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cisco González, afirmó ayer 
que la mitad de los clientes de 
BBVA serán digitales este 
año. “Eso significa que tienen 
más productos, más relación 
con el banco y están más sa-
tisfechos”, explicó González 
en Davos. Los clientes digita-
les aportan 2,4 veces más 
margen que los convenciona-
les, según el presidente de 
BBVA. El banco insiste en 
mirarse en el espejo de los gi-
gantes de Internet y pidió una 
regulación 2.0 para el sector 
bancario.  P15

Aunque hubo 
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cree que Cataluña vaya 
a ser independiente”
“

FRANCISCO GONZÁLEZ, EN DAVOS

Bankinter logra un beneficio 
récord y se dispara en Bolsa

Bankinter ganó el año pasado 
495,2 millones, el beneficio 
más alto de su historia. Portu-
gal, su único mercado interna-
cional, aportó el 7% de los in-
gresos. Todos los márgenes 
crecieron y batieron las ex-
pectativas del mercado. Su 
rentabilidad, del 12,64%, es la 
más elevada de la banca. El 
objetivo es llegar al 15% en 
tres años. Bankinter es de los 
pocos bancos que crea em-
pleo en España. P16/LA LLAVE

 La acción se anotó un 
5,26%, la mayor subida 
en dos años, y cerró  
en máximos históricos María Dolores Dancausa, consejera delegada de Bankinter, ayer. 
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Francisco González, presidente 
de BBVA, ayer en el Foro 
Económico Mundial de Davos.
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E
l presidente del BCE, Mario Draghi, salió ayer al paso de 
las declaraciones del secretario del Tesoro de EEUU, Ste-
ve Mnuchin, en el Foro de Davos en las que se felicitaba 

por el impacto beneficioso de la debilidad del dólar en la compe-
titividad de la economía estadounidense. Un pronunciamiento 
que quiebra el pacto alcanzado el pasado mes de octubre duran-
te la cumbre del FMI para no alentar la volatilidad de los tipos de 
cambio por su efecto desestabilizador sobre los mercados finan-
cieros. Aunque Draghi evitó referirse expresamente a Mnuchin, 
sí afirmó que los comentarios de “algunas personas” han afecta-
do al tipo de cambio del euro y que “la reciente volatilidad” de la 
divisa comunitaria constituye una fuente de incertidumbre para 
la zona euro. Una manera diplomática de acusar a la Adminis-
tración Trump de estar alentando la depreciación del dólar para 
impulsar el crecimiento económico de su país. El presidente del 
BCE no logró frenar la escalada del euro como hizo en septiem-
bre, que de hecho se aceleró tras su rueda de prensa, hasta supe-
rar los 1,25 dólares –una cota no alcanzada desde finales de 
2014–, pero mostró su determi-
nación a actuar si la apreciación 
excesiva del euro provoca un 
empeoramiento en las condi-
ciones de financiación de la zo-
na euro, lo que debería llevar a 
una próxima atenuación del ra-
lly de la moneda comunitaria. 

El aumento de la tensión –por 
ahora dialéctica– en el mercado de divisas dibuja un panorama 
preocupante para la estabilidad de la economía global, que en el 
caso de la zona euro podría llegar a frenar la mejoría registrada 
en los últimos meses. De ahí que la directora gerente del FMI, 
Christine Lagarde, instase ayer al secretario del Tesoro estadou-
nidense a aclarar sus declaraciones del día anterior. La salida de 
pata de banco de Mnuchin protagonizó la reunión del Consejo 
del BCE, que mantuvo inalterada su política monetaria y su hoja 
de ruta para reducir sus compras de deuda pese a que la econo-
mía comunitaria se aceleró más de lo previsto en la segunda par-
te de 2017 y que, según Draghi, podría haber sorpresas positivas 
de crecimiento a corto plazo. El cruce de declaraciones a ambos 
lados del Atlántico por los tipos de cambio enrarece el ambiente 
para el esperado discurso de clausura del Foro de Davos que hoy 
pronunciará Donald Trump, y que ha estado precedido por los 
alegatos de Emmanuel Macron, de Angela Merkel y de Justin 
Trudeau en favor del multilateralismo frente al proteccionismo 
que promueve el presidente de EEUU.

E
l importante aumento de la ocupación durante el año pa-
sado no oculta que el mercado laboral emite algunas seña-
les de un incipiente agotamiento del ritmo de creación de 

empleo. Y es que pese a que se crearon 490.000 nuevos puestos 
de trabajo en 2017, casi 80.000 más que el ejercicio anterior, en 
el último trimestre se destruyó empleo también de manera más 
intensa que en 2016, con una pérdida de 50.900 puestos de tra-
bajo. Una señal clara de que el mercado laboral vuelve a dar se-
ñales de mayor estacionalidad, al concentrarse la generación de 
empleo durante los meses de mayor actividad turística. Algo que 
debería llevar a la aprobación de nuevas medidas de flexibilidad 
que incentiven la contratación indefinida y aumenten la vincu-
lación del crecimiento de los salarios a la productividad real de 
las empresas, además de impulsar una mejora de la formación 
profesional y la implantación de avances tecnológicos. Es cierto 
que la evolución del mercado laboral en 2017 deja muy buenas 
noticias –como la subida más intensa del empleo en la industria 
que en los servicios, el récord de ocupación femenina o las sensi-
bles mejoras de la contratación de jóvenes y de mayores de 50 
años–, pero eso no debe llevar a la complacencia, sino a aprove-
char el fuerte ritmo de crecimiento de la economía española pa-
ra dar una vuelta de tuerca a la reforma laboral del año 2012, co-
mo vienen reclamando las autoridades europeas y los expertos, 
para facilitar la consecución de alcanzar los 20 millones de ocu-
pados durante el próximo año.
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Draghi acusa 
indirectamente  
a EEUU de provocar 
la devaluación  
del dólar

Unibail-Rodamco redobla  
su apuesta por España
El coloso europeo de centros co-
merciales Unibail-Rodamco re-
dobla su apuesta por España, don-
de cuenta con proyectos en carte-
ra con una inversión comprome-
tida de 800 millones de euros has-
ta 2024. La compañía –con doce 
centros comerciales operativos en 
España y otros dos en desarrollo– 
prevé destinar parte de esta inver-
sión a reformar sus activos para 
adaptarse a las nuevas demandas 
de los clientes. Ante el canibalis-
mo del comercio electrónico y los 
nuevos hábitos de consumo,  el 
gran reto de los propietarios de 
centros comerciales pasa por ac-
tualizar sus complejos y conver-
tirlos en un destino, no solo de 
compras, sino también de ocio. Al 
contrario de sus homólogos esta-
dounidenses, los centros comer-
ciales españoles han logrado, de 
momento, soslayar el impacto ne-
gativo de la era de Internet e, in-
cluso, apoyados en la mejora del 
consumo en el país, mejorar la 
afluencia de visitantes. Pese a los 
desafíos a los que se enfrentan los 
centros comerciales, el inversor 
sigue apostando por este tipo de 

activos. Sólo el pasado año se in-
virtieron cerca de 3.000 millones 
de euros en la compra de centros 
comerciales, incluyendo la adqui-
sición récord de Xanadú por 530 
millones de euros. El fondo de ca-
pital británico Intu compró a 
Ivanhoé Cambridge este activo en 
marzo . Dos meses después,  la fir-
ma británica cedió un 50% de 
Xanadú al fondo estadounidense 
TH Real Estate por 265 millones 
de euros.

Los resultados de Bankinter en 2017 
dispararon ayer los valores banca-
rios en Bolsa, que ocuparon los seis 
primeros puestos en la lista del Ibex, 
encabezados por Bankinter (+5,3%, 
rozando en algún momento una su-
bida del 7,5%), CaixaBank (+3%), Sa-
badell, BBVA, Bankia y Santander 
(los cuatro en el entorno del 1,6%). Y 
es que las buenas cifras de Bankinter 
superan el consenso y auguran una 
buena temporada de resultados para 
el sector, con beneficios cada vez 
más normalizados. Los fundamen-
tales de Bankinter en 2017 son muy 
atractivos, con una mejora del 8% en 
el margen bruto y del 11,3% en el or-
dinario hasta 907 millones, alcan-
zando el beneficio atribuido 495 mi-
llones, que supone una mejora del 
20% si se excluye el impacto ex-
traordinario de 2016 por la compra 
del negocio de Barclays en Portugal. 
Los indicadores de cuenta de resul-
tados y balance son sólidos, desta-
cando una caída de la tasa de mora al 
3,5% una ratio de capitalización 
CET1 FL del 11,5% y buenos datos de 
rentabilidad y liquidez, así como de 
crecimiento de la cartera crediticia 
(+3,8%) y los recursos de clientes 
(+5,2%). En los cinco años ente 2012 
y 2017, Bankinter ha aumentado su 

beneficio a una tasa anual acumula-
tiva del 32%, disparando su ROE 
desde el 4% al 12,6% y colocando al 
grupo en el liderazgo de rentabilidad 
entre los bancos cotizados. Bankin-
ter capitaliza 8.200 millones de eu-
ros y cotiza a 1,7 veces el valor conta-
ble tangible, que supone una justifi-
cada prima sobre el resto, y un PER 
de 14 veces, que se sitúa en la zona 
templada del sector. En suma, la ex-
celencia operativa tiene su reflejo en 
Bolsa. Las perspectivas fundamenta-
les son muy buenas. 

Negocio militar para 
Airbus y Navantia  

El nuevo plan inversor en Defensa 
del Gobierno, fruto de la exigencia 
de la OTAN de elevar el gasto militar 
hasta 2% del PIB, se concentrará en 
una serie de programas que tendrán 
a Navantia y a Airbus como princi-
pales beneficiarios. Para los astille-
ros estatales, la construcción de cin-
co fragatas de clase F110 supone una 
buena noticia tras varios años de di-
ficultad y la confirmación de que 
cuenta con un producto con poten-
cial. La empresa conocerá en mayo 

si gana un macrocontrato con la Ma-
rina australiana que incluye precisa-
mente nueve de estos barcos, muy 
valorados por su capacidad de alber-
gar sistemas antimisiles sobre una 
eslora de tamaño relativamente pe-
queño. En el caso del plan previsto 
por el Ministerio de Defensa, la car-
ga de trabajo recaerá sobre los asti-
lleros españoles, como también ocu-
rrirá con parte de los proyectos que 
se asignarán a Airbus, especialmente 
los aviones de abastecimiento en 
vuelo MRTT. Es un consuelo que, 
ante el esfuerzo por alcanzar un ni-
vel de gasto que la ministra María 
Dolores de Cospedal ha calificado de 
“imposible”, al menos la industria 
nacional pueda disfrutar en forma 
de inversiones y empleo del dinero 
para programas militares. La bús-
queda de proveedores locales en un 
sector tan sensible como el de la de-
fensa es una constante en cualquier 
país con capacidad para hacerlo. Los 
planes del Gobierno también pue-
den suponer un impulso para perfi-
les tecnológicos como Indra o Tha-
les, además de para Santa Bárbara, 
propiedad de General Dynamics.

Se estanca la venta 
de medicamentos 

Según la consultora IMS Health en 
su revisión anual del sector, las ven-
tas de medicamentos y otros pro-
ductos comercializados en farma-
cias en España alcanzaron 19.799 
millones de euros en 2017, lo que su-
pone un aumento del 0,7% sobre 
2016, pero una caída en volumen de 
unidades del 0,9% hasta 1,73 millo-
nes. Aproximadamente el 70% del 
total corresponde al mercado de 
prescripción (medicamentos dis-
pensados con receta, mercado do-
minado por multinacionales), que a 
su vez incluye medicamentos con 
marca y genéricos. Desde 2015 la 
cuota de genéricos se mantiene esta-
ble en el 20% del valor aunque en 
volumen ha bajado un punto hasta el 
39%. En cuanto al mercado de con-
sumo –conocido como Consumer 
Health– que incluye medicamentos 
sin receta, complementos alimenti-
cios, nutrición de bebés, plantas me-
dicinales, medicamentos homeopá-
ticos, cosmética-dermofarmacia y 
otros productos que entran en la ca-
tegoría de la parafarmacia, creció un 
1,1% en precios pero cayó un 0,9% en 
volumen. IMS Health atribuye esta 
caída a una ralentización de lanza-
mientos en nuevas categorías debi-
do a que la innovación se está con-
centrando en la extensión de líneas, 
y alerta sobre una posible fase de sa-
turación en la farmacia. 

Cotización de Unibail-Rodamco, en euros.

Fuente: Bloomberg Expansión
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Fomento se desmarca de Energía y 
autoriza la opa de Atlantia por Abertis
AUTORIZACIÓN PREVIA/ A propuesta de Fomento, el Consejo de Ministros da hoy el visto bueno a la eventual 
compra del grupo de autopistas por la italiana y deja el proceso a expensas de lo que decida Álvaro Nadal.

C.Morán/M.A.Patiño.  
Madrid/Davos 
El Gobierno ha rebajado sen-
siblemente la presión política 
sobre Abertis, la compañía es-
pañola pretendida por Atlan-
tia y ACS a través de una gue-
rra de opas que se encuentra 
atascada desde hace meses en 
la CNMV. Según fuentes pró-
ximas a Moncloa, el Consejo 
de Ministros tiene previsto 
aprobar hoy la autorización 
previa, a propuesta del Minis-
terio de Fomento, para que el 
grupo italiano pueda comprar 
Abertis. 

Con esta decisión, el minis-
tro Íñigo de la Serna se aparta 
de la pugna con Atlantia y con 
la CNMV y deja solo al Minis-
terio de Energía y Agenda Di-
gital que, a día de hoy, se resis-
te a dar su visto bueno a una 
operación que elevaría la in-
fluencia empresarial italiana 
sobre la industria española. A 
finales de diciembre, Fomen-
to ya había dado luz verde a la 
opa de Hochtief (ACS). 

La actitud del departamen-
to que dirige Álvaro Nadal 
contrasta, sobre todo, con la 
visión del ministro de Econo-
mía, Luis del Guindos, que ha 
defendido la neutralidad del 
Gobierno al ser una opera-
ción, en su opinión, entre pri-
vados. Ayer, en Davos (Suiza) 
Guindos trasladó una nueva 
señal de tranquilidad al mer-
cado al sugerir que no es pro-
bable el riesgo de que la opa se 
atasque en los tribunales. 

En concreto, el ministro de 
Economía, Luis de Guindos, 
está convencido de que Ener-
gía y Fomento no llevarán a 
los tribunales a la CNMV por 
sus diferentes planteamientos 
con respecto a las opas de 
Abertis. “Habrá convergencia 
de planteamientos entre to-
das las administraciones”, di-
jo. De Guindos añadió que la 
CNMV está haciendo su tra-
bajo y dio a entender que el 
motivo de la polémica ya está 
solucionándose, porque tanto 
ACS como Atlantia han pedi-
do los correspondientes per-
misos. 

En el Consejo de Ministros 

Guindos: “Habrá 
convergencia de 
planteamientos” 
entre Fomento, 
Energía y la CNMV

también aportarán hoy sus 
posiciones sobre la operación, 
otros ministerios como el de 
Empleo, según fuentes admi-
nistrativas.  

La posición de España so-
bre la opa de Atlantia no ha si-
do uniforme, con distintas 
versiones dentro del Gobier-
no. Al comienzo del proceso, 
en mayo de 2017, una parte 
del Ejecutivo manifestó su 
malestar con la operación. Se-
gún las fuentes consultadas, 
Fomento y Energía no veían 
con buenos ojos que el cuartel 
general de Abertis se despla-
zase a Roma teniendo en 
cuenta los fuertes intereses 
del grupo español en las auto-
pistas nacionales y en Hispa-
sat, una empresa estratégica 
para las comunicaciones civi-
les y militares de España. 

Detrás de este malestar 
también ha pesado la falta de 
comunicación previa de 

Atlantia con el Gobierno es-
pañol, teniendo en cuenta que 
en 2006 fue el Gobierno ita-
liano quien impidió la misma 
operación entre los dos gru-
pos, pero a la inversa. 

Un signo del malestar de 
Atlantia con Álvaro Nadal es 
la lentitud con la que su mi-

nisterio tramita la autoriza-
ción previa para la compra de 
Abertis. Energía no solo va 
con retraso en su análisis res-
pecto a Fomento, sino que 
tampoco ha dado el visto bue-
no a acuerdos anteriores en 
Hispasat como, por ejemplo, 
la compra por parte de Aber-
tis del 36% de Eutelsat. Las 
partes acordaron el precio en 
mayo, unos 300 millones de 
euros, pero el Consejo de Mi-
nistros aún no ha dado luz 
verde a la operación, lo que ha 
provocado un profundo ma-
lestar en la multinacional gala 
que se está planteado accio-
nes legales. Nadal también ha 
frenado las negociaciones pa-

ra que Abertis venda Hispasat 
a REE, una empresa partici-
pada por el Estado. La opera-
ción está en cuarentena des-
pués de que ACS se quejase 
ante la CNMV, al considerar 
que la venta de Hispasat alte-
ra o puede hacer descabalgar 
la guerra de opas en juego. 

Otro factor clave es la posi-
ción de Criteria (La Caixa). 
Con un 22%, puede decantar 
la batalla hacia ACS o Atlan-
tia. Según Bloomberg, el Go-
bierno ha trasladado a la di-
rección de la entidad que apo-
yen la propuesta del grupo es-
pañol, cuya oferta en metáli-
co, a día de hoy, es más venta-
josa que la italiana. Hochtief 
ofrece 18,76 euros por acción, 
frente a los 16,5 euros de 
Atlantia. Ambas opas están 
condicionadas, a su vez, a que 
una parte de los accionistas 
acudan a un canje en accio-
nes. 

Tanto ACS como 
Atlantia trabajan por  
atraer el favor de 
Criteria, accionista 
clave de Abertis 

Fomento se 
hará en abril 
con dos 
autopistas  
de Levante

Expansión. Madrid 
El Ministerio de Fomento, a 
través de Seittsa, asumirá el 
próximo 1 de abril la titulari-
dad y gestión de las autopistas 
en quiebra Cartagena-Vera y 
Circunvalación de Alicante, 
según fija el Juzgado de lo 
Mercantil número 6 de Ma-
drid en los autos que aprue-
ban los planes de liquidación 
de estas vías. La sentencia ins-
ta a las actuales concesiona-
rias de la vía “al cese total y ab-
soluto de la actividad y al cie-
rre de la totalidad de los esta-
blecimientos” a partir de ese 
día.  

Aucosta, la sociedad de la 
autopista Cartagena-Vera, es-
tá participada por Globalvía, 
Ploder y varias de las extintas 
cajas de ahorros. Ciralsa, con-
cesionaria de la circunvala-
ción de Alicante, era una so-
ciedad de ACS, Abertis y Glo-
balvía. La deuda que soportan 
estas dos vías, 510 y 251 millo-
nes de euros, respectivamen-
te, está, al igual que la mayoría 
del pasivo de las otras seis au-
topistas quebradas en manos 
de fondos de inversión.  

El traspaso de la vía supone 
que Seittsa asume su gestión, 
explotación y conservación, 
toda la plantilla y la mayor 
parte de los contratos de ser-
vicios y suministros.  La fecha 
de rescisión del actual contra-
to de concesión también mar-
ca el plazo de seis meses con 
que Fomento contará para 
determinar y pagar la respon-
sabilidad patrimonial de la 
Administración (RPA), el im-
porte que debe pagar a los ac-
tuales concesionarios por la 
inversión realizada en su 
construcción.  

Relicitación 
Fomento prevé iniciar el res-
cate de las ocho vías de pago 
quebradas y en liquidación en 
febrero con la asunción de la 
primera, la radial R-4 Ma-
drid-Ocaña, cuyo plan de li-
quidación está aprobado des-
de octubre de 2017, pero sin 
que fijara fecha concreta de 
reversión. Posteriormente, 
confía en tomar a comienzos 
de marzo el grueso de las au-
topistas, las otras tres radiales 
de Madrid (R-2, R-3 y R-5), y 
la M-12 que une la capital con 
el aeropuerto de Barajas. 

El objetivo es relicitar los 
corredores en junio y adjudi-
carlos antes de que acabe el 
año con una previsión de in-
gresos de 700 millones.

Luis de Guindos, ministro de 
Economía.

El ministro de Economía, Luis 
de Guindos, del que depende 
orgánicamente la CNMV, 
siempre ha evitado transmitir 
confrontación con Atlantia. 
Guindos es uno de los 
aspirantes a ocupar la 
vicepresidencia en el BCE.  
Su nombramiento forzaría 
cambios en el Gobierno.

Convergencia de 
planteamientos

Íñigo de la Serna, ministro de 
Fomento.

El mayor quebradero de 
cabeza de los tres últimos 
ministros de Fomento, 
incluido el actual, son las 
autopistas de peaje. No solo 
por el agujero en la 
contabilidad nacional que 
provocará el rescate de las 
radiales, sino por el futuro  
del peaje en España.

Las autopistas,  
el punto débil 

Álvaro Nadal, ministro de 
Energía.

El ministro Álvaro Nadal sigue 
sin dar señales claras sobre la 
operación. A día de hoy, su 
Ministerio mantiene 
paralizados todos los 
procesos de cambio 
accionarial en Hispasat, el 
grupo de satélites en el que 
Abertis es accionista de 
control con el 91%.

Hispasat, un activo 
estratégico

Giovanni Castellucci, CEO de 
Atlantia.

Atlantia ha tenido que ceder 
en sus pretensiones iniciales. 
Primero, accediendo a pedir 
autorización previa a los 
ministerios con 
competencias sobre Abertis. 
La semana pasada convocó 
junta para cambiar las 
condiciones de su oferta en la 
parte del canje en acciones.

Empieza a  
levantar sus ases

Abertis, a través de la 

francesa Sanef, cerró 
ayer con éxito la colo-

cación de una emi-

sión de bonos de 
1.000 millones de 
euros estructurada 

en dos tramos que 
vencen a cinco y diez 

años. La deuda del 

grupo alcanza los 
15.425 millones.

EMISIÓN
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Airbus y Navantia serán los 
ganadores del ‘plan Cospedal’
INVERSIÓN EN DEFENSA/ Los programas estrella del Gobierno garantizan carga  
de trabajo a los astilleros y a los principales centros aeronáuticos nacionales.

Iñaki de las Heras. Madrid 

La ministra de Defensa, Ma-
ría Dolores de Cospedal, logró 
ayer el beneplácito del secre-
tario general de la OTAN, 
Jens Stoltenberg, al nuevo 
plan de inversión militar con 
el que España aspira a cum-
plir, al menos en parte, los ob-
jetivos de gasto de la Alianza 
Atlántica. El ex primer minis-
tro noruego fue comprensivo 
con las dificultades del país 
para asumir un esfuerzo equi-
valente al 2% del PIB y la mi-
nistra tuvo ocasión de desglo-
sar los programas que se 
abordarán “con mayor urgen-
cia”. 

A la vista del listado ofreci-
do por la ministra, el plan ten-
drá a Airbus y Navantia como 
principales beneficiarios. Su 
aprobación y el importe defi-
nitivo, que puede rondar los 
20.000 millones de euros, se 
encuentran aún pendientes 
del visto bueno del Consejo 
de Ministros. 

 Cuando a De Cospedal se 
le preguntó por los principa-
les programas de gasto duran-
te la rueda de prensa junto a 
Stoltenberg, citó en primer lu-
gar la construcción de fraga-
tas de tipo F110, que son las 
que hace Navantia. Este pro-
yecto está en fase de desarro-
llo tecnológico y se encuentra 
solo pendiente de que se libe-
ren los recursos necesarios. 

Otra partida importante se 
destinará al avión de abasteci-
miento en vuelo MRTT. El 
aparato lo fabrica Airbus y es 
una variación del avión civil 
A330-200, una vez remozado 
en las instalaciones de trans-
porte militar de la compañía 
en Getafe. 

La ministra aludió también 
a aviones de adiestramiento 
en vuelo para el Ejército del 
Aire, sistemas de mando y 
control militar y vehículos 
8x8 para el Ejército de Tierra, 
sin ofrecer más detalles. 

Dentro de los aparatos de 
adiestramiento existe una 
mayor competencia empre-
sarial, ya que en el mercado 
participan, aparte de Airbus, 
fabricantes como la italiana 
Leonardo o la suiza Pilatus. 
Entre las empresas capaces 

Gervais Pellissier, viceconsejero delegado del grupo Orange. 
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Orange retrasa su 
banco en España a 
principios de 2019
R. Casado. Londres 

Orange prevé lanzar en Espa-
ña durante el primer trimes-
tre de 2019 su filial de servi-
cios financieros a través del 
móvil, negocio con el que es-
pera hacer competencia a los 
bancos a la hora de captar de-
pósitos y dar créditos. Inicial-
mente, el grupo había plan-
teado lanzar el servicio en la 
segunda mitad de 2018.  

Orange compró el 65% de 
Groupama Banque hace dos 
años con el objetivo de utili-
zar esta entidad como plata-
forma para hacer banca por 
canales digitales. Tras iniciar 
esta actividad en Francia en 
noviembre de 2017, la compa-
ñía gala quiere que España 
sea su siguiente mercado en 
ese sector, según confirmó 
ayer el viceconsejero delega-
do del grupo, Gervais Pellis-
sier. 

Orange Bank utilizará el 
sistema de pasaportes finan-
cieros europeos para estable-
cer una sucursal en España. 
Ese sistema de pasaportes 
permite a una entidad finan-
ciera utilizar la licencia de los 
reguladores de su país para 
operar en otros estados 
miembros de la UE. Según 
Pellisier, la puesta en marcha 
del banco móvil en Francia ha 
sido un éxito, con 30.000 nue-
vas cuentas corrientes en las 
primeras semanas.  

El objetivo de Orange es lle-
gar a dos millones de clientes 
de banca en Francia dentro de 
10 años. Por el momento, 
Orange Bank permite tener 
depósitos y realizar pagos con 
tarjetas o el teléfono. En los 
próximos meses, aspira a ven-
der créditos al consumo e hi-
potecas.  

El modelo de negocio será 
similar en España, donde 
Orange tiene su segundo 
principal mercado de opera-

ciones de telefonía, con 16 mi-
llones de clientes en su red 
móvil. Laurent Paillassot, 
consejero delegado de la em-
presa francesa en España, 
apuntó en el mismo acto que 
“tiene mucho sentido para 
nosotros entrar en el mundo 
de la banca”.  

Djingo 
Por otra parte, Orange tam-
bién anunció el lanzamiento 
de Djingo, su asistente con in-
teligencia artificial que podrá 
funcionar en una app, en un 
televisor o en un altavoz inte-
ligente. Djingo, desarrollado 
conjuntamente con Deutsche 
Telekom, se lanzará en Fran-
cia en el primer semestre de 
2018 y, en España, en el se-
gundo semestre de este año.  

Pellisier descartó la posibi-
lidad de que Orange protago-
nice grandes fusiones multi-
nacionales con otros grupos 
del sector, al hilo de los rumo-
res sobre una integración con 
Deutsche Telekom (DT). A su 
juicio, acuerdos como la com-
pra de O2 por Telefónica de-
muestran lo difícil de estas 
operaciones. Pellisier señaló 
que una oferta de DT por 
Orange “no dejaría satisfecha 
a mucha gente en Francia”.

Pellisier descartó una 

fusión con Deutsche 

Telekom. El directivo 
señaló que la compra 

de O2 por Telefónica, 

demuestra la dificul-
tad de estas opera-

ciones y que, si 

Telekom comprase 
Orange, dejaría a 

mucha gente insatis-

fecha en Francia.

FUSIONES NO

La ministra de Defensa, María Dolores de Cospedal, y el secretario general de la OTAN, Jens Stoltenberg.

E
fe

La expectación estaba centrada ayer en el mensaje del 

secretario general de la OTAN acerca del anuncio de 

España de que le será “imposible” llegar al 2% del PIB en 

gasto de Defensa. Jens Stoltenberg desplegó una 

diplomacia rayana en la complacencia. España ha acabado 

con los recortes en gasto militar, se ha comprometido a 

aumentar inversiones y “se mueve” hacia el 2%, dijo. Su 

expresión más dura delante de Cospedal fue: “Confío en 

que todos los aliados, incluida España, incrementen el 

gasto en defensa”. “Celebro el hecho de que España y la 

OTAN vayan por buen camino”, puntualizó. También se 

pronunció sobre Cataluña. Es un asunto “doméstico” que 

debe “resolverse conforme al orden constitucional”. “Una 

España fuerte y unida es buena para la OTAN”, añadió el  

ex primer ministro noruego, que ayer se reunió con el 

presidente del Gobierno, Mariano Rajoy, y fue recibido en 

audiencia por el rey Felipe VI. Como previa a la cumbre de  

la Alianza en julio, Stoltenberg convocará a los ministros  

de Defensa el 14 y 15 de febrero.

Una OTAN de guante blanco con 
los incumplimientos de España

de desarrollar sistemas de 
mando y control figuran In-
dra o Thales, mientras que los 
vehículos 8x8 acorazados tie-
nen a Santa Bárbara como fa-
bricante de referencia. 

Quince años 
“Estos son los programas que 
lanzaríamos de manera más 
inmediata porque su dura-
ción es más larga”, explicó, 
antes de precisar que estos 
proyectos tendrán una dura-
ción que, “como mínimo”, al-
canzará los 15 años. 

El objetivo del Gobierno es-
pañol es duplicar su gasto mi-
litar en los próximos siete 
años para acercarse al 2% del 

PIB en 2024, en línea con el 
compromiso asumido por los 
aliados de la OTAN en 2014 y 
sobre el que el presidente de 
Estados Unidos, Donald 
Trump, hizo especial énfasis 
en la cumbre de Bruselas del 
año pasado. El próximo julio 
habrá una reunión similar en 
la que España, que es de los 
países de la alianza con menor 
gasto en términos de PIB de-

dicado a Defensa, deberá pre-
sentar avances. 

Cospedal no ofreció deta-
lles acerca de cómo quedará 
articulado el nuevo gasto mi-
litar en el tiempo, un factor 
clave para conocer la enver-
gadura total del programa. 

Incremento inicial 
El miércoles, la ministra indi-
có en una comparecencia en 
el Congreso que el gasto mili-
tar ascenderá al 1,53% del PIB 
en 2024, lo que equivale a un 
incremento de entre el 70% y 
el 80% respecto a los niveles 
de partida y permitirá alcan-
zar una cifra de 18.470 millo-
nes. De materializarse, su-
pondrá un alza de casi 8.000 
millones respecto al gasto ac-
tual. 

Ayer, aseguró que “inicial-
mente la inversión será me-
nor al principio” y que, “con el 
paso de los años, se irá incre-
mentando”. El Gobierno ya 
informó por carta en diciem-
bre al secretario general de la 
OTAN de que resultará “im-
posible” cumplir con el 2% 
del PIB.  

El listado cumple solo en 
parte las expectativas de Air-
bus. El presidente de la com-
pañía en España, Fernando 
Alonso, expresó reciente-
mente su deseo de que el plan 
inversor también incluya la 
compra de aviones A320 de 
patrulla, eurofighters y heli-
cópteros NH90. También 
quiere que España participe 
en el caza europeo. 
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Indra, Thales, Santa 
Bárbara, la italiana 
Leonardo y la suiza 
Pilatus también 
tendrán mercado

La ministra advierte 
de que el gasto 
inicial será menor  
y aumentará 
progresivamente
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entretenimiento, de nuevas 
experiencias gastronómicas y 
con los mayores estándares 
en materia de eficiencia ener-
gética y de sostenibilidad. 

En cuanto a posibles futu-
ras compras, Solís ha indicado 
que la intención de la compa-

ñía es incorporar nuevos acti-
vos ya en funcionamiento, 
aunque por ahora no tienen 
ninguna operación sobre la 
mesa, añadió. 

Unibail-Rodamco cuenta 
en España con una docena de 
centros comerciales y otros 

Unibail invertirá al menos 
800 millones en España
HASTA 2024/ El gigante europeo de centros comerciales cuenta con proyectos  
en cartera en el país que suman 187.000 metros cuadrados de nueva superficie.

Expansión. Madrid 

Unibail-Rodamco, el mayor 
grupo inmobiliario europeo, 
cuenta con proyectos en car-
tera en España con una inver-
sión comprometida de, al me-
nos, 800 millones de euros 
hasta 2024, de los que ya ha 
desembolsado 120 millones. 

El director de Desarrollo e 
Inversiones de Unibail-Ro-
damco en España, Javier So-
lís, explicó ayer en unas jorna-
das organizadas por el Iese, 
Tinsa y Savills Aguirre 
Newman, que la compañía 
cuenta con proyectos en car-
tera que suponen 187.000 
metros cuadrados de nueva 
superficie bruta alquilable 
(incluidas ampliaciones) y 
una inversión total compro-
metida de más de 800 millo-
nes, informa Efe.  

Entre los proyectos en mar-
cha, el directivo ha destacado 
el centro comercial de Beni-
dorm (Alicante), cuya cons-
trucción ya ha comenzado y 
que prevén abrir en 2020. En 
su opinión, el aumento de 
afluencias y ventas en los cen-
tros comerciales hacen pen-
sar “que las rentas tienen 
margen de subida”. 

El directivo explicó que 
parte de la inversión prevista 
para los próximos años se 
destinará a mejorar sus acti-
vos para que “sean algo más 
que un lugar de compras”. 

En este sentido, Solís abogó 
por transformarlos en centros 
de encuentro, de diversión y 

Les Glòries (Barcelona) es uno de los activos de Unibail-Rodamco.

Ford pacta elevar en  
32 millones sus costes 
laborales hasta 2021 
A.C.A. Valencia 

Fumata blanca en la factoría 
española de Ford. La direc-
ción de la planta de Almussa-
fes (Valencia) y el sindicato 
mayoritario entre la plantilla, 
UGT, han alcanzado un prin-
cipio de acuerdo para firmar 
un plan de competitividad 
que garantice el marco labo-
ral en los próximos años.  

Aunque este acuerdo aún 
debe ser ratificado en el comi-
té de empresa y por los traba-
jadores, todo apunta a que se-
rá definitivo y permite a Al-
mussafes optar a los modelos 
que ahora produce con más 
garantías. En los próximos 
dos años, Ford renovará va-
rios modelos que suponen el 
50% de la carga de trabajo ac-
tual, tras el anuncio de que el 
nuevo Kuga seguirá en Valen-
cia. El nuevo plan de competi-
tividad también fija las bases 
del que será el convenio labo-
ral de la planta a partir de ene-
ro del año que viene, cuando 
caduca el actual, y hasta 2021. 
Según explicó Carlos Faubel, 
secretario de UGT en la facto-
ría, la empresa ha renunciado 
al que era el principal obstá-
culo en las negociaciones: 
condicionar los incrementos 
al absentismo. 

Impacto 
El pacto alcanzado reconoce 
unos aumentos salariales acu-
mulados de al menos el 4,5% 
entre 2019 y 2021: del 2,5% en 
2019, del 1,5% en 2020 y del 
IPC real más medio punto en 
2021. Faubel apuntó que se 
mantiene la cláusula de revi-
sión salarial con carácter re-
troactivo. El fabricante de co-
ches estima que este acuerdo 
supondrá un incremento de 

sus costes laborables de 32 
millones de euros durante 
esos tres años, según el repre-
sentante sindical.  

Beneficios 
Además, una parte de los tra-
bajadores recuperan algunos 
de los beneficios a los que ha-
bían renunciado en anterio-
res convenios para evitar re-
cortes traumáticos. Uno de 
ellos es el plan de jubilación, al 
que los empleados aportaban 
un 1% de su salario mensual 
hasta la jubilación y la empre-
sa otro 1%, que afecta a algo 
más de 4.000 de los cerca de 
8.000 trabajadores actuales. 

También se garantizan las 
jubilaciones anticipadas con 
contrato de relevo y el com-
promiso de convertir en fijos 
a 304 contratos temporales. 
Por su parte, se congelan al-
gunos complementos y se eli-
mina el plus de distancia, aun-
que Ford seguirá asumiendo 
el coste del transporte en au-
tobús para el que había plan-
teado un copago. 

A la espera de ratificar el 
plan de competitividad, Al-
mussafes confía asegurarse 
los modelos que ya monta: 
Transit, Tourneo, Galaxy, 
S-Max y Mondeo. 

El preacuerdo 
contempla un 
incremento salarial 
acumulado de,  
al menos, el 4,5%

Una línea de montaje de la factoría de Almussafes (Valencia).

La empresa renuncia 
a condicionar  
la subida al 
absentismo, como 
había planteado 

R.Arroyo. Madrid 

Lar España cuenta con una 
cartera de activos valorada en 
1.460 millones de euros, lo 
que supone una revaloriza-
ción del 29% respecto al pre-
cio de compra de los inmue-
bles. Esta valoración incluye 
la desinversión en el edificio 
de oficinas Egeo en Madrid, 
que la Socimi vendió a Colo-
nial por 79,3 millones de eu-
ros la pasada semana.  

Sin contar esta desinver-
sión, la cartera de activos de la 
Socimi ascendía a cierre de 
año a 1.538 millones de euros, 
frente a los 1.196 millones del 
precio de adquisición. 

Por tipo de inmuebles, la 
mayor revalorización la obtu-
vieron las oficinas, con un 
41% respecto al precio de 
compra. Precisamente, Lar 
España indicó el pasado di-
ciembre en una presentación 
a inversores que pretendía 
vender al completo su cartera 
de oficinas que, tras la venta 
del edificio Egeo, incluye tres 
inmuebles –dos de ellos en 

Madrid y uno en Barcelona– 
valorados en 85 millones. 

Por su parte, los centros co-
merciales alcanzaron a fina-
les de 2017 una revaloriza-
ción del 21%. La compañía 
cuenta con 16 centros y par-
ques comerciales y 22 locales 
valorados en 1.103 millones.  

Nuevos complejos 
Lar España invirtió 74 millo-
nes en mejorar su cartera en 
2016 y 2017. De esta cifra, des-
tinó 20 millones a centros co-
merciales, 11 millones a ofici-
nas –9,6 millones a la remo-
delación integral de Marcelo 
Spínola y 4,1 millones a obras 

de mejora en Eloy Gonzalo– y 
43 millones a desarrollos.  

La compañía presentó a fi-
nales del pasado año su plan 
de inversiones hasta 2021. La 
firma destinará 247 millones 
de euros a reformas y a la 
puesta en marcha de nuevos 
complejos comerciales. Un 
80% del total irá a parar a al-
gunas de las promociones co-
merciales en marcha como 
Vidanova Parc (Sagunto), 
que abrirá sus puertas en 
2018, o Palmas Altas (Sevi-
lla), que se pondrá en marcha 
en 2019. El 20% restante se 
destinará a renovar su carte-
ra actual de activos.

Lar España incrementa un 29% el valor de 
su cartera de activos, hasta 1.460 millones

La Socimi invirtió  
74 millones de euros 
en 2016 y 2017 en 
mejorar su cartera 
de inmuebles

Algunas de las principales 

promotoras inmobiliarias  

–Neinor, Aedas, Vía Célere  

e InSur– advirtieron ayer 

durante las jornadas 

organizadas por el Iese, 

Tinsa y Savills Aguirre 

Newman que, para controlar 

los precios, es fundamental 

que se generen nuevos 

suelos finalistas, que ya 

escasean en las grandes 

ciudades y algunas zonas 

turísticas. Los máximos 

ejecutivos de estas 

promotoras indicaron, 

asimismo, que para ganar 

eficiencia y poder acceder a 

suelo, el sector tenderá a su 

consolidación. Y añadieron 

que garantizar el acceso a la 

vivienda de los jóvenes 

debería ser una cuestión  

de Estado, informa Efe. 

Las promotoras alertan de subida de precios en suelos

dos en desarrollo. Entre los 
activos más destacados sobre-
salen Parquesur o La Vagua-
da (en Madrid) o Les Glòries y 
La Maquinista (en Barcelo-
na), valorados en unos 3.700 
millones de euros.  

Westfield 
Unibail-Rodamco, presente 
en 11 países europeos, alcanzó 
un acuerdo a finales de 2017 
para comprar su rival austra-
liano Westfield por 24.700 
millones de dólares (19.753 
millones de euros). 

La operación permitirá 
crear un coloso con un valor 
bruto de activos de 61.100 mi-
llones y presencia en 13 paí-
ses. Tras la integración, Uni-
bail-Rodamco ampliará la 
distancia con sus principales 
rivales europeos, Klépierre y 
Hammerson. Éste último, 
precisamente, anunció hace 
un mes un acuerdo para com-
prar Intu y crecer en centros 
comerciales. 
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Iberdrola negocia un préstamo 
verde récord de 5.300 millones
I. Abril. Madrid 

Iberdrola era hasta ahora la 
segunda empresa española 
con un mayor volumen de 
préstamos verdes, por detrás 
de Red Eléctrica. En muy po-
cos días, será la primera.  

La eléctrica vasca está ne-
gociando con los bancos la fir-
ma de un préstamo sostenible 
de 5.300 millones de euros, en 
lo que supondrá el crédito 
verde de mayor cuantía que 
se ha firmado en el mundo 
hasta el momento, según se-
ñalan fuentes financieras. Co-
mo elemento de compara-
ción, el mercado de présta-
mos sostenibles movió el año 
pasado en España 3.000 mi-
llones de euros en 11 operacio-
nes. La financiación de 
Iberdrola supone multiplicar 
por 1,8 veces esa cifra en una 
sola transacción. 

La operación de la eléctrica 
forma parte de la refinancia-
ción de su pasivo. La compa-
ñía pretende extender y mo-
dificar los términos de présta-
mos que ya están en su balan-
ce y conseguir para ellos la eti-
queta verde, lo que significa 
que ese dinero será dedicado 
a proyectos e iniciativas me-
dioambientales, sostenibles o 
responsables. 

Segunda operación 
Para esta financiación, 
Iberdrola ha elegido a BBVA 
como banco agente, según in-
forma Reuters. Las dos firmas 
son viejas conocidas, ya que 
fue la entidad vasca la que pro-
porcionó el único préstamo 
verde que Iberdrola tenía has-
ta ahora en su haber. Fueron 
500 millones de euros en un 
crédito bilateral que se firmó 
hace 11 meses. 

BBVA no estará solo. Dada 
la cuantía de la refinancia-
ción, el número de bancos que 
han sido invitados a participar 
y a formar parte del sindicato 
de prestamistas es alto: más 
de una veintena. 

Con este movimiento, 
Iberdrola conseguirá un lide-
razgo en préstamos sosteni-
bles que ya tiene en bonos 
verdes. La eléctrica es la pri-
mera compañía en emisión de 
deuda de este tipo en España 
y ha llegado a estar a la cabeza 
de Europa, con 6.000 millo-
nes de euros vendidos desde 
2014. La actual refinanciación 

le permitirá casi igualar el vo-
lumen de préstamos verdes al 
de bonos, ya que se pondrá en 
5.800 millones, solo 200 mi-
llones por debajo. 

La siguiente compañía es-
pañola con más préstamos 
verdes está a años luz. Se trata 
de Red Eléctrica, con 800 mi-
llones. Gas Natural, tercera de 

la lista, está en 330 millones. 
Por lo que se refiere a los ban-
cos más activos a la hora de 
conceder financiación soste-
nible, la clasificación está lide-

rada por BBVA. ING se sitúa 
en segunda posición (es res-
ponsable de los préstamos 
verdes de Abertis y Gas Natu-
ral), seguido de Santander. 

Ignacio Sánchez Galán,  

presidente de Iberdrola.

BBVA es el banco 
más activo en 
financiación 
sostenible, seguido 
de ING y Santander
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REE: los fondos UE aseguran 
el cable submarino a Francia
BRUSELAS/ La empresa cree que los 578 millones de ayuda europea garantizan  
la viabilidad financiera de la conexión eléctrica a través del Golfo de Vizcaya.

Miquel Roig. Bruselas 

La Comisión Europea comu-
nicó ayer la aprobación de 
una ayuda de 578 millones de 
euros para la construcción de 
una interconexión eléctrica 
entre España y Francia a tra-
vés del Golfo de Vizcaya, tal 
como adelantó EXPANSIÓN 
el miércoles.  

Los gestores de redes eléc-
tricas de España y Francia 
–Red Eléctrica Española 
(REE) y Réseau de Transport 
d’Electricité (RTE), respecti-
vamente– serán los encarga-
dos de desarrollar el proyecto. 
La ayuda europea, aunque se 
ha situado algo más de 100 
millones por debajo de lo es-
perado, es suficiente para 
blindar presupuestariamente 
el proyecto, según afirma la 
propia REE a este diario. 

“Para nosotros es una exce-
lente noticia que asegura la 
viabilidad financiera del pro-
yecto”, asegura Antonio Pra-
da, director de Comunicación 
de REE. “Supondrá un impul-
so al mercado único de la 
energía y a la seguridad de su-
ministro, una mayor integra-
ción de las renovables en el 
sistema eléctrico europeo y la 
posibilidad de abaratar el pre-

cio de la energía”, continúa. 
La infraestructura requiere 
una inversión total estimada 
de 1.750 millones de euros, 
aunque existe un margen de 
150 millones por arriba y por 
abajo, lo que amplía el rango a 
entre 1.600 y 1.900 millones. 
Se espera que esté terminado 
en 2024-25. 

Fin al aislamiento 
La interconexión eléctrica 
contará con unos 280 kilóme-
tros de cable submarino y du-
plicará la capacidad de trans-
misión de electricidad entre 
los mercados de los dos paí-
ses. Ésta pasará de 2.800 a 
5.000 megavatios (MW) y 
permitirá a España acercarse 
al objetivo de interconexión 
del 10 %, frente al nivel actual 

del 6%. Acabar con el aisla-
miento energético de la Pe-
nínsula Ibérica –que la elec-
tricidad y el gas pueda fluir al 
resto del continente y vice-
versa en función de las necesi-
dades del mercado– es una de 
las grandes prioridades de la 
UE. “La construcción de la in-
terconexión entre Francia y 
España por el Golfo de Vizca-
ya supone un importante pa-
so adelante para acabar con el 
aislamiento de la Península 
Ibérica respecto del resto del 

mercado interior de la ener-
gía”, declaró ayer Miguel Án-
gel Arias Cañete, comisario 
de Acción por el Clima y 
Energía. “La plena intercone-
xión del mercado es indispen-
sable para aumentar la seguri-
dad del suministro en Euro-
pa, poner fin a la dependencia 
de los proveedores únicos y 
ofrecer a los consumidores 
más posibilidades de elec-
ción”, agregó.  

La Comisión anunció ayer 
ayudas para 17 proyectos de 
gas y electricidad. Las sub-
venciones de todos ellos su-
man 873 millones de euros. El 
proyecto hispanofrancés 
aglutina el 66% del total. Se 
trata de la mayor ayuda jamás 
concedida por el Mecanismo 
Conecta Europa-Energía. 

El sector farmacéutico 
creció un 0,7%  
en ingresos en 2017 
A. Medina. Madrid 

El mercado farmacéutico es-
pañol mostró, a lo largo del 
pasado año, un decrecimiento 
en volumen de envases vendi-
dos, que cayó un 0,9%, hasta 
1.731 millones, y un ligero cre-
cimiento en ingresos, que se 
elevaron un 0,7% alcanzando 
19.800 millones de euros, 
frente a 19.659 millones de 
2016, según los datos de la 
consultora IQVia . Estas cifras 
indican una desaceleración 
del mercado, que en 2016 
(año marcado por la incerti-
dumbre política y, por tanto, 
por la ausencia de medidas de 
contención del gasto) mostró 
crecimientos superiores a los 
esperados. 

El segmento de prescrip-
ción (medicamentos con re-
ceta), que incluye medica-
mentos de marca y genéricos, 
y concentra aproximadamen-
te un 70% del mercado total, 
experimentó un decreci-
miento en volumen del 1,3% y 
un crecimiento en ingresos 
del 0,5%, marcando la evolu-
ción global del mercado far-
macéutico. Dentro de las 
principales áreas, las que más 
han contribuido positiva-
mente al crecimiento del 
mercado son los antidiabéti-
cos orales y los agentes anti-
trombóticos (nuevos anticoa-
gulantes orales).  

Tras el impulso de los gené-
ricos atribuible a los decretos 
ley promulgados a partir de 
2009, la penetración de estos 
fármacos sobre el total del 
mercado se ha mantenido es-
table desde 2015, situándose 
alrededor del 40% en volu-
men y del 20% en ingresos. 

El mercado de consumer 

health creció por encima del 
segmento de prescripción 
(1,1%) por el alza en precios y 
decrece un 0,9% en volumen.  

De entre las posibles causas 
que explican la ralentización 
del crecimiento del mercado 
de consumer health, la que 
podría tener un mayor impac-
to es la falta de innovación en 
nuevas categorías. El pasado 
ejercicio, los nuevos lanza-
mientos (principalmente ex-
tensiones de línea) no han 
compensado la caída en ven-
tas de productos lanzados en 
el pasado. 
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S. S. Barcelona 

Nestlé ensaya con El Corte 
Inglés una nueva propuesta 
comercial destinada a ganar 
notoriedad en el punto de 
venta. La multinacional suiza 
acaba de inaugurar en los 
grandes almacenes que el 
grupo de distribución tiene en 
Cornellà (Barcelona) una 
tienda en la que únicamente 
se comercializan sus marcas y 
donde se podrán encontrar 
todas las innovaciones y prin-
cipales productos de sus dis-
tintas categorías de negocio. 

La primera Nestlé Disco-
very Store de España ocupa 
un espacio de 74 metros cua-
drados y nace tras dos años de 

trabajo para definir el forma-
to. Por ahora, se trata única-
mente de una prueba piloto, 
pero Nestlé tiene la “voluntad 
de expandir el concepto en el 
futuro”, tanto en otros centros 
de El Corte Inglés como en 
otros centros comerciales. 

En Europa, Nestlé tiene al-
guna tienda de características 
similares en países como Ita-
lia. Se ha elegido el centro de 
Cornellà para realizar la prue-
ba por su cercanía al cuartel 
general del grupo en España. 
En la Nestlé Discovey Store 
los clientes podrán personali-
zar cajas de bombones e in-
cluso comprar a granel las 
cápsulas Dolce Gusto.

Nestlé abre una tienda 
con El Corte Inglés

S. Saborit. Barcelona 

Se agudiza la batalla por el 
mercado de la tónica pre-
mium. Tras la ofensiva lanza-
da por Schweppes y Coca-
Cola –que lanzó Royal Bliss– 
para recuperar terreno, Fe-
ver-Tree ha reaccionado al 
firmar un contrato con 
Damm para que se ocupe de 
la distribución de la marca 
británica en toda España, An-
dorra y Gibraltar.  

En los últimos dos años, Fe-
ver-Tree ha trabajado con Os-
borne, pero la compañía ha 
decidido rescindir anticipa-
damente el contrato con el 
objetivo “de llegar al sector de 
la hostelería de una forma 

más eficiente y competitiva, 
es decir, con mejor precio, al-
go que sólo consiguen las cer-
veceras”, explican fuentes de 
la empresa. 

El contrato con Damm tie-
ne una duración inicial de cin-
co años y se volcará en hacer 
crecer Fever-Tree en el canal 
de la hostelería, que es donde 
la competencia es más agresi-
va y se encuentra el grueso del 
volumen para las tónicas de 
alta gama. Los bares generan 
el 75% de los ingresos de Fe-
ver-Tree y el 25% restante co-
rresponde a la venta en super-
mercados. Para Damm se tra-
ta de un acuerdo estratégico 
que refuerza su portafolio.

Damm arrebata 
Fever-Tree a Osborne

Víctor M. Osorio. Madrid 

Diageo, el dueño de marcas 
como Johnnie Walker, Smir-
noff o Tanqueray, anunció 
ayer que sus ventas netas ca-
yeron un 7% en España y Por-
tugal en el primer semestre de 
su año fiscal, cerrado el 31 de 
diciembre, respecto al mismo 
periodo del año anterior. La 
principal razón que explica 
este descenso fue la negativa 
evolución de J&B en el mer-
cado ibérico. 

En cambio, el líder mundial 
del mercado de espirituosos 
registró una evolución positi-
va tanto del negocio como del 
beneficio a nivel global. Las 
ventas netas de Diageo cre-

cieron un 1,7%, hasta 6.500 
millones de libras, mientras 
que su beneficio operativo tu-
vo un alza del 6,1%, hasta 
2.200 millones de libras. “He-
mos ampliado los márgenes 
orgánicos de explotación me-
diante nuestro enfoque soste-
nido en la eficiencia y la efica-
cia de nuestro negocio”, seña-
ló Ivan Menezes, consejero 
delegado de Diageo. 

Latinoamérica y Asia lide-
raron los crecimientos en 
ventas de la empresa, con in-
crementos del 7%, mientras 
que por categorías, destacó la 
evolución del tequila (43%) y 
de la ginebra (16%), con Tan-
queray creciendo un 7%.

Las ventas de Diageo 
en Iberia caen un 7%

Los genéricos  
mantienen estable 
su peso, con un 40% 
del volumen y un 
20% de los ingresos

José Folgado, presidente de Red Eléctrica.
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El gestor español de 
la red considera que 
el proyecto permitirá 
abaratar el precio de 
la energía en España

La ayuda europea 
facilitará una 
inversión de entre 
1.600 millones y 
1.900 millones

El área de los fárma-
cos con receta, tanto 

de marca como 

genéricos, sufrió una 
caída del 1,3% en el 

volumen de unidades 

y un aumento del 
0,5% de los ingre-

sos, impulsada por el 

auge los antidiabéti-
cos y los anticoagu-

lantes orales. 

CON RECETA
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Gestamp se alía con el quinto mayor 
fabricante de coches de China

Iñaki de las Heras. Madrid 

Gestamp ha reforzado su po-
sición estratégica en China al 
crear una sociedad conjunta 
con el grupo de componentes 
de automoción Bhap, filial de 
Baic, el quinto mayor fabri-
cante de coches del país. 

Baic produce automóviles 
en China tanto de su marca 
como de Hyundai y Daimler, 
de modo que el acuerdo per-
mitirá a Gestamp mejorar el 
suministro de piezas a un am-
plio espectro de empresas y 
estrechar su relación “tanto 
con los fabricantes interna-
cionales como locales”, afir-
ma la empresa española. 

Con la joint venture, la com-
pañía controlada por la fami-
lia Riberas sumará además 
once plantas en el país, una 
vez incorporadas la propia de 
Tianjin, cuya construcción ya 
ha concluido, y otra en Pekín 
procedente de Baic. 

El acuerdo lo ha rubricado 
en Pekín el propio presidente 
de Gestamp, Francisco J. Ri-
beras, y se encuentra ahora 
pendiente del visto bueno de 
las autoridades chinas. El 
anuncio apenas tuvo efecto 
sobre la cotización de la em-
presa, que ayer se dejó un 
0,1% de su valor en Bolsa, has-
ta 6,18 euros por acción. 

Presencia 
Fuera del polo industrial 
constituido por Pekín, Tianjin 
y la provincia de Hebei, Ges-
tamp podrá seguir fabricando 
componentes de automoción 
para otros clientes al margen 

de la joint venture. El nuevo 
socio local de Gestamp factu-
ra en torno a 6.550 millones 
de euros al año y ya tiene fir-
mada una docena de acuer-

dos con los principales grupos 
de componentes de todo el 
mundo. 

Las plantas incluidas en el 
acuerdo se dedicarán sobre 

todo a la estampación de ca-
rrocerías, un área en la que 
Gestamp dispone de tecnolo-
gías punteras a nivel interna-
cional, especialmente en la 

Francisco  

J. Riberas,  

presidente de 

Gestamp, y  

Cai Suping, pre-

sidente de Bhap, 

ayer en Pekín.

La empresa reforzará 
su relación industrial 
con enseñas  
como Hyundai, 
Daimler o Baic

Becas Leonardo

a Investigadores y Creadores Culturales

Convocatoria 2018

Destinadas a apoyar proyectos personales (de duración mínima de
6 meses y máxima de 18 meses) de investigadores y creadores culturales
de entre 30 y 45 años con una producción altamente innovadora.

Se concederán al menos 55 becas de hasta 40.000 euros brutos en las
siguientes áreas:

● Ciencias Básicas (Física, Química y Matemáticas)
● Biología, Ciencias del Medio Ambiente y de la Tierra
● Biomedicina
● Tecnologías de la Información y la Comunicación
● Ingenierías y Arquitectura
● Economía y Ciencias Sociales
● Comunicación y Ciencias de la Información
● Humanidades (Filosofía, Filología, Literatura, Lingüística, Historia,

Estética y Musicología)
● Artes Plásticas y Arte Digital
● Música (composición, dirección e interpretación) y Ópera
● Creación Literaria y Teatro

Plazo de presentación de solicitudes: hasta el 15 de marzo de 2018
a las 19:00 hora peninsular.

Formulario, bases y más información en www.redleonardo.es

SOCIEDAD CONJUNTA/ El grupo español de componentes de automoción crea una sociedad mixta para 
reforzar su presencia en el país asiático, donde ya suma once centros de producción.

El mercado chino 

de automóviles es el 
mayor del mundo, 

con cerca de 20 

millones de unidades 
al año, frente a los 

17 millones de EEUU.

20 MILLONES

técnica de hot stamping. Chi-
na ya es el mayor mercado 
mundial de automoción tanto 
en fabricación como en ven-
tas y Gestamp no quiere per-
derse las oportunidades que 
ofrece. En 2016, la empresa 
alcanzó unas ventas de 719 
millones de euros en el país y 
sumó 4.300 trabajadores. Lo 
hizo tras haber invertido 282 
millones de euros entre 2013 y 
2016 . 

“Tenemos un ambicioso 
plan de crecimiento en una 
zona con enorme potencial”, 
dijo ayer Riberas para descri-
bir las expectativas de su em-
presa en torno al gigante asiá-
tico. Recientemente, Ges-
tamp ha anunciado la apertu-
ra de un nuevo centro de I+D 
en China y la puesta en mar-
cha de una planta especializa-
da en el troquelado de piezas. 

 
Página 21 / El sector en Bolsa
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El Puerto de Barcelona 
gana un 50% más  
en un ejercicio récord
Artur Zanón. Barcelona 

El Puerto de Barcelona se 
consolidó el año pasado como 
el de mayor cifra de negocio y 
beneficios más altos de Espa-
ña. La infraestructura presidi-
da por Sixte Cambra cerró 
2017 con una cifra de negocio 
de 167 millones de euros, un 
7% más –su récord–, y unas 
ganancias un 50% superiores 
a las de 2016, con 50 millones. 

Estos datos se producen en 
el mejor ejercicio de la histo-
ria para el Puerto de Barcelo-
na, con 61 millones de tonela-
das de mercancías manipula-
das, un 18% por encima del 
récord anterior, de 2008. És-
tos son los últimos resultados 
que presentará Sixte Cambra, 
que ha pedido su relevo al fu-
turo Govern catalán. 

La capital catalana se bene-
fició del desvío de algún barco 
por la huelga de la estiba –que 
tuvo menor efecto en Barce-
lona–, pero perdió cruceros 
por la inestabilidad política. 
Un hito decisivo fue la apertu-
ra por parte de MSC de cinco 
rutas internacionales el pasa-
do agosto y la apuesta de las 
navieras por potenciar el 
Puerto de Barcelona como es-
cala en sus movimientos. 

Por primera vez en la histo-
ria también, un ministro de 
Fomento –Íñigo de la Serna– 
participó ayer en la presenta-

ción de los resultados del 
Puerto de Barcelona, que cali-
ficó como “un salto cualitati-
vo espectacular”, que se debe-
rá consolidar en 2018. De la 
Serna aprovechó para anun-
ciar una nueva reformulación 
de los accesos ferroviarios a 
las terminales del Sur, lo que 
satisfará las peticiones del 
propio puerto. 

En vez de una vía habrá dos 
para entrar y evacuar las mer-
cancías de las terminales. El 
presupuesto se dispara de los 
130 millones de euros de la so-
lución provisional a los 300 
millones del sistema definiti-
vo. Además, tendrá que acla-
rarse qué parte paga el Puerto 
de Barcelona –el compromiso 
anterior era sufragar el 50%– 
y cuál es el calendario. 

De la Serna destacó que los 
puertos españoles han termi-
nado 2017 con una nueva 
plusmarca: un tráfico de 544 
millones de toneladas. 

Sixte Cambra, presidente  

del Puerto de Barcelona.
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A.C.A. Valencia 

La primera cadena de super-
mercados de España, Merca-
dona, espera contar con una 
nueva casa en 2021. La em-
presa que preside Juan Roig 
ha iniciado los trabajos para 
construir el complejo de ofici-
nas que albergará su sede cen-
tral en Albalat dels Sorells, a 
poco más de 10 kilómetros del 
centro de Valencia.  

Las obras de construcción 
de esta auténtica ciudad cor-
porativa supondrán una in-
versión de 80 millones de eu-
ros para levantar tres nuevos 
edificios con 25.000 metros 
cuadrados de superficie, ade-
más de un gran aparcamiento 
subterráneo.  

En ese importe no se inclu-
ye el suelo, ya que los terrenos 
pertenecen a Mercadona des-
de hace más de una década, 
cuando ya planificó la urbani-
zación de esa zona para sus 
futuras necesidades. De he-
cho, las nuevas oficinas se 
ubicarán junto a su centro de 
proceso de datos y un centro 
de formación y servicios que 

la compañía inauguró en 2014 
como una primera fase, con 
una inversión de 45 millones 
de euros. 

La futura ciudad corporati-
va concentrará la actividad y 
los servicios que la empresa 
valenciana tiene en su sede 
histórica, un veterano edificio 
junto a uno de sus supermer-
cados en pleno casco urbano 
de Tabernes Blanques, y en el 
polígono Fuente del Jarro de 
Paterna. El complejo tendrá 
capacidad para albergar un 

millar de trabajadores y está 
previsto que las obras finali-
cen en 2021. 

Según Mercadona, los nue-
vos edificios inteligentes se 
han diseñado con criterios de 
eficiencia energética, sosteni-
bilidad y uso responsable del 
agua. La cadena de supermer-
cados prevé que en las labores  
de construcción participen 
150 proveedores y que alrede-
dor de 600 personas trabajen 
en su desarrollo durante estos 
años.

Imagen virtual del nuevo complejo en Albalat dels Sorells (Valencia).

Mercadona invierte 
80 millones en su 
ciudad corporativa
DISTRIBUCIÓN/ La firma de Juan Roig levantará tres edificios en 
su nueva sede para albergar un millar de empleados en 2021.

El sector 
constructor se 
prepara ante 
los planes  
de Trump

C. Ruiz de Gauna. Nueva York 

El presidente de Estados Uni-
dos, Donald Trump, ha revi-
talizado su anunciado plan de 
infraestructuras y, con él, las 
expectativas de las construc-
toras españolas por seguir 
creciendo en la primera eco-
nomía del mundo. 

Una vez conseguido el reto 
de sacar adelante la reforma 
fiscal, la Casa Blanca se con-
centra ahora en un ambicioso 
programa de renovación de 
las infraestructuras del que 
Trump pretende dar detalles 
la semana que viene, en el de-
bate sobre el Estado de la 
Unión. De momento, ya ha 
adelantado que el plan impli-
cará inversiones locales y fe-
derales valoradas en 1,7 billo-
nes de dólares. 

El objetivo es reestructurar 
la maltrecha red de carrete-
ras, autopistas, puertos y ae-
ropuertos. Las grandes cons-
tructoras españolas, como 
ACS, FCC, Ferrovial y OHL, 
cuentan con una destacada 
presencia en el país que les 
coloca en una buena posición 
para pujar por los millonarios 
concursos que se esperan. 

El equipo de Trump no ha 
resuelto, sin embargo, la in-
cógnita de la financiación de 
los nuevos proyectos, tenien-
do en cuenta la desbordante 
deuda pública del país, que ya 
supera los 20 billones, y la in-
capacidad de la Administra-
ción para alcanzar un consen-
so con los demócratas que dé 
luz verde a los presupuestos 
federales de 2018.

E. Galián. Barcelona 

Fira de Barcelona estrena este 
año un nuevo certamen cen-
trado en los últimos avances 
técnicos desarrollados para la 
industria ganadera. El Lives-
tock Forum 2018, que tendrá 
lugar entre el 8 y el 11 de mayo, 
presentará todo tipo de solu-
ciones tecnológicas para las 
granjas con el objetivo de au-
mentar el bienestar de los ani-
males o mejorar la produc-
ción ganadera.  

El certamen contará con 50 
firmas expositoras, repartidas 
en una superficie de 2.000 
metros cuadrados del recinto 

de Fira de Barcelona en Gran 
Vía. El Livestock Forum, que 
se estrena este año, celebrará 
también un congreso sobre la 
forma de prevenir, controlar y 
erradicar enfermedades ani-
males con un menor uso de 
antibióticos. Este evento con-
tará con la colaboración del 
Instituto de Investigación y 
Tecnología Agroalimentarias 

(Irta) del departamento de 
Agricultura de la Generalitat 
de Cataluña. La feria también 
acogerá sesiones técnicas or-
ganizadas por asociaciones 
sectoriales, como por ejem-
plo, la Real Escuela de Avicul-
tura. 

“El salón dispone del apoyo 
del Ministerio de Agricultura, 
Alimentación y Medio Am-
biente y de las asociaciones 
más representativas del sec-
tor porcino o vacuno, como la 
Interprofesional Agroalimen-
taria del Porcino de Capa 
Blanca (Interporc) o la Aso-
ciación Española de produc-

tores de Vacuno de Carne 
(Asoprovac)”, explica Manel 
Rubio, director del Livestock 
Forum. “La innovación apli-
cada a las explotaciones gana-
deras es fundamental para 
una mejor producción ani-
mal”, subraya Rubio en rela-
ción a los nuevos desarrollos 
de la industria.  

El salón dispondrá de un 
área especializada en ganade-
ría de precisión, que se basa 
en nuevas tecnologías para 
gestionar las explotaciones. 
En este ámbito, Livestock Fo-
rum impulsará el concepto de 
one health, una estrategia glo-

La tecnología en las explotaciones ganaderas 
protagoniza el Livestock Forum 2018

Fira de Barcelona

La tecnología aplicada a las granjas será la estrella del certamen. 
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bal que aúna la salud humana, 
la animal y el medio ambiente 
y que quiere involucrar a or-
ganismos oficiales y profesio-
nales para la producción de 
alimentos de origen animal 
más sanos y seguros. El Lives-

tock Forum se celebrará al 
mismo tiempo que Hispack, 
la feria especializada en em-
balajes, y que Food Tech Bar-
celona, un salón centrado en 
tecnologías para la alimenta-
ción. 

El salón dispondrá 
de 50 empresas 
expositoras en una 
superficie de 2.000 
metros cuadrados

Fomento anuncia 
una inversión de 300 
millones para los 
accesos ferroviarios 
de la infraestructura

Las nuevas oficinas 
se ubicarán junto al 
centro de datos que 
ya tiene muy cerca 
de Valencia
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A.F. Madrid 

El Tribunal de Justicia de la 
Unión Europea (TJUE) re-
chazó ayer una demanda co-
lectiva contra Facebook por la 
supuesta vulneración de los 
derechos a la intimidad y la 
protección de datos, aunque 
avaló que un particular pueda 
denunciar individualmente a 
la empresa en su país. 

Los jueces dictaminaron 
que Maximilian Schrems, 
ciudadano austriaco que ini-
ció el litigio, “puede ejercitar 
una acción individual contra 
Facebook Ireland –donde tie-
ne la sede en Europa– en Aus-
tria”. Sin embargo, “no puede 
acogerse al fuero del consu-
midor para entablar una ac-
ción colectiva” en representa-
ción de otros 25.000 usuarios 
que habían apoyado y firma-
do la demanda colectiva. 

Schrems emprendió accio-
nes legales contra Facebook 
Ireland en Austria, un pleito 
al que posteriormente se ad-
hirieron unas 25.000 perso-
nas. El ciudadano centroeu-
ropeo pretendía que los tribu-

nales austriacos declararan 
inválidas determinadas cláu-
sulas contractuales y que obli-
garan a Facebook a dejar de 
utilizar los datos privados pa-
ra sus propios fines. 

Asimismo, Schrems solici-
taba una indemnización de 
500 euros a Facebook por da-

ños y perjuicios para cada una 
de las 25.000 personas adhe-
ridas a la demanda. 

La red social alegó que 
Schrems no puede presentar 
una demanda colectiva en un 
tribunal austriaco en nombre 
de otros ciudadanos, un argu-
mento que ha sido respaldado 
por el TJUE, sin perjuicio de 
que el litigante pueda conti-
nuar el pleito a título indivi-
dual en su país. 

Escrutinio 
El litigio contra Facebook tie-
ne relevancia por el creciente 
escrutinio al que es sometida 
por el uso de la información 
personal de sus usuarios. Las 
autoridades alemanas de la 
Competencia le acusaron re-
cientemente de abuso de po-
sición dominante por acumu-
lar “sin límites” información 
privada de terceras partes (vi-
sitas a otras webs y aplicacio-
nes propias como WhatsApp 
e Instagram) para integrarla 
en las cuentas de sus usuarios 
y venderles publicidad perso-
nalizada.

INTEL La tecnológica ganó 
9.601 millones de dólares en 
2017, un 7% menos, debido al 
impacto negativo de la reforma 
fiscal de Trump en su cuarto tri-
mestre del año, cuando perdió 
687 millones. Intel ingresó 
62.761 millones de dólares en el 
ejercicio, un 6% más.

5 millones para su 
bodega de barricas

VIACOM/CBS Los consejeros delegados de Viacom y CBS, Bob 
Bakish y Leslie Moonves, han mantenido contactos para tratar una 
posible fusión entre ambas compañías, según Reuters. Las conver-
saciones, en fase exploratoria, serían el primer paso para la unión de 
dos gigantes de las comunicaciones en EEUU en medio de rumores 
de concentración en el sector. Viacom posee empresas como Para-
mount, MTV o Nickelodeon y suma una capitalización de 13.800 mi-
llones de dólares, mientras CBS controla una veintena de canales de 
televisión y su capitalización supera los 23.700 millones de dólares.

Los consejeros delegados de ambas firmas 
exploran la posibilidad de fusionarse

AENA El consejo de adminis-
tración del gestor aeroportuario 
nombró ayer consejero domini-
cial a Ángel Luis Arias Serrano, 
director general de Enaire, en 
sustitución de José María Arau-
zo. Enaire, en manos del Estado, 
es el primer accionista de Aena, 
con el 51% del capital.

Nuevo consejero 
dominical

AIRBNB La plataforma de 
hospedaje obtuvo sus primeros 
beneficios anuales en 2017. La 
compañía registró un ebitda de 
100 millones de dólares (81 mi-
llones de euros), gracias a que 
las reservas de Airbnb crecieron 
un 150%, según publicó ayer el 
Financial Times.

Primer ejercicio  
con beneficios

Fiat cierra  
un buen 2017 
y prevé batir a 
Ford este año 
en beneficios

A.F. Madrid 

Fiat Chrysler (FCA) casi du-
plicó su beneficio neto en 
2017, hasta 3.510 millones de 
euros, y con esta progresión 
espera superar este año los 
beneficios de Ford. Los bue-
nos resultados de Fiat Chrys-
ler del año pasado, con unos 
ingresos estables en 111.000 
millones, se apoyaron en la 
mayor venta de pick up y de 
modelos deportivos, que tie-
nen márgenes más altos.  

Un día después de que Ford 
advirtiese de que las materias 
primas y el cambio de divisa 
afectarán a su resultado este 
año –ganó 7.628 millones de 
dólares (6.217 millones de eu-
ros) en 2017, un 65,5% más–, 
el consejero delegado de FCA, 
Sergio Marchionne, afirmó 
que es “muy probable que su-
peremos a Ford en beneficios 
en 2018”. 

FCA, dueña de Jeep, Ram y 
Maserati, ya batió a Ford en 
resultados operativos en el 
cuarto trimestre, con 1.890 
millones de euros, frente a los 
1.700 millones de dólares de 
su rival. FCA prevé obtener 
un beneficio anual ajustado 
de 8.700 millones de euros en 
2018 (7.100 millones en 2017), 
frente a los 7.600 millones de 
dólares que espera Ford.

Hariolf Kottmann, consejero delegado de Clariant.

Un fondo activista 
vende su 25% en 
Clariant a Sabic
A.Fernández. Madrid 

El fondo activista White Tale 
ha abandonado la campaña 
que emprendió hace meses 
para reestructurar, segregar y 
vender Clariant, a pesar de 
que, tras hacerse con el 25% 
de la química suiza, evitó que 
se fusionara con la estadouni-
dense Huntsmann, en una 
operación valorada en 20.000 
millones de dólares. 

White Tale, integrada por 
el hedge fund Corvex, del in-
versor Keith Meister, y el fon-
do 40 North, ha cambiado de 
planes y ha vendido el 25% de 
Clariant a la petroquímica 
saudí Sabic, en la que el Go-
bierno árabe posee un 70%. El 
importe de la operación no ha 
trascendido pero, a precios 
del miércoles, la participación 
vale 2.350 millones de francos 
suizos (2.000 millones de eu-
ros). Tras la venta, White Tale 
se ha disuelto como sociedad, 
a pesar de que en noviembre 
aseguraba que era un “inver-
sor a largo plazo”. Sus encon-
tronazos sobre la estrategia 
con el consejero delegado de 
Clariant, Hariolf Kottmann, 
le habrían hecho cambiar de 
idea. 

Opa, no de momento 
Sabic se convierte en el mayor 
accionista de la química y ayer 
aseguró que “actualmente no 
tiene planes” para lanzar una 
opa por Clariant. No obstante, 
los analistas ven probable 

que, a medio o largo plazo, Sa-
bic se plantee tomar el control 
total. La inversión de Sabic, 
que impide que haya posibles 
ofertas de compra por parte o 
todo el negocio de Clariant, 
como pretendía White Tale, 
desplomó ayer la cotización 
de la empresa química un 
8,14%, cerrando con una capi-
talización de 8.653 millones 
de francos. 

Para la petroquímica saudí, 
la inversión en la empresa sui-
za es una apuesta por la diver-
sificación, para crecer en un 
negocio más especializado y 
de márgenes más altos, y au-
mentar su presencia en el 
mercado europeo. Clariant y 
Sabic tienen la empresa mixta 
Scientific Design, que licencia 
tecnologías de procesos quí-
micos. 

Sabic, la mayor cotizada de 
Oriente Próximo, tiene una 
capitalización que ronda los 
79.000 millones de euros.

La petroquímica 
saudí se convierte en 
el mayor accionista 
de la química suiza 
por 2.000 millones

El fondo White Tale 
quería segregar 
Clariant tras evitar  
la fusión con su rival 
Huntsmann en 2017

Bruselas rechaza una 
demanda colectiva 
contra Facebook
PRIVACIDAD/ El Tribunal impide a un austriaco representar a 
25.000 personas, aunque le permite litigar de forma individual.

Mark Zuckerberg, fundador  

y CEO de Facebook.

A.F. Madrid 

El gigante estadounidense 
Alphabet, matriz de Google, 
continúa extendiendo sus 
tentáculos para crecer en ne-
gocios adyacentes a la Red. 
La compañía ha anunciado la 
creación de una nueva filial, 
denominada Chronicle, dedi-
cada a la ciberseguridad, un 
segmento de gran potencial 
de crecimiento dado que la 
actividad económica y social 
cada vez está más ligada a In-
ternet. 

Chronicle ha surgido de X, 

la incubadora de I+D de Al-
phabet, que ya ha dado luz a 
otras filiales independientes 
como Waymo, dedicada al 
desarrollo del vehículo autó-
nomo, y la empresa de cien-
cias de la salud Verily, aunque 
el gran motor del conglome-
rado es Google. 

Chronicle prestará servi-
cios de ciberseguridad a 
clientes y empresas, combi-
nando los conocimientos de 
machine learning de Google 
con sus capacidades informá-
ticas y de almacenamiento de 

datos. El objetivo de Alphabet 
es crecer en un mercado muy 
fragmentado donde los gran-
des actores tradicionales, co-
mo Symantec y McAfee, es-
tán viendo como crecen una 
gran cantidad de start up con 
tecnologías más sofisticadas 
que los antivirus. Cisco, por 
ejemplo, está invirtiendo 
grandes sumas de dinero pa-
ra crecer en ciberseguridad. 

Stephen Gillett, antiguo di-
rector de Operaciones de Sy-
mantec, será el consejero de-
legado de Chronicle, cuya 

tecnología de ciberseguridad 
se ha testado en varias gran-
des multinacionales. 

Telegram 
Por otro lado, dentro del sec-
tor tecnológico varios fondos 
como Kleiner Perkins Cau-
field & Byers, Benchmark y 
Sequoia Capital prevén parti-
cipar en una ronda de finan-
ciación por la que el grupo de 
mensajería móvil encriptada 
Telegram espera captar hasta 
1.200 millones de dólares, se-
gún Financial Times.

Google crea una filial de ciberseguridad

CARREFOUR El grupo de dis-
tribución, que hace menos de 
una semana comunicó un plan 
de ajuste que incluía bajas para 
2.400 personas en Francia, 
anunció ayer que planea supri-
mir hasta 1.233 empleos y ce-
rrar o reestructurar decenas de 
hipermercados en Bélgica.

Hasta 1.233 
despidos en Bélgica
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Estrategias

José Orihuel. Barcelona 

El pasado 4 de abril fue una 
jornada de celebración para el 
grupo siderúrgico catalán 
Celsa por un doble motivo. 
Ese día, en el que se cumplían 
50 años de la fundación de la 
compañía por parte de Fran-
cisco Rubiralta Vilaseca –que 
falleció en 2010–, la multina-
cional familiar del acero con 
sede en Castellbisbal (Barce-
lona) alcanzó un preacuerdo 
con el núcleo duro de la banca 
acreedora –CaixaBank, Saba-
dell, Santander, BBVA, Ban-
kia, Popular y Abanca– para 
refinanciar una deuda de 
2.700 millones de euros. Atrás 
quedaban 14 intensos meses 
de negociaciones. 

Todavía hicieron falta siete 
meses más, hasta noviembre, 
para que el segundo fabrican-
te europeo de productos lar-
gos de acero diera carpetazo a 
uno de los procesos de refi-
nanciación de deuda de em-
presas no cotizadas en Espa-
ña de mayor importe –por de-
bajo del cerrado esta semana 
por El Corte Inglés– y de más 
complejidad.  

El precedente de 2013 
No era la primera ocasión en 
la que el grupo, que produce 
acero a partir de chatarra me-
diante el uso de hornos eléc-
tricos, pedía una prórroga a 

La nueva vida de Celsa tras la 
refinanciación más complicada

con tiempo por delante, dibu-
jar un nuevo esquema de fi-
nanciación. 

Arrancó así un proceso de 
21 meses que ha involucrado a 
un equipo de más de 40 pro-
fesionales de los departamen-
tos de finanzas, comercial, 
operaciones y recursos hu-
manos de Celsa, bajo el lide-
razgo de Francesc Rubiralta 
Rubió, presidente ejecutivo e 
hijo del fundador.  

“Empezamos el diálogo 
con la banca con mucha ante-
lación y eso ha facilitado las 
cosas; no habíamos incumpli-
do ningún compromiso [de la 
anterior refinanciación] y eso 
ha ayudado también enorme-
mente a llegar a un acuerdo”, 
dice un portavoz de Celsa. 

“Éramos conscientes de 
que, en situaciones similares, 
otros grupos han llevado a ca-
bo cierres y desinversiones; 
veíamos que ésa era la medi-
cina que se estaba aplicando, 
pero estábamos convencidos 
de que no era nuestro cami-
no”,añade. 

En Celsa debieron pensar 
que la mejor defensa es el ata-
que y, lejos de plantear un 
empequeñecimiento del gru-
po, propusieron a la banca 
nuevas inversiones, con la 
construcción de una planta 
de laminación junto a su ace-
ría de Bayona, en el sur de Fuente: Celsa Expansión

LOS PRINCIPALES
CENTROS DE PRODUCCIÓN
DEL GRUPO

Mo i Rana (Noruega)
Celsa Armeringsstäl AS

Bayona (Francia)
Celsa France

Ostrowiec (Polonia)
Celsa Huta Ostrowiec

Castellbisbal, Barcelona (España)
Barna Steel

Laracha,A Coruña (España)
Celsa Atlantic

Bilbao (España)
Nervacero

Cardiff (Reino Unido)
Celsa Steel (UK) Limited

Santander (España)
Global Steel Wire

Celsa tiene 120 centros industriales en casi 

una decena de países, todos ellos europeos. 

La producción de acero se concentra en 

cinco de ellos: España, Francia, Noruega, 

Reino Unido y Polonia. También tiene 

presencia industrial en Suecia, Finlandia y 

Portugal, y cuenta con oficinas en Alemania, 

Estados Unidos y China. El año pasado, el 

grupo siderúrgico produjo un total de siete 

millones de toneladas de acero, cifra similar 

a la de 2016. Todo el acero se fabrica a partir 

de chatarra y a través de hornos eléctricos. 

Globalmente, sus acerías funcionan en la 

actualidad por encima del 80% de su 

capacidad, según Celsa. Mediante la 

utilización de trenes de laminación, el acero 

se transforma posteriormente en productos 

tales como barras, corrugados, alambrón o 

perfiles. Su especialidad son los llamados 

productos largos de acero, un segmento en 

el que el grupo es el segundo fabricante 

europeo. El 65% de su producción se  

destina al sector de la construcción  

y el 35% restante, a industrias como la 

automovilística. Celsa los comercializa en 

120 países de todo el mundo: el 15% de sus 

ventas se concentran en España; el 70% en 

otros mercados europeos; y el 15% en otros 

países. Desde 2013, el consumo aparente  

de acero en Europa ha subido un 10% y la 

previsión para 2017 apuntaba a un 

incremento del 2,3%. En el subsector de los 

productos largos, Celsa se beneficia de las 

medidas antidumping de la Comisión 

Europea contra las exportaciones chinas  

a bajo precio de alambrón y corrugado. 

Acerías en cinco países europeos

Instalaciones industriales de Celsa en Castellbisbal (Barcelona), donde el grupo tiene su sede.

El proyecto estrella  
de la nueva etapa es 
la puesta en marcha 
de una planta de 
laminados en Bayona 

El plan estratégico 
vigente hasta 2022 
apuesta por dar 
servicio directo  
a las constructoras 

los bancos, pero sí la más difí-
cil. En el verano de 2013, Cel-
sa ya sacó adelante un acuer-
do de refinanciación al que se 
oponían cuatro bancos acree-
dores; la compañía obtuvo 
entonces el respaldo de un 
juez mercantil para cerrar la 
operación, en la primera vez 
que se aplicaba en España 
una homologación judicial, 
una figura prevista en la ley 
concursal.  

Pero, en función del calen-
dario pactado entonces con la 
banca, el grupo debía hacer 
frente este mes de enero a una 
primera gran amortización de 
deuda por 600 millones de 
euros. Aunque Celsa había 
ido cumpliendo sus compro-
misos, las dos partes enten-
dieron que era necesario sen-
tarse de nuevo a la mesa para, 

PLANES DE FUTURO  El segundo fabricante europeo de productos largos de acero avanza en el cambio de su modelo de negocio.  
Se centrará en la integración vertical, la prestación de servicios, la digitalización de la cadena de suministro y el reciclaje total.
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Con 33 años de edad, Francesc Rubiralta 

Rubió tuvo que tomar en noviembre de 

2010 el timón de Celsa, al fallecer su 

padre. El mayor de los cuatro hijos del 

fundador del grupo sigue siendo hoy, 

con 40 años, uno de los ejecutivos más 

jóvenes en la gran empresa española. 

Ingeniero de Caminos por la Universidad 

Politécnica de Cataluña y MBA por 

Wharton, Francesc Rubiralta inició su 

actividad profesional en el sector de la 

consultoría; pasó por Roland Berger y 

Alfa Consulting antes de incorporarse a 

la empresa familiar, concretamente a 

Celsa Nordic, la filial escandinava del 

grupo. Posteriormente, ocupó la 

dirección general de las filiales Celsa 

Steel Service y Celsa UK. Asumió la 

presidencia de la corporación en un 

momento difícil, en plena crisis 

económica y después de que, en 2006, 

su padre y su tío pactaran la disolución 

del que era el mayor conglomerado 

empresarial de capital familiar de 

Cataluña, con el consiguiente reparto de 

sus dos negocios: el siderúrgico (Celsa) 

y el de material hospitalario (Werfen 

Life), que desde entonces quedaron en 

manos, respectivamente, de Francisco  

y José María Rubiralta Vilaseca. 

Francesc Rubiralta, de consultor a CEO

Francia, como proyecto es-
trella. Este proyecto, que co-
menzará en breve, costará 60 
millones de euros.  

Con el asesoramiento de 
KPMG, las entidades acree-
doras dieron su visto bueno a 
esta inversión en el marco del 
plan estratégico del grupo pa-
ra un periodo que terminará a 
finales de 2022. Con una fac-
turación agregada de unos 
4.500 millones de euros –el 
dato consolidado no ha tras-
cendido–, Celsa confiaba en 
alcanzar en 2017 un ebitda 
aproximado de 350 millones 
de euros, un 21% más que en 
el ejercicio anterior.  

En la compañía admiten 
que la recuperación del mer-
cado mundial del acero y la 
política antidumping aplicada 
por la Comisión Europea para 
frenar las importaciones chi-
nas de alambrón y corrugados 
ha jugado a su favor, pero des-
tacan que ha pesado más el 
hecho de que exista “plena 
confianza” en el plan estraté-
gico y en el equipo de gestión, 
“que ha demostrado su soli-
dez”. 

Finalmente, sin quitas, Cel-
sa pactó con las entidades 
acreedoras refinanciar a cin-
co años una deuda bancaria 
de 1.425 millones de euros y 
sacar del balance de las em-
presas operativas del grupo 
un pasivo de otros 1.248 mi-
llones de euros, que vencerá 
en 2023. “Quedan muchos 

Empleo
El grupo Celsa tiene 
una plantilla directa 

global de 7.300 
trabajadores. Con  

el empleo indirecto  
e inducido, la cifra es 
de 18.800 personas.

LOS DATOS

Y  Encima  
del negocio  

“Disfruta con lo que 
hace y está dedica-
do plenamente a la 
empresa”, dicen los 
colaboradores de 
Francesc Rubiralta, 
presidente ejecutivo 
de Celsa. Durante la 
negociación con la 
banca acreedora  
“ha estado muy en 
el día a día de todo 
el proceso”, añaden 
desde su entorno. E
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XPANSIÓN del nueve de enero se ha-
cía eco de una noticia destacada. Dos 
accionistas de Apple, Jana Partners y el 

Sistema de Retiro para Profesores de Califor-
nia, preocupados por la adicción que los iPho-
ne provocan en los niños, animaban al equipo 
directivo a desarrollar nuevas herramientas de 
software que permitan a los padres controlar 
el uso de los móviles de sus hijos. En Financial 
Times, el 18 de este mismo mes, Roula Khalaf 
publicaba una columna titulada Is our Kids 
iPhone addiction Apple’s problem?. Sensibili-
dad creciente ante un reto educativo, siguien-
do cronológicamente la sucesión de artículos o 
reportajes sobre el referido tema, en El Mundo 
de este sábado, en una entrevista de Pedro Si-
món a Emilio Calatayud, juez decano de me-
nores, un despliegue generoso de personalidad 
y sentido común –su crítica de que “estamos 
haciendo unos niños muy lights. Y la vida es 
dura” es de tal entidad que merece una colum-
na ex profeso– se da un salto dramático. Por su 
juzgado pasan casos como el de un chico de 14 
años que le ha atravesado la mano a su madre 
con un cuchillo porque le quitó Internet. O chi-

cas a las que se la ha quitado el móvil un fin de 
semana e intentan suicidarse. Otro chaval le 
rompió la nariz a su madre ciega por desconec-
tarle el ordenador. Llevaba enganchado a un 
juego en red sin dormir. 

Extremos trágicos, son la punta violenta de 
un iceberg inmenso que contiene la conflictiva 
relación de los jóvenes con la tecnología. Pa-
dres permisivos, dejados, prefieren obviar la 
mirada y no reparar en un problema que se nos 
está escapando de las manos. Un iPhone chulo 
puede ser la mayor distracción para nuestros 
hijos, y la mejor forma de asegurarnos que no 
nos dan la lata. Hipnotizados y embrujados por 
atractivos artilugios tecnológicos, garantizan 
horas de paz y silencio en casa. Sus efectos so-
bre su memoria –músculo en desuso–, sobre 
su capacidad de aprender, sobre su potencial 
para pensar por sí mismos y profundizar en la 
resolución de problemas, sobre su habilidad 
para prestar atención a un determinado asunto 
sin saltar mentalmente de un sitio a otro, son 
negados o relegados sine die. Afortunadamen-
te empieza a aflorar un estado de opinión que 
intenta equilibrar el universo maravilloso de 

posibilidades y oportunidades que la era digital 
nos brinda con los riesgos que por exceso de 
uso la tecnología provoca en los hábitos de es-
tudio, aprendizaje y diversión de nuestros hi-
jos.  

Desafío sobre el que todo el tiempo y dedica-
ción que nos merezca me parecerá poco, echo 
de menos que no se hable del efecto de los nue-
vos dispositivos en los adultos. ¿Cuántas per-
sonas lo primero que hacen al arrancar la jor-
nada es enchufarse al móvil? ¿Cuántas lo últi-
mo que hacen al costarse y buscar un descanso 
reparador es apagarlo o ponerlo en modo 
avión? En nuestra vida social, familiar, ¿cuán-
tas tertulias se ven torpedeadas por la activi-
dad incesante de los móviles? En el ámbito la-
boral, ¿cuántos profesionales son capaces de 
tener un mano a mano constructivo y honesto 
sin interrupciones digitales? ¿Cuántas reunio-
nes del comité de dirección no cuajan en una 
oportunidad diferencial para la inteligencia 
colectiva, para el espíritu de equipo, porque los 
móviles echan humo? ¿Cuántos consejeros 
permanecen absortos en sus pantallas mien-
tras la reunión del consejo de administración 

languidece entre bostezos? ¿Cuántos hombres 
y mujeres pueden estar sin chequear sus móvi-
les, pensando en silencio, paseando en soledad, 
charlando de un modo que capten el estado de 
ánimo de su interlocutor, leyendo su lenguaje 
corporal, sin que les dé un sincope? ¿Cuántos, 
enganchados a su majestad el móvil, sufren un 
síndrome de abstinencia digital? Si no cultiva-
mos la disciplina de poner los medios a nuestro 
alcance en off, deberíamos sopesar muy seria-
mente optar por el modo on. Sociedad sobre-
estimulada, bombardeada desde todas las ins-
tancias imaginables, se disipa con una facilidad 
pasmosa, deteriorándose la calidad de nuestro 
tiempo. Dispersos y superficiales, preferimos 
movernos en la epidermis de los desafíos pre-
sentados, sin profundizar lo suficiente en el 
diagnóstico de nuestros males y soluciones. En 
una sociedad permanentemente conectada se 
corre el riesgo de que se resienta el tono, inte-
rés y complicidad de nuestras conversaciones. 

Ahora que se habla tanto de inteligencia arti-
ficial, o invertimos en nuestra inteligencia para 
administrar la información y medios puestos a 
nuestra disposición, o la indigestión mental va 
a ser inolvidable. La brecha puede crecer hasta 
límites insospechados. Dicho en forma de eslo-
gan, inteligencia artificial, estupidez humana, 
mala combinación. Nuestros hijos no son los 
únicos que necesitan ayuda.

El móvil y sus diversos adictosSantiago Álvarez de Mon 
Profesor del IESE

años”, comenta el portavoz de 
la compañía cuando se le pre-
gunta por las vías para devol-
ver esa deuda.  

A petición de la banca, Cel-
sa ha profesionalizado el go-
bierno corporativo de la com-
pañía con la creación de un 
consejo de administración en 
el que participan profesiona-
les independientes. Hasta 
ahora, Francesc Rubiralta era 

el administrador único. Coin-
cidiendo con la firma del 
acuerdo de refinanciación, 
Celsa y las entidades acreedo-
ras consensuaron el fichaje 
como vocales externos de Xa-
vier Pujol, consejero delegado 
de Ficosa, y Jorge Sendagorta, 
presidente de Sener. Del con-
sejo forman también parte 
–además de Rubiralta– dos 
altos ejecutivos del grupo: 

Juan Carlos Orozco, director 
financiero, y Francesc Mese-
gué. 

¿Y ahora qué? Los planes 
de futuro de Celsa suponen la 
continuidad de los que la em-
presa venía desarrollando en 
los últimos años, pero ahora 
sin la presión del flanco finan-
ciero. Uno de sus ejes estraté-
gicos es la integración verti-
cal, aguas abajo con produc-

tos, soluciones y servicios 
orientados directamente a las 
empresas constructoras, y 
aguas arriba con la puesta en 
marcha de centros de trata-
miento de chatarra. La diver-
sificación geográfica es otra 
de las líneas maestras, en la 
que encaja la inversión en Ba-
yona y la creciente apuesta 
por los mercados exteriores. 
El tercer pilar es la moderni-

zación tecnológica de las 
plantas, a la que ha dedicado 
2.000 millones de euros des-
de 2001. Al mismo tiempo, 
Celsa ha cambiado su modelo 
de gestión: antes de la crisis, 
trabajaba con stocks y ahora 
lo hace contra pedido. 

El grupo añade ahora a sus 
prioridades el reciclaje total y 
la digitalización de la cadena 
de suministro. Celsa se ha 
propuesto aprovechar los 
subproductos que genera su 
actividad industrial y está fa-
bricando lo que se conoce co-
mo áridos siderúrgicos, alter-
nativa a los áridos proceden-
tes de canteras. En este senti-
do, por ejemplo, ha colabora-
do con una de las empresas 
adjudicatarias de la renova-
ción de las pistas del aero-
puerto de El Prat.  

En el plano digital, está 
usando nuevas herramientas 
tecnológicas, como el big da-
ta, para planificar la demanda 
y la producción. También ha 
creado un portal online para 
los clientes del grupo.

Acero
La producción de acero 

de la corporación del 
pasado año se estima 
en unos siete millones 
de toneladas, en línea 

con la cifra del ejercicio 
anterior. 

PIB
La actividad de Celsa 
representa el 1,2% del 

Producto Interior Bruto 
(PIB) del sector 

industrial de España, 
según los cálculos del 

grupo siderúrgico.
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Cúanto puede ganar
en Bolsa este trimestre

Las zonas más rentables
en las grandes capitales
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COARDECONSTRUCCIONES, S.L.
(Sociedad escindida)

COARDECONSTRUCCIONES, S.L.
y MENDEZ Y MANRIQUE SOCIE-
DAD DE ARRENDAMIENTOS E IN-
VERSIONES INMOBILIARIAS, S.L.

(Sociedades beneficiarias)
Se hace público que mediante decisión de la
Junta General de la sociedad escindida, de
fecha 22 de enero de 2018, se aprobó su
escisión total, disolviéndose sin liquidación, y
transmitiendo su patrimonio a dos sociedades,
una de nueva creación y otra preexistente. Se
hace constar el derecho que asiste a todo
socio y acreedor a obtener el texto íntegro del
acuerdo adoptado y el Balance de escisión,
así como el derecho de oposición de los acree-
dores en el plazo de un mes desde la fecha
del último anuncio de escisión en virtud del
artículo 44 de la Ley 3/2009 de 3 de abril.
Toledo, a 23 de enero de 2018. Tomás Pérez
Manrique y Santiago Rosado Artalejo, Admi-
nistradores Mancomunados.

González: “La mitad de los clientes 
de BBVA serán digitales este año” 
EL PRESIDENTE DEL BANCO EN DAVOS/  Francisco González, máximo responsable de la entidad y uno de los 
decanos en el Foro Económico Mundial, ha explicado allí las nuevas ambiciones tecnológicas del grupo. 

Miguel Ángel Patiño.  
Enviado Especial Davos (Suiza) 
Francisco González, presi-
dente de BBVA, ha explicado 
en la reunión anual del Foro 
Económico Mundial que se 
celebra en Davos que la enti-
dad ha redoblado su apuesta 
tecnológica y ha elevado el lis-
tón de sus aspiraciones en el 
terreno digital.  

 “El banco ahora está atra-
vesando un momento exce-
lente”, afirmó ayer González 
ante los medios. Es el resulta-
do de una apuesta que viene 
de lejos. “Hemos trabajado 
durante mucho tiempo en es-
ta conversión digital”. Este 
“año vamos a alcanzar que el 
50% de nuestra clientela esté 
en el mundo digital. Eso signi-
fica que tienen más producto, 
más relación con el banco, es-
tán mucho más satisfechos. 
Los clientes digitales aportan 
2,4 veces más margen que los 
convencionales. Estamos li-
derando este movimiento a 
nivel mundial y ahora esta-
mos ya ganando velocidad de 
crucero”.  

González es uno de los pri-
meros espada empresariales 
españoles que más años lleva 
acudiendo al Foro Económi-
co Mundial, el evento  políti-
co-económico más relevante 
a nivel internacional. Este 
año, que se celebra la 48 edi-
ción de esta reunión anual, es 
especialmente relevante para 
España, porque por primera 
vez ha acudido el monarca es-
pañol, Felipe VI. 

También es muy relevante 
para el sector financiero, que 
concentra gran parte de la 
atención del Foro de Davos 
ante crecientes incertidum-
bres, como la subida de tipos 
o el aumento de la deuda,  así 
como nuevos retos digitales, 
como el auge de las cripto-
monedas. 

Regulación 2.0 
González piensa que los desa-
fíos de la economía en general 
y del sistema financiero en 
particular son de tal enverga-
dura que no se pueden abor-
dar con la regulación actual o 
retoques puntuales en ésta.  

El presidente de la entidad 
explicó ayer que la regulación 
actual “probablemente no está 
preparada” para asimilar el 
enorme cambio que se aveci-
na, como los robots o la inteli-

Francisco González, presidente de BBVA, en el Foro Económico Mundial de Davos, en Suiza. 

“Los clientes 
digitales aportan 2,4 
veces más margen 
que los clientes 
convencionales”

“Nos debemos 
comparar con 
las ‘start up’ y  
con los gigantes 
de Internet” 

gencia artificial en los nego-
cios, o la tecnología blockchain, 
sobre la que se asientan fenó-
menos como las criptomone-
das. ¿Por qué?  “Porque esta-
mos creando un nuevo orden 
mundial, estamos en la cuarta 
revolución industrial, se están 
creando muchas cosas, van a 
ser distintas, y para aprove-
char todo el potencial de las 
tecnologías es necesario tener 
una regulación adecuada pa-

ra que aprovechemos todo en 
favor de todos y eso significa 
probablemente una regula-
ción 2.0 que trabaje mirando 
los intereses de los consumi-
dores, los riesgos sistémicos, 
la estabilidad financiera y ló-
gicamente apoye la innova-
ción”, ha dicho.  

El pasado martes, Gonzá-
lez ya intervino en el panel 
The Global Business Context, 
El Contexto de Negocios Glo-

bal, e indicó que “nuestro pa-
rámetro de comparación son 
los nuevos entrantes, tanto 
startup como los gigantes de 
la red, y por eso tenemos que 
ser tan eficientes como ellos”. 
Insistió en que el panorama 
financiero está cambiando a 
velocidad vertiginosa debido 
a la disrupción tecnológica y 
predijo que en un futuro no 
muy lejano “no habrá lugar 
para las 20.000 entidades”. 

En sus declaraciones ayer 
en la localidad suiza de 
Davos, el presidente de 
BBVA, Francisco González, 
no sólo analizó la situación 
del sistema financiero y sus 
retos tecnológicos. También 
abordó otros temas 
candentes en España, como 
el desafío soberanista de 
Cataluña o la evolución del 
empleo en España. “Nadie 
cree que Cataluña vaya a ser 
independiente”, dijo, al 
tiempo que valoró los datos 
del paro conocidos ayer por 
la Encuesta de Población 
Activa (EPA). Aunque 

buenos, no pueden dar pie 
“a bajar la guardia”, dijo. 
“Aunque se creó mucho 
ruido, nadie cree que 
Cataluña vaya a ser 
independiente”, ya que todo 
ha quedado en “un viaje 
imposible prometiendo 
cosas imposibles”, explicó. 
La reacción de España, ha 
explicado, ha sido “dentrode 
la ley y de la Constitución”, lo 
que ha dejado la situación 
muy clara: todo el mundo 
sabe que el Estado de 
derecho funciona. 
Desde este Foro Económico 
Mundial, que este año reúne 

a casi 2.000 empresarios y 
directivos, además de 350  
altos representantes 
institucionales y 70 Jefes de 
Estado, entre ellos el Rey 
Felipe VI, España “se percibe 
bien”, dijo González. Ha sido 
“una referencia durante 
estos años”, en los que ha 
crecido más que el resto de 
Europa, añadió. En conjunto 
se ha hecho un “muy buen 
trabajo desde el punto de 
vista económico”, y sin duda 
el país va a seguir creciendo 
por encima de Europa. Esa 
evolución se reflejó ayer en 
los datos de la EPA (ver págs. 

24-25) , según González. 
Para el presidente de BBVA, 
los datos, que han revelado 
que el número de 
desempleados disminuyó en 
471.000 personas en 2017,  
dejando la tasa de paro en el 
16,55%, no se veían en el 
mercado laboral español 
desde 2008. Suponen “un 
muy buen dato”, que reduce 
la tasa de desempleo en dos 
puntos porcentuales y que 
indican que hay que seguir 
trabajando, “y continuar con 
las reformas”, entre otras 
cosas para reducir la 
temporalidad del empleo. 

“Nadie cree que Cataluña vaya a ser independiente”

Bankia rebaja 
a 2.291 salidas 
el ERE por la 
fusión con 
BMN

R. Sampedro. Madrid 
Bankia mueve ficha para in-
tentar pactar con los sindica-
tos el expediente de regula-
ción de empleo (ERE) por la 
fusión con BMN. En la reu-
nión de ayer, la dirección del 
banco planteó rebajar el ajus-
te cerca de un 9%. Ahora, pro-
pone la salida de 2.291 em-
pleados, frente a la propuesta 
inicial de 2.510.  

El ERE se aplicará sobre to-
do en servicios centrales, con 
la salida de 817 empleados, y 
en la red de oficinas de ambas 
entidades, de donde se redu-
cirá plantilla en 700 trabaja-
dores. Bankia rebajó de 375 a 
156 las bajas de personal en 
excedencia voluntaria, según 
fuentes sindicales.   

Es la primera vez que Ban-
kia ablanda su postura en el 
número de afectados desde 
que arrancaron las negocia-
ciones en diciembre. El banco 
se acerca así a las cifras con las 
que está trabajando de cara al 
cierre del proceso. La entidad 
prevé reducir el número de 
afectados a entre 1.800 y 1.900 
empleados, indican fuentes 
conocedoras. Esto supondría 
reducir el ERE a un 11% de la 
plantilla de ambas entidades. 

Prejubilaciones  
En la reunión de ayer, Bankia 
también ofreció prejubilacio-
nes a partir de los 56 años, 
cumplidos en 2017, con una 
indemnización equivalente al 
50% del salario bruto anual 
hasta los 61 años. En el último 
ERE de la entidad, en 2013, se 
prejubiló desde los 54 años 
con una indemnización del 
60% del total del sueldo de 
cinco años.  Los sindicatos ta-
charon de “insuficiente” la 
nueva propuesta de Bankia y 
confían en que el banco rebaje 
el ERE por debajo de los 
2.000 empleados. 
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afirmó Dancausa.  
En su opinión, la concentra-

ción bancaria del sector ya es-
tá terminada. “Sólo quedan 
flecos”, dijo. “Bankinter está 
mirando más fuera que dentro 
de España, pero no tenemos 
nada en el radar”, añadió. Ne-
gó cualquier interés por 

Deutsche Bank Portugal.  
Preguntada por la propues-

ta socialista de un impuesto 
para la banca, Dancausa res-
pondió que la fiscalidad “no 
debe ser discriminatoria”. 
“Bankinter ha contribuido al 
rescate con su inversión a Sa-
reb, en el que no hubiéramos 

entrado nunca si no hubiera 
sido por solidaridad, y con 
nuestra aportación al Fondo 
Único de Resolución”, dijo.  

Bankinter está en plena re-
novación de su plataforma 
tecnológica y asegura que su 
banca móvil es “una de las más 
apreciadas del sector”. “Esta-

mos preparados para la revo-
lución que va a llegar, pero 
queremos ser un banco, no 
una empresa digital”, afirmó. 

Bankinter es de los pocos 
bancos que crea empleo. En 
2016 contrató a 237 personas. 
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Bankinter se anota 
un beneficio récord  
y bate expectativas
GANÓ 495 MILLONES EN 2017/ El crecimiento de los márgenes 
superó las estimaciones del consenso del mercado.

R. Lander. Madrid 

Bankinter registró el año pasa-
do los beneficios más altos de 
su historia, rozando los 500 
millones de euros, a pesar de 
los tipos de interés cero y su 
todavía pequeña diversifica-
ción internacional.  

Todos los márgenes batie-
ron al consenso de mercado, 
entre ellos el margen de inte-
rés, que subió un 8,5%.  

Esa fortaleza no se reflejó en 
el beneficio atribuido, que sólo 
aumentó un 1%, debido a que 
el año anterior Bankinter se 
anotó una importante plusva-
lía contable porque compró el 
negocio minorista de Barclays 
Portugal por debajo de su valor 
en libros. Aislando ese efecto y 
teniendo en cuenta sólo el ne-
gocio español, el beneficio re-
currente crece más del 20%.  

Bankinter ha sido el adalid 
de la rentabilidad de la banca 
cotizada en la crisis por su es-
casez de lastre inmobiliario. 
Lo sigue siendo. La ROE as-
ciende al 12,64% y el objetivo 
es elevarla al 15% en tres años.  

El año fue especialmente 
bueno en banca privada: cre-
ció un 12% y gestiona 35.000 
millones. Bankinter declara 
una cuota del 10%. 

La banca de empresas es el 
primer contribuidor al nego-
cio del grupo (30%), seguido 
por banca comercial (28%), y 
la aseguradora Línea Directa 
(21%). Portugal aporta el 7%.  

Hipotecas y depósitos 
En hipotecas, sin embargo, re-
gistra una caída del 2%, a con-
tracorriente del sector. El 34% 
de los nuevos clientes llegan 
atraídos por las cuentas nómina.  

El volumen de depósitos su-
mó 2.303 millones el año pasa-
do y fuera de balance (fondos 
de inversión, planes de pen-
siones, seguros) entraron 
otros 3.045 millones.  

María Dolores Dancausa, 
consejera delegada de Ban-
kinter, admitió ayer que la en-
tidad se benefició el año pasa-
do, “sin ser proactivos”, de la 
salida de dinero que sufrieron 
Popular y los bancos catala-
nes. Según la entidad, estas en-
tradas “no han sido especial-
mente relevantes para nuestro 
crecimiento”. “Hemos llegado 
hasta aquí no sólo por los pro-
blemas de otras entidades”, 

Su rentabilidad es la 
más alta de la banca, 
con el 12,64%,  
y la meta es llegar  
al 15% en tres años

“La consolidación 
del sector está 
terminada  
en España. Sólo 
quedan flecos”, dice

María Dolores Dancausa, consejera delegada de Bankinter.
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S. Pérez. Madrid 

Fuerte reacción al alza de 
Bankinter en Bolsa. Las accio-
nes se revalorizaron un 5,26% 
y marcaron récord en 9,13 eu-
ros. Se trata de la mayor subi-
da en más de dos años, y fue 
respaldada por un volumen 
de negociación que más que 
triplicó la media diaria anual: 
cambiaron de manos 5,11 mi-
llones de títulos frente a un 
promedio de 1,58 millones.  

En el mejor momento del 
día, el valor llegó a dispararse 
un 7,38%, hasta 9,31 euros. 
Coincidió con un movimiento 
generalizado de animación 
del sector bancario en Bolsa, 
como respuesta al mensaje de 
Mario Draghi tras la reunión 
del BCE, asegura Julián Be-
navente, de CM Capital Mar-
kets. “Aunque el mandatario 
ha tratado de medir sus pala-
bras, el mercado ha dado una 
interpretación clara: la mejo-
ra de la economía podría pro-
piciar una subida de tipos an-

tes de lo esperado”, explica 
Felipe López-Gálvez, de Self 
Bank.  

Pero Bankinter ha despun-
tado muy por encima del res-
to de bancos del Ibex, que se 
han anotado subidas de entre 
el 2,97% de CaixaBank y el 
1,57% de Santander, por sus 
resultados, aseguran los ex-
pertos. “Todo el mundo espe-

raba una caída de resultados 
importante, y los ha mejora-
do”,  comenta Ignacio Cantos, 
de atlCapital Bolsa. Benaven-
te añade que el banco “ha de-
jado una perspectiva positiva 
para el próximo año”. Según 
López Gálvez, “ha gustado es-
pecialmente el aumento del 
11,7% en el cobro de comisio-
nes y la aportación del nego-
cio de seguros Línea Directa”. 

Múltiplos 
Tras el acelerón de ayer, Ban-
kinter cotiza con un pre-
cio/valor en libros de 1,92 ve-
ces, frente a una media de 
0,98 veces del resto de entida-
des del Ibex, y con un PER 
(precio/beneficio por acción) 
de 16,7 veces, en un nivel simi-
lar a CaixaBank y ligeramente 
por encima de Bankia y Saba-
dell, según datos de Bloom-
berg. “Está carísimo. Pero es 
un banco muy solvente: su 
mora está en el 3%. La calidad 
la pagas, es como el lujo. Pue-

des comprar otros bancos que 
están más baratos, pero te la 
juegas. Bankinter tiene mu-
chos resortes”, argumenta 
Cantos. En este sentido, Gon-
zalo Sánchez, de Gesconsult, 
asegura que “es verdad que 
Bankinter está más caro que 
otros bancos, pero no tiene 
nada que ver con ellos. En los 
últimos años ha ido apalan-
cándose y arañando cuota de 
mercado a los demás”.  

Algunos operadores seña-
lan que la fuerte subida de 
ayer obedecería también a 
factores técnicos. Según Ós-
car Germade, de BNP Paribas 
Personal Investors, “el objeti-
vo teórico de las acciones se 
sitúa en 9,5 euros”. En opi-
nión de este experto, Bankin-
ter “tiene todo de cara: salió 
reforzado de la crisis, la co-
yuntura mejora para el sector,  
todos sus datos fundamenta-
les están bien, y presenta aho-
ra mismo el mejor aspecto 
técnico”. 

La acción se dispara un 5,26% y marca récord

SOLIDEZ BURSÁTIL
Bankinter, en euros

Fuente: Bloomberg Expansión
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Arquia abrirá 
dos oficinas 
en Portugal  
y no descarta 
adquisiciones

R. Lander. Madrid 

La antigua Caja de Arquitec-
tos, focalizada en banca priva-
da y en los colectivos profe-
sionales, está en fase expansi-
va. Arquia está en plena diges-
tión del 70% de la firma de 
asesoramiento financiero 
Profim, que aportó un patri-
monio gestionado de 350 mi-
llones, y el 28 de diciembre 
aprobó la compra del negocio 
bancario de Caja Abogados a 
Bantierra. Esta entidad aporta 
25.000 clientes y un negocio 
de 600 millones, concentrado 
en Madrid, Cataluña y Comu-
nidad Valenciana. 

El rol de Arquia sigue sien-
do comprador. “Si hay opor-
tunidades de compra en Es-
paña entre las Eafis, las estu-
diaremos. Queremos crecer”, 
afirma Javier Navarro, presi-
dente de Arquia.   

La posibilidad de aumentar 
su balance podría llegar de 
Portugal, donde este año van 
a abrir dos oficinas, una en 
Lisboa y otra en Oporto. “Por-
tugal está en un momento 
muy interesante, tanto econó-
mico como culturalmente y 
en medio de un boom del tu-
rismo”, explica el presidente. 
Arquia, fundada en los años 
ochenta en Barcelona y con el 
24% de su negocio en Catalu-
ña, fue una de las primeras 
empresas que trasladó su se-
de social a otra comunidad 
autónoma. “Sí notamos movi-
miento de depósitos y trasla-
do de dinero a otras comuni-
dades autónomas vía cuentas 
espejo, pero nada relevante”, 
admite su presidente.   

De cooperativa a banco 
La entidad afronta otro hito 
histórico este año, la transfor-
mación de cooperativa de 
crédito a banco. Cuando se 
realice el correspondiente 
canje, los 31.000 socios de la 
entidad verán multiplicado 
por cinco el valor de sus apor-
taciones de capital, debido al 
elevado volumen de reservas 
voluntarias de la entidad. “Pa-
ra nuestro negocio es más ló-
gica la estructura bancaria”, 
explica Navarro.  

Arquia mueve un volumen 
de negocio de 3.000 millones 
y tiene 25 oficinas. El 85% de 
su crédito es hipotecario. 
Cuenta con 110.000 clientes. 
Un 60% son arquitectos y el 
resto se encuadran en otros 
colectivos profesionales. El 
año pasado ganó 9,2 millones, 
un 7% más, y creció al 40% en 
fondos de inversión. Su ratio 
de solvencia es del 25%. 

Margen de intereses                                                   1.062                                          8,5 

Comisiones netas                                                        423,5                                         11,7 

Margen bruto                                                                 1.851                                          7,8 

Costes operativos                                                       944,5                                         4,7 

Margen neto                                                                  906,8                                         11,3 

Provisiones                                                                     53,2                                          37,8 

Beneficio neto                                                              495,2                                          1,0 

O Ratios, en % y variación, en puntos básicos  

ROE                                                                                   12,64                                       -0,84 

Eficiencia                                                                         46,8                                          -1,8 

Morosidad                                                                       3,45                                         -0,56 

Precio/valor en libros                                           1,9 (veces)                                     ND 

Ratio de capital CET1 (*)                                          11,83                                         0,50 

(*) Fully loaded. 

Fuente: Entidad

 Variación (%) Ene.-dic. 2017

CUENTA DE RESULTADOS 
En millones de euros
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ORIOL,
84 AÑOS,
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MADRILEÑO.

GRANDE
DE LA

ARQUITECTURA
MIGUEL DE ORIOL

UN URBANISTA
A LA BÚSQUEDA

INSACIABLE
DE LA BELLEZA

BUSC
ADO
R

DE

CRU
CERO

S

LOS FINESDE SEMANA SONPARADISFRUTAR LAMEJORREVISTADE ESTILODEVIDACON

YADEMÁS...
DOS FORASTEROS Y EL VINODE JEREZ

LOSMEJORES CRUCEROS PARA 2018

MIGUEL ORIOL,
ENCUENTRO ÍNTIMO CON

EL GRAN URBANISTA

La UE urge a trasponer ya 
cuatro directivas financieras
INFRACCIONES/  La Comisión Europea amenaza con llevar al Gobierno a la justicia 
por no adaptar completamente Mifid II, CRD IV y las normas sobre UCIT.

Miquel Roig. Bruselas 

La Comisión Europea ha 
amenazado con llevar al Go-
bierno de España ante el Tri-
bunal de Justicia de la Unión 
Europea (TJUE) por no ha-
ber traspuesto completamen-
te cuatro directivas europeas: 
dos que refuerzan los dere-
chos de los clientes bancarios 
y de productos de inversión 
(Mifid II), otra que endurece 
los requisitos de capital y las 
condiciones de supervisión a 
los bancos (CRD IV) y la que 
regula los organismos de in-
versión colectiva en valores 
mobiliarios (conocidos como 
UCIT, por su acrónimo in-
glés). En el Ministerio de Eco-
nomía esperan cumplir con 
estas peticiones a lo largo del 
primer semestre de este año. 

El Gobierno tiene ahora 
dos meses para cumplir con 
este requerimiento. A partir 
de ese momento, el Ejecutivo 
comunitario podrá interpo-
ner una demanda contra Es-
paña en el TJUE y solicitar 
una multa.  

Mifid II 
La fecha límite para comuni-
car la trasposición de Mifid II 
era el 3 de julio de 2016, aun-
que luego fue prorrogada un 
año, hasta el 3 de julio de 2017. 
La legislación establece nor-
mas de conducta para las em-
presas que ofrecen servicios 
de inversión. Aquí se incluyen 
los incentivos, los requisitos 
de información y las normas 
de gobernanza de los produc-
tos. También faltaría por tras-
poner una directiva delegada 
que complementa a Mifid II, 
con fecha límite del 7 de abril 
de 2016, que endurece las 
normas sobre honorarios, co-
misiones y beneficios que ob-
tienen las empresas de inver-
sión cuando venden produc-

tos a sus clientes. 
El paquete de la Mifid II so-

lo ha sido traspuesto parcial-
mente, en su parte de merca-
dos, mediante un decreto ley 
del pasado 29 de diciembre. 
Según indica una portavoz de 
Economía, “el resto de la nor-
ma se está tramitando como 
un anteproyecto de ley que se 
remitirá a Cortes presumible-
mente en el primer trimestre 
del año”. 

CRD IV 
La CRD IV, la directiva sobre 
requisitos de capital, tenía fe-
cha máxima para comunicar 
la trasposición era el 31 de di-
ciembre de 2013. Según expli-
ca la Comisión Europea, fal-
tan todavía faltan por legislar 
las que regulan las facultades 
de las autoridades competen-
tes, las sanciones administra-
tivas por infracciones graves 

en la lucha contra el blanqueo 
de capitales y los mecanismos 
de denuncia de infracciones y 
normas sobre la integridad y 
la independencia de los 
miembros del órgano de di-
rección. 

“Se está trabajando para 
que las pocas cuestiones que 
restan para la transposición 
total de dichas normas se ha-
gan dentro del primer semes-
tre de 2018”, aseguran en 
Economía.  

 
UCIT 
Por último, también falta 
adaptar la legislación nacio-

nal con la directiva que regula 
el funcionamiento de los 
UCIT. Éstos son vehículos de 
inversión creados con el úni-
co objeto de reunir activos de 
inversores y a continuación 
reinvertirlos en un conjunto 
diversificado de activos. 

En este caso la Comisión 
pide a España que ponga en 
marcha disposiciones que 
aclaren las políticas de remu-
neración para los gestores de 
los Ucits y procedimientos re-
lativos a las infracciones de las 
normas establecidas por la 
Directiva. 

Desde Economía matizan 
que esta directiva “ha sido in-
corporada en su mayor parte 
a nuestro ordenamiento jurí-
dico” y que “las pocas cuestio-
nes que restan para la trans-
posición total de dicha nor-
ma” se harán “dentro del pri-
mer semestre de 2018”.

Jean-Claude Junker, presidente de la Comisión Europea.
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El Gobierno espera 
cumplir con las 
peticiones a lo largo 
del primer semestre 
de este año

El Frob y Santander 
piden que no se den 
informes de Popular
Mercedes Serraller. Madrid 

El Frob y Santander reclaman 
a la Audiencia Nacional que 
no se facilite a los inversores 
que han recurrido la resolu-
ción y venta de Popular los 
documentos clave del proce-
so. Así lo ha trasladado el Frob 
al tribunal en un oficio en el 
que el Fondo de Resolución  
explica su intervención y jus-
tifica, por razones de confi-
dencialidad, que no traslade a 
la Audiencia todos los docu-
mentos y, en una petición 
insólita, según juristas consul-
tados por este diario, le pide 
que no le reclame el expe-
diente completo. 

En un oficio remitido a la 
Audiencia el 3 de noviembre 
junto con el expediente in-
completo y que el tribunal ha 
remitido ahora a los recurren-
tes, el Frob desvela que la 
Junta Única de Resolución 
(JUR) le remitió el expedien-
te completo el 7 de septiem-
bre y le pidió que solicitara a la 
Audiencia Nacional “que se 
abstenga de emitir pronun-
ciamiento acerca de dicha 
confidencialidad en tanto que 
el Tribunal General de la 
Unión Europea no haya 
adoptado una decisión al res-
pecto y concluya qué docu-
mentos son públicos y, por 
tanto, pueden ser revelados a 
los demandantes como parte 
del expediente”.  

En particular, incide en que 
esta decisión es “de suma im-
portancia en lo que respecta a 
cuatro concretos documentos 
que son objeto de debate en la 
esfera de la Unión Europea”. 
El nombre de estos documen-
tos no se facilita pero cabe de-
ducir que se trata del informe 
secreto de Deloitte e informes 
del BCE sobre la resolución 
que tanto la JUR como el BCE 
y la Comisión Europea se han 
negado a facilitar además de 
comunicaciones del Frob. 

El Frob traslada a la Au-
diencia que Santander “no 

sólo no ha hecho públicos la 
oferta presentada y el contra-
to de compraventa de accio-
nes suscrito con este organis-
mo sino que, además [...] ha 
comunicado y el Frob así lo 
ha estimado que la revelación 
de dicha documentación a 
terceros podría afectar a sus 
derechos e intereses legíti-
mos”. 

Así, el Frob subraya ante la 
Audiencia que la publicación 
de determinados documen-
tos “de carácter reservado y 
especialmente sensible” po-
dría suponer un “perjuicio 
para el interés público en lo 
que respecta a la política fi-
nanciera y económica de la 
Unión, la política de la resolu-
ción de entidades de crédito y 
la estabilidad del sistema fi-
nanciero así como que tam-
bién puede afectar a los inte-
rese económicos y comercia-
les de Banco Santander”. 

El Frob subraya que “la 
JUR es la autoridad responsa-
ble de la adopción de todas las 
decisiones relacionadas con 
la resolución” y el Frob imple-
menta o ejecuta. Y traslada 
que la JUR le ha advertido 
“sobre los efectos negativos 
que tendrían los posibles sola-
pamientos y distorsiones en-
tre decisiones de confidencia-
lidad sobre documentos pro-
pios de la JUR y del Frob”.

Jaime Ponce, presidente del Frob.
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ron en la segunda mitad de 
2017 para desconsolidar el 
riesgo inmobiliario.  

Traspasos 
Santander fue el que marcó el 
camino tras comprar Popular 
en junio. La entidad traspasó 
a una nueva sociedad, contro-
lada al 51% por el fondo 
Blackstone, unos 30.000 mi-
llones de euros de riesgo liga-
do al ladrillo de Popular.  

BBVA también dio un paso 
de gigante en noviembre pa-
ra limpiar su balance de la-
drillo. El banco creó un vehí-
culo junto a Cerberus para 
traspasar 78.000 inmuebles 
con un valor bruto de unos 
13.000 millones en activos 
adjudicados. Y prepara la 
venta de una cartera de cré-
dito promotor de unos 1.500 
millones brutos a un fondo 
oportunista.  

Tanto Santander como 
BBVA conservarán una parti-
cipación de las nuevas socie-
dades compartidas con los 
fondos, el 49% y el 20% res-
pectivamente, para benefi-
ciarse de la mejora de los pre-
cios inmobiliarios.  

Fuentes del sector esperan 
que CaixaBank y Sabadell 
anuncien movimientos en la 
línea de Santander y BBVA 
para reducir su exposición tó-

xica. De momento, Sabadell 
prevé desprenderse durante 
este año de la herencia tóxica 
de la CAM. 

Aflorar rentabilidad 
Con estas operaciones, los 
bancos liberan provisiones y 
consiguen aflorar la rentabili-
dad del negocio bancario. Los 
retornos sobre capital que 
ofrecen se sitúa entre el 6% y 
el 7%, todavía por debajo del 
10% que exigen los inversores 
para cubrir el coste del capi-
tal.  

A junio de 2017, los cinco 
grandes bancos españoles te-
nían 145.000 millones en acti-
vos adjudicados y créditos tó-
xicos, lo que representaba un 
14% del balance, según Alva-
rez & Marsal. Pero la crisis 
política en Cataluña podría 
retrasar los planes de la banca 
para limpiar sus balances, se-
gún advertía JPMorgan en un 
reciente informe.

La gran banca tiene 10.000 millones 
en riesgo de caer en crédito tóxico
SUPONE EL 20% DE LAS REFINANCIACIONES/  Santander –incluido Popular–, BBVA, CaixaBank, Bankia y 
Sabadell tenían unos 75.000 millones en préstamos tóxicos (NPL) a junio de 2017, el 8% del balance. 

R. Sampedro. Madrid 

Los bancos españoles traba-
jan a marchas forzadas para 
reducir su abultado nivel de 
activos y créditos improducti-
vos en balance. Pero corren el 
riesgo de no haber taponado 
los préstamos refinanciados 
en alto riesgo de caer en impa-
go. Según datos de la consul-
tora Alvarez & Marsal, ade-
lantados a EXPANSIÓN, 
Santander (incluido Popular), 
BBVA, CaixaBank, Bankia y 
Sabadell pueden engrosar en-
tre 9.000 y 10.000 millones su 
factura de créditos tóxicos, 
también conocidos en el sec-
tor como NPL.  

Con datos a junio de 2017, a 
partir del ejercicio de transpa-
rencia de la Autoridad Banca-
ria Europea (EBA, por sus si-
glas en inglés), Alvarez & 
Marsal estima que entre el 
20% y el 25% del volumen de 
créditos refinanciados que es-
tán al corriente de pago de los 
cinco grandes bancos españo-
les tiene riesgo elevado de 
convertirse en moroso.  

Estas entidades tenían 
unos 75.000 millones en NPL 
a junio, lo que se traduce en 
una ratio de préstamos tóxi-
cos del 8% sobre el balance. 
Esta cifra se sitúa por encima 
de la media del sector espa-
ñol, que en los ejercicios de la 
EBA lograron reducir el nivel 
de créditos improductivos 
hasta una ratio del 5,41%. 
Unos 13.900 millones menos 
respecto a junio de 2016. 

Presión del BCE 
El Banco Central Europeo 
(BCE) presiona a los bancos 
desde hace más de un año pa-
ra reducir su exposición a los 
créditos y activos problemáti-
cos. Se calcula que la banca 
europea acumula préstamos 
tóxicos por un importe cerca-
no a un billón de euros.  

Para reducir este ingente 
nivel de improductivos, las 
autoridades comunitarias es-
tudian impulsar medidas le-
gislativas para crear una pla-
taforma de compraventa. Es-
ta medida facilitaría la entra-
da de nuevos inversores y ali-
geraría la limpieza de los 
préstamos tóxicos.  

Las entidades españolas re-
conocen que el supervisor les 
empuja a desprenderse de es-
ta herencia del pinchazo de la 
burbuja inmobiliaria, según 
apuntan distintas fuentes fi-
nancieras. De hecho, acelera-

JPMorgan 
trasladará 
más de 4.000 
empleados 
por el Brexit 

Expansión. Madrid 

Jamie Dimon, presidente 
y consejero delegado de 
JPMorgan Chase, señaló ayer 
en una entrevista concedida a 
a la BBC en el foro de Davos 
que, tras el Brexit, la entidad 
se llevará fuera de Reino Uni-
do más de 4.000 empleados. 
Esta cifra, que supone alrede-
dor de una cuarta parte de su 
plantilla en Londres, se alcan-
zaría en el caso de que los 
bancos pierdan “la reciproci-
dad en las prácticas comercia-
les”, según explicó a la cadena 
británica.  

Dimon no dio detalles so-
bre el posible destino de esos 
4.000 empleados. Financial 

Times publicó en otoño que, 
al menos parte, podría hacer 
la mudanza a París, donde ac-
tualmente trabajan 250 traba-
jadores para el banco ameri-
cano. Ayer, Dimon aprovechó 
para elogiar la figura del pri-
mer ministro francés Emma-
nuel Macron.  

El máximo ejecutivo del 
primer banco estadounidense 
por capitalización aseguró 
ayer que un Brexit duro su-
pondría el final de la City co-
mo centro financiero mun-
dial. 
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Los bancos europeos 
acumulan un nivel 
cercano a un billón 
de euros en 
préstamos tóxicos

El mercado espera 
que CaixaBank y 
Sabadell muevan 
ficha para 
desconsolidar riesgo

JPMorgan avisa de 
que la crisis política 
en Cataluña podría 
retrasar las ventas 
de activos tóxicos

Imagen de la fachada de la 

sede central del Banco de 

España en Madrid.

EVOLUCIÓN DE PRÉSTAMOS TÓXICOS (NPL) DE LA BANCA ESPAÑOLA
Datos, en miles de millones de euros. Ratio de NPL sobre balance

DIC 2014 JUN 2015 DIC 2015 JUN 2016 JUN 2017

Fuente: Alvarez&Marsal con datos de la EBA Expansión

171 165 151 141 127

8,0% 7,1% 6,3% 6,0% 5,4%

La limpieza de los 

préstamos tóxicos, 

conocidos como NPL, no 

avanza al ritmo deseado. Así 

lo cree la Autoridad 

Bancaria Europea (EBA, por 

sus siglas en inglés), en un 

informe de la semana 

pasada. “La ratio de NPL 

mantiene una modesta 

tendencia de reducción”, 

señala la EBA a partir de 

datos de septiembre de 

2017. La banca europea 

tenía una ratio de NPL del 

4,2%, sólo 30 puntos 

básicos menos que en el 

trimestre anterior. La EBA 

cree que las presiones de 

las autoridades europeas 

están surtiendo efecto, pero 

advierte de que persisten 

“impedimentos” como  la 

falta de liquidez en los 

mercados secundarios de 

préstamos minoristas. El 

BCE ya criticó que estos 

mercados funcionan como 

oligopolio y frenan la venta 

a precios competitivos. 

La EBA quiere agilizar la limpieza en Europa

Exgestores de 
CAM, a juicio 
por la venta de 
preferentes

Expansión. Madrid 

Roberto López Abad y María 
Dolores Amorós, ex primeros 
ejecutivos de CAM, condena-
dos el año pasado a tres años 
de cárcel cada uno por false-
dad contable se enfrentan a 
un nuevo juicio. En este caso, 
por presuntas irregularidades 
en la venta de preferentes y 
deuda subordinada. La aso-
ciación de consumidores Adi-
cae, que ejerce la acusación 
particular, pide una pena de 
diez años de prisión y el pago 
de una multa de 36.500 euros. 
El fiscal todavía no ha presen-
tado su escrito de acusación.  

Hasta que se celebre la vis-
ta, el juzgado de instrucción 
de la Audiencia Nacional  ha 
impuesto a los procesados 
una fianza de 6.000 euros.  

Se les acusa de un presunto 
delito de estafa en concurso 
con publicidad engañosa y 
maquinación para alterar el 
precio de las cosas.
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El beneficio de 
Nordea se redujo  
un 19% en 2017 

RESULTADOS  El consorcio 

bancario escandinavo Nordea 

obtuvo un beneficio neto de 

3.048 millones de euros, un 

19% menos con respecto a un 

año antes. La caída de las ga-

nancias se explica por el bajo ni-

vel de actividad en los merca-

dos de capitales, así como por 

los menores ingresos por la re-

ducción de la exposición del 

banco a Rusia y al petróleo.  

UBS compra parte 
la banca privada  
de Nordea  

EN LUXEMBURGO  UBS ha 

comprado parte del negocio de 

banca privada de Nordea en Lu-

xemburgo, lo que permitirá a la 

entidad suiza aumentar su pre-

sencia en Europa y mejorar su 

posición como gestor de fortu-

nas de clientes nórdicos. La 

operación se prevé ejecutar en 

el segundo semestre de este 

año.  

Catalana Occidente 
distribuirá un tercer 
dividendo 

A CUENTA DE 2017  El consejo 

de administración del grupo 

Catalana Occidente ha acorda-

do distribuir un tercer dividendo 

a cuenta de los resultados de 

2017 por un importe de 0,144 

euros por acción, pago que se 

hará efectivo el 14 de febrero. En 

los nueve primeros meses de 

2017, Catalana Occidente obtu-

vo un resultado consolidado de 

284,6 millones de euros, un 

9,6% más.  

Caser lanza un plan 
de inversión digital 
robotizado 

NOVEDAD  Caser ha lanzado el 

primer plan de inversión de una 

aseguradora administrado por 

un gestor automatizado (robo-

advisor). La nueva herramienta 

de inversión, llamada Ahorro-

bot, permitirá gestionar los aho-

rros por Internet a través de fon-

dos de inversión pasiva. 

La CNMV convoca 
nuevas plazas de 
personal técnico 

CONVOCATORIA  La CNMV 

ha convocado 36 nuevas plazas 

de personal técnico a través de 

una convocatoria general y otra 

de carácter específico para re-

forzar el departamento de siste-

mas de información. Las solici-

tudes de los candidatos pueden 

presentarse hasta el 18 de fe-

brero y los seleccionados se in-

corporarán este año a las ofici-

nas de Madrid.

Draghi acusa a Estados Unidos de 
interferir en la cotización de la divisa
REUNIÓN DEL BCE/  El presidente del BCE se muestra preocupado por la volatilidad del tipo de cambio  
y critica las declaraciones de miembros del Gobierno de Donald Trump que han depreciado el dólar.

Andrés Stumpf. Madrid 

El euro preocupa, y mucho, 
en el seno del Banco Central 
Europeo. La moneda única se 
aprecia un 20% desde los mí-
nimos del pasado año y se si-
túa en niveles de 2014. Este 
escenario lleva a Mario 
Draghi, presidente de la insti-
tución, a señalar que “la re-
ciente volatilidad en el tipo de 
cambio es una fuente de in-
certidumbre que requiere ser 
vigilada por sus implicaciones 
para la estabilidad de precios 
en el medio plazo”. 

Las últimas declaraciones 
por parte de varios represen-
tantes de la Administración 
estadounidense han hecho 
saltar todas las alarmas en el 
consejo de Gobierno del BCE, 
que ha decidido sacar las 
uñas. 

Para Draghi hay tres moti-
vos para la reciente aprecia-
ción del euro. El primero es la 
consecuencia natural de “la 
incuestionable mejoría de la 
economía europea, que se en-
cuentra en una fase expansi-
va” y el segundo es la “extre-
ma sensibilidad del mercado 
a la percepción de un cambio 
en la comunicación del BCE”. 
Es el tercer elemento, sin em-
bargo, el que centró ayer to-
dos los focos al señalar el ban-
quero italiano que ciertas per-
sonas han “hecho uso de un 
lenguaje al hablar sobre el ti-
po de cambio que no se co-
rresponde con los términos 
del acuerdo alcanzado en la 
reunión del FMI de octubre”. 

Devaluación competitiva 
En esa cumbre, celebrada en 
Washington, los países acor-
daron que “la excesiva volati-
lidad en los tipos de cambio 
puede tener efectos sobre la 
estabilidad financiera. Nos 
comprometemos a abstener-
nos de realizar devaluaciones 
competitivas y no utilizare-
mos nuestro tipo de cambio 
con el fin de mejorar nuestra 
competitividad”.  

Indirectamente, Draghi 
acusaba al secretario del Te-
soro estadounidense Steve 
Mnuchin, que señaló esta se-
mana que un dólar débil era 
bienvenido porque les hacía 
más competitivos; así como al 
secretario de comercio Wil-
bur Ross, que comentó que 
“siempre ha habido guerras 
comerciales y ahora las tropas 
estadounidenses están ya an-
te las barricadas”. “Los co-
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“Si se endurecen  
las condiciones de 
financiación 
tendremos que 
revisar la estrategia”

El BCE mantiene 
inalterada su política 
monetaria y Draghi 
lanza un mensaje 
neutral

El euro se debilitó 
puntualmente por 
declaraciones de 
Trump de que apuesta 
por un dólar fuerte 

mentarios de algunas perso-
nas han afectado al tipo de 
cambio”, volvió a criticar 
Draghi. La amenaza no es ba-
ladí. Según indicó el propio 
responsable de la política mo-
netaria europea, “varios 
miembros del consejo de Go-
bierno mostraron su preocu-
pación hacia estas declaracio-
nes y ésta iba más allá de los 
efectos sobre el tipo de cam-
bio, pues se extiende hasta 
plantearse el estado de las re-
laciones internacionales”. 

Reacción ante Trump 
El euro acabó finalmente la 
jornada prácticamente en ta-
blas pese a haber llegado a su-
bir más de un 1% superando la 
barrera de los 1,25 dólares. Sin 
embargo, las declaraciones de 
Donald Trump en Davos 
(Suiza) en las que apostaba 
por un “dólar fuerte” –en con-
traposición al discurso de sus 
subordinados– hicieron des-
andar el camino a la moneda 
única, que llegó a caer pun-
tualmente a 1,236 euros. “Si 
todo esto acaba provocando 
un endurecimiento de las 
condiciones de financiación, 
tendremos que replantearnos 
nuestra estrategia de política 
monetaria”, señaló Draghi. 

Al margen de los mensajes 
en relación al mercado de di-
visas, Mario Draghi mantuvo 
ayer inalteradas las principa-
les herramientas de la política 
monetaria. Así, los tipos de in-
terés permanecen en el 0%, la 

tasa de depósito, en el -0,4%, y 
el volumen de compras de 
deuda en los 30.000 millones 
mensuales hasta, al menos, 
septiembre de este año. 

Descontado desde hace 
tiempo el hecho de que no se 
modificarían las herramien-
tas (la última reducción del 
volumen de compras se ha 
materializado este mismo 
mes) todos los focos estaban 
puestos en el discurso de Ma-
rio Draghi. Apostó en la reu-
nión por un mensaje neutral, 
con concesiones tanto para el 
ala prudente como para el ala 
dura en lo que respecta a la 
retirada de los estímulos. 

“No podemos declarar to-
davía la victoria. La inflación 
sigue teniendo considerables 
presiones a la baja”, señaló. 
Para esta reunión, Draghi re-
cuperó los “tres mandamien-
tos” de la retirada de estímu-
los, una tesis que había ido 

perdiendo fuerza en las últi-
mas citas en favor de recalcar 
el fuerte crecimiento de la 
zona euro. “Para avanzar en 
la normalización monetaria 
es necesario ver que la infla-
ción toma un rumbo ascen-
dente hacia nuestro objetivo 
de cerca, pero por debajo del 
2%; que existe confianza su-
ficiente en relación a su con-
vergencia final con el objeti-
vo y que este proceso puede 
darse sin necesidad de los es-
tímulos”, explicó. 

Draghi quiso también qui-
tar hierro a la lectura de las ac-
tas de diciembre, que provocó 
una notable reacción en el 
mercado al anticipar que en 
las primeras reuniones del 
año se endurecería el tono en 
relación a la política moneta-
ria. “Como en diciembre, en 
esta reunión sólo hemos dis-
cutido la necesidad de mante-
ner una conversación sobre 

cómo ir modificando nuestra 
comunicación en paralelo a la 
mejora de la economía. Aún 
no ha tenido lugar”, señaló. 

La interpretación de esas 
actas había llevado al merca-
do a descontar una retirada 
de estímulos más rápida que 
la inicialmente prevista, con 
algunos expertos adelantan-
do la subida de tipos a este 
año. “Basado en los datos que 
manejamos actualmente, un 
alza de los tipos de interés en 
2018 sería muy poco proba-
ble”, anticipó Draghi. 

Normalización 
Las concesiones a los miem-
bros más afines a una tempra-
na normalización monetaria 
llegaron por el crecimiento. 
Draghi recalcó que la zona 
euro ha entrado en una fase 
expansiva generalizada y sóli-
da que terminará por dejarse 
notar en los salarios. De este 
proceso depende la renovada 
confianza de que la inflación 
alcance los objetivos, un as-
pecto sobre el que el banque-
ro central recalcó que “se han 
producido progresos”. 

El presidente del BCE inci-
dió en su nueva visión sobre la 
política fiscal al aconsejar a los 
Estados “aprovechar el creci-
miento sólido para recons-
truir los colchones anticícli-
cos. Es una tarea especial-
mente necesaria en los países 
con más endeudamiento”.

RALLY DEL EURO
Tipo de cambio, en dólares.

Fuente: Bloomberg Expansión
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Mario Draghi, presidente del Banco Central Europeo, y Donald Trump, presidente de EEUU, ayer.
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EL IBEX SUBE EL 0,31%, A CONTRACORRIENTE DE EUROPA/ El efecto de las palabras de Mario Draghi 
beneficia a los bancos y perjudica a las eléctricas y los valores con exposición al dólar. 

R. Martínez. Madrid 

La expectación del mercado respec-
to a las palabras de Mario Draghi 
posteriores a la reunión del BCE de 
ayer era máxima, pero el presidente 
de la autoridad monetaria cumplió 
con las expectativas sólo en parte. 
Los inversores esperaban que su dis-
curso sirviera para frenar la escalada 
del euro, pero no lo consiguió al su-
gerir que la fortaleza de la economía 
podría propiciar una subida de tipos 
antes de lo esperado (pág. 19). Es 
más, Draghi aceleró la revaloriza-
ción de la moneda única, que llegó a 
tocar los 1,25 dólares por euro en el 
mejor momento de la sesión.  

Las consecuencias de la primera 
reunión del BCE de este año no se 
circunscribieron al mercado de divi-
sas. En el mercado de bonos, las ren-
tabilidades subieron, una situación 
que favorece al sector financiero. Por 
lo tanto, la Bolsa se encontró en me-
dio de dos fuerzas contrapuestas, co-
mo afirma Nicolás Lopez, de M&G 
Valores, en la que el tirón de la banca 
impulsó al Ibex. Sin embargo, la 
apreciación del euro influyó en ma-
yor medida en el resto de bolsas eu-
ropeas, por lo que el Ibex vivió una 
sesión a contracorriente del resto del 
continente. “En realidad, ha sido una 
sesión de indecisión, en la que la ban-
ca ganó la partida”, asegura López.  
 
El Ibex esquiva las caídas. El índi-
ce español acabó con una subida del 
0,31%, hasta los 10.595 puntos, y fue 
el único de Europa que terminó al al-
za, junto con el Ftse MIB italiano, 
que ganó el 0,41%. Además, este 
avance se produjo con un notable au-
mento del volumen, ya que se nego-
ciaron 3.697 millones de euros, fren-
te a los 2.205 de media mensual. La 
cifra de ayer incluye 1.866 millones 
en operaciones especiales.  

La escalada del euro presionó a la 
baja a los grandes índices europeos. 
El Dax alemán bajó el 0,87%, mien-
tras el Cac francés retrocedió el 
0,25%. La subida del euro se ha deja-

La banca compensa el impacto 
negativo del mensaje del BCE

Fuente: Bloomberg Infografía Expansión
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Ibex 35                 10.595,30    +0,31% 

Euro Stoxx 50       3.630,15    -0,36% 

Dow Jones           26.392,79    +0,54% 

Nikkei 225           23.669,49     -1,13% 

Dólar                          1,2407    +0,45% 

Yen                          135,1200    -0,01% 

Bono español                1,41    +4,44% 

Bono alemán                 0,61    +5,17%

LA SESIÓN DE AYER

LOS PROTAGONISTAS DEL DÍA
Los valores que más suben y bajan, en %

Fuente: Bloomberg
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CaixaBank alcanza máximos históricos

Las alzas que acumulan algunos 

valores en lo que va de año 

permiten a tres integrantes del 

Ibex batir récords. Además de 

Bankinter, CaixaBank marcó 

máximos históricos. Cerró 

como el segundo mejor valor del 

Ibex con una subida del 2,97%, 

hasta 4,44 euros. Abertis, a la 

espera de que la CNMV dé luz 

verde a la opa de ACS, avanzó el 

0,42%, hasta 19,12 euros, por lo 

que el mercado espera una 

mejora de la italiana Atlantia. 

Otros valores del Ibex están en 

niveles que hacía tiempo que no 

veían. Sabadell se encuentra en 

cotas de julio de 2015 tras subir 

el 1,64% y Colonial cotiza en 

máximos de septiembre de 

2011, alcanzados tras ganar el 

0,4%. Santander, está cerca del 

pico marcado en mayo del año 

pasado, tras avanzar el 1,57%.

Fuente: Bloomberg

EURO
Evolución del euro, en dólares.
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PETRÓLEO
Cotización del barril de Brent, en dólares.
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do notar, además, en un aumento de 
la volatilidad en los mercados de va-
lores del Viejo Continente: el índice 
VStoxx, que mide la volatilidad del 
Euro Stoxx 50, sube un 16% desde el 
13 de enero, al pasar de 10,9 a 12,69 
puntos. Otra sesión alcista de la libra 
también pasó factura al Ftse británi-
co, que recortó el 0,36%.  

En Wall Street, los índices esta-
dounidenses no paran de marcar 
máximos históricos. La temporada 
de presentación de resultados va por 
buen camino y, con un dólar a la baja, 

el viento sopla a favor del mercado 
estadounidense, aunque ayer 
Trump le frenó. El Dow Jones subió 
el 0,54%, hasta los 26.392 puntos, al 
tiempo que el S&P 500 avanzó el 
0,06%, para colocarse en los 2.839 
puntos. El Nasdaq estuvo más débil  
y cedió el 0,05%, hasta los 7.411 pun-
tos, pero está cerca de su récord.  

 
La banca brilla. El discurso de 
Draghi y su efecto en la renta fija, con 
ventas que provocaban alzas en las 
rentabilidades de los bonos, supuso 

un escenario idóneo para las subidas 
en el sector bancario. Bankinter, que 
presentó ayer unos resultados supe-
riores a lo previsto, fue el mejor del 
día con un alza del 5,26% que le deja 
en máximos históricos (pág 18). Los 
seis bancos del Ibex coparon los pri-
meros puestos por revalorización en 
la sesión (ver información adjunta).  

Sin embargo, algunos valores muy 
expuestos al dólar sufrieron castigos 
de diversa consideración. Grifols ba-
jó el 1,13%, mientras Ferrovial per-
dió el 1,25% y ACS, el 0,45%.  

Las alzas en las rentabilidades de 
los bonos perjudica a los valores con 
alto dividendo, como Gas Natural, 
que se dejó el 1,88%. El crudo tocó 
ayer los 71 dólares, pero no impulsó a 
Repsol, que cedió el 0,63%. El efecto 
en el coste del combustible fue un 
lastre para IAG, que restó el 2,44%. 

                                                        Última                         Variación (%)       
Título                                         cotización         Ayer             2017          2018

Abertis                              19,120          0,42        46,11       3,07 

Acciona                            75,380        -0,29          0,85     10,79 

Acerinox                           12,205          0,62         -1,79       2,43 

ACS                                  32,900        -0,45         14,18       0,86 

Aena                               178,600          0,56       33,48       5,68 

Amadeus                        62,340        -2,04        41,83        3,71 

ArcelorMittal                  29,700          1,56       28,55        9,61 

B. Sabadell                         1,925          1,64       29,02      16,21 

B. Santander                     6,076           1,57        16,56     10,90 

Bankia                                4,340          1,59          5,35       8,85 

Bankinter                            9,132          5,26        10,87     15,54 

BBVA                                    7,601          1,62        15,75       6,88 

CaixaBank                         4,440          2,97        28,01      14,17 

Cellnex Telecom            22,040        -2,35        56,91       3,23 

Colonial                              8,720          0,40        28,61       5,28 

Dia                                       4,478         -1,60        -4,09       4,07 

Enagás                             23,180        -0,52          4,83     -2,89 

Endesa                              18,615        -0,37         -5,11       4,26 

Ferrovial                           18,500         -1,25        15,72      -2,25 

Gas Natural                     19,550         -1,88        12,83        1,56 

Grifols                               26,150          -1,13        31,04        7,06 

IAG                                       7,282        -2,44        46,21       0,64 

Iberdrola                             6,724        -0,44         11,12       4,09 

Inditex                             28,960         -0,14        -8,59     -0,29 

Indra                                  12,130          0,58          9,56       6,36 

Mapfre                                2,933           1,31         -2,87       9,52 

Mediaset                            9,350        -0,30      -12,56      -0,10 

Meliá Hotels Int.             11,490        -0,86          4,85     -0,09 

Merlin Properties           11,590        -0,30        11,38        2,57 

Red Eléctrica                    17,675        -0,06       10,80      -5,53 

Repsol                               15,720        -0,63        16,06        6,61 

Siemens Gamesa          12,400        -3,50      -28,59       8,49 

Técnicas Reunidas        27,800          0,51       -27,72       5,06 

Telefónica                          8,409         -0,17         -3,76       3,50 

Viscofan                           56,700        -0,44       20,64       3,07 

Fuente: Bolsa de Madrid
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Acceda hoy a Orbyt con  
el código de la última página
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BLACKROCK GLOBAL FUNDS
(SICAV)
(LA “SOCIEDAD”)

Domicilio social: 2-4, rue Eugène Ruppert

L-2453 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nº B 6317

AVISO DE CONVOCATORIA DE JUNTAGENERALORDINARIA
DE ACCIONISTAS DE 2018

La Junta General Ordinaria de Accionistas de 2018 de la Sociedad (la “Junta”) se

celebrará en su domicilio social, a las 11:00 horas (CET) del 20 de febrero de 2018, al

objeto de deliberar y votar sobre los siguientes asuntos:

ORDEN DEL DÍA
1. Recibir el Informe de Gestión y el Informe de Auditoría y aprobar los estados

financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de agosto de 2017.

2. Aprobar el reparto de dividendos correspondiente al ejercicio finalizado el

31 de agosto de 2017.

3. Eximir a los Consejeros de sus responsabilidades derivadas de todas las actuaciones

realizadas en el transcurso de su mandato durante el ejercicio cerrado a

31 de agosto de 2017.

4. Tomar razón de la dimisión del Sr. Nicholas Hall como Consejero con efectos a

partir del 31 de mayo de 2017.

5. Tomar razón de la dimisión del Sr. Frank Le Feuvre como Consejero con efectos a

partir del 29 de septiembre de 2017.

6. Elegir al Sr. Paul Freeman como Consejero hasta que las cuentas de 2018 sean

aprobadas en la Junta General Ordinaria de Accionistas que se celebrará en 2019.

7. Reelegir al Sr. Robert Hayes como Consejero hasta que las cuentas de 2018 sean

aprobadas en la Junta General Ordinaria de Accionistas que tendrá lugar en 2019.

8. Reelegir a la Sra. Francine Keiser como Consejera hasta que las cuentas de 2018 sean

aprobadas en la Junta General Ordinaria de Accionistas que tendrá lugar en 2019.

9. Reelegir al Sr. Barry O’Dwyer como Consejero hasta que las cuentas de 2018 sean

aprobadas en la Junta General Ordinaria de Accionistas que tendrá lugar en 2019.

10. Reelegir al Sr. Geoffrey Radcliffe como Consejero hasta que las cuentas de 2018 sean

aprobadas en la Junta General Ordinaria de Accionistas que tendrá lugar en 2019.

11. Elegir al Sr. Michael Gruener (con efectos cuando y en el momento en que se reciba

la aprobación de CSSF) como Consejero hasta que las cuentas de 2018 sean

aprobadas en la Junta General Ordinaria de Accionistas que se celebrará en 2019.

12. Elevar el número de consejeros hasta siete (7) y elegir a la Dra. Martha Boeckenfeld

(con efectos cuando y en el momento en que se reciba la aprobación de CSSF) como

Consejera hasta que las cuentas de 2018 sean aprobadas en la Junta General

Ordinaria de Accionistas que se celebrará en 2019.

13. Aprobar la remuneración de los Consejeros.

14. Reelegir a PricewaterhouseCoopers como Sociedad de Auditoría de Cuentas de la

Sociedad hasta que las cuentas de 2018 sean aprobadas en la Junta General Ordinaria

de Accionistas que se celebrará en 2019.

VOTACIÓN
Los acuerdos sobre los asuntos del orden del día podrán adoptarse, sin necesidad de

quórum, por mayoría simple de los votos emitidos en la Junta.

PROCEDIMIENTO DE VOTO
A fin de votar en la Junta:

1. Los titulares de Acciones Nominativas podrán estar presentes en persona o:

(a) estar representados por un apoderado debidamente nombrado;

(b) votarmediante una papeleta de voto (“formulaire”) conforme a los procedimientos

establecidos en el artículo 11 de los Estatutos de la Sociedad.

2. Los Accionistas que no puedan asistir personalmente a la Junta podrán:

(a) enviar un poder de representación en junta debidamente cumplimentado y

firmado al Agente de Transmisiones de la Sociedad de forma que se reciba, a más

tardar, a las 24:00 horas (CET) del 15 de febrero de 2018; o

(b) remitir o enviar por fax una papeleta de voto debidamente cumplimentada y firmada

al Agente de Transmisiones de la Sociedad (nº de fax: +44 207 743 1141) de forma

que se reciba, a más tardar, a las 24:00 horas (CET) del 15 de febrero de 2018.

3. Los poderes de representación en junta para accionistas nominativos pueden

obtenerse en el domicilio social de la Sociedad. No se exige que los apoderados sean

accionistas de la Sociedad.

4. Puede descargarse un modelo de papeleta de voto en: http://www.blackrock.co.uk/

intermediaries/library.

5. La presentación de un poder de representación en junta o una papeleta de voto no

impedirá a un accionista asistir a la Junta y votar personalmente en ella si así lo decide.

En el domicilio social de la Sociedad podrán consultarse los informes anuales auditados y

otros informes financieros de la Sociedad. Los Accionistas también podrán solicitar a la

Sociedad o al equipo de atención al inversor local que les envíen un ejemplar de esos informes.

El Consejo de Administración

Agente de Pagos Central
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

6, route de Trèves, Building C

L-2633 Senningerberg

Gran Ducado de Luxemburgo

La Sociedad está debidamente registrada en la Comisión Nacional del Mercado de

Valores, en España, con el número 140.

Cómo aprovechar el tirón 
del sector de automoción
EN EL FOCO/  Los fabricantes de componentes para el automóvil, Cie Automotive  
y Gestamp, son las dos bazas que ofrece la Bolsa española. 

S. Pérez. Madrid 

El sector de automóviles y 
componentes suma y sigue en 
Bolsa. Tras repuntar con fuer-
za en los últimos cuatro me-
ses del 2017, consiguiendo 
una ganancia media del 15%, 
el índice sectorial del Euro 
Stoxx 600 se sitúa como el 
tercero mejor de 2018, sólo 
por detrás de los bancos y ser-
vicios financieros, con una re-
valorización del 8,15%. 

La rotación de las carteras 
de  los gestores hacia las com-
pañías de carácter cíclico está 
jugando a favor del sector de 
automoción en un contexto 
de fortalecimiento de las ex-
pectativas de crecimiento 
económico, como dejó claro 
el lunes el FMI (elevó la pre-
visión de crecimiento global 
hasta el 3,9%) y ayer mismo el 
BCE (ver pág. 19).  

Fiat Chrysler lidera las su-
bidas del índice sectorial en 
2018, con un ascenso del 
30,85%. La compañía publicó 
ayer que casi duplicó sus be-
neficios netos el año pasado, 
hasta 3.500 millones de euros. 
El fabricante francés de com-
ponentes Faurecia le sigue, 
con un alza del 10,27%. 

Los dos fabricantes de 
componentes para automo-
ción que cotizan en la Bolsa 
española, Cie Automotive y 
Gestamp, están aprovechan-
do el tirón. Cie sube un 
12,68% en lo que va de año, 
tras ganar un 33,57% en 2017, 
y cotiza en máximos históri-
cos: 27,28 euros. Gestamp, 
que debutó en el parqué el pa-
sado 7 de abril, avanzó un 
6,36% hasta el final del año y 
gana un 3,76% en 2018.  La di-
ferencia en la revalorización 
de ambas compañías obedece 
a que “Cie ha crecido un 40% 
en resultados, y Gestamp, un 
17%”, señala Álvaro Arístegui, 
de Ahorro Corporación, 
quien reconoce que tiene una 
recomendación de compra 
para ambas pero, de momen-
to, sólo ha incorporado a Cie a 
su cartera. 

Recomendaciones 
Pese a que Cie ha agotado el 
potencial de revalorización 
hasta el precio objetivo a 12 
meses del consenso de analis-
tas de Bloomberg, el 66,7% de 
las firmas aconseja comprar, y 
no tiene recomendaciones de 
venta. Tampoco las tiene Ges-

tamp, que cuenta con el con-
sejo de compra del 50% de las 
firmas que siguen el valor. Sus 
acciones cuentan con un re-
corrido al alza del 6,6%.  

 Las virtudes de Cie Auto-
motive están claras, según los 
expertos. En Gesconsult des-
tacan que la compañía man-
tiene crecimientos muy fuer-
tes y constantes en todas las 
regiones que opera, y está vol-
cada en exprimir al máximo 
las posibilidades de eficiencia. 
Los gestores de Andbank des-
tacan la capacidad de Cie para 
adquirir empresas, general-
mente en mercados emer-
gentes, darles rápidamente la 
vuelta e integrarlas. Arístegui 

añade la capacidad para ganar 
cuota de mercado, mejorar 
sus márgenes y eficiencia y 
disparar sus resultados. 

Gestamp, sin embargo, tie-
ne como hándicap, según 
Arístegui, su trayectoria en 
Bolsa más corta. “El grado de 
conocimiento del inversor es 
menor, y despierta más du-
das. Es una gran compañía y 
está bien gestionada. En su 
primer año en Bolsa ha tenido 
algunos problemas operati-
vos, que ha subsanado, pero 
que han dado ligeros sustos. 
Necesita algo más de tiempo y 
madurez para conseguir ins-
pirar la confianza del merca-
do”, explica este experto.  

Los analistas de Bankinter 
señalan el favorable compor-
tamiento de los resultados en 
Asia, Europa y Latinoamérica 
como uno de los puntos fuer-
tes de Gestamp. En Gescon-
sult subrayan que la compa-
ñía cuenta con un plan de 
apertura de nuevas plantas 
muy interesante:  se espera 
que 13 entren en plena pro-
ducción en 2019.   

 
Página 9 / Gestamp  firma una alian-

za en China.

A. Roa. Madrid 

La agencia de valores Value 
Tree eligió una galería de arte 
para presentar sus perspecti-
vas de mercados y, frente a 
una obra que representaba al 
Everest, Lucas Monjardín, su 
director de inversiones, habló 
del mal de altura que aqueja a 
los inversores. En su opinión, 
la Bolsa, sobre todo la esta-
dounidense, está muy por en-
cima de las valoraciones me-
dias y podría sufrir una co-
rrección del 40% “en cual-
quier momento”.  

Monjardín cree que hay 
demasiada complacencia en 
el mercado, como muestran 
los máximos de los principa-
les índices de Wall Street y los 
mínimos de la volatilidad. 
Además, los índices de con-
fianza de los inversores nunca 
estuvieron tan altos en las dos 
últimas décadas. Por todo 
ello, Value Tree conserva un 
20% de liquidez en sus carte-

ras, con la intención de apro-
vechar las oportunidades que 
plantee esta caída bursátil, 
que en su opinión será “más 
violenta, pero más rápida” 
que la de 2018.  

El riesgo de los ETF 
Value Tree considera que el 
auge de los ETF es una mues-
tra más de la excesiva con-
fianza de los inversores, ya 
que estos productos replican 
la marcha de los índices. 
También opinan que pueden 
exacerbar las caídas porque 
“muchos de estos productos 
tienen como subyacentes a 
derivados de índices y el volu-
men de derivados es hoy diez 
veces superior al de bonos de 

hipotecas subprime en EEUU 
en la última crisis”.  

Ante la previsión de que se 
aceleren las ventas de ETF 
cuando llegue la corrección, 
la agencia de valores busca 
desligarse de los grandes índi-
ces, invirtiendo en compañías 
de pequeño y mediano tama-
ño, por ejemplo. En renta fija, 
les gustan los bonos corpora-
tivos de Estados Unidos con 
duración de dos años y, espe-
cialmente, las emisiones pe-
queñas, de menos de 500 mi-
llones de dólares, porque “es-
tán fuera de los ETF y de los 
grandes fondos”.  

En renta fija, la firma tam-
bién invierte en bonos sobera-
nos de China, por las medidas 

emprendidas por su gobierno 
y el superávit comercial del 
país asiático. Ofrece un 5% en 
bonos a cinco años.  

Value Tree, cuyo fondo de 
Bolsa subió un 13,64% el año 
pasado, confía en España en 
Gestamp, Cie Automotive, 
Ebro Foods, Atresmedia, Lo-
gista e Iberpapel, entre otras 
compañías. Evitan especial-
mente las empresas muy en-
deudadas, por la perspectiva 
de una subida de tipos, y tam-
bién las que mantienen un di-
videndo muy alto que podría 
entrar en riesgo cuando se 
eleve el precio del dinero.  

La firma no invierte actual-
mente en bancos, aunque sí 
piensa que la subida de tipos 
beneficiará especialmente a 
las entidades financieras de 
España e Italia. La agencia 
cree que surgirán grandes 
oportunidades el sector tec-
nológico, por la revolución di-
gital de la economía.  

Value Tree espera una corrección del 40% 
en Wall Street y se protege con liquidez

La firma ve un riesgo 
en el fuerte volumen 
de derivados sobre 
índices por el auge 
de los ETF

Los valores 
españoles preferidos 
de la agencia  
son Gestamp,  
Cie y Ebro Foods

Gestamp cuenta  
con un potencial de 
revalorización del 
6,6% hasta el precio 
objetivo de consenso

Cie Automotive sube 
un 12,68% en 2018, 
y está recomendada 
por el 66,7% de las 
firmas de inversión

TRAYECTORIA BURSÁTIL

Fuente: Bloomberg Expansión
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Trump bate a Reagan

E
n 1985, los gobiernos de Estados 
Unidos, Alemania Occidental, 
Francia, Reino Unido y Japón se-

llaron en el Hotel Plaza de Nueva York 
un pacto por el que decidieron que sus 
bancos centrales intervinieran el mer-
cado de divisas para provocar la deva-
luación del dólar. El acuerdo de esas cin-
co potencias económicas era la respues-
ta común a la fortaleza de la moneda es-
tadounidense en los años anteriores, si-
tuación que había dañado las exporta-
ciones de las empresas americanas, 
disparando el déficit por cuenta co-
rriente del país y creando desequilibrios 
en el conjunto de la economía global. 

En los tres años posteriores a ese pac-
to, con Ronald Reagan en la Casa Blan-
ca, el dólar sufrió una depreciación me-
dia anual del 12,3%.  

Sin necesidad de pactos globales ni 
intervenciones oficiales en el mercado, 
sólo con sus declaraciones criticando los 
tipos de cambio, Donald Trump ha con-
seguido que el dólar esté cayendo a un 
ritmo más agudo que entre 1985 y 1988. 
Según datos de los brokers de Mint 
Partners. desde que Trump asumiera 
hace un año la presidencia de Estados 
Unidos, la divisa ha perdido un 13,4% 
frente a una cesta de otras divisas. 

Esto ha creado una clara dislocación 
en el mercado, ya que el cambio entre el 
dólar y otras monedas como el euro ha 
dejado de guiarse por el diferencial de 

tipos de interés entre las distintas juris-
dicciones. Según Carl Hammer, del 
banco sueco SEB, el euro debería estar 
en 1,08 euros (y no rondando los 1,25 dó-
lares) si reflejara los 230 puntos básicos 
de distancia que hay entre la rentabili-
dad de los bonos alemanes y estadouni-
denses con vencimiento a dos años. 

Varias razones dan los expertos para 
esa ruptura de la relación divisas-tipos, 
más allá del potencial impacto que las 
palabras de Trump puedan tener en el 
sentimiento de los inversores y en el 
programa de subidas de tipos de la Fed.   

Un posible motivo es que los bancos 
centrales de países emergentes están 
reequilibrando sus reservas externas, 
comprando euros y libras al ver más es-
tabilidad en las economías del Viejo 
Continente. Según Hammer, “los gesto-
res de reservas parecen estar inmersos 
en un proceso de reducción de su expo-
sición al dólar; esto puede continuar y 

ser la principal fuerza que mueva el dó-
lar”. Por ello, cree que el euro podría se-
guir ganando terreno hasta alcanzar los 
1,28 dólares en 2018 y los 1,35 dólares al 
final de 2019. 

Otra razón apuntada por los analistas  
es que los elevados déficits fiscal y co-
mercial de Estados Unidos son financia-
dos por los inversores internacionales, 
lo que ha disparado la deuda externa del 
país. Themos Flotakis, de UBS, opina 
que la moneda americana debería caer 
entre un 7% y un 10% adicional “para es-
tabilizar la posición neta de inversión 
internacional a medio plazo”. 

Según resume Simon Derrick, de 
BNY Mellon, “la fortaleza del dólar ha 
sido un asunto de interés intermitente 
para las administraciones estadouni-
denses de los últimos 50 años y se han 
ido tomando diferentes estrategias. La 
clave ahora es ver como responden los 
socios comerciales de Estados Unidos”.

E
fe

El dólar con Trump está bajando más que tras los acuerdos del Hotel Plaza de 1985.
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A Vista  
de City
Roberto Casado  
(Londres)

Siga cada día a José Antonio Fernández Hódar en: 

http://blogs.expansion.com/blogs/web/hodar.html  

y en http://app2.expansion.com/analisis/comentarioscharts/Portada
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B.BBV Del 11-4-2013 al 19-1-2018

BBVA  Líder del EuroStoxx 50 

Los bancos fueron ayer los protagonistas de las bolsas eu-
ropeas. BBVA fue el más alcista de los valores del EuroStoxx 
50 al cerrar a 7,60 euros, ganando el 1,62%, con un volumen 
de 17 millones de títulos, un millón por encima de su media.  
Tiene la primera resistencia en 7,80 y otra mucho más fuer-
te en 8,50, muy lejos aún de sus máximos históricos situa-
dos, en gráficos ajustados por dividendos, en 10,95 euros.
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BANCO SANTANDER Del 2-5-2017 al 25-1-2018

SANTANDER  Segundo en Europa 

A rueda de BBVA fue el segundo valor más alcista del Eu-
roStoxx 50, un índice en el que pondera la flor y nata de los 
valores europeos. Cerró a 6,07 euros, ganando el 1,57% con 
un volumen altísimo, ya que cambiaron de manos 42,68 mi-
llones de títulos cuando su media está en 34,05 millones. 
Hoy tendrá que enfrentarse a una pequeña resistencia en 
6,10 y no tiene otra, digna de mención, hasta los 6,59 euros.
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BANCO SABADELL Del 28-3-2014 al 19-1-2018

SABADELL  En el pelotón de cabeza 

No está en el EuroStoxx 50, pero se situó en el pelotón de 
cabeza de los alcistas del Ibex 35, por detrás de Bankinter y 
CaixaBank. De los tres bancos que lideraron ayer al índice, 
Sabadell es el que tiene un aspecto técnico que invita a pen-
sar en un recorrido al alza superior. Esperamos que su plan 
estratégico a tres años lo confirme. Ayer cerró a 1,92 euros, 
ganando el 1,64%. Próximo objetivo en 2,15.

LOS CHARTS  por José Antonio Fernández Hódar

A. Roa. Madrid 

Las Sociedades de Inversión 
de Capital Variable (Sicav) no 
levantan cabeza. Al goteo de 
cierres y fusiones de estos 
vehículos de inversión, por el 
temor a un cambio en su tra-
tamiento fiscal que no termi-
na de llegar, se sumaron los 
reembolsos netos que regis-
traron el año pasado por 241,2 
millones de euros, según da-
tos de la consultora VDos.  

Sin embargo, varias gesto-
ras lograron escaparse de esta 
tendencia generalizada en el 
sector y captaron dinero con 
sus Sicav. Al frente de las sus-
cripciones netas se situó Ban-
ca March, con entradas netas 
por 236,9 millones de euros. 
Las dos Sicav que más dinero 
captaron el año pasado son de 
esta gestora: Torrenova de In-
versiones, que atrajo 113 mi-

llones y se mantiene como la 
Sicav con más patrimonio de 
España con 1.502 millones, y 
Cartera Bellver, que atrajo 
90 millones. Entre las capta-
ciones y la revalorización de 
su cartera, March creció un 
10,68% en Sicav en 2017.  

También captó dinero ha-
cia sus Sicav Sabadell, que 
atrajo 71,6 millones. Supera-
ron los 13 millones de euros 
de suscripciones netas en Si-
cav en el año Credit Suisse, 
Visega Patrimonis y Banco 
Cooperativo.  

Peor les fue el año a Santan-
der Private Banking, que re-
gistró reembolsos netos de 
sus Sicav de 251 millones (de 
los que 194 millones se co-
rresponden con la Sicav Car-
tera Mobiliaria), y a BBVA, de 
cuyas Sicav salieron 122 mi-
llones. Con todo, ambas man-

tienen sus posiciones en el 
ránking de Sicav. La firma de 
banca privada de Santander 
es líder, con  un patrimonio de 
5.231 millones, mientras que 
BBVA es tercera con 3.186 mi-
llones. La segunda posición la 
ocupa Banca March.  

Las más rentables 
Al igual que sucede con los 
fondos de inversión, las gesto-
ras con una rentabilidad me-
dia más alta en sus Sicav no 
están entre las más grandes 
de patrimonio. En el primer 
puesto del ránking se sitúa 

Buy & Hold, eafi que se cons-
tituyó como gestora el año pa-
sado y cuyas Sicav lograron 
un retorno medio del 12,86%. 
La firma ha lanzado versiones 
en fondos de estos vehículos 
de inversión.  

Las Sicav de Unigest avan-
zaron un 12,6% de media el 
año pasado, mientras que las 
de Magallanes, la firma crea-
da en 2014 por Iván Martín, 
exgestor de Santander, se re-
valorizaron un 12,33%. Les si-
guen Gesinter, con un ascen-
so del 12,19%, y EDM Gestión, 
con un 10,16%.  

Entre las grandes gestoras 
la más exitosa por rentabili-
dad de sus Sicav fue Urquijo 
Gestión, con un ascenso me-
dio del 8,72%. Las de UBS 
Gestión repuntaron un 6,02% 
y las de Santander Private 
Banking Gestión, un 5,87%. 

March, Sabadell y Credit Suisse encabezan 
las suscripciones netas de Sicav en 2017

March crece un 
10,68% y su Sicav 
estrella, Torrenova 
de Inversiones, llega 
a los 1.500 millones
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BNP, como el resto 
de bancos, celebra 
la euforia de Draghi 

DE COMPRAS POR EL MUNDO  por Carmen Ramos

D
urante años, el ban-
co nórdico Nordea 
ha tratado con pre-

ponderancia a sus enfermos 
rivales europeos. Los gran-
des colchones de capital y 
los bajos costes contribuye-
ron a reducir el riesgo, au-
mentar los beneficios e im-
pulsar las acciones. Los in-
versores prefieren ahora a 
los enfermos en proceso de 
recuperación. Pero hay po-
ca duda sobre cuál disfruta-
rá de mejor salud a largo 
plazo. 

Ayer, el halo de Nordea se 
disipó. Dijo estar “insatisfe-
cho” con unos beneficios 
que incumplieron las ex-
pectativas por segundo tri-
mestre consecutivo. Frente 
a esto, resulta fácil construir 
un argumento a favor de los 
ejemplos de recuperación. 
Ahora que la mayoría de los 
bancos europeos han solu-
cionado sus problemas de 
capital, ya no parece tan im-
portante que Nordea tenga 
una ratio de capital básico 
Tier 1 del 19%. Una ratio 
coste-ingresos del 54% es 
fabulosa, pero todo el mun-
do está recortando costes. 

En relación al valor en li-
bros, las acciones de Nordea 
parecen caras (aunque no 
tanto como antes). ¿Por qué 
pagar 1,3 veces el valor en li-
bros por la perfección cuan-
do se puede comprar la pro-
mesa de mejora por 0,6 ve-
ces? Si a esto le sumamos la 
preocupación por el merca-
do inmobiliario de Suecia, 
se entiende por qué en el úl-
timo año incluso las accio-
nes de Deutsche Bank han 
superado a las de Nordea. 

Pero Nordea mantiene el 
foco en los costes y sigue re-
duciendo su exposición a 
mercados más arriesgados, 
aun a costa del crecimiento. 
Según otro indicador, sus 
acciones parecen baratas. 
Un dividendo de 0,68 euros 
implica un rendimiento de 
más del 6%. En la mayoría 
de apuestas por la recupera-
ción el dividendo es sólo  
simbólico. 

Los especuladores com-
pran acciones de aquellos 
bancos que han prometido 
poner sus asuntos en orden. 
Los inversores a largo plazo 
deberían quedarse con uno 
que ya lo ha hecho. 

La ICO de Telegram 
se toma en serio 

L
os documentos de la 
oferta inicial de mo-
neda (ICO) de Tele-

gram contienen una jerga 
más difícil de descrifrar que 
un manual de la iglesia de la 
Cienciología. Lo que dife-
rencia a esta ICO del resto es 
que los inversores con bue-
na reputación parecen to-
mársela en serio. Los soña-
dores que suelen lanzar ICO 
hacen planes a lo grande.  La 
mayoría no tiene una red a 
través de la cual propagar su  
dinero falso ni dispone de la 
tecnología blockchain que lo 
mueve.  

Telegram opera a través 
de una app de mensajería 
muy popular entre los afi-
cionados a las criptodivisas 
por su alto nivel de encripta-
ción. Estos aficionados po-
drían establecer una red ya 
preparada a través de la cual 
opera Telegram. 

Algunas bolsas esperan 
distribuir la tecnología 
blockchain a través de sus 
propias redes. Accenture 
calcula que eso supondría 
un ahorro anual para los 
principales bancos de inver-
sión de 12.000 millones de 
dólares. Los mercados de  
futuros han empezado a 
ofrecer contratos en bitcoin 
y Suiza quiere pasar de ser 
un paraíso fiscal a convertir-
se en una ‘criptonación’.  

Por su parte, Telegram, 
una empresa de origen ruso 
que opera en Dubái, podría 
acabar sometida a un inten-
so control si organizara una 
red de operaciones secretas 
de intercambio de valor.

Nordea es un valor 
a largo plazo

LEX COLUMN
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Sede de Nordea en 

Estocolmo, Suecia.

LVMH, unas cuentas de lujo
Ayer los títulos de la mayor 
compañía de lujo del mundo 
cedieron un 0,44%, para si-
tuarse en los 240,15 euros. Es-
taba previsto que presentara 
las cuentas de 2017, pero lo hi-
zo tras cerrar el mercado. La 
integración total de Dior y la 
fuerte demanda de los pro-
ductos de la propia Louis Vui-
tton, por parte de la clientela 
china, le permitieron cerrar el 
año incrementando la cifra de 
negocios un 13%, hasta los 
42.630 millones de euros.  
      El resultado operativo ha 
subido un 18% y la rentabili-
dad sobre el mismo ha alcan-
zado el 19,5%. El beneficio ne-
to ha crecido un 29%, lo que 
ha llevado a la compañía a au-
mentar un 25% el dividendo, 
hasta 5 euros por acción.   

260

250

240

230

220

210

200

190

180

170

160

200

150

100

50

0

0

30

70

100

D E17 F M A M J J A S O N D E18

Cotizaciones Esc. Aritmética

RSI 14

Volumen Diario x 10000

LVMH Del 23-11-2016 al 25-1-2018

En las últimas jornadas sus 
títulos han oscilado en torno a 
su directriz alcista de medio 
plazo. Sin alejarse de ella, pero  
amenazándola. Considera-

mos que son unos sólidos re-
sultados, que superan lo pre-
visto, de manera que hay que 
esperar que lo celebre y siga 
ciñéndose a su directriz. 

Ford hace dudar  
a los inversores
RETO/ La compañía dispara su beneficio en 2017, pero encara 
un difícil ejercicio por los costes de las materias primas.

C. Ruiz de Gauna. Nueva York 

El fabricante automovilístico 
estadounidense Ford ha im-
pulsado un 65% su beneficio 
en 2017, hasta 7.628 millones 
de dólares, gracias especial-
mente al tirón de Norteamé-
rica, que aportó 7.500 millo-
nes de dólares. 

Esas cifras, sin embargo, 
forman parte del pasado. Los 
inversores están preocupados 
por la evolución de la compa-
ñía en un ejercicio en el que 
sus beneficios podrían resen-
tirse, entre otras cosas, por el 
aumento de los precios de 
materias primas como el ace-
ro y el aluminio. Los gastos en 
materias primas suponen pa-
ra Ford un coste anual de 
10.000 millones de dólares. 

Además, las ventas en Nor-
teamérica se enfrentan a la 
subida de los tipos de interés 
en Estados Unidos, que enca-
rece los préstamos. 

El director financiero de 
Ford, Bob Shanks, ha recono-
cido la necesidad de poner en 
forma a la compañía, una ad-
vertencia que ha generado es-
cepticismo entre los accionis-
tas. 

Ford presentó sus resulta-
dos el miércoles, tras el fin de 
la sesión en Wall Street. A 

cierre de la sesión, las  accio-
nes de la compañía cayeron 
un 3,82%, hasta 11,59 dólares 
equivalentes a una capitaliza-
ción de 46.000 millones de 
dólares. Por comparación, 
General Motors vale 62.200 

millones en Wall Street. 
Ford se ha desmarcado de 

los récords de los mercados 
americanos y sus acciones se 
han dejado un 7% en el últi-
mo año. Los analistas le dan 
un potencial de revaloriza-
ción del 8,7%, hasta 12,6 dóla-
res por título. 

En 2018, Ford espera re-
partir a sus accionistas un di-
videndo total de 3.100 millo-
nes de dólares, según ha 
avanzado su responsable fi-
nanciero.

James Hackett, consejero delegado de Ford.
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STMicro se 
apoya en sus 
cuentas del 
trimestre para 
subir en Bolsa

R. M. Madrid 

Las acciones de la tecnológica 
francesa STMicroelectronics 
subieron ayer el 0,72% y ter-
minaron entre las mejores en 
el índice de referencia galo, el 
Cac. Con este avance hasta los 
18,92 euros, el valor acumula 
una subida del 3,9% en el año.  

Los resultados presentados 
ayer por la compañía permi-
tieron esta subida, a pesar del 
contexto bajista que vivieron 
los mercados de valores euro-
peos. STMicroelectrics logró 
unas ventas en el cuarto tri-
mestre de 2.470 millones de 
euros, el 33% más, por lo que 
superó las previsiones de 
2.360 millones estimados por 
el consenso de analistas de 
Reuters. La compañía, ade-
más, presentó un aumento de 
los ingresos en todas sus divi-
siones, así como una mejora 
de los márgenes.  

Los expertos de Natixis ca-
lifican las cuentas del fabri-
cante francés de chips de 
“mejores de lo esperado”, al 
tiempo que aseguran que 
muestran “un sólido momen-
tum para la comprañía”. La 
firma aconseja comprar y ase-
gura que las estimaciones del 
consenso de analistas podría 
revisarse al alza. El 50% de las 
opiniones del consenso de 
Bloomberg aconseja com-
prar.

Los analistas le dan 
un potencial de 
subida del 8,7%, 
similar a la caída en 
el último año

Los títulos del banco galo 

subieron ayer un 1,22%, hasta 

los 68 euros. Una subida en 

línea con la de la mayoría de los 

grandes bancos europeos.  

El detonante fue el propio 

presidente del BCE (ver pág. 

19). La euforia con la que 

Draghi  habló del crecimiento 

sólido de las economías y de 

las gratas sorpresas que 

podían darse a corto plazo ha 

invitado a gestores e inversores 

a pensar que la subida de los 

tipos de interés puede darse  

antes de lo previsto. 

Paralelamente, un informe 

sobre el aumento de créditos 

de los hogares en Francia invita 

al optimismo. BNP puede 

superar la resistencia de los 69 

euros y seguir subiendo. 
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1.340 nuevos empleos cada día 
LA TASA DE DESEMPLEO CAE AL 16,55%/ El mercado laboral cierra el año con 490.300 ocupados más y 471.300 parados menos. 
del ejercicio, al registrarse los peores datos desde el año 2013. Además, las Administraciones han jugado un papel fundamental, 

Pablo Cerezal. Madrid 

El mercado laboral ha cerra-
do el pasado ejercicio con 
490.300 ocupados más que 
en el cuarto trimestre de 2016, 
al mismo tiempo que el nú-
mero de parados se reduce en 
otras 471.100 personas, de 
acuerdo con los datos de la 
Encuesta de Población Acti-
va, publicada ayer por el Insti-
tuto Nacional de Estadística 
(INE). Esto es, la creación de 
1.343 nuevos empleos cada 
día del año. Tanto el sector 
servicios como la industria sa-
caron pecho en un año que si-
guió una tónica muy positiva 
en términos generales, aun-

En millones de personas.
En número de parados se hunde

En millones de familias.
Hogares con todos sus miembros en paro

En el IV trim., en número de personas.

Variación del empleo
por sectores

En millones de personas.
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que se vió empañado por el 
retroceso en la recta final del 
año. Todo ello da como resul-
tado un ejercicio agridulce 
para el mercado laboral que 
lleva a preguntarse si puede 
haber un cambio de tenden-
cia en el empleo (ver informa-
ción a la derecha). 

L Cuarto trimestre. Los últi-
mos tres meses del ejercicio 
acusaron un severo revés. Por 
un lado, el número de ocupa-
dos cayó en 50.900 personas 
respecto al trimestre anterior,  
lo que supuso el golpe más 
duro en este periodo desde el 
año 2013. Por otro lado, el nú-
mero de parados se incre-
mentó en 35.000 personas, el 
mayor aumento desde 2012, 

cuando España atravesaba 
la parte más dura de la 

crisis económica. 
Hay que tener en 

cuenta que el 
cuarto trimestre 
en ocasiones no 

es bueno para 
el em-

pleo, ya que el final de la tem-
porada turística coincide con 
una época muy marcada por 
la imprevisibilidad de la con-
tratación agraria. Y, de hecho, 
las tasas de variación desesta-
cionalizadas apuntan a un li-
gero incremento de la ocupa-
ción (del 0,4%). Sin embargo, 
el hecho de España fuera ca-
paz de crear empleo en otras 
ocasiones muestra que algo 
podría estar cambiando. 

L Empleo público. El dato del 
cuatro trimestre queda toda-
vía en peor posición cuando 
se tiene en cuenta que el sec-
tor público incrementó su 
plantilla en 12.700 personas 
entre octubre y diciembre, 
mientras que el privado sufrió 
la pérdida de 63.500 puestos 
de trabajo. En el conjunto del 
pasado ejercicio, además, la 
Administración ha sido una 
de las principales palancas de 
contratación, dando empleo a 
uno de cada cinco nuevos 
ocupados. Con ello, el sector 
público ganó peso sobre el 
privado en la mayor parte de 

España, y especialmente en 
los casos de Murcia, País Vas-
co, La Rioja, Galicia y la Co-
munidad Valenciana.  

L Los servicios salen de la 
crisis. Los servicios han sido 
el principal dinamizador del 
mercado laboral, con la incor-
poración de 289.800 ocupa-
dos a lo largo del último año. 
Con esta cifra, el sector tercia-
rio cierra el año con su planti-
lla en máximos históricos, su-
perando por primera vez los 
niveles alcanzados antes del 
estallido de la crisis económi-

ca.  Buena parte de este incre-
mento se ha sustentado sobre 
el récord de turistas extranje-
ros logrado el año pasado, con 
82 millones de visitantes in-
ternacionales y un notable in-
cremento de los precios hote-
leros. Por su parte, aunque la 
industria y la construcción to-
davía siguen por debajo de es-
tas cifras y su avance ha sido 
menor en términos absolutos 
(en número de ocupados), 
han registrado un crecimien-
to más rápido, en relación a su 
volumen, con un avance su-
perior al 5% que duplica la 
media del mercado laboral. 
Estos avances tiernen lugar 
en un contexto de fuerte re-
cuperación de la demanda ex-
terna y de la construcción de 
la vivienda, lo que impulsa al-
gunas ramas de actividad 
muy vinculadas a ella, como la 
producción de cemento, la de 
electrodomésticos o la de 
muebles. Finalmente, el sec-
tor agrario se mantiene prác-
ticamente estancado en el 
cuarto trimestre, pese a haber 
disfrutado de un crecimiento 
sustancial a lo largo del año. 

L Por regiones. Andalucía es 
la comunidad que más em-
pleo ha creado a lo largo del 
último ejercicio, con la incor-
poración 126.300 nuevos ocu-
pados. Con ello, la región 

aglutinó uno de cada cuatro 
puestos de trabajo generados 
el último año, seguida de Ca-
taluña (113.600 empleados 
más), la Comunidad de Ma-
drid (66.200), la Comunidad 
Valenciana (62.000) y Cana-
rias (45.500). Sólo estas cinco 
regiones aportaron cinco de 
cada seis empleos al mercado 
laboral. La influencia del tu-
rismo se nota especialmente 
en Canarias que, a pesar de re-
gistrar un incremento menor 
en términos brutos, creció un 
5,5% medido en porcentaje, 
liderando el ránking. A lo lar-
go del año, por el contrario, 
hubo cinco comunidades que 
destruyeron empleo: Astu-
rias, Cantabria, Castilla y Le-
ón y La  Rioja. Mención espe-
cial merece Baleares que, 
aunque tiene un crecimiento 
más moderado, es la única 
que ha recuperado el nivel de 
ocupación previo a la entrada 
en recesión. 

L Descenso del paro. Con los 
datos del úlimo año, la tasa de 
paro cae al 16,55% al cierre del 
ejercicio, frente al 18,63% en 
2016. Este dato es el más bajo 
desde el año 2008, aunque to-
davía duplica las tasas de de-
sempleo que se registraban 
antes del estallido de la bur-
buja inmobiliaria. Aunque la 
caída de la tasa de desempleo 

Los servicios ganan 
289.900 puestos de 
trabajo y cierran el 
año en máximos 
históricos

La tasa de paro se 
reduce en dos 
puntos, pero todavía 
duplica los niveles 
previos a la crisis

Evolución del número de parados
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en 2017
Sin embargo, el último trimestre ha empañado el conjunto 
sumando uno de cada cinco nuevos empleos.

Creación de empleo en el cuarto trimestre de 2017 respecto al año anterior, en miles de personas.
Variación respecto a 2007, en %
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aflojó el ritmo en el cuarto tri-
mestre del año, la nota positi-
va es que se trata de una mejo-
ra muy generalizada. Quince 
de las diecisiete comunidades 
autónomas (todas menos 
Cantabria y La Rioja) logra-
ron reducir el nivel de paro, 
encabezadas por Aragón y 
Cataluña. Con todo, el rán-
king sigue liderado por Nava-
rra (9,6%) y País Vasco 
(10,6%), mientras que Anda-
lucía, Extremadura y Cana-
rias quedan en el furgón de 
cola, con ratios superiores al 
20% de la población activa. 

L Las familias mejoran su 
posición. Esta situación tiene 
su reflejo en los hogares espa-
ñoles. Por un lado, el número 
de familias con todos sus 
miembros en paro se redujo a 
lo largo del último año en 
177.200 unidades, hasta al-
canzar los 1.210.500 hogares. 
Por otro, ahora hay 331.300 
familias más con todos sus 
miembros ocupados, hasta al-
canzar los 10.215.000 hogares 
en esta situación. Esto supone 
un acicate para la demanda, 
ya que el mayor desahogo y 
confianza de cara al futuro 
permite sostener el nivel de 
consumo. Algo que se puede 
trasladar también a los gran-

des gastos, como la compra de 
un coche o de vivienda. 

L Autónomos. Pese a la mejo-
ra del empleo, o precisamente 
por ella, el número de autóno-
mos ha caído en 45.400 perso-
nas a lo largo del año pasado. 
Hay que recordar que durante 
la crisis muchos asalariados 
tuvieron que reconvertirse en 
autónomos (y falsos autóno-
mos) para mantenerse ocupa-
dos, sin ser ésta su primera op-
ción, por lo que una caída del 
número de autónomos podría 
ser una señal positiva que anti-
cipe el fin de la crisis económi-
ca. Un punto a favor de esta te-
sis es que el número 
de autónomos que 
dan trabajo a 

otras personas ha aumentado 
en  62.800 personas a lo largo 
del año pasado, lo que es una 
señal de cierta prosperidad. 

L Mejora de perspectivas 
para los trabajadores mayo-
res de 40 años. Durante algu-
nos años, los trabajadores ma-
yores de cuarenta años que-
daron al margen de la recupe-
ración económica, hasta el 
punto de que a principios del 
año pasado el número de pa-
rados por encima de los 40 
años sobrepasó al número de 
desempleados por debajo de 
esta edad por primera vez. Sin 
embargo, parece que la situa-
ción está empezando a cam-
biar, ya que éste último año 
los mayores incrementos se 
han producido entre los ma-
yores de 40 años. En concre-
to, nueve de cada diez nuevos 
empleos han ido a los mayo-
res de 40, por sólo uno de ca-
da diez a los más jóvenes. 

Editorial / Página 2 

Opinión / Rafael Pampillón / Más de 

2,3 millones de empleos / Página 55.

Todas las regiones 
menos Cantabria y 
La Rioja redujeron su 
tasa de desempleo  
el año pasado

Los mayores de       
40 años aglutinan 
nueve de cada diez 
empleos generados  
a lo largo de 2017

Los malos resultados de creación de empleo 
en el último trimestre no sólo empañan las 
buenas cifras obtenidas durante los tres pri-
meros trimestres, sino que llevan también a 
preguntarse hasta qué punto se está agotan-
do el pulso de la creación de empleo. Aunque 
buena parte de esta debilidad es estacional 
(por el fin de la campaña turística de verano) 
y se repite cada ejercicio, hay que tener en 
cuenta que la situación de este año ha sido 
particularmente grave. Entre octubre y di-
ciembre no sólo se destruyeron 50.800 pues-
tos de trabajo (la peor ci-
fra desde el año 2013), si-
no que también aumen-
tó el número de parados 
en 35.000 personas (el 
dato más elevado desde 
2012). De hecho, en 2015 
el cuarto trimestre se ce-
rro con la creación de 
45.500 ocupados y en 
2014, con 65.100. 

Hay varios factores 
que pueden explicar es-
te deterioro. Por un lado, 
el comercio textil ha 
acusado una campaña 
de invierno excepcio-
nalmente mala, debido a 
que unas temperaturas 
muy suaves han limado 
las ventas de la nueva 
temporada. Por otro la-
do, el sector agrario, que 
juega un componente 
fundamental en el em-
pleo de la recta final del 
año (por la recogida de la 
aceituna, sobre todo) ha 
tenido un efecto mucho 
menor que otros años. 
Así, si el sector primario 
sumó una media de 
73.500 ocupados en el 
cuarto trimestre entre 
2011 y 2016, este año ha 
reducido su aportación a 
43.700 nuevos trabaja-
dores. 

Con todo, no se puede 
obviar un componente 
de desaceleración en el 
mercado laboral, que 
hasta 2016 crecía a una 
tasa en torno al 3% inte-
ranual, similar al PIB, y ahora avanza a un rit-
mo del 2,6%, pese a que la economía ha man-
tenido una velocidad similar. Y eso que el 
sector público ha ayudado a incrementar el 
número de oocupados, frente a la atonía que 
mantenía en los primeros compases de la re-
cuperación, en 2014. Los economistas acha-
can este desacople a que el aumento de la 
masa salarial se puede descomponer en crea-
ción de empleo y subidas de sueldos. Cuando 
las nóminas se mantienen estancadas, todo el 

nuevo crecimiento se concrentra sobre los 
puestos de trabajo; en cambio, cuando los 
sueldos empiezan a incrementarse, esto co-
me espacio al incremento de los ocupados. Y 
es muy posible que este fenómeno vaya a más 
el próximo año, ya que los salarios están 
apuntalados por las subidas del SMI, una ne-
gociación sindical que vuelve a ser agresiva y 
el avance de los precios. 

Es más, algunas de las previsiones más re-
cientes para la economía española apuntan a 
que esta ralentización se mantendrá a lo lar-
go del año en curso. El servicio de estudios de 
BBVA, por ejemplo, prevé la creación de 
400.000 puestos de trabajo en el conjunto de 
2018 (por más de medio millón los años ante-

riores), y CaixaBank 
también mantiene una 
cifra muy similar. Esta 
cifra, aunque prolonga-
ría la tendencia de recu-
peración del mercado 
laboral, echaría un jarro 
de agua fría sobre las ex-
pectativas del Gobierno, 
que anticipa la creación 
de medio millón de 
puestos de trabajo al 
año. Si este dato se mate-
rializara y la tendencia 
se mantuviera durante 
los próximos ejercicios, 
España no lograría recu-
perar los niveles de ocu-
pación previos a la crisis 
hasta 2021. 

Con todo, España 
cuenta con varios ele-
mentos a su favor para 
mantener el pulso del 
crecimiento en los pró-
ximos meses. Entre es-
tos factores, se encuen-
tran la recuperación de 
la vivienda (que supone 
un acicate para las ven-
tas y la fabricación de 
electrodomésticos, 
muebles, acero o vidrio), 
la extensión de la tem-
porada turística a mayo 
y octubre (lo que está 
permitiendo mantener 
cada vez más empleos a 
lo largo del año) o la me-
jora de la demanda ex-
terna. 

El problema, no obs-
tante, es que el impulso 
que la reforma laboral 

dio a la creación de empleo en los años inme-
diatamente posteriores a 2012 podría estar 
desapareciendo, por lo que podría ser nece-
sario un nuevo impulso que reanimase la 
contratación. En este sentido, muchos ex-
pertos reclaman una rebaja de las cotizacio-
nes sociales o una mayor flexibilidad laboral. 
Asimismo, el plan del Gobierno para suavi-
zar las trabas a las empresas que superen los 
50 trabajadores también podría incentivar a 
las empresas que quieren aumentar plantilla.

EL PEOR DATO DESDE 2013/ LA MODERACIÓN DEL EMPLEO RESPONDE A 

FACTORES ESTACIONALES, PERO QUIZÁ TAMBIÉN A LAS ALZAS SALARIALES.

¿Se está agotando la 
creación de empleo?

por Pablo CerezalANÁLISIS

FRENAZO EN EL CUARTO
TRIMESTRE
Variación respecto al trimestre anterior, en
miles de personas.

Fuente: INE Expansión
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Aumento del empleo por Comunidades Autónomas
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Los sindicatos 
apoyan que 
las empresas 
publiquen  
los salarios 

Expansión. Madrid 

Los sindicatos respaldaron 
ayer la propuesta del Gobier-
no de que las empresas publi-
quen los salarios que reciben 
los distintos puestos de traba-
jo, según el sexo del trabaja-
dor que lo ocupe. Éste es un 
planteamiento del Ejecutivo 
destinado a favorecer la igual-
dad salarial en las empresas. 
Es decir que un hombre y una 
mujer tengan la misma retri-
bución si desempeñan la mis-
ma función con la misma res-
ponsabilidad.  

Así lo anunció ayer el secre-
tario general de UGT, Pepe 
Álvarez, en una entrevista en 
TVE. El dirigente sindical 
anunció que, junto a CCOO, 
va a hacer la propuesta a 
CEOE y Cepyme, en las nego-
ciaciones que comenzaron 
ayer para intentar alcanzar un 
acuerdo salarial para este año. 
“Tiene que haber una ley que 
obligue a las empresas” a pu-
blicar los salarios que pagan a 
sus trabajadores.  

Álvarez respondió así tam-
bién a las declaraciones del 
miércoles del presidente del 
Gobierno, Mariano Rajoy, en 
las que rechazó que el Gobier-
no intervenga en los conve-
nios, para obligar a las empre-
sas a implantar la igualdad sa-
larial. “No nos metamos en 
eso”, afirmó, antes de puntua-
lizar que “los gobernantes 
han de ser muy cautos a la ho-
ra de saber cuáles son sus 
competencias”. Palabras que 
suscitaron duros ataques de la 
oposición y de los sindicatos. 

Precisamente, la ministra 
de Empleo y Seguridad So-
cial, Fátima Báñez, aprovechó 
su comparecencia en el Con-
greso de los Diputados para 
defender el papel del Gobier-
no en la defensa de la igualdad 
de sexos en el mundo laboral. 

Ocupación femenina 
Báñez subrayó que “el Go-
bierno ha situado el empleo 
femenino en máximos –con 
8,5 millones de afiliadas a la 
Seguridad Social– y la brecha 
salarial, en mínimos”. 

Desde 2012, la brecha sala-
rial [entre sexos] es la más ba-
ja de la historia: la retribución 
media de los hombres es to-
davía un 14% superior a la de 
las mujeres. El ministro de 
Economía, Industria y Com-
petitividad, Luis de Guindos, 
pidió ayer a la patronal y a los 
sindicatos que los salarios su-
ban con el crecimiento, pero 
sin aumentar la inflación ni 
incrementar el desempleo.

Mercedes Serraller. Madrid 

La abogada general del Tribu-
nal de Justicia de la Unión 
Europea (TJUE) Julianne 
Kokott considera discrimina-
torio el hecho de que un tra-
bajador temporal del sector 
público no tenga derecho a 
ser readmitido en su puesto 
de trabajo tras haber sido des-
pedido de forma ilegal, mien-
tras que los trabajadores fijos 
sí disfrutan de ese derecho. Se 
trata del tercer asunto que 
analiza Kokott en los últimos 
meses, relativo al despido del 
trabajador temporal español, 
marco que la Justicia europea 
está redefiniendo a petición 
de cuestiones que plantean 
jueces españoles.  

Así lo concluye respecto a 
una cuestión elevada por el 
Juzgado de lo Social número 
2 de Terrasa sobre un litigio 
que enfrenta a una enfermera 
con el Consorci Sanitari de 
Terrasa. Esta profesional fir-
mó un contrato de carácter 
indefinido no fijo y, tras tener 
tres años de excedencia, soli-
citó volver al trabajo en 2014, 
pero el Consorci le comunicó 
que no había ningún puesto 
que se correspondiese con sus 
cualificaciones.  

En abril de 2016 la enfer-
mera volvió a solicitar ser re-
integrada, y se le ofreció un 
puesto a tiempo parcial. Co-
mo deseaba trabajar a tiempo 
completo, no se presentó, por 

lo que fue despedida por mo-
tivos disciplinarios. La enfer-
mera acudió a la Justicia para 
que su despido fuese declara-
do abusivo y poder obtener 
una indemnización o la read-
misión.  

La abogada general precisa 
que dirimir si el despido fue o 
no improcedente es una cues-
tión que debe ser resuelta por 
el juez nacional. Sin embargo,  
propone al TJUE que declare 

que el que no se confiera a los 
trabajadores temporales del 
sector público un derecho le-
gal a ser readmitidos es “dis-
criminatorio”, puesto que los 
empleados públicos fijos sí 
gozan de este derecho.  

El problema, explica, radi-
ca en que el Estatuto Básico 
del Empleado Público otorga 
a los empleados públicos fijos 
el derecho legal a ser readmi-
tidos, mientras que a todos los 
demás trabajadores, incluidos 
los temporales del sector pú-
blico, se les aplica el Estatuto 
de los Trabajadores, según el 
cual el empresario puede ele-
gir libremente entre readmi-
tir o pagarle indemnización.  

El pasado 20 de diciembre, 

Kokott consideró que es com-
patible con la legislación co-
munitaria que un trabajador 
temporal en España reciba  
una indemnización menor 
que en el despido de otro tem-
poral o de un fijo, o ninguna (el 
caso de los interinos). Así lo es-
tableció en sus conclusiones 
de dos casos que han plantea-
do jueces españoles siguiendo 
la sentencia del TJUE del 14 
de septiembre de 2016 que 
consideró discriminatorio el 
despido del temporal en Espa-
ña. El Tribunal debe pronun-
ciarse de nuevo sobre el caso 
original, el de la interina De 
Diego Porras, sobre el que el 
Supremo ha planteado una 
nueva cuestión prejudicial.

La Justicia europea 
está redefiniendo el 
despido del temporal 
español a petición  
de jueces españoles

Báñez endurecerá las sanciones a 
los contratos temporales en fraude 
PLAN CONTRA EL EMPLEO TEMPORAL ILEGAL/  El Gobierno plantea a la patronal y los sindicatos sancionar a las 
empresas por cada trabajador que tengan en situación irregular, en lugar de una sanción de conjunto.

M.Valverde. Madrid 

El Gobierno ha decidido au-
mentar más las sanciones al 
fraude de la contratación 
temporal. Así, la Inspección 
de Trabajo y Seguridad Social 
dará dos nuevos pasos en su 
labor de vigilancia de las em-
presas en esta materia. En pri-
mer lugar, se propone pasar a 
la sanción directamente, en 
lugar de requerir a la empresa 
para que subsane el fraude 
cometido con los empleados 
temporales.  

En segundo lugar, la Ins-
pección sancionará a la em-
presa por cada uno de los con-
tratos en fraude que detecte, 
en lugar de con una sanción 
por el conjunto de los trabaja-
dores que sorprenda en esa si-
tuación. Así lo explicó Fátima 
Báñez, ministra de Empleo y 
Seguridad Social, a la Comi-
sión que supervisa su depar-
tamento en el Congreso de los 
Diputados.    

Hasta ahora, y en muchos 
casos, la Inspección da un pla-
zo a la empresa para que re-
gularice la situación de los tra-
bajadores temporales que tie-
ne en situación fraudulenta. 
Y, si no, sanciona al emplea-
dor. Báñez explicó a los dipu-
tados que va a proponer a la 
patronal y a los sindicatos que 
la Inspección “imponga tan-
tas sanciones [a la empresa] 
como contratos temporales 
sin causa haya celebrado una 
empresa”. Se trata así “de co-
rregir el sistema actual cen-
trado en la infracción, que no 

contempla íntegramente el 
número de trabajadores afec-
tados por su situación irregu-
lar”. Es una reforma que ya hi-
zo el Gobierno en la pasada le-
gislatura para los casos de tra-
bajadores que no son dados 
de alta en la Seguridad Social. 

 El fraude en la contrata-
ción temporal es una infrac-
ción grave, que puede supo-
ner dos cosas: la conversión 
inmediata a indefinido del 
trabajador en situación irre-
gular, y además, una multa    
que puede ir desde los 626 a 
1.250 euros, en su grado míni-
mo; de 1.251 a 3.125 euros, en 
su grado medio, y de 3.126 a  
6.250 euros, en su multa má-
xima. 

Por lo tanto, el Gobierno se 
propone multiplicar el impor-
ta de la multa por cada traba-
jador que la empresa tenga 
con un contrato temporal 
fraudulento. Por ejemplo, si la 
sanción afecta a 5 trabajado-
res, en su grado mínimo pue-
de pasar de 626 euros en con-
junto a 3.130 euros. En su gra-
do máximo, para el mismo 
número de trabajadores la 
sanción puede ir desde 6.250 
euros a 31.250 euros.  

Fermín Yébenes, secretario 
general de la Asociación Pro-

fesional de Inspectores de 
Trabajo, respaldó la medida, 
pero reivindicó un incremen-
to de las cuantías de las mul-
tas, a partir de los 3.000 euros 
por cada contrato temporal 
en fraude. “Si Empleo no ele-
va las cuantías de las sancio-
nes el Gobierno corre el ries-
go de hacer un brindis al sol. A 
muchas empresas les trae 
cuenta pagar una multa que, 
en la mayoría de los casos, no 
llega a las cuantías máximas”. 

Báñez fue determinante en 
la lucha contra la precariedad 
laboral: “El abuso de la tem-

poralidad [en las empresas] es  
un atentado a uno de los dere-
chos más básicos de los traba-
jadores: la estabilidad en el 
empleo”. Además, ese fraude 
“es un acto de competencia 
desleal, que perjudica a la 
gran mayoría de empresas de 
este país que sí cumplen con 
la ley”. En las negociaciones 
con la patronal y los sindica-
tos, el Gobierno también ha 
propuesto  castigar a las em-
presas que abusen de la con-
tratación temporal elevando 
sus cotizaciones por desem-
pleo. Es un modelo de bonus-

malus, porque también rebaja 
estas mismas cotizaciones a 
las empresas con menos em-
pleos temporales. El Ejecuti-
vo plantea medir el nivel de 
este empleo utilizando la me-
dia del trabajo temporal que 
tenga el sector de la empresa 
en cuestión. 

Báñez también quiere subir  
la indemnización de forma 
creciente por extinción del 
contrato temporal: 12 días de 
salario por año de servicio pa-
ra el primero; 16, para el se-
gundo año, y 20 días de salario 
para el tercero.

La ministra de Empleo y Seguridad Social, Fátima Báñez, ayer, en el Congreso de los Diputados.

E
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La reforma puede 
elevar las multas  
actuales, que van  
desde 626 
a 6.250 euros  

La UE, a favor de la readmisión del temporal 
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“España es un país competitivo   
en el que se puede invertir”
ENTREVISTA JEAN-CLAUDE TRICHET Expresidente del Banco Central Europeo/ “Se ha hecho un esfuerzo muy grande 
en España para devolver la competitividad y recuperar su credibilidad. El resultado es espectacular”.

Confío en mis 

compañeros del BCE          
y en Mario Draghi,               

en que tomarán las 

decisiones adecuadas” 

“

Inma Benedito. París 

La economía española, como 
la de sus socios europeos, 
avanza con dinamismo, de-
jando atrás la crisis. Para el ex-
presidente del Banco Central 
Europeo (BCE), Jean-Claude 
Trichet, el esfuerzo de España 
fue enorme, pero ha merecido 
la pena.  

En una entrevista concedi-
da a varios medios europeos, 
entre los que se encuentra 
EXPANSIÓN, en el marco de 
las Jornadas sobre Riesgo País 
2018, organizadas en París por 
Coface, el expresidente del 
BCE, Trichet analiza los gran-
des retos a afrontar en materia 
europea, y especialmente en 
lo concerniente a la política 
monetaria, en un momento en 
que el BCE anuncia que conti-
nuará prolongando las com-
pras de deuda más allá de sep-
tiembre. 
– ¿Qué opina de que el BCE 
esté intentando posponer el 
endurecimiento de la políti-
ca monetaria? 

 Confío completamente en 
mi compañero del BCE, Mario 
Draghi, y todos los miembros 
del consejo de gobierno, en 
que tomarán las decisiones 
adecuadas en estas circunstan-
cias tan cambiantes. Tengo 
confianza y no tengo ninguna 
recomendación para ellos en 
estas circunstancias. 
– Con el fin del programa ex-
pansivo, ¿No cree que países 
como Italia o España van a 
acabar como en 2010? 

 No, ciertamente no. No es-
tamos de ninguna manera en 
la misma situación. Hay que 
tener en cuenta el estado de la 
balanza por cuenta corriente 
de los países. En mercados, co-
mo Italia, no están en déficit. 
Estamos en una situación di-
ferente hoy de la de los años 
2007, 2008 y 2009. 
– ¿Qué opinión le merece la 
trayectoria de España, desde 
cuando fue presidente del 
BCE hasta ahora? ¿Qué opi-
na de Luis de Guindos y su 
posibilidad como candidato 
a vicepresidente del BCE? 

 No haré comentarios sobre 
personas. En lo que respecta a 
España, con la crisis, dejó de 
ser una de las economías más 
activas y dinámicas de Euro-
pa. Antes de la crisis, España 
estaba considerada como un 
éxito mundial, gracias a un 
crecimiento galopante. Desa-
fortunadamente, sufrió un 

I.Benedito. París 

Son muchas las voces que 
anuncian 2018 como el clí-
max de la economía mundial. 
Después de que las grandes 
economías experimentaran la 
primera recuperación sincro-
nizada en 2017; este año po-
dría registrar la cifra más baja 
de países en recesión de toda 
la historia, según el FMI. Por 
eso es preocupante escuchar 
en 2018 que “nos acercamos 
al principio de una recesión” 
en boca del expresidente del 
Banco Central Europeo. 
–¿Qué riesgos entraña el es-
cenario actual para la econo-
mía mundial? 

Hay una cuestión que qui-
siera destacar y en la que tene-
mos que ser muy vigilantes. La 
deuda total, pública y privada, 

como porcentaje del PIB glo-
bal, aumentó muchísimo antes 
de la crisis, siendo una de sus 
causas. Pero ha continuado au-
mentando, y el endeudamien-
to total de la economía global 
es ahora mismo más alarman-
te de lo que ya era en 2007-
2008. Por eso creo que no de-
beríamos ser autocomplacien-
tes en la situación presente. 
Debemos ser vigilantes y tra-
bajar en el área fiscal, con todas 
las reformas estructurales ne-
cesarias para reforzar la resis-
tencia de las economías. Este 
mensaje es tanto para países 
emergentes como para econo-
mías avanzadas. Ya pagamos 
un precio muy alto que no de-
beríamos volver a permitir. 
– ¿Hay riesgo de una nueva 
recesión? 

 Creo que la recesión co-
menzará. No sabemos evi-
dentemente cuándo, pero lle-
gará inevitablemente, des-
pués de un largo periodo de 
expansión en Estados Uni-
dos, y se contagiará a Europa. 
Será mucho más difícil parar-
la que en ciclos precedentes, 
porque en ambos lados del 
Atlántico los márgenes de 
maniobra presupuestaria y 
monetaria serán –y son– muy 
limitados. 
– ¿Cuándo podría producir-
se? 

La fecha precisa de la rece-
sión americana es imprevisi-
ble. Hay quien estima que lle-
gará a final de este año o du-
rante 2019. No me pronuncio 
al respecto, pero podría llegar 
antes de lo que muchos creen. 
– Esta burbuja financiera, 
¿No ha estado también infla-
da por una política moneta-
ria expansiva? Con el abara-
tamiento de la deuda, ¿No ha 
terminado siendo el reme-
dio peor que la enfermedad? 

 Hace falta ser claro aquí. 
Personalmente, no lo creo. 
Creo que se tomaron las me-
jores decisiones teniendo en 
cuenta las circunstancias dra-
máticas en las que estábamos.  

Al mismo tiempo, el BCE, 
que sabe lo que hace, no po-
drá salir victorioso sin que go-

biernos, Parlamento Europeo 
y actores sociales contribuyan 
a este éxito. El BCE ha dicho 
constantemente a través de su 
presidente –antes yo, y ahora 
Mario Draghi–: “Atención: 
¡Realizad reformas estructu-
rales! ¡Respetad el pacto de 
estabilidad!; Atención, acto-
res sociales: también tenéis 
responsabilidades”.  

Es urgente que los bancos 
centrales actúen, y hablo tan-
to del Banco Central Euro-
peo (BCE) como del banco 
estadounidense o el banco de 
Japón. Todos los bancos 
centrales de países avanza-
dos se han metido en políti-
cas extraordinarias, porque 
la crisis ha sido extraordina-
ria, pero no pueden ser los 
únicos que actúen.

Hay quien estima 

que llegará a final de este 

año. No me pronuncio, 
pero podría llegar antes 

de lo que muchos creen” 

“
“Creo que una recesión llegará inevitablemente”

Es bueno que 

Europa esté creciendo, 

pero no hay que 
autocomplacerse.          

Hay mucho por hacer” 

“

gran desequilibrio, cuando la 
crisis estalló en EEUU. Enton-
ces, su déficit por cuenta co-
rriente era del 10%. Como 
consecuencia de la crisis, la 
extrema facilidad de conce-
sión de crédito y financiación, 
año tras año, de repente se de-
tuvo. Ese parón se materializó 
en julio de 2011, en circunstan-
cias muy dramáticas. Enton-
ces, yo era presidente del BCE. 
Decidimos ayudar a restaurar 
la normalidad del funciona-

miento de la política de trans-
misión monetaria en Europa, 
particularmente en España.  

Fue una decisión difícil, pe-
ro necesaria en esas circuns-
tancias, y he de decir que Es-
paña ha logrado embarcarse 
en un proceso de reformas 
que eran necesarias. Desde mi 
punto de vista, ha sido el resul-
tado de medidas con el objeti-
vo de traer de vuelta la situa-
ción de normalidad en la que 
España se encontraba.  

Se ha hecho un esfuerzo y 
un trabajo muy grande en Es-
paña, desde todos sus ciudada-
nos, para devolver la competi-
tividad y recuperar su marca y 
la credibilidad del país. El re-
sultado, he de reconocer, es 
espectacular, especialmente 
en competitividad.  

Cuando viajas alrededor del 
mundo, te das cuenta de que 
España es un país competitivo 
en el que se puede invertir, en 
el que se puede crear empleo, y 

todo esto después de un perio-
do muy difícil de tiempo. Espa-
ña, en su totalidad, su sociedad, 
se ha dado cuenta de la dificul-
tad del momento, y ha hecho 
los esfuerzos necesarios para 
volver al escenario positivo. 
No todo es perfecto, pero te-
niendo en cuenta  el esfuerzo, 
estoy convencido de que Espa-
ña continuará mejorando. 
– Si España ya no es un pro-
blema para el euro, ¿Qué 
riesgos ve para la moneda 

europea ahora? 
Considero que la confianza 

ha vuelto a Europa. El creci-
miento el año pasado fue del 
2,4%, cuando en abril del año 
pasado la previsión de creci-
miento era del 1,7%. La revi-
sión al alza de siete décimas 
es enorme, y permite hacerse 
una idea del hecho de que la 
comunidad internacional, 
hace sólo nueve meses, era 
demasiado pesimista respec-
to al euro. Es bueno que este-
mos creciendo, pero no signi-
fica que no tengamos retos. 
Hay problemas de paro en 
prácticamente todos los paí-
ses. No es el momento de au-
tocomplacerse. Hay mucho 
trabajo por hacer.  
–La principal reacción en 
Austria y Alemania ante un 
ministro de finanzas en la 
Eurozona ha sido que no es 
el camino de afrontar las re-
formas. 

Estoy completamente de 
acuerdo en que hay que respe-
tar estrictamente las reglas y el 
tratado de Maastrich. Pero no 
podemos dejar que algunos 
países pierdan competitivi-
dad, y no podemos aceptar 
que se acumulen grandes défi-
cits que lleven a otra crisis. Pe-
ro es importante que haya una 
persona que tenga la síntesis 
de qué es precisamente la Eu-
rozona: un mercado único con 
una moneda común, del tama-
ño de EEUU.

El expresidente del Banco Central Europeo, Jean-Claude Trichet.
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F
uturos historiadores 
del fin del actual ciclo 
político en España pro-

bablemente juzgarán que an-
teayer fue uno de los días más 
aciagos en la ya muy larga ca-
rrera de Mariano Rajoy. Posi-
blemente el más infausto des-
de que hace dos años, y por 
estas fechas declinó la invita-
ción del Rey a ser propuesto 
como presidente del Gobier-
no, alegando que carecía de 
los suficientes apoyos parla-
mentarios para asegurar su 
investidura. ¿Contará con 
ellos de aquí a 2020? 

Rajoy comenzó aquella jor-
nada del miércoles sometién-
dose a una entrevista radiofó-
nica de cincuenta minutos de 
duración, su primera desde el 
descalabro que el Partido Po-
pular sufrió en las elecciones 
autonómicas en Cataluña. A 
muchos el diálogo les habrá 
sabido a poco o a nada. Sus 
declaraciones fueron monó-
tonas, previsibles y carecieron 
de destellos ilusionantes. El 
protagonismo anteayer per-
tenecía a otros. 

A mediodía y en Davos, Fe-
lipe VI habló con soltura y 
convicción ante el Foro Eco-
nómico Mundial de las forta-
lezas de España y del com-
promiso español para forjar 
una Europa cada vez más uni-
da. Fue un muy buen discur-
so, pero en una monarquía 
constitucional, la alocución le 
correspondía al presidente 
del Gobierno. La coincidencia 
fue que a la misma hora en la 
que Rajoy decía por la radio 
que su intención era agotar la 
legislatura y presentarse a 
unas nuevas elecciones, Al-
bert Rivera, líder de Ciudada-
nos, convenció a bastante más 
de uno de los asistentes en 
otro foro que el siguiente pre-
sidente del Gobierno sería él. 

A lo largo de ese miércoles 
tan fatídico para Rajoy, la de-
senvainada espada de Damo-
cles que lleva diez años, desde 
que estalló el escándalo de la 
trama Gürtel, colgada en di-
versos tribunales sobre el 
cuello del PP parecía a punto 
de caer. La financiación irre-
gular del todavía principal 
partido del centro derecha 
puede ser la puntilla de su re-
levancia política. Con ello se 
dificulta en muchos frentes la 
labor de Rajoy a la hora de 
conseguir los apoyos requeri-
dos para cerrar los presu-
puestos, hacer frente al desa-
fío soberanista y completar la 
legislatura.  

Ese mismo día de Rajoy en 

la radio, de Don Felipe en Da-
vos, de Rivera en un emble-
mático hotel madrileño y del 
PP valenciano en la Audien-
cia Nacional, el presidente del 
Parlamento de Cataluña se 
reunió en Bruselas con Carles 
Puigdemont y anunció que el 
prófugo líder independentis-
ta no descartaba asistir al de-
bate de investidura la semana 
que viene con el propósito de 
conseguir un segundo man-
dato.  

Era lo que faltaba. La capa-
cidad soberanista para dis-
traer, enredar y enervar a la 
opinión pública en este fin de 
ciclo es considerable. Y la de 
maniobra de Rajoy para fre-
nar y encauzarla es limitada. 
Cataluña no es una espada de 
la mitología griega. Es una 
bomba de relojería que se ha 
de desactivar. 

Protagonismo 
En estas horas tan bajas para 
el presidente del Gobierno, 
España se puede felicitar por 
tener el Rey que tiene. Los es-
pañoles, en su inmensa mayo-
ría, lo harán el 30 de enero, 
cuando Don Felipe cumple 
cincuenta años. La Corona, 
sin embargo, ha de cuidar 
mucho su protagonismo polí-
tico y el Rey, a buen seguro, es 
el primero en saberlo. La mo-
narquía constitucional que 
modera y arbitra el regular 
funcionamiento de las institu-
ciones ha de estar au-dessus 

de la mêlée. Solo cuando la si-
tuación aprieta mucho ha de 
rebajarse y sustituir al presi-
dente del Gobierno.  

Animar la inversión ex-
tranjera es labor de los cargos 
electos y de los reguladores, 
que han de cuidar la limpia 
transparencia del campo de 
juego y de las grandes empre-
sas que han de ofrecer opor-
tunidades de negocio. En Da-
vos hablan a la élite de la plu-
tocracia los jefes de Estado de 
repúblicas presidencialistas y 
los de Gobierno de las repú-
blicas y de las monarquías 
parlamentarias. El presidente 
del Gobierno español no estu-
vo ahí el miércoles cuando 
habló Angela Merkel, ni ayer 
cuando lo hizo Theresa May.  

Quien claramente se ve en 
Davos en el medio plazo, qui-
zás en el corto, es Rivera. Y 
además el líder de Ciudada-
nos estará ahí con Emmanuel 
Macron ejerciendo de intro-
ductor de embajadores. Eso 
mismo fue lo que pensaba la 
espina dorsal del establish-

ment empresarial español, 

que acudió a escucharle en el 
hotel Ritz en lugar de a Don 
Felipe en los Alpes. Rivera 
también se dio un baño de 
multitudes. Esto indica una 
tendencia electoral que con-
firma lo que dicen las encues-
tas y que es clarísima para to-
do el que la quiera ver. Es el 
fenómeno de la mudanza. 

Los finales de ciclo están 
marcados por las mutaciones. 
La Transición, al comienzo 
del reinado de Don Juan Car-
los, concluyó cuando los elec-
tores se mudaron de Unión de 
Centro Democrático, forma-
ción de gobierno que ya había 
abandonado su mejor activo, 
que fue Adolfo Suárez. Mu-
chos se fueron a la derecha 
conservadora que capitanea-
ba Manuel Fraga Iribarne y 
muchos, muchísimos más vo-
taron al Partido Socialista que 
había renovado Felipe Gon-
zález.  

Ahí nació el bipartidismo 
que ahora hace aguas en Es-
paña. Con el tiempo y bajo el 

liderazgo de José María Az-
nar, el Partido Popular se con-
virtió en alternativa de go-
bierno. 

Semejanzas y diferencias 
Salvando las muy evidentes 
distancias entre Rivera y el 
presidente francés, esta mu-
danza hacia Ciudadanos invi-
ta a comparaciones con En 

Marche!, que comenzó a ad-
quirir una fuerza imparable 
en Francia a comienzos del 
año pasado. Macron, que na-
ció en 1977, puso fin al biparti-
dismo de la Quinta República 
francesa y esto mismo aspira a 
conseguir el español Albert 
Rivera, que nació el año pos-
terior a la proclamación de la 
Constitución de 1978. La al-
ternancia hoy no es entre un 
partido de centro derecha y 
otro de centro izquierda. Es 
entre una vieja y una nueva 
política. 

Mariano Rajoy, que lleva 35 
años, desde que a los 28 (en 
1983) fue presidente de la Di-

putación de Pontevedra, sin 
“bajarse de un coche oficial”, 
es un político de la vieja políti-
ca que se encuentra ya a des-
tiempo. Lo que tenía que ha-
cer ya lo ha hecho y difícil-
mente se percibe en él un pro-
yecto de futuro. Ha cumplido 
sobradamente con su deber 
como hombre entregado al 
servicio público en dos im-
portantísimos negociados.  

Su primer triunfo, a partir 
de su llegada al palacio de la 
Moncloa con una aplastante 
mayoría parlamentaria en no-
viembre de 2011, fue rescatar 
las cuentas públicas de la eco-
nomía patria, a las que la fri-
volidad y el pensamiento de-
sordenado de los gobiernos 
socialistas de José Luis Rodrí-
guez Zapatero habían dejado 
como unos zorros. El segun-
do ha sido defender, ante la 
eterna tentación de la trampa, 
del atajo y del recurso apaci-
guador, el imperio de la ley 
frente al embate de quienes 
cuestionan la indisoluble uni-

Davos, el Ritz y Rajoy

Tom Burns 

Marañón

El miércoles fue un día aciago para Rajoy, que se volvió a ver salpicado por la corrupción, mientras Rivera 
se daba un baño de multitudes en el Ritz. El presidente del Gobierno también estuvo ausente del Foro de 
Davos, donde Felipe VI asumió la responsabilidad de defender la fortaleza de la economía española.   

La financiación 
irregular del PP 
puede suponer  
la puntilla de su 
relevancia política

Cataluña no es una 
espada de Damocles, 
es una bomba de 
relojería que se debe 
desactivar

En horas tan bajas 
para el presidente 
del Gobierno, España 
puede felicitarse por 
el Rey que tiene 

El Rey Felipe VI, antes de comenzar su intervención el pasado miércoles en el Foro Mundial de Davos.

C
a

sa
 S

.M
. e

l R
e

y
 /

Fr
a

n
c

is
c

o
 G

ó
m

e
z



ECONOMÍA / POLÍTICA

Viernes 26 enero 2018 29Expansión

dad de la Nación española, 
patria común e indivisible de 
todos los españoles. 

La historia le reconocerá 
ambos aciertos aunque el 
electorado no le agradeció las 
políticas de austeridad, como 
demostró en las elecciones de 
2015, y aunque sea discutible 
si Rajoy debió haber actuado 
antes para doblegar al sobera-
nismo catalán.  

Espacios en Cataluña 
Sanear las cuentas públicas 
siempre conlleva un fuerte 
coste político y, en cuanto al 
desafío independentista, es 
debatible si Rajoy pudo haber 
actuado de otra manera. Lo 
cierto es que desde hace déca-
das el PP no ha estado presen-
te en Cataluña como le co-
rresponde a un gran partido 
nacional.  

Ahora que prácticamente 
ha desaparecido, ese espacio 
constitucionalista del centro 
derecha lo ocupa con contun-
dencia Ciudadanos.  

Sin duda, la historia fustiga-
rá a Rajoy por su abulia y por 
su inmovilismo. En las actua-
les circunstancias puede que 
sea percibido como un pro-
blema más, y no uno cualquie-
ra, a la hora de explorar una 
solución para el agravado 
problema catalán. Para Ciu-
dadanos y para Rivera este no 
es el caso, porque en Cataluña 
juegan en casa. 

Tampoco le supone dificul-
tad para este joven político y 
su partido transversal subirse 
al carro de la nueva política. 
Su habilidad consiste en ela-
borar programas fiscales 
rompedores, en dinamizar a 
emprendedores y en rebatir al 
populismo revanchista con 
un estilo político moderniza-
dor a la usanza macroniana. 
Todo esto está en sus manos, 
sin sospecha de la corrupción 
que ha corroído irremedia-
blemente al bipartidismo.  

Sin embargo y a pesar de 
todo, se nos ha recordado es-
tos días que para Rajoy “el que 
resiste gana”. Esto no necesa-
riamente inspira confianza al-
guna.

La alternancia hoy 
no es entre derecha 
e izquierda, sino 
entre vieja y nueva 
política

Rajoy lleva 35 años 
sin bajarse de un 
coche oficial, se 
encuentra ya a 
destiempo

Rivera rebate el 
populismo 
revanchista con un 
estilo político a la 
usanza macroniana

E
n los debates públicos de todo 
el mundo cada vez se da una 
mayor importancia a que las 

mujeres ganen poder. La discusión 
sobre cómo ofrecer más oportunida-
des económicas a las mujeres está 
muy presente en la agenda del Foro 
Económico Mundial de Davos de es-
te año. Y los defensores tradicionales 
del género femenino se sienten fuer-
tes, ya que numerosas personas, tanto 
hombres como mujeres, han recono-
cido la urgencia de la tarea. 

Dar a las mujeres y a las niñas la 
oportunidad de triunfar no sólo es lo 
correcto; también puede transformar 
sociedades y economías para el bien 
de todos. Por ejemplo, elevar la parti-
cipación de las mujeres en el merca-
do laboral hasta el nivel de los hom-
bres aumentaría el PIB un 9% en Ja-
pón y un 27% en India. 

El Fondo Monetario Internacional 
ha documentado otros muchos bene-
ficios macroeconómicos asociados. 
Se ha demostrado que reducir las 
brechas laborales y educativas ayuda 
a un país a diversificar sus exporta-
ciones. El nombramiento de más mu-
jeres en los consejos de supervisión 
bancarios puede prevenir el pensa-
miento de grupo, garantizando una 
mayor estabilidad y resistencia en el 
sector financiero. Y reducir las desi-
gualdades de género también reduce 
la desigualdad de ingresos, lo que 
permite un crecimiento más sosteni-
ble.  

Cerrar la brecha de género puede 
parecer un verdadero desafío, pero es 
esencial para el desarrollo económico 
y la prosperidad a largo plazo. El reto 
para cada país, así, está en sacar el 
máximo partido al talento de su po-
blación. 

Materializar el potencial de las mu-
jeres es una misión universal. Pero al-
gunas de las barreras que retienen a 
las mujeres también son universales. 
Sorprende que casi el 90% de los paí-
ses aplique una o más restricciones 
basadas en el género. En algunos paí-
ses, las mujeres aún poseen derechos 
de propiedad limitados en compara-
ción a los hombres; en otros, los mari-
dos tienen derecho a prohibir a sus 
mujeres trabajar. 

Más allá de las barreras legales, las 
mujeres también afrontan obstáculos 
sociales y culturales que limitan su 
acceso a la educación, el trabajo y la fi-
nanciación. Es el caso en especial de 
países con sistemas políticos frágiles. 

Ahora que aumenta la conciencia-
ción pública, es hora de aplicar medi-
das concretas para ayudar a las muje-
res a mantenerse en el mercado labo-
ral mientras forman una familia. Para 
hacernos una idea de cómo podría 
ser, pensemos en Noruega, donde los 
programas de guarderías asequibles y 
de excedencias por maternidad han 
demostrado su éxito, permitiendo 
tanto a las madres como a los padres 
seguir trabajando. Es cierto que estos 

programas son costosos. Pero merece 
la pena la inversión, teniendo en 
cuenta la enorme contribución de las 
mujeres al crecimiento económico. 

Además, los programas que ayu-
dan a las mujeres a seguir trabajando 
también cambian el papel de los pa-
dres. En Noruega y en otros países 
con políticas similares, los padres 
comparten la excedencia por naci-
miento y la crianza de los hijos. Gra-
cias a ello, más mujeres pueden aspi-
rar a funciones de liderazgo en el tra-
bajo y en la vida pública. 

Los países que aún no alcanzan el 
nivel de desarrollo de Noruega sue-
len afrontar otros retos relacionados 
con el género, como el acceso limita-
do al agua y a la educación. Por des-
gracia, aunque muchos países han 
hecho progresos en la reducción de 
las brechas de género en la educación 
primaria, queda mucho trabajo por 

hacer en los niveles secundario y ter-
ciario. Mientras persistan estas dife-
rencias, las mujeres no podrán aspi-
rar al poder político y económico en 
igualdad de condiciones con los hom-
bres. En consecuencia, Noruega ha 
convertido la educación de las niñas 
en una de las principales prioridades 
en sus programas de desarrollo inter-
nacional. 

Aparte de la educación, es funda-
mental garantizar que las mujeres de 
los países en vías de desarrollo tengan 
acceso a financiación, ya que esto les 
permite participar plenamente en la 
economía, también como emprende-
doras. Cuando las mujeres tienen he-
rramientas para crear sus propios ne-
gocios, pueden promover la innova-
ción y ayudar a sus países a prosperar. 

Debido a la gran importancia que 
tienen las mujeres para el crecimien-
to, organizaciones como el FMI se 
han comprometido a trabajar con go-
biernos de todo el mundo para pro-
porcionar medios económicos a las 
mujeres. Los programas apoyados 
por el FMI en Egipto y Jordania, por 
ejemplo, incluyen medidas para au-

mentar la inversión pública en guar-
derías y transporte público seguro. 

Además de tratar políticas específi-
cas, las conversaciones actuales se 
han centrado cada vez más en la ne-
cesidad de un cambio social más am-
plio. Y ahora que movimientos como 
#Equalpay y #MeToo han ganado 
tanta fuerza, parece que ese cambio 
podría estar llegando. Ha resultado 
inspirador ver a tantas mujeres, niñas 
y hombres pronunciarse contra acti-
tudes retrógradas hacia las mujeres, 
que han supuesto un lastre para todos 
nosotros. 

Aprovechando la recuperación de 
la economía, los gobiernos tienen que 
sentar las bases del crecimiento a lar-
go plazo, creando las condiciones pa-
ra que las mujeres de todo el mundo 
materialicen su potencial. La discri-
minación y el abuso contra las muje-
res no puede seguir. Es hora de dar 
más voz a las mujeres.

2018, un año para el progreso de la mujer

Los gobiernos tienen que 
crear las condiciones para 
que las mujeres 
materialicen su potencial

Erna Solberg y  
Christine Lagarde

Dar a las mujeres y a las niñas la oportunidad de triunfar no sólo es lo 
correcto; también puede transformar sociedades para el bien de todos.  
Es esencial para potenciar el desarrollo económico de las sociedades. 

Christine Lagarde (c), golpea un balón con los objetivos de sostenibilidad de las Naciones Unidas (ONU), entregado por Erna 

Solberg (d), durante su reunión en la jornada inaugural el pasado martes de la 48ª reunión anual del Foro Económico Mundial. Les 

observan la secretaria general de la Confederación Sindical Internacional (CSI), Sharan Burrow (i); la presidenta de la Fundación 

Mann Deshi, Chetna Sinha (2i), y la directora general del Centro Europeo de Física de Partículas (CERN), Fabiola Gianotti (2d). 
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El Foro Económico 

Mundial de Davos de este 

año ha sido presidido 

exclusivamente por 

mujeres, por primera vez 

en sus 48 años de 

existencia. Con Christine 

Lagarde, directora del 

FMI, y Erna Solberg, 

primera ministra de 

Noruega, han copresidido 

Sharan Burrow, secretaria 

de la Confederación 

Internacional de 

Sindicatos; Fabiola 

Gianotti, directora de la 

Organización Europea 

para el Análisis Nuclear; 

Isabelle Kocher, consejera 

delegada de Engie; Ginni 

Rometty, presidenta de 

IBM; y Chetna Sinha, 

presidenta de la 

cooperativa Mann Deshi. 

El foro de Davos ha sido 

criticado en numerosas 

ocasiones por la escasa 

representación femenina.

Siete mujeres al frente de Davos

Erna Solberg es primera ministra de 
Noruega 

Christine Lagarde es directora 
gerente del Fondo Monetario 

Internacional
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Los notarios detectan un creciente uso 
del bitcoin para blanquear capitales
PREOCUPACIÓN/  Los notarios ven un repunte en el uso de las criptomonedas, que gracias al anonimato 
pueden servir para ocultar activos y financiar el terrorismo, por lo que reclaman soluciones a nivel global.

Ignacio Bolea. Madrid 
La popularidad de las cripto-
monedas y los monederos 
electrónicos se está convir-
tiendo en un quebradero de 
cabeza para la detección de 
delitos. Así lo reconocía ayer 
Pedro Galindo, director del 
Órgano de Prevención del Co-
legio del Notariado, quien ase-
guraba que los notarios están 
“enormemente preocupados” 
por el creciente auge del bit-
coin y otras monedas virtuales 
que son empleadas para el 
blanqueamiento de capitales 
o la financiación del terroris-
mo.  

El principal motivo de 
preocupación es el predomi-
nio del “anonimato” en el uso 
de las criptomonedas. Aun-
que hay algunos monederos 
virtuales que sí reclaman a sus 
usuarios que se identifiquen 
con su nombre y DNI, mu-
chos permiten el registro con 
un alias. Debido a la falta de un 
circuito oficial como el que 
existe en el sistema financiero, 
“es enormemente complica-
do saber quién está detrás de 
este tipo de monedas”, expli-
caba Galindo. 

Además, los notarios están 
preocupados por el “repunte” 
de las operaciones en las que 
se utilizan las criptomonedas. 
Se trata fundamentalmente 
de ampliaciones de capital y la 
constitución de una nueva so-
ciedad, actividad para la que 
actualmente basta con medio 
bitcoin. Y es que, aunque se 

I. Bolea. Madrid 
El Gobierno venezolano deci-
dió ayer declarar “persona 
non grata” al embajador espa-
ñol en Caracas, Jesús Silva 
Fernández, al que proporcio-
nó un plazo de 72 horas para 
abandonar el país. El comuni-
cado emitido por el Gobierno 
presidido por Nicolás Madu-
ro justificaba esta decisión 
por las “continuas agresiones 
y recurrentes actos de inje-
rencia en los asuntos inter-
nos” del Estado venezolano. 

La expulsión del embaja-
dor español es la culminación 
de una escalada de tensión 
entre ambos países que se ha 
incrementado durante los úl-
timos días. El pasado miérco-

les, el Ejecutivo venezolano 
ya había decidido llamar a 
consultas a su embajador en 
Madrid, como represalia al 
último paquete de sanciones 
adoptado por la Unión Euro-
pea. Ese mismo día, Mariano 
Rajoy afirmó que le traían “sin 
cuidado” las descalificaciones 
del presidente Maduro, que le 
que le había tildado de co-
rrupto, racista y colonialista. 

En el comunicado emitido 
ayer, el Gobierno de Caracas 
también acusa a Madrid de 
recibir las “infames instruc-
ciones” del presidente esta-
dounidense, Donald Trump. 
En concreto, asegura que du-
rante su último viaje a EEUU, 
Rajoy aceptó atacar a Vene-

zuela a cambio “de inconfesa-
bles beneficios políticos y eco-
nómicos para provecho de 
una parte de la cúpula de co-
rruptos que gobierna España. 
Asimismo, acusa al Ejecutivo 
de “secuestrar el derecho a 
decidir de Cataluña”. 

Respuesta española 
La noticia sorprendió a Alfon-
so Dastis, ministro de Asuntos 
Exteriores, en Davos (Suiza), 
donde se encuentra partici-
pando en el Foro Económico 
Mundial. Tras enterarse de la 
expulsión del embajador en 
Caracas, el máximo responsa-
ble de la diplomacia española 
aseguró que el Gobierno es-
pañol responderá “con pro-

porcionalidad y reciproci-
dad” a la acción del Ejecutivo 
venezolano. 

El máximo responsable de 
la diplomacia española recha-
zó contundentemente las 
acusaciones de “injerencia” 
realizadas por Nicolás Madu-
ro. Asimismo, recordó que 
España ha ejercido de inter-
mediario en el proceso de diá-
logo entre el presidente vene-
zolano y los líderes de la opo-
sición. 

Asimismo, recordó que el 
último paquete de sanciones 
fue adoptado “por unanimi-
dad” con el voto favorable de 
los 28 países miembros de la 
Unión Europea. Lo que se ha 
intentado, explicaba Dastis, 

ha sido “buscar los medios de 
presión para que hubiera una 
negociación efectiva”.  Y res-
pecto a las acusaciones de 
Maduro contra el Gobierno, 
le retó a preguntar a sus ciu-
dadanos en qué país prefieren 
vivir.   

El  responsable de Exterio-
res presentará mañana ante el 
Consejo de Ministros un in-
forme con todas las posibles 
respuestas que está analizan-
do la diplomacia española. 
Aunque Dastis ha asegurado 
que se adoptará “alguna reac-
ción bilateral”, no ha clarifica-
do si la expulsión de embaja-
dor venezolano en Madrid es 
una de las opciones que están 
encima de la mesa.

Venezuela expulsa al embajador español en Caracas

José Marqueño de Llano, presidente de la Unión Internacional del Notariado; José Ángel Martinez, presi-
dente del Consejo General del Notariado; y Pedro Galindo, director del Órgano de Prevención de Blanqueo, 
durante la presentación realizada ayer.
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puede identificar a la persona 
que deposita esta cantidad, di-
fícilmente se puede establecer 
si ésta es realmente suya, pues 
su rastro se pierde en las dis-
tintas cadenas de blockchain. 
Además, el uso de las cripto-
monedas presenta el riesgo 
añadido de que son productos 
de inversión de alto riesgo, 
con una volatilidad muy ele-
vada en su valor.  

Soluciones 
Para atajar este problema, se 
están adoptando soluciones a 
distintos niveles. Ya en febre-
ro de 2016, el Consejero Ge-
neral del Notariado alertó a 
sus socios de que el uso de 
criptomonedas en cualquier 

operación es un indicador de 
“alto riesgo”. Gracias a esta 
iniciativa, el cuerpo notarial 
ha podido alertar al servicio 
de prevención de blanqueo 
sobre operaciones sospecho-
sas en las que se usaban estas 
divisas.  

Más recientemente, en el 
Plan de Control Tributario pa-
ra 2018 presentado el pasado 
martes, Hacienda anunció 
que incrementaría la vigilan-
cia sobre el uso del bitcoin y 
los monederos electrónicos 
en operaciones de tráfico y co-
mercio de bienes ilícitos. Para 
ello, las unidades de investiga-
ción de la Agencia Tributaria 
“incorporarán las últimas tec-
nologías de recopilación y 

análisis de la información”.  
Asimismo, a nivel europeo, 

el pasado diciembre se modi-
ficó –aunque de manera apre-
surada– la IV Directiva sobre 
blanqueo de capitales. El obje-
tivo de este cambio normativo 
es que aquellas sociedades in-
termediarias, que sirven de 
monedero virtual, tengan la 
obligación de presentar una 
due dilligence que identifique 
con nombre, apellidos y DNI 
o pasaporte tanto a las perso-
nas que venden las criptomo-
nedas como a aquellas que las 
compran. 

Pero el alcance de estas me-
didas es limitado, pues uno de 
los principales problemas pa-
ra ejercer el control es el ca-

Fitch mejora 
la calificación 
de los 
astilleros 
españoles

Expansión. Madrid 
La agencia de calificación cre-
diticia Fitch ha elevado de 
BBB a BBB+ con perspectiva 
estable el ráting de Pymar, so-
ciedad que agrupa a los prin-
cipales astilleros privados del 
país.  

En un comunicado, la con-
sejera delegada de Pymar, Al-
mudena López del Pozo, des-
taca que esta mejora en la no-
ta crediticia reconoce “la for-
taleza y la solvencia de la 
compañía y de los instrumen-
tos financieros con los que 
cuenta para la defensa del 
sector de la construcción na-
val privada”.  

Este anuncio coincide con 
los buenos niveles de contra-
tación registrados por los asti-
lleros privados españoles en 
el ejercicio 2017, con un incre-
mento del 30% frente al año 
anterior, señaló la patronal de 
astilleros.  

En la actualidad, la mayoría 
de los astilleros cuentan con 
una carga de trabajo asegura-
da, al menos, hasta mediados 
de 2019, según Pymar, que 
añadió que España ha subido 
de la sexta a la segunda posi-
ción en la contratación mun-
dial de buques oceanográficos 
y se ha consolidado como la 
tercera potencia mundial en 
contratación de buques pes-
queros.  

Pymar es la sociedad espa-
ñola que agrupa a los 18 prin-
cipales astilleros privados pa-
ra defender los intereses de la 
construcción naval privada 
en España y en el conjunto de 
Europa.

Nicolás Maduro.
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rácter global de la Red. Por 
eso, defiende Galindo, son ins-
tituciones como “el FMI o el 
Banco Mundial” las que antes 
o después tienen que “poner 
luz” en un ámbito en el que las 
autoridades siguen a oscuras.  

Registro de cargos  
Para ayudar a las fuerzas poli-
ciales y judiciales en la lucha 
contra la corrupción, el Con-
sejo General del Notariado ha 
creado una base de datos  
donde se registran los nego-
cios de 25.000 personas con 
responsabilidad pública. El 
objetivo es que también sirva 
para evitar delitos como “la 
prevaricación o la malversa-
ción de capitales”, explicaba 
José Ángel Martínez, presi-
dente del Consejo.  

En este registro se encuen-
tran 14.661 personas con res-
ponsabilidad pública, desde el 
Jefe del Estado hasta todos los 
cargos electos en municipios 
con más de 50.000 habitantes. 
Pero también se incluye a 
otros 10.544 allegados, que 
son los familiares y aquellas 
personas con las que mantie-
nen una “relación empresarial 
estrecha”.   

 
Página 34 / Regulación del bitcoin

El Consejo crea una 
base de datos para 
vigilar los negocios 
de más de 25.000 
cargos públicos
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“ESTE AÑO ESPERAMOS
CUMPLIR CON LAS EXPECTATIVAS
DE RESULTADOS PARA 2018,
NUESTRO OBJETIVO ES CRECER
A DOS DÍGITOS.”

PUBLIRREPORTAJE

¿En qué momento llega y en qué
situación asume las riendas?
Llevo ya muchos años en la com-
pañía, y aunque no llegue ahora
a la dirección general de Fujiilm
Iberia procedente de España o
Portugal, he estado durante los
últimos cinco años en Alemania
( Headquarters), como Vicepre-
sidente en el área de dispositivos
médicos de Fujiilm. Mi objetivo
es dar continuidad al trabajo de
mi predecesor, Antonio Alcalá,
que puso a Fujiilm en un gran
nivel en términos de consolida-
ción de negocio, y reforzar nues-
tra posición.Este gran objetivo es
un reto grande, porque indepen-
dientemente de que la economía
está más estable en España y
Portugal, hay una serie de retos
del mercado.

¿Cómocuáles?
Las dinámicas del mercado son
muy cambiantes y hay una serie
de factores que no se pueden
controlar, y eso requiere estar
muy atentos a todo, procurando
siempre soluciones diferencia-
doras que aporten valor a nues-
tros clientes.

¿Qué prioridades ija para los
próximosaños?
Tengo dos principales. La pri-
mera es poder contribuir con to-
das las potencialidades que te-
nemos en España y Portugal al
desarrollo del negocio del grupo
a nivel europeo y mundial. Creo
que podemos aportar en todas
las áreas que operamos, ya sea
en B2B o B2C. Por ejemplo, en
Portugal tenemos un centro de
desarrollo de software del área
médica que está hoy trabajan-
do para todo el grupo a nivel

“LaWonderPhotoShopha sidoun
proyecto impulsadodesdeEspañaqueha
suscitado el interés de otros países.”

Fujiilm arrancó en la fotografía,
pero los cambios tecnológicos
obligaron a un proceso diversi-
icador entrando en diferentes
ámbitos económicos, ¿qué pun-
tos va apromocionarmás?
Probablemente el área deB2Bde
Fujiilm referente al área Heal-
thcare, en la que se han hecho
inversiones importantes (de las
últimas 10 adquisiciones, el 80
por ciento han sido de esta área).
Tenemos un papel importante,
por ejemplo, en farmacia y me-
dicina regenerativa, y productos
cosméticos.Todo ello está siendo
posible gracias al espíritu de la
compañía, que centra mucho el
foco en el desarrollo tecnológico.
De esta manera, aprovechando
tecnologías del área fotográica,
hemos ido desarrollando otros
productos tecnológicamente
muy avanzados.
Otra área muy importante es la
de Graphic Systems, donde hay
cambios en la estrategia comer-
cial y de productos que estamos
liderando en Iberia contando
para ello con nuestros socios
estratégicos, para aumentar la
tasa de éxito. www.fujiilm.es

“Mis prioridades
sonaportar las

potencialidadesde
España yPortugal
del desarrollo del
negocio del grupo

enEuropa.”

tamos invirtiendo para crecer.
Desde España se ha impulsado
el concepto “WonderPhotoS-
hop” (la primera tienda está en
Barcelona), un proyecto nuevo
que ha suscitado el interés de
otros países para ver esta nue-
va tendencia de mercado, con-
virtiéndose en un “case study”.
La segunda prioridad es refor-
zar y aumentar la penetración
en el Mercado en B2B, donde
estamos invirtiendo mucho,
principalmente en “healthcare”
y Graphic Systems.

¿Nos puede desarrollar un poco
más el concepto “WonderPho-
toShop”?
Es una tienda física que permite
vivir una experiencia nueva con la
fotografía. Ya no es limitarse solo
a capturar imágenes sino disfru-
tar de la experiencia de las solu-
ciones que ofrecemos en todas
las áreas, desde la impresión de
fotos móvil, a foto álbum y cáma-
ras instantáneas. Es un espacio
para ir en familia y encontrar pro-
ductos donde se pueda relejar
todo lo que tienes registrado en tu
cámara.

PedroMesquita,nuevoDirectorGeneral deFujiilm Iberia

dentro de la estrategia de la com-
pañía.EnBarcelonacontamoscon
un Open Innovation Hub Satellite
donde desarrollamos este tipo de
actividadespara Iberia.

¿Qué proyectos innovadores nos
puede adelantar de cara a los
próximosaños?
Por ejemplo, aquí en España,
Fujiilm está involucrada en un
proyecto global de desarrollo de

membranas para tratamiento de
agua mediante la tecnología de
Intercambio Iónico. Por la clima-
tología Mediterránea se dan unas
circunstancias que hace que el
papel de Fujiilm Iberia sea fun-
damental dentro del desarrollo
tecnológico de la compañía ade-
más de tener un gran potencial
comercial. Mediante esta tec-
nología prevemos abaratar los
costes de tratamiento y desalini-
zación de agua de forma que con-
tribuya positivamente a la vida de
las personas.

Finalmente, ¿qué previsiones de
resultadostienenparaeste2018?
Cerramos nuestro ejercicio is-
cal el 1 de abril, pero a la conclu-

mundial; también tenemos un
“Work-shop” para reparaciones
de sistemas de endoscopios
que sirve al mercado ibérico,
aunque también da apoyo a Eu-
ropa, siendo el área de Endos-
copia en Iberia estratégico y es-

PedroMesquita,
nuevodirector
generalde
FUJIFILM IBERIA.

Precisamente,ahora estamos con
elproyectoOpenInnovationHub.
Fujiilmhasidodesdesiempreuna
empresamuy innovadora.No obs-
tante, debido quizá a cuestiones
culturales hemos tenido bajo muy
estricto secreto nuestras tecnolo-
gías, pero hemos entendido que,
enelmundoactual,esmuchomás
potente la innovación abierta y la
co-creación.Deaquíel lanzamien-
to de la iniciativa de Open Innova-
tion Hub donde compartimos con
partners, clientes, universidades,
etc. nuestras tecnologías y know
how para identiicar nuevas apli-
caciones y desarrollos adaptados
a losnuevos tiempos.Lasáreasde
salud, industrial y sostenibilidad
medioambiental son áreas clave

EnelOpen Innovation
HubSatellitede

Barcelonasecomparte
el knowhowdeFUJIFILM
paranuevosdesarrollos.

El showroomdeFUJIFILMenBarcelonaparademostraciones
deláreadePrinting (GraphicSystemsyPhoto Imaging).

sión del tercer trimestre supera-
mos con creces las expectativas
que teníamos, lo que nos genera
seguridad para acabar el año
en línea con lo que esperamos.
2018 es un año donde nos piden
crecimiento y vamos a llegar a
dos dígitos. Para ello cuento con
un factor muy importante, que
es el alto nivel de compromiso
de nuestro equipo para poder
alcanzar este reto.
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Juanma Lamet. Madrid 

El Consejo de Estado se mues-
tra en contra de impugnar la 
candidatura de Carles Puigde-
mont a la Presidencia de la Ge-
neralitat, pero La Moncloa lo 
hará, contra su criterio. El Eje-
cutivo cumplimentó ayer por 
la mañana el trámite de pedir 
el informe preceptivo –pero 
no vinculante– del órgano 
consultivo, esperando una rá-
pida aprobación. Sin embargo, 
por la tarde el Consejo de Es-
tado, reunido de forma ex-
traordinaria, determinó que 
en este momento no hay fun-
damentos para la impugna-
ción de la candidatura de 
Puigdemont, según apunta-
ron fuentes de La Moncloa a 
EXPANSIÓN.  

“El Gobierno ha recibido el 
informe del Consejo de Esta-
do en el que avala los argu-
mentos jurídicos planteados 
por el Ejecutivo, pero discrepa 
sobre el momento temporal 
de hacerlo. En cualquier caso 
el informe es preceptivo pero 
no vinculante”, señalan. Por 
ello, anuncian que el Ejecutivo 
“tiene intención de seguir ade-
lante con el recurso”. 

En todo caso, el varapalo es 
duro, por cuanto ofrece un ar-
gumento al independentismo, 
que puede apuntarse el tanto 
como una victoria pasiva y se-
ñalar –en su lenguaje propio– 
la existencia de un afán autori-
tarista de Rajoy.  

Por la mañana, antes de 
consultar al Consejo de Esta-

do, la vicepresidenta del Go-
bierno, Soraya Sáenz de San-
tamaría, apuntó que “la situa-
ción no es que el señor Puig-
demont vaya o no a venir [a 
España], sino que el presiden-
te del Parlament propuso can-
didato a la Presidencia de la 
Generalitat a una persona que 
no tiene la plenitud de sus de-
rechos, que no tiene derecho a 
la libertad deambulatoria, 
porque tiene una orden de de-
tención en España”. 

“Si el informe es positivo, 
intempodríamos inmediata-
mente un escrito de impugna-
ción al Tribunal Constitucio-
nal”, dijo entonces la número 
dos de Rajoy. Luego tuvo que 
desdecirse, en base, como se 
ha dicho, a que el informe no 

es vinculante. Los informes, 
en realidad. El Gobierno pidió 
al Consejo de Estado dos. El 
primero, la posibilidad de 
anular la candidatura de Puig-
demont propuesta por el pre-
sidente del Parlament, Roger 
Torrent, sin necesidad de que 
exista un acuerdo de la mesa 
del Parlament. Es decir, bus-
caba ponerle en la tesitura de 
desobedecer al Tribunal 
Constitucional, como su ante-
cesora Carme Forcadell, o 
proponer otro candidato. 

El otro asunto consultado 
fue la posible impugnación de 
celebración de un pleno de in-
vestidura sin presencia física 
del candidato. Para el segundo 
caso, el Gobierno usó una fór-
mula poco usada hasta ahora, 

la consulta potestativa, “para 
evitar la estrategia de entorpe-
cer la acción de la justicia por 
falta de tiempo para recurrir”, 
según las mismas fuentes gu-
bernamentales. 

Estas medidas se consen-
suaron antes con el PSOE, que 
las respalda por completo. El 
secretario general de los socia-
listas, Pedro Sánchez, y Rajoy 
“habían hablado de las medi-
das anunciadas por la vicepre-
sidenta”, apuntan fuentes so-
cialistas, que agregan: “El 
PSOE apoya las medidas 
puestas en marcha por el Eje-
cutivo”. 

Hay que recordar que Sán-
chez y Rajoy ya pactaron las 
medidas del artículo 155 de la 
Constitución y que, según 

CRISIS EN EL SECTOR TURÍSTICO/  El presidente de la patronal hotelera alerta de que no están entrando 
reservas de congresos y convenciones para 2018 y 2019 y reclama más promoción a la Administración. 

Marisa Anglés. Barcelona 

El presidente del Gremio de 
Hoteles de Barcelona, Jordi 
Clos, fue ayer muy pesimista 
con las previsiones para 2018 
y 2019. Tras una caída de in-
gresos del 18% en el último 
trimestre de 2017, Clos trazó 
un escenario de incertidum-
bre para 2018 y 2019, ya que 
no están entrando reservas de 
ferias, congresos, viajes de in-
centivos y convenciones. Ase-
guró que tras su visita a varias 
ferias turísticas como Fitur, 
World Travel Market e ICA, 
ha comprobado como “Bar-
celona se ha caído de muchas 
de las listas de ciudades can-
didatas a la organización de 
los eventos de negocios”. El 
presidente de los hoteleros 
recordó la importancia de es-
te segmento para el sector tu-
rístico y recalcó que no sólo 
no se percibe ahora ningún 
cambio de dinámica sino que 
esto afectará al negocio du-
rante los próximos dos años, 
puesto que este tipo de citas 
se contrata con meses de an-
telación.  

El balance total de 2017 ha 
sido positivo gracias al exce-
lente comportamiento de la 
primera mitad del año. Los in-
gresos del sector crecieron un 
6%, aunque Clos recordó que 
hasta octubre, estaban cre-
ciendo alrededor de un 12%. 
La ocupación se mantuvo 

igual que el año anterior, en-
torno al 80% y el precio me-
dio aumentó en 7,5 euros, has-
ta los 183 euros. Desde el Gre-
mio recalcaron que, hasta oc-
tubre, la ciudad acumulaba 
una subida de tarifas de 15 eu-
ros.  

Según el Gremio de Hote-
les, la caída del negocio du-
rante el último trimestre del 
año fue del 18%. Concreta-
mente, cayó un 15% en octu-
bre, otro 15% en noviembre y 
un 25% en diciembre. En el 

Puente de la Constitución, 
cuando se recibe principal-
mente turismo procedente 
del resto de España, la ocupa-
ción fue del 42%, cuando el 
año anterior había sido del 
70%.  

El visitante que más ha caí-
do ha sido precisamente el 
procedente del resto del país y 
el mercado anglosajón, con 
un especial énfasis del merca-
do americano.  

Clos especificó ayer que no 
toda la culpa la tiene el proce-

so independentista. Aunque 
la gran caída del negocio se 
agudizara a partir del 1 de oc-
tubre, “toda la segunda mitad 
del año ha sido muy comple-
ja”. Clos recordó que a los co-
mentarios y pintadas contra 

el turismo se le sumó, en vera-
no, la huelga del Aeropuerto, 
los actos vandálicos contra in-
fraestructuras turísticas y ho-
teles y el atentado del 17 de 
agosto. El presidente del gre-
mio recordó que los mensajes 
de turismofobia no procedie-
ron solo de ciudadanos mo-
lestos con la masificación tu-
rística, sino que muchos se 
lanzaron “desde diversos sec-
tores del Gobierno munici-
pal”.  

En este sentido, valoró que 
la alcadesa, Ada Colau, se ha-
ya posicionado en los últimos 
días a favor del turismo y del 
Mobile World Congress. Sin 
embargo, también indicó que 
a su petición de que ampliara 
el presupuesto de promoción 
de la ciudad con la tasa turísti-
ca que recaudan los hoteles, la 
respuesta  ha sido tajante-
mente negativa.  

Clos también mostró su 
preocupación ante los que in-
dican que la fuga de 3.000 se-
des sociales no tienen ningu-
na consecuencia real. “Cuan-
do Banco Sabadell se va, tam-
bién desaparecen las reunio-
nes del consejo de adminis-
tración, los encuentros con 
accionistas, las convenciones 
con directores de toda España 
y otras muchas reuniones que 
suponían miles de noches de 
hotel, comidas en restauran-
tes y taxis. 

BALANCE DELAÑO DE LOS HOTELES DE BARCELONA

Fuente: Gremio de Hoteles de Barcelona Expansión

Octubre Noviembre Diciembre

Media

18%
-15% -15% -25%

En porcentaje.

Ocupación en 2017: 80%, igual que en 2016

Precio medio de 2017: 138 euros, 7,5€ más que en 2016
(Hasta octubre se acumulaba un aumento de 15 euros)

Rev Par (ingresos por habitación disponible): 6%más que en 2016
(hasta octubre se acumulaba un incremento del 12%)

Ocupación en el Puente de la Constitución: 42% (frente al 70% de 2016)

Ocupación en 2017

Caída del negocio en el último trimestre de 2017

La caída del negocio 
hotelero durante  
el tercer trimestre 
del año fue del 18%, 
según el Gremio

El Gobierno impugnará la candidatura de 
Puigdemont contra el criterio del Consejo de Estado

La vicepresidenta, Soraya  

Sáenz de Santamaría, ayer.

E
fe

D. C. Barcelona 

La confrontación entre el 

Estado y las instituciones 

catalanas proseguirá este 

martes, cuando la cámara 

autonómica someterá a 

votación a partir de las 

15.00 horas la investidura 

de Carles Puigdemont 

(JxCat) como presidente 

de la Generalitat. Esta 

votación no tendrá ningún 

tipo de recorrido legal, ya 

que será recurrida de 

inmediato ante el Tribunal 

Constitucional y no será 

ratificada por el Rey, Felipe 

VI. Sin embargo, el 

enquistamiento del 

‘choque de trenes’ y de la 

crisis catalana permitirá a 

los independentistas 

mantener su pulso a pesar 

de que, a efectos 

prácticos, no sólo 

implicará que no formen 

gobierno, sino también 

que continúe la 

intervención de la 

autonomía que tanto han 

criticado. Los letrados del 

Parlament aseguran que 

una investidura virtual o 

delegada incumple con el 

reglamento de la Cámara, 

por lo que Puigdemont 

amaga con presentarse 

por sorpresa en Barcelona, 

a pesar del refuerzo de la 

seguridad en los controles 

fronterizos que desde esta 

semana se ha puesto en 

marcha. En cualquier caso, 

el expresidente sólo tiene 

dos opciones: o seguir en 

el extranjero, o ir a la cárcel 

si pisa suelo español.

El Parlament 
votará el martes 
a Puigdemont

Barcelona se ha caído de la lista de 
ciudades candidatas a acoger eventos

fuentes gubernamentales y so-
cialistas consultadas por este 
diario, mantienen una comu-
nicación “regular y muy inten-
sa”, sobre la tensión política ca-
talana.
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Perspectivas

Las elecciones parlamenta-
rias en Italia el 4 de marzo son 
el próximo gran desafío polí-
tico en la eurozona. De mo-
mento, dado el entorno eco-
nómico actual, no debe haber 
grandes turbulencias, pues el 
riesgo de una salida de la eu-
rozona ha disminuido. Por 
otra parte la volatilidad puede 
aumentar en los mercados de 
bonos italianos, pero no pen-
samos en una crisis sistémica. 
Ahora bien, el nivel de deuda 
italiana sigue siendo fuente de 
preocupación. 

La economía italiana, tras 
una doble recesión en 2012-13 
y un muy bajo crecimiento 
desde 2014, ha ido ganando 
impulso desde el último tri-
mestre de 2016. La demanda 
de hogares ha crecido y la in-
versión empresarial mejora-
do. Han disminuido los prés-
tamos bancarios fallidos y el 
país cuenta con superávit por 
cuenta corriente. Es una recu-
peración cíclica, que debe 
continuar a corto plazo. De 
manera que pronosticamos 
crecimiento de su PIB real 
1,5% en 2017 y 1,4% en 2018. 
De todas formas su creci-
miento potencial es bajo en 
comparación con los socios 
de la eurozona. Además en 
Italia el desempleo juvenil se 
acerca a 35%, de los más altos. 

También hay que tener en 
cuenta que Italia se ha esfor-
zado en las reformas. Así, la 
ley de empleo y exenciones 
temporales ha ayudado a me-
jorar el mercado de trabajo y 
favorecido la ocupación y el 
Plan Nacional Industria 4.0 
ofrece incentivos para la in-
novación hasta 2020. A ello se 
añaden medidas para mejorar 
la eficiencia de la justicia y 
una reforma educativa, ade-
más de progresos en el siste-
ma de salud y bancario. Sin 
embargo, más medidas deben 
tomarse para aumentar el 
crecimiento potencial a un 
mayor nivel sostenible. 

Italia, desde el nacimiento 

ELECCIONES EL 4 DE MARZO  Las encuestas arrojan un resultado incierto, con tres formaciones muy ajustadas: la alianza de   
la Forza Italia de Berlusconi con la xenófoba Liga Norte, un mermado PD (socialista) y un renovado movimiento M5S.

Italia, de nuevo bajo los focos

El crecimiento del PIB 
real de Italia será del 
1,4% este año. La 
deuda, en el 132%, es 
motivo de inquietud 

La mayoría de los 
líderes ‘antieuro’     
han suavizado su 
discurso, salvo en el 
caso de la Liga Norte

]  ¿Redimido en Bruselas? El líder de Forza Italia no podrá presentarse a las elecciones, pero se 
considera que será decisivo en las mismas. Esta semana ha tratado de congraciarse con las insti-
tuciones europeas que tanto le criticaron. En la foto, con Jean Claude Juncker y Antonio Tajani. 

Nadia Gharbi  

Economista para Europa de Pictet

de la República en 1946, ha te-
nido más de 60 gobiernos. Su 
sistema incluye una cámara 
de diputados (630 escaños) y 
un senado (315), elegidos si-
multáneamente por cinco 
años. El gobierno necesita 
apoyo de ambas cámaras y 
debe renunciar si pierde el de 
una. Cualquier ley o proyecto 
tiene que ser aprobado por 
ambas en los mismos térmi-
nos. Esto tiene justificación 
histórica: tras dos décadas de 
dictadura fascista la Constitu-
ción de 1946 fue diseñada pa-
ra que no volviese nada pare-
cido. Sin embargo, las dos cá-
maras de iguales poderes han 
alargado o, en casos, paraliza-
do las decisiones. 

Ahora las nuevas elecciones 
se harán bajo una nueva ley 
electoral, Rosatellum, por la 
que el 37% de escaños se asig-
narán al primer partido, 61% 
de manera proporcional y 2% 
a distritos electorales del ex-
tranjero. Ya no habrá mayoría 
automática para un partido o 
grupo con más de 40% de vo-
tos. Esto favorece las coalicio-
nes preelectorales y penaliza a 
los que las rechacen. Indivi-
dualmente cada partido nece-
sitará el 3% del voto para obte-
ner escaños y las coaliciones 
un 10%. Para el Senado los vo-
tantes deben tener 25 años y 
como los partidarios del movi-
miento Cinco Estrellas M5S 
están sobrerrepresentados en 
18-24 años, su representación 
puede ser menor. 

Últimas encuestas 
El caso es que las últimas en-
cuestas de intención de voto 
indican un apoyo uniforme 
entre el partido gobernante 
PD de centro-izquierda, la 
alianza de centro-derecha 
Forza Italia (FI), Liga Norte y 
Hermanos de Italia y el M5S. 
El PD ha perdido terreno, con 
disidentes que han formado el 
movimiento Democrático y 
Progresista (MDP), aliado 
con el partido de izquierda 
Italia Posible y la extrema iz-
quierda Libres e Iguales.  

El elemento clave será la 
dinámica entre Forza Italia y 
la Liga Norte. Por el contra-
rio M5S es reticente a cual-
quier alianza preelectoral, 
prefiriendo captar votos de 
izquierda y derecha. La ley 
también beneficia a partidos 

con clara presencia regional. 
M5S es muy fuerte a nivel 
nacional pero carece de pe-
netración local y candidatos 
experimentados para com-
petir en distritos individua-
les.  

Así que pueden darse me-
ses de conversaciones antes 
de un acuerdo entre Forza 
Italia y PD con apoyo de parti-
dos centristas más pequeños 
–y puntos de vista divergentes 
respecto al euro–. Berlusconi, 
líder de Forza Italia, conside-
ra que Italia debe permanecer 
en la Unión Monetaria y Mat-
teo Salvini, de la Liga Norte, 
aboga por una salida. Sin em-

que abandonar el euro sería 
insostenible para la econo-
mía. Salvini, de Liga Norte, es 
el único que todavía perma-
nece en la retórica contra el 
euro, pero la alianza con For-
za Italia puede suavizar su 
idea.  

El primer ministro saliente, 
Paolo Gentiloni, puede garan-
tizar la continuidad entre las 
legislaturas, ayudando a con-
tener preocupaciones, al me-
nos a muy corto plazo, mien-
tras se gana tiempo. 

Preocupación  
Sin embargo, el alto nivel de 
deuda italiana sigue siendo 
fuente de preocupación. Está 
en el 132% de su PIB, la mayor 
carga en la eurozona tras Gre-
cia. Eso sí, para determinar la 
sostenibilidad de esa deuda 
también hay que tener en 
cuenta el crecimiento nomi-
nal del PIB, saldo primario 
–diferencia entre gasto co-
rriente gubernamental e in-
gresos por impuestos– y ven-
cimientos, así como el por-
centaje en manos privadas. La 
tenencia en manos extranje-
ras de bonos del Estado ha 
disminuido hasta el 32% del 
total, así que las consecuen-
cias macroeconómicas de un 
aumento de tipos de interés 
pueden ser más contenidas. 

Además la política moneta-
ria acomodaticia de BCE pro-
porciona respaldo, pues dis-
pone de flexibilidad –ha ido 
desviando las asignaciones de 
compras de bonos del Estado 
basadas en peso de PIB y po-
blación de cada país–. En 
cuanto al vencimiento medio 
está en cerca de siete años. El 
verdadero riesgo es que los 
bancos italianos se vean obli-
gados a mantener menos deu-
da del Estado en el futuro.

bargo convergen respecto a 
una reforma de las pensiones 
y la introducción de un régi-
men de impuesto único.  

Además la mayoría de líde-
res anti-euro ha suavizado el 
tono. Según el Eurobaróme-
tro de la Comisión Europea la 
mayoría de italianos está a fa-
vor de la permanencia. Inclu-
so Luigi di Maio, candidato de 
M5S, ha dicho que un refe-
réndum de salida sería un “úl-
timo recurso”, aunque pueda 
ser utilizado para forzar la re-
lajación fiscal. Por su parte 
Berlusconi, tras pacto pre-
electoral con los partidos de 
derecha anti-UE, considera 

Italia, desde el 
nacimiento de la 
República en 1946,  
ha tenido más de  
60 gobiernos 

El nuevo sistema 
electoral favorece las 
coaliciones 
electorales y penaliza 
a los que las rechazan
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Hoy, en www.expansion.com/juridico: De Hacienda no se libra ni eBay, María Torregrosa (Cuatrecasas)

BLANQUEO

Los notarios 
crean una base 
de datos para 
vigilar a 25.000 
cargos públicos

Expansión. Madrid 

El órgano centralizado de 
prevención del blanqueo de 
capitales del Notariado ha 
creado una base de datos en la 
que están identificadas más 
de 25.000 personas con res-
ponsabilidad pública. Este 
nuevo archivo para la preven-
ción del blanqueo de capitales 
y otros delitos financieros ha 
sido puesto a disposición de 
las autoridades judiciales y 
policiales que luchan contra 
estas lacras. 

Según ha explicado el pre-
sidente del Consejo General 
del Notariado, José Ángel 
Martínez Sanchiz, “la impor-
tancia de la base de datos resi-
de en la necesidad del Estado 
de controlar de modo eficaz 
los negocios que desarrollan 
todos aquellos que ejercen 
cargo público, lo que permite 
prevenir o, en su caso repri-
mir, delitos vinculados a lo 
que se conoce de modo am-
plio como corrupción, pero 
que engloban otros, desde 
una prevaricación a una mal-
versación de caudales públi-
cos”. 

Documentos notariales 
El director del órgano centra-
lizado de prevención del 
blanqueo de capitales del No-
tariado, Pedro Galindo, ha 
aclarado que este organismo 
ha podido crear esta base, 
única en España, y ponerla a 
disposición de notarios, Fis-
calía, fuerzas de seguridad del 
Estado y otros sujetos obliga-
dos en la prevención y lucha 
contra la delincuencia econó-
mica, gracias a la información 
contenida en el Índice Único 
Informatizado Notarial, que 
contiene 115.202.197 docu-
mentos notariales, y a la Base 
de Datos de Titular Real del 
Notariado, referente a nivel 
mundial, en la que están iden-
tificados los titulares reales de 
2.368.490 sociedades y orga-
nizaciones. 

Galindo también ha señala-
do que es la única base de da-
tos que puede identificar a los 
allegados de las personas con 
responsabilidad pública gra-
cias a su interconexión con las 
otras dos bases de datos del 
Notariado citadas anterior-
mente. 

Por qué es necesario regular 
cuanto antes el uso del bitcoin
El uso cada vez más habitual de las criptomonedas en operaciones y transacciones económicas ha 
disparado la urgencia de dotar de un marco normativo a una divisa que se encuentra en máximos.

Laura Saiz. Madrid 

La Agencia Tributaria lo tiene 
claro y el pasado martes ya ad-
virtió de que pondrá en mar-
cha toda su maquinaria para 
vigilar el uso del bitcoin. Así, 
en su Plan de Control Tributa-
rio 2018, publicado en el Bole-
tín Oficial del Estado, señala 
que “la utilización por el cri-
men organizado de la Inter-
net profunda, o deep web, para 
el tráfico y comercio de todo 
tipo de bienes ilícitos, así co-
mo el empleo de criptomone-
das tipo bitcoin o similar co-
mo medios de pago, es uno de 
los desafíos más exigentes en 
la actualidad”. 

Sin embargo, los expertos 
reclaman que se dé un paso 
más y la regulación no sólo se 
quede en ámbitos como la lu-
cha contra el blanqueo de ca-
pitales, la financiación del te-
rrorismo o temas tributarios. 
No en vano, “el bitcoin y el 
resto de criptomonedas son, 
sin lugar a dudas, una realidad 
cada vez más presente en el 
mercado, que están propi-
ciando la realización de nu-
merosas transacciones eco-
nómicas y operaciones en di-
ferentes sectores”, asegura 
Alejandro Touriño, socio di-
rector de Ecija. 

En este sentido, el experto 
insiste en que hay muchos 
ámbitos que requieren de 
“clarificación y esfuerzo nor-

Japón es el único 
país que permite  
las transacciones 
gracias a su Ley  
de moneda virtual

La UE ha puesto en 
marcha un proyecto 
para impedir  
el uso indebido  
del ‘blockchain’

mativo por parte del legisla-
dor”. Así, destaca la urgencia 
de buscar un encaje normati-
vo para aspectos tan variados 
como los tokens –unidad de 
valor emitida por una entidad 
privada–, los agentes perifé-
ricos que funcionan como 
plataformas de intercambio, 
así como la clarificación de 
fórmulas de financiación, co-
mo las ICO (Initial Coin Offe-
ring) encaminadas a dotar de 
fondos a nuevos protocolos. 

La necesidad de una regu-
lación completa se lleva recla-
mando y debatiendo desde 
hace varios años.  

Aunque son muchos los ex-

pertos que piensan que 2018 
será por fin el año en el que 
empiecen a ver la luz diferen-
tes regulaciones por todo el 
mundo, lo cierto es que hasta 
ahora Japón ha sido el único 
país que ha autorizado las 
transacciones con criptomo-
nedas, aunque no les ha otor-
gado el estatus de divisas. En 
el plano contrario, Bolivia de-
cidió prohibir totalmente su 
uso ante la imposibilidad de 
limitar sus riesgos, mientras 
que la Comisión Europea ha 
puesto a trabajar a un grupo 
de 15 entidades de siete países 
en un ambicioso proyecto que 
pretende impedir que se use 

la tecnología del blockchain 
para ocultar delitos. 

A los ataques de hackers o 
las quiebras de plataformas 
de intermediarios se suma 
ahora el miedo a que la burbu-
ja explote con un bitcoin en 
máximos (supera los 11.000 
dólares). Sin embargo, con los 
riesgos multiplicados, nada se 
podría hacer ni reclamar ante 
una divisa que opera de forma 
independiente, ajena a los 
mercados financieros, con un 
emisor anónimo y cuya coti-
zación no está regulada.   
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INVERSIONES Sebastián 
Albella, presidente de la 
CNMV, ha recomendado  
a los minoristas no invertir 
en criptomonedas ante  
“el extraordinaro riesgo” 
que puede suponer. 
Además, la CNMV y el 
Banco de España han 
creado un grupo de trabajo, 
cuyo objetivo es proponer 
cambios normativos para  
la regulación de las 
criptomonedas. Se suma a 
los creados en otros países 
vecinos y en la UE.

LAS CRIPTOMONEDAS POR EL MUNDO 

UNIÓN EUROPEA 
Quince entidades de siete 

países coordinadas por la 

Comisión Europea pusieron 

en 2017 en marcha el proyecto ‘Titanium’, con 

cinco millones de presupuesto y cuyo objetivo es 

evitar el uso fraudulento de criptomonedas y la 

comisión de delitos en el ‘lado oscuro’ de Internet.

BOLIVIA 
El Banco Central de Bolivia 

prohibió en 2014 el uso de 

monedas virtuales. Esta 

decisión llegó apoyada en la convicción de que no 

pueden regular el riesgo que les acompaña, por lo 

que, para evitar problemas, decidió atajar el asunto 

de raíz a pesar del revuelo generalizado.

ESTADOS UNIDOS 
La Comisión de Bolsa y 

Valores de Estados Unidos 

(SEC en sus siglas en inglés) 

y el secretario del Tesoro de Estados Unidos, 

Steven Mnuchin, han advertido en varias 

ocasiones de los riesgos que tienen los bitcoins y 

han solicitado un marco legal firme.

COREA DEL SUR 
Hace un año el Gobierno de 

Corea del Sur hizo pública 

su intención de prohibir el 

uso de criptomonedas, una decisión que será 

anunciada hoy mismo. Sin embargo, los expertos 

consideran que finalmente sólo quedarán fuera de 

la ley aquellas que han infringido las normas.

JAPÓN 
El 1 de abril de 2017, Japón 

se convirtió en el primer 

país del mundo en autorizar 

el uso de criptomonedas como métodos de pago. 

Sin embargo, esta nueva ley de moneda virtual no 

significa que el Gobierno nipón haya otorgado el 

calificativo de divisa a los bitcoins.

VENEZUELA 
A finales de 2017, el 

presidente de Venezuela, 

Nicolás Maduro, anunció el 

lanzamiento de su propia criptomoneda: el Petro. 

El país avanzaba así “en materia de soberanía 

monetaria para hacer transacciones financieras y 

para vencer el bloqueo financiero”.
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ÍNDICES MUNDIALES Y SECTORIALES

(1)A media sesión. (2)Festivo

ESPAÑA 
Ibex 35                                                   10.595,30               32,30          0,31        10.609,50        10.079,10           5,49 
Ibex Medium Cap                              15.626,70              -35,30        -0,23        15.666,00        15.096,80           3,76 

Ibex Small Cap                                      6.892,20                  1,90          0,03          6.983,70           6.689,60           4,74 
Latibex Top                                             4.383,30                  1,30          0,03          4.386,70           4.188,30           7,63 
Madrid                                                     1.072,22                  3,48          0,33          1.073,17           1.017,82           5,62 
B. Consumo                                            4.702,27              -11,00        -0,23          4.804,74           4.636,27           1,01 
Mat. / Const.                                          1.268,66                -9,29        -0,73          1.288,98           1.240,16           3,13 
Petróleo / Energía                                1.351,14                -7,98        -0,59          1.369,94           1.310,14           3,24 
S. Fin./Inmobiliar.                                    680,56               10,83          1,62              680,56               619,97           9,77 
Tecnol. / Comunic.                                   961,39                -8,42        -0,87              975,81               933,03           3,72 

Serv. Consumo                                      1.688,29                -7,87        -0,46          1.704,27           1.658,27           2,88 
Barcelona                                                    865,13                  4,69          0,55              865,13               816,10           6,56 
BCN Mid-50                                         24.107,72              -37,38        -0,15        24.307,59        23.222,39           5,01 
Bilbao                                                       1.659,32                  4,21          0,25          1.661,91           1.585,13           5,19 
Valencia                                                   1.353,93                  1,52          0,11          1.358,12           1.287,01           5,79 
ZONA EURO 
Dax Xetra                                              13.298,36           -116,38        -0,87        13.559,60        12.871,39           2,95 
CAC 40                                                      5.481,21              -13,95        -0,25          5.541,99           5.288,60           3,17 

Aex 25                                                          565,07                -0,97        -0,17              570,82               544,79           3,76 
Ftse Mib                                                23.719,81               97,19          0,41        23.890,18        21.845,16           8,54 
PSI-20                                                       5.766,67               14,41          0,25          5.791,88           5.469,60           7,02 
Austria-Atx Vienna                              3.652,52              -20,60        -0,56          3.688,78           3.444,30           6,79 
Grecia-Atenas                                           877,47                -6,51        -0,74              883,98               817,34           9,36 

RESTO EUROPA 
FT-SE 100                                                7.615,84              -27,59        -0,36          7.778,64           7.615,84         -0,94 
SMI                                                            9.482,96              -64,61        -0,68          9.611,61           9.381,87           1,08 
Dinamarca-Kfx Copenh.                    1.029,22              -15,59        -1,49          1.051,70           1.025,85           0,49 
Rusia-Rts Moscu                                  1.311,21               18,89          1,46          1.311,21           1.154,43         13,58 
OMX Stockholm 30                             1.604,49              -26,71        -1,64          1.643,71           1.579,82           1,75 
PANEUROPEOS 
FTSE Eurotop 100                                 3.044,87              -17,24        -0,56          3.075,68           2.968,95           2,22 
FTSE Eurofirst 300                                1.565,50                -9,39        -0,60          1.582,91           1.526,12           2,35 
DJ Stoxx 50                                             3.244,66              -15,88        -0,49          3.274,97           3.166,66           2,10 
Euronext 100                                         1.064,17                -3,42        -0,32          1.077,20           1.030,60           3,04 
S&P Europe 350                                   1.609,55                -8,79        -0,54          1.626,61           1.570,15           2,32 
S&P Euro                                                 1.594,53           -106,20        -6,24          1.715,16           1.594,53         -2,46 
Euro Stoxx 50                                        3.630,15              -13,07        -0,36          3.672,29           3.490,19           3,60 
AMERICA 
Dow Jones                                           26.392,79             140,67          0,54        26.392,79        24.824,01           6,77 
S&P 500                                                   2.839,25                  1,71          0,06          2.839,25           2.695,79           6,20 
Nasdaq                                                     7.411,16                -3,90        -0,05          7.460,29           7.006,90           7,36 
Bovespa (2)                                         83.680,00                  0,00          0,00        83.680,00        77.891,04           9,53 
Merval                                                   35.141,72             193,16          0,55        35.141,72        31.084,42         16,88 
IPC                                                           50.685,27              -61,66        -0,12        50.746,93        48.785,25           2,70 
Colombia-Igbc Bogotá                   12.307,20                -6,80        -0,06        12.314,00        11.528,66           7,22 
Venezuela-Ibc Caracas                       2.883,43             393,68       15,81          2.883,43           1.261,93      128,27 
Canada-Tse 300                                 16.204,01              -80,20        -0,49        16.412,94        16.204,01         -0,03 
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Chile-Ipsa                                                5.811,54               13,29          0,23          5.856,27           5.616,47           4,44 

ASIA-PACIFICO 
Nikkei                                                     23.669,49           -271,29        -1,13        24.124,15        22.764,94           3,97 

Hang Seng                                           32.654,45           -304,24        -0,92        32.958,69        30.515,31           9,14 

Kospi Seul                                               2.562,23               24,23          0,95          2.562,23           2.466,46           3,84 

St Singapur                                            3.572,62              -36,62        -1,01          3.609,24           3.430,30           4,99 

Australia-Sidney                                  6.164,70                -4,10        -0,07          6.241,50           6.106,20         -0,04 

AFRICA-ORIENTE MEDIO 
Egipto-Cma El Cairo (2)                     2.016,75                  0,00          0,00          2.037,02           1.970,28           2,28 

Israel-Tel Aviv 100                               1.403,89                  2,87          0,20          1.403,89           1.378,25           2,90 

Sudafrica-Jse All Share                   61.684,77               61,64          0,10        61.684,77        59.476,77           3,66 

DIVISAS FRENTE AL EURO 
Euro/Dolar                                                  1,2407             0,0055     0,4453              1,2407               1,1932           3,45 

Euro/Yen                                                135,1200           -0,0100   -0,0074         136,4500          133,6200           0,08 

Euro/Libra                                                   0,8704           -0,0015   -0,1663              0,8910               0,8704         -1,90 

Euro/Franco Suizo                                   1,1680           -0,0055   -0,4687              1,1799               1,1680         -0,19 

BONOS A 10 AÑOS                                                                                                                                                      Puntos 

B. España 10 años                                        1,41                  0,06          4,44                    1,52                    1,35         -0,16 

B. Alemania 10 años                                   0,61                  0,03          5,17                    0,61                    0,43           0,18 

B. EEUU 10 años                                            2,64                -0,01        -0,38                    2,66                    2,44           0,23 

B. Reino Unido 10 años                              1,41                  0,00          0,00                    1,41                    1,21           0,22 

B. Japón 10 años                                           0,09                  0,02       28,57                    0,09                    0,05           0,04 

Dif. EEUU/Alemania                                     2,03                -0,04        -1,93                    2,10                    1,96           0,05 

Volumen total 
3.697.196.987 

Aplicaciones 
3.675.095.560 

Bloques 
2.125.054.953 

Oper. especiales día ant. 
15.702.082

LOS PROTAGONISTAS DE LA BOLSA ESPAÑOLA

  N. Correa                                  5,69 
  Bankinter                                5,26 
  Adveo                                         4,75 
  Natra                                          3,63 
  Montebalito                           3,11 
  Iberpapel                                 3,10 
  CaixaBank                               2,97 
  Masmovil                                 2,83 

  Nyesa                                     -12,56 
  Borges Agri                           -4,17 
  Siemens Gamesa               -3,50 
  Abengoa B                             -3,28 
  Urbas Gr.Financiero         -3,13 
  Pharma Mar                         -2,94 
  Airbus SE                                 -2,93 
  IAG                                              -2,44 

  Abengoa B                      365.007.907 
  B. Santander                   42.680.438 
  Vértice 360                       38.855.491 
  Urbas Gr.Financiero     23.821.647 
  B. Sabadell                       21.675.181 
  BBVA                                     17.010.193 
  CaixaBank                         16.950.318 
  Telefónica                          15.188.587 

  Broker Ciego                                        7.341.273.000                       99,28 
  Intermoney Valores                               28.624.000                         0,39 
  Self Trade Bank Sa                                    7.236.605                         0,10 
  Banco Inversis Sa                                       6.492.050                         0,09 
  Dtsch Bk Ag Lon                                          4.438.424                         0,06 
  Link Securities Socdad Valore            2.510.920                         0,03 
  Ubs Limited                                                   1.445.000                         0,02 
  Bestinver                                                        1.267.157                         0,02 

  B. Santander           100.000.000          605.999.994    Broker Ciego 
  B. Santander           100.000.000          601.000.023    Broker Ciego 
  B. Santander              50.000.000          300.950.003    Broker Ciego 
  B. Santander              30.000.000          180.900.006    Broker Ciego 
  B. Santander              16.245.000            98.184.782    Broker Ciego 
  B. Santander                 5.000.000            30.095.000    Broker Ciego 
  B. Santander                 5.000.000            30.095.000    Broker Ciego 
  Amadeus                              301.000            19.011.160    Broker Ciego 

25-01-2018 

Los valores  
que más suben           %

Los valores  
que más bajan            %

Los valores  
más negociados         Títulos

Los operadores 
más activos                                     Euros                          % tot. merc.

Mayores 
aplicaciones                   Títulos                                  Euros                Broker

Volumen 
del día en euros
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10.595,3

-0,192

1,41 1,2407

135,12

Abertis                                           19,120               0,42           19,160          19,000             2.283.011           19,120   En         18,500   En                2.125.555            0,55           19,120   En18             2,058   Fe00                0,77             Ab-17   A      0,37             No-17   A      0,40              4,04               3,07              3,07               990.381.308           18.936         17,61          16,44           4,45       ABE           ATP 
Acciona                                          75,380              -0,29           76,000          74,940                 121.186             76,000   En         68,460   En                    147.336            0,66        166,090   No07          21,023   My00              2,88               Jl-16   U      2,50                Jl-17   U      2,88              3,80             10,79            10,79                 57.259.550             4.316         17,05          14,91           1,06       ANA          CON 
Acerinox                                        12,205               0,62           12,320          12,120             1.007.820             12,355   En         11,885   En                1.251.351            1,16           15,263   Di06              3,146   En99               0,45               Jl-16   A      0,44                Jl-17   R      0,45              3,71               2,43              2,43               276.067.543             3.369         14,96          13,80           1,48       ACX          MET 
ACS                                                   32,900              -0,45           33,310          32,650                 593.325             33,530   En         31,834   En                    728.843            0,59           35,261   Jn17              2,890   Fe00                1,20              Fe-17   A      0,45                Jl-17   A      0,75              3,62               0,86              2,23               314.664.594           10.352         12,58          11,54           2,39       ACS           CON 
Aena                                             178,600               0,56        180,250       177,850                 112.479          179,150   En       170,500   En                    162.746            0,28        183,700   Jn17           55,352   Fe15                3,83               Jl-16   U      2,71            My-17   U      3,83              2,16               5,68              5,68               150.000.000           26.790         21,16          20,55           4,29       AENA        TRS 
Amadeus                                      62,340              -2,04           63,720          62,040                 640.662             64,000   En         60,220   En                    690.318            0,40           64,000   En18             9,286   My10              0,54               Jl-16    C      0,44              Jn-17    C      0,54              0,85               3,71              3,71               438.822.506           27.356         25,04          23,70           7,37       AMS          TUR 
ArcelorMittal                             29,700               1,56           29,830          29,140                 491.786             30,610   En         27,990   En                1.862.390            0,46        125,916   Jn08              6,094   Fe16                  —            My-14    C      0,12            My-15   A      0,15                —               9,61              9,61           1.021.903.623           30.351            9,74             9,70           0,97       MTS          MET 
B. Sabadell                                    1,925               1,64              1,925            1,876          21.675.181              1,925   En           1,680   En             22.984.974            1,04              4,727   Fe07              0,933   Jl12                  0,05             Ab-17   A      0,03               Di-17   A      0,02              2,64             16,21            16,21           5.626.964.701           10.829         12,03          10,50           0,77       SAB           BCO 
B. Santander                                6,076               1,57              6,079            6,000          42.680.438              6,076   En           5,454   En             41.453.278            0,66              6,649   Di07              1,802   Oc02               0,21             Ag-17   A      0,06             No-17   A      0,04              3,51             10,90            10,90        16.136.153.582           98.043         11,82          10,66           0,94       SAN          BCO 
Bankia                                              4,340               1,59              4,340            4,255             8.389.246               4,341   En            4,041   En             15.055.777            1,24        176,795   Ag11             2,060   Jn13                0,03            Mz-16   A      0,03             Mz-17   A      0,03              0,65               8,85              8,85           3.084.962.950           13.389         14,85          13,08           0,90       BKIA         BCO 
Bankinter                                       9,132               5,26              9,316            8,698             5.115.039              9,132   En           7,953   En                2.027.442            0,58              9,132   En18             1,162   Jl12                  0,25             Se-17   A      0,06               Di-17   A      0,06              2,88             15,54            15,54               898.866.154             8.208         16,00          14,50           1,70       BKT           BCO 
BBVA                                                  7,601               1,62              7,601            7,481          17.010.193              7,601   En           7,082   En             19.656.018            0,75           10,967   Fe07              2,849   Mz09              0,30             Ab-17   A      0,13              Oc-17   A      0,09              2,95               6,88              6,88           6.667.886.580           50.683         11,20          10,06           0,94       BBVA       BCO 
CaixaBank                                      4,440               2,97              4,440            4,302          16.950.318              4,440   En           3,971   En             16.185.428            0,69              4,440   En18             1,204   Mz09              0,13             Ab-17    C      0,06             No-17   A      0,07              3,01             14,17            14,17           5.981.438.031           26.558         12,12          11,10           0,99       CABK       BCO 
Cellnex Telecom                      22,040              -2,35           22,910          21,970                 870.167             22,820   En         21,500   En                    804.447            0,89           22,820   En18          12,519   No16               0,09            My-17    C      0,04               Di-17   A      0,04              0,38               3,23              3,23               231.683.240             5.106         61,54          45,92           9,85       CLNX         TEL 
Colonial                                            8,720               0,40              8,770            8,650                 912.310              8,720   En           8,221   En                1.077.875            0,63              3.949   Jl89               1,540   Jl12                  0,17            Mz-05   U      0,03                Jl-17   A      0,17              1,90               5,28              5,28               435.317.356             3.796         31,75          27,25           1,02       COL           INM 
Dia                                                       4,478              -1,60              4,560            4,470             3.573.151               4,612   En            4,286   En                4.475.613            1,83              6,898   Ab15             2,086   Ag11               0,21               Jl-16   U      0,20                Jl-17   U      0,21              4,61               4,07              4,07               622.456.513             2.787         11,94          11,22           5,31       DIA             ALI 
Enagás                                           23,180              -0,52           23,390          23,160                 876.146             24,340   En        23,180   En                   996.411            1,06           25,564   Jl16               2,582   Se02                1,42               Jl-17    C      0,83               Di-17   A      0,58              6,09              -2,89            -2,89               238.734.260             5.534         12,96          13,08           2,10       ENG           ENE 
Endesa                                           18,615              -0,37           18,795          18,555                 783.430             18,830   En         17,765   En                1.254.917            0,30           21,281   My17            1,592   Se02                1,33               Jl-17    C      0,63              En-18   A      0,70              7,13               4,26              8,18           1.058.752.117           19.709         14,00          13,47           2,19       ELE            ENE 
Ferrovial                                       18,500              -1,25           18,765          18,480             1.744.077             19,775   En        18,500   En               1.380.558            0,48           21,195   Oc15             1,909   Mz09              0,72            My-17    C      0,32             No-17   A      0,40              3,82              -2,25            -2,25               732.265.472           13.547         36,27          31,12           2,62       FER            ATP 
Gas Natural                                 19,550              -1,88           19,910          19,440             2.155.410             20,760   En        19,550   En               1.204.478            0,31           21,591   Jl07               5,032   Mz09              1,00              Jn-17   A      0,67              Se-17   A      0,33              5,02               1,56              1,56           1.000.689.341           19.563         14,81          13,34           1,26       GAS           ENE 
Grifols(P)                                      26,150              -1,13           26,600          26,050                 446.220             26,600   En         24,660   En                    652.508            0,39           26,747   No17            1,992   My06              0,32              Jn-17    C      0,14               Di-17   A      0,18              1,19               7,06              7,06               426.129.798           11.143         24,89          21,90           4,07       GRF           FAR 
IAG                                                       7,282              -2,44              7,464            7,236             3.419.538               7,552   En           7,282   En               3.212.266            0,38              7,917   No15            1,393   No11               0,25               Jl-17   R      0,13               Di-17   A      0,13              3,35               0,64              0,64           2.132.988.743           15.532            6,77             6,10           1,95       IAG             TRS 
Iberdrola                                         6,724              -0,44              6,796            6,682          15.177.395               6,754   En            6,266   En             13.351.427            0,54              6,912   Jn17              1,306   Oc02               0,33               Jl-17   A      0,03                Jl-17    C      0,17              2,89               4,09              6,25           6.317.515.000           42.479         14,62          13,31           1,08       IBE            ENE 
Inditex                                           28,960              -0,14           29,500          28,880             2.793.363             29,600   En         28,330   En                2.566.888            0,21           36,276   Jn17              2,221   Se01                0,68             No-17    C      0,16             No-17    E      0,18              2,34              -0,29            -0,29           3.116.652.000           90.258         24,11          21,61           5,83       ITX             TEX 
Indra                                               12,130               0,58           12,210          11,980                 406.219             12,230   En         11,440   En                    668.406            0,96           14,980   No07            2,823   My99                —               Jl-13   U      0,34                Jl-14   U      0,34                —               6,36              6,36               176.654.402             2.143         15,38          13,50           3,13       IDR             ELE 
Mapfre                                              2,933               1,31              2,950            2,898             5.830.515              2,933   En           2,702   En                4.867.880            0,40              3,172   My17            0,429   Jl00                  0,15              Jn-17    C      0,09               Di-17   A      0,06              5,06               9,52              9,52           3.079.553.273             9.032         10,48             9,78           0,96       MAP          SEG 
Mediaset                                         9,350              -0,30              9,358            9,254                 870.470               9,830   En            9,346   En                    925.273            0,70           13,243   Jn07              2,941   Mz09              0,52            My-17    E      0,08            My-17   A      0,44              5,57              -0,10            -0,10               336.717.490             3.148         15,33          14,57           3,39       TL5           PUB 
Meliá Hotels Int.                     11,490              -0,86           11,620          11,450                 460.015             11,950   En        11,490   En                   522.856            0,58           17,143   Ab07             1,563   Mz09              0,13               Jl-16   U      0,04                Jl-17   U      0,13              1,13              -0,09            -0,09               229.700.000             2.639         19,57          17,02           1,57       MEL          TUR 
Merlin Properties                   11,590              -0,30           11,690          11,555             1.092.919             11,665   En         11,305   En                1.317.798            0,72           11,778   Di15              7,116   Ag14               0,20             Oc-16   A      0,19              Oc-17   A      0,20              1,72               2,57              2,57               469.770.750             5.445         18,54          16,80           0,89       MRL         INM 
Red Eléctrica                              17,675              -0,06           17,770          17,530             1.022.290             18,915   En         17,670   En                1.244.159            0,59           19,650   Jn17              0,709   Fe00                0,86               Jl-17    C      0,62              En-18   A      0,25              4,95              -5,53            -4,17               541.080.000             9.564         13,63          13,05           2,89       REE           ENE 
Repsol                                            15,720              -0,63           15,875          15,720             3.847.562             15,940   En         14,990   En                4.778.127            0,78           15,940   En18             5,039   Jn02                0,76               Jl-17    C      0,43              En-18   A      0,39              5,15               6,61              9,24           1.556.464.965           24.468         10,85          10,55           0,74       REP            PET 
Siemens Gamesa                    12,400              -3,50           12,860          12,250             5.050.834             13,175   En         11,670   En                2.559.788            0,96           27,470   No07            0,824   Jl12                  3,71             Ab-17   U      3,60                Jl-17   A      0,11           28,86               8,49              8,49               681.143.382             8.446         17,46          13,66           1,30       SGRE        FAB 
Técnicas Reunidas                  27,800               0,51           27,800          27,450                 274.007             27,975   En         26,251   En                    414.327            1,89           42,165   Ag15          10,009   No08               1,40               Jl-17    C      0,73              En-18   A      0,67              5,05               5,06              7,59                 55.896.000             1.554         26,73          13,76           3,32       TRE            ING 
Telefónica                                       8,409              -0,17              8,580            8,373          15.188.587               8,473   En            8,166   En             13.134.165            0,65           13,529   Mz00            3,093   Oc02               0,40              Jn-17   A      0,20               Di-17   A      0,20              4,75               3,50              3,50           5.192.131.686           43.661         10,71          10,13           1,99       TEF             TEL 
Viscofan                                        56,700              -0,44           57,150          56,500                   64.959             57,100   En         54,700   En                    102.644            0,56           57,100   En18             2,916   Se01                1,49              Jn-17    C      0,87               Di-17   A      0,62              2,62               3,07              3,07                 46.603.682             2.642         20,85          19,55           3,21       VIS              ALI
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Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Viernes 26 enero 201836 Expansión

RESTO DE MERCADO CONTINUO 25-01-2018 

Abengoa                                                            0,030                    -1,30                    0,031                  0,030                     8.363.090                      0,034    En                   0,028    En                        29.225.990                   —                    6,259    Jl07                        0,027    Di17                           —                   Ab-14    U       0,11                      Ab-15    U       0,11                       —                     8,21                    8,21                     1.637.357.394                          50                   —                  6,73                  —         ABG                  ING 
Abengoa B                                                        0,012                    -3,28                    0,012                  0,012                365.007.907                      0,015    En                   0,011    En                     206.219.403                   —                    4,532    Se14                      0,010    Di17                           —                   Ab-14    U       0,11                      Ab-15    U       0,11                       —                   18,00                 18,00                  17.203.719.106                       203                   —                  2,62                  —         ABG.P             ING 
Adolfo Domínguez                                      5,560                    -1,42                    5,640                  5,560                              2.584                      5,940    En                  5,560    En                                18.221                 0,50                 48,819    No06                     3,050    Jl16                            —                      Jl-09    U       0,15                         Jl-10    U       0,07                       —                     4,51                    4,51                              9.276.108                          52                   —                    —                  —         ADZ                  TEX 
Adveo                                                                   2,870                     4,74                    2,870                  2,700                            42.685                      2,880    En                   2,400    En                                 35.015                 0,42                 15,299    Jl07                        1,415    Fe00                           —                  Mz-15    A       0,14                       Jn-16    A       0,28                       —                   16,67                 16,67                           21.422.512                          61                 6,10                  4,54                  —         ADV                 PAP 
Aedas Homes                                               31,400                    -1,07                 32,420                31,120                            38.779                   32,360    En                30,825    En                              149.869                 0,21                 32,360    En18                   28,100    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                     2,61                    2,61                           47.966.587                   1.506                   —                    —                  —         AEDAS           INM 
Airbus SE                                                         88,040                    -2,93                 90,720                87,460                            10.476                   93,010    En                82,650    En                                    5.201                 0,00                 93,010    En18                      5,429    Mz03                       1,15                  My-16    U       1,30                      Ab-17    U       1,15                     1,27                     5,50                    5,50                         774.658.175                 68.201               20,12                15,61                9,34         AIR                   AER 
Alantra Part                                                  13,950                          =                 14,000                13,800                              1.515                 13,950    En                13,300    En                                    7.997                 0,06                 14,240    Di17                       1,538    Jn12                         0,47                      Jl-15    A       0,42                      No-17    A       0,47                     3,37                     2,88                    2,88                           35.536.960                       496                   —                    —                  —         ALNT               CAR 
Alba                                                                    51,900                     0,58                 52,100                51,000                              7.687                 51,900    En                48,350    En                                 13.951                 0,06                 54,244    Jn17                    12,063    Mz03                       1,00                    Jn-17     C       0,50                      Oc-17    A       0,50                     1,94                     8,76                    8,76                           58.300.000                   3.026               10,65                10,37                0,68         ALB                  CAR 
Almirall                                                               8,845                    -0,17                    8,940                  8,755                         281.477                      9,195    En                   8,510    En                              419.819                 0,62                 18,729    Ag15                     3,838    Oc08                        0,19                    Jn-16    A       0,19                       Jn-17    A       0,19                     2,14                     5,93                    5,93                         172.951.120                   1.530               23,79                18,82                1,04         ALM                 FAR 
Amper                                                                  0,189                     0,53                    0,190                  0,188                     1.454.909                      0,204    En                   0,187    En                          9.972.661                 2,56                    2,419    Jl87                        0,046    En15                          —                    Jn-08    U       0,13                         Jl-09    U       0,15                       —                     0,96                    3,63                         994.760.270                       188                   —                    —                  —         AMP                 ELE 
Aperam                                                            45,150                          =                 45,960                45,410                                  162                   46,000    En                44,000    En                                    1.089                 0,00                 50,121    Fe17                      7,832    Jl13                          0,90                    Se-17    A       0,27                       Di-17    A       0,27                     1,98                     5,53                    5,53                           82.299.724                   3.716                   —                    —                  —         APAM             MET 
Applus Services                                          11,760                     0,34                 11,780                11,670                         140.014                 11,760    En                11,220    En                              199.750                 0,36                 15,930    Jn14                      6,547    Fe16                        0,13                      Jl-16    U       0,13                         Jl-17    A       0,13                     1,11                     4,30                    4,30                         143.018.430                   1.682               16,80                15,31                2,07         APPS               ING 
Atresmedia                                                      8,380                    -2,16                    8,500                  8,330                         593.159                      8,865    En                   8,365    En                              379.053                 0,43                 13,471    Jl15                        1,900    Mz09                       0,92                    Di-17    A       0,22                       Di-17     E        0,45                   10,74                    -3,68                  -3,68                         225.732.800                   1.892               12,03                11,17                4,12         A3M                PUB 
Audax Renovables                                      0,570                          =                    0,578                  0,564                         127.724                      0,624    En                   0,450    En                              284.032                 0,52                    9,552    Jl07                        0,270    Ab13                          —                      Jl-09    A       0,14                         Jl-10    U       0,01                       —                   29,55                 29,55                         140.003.778                          80                   —                    —                  —         FRS                  ENR 
Axiare Patrimonio                                    18,360                    -0,22                 18,400                18,360                            79.117                   18,860    En               18,360    En                              172.619                 0,56                 18,860    En18                      8,609    Ag14                       0,30                    Jn-17    A       0,16                      No-17    A       0,14                     1,63                    -0,33                  -0,33                           79.062.486                   1.452               30,60                24,81                1,13         AXIA                INM 
Azkoyen                                                              8,420                    -0,71                    8,480                  8,400                              9.411                      9,240    En                   8,080    En                                 16.241                 0,16                 14,740    En99                      1,070    Di11                         0,14                      Jl-16     C       0,05                         Jl-17    A       0,14                     1,60                     5,25                    5,25                           25.201.874                       212                   —                    —                  —         AZK                  FAB 
Barón de Ley                                             109,500                     1,86               110,000             108,000                              1.110                110,500    En              107,500    En                                       985                 0,06               119,500    En17                   18,410    No00                         —                         —               —                              —               —                          —                    -0,45                  -0,45                              4.156.845                       455               19,55                16,59                1,60         BDL                   ALI 
Bayer Ag.                                                     108,600                          =               106,340             106,340                                     12                108,900    En              102,920    En                                       821                 0,00               208,569    Mz96                     7,847    Mz03                       1,99                  My-16    U       1,84                     My-17    U       1,99                     1,83                     4,52                    4,52                         826.947.808                 89.807               15,08                13,89                2,37         BAY                  FAR 
Biosearch                                                           0,600                    -0,99                    0,614                  0,594                            78.016                      0,650    En                   0,595    En                              217.028                 0,96                    4,910    Ab02                     0,210    Jn12                           —                         —               —                              —               —                          —                     0,84                    0,84                           57.699.522                          35                   —                    —                  —         BIO                   FAR 
BME                                                                    27,660                    -1,21                 28,120                27,660                         122.034                   28,000    En                26,600    En                              149.958                 0,46                 36,142    Ab15                     6,605    Mz09                       1,80                    Se-17    A       0,40                       Di-17    A       0,60                     6,43                     4,18                    4,18                           83.615.558                   2.313               14,74                14,18                5,36         BME                CAR 
Bodegas Riojanas                                        6,050                          =                    6,050                  5,950                                  248                      6,060    En                   5,850    En                                    2.822                 0,14                 11,202    Mz98                     3,362    Jn13                         0,14                      Jl-16    A       0,14                         Jl-17    A       0,14                     2,31                     0,83                    0,83                              5.251.802                          32                   —                    —                  —         RIO                    ALI 
Borges Agri(F)                                                5,750                    -4,17                    5,750                  5,750                              1.650                      6,300    En                   5,100    En                                    1.959                 0,01                    7,786    Ag17                     2,379    Jl17                            —                         —               —                              —               —                          —                     5,50                    5,50                           23.140.460                       133                   —                    —                  —         BAIN                 ALI 
C. A. F.                                                                37,650                     0,40                 37,750                37,300                            31.798                 37,650    En                33,690    En                                 39.830                 0,30                 38,533    En17                      1,196    Fe00                        0,58                      Jl-16    U       5,25                         Jl-17    A       0,58                     1,55                   10,15                 10,15                           34.280.750                   1.291               16,16                13,29                1,46         CAF                  FAB 
CAM                                                                       1,340                          =                         —                       —                                   —                    1,340    En                 1,340    En                                        —                   —                    7,370    No10                     0,880    No11                         —                    Di-09    A       0,07                       Jn-10     C       0,09                       —                     0,00                      —                           50.000.000                          67                   —                    —                  —         CAM                BCO 
Cie Automotive                                           27,280                     0,96                 27,300                26,780                         199.818                 27,280    En                24,025    En                              139.528                 0,28                 27,280    En18                      0,820    Oc02                        0,41                      Jl-17     C       0,21                      En-18    A       0,28                     1,81                   12,68                 13,84                         129.000.000                   3.519               14,10                12,69                3,03         CIE                   MET 
Cleop                                                                    1,150                          =                    1,150                  1,100                              6.500                    1,150    En                 1,150    En                                   6.500                 0,16                 25,188    Fe07                      1,030    Jn12                           —                    Jn-07    U       0,07                       Jn-08    U       0,09                       —                     0,00                      —                              9.843.618                          11                   —                    —                  —         CLEO               CON 
Clínica Baviera                                               8,660                          =                    8,420                  8,420                                     46                      8,740    En                   8,640    En                                    6.200                 0,10                 19,888    Ab07                     3,026    Di12                         0,22                    Di-16     E        0,31                     My-17     C       0,22                     2,54                     0,23                    0,23                           16.307.580                       141                   —                    —                  —         CBAV               SER 
Coca-Cola Europ                                         32,260                     0,81                 32,300                31,820                            16.918                   33,040    En                31,400    En                                    4.128                 0,00                 37,482    My17                  28,010    Di16                         1,01                    Se-17    A       0,21                       Di-17    A       0,21                     2,63                    -1,30                  -1,30                         484.586.428                 15.633               12,02                10,83                2,21         CCE                    ALI 
Codere                                                                 9,250                    -0,43                    9,290                  9,160                            18.258                      9,700    En                   8,150    En                          2.191.027                   —               473,314    Oc07                      6,454    No14                         —                         —               —                              —               —                          —                   15,77                 15,77                         118.538.326                   1.096                   —                    —                  —         CDR                 TUR 
Coemac                                                               0,428                     1,18                    0,433                  0,421                            92.084                      0,460    En                   0,405    En                              334.732                 0,43                    6,935    Ag89                     0,215    Jl16                            —                   Ab-09    A       0,10                      Ab-10    A       0,03                       —                     9,74                    9,74                         197.499.807                          85                   —                    —                  —         CMC                MAT 
Deoleo                                                                 0,190                     1,50                    0,190                  0,185                         655.065                      0,200    En                   0,179    En                          1.028.955                 0,23                    8,836    Ab07                     0,155    Jn16                           —                      Jl-07    U       0,02                       Jn-08    U       0,04                       —                     8,57                    8,57                     1.154.677.949                       219               19,00                19,00                0,45         OLE                    ALI 
Dogi                                                                      3,740                    -1,58                    3,870                  3,705                            36.419                      3,905    En                   3,395    En                                 63.047                 0,22                 48,761    Fe99                      0,490    Ag14                          —                         —               —                              —               —                          —                   10,00                 10,00                           72.004.470                       269                   —                    —                  —         DGI                   TEX 
Duro Felguera                                                0,413                    -0,84                    0,438                  0,413                         169.076                      0,537    En                   0,350    En                              711.416                 1,13                    4,832    Se13                      0,229    Se02                          —                      Jl-15     C       0,04                       Se-15    A       0,02                       —                   25,15                 25,15                         160.000.000                          66               13,13                    —                0,64         MDF                 ING 
Ebro Foods                                                     19,550                    -0,15                 19,630                19,500                         305.158                   19,740    En                19,440    En                              155.938                 0,26                 20,842    Jn17                      3,992    Fe03                        0,57                    Jn-17    A       0,19                      Oc-17    A       0,19                     2,91                     0,15                    0,15                         153.865.392                   3.008               16,02                15,26                1,34         EVA                    ALI 
Edreams Odigeo                                            4,980                    -0,40                    5,000                  4,950                         157.691                      5,000    En                   4,775    En                              192.134                 0,45                 11,400    Ab14                     1,023    Oc14                          —                         —               —                              —               —                          —                     4,40                    4,40                         108.656.998                       541               15,09                13,83                1,21         EDR                 TUR 
Elecnor                                                             12,960                          =                 12,960                12,820                            14.242                   13,459    En               12,960    En                                21.283                 0,06                 16,813    No07                     1,451    No02                       0,28                    Jn-17     C       0,23                      En-18    A       0,05                     2,19                    -2,48                  -2,08                           87.000.000                   1.128               10,85                  9,87                1,80         ENO                  FAB 
Ence                                                                      5,330                    -0,84                    5,440                  5,285                         767.104                      5,680    En                   5,270    En                              776.095                 0,79                    5,851    Ab07                     0,934    Mz09                       0,17                    Se-17    A       0,06                       Di-17    A       0,06                     3,13                    -3,09                  -3,09                         250.272.500                   1.334               13,84                12,82                2,02         ENC                  PAP 
Ercros                                                                    3,024                    -0,20                    3,062                  3,020                         210.461                      3,190    En                   2,986    En                              721.861                 1,66               226,680    Se87                      0,356    Jn13                         0,04                  My-77    U                                         Jl-17    A       0,04                     1,32                     5,73                    5,73                         110.979.611                       336                   —                    —                  —         ECR                   QUI 
Europac                                                            12,780                     0,95                 12,800                12,660                            90.375                   12,800    En                11,400    En                              100.179                 0,26                 12,800    En18                      0,411    No00                       0,32                    Fe-17    A       0,10                         Jl-17     C       0,22                     2,51                   12,95                 12,95                           97.368.366                   1.244               15,59                16,18                2,72         PAC                  PAP 
Euskaltel                                                            7,300                    -0,34                    7,415                  7,265                         184.235                      7,440    En                   6,924    En                              343.351                 0,49                 11,258    No15                     6,490    No17                       0,38                    Fe-17    A       0,17                         Jl-17     C       0,21                     5,19                     7,38                    7,38                         178.645.360                   1.304               19,21                16,80                1,25         EKT                   TEL 
Ezentis                                                                 0,680                    -0,58                    0,690                  0,676                         566.641                      0,728    En                   0,628    En                          1.575.674                 1,66                 55,529    Ag98                     0,285    Fe16                           —                   Ab-91     C                                      Ab-92    U                                        —                   10,93                 10,93                         241.944.003                       165               29,82                12,78                5,96         EZE                    TEL 
Faes                                                                       2,960                    -0,67                    2,995                  2,935                         265.733                      3,060    En                  2,960    En                              359.272                 0,35                    8,351    Ab07                     0,848    My12                       0,11                    Jn-17     C       0,02                      En-18    A       0,10                     3,96                     0,68                    4,08                         261.545.034                       774               16,00                13,77                2,20         FAE                   FAR 
FCC                                                                         9,600                    -0,52                    9,650                  9,400                            36.377                      9,650    En                   8,800    En                                 69.850                 0,05                 41,538    Fe07                      4,776    Ab13                          —                   En-12    A       0,65                         Jl-12     C       0,65                       —                   11,29                 11,29                         378.825.506                   3.637               16,50                13,02                2,94         FCC                  CON 
Fluidra                                                              10,760                    -1,47                 10,900                10,700                            57.067                   12,180    En               10,760    En                              115.831                 0,26                 12,180    En18                      1,631    Di11                         0,14                   Oc-16    U       0,09                      Oc-17    U       0,14                     1,24                    -8,89                  -8,89                         112.629.070                   1.212               24,45                19,21                2,40         FDR                  ING 
Funespaña                                                        7,300                    -0,68                    7,300                  7,300                              1.000                      7,400    En                  7,300    En                                       747                 0,01                 20,869    Jl99                        3,095    Oc02                          —                      Jl-06    A       0,10                         Jl-08    U       0,11                       —                    -0,95                  -0,95                           18.396.898                       134                   —                    —                  —         FUN                  SER 
GAM                                                                       1,880                    -0,53                    1,900                  1,860                              8.422                      1,960    En                   1,710    En                              359.415                 2,75               259,474    Jl07                        1,140    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                   13,94                 13,94                           33.292.071                          63                   —                    —                  —         GALQ               ING 
Gestamp                                                            6,180                    -0,16                    6,210                  6,165                         256.689                      6,190    En                   5,980    En                              897.304                 0,32                    6,291    Jl17                        5,100    Ab17                          —                         —               —                              —               —                          —                     3,76                    3,76                         575.514.360                   3.557               12,12                10,33                1,82         GEST                FAB 
Global Dominion                                          4,625                     0,98                    4,670                  4,570                            73.004                      4,680    En                   4,420    En                                 99.828                 0,15                    4,680    En18                      2,190    Jn16                           —                         —               —                              —               —                          —                     7,18                    7,18                         169.496.963                       784               19,27                15,95                2,56         DOM                 TEL 
Grenergy Renovables                                1,610                          =                    1,610                  1,600                            14.521                      1,660    En                   1,600    En                                    3.085                 0,03                    2,380    Ag17                     1,300    Fe17                           —                         —               —                              —               —                          —                    -2,42                  -2,42                           24.306.221                          39                   —                    —                  —         GRE                 ENR 
Grupo Catalana Occ.                                37,600                    -0,53                 37,850                37,400                            20.179                   38,700    En                36,250    En                                 49.382                 0,10                 38,700    En18                      1,801    Fe00                        0,74                      Jl-17    A       0,14                      Oc-17    A       0,14                     1,95                     1,79                    1,79                         120.000.000                   4.512               12,95                12,97                1,46         GCO                  SEG 
Grupo Sanjosé                                                3,720                    -2,36                    3,805                  3,705                            36.572                      3,870    En                   3,570    En                              327.921                 1,29                 13,520    Jl09                        0,690    Di14                           —                         —               —                              —               —                          —                     4,79                    4,79                           65.026.083                       242                   —                    —                  —         GSJ                  CON 
Hispania Activos Inmob.                       16,850                     0,78                 16,950                16,710                         197.828                 16,850    En                15,715    En                              178.436                 0,42                 16,850    En18                      8,822    No14                         —                         —               —                        No-16    A       0,16                       —                     7,32                    7,32                         109.169.542                   1.840               20,01                18,46                1,04         HIS                  INM 
Iberpapel                                                        33,300                     3,10                 33,400                31,800                              2.657                 33,300    En                29,000    En                                    4.183                 0,10                 33,300    En18                      6,146    Mz09                       0,65                  Mz-17    A       0,30                       Jn-17     C       0,35                     2,01                   14,04                 14,04                           10.930.524                       364               19,36                22,61                  —         IBG                   PAP 
Inmobiliaria Del Sur(F)                          12,300                          =                 12,700                12,300                              2.909                   12,700    En                10,371    En                                    5.093                 0,08                 44,037    No07                     3,277    Jl13                          0,11                      Jl-17     C       0,06                      En-18    A       0,05                     0,89                   20,71                 21,20                           16.971.847                       209                 7,37                  5,15                1,82         ISUR               INM 
Inypsa                                                                  0,175                          =                    0,179                  0,172                         768.328                      0,183    En                   0,158    En                          2.617.360                 1,80                    2,326    Fe07                      0,110    No14                         —                      Jl-06     C       0,01                         Jl-07    U       0,01                       —                   13,03                 13,03                         370.292.000                          65                   —                    —                  —         INY                    ING 
Lar España                                                        9,150                    -0,33                    9,200                  9,080                         141.359                      9,180    En                   8,850    En                              150.800                 0,42                    9,180    En18                      6,010    Se16                        0,04                   Ab-16    A       0,08                     My-17    A       0,04                     0,41                     2,92                    2,92                           92.624.097                       848               23,79                19,86                0,88         LRE                  INM 
Liberbank                                                          0,461                     0,09                    0,463                  0,455                     3.016.542                      0,464    En                   0,448    En                          3.766.259                 0,33                    1,342    My14                    0,294    Jl16                            —                         —               —                              —               —                          —                     4,39                    4,39                     2.926.872.511                   1.350               11,54                  9,23                0,50         LBK                  BCO 
Lingotes Especiales                                  17,900                    -0,56                 18,000                17,800                              4.606                   18,000    En                16,960    En                                 15.487                 0,39                 23,709    My17                    1,346    Se01                        0,80                  My-16    U       0,49                     My-17    U       0,80                     4,46                     0,56                    0,56                           10.000.000                       179                   —                    —                  —         LGT                  MET 
Logista                                                             19,770                     0,30                 19,780                19,600                            88.523                   20,180    En                19,200    En                              123.987                 0,24                 23,864    Jn17                    11,321    Oc14                        0,95                  Mz-17     C       0,65                      Ag-17    A       0,30                     4,82                     3,13                    3,13                         132.750.000                   2.624               13,36                13,10                5,19         LOG                  TRS 
Masmovil                                                        94,600                     2,83                 95,500                91,500                         127.933                   95,000    En                88,800    En                                 29.021                 0,37                 95,000    En18                      2,029    Jn13                           —                    Jn-13    A       0,12                      Oc-13    R       0,47                       —                     7,62                    7,62                           19.951.100                   1.887                   —                    —                  —         MAS                  TEL 
Miquel y Costas                                           35,400                    -0,28                 36,250                35,300                              3.464                   36,500    En               35,400    En                                   8.477                 0,10                 37,120    Di17                       2,664    Oc08                        0,58                   Oc-17    A       0,15                       Di-17    A       0,15                     1,62                    -1,69                  -1,69                           20.650.000                       731               18,31                17,62                  —         MCM               PAP 
Montebalito                                                    2,485                     3,11                    2,520                  2,430                            35.603                      2,540    En                   2,380    En                                 77.005                 0,62                 17,987    Fe07                      0,355    Di12                           —                   No-14    A       0,08                       Jn-15    A       0,04                       —                     8,75                    8,75                           31.450.101                          78                   —                    —                  —         MTB                INM 
N. Correa                                                            4,090                     5,68                    4,110                  3,870                         298.350                    4,090    En                  3,210    En                                 61.176                 1,27                    7,703    Jn98                      0,620    Jl12                            —                    Jn-02    U       0,04                         Jl-08    U       0,05                       —                   28,01                 28,01                           12.316.627                          50                   —                    —                  —         NEA                  FAB 
Natra                                                                    0,485                     3,63                    0,485                  0,461                         177.883                      0,500    En                   0,430    En                              250.002                 1,34                 10,385    Fe07                      0,235    En16                          —                      Jl-07     C       0,07                         Jl-08    U       0,07                       —                   12,79                 12,79                           47.478.280                          23                   —                    —                  —         NAT                   ALI 
Naturhouse                                                      4,380                    -1,13                    4,425                  4,350                            10.097                      4,455    En                   4,070    En                                 57.821                 0,25                    5,030    Se16                      2,939    Fe16                        0,38                  My-17    A       0,18                       Se-17    A       0,20                     8,58                     8,42                    8,42                           60.000.000                       263               12,17                11,84             14,37         NTH                   ALI 
Neinor Homes                                             18,800                    -0,21                 18,860                18,700                         102.102                   18,900    En                17,820    En                              175.054                 0,47                 20,075    Jl17                     16,460    Mz17                         —                         —               —                              —               —                          —                     2,73                    2,73                           79.005.034                   1.485               23,07                  8,70                1,86         HOME            INM 
NH Hotel Group                                             6,130                     0,49                    6,160                  6,085                         449.458                      6,260    En                   5,905    En                              785.061                 0,57                 24,715    Se87                      1,554    Mz09                       0,05                      Jl-08    U       0,26                         Jl-17    A       0,05                     0,82                     2,17                    2,17                         350.271.788                   2.147               29,62                23,58                1,76         NHH                TUR 
Nyesa                                                                   0,174                 -12,56                    0,204                  0,171                     9.999.619                      0,286    En                   0,170    En                        28.860.313                 0,06                 37,146    Fe07                      0,155    Se11                          —                      Jl-06    U       0,12                         Jl-07    U       0,12                       —                     2,35                    2,35                     1.969.956.848                       343                   —                    —                  —         NYE                 INM 
OHL                                                                        5,186                          =                    5,230                  5,134                     1.056.906                      5,250    En                   5,052    En                          2.407.142                 2,05                 19,687    Jn14                      1,584    Mz03                         —                    Jn-15    A       0,35                         Jl-16    U       0,05                       —                     4,12                    4,12                         298.758.998                   1.549                 9,97                10,37                0,58         OHL                 CON 
Oryzon Genomics                                         2,810                     0,72                    2,845                  2,790                         112.635                      3,020    En                   2,620    En                              127.245                 0,95                    5,140    No16                     1,764    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                     7,46                    7,46                           34.161.391                          96                   —                    —                  —         ORY                  FAR 
Parques Reunidos                                     13,800                    -2,40                 14,180                13,800                            12.552                   14,760    En               13,800    En                                33.501                 0,11                 16,754    Fe17                    11,925    Ag16                       0,25                         —               —                           Jl-17    A       0,25                     1,75                    -7,07                  -7,07                           80.742.044                   1.114               15,86                14,23                1,00         PQR                 TUR 
Pescanova                                                         1,094                    -0,55                    1,106                  1,081                         216.057                      1,240    En                   1,090    En                          2.990.062                   —                 30,577    No07                     0,230    Jn17                           —                   Ab-11    U       0,50                      Ab-12    U       0,55                       —                    -8,45                  -8,45                           28.737.718                          31                   —                    —                  —         PVA                   ALI 
Pharma Mar                                                    1,813                    -2,94                    1,881                  1,800                     1.922.570                      2,724    En                   1,700    En                              945.568                 1,08                    4,190    My17                    1,700    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                 -26,90                -26,90                         222.649.287                       404                   —                51,80                  —         PHM                FAR 
Prim                                                                   10,400                          =                 10,400                10,400                                  295                   10,646    En                   9,840    En                                    4.017                 0,06                 11,389    Jl17                        1,693    En00                        0,46                      Jl-17     C       0,40                      En-18    A       0,11                     4,90                     0,48                    1,55                           17.347.124                       180                   —                    —                  —         PRM                FAR 
Prisa                                                                      2,490                     0,40                    2,560                  2,450                         141.667                      2,695    En                   2,455    En                              143.551                 0,41               824,448    Se00                      2,050    Jn17                           —                  Mz-07    U       0,16                     Mz-08    U       0,18                       —                     0,81                    0,81                           88.827.363                       221                 2,83                  6,64                  —         PRS                 PUB 
Prosegur                                                            6,800                    -0,58                    6,850                  6,765                         347.634                      6,915    En                   6,481    En                              461.677                 0,19                    6,915    En18                      0,466    Oc99                        0,39                    Di-17    A       0,03                      En-18    A       0,03                     5,69                     3,82                    4,26                         617.124.640                   4.196               22,44                19,43                4,76         PSG                  SER 
Prosegur Cash                                                2,800                    -0,71                    2,830                  2,790                         307.908                      2,885    En                   2,600    En                              741.313                 0,11                    2,885    En18                      1,979    Mz16                       0,03                         —               —                         Di-17    A       0,03                     1,01                     4,63                    4,63                     1.500.000.000                   4.200               16,98                15,56                8,24         CASH               SER 
Quabit                                                                 2,120                    -0,47                    2,125                  2,085                         196.873                      2,225    En                   2,007    En                              615.854                 1,42                    2.470    Fe07                      1,196    My16                         —                         —               —                         Oc-06    A       0,24                       —                   12,77                 12,77                         110.634.198                       235                   —                    —                  —         QBT                 INM 
Realia Business                                             1,128                    -0,18                    1,140                  1,120                            39.527                      1,148    En                   1,090    En                              226.524                 0,09                    6,027    Jl07                        0,332    Jl12                            —                    Jn-08     C       0,01                       Jn-08    A       0,06                       —                     2,55                    2,55                         644.807.956                       727               44,23                28,38                  —         RLIA                INM 
Reig Jofre                                                          2,620                     0,38                    2,620                  2,560                            29.560                      2,830    En                   2,400    En                                 23.095                 0,09                 36,307    Fe07                      1,739    My12                       0,05                    Jn-13    U       0,04                         Jl-17    A       0,05                     1,80                   12,06                 12,06                           63.214.220                       166                   —                    —                  —         RJF                   FAR 
Reno de Medici                                              0,630                    -1,56                    0,653                  0,621                            87.253                      0,640    En                   0,555    En                              174.367                 0,17                    3,041    Jl98                        0,085    Jl13                            —                  My-02    U       0,02                     My-16    U       0,01                       —                   20,46                 20,46                         269.129.033                       170                   —                    —                  —         RDM                PAP 
Renta Corp.                                                      2,950                    -1,99                    3,000                  2,950                            53.572                      3,210    En                  2,950    En                                82.860                 0,64                 35,806    Fe07                      0,550    Di12                           —                   Ab-07    U       0,57                     My-08    U       0,43                       —                     0,85                    0,85                           32.888.511                          97               13,41                12,29                  —         REN                 INM 
Renta 4 Banco                                                6,920                     0,29                    6,980                  6,920                                  897                      6,940    En                   6,740    En                                    4.423                 0,03                    6,940    En18                      2,988    Mz09                       0,29                  My-17     C       0,09                      No-17    A       0,20                     4,26                     1,91                    1,91                           40.693.203                       282                   —                    —                  —         R4                    CAR 
Rovi                                                                    16,000                     0,63                 16,000                15,750                              1.425                   16,050    En                15,600    En                                    6.374                 0,03                 17,250    Jl17                        3,206    Mz09                       0,18                      Jl-16    A       0,14                         Jl-17    A       0,18                     1,15                     2,24                    2,24                           50.000.000                       800               37,65                20,80                3,72         ROVI                FAR 
Sacyr                                                                     2,586                     2,21                    2,618                  2,535                     3.392.059                    2,586    En                  2,408    En                          2.994.860                 1,43                 36,719    No06                     0,888    Jl12                            —                  My-11    A       0,10                       Se-15    A       0,05                       —                     9,62                 11,78                         533.110.718                   1.379                 6,20                  5,33                0,61         SCYR               CON 
Saeta Yield                                                    11,380                    -0,35                 11,460                11,300                         111.425                   11,540    En                   9,860    En                              158.149                 0,49                 11,540    En18                      6,423    Fe16                           —                         —               —                       My-15    A       0,08                       —                   16,00                 16,00                           81.576.928                       928               18,26                17,24                1,80         SAY                  ENR 
Service Point Solution                              0,818                    -1,80                    0,839                  0,818                            18.430                      0,879    En                   0,817    En                              166.286                 0,77                 79.031    Se89                      0,648    Jn17                           —                      Jl-90    U                                         Jl-91    U                                        —                     2,12                    2,12                           54.844.800                          45                   —                    —                  —         SPS                 COM 
Sniace                                                                  0,215                    -1,15                    0,217                  0,214                         678.515                      0,220    En                   0,201    En                          3.274.887                 2,38                    6,127    Se87                      0,065    Jl13                            —                      Jl-78     C                                       Di-79    U                                        —                     9,14                    9,14                         350.964.751                          75                   —                    —                  —         SNC                   TEX 
Solaria                                                                 2,320                     2,43                    2,320                  2,250                         338.723                      2,530    En                   1,660    En                              631.222                 1,47                 23,406    No07                     0,300    My12                         —                  My-11    A       0,02                      Oc-11    A       0,02                       —                   42,33                 42,33                         109.606.032                       254               49,44                39,70                4,18         SLR                  ENE 
Talgo                                                                     4,680                          =                    4,690                  4,630                         145.130                      4,750    En                   4,360    En                              257.893                 0,48                    8,360    My15                    3,500    Jn16                         0,07                         —               —                         Jn-17    A       0,07                     1,54                     9,88                    9,88                         136.562.598                       639               14,63                10,05                1,79         TLGO                TRS 
Telepizza Group                                             5,000                          =                    5,000                  4,980                            61.583                    5,000    En                  4,795    En                              160.615                 0,41                    7,750    Ab16                     3,990    Se16                          —                         —               —                              —               —                          —                     6,38                    6,38                         100.720.679                       504               13,89                12,66                0,76         TPZ                    ALI 
Tubacex                                                              3,475                     0,14                    3,480                  3,430                         115.614                      3,555    En                   3,420    En                              337.241                 0,65                 11,762    Se87                      0,891    Se01                          —                      Jl-15     C       0,05                       Jn-16     C       0,03                       —                     3,73                    3,73                         132.978.782                       462               16,55                12,18                1,46         TUB                 MET 
Tubos Reunidos                                             0,834                     0,12                    0,841                  0,829                         147.593                      0,860    En                   0,765    En                              240.890                 0,35                    4,851    Oc07                      0,397    Jn04                           —                    Jn-14    A       0,02                       Jn-15    A       0,01                       —                   11,20                 11,20                         174.680.888                       146               14,89                  6,45                  —         TRG                 MET 
Unicaja Banco                                                1,400                    -0,50                    1,412                  1,395                     2.029.658                      1,426    En                   1,290    En                          2.559.418                 0,23                    1,426    En18                      1,100    Jn17                           —                         —               —                              —               —                          —                     6,54                    6,54                     1.610.302.121                   2.254                   —                    —                  —         UNI                  BCO 
Urbas Gr.Financiero                                    0,012                    -3,13                    0,013                  0,012                   23.821.647                      0,015    En                  0,012    En                       31.994.557                 2,86                    3,400    En07                      0,010    Oc16                          —                    Fe-90    A                                         Jl-90     C                                        —                    -4,62                  -4,62                     2.852.214.149                          35                   —                    —                  —         UBS                 INM 
Vértice 360                                                       0,047                    -1,46                    0,049                  0,036                   38.855.491                      0,048    En                   0,044    En                          3.527.290                 2,48                    1,325    Di07                       0,044    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     7,05                    7,05                         337.535.058                          16                   —                    —                  —         VER                 PUB 
Vidrala                                                              83,300                    -0,12                 83,700                82,700                              4.677                   85,000    En               83,300    En                                10.000                 0,10                 87,850    Di17                       2,713    Di00                         0,80                    Fe-17    A       0,58                         Jl-17    R       0,22                     0,96                    -1,59                  -1,59                           24.794.341                   2.065               19,77                18,49                3,31         VID                  CON 
Vocento                                                              1,440                          =                    1,476                  1,440                         124.079                      1,618    En                   1,424    En                              119.862                 0,24                 13,706    No07                     0,800    Jl13                            —                   Oc-07    A       0,31                     My-08     C       0,19                       —                    -5,88                  -5,88                         124.970.306                       180               14,40                12,00                0,65         VOC                 PUB 
Zardoya Otis                                                    9,430                    -0,74                    9,550                  9,315                         188.189                      9,500    En                   9,072    En                              367.405                 0,20                 13,740    Jn07                      1,348    Fe00                        0,24                   Oc-17    A       0,08                      En-18    A       0,08                     2,53                     3,40                    4,28                         470.464.311                   4.436               27,78                27,46                9,56         ZOT                   FAB

                                                                                                                             ÚLTIMA SESIÓN                                                                                         ANUAL                                     NEGOCIACIÓN 12 MESES                                         HISTÓRICO                                                                                      DIVIDENDOS                                                                           RENTABILIDAD                                                  CAPITAL                                                 VALORACIÓN 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            Año                                                                                                                         Por divi.       Reval.       Total con div.                Número           Capitaliza-                        PER                         Valor                                          
Valor                                                               Cierre              Dif. (%)          Máximo         Mínimo                     Títulos                      Máximo                 Mínimo                      Títulos                Rotación                  Máximo                          Mínimo                       ant.                                                                                                                       12 m. (%)    2018 (%)          2018                         acciones           ción (mill.)       Año act.        Año sig.   contable      Sigla     Sector

MERCADO ALTERNATIVO BURSÁTIL 25-01-2018 

AB Biotics                                                          1,710                          =                         —                       —                                   —                      1,750    En                   1,580    En                                    5.194                 0,10                    3,800    Mz14                     1,250    Mz17                         —                         —               —                              —               —                          —                     8,23                    8,23                           12.588.259                          22                   —                    —                  —         ABB                  SER 
Agile Content                                                  1,420                          =                         —                       —                                   —                      1,520    En                  1,420    En                                   3.901                 0,08                    1,920    My16                    1,360    No17                         —                         —               —                              —               —                          —                    -2,07                  -2,07                           11.528.688                          16                   —                    —                  —         AGIL                 ELE 
Albirana Properties                                 33,600                          =                         —                       —                                   —                 33,600    En              33,600    En                                        —                   —                 33,600    En18                   33,600    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.000.000                       168                   —                    —                  —         YAPS               INM 
Altia                                                                   17,100                          =                         —                       —                                   —                   17,400    En                16,300    En                                       972                 0,04                 18,474    Jn16                      2,031    Di12                         0,28                    Jn-17    A       0,10                       Di-17    A       0,18                     1,64                     4,33                    4,33                              6.878.185                       118                   —                    —                  —         ALC                    ELE 
Am Locales Property Socimi              19,400                          =                         —                       —                                   —                 19,400    En                19,320    En                                        —                   —                 19,400    En18                   19,320    No17                       0,16                         —               —                         Di-17    A       0,16                     0,82                     0,41                    0,41                              5.028.013                          98                   —                    —                  —         YAML              INM 
Asgard Invtm Hotels                                  5,100                          =                         —                       —                                   —                    5,100    En                  5,060    En                                       208                 0,04                 19,400    Se15                      5,000    En17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,79                    0,79                              1.102.586                            6                   —                    —                  —         YOSO              INM 
Asturias Retail                                             23,000                          =                         —                       —                                   —                 23,000    En              23,000    En                                   1.227                 0,06                 23,000    En18                   19,350    En17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.000.000                       115                   —                    —                  —         YAST               INM 
Atrys Health                                                    2,000                          =                         —                       —                                   —                      2,100    En                   1,880    En                                    3.654                 0,05                    2,100    En18                      1,293    Ag17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,01               100,01                           17.533.429                          35                   —                    —                  —         ATRY                SER 
Autonomy Spain                                        17,100                          =                         —                       —                                   —                 17,100    En                17,050    En                                    2.383                 0,11                 17,100    En18                   16,500    Oc15                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,29                    0,29                              5.059.878                          87                   —                    —                  —         YARE               INM 
Bay Hotels & Leisure Socimi                 5,400                          =                         —                       —                                   —                    5,400    En                  5,390    En                                       211                 0,00                    5,400    En18                      5,290    Jl17                            —                         —               —                              —               —                          —                     0,19                    0,19                           93.384.900                       504                   —                    —                  —         YBAY               INM 
Bionaturis                                                         2,520                    -3,08                    2,720                  2,500                              2.070                      3,000    En                  2,520    En                                   4.593                 0,22                 13,400    Jn14                      1,460    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                 -15,44                -15,44                              5.090.179                          13                   —                    —                  —         BNT                  FAR 
Carbures Europe                                           0,507                     2,42                    0,515                  0,483                         298.262                      0,525    En                   0,470    En                              383.438                 0,46                    9,973    Mz14                     0,285    Mz12                         —                         —               —                              —               —                          —                     7,87                    7,87                         211.915.124                       107                   —                    —                  —         CAR                  ING 
Catenon                                                              0,620                     3,33                    0,620                  0,590                              4.850                      0,640    En                   0,590    En                                 45.735                 0,62                    3,681    Jn11                      0,270    Jn13                           —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           18.733.848                          12                   —                    —                  —         COM                 ELE 
Clerhp                                                                  1,130                          =                         —                       —                                   —                    1,130    En                  1,120    En                                    3.512                 0,08                    1,540    Fe17                      0,990    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,89                    0,89                           10.076.768                          11                   —                    —                  —         CLR                   ING 
Clever Global                                                   1,040                     4,00                    1,040                  1,040                              5.000                    1,040    En                  0,980    En                                    4.412                 0,07                    1,040    En18                      0,820    My17                         —                         —               —                              —               —                          —                     6,12                    6,12                           15.722.400                          16                   —                    —                  —         CLE                  INM 
Colon Viv.                                                           2,140                          =                         —                       —                                   —                    2,140    En                  2,130    En                                       500                 0,01                    2,140    En18                      2,130    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,47                    0,47                              9.000.000                          19                   —                    —                  —         YCOL               INM 
Commcenter                                                   1,320                          =                         —                       —                                   —                    1,320    En                 1,320    En                                   1.148                 0,04                    3,174    Mz14                     1,292    Ab15                          —                  My-13     C       0,08                       Jn-16    A       0,08                       —                     0,00                      —                              6.606.440                            9                   —                    —                  —         CMM                TEL 
Corona Patrimonial                                 16,900                          =                         —                       —                                   —                 16,900    En                16,820    En                                       298                 0,01                 16,900    En18                   16,660    Jl17                          1,12                         —               —                         Jn-17    A       1,12                     6,63                     0,48                    0,48                              6.069.842                       103                   —                    —                  —         YCOR               INM 
Corpfin                                                                1,620                          =                         —                       —                                   —                    1,620    En                 1,620    En                                   3.302                 0,05                    1,620    En18                      1,531    Ab17                       0,02                         —               —                           Jl-17    A       0,02                     1,44                     0,00                      —                           14.553.965                          24                   —                    —                  —         YPR2              INM 
Corpfin Capital                                               1,630                          =                         —                       —                                   —                    1,630    En                  1,600    En                                    1.839                 0,04                    1,630    En18                      1,491    No16                       0,01                         —               —                           Jl-17    A       0,01                     0,74                     1,88                    1,88                              9.709.120                          16                   —                    —                  —         YPR3              INM 
Doalca                                                               26,800                          =                         —                       —                                   —                 26,800    En                25,430    En                                       766                 0,03                 26,800    En18                   25,429    Jl17                          0,53                      Jl-17    A       0,19                      No-17    A       0,24                     1,98                     5,39                    5,39                              6.077.922                       163                   —                    —                  —         YDOA              INM 
Domo Activos                                                  2,220                          =                         —                       —                                   —                    2,220    En                  2,210    En                                    4.477                 0,11                    2,250    Di17                       2,090    Se17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,45                    0,45                              3.517.500                            8                   —                    —                  —         YDOM             INM 
Ebioss Energy                                                  0,730                          =                         —                       —                                   —                      0,828    En                   0,718    En                                 24.409                 0,30                    4,004    Mz14                     0,680    Mz17                         —                         —               —                              —               —                          —                    -5,19                  -5,19                           20.918.186                          15                   —                    —                  —         EBI                   ENR 
Elaia Investment                                       10,600                          =                         —                       —                                   —                 10,600    En                10,550    En                                        —                   —                 10,600    En18                   10,550    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,47                    0,47                           11.292.420                       120                   —                    —                  —         YEIS                 INM 
Elzinc                                                                    1,900                          =                         —                       —                                   —                      2,000    En                  1,900    En                                17.866                 0,11                    2,000    En18                      1,750    Jl17                            —                         —               —                              —               —                          —                    -4,52                  -4,52                           25.710.333                          49                   —                    —                  —         ELZ                  MET 
Entrecampos                                                   1,800                          =                         —                       —                                   —                    1,800    En                 1,800    En                                   1.088                 0,00                    2,742    Mz14                     1,779    No13                       0,02                      Jl-16    U       0,01                         Jl-17    A       0,02                     1,27                     0,00                      —                           54.668.971                          98                   —                    —                  —         YENT               INM 
Euro Cervantes                                            31,000                          =                         —                       —                                   —                 31,000    En              31,000    En                                        —                   —                 31,000    En18                   31,000    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.000.000                       155                   —                    —                  —         YEUR              INM 
Euroconsult                                                      1,680                          =                         —                       —                                   —                    1,680    En                 1,680    En                                   7.769                 0,07                    2,140    Fe17                      1,450    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           27.233.730                          46                   —                    —                  —         ECG                   ATP 
Euroespes                                                          0,880                          =                         —                       —                                   —                    0,880    En                  0,860    En                                    1.655                 0,08                    3,020    Fe11                      0,310    Di13                           —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.552.900                            5                   —                    —                  —         EEP                   FAR 
Eurona W.T.                                                      1,735                    -1,98                    1,750                  1,700                            15.400                      2,020    En                  1,735    En                                22.204                 0,13                    5,550    Mz14                     1,178    Di10                           —                         —               —                              —               —                          —                 -17,77                -17,77                           42.173.922                          73                   —                    —                  —         EWT                  TEL 
Facephi Biometría                                       1,140                     4,59                    1,140                  1,120                              9.500                      1,340    En                   1,040    En                                 18.878                 0,36                    3,250    Jl14                        0,290    Di15                           —                         —               —                              —               —                          —                     4,59                    4,59                           13.277.083                          15                   —                    —                  —         FACE               HAR 
Fidere                                                                25,400                          =                         —                       —                                   —                 25,400    En                25,370    En                                    4.366                 0,10                 25,400    En18                   19,007    Ab16                          —                         —               —                         Jn-16    U       0,06                       —                     0,12                    0,12                           10.074.324                       256                   —                    —                  —         YFID                INM 
General de  Galerias                             110,000                          =                         —                       —                                   —               110,000    En             109,090    En                                       101                 0,00               110,000    En18                   97,985    Jl17                          2,01                         —               —                           Jl-17    A       2,01                     1,83                     0,83                    0,83                           26.000.000                   2.860                   —                    —                  —         YGGC              INM 
Gigas Hosting                                                 3,500                    -2,78                    3,500                  3,500                            11.806                      3,840    En                   3,380    En                                    3.920                 0,22                    3,840    En18                      2,180    Ab17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,57                    0,57                              4.275.000                          15                   —                    —                  —         GIGA               HAR 
GMP Property Socimi                              45,800                          =                         —                       —                                   —                 45,800    En                44,110    En                                       315                 0,00                 45,800    En18                   41,598    Jl16                          0,41                         —               —                           Jl-17    A       0,41                     0,90                     3,83                    3,83                           19.124.270                       876                   —                    —                  —         YGMP            MAT 
Gore Spain Holdings                                  5,500                          =                         —                       —                                   —                    5,500    En                  3,130    En                                 36.798                 0,04                 11,450    My17                    3,130    En18                        4,97                  My-17    A       4,79                     My-17    U       0,18                   90,42                   75,72                 75,72                              9.878.150                          54                   —                    —                  —         YGRE              INM 
Greenalia                                                           2,820                          =                         —                       —                                   —                    2,820    En                  2,460    En                                    4.320                 0,01                    2,820    En18                      2,030    No17                         —                         —               —                              —               —                          —                   14,63                 14,63                           21.233.472                          60                   —                    —                  —         GRN                 ENR 
Grenergy Renovables                                1,610                          =                         —                       —                                   —                      1,660    En                   1,600    En                                    3.085                 0,03                    2,380    Ag17                     1,300    Fe17                           —                         —               —                              —               —                          —                    -2,42                  -2,42                           24.306.221                          39                   —                    —                  —         GRE                 ENR 
Griñó                                                                     1,010                          =                    1,010                  1,010                                  402                    1,010    En                 1,010    En                                       835                 0,01                    4,740    Mz14                     0,970    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           30.601.387                          31                   —                    —                  —         GRI                   ING 
Grupo Ortiz Properties                          15,000                          =                 15,000                15,000                              1.000                   15,100    En               15,000    En                                   4.527                 0,12                 15,138    Di17                    14,597    Se17                          —                         —               —                              —               —                          —                    -1,45                  -0,09                              4.950.004                          74                   —                    —                  —         YGOP              INM 
Hadley Investments                                   5,250                          =                         —                       —                                   —                    5,250    En                 5,250    En                                        —                   —                    5,250    En18                      5,250    En18                        0,19                   Oc-16    A       0,21                     My-17    A       0,19                     3,69                    -0,57                  -0,03                           10.606.060                          56                   —                    —                  —         YHLY               INM 
Heref Habaneras                                          4,800                     2,13                    4,800                  4,800                              1.200                    4,800    En                  4,690    En                              121.395                   —                    4,800    En18                      4,300    Se17                        0,07                         —               —                         Jn-17    A       0,07                     1,39                     2,35                    2,35                              5.060.000                          24                   —                    —                  —         YHAB              INM 
Home Meal                                                       2,360                          =                         —                       —                                   —                    2,360    En                  2,300    En                                    5.586                 0,08                    2,450    Se17                      1,973    En15                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,43                    0,43                           16.484.311                          39                   —                    —                  —         HMR                 ALI 
Imaginarium                                                   0,190                          =                         —                       —                                   —                    0,190    En                 0,190    En                                   2.905                 0,03                    4,500    Di09                       0,190    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           22.379.648                            4                   —                    —                  —         IMG                COM 
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CUADROS  

Viernes 26 enero 2018 37Expansión

Alfa Cl. I Serie A                                     0,985                      =               0,940              0,940                       100                  0,985    En               0,935    En                       1.815                0,00              14,005    Ag12                 0,854    Mz09                  —                Ab-15    A      0,03                    Mz-16    A      0,03                     —                   8,84                   8,84                          5.120.500.000                         5.044                 —                  —                —      XALFA           CAR 
America Movil                                        0,765                 1,32               0,770              0,760                   2.096                  0,765    En               0,700    En                       3.587                0,00                 1,298    Jl05                    0,292    Fe03                 0,07                No-16    A      0,01                     No-17    A      0,07                   8,87                   5,81                   5,81                       44.866.553.394                      34.323                 —                  —                —      XAMXL           TEL 
B. Bradesco                                              9,650                      =               9,250              9,250                   2.163                  9,650    En               8,666    En                       2.681                0,00              32,751    Mz06                 0,895    Se02                 0,31                Ag-17    A      0,01                     No-17    A      0,19                   3,11                14,51                14,51                              430.637.358                         4.156                 —                  —                —      XBBDC          BCO 
Banorte O                                                 5,000                      =               5,000              5,000                   6.000                   5,250    En              5,000    En                      5.103                0,00                 6,325    Ab13                 1,605    Jn09                 0,15                 Se-16    A      0,08                     Se-17    A      0,15                   2,93                 -3,88                 -3,88                          2.018.347.548                      10.092                 —                  —                —      XNOR            BCO 
BBVA Ba.Frances Ord.                       7,200                      =               6,700              6,700                       286                  7,200    En               6,010    En                       1.532                0,00              11,010    En01                  0,520    Mz09                  —                   Jl-14    A      0,05                    Mz-16    A      0,05                     —                19,80                19,80                              612.659.638                         4.411                 —                  —                —      XBFR             BCO 
Bradespar Or.                                         6,550               -1,50               6,700              6,700                            3                   6,900    En                6,300    En                       1.602                0,02              22,240    En11                  0,233    Se02                 0,12                 Di-16    A      0,03                    My-17    A      0,12                   1,80                   7,08                   7,08                                26.193.920                            172                 —                  —                —      XBRPO         CAR 
Bradespar Pr.                                         7,450               -3,25               7,150              7,150                       400                   8,150    En                7,236    En                       3.916                0,00              21,790    En11                  0,278    Se02                 0,13                No-15    A      1,00                    My-17    A      0,13                   1,69                   4,86                   4,86                              227.024.896                         1.691                 —                  —                —      XBRPP          CAR 
Braskem                                                 12,800                      =             12,400           12,200                   5.713                 13,100    En             11,000    En                       1.708                0,00              40,850    Fe05                  1,490    Mz09                  —                Ab-16    A      0,31                     Oc-16    A      0,36                     —                19,51                19,51                              345.002.978                         4.416                 —                  —                —      XBRK             PET 
B.Santander Río                                   2,400                      =               2,400              2,400                       200                  2,400    En               1,531    En                       1.457                0,00                 7,980    Jl00                    0,596    Jn13                    —                 Jn-02    C      0,11                      Jn-10    U     0,16                     —                56,76                56,76                              300.185.648                            720                 —                  —                —      XBRSB          BCO 
Cemig Pref.                                              1,710                      =               1,720              1,720                   1.000                   1,810    En                1,670    En                    13.085                0,00              43,690    Mz06                 0,950    En16                 0,06                 Di-16    A      0,04                      Jn-17    A      0,06                   3,51                 -2,34                 -2,34                              838.076.946                         1.433                 —                  —                —      XCMIG           ENE 
Copel Pr.                                                    6,000                      =               6,050              6,050                       800                   6,400    En                5,800    En                       1.627                0,00              20,330    En11                  1,860    Fe03                 0,29                Ab-15    A      0,27                      Jn-17    A      0,29                   4,83                 -4,55                 -4,55                              128.244.004                            769                 —                  —                —      XCOP              ENE 
Elektra                                                     29,400               -0,68             29,600           29,600                   4.450                 30,600    En             28,200    En                       2.479                0,00              82,100    En12                  5,640    Se05                 0,16               Mz-15    A      0,14                    My-17    A      0,16                   0,52                 -1,61                 -1,61                              235.249.560                         6.916                 —                  —                —      XEKT              CON 
Eletrobras                                                 4,720                 1,72               4,600              4,600                       200                   4,826    En                4,220    En                       2.102                0,00              16,460    En10                  1,035    Se15                   —               My-12    A      0,41                    My-13    A      0,12                     —                   1,51                   1,51                          1.087.050.297                         5.131                 —                  —                —      XELTO            ENE 
Eletrobras B                                            5,350                      =               5,350              5,350                       748                   5,600    En                5,000    En                       1.584                0,00              14,170    En10                  1,740    Ag15                  —               My-13    A      0,49                    My-14    A      0,46                     —                 -1,24                 -1,24                              265.436.883                         1.420                 —                  —                —      XELTB            ENE 
Geo Ord.B                                                  0,053               -3,64               0,051              0,051                 85.000                   0,067    En              0,053    En                   38.954                0,02                 4,790    Fe07                  0,051    Di17                    —                      —            —                             —            —                       —                   3,92                   3,92                              418.882.271                               22                 —                  —                —      XGEO              ING 
Gerdau Pref.                                            3,500                      =               3,360              3,360                       195                   3,820    En                3,211    En                       6.240                0,00              16,620    Jn08                  0,794    En16                   —                Ag-15    A      0,01                     Ag-16    A      0,03                     —                13,16                13,16                              608.139.861                         2.128                 —                  —                —      XGGB            MET 
Petrobas O.                                              4,880                 0,41               4,900              4,880                   5.446                  4,880    En               4,318    En                       7.934                0,00              24,450    My08                1,242    Oc02                   —                Ab-13    A      0,04                     Ab-14    A      0,17                     —                17,87                17,87                          7.442.454.142                      36.319                 —                  —                —      XPBR             PET 
Petrobas P.                                               4,640                 1,75               4,600              4,600                   7.000                  4,640    En               4,100    En                    10.180                0,00              20,480    My08                0,930    Fe16                   —                Ab-13    A      0,11                     Ab-14    A      0,32                     —                18,61                18,61                          5.602.042.788                      25.993                 —                  —                —      XPBRA          PET 
Sare B                                                          0,010                      =               0,010              0,010                   2.000                  0,010    En              0,010    En                      9.133                0,00                 1,425    My07                0,010    En18                   —                      —            —                             —            —                       —                   0,00                     —                          5.526.059.487                               55                 —                  —                —      XSARE          INM 
Tv Azteca                                                   0,151                      =               0,152              0,150                 93.000                   0,154    En                0,148    En                    65.365                0,01                 0,748    Jn07                  0,098    Fe16                 0,00                No-13    A      0,00                       Jl-17    A      0,00                   0,26                   2,03                   2,03                          2.062.373.705                            311                 —                  —                —      XTZA             PUB 
Usiminas                                                    3,420                      =               3,640              3,640                       379                   3,580    En                2,606    En                       2.994                0,00              21,667    No07                 0,695    En16                   —               Mz-11    A      0,14                    Mz-12    A      0,03                     —                31,24                31,24                              705.260.684                         2.412                 —                  —                —      XUSIO           MET 
Usiminas Pref. Serie A                      2,720               -3,55               2,800              2,800                       138                   2,820    En                2,412    En                    10.862                0,01              18,560    My08                0,189    Fe16                   —               Mz-11    A      0,15                    Mz-12    A      0,04                     —                19,77                19,77                              547.818.424                         1.490                 —                  —                —      XUSI               ENE 
Vale Rio Or.                                           10,000               -0,99             10,200           10,000                   9.942                 10,700    En            10,000    En                      8.104                0,00              28,180    My08                1,990    En16                   —                 Oc-15    A      0,09                       Jl-16    A      0,00                     —                   4,16                   4,16                          3.217.188.402                      32.172                 —                  —                —      XVALO          MET 
Volcan Cia. Minera B                         0,326                      =               0,350              0,326                   4.586                   0,352    En              0,326    En                   11.142                0,00                 4,546    My07                0,052    Di02                  0,03                 En-15    A      0,00                      Fe-17    A      0,03                10,15                   5,16                   5,16                          2.443.157.621                            796                 —                  —                —      XVOLB         MET
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LATIBEX 25-01-2018 

MERCADO ALTERNATIVO BURSÁTIL (Continuación)  

Inclam                                                                 2,500                          =                         —                       —                                   —                    2,500    En                 2,500    En                                   6.071                 0,05                    2,500    En18                      1,590    Ag15                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           29.630.820                          74                   —                    —                  —         INC                    ING 
Inmofam 99 Socimi                                 17,900                          =                         —                       —                                   —                 17,900    En                17,850    En                                    1.635                 0,02                 17,900    En18                   17,000    My17                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,28                    0,28                              2.206.455                          39                   —                    —                  —         YINM              INM 
Isc Fresh Water                                            20,800                          =                         —                       —                                   —                 20,800    En                20,730    En                                    1.602                 0,05                 20,800    En18                   20,517    Mz17                       0,60                         —               —                         Jn-17    A       0,60                     2,86                     0,34                    0,34                              7.497.003                       156                   —                    —                  —         YISC                 INM 
Jaba                                                                       1,060                          =                         —                       —                                   —                    1,060    En                 1,060    En                              342.501                   —                    1,070    Oc17                      1,021    Ab16                       0,01                         —               —                           Jl-17    A       0,01                     1,19                     0,00                      —                           18.309.401                          19                   —                    —                  —         YABA              INM 
Kingbook                                                           4,780                          =                         —                       —                                   —                    4,780    En                 4,780    En                                        —                   —                    4,780    En18                      4,780    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              9.528.062                          46                   —                    —                  —         YKIB               INM 
Lleidanetworks                                             0,785                          =                         —                       —                                   —                      0,790    En                   0,670    En                                    4.472                 0,07                    1,180    Oc15                      0,510    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                   17,16                 17,16                           16.049.943                          13                   —                    —                  —         LLN                   TEL 
Medcom Tech                                                  3,640                    -0,55                    3,640                  3,640                                  687                      3,680    En                   3,600    En                                       999                 0,02                 14,799    Mz14                     1,308    Fe13                           —                    Fe-15    A       0,02                       Di-15    A       0,03                       —                     1,11                    1,11                           11.151.798                          41                   —                    —                  —         MED                 SER 
Mercal Inmuebles                                     34,200                          =                         —                       —                                   —                 34,200    En                34,010    En                                          80                 0,02                 34,764    Di16                    25,394    Jl14                          1,91                    Jn-17     C       1,11                       Di-17    A       0,80                     5,58                     0,56                    0,56                                  876.266                          30                   —                    —                  —         YMEI               INM 
Meridia Real Estate III                              1,130                          =                         —                       —                                   —                      1,170    En                   1,100    En                                    2.718                 0,00                    1,170    En18                      1,040    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                     8,65                    8,65                           78.500.000                          89                   —                    —                  —         YMRE             INM 
Mondo Tv                                                           0,600                     3,45                    0,600                  0,600                                  720                      0,700    En                   0,580    En                                    3.443                 0,09                    1,550    Di16                       0,580    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                 -13,04                -13,04                           10.000.000                            6                   —                    —                  —         MONI             PUB 
NBI Bearings Europe                                  1,750                    -2,78                    1,750                  1,750                              4.200                      1,870    En                  1,750    En                                   2.981                 0,06                    1,970    Di17                       1,070    Mz16                         —                         —               —                              —               —                          —                    -5,91                  -5,91                           12.330.268                          22                   —                    —                  —         NBI                   ING 
Neol Bio                                                              0,250                          =                         —                       —                                   —                    0,250    En                 0,250    En                                   6.111                 0,17                    1,830    No15                     0,250    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              9.241.500                            2                   —                    —                  —         NEOL               QUI 
Netex Br                                                             2,020                          =                         —                       —                                   —                    2,020    En                  1,980    En                                    4.616                 0,03                    2,750    No17                     1,820    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                     2,02                    2,02                              8.865.610                          18                   —                    —                  —         NTX                   ELE 
Neuron                                                                0,300                          =                         —                       —                                   —                    0,300    En                 0,300    En                              286.546                   —                    2,885    Jl10                        0,160    Jn17                           —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           15.611.366                            5                   —                    —                  —         NEU                 FAR 
NPG Technology                                            1,570                          =                         —                       —                                   —                    1,570    En                 1,570    En                                        —                   —                    5,220    Jn14                      0,990    En15                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           12.256.070                          19                   —                    —                  —         NPG                 FAB 
Numulae                                                            1,900                          =                         —                       —                                   —                    1,900    En                 1,900    En                                        —                   —                    1,900    En18                      1,900    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.503.503                          10                   —                    —                  —         YNUM            INM 
Only-Apartments                                         2,000                          =                         —                       —                                   —                    2,000    En                  1,900    En                                    4.451                 0,11                    2,450    My17                    1,861    Jl14                            —                         —               —                              —               —                          —                     3,09                    3,09                              9.805.820                          20                   —                    —                  —         ONL                 INM 
Optimum                                                        12,200                          =                         —                       —                                   —                 12,200    En                11,980    En                                       619                 0,03                 12,230    Jn17                    10,300    Se16                          —                         —               —                              —               —                          —                     1,84                    1,84                              5.000.000                          61                   —                    —                  —         YORS              INM 
Optimum III                                                  11,100                          =                         —                       —                                   —                 11,100    En                10,100    En                                       561                 0,02                 11,100    En18                   10,100    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     9,90                    9,90                              5.403.000                          60                   —                    —                  —         YOVA              INM 
ORES                                                                     1,020                          =                         —                       —                                   —                    1,020    En                  1,010    En                                 14.399                 0,02                    1,200    Mz17                     1,000    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                     0,99                    0,99                         196.695.211                       201                   —                    —                  —         YORE              INM 
Pangaea Oncology                                      2,220                          =                         —                       —                                   —                      2,340    En                  2,220    En                                   1.897                 0,04                    3,450    En17                      2,220    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                    -5,13                  -5,13                           10.610.357                          24                   —                    —                  —         PANG              FAR 
Prevision Sanitaria Ntl Socimi          14,200                          =                         —                       —                                   —                 14,200    En              14,200    En                                        —                   —                 14,200    En18                   14,200    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              1.979.469                          28                   —                    —                  —         YPSN              INM 
Promorent                                                        0,920                          =                         —                       —                                   —                    0,920    En                 0,920    En                                       200                 0,01                    1,960    Mz14                     0,920    En18                          —                         —               —                         Jn-14    A       0,00                       —                     0,00                      —                              4.074.569                            4                   —                    —                  —         YPMR             INM 
P3 Spain Logistic Parks Socimi            5,700                          =                         —                       —                                   —                    5,700    En                  5,660    En                                        —                   —                    5,700    En18                      5,660    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,71                    0,71                              5.348.500                          30                   —                    —                  —         YP3L               INM 
Quonia Socimi                                                1,850                     1,09                    1,850                  1,850                              2.500                    1,850    En                  1,740    En                              198.461                 1,85                    1,850    En18                      1,650    Jl16                            —                         —               —                              —               —                          —                     6,32                    6,90                           25.439.569                          47                   —                    —                  —         YQUO              INM 
Rref II Al Breck                                               5,100                          =                         —                       —                                   —                    5,100    En                  5,090    En                              286.985                 2,64                    5,100    En18                      5,088    Jn17                         0,31                         —               —                           Jl-17    A       0,31                     6,12                     0,20                    0,20                              5.333.887                          27                   —                    —                  —         YALB               INM 
Secuoya                                                              9,200                          =                         —                       —                                   —                    9,200    En                  9,200    En                                       112                 0,00                 10,362    Jl15                        3,060    My14                         —                   Oc-14    R       0,08                     En-18    A       0,33                    3,54                    -3,16                    0,27                              8.073.574                          74                   —                    —                  —         SEC                  PUB 
Silvercode Invest.                                         1,130                          =                         —                       —                                   —                    1,130    En                 1,130    En                                       500                 0,00                    1,130    En18                      1,130    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           72.295.000                          82                   —                    —                  —         YSCI                 INM 
Student Properties Spain                       1,260                          =                         —                       —                                   —                    1,260    En                  1,160    En                                    6.970                 0,01                    1,260    En18                      1,150    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                     7,69                    7,69                           11.000.008                          14                   —                    —                  —         YSPS               INM 
Tander Inver Br                                              9,500                          =                         —                       —                                   —                    9,500    En                 9,500    En                                        —                   —                    9,500    En18                      9,500    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                              5.242.105                          50                   —                    —                  —         YTAN              INM 
Tarjar Xairo                                                    51,000                          =                         —                       —                                   —                 51,000    En                50,670    En                                        —                   —                 51,000    En18                   50,662    My17                       1,01                  My-17    A       1,01                      En-18    A       1,44                     4,80                     0,66                    3,50                                  173.385                            9                   —                    —                  —         YTAR               INM 
Tecnoquark                                                      1,310                          =                         —                       —                                   —                    1,310    En                 1,310    En                                   2.391                 0,11                    2,030    Se16                      1,310    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.325.249                            7                   —                    —                  —         TQT                   FAB 
Think Smart                                                     1,490                          =                         —                       —                                   —                    1,490    En                 1,490    En                                   7.212                 0,31                    3,547    No15                     1,292    Ag17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.731.938                            9                   —                    —                  —         THK                  ELE 
Trajano Iberia                                              12,200                    -1,61                 12,200                12,200                                  410                   12,400    En                11,370    En                                    1.897                 0,03                 12,400    En18                      9,238    Mz16                       0,25                    Di-16    A       0,14                       Di-17    A       0,25                     2,02                     8,64                    8,64                           14.223.840                       174                   —                    —                  —         YTRA              INM 
Uro Property                                                41,400                          =                         —                       —                                   —                 41,400    En                40,870    En                                          93                 0,01                 44,808    Jl15                     37,588    Ab15                       2,26                    Di-16    A       1,23                         Jl-17    A       2,26                     5,46                     1,30                    1,30                              4.498.752                       186                   —                    —                  —         YURO              INM 
Vbare Iberian                                               13,500                          =                         —                       —                                   —                 13,500    En                13,480    En                                 65.779                   —                 13,500    En18                   10,899    My17                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,15                    0,15                              2.149.264                          29                   —                    —                  —         YVBA              INM 
Vitruvio Real Estate                                 13,700                          =                 13,700                13,700                                  365                   13,900    En               13,700    En                                   1.466                 0,07                 13,920    Di17                    12,292    Jl16                          0,81                      Jl-17    A       0,02                      No-17    A       0,16                     5,89                    -1,44                  -1,44                              4.906.684                          67                   —                    —                  —         YVIT                INM 
Vousse                                                                 0,400                          =                         —                       —                                   —                    0,400    En                 0,400    En                                   1.768                 0,09                 33,000    Ag12                     0,300    My13                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              4.705.640                            2                   —                    —                  —         VOU                 SER 
Voztelecom Oigaa36                                  1,890                          =                         —                       —                                   —                      1,900    En                   1,820    En                                    3.106                 0,17                    3,260    Jl16                        1,820    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                    -3,08                  -3,08                              4.489.500                            8                   —                    —                  —         VOZ                   TEL 
Zambal Spain                                                 1,120                          =                         —                       —                                   —                    1,120    En                 1,120    En                                59.276                 0,02                    1,277    Di15                       1,110    Di17                         0,05                         —               —                           Jl-17    A       0,05                     4,65                     0,00                      —                         566.006.452                       634                   —                    —                  —         YZBL               INM 
Zaragoza Properties                               20,000                          =                         —                       —                                   —                 20,000    En              20,000    En                                   2.079                 0,10                 20,000    En18                   13,000    Se15                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.060.000                       101                   —                    —                  —         YZPS               INM 
Zinkia                                                                   0,490                          =                         —                       —                                   —                      0,500    En                   0,480    En                                    4.947                 0,04                    2,331    Oc09                      0,334    Di13                           —                         —               —                              —               —                          —                    -2,00                  -2,00                           34.108.373                          17                   —                    —                  —         ZNK                 PUB 
1nKemia                                                            2,300                          =                         —                       —                                   —                    2,300    En                  2,060    En                                    7.389                 0,07                    2,714    Mz14                     0,814    Fe13                           —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           26.981.821                          62                   —                    —                  —         IKM                  SER

                                                                                                                             ÚLTIMA SESIÓN                                                                                         ANUAL                                     NEGOCIACIÓN 12 MESES                                         HISTÓRICO                                                                                      DIVIDENDOS                                                                           RENTABILIDAD                                                  CAPITAL                                                 VALORACIÓN 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            Año                                                                                                                         Por divi.       Reval.       Total con div.                Número           Capitaliza-                        PER                         Valor                                          
Valor                                                               Cierre              Dif. (%)          Máximo         Mínimo                     Títulos                      Máximo                 Mínimo                      Títulos                Rotación                  Máximo                          Mínimo                       ant.                                                                                                                       12 m. (%)    2018 (%)          2018                         acciones           ción (mill.)       Año act.        Año sig.   contable      Sigla     Sector

ÚLTIMA SESIÓN: los datos son en euros. Cierre: cuando un valor no cotiza en el día, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, y con la fecha de la última cotización. Títulos: en número de acciones negociadas en el día. NEGOCIACIÓN 12 MESES: Títulos: número de acciones que se han negociado de media en los últimos doce meses. Rotación: número de veces que rota anualmente el capital de la empresa. HISTÓRICO: En los máximos y mínimos históricos los datos del valor se 
actualizan si es preciso desde la modificación del valor nominal de las acciones, en función de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como splits y contrasplits. La base histórica del valor se calcula según el tipo de conversión fijado por el BCE el 31 de diciembre de 1998, de 1 euro: 166,386 pesetas. DIVIDENDOS: Se indica el importe bruto del dividendo. Se indica el tipo de dividendo: Ac: a cuenta; Co: complementario; Un: único; Vr: varios; Pa: pasivos; Ex: 
extraordinarios; Cr: con cargo a reservas. RENTABILIDAD: 12m(%): rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el dividendo bruto a doce meses y la cotización del valor ese día; anual: diferencial entre el cierre de la sesión y el último día del ejercicio anterior, en porcentaje; Anual+div: rentabilidad del valor desde principios del año en porcentaje, añadiendo el dividendo bruto abonado durante el año en curso, el valor teórico del derecho de suscripción de las ampliacio-
nes realizadas y las devoluciones de aportación al accionista. CAPITAL: Número de acciones admitidas a contratación. Capitalización: valor de la empresa con los precios en bolsa del día, en millones de euros. VALORACIÓN: PER: número de veces que se recoge en la cotización del día los beneficios, según los resultados de la compañía de ese año y del año siguiente. Cuanto más alto sea la ratio, más cara está la empresa. Valor contable: número de veces que se recoge en la cotización 
de la acción el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del día anterior. Si no aparecen ratios se debe a la baja capitalización del valor, al poco capital libre existente en el mercado o las previsiones de pérdida. Al lado del nombre (F): cotiza en mercado fixing. (P): ver cuadro de acciones preferentes. SECTOR: se incluye la sigla, que son las siguientes: AER: Aeroespacial. AGU: Agua. ALI: Alimentación. ATP: Autopistas.  AUT: Automóvil. BCO: Bancos. CAR: Cartera. COM: Comercio. 
COS: Consumo. CON: Construcción. ELE: Electrónica. ENE: Energía. FAB: Fab. Equipo. FAR: Farmacia. HAR: Hardware. ING: Ingeniería. INM: Inmobiliarias. MAT: Materiales. MET: Metales. PAP: Papel. PET: Petróleo. PUB: Publicidad. QUI: Química. SEG: Seguros. SER: Otros Servic. SIC: SICAV. TEL: Telecomunic. TEX: Textil. TRS: Transporte. TUR: Turismo. La información para la realización de los cuadros de Bolsa Española son facilitados por SIX Financial Information. 

(1) El precio refleja el coste anual de comprar un Credit Default 
Swap (CDS) de los respectivos emisores. Estos contratos prote-
gen a los inversores del riesgo de impago del emisor de bonos. 
Cuanto más altos, más percepción de riesgo. Está medido como 
el porcentaje (en puntos básicos) sobre el valor nominal de un 
bono a cinco años del emisor. Las empresas incluidas son los emi-
sores españoles que más liquidez tienen habitualmente en el 
mercado de CDS. Fuente: Markit

                                             Precio (1)       Variación (en puntos) 
Emisor                              (puntos)   Diaria   Semanal   Mensual

EL COSTE DE COBERTURA DE 
LOS BONOS ESPAÑOLES (CDS)

Reino de España             30                1           -3           -1 
Gas Natural                        53                0           -1             0 
Endesa                                  60                0           -2             0 
Iberdrola                             37              -1           -3           -1 
BBVA                                      35                0           -4           -1 
Santander                          28                0           -3           -1 
Bankia SA                            49              -1           -5           -1 
Telefónica                           67                0           -2           -1 
Altadis                                   36                0            0             0 
Melia Hotels 
Intl S A                                   57                0           -1           -1

Ayco                                                                 1,840                        =                            108                1,840   En         1,840   En           MAD 
Bodegas Bilbaínas                                6,900                        =                                 2                6,900   En         6,900   En              BIL 
Cartera Industrial Rea                        0,650                        =                            165                0,650   En         0,650   En           MAD 
Cementos Molins                                 15,200                        =                        1.000              15,300   En        14,749   En             BAR 
Cevasa                                                           4,420                        =                        3.000                4,420   En          4,410   En           MAD 
Desa                                                             12,100                        =                            420             12,100   En      12,100   En            BAR 
Ecolumber                                                   0,900                        =                            450                 1,000   En         0,900   En            BAR 
Finanzas e Inversiones                    40,000                        =                                 1             40,000   En       39,950   En           MAD 
Libertas                                                        2,200                        =                            422                2,200   En          2,190   En              VAL 
Liwe España                                            12,000                        =                              90             12,000   En      12,000   En           MAD 
Minersa                                                      11,000                        =                             —             11,000   En       10,950   En           MAD 
Mob. Monesa                                            2,100                        =                                 1                2,100   En          2,090   En             BAR 
Ronsa                                                          50,000                        =                            521             50,000   En      50,000   En              BIL 
Tr Hotel                                                         1,020                        =                             —                1,020   En         1,020   En            BAR 
Uncavasa                                                     4,800                        =                              10                4,800   En         4,800   En           MAD 
Unión Europea Inv.                                 0,030                Se. 17                             —                      —                        —                    MAD 
Urbar Ingenieros                                    0,330                        =                            200                0,330   En         0,330   En           MAD

VALORES ESPAÑOLES EN EL MUNDO

(1) Los dividendos abonados incluyen sólo los percibidos desde la colocación, que se van acumulando año a año. Incluye también las devoluciones de capital. Rentabilidad: refleja la revalorización de 
las acciones al cierre de ayer sobre el precio de colocación más los dividendos percibidos desde la OPV y ampliaciones gratuitas.  (4)La rentabilidad incluyendo el descuento diferido del 3% asciende 
al 48,51%. (6)La rentabilidad incluyendo el bonus de fidelidad asciende al 141,47%. (7)La rentabilidad incluyendo la ampliación de capital gratuita en la proporción 1x4 que realizo en enero de 2001 
asciende al 32,30%.

2017 2018
                                                                                       Precio 
                                                                                   minorista                     Cotización (euros)                   Divid.

(1)      Rentab.
(1)               Cotización (euros)                 Divid.

(1)
       Rentab.

(1)
     Rentab. 

                                                           Fecha          (en euros)            30-12              Máx.            Mín.         (euros)                 (%)             Último            Máx.           Mín.         (euros)                (%)                  Ibex

EVOLUCIÓN ÚLTIMAS OFERTAS PÚBLICAS DE VENTA

Bbva                                           24-05-00              13,61                   7,11                 7,83              5,79               6,10                     7,65                   7,60            7,60                 7,08               6,10                  11,24                        2,45 
D.Telekom II                          19-06-00              63,50                14,80              18,05            14,76                 —                -76,70                14,54         15,03              14,41                 —                -77,10                        0,00 
Prisa                                           27-06-00              20,80                   2,47                 5,41              2,05               0,79                -83,11                   2,49            2,70                 2,46               0,79                -83,01                        0,64 
SCH                                             11-07-00              11,00                   5,48                 6,09              4,73               6,89                  30,04  (7)             6,08            6,08                 5,45               6,94                  35,47  (7)                -2,57 
Logista                                     17-07-00              21,00                19,17              23,86            19,15               2,02                     3,19                19,77         20,18              19,20               2,02                    6,05                      -3,23 
KPN                                            17-11-00              16,30                   2,91                 3,14              2,56                 —                -82,16                   2,87            2,92                 2,82                 —                -82,40                        7,61 
Deutsche Post                     19-11-00              21,00                39,75              40,99            30,60                 —                  89,29                38,78         40,96              38,78                 —                  84,67                        7,61 
Inditex                                      23-05-01              14,70                29,05              36,28            29,05             11,94               989,35                28,96         29,60              28,33            11,94               986,45                        9,99 
Ence                                           10-07-01              15,00                   5,50                 5,79              2,32               3,68                -32,15                   5,33            5,68                 5,27               3,68                -33,28                     25,16 
Enagás                                      26-06-02                6,50                23,87              25,21            21,15             10,13               460,12                23,18         24,34              23,18            10,13               449,50                     58,53 
Telecinco                                 24-06-04              10,15                   9,36              12,62              8,62               5,92                  62,80                   9,35            9,83                 9,35               5,92                  62,71                     29,80 
Renta Corporación          05-04-06              29,00                   2,93                 3,42              1,80               0,83                -86,48                   2,95            3,21                 2,95               0,83                -86,39                   -11,09 
Grifols                                       17-05-06                4,40                24,43              26,75            18,80               2,15               515,64                26,15         26,60              24,66               2,15               554,85                      -5,80 
GAM                                           13-06-06                8,25                   1,65                 3,40              1,14                 —                -80,00                   1,88            1,96                 1,71                 —                -77,21                      -1,87 
Técnicas Reunidas            21-06-06              17,00                25,85              36,58            22,20             11,23               133,85                27,80         27,98              26,25            11,77               149,27                      -5,02 
BME                                            14-07-06              31,00                26,55              32,26            24,99             17,23                  54,94                27,66         28,00              26,60            17,23                  58,52                      -5,74 
Vocento                                   07-11-06              15,00                   1,53                 1,73              1,26               0,61                -78,51                   1,44            1,62                 1,42               0,61                -79,11                   -24,63 
Clínica Baviera                    03-04-07              18,40                   8,64              10,32              8,02               2,14                -38,64                   8,66            8,74                 8,64               2,14                -38,53                   -29,14 
Realia                                        06-06-07                6,50                   1,10                 1,12              0,84               0,26                -78,25                   1,13            1,15                 1,09               0,26                -77,82                   -29,03 
Solaria                                      19-06-07                9,50                   1,63                 1,78              0,79               0,03                -82,21                   2,32            2,53                 1,66               0,03                -74,95                   -29,37 
Almirall                                    20-06-07              14,00                   8,35              16,67              7,56               1,59                -26,40                   8,85            9,20                 8,51               1,59                -22,86                   -29,53 
Codere                                      19-10-07              21,00                   7,99              18,93              7,44                 —                -61,95                   9,25            9,70                 8,15                 —                -55,95                   -31,77 
Fluidra                                      31-10-07                6,50                11,81              11,81              4,24               0,55                  91,85                10,76         12,18              10,76               0,55                  75,70                   -33,32 
Renta 4                                     14-11-07                9,25                   6,79                 6,79              5,24               1,12                     5,07                   6,92            6,94                 6,74               1,12                    6,48                   -32,98 
Rovi                                            05-12-07                9,60                15,65              17,25            12,02               1,12                  77,54                16,00         16,05              15,60               1,12                  81,18                   -32,95 
Vértice 360                            19-12-07                2,07                   0,04                 0,04              0,04                 —                -97,87                   0,05            0,05                 0,04                 —                -97,72                   -30,19 
CAM                                           23-07-08                5,84                   1,34                 1,34              1,34               0,20                -72,88                   1,34            1,34                 1,34               0,20                -72,88                   -11,22 
Sanjosé                                    20-07-09              12,86                   3,55                 4,62              2,68                 —                -72,40                   3,72            3,87                 3,57                 —                -71,07                        4,46 
Amadeus                                29-04-10              11,00                60,11              61,95            42,14               2,91               479,50                62,34         64,00              60,22               2,91               499,77                        1,48 
Aperam                                    04-02-11              28,25                42,79              50,12            38,66               2,17                  60,42                45,15         46,00              44,00               2,17                  68,80                      -2,39 
DIA                                              05-07-11                3,50                   4,30                 6,00              3,94               0,79                  56,37                   4,48            4,61                 4,29               0,79                  61,37                        2,57 
Bankia                                      20-07-11                3,75                   3,99                 4,62              3,57               0,06                     8,23                   4,34            4,34                 4,04               0,06                  17,64                        8,86 
LAR España                           05-03-14              10,00                   8,89                 8,90              6,83               0,09                   -5,78                   9,15            9,18                 8,85               0,09                   -3,18                        3,72 
Hispania                                  14-03-14              10,00                15,70              15,93            10,97               0,13                  59,53                16,85         16,85              15,72               0,13                  71,03                        7,98 
Edreams Odigeo               08-04-14              10,25                   4,77                 4,81              2,42                 —                -53,46                   4,98            5,00                 4,78                 —                -51,41                        1,10 
Applus Services                 09-05-14              14,50                11,28              12,00              9,57               0,34                -19,38                11,76         11,76              11,22               0,34                -16,03                        1,03 
Merlin Properties             30-06-14              10,00                11,30              11,62              9,83               0,55                  20,76                11,59         11,67              11,31               0,55                  23,66                      -3,00 
Axia Real Estate                 09-07-14              10,00                18,42              18,55            13,05               0,28                  87,61                18,36         18,86              18,36               0,28                  87,01                      -1,41 
Logista                                     14-07-14              13,00                19,17              23,86            19,15               2,02                  66,69                19,77         20,18              19,20               2,02                  71,31                      -0,10 
Aena                                          11-02-15              58,00             169,00            183,70         126,66               5,30               202,66             178,60       179,15            170,50               5,30               219,21                        2,22 
Saeta Yield                            16-02-15              10,45                   9,81              10,07              7,39               0,07                  12,98                11,38         11,54                 9,86               0,07                  28,00                      -0,88 
Naturhouse                           24-04-15                4,80                   4,04                 4,62              3,94               0,58                   -0,99                   4,38            4,46                 4,07               0,58                    6,09                      -7,91 
Cellnex Telecom                 07-05-15              14,00                21,35              21,77            13,10               0,18                  54,05                22,04         22,82              21,50               0,18                  58,98                      -5,23 
Talgo                                          07-05-15                9,25                   4,26                 5,67              3,81               0,06                -53,18                   4,68            4,75                 4,36               0,06                -48,63                      -5,23 
Euskaltel                                 01-07-15                9,50                   6,80                 9,80              6,49               0,31                -24,44                   7,30            7,44                 6,92               0,41                -19,16                      -2,90 
Oryzon Genomics             14-12-15                3,39                   2,62                 4,78              1,76                 —                -22,86                   2,81            3,02                 2,62                 —                -17,11                     12,38 
Telepizza                                 27-04-16                7,75                   4,70                 5,28              4,24                 —                -39,35                   5,00            5,00                 4,80                 —                -35,48                     13,53 
Global Dominion              27-04-16                2,74                   4,32                 4,67              3,15                 —                  57,48                   4,63            4,68                 4,42                 —                  68,80                     13,53 
Parques Reunidos            29-04-16              15,50                14,85              16,75            12,50               0,20                   -2,60                13,80         14,76              13,80               0,20                   -9,37                     17,39 
Coca-Cola Europe             02-06-16              35,58                32,69              37,48            29,24               0,96                   -4,82                32,26         33,04              31,40               0,96                   -6,01                     18,28 
Prosegur Cash                     17-03-17                2,00                   2,68                 2,87              2,03               0,02                  35,23                   2,80            2,89                 2,60               0,02                  41,43                        3,41 
Neinor Homes                     29-03-17              16,46                18,30              20,08            16,46                 —                  11,18                18,80         18,90              17,82                 —                  14,22                        2,20 
Gestamp                                 07-04-17                5,60                   5,96                 6,29              5,10                 —                     6,36                   6,18            6,19                 5,98                 —                  10,36                        0,63 
Unicaja                                     30-06-17                1,10                   1,31                 1,37              1,10                 —                  19,45                   1,40            1,43                 1,29                 —                  27,27                        1,44 
Aedas Home                         20-10-17              31,65                30,60              32,10            28,10                 —                   -3,32                31,40         32,36              30,83                 —                   -0,79                        3,64 ACCIONES PREFERENTES 

VALOR                                   Volumen               Títulos              Euros

Grifols Cl.B                    583.556,96          29.310              19,90

VALOR                                          Día (*)  Concep.    Bruto          Neto

ENERO 
Iberdrola                          29-1        A   0,1400   0,1134 
Amadeus                          31-1        A   0,4800   0,3888 
FEBRERO 
B. Santander                     1-2        A   0,0600   0,0486 
Euskaltel                             1-2        A   0,1270   0,1029 
ACS                                         7-2        A   0,4490   0,3637 
Sacyr                                     9-2        A   0,0520   0,0421 
Vidrala                              14-2        A   0,6967   0,5643 
ABRIL 
Ebro Foods                          3-4        A   0,1900   0,1539 

A = A cuenta. C = Complementario. R = Reservas. U = Único. E = Extra. 
(*) Día de pago. El dividendo se descontará de la cotización cuatro días 
hábiles antes.

Cuando aparece el precio de cierre pero no los títulos negociados significa que sobre el valor existió una orden de compra o venta en la 
sesión, pero que finalmente no se ha realizado la operación al no encontrar contrapartida. Se incluyen los valores que cotizan en el merca-
do de corros y que no son sicav. Todas las sicav se pueden encontrar en www.expansion.com  Las sicav que han cotizado durante la sema-
na anterior estarán en las páginas del periódico del lunes. Siglas de las bolsas: MAD: Madrid; BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia

                                                                                                              ÚLTIMA SESIÓN                                                                  ANUAL                                   Sigla 
Valor                                                                             Cierre                Dif.(%)                    Títulos                      Máximo                    Mínimo            Bolsa

PAGO DE DIVIDENDOS

AMPLIACIONES DE CAPITAL 
                                                                                                 Precio  de       Val. teórico      Cotización          Precio acción 
Sociedad                                        Proporción            emisión            derecho            derecho          nueva             vieja

Iberdrola                                               1 x 46                    Liberada                 0,14                      0,15             6,776               6,72             11-01/25-01-18 
Amper                                                     1 x 20                             0,10                 0,01                      0,01             0,300               0,19             17-01/31-01-18 
Acs                                                            1 x 75                    Liberada                 0,45                      0,43           32,520            32,90             22-01/05-02-18 
Sacyr                                                       1 x 48                    Liberada                 0,05                      0,05             2,592               2,59             22-01/07-02-18 
FUENTE: Bolsa de Madrid.

VALORES DEL MERCADO DE CORROS

Buenos Aires                           Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Repsol                         340,00           -0,87                          191 
Telefónica                  204,00           -0,97                       3.100 
B. Santander             149,50             3,46                       1.286 

Fráncfort                                      Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Acerinox                        12,24             0,87                           — 
BBVA                                 7,46           -0,32                           — 
B. Sabadell                     1,88           -0,26                           — 
Endesa                           18,78             0,37                          500 
Ercros                                3,01           -0,53                           — 
Iberdrola                         6,74               —                       1.595 
Inditex                           29,35             0,76                       1.774 
NH Hoteles                     6,16             0,41                          710 
Repsol                           15,69           -0,32                             82 

Telefónica                       8,37           -0,32                       7.999 

Lisboa                                               Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

B. Santander                  6,07             1,25                    45.273 

París                                                   Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Airbus                            88,00           -2,76              2.766.900 
Arcelor                           29,70             1,68              5.931.896 

Nueva York                                 Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Repsol                           19,54           -0,71                  533.662 
B. Santander                  7,52             1,35              2.063.998 
Telefónica                     10,42           -0,10                  329.271 
BBVA                                 9,46             1,72                  786.998 

Total                             Títulos                         Porcentaje 
                                                   negociados                    sobre total 

                                             12.475.235                           9,39%



Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Viernes 26 enero 201838 Expansión

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

ALEMANIA (1) 

Adidas AG (C)                                        183,10           -1,10             9,50            199,95  Ag17             143,80  Fe17             41.616,03 
Allianz SE (F)                                         203,90           -0,40             6,50            205,75  En                   155,25  Fe17          114.454,00 
Basf SE (M)                                               95,35           -0,90             3,90               97,67  En                     79,64  Jl17            109.357,00 
Bayer AG (S)                                          106,64           -1,10             2,50            123,30  Jn17              102,00  Fe17          110.118,00 
Bayer Motoren Werke (C)                  93,25           -1,20             7,40               96,26  En                     77,71  Jl17               37.852,42 
Beiersdorf AG (BC)                                95,04           -1,60           -2,90            101,60  Di17                 81,58  Fe17             11.663,52 
BMW Nvtg (C)                                         78,75           -1,50             5,50               82,50  En                     67,29  Fe17                5.389,65 
Brenntag AG (I)                                      53,30           -1,00             1,00               56,18  My17               43,58  Se17             10.282,86 
Commerzbank AG (F)                          13,67             1,40             9,30               13,67  En                        7,10  Fe17             17.954,40 
Continental AG (C)                              243,90           -0,90             8,40            251,30  En                   180,70  En17            32.893,24 
Covestro AG (M)                                     94,00             0,90             9,30               95,00  En                     62,83  Jl17               11.171,43 
Daimler AG (C)                                        74,39           -1,40             5,10               75,69  En                     59,29  Jl17               92.421,55 
Deutsche Bank AG (F)                         15,80           -0,50           -0,50               19,55  Mz17               13,22  Se17             40.776,32 
Deutsche Boerse AG (F)                   103,40           -0,20             6,80            103,60  En                     78,15  Mz17           24.919,31 
Deutsche Lufthansa (I)                       28,59           -1,70           -6,90               31,12  Di17                 12,06  Fe17                8.368,48 
Deutsche Post AG (I)                            38,83           -2,90           -2,30               40,99  Di17                 30,60  Ab17            46.488,17 
Deutsche Telekom (T)                         14,58           -0,80           -1,50               18,05  My17               14,41  En                  58.947,39 
Deutsche Wohnen (IN)                       35,21           -2,40           -3,40               37,96  En                     29,32  En17            15.593,15 
E,on SE (SB)                                                8,66           -1,60           -4,40               10,69  No17                  6,77  Mz17           23.807,62 
Fresenius Medical Care (S)                90,68           -0,40             3,30               92,04  En                     74,88  En17            23.997,05 
Fresenius SE & CO (S)                           69,00             0,90             6,00               79,65  Jn17                 60,58  No17            35.285,68 
GEA AG (I)                                                 40,55           -0,70             1,30               42,04  Ab17               34,35  Jl17                 8.869,76 
Heidelbergcement AG (M)                89,26           -1,10           -1,10               95,50  En                     77,62  Ag17            15.038,36 
Henkel AG & CO (BC)                         110,25           -1,80           -0,10            128,90  Jn17              108,95  En                  24.527,55 
Infineon Technol. (IT)                           23,71           -1,10             3,80               25,36  En                     16,80  Fe17             33.388,60 
K+S AG (M)                                             22,80           -0,60             9,90               24,83  En17                19,11  No17              5.449,23 
Lanxess AG (M)                                       71,58           -0,70             8,00               74,02  En                     60,44  Mz17              8.180,50 
Linde AG (Tendered) (M)                200,80             2,80             3,20            212,00  En                   183,75  No17            46.570,50 
MAN SE (I)                                                 95,60           -0,10             0,20               97,60  My17               93,54  Ag17               4.038,93 
Merck Kgaa (S)                                       89,54           -0,80           -0,20            114,40  My17               87,90  Di17             14.450,37 
Metro AG (BC)                                         16,98             0,20             2,00               18,45  Jl17                       —  Jl17                 3.512,39 
MTU Aero Engines AG (I)                 145,70           -3,30           -2,50            156,00  En                   110,60  En17               9.460,65 
Munich RE AG (F)                                191,50           -0,10             5,90            197,30  No17             168,00  Se17             37.071,23 
Osram Licht AG (I)                                 71,16           -3,10           -5,00               79,00  En                     52,60  En17               6.976,80 
Porsche Automobil (C)                        75,50           -2,30             8,20               78,72  En                     47,61  Ag17            14.436,14 
Prosiebensat,1 Media (C)                   29,67             0,40             3,40               41,51  Mz17               24,82  No17              8.632,40 
Qiagen NV (S)                                          26,91             0,10             2,70               31,46  Jn17                 25,82  En17               7.756,44 
RWE AG (SB)                                            16,79           -1,40           -1,20               23,14  No17               11,99  Fe17             10.380,98 
SAP SE (IT)                                                90,80           -1,60           -2,80            100,35  No17               84,10  Fe17          112.825,00 
Siemens AG (I)                                     122,06           -0,80             5,10            133,20  Ab17             108,60  Ag17         129.554,00 
Symrise AG (M)                                      67,72           -0,10           -5,40               73,34  En                     54,39  Fe17             10.318,61 
Thyssenkrupp AG (M)                          25,74           -0,40             6,30               26,83  Jl17                  21,28  Ab17            12.405,66 
United Internet AG REG (IT)             57,70           -0,30             0,60               59,36  En                     37,63  Fe17                9.009,85 
Volkswagen AG (C)                            182,00           -1,40             7,90            188,00  En                   128,70  Ag17               7.376,95 
Volkswagen AG Nvtg (C)                 181,38           -1,40             9,00            188,50  En                   125,35  Ag17            41.565,85 
Vonovia SE (IN)                                       39,63           -1,60           -4,30               42,41  En                     29,96  En17            24.005,70 
Wirecard AG (IT)                                     99,16           -0,80             6,50            110,00  En                     43,48  Fe17             14.220,44 

AUSTRIA (1) 

Erste GR. Bank AG (F)                          40,85             0,10          13,10               40,85  En                     27,46  Fe17             17.319,83 
OMV AG (E)                                               54,50           -1,30             3,20               56,24  En                     32,37  En17               9.799,81 
Voestalpine AG (M)                              53,56                  =             7,50               54,60  En                     35,91  Ab17               7.371,41 

BÉLGICA (1) 

Ageas (F)                                                   43,00           -0,30             5,60               43,42  En                     34,68  Jn17             10.681,37 
Anheuser Busch (BC)                           91,51           -0,60           -1,70            109,35  My17               91,51  En               114.156,00 
Colruyt SA (BC)                                       44,55           -0,30             2,70               49,72  Jn17                 41,39  Di17                3.245,85 
Gr.E Bruxelles Lambert (F)                95,24           -1,10             5,80               96,32  En                     78,79  En17               9.594,85 
KBC GR. NV (F)                                        77,20             1,30             8,60               77,20  En                     57,02  Fe17             32.960,28 
Proximus (T)                                            27,82           -0,20             1,70               32,81  My17               26,42  Fe17                5.401,59 
Solvay (M)                                              118,85             0,40             2,50            131,25  No17             107,70  Fe17             10.841,86 
UCB SA (S)                                                 70,18           -0,10             6,00               78,25  My17               56,82  Ag17            11.249,89 
Umicore (M)                                             43,70             0,90          10,70               75,25  Oc17                37,27  No17            10.388,59 

DINAMARCA (2) 

AP Moller - Maersk (I)                11.400,00           -1,70             5,20      14.130,00  Jl17         10.140,00  No17            12.504,13 
AP Moller - Maersk (I)                10.900,00           -1,40             5,20      13.430,00  Jl17           9.850,00  No17              5.899,78 
Carlsberg AS B (BC)                            753,00           -1,40             1,10            772,00  En                   607,50  Fe17             13.361,36 
Christian Hansen (M)                        535,00           -1,80           -8,10            593,00  En                   401,30  En17               8.756,07 
Coloplast AS B (S)                               534,00             0,50             8,20            588,50  Jn17              480,90  No17            10.463,95 

Danske Bank A/S (F)                         238,60           -2,80           -1,20            257,50  My17            224,50  Di17             29.245,70 
DSV A/S (I)                                             487,40           -1,10           -0,20            508,40  En                   327,80  En17            15.533,75 
Genmab AS (S)                                1.099,00           -1,40             6,80         1.482,00  Mz17        1.023,00  Di17             11.236,84 
ISS A/S (I)                                                238,30           -1,70           -0,80            286,30  My17            230,60  Di17                7.421,61 
Novo Nordisk AS B (S)                       343,75           -1,10             2,80            351,95  En                   231,30  Fe17          104.110,00 
Novozymes AS B (M)                        330,00           -1,80           -6,90            357,50  Di17              253,50  En17            12.517,28 
Orsted (SB)                                             348,50           -0,50             2,90            388,00  Oc17             249,70  Mz17           12.209,60 
Pandora A/S (C)                                   582,20           -2,40        -13,80            909,00  Fe17              552,50  No17            10.987,25 
TDC A/S (T)                                               39,65           -0,10             4,00               40,00  En                     35,30  Ab17               5.400,53 
Vestas Wind Systems (I)                  406,00           -4,20           -5,30            627,00  Jl17               360,80  No17            14.675,89 

ESPAÑA (1) 

Abertis Infraestructuras (I)               19,12             0,40             3,10               19,12  En                     13,25  En17            17.970,57 
ACS (I)                                                         32,90           -0,50             0,90               36,49  Jn17                 28,38  En17            11.246,61 
Aena SA (I)                                             178,60             0,60             5,70            183,70  Jn17              132,80  Fe17             16.391,81 
Amadeus IT GR. SA (IT)                      62,34           -2,00             3,70               64,00  En                     42,58  Fe17             34.159,72 
Banco DE Sabadell (F)                            1,92             1,60          16,20                  1,94  Jl17                     1,37  En17            13.496,30 
Banco Santander SA (F)                        6,08             1,60          10,90                  6,30  My17                 5,04  Fe17          121.701,00 
Bankia SA (F)                                              4,34             1,60             8,90                  4,60  Jl17                     0,92  Fe17                5.149,36 
Bbva (F)                                                        7,60             1,60             6,90                  7,93  Ag17                  5,97  Fe17             63.287,37 
Caixabank (F)                                             4,44             3,00          14,20                  4,50  Ag17                  3,21  Fe17             19.897,47 
Enagas SA (E)                                          23,18           -0,50           -2,90               26,72  Jn17                 22,41  Fe17                6.564,62 
Endesa SA (SB)                                       18,62           -0,40             4,30               22,76  My17               17,77  En                     7.383,06 
Ferrovial SA (I)                                        18,50           -1,30           -2,20               20,75  Jn17                 16,75  En17            11.444,50 
GAS Natural SDG SA (SB)                   19,55           -1,90             1,60               22,42  My17               17,53  En17               8.550,12 
Grifols SA (S)                                            26,15           -1,10             7,10               26,95  No17               19,57  En17               9.601,10 
Iberdrola SA (SB)                                      6,72           -0,40             4,10                  7,25  Jn17                   5,79  Fe17             49.860,88 
Inditex SA (C)                                           28,96           -0,10           -0,30               36,67  Jn17                 28,33  En                  40.573,94 
RED Electrica Corp. (SB)                      17,68           -0,10           -5,50               20,59  Jn17                 16,40  Fe17                9.553,64 
Repsol SA (E)                                           15,72           -0,60             6,60               16,16  No17               13,40  Jn17             24.585,34 
Telefonica SA (T)                                       8,41           -0,20             3,50               10,60  Mz17                 8,13  Di17             47.976,75 

FINLANDIA (1) 

Fortum OYJ (SB)                                     17,90           -1,30             8,50               18,69  No17               12,79  Ab17               9.726,99 
Kone Corp B (I)                                        45,24           -1,20             1,00               47,64  Oc17                40,00  Mz17           22.837,80 
Metso OYJ (I)                                           28,31           -0,40           -0,60               33,43  My17               26,88  Jl17                 4.517,67 
Nokia OYJ (IT)                                             3,90           -1,90             0,10                  5,88  My17                 3,87  Di17             28.389,64 
Nokian Renkaat (C)                              39,84             0,10             5,40               40,14  En                     34,48  Jl17                 5.764,26 
Sampo OYJ A (F)                                    47,50           -1,50             3,70               48,60  En                     42,78  En17            28.574,03 
Stora Enso OYJ R (M)                            13,85           -1,80             4,70               14,65  En                        9,70  Fe17                9.846,02 
Upm-Kymmene (M)                            26,76           -0,70             3,30               27,57  En                     21,00  En17            17.781,87 
Wartsila OYJ B (I)                                   54,10           -1,20             2,90               62,00  Oc17                44,17  En17            10.259,96 

FRANCIA (1) 

Accor (C)                                                     45,40           -0,30             5,60               46,28  En                     37,20  Fe17             10.314,05 
AIR Liquide (M)                                   108,55             0,90             3,30            115,15  My17               99,45  Fe17             58.043,27 
Airbus SE (I)                                              88,00           -2,80             6,00               93,25  En                     62,76  En17            66.226,91 
Alstom (I)                                                  36,25           -0,40             4,80               36,80  En                     25,35  Fe17                7.229,48 
Arkema (M)                                           105,80           -0,60             4,20            109,55  No17               88,83  Mz17              9.472,00 
Atos SE (IT)                                            126,50           -1,20             4,20            134,10  Oc17                98,49  En17            14.562,19 
AXA (F)                                                       26,98           -0,40             9,10               27,44  En                     22,07  Fe17             65.397,75 
BNP Paribas (F)                                       68,00             1,20             9,20               68,89  Ag17               54,68  Fe17             97.215,80 
Bouygues (I)                                            45,26           -0,40             4,50               45,75  En                     33,65  Fe17             12.207,93 
CAP Gemini SE (IT)                             105,70           -1,30             6,90            108,45  En                     75,20  En17            20.986,16 
Carrefour SA (BC)                                   19,36             0,10             7,30               23,64  My17               16,47  No17            14.229,38 
C.Guichard-Perrac. (BC)                      48,42             1,40           -4,20               56,93  My17               47,20  No17              3.355,55 
Christian Dior SE (C)                           298,30           -0,50           -2,10            311,70  Di17              191,95  Fe17                4.061,46 
Credit Agricole SA (F)                           15,46             1,00          12,00               15,68  Ag17               11,22  Fe17             23.618,18 
Danone (BC)                                            69,50           -1,00           -0,60               71,82  Di17                 57,99  En17            54.634,70 
Dassault Systemes (IT)                       93,10                  =             5,10               94,50  En                     71,32  En17            15.969,77 
Edenred (I)                                                25,87           -0,50             7,00               26,55  En                     20,09  Fe17                7.171,33 
Electricite DE France (SB)                   11,12           -1,10             6,70               12,35  No17                  7,40  Ab17               4.808,93 
Engie (SB)                                                 14,07           -0,70           -1,80               14,93  Se17                10,89  Fe17             28.391,13 
Essilor Intl (S)                                        113,50             0,60           -1,30            121,60  My17            101,00  Oc17            28.437,51 
Hermes Intl (C)                                     439,70           -1,00           -1,50            461,55  Ab17             395,00  Fe17             16.229,64 
Kering (C)                                                401,50           -1,20             2,20            412,50  En                   219,85  Fe17             37.305,19 
Klepierre (IN)                                           35,53           -1,50           -3,10               38,13  Jn17                 32,24  Oc17               9.204,90 
Lagardere S,c,a, (C)                               25,23           -0,70           -5,60               28,85  My17               23,21  En17               3.800,80 
Legrand Promesses (I)                        65,92           -0,90             2,70               66,76  En                     52,92  Mz17           21.796,09 
Loreal (BC)                                             181,80           -1,20           -1,70            195,35  Jn17              168,35  En17            55.795,53 
Lvmh-Moet Vuitton (C)                    240,15           -0,40           -2,10            259,55  No17             182,35  Fe17             80.774,35 

Michelin Cgde B (C)                           126,65                  =             5,90            130,15  En                     99,38  En17            28.477,05 
Orange (T)                                                14,73             0,30             1,70               15,74  My17               13,57  Oc17            39.448,16 
Pernod-Ricard (BC)                            128,15           -0,20           -2,90            133,40  En                   107,05  Fe17             33.539,69 
Peugeot SA (C)                                        18,45           -0,40             8,80               20,90  Oc17                16,90  Di17             12.716,00 
Publicis Gr.E (C)                                       56,20           -0,90           -0,80               68,84  My17               52,56  No17            15.031,80 
Renault SA (C)                                         89,14           -1,50             6,20               91,28  En                     74,27  Ag17            21.395,76 
Safran SA (I)                                             89,50           -0,60             4,20               91,34  No17               62,70  En17            36.353,23 
Saint-Gobain, CIE DE (I)                      47,56             0,90             3,40               52,28  My17               44,37  Fe17             32.954,44 
Sanofi-Aventis (S)                                 72,25             0,30             0,60               92,97  My17               70,83  En               103.432,00 
Schneider Electric (I)                            74,78           -1,20             5,50               76,28  En                     63,89  Fe17             51.938,64 
SES (C)                                                         12,93           -3,70           -0,70               23,28  Jn17                 12,41  No17              6.188,80 
Societe Generale (F)                             46,47             1,00             7,90               51,88  My17               41,43  Fe17             43.914,85 
Sodexo (C)                                              104,80           -0,80           -6,50            123,25  Jn17                 97,41  Ag17            11.842,91 
Suez SA (SB)                                            11,87             1,30        -19,10               16,89  My17               11,72  En                     6.179,71 
Teleperformance (I)                           121,30             0,40             1,50            128,85  Oc17                96,96  Mz17              8.673,02 
Thales (I)                                                    87,68           -1,30           -2,40               99,50  Jn17                 84,00  No17            11.357,58 
Total SA (E)                                               47,54                  =             3,20               49,00  Ab17               42,46  Jl17            149.972,00 
Valeo (C)                                                    64,02           -1,00             2,80               67,12  My17               55,38  Ag17            19.010,95 
Veolia Environnement (SB)              20,48           -0,20           -3,70               22,07  En                     15,13  Fe17             14.379,96 
Vinci (I)                                                       87,20             0,30             2,40               88,56  En                     64,90  En17            56.388,09 
Vivendi SA (C)                                          23,22           -1,60             3,60               24,84  En                     16,32  Fe17             21.926,75 
GRAN BRETAÑA (2) 

Anglo American (M)                            17,33           -0,20          11,90               17,92  En                        9,59  Jn17             34.741,55 
Antofagasta Hldgs (M)                          9,48           -1,20           -5,70               10,61  Se17                   7,48  Mz17              4.665,21 
Ashtead GR. (I)                                       20,72           -0,70             4,00               21,52  En                     15,42  My17           14.873,72 
Asso. British Foods (BC)                      28,61             2,80             1,50               33,71  Oc17                23,61  Fe17             14.536,41 
Astrazeneca (S)                                      49,99             0,60           -2,40               55,08  Jn17                 41,94  En17            90.199,91 
Aviva (F)                                                       5,20           -0,30             2,60                  5,44  Mz17                 4,77  En17            29.992,31 
Babcock Intl GR. (I)                                  7,38             2,10             4,60                  9,70  My17                 6,55  Di17                5.275,28 
BAE Systems (I)                                         5,66             0,10           -1,30                  6,77  Jn17                   5,36  No17            25.750,94 
Barclays (F)                                                  2,10             0,90             3,50                  2,39  Fe17                   1,79  No17            47.825,16 
Barratt Developments (C)                    6,13             0,50           -5,30                  7,00  Oc17                   4,71  En17               8.803,41 
BHP Billiton (M)                                     15,69             0,50             3,00               16,60  En                     11,17  My17           47.255,98 
BP (E)                                                             5,17             0,20           -1,10                  5,35  En                        4,40  Jl17            145.530,00 
British A. Tobacco (BC)                        48,70           -2,10           -2,90               56,43  Jn17                 45,65  Se17          159.017,00 
British Land CO (IN)                                 6,80             0,20           -1,70                  6,92  Di17                    5,79  En17               9.851,64 
BT GR. (T)                                                     2,61           -0,30           -4,10                  3,42  Mz17                 2,44  No17            30.744,20 
Bunzl (I)                                                     20,09             3,50           -3,00               24,65  My17               19,41  En                     9.615,99 
Burberry GR. (C)                                     16,03           -1,10        -10,60               19,85  No17               15,66  Ab17               9.760,92 
Capita GR. (I)                                              3,65             3,00           -8,90                  7,06  Jn17                   3,55  En                     3.490,95 
Carnival (C)                                               48,79           -0,50           -0,30               53,80  Ag17               42,33  En17            15.062,01 
Centrica (SB)                                               1,35           -1,20           -1,70                  2,36  Fe17                   1,35  En                  10.847,73 
Cobham (I)                                                  1,31             0,10             4,10                  1,48  Oc17                   1,11  Fe17                4.624,91 
Compass GR. (C)                                     14,97           -0,70           -6,50               16,90  Jn17                 13,92  En17            34.000,71 
DCC (I)                                                         74,75           -0,50             0,10               77,55  En                     60,70  En17               9.853,71 
Diageo (BC)                                              25,37           -0,20           -6,90               27,25  Di17                 21,41  En17            90.685,58 
Direct Line Insurance (F)                       3,75             1,30           -1,80                  4,11  Ag17                  3,34  Mz17              7.353,84 
Easyjet (I)                                                  16,51           -1,70          12,80               16,79  En                        9,15  Fe17                6.147,93 
Experian (I)                                               16,18           -0,80           -1,10               17,05  My17               14,46  Se17             21.544,12 
Ferguson (I)                                              54,96             0,50             3,10               57,02  En                     44,60  Ag17            19.854,98 
GKN (C)                                                          4,33           -0,40          35,50                  4,48  En                        2,94  Di17             10.657,00 
Glaxosmithkline (S)                              13,35           -0,90             0,90               17,22  Jn17                 12,76  Di17             93.001,00 
Glencore (M)                                              4,00             0,80             2,60                  4,10  En                        2,77  Jn17             69.065,42 
G4S (I)                                                            2,86           -0,10             7,10                  3,41  Jl17                     2,50  Di17                6.328,85 
Hammerson (IN)                                      4,91           -1,50        -10,30                  6,10  Jn17                   4,91  En                     5.553,28 
Hays (I)                                                          2,00             0,50             9,60                  2,01  En                        1,47  Fe17                4.184,54 
Hsbc Holdings (F)                                     7,68           -0,40             0,20                  7,96  En                        6,21  Ab17         224.093,00 
IAG (I)                                                             6,37           -1,90           -2,10                  6,70  Oc17                   4,73  Fe17                7.753,63 
IMI (I)                                                          13,29           -0,40           -0,30               14,43  En                     11,21  Se17               5.153,84 
Imperial Brands (BC)                           28,64           -1,90           -9,50               39,34  Ab17               28,64  En                  39.354,66 
Intercontin. Hotels (C)                         47,55           -1,40             0,80               49,28  En                     36,68  Se17             13.400,27 
Intertek GR. (I)                                        50,30           -0,40           -3,10               54,25  Oc17                33,92  En17            11.534,30 
ITV (C)                                                            1,71             1,60             3,10                  2,20  Ab17                  1,47  No17              8.817,37 
Johnson, Matthey (M)                        32,25             0,20             4,90               35,03  No17               27,27  Ag17               9.150,28 
Kingfisher (C)                                             3,48             1,60             3,00                  3,68  My17                 2,88  Se17             10.855,86 
Land Securities GR. (IN)                        9,95           -0,80           -1,30               11,33  My17                 9,17  No17            10.655,78 
Legal & General GR. (F)                         2,72           -0,80           -0,50                  2,77  En                        2,33  Fe17             22.917,50 
Lloyds Banking GR. (F)                          0,71           -1,00             4,70                  0,73  My17                 0,62  Ab17            72.527,67 
London Stock Exchange (F)              39,32           -1,40             3,70               39,88  En                     30,14  Mz17           17.680,07 

MAN GR. (F)                                                2,14             0,20             3,20                  2,15  En                        1,32  En17               5.015,46 
Marks & Spencer GR. (C)                       3,10             1,70           -1,40                  3,96  My17                 2,98  No17              7.190,23 
Micro Focus International (IT)         21,82             0,50        -13,50               27,39  No17               20,20  Jl17               13.544,44 
Mondi (M)                                                18,77           -1,20           -2,80               21,30  Oc17                16,93  Di17                9.828,34 
Morrison Superm. (BC)                         2,26           -0,30             2,60                  2,53  Ag17                  2,07  No17              7.577,44 
National Grid (SB)                                    7,96           -1,30           -9,10               10,91  My17                 7,96  En                  40.975,68 
Next (C)                                                      50,64             3,10          11,90               53,20  Oc17                36,17  Jl17               10.639,14 
OLD Mutual (F)                                          2,40             0,60             3,80                  2,40  En                        1,88  Oc17            16.901,11 
Pearson (C)                                                  6,85           -0,80           -6,90                  7,50  Di17                    5,67  Se17               7.979,59 
Persimmon (C)                                        26,02           -1,40           -5,00               28,90  Oc17                18,86  En17            11.449,50 
Prudential (F)                                          19,16           -1,10             0,60               19,81  En                     15,32  En17            70.660,78 
Randgold Resources (M)                   71,98           -0,90           -2,90               81,90  Se17                64,20  En17               9.628,69 
Reckitt Benckiser GR. (BC)                 68,28           -1,20           -1,30               81,08  Jn17                 63,55  No17            65.269,27 
Relx (I)                                                        15,57           -1,80        -10,50               17,82  No17               13,98  En17            23.632,98 
Rentokil Initial (I)                                     2,94           -0,60           -7,60                  3,36  Oc17                   2,22  En17               7.698,75 
RIO Tinto (M)                                           39,38             0,50           -0,10               41,73  En                     29,10  My17           67.173,16 
Rolls-Royce Holdings (I)                        8,44           -2,00           -0,40                  9,81  No17                  6,60  En17            22.134,06 
Royal Bank OF Scotland (F)                 2,99             0,50             7,60                  3,02  En                        2,22  En17            14.287,87 
Royal Dutch (E)                                       25,62             0,30             2,10               26,09  En                     20,53  Ab17         136.857,00 
Royal Dutch Shell (E)                           25,11             0,30             1,30               25,74  En                     19,93  Ab17         162.744,00 
RSA Insurance GR. (F)                            6,20             0,70           -1,90                  6,67  Ag17                  5,71  Ab17               8.967,95 
Sage GR. (IT)                                               7,51           -2,30           -5,90                  8,21  En                        5,99  En17            11.987,79 
Sainsbury (J) (BC)                                    2,59           -0,10             7,10                  2,82  My17                 2,25  No17              6.290,28 
Schroders (F)                                           36,71             0,20             4,40               37,23  En                     29,01  En17               5.916,78 
Scottish & Southern (SB)                   12,63           -1,30           -4,40               15,51  My17               12,63  En                  18.410,20 
Segro (IN)                                                    5,69           -0,50           -3,10                  5,88  En                        4,53  Ab17               8.062,57 
Severn Trent (SB)                                   20,10             0,80           -7,00               25,53  My17               19,94  En                     6.885,03 
Shire (S)                                                     33,64           -1,80        -13,70               50,36  Mz17               33,64  En                  43.921,94 
Sky (C)                                                         10,36             1,20             2,40               10,36  En                        9,00  No17            15.493,52 
Smith & Nephew (S)                           12,94             4,10             0,40               14,31  Oc17                11,70  En17            16.436,95 
Smiths GR. (I)                                          16,16           -1,40             8,50               16,85  En                     14,44  Di17                9.051,31 
Standard Chartered (F)                         8,33             0,90             6,80                  8,47  Jl17                     6,86  Ab17            32.666,32 
Standard Life Aberdeen (F)                 4,31           -1,10           -1,40                  4,47  Ag17                  3,46  En17            16.543,63 
Tate & Lyle (BC)                                         6,46           -2,20           -8,10                  7,95  My17                 6,26  Se17               4.294,27 
Taylor Wimpey (C)                                   1,97           -0,50           -4,60                  2,11  En                        1,65  En17               9.185,89 
Tesco (BC)                                                    2,10             0,40             0,20                  2,14  En                        1,67  Jn17             24.449,11 
Travis Perkins (I)                                     14,82             1,40           -5,40               16,96  My17               14,08  Se17               5.281,34 
Tullow OIL (E)                                             2,25           -0,40             8,90                  3,06  Fe17                   1,46  Jn17                4.438,23 
Unilever (BC)                                           39,96           -1,00           -3,10               45,49  Oc17                31,91  En17            74.667,04 
United Business Media (C)                   8,68           -0,80          16,20                  9,00  En                        6,45  Se17               4.875,06 
United Utilities GR. (SB)                        7,40           -1,00        -10,80               10,56  My17                 7,40  En                     7.198,48 
Vodafone GR. (T)                                      2,24           -0,40           -4,50                  2,38  En                        1,92  Fe17             84.832,54 
Weir GR. (I)                                               22,20             0,20             4,60               23,05  En                     17,27  Jn17                7.086,92 
Whitbread (C)                                         39,00           -0,90           -2,50               43,07  Ab17               35,12  No17            10.185,18 
William Hill (C)                                          3,03             0,10           -5,80                  3,38  En                        2,40  Ag17               3.814,32 
WPP (C)                                                      13,02           -0,10           -2,90               19,21  Mz17               12,53  No17            24.631,47 
3I GR. (F)                                                      9,09           -1,80           -0,50                  9,70  Ag17                  6,88  Fe17             12.585,66 

HOLANDA (1) 
ABN Amro GR. NV (F)                          27,29             0,50             1,40               28,35  En                     21,41  Fe17             14.094,26 
Aegon NV (F)                                              5,63             0,10             5,90                  5,71  En                        4,30  Jn17                9.867,46 
Ahold Delhaize NV (BC)                      18,37             1,30             0,20               20,76  Mz17               14,80  Ag17            29.316,61 
Akzo Nobel NV (M)                               74,82           -0,10             2,50               82,64  Ab17               62,75  Fe17             23.560,23 
Altice SA A (C)                                            9,04           -2,30             3,40               23,26  Jn17                   6,63  No17              5.680,97 
Altice SA B (C)                                            9,05           -2,20             2,40               23,26  Jn17                   6,62  No17              1.057,29 
Arcelormittal INC (M)                          29,70             1,70             9,50               30,63  En                        6,65  My17           23.355,76 
Asml Holding NV (IT)                        163,75             0,30          12,80            167,00  En                   112,40  En17            88.223,44 
Gemalto NV (IT)                                     49,60                  =             0,20               63,39  Mz17               31,16  Oc17               5.264,43 
Heineken Holding NV (BC)               83,90             0,10             1,70               85,10  En                     64,98  En17            12.070,29 
Heineken NV (BC)                                 89,38             0,10             2,80               89,84  En                     69,23  En17            23.786,19 
ING Groep NV (F)                                   16,26             0,20             6,10               16,67  En                     12,93  Fe17             78.315,15 
Koninklijke DSM NV (M)                    83,68           -0,80             5,00               84,70  En                     59,00  En17            18.957,32 
Koninklijke KPN NV (T)                          2,86           -0,10           -1,70                  3,14  Jl17                     2,56  Fe17             15.004,29 
NN GR. N,v, (F)                                        38,40           -0,20             6,30               38,91  En                     28,76  Fe17             14.603,85 
Philips Electronics (S)                          33,40             0,30             5,90               35,88  Oc17                27,03  Fe17             39.242,10 
Randstad Hldgs NV (I)                        58,00             1,20          13,20               58,00  En                     48,38  Ag17               9.010,65 
Relx NV (I)                                                 17,70           -1,90           -7,60               19,55  No17               15,47  En17            22.473,57 
Unibail - Rodamco (IN)                    204,30           -1,20           -2,70            237,35  My17            203,00  En                  25.336,70 
Unilever NV (BC)                                    46,42           -1,00           -1,10               52,25  Oc17                37,40  En17            99.393,62 
Wolters Kluwer NV (I)                         42,12           -2,40           -3,10               44,70  En                     34,79  En17            14.505,83 
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-                Índice                            EURO STOXX 50                     3.630,15                 -0,36                   0,26                   2,16                      3,60                  660.727.040                    3.017.253                 3.708,82              3.214,31                 100,00                      541.578.848                      426.079.990                   27,10                     —              —                    —              —                     —                —  
ALE           Consumo                      Adidas AG                                    183,10                 -1,05                   7,08                   8,09                      9,54                       1.062.728                          38.307                     202,10                 142,60                      1,72                           1.434.577                              815.371                   75,90                   6,72            7,94                  1,09            1,09                27,27            23,08  
FRA          Industria                      AIR Liquide SA                          108,55                   0,93                 -1,14                   1,88                      3,33                       1.116.030                          46.503                     111,60                    90,27                      1,37                              837.929                              889.326                    -5,80                   4,80            5,33                  2,18            2,18                22,63            20,35  
HOL          Industria                      Airbus SE                                        88,00                 -2,76                 -2,65                   4,08                      6,02                       2.766.900                          68.161                       94,00                    62,46                      3,08                           2.132.975                           1.706.729                   25,00                   3,31            4,30                  1,53            1,53                26,55            20,46  
ALE           Consumo                      Allianz Se-Vink                         203,90                 -0,44                   0,25                   4,43                      6,48                       1.244.464                          89.767                     206,85                 154,25                      3,68                           1.166.586                           1.175.241                    -0,70                15,88          17,34                  3,73            3,73                12,83            11,75  
BEL           Consumo                      Anheuser-Busch I                      91,51                 -0,57                 -2,78                 -2,64                    -1,74                       1.576.947                        184.781                     110,10                    91,28                      1,75                           1.713.180                           1.522.362                   12,50                   4,17            5,10                  3,93            3,93                27,41            22,39  
HOL          Tecnología                   Asml Holding NV                     163,75                   0,28                 -1,71                11,39                   12,81                       1.827.969                          70.652                     169,20                 112,00                      1,55                           1.673.395                           1.340.441                   24,80                   5,74            7,00                  0,73            0,85                28,54            23,39  
FRA          Financiero                   AXA                                                    26,98                 -0,35                 -1,01                   7,17                      9,08                       6.447.192                          65.433                       27,69                    21,81                      3,08                           5.936.833                           5.635.306                      5,40                   2,46            2,59                  4,30            4,30                10,98            10,40  
ESP           Financiero                   Bbva                                                    7,60                   1,62                   3,01                   4,64                      6,88                    19.909.292                          50.683                          7,93                      5,92                      1,45                        20.542.500                        22.814.560                 -10,00                   0,61            0,69                  3,96            3,96                12,38            11,05  
ESP           Financiero                   Banco Santander                          6,08                   1,57                   2,95                   8,62                   10,90                  353.656.199                          98.043                          6,25                      4,85                      3,03                      171.452.900                        64.289.390                 166,70                   0,46            0,51                  3,43            3,52                13,12            11,84  
ALE           Consumo                      Basf SE                                             95,35                 -0,90                 -0,83                   1,97                      3,94                       2.951.628                          87.577                       98,80                    78,97                      4,73                           3.245.532                           2.189.115                   48,30                   6,47            6,45                  3,15            3,15                14,75            14,80  
ALE           Salud                             Bayer Ag-Reg                            106,64                 -1,09                   3,05                   1,13                      2,54                       3.062.182                          88.186                     123,90                 101,30                      2,35                           3.141.833                           2.318.146                   35,50                   6,57            7,11                  2,54            2,54                16,27            15,04  
ALE           Autos                            Bayer Motoren WK                    93,25                 -1,17                   0,19                   6,55                      7,39                       2.704.983                          60.474                       97,50                    77,07                      1,32                           2.142.659                           1.627.698                   31,60                11,36          11,00                  3,76            3,76                  8,20              8,46  
FRA          Financiero                   BNP Paribas                                  68,00                   1,22                   2,06                   8,02                      9,24                       4.060.630                          84.922                       69,17                    53,96                      1,65                           3.064.595                           3.362.109                    -8,80                   6,25            6,31                  3,97            3,97                10,88            10,78  
FRA          Materiales                   Saint Gobain                                47,56                   0,87                 -0,61                   2,39                      3,44                       1.569.188                          26.327                       52,40                    43,40                      2,90                           1.412.693                           1.527.088                    -7,50                   2,94            3,37                  2,65            2,65                16,20            14,11  
IRL            Consumo                      CRH PLC                                           30,59                 -1,45                   2,89                   2,10                      2,12                          861.031                          25.662                       34,87                    28,22                      0,73                           2.634.697                           1.194.251                 120,60                   1,64            1,97                  2,14            2,14                18,63            15,51  
ALE           Autos                            Daimler AG                                    74,39                 -1,37                 -0,17                   4,32                      5,07                       4.433.535                          79.585                       76,48                    59,01                      2,23                           3.348.322                           3.061.320                      9,40                   9,31            9,14                  4,37            4,37                  7,99              8,13  
FRA          Consumo                      Danone                                           69,50                 -1,03                   0,12                 -1,56                    -0,64                       1.555.255                          46.614                       72,13                    57,99                      3,42                           1.377.946                           1.411.761                    -2,40                   3,42            3,78                  2,45            2,45                20,32            18,39  
ALE           Financiero                   Deutsche Bank-Rg                    15,80                 -0,52                   4,08                 -3,16                    -0,47                    13.727.918                          32.655                       17,82                    13,11                      1,60                        15.751.680                        15.699.480                      0,30                   0,68            1,28                  1,20            1,20                23,40            12,37  
ALE           Industria                      Deutsche Post-Rg                      38,83                 -2,88                 -3,36                 -4,11                    -2,31                       4.318.884                          47.711                       41,36                    30,52                      1,50                           2.181.898                           2.471.581                 -11,70                   2,29            2,45                  2,71            2,71                16,99            15,87  
ALE           Telecom                        Deutsche Telekom                     14,58                 -0,82                   1,04                 -2,83                    -1,45                    14.538.957                          69.422                       18,15                    14,36                      1,11                        14.644.020                        11.479.480                   27,60                   0,91            1,03                  4,12            4,12                16,03            14,17  
ALE           Energia                         E.On SE                                               8,66                 -1,61                 -2,49                 -5,98                    -4,40                    14.474.628                          19.066                       10,81                      6,70                      2,45                        13.803.690                        11.516.110                   19,90                   0,63            0,64                  2,42            2,42                13,75            13,66  
ITA            Energia                         Enel SPA                                            5,16                 -0,39                 -3,64                 -2,37                      0,58                    34.069.700                          52.460                          5,59                      3,82                      1,14                        27.737.850                        27.394.930                      1,30                   0,36            0,41                  3,78            4,07                14,41            12,71  
FRA          Energia                         Engie                                                14,07                 -0,74                 -2,53                 -3,40                    -1,85                       5.524.293                          34.264                       15,16                    10,77                      1,34                           6.762.723                           5.477.124                   23,50                   1,01            1,02                  6,04            6,04                13,88            13,82  
ITA            Energia                         ENI SPA                                            14,93                   0,13                 -0,13                   6,49                      8,19                    10.991.116                          54.258                       15,49                    12,94                      1,19                        10.695.360                        13.177.540                 -18,80                   0,58            0,80                  5,36            5,36                25,97            18,64  
FRA          Salud                             Essilor Intl                                   113,50                   0,62                   3,09                 -1,52                    -1,26                          691.885                          24.871                     122,15                 100,60                      1,87                              555.378                              640.239                 -13,30                   3,88            4,21                  1,32            1,32                29,24            26,97  
ALE           Salud                             Fresenius SE & C                         69,00                   0,88                   5,96                   5,57                      6,04                       1.727.644                          38.275                       80,07                    60,15                      0,76                           1.599.648                           1.640.865                    -2,50                   3,33            3,57                  0,90            0,90                20,70            19,32  
ESP           Energia                         Iberdrola SA                                    6,72                 -0,44                   1,11                   3,16                      4,09                    16.910.421                          42.479                          7,30                      5,76                      4,78                        23.945.810                        20.259.200                   18,20                   0,42            0,46                  4,30            4,61                15,90            14,55  
ESP           Consumo                      Inditex                                             28,96                 -0,14                   2,22                 -2,21                    -0,29                       3.180.239                          90.258                       36,69                    28,21                      1,29                           4.190.340                           6.298.218                 -33,50                   1,09            1,21                  2,35            1,73                26,59            23,97  
HOL          Financiero                   ING Groep NV                               16,26                   0,25                 -1,18                   4,59                      6,09                    16.292.575                          63.175                       16,69                    12,81                      1,06                        15.116.660                        14.417.450                      4,80                   1,32            1,35                  4,06            4,06                12,36            12,07  
ITA            Financiero                   Intesa Sanpaolo                            3,12                   1,30                   0,90                   9,93                   12,71                    90.788.171                          52.338                          3,17                      2,00                      1,60                        83.398.130                        79.746.870                      4,60                   0,19            0,23                  5,70            3,14                16,35            13,52  
HOL          Consumo                      Koninklijke Ahol                        18,37                   1,28                 -1,51                   0,92                      0,18                       9.264.678                          22.901                       20,88                    14,72                      1,65                           8.802.960                           5.811.364                   51,50                   1,28            1,43                  3,10            3,10                14,35            12,83  
HOL          Consumo                      Koninklijke Phil                          33,40                   0,33                   1,72                   4,54                      5,90                       2.698.683                          31.426                       36,12                    26,90                      2,43                           2.531.863                           2.914.635                 -13,10                   1,55            1,74                  2,40            2,40                21,51            19,24  
FRA          Consumo                      L’oreal                                            181,80                 -1,25                 -0,87                 -2,68                    -1,70                          764.531                        101.902                     197,15                 167,75                      2,20                              473.327                              501.415                    -5,60                   6,70            7,01                  1,82            1,82                27,15            25,93  
FRA          Consumo                      Lvmh Moet Henne                  240,15                 -0,44                   0,59                 -3,75                    -2,14                          777.172                        121.766                     260,55                 181,95                      1,53                              622.386                              591.666                      5,20                10,83          11,79                  1,75            2,08                22,18            20,37  
ALE           Financiero                   Muenchener Rue-R                191,50                 -0,13                 -0,08                   4,36                      5,95                          611.108                          29.688                     199,00                 166,60                      2,00                              560.950                              582.731                    -3,70                   2,68          16,53                  4,50            4,50                71,42            11,59  
FRA          Tecnología                   Nokia OYJ                                          3,90                 -1,86                 -1,72                 -3,42                      0,05                    21.163.950                          22.750                          5,96                      3,81                      1,19                        18.566.630                        23.556.200                 -21,20                   0,30            0,28                  4,37            4,37                13,03            13,86  
FRA          Telecom                        Orange                                            14,72                   0,34                   1,83                   0,58                      1,73                       6.469.475                          39.169                       15,80                    13,50                      1,06                           6.247.997                           6.959.078                 -10,20                   0,96            1,08                  4,41            4,41                15,29            13,66  
FRA          Industria                      Safran SA                                       89,50                 -0,58                 -1,84                   1,65                      4,18                       1.210.876                          37.324                       92,36                    61,51                      1,77                              900.932                              889.608                      1,30                   4,31            4,60                  1,70            1,70                20,78            19,46  
FRA          Salud                             Sanofi                                              72,25                   0,35                 -0,17                 -0,41                      0,56                       2.662.122                          91.261                       92,97                    69,79                      1,39                           3.785.943                           2.348.919                   61,20                   5,64            5,73                  4,10            4,10                12,80            12,60  
ALE           Tecnología                   SAP SE                                              90,80                 -1,59                 -0,42                 -4,00                    -2,84                       3.056.036                        111.548                     100,70                    83,85                      1,01                           2.600.638                           2.205.661                   17,90                   4,20            4,46                  1,38            1,38                21,67            20,41  
FRA          Industria                      Schneider Electr                         74,78                 -1,16                 -0,56                   3,40                      5,53                       1.249.124                          44.637                       76,34                    61,63                      1,15                           1.297.101                           1.247.243                      4,00                   3,94            4,36                  2,73            2,73                19,00            17,15  
ALE           Energia                         Siemens Ag-Reg                      122,06                 -0,78                 -0,76                   3,93                      5,09                       2.868.512                        103.751                     133,50                 108,00                      5,17                           2.326.045                           2.284.024                      1,80                   7,41            8,25                  2,95            3,03                16,55            14,87  
FRA          Financiero                   SOC Generale SA                         46,47                   1,01                   2,96                   6,93                      7,93                       3.892.830                          37.540                       52,26                    40,66                      3,50                           3.347.132                           3.994.840                 -16,20                   4,09            4,65                  4,73            4,73                11,37              9,99  
ESP           Telecom                        Telefonica                                        8,41                 -0,17                   2,36                   1,87                      3,50                    18.572.401                          43.661                       10,63                      8,10                      2,71                        26.070.850                        32.085.870                 -18,70                   0,72            0,78                  4,76            4,76                11,76            10,81  
FRA          Energia                         Total SA                                           47,54                 -0,02                 -0,09                   2,30                      3,25                       4.618.268                        120.565                       49,34                    42,23                      1,01                           5.425.234                           5.455.654                    -0,60                   4,16            4,56                  5,20            5,22                14,29            13,02  
HOL          Financiero                   Unibail-Rodamco                    204,30                 -1,21                   0,64                 -3,01                    -2,71                          442.713                          20.401                     238,15                 202,00                      3,10                              420.104                              377.303                   11,30                12,04          12,74                  4,99            4,99                16,97            16,03  
HOL          Consumo                      Unilever Nv-Cva                          46,42                 -0,97                   0,18                 -2,23                    -1,14                       3.818.975                        135.852                       52,31                    37,23                      1,52                           4.412.427                           3.655.154                   20,70                   2,21            2,37                  3,01            3,01                21,00            19,57  
FRA          Financiero                   Vinci SA                                           87,20                   0,28                 -0,23                   1,48                      2,41                       1.130.110                          51.554                       88,80                    64,74                      2,39                           1.007.605                           1.237.216                 -18,60                   4,75            5,21                  2,48            2,48                18,36            16,73  
FRA          Media                           Vivendi                                            23,22                 -1,57                 -0,17                   2,00                      3,57                       4.204.683                          30.094                       24,87                    15,96                      1,65                           2.992.775                           3.725.606                 -19,70                   0,76            0,96                  1,72            1,72                30,71            24,24  
ALE           Autos                            Volkswagen-Pref                    181,38                 -1,43                   0,79                   7,33                      8,97                       1.492.560                          91.019                     192,46                 124,75                      1,08                           1.543.639                           1.447.556                      6,60                23,49          26,18                  1,14            1,14                  7,73              6,94 

                                                                                                                             CIERRE                                                           Variación (%)                                                                  Volumen                 Capitalización                                                                                           Peso                                                      Volumen medio diario                                                Beneficio (*)  acción (2)                     Rent. (*) divid. (%)                                                     PER(3)(*) 
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                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 

Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 

Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 

Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 

Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

IRLANDA (1) 

Bank OF Ireland GR. (F)                         8,15             1,90          14,80                  8,15  En                        0,22  Jn17                9.442,22 

CRH (M)                                                     30,59           -1,40             2,10               34,53  My17               28,48  Ag17            31.697,09 

Kerry GR. A (BC)                                     86,10           -1,90           -7,90               94,30  Di17                 64,18  Fe17             16.255,15 

Paddy Power Betfair (C)                     91,50           -2,60           -7,80            104,10  My17               71,93  Ag17               9.562,20 

Ryanair Holdings (I)                             16,30           -1,80             8,30               19,39  Ag17               13,94  Fe17             12.157,62 

Smurfit Kappa GR. (M)                       29,06           -1,20             3,10               29,74  En                     23,45  Ab17               8.575,51 

ITALIA (1) 

Assicurazioni Generali (F)                  16,20             0,10             6,60               16,20  En                     13,52  Fe17             27.399,47 

Atlantia SPA (I)                                       26,54           -0,30             0,80               28,31  No17               20,96  En17            15.585,70 

Banco BPM SPA (F)                                  3,07             1,50          17,20                  3,51  Se17                   2,16  Fe17                5.808,46 

CNH Industrial NV (I)                           12,07             1,20             8,10               12,31  En                        8,17  Fe17             14.975,49 

Enel SPA (SB)                                              5,16           -0,40             0,60                  5,58  Di17                    3,84  Fe17             49.736,16 

ENI SPA (E)                                                14,93             0,10             8,20               15,35  Mz17               12,96  Jl17               47.426,71 

Ferrari NV (C)                                           94,90           -0,70             8,50            103,80  No17               56,75  En17            14.999,67 

Fiat Chrysler Auto. (C)                          19,42           -0,10          30,20               19,69  En                        9,02  Ab17            26.307,49 

Intesa Sanpaolo (F)                                 3,12             1,30          12,70                  3,13  En                        2,08  Fe17             56.215,30 

Intesa Sanpaolo SPA RNC (F)              3,03             1,30          13,80                  3,03  En                        2,00  Fe17                3.525,81 

Italgas SPA (SB)                                         4,92           -0,90           -3,30                  5,35  No17                  3,49  En17               3.033,55 

Leonardo S,p,a, (I)                                 10,88           -0,70             9,70               16,04  Jn17                   9,84  Di17                5.341,17 

Luxottica GR. SPA (C)                           51,50             1,40             0,70               55,10  My17               45,35  Oc17               8.977,77 

Mediobanca SPA (F)                               9,91           -0,70             4,70               10,04  En                        7,45  Fe17                7.520,62 

Prysmian SPA (I)                                    28,80           -1,20             5,90               30,00  No17               23,34  Mz17              7.793,84 

Snam SPA (E)                                             3,95           -0,20           -3,10                  4,50  No17                  3,51  En17            11.061,70 

Stmicroelectronics NV (IT)                18,94             0,70             4,10               21,25  No17               11,18  En17            15.716,45 

Telecom Italia SPA (T)                            0,73           -1,20             0,80                  0,91  My17                 0,67  No17            10.474,69 

Telecom Italia SPA RNC (T)                  0,62           -1,00             3,40                  0,75  My17                 0,55  No17              4.635,29 

Tenaris SA (E)                                           14,46             0,60             9,90               17,23  En17                11,07  Ag17               8.526,41 

Terna SPA (SB)                                           4,85           -0,50               —                  5,31  No17                  4,03  En17               8.475,53 

UBI Banca (F)                                             4,26             1,40          16,80                  4,58  Oc17                   2,83  Fe17                5.414,68 

Unicredit SPA ORD (F)                          18,08             2,20          16,00               29,37  En17                12,16  Fe17             47.699,92 

NORUEGA (2) 

DNB ASA (F)                                          157,55           -2,40             3,60            162,90  Se17             132,90  Ab17            19.073,13 

Marine Harvest ASA (BC)                135,05             0,20           -2,80            166,00  Oc17             129,60  Ab17               7.250,70 

Norsk Hydro AS (M)                              57,50           -1,20           -7,80               64,15  No17               43,98  Jn17             10.238,42 

Orkla AS (BC)                                           80,60           -1,50           -7,40               87,05  Di17                 73,75  Fe17                8.674,13 

Statoil ASA (E)                                      187,10           -0,10             6,80            187,30  En                   136,00  Jl17               26.613,80 

Subsea 7 SA (E)                                    130,00           -2,40             5,70            143,70  Ab17             107,00  Jn17                4.383,96 

Telenor ASA (T)                                    181,10           -1,60             3,00            191,00  En                   129,70  Fe17             16.309,88 

Yara International. (M)                     376,40           -0,60           -0,10            394,00  No17             301,40  Jn17                8.640,81 

PORTUGAL (1) 

Energias DE Portugal (SB)                    2,89             0,20             0,10                  3,37  Se17                   2,66  Fe17                8.799,81 

Galp Energia (E)                                     16,36           -0,50             6,70               16,43  En                     13,08  Jl17                 9.449,54 

SUECIA (2) 

Alfa Laval AB (I)                                   205,30           -1,10             5,90            213,90  No17             152,60  En17               7.830,11 

Assa Abloy B (I)                                    175,45           -1,10             3,00            197,10  My17            164,00  Fe17             22.147,38 

Atlas Copco AB A (I)                           370,60           -1,30             4,60            380,80  En                   280,30  En17            30.092,13 

Atlas Copco AB B (I)                           327,20           -1,40             4,00            338,10  No17             252,80  En17            16.251,36 

Boliden AB (M)                                    286,70           -0,30             2,20            307,90  Oc17             224,10  Jn17                9.980,92 

Electrolux AB B (C)                             261,10           -2,20           -1,20            305,50  No17             227,40  Fe17                7.772,91 

Ericsson (IT)                                              54,60           -3,30             1,40               64,05  Jn17                 44,49  Se17             21.149,74 

Essity AB - B Shares (BC)                 236,70             1,10             1,60            252,10  Di17                      —  My17           18.250,37 

Hennes & Mauritz (C)                       157,30           -0,20           -7,10            250,00  En17             156,56  En                  18.131,81 

Hexagon AB (IT)                                  462,80           -0,90          12,60            472,80  En                   346,00  En17            15.613,61 

Industrivarden AB A (F)                   225,60           -1,30             6,60            231,10  No17             178,70  En17               4.935,23 

Industrivarden AB C (F)                    214,80           -1,30             6,10            219,90  En                   168,60  En17               4.566,50 

Investor AB B (F)                                 388,40           -3,00             3,80            421,40  Jn17              348,90  En17            22.517,52 

Kinnevik Investment (F)                  289,90           -1,60             4,50            294,60  En                   224,30  En17               8.686,02 

Millicom Intl Cellular (T)                  590,50           -0,10             6,60            595,50  En                   425,00  En17               4.739,15 

Nordea AB (F)                                          96,56           -4,20           -2,80            114,80  My17               96,30  Di17             39.200,91 

Sandvik AB (I)                                       157,65           -0,10             9,70            159,20  En                   117,20  Fe17             22.168,25 

SCA - B Shares (M)                                86,04           -1,40             1,80            307,40  My17               62,60  Jn17                6.633,97 

Securitas AB B (I)                                147,80           -1,20             3,20            150,90  Jn17              126,70  Se17               6.021,50 

Skand Enskilda Bank. (F)                   98,66           -2,20             2,50            107,40  Jl17                  96,30  Di17             21.527,81 

Skanska Ab-B (I)                                 160,20           -0,50           -5,80            226,60  Fe17              159,10  En                     8.156,62 

SKF AB B (I)                                            195,45           -1,00             7,30            199,40  En                   154,50  Ag17               9.308,83 

Svenska Handelsban. (F)                114,80           -1,90             2,30            135,70  Fe17              109,10  Di17             22.136,55 

Swedbank AB (F)                                200,00           -1,90             1,10            231,40  Fe17              194,20  No17            26.223,35 

Swedish Match AB (BC)                   326,20           -2,80             0,90            338,60  En                   277,20  Fe17                7.548,24 

Tele2 AB B (T)                                          96,66             0,10           -4,10            108,70  No17               72,60  En17               4.333,81 

Telia Company AB (T)                          37,11           -0,80             1,50               40,07  Jl17                  34,70  Fe17             12.885,34 

Volvo AB B (I)                                        162,25           -1,40             6,30            169,40  No17             111,80  En17            32.186,90 

SUIZA (2) 

ABB LTD (I)                                                26,49           -1,60             1,40               27,13  En                     21,71  Ag17            54.629,13 

Adecco GR. AG REG (I)                         77,96           -0,30             4,60               79,58  En                     68,45  Ag17            14.260,26 

Baloise Hldg REG (F)                         156,10           -0,40             2,90            159,40  En                   127,00  En17               8.141,16 

Clariant AG REG (M)                             26,07           -8,10           -4,30               29,38  En                     18,36  Mz17              7.953,55 

Credit Suisse GR. AG (F)                      18,40           -0,70             5,70               18,53  En                     13,04  Jn17             47.749,37 

Geberit AG REG (I)                              449,90           -1,70             4,80            483,40  Ag17             420,10  Fe17             17.809,92 

Givaudan AG (M)                            2.250,00           -0,40           -0,10         2.327,00  En               1.716,00  Fe17             19.095,64 

Julius Baer GR. (F)                                 63,44           -1,20             6,40               64,52  En                     46,09  En17            15.174,14 

Kuehne & Nagel Intl (I)                    172,80           -1,60             0,20            181,20  En                   134,20  En17            10.415,65 

Lafargeholcim LTD (M)                       58,70             0,20             6,80               59,70  En                     52,50  Di17             30.078,22 

Lindt & Sprungli AG (BC)             5.810,00           -0,30           -2,40         6.010,00  En               5.245,00  Jl17                 6.482,46 

Lindt & Sprungli AG REG (BC)   69.400,00           -1,10           -1,50      72.210,00  Jn17       62.970,00  Jl17                 8.069,59 

Lonza AG (S)                                          267,50           -0,20             1,60            271,00  En                   171,90  Fe17             21.289,36 

Nestle SA REG (BC)                               80,86           -2,00           -3,50               86,00  No17               72,00  Fe17          268.942,00 

Novartis AG REG (S)                              87,24             1,60             5,90               87,24  En                     71,25  En17          244.939,00 

Partners GR. Hldg (F)                        720,50           -1,10             7,90            731,00  En                   495,75  En17            14.391,52 

Richemont,cie Financ. (C)                  88,02           -0,80           -0,30               92,25  No17               73,75  Fe17             49.103,82 

Roche Hldgs AG BR (S)                     234,80           -0,90           -4,60            271,75  My17            230,40  No17              6.825,44 

Roche Hldgs Genus (S)                     231,30           -1,40           -6,20            272,60  My17            227,70  No17         173.670,00 

Schindler-Hldg AG (I)                        228,80           -0,90             3,80            230,80  En                   183,40  En17               4.756,54 

Schindler-Hldg AG PTG (I)              235,40           -0,80             4,90            238,00  En                   185,30  En17            10.243,43 

Sika AG (M)                                        8.170,00           -1,00             5,60         8.345,00  En               5.030,00  En17            18.781,31 

SOC GEN Surveil (I)                         2.529,00           -0,60           -0,50         2.635,00  En               2.062,00  Fe17             14.236,83 

Sonova Holding AG (S)                     151,95             0,70           -0,20            180,40  No17             126,10  Fe17                8.924,29 

Straumann AG REG (S)                     710,00           -1,00             3,10            733,00  No17             395,00  Fe17                8.193,20 

Swatch GR. Ag-B (C)                          398,20           -2,00             0,20            412,40  My17            333,90  Fe17             13.124,39 

Swatch GR. Ag-Reg (C)                       76,05           -1,60             2,10               80,75  My17               65,15  Fe17                6.049,13 

Swiss Life REG (F)                               357,10           -0,30             3,50            363,50  Ag17             298,50  En17            13.060,85 

Swiss RE REG (F)                                    94,16           -0,80             3,20               95,20  Fe17                82,90  Se17             32.352,30 

Swisscom AG REG (T)                        515,20           -1,00           -0,60            530,60  En                   430,30  Fe17             13.975,97 

UBS GR. AG (F)                                        19,27           -0,80             7,40               19,59  En                     15,20  Ab17            78.892,10 

Zurich Insurance GR. (F)                  314,20           -0,70             5,90            318,10  En                   262,20  Ab17            50.547,35

S&P EUROPE 350 (continuación)

BOLSAS RESTO DEL MUNDO

ARGENTINA                       Pesos 

Agrometal                                25,40        -1,17                8,09             25,90               23,00  
Aluar                                          17,20        -1,15              13,16             17,40               15,40  
Bco. Francés                          168,00          0,54                9,09          171,00             155,00  
Cresud                                        41,50          4,27                1,84             42,55               39,15  
Edenor                                       61,00          2,35              33,33             61,00               46,05  
Grupo Galicia                        133,80        -0,63                7,90          138,70             123,15  
Irsa                                              56,25        -1,66                3,31             60,75               54,00  
Ledesma                                   17,40        -0,29                0,58             18,10               16,90  
Metrogas S.A.                         66,30          6,16              47,33             66,30               46,50  
Molinos Río Plata                  66,70          7,58              10,25             66,70               57,55  
Petrobras                                130,20          1,80              36,12          130,20               98,45  
Petrolera del Conosur             4,75               =               -3,06               4,89                  4,00  
Siderar                                       16,70          0,91              15,97             16,70               14,40  
Tenaris                                     354,00          0,14              20,00          354,00             297,00  
Transener                                  62,80        -0,32              28,16             63,00               52,00  
YPF S.A.                                  518,50          0,29              22,00          518,50             432,30  
BRASIL FESTIVO                   Reales 

Banco Do Brasil                           —            —                   —             37,99               32,93  
Bradesco                                        —            —                   —             39,80               34,60  
Bradespar                                      —            —                   —             32,52               29,62  
C.E.De Minas Gerais                   —            —                   —               6,61                  6,15  
Cesp Cia Energ Sao P.                 —            —                   —             14,66               12,94  
Eletrobras                                      —            —                   —             19,55               16,81  
Embraer                                         —            —                   —             21,80               19,40  
Gerdau                                           —            —                   —             15,00               12,95  
Itau Unibanco                              —            —                   —             50,37               43,88  
Petrobas                                        —            —                   —             19,34               16,55  
Sabesp                                           —            —                   —             35,89               33,24  
Siderurgica                                   —            —                   —             10,90                  8,68  
Telef Brasil                                    —            —                   —             52,30               48,42  
TIM                                                  —            —                   —             13,26               12,65  
CHILE                                         Pesos 

Antarchile                        11.500,00          1,41                7,97    11.750,00      11.000,00  
B. Santander Chile                 51,65        -0,17                7,38             52,54               48,66  
Banco de Chile                     102,90        -1,20                4,15          105,50               99,50  
Cervecerias U.                   8.250,00        -7,20            -10,42      9.209,90         8.250,00  
Colbun                                     143,00        -1,31                3,24          152,90             142,70  
Copec                                   9.941,00        -1,08                1,96    10.496,00         9.670,00  
Entel                                     7.155,20        -0,07                3,40      7.395,00         6.900,00  
Falabella                             6.383,00        -0,01                3,87      6.505,00         6.215,00  
LAN Chile                         10.206,00          0,98              17,51    10.499,00         8.675,10  
Masisa                                       47,00          2,06                0,43             48,50               46,05  
Multifoods                             279,98          0,35              17,95          282,00             244,50  
Quinenco                            2.001,00        -1,43               -6,92      2.145,00         2.001,00  
S.I. Oro Blanco                           7,18          2,57               -0,28               7,50                  6,90  
COLOMBIA                          Pesos 

Banco de Bogota          68.100,00               =                0,95    68.140,00      65.940,00  
Ecopetrol                            2.745,00        -1,96              24,21      2.800,00         2.260,00  
Grupo Argos                    21.200,00        -0,56                1,53    21.320,00      20.580,00  
HONG KONG              Dolares H.K. 

Bank of East Asia                   34,30          0,29                1,33             34,30               33,60  
Cathay Pacific Air                   12,74        -1,09                5,12             13,00               12,22  
Cheung Kong Hld.               106,40          1,72                8,46          106,40               98,40  
China Telecom                         82,55        -0,30                4,16             82,80               77,40  
Citic Pacific                               12,72          0,79              12,77             12,72               11,34  
CLP Holdings Ltd                    79,10          1,15               -1,06             80,05               78,20  
CNOOC Ltd.                               12,90          0,62              14,97             12,90               11,52  
Hang Lung Prop.                    21,10          0,24              10,47             21,10               19,02  
Hang Seng Bank                  186,50        -0,21               -3,87          194,50             186,50  
Henderson Land                    52,95          1,24                2,82             53,50               52,00  
Hong Kong & China Gas      15,44          0,52                0,78             15,54               15,30  
Hong Kong Electr.                  66,95          0,68                1,52             67,00               66,00  
Hsbc Holdings                         85,50        -0,41                6,94             85,85               80,50  
Lenovo Group                            4,72          1,07                7,03               4,72                  4,43  
Li And Fung Ltd                         4,04        -1,22               -5,83               4,30                  4,04  
PCCW Ltd                                    4,54          0,89                0,00               4,78                  4,50  
Shangai Industrial H             23,55        -0,63                5,13             23,70               22,55  
Sino Land Co Ltd                    14,70               =                6,21             14,72               13,74  
Television Broadc.                  28,70          3,05                2,14             28,70               26,95  
Wharf Holdings                      31,60          0,16              17,04             33,35               27,60  
JOHANESBURGO        Rands 

Angloplat                         37.211,23          0,92                5,28    38.051,00      35.502,01  
Aspen Pharmacare       25.783,46          0,64               -6,59    27.356,48      24.381,00  
Bidvest                              24.107,00          5,05              10,54    24.107,00      20.544,00  
Group Five                             965,00        -5,85            -25,19      1.425,00             965,00  
Harmony                            2.080,00        -1,84               -8,33      2.346,00         2.071,00  
Nedcor                              27.839,59          1,98                8,71    27.839,59      25.078,02  
PSV Holdings                               —            —                   —             38,00               37,00  
Richemont                      11.176,00        -1,08                0,01    11.474,24      11.108,00  
Sasol Limited                 46.068,00          4,84                7,59    46.068,00      42.307,00  
WBHO                               15.650,00        -1,57                0,68    15.900,00      14.305,00  
Woolworths Hldgs          6.427,00        -2,13               -1,59      6.729,00         5.985,00  
MÉXICO                                   Pesos 

Alfa                                             23,98          1,18              10,76             23,98               21,73  
América Móvil                        17,59          0,46                3,84             17,59               16,37  
Arca Continental                  136,55        -1,46                0,29          138,72             132,45  
Cemex                                        15,42        -0,96                4,83             15,60               14,96  
Cuervo                                       33,60        -0,86                6,33             33,89               31,95  
Fomento E. Mexicano        184,92          0,59               -0,01          187,41             179,97  
GP Aeroportuario                201,38        -0,08               -0,31          206,51             193,50  
Gruma                                     228,51        -0,67               -8,36          250,80             228,51  
Grupo Carso                             67,11          0,12                3,58             68,16               64,98  
Grupo Ind. Bimbo                  45,90        -1,65                5,35             46,67               43,06  
Kimberly Clark                        34,91          2,32                0,84             35,57               33,24  

Megacable                               84,66        -1,99                5,83             86,38               79,94  
Mexichem                                53,74        -0,68              10,42             54,11               49,84  
Televisa                                     77,99          0,30                5,89             77,99               72,70  
Vitro                                            70,78          1,35                0,41             73,00               69,04  
NUEVA YORK                  Dolares 

Dow Jones 
American Express                  99,69          0,39                0,38          101,22               97,44  
Apple Computer                  171,11        -1,79                1,11          179,26             171,11  
Boeing Co.                              343,11          2,52              16,34          351,01             296,67  
Caterpillar                              169,37          0,61                7,48          170,41             157,04  
Chevron Corp.                       130,65        -0,56                4,36          133,60             127,58  
Cisco Systems                          41,90        -0,64                9,40             42,17               38,86  
Coca Cola                                  47,84          0,02                4,27             47,84               45,44  
Disney                                     110,55          0,05                2,83          112,47             109,47  
DowDuPont                             76,65          0,84                7,62             76,65               71,90  
Exxon                                         88,37        -0,18                5,66             88,53               85,03  
Goldman Sachs                    269,03          1,26                5,60          269,03             250,97  
Gral.Electric                             16,18        -1,58               -7,28             19,02               16,09  
Home Depot                         205,37        -0,41                8,36          206,22             188,03  
IBM                                           165,47          0,06                7,85          169,12             154,25  
Intel Corp.                                 45,30        -0,44               -1,86             46,83               42,50  
Johnson & Johnson            144,40          1,64                3,35          147,54             139,23  
JP Morgan                              115,70          0,03                8,19          115,70             107,95  
McDonalds                            175,66        -0,26                2,06          176,81             172,49  
Merck Co.                                  61,30          0,20                8,94             62,07               56,14  
Microsoft Corp.                       92,33          0,56                7,94             92,33               85,95  
Nike Inc.                                    67,71        -0,43                8,25             68,00               63,42  
Pfizer Inc.                                  37,23          0,81                2,79             37,23               36,41  
Procter & Gamble                  88,34          0,03               -3,85             91,72               88,31  
Travelers Grp                         148,47          0,58                9,46          148,47             131,45  
United Technologies          137,75          1,53                7,98          137,75             128,16  
UnitedHealth                        245,18          0,13              11,21          245,21             221,16  
Verizon                                      54,29          0,13                2,57             54,29               51,55  
Visa                                          125,22          0,54                9,82          125,22             114,51  
Wal Mart Stores                   106,60          0,77                7,95          106,60               98,59  
3M Company                        252,36          1,89                7,22          252,36             235,63  
Nasdaq 
Activision                                  70,82          1,06              11,84             71,55               64,31  
Adobe Systems Inc.            197,51        -0,14              12,71          200,09             177,70  
Adtran                                       16,00        -1,23            -17,31             20,00               16,00  
Akamai Technologies           66,87          1,29                2,81             67,49               64,50  
Alcoa                                          53,11        -0,36               -1,41             56,99               52,49  
Alibaba                                   198,33          1,43              15,02          198,33             182,40  
Altaba Inc.                                78,58          0,99              12,50             78,58               73,13  
Amazon.com Inc              1.377,95          1,51              17,83      1.377,95         1.189,01  
American Airlines                  53,05        -3,18                1,96             58,47               52,08  
Amer.Tel & Tel                         37,45          1,16               -3,68             38,54               36,48  
Amgen                                    190,08        -0,29                9,30          191,99             177,00  
Applied Materials                  55,76        -2,02                9,08             57,79               53,05  
Atrion                                      597,35          0,23               -5,27          619,35             577,55  
Autodesk                                116,87          0,13              11,49          118,73             107,12  
Automatic Data                   120,63        -0,19                2,94          122,11             115,99  
Baidu                                       254,14        -1,48                8,51          257,96             242,40  
Bank of America                    32,09               =                8,71             32,09               29,80  
Bed Bath &Beyond               23,03        -1,92                4,73             23,96               21,31  
Biogen Idec                           353,74          2,09              11,04          353,74             329,65  
Broadcom Lim.                    247,29        -3,73               -3,74          272,27             247,29  
C H Robinson                           96,53          0,36                8,35             96,53               89,49  
Celgene Corp.                       104,39          1,24                0,03          109,14             101,72  
Check Point Soft.                 103,97        -1,11                0,34          105,62             102,49  
Cintas                                      166,58          0,97                6,90          166,58             156,85  
Citrix Systems                         94,00          0,23                6,82             94,01               88,69  
Comcast-A                                42,14        -1,98                5,22             42,99               40,41  
Costco                                      197,95          1,91                6,36          197,95             185,42  
Dentsply Int.                            62,81          1,58               -4,59             68,30               61,17  
Dish Network                          47,03        -1,47               -1,51             50,20               45,16  
Dollar Tree                              115,07          0,64                7,23          115,07             108,02  
Dynegy                                      12,68          1,28                7,00             12,68               11,55  
EBay Inc.                                   40,02          0,50                6,04             40,02               37,68  
Ericsson                                        6,89        -3,09                3,14               7,34                  6,68  
Expeditors                                66,71        -0,54                3,12             67,07               64,98  
Express SCR.                            80,80        -0,20                8,25             81,15               75,23  
Facebook                                187,48          0,50                6,25          189,35             177,60  
Fastenal Co.                              57,10          0,42                4,41             57,10               52,20  
Fiserv                                       140,80          0,47                7,37          140,80             130,35  
Fitbit                                             5,42        -1,28               -5,08               6,13                  5,42  
Flextronics Inc.                       18,81        -0,74                4,56             19,61               18,23  
Garmin                                      63,75        -0,72                7,02             64,52               59,54  
Gentex Corp                             22,88        -0,39                9,21             23,00               21,13  
Gilead Sciences                       81,19        -0,14              13,33             81,74               73,90  
Google Inc.                         1.170,37          0,53              11,85      1.170,37         1.065,00  
Groupon                                      5,54          1,09                8,63               5,57                  5,03  
Hancock Holding                   54,95          0,37              11,01             56,10               50,10  
Honeywell Intl.                    161,84          1,17                5,53          161,84             152,44  
Intuit                                        167,82          0,16                6,36          168,46             158,72  
Intuitive Surg                        449,81          2,82              23,26          449,81             375,25  
JD.com                                       47,38          1,33              14,39             47,38               43,28  
JetBlue Airways Corp.          20,69        -6,17               -7,39             22,93               20,69  
KLA-Tencor                            113,09        -1,60                7,63          116,01             106,13  
Lamar Advert.                         72,10        -0,55               -2,88             73,64               71,43  
Mercury Interactive              46,39        -1,53               -9,66             51,71               46,39  
Microchip Tech.                       92,48        -3,02                5,23             98,52               90,41  
Micron Technology                43,01        -0,16                4,60             46,88               42,39  
NetApp                                      62,49        -0,70              12,96             63,84               55,57  
Netflix                                     269,70          3,22              40,50          269,70             201,07  
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Datos y precios facilitados por S&P.   * Sector: (C) Consumo. (BC) Bienes de consumo. (E) Energía. (F) Finanzas. (S) Salud. (I) Industrias. (IT) Información y Tecnología.  (M) Materiales. (T) Telecomunicaciones. (SB) Servicios básicos.  ** (1) En euros. (2) En moneda local.  Free float: % del capital que circula libre en el mercado.

News Corp.                               17,04        -0,29                5,12             17,22               16,43  
NVIDIA Corp.                         236,35          0,23              22,14          238,91             199,35  
Oracle                                         51,60          0,29                9,14             51,60               46,63  
PACCAR Inc.                              77,22        -1,37                8,64             78,29               73,02  
Patterson Dental Co.             37,37          0,43                3,43             38,13               36,34  
Patterson UTI Ener.                24,22          0,83                5,26             24,70               23,18  
Paychex                                     68,63          0,90                0,81             69,99               66,86  
PayPal Holdings                     84,34          0,75              14,56             84,34               73,84  
Qualcomm                               67,42        -0,82                5,31             68,37               65,20  
Ross Stores                               84,39        -0,24                5,16             84,59               80,45  
Ryanair ADR                          121,05        -0,94              16,18          123,71             105,25  
Sirius XM Holdings                  5,77          0,70                7,65               5,77                  5,21  
Starbucks                                  60,55        -0,46                5,43             61,69               57,63  
Symantec Corporation         27,15          1,31               -3,24             29,57               26,61  
Syntel                                         23,54          0,09                2,39             23,86               23,30  
Tesla Motors                          337,64        -2,39                8,44          355,57             314,62  
Teva Pharmac.                        21,16          2,87              11,66             22,07               19,11  
T-Mobile US                             64,39        -0,94                1,39             65,60               62,88  
Twenty-First Century           38,18          0,47              10,57             38,18               35,60  
Twitter                                       22,16        -0,94               -7,71             25,41               22,16  
Verisign Inc.                          115,99          0,19                1,35          115,99             109,45  
Verisk Analytics                      98,59        -0,43                2,70             99,25               95,55  
Viavi Solutions Inc.                  8,68          1,40               -0,69               9,05                  8,56  
Vodafone                                  32,20        -0,53                0,94             32,67               31,32  
Walgreens Boots                    78,27          1,22                7,78             78,27               71,60  
Western Digital                      87,99          1,17              10,64             87,99               80,62  
Wynn Resorts                       200,60          0,01              18,99          200,60             162,00  
Xilinx                                          69,74        -5,09                3,44             76,30               67,88  
Resto 
Abbott Laboratories             63,22          2,43              10,78             63,22               58,44  
AES Corp.                                  11,49          2,96                6,09             11,75               10,68  
Altra Holdings                         53,25          1,04                5,65             53,60               49,00  
Altria Group                             69,91        -2,31               -2,10             71,56               68,92  
Apache Corp                            47,45        -1,39              12,39             48,12               43,99  
Avon Products Inc.                   2,35        -1,67                9,30               2,39                  2,11  
Bank of New York                  56,85        -1,59                5,55             58,42               53,82  
Black Rock Inc                      575,50        -2,07              12,03          590,26             508,97  
China Mobile HK Ltd             52,88        -0,19                4,63             52,98               49,42  
CIENA Corp.                              21,27        -1,44                1,62             22,87               21,22  
Cincinnati Fin.                         77,22        -0,01                3,00             77,23               72,19  
Citigroup Inc.                           79,44        -0,01                6,76             79,45               74,36  
Clear Channel                            4,75        -1,04                3,26               4,95                  4,55  
Colgate Palmolive                 77,31          0,66                2,47             77,50               74,55  
Eaton Corp.                               85,22          0,85                7,86             85,22               78,86  
Expedia                                   131,11          0,52                9,47          132,36             121,42  
Federal Express                    268,04        -0,88                7,41          274,32             257,60  
First Solar                                 70,44          2,12                4,32             76,27               68,48  
Ford Motor                               11,57        -3,98               -7,37             13,23               11,57  
Gap Inc                                      34,58        -0,86                1,53             35,46               31,99  
Goodyear                                  35,47          0,28                9,78             35,47               31,86  
Gral. Dynamics                     226,53          3,31              11,34          226,53             200,49  
Harley Dadvidson                  54,70        -2,23                7,51             55,95               50,10  
HCP                                             24,38          0,70               -6,52             25,91               23,33  
Hewlett Packard Co.             23,32        -1,44              10,99             23,83               21,32  
Hewlett Packard Int              16,48        -1,20              14,76             16,68               14,61  
Intercontinental                     74,94        -0,64                6,21             75,79               69,85  
Kellogg Co.                               67,91          0,91               -0,10             69,17               64,69  
Lockheed Martin                 334,72          1,28                4,26          336,25             318,54  
Marsh & McLen.                     83,57          0,18                2,68             83,57               80,40  
Marvell Tech                            23,01        -1,20                7,17             23,84               22,20  
Mattel                                        16,64        -3,65                8,19             17,76               15,12  
MB Financial                            44,62        -5,45                0,22             47,49               44,37  
Mondelez                                 44,47        -0,27                3,90             44,59               42,41  
Moodys                                   162,79          0,37              10,28          162,79             146,13  
Pan  Amer.Silver Corp           16,79        -3,23                7,90             17,35               15,43  
Pepsico                                    120,90        -0,20                0,82          121,36             116,88  
S&P Global                            181,89        -0,67                7,37          183,11             168,12  
Sprint Nextel                              5,34          1,52               -9,34               5,93                  5,26  
Stanly Black& Decker         169,16        -0,84               -0,31          175,91             168,51  
Texas Instruments              110,15          0,41                5,47          120,00             105,57  
Tiffany & Co.                          109,13          0,01                4,98          109,47             105,84  
Time Warner                            94,08          0,27                2,85             94,08               91,50  
Union Pacific                         133,60        -5,38               -0,37          141,81             133,60  
Unisys Corp.                                8,90          1,14                9,20               9,00                  8,35  
Xerox                                          32,38          0,06              11,08             32,77               29,33  
PERU                                           Soles 

Alicorp                                       11,61               =                9,53             11,75               10,70  
Bco.Continental                        4,38          0,23                5,54               4,39                  4,25  
Buenaventura                         15,71        -0,63              11,26             15,81               14,20  
Cementos Lima                         3,05          3,04                1,67               3,05                  2,90  
Creditcorp                              234,70        -0,70              12,84          236,35             213,05  
SIDNEY                             Dolares Aus. 

ANZ Bank                                  28,65        -0,52               -0,31             28,94               28,30  
Broken Proprie                        30,85          0,55                4,33             31,90               29,68  
Commonwealth Bk               78,65               =               -2,10             82,19               78,65  
CSR                                                4,86          1,04                2,10               4,86                  4,61  
Macquarie Bank                  104,96          0,54                5,35          104,96               98,83  
Nat.Aust.Bank                         29,06        -0,58               -1,72             29,85               29,00  
Santos                                          5,20        -0,76               -4,59               5,60                  5,12  
Westpac BKG                           30,93        -0,26               -1,34             31,60               30,57  
Woodside Pete                       34,04          0,41                2,90             34,65               33,09  
TOKIO                                       Yenes 

Aeon Co Ltd                       1.899,00        -0,31               -0,18      1.939,50         1.862,50  
Asahi Chem.Ind.              1.472,50        -0,14                1,31      1.550,00         1.463,50  
Asahi Glass                         4.890,00        -0,61                0,20      5.050,00         4.890,00  

Awa Bank                               748,00        -1,71                4,03          762,00             739,00  
Canon Inc.                          4.296,00        -0,92                2,29      4.369,00         4.262,00  
Dai Nippon Print              2.510,00        -0,91               -0,12      2.596,00         2.510,00  
Daiwa House Ind.            4.574,00        -0,15                5,71      4.581,00         4.431,00  
Daiwa Secs.                           799,10        -0,57              13,04          804,90             733,90  
Fanuc                                 30.470,00        -0,85              12,60    33.450,00      28.795,00  
Fuji Photo Film                 4.647,00        -1,59                0,91      4.810,00         4.647,00  
Fujitsu General                 2.355,00        -2,48               -4,81      2.515,00         2.335,00  
Fujitsu Ltd.                             802,90        -0,85                0,02          847,30             802,90  
Haseko Corp.                     1.843,00          1,49                5,25      1.843,00         1.738,00  
Hitachi                                    918,10        -0,97                4,58          940,00             890,50  
Honda Motor                    3.942,00        -1,30                2,07      4.102,00         3.942,00  
JX Holdings                            770,50          0,59                5,98          784,10             754,90  
Kajima Corp.                      1.136,00        -0,70                4,80      1.144,00         1.093,00  
Keisei Electric R.               3.860,00          0,52                6,63      3.860,00         3.710,00  
Kirin Brewery                    2.830,00        -0,16               -0,37      2.882,50         2.677,50  
Komatsu                             4.194,00        -0,92                2,84      4.445,00         4.194,00  
Matsushita Elec. Ind.      1.679,00        -2,16                1,79      1.738,50         1.678,50  
Mazda Motor                    1.575,50        -1,28                4,23      1.596,00         1.537,50  
Mitsubishi Elec.                2.049,50        -1,82                9,51      2.175,50         1.945,00  
Mitsubishi Hvy.                4.262,00        -3,16                1,24      4.401,00         4.189,00  
Murata M.                        15.975,00        -1,57                5,65    16.485,00      15.370,00  
Naigai                                      623,00        -1,11                4,36          633,00             595,00  
Nec Corporation               3.160,00          0,48                3,95      3.160,00         3.085,00  
Nippon Yusen Kk.            2.894,00        -1,40                5,27      3.015,00         2.856,00  
Nip.Steel Corp.                  2.877,50        -0,78               -0,47      3.074,00         2.870,50  
Nissan Cop.                        1.169,00        -0,30                4,05      1.176,00         1.134,00  
Nomura Holdings                733,70        -1,75              10,31          748,10             686,10  
NSK Ltd.                              1.832,00        -1,45                3,27      1.910,00         1.808,00  
Oki Electric                         1.606,00        -0,80                1,58      1.665,00         1.577,00  
Olympus                             4.245,00        -1,28               -1,74      4.525,00         4.205,00  
Osaka Gas Co. Ltd.           2.246,00        -0,24                3,50      2.291,00         2.214,50  
Ricoh Co.Ltd.                     1.108,00        -0,18                5,83      1.127,00         1.057,00  
Sato Shoji                           1.297,00        -0,99               -2,41      1.355,00         1.274,00  
Sharp Corp.                        4.000,00        -1,36                3,36      4.190,00         3.895,00  
Showa Corp.                      1.411,00        -2,29                0,71      1.469,00         1.305,00  
Sony Corp.                          5.249,00        -3,55                3,27      5.732,00         5.249,00  
Sumitomo Forestry         1.983,00        -1,29               -1,64      2.046,00         1.961,00  
Sumitomo M&F               5.270,00          2,25                1,78      5.491,00         5.154,00  
Suzuki Motor                    6.409,00        -2,23               -1,91      6.742,00         6.409,00  
Taikisha                               3.835,00        -0,90                0,66      4.035,00         3.820,00  
Takeda Ch.Inds.                6.545,00        -0,98                2,25      6.666,00         6.391,00  
Tanseisha                           1.250,00               =               -1,65      1.319,00         1.217,00  
Tokyo El.Pwr.                         458,00        -0,43                2,69          468,00             451,00  
Toshiba Corp.                        325,00        -1,52                2,52          336,00             314,00  
Toyota Motor Corp.         7.594,00        -1,03                5,28      7.782,00         7.413,00  
U-Shin Ltd.                            738,00        -0,40               -3,28          783,00             737,00  
Yamaha Corp.                    4.635,00        -0,54              11,42      4.665,00         4.320,00  
Yamazaki Baking             2.211,00        -0,23                0,64      2.251,00         2.157,00  
TORONTO                     Dolares Can. 

Barrick Gold Corp.                  18,27        -1,46                0,50             19,49               17,71  
BCE Inc                                       57,90          1,22               -4,11             59,79               57,20  
BK Nova Scotia                       81,84          0,02                0,89             82,87               81,47  
BK Of Montreal                    103,56        -0,14                2,95          104,86             100,36  
Cascades                                   13,36        -1,18               -1,91             14,62               13,36  
CDN Natural Res.                    44,31        -0,72               -1,36             46,59               44,31  
Eastern Platinum                     0,38          8,57              15,15               0,38                  0,33  
GoldCorp                                   18,19        -1,03              13,47             19,13               16,51  
Imperial Oil                              39,09        -2,71               -0,36             40,46               38,93  
Manulife Finac.                       26,74        -0,45                1,98             27,48               26,10  
Nat.BK.Of Can.                        64,78        -0,20                3,28             65,40               62,44  
Royal BK Canada                 105,52        -0,46                2,80          108,13             102,95  
Sherritt Inc.                                1,35          3,85            -21,51               1,82                  1,26  
Suncor Energy                         45,78        -0,37               -0,80             47,64               45,78  
Toronto Dominion                 74,43          0,53                1,06             74,90               73,32  
Yamana Gold                             4,41        -2,86              12,50               4,54                  3,92  
VENEZUELA                   Bolívares 

B. Nac. de Crédito            5.300,00       20,45           178,95      5.300,00         1.900,00  
Bco. Provincial             300.000,00       20,00           209,28 300.000,00      95.000,00  
Bco. Venezuela                 2.938,00          8,81              54,79      2.938,00         1.750,00  
Dominguez & Cia.         55.000,00       10,00              96,43    55.000,00      28.000,00  
Envases Vzlano.                           —            —                   — 179.000,00      90.000,00  
Fondo Valores                 26.000,00          8,33           100,00    26.000,00      13.000,00  
Grupo Zuliano                35.000,00        -5,15                4,49    36.900,00      32.500,00  
Mercantil                       150.000,00       15,38            -78,57 890.000,00    110.000,00  
Proagro                               1.499,99          4,24           158,62      1.499,99             580,00  

OPORTUNIDADES 
DE NEGOCIO

 Oportunidad para inversores 
Se venden dos naves industriales unidas, 
superficie 464 m2 + patios traseros.  
Alquiladas a Empresa con contrato indefinido.  
En Polígono Industrial de Pinto. Precio 220.000 
euros, rentabilidad 7% anual. 
Contacto: 616 935 290 
ciryest@gmail.com



Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Viernes 26 enero 201840 Expansión

Sobre: IBEX 35 
Dic.(I)         12.500 116,17    116,31          SGI 
Jun.(P)       12.000      1,61         1,62   COMM 
Feb.(C)       11.000      0,03         0,04       CAIX 
Feb.(P)       11.000      0,44         0,45   COMM 
Mar.(P)      11.000      0,51         0,52     BNPP 
Mar.(P)      11.000      0,51         0,52          SGI 
Mar.(C)      11.000      0,09            0,1          SGI 

Feb.(P)       10.500      0,11         0,12     BNPP 
Feb.(C)       10.500      0,19            0,2     BNPP 
Feb.(C)       10.500      0,16         0,17   COMM 
Feb.(P)       10.500         0,1         0,11   COMM 
Feb.(C)       10.500      0,18         0,19          SGI 
Feb.(P)       10.500      0,09            0,1          SGI 
Mar.(C)      10.500      0,29            0,3          SGI 
Jun.(C)       10.500      0,45         0,46          SGI 

Feb.(C)       10.000         0,6         0,61     BNPP 
Feb.(P)       10.000      0,03         0,04   COMM 
Feb.(C)       10.000         0,6         0,61          SGI 
Mar.(C)      10.000      0,66         0,67     BNPP 
Mar.(C)      10.000      0,66         0,67   COMM 
Mar.(C)      10.000      0,66         0,67          SGI 
May.(C)        9.500      1,12         1,13   COMM 
Jun.(C)              —    122,8       125,3     BNPP 

Sobre: IBEX 35 APALANCADO NETO X10 
Dic.(C)               — 134,02    134,84          SGI 

Sobre: IBEX 35 INVERSO X10 
Dic.(C)               —    63,79       64,18          SGI 

Sobre: IBEX 35 INVERSO X5 
Dic.(C)               —    80,35         80,6          SGI 

Sobre: INDICE BBVA APALANCADO X3 
Dic.(C)               — 118,14       118,7          SGI 

Sobre: INDICE BBVA APALANCADO X5 
Dic.(C)               — 128,25    129,24          SGI 

Sobre: INDICE SAN INVERSO X5 
Dic.(C)               —    64,81       65,21          SGI 

Sobre: INDICE TEF INVERSO X5 
Dic.(C)               —    91,76       92,29          SGI 

Sobre: DJ INDUSTRIAL AVERAGE 
Jun.(C)       22.000      3,65         3,68          SGI 

Sobre: EURO STOXX 50 
Dic.(I)           4.100    38,69       38,71          SGI 
Mar.(P)        3.750      0,35         0,36      BBVA 
Jun.(C)         3.300      0,67            0,7          SGI 

Sobre: NASDAQ 100 
Mar.(C)         6.500      0,81         0,84          SGI 

Sobre: S&P 500 INDEX 
Jun.(C)         3.000         0,1         0,11     BNPP 

Sobre: XETRA DAX INDEX 
Mar.(C)      14.000      0,03         0,04   COMM 
Mar.(C)      14.000      0,02         0,05          SGI 
Jun.(C)       14.000      0,18         0,21          SGI 
Mar.(C)      13.500         0,2         0,21      BBVA 
Mar.(C)      13.500      0,15         0,16   COMM 
Jun.(C)       13.500         0,5         0,51      BBVA 
Jun.(C)       13.500      0,36         0,37   COMM 

Sep.(P)      13.500      0,96         0,97      BBVA 
Mar.(P)      13.000      0,21         0,22      BBVA 
Mar.(P)      13.000      0,18         0,19     BNPP 
Mar.(C)      13.000      0,45         0,46     BNPP 
Mar.(C)      13.000      0,44         0,45   COMM 
Mar.(C)      13.000      0,44         0,47          SGI 
Jun.(C)       13.000      0,68         0,71          SGI 
Mar.(C)      12.500      0,85         0,87     BNPP 

MEFF

FUTUROS  

24-01-2018 

SOBRE ÍNDICES 

Ibex Plus            Feb.        10.562,00         10.600,00        10.520,00        10.530,00         3.249          9.415 
Ibex Plus            Mar.       10.557,00         10.580,00        10.525,00        10.525,00                30              135 
Ibex Plus            Abr.        10.520,00         10.530,00        10.500,00        10.500,00                  6                   9 

SOBRE ACCIONES 

BBVA                     Mar.                   7,48                    7,52                   7,49                   7,52                15        65.101 
Endesa                 Mar.                18,69                  18,82                 18,78                 18,82                20                 72 
Gas Natural       Mar.                19,93                  19,98                 19,98                 19,98                  2                 33 
Inditex                 Mar.                29,00                  29,17                 28,78                 29,17                  4          1.438 
Indra                     Mar.                12,06                  12,07                 12,07                 12,07                  2                   9 
Repsol                  Mar.                15,82                  15,75                 15,75                 15,75                  6          6.543 
Telefónica          Mar.                   8,42                    8,48                   8,42                   8,44             168        59.009 

                             OPCIONES 
Vencimiento             Precio                         SESIÓN                           Último            Volat.           Delta         Vol.            Posic. 
call (C) / put (P)         ejerc.           Máximo           Mínimo                cruz.            cierre         cierre       contr.        abierta 
ACCIONA: 75,6 
Feb. (P)                      72,00              0,15              0,15               0,15         18,39          0,14           50               50 
Jun. (P)                      70,00              1,65              1,65               1,65         22,00          0,26             2                  2 
ACS: 33,05 
Abr. (P)                      33,00              1,00              1,00               1,00         16,73          0,48             3                  3 
ARCELORMITTAL: 29,25 
Abr. (C)                      29,25              1,86              1,86               1,86         30,32          0,53             1                  1 
BANKINTER: 8,68 
Mar. (P)                        8,75              0,17              0,17               0,17         17,91          0,54             1                  1 
Abr. (P)                         8,25              0,11              0,11               0,11         19,55          0,32             5                  5 
Abr. (P)                         8,50              0,20              0,20               0,20         18,66          0,43           12               12 
Jun. (P)                        8,25              0,16              0,16               0,16         19,07          0,34             1                  1 
BBVA: 7,48 
Feb. (C)                         6,75              0,74              0,74               0,74         23,72          0,96             6                  6 
Mar. (C)                        7,50              0,24              0,23               0,23         19,93          0,50             5       60.289 
Abr. (C)                         7,75              0,15              0,15               0,15         18,20          0,34           30               60 
Abr. (C)                         8,00              0,08              0,07               0,08         17,26          0,20           17               17 
Jun. (C)                         8,00              0,15              0,13               0,13         19,15          0,27           41       62.487 
Jun. (C)                         8,25              0,09              0,08               0,08         18,41          0,18           15             159 
Mar. (P)                        7,25              0,11              0,11               0,11         21,26          0,33  15.002       34.314 
Mar. (P)                        7,75              0,38              0,35               0,35         19,41          0,67             7             295 
Abr. (P)                         7,25              0,23              0,23               0,23         20,02          0,43           40               40 
Jun. (P)                        6,25              0,08              0,08               0,08         24,56          0,13             1             387 
Jun. (P)                        6,50              0,12              0,10               0,10         23,79          0,19             4       71.564 
BME: 28 
Abr. (C)                      28,00              0,85              0,85               0,85         15,97          0,52             1                  1 
Abr. (P)                      28,00              0,82              0,82               0,82         16,01          0,48             2                  2 
B.SABADELL: 1,89 
Jun. (P)                        2,00              0,20              0,20               0,20         24,69          0,65             2             138 
ENAGAS: 23,3 
Mar. (C)                     24,00              0,26              0,26               0,26         14,34          0,30           10               17 
Jun. (C)                      25,00              0,35              0,35               0,35         14,84          0,24           10               34 
Mar. (P)                     22,00              0,14              0,14               0,14         17,19          0,18             2               54 
Jun. (P)                      22,00              0,41              0,41               0,41         17,23          0,28             1               75 
Jun. (P)                      24,00              1,18              1,18               1,18         15,71          0,60             3               79 

                                                        Liquidación                             SESIÓN                              Último           Volumen       Posición 
Activo                         Vto.               diaria                     Máximo              Mínimo           cruzado        contratos         abierta

Vencimiento             Precio                         SESIÓN                           Último            Volat.           Delta         Vol.            Posic. 
call (C) / put (P)         ejerc.           Máximo           Mínimo                cruz.            cierre         cierre       contr.        abierta

Vencimiento             Precio                         SESIÓN                           Último            Volat.           Delta         Vol.            Posic. 
call (C) / put (P)         ejerc.           Máximo           Mínimo                cruz.            cierre         cierre       contr.        abierta

Vencimiento             Precio                         SESIÓN                           Último            Volat.           Delta         Vol.            Posic. 
call (C) / put (P)         ejerc.           Máximo           Mínimo                cruz.            cierre         cierre       contr.        abierta

ENDESA: 18,69 
Jun. (C)                      18,50              0,82              0,82               0,82         13,30          0,56             2             102 
Mar. (P)                     19,00              0,40              0,40               0,40         11,81          0,64             7         6.533 
Jun. (P)                      18,00              0,32              0,32               0,32         14,05          0,32             3             118 
GAS NATURAL: 19,93 
Mar. (C)                     20,00              0,56              0,56               0,56         19,42          0,49             1             101 
Mar. (C)                     21,00              0,21              0,21               0,21         19,41          0,25             5               16 
Abr. (C)                      20,00              0,85              0,85               0,85         18,61          0,50             1                  1 
Jun. (C)                      21,00              0,50              0,50               0,50         18,07          0,34             1               88 
Mar. (P)                     18,00              0,13              0,13               0,13         22,15          0,10             1         4.190 
Mar. (P)                     19,00              0,25              0,25               0,25         20,90          0,26           10               17 
Abr. (P)                      18,50              0,23              0,23               0,23         20,67          0,22             3                  3 
GRIFOLS: 26,45 
Mar. (C)                     27,00              0,63              0,63               0,63         22,56          0,42             3               46 
Mar. (P)                     25,00              0,31              0,31               0,31         23,56          0,25             1               10 
IBERDROLA: 6,75 
Mar. (C)                        6,50              0,36              0,36               0,36         21,02          0,70             1             606 
Mar. (C)                        6,75              0,20              0,19               0,19         19,09          0,52        187         9.747 
Mar. (C)                        7,00              0,09              0,09               0,09         18,62          0,32        147         1.610 
Abr. (C)                         6,75              0,23              0,23               0,23         17,85          0,52           20               20 
Jun. (C)                         6,50              0,46              0,46               0,46         19,00          0,65             1         5.001 
Jun. (C)                         7,50              0,04              0,04               0,04         16,32          0,17           77             384 
Mar. (P)                        6,50              0,12              0,12               0,12         21,90          0,31    1.140       28.839 
Mar. (P)                        6,75              0,20              0,19               0,19         19,97          0,48             9       14.172 
Abr. (P)                         6,75              0,24              0,24               0,24         18,71          0,48           20               21 
Jun. (P)                        6,50              0,22              0,22               0,22         20,18          0,36           10       32.494 
Jun. (P)                        6,75              0,32              0,31               0,31         18,72          0,47           15         1.161 
IBEX PLUS: 10563 
Ene. (C)             10.600,00           31,00            31,00            31,00         10,47          0,42           50             100 
Ene. (C)             10.700,00           14,00            14,00            14,00         10,15          0,08             5               16 
Feb. (C)             10.700,00           28,00            27,00            28,00         10,08          0,21           10               11 
Feb. (C)             10.800,00           12,00            11,00            12,00           9,76          0,08           10               10 
Feb. (C)             10.300,00         300,00         300,00         300,00         12,01          0,80             1             166 
Feb. (C)             10.400,00         235,00         232,00         232,00         11,44          0,71             3             101 
Feb. (C)             10.500,00         169,00         150,00         158,00         10,87          0,59             8         2.390 
Feb. (C)             10.600,00         107,00            90,00            90,00         10,39          0,45           17         1.088 
Feb. (C)             10.700,00           68,00            50,00            50,00         10,05          0,31           20             202 
Feb. (C)             10.800,00           34,00            28,00            28,00           9,71          0,19           36             251 
Feb. (C)             10.900,00           19,00            17,00            19,00           9,36          0,09           11         2.049 
Feb. (C)             11.000,00           10,00              5,00            10,00           9,02          0,04             4             104 
Mar. (C)               9.500,00     1.110,00     1.110,00      1.110,00         18,54          0,94             1               16 
Mar. (C)             10.400,00         322,00         322,00         322,00         14,41          0,62             1         2.717 
Mar. (C)             10.500,00         241,00         241,00         241,00         13,95          0,55             1       23.568 
Mar. (C)             10.600,00         210,00         200,00         210,00         13,58          0,48             5       11.019 
Mar. (C)             10.700,00         150,00         150,00         150,00         13,33          0,40           13         2.122 
Mar. (C)             10.800,00         124,00         108,00         110,00         13,08          0,33    9.506         9.242 
Mar. (C)             10.900,00           82,00            76,00            76,00         12,83          0,26        102         9.171 
Mar. (C)             11.000,00           56,00            53,00            56,00         12,58          0,20        653         8.678 
Mar. (C)             11.100,00           42,00            42,00            42,00         12,32          0,14             5         2.768 
Mar. (C)             11.200,00           29,00            29,00            29,00         12,07          0,10             5             515 
Abr. (C)             10.500,00         315,00         315,00         315,00         13,80          0,52             8               17 
Abr. (C)             10.600,00         251,00         251,00         251,00         13,53          0,47             1                  6 
Abr. (C)             10.700,00         207,00         207,00         207,00         13,30          0,41             5                  5 

Abr. (C)             10.800,00         166,00         163,00         166,00         13,07          0,35           39               47 
Abr. (C)             11.000,00           90,00            90,00            90,00         12,62          0,24             1                  2 
Abr. (C)             11.100,00           72,00            72,00            72,00         12,39          0,20             2                  2 
Abr. (C)             11.200,00           55,00            55,00            55,00         12,17          0,15           10               13 
Jun. (C)             10.700,00         265,00         265,00         265,00         13,99          0,41             2             476 
Jun. (C)             11.200,00         106,00         106,00         106,00         12,93          0,21             1             573 
Jun. (C)             11.500,00           46,00            45,00            46,00         12,29          0,11             7             194 
Ene. (P)             10.500,00           18,00            12,00            12,00         11,43          0,17           10               12 
Ene. (P)             10.600,00           45,00            45,00            45,00         10,86          0,57             5                  6 
Feb. (P)             10.400,00           29,00            26,00            26,00         11,90          0,20             5                  5 
Feb. (P)                9.500,00              3,00              3,00               3,00         16,96          0,01             1             117 
Feb. (P)                9.600,00              4,00              4,00               4,00         16,39          0,01             1             164 
Feb. (P)                9.700,00              5,00              5,00               5,00         15,82          0,02             1             125 
Feb. (P)                9.800,00              6,00              6,00               6,00         15,25          0,02             7               71 
Feb. (P)                9.900,00              8,00              8,00               8,00         14,68          0,04           44             140 
Feb. (P)             10.000,00           12,00            10,00            10,00         14,11          0,06        103             261 
Feb. (P)             10.100,00           18,00            15,00            18,00         13,54          0,09           10               57 
Feb. (P)             10.200,00           28,00            24,00            26,00         12,97          0,14           12             232 
Feb. (P)             10.300,00           42,00            35,00            42,00         12,40          0,21             9             436 
Feb. (P)             10.400,00           68,00            50,00            64,00         11,83          0,30           32             191 
Feb. (P)             10.500,00           97,00            77,00            97,00         11,26          0,41           32             138 
Feb. (P)             10.600,00         138,00         128,00         128,00         10,78          0,55             8               23 
Feb. (P)             10.700,00         191,00         182,00         182,00         10,44          0,68             2                  2 
Feb. (P)             10.800,00         259,00         259,00         259,00         10,10          0,81             1                  3 
Mar. (P)               8.600,00              7,00              7,00               7,00         22,47          0,01             8               62 
Mar. (P)               9.000,00              9,00              9,00               9,00         20,63          0,02             1             635 
Mar. (P)               9.400,00           18,00            18,00            18,00         18,80          0,05        108       10.926 
Mar. (P)               9.500,00           22,00            22,00            22,00         18,34          0,06             1       13.254 
Mar. (P)               9.600,00           26,00            25,00            26,00         17,88          0,07        102             286 
Mar. (P)               9.800,00           39,00            38,00            38,00         16,96          0,12             2             213 
Mar. (P)            10.000,00           68,00            59,00            59,00         16,05          0,18           61       10.482 
Mar. (P)            10.100,00           75,00            75,00            75,00         15,59          0,22             1       10.058 
Mar. (P)            10.200,00         100,00            95,00         100,00         15,13          0,26           21       26.039 
Mar. (P)            10.300,00         127,00         119,00         125,00         14,67          0,32           13             130 
Mar. (P)            10.400,00         159,00         145,00         153,00         14,21          0,38           18             224 
Mar. (P)            10.500,00         195,00         188,00         195,00         13,75          0,45             3         5.626 
Mar. (P)            10.600,00         235,00         219,00         235,00         13,38          0,52             2               46 
Mar. (P)            10.700,00         280,00         279,00         279,00         13,13          0,60             2         1.017 
Abr. (P)                9.800,00           87,00            86,00            87,00         17,17          0,19           10               13 
Abr. (P)                9.900,00         108,00            98,00         108,00         16,74          0,22             2                  7 
Abr. (P)             10.000,00         124,00         120,00         124,00         16,30          0,25           53               54 
Abr. (P)             10.100,00         150,00         139,00         150,00         15,86          0,29        151             201 
Abr. (P)             10.200,00         167,00         167,00         167,00         15,43          0,33        100             113 
Abr. (P)             10.300,00         200,00         200,00         200,00         14,99          0,37             1         2.011 
Abr. (P)             10.400,00         232,00         232,00         232,00         14,55          0,42             1                  1 
Abr. (P)             10.500,00         275,00         274,00         275,00         14,12          0,48           12               21 
Abr. (P)             10.600,00         322,00         322,00         322,00         13,85          0,53             1                  5 
Abr. (P)             10.700,00         372,00         372,00         372,00         13,62          0,59             5                  5 
Abr. (P)             10.800,00         442,00         442,00         442,00         13,39          0,64             1               21 
Jun. (P)                9.000,00           57,00            57,00            57,00         19,25          0,10             1         2.306 
Jun. (P)                9.100,00           66,00            66,00            66,00         18,94          0,11             1             204 
Jun. (P)                9.600,00         134,00         134,00         134,00         17,42          0,20             1             202 
Jun. (P)                9.700,00         158,00         148,00         148,00         17,11          0,23           13             417 

Jun. (P)                9.800,00         172,00         172,00         172,00         16,80          0,26             1             660 
Jun. (P)             10.000,00         220,00         220,00         220,00         16,19          0,32             1         3.545 
Jun. (P)             10.200,00         292,00         282,00         292,00         15,58          0,39             5         1.414 
Jun. (P)             10.300,00         323,00         323,00         323,00         15,28          0,42             2             251 
Jun. (P)             10.700,00         505,00         505,00         505,00         14,29          0,59             2               35 
INDITEX: 29 
Mar. (C)                     30,59              0,31              0,31               0,31         20,43          0,26             1             685 
Jun. (C)                      31,57              0,46              0,46               0,46         19,78          0,24             1             600 
INDRA: 12,06 
Abr. (C)                      12,00              0,55              0,52               0,52         19,93          0,54        100             225 
RED ELECTRICA: 17,69 
Feb. (P)                      18,00              0,33              0,33               0,33         17,34          0,65             1               37 
Mar. (P)                     17,50              0,31              0,31               0,31         17,33          0,42             1               84 
Abr. (P)                      18,00              0,60              0,60               0,60         17,24          0,57             3                  3 
Jun. (P)                      17,00              0,38              0,38               0,38         17,68          0,34             3               44 
REPSOL: 15,82 
Abr. (C)                      16,50              0,27              0,27               0,27         17,88          0,33             3                  3 
Jun. (C)                      16,50              0,42              0,42               0,42         18,78          0,38             1         2.211 
Jun. (C)                      17,00              0,28              0,28               0,28         19,29          0,30           44             412 
Jun. (C)                      17,50              0,18              0,18               0,18         19,81          0,23           36               73 
Mar. (P)                     15,50              0,35              0,33               0,35         19,96          0,38    1.070         1.321 
SANTANDER: 5,98 
Feb. (C)                         5,75              0,29              0,29               0,29         23,37          0,80           30         1.364 
Feb. (C)                         6,00              0,12              0,11               0,12         21,91          0,44           15             616 
Feb. (C)                         6,15              0,05              0,05               0,05         21,36          0,25        200             303 
Mar. (C)                        5,75              0,34              0,33               0,33         23,77          0,66        140         6.531 
Mar. (C)                        5,90              0,23              0,23               0,23         22,99          0,53           10         3.943 
Abr. (C)                         5,66              0,43              0,43               0,43         23,05          0,68           10               10 
Jun. (C)                         4,92              1,11              1,11               1,11         26,99          0,97           30         2.522 
Jun. (C)                         5,00              1,03              1,03               1,03         26,64          0,94           10               50 
Jun. (C)                         6,25              0,17              0,17               0,17         21,37          0,35             5         1.101 
Jun. (C)                         6,39              0,13              0,13               0,13         20,85          0,28           12             383 
Feb. (P)                        6,00              0,09              0,09               0,09         25,17          0,62           30               30 
Mar. (P)                        5,41              0,05              0,05               0,05         25,02          0,16             5         1.463 
Mar. (P)                        6,00              0,21              0,21               0,21         21,99          0,55             3             700 
Abr. (P)                         5,50              0,09              0,09               0,09         23,61          0,24        150             150 
Abr. (P)                         5,75              0,16              0,16               0,16         22,39          0,37           30               30 
TELEFONICA: 8,42 
Feb. (C)                         8,40              0,13              0,13               0,13         15,88          0,54        250         2.258 
Mar. (C)                        8,40              0,25              0,25               0,25         18,33          0,53           35       15.868 
Mar. (C)                        8,65              0,13              0,13               0,13         18,03          0,36        408             977 
Mar. (C)                     10,00              0,02              0,02               0,02         16,52            —           10       10.977 
Jun. (C)                         9,15              0,12              0,12               0,12         16,96          0,23           10       10.078 
Feb. (P)                        7,91              0,03              0,03               0,03         16,47          0,06             4               24 
Feb. (P)                        8,90              0,44              0,44               0,44         14,51          0,93             1                  6 
Feb. (P)                        9,00              0,54              0,53               0,54         14,43          0,96             3               14 
Mar. (P)                        7,91              0,07              0,07               0,07         19,61          0,19           10             639 
Mar. (P)                        8,16              0,12              0,12               0,12         19,04          0,32        200         6.909 
Mar. (P)                        8,25              0,16              0,16               0,16         18,83          0,37             1         2.520 
Mar. (P)                        8,65              0,31              0,31               0,31         18,19          0,64           15       14.950 
Abr. (P)                         8,16              0,17              0,17               0,17         18,29          0,34             2               12 
Jun. (P)                        7,66              0,14              0,14               0,14         18,89          0,25           10         8.068 
Jun. (P)                        7,91              0,24              0,24               0,24         18,34          0,35           10         2.029 
Jun. (P)                        9,89              1,68              1,68               1,68         15,28          0,97           10               15

Para hallar el valor en euros de los contratos de futuro del "Ibex 35" se deberá multiplicar el precio en puntos por 10 euros y los del "Mini Ibex" por 1 euro. Las opciones del "Ibex" son todas "Mini", es decir el valor de la prima se multiplica por 1 euro. Los contratos de futuros y opciones sobre acciones son normalmente de 100 acciones y se cotizan en euros con dos decimales para una acción. Precio de liquidación diaria de los 
futuros: Precio fijado al final del día que es la base para liquidar las posiciones abiertas. Cada inversor cobrará o pagará la diferencia entre el precio al que hizo su operación y el precio de liquidación o entre el precio de liquidación del día anterior y el de este día. Opciones: Derecho a comprar (Call) o vender (Put) el valor del “Ibex 35” o de las acciones al precio de ejercicio a vencimiento. Posición abierta: Cifra expresada en número 
de contratos. Cada uno de ellos no está cerrado. La posición se cerrará cuando el inversor haga la operación contraria a la inicial (vender si compró o comprar si vendió). Las cifras corresponden al inicio de la sesión. El volumen negociado total y la posición abierta total de las opciones se refiere al total del mercado aunque no se muestren todas las series. www.meff.com 

EMISIONES DE WARRANTS
                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor 

25-01-2018

DEUDA DEL ESTADO ANOTADA 
BONOS Y OBLIGACIONES (Compraventa simple al contado)

B                     4,50                         31-Ene-18                   31-Ene-18                 44.260,27                100,047            25-Ene-18                   2                     18,00                 100,047              100,067              100,027                   0,35 
N                 CUP-0                         31-Ene-18                                 —                              —                          —                           —                   1                     10,00                 100,003              100,003              100,003                   0,53 
L                 CUP-0                          16-Feb-18                                 —                              —                          —                           —                   6                     74,99                 100,027              100,030              100,025                   0,51 
L                 CUP-0                         09-Mar-18                                 —                              —                          —                           —                15                  149,89                 100,052              100,059              100,047                   0,48 
L                 CUP-0                          06-Abr-18                                 —                              —                          —                           —                   7                     69,61                 100,098              100,100              100,095                   0,51 
B                     0,25                          30-Abr-18                   30-Abr-18                   1.849,32                100,180            25-Ene-18                26                  733,00                 100,180              100,190              100,168                   0,45 
L                 CUP-0                        11-May-18                                 —                              —                          —                           —                   4                     10,15                 100,142              100,146              100,137                   0,50 
L                 CUP-0                          15-Jun-18                                 —                              —                          —                           —                   6                  148,00                 100,181              100,184              100,176                   0,47 
L                 CUP-0                           13-Jul-18                                 —                              —                          —                           —                11                  167,00                 100,226              100,231              100,220                   0,49 
O                    4,10                           30-Jul-18                     30-Jul-18                 20.106,85                102,293            25-Ene-18                   8                  315,60                 102,293              102,316              102,270                   0,47 
L                 CUP-0                         17-Ago-18                                 —                              —                          —                           —                   2                     56,00                 100,266              100,267              100,264                   0,47 
L                 CUP-0                          12-Oct-18                                 —                              —                          —                           —                   9                  213,50                 100,323              100,353              100,319                   0,45 
B                     3,75                          31-Oct-18                    31-Oct-18                   8.835,62                103,202            25-Ene-18                   2                     19,00                 103,202              103,208              103,196                   0,49 
L                 CUP-0                         16-Nov-18                                 —                              —                          —                           —                   4                     18,60                 100,377              100,380              100,374                   0,46 
L                 CUP-0                           07-Dic-18                                 —                              —                          —                           —                13                  161,00                 100,426              100,426              100,425                   0,49 
L                 CUP-0                         18-Ene-19                                 —                              —                          —                           —                   5                     69,00                 100,448              100,450              100,444                   0,45 
B                     0,25                         31-Ene-19                   31-Ene-18                   2.458,90                100,724            25-Ene-18                   8                  306,18                 100,724              100,761              100,664                   0,46 
B                     2,75                          30-Abr-19                   30-Abr-18                 20.342,47                103,983            25-Ene-18                   7                  371,80                 103,983              104,001              103,953                   0,40 
O                    4,60                           30-Jul-19                     30-Jul-18                 22.558,90                107,537            25-Ene-18                   8                  112,60                 107,537              107,567              107,508                   0,39 
O                    4,30                          31-Oct-19                    31-Oct-18                 10.131,51                108,149            25-Ene-18                   4                     51,55                 108,149              108,198              108,121                   0,32 
B                     1,40                         31-Ene-20                   31-Ene-18                 13.769,86                103,384            25-Ene-18                   5                  103,77                 103,384              103,400              103,325                   0,28 
O                    4,00                          30-Abr-20                   30-Abr-18                 29.589,04                109,549            25-Ene-18                   8                  195,40                 109,549              109,579              109,503                   0,22 
B                     1,15                           30-Jul-20                     30-Jul-18                   5.639,73                103,333            25-Ene-18                   6                  276,60                 103,333              103,342              103,316                   0,18 
O                    4,85                          31-Oct-20                    31-Oct-18                 11.427,40                113,776            25-Ene-18                   9                  146,40                 113,776              113,812              113,756                   0,13 
B                     0,05                         31-Ene-21                   31-Ene-18                       319,18                100,320            25-Ene-18                   3                  136,60                 100,320              100,328              100,240                   0,06 
O                    5,50                          30-Abr-21                   30-Abr-18                 40.684,93                117,966            25-Ene-18                   6                  154,00                 117,966              117,986              117,901                   0,03 
O                    5,85                         31-Ene-22                   31-Ene-18                 57.538,36                123,052            25-Ene-18                   9                  241,70                 123,052              123,074              122,997                   0,09 
B                     0,40                          30-Abr-22                   30-Abr-18                   2.958,90                100,988            25-Ene-18                11                  365,67                 100,988              101,030              100,780                   0,17 
B                     0,45                          31-Oct-22                    31-Oct-18                   1.060,27                100,770            25-Ene-18                11                  346,00                 100,770              100,801              100,580                   0,29 

O                    5,40                         31-Ene-23                   31-Ene-18                 53.112,33                125,035            25-Ene-18                   6                  160,41                 125,035              125,089              125,001                   0,35 
O                    4,40                          31-Oct-23                    31-Oct-18                 10.367,12                121,964            25-Ene-18                   8                     39,37                 121,964              122,000              121,891                   0,52 
O                    4,80                         31-Ene-24                   31-Ene-18                 47.210,96                124,963            25-Ene-18                   7                     48,87                 124,963              124,980              124,835                   0,56 
O                    3,80                          30-Abr-24                   30-Abr-18                 28.109,59                119,232            25-Ene-18                   5                     69,81                 119,232              119,258              119,210                   0,65 
O                    2,75                          31-Oct-24                    31-Oct-18                   6.479,45                113,177            25-Ene-18                12                  456,67                 113,177              113,300              112,095                   0,74 
O                 CUP-0                         30-Nov-24                   30-Nov-18                   2.820,38                119,060            25-Ene-18                   5                  192,80                 119,060              119,082              119,034                   0,57 
O                    1,60                          30-Abr-25                   30-Abr-18                 11.835,62                105,323            25-Ene-18                   9                  480,04                 105,323              105,370              104,930                   0,84 
O                    4,65                           30-Jul-25                     30-Jul-18                 22.804,11                127,135            25-Ene-18                11                  292,31                 127,135              127,250              126,820                   0,90 
O                    2,15                          31-Oct-25                    31-Oct-18                   5.065,75                108,569            25-Ene-18                10                  259,86                 108,569              108,650              108,543                   1,00 
O                    1,95                          30-Abr-26                   30-Abr-18                 14.424,66                106,714            25-Ene-18                10                  170,34                 106,714              106,880              105,195                   1,09 
O                    5,90                           30-Jul-26                     30-Jul-18                 28.934,25                138,846            25-Ene-18                   7                     33,00                 138,846              138,950              138,809                   1,09 
O                    1,30                          31-Oct-26                    31-Oct-18                   3.063,01                101,069            25-Ene-18                16                  385,00                 101,069              101,274              100,620                   1,17 
O                    1,50                          30-Abr-27                   30-Abr-18                 11.095,89                102,037            25-Ene-18                11                  519,00                 102,037              102,200              101,590                   1,27 
O                    1,45                          31-Oct-27                    31-Oct-18                   3.416,44                100,811            25-Ene-18                49              1.141,33                 100,811              101,000              100,145                   1,36 
O                 CUP-0                         30-Nov-27                   30-Nov-18                   1.013,73                108,363            25-Ene-18                   9                  155,34                 108,363              108,464              108,319                   0,02 
O                    1,40                          30-Abr-28                                 —                              —                          —                           —                14                  305,60                    99,361                 99,593                 98,962                   1,47 
O                    5,15                          31-Oct-28                    31-Oct-18                 12.134,25                136,083            25-Ene-18                   8                  393,20                 136,083              136,250              135,621                   1,49 
O                    6,00                         31-Ene-29                   31-Ene-18                 59.013,70                145,397            25-Ene-18                   2                     13,11                 145,397              145,406              145,387                   1,50 
O                    1,95                           30-Jul-30                     30-Jul-18                   9.563,01                102,596            25-Ene-18                24                  665,55                 102,596              102,850              101,999                   1,72 
O                 CUP-0                         30-Nov-30                   30-Nov-18                   1.562,58                110,705            25-Ene-18                12                  297,27                 110,705              111,022              110,054                   0,31 
O                    5,75                           30-Jul-32                     30-Jul-18                 28.198,63                150,022            25-Ene-18                16                  194,70                 150,022              150,070              149,200                   1,80 
O                    2,35                           30-Jul-33                     30-Jul-18                 11.524,66                104,425            25-Ene-18                24                  192,62                 104,425              104,700              102,787                   2,01 
O                    4,20                         31-Ene-37                   31-Ene-18                 41.309,59                132,264            25-Ene-18                   8                     87,80                 132,264              132,450              132,040                   2,12 
O                    4,90                           30-Jul-40                     30-Jul-18                 24.030,14                144,867            25-Ene-18                12                     68,60                 144,867              145,050              144,382                   2,32 
O                    4,70                           30-Jul-41                     30-Jul-18                 23.049,32                142,261            25-Ene-18                   4                     50,51                 142,261              142,600              142,240                   2,34 
O                    5,15                          31-Oct-44                    31-Oct-18                 12.134,25                153,713            25-Ene-18                   9                  107,34                 153,713              160,238              150,950                   2,40 
O                    2,90                          31-Oct-46                    31-Oct-18                   6.832,88                106,718            25-Ene-18                33                  621,66                 106,718              107,045              105,674                   2,57 
O                    3,45                           30-Jul-66                     30-Jul-18                 16.919,18                114,427            25-Ene-18                   6                  109,50                 114,427              114,700              113,921                   2,89

(25-I-18) 

                                                                                                                                                                Cupón cor.                              Último                               Núm.             Importe                              Precio (ex-cupón)                           Rend. int. 
          Emisión                 Amortizaciones            Próx. cupón           euros/mill.           Prec. med.              Fecha               oper.           contratado            Medio               Máximo             Mínimo        medio

                                                                                                                                                                Cupón cor.                              Último                               Núm.             Importe                              Precio (ex-cupón)                           Rend. int. 
          Emisión                 Amortizaciones            Próx. cupón           euros/mill.           Prec. med.              Fecha               oper.           contratado            Medio               Máximo             Mínimo        medio

FUENTE: Banco de España Los importes están expresados en millones de euros.

 
EMISIÓN                                                                                                                           Precio                                                T. I. R.               Volumen 
Nombre emisor                                Tipo                   Venci-                                                                        Medio            medio                Efectivo 
(fecha emisión)                              interés              miento               Mínimo          Máximo        ponder.        ponder.            (en euros)

  EX CUPÓN: 
OS  UNIV                                                 6,60             15-12-22                    —                    —                  —                   6,60                              — 

OS  UNIV                                                 6,60             15-12-22                    —                    —                  —                   6,60                              — 
BM  B.E.                                                  8,50             17-06-21                    —                    —                  —                   8,50                              — 

  CON CUPÓN: 
CH  C. E                                                    1,25             01-01-20                    —                    —                  —                   5,00                              — 

 
EMISIÓN                                                                                                                           Precio                                                T. I. R.               Volumen 
Nombre emisor                                Tipo                   Venci-                                                                        Medio            medio                Efectivo 
(fecha emisión)                              interés              miento               Mínimo          Máximo        ponder.        ponder.            (en euros)

MERCADO BURSÁTIL ELECTRÓNICO 25-I-18  
EMISIÓN                                                                                                                           Precio                                                T. I. R.               Volumen 
Nombre emisor                                Tipo                   Venci-                                                                        Medio            medio                Efectivo 
(fecha emisión)                              interés              miento               Mínimo          Máximo        ponder.        ponder.            (en euros)

VOLUMEN TOTAL EFECTIVO: — euros

                                                         Precio                        Cupón    Rentab.    Volumen 
                           Fecha                                            Medio   corrid.   medio p.    Efectivo 
EMISIÓN         valor   Mínimo   Máximo  ponder.     (%)         (T.I.R.)    (en euros)

  EX CUPÓN: 
ODP AYUN 02-12-18      —              —          —        0,807          5,078                     — 
ODP AYUN 16-06-21      —              —          —        2,705          4,350                     — 
ODP AYUN 16-06-36      —              —          —        2,830          4,550                     — 
ODP AYUN 10-10-22      —              —          —            —              —                     — 

AUT C.CA    08-11-22      —              —          —        1,045          4,650                     — 
AUT C.CA    24-02-23      —              —          —        6,130          6,600                     — 
AUT C.CA    22-03-23      —              —          —        2,916          3,400                     — 
AUT C.CA    11-11-26      —              —          —        1,558          7,200                     — 
AUT C.CA    19-02-18      —              —          —        5,909          6,270                     — 

AUT C.CA    01-03-19      —              —          —        5,952          6,505                     — 
AUT C.CA    22-05-20      —              —          —        3,038          4,400                     — 
AUT C.CA    20-06-22      —              —          —        2,872          4,700                     — 
AUT C.CA    30-04-24      —              —          —        3,003          4,000                     — 
AUT C.CA    01-12-23      —              —          —        0,336          2,080                     — 

AUT C.CA    24-03-25      —              —          —        2,002          2,350                     — 
AUT C.CA    10-12-26      —              —          —        0,210          1,529                     — 
AUT C.CA    17-12-29      —              —          —        0,324          2,750                     — 
AUT C.CA    03-06-21      —              —          —        0,460          0,700                     — 
AUT C.CA    13-10-26      —              —          —        0,355          1,200                     — 

AUT C.CA    13-10-31      —              —          —        0,469          1,585                     — 
AUT C.CA    24-11-20      —              —          —        0,063          0,350                     — 
AUT C.CA    10-03-27      —              —          —        1,736          1,950                     — 
AUT C.CA    12-05-28      —              —          —        1,418          1,975                     — 
AUT C.CA    22-11-27      —              —          —        0,348          1,870                     — 

MERCADO BURSÁTIL ELECTRÓNICO DE DEUDA PÚBLICA ANOTADA
                                                         Precio                        Cupón    Rentab.    Volumen 
                           Fecha                                            Medio   corrid.   medio p.    Efectivo 
EMISIÓN         valor   Mínimo   Máximo  ponder.     (%)         (T.I.R.)    (en euros)

                                                         Precio                        Cupón    Rentab.    Volumen 
                           Fecha                                            Medio   corrid.   medio p.    Efectivo 
EMISIÓN         valor   Mínimo   Máximo  ponder.     (%)         (T.I.R.)    (en euros)

                                                         Precio                        Cupón    Rentab.    Volumen 
                           Fecha                                            Medio   corrid.   medio p.    Efectivo 
EMISIÓN         valor   Mínimo   Máximo  ponder.     (%)         (T.I.R.)    (en euros)

                                                         Precio                        Cupón    Rentab.    Volumen 
                           Fecha                                            Medio   corrid.   medio p.    Efectivo 
EMISIÓN         valor   Mínimo   Máximo  ponder.     (%)         (T.I.R.)    (en euros)

VOLUMEN TOTAL EFECTIVO: — euros 
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EMISIONES DE WARRANTS (continuación)

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

Vencim.                        Precio ejercicio                     Barrera                       Precio compra(*)              Precio venta                     Emisor

Mar.(C)      12.500      0,85         0,86   COMM 
Jun.(C)       12.500      1,02         1,03   COMM 

Sobre: X5 DAILY LONG USD AND SHORT 
EUR INDEX 

Sep.(C)              —      4,24         4,26      SGEN 
Sobre: X5 DAILY SHORT USD AND LONG 

EUR INDEX 
Sep.(C)              —    14,39       14,44      SGEN 

Sobre: ACCIONA, S.A. 
Jun.(C)                75      0,56         0,57          SGI 
Sep.(P)               75      0,77         0,79   COMM 

Sobre: ACERINOX 
Mar.(C)               14      0,06         0,07          SGI 
Jun.(C)                13      0,14         0,15      BBVA 
Mar.(C)               12      0,16         0,17      BBVA 

Sobre: ACS,ACTIVIDADES DE 
CONSTRUCCION Y SERVICIOS,S.A. 

Mar.(C)               36      0,05         0,06     BNPP 
Sobre: AENA, S.A. 

Mar.(C)            180      0,31         0,32          SGI 
Sobre: AMADEUS IT GROUP, S.A. 

Jun.(C)                65      0,32         0,33          SGI 
Mar.(C)               60      0,36         0,37     BNPP 

Sobre: BANCO SABADELL 
Mar.(C)              1,8      0,18         0,19     BNPP 
Jun.(C)              1,6      0,39            0,4          SGI 

Sobre: BANCO SANTANDER 
Jun.(C)              6,5      0,08         0,09   COMM 
Feb.(C)                  6      0,08         0,09     BNPP 
Feb.(C)                  6      0,07         0,08       CAIX 
Feb.(P)                  6      0,07         0,08          SGI 
Mar.(C)                  6      0,12         0,13     BNPP 
Mar.(P)                 6      0,12         0,13     BNPP 
Mar.(P)                 6      0,12         0,13   COMM 
Jun.(P)                  6         0,2         0,21   COMM 
Jun.(C)                  6      0,18         0,19          SGI 
Dic.(C)               5,9      0,41         0,42          SGI 
Feb.(C)              5,5      0,28         0,29   COMM 
Mar.(C)              5,5      0,29         0,31     BNPP 
Feb.(C)                  5      0,51         0,53   COMM 
Jun.(C)                  5      0,54         0,55          SGI 

Sobre: BANKIA, S.A. 
Mar.(C)              4,3      0,25         0,26   COMM 

Sobre: BANKINTER 
Mar.(P)                 9      0,15         0,17      BBVA 
Mar.(C)                  9      0,22         0,23          SGI 
Mar.(C)              8,5      0,37         0,39     BNPP 
Mar.(C)                  7      1,06         1,07          SGI 

Sobre: BBVA 
Dic.(I)              9,75      7,89            7,9          SGI 
Mar.(P)                 8      0,25         0,26          SGI 
Jun.(P)                  8      0,39            0,4          SGI 
Dic.(C)                   8      0,25         0,26          SGI 

Mar.(C)              7,5      0,16         0,17   COMM 
Feb.(C)                  7      0,31         0,32          SGI 
Abr.(C)                  7      0,34         0,35   COMM 
Jun.(C)                  7      0,39            0,4          SGI 
Sep.(C)                  7      0,45         0,46          SGI 

Sobre: BOLSAS Y MERCADOS 
ESPAÑOLES,SOCIEDAD HOLDING DE 

MERCADOS Y SIST. FINANC. S.A. 
Mar.(P)               28      0,21         0,23       CAIX 
Jun.(P)               27      0,45         0,47          SGI 

Sobre: CAIXABANK 
Mar.(C)                  4      0,24         0,25          SGI 

Sobre: DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 
DE ALIMENTACION, S.A. 

Mar.(P)                 5         0,3         0,31          SGI 
Jun.(C)                  5      0,08         0,09          SGI 

Sobre: ENAGAS,S.A 
Jun.(P)               25      0,58         0,61      BBVA 

Sobre: GAS NATURAL 
Jun.(P)               20      0,37         0,38      BBVA 

Sobre: IBERDROLA 
Mar.(C)                  7      0,06         0,08       CAIX 

Sobre: INDITEX 
Abr.(C)                33      0,14         0,15       CAIX 
Jun.(C)                33      0,24         0,25       CAIX 
Mar.(C)         29,83      0,13         0,14          SGI 
Jun.(C)                29      0,41         0,42      BBVA 

Mar.(P)        28,84         0,2         0,21   COMM 
Jun.(P)            25,5      0,41         0,42       CAIX 

Sobre: INDRA SISTEMAS 
Jun.(C)                12      0,52         0,53          SGI 

Sobre: INMOBILIARIA COLONIAL, S.A. 
Jun.(C)                10      0,43         0,45   COMM 

Sobre: INTERNATIONAL CONSOLIDATED 
AIRLINES GROUP, S.A. 

Jun.(C)              7,5      0,25         0,26          SGI 
Jun.(C)              7,5      0,44         0,46   COMM 

Sobre: MEDIASET ESPAÑA 
COMUNICACIÓN, S.A. 

Mar.(C)               10      0,06         0,07     BNPP 
Jun.(C)                  9      0,47         0,48          SGI 

Sobre: OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. 
Mar.(C)              4,5      0,38         0,41   COMM 

Sobre: REPSOL 
Mar.(C)               17      0,06           —          SGI 

Sobre: SACYR, S.A. 
Mar.(C)           2,67      0,08         0,09          SGI 
Jun.(C)              2,5      0,14         0,15   COMM 
Mar.(P)           2,43      0,07         0,08          SGI 
Jun.(C)              2,4      0,21         0,22          SGI 
Jun.(C)                  2      0,32         0,33   COMM 

Sobre: SIEMENS GAMESA 
Jun.(P)               18      1,15         1,17   COMM 
Mar.(C)               16      0,01         0,02     BNPP 

Jun.(C)                14      0,14         0,15   COMM 
Mar.(C)           13,5      0,04         0,05       CAIX 
Mar.(C)               13      0,12         0,13     BNPP 
Mar.(C)               13      0,12         0,13   COMM 
Mar.(C)               13      0,18         0,19          SGI 
Mar.(C)               12      0,22         0,23     BNPP 
Mar.(C)               11         0,4         0,41          SGI 
Abr.(C)            10,5      0,41         0,42       CAIX 

Sobre: TELEFONICA 
Dic.(I)           11,07      9,39            9,4          SGI 
Mar.(C)              9,5      0,01         0,02       CAIX 
Feb.(P)                  9         0,3         0,31          SGI 
Jun.(C)                  9         0,1         0,11          SGI 
Sep.(C)                  9      0,14         0,15   COMM 
Sep.(C)                  9      0,14         0,15          SGI 
Feb.(P)              8,5         0,1         0,11     BNPP 
Feb.(C)              8,5      0,06         0,07       CAIX 
Mar.(C)              8,5      0,11         0,12   COMM 
Mar.(P)           8,25         0,1         0,11       CAIX 
Feb.(C)                  8      0,21         0,22          SGI 
Mar.(C)                  8      0,13         0,14      BBVA 
Mar.(C)                  8      0,26         0,27   COMM 
Jun.(C)                  8      0,27         0,28   COMM 
Dic.(C)                   8      0,36         0,37   COMM 

Sobre: ALPHABET INC CLASS C 
Mar.(C)         1.050      1,04         1,05   COMM 

Sobre: AMAZON COM 
Mar.(C)         1.200         1,5         1,52     BNPP 

Sep.(C)         1.125      2,41         2,42   COMM 
Sobre: APPLE INC 

Sep.(C)             170      1,43         1,45      BBVA 
Jun.(C)             150      2,12         2,14      BBVA 
Jun.(P)             140      0,16         0,18      BBVA 

Sobre: ARCELORMITTAL 
Mar.(C)           28,5      1,04         1,08   COMM 
Mar.(C)               27      0,65         0,67     BNPP 
Sep.(C)            26,5      2,35         2,39   COMM 
Mar.(C)           24,5      2,63         2,72   COMM 

Sobre: AXA 
Mar.(P)               26      0,14         0,16      BBVA 
Mar.(C)               26      0,36         0,38      BBVA 

Sobre: BAYER AG 
Jun.(C)             120        —           —      BBVA 
Jun.(C)             110        —         0,38      BBVA 
Jun.(P)             100        —           —      BBVA 
Sobre: BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 

Jun.(C)                90      0,34         0,36          SGI 
Sobre: BNP PARIBAS 

Mar.(P)               70      0,36         0,37      BBVA 
Sobre: MICROSOFT 

Jun.(C)                90      0,54         0,55   COMM 
Sobre: SANOFI-AVENTIS 

Mar.(C)               76         0,1         0,11      BBVA 
Mar.(P)               76      0,49            0,5      BBVA 
Jun.(C)                76      0,17         0,19      BBVA 

DIVISAS Y TIPOS DE INTERÉS

CAMBIOS OFICIALES DEL BCE

25-01-2018 

         1 euro         Divisa          1 euro         Divisa

    1,2407       Dólares USA 
    135,12       yen japonés 
    7,4444       corona danesa 
    0,8704       libra esterlina 
    9,8188       corona sueca 
       1,168       franco suizo 
    9,5858       corona noruega 
    1,5289       dólar canadiense 
Europa emergentes y Mediterráneo 
    25,381       corona checa 
    309,35       forint húngaro 
    4,1469       zloty polaco 
  69,2815       Rublo Ruso 
    4,2229       Shekel israelí 
    1,9558       Lev Búlgaro 
    7,4245       Kuna Croata 
    4,6693       Lev Rumano 

       4,641       Lira Turca 
Asia y Sudáfrica 
    38,983       Baht Tailandia 
    63,189       Peso Filipino 
    4,8207       Ringitt Malayo 
 1.314,41       Won Surcoreano 
    9,6996       Dólar de Hong Kong 
    7,8549       Yuan Chino 
 16.492,63    Rupia Indonesia 
    1,6202       Dólar de Singapur 
  14,7614       Rand Sudafricano 
    1,5358       dólar australiano 
    1,6823       dólar neozelandés 
    78,865       Rupia India 
Sudamérica 
    22,881       Peso Mexicano 
    3,9063       Real brasileño

DIVISAS LATINOAMERICANAS
        1 dólar         1 euro                 Divisa

           19,56              24,48      Pesos argentinos 
              3,15                3,94      Reales brasileños 
    2.783,65       3.482,76      Pesos colombianos 
        599,00           749,50      Pesos chilenos 
  25.000,00    31.283,38      Sucres ecuatorianos 

           18,46              23,09      Pesos mexicanos 
              1,00                1,25      Dólares Bahamas 
              3,21                4,02      Nuevos soles peruanos 
        124,70           156,02      Dólares jamaicanos 
    3.340,82       4.152,84      Bolívares venezolanos

FUTUROS/MATERIAS PRIMAS

AGRÍCOLAS 
 LONDRES 25-01 
(+) Libras por Tm. () Dólares por Tm. 
CACAO (+)                                                   Alto            Bajo         Cierre 

Marzo                                 1.366,00      1.348,00       1.354,00 
Mayo                                   1.389,00      1.371,00       1.379,00 
Julio                                     1.410,00      1.391,00       1.400,00 
CAFÉ () 
Marzo                                 1.786,00      1.754,00       1.763,00 
Mayo                                   1.765,00      1.736,00       1.745,00 
Julio                                     1.793,00      1.769,00       1.773,00 
AZÚCAR () 
Marzo                                     354,90          350,60          354,70 
Mayo                                       357,80          353,30          357,10 
Agosto                                    362,20          358,40          362,10 

 N. YORK (Cotton Exchange)  25-01 
Centavos por libra 
ALGODÓN                                                   Alto            Bajo         Cierre 

Julio                                           83,87             82,87             83,02 
Octubre                                         —                 —                  — 
Diciembre                                76,24             75,72             75,90 
ZUMO DE NARANJA 
Marzo                                     149,75          145,10          148,65 
Mayo                                       149,85          146,45          149,25 
Julio                                        150,30          147,25          149,95 

 CHICAGO (Board of Trade)  25-01 
()Centavos/Bushel (+) Centavos/libra      () 
Dólares por Tm.                                                   Alto            Bajo         Cierre 

SOJA/SOYBEANS() 
Marzo                                 1.002,00          987,00          992,25 
Mayo                                   1.013,25          998,25       1.003,75 
Julio                                     1.023,00      1.008,00       1.013,25 
HARINA DE SOJA/SOY MEAL (*)  
Marzo                                     348,50          336,80          340,40 
Mayo                                       350,60          339,70          343,50 
Julio                                        351,70          341,60          345,50 
ACEITE DE SOJA/SOYBEAN OIL (+)  
Marzo                                        32,85             32,46             32,50 
Julio                                           33,23             32,85             32,89 
Agosto                                      33,26             32,92             32,95 
TRIGO/WHEAT () 
Marzo                                     438,75          429,50          434,50 
Mayo                                       451,25          442,25          447,25 
Julio                                        463,50          454,75          459,75 
MAIZ/CORN () 
Marzo                                     358,00          354,50          355,25 
Mayo                                       366,50          363,00          363,75 
Julio                                        374,50          371,25          371,75 
AVENA/OATS () 
Marzo                                     279,00          259,25          261,00 
Mayo                                       269,50          253,00          255,25 
Julio                                        270,00          256,25          258,00 

PETROLÍFEROS 
 LONDRES 25-01 
Dólares barril                                                   Alto            Bajo         Cierre 

PETRÓLEO BRENT 
Marzo                                        71,28             69,97             70,05 
Abril                                           70,78             69,55             69,61 
Mayo                                         70,35             69,18             69,25 
Dólares/tonelada                                                   Alto            Bajo         Cierre 

GASÓLEO 
Febrero                                   630,00          623,75          624,00 
Marzo                                     630,75          624,00          624,50 
Abril                                        628,25          621,50          621,50 

 NUEVA YORK 25-01 
Dólares barril                                                   Alto            Bajo         Cierre 

CRUDO 
Marzo                                        66,66             65,08             65,21 
Abril                                           66,39             64,96             65,05 
Mayo                                         66,02             64,71             64,78 
GASÓLEO CALEF. 
Febrero                                   212,64          210,58          210,81 
Marzo                                     212,36          210,16          210,23 

Abril                                        210,40          208,23          208,39 
  

METALES 
 MADRID (METALES PRECIOSOS)  25-01 
ORO                                                                    Prec.          Última 

Bruto euro/gr.                                            37,28                37,33 
Manuf. euro/gr.                                         39,39                39,44 
PLATA 
Bruto euro/kg.                                         505,41             511,58 
Manuf. euro/kg.                                      604,61             612,86 
PLATINO 
Euro/gr.                                                         31,72                31,80 
PALADIO 
Euro/gr.                                                         34,52                34,28 
FISICOS                                                         AM Fixing   PM Fixing 

ORO $/onza troy                                 1.360,25         1.354,95 
PLATA $/onza troy                                         —                17,52 

 LONDRES LME 24-01 
(London Metal Exchange)                                                                        Venta/Compra 

COBRE Ag                 Contado             6.987,00/6.986,50 
S/Tm.                          3 meses             6.943,00/6.942,00 
ZINC Sag.                  Contado             3.400,50/3.400,00 
S/Tm.                          3 meses             3.428,00/3.427,50 
PLOMO                      Contado             2.616,00/2.614,00 
S/Tm.                          3 meses             2.612,00/2.611,00 
ALUMINIO Std.       Contado             2.221,00/2.220,00 
S/Tm.                          3 meses             2.216,00/2.214,00 
NIQUEL                      Contado        13.005,00/13.000,00 
S/Tm.                          3 meses        13.000,00/12.990,00 
ESTAÑO                     Contado        20.925,00/20.900,00 
S/Tm.                          3 meses        21.145,00/21.140,00 
 

 NUEVA YORK COMEX 25-01 
(Commodity Exchange 
of New York)                                                   Alto            Bajo         Cierre 

PLATA Centavos/onza troy 
Marzo                                 1.770,50      1.712,50       1.728,50 
Mayo                                   1.778,50      1.722,50       1.738,00 
Julio                                     1.787,50      1.734,00       1.747,50 
ORO $/onza troy 
Febrero                               1.365,40      1.341,00       1.346,70 
Abril                                    1.370,50      1.346,20       1.351,70 
Agosto                                1.379,30      1.359,50       1.366,00 
COBRE Centavos/libra 
Marzo                                     325,80          319,60          320,20 
Mayo                                       327,55          321,65          322,10 
Julio                                        328,95          323,55          323,75 

 NUEVA YORK NYMEX 25-01 
(Mercantil Exchange)                                                   Alto            Bajo         Cierre 

PLATINO $/onza troy 
Abril                                    1.033,30      1.011,30       1.018,60 
Julio                                     1.037,90      1.017,00       1.023,70 
Octubre                              1.036,10      1.031,30       1.036,10 
PALADIO $/onza troy 
Marzo                                 1.109,35      1.088,50       1.090,15 
Junio                                   1.102,45      1.082,65       1.083,80 
Septiembre                       1.093,90      1.080,00       1.080,00 
   

CARNES 
LIVESTOCK/CARNES 
CARNES (Ctvos.libra)                                                   Alto            Bajo         Cierre 

Enero                                      148,00          147,65          147,85 
Marzo                                     147,30          142,43          143,93 
Abril                                        147,95          143,20          144,73 
CERDO/HOGS (CME) 
Febrero                                     73,73             72,15             72,48 
Abril                                           76,53             73,73             73,83 
Junio                                         85,23             83,20             83,38 
VACUNO/CATTLE (CME) 
Febrero                                   126,03          122,43          122,48 
Abril                                        126,30          122,28          122,60 
Junio                                       117,28          113,55          114,23 
 

FUENTE: Sempsa                                                                   1 mes                                      2 meses                                         3 meses                                          6 meses 
Export-Import                   Compra              Venta            Compra              Venta             Compra            Venta              Compra             Venta

PRECIOS DEL SEGURO DE CAMBIO 
(PRIMA QUE SE PAGA SOBRE EL CAMBIO DEL DÍA)

Corona danesa               15,98              6,28             25,18            16,18             35,48            23,88              68,68           47,68 
Corona noruega             80,87         126,27          166,97         215,47           275,17         325,97           574,17        637,87 
Corona sueca                   22,01              6,99             25,41              2,49             32,61              1,51              47,71             4,41 
Dólar                                   22,90           26,10             43,80            46,90             70,20            73,50           149,10        152,70 
Dólar australiano          27,42           39,02             55,12            66,72             87,52            99,62           183,12        196,82 
Dólar canadiense          20,73           30,23             42,93            52,43             68,83            78,63           152,33        164,03 
Dólar neocelandés        32,14           47,95             65,74            81,85           104,74         121,15           218,94        236,95 
Franco suizo                       5,90              2,10                9,30              5,40             13,70              9,80              26,10           21,30 
Libra esterlina                   4,44           10,74             11,44            17,64             19,04            25,34              43,24           50,24 
Yen japonés                        0,12              7,47                3,26            10,84                4,10            12,07              11,36           20,43

TIPOS DE INTERÉS INTERNACIONALES
                                                                                 Tipos oficiales                                                                 Tipos de bonos                                     Dif. bono 
País                                                    Actual                Desde               Anterior                  2 años                5 años              10 años                   alemán

España                                  0,00            Mar-16                0,05               -0,26               0,39               1,42               79,83 
Alemania                             0,00            Mar-16                0,05               -0,58             -0,07               0,62                    — 
Zona euro                            0,00            Mar-16                0,05               -0,58             -0,07               0,62                    — 
Reino Unido                        0,50            Nov-17                0,25                 0,60               0,93               1,42               79,90 
EEUU                                      1,50            Dic-17                  1,25                 2,10               2,46               2,66            203,42 
Japón                                   -0,10            Ene-16                 0,10               -0,14             -0,08               0,08             -54,29 
Suiza                                    -0,75            Ene-15               -0,25               -0,80             -0,36               0,11             -51,07 
Canadá                                 1,25            Ene-18                 1,00                 1,82               2,07               2,27            164,75

TIPOS DE INTERÉS DEL INTERBANCARIO 
                                   LOS TIPOS DEL MERCADO (*)                        SWAPS SOBRE TIPOS INT. 
                                                           1                  1                    2                     3                    6                 12                        1                     3                     5                 10 
                                                   semana       mes          meses         meses        meses       meses                año              años             años          años

Euro (Euribor)             -0,42       -0,40       -0,39       -0,38       -0,34    -0,192           -0,26         0,06         0,43           — 
Dólar                                1,47         1,56         1,64         1,74         1,93         2,23             2,13         2,41         2,53           — 
Yen Japonés                -0,05       -0,04       -0,04       -0,04         0,02         0,11             0,04         0,08         0,13           — 
Libra Esterlina              0,48         0,50         0,51         0,52         0,58         0,78             0,68         1,01         1,18           — 
Franco Suizo                -0,81       -0,80       -0,76       -0,74       -0,64       -0,53           -0,67       -0,27         0,01           — 
Dólar Canadiense          —           —           —           —           —           —               —         2,31         2,44           — 
Dólar Australiano          —           —           —           —           —           —             1,89         2,26         2,65           —

25-01-2018

SUBASTAS DEL TESORO ESPAÑOL
                                                                                                          TIR                             TIR                        Importe                    Importe                  Próxima  
                                                                   Fecha                   media %            marginal %           adjudicado               solicitado                 subasta

Letras 3 Meses                     Ene-18             -0,53                  -0,53                  435,00            2.242,00                        — 
Letras 6 Meses                     Ene-18             -0,46                  -0,45                  590,00            2.763,00                        — 
Letras 9 Meses                     Ene-18             -0,47                  -0,47                1.020,00          3.845,00                        — 
Letras 12 Meses                  Ene-18             -0,40                  -0,40                3.575,00          6.161,00                        — 
Letras 18 Meses                  Ene-13              1,69                    1,79                 2.509,00          6.791,00                        — 
Bonos 2 Años                       Jun-13              1,90                    1,93                 1.528,00          4.528,00                        — 
Bonos 2 Años                       Feb-13              2,82                    2,89                 1.948,00          4.310,00                        — 
Bonos 2.5 Años                    Jun-12              4,34                    4,48                   638,00            2.717,00                        — 
Bonos 2 Años                       Feb-17             -0,13                  -0,12                1.546,00          3.559,00                        — 
Bonos A 3 Años                    Dic-17              -0,01                    —                  1.003,00          2.285,00                        — 
Bono 4 Años                         Ago-12              5,97                    6,06                 1.024,00          2.791,00           Val.Resid. 
Bono 4.5 Años                      Jun-12              5,35                    5,44                   825,00            2.114,00           Val.Resid. 
Bonos 5 Años                       Ago-17             -0,93                  -0,89                  580,00            1.905,00                 Lig.Inf.  
Bonos 5 Años                       Ene-18              0,32                    0,33                 1.050,00          3.781,00                        — 
Bonos A 7 Años                   Ene-15              1,15                    1,16                 1.361,00          3.231,00           Val.Resid. 
Bonos A 10 Años                 Sep-16              1,13                    1,38                 1.326,00          2.856,00                        — 
Obli. 6.5 A.                             Dic-12               4,67                    4,73                 1.004,00          2.475,00           Val.Resid. 
Obligaciones 7 Años          Feb-13              4,28                    4,29                   548,00            1.392,00           Val.Resid. 
Obligaciones 8 Años          Abr-13              4,48                    4,50                   660,00            1.361,00           Val.Resid. 
Obligaciones 9 Años          Dic-14               1,58                    1,59                   588,00            1.308,00           Val.Resid. 
Obligaciones 10 Años       Ene-18              1,53                    1,54                 1.836,00          3.236,00                        — 
Obligaciones 10 Años       Nov-17              0,24                    0,26                   585,00            1.485,00 Val.res.(Lig.Inf) 
Obligaciones 10 Años       Nov-17              1,54                    1,55                 1.236,00          1.876,00           Val.Resid. 
Obligaciones 10 Años       Sep-17              1,36                    1,37                 1.304,00          2.359,00           Val.Resid. 
Obligaciones 12 Años       Ene-14              3,98                    4,01                 1.811,00          2.554,00           Val.Resid. 
Obligaciones 14 Años       Feb-15              1,91                    1,94                 1.252,00          1.876,00           Val.Resid. 
Obligaciones 15 Años       Ene-17              0,68                    0,70                   501,00              883,00 Val.res.(Lig.Inf)   
Obligaciones 15 Años       Ene-18              2,10                    2,11                 1.392,00          2.142,00           Val.Resid. 
Obligaciones 16 Años       Mar-13              5,22                    5,26                   134,00              549,00             Val.Resid. 
Obligaciones 20 Años       Nov-12              6,33                    6,37                   731,00            1.545,00                        — 
Obligaciones 22 Años       Ene-15              2,70                    2,71                   638,00            1.484,00           Val.Resid. 
Obligaciones 27 Años       Mar-13              5,43                    5,45                   304,00              731,00             Val.Resid. 
Obligaciones 28 Años       Mar-13              5,43                    5,45                   365,00              777,00             Val.Resid. 
Obligaciones 30 Años       Ene-18              2,69                    2,70                 1.651,00     1.232.310,00      Val.Resid. 
Obligaciones 50 Años       Nov-17              3,19                    3,20                 1.426,00          2.197,00           Val.Resid. 

TURBO WARRANTS

Sobre: IBEX 35 
Jun.(P)                    11.200                   11.200                      0,73                         0,74                    BNPP 
Mar.(P)                   11.000                   11.000                      0,47                         0,48                        SGI 
Mar.(P)                   10.800                   10.800                      0,28                         0,29                        SGI 
Mar.(C)                   10.000                   10.000                      0,62                         0,64                        SGI 
Mar.(C)                      9.800                     9.800                         0,8                         0,81                        SGI 
Jun.(C)                      9.800                     9.800                      0,71                         0,72                    BNPP 
Mar.(C)                      9.600                     9.600                      1,01                         1,02                        SGI 
Jun.(C)                      9.000                     9.000                      1,46                         1,47                    BNPP 

CRÉDITOS HIPOTECARIOS
                                                               IRPH (TAE)                              Conjunto                                                                                          Mibor              Euribor 
Período                                  Bancos                    Cajas              de entidades               CECA                      Deuda                   a 1 año            a 1 año

2016 
Mayo                                  —                    —                1,890                     —                0,388             -0,013            -0,013  
Junio                                   —                    —                1,970                     —                0,359             -0,028            -0,028  
Julio                                    —                    —                2,007                     —                0,306             -0,056            -0,056  
Agosto                               —                    —                1,957                     —                0,224             -0,048            -0,048  
Septiembre                      —                    —                1,903                     —                0,165             -0,057            -0,057  
Octubre                             —                    —                1,921                     —                0,110             -0,069            -0,069  
Noviembre                       —                    —                1,936                     —                0,105             -0,074            -0,074  
Diciembre                         —                    —                1,874                     —                0,078             -0,080            -0,080  
2017 
Enero                                  —                    —                1,928                     —                0,087             -0,095            -0,095  
Febrero                              —                    —                1,881                     —                0,136             -0,106            -0,106  
Marzo                                 —                    —                1,879                     —                0,179             -0,110            -0,110  
Abril                                    —                    —                1,906                     —                0,215             -0,119            -0,119  
Mayo                                  —                    —                1,947                     —                0,205             -0,127            -0,127  
Junio                                   —                    —                1,913                     —                0,187             -0,149            -0,149  
Julio                                    —                    —                1,929                     —                0,183             -0,154            -0,154  
Agosto                               —                    —                1,953                     —                0,142             -0,156            -0,156  
Septiembre                      —                    —                1,873                     —                0,104             -0,168            -0,168  
Octubre                             —                    —                1,904                     —                0,074             -0,180            -0,180  
Noviembre                       —                    —                1,910                     —                0,065             -0,189            -0,189  
Diciembre                         —                    —                1,902                     —                0,073             -0,190            -0,190 

Sobre: SOCIETE GENERALE 
Mar.(P)               45      0,33         0,34      BBVA 

Sobre: VOLKSWAGEN A.G. 
Mar.(C)            160      2,33         2,35          SGI 

Sobre: TIPO DE CAMBIO EURO DOLAR 
Dic.(C)             1,25      0,45         0,46          SGI 
Mar.(C)           1,23        —           —      BBVA 
Mar.(C)           1,21      0,34         0,35       CAIX 
Jun.(P)              1,2      0,05         0,07     BNPP 
Jun.(P)            1,15      0,01         0,02       CAIX 
Dic.(P)             1,15      0,03         0,04          SGI 
Dic.(C)             1,15      1,06         1,07          SGI 

Dic.(C)               1,1      1,43         1,44          SGI 
Dic.(C)             1,05      1,82         1,83          SGI 

Sobre: TIPO DE CAMBIO EURO LIBRA 
ESTERLINA 

Jun.(P)            0,85      0,05         0,06      BBVA 
Sobre: PETROLEO BRENT 

Oct.(C)                75      0,25         0,26     BNPP 
Oct.(P)                65      0,43         0,44     BNPP 
Oct.(C)                50      1,41         1,43          SGI 

Sobre: PLATA 
Dic.(C)                 20      0,14         0,15          SGI 
(*) Precios a cierre en euros. FUENTE: Bolsa de Madrid 

TIPOS DE CAMBIO CRUZADOS

Euro 

Dólar 

Yen 

Libra esterlina 

Franco suizo 

Dólar Canadá 

Cor. sueca 

Cor. danesa 

Cor. noruega 

Dólar neozelandés 

Dólar australiano

                                             0,80045                    0,7374                     1,1412                     0,8570                     0,6502                     0,1019                     0,1343                     0,1044                     0,5902                     0,6476 

           1,2493                                                        0,9212                     1,4258                     1,0708                     0,8123                     0,1274                     0,1678                     0,1304                     0,7375                     0,8091 

           135,61                     108,55                                                       154,764                    116,23                      88,17                        13,83                        18,22                     14,1541                   80,0437                   87,8167 

           0,8763                     0,7014                     0,6461                                                        0,7510                     0,5697                     0,0893                     0,1177                     0,0915                     0,5172                     0,5674 

           1,1668                     0,9339                        0,86                        1,3316                                                        0,7587                     0,1190                     0,1567                     0,1218                     0,6887                     0,7556 

           1,5380                     1,2311                     1,1341                     1,7552                     1,3181                                                        0,1568                     0,2066                     0,1605                     0,9078                     0,9959 

           9,8090                     7,8513                     7,2332                    11,1943                    8,4068                     6,3779                                                        1,3176                     1,0238                     5,7898                     6,3520 

           7,4445                     5,9587                     5,4896                     8,4959                     6,3803                     4,8405                     0,7589                                                        0,7770                     4,3941                     4,8208 

           9,5810                     7,6689                     7,0651                    10,9341                    8,2113                     6,2296                     0,9768                     1,2870                                                        5,6552                     6,2043 

           1,6942                     1,3559                     1,2493                     1,9335                     1,4520                     1,1016                     0,1727                     0,2276                     0,1768                                                        1,0971 

           1,5442                     1,2359                     1,1387                     1,7623                     1,3235                     1,0041                     0,1574                     0,2074                     0,1612                     0,9115                              

                                                                                                                                                               100                                                                 Franco                         Dólar                         Corona                       Corona                       Corona                         Dólar                          Dólar 
                                                                                 Euro                           Dólar                          Yenes                          Libra                           suizo                    canadiense                   sueca                        danesa                     noruega               neozelandés            australiano 

Datos de Madrid. 17:00 h., facilitados por InterMoney.

(*) Los datos de ‘Tipos del Mercado’ son del día anterior.

        1 dólar         1 euro                 Divisa



Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Viernes 26 enero 201842 Expansión

Abante Asesores Gestión 
Padilla, 32, Esc. Izda.1º Dcha 28006 Madrid. Mariví Herrera. Tfno. 917815750. Fecha v.l.: 

24/01/18 

1)Abante Asesores Global*                     X           16,34        2,26     75/214 

1)Abante Bolsa*                                         V           15,38        3,33   104/235 

1)Abante Bolsa Absoluta A*                    I           14,68        1,15          8/13 

1)Abante Património Global*                X           18,17        1,97     94/214 

1)Abante Rent. Absoluta A*                    I           11,51        0,64        12/18 

1)Abante Renta*                                       M           11,99        0,14     90/104 

1)Abante Selección*                                 R           13,85        1,96     84/167 

1)Abante Tesorería                                     D           12,21      -0,04   101/138 

1)Abante Valor*                                         M           12,92        0,87     42/104 

1)AGF-Abante Pangea-A*                       X             9,33      -3,19   213/214 

1)AGF-Abante Pangea-B*                       X             9,14      -3,23   214/214 

1)AGF-Abante Pangea-C*                       X             9,22      -3,18   212/214 

1)AGF-European Quality-A*                   V           16,09        6,11        2/191 

1)AGF-European Quality-B*                   V           16,37        6,09        3/191 

1)AGF-European Quality-C*                   V           12,17        6,12        1/191 

1)AGF-Global Selection*                         R           11,73        1,48   111/167 

1)AGF-Maral Macro-A*                              I             9,30      -0,12        15/18 

1)AGF-Maral Macro-B*                              I             9,13      -0,18        17/18 

1)AGF-Maral Macro-C*                              I             9,81      -0,12        16/18 

1)AGF-Spanish Opp.-A*                           V           16,82        6,69        9/107 

1)AGF-Spanish Opp.-B*                           V           16,41        6,65     10/107 

1)AGF-Spanish Opp.-C*                           V           10,28        6,70        8/107 

1)Kalahari                                                     R           14,24        2,88        14/63 

1)Maral Macro*                                            I           10,52        0,17        67/90 

1)Okavango Delta A                                  V           17,11        5,69     26/107 

1)Okavango Delta I                                    V           19,34        5,69     27/107 

1)Smart-Ish Fondo Gestores*                X           13,50        2,04     86/214 

Alken Asset Managent 
 61 Conduit Street, London W1S 2GB Londres, UK. Isabel Ortega / Jaime Mesia . Tfno. 

+44207 440 1951. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)ALKEN Abs Rtn Europ A                          I        143,86        2,04          8/90 

1)ALKEN Abs Rtn Europ I                           I        158,20        1,99        10/90 

1)ALKEN European Opps A                      V        224,84        4,74     14/191 

1)ALKEN European Opps R                      V        269,64        4,79     13/191 

1)ALKEN Sm Cap Europ R                         V        251,17        2,98        34/43 

Allianz Global Investors GmbH 
Serrano 49 2ª planta 28006 Madrid. Tfno. 910477400. Web. www.allilanzglobalinves-

tors.es. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)AGI Adv FI Euro AT                                   F           99,95      -0,09   135/148 

1)AGI Adv FI Short Dur AT                         F        100,16        0,08     36/109 

1)AGI BS Emerging Mkts AT                    V        138,49        4,99        27/98 

1)AGI BS Euroland Equity AT                   V           11,45        4,76        22/87 

1)AGI BS Europe Equity AT                       V        139,60        3,51     72/191 

1)AGI BS US Equity AT                               V        192,69        2,61   124/161 

1)AGI BS US Equity ATH                            V        174,61        5,49     34/161 

1)AGI Capital Plus AT                                M        103,95        0,84        43/75 

1)AGI Convertible Bd AT                            F        135,81        0,66        28/47 

1)AGI Discov Euro Op AT                             I           93,67      -0,82        15/18 

1)AGI Dynamic MA Str 50 AT                   X        121,60        2,80     46/214 

1)AGI Dynamic MA Str 75 AT                   X        108,12        3,73     21/214 

1)AGI Dynamic MA 15 AT                         X        104,74        1,14   150/214 

1)AGI Emerging Mrkts SD ATH                F        102,61      -0,03        40/85 

1)AGI Enhanced ST Eur AT                        D        108,24        0,02     36/138 

1)AGI Euro Credit SRI  AT                            I        106,44        0,22        17/18 

1)AGI Euro HY Bond AT                              F        161,73        0,44     43/116 

1)AGI Euroland Equit SRI AT                      I        129,02        3,41          4/18 

1)AGI Euroland Equity Gr AT                    V        237,26        3,97        49/87 

1)AGI Europe Equity Gr S AT                    V        159,30        3,03   115/191 

1)AGI Europe Equity Grw AT                    V        268,53        3,07   109/191 

1)AGI European Eq Div AT                        V        289,11        3,60     66/191 

1)AGI Flexible Bond AT*                            I           97,31               -                     

1)AGI Floating Rate Note AT                   D           99,84      -0,01     57/138 

1)AGI Gb Metals & Mining AT                 V           53,05        3,53          5/11 

1)AGI Global AI ATH                                   V        126,79        8,79        1/235 

1)AGI Global Credit ATH                            F        107,14        0,65     13/118 

1)AGI Global Eq Insights AT                     V        107,41        3,48     92/235 

1)AGI Global HY ATH                                  F        107,34        0,62     18/116 

1)AGI Global MA Credit ATH                     F        101,75        0,11     58/118 

1)AGI Income & Growth  ATH                  R        120,75        3,82        6/167 

1)AGI Japan Equity AT                               V        146,55        4,60        22/54 

1)AGI Multi Asset L/S  ATH                        I        112,65        2,96          6/90 

1)AGI Multi Asset Opps ATH                      I        105,74        1,44        19/90 

1)AGI SD Gb Real Estate ATH                   F        100,46        0,26             1/2 

1)AGI Sel Global HY ATH                            F        103,78        0,36     51/116 

1)AGI Strategy 15 CT                                  X        159,21        0,89   170/214 

1)AGI Strategy 50 CT                                  X        201,40        2,78     48/214 

1)AGI Strategy 75 CT                                  X        234,90        4,08     14/214 

1)AGI Structured Return ATH                   I        102,48        0,00        13/18 

1)AGI US Equity ATH                                  V        196,40        5,35     38/161 

1)AGI US Short Duration ATH                  F        106,83      -0,01     74/116 

1)AGI Volatility Strat PT2*                         I    1.160,14               -                     

Allianz Popular Asset Mgmt. 
Ramírez de Arellano 35 28043 Madrid. Laura Fernandez Gonzalez. Tfno. 902101710. Fecha 

v.l.: 23/01/18 

1)Cartera Óptima Prudente                   M        113,55        0,57     76/104 

1)Cartera Óptima Decidida                     R        136,10        1,92     87/167 

1)Cartera Óptima Moderada                 M        130,34        1,17     12/104 

1)Cartera Óptima Dinamica                    V        175,42        3,58     80/235 

1)Cartera Óptima Flexible                       X        131,56        1,76   106/214 

1)Eurovalor Gar Estrategia                      G        131,47        0,88     54/113 

1)Ev. Ahorro Dólar                                      D        118,29      -2,31          3/26 

1)Ev. Ahorro Euro                                        D    1.839,69        0,08        5/138 

1)Ev. Asia                                                       V        297,15        3,53        28/48 

1)Ev. Bolsa                                                     V        328,63        4,33     76/107 

1)Ev. Bolsa Española                                  V        377,75        5,29     43/107 

1)Ev. Bolsa Europea                                   V           72,85        5,21        12/87 

1)Ev. Bonos Alto Rdto.                               F        183,20        0,53     25/116 

1)Ev. Bonos Corporativos                          F        130,24        0,21     43/118 

1)Ev. Bonos Emergentes                           F        113,79      -0,59        51/85 

1)Ev. Bonos Euro Largo Plzo                    F        149,23        0,91     10/148 

1)Ev. Conservador Dinamico                    I        122,34        0,14        10/13 

1)Ev. Dividendo Europa                            V        165,91        4,27     24/191 

1)Ev. Emerg Empr Europeas                    V        129,68        5,57        17/19 

1)Ev. Empresas Volumen                         D        127,95      -0,03     91/138 

1)Ev. Estados Unidos                                 V        165,81        3,06   101/161 

1)Ev. Europa                                                  V        151,89        3,16   103/191 

1)Ev. Europa del Este                                 V        264,22        6,32        14/19 

1)Ev. Fondepósito Plus                             D        112,54      -0,05   119/138 

1)Ev. Gar. Acciones III                                 G        162,69      -0,84   113/113 

1)Ev. Global Convertibles                         F        132,72        1,87        15/47 

1)Ev. Iberoamérica                                     V        297,14        3,91        19/23 

1)Ev. Japón                                                    V           86,70        3,84        40/54 

1)Ev. Mixto 15                                             M           95,90        1,08        20/75 

1)Ev. Mixto 30                                             M           92,35        1,77          3/75 

1)Ev. Mixto 50                                              R           89,44        2,73        19/63 

1)Ev. Mixto 70                                              R             3,88        3,33        11/63 

1)Ev. Particulares Vol.                                D           91,29      -0,03     79/138 

1)Ev. Patrimonio                                          F           91,05        0,11     30/109 

1)Ev. Renta Fija                                             F             7,45        0,55     17/148 

1)Ev. Renta Fija Corto                                 F           95,75        0,30     16/109 

1)Ev. Rentabilidad Global                          I        109,46        1,56          3/25 

1)Ev. RV Emergentes Global                   V        161,33        4,20        53/98 

1)Optima RF Flexible                                  I        118,97        0,56        57/90 

1)Popular Selección                                    I        119,86        1,53        17/90 

Alpha Plus Gestora 
Camino Fuente de la Mora, 9 2º A 28050 Madrid. Mª José Rivas. Tfno. 917813276. Email. jri-

vas@alphaplus.es. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Avance Global                                          X             6,08        1,11   152/214 

1)AP Gestión Flexible CL A                       X           13,81        2,86     43/214 

1)AP Ibérico Acciones Cl. A                      V           12,47        3,06   103/107 

1)AP Renta Fija Dinámica A                     F           13,63        0,43     29/148 

Amiral Gestion 
103 rue de Grenelle 75007 Paris /Pza. Eguilaz 5 . 08017 Barcelona Pablo Martínez. Tfno. 

+34 935950622. Email. inversores@amiralgestion.com/. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Sextant Autour Du Monde A*            V        228,51        3,15   123/235 

1)Sextant Bond Picking                            F        101,87        0,69     21/141 

1)Sextant Europe (A)                                 V        195,75        5,15        8/191 

1)Sextant Grand Large (A)                       X        455,14        0,77   174/214 

1)Sextant PEA (A)                                       V    1.066,88        4,64     16/191 

1)Sextant PME (A)                                      V        224,45        4,84          9/43 

Amundi Iberia 
Pº de la Castellana, 1 28046 Madrid. Tfno. 914327200. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Best Manager Selection*                    X        762,72        2,70     53/214 

1)ING Direct FN Conservador                   I           12,05        0,43        15/25 

1)ING Direct FN Moderado                        I           13,00        1,24          6/18 

1)ING Direct FN Dinámico                         I           14,60        2,51          5/13 

1)ING Direct FN EuroStoxx50                  V           14,33        3,97        47/87 

1)ING Direct FN Ibex-35                           V           17,48        5,32     42/107 

1)ING Direct FN S&P 500                          V           14,87        2,72   119/161 

1)Amundi Cash EUR                                  D        100,39      -0,04   105/138 

1)AF Protect 90-AE(C)*                            G        102,21        0,71        13/14 

1)AF Bond Glob Agg AUC                         F        230,49        0,50     24/141 

1)AF CPR Gl Lifestyles AU                         V        178,18        7,03             1/2 

1)Bond Global Aggregate                        F        111,19        0,32     38/141 

1)Bond Euro Aggregate                            F        136,29        0,46          2/10 

1)Bond Euro Corporate                             F           20,00        0,35     24/118 

1)Bond Euro High Yield                             F           21,96        0,50     27/116 

1)Bond Global Corporate                         F        115,94      -0,25     67/141 

1)Bond Global Inflation                            F        125,10      -1,13        16/20 

1)AFBd Gl Emerg Bld-AEC                        F        184,18        0,30        31/85 

1)AFBd Gl Emerg HrdCurr-AEC               F        732,93      -0,04        41/85 

1)AFEq Europe Conserv AEC                    V        158,59        2,15   160/191 

1)Equity Euroland Small Cap                  V        212,64        4,52        14/43 

1)Equity Global Agriculture                    V        118,10        3,42             1/4 

1)Equity Japan Target                               V        233,65        1,09        52/54 

1)Equity Emerging World                        V        125,06        8,92          1/98 

1)AF Abs Volat Euro Eq AEC                       I        111,34      -2,00        78/90 

1)Amundi Index MSCI Europe                V        185,86        2,96   121/191 

1)Amundi Index MSCI North A              V        266,70        5,95     21/161 

1)Amundi Index MSCI Emer Mk            V        134,79        8,66          2/98 

1)Amundi Index MSCI EMU                    V        173,87        3,51        62/87 

1)Amundi Index S&P 500                        V        158,35        6,17     17/161 

1)FE Amund Internat Fd AHEC               X        175,70        4,11     12/214 

1)Income Builder Fund                             X           95,16        2,47     62/214 

1)Income Builder Fund E                          X           91,37        2,32     71/214 

1)CPR Silver Age                                          V    2.251,48        4,38     20/191 

1)Amundi 3-6 M-E(C)                               D  10.039,10      -0,02     70/138 

1)Amundi 6M-E*                                        F  10.011,58        0,00     76/109 

1)Amundi 12 M*                                        D 107.356,95       0,01     39/138 

1)Amundi Cash Corporate                       D 234.588,70     -0,02     73/138 

1)Amundi Cash Institutions                    D 219.487,56     -0,02     72/138 

1)Amundi ABS*                                          O 243.500,00       0,15        32/45 

1)Amundi Corto Plazo*                            D  12.406,38        0,03     30/138 

1)Amundi Rendement Plus-P                X        126,84        1,08   153/214 

1)Amundi Estratégia Bonos*                 F        681,65        0,24     49/148 

1)Amundi Estratégia Global*                  I    1.069,34        1,69          7/13 

1)Amundi FT LP                                           F        229,40        0,55     18/148 

2)AF Cash USD-AU(C)                                D        103,69      -2,80          6/26 

2)AF Eq Emerging Focus-AUC                V        129,00        5,52        15/98 

2)First Eagle Amundi Int.                         X    7.245,58        1,24   138/214 

Andbank Asset Management 
4, Rue Jean Monnet L-2180Luxemburgo. Luis Gomez. Tfno. +352 26 49 761. Fecha v.l.: 

19/01/18 

1)AF - Andbank Balanced A                    R        126,00        1,71        48/63 

1)AF - Andbank Balanced B                    R        118,38        1,75        46/63 

1)AF - Andbank Credit A                           F        100,45        0,22     39/118 

1)AF - Andbank European A                   V        138,91        4,34     22/191 

1)AF - Andbank Flexible A                       X        105,92        0,87   172/214 

1)AF - Andbank Flexible B                       X        101,51        0,90   168/214 

1)AF - Andbank Iberian Eq A                  V        110,12        4,17     82/107 

1)AF - Andbank Short Term A                D        104,08      -0,03     86/138 

1)AF - Medicompte EUR ST A                  F        103,25        0,02     69/109 

1)Halley European Eq A                            V        193,33        4,33     23/191 

Andbank Wealth Management 
Paseo de la Castellana 55 24046 Madrid. Roberto Santos Hernández. Tfno. 912062850. 

Fecha v.l.: 23/01/18 

1)Best Carmignac                                       X             1,27        3,05     40/214 

1)Best JP Morgan                                        X             1,35        2,32     70/214 

1)Best Morgan Stanley                             X             1,27        0,74   175/214 

1)Foncess Flexible                                      R           12,83        1,34   119/167 

1)G. Multiperfil Agresivo                          X           13,79        3,68     22/214 

1)G. Multiperfil Dinámico                        R           12,41        2,76     26/167 

1)G. Multiperfil Equilibrad                     M           10,85        1,17     11/104 

1)G. Multiperfil Inversión                        R           11,84        2,02     82/167 

1)G. Multiperfil Moderado                     M           10,35        0,26     88/104 

1)Gestión  Value A                                      V           11,08        3,29   108/235 

Atl Capital Gestión 
Montalbán 9 28014 Madrid. Félix López. Tfno. 913605800. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)ATL Capital Best Manage*                   X           12,77        2,10     83/214 

1)ATL Capital BMConservador*            M           10,26        1,19     10/104 

1)ATL Capital BM Dinámico*                  R           10,68        1,84     92/167 

1)ATL Capital BM Mixto *                         R           10,13        1,86     89/167 

1)ATL Capital BM Tactico*                        R           10,37        1,63   107/167 

1)ATL Capital Cart.Dinámica                   X           10,78        1,50   121/214 

1)ATL Capital Cartera RV*                        V           11,78        3,27   110/235 

1)ATL Capital Cart.Táctica*                      R             9,32        1,68   104/167 

1)ATL Capital Liquidez                              D           12,05      -0,01     67/138 

1)ATL Capital Patrimonio*                     M           12,12        1,06     22/104 

1)ATL Capital Quant 5                                 I             8,12      -0,79        25/25 

1)ATL Capital Quant 25                              I             3,79      -3,58        10/10 

1)ATL Capital Renta Fija*                          F           13,28        0,42     29/141 

1)Espinosa Partners Inver.                       X           14,03        1,30   130/214 

1)Fongrum/R.F. Mixta*                           M           10,88        0,74     59/104 

1)Fongrum/Valor*                                     X           16,91        2,00     89/214 

AXA Investment Managers 
www.axa-im.es. Tfno. 914067200. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)AWF EmergMkt ShtDurBd A               F        109,51      -0,22        46/85 

1)AWF Euro 10+LT A                                  F        221,30        0,51     19/148 

1)AWF Euro 3-5 A                                        F        141,77        0,07          6/10 

1)AWF Euro 5-7 A                                        F        164,98        0,07          5/10 

1)AWF Euro 7-10 A                                     F        178,08        0,16          3/10 

1)AWF Euro Credit + A                              F           18,64        0,27     31/118 

1)AWF Euro Credit Sh.Dur A                     F        130,60        0,06     65/118 

1)AWF Euro Gov. Bonds A                         F        135,90        0,15     77/148 

1)AWF Euro High Yield Bd A                    F        137,01        0,48     32/116 

1)AWF Fram.Europe A                               V        256,04        3,35     92/191 

1)AWF Fram.Glb Convert A                      F        124,45        1,98        11/47 

1)AWF Fram.Italy A                                    V        233,05        9,51          1/11 

1)AWF Fram.Emerg.Mkts A                    V        136,29        3,10        74/98 

1)AWF Fram.Eu R Es Sec.A                       V        222,05        0,22          9/27 

1)AWF Fram.Eu.Sml.C A                           V        172,61        3,48        29/43 

1)AWF Fram.Eurozone A                          V        269,29        4,71        24/87 

1)AWF Fram.Gl.Real.EstSec.A                V        129,50      -1,56        16/27 

1)AWF Fram.Health A                               V        241,37        4,57          8/30 

1)AWF Fram.Optimal Income A            R        195,93        1,86        40/63 

1)AWF Fram.Talents A                              V        435,73        4,89     23/235 

1)AWF Gl.Flex. Property A                       V        105,53        0,26          8/27 

1)AWF Gl.High Yield Bd A(H)                  F           88,12        0,48     37/116 

1)AWF Gl.Inflation Bd A                            F        149,95      -1,06        15/20 

1)AWF Gl.Strategic Bd A(H)                     F        117,37      -0,02     59/141 

1)AWF Gl. Optimal Income A                  X        150,47        2,82     44/214 

1)AWF Global Income Gen. A                 R        109,03        0,46   146/167 

1)AWF Planet Bonds A                              F        100,36      -0,63     86/141 

1)AWF US Cred Sh.Duration A                F        101,04      -0,27     79/118 

1)AWF US High Yield Bd A(H)                 F        198,34        0,48     39/116 

1)AXA Aedificandi A                                  V        537,65        0,47          7/27 

1)AXA IM Euro Liquidity                           D  44.970,34      -0,02     74/138 

1)AXA IM FIIS Eur. SDHY F                         F        131,47        0,13     71/116 

1)AXA IM FIIS USCorpBdF(H)                  F        120,15      -0,74     89/118 

1)AXA IM FIIS US SDHY F                           F        144,62        0,24     64/116 

1)AXA IM Maturity 2020 A                      V        103,56        0,20   230/235 

1)AXA Rosenb.Gb SC Alpha B                 V           34,16        1,30             3/3 

1)AXA Rosenb.PacExJapSCAlpB            V           78,60        3,56        27/48 

1)AXA Rosenb.US Eq. Alpha B                V           16,34        5,76     27/161 

1)AXA Rosenb.US EnIdxEqAl B               V           15,71        3,02   130/235 

azValor Asset Management 
Paseo de la Castellana 110 3 planta 28046 Madrid. Tfno. 917374440. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)azValor Blue Chips                                  V        107,81        1,27   223/235 

1)azValor Capital                                       M           97,96      -0,40        75/75 

1)azValor Iberia                                           V        140,51        3,34   100/107 

1)azValor Int. LUX "I"*                              V    1.300,77        2,37   187/235 

1)azValor Int. LUX "R"*                             V        128,85        2,34   190/235 

1)azValor Internacional                            V        122,45        2,43   183/235 

Bankia Fondos SGIIC 
Pº de la Castellana 189 28046 Madrid. Tfno. 902410411. Web. www.bankiafondos.es. 

Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Bankia Bolsa Española                         V        982,45        6,22     20/107 

1)Bankia Bolsa Japonesa*                      V             5,83        4,18        31/54 

1)Bankia Bolsa Japonesa Car*               V        100,00        0,00        54/54 

1)Bankia Bonos CP Principal                   F             1,32        0,08     38/109 

1)Bankia Bonos CP (I)                               D    1.675,06      -0,01     55/138 

1)Bankia Bonos CP (II)                              D    1.125,71        0,01     42/138 

1)Bankia Bonos CP (III)                             D             1,23        0,03     23/138 

1)Bankia Bonos Dur.Flex                          F           11,45        0,05     98/148 

1)Bankia Bonos Dur Flex Car                   F        100,00        0,00   106/148 

1)Bankia Bonos Intern*                            F             9,82      -0,39     76/141 

1)Bankia Bonos Intern C*                        F             9,85      -0,34     72/141 

1)Bankia BP Corto Plazo                           F    1.359,22        0,08     37/109 

1)Bankia BP EuroStoxx 2018                  G        108,51        3,32          4/14 

1)Bankia BP Finan 2018                           G           95,81      -0,10        14/14 

1)Bankia BP Índice S&P 500                   V        168,04        6,11     20/161 

1)Bankia BP RV España                            V        136,50        5,05     61/107 

1)Bankia BP Selección*                            X           14,50        3,37     35/214 

1)Bankia Dividendo España                   V           19,09        4,45     72/107 

1)Bankia Dividendo Europa                    V           19,84        2,74   136/191 

1)Bankia Diversificación*                         I        114,47        0,34          8/13 

1)Bankia Dólar                                             F             7,25      -2,97          8/17 

1)Bankia Duración Flex 0-2                     F           10,69        0,05     54/109 

1)Bankia Duración Fle 0-2 C                    F           99,95        0,07     40/109 

1)Bankia Emergentes*                             V           14,44        4,18        54/98 

1)Bankia Euro Top Ideas                           V             8,41        3,65        56/87 

1)Bankia Evolución Prudente*                I        128,99        0,38          7/13 

1)Bankia Evolución Decidido*                 I        118,12        2,34          5/10 

1)Bankia Evolución Moderado*             I        111,98        0,75        10/18 

1)Bankia Fondepósitos                            D        101,80      -0,02     69/138 

1)Bankia Fondtesoro CP                           D    1.431,93      -0,05   122/138 

1)Bankia FT C Plazo Cartera                    X        100,00        0,00   195/214 

1)Bankia Fondtesoro LP                           F        169,44        0,06     48/109 

1)Bankia FT L Plazo Cartera                    G        100,00        0,00             2/2 

1)Bankia Fonduxo                                      R    1.992,47        4,25          3/63 

1)Bankia Fusión V                                       D           99,77        0,05     13/138 

1)Bankia Fut Sost Plus*                             I        103,87        2,61          7/18 

1)Bankia Fut Sost Univ*                            I        103,74        2,57          8/18 

1)Bankia Gar. Bolsa 3                                G             8,57      -0,10   110/113 

1)Bankia Gar. Bolsa 4                                G        102,41        0,32     88/113 

1)Bankia Gar. Bolsa 5                                G           11,51        0,22     92/113 

1)Bankia Gar Bolsa Eur 2024                  G        101,73        1,69     24/113 

1)Bankia Gar.Creciente 2024                  G        116,46        0,68          6/62 

1)Bankia Garantizado Dinami               G           99,32        0,85     59/113 

1)Bankia Garantiz. Euríbor                      G        102,09        1,00     51/113 

1)Bankia Gar. Euribor II                             G        103,83        1,08     47/113 

1)Bankia Gar. Rentas 11                           G        116,66      -0,07        53/62 

1)Bankia Gar. Rentas 12                           G        115,50      -0,07        54/62 

1)Bankia Gar. Rentas 14                           G        122,38        0,31        18/62 

1)Bankia Gar. Rentas 15                           G        103,54        0,51        10/62 

1)Bankia Gest. Alternativa*                     I           99,26        0,20        21/25 

1)Bankia Gestión de Autor*                    X        111,35        2,01     87/214 

1)Bankia Gest Autor Cart*                       X        100,25        0,25   190/214 

1)Bank Gest Val Cartera*                         V        103,36        2,41   149/191 

1)Bank Gest Val Universal*                     V        103,30        2,39   151/191 

1)Bankia Global Flexible*                      M        101,46        2,43        1/104 

1)Bankia Gobiernos Euro LP                    F           11,27        0,06     96/148 

1)Bankia Índice Eurostoxx                       V           81,26        3,98        46/87 

1)Bankia Índice Ibex                                  V        166,24        5,27     44/107 

1)Bankia Libra                                              F           97,41        1,78             1/3 

1)Bankia Mixto RF 15                               M           12,00        0,66        56/75 

1)Bankia Mixto RF 30                               M           11,19        0,98        29/75 

1)Bankia Mixto RV 50                               R           15,62        1,65        51/63 

1)Bankia Mixto RV 75                               R             7,56        2,80        18/63 

1)B.Monet.Euro Deuda Cart                   D        100,00      -0,01     56/138 

1)B. Monet. Euro Deuda Univ                 D        110,96      -0,03     83/138 

1)Bankia Obj 2019 I                                    F        112,39      -0,03   120/148 

1)Bankia Rend Gar 2023                          G        103,20        0,49     80/113 

1)Bankia Rend Gar 2023 II                      G        102,23        0,43     84/113 

1)Bankia Rend Gar 2023 III                     G        102,98        0,25     90/113 

1)Bankia Rend Gar 2023 IV                     G        105,78        0,84     62/113 

1)Bankia Rend Gar 2023 V                      G        103,33        0,34     87/113 

1)Bankia Renta Fija LP                              F           17,02        0,04   100/148 

1)Bankia Renta Obj. LP                             F        179,74      -0,05   127/148 

1)Bankia RV Global*                                  V        109,65        3,48     90/235 

1)Bankia RV Glob Cartera*                      V        108,54        3,57     81/235 

1)Bankia Sm&Mid Caps España            V        393,23        3,91     88/107 

1)Bankia Soy Asi Cauto*                         M        131,31        0,73     60/104 

1)Bankia Soy Asi Dinámico*                   R        128,36        2,28     56/167 

1)Bankia Soy Asi Flexible*                      R        120,19        1,45   112/167 

1)Bankia 2018 Eurostoxx                         G        132,49        1,60        10/14 

1)Bankia 2018 Eurostoxx II                     G        116,88        1,80     19/113 

1)BBP Garantía Euribor                            G        103,87        0,94     53/113 

1)Orfeo FI                                                     M        102,52        0,52        64/75 

1)Bankia Bolsa USA                                   V             6,88        3,16     98/161 

Bankinter Gestión de Activos 
Marqués de Riscal, 11 29 28010 Madrid. Fatima Moratalla. Tfno. 901131313. Fecha v.l.: 

24/01/18 

1)BK Ahorro Activos Euro                         D        858,06        0,00     43/138 

1)BK Bolsa Americana Gar*                    G           85,80        4,49        2/113 

1)BK Bolsa España                                      V    1.448,39        4,94     63/107 

1)BK Bolsa Europ 2018 Gar*                   G           74,20        2,59     11/113 

1)BK Bolsa Europ 2019 Gar*                   G           70,29        1,69     23/113 

1)BK Bolsa Europea 2025 Gar*              G        111,37        1,54     30/113 

1)BK Bonos Soberanos LP                        F           84,95        0,12     87/148 

1)BK Cesta Consolid. Gar*                       G        844,22        0,54     77/113 

1)BK Cesta Cons Gar II*                             G        919,46        0,76     70/113 

1)BK Cesta Selecc. Gar.*                           G        820,32        0,87     57/113 

1)BK Dinero 2                                               D        887,31      -0,05   121/138 

1)BK Dinero 4                                               D           87,17      -0,02     71/138 

1)BK Dividendo Europa                            V    1.582,69        3,65     60/191 

1)BK EEUU Nasdaq 100                            V    1.868,55        7,29          4/34 

1)BK España 2020 Gar*                            G    1.092,46      -0,02   102/113 

1)BK España 2020 II Gar*                        G    1.003,24        0,03     98/113 

1)BK España 2021*                                    G           68,32        2,48          5/14 

1)BK Eurobolsa Gar*                                  G    1.747,44        1,97     17/113 

1)BK Euribor Rentas II Gar*                     G        121,94        0,80     66/113 

1)BK Euribor 2024 II G*                            G        999,38        0,84     60/113 

1)BK Euribor 2025 Gar.*                           G        122,51        1,17     43/113 

1)BK Europa 2020*                                    G        102,79        2,65        9/113 

1)BK Europa 2021 Gar.*                           G        170,87        1,29     40/113 

1)BK Europa 2025 Gar*                            G           72,01        1,78     20/113 

1)BK Eurostoxx Inverso                             V           22,13      -4,27        87/87 

1)BK Eurostoxx 2018 Gar.*                      G           91,46        3,44        5/113 

1)BK Eurostoxx 2018 II Gar.*                   G        112,53        2,77        7/113 

1)BK Eurostoxx 2024 P Gar*                   G           85,10        1,88     18/113 

1)BK Eurostoxx 2024 PII G*                     G    1.321,99        1,99     16/113 

1)BK Fondo Monetario                             D    1.774,37      -0,04   110/138 

1)BK Futuro Ibex                                         V        118,21        5,46     36/107 

1)BK Gestión Abierta                                 F           29,91        0,16     49/141 

1)BK Grandes Emp. Esp. Gar.*                G        672,54        0,52     78/113 

1)BK Ibex 2013 Garantizado*                G           95,29        1,40     34/113 

1)BK Ibex 2024 P Gar*                              G        109,99        2,17     15/113 

1)BK Ibex 2025 II Gar*                              G        118,16        2,73        8/113 

1)BK Índice América                                  V    1.224,64        5,24     39/161 

1)BK Indice B. Española G*                     G        993,33        1,68     25/113 

1)BK Indice B.Española G2*                    G           62,59        1,54     28/113 

1)BK Indice Europa Gar*                          G        788,02        1,74     21/113 

1)BK Índice España 2017 G.*                  G        118,25        0,78     68/113 

1)BK Índice España 2024 G*                   G           87,37        2,82        6/113 

1)BK Iris Garantizado*                              G    1.179,59        0,47        14/62 

1)BK Índice Japón                                       V        826,83        4,24        28/54 

1)BK Kilimanjaro                                          I        122,70        2,80          7/90 

1)BK Media Europea 2024*                    G        113,02        1,54     29/113 

1)BK Media Europea 2026 Gar*            G           73,83      -0,45   112/113 

1)BK Mercado Español*                           G           63,72        3,72          3/14 

1)BK Mercado Europeo*                          G        981,48        4,04          2/14 

1)BK Mercado Europeo II*                       G    1.613,27        2,34          7/14 

1)BK Mixto Flexible                                    R    1.196,94        2,81        17/63 

1)BK Mixto Renta Fija                              M           99,87        1,12        18/75 

1)BK Multi. Dinámica*                             R    1.082,06        2,70     29/167 

1)BK Multifondo II Gar*                           G        950,19        1,82          9/14 

1)BK Multiselec Conservador*             M           72,12        1,07     20/104 

1)BK Pequeñas Compañías                     V        370,05        3,24        31/43 

1)BK Renta Dinámica                                 I    1.209,81        0,22        19/25 

1)BK RF Alamo 2018 Gar.                         F        113,29      -0,06   130/148 

1)BK RF Ambar Gar.*                                 G           73,44        1,63          1/62 

1)BK RF Atlas 2018 Gar.*                         G        115,44      -0,05        48/62 

1)BK RF Coral Gar*                                     G    1.102,02        0,58          7/62 

1)BK RF Corto Plazo                                    F    1.036,04      -0,01     77/109 

1)BK RF Cristal Gar*                                   G           71,85        0,47        15/62 

1)BK RF Largo Plazo                                   F    1.348,94        0,25     47/148 

1)BK RF Marfil I Gar*                                 G    1.469,15        0,57          8/62 

1)BK RF Naos 2018 Gar.*                          G           69,89      -0,08        57/62 

1)BK RF Onix 2018 Gar.*                          G        115,23      -0,05        46/62 

1)BK RF Ópalo 2017 Gar.*                        G        114,60               -                     

1)BK RF Roble 2019                                    F        111,09      -0,03   124/148 

1)BK RV Española Gar*                             G           67,12      -0,04   106/113 

1)BK RV Euro                                                V           73,42        4,83        17/87 

1)BK Sector Energía                                   V    1.401,90        1,38          9/11 

1)BK Sector Finanzas                                 V        641,73        4,67          8/13 

1)BK Sector Telecomunic.                        V        504,51        2,76        25/34 

Banque SYZ SA. 
www.oysterfunds.com. Tfno. +41 (0)58 799 19 05. Email. oysterteam@syzbank.ch. Fecha 

v.l.: 24/01/18 

1)Dynamic Alloc. C EUR PF                        I        232,45        3,64          3/90 

1)Dynamic Alloc. N EUR PF                      X        212,61        3,59     23/214 

1)Emerg. Opport. C EUR HP                     V        156,35        8,28          4/98 

1)Emerg. Opport. N EUR HP                    V        124,02        8,29          3/98 

1)Euro Fixed Income C EUR                      F        257,44      -0,49        10/10 

1)Europ. Corp. Bds C EUR                          F        280,37        0,47     17/118 

1)Europ. Corp. Bds C EUR D                       F        165,20        0,47     18/118 

1)Europ. Mid&S Cap C EUR PR                V        520,21        1,11        41/43 

1)Europ. Mid&S Cap N EUR PR                V        248,96        1,07        42/43 

1)Europ. Opport. C EUR PF                       V        475,82        1,41   180/191 

1)Europ. Opport. C EUR PR                       V        279,34        1,57   178/191 

1)Europ. Opport. N EUR PF                      V        344,63        1,38   182/191 

1)Europ. Selection C EUR                          V        200,35        1,01   186/191 

1)Europ. Selection I EUR                           V    1.391,05        1,09   185/191 

1)Europ. Subordin. Bd C EUR                   F        166,98        1,61          1/10 

1)Flexible Credit C EUR PR*                     F        144,93        0,41     31/141 

1)Global Convert. N EUR                           F        189,29        1,54        18/47 

1)Global Convert. C EUR                            F        231,90        1,59        17/47 

1)Global Convertibles I EUR                     F    1.135,15        1,80        16/47 

1)Global High Div. C EUR HP                   V        220,68        6,35        2/235 

1)Global High Yd C EUR HP                       F        208,14        0,39     47/116 

1)Italian Opport. C EUR PR                      V           45,11        8,07          6/11 

1)Italian Opport. N EUR PR                      V        222,15        8,03          7/11 

1)Italian Value C EUR PF                           V        320,00        4,70        10/11 

1)Italian Value N EUR PF                           V        226,11        4,67        11/11 

1)Japan Opport. C EUR HP PR                 V        269,80        3,22        48/54 

1)Japan Opport. N EUR HP PR                V        265,60        3,23        47/54 

1)Market Neutral Europe C E                    I        167,66        0,55        12/18 

1)Multi Str.U Alt. C EUR PF*                      I        976,22               -                     

1)Multi-As Abs.Ret C EUR PR                   I        176,42        0,63        51/90 

1)Multi-As Abs Ret N EUR PR                   I        148,09        0,60        53/90 

1)Multi-As Actiprot. C EUR                      X        156,35        1,57   118/214 

1)Multi-As Divers. C EUR PF                    X        319,65        1,28   133/214 

1)Multi-Asset Div. I EUR PF                      X    1.372,23        1,34   128/214 

1)Multi-Asset Div. N EUR PF                    X        227,22        1,24   139/214 

1)US Selection C EUR HP                          V        223,46        5,03     43/161 

1)World Opport. N EUR                             V        337,76        2,60   171/235 

1)World Opportunities C EUR                 V        276,52        2,64   167/235 

1)World Opportunities Z                          V    1.603,74        2,76   157/235 

2)Emerg. Opport. C USD                           V        173,01        5,44        17/98 

2)Europ. Oppor. C USD HP PR                  V        209,17      -1,24   191/191 

2)Global Convert. C USD HP                     F        233,90      -1,18        44/47 

2)Global High Div. C USD                          V        234,29        3,52     88/235 

2)Global High Div. C USD D                      V        196,89        3,18   118/235 

2)Global High Yd C USD                             F        222,99      -2,32   102/116 

2)Global High Yd C USD D                         F        153,29      -2,75   113/116 

2)Global High Yd I USD HD                       F    1.121,30      -1,79     83/116 

2)Japan Opport. C USD HP                       V        222,84        0,37        53/54 

2)Multi-Ass Infl Shld I USD                      X    1.183,27      -0,50   201/214 

2)Multi-St U Al C USD HP PF*                   I        988,10               -                     

2)US Selection C USD                                V        298,53        2,31   133/161 

2)World Opport. C USD HP                      V        562,06      -0,25   233/235 

3)Japan Opport. C JPY PR                        V  28.128,00        3,19        49/54 

5)Emerging Oppor. C CHF HP                  V        168,01        7,94          5/98 

5)Europ. Oppor. C CHF HP PR                  V        274,82        1,22   184/191 

5)Europ. Selection C CHF HP                   V        171,28        0,65   189/191 

5)Global Convert. C CHF HP                     F        177,13        1,21        21/47 

5)Global High Div. C CHF HP                    V        216,23        6,02        6/235 

5)Global High Yd C CHF HP                       F        202,65        0,11     72/116 

5)Multi-A Div. C CHF HP PF                      X        206,36        0,94   165/214 

5)Multi-St U Al C CHF HP PR*                   I        935,73               -                     

G)Global High Yd C SGD HP                      F        220,18        0,47     40/116 

BBVA  
Ciudad BBVA- C/ Azul 4 Ed. Asia 3-C 28050 Madrid. Web. http://www.bbvaassetmanage-

ment.com. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)BBVA Ahorro C. Plazo II                         F        891,97      -0,04     89/109 

1)BBVA Ahorro Empresas                        D             7,70      -0,03     95/138 

1)BBVA Bolsa Eur Finanzas                      V        328,24        6,45          2/13 

1)BBVA Ahorro Patrimonio                      F             9,25      -0,04     87/109 

1)BBVA Bolsa                                                V           25,13        5,09     60/107 

1)BBVA Bolsa Asia MF*                            V           27,17        4,04        20/48 

1)BBVA Bolsa China                                   V           15,05        7,20        15/24 

1)BBVA Bolsa Des.Sost. ISR                     V           17,68        2,91   138/235 

1)BBVA Bolsa Emerg. MF*                       V           14,29        3,99        59/98 

1)BBVA Bolsa Euro                                      V             8,72        3,11        72/87 

1)BBVA Bolsa Europa                                V           82,18        2,93   124/191 

1)BBVA Bolsa Índice                                  V           24,54        5,26     45/107 

1)BBVA Bolsa Índice Euro                         V             9,60        3,97        50/87 

1)BBVA Bolsa Japón                                  V             6,72        4,43        23/54 

1)BBVA Bolsa I. Japon Cub.                      V             6,42        5,01          9/54 

1)BBVA Bolsa Latam                                  V    1.365,91        8,77          7/23 

1)BBVA Bolsa Plan Dv Europa                V           14,51        2,48   146/191 

1)BBVA Bolsa Plus                                      V    1.583,21        5,37     39/107 

1)BBVA Bolsa Tec y Telecom                    V           16,32        2,57        26/34 

1)BBVA Bolsa  USA                                     V           21,14        2,95   107/161 

1)BBVA Bolsa I USA (Cub)                        V           18,80        5,90     24/161 

1)BBVA Bolsa USA Cubierto                    V           16,89        5,88     25/161 

1)BBVA Bonos Cash                                   D           10,19      -0,05   123/138 

1)BBVA Bonos Core BP                              F           10,93      -0,05     92/109 

1)BBVA Bonos Corp Dur Cub                    F           10,65        0,33     28/118 

1)BBVA Bonos 2021                                   F           12,81        0,16     69/148 

1)BBVA Bonos Corpor. LP                         F           13,26        0,26     32/118 

1)BBVA Bonos Corto Plazo Pl*                F           15,85      -0,03     85/109 

1)BBVA Bonos CP Gobiernos                   F           10,59      -0,05     90/109 

1)BBVA Bonos Dólar CP                            D           66,36      -3,17        25/26 

1)BBVA Bonos Dur Flexible                       I        186,09        0,02        74/90 

1)BBVA Bonos Duración                           F    1.950,83      -0,03   118/148 

1)BBVA Bonos Euskofondo                      F           18,22        0,26     45/148 

1)BBVA Bonos Int. Flexible*                    F           15,51      -0,07     62/141 

1)BBVA Bonos Int. Flexible *                   F           14,69        0,02     55/141 

1)BBVA Credito Europa                              F        131,34        0,07     64/118 

1)BBVA Retorno Absoluto*                      I             3,69        1,68        15/90 

1)BBVA Bonos Patrim VIII                         F           12,77      -0,08   132/148 

1)BBVA Bonos Patrimonio XII                 F           12,18        0,00   105/148 

1)BBVA Bonos Valor Relativo                   I           11,12        0,02        13/13 

1)BBVA Dinero Fondtesoro CP               D    1.453,75      -0,06   125/138 

1)BBVA Dividendo Europa Plu               V             9,50        3,03   116/191 

1)BBVA Gest. Conservadora*                M           10,96        1,13     14/104 

1)BBVA Gestión Decidida *                     R             7,89        3,24     12/167 

1)BBVA Gestión Moderada*                   R             6,30        1,85     91/167 

1)BBVA M Ideas Cubierto MF*               V             8,58        4,08     50/235 

1)BBVA Patrimonio VI                                F           12,63      -0,04   126/148 

1)BBVA Solidaridad                                  M        920,80        1,48          5/75 

1)BBVA&Par Euro Abs Return*                I        123,37        1,40        20/90 

1)BBVA DIF Augustus*                             V        128,21        3,44     78/191 

1)BBVA DIF Augustus Neutral*               I           97,97               -                     

1)Fondo Liquidez                                       D           10,80      -0,07   132/138 

1)Metrópolis Renta                                    X           15,89        1,21   144/214 

1)Quality Commodities*                         V             7,05        0,63        10/11 

1)Quality Global*                                       X        692,21        2,16     79/214 

1)Quality Inv. Conservadora*               M           11,19        1,35        8/104 

1)Quality Inv. Decidida*                           R           12,34        3,66        9/167 

1)Quality Inv. Moderada*                        R           12,62        2,49     43/167 

1)Quality Mejores Ideas*                         V             9,79        2,87   143/235 

1)Quality Selec.Emerg.*                          V           11,03        1,57        92/98 

1)Accion Eurostoxx50 ETF                        V           36,59        4,08        40/87 

1)Acción Ibex 35 ETF                                  V           10,68        5,33     40/107 

Bellevue Asset Management AG 
. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)BB Adamant Biotech B                         V        536,88        6,28          3/30 

1)BB Adamant Med&Serv. B                  V        378,85        5,43          7/30 

1)BB African Opportunitie B                   V        204,36        2,72             2/2 

1)BB Entrepreneur Euro Sm B                V        339,70        3,99             2/2 

1)BB Entrepreneur Europe B                   V        371,59        5,63        5/191 

1)BB Global Macro B                                   I        165,90        0,05        71/90 
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CÓMO LEER LOS CUADROS DE FONDOS DE INVERSIÓN: Se recoge el nombre de la sociedad gestora de los distintos fondos con su dirección, teléfono y la persona de contacto. Se incluye también la fecha del valor liquidativo que se expresa en las columna tercera. El valor liquidativo de los fondos con asterisco (*) 
corresponde a días anteriores. La primera columna indica el nombre del fondo. La segunda columna corresponde a la categoría o vocación inversora del fondo. F: Renta fija largo, Renta fija corto y Otra Renta fija; V: Renta variable, renta variable Medianas/Pequeñas compañías, sector; D: Mercado monetario; M: Mixtos 
fijos; R: Mixtos variables; X: Mixtos; G: Garantizados; I: Inversiones alternativas; O: Otros. La tercera columna recoge el valor liquidativo en euros de cada una de las participaciones del fondo, descontadas las comisiones de gestión y depósito. Los fondos internacionales van precedidos por un número que indica la divi-
sa de cotización: (1) euro, (2) dólar, (3) yen, (4) libra esterlina, (5) franco suizo, (6) dólar australiano, (7) dólar canadiense,  (8) rand sudafricano, (9) corona noruega, (D) corona danesa, (S) corona sueca,  (H) dólar Hong Kong, (G) dólar Singapur, (R) rublo ruso, (Y) yuan chino. La cuarta señala la rentabilidad acumulada del 
fondo en euros desde el 31 de diciembre del año anterior. La quinta, el puesto que ocupa cada fondo en la clasificación anual en euros de su categoría. En los fondos con varias clases de acciones, sólo se incluye en el ránking aquella acción dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en euros y que no 
reparta resultados. (**) Sólo para inversores cualificados. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. LOS GESTORES QUE DESEEN FACILITAR MÁS INFORMACIÓN PARA LA COMPOSICIÓN DE ESTOS CUADROS PUEDEN CONTACTAR HASTA EL CIERRE DEL 
MISMO, LAS CUATRO Y MEDIA DE LA TARDE, CON EL TELÉFONO 91 443 61 14.

FONDOS DE INVERSIÓN



CUADROS  
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FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación)

Bestinver Gestión 
Juan de Mena, 8 28014 Madrid. María Caputto. Tfno. 902946294. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Bestinfond                                                V        216,47        3,30        68/87 

1)Bestinver Bolsa                                       V           65,43        4,12     85/107 

1)Bestinver Grandes Cias.                        V        196,91        2,44   182/235 

1)Bestinver Hedge Value*                        I        243,52        0,05        16/17 

1)Bestinver Internacional                        V           46,42        3,16   120/235 

1)Bestinver Mix Internac.                        R           10,48        2,19     62/167 

1)Bestinver Mixto                                       R           31,18        2,87        15/63 

1)Bestinver Renta                                       F           11,99        0,06     49/109 

BNP Paribas Asset Management 
Hermanos Bécquer 3 28006. Madrid.. Lola Ochoa, Gemma Pascual. Tfno. 913888892. Web. 

www.bnpparibas-ip.com. 

BNP Paribas L1 
. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)BNPP L1 MultiAsset Income               R        107,77        1,03   137/167 

Parvest 
. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Parvest Bd Abs Ret V350                       I        107,81        0,68        48/90 

1)Parvest Bd Euro Corpor.                        F        188,65        0,27     30/118 

1)Parvest Conv. Bd Europe                       F        156,58        0,73        27/47 

1)Parvest Eq Best Sel EURO                     V        549,07        3,62        58/87 

1)Parvest Eq. Best Sel.Eur.                       V        228,51        3,61     65/191 

1)Parvest Eq. Eur. SmCap                         V        232,44        3,22        32/43 

1)Parvest Sust. Bd EURO                           F        146,88      -0,12   137/148 

1)Parvest Sust. Eq. Europe                       V        120,14        2,58   141/191 

2)Parvest Eq USA SmCap                         V        246,23        1,10        11/18 

BNY Mellon Global Funds, Plc 
José Abascal 45 4ªPlanta 28003 Madrid. S. Livingstone. Tfno. 917445800. Web. 

www.bnymellonim.com. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)BNYM AB Rtn Bond R                              I        104,48        0,04        72/90 

1)BNYM Abs Insight R*                              I             0,97               -                     

1)BNYM Abs Rtn Eq R                                  I             1,16        0,84        40/90 

1)BNYM Asian Eq A                                    V             2,91        1,86        41/48 

1)BNYM Asian Inc A                                   V             1,19        0,50        47/48 

1)BNYM Brazil Eq A                                    V             1,25        9,04             2/4 

1)BNYM Dynamic T Rtn H                          I             0,96        0,19          9/10 

1)BNYM EM Corp Debt A                           F        133,25      -2,67     99/118 

1)BNYM EMD A                                            F             1,81      -2,96        71/85 

1)BNYM EMD Lc Curr A                              F             1,21        1,77        13/85 

1)BNYM EMD Lc Curr H                              F             1,08        4,90          1/85 

1)BNYM EMD Opportunistic A                F             1,19      -0,14        43/85 

1)BNYM Eu Gl HYd Bd A                             F             2,17      -2,02     91/116 

1)BNYM Euroland Bd A                             F             1,93        0,94        9/148 

1)BNYM Europ Credit A                             F        119,97        0,34     25/118 

1)BNYM Gl Dynamic BD H                        F             1,03        0,06     54/141 

1)BNYM Gl. Em Mkts EUR A                     V             1,27        2,18        85/98 

1)BNYM Gl Eq Inc EUR A                           V             2,01        1,39   221/235 

1)BNYM Gl. Equity A                                  V             1,74        2,18   195/235 

1)BNYM Gl Leaders H                                V             1,29        6,24        3/235 

1)BNYM Gl Opp A                                        V             2,07        1,36   222/235 

1)BNYM Gl. Opport. B                                 I             1,08        1,07        25/90 

1)BNYM Gl Real Rtn EUR A                      X             1,25      -0,54   202/214 

1)BNYM Gl.Bd H hdgd                               F             1,27        1,35        8/141 

1)BNYM Gl.Bond A                                      F             1,63      -1,26     99/141 

1)BNYM Gl Sh-DtHYB                                F             1,05        0,32     55/116 

1)BNYM Japan All Cap Equity                 V             1,50        4,12        32/54 

1)BNYM Japan SC Eq Foc H Hd               V             2,12        6,48             1/5 

1)BNYM Sml Cp Eurl A                               V             5,59        5,71          2/43 

1)BNYM S&P 500 Index A                        V             2,07        2,65   123/161 

1)BNYM US Dyn Value A                           V             2,51        2,59   126/161 

1)BNYM US Opps A                                    V             1,53        3,95     60/161 

2)BNYM Ln-Trm Gl Eq                                V             1,74        3,66     75/235 

Buy & Hold Capital 
Cultura 1 1 46002 Valencia. Tfno. 900 550 440. Email. info@buyandhold.es . Fecha v.l.: 

23/01/18 

1)B&H Acciones Europa A                        V           10,30        2,61   137/191 

1)B&H Acciones Europa C                        V           10,30        2,61   138/191 

1)B&H Flexible A                                         X           10,06        1,68   112/214 

1)B&H Flexible C                                         X           10,06        1,68   113/214 

1)B&H Renta Fija A                                     F           10,12        1,64        3/141 

1)B&H Renta Fija C                                      F           10,12        1,64        4/141 

Caixabank Asset Management 
Avda. Diagonal 609-615 08028 Barcelona. Tfno. 934047700. Fecha v.l.: 23/01/18 

1)Albus Extra                                                X             9,15        3,55     27/214 

1)Albus Platinum                                       X           10,28        3,57     24/214 

1)CB B Flot 2022                                          F             5,92               -                     

1)CB RF Dur Negativa Plus                       F             5,80        0,15     76/148 

1)CBK Ahorro Estandar                             F           30,71        0,14     25/109 

1)CBK Ahorro Plus                                       F           30,91        0,14     26/109 

1)CBK Bol. Divid.Europa Est                    V             7,05        3,81     53/191 

1)CBK Bol. Divid.Europa Pl                      V           10,57        3,86     50/191 

1)CBK Bol Sm. Caps Eur Es                       V           16,32        4,24        18/43 

1)CBK Bol Sm. Caps Eur Pl                        V           14,12        4,29        17/43 

1)CBK Bolsa All Caps España                   V           18,25        5,59     30/107 

1)CBK Bolsa España 150                           V             6,69        8,59        1/107 

1)CBK Bolsa Gest España Es                    V           40,23        6,49     15/107 

1)CBK Bolsa Gest España Pl                     V             9,66        6,54     12/107 

1)CBK Bolsa Gest Euro Est.                       V           27,16        5,93          3/87 

1)CBK Bolsa Gest Euro Pl                          V           16,34        5,98          2/87 

1)CBK Bolsa Gest Europa Est                   V             7,04        4,19     30/191 

1)CBK Bolsa Gest Europa Pl                     V             7,44        4,24     27/191 

1)CBK Bolsa Índ. Esp Est                           V             8,99        5,70     25/107 

1)CBK Bolsa Índ. Euro Est.                        V           34,48        4,72        23/87 

1)CBK Bolsa Sel Asia Est.*                        V           11,93        3,43        30/48 

1)CBK Bolsa Sel Asia Pl*                           V           12,59        3,47        29/48 

1)CBK Bolsa Sel Emerg Est*                    V             9,63        4,12        56/98 

1)CBK Bolsa Sel Emerg Pl*                      V           13,58        4,17        55/98 

1)CBK Bolsa Sel Europa Est*                   V           12,97        3,80     54/191 

1)CBK Bolsa Sel Europa Pl*                     V           13,51        3,85     51/191 

1)CBK Bolsa Sel Global Est*                    V           11,72        3,28   109/235 

1)CBK Bolsa Sel Global Pl*                      V           12,33        3,33   103/235 

1)CBK Bolsa Sel Japón Est.*                    V             6,85        4,04        36/54 

1)CBK Bolsa Sel Japón Plus*                   V             7,23        4,09        33/54 

1)CBK Bolsa Sel USA Est*                         V           14,41        4,20     54/161 

1)CBK Bolsa Sel USA Pl*                           V           15,17        4,25     53/161 

1)CBK Bolsa USA                                         V           13,19        3,55     67/161 

1)CBK Bolsa USA Div Cubier                    V             8,63        5,74     28/161 

1)CBK Comunicaciones                             V           15,80        5,73        12/34 

1)CBK Crecimiento Estandar*                R           14,19        2,05     80/167 

1)CBK Crecimiento Plus*                         R           14,48        2,07     78/167 

1)CBK Destino 2022 Est*                          X             6,69        1,33   129/214 

1)CBK Destino 2022 Plus*                       X             6,74        1,36   126/214 

1)CBK Destino 2030 Est*                          X             7,06        2,15     80/214 

1)CBK Destino 2030 Plus*                       X             7,12        2,17     77/214 

1)CBK Destino 2040 Est*                          X             7,16        2,48     60/214 

1)CBK Destino 2040 Plus*                       X             7,21        2,50     59/214 

1)CBK Destino 2050 Est*                          X             7,22        2,54     58/214 

1)CBK Destino 2050 Plus*                       X             7,27        2,57     57/214 

1)CBK Diversif. Conservador*                  I           10,70        0,15        22/25 

1)CBK Diversificado Dinám.*                   I             6,57        0,08        12/13 

1)CBK DP Inflación 2024                           F             6,77        0,85          1/20 

1)CBK DP Julio 2018 Est.                           F           10,10      -0,08   133/148 

1)CBK Equilibrio Estandar*                    M           15,95        0,87     41/104 

1)CBK Equilibrio Plus*                             M           16,54        0,91     37/104 

1)CBK Equilibrio Prem.*                          M           16,77        0,92     36/104 

1)CBK España R.F. 2019                             F             7,33      -0,03   114/148 

1)CBK España RF 2022                              F             8,54        0,25     48/148 

1)CBK Estrat Flexibl Ex                             M             6,02        1,56        5/104 

1)CBK Estrat Flexibl Plu                           M             5,98        1,54        6/104 

1)CBK Fondtesoro LP Est.                         F             8,99        0,46     24/148 

1)CBK Fondtesoro LP Pl                             F             6,13        0,48     22/148 

1)CBK Gestión Alfa Ex                                X             5,86        1,88   100/214 

1)CBK Gestión Alfa Pl                                 X             5,84        1,86   101/214 

1)CBK Gestión Total Plus                          X             7,84        3,79     20/214 

1)CBK Gestión 25 Plus                             M             6,91        1,05        23/75 

1)CBK Gestión 50 Plus                               R             7,68        1,82        42/63 

1)CBK Hzte. Enero 2018 Es                       F             7,03      -0,02   112/148 

1)CBK Hzte. Enero 2018 II                         F           11,60      -0,06   129/148 

1)CBK Interes 3                                            D             5,96        0,05     14/138 

1)CBK Iter Extra                                          M             7,43        1,11     16/104 

1)CBK Iter Pl                                                M             7,38        1,12     15/104 

1)CBK Monetario Rdto. Est                      D             7,75      -0,01     64/138 

1)CBK Monetario Rdto. Plat.                   D             7,95      -0,01     62/138 

1)CBK Monetario Rdto. Plus                   D             7,82      -0,02     68/138 

1)CBK Monetario Rdto. Prem.                D             7,88      -0,01     63/138 

1)CBK Multidivisa                                       F           25,26      -0,48     79/141 

1)CBK Multisalud Est                                 V             6,97        3,50        12/30 

1)CBK Multisalud Plus                              V           18,45        3,48        13/30 

1)CBK Oportunidad Estandar*              R           15,59        3,16     13/167 

1)CBK Oportunidad Plus*                        V           15,89        3,17   119/235 

1)CBK Renta F. Flex. Est.                            F             7,08        0,39     32/148 

1)CBK Renta F. Flex. Pl                               F             9,45        0,41     30/141 

1)CBK Renta Fija Dólar                              F             0,39      -2,30          5/17 

1)CBK Rentas Abril 2020 E.F                    F             6,66        0,03   102/148 

1)CBK Rentas Abril 2020 Est                    F             6,62        0,02   104/148 

1)CBK Rentas Abril 2020 Ex                    O             6,67        0,03        34/45 

1)CBK Rentas Abril 2020 P.F                    O             6,68        0,03        33/45 

1)CBK Rentas Abril 2020 Pl                     O             6,65        0,02        35/45 

1)CBK Rentas Abril 2021 E.F                    F             6,74        0,16     67/148 

1)CBK Rentas Abril 2021 Est                    F             6,71        0,16     72/148 

1)CBK Rentas Ene 2018 E.F.                     F             6,56      -0,03   117/148 

1)CBK Rentas Ene 2018 Est.                     F             6,50      -0,04   125/148 

1)CBK Rentas Ene 2018 Ex                       O             6,63      -0,02        39/45 

1)CBK Rentas Ene 2018 Pl                       O             6,52      -0,03        43/45 

1)CBK Rentas Ene 2018 Pl.F                    O             6,59      -0,02        41/45 

1)CBK Rentas Euribor                                G             6,18        0,74     71/113 

1)CBK Rentas Euribor 2                             G             6,03        0,65     74/113 

1)CBK Rentas Jul 2019 E.F.                       F             6,69      -0,01   110/148 

1)CBK Rentas Jul 2019 Est                        F             6,65      -0,03   113/148 

1)CBK Rentas Jul 2019 Pl                         O             6,68      -0,02        38/45 

1)CBK Rentas Jul 2019 Pl.F.                     O             6,71      -0,01        37/45 

1)CBK Rentas Oct 2018 EF                        F             6,61      -0,03   116/148 

1)CBK Rentas Oct 2018 Est                       F             6,58      -0,03   122/148 

1)CBK Rentas Oct 2018 Pl                        O             6,60      -0,03        42/45 

1)CBK Rentas Oct 2018 Pl.F                    O             6,64      -0,02        40/45 

1)CBK Rentas 2018 Est.                             F             6,62      -0,03   115/148 

1)CBK RF Alta Cal Cred.                              F             9,33      -0,45   142/148 

1)CBK RF Corporativa Est.                         F             8,10        0,42     20/118 

1)CBK RF Sel Emerg. Est*                          F             9,08        1,95        10/85 

1)CBK RF Sel Emerg. Pl*                            F             6,94        1,98          9/85 

1)CBK RF Sel Glb Est*                                 F             6,36        0,32     39/141 

1)CBK RF Sel Glb Plus*                              F             7,38        0,35     36/141 

1)CBK RF Sel High Yield Est*                    F             9,57        0,36     52/116 

1)CBK RF Sel High Yield Pl*                      F             8,39        0,39     48/116 

1)CBK RF Subordinada Pl                        M             6,77        1,97          2/75 

1)CBK Sel Ret Absoluto Est*                     I             6,17        0,70        46/90 

1)CBK Sel Ret Absoluto Pl*                       I             6,62        0,71          1/13 

1)CBK Sel Tendencias Est.*                      X           10,26        4,04     15/214 

1)CBK Sel Tendencias Plus*                     X           10,65        4,09     13/214 

1)CBK Selección Alternativa*                  I             6,09        1,65        16/90 

1)CBK Valor Bolsa España                        O             6,90        3,30          3/45 

1)CBK Valor Bolsa España 2                     O             6,64        2,66          5/45 

1)CBK Valor Bolsa España 3                     O             6,25        1,72        10/45 

1)CBK Valor Bolsa Euro                             O             6,49        1,80          8/45 

1)CBK Valor Bolsa Euro 2                          O             6,59        1,71        11/45 

1)CBK Valor 100/30 Eurost                      O             6,39        1,11        21/45 

1)CBK Valor 100/30 Eurost 2                   O             6,19        0,83        25/45 

1)CBK Valor 100/45 Eurost.                     O             6,58        1,63        12/45 

1)CBK Valor 100/50 Eusrot                      O             6,38        1,54        14/45 

1)CBK Valor 100/50 Ibex                          O             6,27        1,02        23/45 

1)CBK Valor 90/75 Eurost                         O             6,54        3,07          4/45 

1)CBK Valor 95/30 Eurost                         O             6,40        1,62        13/45 

1)CBK Valor 95/50 Eurost 2                     O             6,03        1,51        15/45 

1)CBK Valor 95/50 Eurost 3                     O             6,09        1,49        17/45 

1)CBK Valor 95/50 Eust                             O             6,24        1,75          9/45 

1)CBK Valor 97/20 Eurost                         O             6,19        1,16        20/45 

1)CBK Valor 97/50 Eurost                         O             6,27        1,50        16/45 

1)CBK Valor 97/50 Eurost2                      O             6,42        1,96          7/45 

1)Microbank Fondo Ecológico*             V             9,10        3,33             3/7 

1)Microbank Fondo Ético                          I             8,24        1,69        13/18 

Caja Ingenieros Gestión 
Casp 88 08010 Barcelona. Anna Torrademé. Tfno. 933116711. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)C. Ing. Bolsa Euro Plus                           V             7,55        3,15        70/87 

1)C. Ing. Bolsa Usa                                      V           10,63        1,63   148/161 

1)C .Ing. Environment ISR                         I           99,53        1,73        11/18 

1)C. Ing. Emergentes                                 V           14,80        4,47        44/98 

1)C. Ing. Fondtesoro C.P.                           D        899,60      -0,09   135/138 

1)C. Ing. Gest. Alternativa*                       I             6,18        1,18          5/25 

1)C. Ing. Gestión Dinámica*                     I        102,41        1,01          8/10 

1)C. Ing. Global                                            V             7,91        2,81   147/235 

1)C. Ing. Iberian Equity                             V           10,07        2,39   105/107 

1)C. Ing. Premier                                          F        706,40      -0,12     63/141 

1)C. Ing. Renta                                             R           14,11        1,10   133/167 

1)C. Ing. 2018 Infl. Garant                       G        102,80      -0,40   111/113 

1)C. Ing. 2019 Bolsa Eur G                        G             7,42        2,32     13/113 

1)C. Ing. 2019 Ibex Garant.                     G        101,86      -0,01   101/113 

1)Fonengin ISR                                             I           12,73        0,83        15/18 

Caja Laboral Gestión 
P. José M. Arizmendiarrieta,5 20500 Mondragón. Aitor García Santamaría. Tfno. 

943790114. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)CL Bolsa                                                      V           21,66        4,64     71/107 

1)CL Bolsa Garantizado IX                       G           10,30        1,19     41/113 

1)CL Bolsa Garantizado XV                      G             9,24        0,84     61/113 

1)CL Bolsa Garantizado XVI                    G           11,64        0,69     72/113 

1)CL Bolsa Garantizado XVII                   G             6,21        0,47     82/113 

1)CL Bolsa Japón                                         V             8,33        4,09        34/54 

1)CL Bolsa USA                                            V           10,94        4,33     52/161 

1)CL Bolsas Europeas                                V             8,32        3,26     96/191 

1)CL Crecimiento                                        R           13,23        2,59        25/63 

1)CL Patrimonio                                         M           14,45        1,42          7/75 

1)CL Renta Asegurada IV                         G           12,92      -0,03        44/62 

1)CL Renta Asegurada V                           G           11,67        0,04        32/62 

1)CL Renta Fija Euro                                   F             7,55        0,37        8/109 

1)CL Renta Fija Gar. I                                  G             7,87        0,10        28/62 

1)CL Renta Fija Gar. V                                 G           10,89        0,50        11/62 

1)CL Renta Fija Gar VII                               G             6,54        0,50        12/62 

1)CL Renta Fija Gar VIII                              G             7,59        0,94          2/62 

1)CL Renta Fija Gar X                                 G             7,56      -0,03        42/62 

1)CL Renta Fija Gar. XI                               G             9,55      -0,05        47/62 

1)CL Renta Fija Gar XII                               G             7,65        0,04        31/62 

1)Laboral Kutxa Ahorro                            F           10,67        0,01     71/109 

1)Laboral Kutxa Aktibo                            R             6,87        2,33     53/167 

1)Laboral Kutxa Bolsa G VI                      G             9,93        1,05     48/113 

1)Laboral Kutxa Bolsa G XIX                    G           11,28      -0,01   100/113 

1)Laboral Kutxa Bolsa G XX                     G           10,83        0,05     97/113 

1)Laboral Kutxa Bolsa G XXI                    G             9,24        0,29     89/113 

1)Labora Kutxa Bolsa G XXII                   G             6,18        0,37     86/113 

1)Laboral Kutxa Dinero                            D    1.161,09      -0,04   109/138 

1)Lab. Kutxa Euribor G III                         G           10,73        1,10     46/113 

1)Laboral Kutxa Konpromiso                   I             6,57        2,30        10/18 

1)Laboral Kutxa RF Gar III                        G           11,87        0,40        17/62 

1)Laboral Kutxa RF Gar XIII                     G           11,91        0,27        19/62 

1)Laboral Kutxa RF Gar XIV                     G             9,72        0,03        33/62 

1)Laboral Kutxa RF Gar XV                      G           10,27        0,18        24/62 

1)Laboral Kutxa RF Gar XVI                     G             6,17        0,19        23/62 

1)LK Bolsa Universal                                  V             7,34        2,42   184/235 

1)LK Mercados Emergentes                    V             9,81        4,57        41/98 

1)LK Selek Balance                                     R             6,13        1,12   132/167 

1)LK Selek Base                                          M             7,14        0,52        63/75 

1)LK Selek Extraplus                                  R             8,11        2,38     51/167 

1)LK Selek Plus                                            R             7,71        1,74   103/167 

1)CL Renta Fija A Largo                             F             9,28        0,15     75/148 

Candriam 
Castellana 141 Pta. 18 28046 Madrid. Tfno. 917498014. Web. http://contact.Can-

driam.com. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Cand. Bd EurGovInv.Gr C C                   F    1.009,36        0,08     92/148 

1)Cand. Bds Conv Def C C                          F        131,19        0,91        25/47 

1)Cand. Bds Credit Opp. C C                     F        200,00        0,30     29/118 

1)Cand. Bds Em Debt LC C C                     F           83,31        1,91        12/85 

1)Cand. Bds Em. Mkts C C                         F    1.378,06        0,35        29/85 

1)Cand. Bds Eur. C C                                    F    1.180,76        0,48     23/148 

1)Cand. Bds Eur. Conver C C                     F    3.560,39      -0,02        37/47 

1)Cand. Bds Eur. Corp C C                          F    7.485,79        0,20     44/118 

1)Cand. Bds Eur. Gov C C                            F    2.316,69        0,11     89/148 

1)Cand. Bds Eur. HY C C                              F    1.137,07        0,89        9/116 

1)Cand. Bds Eur. Lg T C C                           F    8.459,12        0,28     41/148 

1)Cand. Bds Eur. Sh T C C                           F    2.096,70        0,03     62/109 

1)Cand. Bds EurCorExFin C C                    F        172,00        0,12     54/118 

1)Cand. Bds Gbl Gov. C C                           F        131,28      -1,40   100/141 

1)Cand. Bds Gbl HY C C                              F        209,92        0,38     49/116 

1)Cand. Bds Gbl Infl.SD C C                       F        139,71      -0,14          9/20 

1)Cand. Bds Gbl SovQual C C                   F        110,27      -0,65     87/141 

1)Cand. Bds Inter C C                                  F    1.003,47      -0,18     64/141 

1)Cand. Bds Tot Ret C C                               I        138,32        1,07        24/90 

1)Cand. Bds Tot Ret Def C C                       I        150,45        0,07        70/90 

1)Cand. Divers.Futures C C*                      I  10.046,66        4,03          2/90 

1)Cand. Dyn LgSh Dig Eq C C                   V        153,27        1,38        30/34 

1)Cand. Eq.L Aust C C                                 V        203,61        0,32             2/6 

1)Cand. Eq.L Biotec C C                             V        139,26        4,42        10/30 

1)Cand. Eq.L Biotec C C                             V        165,75        7,43          2/30 

1)Cand. Eq.L Em Mkts C C                         V        926,97        4,97        28/98 

1)Cand. Eq.L EMU C C                                 V        107,31        2,62        80/87 

1)Cand. Eq.L Eu. Inn C C                            V    2.108,59        1,61   177/191 

1)Cand. Eq.L Eu. OptQua C C                    V        118,06        0,77   187/191 

1)Cand. Eq.L Eu.Conv C C                          V        169,03        1,49   179/191 

1)Cand. Eq.L Europe C C                            V    1.059,98        1,80   172/191 

1)Cand. Eq.L Germany C C                        V        507,10        2,45        10/10 

1)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                  V        176,22        7,47          3/34 

1)Cand. Gbl Alpha C C*                               I    1.067,74      -2,02        79/90 

1)Cand. GF US EqOpp C C                          V        143,11        3,20     94/161 

1)Cand. GF US HYCor C C                           F        104,14      -2,28   101/116 

1)Cand. Indx Arbitrage C                           I    1.378,18        0,14             3/3 

1)Cand. Lg Sh Credit C*                             F    1.167,70        0,06     67/118 

1)Cand. Mon.Mkt Eur AAA C C                D        104,46      -0,03     85/138 

1)Cand. Mon.Mkt Eur. C C                        D        527,88      -0,05   116/138 

1)Cand. Monetaire SIC C                          D    1.056,14      -0,03     87/138 

1)Cand. Quant-Eq.Eur C C                        V    2.677,16        3,64     61/191 

1)Cand. Quant-Eq.MF EMU CC               V    1.325,34        5,28        11/87 

1)Cand. Quant-Eq.MF Glb C C                 V        177,59        3,20   115/235 

1)Cand. Quant-EqUSA C C                        V    1.406,55        5,07     41/161 

1)Cand. Quant-EqUSA C C                        V    2.045,44        2,12   138/161 

1)Cand. Risk Arbitrage C                            I    2.564,33        1,15             2/3 

1)Cand. SRI Bd Eur.Corp C C                      F        103,86        0,19     47/118 

1)Cand. SRI Bd Eur.Sh.T C C                      F        100,22        0,03     64/109 

1)Cand. SRI Bd Eur. C C                               F        100,65        0,17     64/148 

1)Cand. SRI Bd Global C C                         F           91,96      -1,76   111/141 

1)Cand. SRI Bd Gb HghYd C C                  F        100,09        0,19     67/116 

1)Cand. SRI Eq Em Mkt C C                       V        124,47        5,69        13/98 

1)Cand. SRI Eq EMU C C                             V        130,76        3,05        74/87 

1)Cand. SRI Eq Europe C C                        V        120,36        2,59   139/191 

1)Cand. SRI Eq World C C                          V        100,84        1,73        89/98 

1)Cand. SRI Money MktEur CC               D    1.130,81      -0,04   106/138 

1)Cand. Sust Eur ST B CC                           F        254,97        0,01     70/109 

1)Cand. Sust Eur. B C C                               F        367,47        0,17     66/148 

1)Cand. Sust Euro Crp B C C                      F        476,63        0,20     45/118 

1)Cand. Sust Europe C C                            V           27,17        2,57   142/191 

1)Cand. Sust High C C*                              R        432,01        2,66        23/63 

1)Cand. Sust Low C C*                              M             4,74        1,06        22/75 

1)Cand. Sust Md C C*                                 R             7,26        1,83        41/63 

1)Cand. Sust Wld Bd C C                            F    3.089,59      -1,84   117/141 

1)Cand. Sust World C C                              V           29,72        1,68   213/235 

1)Cleo Index Europe Eq C C                      V        187,76        2,87   129/191 

1)Cleo Index Usa Eq C C                             V        289,59        2,90   110/161 

2)Cand. Bds CrOpp. CUSDH C                   F        159,29      -2,37     97/118 

2)Cand. Bds EmDeb LocCu C C                F        103,26        2,04          8/85 

2)Cand. Bds EMs C C                                   F    2.642,12      -2,42        60/85 

2)Cand. Bds Eur. HY C C                              F        177,34      -1,88     86/116 

2)Cand. Bds Total Ret C C                          F        153,40      -1,69   109/141 

2)Cand. Bds USD C C                                   F        961,72      -3,81        17/30 

2)Cand. Eq.L Asia C C                                  V           29,39        3,32        33/48 

2)Cand. Eq.L Biotec C C                             V        606,75        4,54          9/30 

2)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                  V        218,17        7,59          2/34 

2)Cand. GF U.S. Eq Opp. C C                     V        162,38        3,32     84/161 

2)Cand. GF US HYCorp Bd C C                  F        116,94      -2,16     97/116 

2)Cand. Mon.Mkt Usd C C                        D        524,75      -2,80          5/26 

2)Cand. Quant-Eq.USA C C                      V    3.229,83        2,24   135/161 

2)Cand. SRI Bd Em Mkt C C                       F        112,01      -2,48        61/85 

2)Cand. SRI Eq North Am C C                   V        125,62        0,98   152/161 

2)Cand. Sust N. Am. C C                            V           49,64        0,98   153/161 

2)Cleo Index USA Eq C C                            V        218,67        3,01   105/161 

3)Cand. Eq.L Japan C C                              V  24.584,00        2,89        50/54 

3)Cand. SRI Eq.Pacific C C                         V  17.201,24        2,94        12/15 

3)Cand. Sust Pacific C C                             V    4.080,00        2,91        13/15 

4)Cand. Eq.L United Kin C C                     V        394,61        0,45             8/8 

5)Cand. Eq.L Switz C C                               V        972,29        1,61             4/4 

6)Cand. Eq.L Aust C C                                 V    1.250,78        0,24             4/6 

6)Cand. Eq.L Aust R C                                 V        135,22        0,30             3/6 

CapitalatWork Int`l 
Avda. Concha Espina 63 4º Dcha. 28016 Madrid. Tfno. 917812410. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Asian Eq at Work E                                  V        201,63        2,24        14/15 

1)Cash + at Work E                                     F        149,54      -0,12   102/109 

1)Cash Govies at Work C                            F        123,97      -0,39   140/148 

1)Contrarian Eq at Work E                        V        589,71        3,24   111/235 

1)Corporate Bonds at Work E                  F        263,00      -1,17     91/118 

1)European Eq at Work E                          V        576,41        1,93   167/191 

1)Government Bds at Work E*               F        161,36               -                     

1)Inflation at Work E                                  F        176,41      -1,35        17/20 

2)American Eq at Work E                          V        376,70        1,71   145/161 

Carmignac Gestion Luxembourg  
Spain Branch Paseo de Eduardo   Dato nº 18 28010 Madrid. www.carmignac.es. Tfno. (+34) 

914361727. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Cap +  A EUR Acc                                      I    1.184,86        0,80        42/90 

1)Commodit A EUR Acc                            V        321,20        4,06          1/11 

1)Commodit E EUR Acc                             V           94,54        4,02          2/11 

1)Em Disc A EUR Acc                                  V    1.581,79        3,20        71/98 

1)Em Patrim A EUR Acc                             R        123,10        2,24     58/167 

1)Em Patrim E EUR Acc                              R        117,49        2,19     61/167 

1)Emergents A EUR Acc                            V        966,12        1,67        90/98 

1)Emergents E EUR Acc                             V        142,64        1,62        91/98 

1)Eur-Entrepr A EUR Acc                          V        386,66        3,60        26/43 

1)Euro-Patrim A EUR Acc                         R        359,67        0,64        63/63 

1)Gde Europe A EUR Acc                           V        204,35        3,05   111/191 

1)Gde Europe E EUR Acc                           V        113,85        3,00   118/191 

1)Investiss A EUR Acc                                 V    1.267,59        5,07     17/235 

1)Investiss E EUR Acc                                 V        184,95        5,03     18/235 

1)Patrim Inc A EUR                                     R           92,32        2,55     34/167 

1)Patrim Inc E EUR                                      R           91,06        2,55     37/167 

1)Patrimoine A EUR Acc                           R        669,73        3,07     15/167 

1)Patrimoine E EUR Acc                            R        166,60        3,04     17/167 

1)Profil Réac50 A EUR Acc                        R        189,25        1,19   130/167 

1)Profil Réac75 A EUR Acc                        R        239,27        1,83     93/167 

1)Profil Réac100 A EUR Acc                     X        224,52        2,10     82/214 

1)Sécurité A EUR Acc                                  F    1.764,07        0,73        1/109 

1)Un Glb Bd A EUR Acc                               F    1.421,85        1,43        7/141 

Cartesio Inversiones SGIICC, SA 
Plaza de Rubén Darío 3 28010 Madrid. Alicia Pérez Vioque. Tfno. 91 310 62 40. Email. 

info@cartesio.com. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Cartesio X                                                 M    1.880,70        0,55        59/75 

1)Cartesio Y                                                   X    2.272,44        1,06   155/214 

1)Pareturn Cartesio Equity                      X        164,35        1,07   154/214 

1)Pareturn Cartesio Income                  M        130,92        0,52        62/75 

Clariden Leu Ltd. 
www.clariden.lu Hotline(Spain). Tfno. 900994164. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)CL (Lux) Biotech Eq H*                          V        290,15               -                     

1)CL (Lux) Energy Eq H*                           V           63,06               -                     

1)CL (Lux) Infrastr. H EUR*                      V        120,30               -                     

2)CL (Lux) Biotech Eq B*                          V        444,83               -                     

2)CL (Lux) Biotech Eq IB*                         V        493,42               -                     

2)CL (Lux) Emerging Mkt. B                    V        172,28        5,16        22/98 

2)CL (Lux) Emerging Mkt. IB                   V        163,54        5,21        21/98 

2)CL (Lux) Energy Eq B*                           V           79,01               -                     

2)CL (Lux) Infrastr. IB*                              V        166,83               -                     

2)CL (Lux) Infrastructure B*                   V        152,65               -                     

Cobas Asset Management 
José Abascal 45 28003 Madrid. Rocio Recio. Tfno. 900 15 15 30. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Cobas Grandes Cias.                               V        109,46        3,45     94/235 

1)Cobas Iberia                                              V        115,38        4,70     68/107 

1)Cobas Internacional                               V        108,46        2,55   173/235 

1)Cobas Renta                                            M        100,85        0,27        70/75 

1)Cobas Selección                                      V        113,12        2,77   153/235 

Credit Agricole Bankoa Gestión 
Av. de la Libertad  5 Planta 5 20004 S.Sebastián. Javier Hoyos Oyarzabal. Tfno. 943285799. 

Email. fondos@creditagricole-mercagestion.com. Fecha v.l.: 22/01/18 

1)Bankoa-Ahorro Fondo                          D        114,36        0,05     15/138 

1)Bankoa Bolsa                                           V    1.456,96        4,67     69/107 

1)CA Bankoa Horizonte 2026                  F           99,74        0,67     13/148 

1)CA Bankoa Objetivo 2022                    O        105,22        0,31        31/45 

1)CA Bankoa Objetivo 2022II                 O        103,80        0,55        29/45 

1)CA Mercaeuropa Euro                           V             7,35        3,14        71/87 

1)CA Mercapatrimonio                            M           16,62        0,53        61/75 

1)CA Selección                                              I             7,01        0,49        14/25 

1)CA Selecci. Estrategia 20                     M        100,17        0,51     81/104 

1)CA Selecci. Estrategia 50                      R        111,97        1,31   125/167 

1)CA Selecci. Estrategia 80                      V        995,46        2,41   185/235 

1)Fondgeskoa                                              R        258,41        2,33        32/63 

Credit Suisse Asset Management 
. Institucionales: 917916000. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)CS BF (Lux) Corp SD EUR B                    F        130,22      -0,01     74/118 

1)CS EF Small Cap Germany                    V    2.948,66        5,97             1/2 

1)CS Eq. USA H*                                           V           15,36               -                     

1)CS Equity Italy                                          V        481,53        8,58          3/11 

1)CS Portf. F.Growth Euro-B                    R        181,38        2,51     39/167 

1)CS Portfol. F.Balan.Euro                        R        182,19        1,83     94/167 

1)CS Portfol. F.Incom.Euro                      M        177,01        0,91     38/104 

1)CS Portfolio Reddito                              R        144,98        0,65   144/167 

1)CSEF (Lux) Global Value B                    V           12,91        4,28     39/235 

1)CSEF (Lux) S&M C.Europe B                 V    3.118,79        3,71        24/43 

1)CSF (Lux) Target Volat EB                       I        102,48        1,32        21/90 

1)CSF Rel Return Engineer                       F        151,21      -0,29   138/148 

2)CS BF (Lux) Corp SD USB B                    F        140,46      -2,92   103/118 

2)CS Bond High Yield US*                        F        304,15               -                     

2)CS Equity US$*                                        V    1.174,24               -                     

2)CS Portfolio Balance US$                     R        286,20        0,29   148/167 

2)CS Portfolio Growth US$                      R        278,62        1,82     95/167 

2)CS Portfolio Income US$                     M        269,81      -1,19     99/104 

2)CSEF USA Value                                        V           23,73        2,54   127/161 

2)CSF DJ-AIG Commodity USD               V           56,91      -0,53             8/8 

5)CS BF (Lux) Corp SD CHF B                    F        115,66      -0,35     82/118 

5)CS Bond SFR                                              F        535,46      -0,82             3/3 

5)CS Portfolio Balanced SFR                   R        206,53        1,04   136/167 

5)CS Portfolio Growth SFR                       R        216,51        1,80     97/167 

5)CS Portfolio Income SFR                     M        176,86        0,37             2/2 

5)CSBF Inflation Linked Sfr                      F        111,97      -0,42        11/20 

Credit Suisse Gestión S.A 
 Ayala 42  Planta 5ª - A 28001 Madrid. Tfno. +34 917915700. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Credit Suisse Bolsa                                 V        175,48        5,43     37/107 

1)CS Corto Plazo                                          D           12,99        0,03     24/138 

1)CS Director Bond Focus*                        I             8,85        0,68        13/25 

1)CS Director Flexible*                               I           16,70        4,21          1/13 

1)CS Director Growth*                               I           26,91        5,21          1/10 

1)CS Director Income*                               I           13,70        2,04          2/18 

1)CS Duración 0-2                                       F    1.117,66        0,19     20/109 

1)CS Equity Yield FI                                     R             8,79        1,76        45/63 

1)CS Estrategia Global*                            X             7,34        2,00     90/214 

1)CS Europe Small & Mid Cap                 V           15,52        2,59        38/43 

1)CS Global AFI*                                          X             5,42        1,46   122/214 

1)CS Global F Gest Activa*                       R           12,83        2,27     57/167 

1)CS Global Market Trends A*                X           11,92        3,82     19/214 

1)CS Hybrid & Subord Debt                     F           10,53        0,37     34/141 

1)CS Renta Fija 0-5                                     F        924,31        0,69     12/148 

1)WF CS Equity Spain                                V        162,64        4,30     78/107 

Degroof Petercam SGIIC  
Diagonal 464 08006 Barcelona. Anna Amorós. Tfno. 934458580. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Degroof Eq Emu Beha Vl*                    V        106,09        5,33          9/87 

1)DP Ahorro Corto Plazo                           F           12,57        0,13     27/109 

1)DP Bolsa Española                                  V             8,73        3,54     98/107 

1)DP Flexible Global*                                X           19,29        1,02   157/214 

1)DP Fondos RV Global*                          V           14,81        3,65     77/235 

1)DP Fonglobal*                                         R           13,00        2,87     24/167 

1)DP Fonselección*                                    X             4,16        0,64   180/214 

1)DP Renta Fija                                            F           19,59        0,28     42/148 

1)DP Salud                                                    V           20,89        2,44        24/30 

1)DPAM Eqs L Emu HighDiv YB*            V        119,02        3,18        69/87 

1)DPAM Eqs L Europe Beha Vl*              V           50,19        3,70     58/191 

1)DPAM Glbl Strat L High B*                   V        102,85        3,48     91/235 

1)DPAM Glbl Strat L Med Low*              X           67,54        1,66   116/214 

1)DPAM Glbl Strat L Low B*                   M           87,26        1,02     28/104 

1)DPAM Glbl Strat L Med B*                   R        117,60        2,29     55/167 

Deka International (DekaBank) 
Paseo de la Castellana,141,8º 28046 Madrid. Ana Guzmán Quintana. Tfno. 915726693. 

Email. ana.guzmanquintana@deka.de. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Deka-ConvergenceAktien CF             V        171,64        6,01        16/19 

1)Deka-ConvergenceRenten CF            F           46,49        0,06             2/3 

1)DekaLux-Deutschland TF                    V        135,11        3,37          9/10 

1)DekaLux-MidCap TF                              V           80,37        2,49        39/43 

1)Inst.Liquid.Garant CF(T)*                    D    5.769,70        0,00     48/138 

DWS Investments (Deutsche Bank) 
Pº de la Castellana, 18 9133555575 28046 Madrid. Elena Giner. Tfno. 9133551073. Fecha 

v.l.: 24/01/18 

1)DB Multiestrellas                                    O           11,53        1,16        19/45 

1)DB Tal Gest Conserv*                               I           10,35        0,72        11/25 

1)DB Tal Gest Flexible*                               I           10,72        1,21        23/90 

1)DB Talento Bolsa Global*                     V           11,27        3,39   100/235 

1)Deut Inv I e Bd Prem                              F        147,56        0,05          7/10 

1)Deut Inv I e Bd Short                             F        147,84        0,12     28/109 

1)Deut Inv I  Convert                                  F        176,61        2,27          6/47 

1)Deut Inv I e Gov Bds                               F        188,56        0,12          4/10 

1)Deut Inv I Asia SMCap                           V        235,04        2,13             1/2 

1)Deut Inv I Braz Eq                                    V           93,04        3,58             3/4 

1)Deut Inv I China Bds                               F        123,89        1,93          1/14 

1)Deut Inv I Chinese Eq                             V        255,32        9,14          3/24 

1)Deut Inv I EM Corps                                F        141,98        0,09        38/85 

1)Deut Inv I EM T Divid                              V        117,06        2,86        78/98 

1)Deut Inv I Euro Corp Bd                         F        160,23        0,34     26/118 

1)Deut Inv I Euro HY Corp                         F        153,05        0,62     17/116 

1)Deut Inv I Europ SCap                            V        259,14        4,77        12/43 

1)Deut Inv I German Eq                            V        222,53        5,96          2/10 

1)Deut Inv I Gl Agribus                              V        141,01        0,48             3/4 

1)Deut Inv I Gl Infra                                    V        135,83      -1,81   235/235 

1)Deut Inv I Glb Themat                           V        139,67        2,61   170/235 

1)Deut Inv I Glob EM Eq                            V        259,18        5,65        14/98 

1)Deut Inv I Global Bds                              F        102,24        0,18     48/141 

1)Deut Inv I Gold&Prec                             V           67,45        1,95             2/2 

1)Deut Inv I Latam eq                                V        109,85        2,63        22/23 

1)Deut Inv I Multi Opp                               X        114,08        1,05   156/214 

1)Deut Inv I MultiA In                                X        104,96        1,16   149/214 

1)Deut Inv I New Resces                           V        149,71        0,65             7/7 

1)Deut Inv I ShortD Crd                             F        132,25        0,15     49/118 

1)Deut Inv I Top Div                                    V        196,00        0,35   229/235 

1)Deut Inv I Top Euro                                  V        208,21        4,50        28/87 

1)Deut Inv I Top Europe                            V        197,52        4,08        41/87 

1)Deutsche Crec Cons A*                        M           10,80        0,79        50/75 

1)DWS Acciones Español                         V           39,59        4,17     83/107 

1)DWS Ahorro                                              D    1.331,18      -0,04   100/138 

1)DWS Akt Strat Deutch                           V        453,54        6,52          1/10 

1)DWS Biotech                                            V        197,37        6,22          4/30 

1)Deutsche Crec Moderado A                 R           12,45        1,18        60/63 

1)DWS Con DJE Alpha Ren                     M        125,72        1,04     26/104 

1)DWS Con Kaldemorgen                        X        140,22        0,08   193/214 

1)DWS Covered Bond Fund                     F           56,69      -0,35     83/118 

1)DWS Crecimiento A*                             R           12,38        2,30        35/63 

1)DWS Crecimiento B*                             R           12,64        2,33        33/63 

1)Deutsche Crec Cons B*                        M           10,92        0,81        45/75 

1)DWS Deutschland                                  V        261,97        5,85          3/10 

1)DWS Eurorenta                                        F           56,18      -0,12          8/10 

1)DWS Floating Rate Nt                            F           84,49        0,02     66/109 

1)DWS Fondepósito A                               D             7,91      -0,03     88/138 

1)DWS Fondepósito B                               D             8,03      -0,03     76/138 

1)DWS Global Growth                               V        113,39        2,89   139/235 

1)DWS Hi Inc Bd Fund*                             F           26,49               -                     

1)DWS Inst Money Plus                            D  14.003,38      -0,02     75/138 

1)DWS Invest Europen Eq. FC                 V        225,05        4,13     33/191 

1)DWS Mixta                                                R           31,72        2,38        28/63 

1)DWS Renta Plus 2019*                         F           12,05               -                     

1)DWS Top Europe                                      V        152,81        3,92     47/191 

2)Deut Inv I Africa                                       V           79,33        4,21        51/98 

2)Deut Inv I RREEF                                      V        128,70      -1,44        15/27 

EDM Gestión S.A. 
Castellana 78 28046 Madrid. Ricardo Vidal. Tfno. 934160143. Email. rvidal@edm.es. Fecha 

v.l.: 24/01/18 

1)EDM Ahorro                                               F           26,30        0,23     51/148 

1)EDM American Growth B*                  V        346,14        9,10        1/161 

1)EDM Cartera*                                           R             1,71        2,50     42/167 

1)EDM Emerging Markets                       V        127,11        2,73        79/98 

1)EDM Int.Credit Portfolio*                     F        280,13        0,48     36/116 

1)EDM Inversión                                         V           69,41        4,45     73/107 

1)EDM Latin American R*                       V        106,30        2,86        21/23 

1)EDM Renta                                                D           10,61        0,17        2/138 

1)EDM Strategy *                                        V        406,63        2,19   158/191 

1)EDM HY Short Duration*                      F           75,35        0,13     70/116 

1)EDM Valores Uno*                                  X           16,56        0,65   179/214 

1)Radar Inversión                                       V             1,53        4,11        39/87 

2)EDM American Growth A*                  V        279,97        6,16     19/161 

2)EDM Credit Portfolio B*                        F        130,61      -2,20     98/116 

2)EDM Latin American R*                       V           95,05        2,25        23/23 

ETHENEA Independent Investors S.A. 
16, rue Gabriel Lippmann L5365 Munsbach, Luxemburgo. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Ethna-AKTIV A                                         R        132,58        1,80     98/167 

1)Ethna-AKTIV T                                          R        138,83        1,80     99/167 

1)Ethna-DEFENSIV A                                M        134,66        0,79     57/104 

1)Ethna-DEFENSIV T                                 M        163,41        0,78     58/104 

1)Ethna-DYNAMISCH A                            R           81,57        1,30   127/167 

1)Ethna-DYNAMISCH T                             R           84,69        1,32   123/167 

Fidelity Worldwide (Acumulación) 
www.fondosfidelity.es. Tfno. 917884141. Fecha v.l.: 24/01/18 

Y)FF China Renminbi Bond                     F        124,57        0,14          4/14 

1)FAST Europe                                              V        344,85        1,71   174/191 

1)FAST Europe-E                                         V        172,20        1,66   176/191 

1)FAST Global Em. Hdg                             V        174,89        6,06        12/98 

1)FAST US A Acc. EUR                                 V        191,66        3,02   103/161 

1)FF America EUR Hdg.                             V           16,09        5,51     33/161 

1)FF America Fund                                     V           25,47        2,70   120/161 
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FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación)

1)FF America Fund - E                               V           28,98        2,69   121/161 

1)FF American Growth - E                       V           20,40        3,19     96/161 

1)FF Asian Aggressive                               V           19,97        1,42        42/48 

1)FF Asian Aggressive E                            V           18,75        1,35        43/48 

1)FF Asian High Yield                                 F           18,48      -2,33   103/116 

1)FF China Consumer                                V           25,04        6,01        18/24 

1)FF China Consumer E                             V           23,48        5,91        19/24 

1)FF China Focus E                                      V           22,23      10,43          2/24 

1)FF China Renminbi Bond                      F           12,31      -0,49          5/14 

1)FF EMEA                                                     V           19,63        5,42          4/10 

1)FF EMEA E                                                  V           18,11        5,35          5/10 

1)FF Emerg Market Corp Debt                F           11,80        0,08     63/118 

1)FF Emerg Market Debt                          F           20,73      -3,13        76/85 

1)FF Emerg Market Debt - E                    F           19,65      -3,15        78/85 

1)FF Emerg Markets - E                             V           52,08        4,43        47/98 

1)FF Emerg Mkt Debt Hdg                       F           14,32      -0,42        50/85 

1)FF Emerging Asia                                    V           25,99        4,59          9/48 

1)FF Emerging Asia E                                 V           18,26        4,58        10/48 

1)FF Euro Balanced                                    R           16,56        2,35        31/63 

1)FF Euro Blue Chip                                    V           16,02        3,56        61/87 

1)FF Euro Blue Chip - E                              V           24,30        3,49        63/87 

1)FF Euro Bond Fund                                  F           15,70        0,45     25/148 

1)FF Euro Bond Fund - E                            F           29,18        0,41     30/148 

1)FF Euro Corporate Bond                        F           31,77        0,41     22/118 

1)FF Euro Short Term E                              F           11,98        0,15     23/109 

1)FF European Dividend                           V           16,81        1,94   166/191 

1)FF European Dynamic                           V           22,97        2,23   157/191 

1)FF European Fund - E                             V           15,13        2,86   130/191 

1)FF European Fund A                               V           16,57        2,92   126/191 

1)FF European Growth                              V           13,13        1,94   165/191 

1)FF European Growth - E                        V           37,84        1,88   169/191 

1)FF European High Yld                            F           20,50        0,59     21/116 

1)FF European High Yld - E                       F           40,23        0,60     20/116 

1)FF European Large Co                            V           16,94        1,99   161/191 

1)FF European Large Co - E                      V           54,55        1,91   168/191 

1)FF European Small Co                           V           23,63        5,21          5/43 

1)FF European Small Co - E                      V           34,79        5,20          6/43 

1)FF European Value                                  V           17,77        2,84   131/191 

1)FF FPS Moderate Growth                     R           13,49      -0,95   161/167 

1)FF France                                                    V           17,61        4,70             2/2 

1)FF Gbl MA Tac Mod Hdg E                   M           11,67      -0,17     93/104 

1)FF Gbl MA Tactical Mod E                    M           12,30      -3,07   104/104 

1)FF Germany                                              V           23,10        3,82          8/10 

1)FF Global Corporate Bond                    F           12,62      -2,25     96/118 

1)FF Global Dividnd HDG                         V           18,94        1,88   205/235 

1)FF Global Financial Ser-E                     V           32,80        4,23        10/13 

1)FF Global Focus - E                                  V           56,50        3,31   106/235 

1)FF Global Health Care                            V           24,45        2,56        21/30 

1)FF Global Health Care - E                      V           33,78        2,49        23/30 

1)FF Global High Yield                               F           10,83        1,03        1/116 

1)FF Global High Yield E                            F           14,17      -1,87     85/116 

1)FF Global Industrials - E                        V           44,67        2,95             5/7 

1)FF Global Inflation                                  F           11,81      -0,34        10/20 

1)FF Global Inflation-E                              F           11,55      -0,43        12/20 

1)FF Global Multi Asset Inc                      X           11,97        0,67   178/214 

1)FF Global Opport - E                               V           17,92        2,87   142/235 

1)FF Global Opportunities                       V           19,51        2,96   135/235 

1)FF Global Property                                 V           15,19      -1,87        20/27 

1)FF Global Property - E                           V           13,92      -1,90        21/27 

1)FF Global Strat Bd Hdg                          F           11,37        0,00     56/141 

1)FF Global Strategic Bd. E                       F           10,63        0,00     57/141 

1)FF Global Technology - E                      V           20,06        2,24        29/34 

1)FF Global Telecoms                                V           17,59      -0,62        33/34 

1)FF Global Telecoms - E                           V           15,46      -0,64        34/34 

1)FF Greater China Fund - E                     V           58,04        7,66        11/24 

1)FF Iberia Fund - A                                    V           17,74        4,29     80/107 

1)FF Iberia Fund - E                                    V           47,39        4,25     81/107 

1)FF International Bond Hdg                  F           13,50      -0,44     78/141 

1)FF International Fund                           V           19,41        2,81   150/235 

1)FF Italy Fund E                                          V             9,31        8,08          5/11 

1)FF Japan                                                     V           10,83        4,94        11/54 

1)FF Japan Fund  - E                                   V           11,73        4,83        16/54 

1)FF Latin America Fund - E                    V           49,60        5,15        17/23 

1)FF Multi Asset Def Hdg                        M           12,93      -0,39     95/104 

1)FF Multi Asset Strat                                R           13,12      -3,03   167/167 

1)FF South East Asia -E                             V           56,38        4,87          7/48 

1)FF Target 2015 Euro Acc                        X           13,56        0,00        12/13 

1)FF Target 2020 Euro                                X           24,41        3,96          1/13 

1)FF Target 2020 Euro Acc                        X           15,09        1,28        11/13 

1)FF Target 2025 Euro Acc                        X           15,51        2,04          8/13 

1)FF Target 2030 Euro Acc                        X           16,45        2,56          6/13 

1)FF Target 2035 Euro Acc                        X           35,45        2,87          4/13 

1)FF Target 2040 Euro Acc                        X           35,71        3,00          3/13 

1)FF World Fund  - E                                   V           28,20        2,81   151/235 

1)FID Inst Liq EUR A-Acc                           D  13.962,21      -0,03     90/138 

1)FID Inst Liq EUR D-Acc                           D  11.269,75      -0,03     89/138 

2)FAST Asia                                                   V        177,42        3,33        32/48 

2)FAST Global A                                           V        146,80        3,71     68/235 

2)FAST Global Em. Mkts.                          V        181,28        4,79        31/98 

2)FF America Fund                                     V           24,76        2,78   116/161 

2)FF Asian Bond                                           F           13,47      -3,48        14/14 

2)FF Asian Sp Sits                                        V           30,03        3,91        22/48 

2)FF China Consumer                                V           22,66        6,03        17/24 

2)FF EMEA                                                     V           18,17        5,51          3/10 

2)FF Emerging Mkt Debt                          F           20,72      -3,09        75/85 

2)FF Global Demographic                       V           20,08        3,54     87/235 

2)FF Global Property                                 V           16,00      -1,74        17/27 

2)FF Global Strategic Bond                      F           10,20      -2,72   133/141 

2)FF International Bond                           F           13,74      -1,54   103/141 

2)FF International Fund                           V           18,87        2,87   141/235 

2)FF US Dollar Bond                                   F           15,39      -3,84        20/30 

2)FID Inst Liq USD A-Acc                          D  17.331,09      -2,81          7/26 

Fidelity Worldwide (Distribución) 
www.fondosfidelity.es. Tfno. 917884141. Fecha v.l.: 24/01/18 

S)FF Nordic Fund                                         V    1.406,00        4,74             1/2 

1)FF America Fund                                     V             9,20        2,72   118/161 

1)FF Emerging Mkt Debt                          F           12,06      -3,13        77/85 

1)FF Euro Balanced Fund                         R           18,66        2,36        29/63 

1)FF Euro Blue Chip Fund                         V           23,83        3,56        60/87 

1)FF Euro Bond Fund                                  F           13,56        0,44     27/148 

1)FF Euro Cash Fund                                  D             9,18      -0,04   108/138 

1)FF EURO STOXX 50TM                            V           11,32        4,24        36/87 

1)FF Europ. Small Cos                                V           56,18        5,23          4/43 

1)FF European Dynamic Gr                     V           55,31        2,24   156/191 

1)FF European Growth                              V           15,66        1,95   164/191 

1)FF European High Yld                            F           10,27        0,59     22/116 

1)FF European Large Co                            V           49,15        1,97   163/191 

1)FF Fidelity Patrimoine A                       R           12,80        1,03   138/167 

1)FF FPS Moderate Growth                     R           11,70      -0,85   159/167 

1)FF France Fund                                        V           60,08        4,71             1/2 

1)FF Gbl MA Tactical Mod                         R           12,23      -3,01   166/167 

1)FF Germany Fund                                   V           55,96        3,84          7/10 

1)FF Global Consumer Ind                       V           54,23        2,94          4/11 

1)FF Global Financial Serv                       V           37,07        4,28          9/13 

1)FF Global Focus Fund                            V           62,10        3,38   101/235 

1)FF Global Health Care                            V           38,30        2,54        22/30 

1)FF Global Industrials                              V           50,84        3,00             4/7 

1)FF Global Property                                 V           13,66      -1,87        19/27 

1)FF Global Technology                            V           20,77        2,32        28/34 

1)FF Global Telecoms                                V           10,30      -0,58        32/34 

1)FF Growth & Income Fund                   R           19,95        2,10     76/167 

1)FF Iberia Fund                                          V           77,18        4,30     79/107 

1)FF India Focus Fund                               V           51,12        1,03             1/4 

1)FF International Fund                           V           49,50        2,78   152/235 

1)FF Italy Fund                                             V           41,46        8,14          4/11 

1)FF Japan Eur                                             V             1,62        4,92        12/54 

1)FF South East Asia                                  V             8,19        4,94          6/48 

1)FF Target 2015 Euro                                X           31,89        0,00        13/13 

1)FF Target 2020 Euro                                X           43,32        1,29        10/13 

1)FF Target 2025 Euro                                X           38,02        2,01          9/13 

1)FF Target 2030 Euro                                X           40,72        2,54          7/13 

1)FF Target 2035 Euro                                X           34,42        2,87          5/13 

1)FF Target 2040 Euro                                X           34,71        3,03          2/13 

1)FF US High Yield Eur                               F             8,41      -1,92     88/116 

1)FF World Fund                                          V           23,04        2,81   148/235 

2)FF America Fund                                     V           11,40        2,77   117/161 

2)FF American Diversified                       V           25,56        2,30   134/161 

2)FF American Growth                             V           51,52        3,33     79/161 

2)FF Asean Fund                                         V           36,68        3,83             1/1 

2)FF Asian Special Situat.                        V           56,96        3,94        21/48 

2)FF China Focus Fund                              V           83,62      10,60          1/24 

2)FF Emerg Mkt Debt                                 F           12,17      -3,07        74/85 

2)FF Emerging Markets                            V           32,72        4,57        42/98 

2)FF FPS Global Growth                            V           27,80        0,60   227/235 

2)FF Gbl MA Tactical Mod                         R           11,95      -2,99   165/167 

4)FF Global Focus                                        V             4,13        3,29   107/235 

2)FF Global Focus                                        V           73,21        3,44     98/235 

2)FF Global Opportunities                       V           18,87        3,05   127/235 

2)FF Global Property                                 V           14,41      -1,82        18/27 

2)FF Greater China Fund                          V        282,60        7,77        10/24 

2)FF Indonesia Fund                                  V           31,52        1,98             1/1 

2)FF International Bond                           F             1,17      -1,56   104/141 

2)FF International Fund                           V           61,32        2,86   144/235 

2)FF Korea Fund*                                        V           18,86               -                     

2)FF Latin America Fund                          V           38,78        5,26        16/23 

2)FF Malaysia Fund                                    V           46,67        3,91             1/1 

2)FF Pacific Fund                                         V           41,96        4,20          3/15 

2)FF Singapore                                            V           61,54        4,39             1/1 

2)FF South East Asia Fund                       V           10,14        4,96          5/48 

2)FF Taiwan Fund                                       V           13,92        1,93             1/1 

2)FF Thailand Fund                                    V           62,76        4,13             1/1 

2)FF US Dollar Bond Fund                        F             7,13      -3,84        19/30 

2)FF US Dollar Cash Fund                         D           11,77      -2,83        12/26 

2)FF US High Yield- USD                            F           12,52      -1,81     84/116 

3)FF Japan Advantage Fund                   V  39.856,00        5,63          4/54 

3)FF Japan Fund                                          V        220,30        4,61        21/54 

3)FF Japan Small Cos                                 V    2.758,00        5,05             2/5 

4)FF Sterling Bond Fund                           F             0,34        1,77             2/3 

4)FF United Kingdom Fund                     V             2,93        1,70             5/8 

5)FF Switzerland Fund                              V           64,70        2,07             3/4 

6)FF Australia Fund                                    V           58,59      -0,69             5/6 

Fidentiis Gestión SGIIC SA 
Velazquez 138 L-10 28006 Madrid. Enrique Parra/Silvia Mesia. Tfno. 915662480. Fecha v.l.: 

24/01/18 

1)Tordesillas Fil*                                           I           14,41        1,13        14/17 

1)Tordesillas Global Stra I                        X           10,85        3,51     29/214 

1)Tordesillas Iberia A                                 V           14,37        5,61     29/107 

1)Tordesillas Iberia I                                   V           17,47        5,64     28/107 

1)European Financ OPP A                        V           10,97        6,03          6/13 

1)European Financ OPP I                          V           11,14        6,04          5/13 

1)European Megatrends                           I           10,63        3,81          3/18 

1)Global Strategy A                                    X           10,52        3,55     26/214 

1)Global Strategy Z                                    X           10,40        3,55     28/214 

1)Iberia Long Short I                                  V           11,00        1,98   106/107 

Fonditel Gestión SGIIC S.A.U. 
Pedro Texeira 8 3º 28020 Madrid. Tfno. 915982620. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Fonditel Albatros                                    X             9,99        1,20   146/214 

1)Fonditel Dinero                                       D             4,78      -0,05   124/138 

1)Fonditel Lince A                                      V             7,41        4,64     70/107 

1)Fonditel RF Mx Internac.                     M             8,07        0,51     82/104 

1)Fonditel Smart Beta                                I             5,73        0,64        49/90 

Franklin Templeton I. F. 
Ortega y Gasset  29 6ª planta 28006 Madrid. Tfno. 914263600. Web. www.franklintemple-

ton.com.es. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)F Brazil Opp A EUR-H1                          V           10,44        2,96             4/4 

1)F European Growth A                            V           17,37        3,39     87/191 

1)F European SmC Growth A                  V           42,74        3,51        28/43 

1)F Gb Real Estate A EUR-H1                  V           15,91        0,89          6/27 

1)F Glod&P Metals A EUR-H1                 V             4,19        4,75             1/2 

1)F India A                                                     V           42,65        0,07             2/4 

1)F Mult-Asset Income A EUR                X           12,17        1,00   159/214 

1)F Mutual European A                             V           25,88        3,64     62/191 

1)F Mutual Gb Dscv A EUR-H2               V           14,67        4,56     29/235 

1)F Natural Resources A EUR                  V             6,21        3,85          3/11 

1)F Strategic In A EUR-H1                         F           11,59        0,00     58/141 

1)F Technology A                                         V           15,00        4,68        19/34 

1)F Wrld Perspectives A EUR                   V           27,43        2,97   133/235 

1)FT Gbl Eqty Strg A EUR-H1*                V             8,10        3,45     95/235 

1)FT Gbl F Strg A EUR-H1                         R             9,84        4,24        2/167 

1)FT Gbl Sukuk A EUR                                F           11,20      -3,11   138/141 

1)T Africa A EUR-H1                                   V             9,16        4,33          6/10 

1)T Asian Bond A EUR-H1                        F           12,38        0,32          3/14 

1)T Asian Growth A EUR-H1                    V           28,11        8,45          1/48 

1)T Asian SCo A EUR                                   V           58,23        2,09             2/2 

1)T BRIC A EUR-H1                                     V           13,36      10,41             1/7 

1)T Eastern Europe A                                  V           27,12        6,60        12/19 

1)T Emer Mkt A EUR-H1                           V           11,19        7,18          8/98 

1)T Emer Mkt Blncd A EUR-H1               V           10,50        4,58        40/98 

1)T Emer Mkt Bond A EUR-H1                F           11,66        2,46          4/85 

1)T Emer Mkt Small Co.A EUR                 V           15,55        1,90        88/98 

1)T Euro High Yield A                                  F           19,30        0,42     46/116 

1)T Eurpean Corp Bond A EUR                F           13,33        0,15     50/118 

1)T Frontier Mkt A EUR-H1                      V           12,39        2,57        80/98 

1)T Gbl Balanced A EUR-H1                     X           21,37        5,06        6/214 

1)T Gbl Bond A EUR-H1                             F           20,77        0,87     17/141 

1)T Gbl Bond (Eur) A                                   F           15,94        1,21     11/141 

1)T Gbl Hgh Incme Bnd A EUR*              F           12,99               -                     

1)T Gbl High Yield A EUR                           F           12,90      -1,15     77/116 

1)T Gbl Income A                                         X           22,02        1,71   109/214 

1)T Gbl Totl Retrn A EUR-H1                    F           21,37        0,99     14/141 

1)T Latin America A EUR                          V             8,83        8,34          9/23 

2)F High Yield A                                            F           18,20      -1,99     90/116 

2)T China A                                                    V           32,05        7,56        14/24 

2)T Shariah Asia Gwth A USD*               V           11,02               -                     

2)T Shariah Gb Equity A USD                  V           14,17        2,44   181/235 

GCO Gestión de Activos 
Cedaceros 9 Planta baja 28014 Madrid. Esther Luque Sánchez. Tfno. 914328660. Fecha v.l.: 

24/01/18 

1)Fonbilbao Acciones                                V           65,08        4,91     64/107 

1)Fonbilbao Eurobolsa                             V             6,78        3,48        65/87 

1)Fonbilbao Global 50                              R             8,24        1,25   129/167 

1)Fonbilbao Internacional                      V             9,48        2,82   146/235 

1)Fonbilbao Mixto                                    M           10,38        1,47          6/75 

1)GCO Corto Plazo                                      D           22,85        0,04     17/138 

1)GCO Renta Fija                                          F             8,73        0,09     90/148 

Generali Investments Luxembourg 
4, rue Jean Monnet,  L-2180 Luxembourg. Bruno Patain. Tfno. +33158381750. Fecha v.l.: 

23/01/18 

1)Abs Ret Credit Strategi D                       I        104,88        0,62        52/90 

1)Abs Ret Multi Strategie D                      I        114,81        1,02        30/90 

1)Central & Eastern Bond D                     F        169,73      -0,08             3/3 

1)Central & Eastern Equit D                     V        254,63        5,41        18/19 

1)Convertible Bond D                                F        114,91        1,15        22/47 

1)Euro Bond D                                              F        170,29        0,48     21/148 

1)Euro Bond 1-3 Years D                           F        121,50        0,22     18/109 

1)Euro Bond 3-5 Years D                           F        138,22        0,27     43/148 

1)Euro Corporate Bond D                          F        158,65        0,18     48/118 

1)Euro Corpora Short Term D                   F        112,66        0,23     38/118 

1)Euro Covered Bond D                              F        123,74      -0,53     86/118 

1)Euro Equity D                                            V        119,22        5,20        13/87 

1)Euro Eq Controlled Vol D                       V        121,44        5,70          5/87 

1)Euro Future Leaders D                           V        159,91        5,06          7/43 

1)Euro Short Term Bond D                       D        122,71      -0,05   118/138 

1)European Equit Recovery D                 V        113,90        8,45          1/87 

1)Glob Multi Asset Income D                  X        108,43        1,92     98/214 

1)Global Equity D                                        V        137,60        3,32   105/235 

1)SRI Ageing Population D                       I        120,82        3,02          6/18 

1)SRI European Equity D                            I        178,22        3,28          5/18 

1)Total Return Euro HY D                          F        204,47      -0,17     75/116 

2)Asian Bond D                                            F        106,66      -1,94          9/14 

2)Asian Credit D                                           F        104,50      -3,28        13/14 

2)Greater China Equity D                         V        257,83        7,58        13/24 

Gesalcalá 
Ortega y Gasset 7 28006 Madrid. Susana Ramírez. Tfno. 914311166. Email. gesalcala@ban-

coalcala.com. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Alcalá Acciones                                        R           23,00        1,18        61/63 

1)Alcalá Ahorro                                          M           10,76        0,31        68/75 

1)Alcalá Bolsa Mixto                                  R           14,29        1,45        58/63 

1)Alcalá Gestión Activa                             X    1.450,16        3,06     39/214 

1)Alcalá Global                                            R           11,15        1,32   122/167 

1)Alcalá Institucional                               M           11,51        0,24        71/75 

1)Alcalá Uno                                                 F           15,73      -0,02     81/109 

1)Diagonal Total Return                            I             9,80        0,69        47/90 

1)Fonalcalá                                                   R           32,23        1,64        52/63 

1)Loreto Suma                                              I           10,30        0,38        62/90 

1)RSR Global                                                 X           10,07        1,67   114/214 

1)RSR RV Internacional                            V           11,62        5,55        8/235 

Gesconsult 
Pza Marqués de Salamanca, 11 28006 Madrid. Tfno. 915774931. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Evo Fondo Int. Ibex35                           V           12,64        5,20     49/107 
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FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación)

1)Evo Fondo Int. RF.CP                              D           10,06        0,22        1/138 

1)Gesconsult Corto Plazo                         D        718,30        0,14        3/138 

1)Gesconsult Crec. Eurozona                  V           22,21        3,35        67/87 

1)Gesconsult León VMF A                        R           28,45        4,44          2/63 

1)Gesconsult León VMF B                        R           29,18        4,49          1/63 

1)Gesconsult RF Flexible                         M           28,31        1,02        27/75 

1)Gesconsult RF Flexible B                     M           29,21        1,12        17/75 

1)Gesconsult Renta Variable                  V           50,10        5,21     47/107 

1)Gesconsult Ren Variable B                   V           51,25        5,38     38/107 

1)Gesconsult Talento*                              X           11,43        1,22   141/214 

1)Rural Selec. Conservadora                    I           84,44        0,58        55/90 

Gescooperativo S.A. 
Virgen de los Peligros,6 28013 Madrid. Emilia Diaz. Tfno. 915956915. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Gesc Deuda Corp                                     F        548,79        0,12     53/118 

1)Gesc Deuda Soberana E                       D        658,44      -0,06   128/138 

1)Gesc Gestión Conservadora*             M        774,07        0,59     72/104 

1)Gesc Gestión Decidida*                        R    1.019,04        3,03     18/167 

1)Gesc Multiestratégias Alt*                    I        656,44        0,40        17/25 

1)Gesc Renta F. High Yield*                     F        331,29        0,45     42/116 

1)Gesc Small Caps Euro                             V        632,28        4,71        13/43 

1)Gescoop. Gest. Agresivo*                     V        356,47        4,28     38/235 

1)Gescoop. Gest. Moderado*                 R        320,28        1,97     83/167 

1)Rural Ahorro Plus                                   D    7.372,75        0,06        9/138 

1)Rural Bolsa Garant. 2024                     G        773,34        1,70     22/113 

1)Rural Bonos 2 años                                 F    1.150,87        0,11     31/109 

1)Rural Emergentes RV*                          V        849,34        4,03        57/98 

1)Rural Euro Renta Variable                    V        686,93        4,70        25/87 

1)Rural Europa 2018 Gar                          G        308,47        0,24     91/113 

1)Rural Europa 24 Gar.                              G        319,35        1,33     38/113 

1)Rural Europa 2025 Gar.                         G        308,08        1,38     35/113 

1)Rural Garan.Bolsa Europea                 G        319,82        1,58     26/113 

1)Rural Garantía Bolsa 2025                  G        304,94        1,51     31/113 

1)Rural Garantía 2024 R.F.                      G        310,40        0,42        16/62 

1)Rural Gar Europa 20                               G        305,70        0,11     95/113 

1)Rural Garantía 2025                              G        306,74        0,80          3/62 

1)Rural Garantizado 9,70                        G        900,15      -0,07        51/62 

1)Rural Garantizado 2021                       G        307,25        0,19        22/62 

1)Rural Mixto 15                                        M        792,65        0,65        57/75 

1)Rural Mixto 20                                        M        748,30        0,97        31/75 

1)Rural Mixto 25                                        M        882,27        1,15        13/75 

1)Rural Mixto 50                                         R    1.489,44        2,32        34/63 

1)Rural Mixto 75                                         R        875,26        3,46        10/63 

1)Rural Mixto Int. 15                                M        793,74        0,35     87/104 

1)Rural Mixto Intern.25                          M        890,44        0,61     66/104 

1)Rural Multifondo 75*                            R        962,72        2,46     44/167 

1)Rural Rendimiento                                D    8.429,15        0,04     18/138 

1)Rural Renta Fija 1                                    F    1.270,07        0,04     59/109 

1)Rural Renta Fija 3                                    F    1.331,01        0,11     29/109 

1)Rural Renta Fija 5                                    F        940,97        0,18     59/148 

1)Rural Rentas Garantizado                   G        816,53      -0,07        52/62 

1)Rural RF Internacional                          F        550,95      -1,75   110/141 

1)Rural RV España                                      V        675,25        5,18     51/107 

1)Rural RV Internacional                         V        670,49        3,74     63/235 

1)Rural 6 Garantía RF                                G        310,91        0,77          5/62 

1)Rural Tecnológico RV                             V        479,54        5,36        16/34 

1)Rural 2018 Garantía                              G        329,46      -0,07        50/62 

1)Rural 2024 Gtía. Europa                       G        305,57        1,02     49/113 

1)Rural 2025 Garantía Bolsa                  G        304,63        1,35     37/113 

1)Rural 2025 Gtía R. Fija                           G        309,06        0,78          4/62 

Gesiuris 
Rambla Catalunya,38,9ª Planta 08007 Barcelona. Tfno. 902023938. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Annualcycles Strategies                       X           15,18        2,86     42/214 

1)Catalana Occid B. Mundial                  V           13,01        3,55     84/235 

1)Catalana Occid Bolsa Esp.                    V           33,40        5,12     57/107 

1)Catalana Occid Emerg.                          V           10,58        4,66        35/98 

1)Catalana Occid Patrimonio                  X           17,58        1,74   107/214 

1)Catalana Occid R.Fija C/P                     D           11,72        0,03     25/138 

1)Deep Value International                    V           11,95        3,93     53/235 

1)Dolphin Investments Fund                 R             9,93        1,06   134/167 

1)Gesiuris Balanced Euro                         R           24,10        2,97     20/167 

1)Gesiuris Euro Equities                            V           24,09        3,64        57/87 

1)Gesiuris Fixed Income                           F           12,82        0,57        3/109 

1)Gesiuris Global Strategy                       X             9,06        1,83   104/214 

1)Gesiuris Iurisfond                                  M           23,43        0,74        52/75 

1)Gesiuris Patrimonial                              X           19,94        2,47     61/214 

1)Gestión del Ciclo                                    M           10,36        0,99     31/104 

1)I2 Desarrollo Sostenible                        I             9,53      -0,03        18/18 

1)Japan Deep Value                                   V           15,44        1,28        51/54 

1)Panda Agricultur&Water                     V           13,16      -0,43             4/4 

1)Privary F1 Discrecional                         X        109,62        1,56   119/214 

1)Privary F2 Discrecional                         X        114,50        0,89   169/214 

1)Valentum                                                  V           17,73        3,92     54/235 

GesNorte 
Felipe IV 3 28014 Madrid. Lola Yeti. Tfno. 915319608. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Fondonorte                                             M             4,45        1,22          9/75 

1)Fondonorte Eurobolsa                          V             7,64        3,61        59/87 

Gestifonsa SGIIG 
Almagro 8 28010 Madrid. José Luis de la Fuente García. Tfno. 913102152. Fecha v.l.: 

24/01/18 

1)Caminos Bolsa Euro                               V             5,18        3,69        55/87 

1)Caminos Bolsa Oportun.                      V           78,00        4,01     86/107 

1)Cartera Selección                                    X             1,38        0,92   166/214 

1)Cartera Variable                                      V    3.458,90        5,17     52/107 

1)Dinercam                                                   D    1.254,87        0,00     45/138 

1)Dinfondo                                                   M        840,09        0,40        66/75 

1)Dinvalor Global*                                     X             9,36        0,23   191/214 

1)Foncam                                                       F    1.923,36        0,03   101/148 

1)RV 30 Fond                                              M           15,61        1,04        25/75 

1)Seniors                                                        F             9,42        0,07     94/148 

G.I.I.C. Fineco 
Ibáñez de Bilbao,9 bajo 48009 Bilbao. Pedro Echano Basaldua. Tfno. 944000300. Fecha v.l.: 

23/01/18 

1)Fon Fineco Dinero                                  D        954,50      -0,03     78/138 

1)Fon Fineco Patr. Global                         R           18,48        1,35   117/167 

1)Fon Fineco Euro Líder                            O           13,39        3,35          2/45 

1)Fon Fineco Gestión                                 X           20,08        0,50   186/214 

1)Fon Fineco Gestión II                             X             7,79        0,28   189/214 

1)Fon Fineco I                                               R           14,33        2,67        20/63 

1)Fon Fineco Interés A                               F           13,64        0,14     79/148 

1)Fon Fineco Interés I                                 F           13,96        0,16     71/148 

1)Fon Fineco Inversión                              X           13,02        5,32        5/214 

1)Fon Fineco RF Intern.                             F             8,56      -0,05     61/141 

1)Fon Fineco Top RF Serie A                     F           10,96      -0,05     91/109 

1)Fon Fineco Top RF Serie I                       F           11,21      -0,03     84/109 

1)Fon Fineco Valor                                      V           11,99        5,76          4/87 

1)F.F.Inv.Responsable FI                          M           10,03        0,99        28/75 

1)Millenium Fund                                      O           18,15        2,29          6/45 

1)Multifondo América                              V           20,73        5,06     42/161 

1)Multifondo Eficiente                             V           20,06        3,04   112/191 

GNB-International Management, S.A. 
1, rue Schiller, L-2519 (Luxembourg). Tfno. (+352) 27 362 532. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)NB Euro Bond                                           F    2.256,88        1,63        1/148 

1)NB European Equity                               V        100,81        3,65     59/191 

1)NB Global Enhancement                      F        912,22        0,54     16/118 

1)NB Global Equity                                     V        129,71        4,18     46/235 

1)NB Opprtunnity Fund                            F        159,61        0,88     16/141 

1)NB Trading                                                V        128,42        2,08   198/235 

2)NB American Growth                            V        238,94        3,01   104/161 

Goldman Sachs Asset Management 
LONDRES UNITED KINGDOM. Tfno. 4402077746366. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)GS BRIC Eq.Pt Base                                 V           16,82        9,36             2/7 

1)GS BRICs Eq. Pf I                                       V           18,54        6,12             7/7 

1)GS Eq Partner Pf E                                   V           17,65        2,68   164/235 

1)GS Europe Core Eq Pf I                           V           22,31        3,96     43/191 

1)GS Europe Core Eq Pf I-R                       V           18,38        3,96     44/191 

1)GS Europe CoreSM Eq Pf Ba                 V           19,56        3,93     46/191 

1)GS Europe CoreSM Eq Pf Ba                 V           17,22        3,86     49/191 

1)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf I                       F           13,34        1,91        11/85 

1)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                      F           17,52        0,17        36/85 

1)GS Em.Mkt.Debt Pf I                               F           20,64        0,19        35/85 

1)GS Em.Mkt.Debt Pf I                               F           10,09        0,20        34/85 

1)GS Gb Core Eq (I Snap)                          V           21,33        3,54     86/235 

1)GS Gb Crdt Pf (Hdgd) I                           F           14,73      -0,74     88/118 

1)GS Gb Cur. Plus Pf (Hdgd)                      I           94,94        1,76        14/90 

1)GS Gb Cur. Plus Pf I                                   I        104,14        1,80        13/90 

1)GS Gb Cur.Plus Pf (Hdgd)                       I           96,97        1,75             1/5 

1)GS Gb Fd Inc Pt (Hdgd) I                        F           14,00      -0,50     80/141 

1)GS Gb Fixed Inc Pf I                                 F           16,10      -1,77   112/141 

1)GS Gb Fixed Inc Pf(Hdg) B                    F           13,49      -0,52     81/141 

1)GS Gb Fixed Inc Pf(Hdg) B                    F           11,12      -0,54     82/141 

1)GS Gb Fixed Inc Pt (Hdgd)                    F             5,19      -0,57     84/141 

1)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                    F           14,67      -0,34     71/141 

1)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                    F           11,45      -0,35     73/141 

1)GS Gb Fixed Inc+Pf(Hdg) I                   F           14,85      -0,27     69/141 

1)GS Gb High Yld Pf D(Hdgd)                  F             6,46        0,31     56/116 

1)GS Gb High Yld Pf I (Hdgd                     F           11,40        0,35     53/116 

1)GS Gb High Yld Pf I (Hdgd                     F           17,70        0,34     54/116 

1)GS Gb High Yld Pf Oth.C                        F           26,25        0,31     57/116 

1)GS Gb SmlCapCore Eq Pf I                    V           24,81        3,68             1/3 

1)GS N11 sm EqPf                                       V           11,31        0,62        97/98 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I        110,03        0,44        61/90 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I        118,28        0,91        36/90 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I           96,35        0,91        37/90 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I           88,58        0,45        60/90 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I        110,28        0,47        59/90 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I           71,53        0,48        58/90 

1)GS Str Abs Ret II Ptf(Hdg                        I        127,31        0,95        35/90 

1)GS US Eq Pf Oth. C                                   V           25,24        5,70     29/161 

1)GS US Mort Bck Sec Pf I                         O           14,53      -0,82        45/45 

2)GS Asia Eq. Pf Base                                 V           32,46        3,13        34/48 

2)GS BRICs Eq. Pf I                                       V           13,89        6,44             4/7 

2)GS BRICs Eq. Pf Base                              V           21,56        6,42             5/7 

2)GS BRICs Eq. Pf Base                              V           21,91        6,42             6/7 

2)GS Em.Mkt.Eq.Pf Base                          V           45,42        3,04        77/98 

2)GS Em.Mkt.Eq.Pf I                                   V           55,29        3,10        75/98 

2)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf B                     F           12,53        2,23          7/85 

2)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf I                       F           13,71        2,32          6/85 

2)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                      F           22,43      -2,60        66/85 

2)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                      F           14,64      -2,64        68/85 

2)GS Em.Mkt.Debt Pf I                               F           15,87      -2,60        64/85 

2)GS Em.Mkt.Debt Pf I                               F           18,32      -2,53        63/85 

2)GS Gb Curr.Plus Pf                                    I           99,76      -1,05             4/5 

2)GS Gb Eq.Partn. Pf                                  V           15,10        3,03   129/235 

2)GS Gb Fixed Inc Pf Base                         F           16,29      -1,52   102/141 

2)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                    F           15,30      -3,10   137/141 

2)GS Gb High Yield Pf Base                      F           20,11      -2,52   110/116 

2)GS Gb High Yield Pf Base                      F             7,91      -2,54   111/116 

2)GS Gb High Yield Pf I                               F           19,01      -2,44   109/116 

2)GS Japan Eq. Pf Oth.Curr.                     V           24,08        5,03          8/54 

2)GS N11 sm Eq I Ptf                                  V           11,04        0,93        94/98 

2)GS N11 sm Eq Ptf                                    V           10,27        0,93        95/98 

2)GS N11 sm Eq Ptf                                    V           10,29        0,92        96/98 

2)GS Strat.Gb.Eq Pf Base                          V           41,13        3,56     82/235 

2)GS US CoreSM Eq Pf B.Cl.                      V           23,84        3,85     61/161 

2)GS US CoreSM Eq Pf B.Sn.                     V           24,35        3,79     63/161 

2)GS US CoreSM Eq Pf B.Sn.                     V           42,12        3,80     62/161 

2)GS US Eq Pf Base                                     V           23,38        2,86   113/161 

2)GS US Eq Pf Base                                     V           23,34        2,87   111/161 

2)GS US Equity Pf I                                      V           19,82        2,91   109/161 

2)GS US Fixed Inc Pf Base                         F           14,80      -3,75        16/30 

2)GS US Fixed Inc Pf Base                         F           10,84      -3,71        10/30 

2)GS US Foc.Grth Eq Pf I                            V           20,43        5,57     30/161 

2)GS US Foc.Grth Eq Pf Base                    V           23,60        5,55     32/161 

2)GS US Foc.Grth Eq Pf Base                    V           18,96        5,56     31/161 

2)GS US SmCapCore Eq PF I                     V           22,98        2,16          8/18 

Goldman Sachs Funds PLC 
. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)GS Eur Gov.Liq.Re.IA R EU                    D  12.318,43      -0,03     93/138 

1)GS Eur Gov.Liq.Re.ID EUR                     D             1,00        0,00     49/138 

1)GS Eur Gov.Liq.Re.M D EUR                 D             1,00        0,00     50/138 

1)GS Eur Gov.Liq.Re.PAR EUR                 D  12.187,58      -0,03     94/138 

2)GS Eur Gov.Liq.Re.IAR USD                  D  12.434,80      -2,82        10/26 

2)GS Eur Gov.Liq.Re.PAR USD                 D  12.270,31      -2,83        11/26 

2)GS US$ Treas.Liq.Re.IA R                      D  10.229,80      -2,83        14/26 

2)GS US$ Treas.Liq.Re.PA R                     D  10.190,50      -2,84        15/26 

GVC Gaesco Gestión 
Dr. Ferran, 3-5 08034 Barcelona. Tfno. 933662727. Web. www.gvcgaesco.es. Fecha v.l.: 

24/01/18 

1)Financialfond *                                       R           26,70        2,74     27/167 

1)Fondguissona                                         M           13,02        0,18        72/75 

1)Fondguissona Global Bolsa                 X           25,26        4,36     11/214 

1)Fonradar Internacional*                      X           12,48        3,49     30/214 

1)Fonsglobal Renta*                                 R           10,27        1,65   106/167 

1)Fonsvila-Real                                           X             7,66        3,41     33/214 

1)GVC Gaesco Bolsalíder                          V             9,91        5,57     32/107 

1)GVC Gaesco Bona-Renda                     R           12,27        4,11        3/167 

1)GVC Gaesco Constantfons                   D             9,17        0,00     44/138 

1)GVC Gaesco Emergentfond*              V        217,39        3,69        62/98 

1)GVC Gaesco Europa                                V             4,91        5,40        6/191 

1)GVC Gaesco Fdo. de Fondos*              V           13,88        3,42     99/235 

1)GVC Gaesco Fondo FT CP                      D    1.366,65        0,00     46/138 

1)GVC Gaesco Japón                                  V           10,19        5,09          7/54 

1)GVC Gaesco Multinacional                  V           78,15        4,26     41/235 

1)GVC Gaesco Op Emp Inmob                V           20,04        3,94          1/27 

1)GVC Gaesco Patrim A*                           X           12,71        1,92     99/214 

1)GVC Gaesco Renta Fija                           F           21,79        0,40        7/109 

1)GVC Gaesco Renta Valor*                   M        110,40        0,68        54/75 

1)GVC Gaesco RF Flexible                         F           10,12        0,47     27/141 

1)GVC Gaesco Ret Absoluto*                   I        160,80        1,85          3/18 

1)GVC Gaesco Ret Abs Clas I*                   I        162,60        1,89        12/90 

1)GVC Gaesco Small Caps*                      V           15,87        6,07          1/43 

1)GVC Gaesco Sostenible ISR                   I        117,24        1,73        12/18 

1)GVC Gaesco TFT                                       V           12,99        5,59        15/34 

1)GVC Gaesco 1K + RV                              V        100,41        1,04   225/235 

1)GVC Gaesco 300 P WorldW                  V           15,66        4,79             2/2 

1)1 Kessler Casadevall*                            X             9,24      -1,42   208/214 

1)I.M. 93 Renta                                            X           13,03        0,63   181/214 

1)Novafondisa                                             R           10,99        3,26     11/167 

1)Robust RV Mixta Int.*                           R             9,53        3,79        7/167 

1)Tramontana R. A. Audaz                        I           95,52        3,06          5/90 

Ibercaja Gestión S.G.I.I.I.C., S.A 
Pº. de la Constitución,4 50008 Zaragoza. Valero Penón Cabello. Tfno. 976239484. Fecha v.l.: 

24/01/18 

1)Ibercaja All Star A*                                 V             8,23        3,00   132/235 

1)Ibercaja Alpha A                                       I             8,25      -1,67        77/90 

1)Ibercaja Bolsa A                                       V           24,00        4,38     75/107 

1)Ibercaja Emerging Bond*                    F             7,03        0,17        37/85 

1)Ibercaja BP Renta Fija A                        F             7,15        0,07     39/109 

1)Ibercaja BP Selec.Global*                     I             6,50        0,02        23/25 

1)Ibercaja Bolsa Europa A                        V             7,59        3,24     98/191 

1)Ibercaja Bolsa Internac.                        V           10,89        2,77   154/235 

1)Ibercaja Bolsa USA A                             V           11,82        2,35   131/161 

1)Ibercaja Conservador Prem                D             7,00        0,12        4/138 

1)Ibercaja Crecimient Din A                      I             7,31        0,04        14/18 

1)Ibercaja Dividendo A                             V             6,83        2,56   143/191 

1)Ibercaja Dólar A                                       D             6,19      -3,21        26/26 

1)Ibercaja Emergentes A*                       V           15,29        3,75        61/98 

1)Ibercaja Europa Star A*                        V             6,74        3,21   100/191 

1)Ibercaja Financiero                                V             4,72        5,95          7/13 

1)Ibercaja Flex Europ 10-40                   M             8,02        0,85        42/75 

1)Ibercaja Flex Europ 50-80                    R           10,25        2,87        16/63 

1)Ibercaja Global Brands                         V             6,41        1,00   226/235 

1)Ibercaja High Yield A                              F             7,37        0,36     50/116 

1)Ibercaja Horizonte                                  F           10,98        0,20     55/148 

1)Ibercaja Japón A                                      V             6,36        3,85        39/54 

1)Ibercaja Mixto Flex 15 A*                   M             6,95        0,40        65/75 

1)Ibercaja Nuevas Oport A                      V           11,26        2,62   168/235 

1)Ibercaja Op Renta Fija A                        F             7,75        0,36        9/109 

1)Ibercaja Petroquímico A                       V           14,41        3,30          3/11 

1)Ibercaja Plus A                                         D             9,03        0,08        6/138 

1)Ibercaja R. Fija 2024                               F             6,16        0,65     14/148 

1)Ibercaja Renta Intern.                          M             7,45        0,60     70/104 

1)Ibercaja Sanidad A                                 V             9,58        1,36        25/30 

1)Ibercaja Sec.Inmob A                            V           26,19        1,24          5/27 

1)Ibercaja Selección Bolsa*                    V           11,37        2,76   158/235 

1)Ibercaja Selección Cap.*                       R           10,09        1,60   108/167 

1)Ibercaja Selección RF*                           F           12,25      -0,02     60/141 

1)Ibercaja Selección R. Int*                   M             9,19        0,54     79/104 

1)Ibercaja Small Caps                                V           15,43        2,74        36/43 

1)Ibercaja Tecnológico A                          V             3,58        2,56        27/34 

1)Ibercaja Utilities A                                  V           13,22      -1,39             1/2 

Imantia Capital 
Serrano 45 3ª Planta 28001 Madrid. Tfno. 91 578 57 65. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Abanca G. Agresivo*                             V           10,87        3,91     55/235 

1)Abanca G. Conservador*                       I           10,13        0,40        16/25 

1)Abanca G. Decidido*                               I           11,07        2,28          6/10 

1)Abanca G. Moderado*                           I           10,60        0,91          9/18 

1)Abanca R. Fija Flexible*                        F           12,28        0,33     13/109 

1)Abanca R. Fija Mixta                             M           10,77        0,96     35/104 

1)Abanca R. Variable España                  V           10,66        3,93     87/107 

1)Abanca R. Variable Europa                  V             4,66        4,25     26/191 

1)Abanca R. Variable Mixta                     R        675,42        2,23        36/63 

1)Abanca R.Fija Corto Plazo                    D           12,05        0,04     21/138 

1)Abanca 3 Val Gar 2023                          G           10,20        0,77     69/113 

1)C.C.M. Fondepósito                               D           14,20      -0,04   114/138 

1)Fondo 3 Deposito                                   D           11,88      -0,05   117/138 

1)Fondo 3 Renta Fija                                  F    1.142,13        0,05     55/109 

1)Imantia CP Institucional                      D             7,00        0,05     12/138 

1)Imantia CP Minorista                            D             6,90        0,03     26/138 

1)Imantia Decidido*                                 R           54,66        2,53        26/63 

1)Imantia Deuda Subord.*                    M           15,22        1,50          4/75 

1)Imantia Flexible*                                   V           21,59        2,81   149/235 

1)Imantia Fondepósito Inst                    D           12,39      -0,01     61/138 

1)Imantia Fond. Minorista                      D           12,13      -0,04   102/138 

1)Imantia Global Conserv.*                      I           12,01        0,41          6/13 

1)Imantia Global Moderado*                  I           13,23        0,98          8/18 

1)Imantia R Fija Flexible*                        F    1.835,45        0,36     10/109 

1)Imantia RV Iberia                                   V           24,63        3,82     90/107 

1)Imantia RV Zona Euro                           V             7,80        4,34        31/87 

1)Imantia Ibex 35                                       V           13,04        5,32     41/107 

1)Imantia RF Flexible Insti*                    F    1.851,24        0,43        6/109 

InterMoney Gestión SGIIC (Grupo CIMD) 
Principe de Vergara 131 3º Planta 28002 Madrid. Juan de Dios Blasco. Tfno. 914326464. 

Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Intermoney Attitude                              I             9,95        0,02        73/90 

1)Intermoney Gestión Flex.                    X           10,81        1,22   140/214 

1)Intermoney RF Corto Plazo                 D        133,85      -0,04     99/138 

1)Intermoney Variable Euro                   V        169,12        2,23        82/87 

Inverseguros Gestión S.A. 
Pza. Pedro Muñoz Seca, 4 28001 Madrid. Marta Herrera. Tfno. 914263824. Fecha v.l.: 

24/01/18 

1)AEGON Inversión MF                            M           14,39        0,83        44/75 

1)AEGON Inversión MV                             R             9,63        2,59        24/63 

1)Nuclefón                                                   M        138,91        0,02        74/75 

1)Dunas Valor Flexible                                I           12,93        1,53          7/10 

1)Dunas Valor Prudente                            I        237,43        0,10        12/13 

1)Segurfondo Inversión*                          I           81,39               -                     

1)Dunas Valor Equilibrio                            I           11,00        0,99          7/18 

1)Dunas Valor Seleccion                           V        153,21        3,10        73/87 

1)Segurfondo S&P 100 Cubier               V           15,62        5,90     23/161 

JPMorgan Asset Management 
Paseo Castellana 31 28046 Madrid. Elena Domecq. Tfno. 915161582. Email. jpmor-

gan.assetmanagement@jpmorgan.com. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)JPM Aggr.Bd DAcc(Hdg)                       F           79,23      -0,59     85/141 

1)JPM Aggregate BdAAcc(hdg)             F             8,80      -0,56     83/141 

1)JPM Ame Eq A-Acc (Hdg)                     V           15,72        6,36     12/161 

1)JPM Ame Eq D-Acc (Hdg)                     V           14,52        6,37     11/161 

1)JPM Divers Risk AAcc(hgd)                  X           87,29        1,02   158/214 

1)JPM Divers RiskD-Acc(Hdg)                X           84,61        0,97   160/214 

1)JPM Em Europe A-Acc EUR                  V           19,14        7,47          2/19 

1)JPM Em Europe D-Acc EUR                  V           30,35        7,36          8/19 

1)JPM Em Mkts DbtA.acc(Hdg)              F           15,20        0,26        32/85 

1)JPM Em Mkts DbtD.acc(Hdg)              F           16,73        0,24        33/85 

1)JPM Em Mkts Divid A(div)                   V           76,23        3,32        67/98 

1)JPM Em Mkts Divid D(div)                   V           73,33        3,27        69/98 

1)JPM Em Mkts Eq AAcc(hgd)                V        106,23        7,31          6/98 

1)JPM Em Mkt Eq D-Acc (Hdg)               V        136,53        7,26          7/98 

1)JPM Em Mkts Inc A-Acc                        V           92,38        2,35        83/98 

1)JPM Em Mkts IvGrAacc(Hdg)              F           97,74      -0,29        48/85 

1)JPM Em Mkts IvGrDacc(Hdg)              F           94,98      -0,31        49/85 

1)JPM Em MktsCorpBdAAcc(hg)           F        115,96        0,24     36/118 

1)JPM Em MktsCorpBdDAcc(hg)           F        107,55        0,21     41/118 

1)JPM Em MktsStratBdAAccHdg          V        104,09        1,49   219/235 

1)JPM Em MktsStratBdDPAccHg           F           82,56        1,31        18/85 

1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd A-A e                  F           11,20      -0,09     98/109 

1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd D-A e                  F           11,11      -0,09     99/109 

1)JPM EU Gvt Bnd A-Acc EUR                  F           15,15        0,19     58/148 

1)JPM EU Gvt Bnd D-Acc EUR                  F           14,85        0,17     65/148 

1)JPM EU HY Sh.Dur.Bd A-Acc                F        102,67        0,21     65/116 

1)JPM Eu Sel.Eq Aacc-EUR                       V           11,89        4,39        30/87 

1)JPM EU Sust Eq A-Acc                            V        114,85        3,88     48/191 

1)JPM Eur EqAbsAlphaA(P)Acc               I        119,57        0,61        10/18 

1)JPM Eur EqAbsAlphaD(P)Acc               I           95,14        0,55        11/18 

1)JPM Euro AggrBdD-Acc EUR                F        112,18        0,05     97/148 

1)JPM Euro Aggregate BdAAcc              F           13,66        0,07     93/148 

1)JPM Euro Corp.Bd A-A e                       F           15,99        0,25     33/118 

1)JPM Euro Corp.Bd D-A e                       F           15,43        0,19     46/118 

1)JPM Euro Dy A-Acc EUR                        V           25,06        4,50     18/191 

1)JPM Euro Dy D-Acc EUR                        V           22,14        4,43     19/191 

1)JPM Euro Eq A-Acc EUR                         V           19,41        3,96     42/191 

1)JPM Euro Eq D-Acc EUR                         V           14,73        3,95     45/191 

1)JPM Euro Liquidity A                             D  12.884,60      -0,03     96/138 

1)JPM Euro Liquidity D                             D  10.152,11      -0,03     97/138 

1)JPM Euro Money Market A                  D        106,72      -0,03     82/138 

1)JPM Euro Money Market D                  D        107,82      -0,03     81/138 

1)JPM Euro SC A-Acc EUR                         V           32,36        4,83        10/43 

1)JPM Euro SC D-Acc EUR                         V           23,86        4,79        11/43 

1)JPM Euro Sel Eq A-Acc                           V    1.442,78        3,38     88/191 

1)JPM Euro Sel Eq D-Acc                           V        126,25        3,33     95/191 

1)JPM Euro Sh.Dur.Bnd D-Acc                F        106,25      -0,06     93/109 

1)JPM Euro ShortDurBd AAcc                 F           11,02        0,00     73/109 

1)JPM Euro Str G A-AccEUR                     V           28,98        3,43     82/191 

1)JPM Euro Str G D-AccEUR                     V           18,19        3,41     85/191 

1)JPM Euro Str V A-AccEUR                     V           17,58        5,02     11/191 

1)JPM Euro Str V D-Acc                              V           19,24        5,02     10/191 

1)JPM Eurol A-Acc EUR                             V           19,34        5,34          8/87 

1)JPM Eurol D-Acc EUR                             V           14,07        5,31        10/87 

1)JPM Eurol Dyn.A(P)Acc EUR                V        257,84        5,68          6/87 

1)JPM Eurol Dyn.D(P)Acc EUR                V        246,19        5,63          7/87 

1)JPM Euroland Sel Eq DAcc                    V           10,99        4,37     21/191 

1)JPM Europe Dyn SC A(P)Acc                V           48,36        4,29        16/43 

1)JPM Europe Dyn SC D(P)Acc                V           29,06        4,20        19/43 

1)JPM Europe Dyn Tech AAcc                  V           43,48        5,97        10/34 

1)JPM Europe Dyn Tech Dacc                  V           14,22        5,88        11/34 

1)JPM Europe Eq Pls A(P)Acc                  V           17,75        3,62     63/191 

1)JPM Europe Eq Pls D(P)Acc                  V           16,09        3,47     75/191 

1)JPM Europe Hgh YdSDBdDAcc            F        101,84        0,17     68/116 

1)JPM Europe Hgh Yld BdAAcc               F           19,86        0,54     24/116 

1)JPM Europe Hgh Yld BdDAcc               F           12,50        0,50     28/116 

1)JPM Europe SelEqPlusAPAcc              V           12,76        3,49     73/191 

1)JPM Europe SelEqPlusDPAcc              V           11,49        3,42     84/191 

1)JPM Europe StratDivA(div)                 V        143,42        3,43     83/191 

1)JPM Europe StratDivD(div)                 V        136,95        3,37     90/191 

1)JPM Europe Sust Eq Dacc                     V        105,54        3,83     52/191 

1)JPM Financ.Bd Aacc-EUR                     F        139,01      -0,30     80/118 

1)JPM Financ.Bd Dacc-EUR                     F        135,63      -0,32     81/118 

1)JPM Flex Credit AAcc(hgd)                   F           10,62        0,47     26/141 

1)JPM Flex Credit DAcc(hgd)                   F           96,66        0,41     32/141 

1)JPM Gb Abs RetBdAAcc(hgd)              I           72,70        0,32        63/90 

1)JPM Gb Abs RetBdDAcc(hgd)              I           70,33        0,29        64/90 

1)JPM Gb Balanced A-Acc                        R    1.929,84        3,68        8/167 

1)JPM Gb Balanced D-Acc                       R        191,25        3,64     10/167 

1)JPM Gb Bd D-Acc  e                                F           12,61      -0,39     77/141 

1)JPM Gb Bd Opp A-Acc(hdg)                 F           89,19        0,52     23/141 

1)JPM Gb Bd Opp D-Acc(hdg)                 F           87,09        0,48     25/141 

1)JPM Gb Cap Struc OppA-Acc               X        105,32        0,34   188/214 

1)JPM Gb Conv EUR A-Acc                        F           16,16        2,34          4/47 

1)JPM Gb Conv EUR D-Acc                        F           13,59        2,33          5/47 

1)JPM Gb CorpBd DH AAcc(hg)              F           89,49        0,65     12/118 

1)JPM Gb CorpBd DH DAcc(hg)              F           84,45        0,63     14/118 

1)JPM Gb Div A-dist (Hdg)                      V        108,16        4,25     42/235 

1)JPM Gb Div D-dist (Hdg)                      V        103,16        4,20     45/235 

1)JPM Gb Dy A-Acc Hdg                            V             9,63        5,02     19/235 

1)JPM Gb Dyn DAcc(hgd)                         V             8,80        5,01     20/235 

1)JPM Gb Focus AAcc(hgd)                     V           15,71        5,15     13/235 

1)JPM Gb Focus D (acc) - EU                    V           13,83        5,09     16/235 

1)JPM Gb Gvt Bd A-Acc e                         F           12,83      -0,39     75/141 

1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd A-Ae                F           10,52      -0,09   100/109 

1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd D-Ae               F           10,43      -0,19   104/109 

1)JPM Gb HY A-Acc                                     F        225,34        0,46     41/116 

1)JPM Gb HY D-Acc                                     F        209,46        0,43     44/116 

1)JPM Gb Inc A EUR                                    R        145,85        1,34   120/167 

1)JPM Gb Inc Aacc EUR                             R        141,78        1,34   118/167 

1)JPM Gb Inc Conser-Acc EUR               M        104,76        0,61     69/104 

1)JPM Gb Inc Conserv A(div)                 M        100,81        0,61     68/104 

1)JPM Gb Inc Conserv D(div)                 M        101,70        0,58     73/104 

1)JPM Gb Inc Conserv Dacc                    M        104,39        0,58     75/104 

1)JPM Gb Inc D(div)                                   R        127,63        1,31   126/167 

1)JPM Gb Inc Dacc EUR                             R        138,88        1,31   124/167 

1)JPM Gb Macro A-Acc hdg                      I           94,82        3,52          1/18 

1)JPM Gb Macro D-Acc Hdg                      I           92,88        3,49          2/18 

1)JPM Gb Macro Opp A-Acc                     X        202,33        5,69        3/214 

1)JPM Gb Macro Opp D-Acc                     X        158,71        5,64        4/214 

1)JPM Gb Macro.Bal A-Acc                      R    1.287,44        2,16     65/167 

1)JPM Gb Macro.Bal D-Acc                      R        141,05        2,13     72/167 

1)JPM Gb Mlt Strt IncA(div)                    X        109,08        1,42   123/214 

1)JPM Gb Mlt Strt IncD(div)                    X        103,52        1,36   125/214 

1)JPM Gb RealEstSecAAcc(hg)              V             8,34      -0,36        13/27 

1)JPM Gb RealEstSecDAcc(hg)               V             7,77      -0,38        14/27 

1)JPM Gb ShortDurBdAAcc(hg)             F             7,50      -0,27     68/141 

1)JPM Gb ShortDurBdDAcc(hg)             F           77,70      -0,23     66/141 

1)JPM Gb StratBd AAcc(hgd)                  F           94,11        0,42     28/141 

1)JPM Gb StratBdD(P)AccEURH             F           78,25        0,36     35/141 

1)JPM Gb UnconstEqAAcc(hgd)            V           10,73        6,13        4/235 

1)JPM Gb UnconstEqDAcc(hgd)            V             9,98        6,06        5/235 

1)JPM Gb.C.Bd Fd A-A e(Hdg)                F           12,97      -0,46     84/118 

1)JPM Gb.C.Bd Fd D-A e(Hdg)                F           12,52      -0,48     85/118 

1)JPM Highb US STA(P)Acc(h)               V           23,54        6,42        8/161 

1)JPM Highb US STD(P)Acc(h)               V           17,64        6,39     10/161 

1)JPM Inc Fd A(div)(hgd)                         F           65,75        0,23     42/141 

1)JPM Inc Fd D(div) (hgd)                        F           64,44        0,19     46/141 

1)JPM Inc OppPls A(P)Acc(h)                  F           87,53        0,34     37/141 

1)JPM Inc. Opp D(P)-Acc Hdg                 F        135,69        0,18     47/141 

1)JPM Inc.Opp A(P)-Acc Hdg                  F        138,47        0,20     45/141 

1)JPM Inc.OppPl.D(perf)AccH                F           83,59        0,32     40/141 

1)JPM Jap Eq Aacc EUR Hdg                    V        121,88        6,19          2/54 

1)JPM Jap Sel Eq.A-Acc EUR                    V        188,94        4,85        14/54 

1)JPM Jap StrVal A-Acc Hdg                    V        145,31        3,76        42/54 

1)JPM Jap StrVal D-Acc Hdg                    V        111,11        3,71        43/54 

1)JPM Japan Eq DAcc(hgd)                     V        148,39        6,13          3/54 

1)JPM MM Alte.A-Acc EUR Hdg*            I           95,06        1,36             1/3 

1)JPM MM Alternat DAcc(hgd)*             I           93,69        1,31        22/90 

1)JPM Systemat. Alpha A-acc                  I           11,24      -0,09        14/18 

1)JPM Systematic Alpha Dacc                X           95,92      -0,15   200/214 

1)JPM Total EmMktInc D(div)                 V           74,93        2,31        84/98 

1)JPM US Aggre Bd AAcc(hgd)               F           81,53      -0,94          1/30 

1)JPM US Aggre Bd DAcc(hgd)               F           79,53      -0,95          2/30 

1)JPM US Equity AAcc(hgd)                    V        143,88        6,19     15/161 

1)JPM US Equity DAcc(hgd)                    V        136,12        6,16     18/161 

1)JPM US Grwt D-Acc (Hdg)                   V           14,88        8,77        2/161 

1)JPM US Grwt Gr A-Acc(Hdg)               V           16,14        8,76        3/161 

1)JPM US Hdgd Eq. Aacc(Hdg)               V        102,28        1,45   149/161 

1)JPM US HghYldPlsBdDdiv(h)              F           66,36        0,61     19/116 

1)JPM US HY Pls Bd Aacc-Hdg                F           89,67        0,64     16/116 

1)JPM US Op LS Eq A acc(hg)                   I           99,91        2,86          3/18 

1)JPM US Opp LSEqD(P)Acc(h)              V        104,67        2,83   114/161 

1)JPM US Sel Eq AAcc(hgd)                     V        165,55        6,22     14/161 

1)JPM US Sel Eq DAcc(hgd)                     V        156,69        6,17     16/161 

1)JPM US Sel Eq PlsAAcc(hg)                  V           15,52        6,45        7/161 

1)JPM US Sel Eq PlsDAcc(hg)                  V           13,93        6,42        9/161 

1)JPM US ShtDurBd AAcc(hgd)              F           71,65      -0,31          3/17 

1)JPM US ShtDurBd DAcc(hgd)              F           70,18      -0,34          4/17 

1)JPM US Val D Acc(Hdgd)                       V           12,96        4,52     50/161 

1)JPM US Value AAcc (hgd)                     V           14,11        4,60     47/161 

2)JPM Afri. Eq D (P) Acc                            V           11,10        4,84             1/2 

2)JPM Africa Equity A(P)Acc                   V           11,88        4,86        29/98 

2)JPM Ame Eq A-Acc USD                        V           26,61        3,55     66/161 

2)JPM Ame Eq D-Acc USD                        V           23,36        3,52     69/161 

2)JPM ASEAN Equity Aacc                       V           25,34        3,72          6/15 

2)JPM ASEAN Equity Dacc                       V           22,02        3,64          8/15 

2)JPM Asia Pacific Eq AAcc                       V           24,22        4,47        11/48 

2)JPM Asia Pacific Eq D-Acc                     V        155,27        4,45        12/48 

2)JPM China A-Acc USD                            V           48,89        8,06          8/24 

2)JPM China D-Acc USD                            V           55,72        7,99          9/24 

2)JPM Em Eu,Mid E&Af Eq AAc              V           22,82        5,86          1/10 

2)JPM Em Eu,Mid E&Af Eq DAc              V           44,64        5,79          2/10 

2)JPM Em MiddleEast Eq AAcc               V           18,38        3,39          8/10 

2)JPM Em Mkt D-Acc USD                        V           45,19        4,39        49/98 

2)JPM Em Mkt Eq A-Acc USD                  V           30,89        4,47        45/98 

2)JPM Em Mkts A-acc-USD                      F        434,50      -2,67        69/85 

2)JPM Em Mkts D-acc-USD                      F        142,53      -2,72        70/85 

2)JPM Em Mkts LcCurDbt AAcc               F           17,72        1,50        16/85 

2)JPM Em Mkts LcCurDbt Dacc               F           16,73        1,46        17/85 

2)JPM Em Mkts Opp AAcc                        V        332,04        5,11        24/98 

2)JPM Em Mkts Opp D-Acc-USD            V        147,95        5,05        26/98 

2)JPM Em Mkts SmCap A(P)Acc            V           17,48        2,55        81/98 

2)JPM Em Mkts SmCap D(P)Acc            V           15,98        2,48        82/98 

2)JPM Em MktsStratBdDPAcc                 F        109,00      -1,48        56/85 

2)JPM Em MktStr.AAcc-USD                   F        111,89      -1,31        53/85 

2)JPM Gb Aggregate Bd Aacc                 F           13,26      -1,57   105/141 

2)JPM Gb Aggregate Bd Dacc                 F           15,83      -1,66   108/141 

2)JPM Gb Bd Opp Aacc                              F        122,93      -2,27   121/141 

2)JPM Gb Bd Opp DAcc                              F        119,94      -2,30   122/141 

2)JPM Gb Conv Fd(EUR)AH-Acc             F           99,91               -                     

2)JPM Gb Conv Fd(USD) A-Acc               F        194,10      -0,26        39/47 

2)JPM Gb Conv Fd(USD) D-Acc               F        180,20      -0,29        40/47 

2)JPM Gb CorpBd DH Aacc                       F        109,71      -2,13     92/118 

2)JPM Gb CorpBd DH Dacc                       F        110,81      -2,16     93/118 

2)JPM Gb Dy A-Acc USD                           V           21,67        3,49     89/235 

2)JPM Gb Dy D-Acc USD                           V           22,66        3,44     97/235 

2)JPM Gb Healthcare Aacc                      V        320,97        3,36        15/30 

2)JPM Gb Healthcare Dacc                      V        292,11        3,28        16/30 

2)JPM Gb Macro A-Acc                               I        151,68        0,71          6/18 

2)JPM Gb Macro D-Acc                               I        143,73        0,67          8/18 

2)JPM Gb Natural Res AAcc                     V           10,47        3,63          4/11 

2)JPM Gb Natural Res DAcc                     V             6,67        3,45          6/11 

2)JPM Gb Select Eq AAcc                          V        290,44        3,64     78/235 

2)JPM Gb Select Eq DAcc                          V        261,12        3,58     79/235 

2)JPM Gb Socially Resp AAcc                  V           17,89        4,58     28/235 

2)JPM Gb Socially Resp DAcc                    I           10,56        4,41          1/18 

2)JPM Gb.C.Bd Fd A Acc                            F           17,10      -3,25   109/118 

2)JPM Gb.C.Bd Fd D Acc                            F           16,54      -3,26   110/118 

2)JPM Greater Ch A-Acc USD                  V           42,62        5,65        21/24 

2)JPM Greater Ch D-Acc USD                  V           59,69        5,56        22/24 

2)JPM Inc.Opp.A(P)-Acc USD                  F        190,96      -2,57   130/141 

2)JPM Inc.Opp.D(P)-Acc USD                  F        105,63      -2,59   131/141 

2)JPM Latin America Eq Aacc                 V           28,91        5,76        12/23 

2)JPM Latin America Eq DAcc                 V           40,63        5,68        13/23 

2)JPM Mid East D-Acc USD                      V           21,85        3,29          9/10 

2)JPM US Ag Bd A-Acc USD                      F           16,46      -3,73        14/30 

2)JPM US Ag Bd D-Acc USD                      F           18,20      -3,70          9/30 

2)JPM US Bond A (acc) - USD                  F        227,45      -3,71        11/30 

2)JPM US Bond D (acc) - USD                  F        163,05      -3,73        15/30 

2)JPM US Corp Bd A-Acc USD                  F        101,91      -3,78   114/118 

2)JPM US Corporate Bd DAcc                   F        101,36      -3,80   115/118 

2)JPM US Dollar Gvt Liq A                        D  10.079,22      -2,86        23/26 

2)JPM US Dollar Liq A                                D  13.432,99      -2,84        16/26 

2)JPM US Dollar Liq D                               D  10.102,05      -2,85        18/26 

2)JPM US Eq All Cap A-Acc                       V        152,19        3,25     90/161 

2)JPM US Eq Pls A Acc USD                      V           21,62        4,13     56/161 

2)JPM US Eq Pls D Acc USD                      V           19,55        4,07     58/161 

2)JPM US Equity Dacc                                V        194,69        3,34     77/161 

2)JPM US Grwt A-Acc USD                       V           29,08        5,91     22/161 

2)JPM US Grwt D-Acc USD                       V           13,73        5,80     26/161 

2)JPM US HY Pl Bd A-Acc USD                 F        137,49      -2,15     96/116 

2)JPM US Opp LSEqA(P)Acc                    V        113,93        0,03   155/161 

2)JPM US Opp LSEqD(P)Acc                    V        117,50      -0,01   156/161 

2)JPM US Opp.LS Eq I (P)Acc                   V        104,10        0,07   231/235 

2)JPM US SC Growth AAcc                       V           31,88        2,84          5/18 

2)JPM US SC Growth DAcc                       V           20,13        2,81          6/18 

2)JPM US Sel Eq AAcc                                V        372,24        3,36     73/161 

2)JPM US Sel Eq Dacc                                V        254,93        3,32     81/161 

2)JPM US Sel Eq PlsAacc                           V           22,87        3,57     65/161 

2)JPM US Sel Eq PlsDAcc                          V           20,61        3,47     72/161 

2)JPM US ShtDurBd AAcc                         F        104,97      -3,09        13/17 

2)JPM US ShtDurBd DAcc                         F        102,76      -3,11        14/17 

2)JPM US Sm Comp Aacc                         V           23,79        0,82        13/18 

2)JPM US Sm Comp Dacc                         V           30,48        0,73        15/18 

2)JPM US Technology Aacc                      V           35,46        6,72          8/34 

2)JPM US Technology Dacc                      V             4,43        6,73          7/34 

2)JPM US Value A Acc USD                       V           24,30        1,78   142/161 

2)JPM US Value D Acc USD                       V           27,12        1,71   146/161 

2)JPM USD Treas Liq. D                             D  10.068,95      -2,86        24/26 

2)JPM USD Treas Liq.A                              D  11.495,10      -2,86        22/26 

4)JPM Ster Liquidity A                              D  14.983,17        1,77             4/5 

4)JPM Ster Liquidity D                              D  10.365,09        1,77             5/5 

4)JPM Ster Liquidity W                             D  10.022,99        1,79             1/5 

6)JPM Aust.$ Liq.A(acc)AUD                  D  11.869,44        0,07             1/3 

Kutxabank Gestión, S.G.I.I.C.,S.A.U. 
Pza. Euskadi 5, Planta 27 48009 Bilbao. Tfno. 943446067. Fecha v.l.: 23/01/18 

1)Kutxabank Bolsa                                     V           20,79        5,50     35/107 

1)Kutxabank Bolsa EEUU                         V           10,28        4,74     46/161 

1)Kutxabank Bolsa Emergent.               V           12,44        4,63        38/98 

1)Kutxabank Bolsa Eurozona                 V             6,27        5,12        14/87 

1)Kutxabank Bolsa Intern.                      V             9,74        4,22     43/235 

1)Kutxabank Bolsa Japón                        V             4,35        5,45          5/54 

1)Kutxabank Bolsa N Econ.                     V             5,05        8,06          1/34 

1)Kutxabank Bolsa Sectorial                  V             6,05        3,33   102/235 

1)Kutxabank Bono                                     F           10,34        0,08     35/109 

1)Kutxabank Dividendo                           V           10,73        4,27        35/87 

1)Kutxabank Fondo Solidario                  I             7,90        0,91        14/18 

1)Kutxabank G. Activa Inv.                      R           10,29        4,04        4/167 

1)Kutxabank G Activa Patri.                   M             9,92        0,88     40/104 

1)Kutxabank G.Activa Rdto.                    R           22,22        2,18     64/167 

1)Kutxabank G Bolsa Europa3               G    1.218,47        1,35     36/113 

1)Kutxabank Monetario                          D        812,67      -0,04   112/138 

1)Kutxabank Multiestrategia                  I             6,49        0,49          5/13 

1)Kutxabank RF Corto                               F             9,64      -0,02     83/109 

1)Kutxabank RF Empresas                      D             6,80      -0,01     66/138 

1)Kutxabank RF Enero 2018                    F             6,49      -0,07   131/148 

1)Kutxabank Renta Global                     M           20,76      -0,51     96/104 

1)Kutxabank Rentas Oc. 2018                F             6,59      -0,06   128/148 

1)Kutxabank Rentas Oct 2019               F             6,65      -0,03   121/148 

1)Kutxabank Rentas Oct.2020               F             6,67        0,09     91/148 

1)Kutxabank RF Largo Plazo                   F        977,67        0,44     28/148 

Lazard Frères Gestion 
25, rue de Courcelles 75008 Paris-France. Domingo Torres Fernández. Tfno. 

+33144130194. Email. domingo.torres@lazard.fr. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Lazard Conv. Global                                F        365,08        1,30        20/47 

1)Lazard Equity SRI                                    V    1.786,99        3,47        66/87 

1)Lazard Obj. Alpha Euro                         V        449,16        4,33        33/87 

1)Norden                                                       V        205,62        3,13             2/2 

1)Objectif Convert. Eur. A                         F        168,14        0,80        26/47 

1)Objectif Crédit FI                                      F        335,44        1,01        9/118 

1)Objectif Small Caps Euro                      V    1.742,45        3,97        21/43 

1)Objetif Recovery Eurozone                  V        160,04        4,83        18/87 
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Legg Mason Investments Dublin  
Guillermo Trigueros. Tfno. +34913913695. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)LM BW Glb Fixed Inc EUR-H                F        159,86        2,10        2/141 

1)LM BW Glb Fxd Inc XEUR-H                 F        106,90        4,34        1/141 

1)LM QS EM Equity Fd                               V        117,43        3,16        72/98 

1)LM QS MV APac ex JEqGIncF               V        129,06        4,74          8/48 

1)LM QS MV Euro Eq G Inc Fd                  V        179,63        1,88   170/191 

1)LM Royce US Small. Comp.                  V        136,64        3,11          3/18 

1)LM WA Asian Opport. EUR-H              F        109,38        1,35          2/14 

1)LM WA EM Tot R Bd Fd                           F        139,49        0,59        27/85 

1)LM WA Glb Multi Str EUR-H                 F        146,80        0,76     19/141 

1)LM WA Short Dur HInc BdFd               F        135,85        0,56     22/141 

2)LM BW Glb FI Abs. Return                     I        121,35        1,04        27/90 

2)LM BW Glb Inc. Optimiser                    F        121,06      -2,40   128/141 

2)LM BW Glb Inc. Optimiser                    F           96,54      -2,81   134/141 

2)LM BW Global Fixed Income               F        158,00        1,47        6/141 

2)LM BW Global Opportun. FI                F        125,53        1,55        5/141 

2)LM CB Global Equity                              V        125,43        5,23        9/235 

2)LM CB Growth                                          V        132,34        2,67   122/161 

2)LM CB Tactical Div. Inc.                          V        113,74      -0,27   157/161 

2)LM CB Tactical Div. Inc.                          V           95,02      -0,53   158/161 

2)LM CB US Aggr. Growth                        V        209,45        6,34     13/161 

2)LM CB US Appreciation                         V        208,25        2,86   112/161 

2)LM CB US Large Cap Growth               V        266,79        4,54     49/161 

2)LM CB Value                                              V        119,12        3,28     87/161 

2)LM QS MV Gbl Eq G Inc Fd                    V        174,20        0,58   228/235 

2)LM Royce US Small Cap Opp               V        199,89        0,81        14/18 

2)LM Royce US Small. Comp.                  V        174,37        0,29        17/18 

2)LM WA Glb Credit                                    F        127,71      -3,02   105/118 

2)LM WA Glb High Yield                            F        162,91      -2,36   104/116 

2)LM WA Glb Inf Manag Fd                      F        139,15      -2,65        18/20 

2)LM WA Glb Multi Strategy                    F        156,71      -2,04   119/141 

2)LM WA US Adjustable Rate                  F           98,48      -2,88          4/30 

2)LM WA US Core Bond                             F        131,99      -3,88        21/30 

2)LM WA US Core Plus Bond                    F        149,56      -3,51          6/30 

2)LM WA US High Yield                             F        164,59      -1,99     89/116 

2)LM WA US Money Market                    D        106,29      -2,85        21/26 

2)LM WA US Short-Term Govmt            F        111,58      -3,07        12/17 

Liberbank Gestión SGIIC, S.A. 
Camino de la Fuente de la Mora 5 28050 Madrid. Tfno. 902 102 005. Email. info@liber-

bank.es. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Liberbank Dinero                                   D        854,88      -0,04   113/138 

1)Liberbank Rentas Clase A                    D             9,53      -0,09   134/138 

1)Liberbank Platinum                              D             7,59      -0,07   131/138 

1)Liberbank Ahorro Clase A                     F             9,80      -0,06     94/109 

1)Liberbank Mix R.Fija                            M             9,67        0,77        51/75 

1)Liberbank Mix R.Variable                    R             8,41        2,45        27/63 

1)Liberbank Global                                    X             8,50        2,67     55/214 

1)Liberbank RV España A                        V           11,47        4,81     65/107 

1)Liberbank RV Euro Clase A                   V             7,72        4,05     39/191 

1)Liberbank RF Flexible A *                      I             7,60      -0,45        18/18 

1)Liberbank Mcado.Neutral A                 I             6,22        0,60        54/90 

1)Liberbank Cart.Conservad                 M             7,30        0,97     33/104 

1)Liberbank Cart. Dinámica                    V             8,33        5,10     15/235 

1)Liberbank Cart.Moderada                 R             7,72        2,89     22/167 

1)Liberbank Prudente A*                          I             5,99        0,32          9/13 

1)Liberbank Corto Plazo III                      D             7,24      -0,01     53/138 

1)Liberbank Megat. A*                            V             6,68        1,26   224/235 

1)Liberbank Renta Fija III                        G             7,38        0,01        35/62 

1)Liberbank Inv Mundial G                     G             6,76      -0,06   107/113 

1)Liberbank Rendimiento Gar               G             8,59        0,82     64/113 

1)Liberbank Rend.Gar II                           G             8,41        1,11     45/113 

1)Liberbank Ren. Garant III                     G             5,96        1,01     50/113 

1)Liberbank Ren. Garant IV                    G           10,35        0,86     58/113 

1)Liberbank Rend. Garant V                   G             8,64        0,82     63/113 

Magallanes Value Investors 
Lagasca 88 4º planta 28001 . Carmen Delgado Notario. Tfno. 914361210. Fecha v.l.: 

24/01/18 

1)Magallanes European Eq.M                V        143,35        3,08   108/191 

1)Magallanes European Eq.P                 V        145,53        3,11   104/191 

1)Magallanes Iberian Eq. M                    V        153,26        3,18   102/107 

1)Magallanes Iberian Eq. P                     V        155,56        3,22   101/107 

1)Magallanes Microcaps EurB               V        116,44        3,61        25/43 

1)Magallanes Microcaps EurC                V        116,21        3,59        27/43 

1)MVI UCITS European Eq I*                   V        138,46        3,44     80/191 

1)MVI UCITS European Eq R*                  V        136,96        3,40     86/191 

1)MVI UCITS Iberian Eq I*                        V        139,94        3,64     96/107 

1)MVI UCITS Iberian Eq R*                       V        138,36        3,60     97/107 

Mapfre Asset Management 
Ctra. de Pozuelo,50 -1 Majadahonda 28222 Madrid. Tfno. 901 100 016. Fecha v.l.: 23/01/18 

1)Fondmapfre Bolsa                                  R           31,06        2,98     19/167 

1)Fondmapfre Bolsa América                V           12,36        2,13   137/161 

1)Fondmapfre Bolsa Europa                   V           68,55        3,55     69/191 

1)Fondmap. Diversificación                    R           17,21        2,71     28/167 

1)FondMapfre Elecc Decidida                R             6,85        2,18     63/167 

1)FondMapfre Elecc Moderada             R             6,44        1,37   115/167 

1)FondMapfre Elecc Prudente              M             6,07        0,56     77/104 

1)Fondmapfre Estratégia 35                  V           22,96        5,13     55/107 

1)Fondmapfre Global                                X             9,93        3,36     36/214 

1)Fondmapfre Renta Corto                     F           13,14        0,06     50/109 

1)Fondmapfre Renta Medio                   F           19,31        0,12     83/148 

1)Fondmapfre Renta Largo                     F           12,64        0,13     82/148 

1)Fondmapfre Renta Mixto                   M           10,09        1,18        11/75 

1)Fondmapfre Rentadólar                       F             7,01      -2,36          3/30 

1)Mapfre FT Plus                                        M           15,89        0,13        73/75 

March Asset Management 
Castelló 74 28006 Madrid. Lorenzo Parages. Tfno. 914263711. Email. marchgestion@mar-

chgestion.com. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Fonmarch                                                    F           30,30        0,19     19/109 

1)March Cartera Conserv.*                    M             5,81        0,95        33/75 

1)March Cartera Decidida*                     R    1.054,44        2,23     59/167 

1)March Cartera Moderada*                  R             5,45        1,48        57/63 

1)March Europa Bolsa                               V           12,42        2,77   134/191 

1)March Global                                            V        943,56        2,21   193/235 

1)March I.Family Busin-A-e                   V           16,54        1,87   206/235 

1)March Int.Vini Catena-A-e                  V           18,10        0,98          7/11 

1)March I.Torrenova Lux-A-e                 X           11,69        0,53   184/214 

1)March I.Valores Iberi-A-e                    V           12,65        4,31     77/107 

1)March New Emerging World*           V           10,37        3,86        60/98 

1)March Patr. Defensivo*                          I           11,59        0,54          4/13 

1)March Patrimonio CP                            D           10,86        0,06        8/138 

1)March Premier RF CP                             D        921,94        0,07        7/138 

1)March RF Corto Plazo                            D           99,97        0,04     20/138 

2)March I.Family Busin.-A-$                  V           17,21      -0,89   234/235 

2)March Int.Vini Catena-A-$                  V           17,78      -1,80        11/11 

2)March I.Torrenova Lux-A-$                 X           11,73      -2,23   210/214 

2)March I.Valores Iberi-A-$                    V           12,08        1,49   107/107 

4)March I.Family Busin-A-£                    V           14,07        3,73     65/235 

4)March Int.Vini Catena-A£                    V           16,38        2,82          5/11 

4)March I.Torren.Lux-A£                          X           11,98        2,36     67/214 

4)March I.Valores Iberi-A-£                    V           12,25        6,16     21/107 

Mediolanum Gestión 
Entenza,325-330 1 08029 Barcelona. Tomás Ribés. Tfno. 932535407. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Compromiso Mediolanum*               R           10,29        1,36   116/167 

1)Mediolanum Activo E-A                       F           10,61        0,36     11/109 

1)Mediolanum Activo L                            F           11,17        0,34     12/109 

1)Mediolanum Activo S                            F           11,01        0,33     14/109 

1)Mediolanum Alpha + E.A*                  I           10,17        0,98          8/25 

1)Mediolanum Alpha Plus L-A*             I           10,22        0,98          7/25 

1)Mediolanum Alpha Plus S-A*             I           10,07        0,95        10/25 

1)Mediolanum Crecimiento EA             R           10,55        1,66        50/63 

1)Mediolanum Crecimiento L                R           20,18        1,61        53/63 

1)Mediolanum Crecimiento S                R           19,41        1,57        54/63 

1)Mediolanum España RV E                   V             9,79        5,22     46/107 

1)Mediolanum España RV L                   V           16,98        5,16     53/107 

1)Mediolanum España RV S                   V           16,43        5,13     56/107 

1)Mediolanmu Europa RV E                    V           10,37        3,44     79/191 

1)Mediolanum Europa RV L                    V             9,21        3,38     89/191 

1)Mediolanum Europa RV S                    V             8,87        3,35     93/191 

1)Mediolanum Fondcuenta                   D    2.606,48        0,02     32/138 

1)Mediolanum Fondcuenta E                D             9,96        0,06     11/138 

1)Mediolanum Merc.Emrgts EA            F           11,90        0,82        24/85 

1)Mediolanum Mercados Em L              F           16,45        0,77        25/85 

1)Mediolanum Mercados Em S              F           15,94        0,74        26/85 

1)Mediolanum Premier                           D    1.114,13      -0,01     60/138 

1)Mediolanum Premier E                        D           10,19        0,02     35/138 

1)Mediolanum Real EstateE-A              V           10,29      -2,64        24/27 

1)Mediolanum Real EstateL-A              V           10,07      -2,69        25/27 

1)Mediolanum Real EstateS-A              V             9,95      -2,73        26/27 

1)Mediolanum Renta E                             F           11,03        0,35     34/148 

1)Mediolanum Renta L                             F           32,25        0,32     37/148 

1)Mediolanum Renta S                             F           31,62        0,31     39/148 

1)Med Small&Mid Caps Esp. E               V           10,09        3,76     92/107 

1)Med Small&Mid Caps Esp L                V           10,26        3,71     94/107 

1)Med Small&Mid Caps Esp S                V           10,09        3,67     95/107 

Mediolanum International Funds Ltd 
Block B, Iona Building, Shelbourne Road,Dublin 4 Irlanda. Roberto Beghetto. Tfno. 

35312310800. Fecha v.l.: 23/01/18 

1)BB Carmignac Stra Sel LA                    X             5,97        2,79     47/214 

1)BB Carmignac Stra Sel SA                    X           11,77        2,77     50/214 

1)BB Convertible St Col LHA                    F             5,66        2,09          8/47 

1)BB Convertible St Col LHB                    F             5,28        2,10          7/47 

1)BB Convertible St Col SHA                    F           11,15        2,08        10/47 

1)BB Convertible St Col SHB                    F           10,40        2,09          9/47 

1)BB Convertible Str Col LA                      F             5,63        0,54        30/47 

1)BB Convertible Str Col LB                      F             5,25        0,54        31/47 

1)BB Convertible Str Col SA                     F           11,11        0,50        33/47 

1)BB Convertible Str Col SB                      F           10,35        0,50        32/47 

1)BB Coupon Strategy  L-B                      X             5,07        0,95   162/214 

1)BB Coupon Strategy HL-A                    X             6,31        1,27   135/214 

1)BB Coupon Strategy HL-B                    X             4,76        1,27   134/214 

1)BB Coupon Strategy HS-A                    X           12,24        1,26   136/214 

1)BB Coupon Strategy HS-B                    X             9,26        1,25   137/214 

1)BB Coupon Strategy L-A                       X             6,70        0,96   161/214 

1)BB Coupon Strategy S-A                       X           13,04        0,94   164/214 

1)BB Coupon Strategy S-B                       X             9,88        0,95   163/214 

1)BB Dynamic Coll. Hed. L                       R             7,38        2,60     30/167 

1)BB Dynamic Coll. Hed. S                       R           14,22        2,57     33/167 

1)BB Dynamic Collection L                      R             7,17        2,06     79/167 

1)BB Dynamic Collection S                      R           12,28        2,04     81/167 

1)BB Em. Markets Coll. L                          V           12,27        5,12        23/98 

1)BB Em. Markets Coll. S                          V           19,74        5,09        25/98 

1)BB Eq.Pow.Coupon Col LHB                V             5,37        2,47   177/235 

1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SB                  V           10,60        1,52   218/235 

1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SHB               V           10,52        2,45   179/235 

1)BB Eq.Power Coupon Col LB                V             5,42        1,55   215/235 

1)BB Equity Power Coll L                          V             7,26        1,55   214/235 

1)BB Equity Power Coll LH                       V             6,79        2,48   176/235 

1)BB Equity Power Coll S                          V           11,18        1,52   217/235 

1)BB Equity Power Coll SH                       V           12,88        2,45   180/235 

1)BB Euro Fixed Income L                         F             6,00        0,07     43/109 

1)BB Euro Fixed Income L B                     F             4,69        0,06     45/109 

1)BB Euro Fixed Income S                         F           11,55        0,07     42/109 

1)BB Euro Fixed Income S B                     F             9,09        0,07     44/109 

1)BB European Coll. Hed. L                      V             7,79        2,51   144/191 

1)BB European Coll. Hed. S                      V           14,54        2,49   145/191 

1)BB European Collection L                     V             7,14        2,82   132/191 

1)BB European Collection S                    V           10,57        2,79   133/191 

1)BB Gl. Tech Coll. Hed. L                          V           11,82        6,83          5/34 

1)BB Gl. Tech Coll. Hed. S                          V           22,61        6,79          6/34 

1)BB Global High Yeld L                            F           11,32      -1,26     78/116 

1)BB Global High Yeld S                            F           16,66      -1,27     81/116 

1)BB Global H.Y. Hed. L B                          F             4,85        0,49     30/116 

1)BB Global H.Y. Hed. S B                          F             9,25        0,49     31/116 

1)BB Global H.Y. Hedged L                       F             7,87        0,50     29/116 

1)BB Global H.Y. Hedged S                       F           15,04        0,48     35/116 

1)BB Global H.Y. L B                                    F             5,11      -1,27     79/116 

1)BB Global H.Y. S B                                    F             8,01      -1,27     80/116 

1)BB Global Tech Coll. L                             V             3,38        5,03        17/34 

1)BB Global Tech Coll. S                            V             9,99        4,98        18/34 

1)BB Infrastruct Op Col LHA                    V             5,87      -0,29             1/8 

1)BB Infrastruct Op Col LHB                    V             5,39      -0,29             2/8 

1)BB Infrastruct Opp Col LA                    V             5,88      -1,39             4/8 

1)BB Infrastruct Opp Col LB                     V             5,41      -1,40             5/8 

1)BB Invesco Balance Sel LA                   X             5,93        2,36     66/214 

1)BB Invesco Balance Sel LB                   X             5,30        2,37     65/214 

1)BB Invesco Balance Sel SA                   X           11,70        2,34     68/214 

1)BB Invesco Balance Sel SB                   X           10,46        2,34     69/214 

1)BB Med Blackrock GLB H L                   V             7,04        4,78     26/235 

1)BB Med Blackrock GLB H S                   V           13,49        4,74     27/235 

1)BB Med Blackrock GLB L                       V             8,17        3,68     73/235 

1)BB Med Blackrock GLB S                       V           15,71        3,65     76/235 

1)BB MED DWS Megatrend L- H            V             6,71        4,48     32/235 

1)BB MED DWS Megatrend S-A             V           13,35        3,19   116/235 

1)BB MED DWS Megatrend S-H            V           12,97        4,45     33/235 

1)BB Med JPMorgan GLB H L                  V             7,46        5,19     10/235 

1)BB Med JPMorgan GLB H S                 V           14,33        5,17     11/235 

1)BB Med JPMorgan GLB L                      V             8,52        3,88     57/235 

1)BB Med JPMorgan GLB S                     V           16,38        3,86     59/235 

1)BB Med MStanley GLB H L                   V             8,46        4,88     24/235 

1)BB Med MStanley GLB H S                   V           16,23        4,87     25/235 

1)BB Med MStanley GLB L                       V             9,47        3,78     60/235 

1)BB Med MStanley GLB S                       V           18,21        3,76     62/235 

1)BB New Opportun. Coll. L                    X             6,33        2,00     91/214 

1)BB New Opportun. Coll. LH                 X             6,05        2,77     49/214 

1)BB New Opportun. Coll. S                    X           12,36        1,97     93/214 

1)BB New Opportun. Coll. SH                 X           11,80        2,73     51/214 

1)BB Pacific Coll. Hed. L                            V             7,13        4,99          1/15 

1)BB Pacific Coll. Hed. S                            V           13,39        4,95          2/15 

1)BB Pacific Collection L                           V             7,84        3,84          4/15 

1)BB Pacific Collection S                           V           11,21        3,80          5/15 

1)BB Premium Coupon Col SHB           M             9,72        0,59     71/104 

1)BB Premium Coupon Coll L                M             6,54        0,48     84/104 

1)BB Premium Coupon Coll LH             M             6,32        0,62     64/104 

1)BB Premium Coupon Coll S                M           12,73        0,47     85/104 

1)BB Premium Coupon Coll SH             M           12,28        0,58     74/104 

1)BB Premium Coupon Collect             M             5,07        0,49     83/104 

1)BB Premium Coupon Col.LHB           M             4,94        0,61     67/104 

1)BB Premium Coupon Coll.SB             M           10,06        0,46     86/104 

1)BB US Collection Hed. L                        V             7,79        5,47     35/161 

1)BB US Collection Hed. S                        V           14,66        5,45     36/161 

1)BB US Collection L                                  V             6,56        3,36     74/161 

1)BB US Collection S                                  V           10,22        3,33     80/161 

1)BBMED DWSMegatrend LA                V             6,88        3,22   113/235 

1)BBMED Pimco Inflat SA                        X           10,59        1,19   148/214 

1)BBMED Pimco Inflation L-A                X             5,42        1,21   142/214 

1)BBMED Templeton Emerg L-A           V             5,83        2,14        86/98 

1)BBMED Templeton Emerg S-A           V           11,31        2,11        87/98 

1)CH Solidity & Return SA                         I           11,62        0,75        44/90 

1)CH Solidity & Return SB                         I             9,85        0,75        43/90 

1)Cha Counter Cyclical L                           V             5,29        1,05        26/30 

1)Cha Counter Cyclical S                           V           10,86        1,02        27/30 

1)Cha Cyclical Equity L                              V             7,50        4,81             1/7 

1)Cha Cyclical Equity S                              V           14,99        4,78             2/7 

1)Cha. Emerging Mkts. Eq. L                   V             9,74        5,25        19/98 

1)Cha. Emerging Mkts. Eq. S                   V           21,47        5,21        20/98 

1)Cha. Euro Bond L -B                                F             6,53        0,14     80/148 

1)Cha. Euro Bond S - B                               F           12,32        0,12     84/148 

1)Cha. Euro Income L - B                           F             4,73      -0,08     96/109 

1)Cha. Euro Income S - B                          F             9,15      -0,10   101/109 

1)Cha. Europ. Eq. L Hedged                     V             8,48        3,21     99/191 

1)Cha. European Eq.S Hedged               V           16,28        3,17   102/191 

1)Cha. In.Income L A Units                      F             4,92      -1,82             8/8 

1)Cha. In.Income L B Units                      F             4,72      -1,81             5/8 

1)Cha. Int. Bon L B Units                           F             5,31      -1,81   113/141 

1)Cha Int. Bond Hed. L-A                          F             8,42      -0,88     92/141 

1)Cha Int. Bond Hed. L-B                          F             6,26      -0,87     89/141 

1)Cha Int. Bond Hed. S-A                          F           14,49      -0,88     91/141 

1)Cha Int. Bond Hed. S-B                          F           11,73      -0,88     93/141 

1)Cha. Int. Bond L A Units                        F             5,80      -1,81   114/141 

1)Cha. Int. Bond S B Units                        F           10,45      -1,83   116/141 

1)Cha Int. Equity L                                      V             8,84        3,24   112/235 

1)Cha Int. Equity S                                      V           11,31        3,21   114/235 

1)Cha Int. Income Hed. L-A                     F             6,49      -0,31             2/8 

1)Cha Int. Income Hed. L-B                      F             4,84      -0,33             4/8 

1)Cha Int. Income Hed. S-A                     F           11,38      -0,31             1/8 

1)Cha Int. Income Hed. S-B                     F             9,44      -0,32             3/8 

1)Cha. Inter Bond S A Units                     F           11,38      -1,82   115/141 

1)Cha. Intern. Eq. L Hedged                    V             9,92        4,54     30/235 

1)Cha. Interna. Eq.S Hedged                  V           19,18        4,52     31/235 

1)Cha. Int.Income S A Units                     F             9,66      -1,81             6/8 

1)Cha. Int.Income S B Units                     F             9,28      -1,82             7/8 

1)Cha. Liquidity Euro L                              F             6,78        0,03     65/109 

1)Cha. Liquidity Euro S                              F           12,51        0,03     63/109 

1)Cha. Liquidity USD L                              D             4,28      -2,28          1/26 

1)Cha. Liquidity USD S                              D             8,55      -2,28          2/26 

1)Cha. N.Amer. Eq.S Hedged                  V           23,27        5,43     37/161 

1)Cha. North American Eq. L                  V             9,68        3,35     75/161 

1)Cha. North American Eq. S                  V           12,46        3,32     83/161 

1)Cha. Pacif. Eq. L Hedged                       V             7,71        3,64          7/15 

1)Cha. Pacific Eq.S Hedged                      V           15,03        3,61          9/15 

1)Challenge Energy Equity L                  V             7,39        3,32          2/11 

1)Challenge Energy Equity S                  V           14,20        3,28          4/11 

1)Challenge Euro Bond L                          F             9,97        0,14     78/148 

1)Challenge Euro Bond S                          F           17,34        0,12     85/148 

1)Challenge Euro Income L                     F             7,20      -0,08   134/148 

1)Challenge Euro Income S                     F           12,67      -0,09   136/148 

1)Challenge European Eq. L                    V             5,93        3,45     77/191 

1)Challenge European Eq. S                    V           10,02        3,43     81/191 

1)Challenge Financial Eq. L                     V             4,18        4,19        11/13 

1)Challenge Financial Eq. S                     V             8,03        4,18        12/13 

1)Challenge Flexible L                               X             4,34        2,09     84/214 

1)Challenge Flexible S                              X             8,30        2,08     85/214 

1)Challenge Germany Eq. L                    V             7,45        5,80          4/10 

1)Challenge Germany Eq. S                    V           14,10        5,77          5/10 

1)Challenge Italian Eq. L                          V             5,37        7,81          8/11 

1)Challenge Italian Eq. S                          V             9,19        7,77          9/11 

1)Challenge Pacific Eq. L                          V             7,51        3,05        10/15 

1)Challenge Pacific Eq. S                          V             9,81        3,01        11/15 

1)Challenge Spain Equity L                     V             8,21        5,58     31/107 

1)Challenge Spain Equity S                     V           17,65        5,54     34/107 

1)Challenge Technology Eq.L                 V             4,76        5,69        13/34 

1)Challenge Technology Eq.S                 V           11,26        5,66        14/34 

1)M. Portfolio Active 100                         V           12,42        3,11   125/235 

1)M. Portfolio Balanced SH                     R           11,95        2,16        37/63 

1)M. Portfolio Liquidity S                        D           11,06        0,03     27/138 

1)Md. Portfolio Moderate SH                M           11,28        1,16     13/104 

1)Med. Portfolio Active 10                     M           10,05      -0,55     97/104 

1)Med. Portfolio Active 40                      R           10,97        0,61   145/167 

1)Med. Portfolio Active 80                      R           10,86        1,95     85/167 

1)Med. portfolio Balanced S                   R           12,05        1,44        59/63 

1)Med. Portfolio Dynamic C                    R           12,45        2,14     68/167 

1)Med. portfolio Dynamic SH                R           12,13        3,11     14/167 

1)Med. Portfolio Moderate S                 M           11,35        0,72     61/104 

1)Portfolio Aggr. Plus S                             V           13,26        3,13   124/235 

1)Portfolio Aggr. Plus SH                         V           12,69        4,29     37/235 

1)Portfolio Aggressive S                           V           12,97        2,95   136/235 

1)Portfolio Aggressive SH                        V           12,24        4,13     47/235 

Merchbanc  
Serrano 51 28006 Madrid. Mercedes de Francisco. Tfno. 934883429/ 915780233. Fecha v.l.: 

24/01/18 

1)Fontalento                                                R             7,22      -0,09   155/167 

1)Merchbanc Fondtesoro                        D    1.487,25      -0,04   111/138 

1)Merchfondo                                              X           97,32        6,11        2/214 

1)Merchrenta                                                F           22,77      -0,28     70/141 

1)Merchrenta RF Flexible                         F           10,79        1,00     13/141 

1)Merch-Eurounión                                   R           14,31        1,80        44/63 

1)Merch-Fontemar                                    M           25,22        0,87     43/104 

1)Merch-Oportunidades                         X           10,85        7,16        1/214 

1)Merch Selecc de Fondos                       R           10,83        1,41   113/167 

1)Merch-Universal                                     R           47,69        2,23     60/167 

MetaGestión 
Francisco de Rojas 7 1º Dcha 28010 Madrid. Fernando Cifuentes. Tfno. 917816880. Fecha 

v.l.: 24/01/18 

1)Meta América USA I                               V           68,02        4,00     59/161 

1)Meta Finanzas A                                     V           66,55        6,20          4/13 

1)Meta Finanzas I                                       V           67,77        6,33          3/13 

1)Metavalor                                                  V        614,52        3,44     99/107 

1)Metavalor Dividendo                            V           61,32        3,45     96/235 

1)Metavalor Global                                    X           89,94        3,08     38/214 

1)Metavalor Internacional                      V           73,59        4,09     49/235 

MFS Meridian Funds Sicav 
Paseo de la Castellana, 18 ,pl 7. 28046 Madrid. Email.  mfsmeridianclientservice@mfs.com. 

Fecha v.l.: 24/01/18 

1)MFS Abs.Ret.A1                                        I           18,39      -2,65        80/90 

1)MFS Blended Res.Eu. Eq A1                V           21,47        3,07   110/191 

1)MFS Continental Eur Eq A1                  V           20,77        2,26   154/191 

1)MFS European Core Eq A1                    V           37,38        1,41   181/191 

1)MFS European Res.A1                           V           36,60        2,26   155/191 

1)MFS European Sm Co A1                      V           58,88        0,55        43/43 

1)MFS European Value A1                       V           41,94        0,72   188/191 

1)MFS Global Equity A1                            V           31,19        2,36   189/235 

1)MFS Global Equity Inc.AH1                 V           12,88        5,14     14/235 

1)MFS Global High Yield A1                     F           16,93      -2,42   107/116 

1)MFS Global Opp. Bd Fd AH1                F             9,92        0,10     51/141 

1)MFS Global Tot Ret A1                            I           19,22        0,73        45/90 

1)MFS Managed Wealth AH1                 X             9,96        0,91   167/214 

1)MFS PrudCap Fd AH1EUR C                 R           11,12        2,11     75/167 

1)MFS US Equity Opp AH1                       V           12,58        4,57     48/161 

2)MFS Asia Pac ex-Jap A1                        V           34,09        2,89        36/48 

2)MFS Em Mkts Dbt Lo Cur A1                F           13,77        1,59        15/85 

2)MFS Emerging Mkt Eq.A1                    V           16,06        4,79        32/98 

2)MFS Emerging Mkts Debt A1              F           38,66      -2,63        67/85 

2)MFS Global Credit A1                             F           11,71      -2,24     95/118 

2)MFS Global Conc.A1                              V           49,86        2,52   175/235 

2)MFS Global Energy Fund A1               V           14,38        2,29          8/11 

2)MFS Global Equity A1                            V           60,96        2,37   188/235 

2)MFS Global Equity Inc.A1                    V           13,34        1,99   201/235 

2)MFS Global High Yld.A1                        F           28,81      -2,40   106/116 

2)MFS Global Multi-Asset A1                M           17,43      -1,21   100/104 

2)MFS Global Opp. Bd Fd A1                    F           10,20      -3,10   136/141 

2)MFS Global Res. Foc A1                         V           34,15        2,46   178/235 

2)MFS Inflation-Adj Bond A1                 F           14,34      -3,71        20/20 

2)MFS Japan Equity A1                             V           13,59        3,57        44/54 

2)MFS Latin Am. Eq Fd A1                       V           18,51        8,46          8/23 

2)MFS Limited Maturity A1                     F           14,22      -3,04        10/17 

2)MFS Managed Wealth A1                    X           10,36      -2,15   209/214 

2)MFS PrudCap Fd A1USD C                    R           11,43      -0,91   160/167 

2)MFS Prudent Wth A1                             R           17,69      -0,02   149/167 

2)MFS US Conc.Growth A1                      V           21,42        3,52     68/161 

2)MFS US Corporate Bond F                    F           11,36      -3,84   117/118 

2)MFS US Equity Income A1                   V           13,63        2,35   132/161 

2)MFS US Gov Bond A1                             F           17,09      -3,92        22/30 

2)MFS US Equity Opp A1                          V           13,03        1,37   150/161 

2)MFS US Total Ret. Bd A1                        F           17,41      -3,68          8/30 

2)MFS US Value A1                                     V           29,62        2,46   129/161 

4)MFS UK Equity A1                                   V             9,79        0,64             7/8 

M&G Investments 
Laurence Pountney Hill EC4R 0HH  Londres. Celia Gonzalez. Tfno. 915615251. Fecha v.l.: 

24/01/18 

1)M&G Asian Fund EURAAc                    V           41,31        2,40        39/48 

2)M&G Asian Fund USDAAc                    V           29,64        2,26        40/48 

1)M&G Corp Bond EURAAc                      F           19,16        2,33        1/118 

2)M&G Dynam All USDAHAc                    I           11,82        0,13        11/13 

1)M&G Dynamc All EURAAc                    X           17,13        2,92     41/214 

1)M&G Dynamc All EURBAc                     I           13,57        2,89          4/13 

1)M&G EmMkts Bd EURAHAc                 F           11,63        1,19        21/85 

1)M&G EmMkts Bd EURBHAc                 F           12,00        1,16        22/85 

1)M&G EmeMkts Bd EURAAc                  F           15,11      -1,43        54/85 

1)M&G EmeMkts Bd EURBAc                  F           14,03      -1,46        55/85 

2)M&G EmeMkts Bd USDAAc                 F           14,27      -1,57        57/85 

1)M&G Episd Mac EURSHAc                     I           13,90        2,85          4/18 

2)M&G Episd Macr USDSAc                      I           14,57        0,07        13/13 

1)M&G Episd Def EURAHAc*                    I           10,17        0,63        50/90 

1)M&G Episd Def USDAHAc*                    I           10,49        0,71        12/25 

1)M&G Eur HY Bd EURAAc                       F           30,41        0,19     66/116 

1)M&G Eur HY Bd EURBAc                        F           12,23        0,16     69/116 

2)M&G Eur HY Bd USDAHAc                    F           11,81      -2,57   112/116 

1)M&G Eur IndTrk EURAAc                      V           21,37        4,13     34/191 

1)M&G EurInfLKCp EURAAc                     F           11,24        0,14          2/20 

1)M&G Eur Select EURAAc                       V           17,52        2,40   150/191 

1)M&G Eur Sl Com EURAAc                     V           37,78        2,79        35/43 

2)M&G Eur Sl Com USDAAc                     V           14,61        2,64        37/43 

1)M&G Eur StrVal EURAAc                       V           17,82        3,74     56/191 

2)M&G Eur StrVal USDAAc                       V           12,81        3,59     68/191 

1)M&G Eur Crp B EURAAc                         F           18,15      -0,05     77/118 

2)M&G Eur Crp B USDAHAc                      F           11,26      -2,81   101/118 

1)M&G Gb FRt HY EURAHAc                    F           10,77        0,71     14/116 

1)M&G Gbl Crp B EURAHAc                      F           11,71      -0,23     78/118 

2)M&G Gbl Crp Bd USDAAc                      F           12,21      -2,97   104/118 

1)M&G Gbl Div EURAAc                            V           25,63        1,84   207/235 

2)M&G Gbl Div USDAAc                            V           20,06        1,69   211/235 

1)M&G Gbl EMkts EURAAc                      V           30,18        4,65        37/98 

2)M&G Gbl EMkts USDAAc                      V           29,07        4,49        43/98 

2)M&G Gbl FRt HY USDAAc                      F           11,22      -2,06     94/116 

1)M&G Gbl Gov Bd EURAAc                     F           12,05      -0,91     94/141 

2)M&G Gbl Gov Bd USDAAc                     F           11,26      -1,05     95/141 

1)M&G Gbl HY Bd EURAHAc                    F           14,75        0,51     26/116 

1)M&G Gbl HY Bd EURBHAc                    F           12,05        0,48     33/116 

2)M&G Gbl HY Bd USDAHAc                    F           15,51      -2,23   100/116 

1)M&G Gbl Leadrs EURAAc                     V           21,90        4,28     40/235 

2)M&G Gbl Leadrs USDAAc                     V           14,21        4,13     48/235 

1)M&G Gbl Mcr B EURAAc                        F           12,73      -1,59   106/141 

1)M&G Gbl Mcr B EURAHAc                     F           11,30        1,01     12/141 

1)M&G Gbl Mcr B EURBAc                        F           12,34      -1,62   107/141 

1)M&G Gbl Mcr B EURBHAc                     F           10,96        0,99     15/141 

1)M&G Gbl Mcr B USDAAc                        F           15,63        1,21     10/141 

1)M&G Gbl Rec EURAAc                           V           11,77        2,91   137/235 

2)M&G Gbl Rec USDAAc                           V           13,42        2,76   156/235 

1)M&G Gbl Select EURAAc                      V           27,29        2,72   161/235 

2)M&G Gbl Select USDAAc                      V           25,21        2,57   172/235 

1)M&G Gbl Basics EURAAc                      V           33,23        2,05   199/235 

2)M&G Gbl Basics USDAAc                      V           14,62        1,90   204/235 

1)M&G Gbl Conv EURAAc                         F           16,00        0,31        34/47 

1)M&G Gbl Conv EURAHAc                      F           14,53        1,89        13/47 

1)M&G Gbl Conv EURBAc                         F           12,49        0,28        35/47 

1)M&G Gbl Conv EURBHAc                      F           11,58        1,88        14/47 

2)M&G Gbl Conv USDAHAc                      F           13,67      -0,90        41/47 

1)M&G Income Al EURAAc                      R           13,52        2,50     40/167 

2)M&G Income Al USDAHAc                   R           12,25      -0,30   158/167 

1)M&G Jap Sml Co EURAAc                     V           33,36        1,96             4/5 

2)M&G Jap Sml Co USDAAc                     V           15,88        1,81             5/5 

1)M&G Japan Fund EURAAc                   V           19,80        3,93        37/54 

2)M&G Japan Fund USDAAc                   V           14,67        3,78        41/54 

1)M&G N Amer Dv EURAAc                     V           20,82        2,00   139/161 

1)M&G N Amer Dv EURAHAc                  V           20,58        4,50     51/161 

2)M&G N Amer Dv USDAAc                     V           20,27        1,85   141/161 

1)M&G N Amer Val EURAAc                    V           21,37        2,95   106/161 

2)M&G N Amer Val USDAAc                    V           17,71        2,81   115/161 

1)M&G Optml Inc EURAHAc                  M           20,45        1,01     29/104 

2)M&G Optml Inc USDAHAc                  M           15,60      -1,71   102/104 

1)M&G Pan Eur Dv EURAAc                     V           18,71        1,81   171/191 

1)M&G Pan Eur Sl EURAAc                       V           21,40        2,90   127/191 

2)M&G Pan Eur Sl USDAAc                       V           13,70        2,75   135/191 

1)M&G Prudnt Al EURAAc                      M           11,11        1,91        2/104 

2)M&G Pan Eur Dv USDAAc                     V           12,72        1,66   175/191 

2)M&G Prudnt Al USDAHAc                   M           11,49      -0,88     98/104 

1)M&G Recovery EURAAc                        V           27,91        3,13             1/8 

1)M&G ShrtDt CB EURAHAc                    F           10,61      -0,03     76/118 

1)M&G ShrtDt CB USDAHAc                    F           11,07        0,13     51/118 

1)M&G UK Select EURA                            V           14,18        1,80             4/8 

Mirabaud Asset Management  
. www.mirabaud.com. Tfno. +41 58 816 20 20. Email. marketing@mirabaud.com. Fecha 

v.l.: 24/01/18 

1)Mir. - Conv. Bonds A EUR*                    F        140,05        1,53        19/47 

1)Mir. - Eq.Pan Eur.S&M A*                     V        151,28        5,35          3/43 

1)Mir. - Eq.Spain A EUR*                          V           29,71        6,49     14/107 

2)Mir. - Conv.Bds Gl. A USD*                    F        125,14      -1,06        43/47 

2)Mir. - Eq Asia ex Jap A                            V        266,43        4,09        19/48 

2)Mir. - Eq Glb Emrg Mkt A                      V        142,44        4,70        33/98 

2)Mir. - Eq Glb Focus A USD*                   V        129,09        4,94     22/235 

2)Mir.-Gl.Eq.High Inc.A Cap*                  V        124,44        1,96   202/235 

2)Mir. - Gl.HgYd Bds A USD*                    F        124,41      -2,43   108/116 

2)Mir. - Gl.Strat Bd A USD*                       F        114,46      -2,91   135/141 

2)Mir. - US.Sh.Term.Cred.Fd*                 F        104,22      -3,01          9/17 

4)Mir. - Eq.Euro.Ex-UK.S&M*                 V        167,43        5,79        4/191 

5)Mir. - Eq Swiss Sm&Mid A*                 V        507,80        4,90             2/2 

Mirabaud Asset Management (España) 
Pl. Francesc Macià 7 1 08029 Barcelona. Antonio Rodríguez. Tfno. 34935569800. Fecha v.l.: 

24/01/18 

1)Mir. -Short T. España                              F           12,38        0,06     47/109 

Morgan Stanley Investment Mgmnt. 
Serrano 55 28006 Madrid. Beatriz Adanero Fernández. Tfno. 91 418 14 60. Fecha v.l.: 

23/01/18 

1)MSINVF Div. Alpha Plus A*                   I           27,45               -                     

1)MSINVF Em Europe, M.E & A              V           87,15        4,70        34/98 

1)MSINVF Euro Bond A                              F           16,26      -0,25          9/10 

1)MSINVF Euro Corp Bd A                         F           51,42        0,33     27/118 

1)MSINVF Euro Curr HY Bd A                   F           24,94        0,48     34/116 

1)MSINVF Europ Eq Alpha A                   V           47,28        3,59     67/191 

1)MSINVF European Prop A                    V           36,70        1,55          4/27 

1)MSINVF Eurozone Eq Alp A                  V           13,59        4,78        19/87 

1)MSINVF Gb Bal Rsk Ctrl A                     X           38,42        1,40   124/214 

1)MSINVF Glb Bal Inc A                             X           28,81        0,49   187/214 

1)MSINVF Short Mat Eur Bd A                F           20,44        0,15     24/109 

1)MSIVF Euro Strgic Bond A                    F           46,68        0,37     33/148 

2)MSINVF Asian Equity A                         V           59,58        2,66        37/48 

2)MSINVF Asian Property A                    V           22,05        3,33          2/27 

2)MSINVF EM Corp Debt A                       F           36,61      -3,04        73/85 

2)MSINVF EM Debt A                                 F           89,12      -3,20        79/85 

2)MSINVF EM Dom Debt A                      F           33,15        0,52        28/85 

2)MSINVF EM Equity A                              V           49,71        3,51        65/98 

2)MSINVF Em Leaders Eq A                     V           33,01        0,50        98/98 

2)MSINVF Frontier EM EQ A                    V           35,85        3,63        63/98 

2)MSINVF Gbl Convertible Bd                 F           46,44      -0,13        38/47 

2)MSINVF Gbl Fix Income Opp               F           34,15      -2,13   120/141 

2)MSINVF Gbl Infraestrucure                 V           57,66      -1,33             3/8 

2)MSINVF Gbl Mortagage Secu             F           30,72      -3,22             2/2 

2)MSINVF Gbl Opportunity A                 V           74,65        4,45     35/235 

2)MSINVF Global Bond A                         F           43,24      -1,19     97/141 

2)MSINVF Global Brands A                      V        134,56        2,16   196/235 

2)MSINVF Global HY Bd A                        F           40,78      -1,46     82/116 

2)MSINVF Global Property A                  V           31,81      -0,14        12/27 

2)MSINVF Global Quality A                     V           38,29        2,73   159/235 

2)MSINVF Indian Eq A                               V           49,85      -1,80             4/4 

2)MSINVF Lat Amer Eq A                          V           60,89        5,33        15/23 

2)MSINVF US Advantage A                     V           83,60        3,34     76/161 

2)MSINVF US Dollar Liq A                        D           13,14      -2,85        19/26 

2)MSINVF US Growth A                            V        104,46        5,08     40/161 

2)MSINVF US Property A                          V           71,23      -5,23        27/27 

Mutuactivos S.A. 
Pº Castellana, 33.Edif.Fortuny (Mutuactivos) 28046 Madrid. Ricardo González Arranz. Tfno. 

902555999. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Mutua. Gest. Óptima Cons*                 I        157,85        1,53          5/18 

1)Mutua. Gest. Óptima Din*                    I        150,20        4,47          2/10 

1)Mutua. Gest. Óptima Mod*                 I        175,91        3,45          3/13 

1)Mutuafondo A                                         F           34,20        0,16     22/109 

1)Mutuafondo Bolsa A                             V        159,27        3,46     93/235 

1)Mutuafondo Bolsas Emerg A*           V        419,62        4,61        39/98 

1)Mutuafondo Bonos Conv A                 F        131,75        3,38          1/47 

1)Mutuafondo Bonos Corp. Em             F        106,93        0,05     68/118 

1)Mutuafondo Bonos Corp. Em             F        105,16        0,02     71/118 

1)Mutuafondo Bonos Financ.                 F        139,58        0,82     10/118 

1)Mutuafondo Bonos Flotant.               F        100,55        0,34     35/148 

1)Mutuafondo Bonos Subo II                M        154,40        2,21          1/75 

1)Mutuafondo Corto Plazo A                 D        137,39        0,03     22/138 

1)Mutuafondo Crecimiento                    X        110,53        2,31     72/214 

1)Mutuafondo Dinero                              D        106,29      -0,01     59/138 

1)Mutuafondo Dolar                                  F        111,23      -3,14        15/17 

1)Mutuafondo Dur Negativa A               I           99,30        0,67          7/18 

1)Mutuafondo Dur Negativa D               I           99,01        0,65          9/18 

1)Mutuafondo España                             V        242,50        4,80     66/107 

1)Mutuafondo Estrategia Gl.                   I        113,18        1,41        13/17 

1)Mutuafondo Financiación                    I        108,20        0,33        15/17 

1)Mutuafondo Fondos A*                       V        168,98        4,03     51/235 

1)Mutuafondo Fortaleza                         R        106,68        0,95   141/167 

1)Mutuafondo High Yield A*                  F           29,47        0,48     38/116 

1)Mutuafondo Inv&Coop.*                   M        115,46        0,53     80/104 

1)Mutuafondo LP A                                    F        181,27        0,33     36/148 

1)Mutuafondo Mixto Flexible                R        129,47        2,76     25/167 

1)Mutuafondo Mixto Selec.                  M        109,69        0,68        55/75 

1)Mutuafondo RF Emergente*              F        102,84        1,03        23/85 

1)Mutuafondo RF Española                    F        124,31        0,73     11/148 

1)Mutuafondo Seg Subordinad             F           98,94        0,00     73/118 

1)Mutuafondo Tecnológico A*              V        122,12        4,09        23/34 

1)Mutuafondo Valores A                          V        321,87        3,24             2/3 

1)Patrimonio Global*                               R        123,10        1,59   109/167 

1)Polar Renta Fija                                        F        128,81        0,29     40/148 

NN Investment Partners 
Paseo de la Castellana 141 planta 19 28046 Madrid. www.nnip.es Irma Albella. Tfno. 

917694101. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Abs.Return Bd P                                       I        277,01        0,27        65/90 

1)Alternative Beta P                                    I        354,06      -1,32        16/18 

1)Belgian Government Bd P                   F    1.484,06      -0,70   143/148 

1)Commodity Enhanced P                      V        151,30        1,89             1/8 

1)Consumer Goods P                                 V        953,80        4,24          2/11 

1)Emerging Europe Eq P                          V           67,26        7,22        10/19 

1)Emerg.Mkts.Corp.Dbt Hdg P*             F        338,60               -                     

1)Emerg.Mkts.Dbt HC Hdg P                   F    5.303,53        0,34        30/85 

1)Emging M Debt LC Hedged P              F           43,83        1,22        19/85 

1)Emerg.Mkt.High Div P                          V        291,45        4,81        30/98 

1)Energy P                                                     V        225,59        2,37          7/11 

1)Euro Credit P                                             F        181,81        0,12     55/118 

1)EURO Equity P                                          V        170,65        3,01        76/87 

1)Euro Fixed Income P                               F        549,50      -0,01   108/148 

1)Euro High Dividend P                            V        578,09        3,49        64/87 

1)Euro Income P                                          V        360,79        3,02        75/87 

1)Euro Liquidity P                                       D        257,57      -0,03     80/138 

1)Euro Long Duration P                             F        456,05        0,05     99/148 

1)Euro Sust.Cred.Sust.P                            F        381,13      -0,01     75/118 

1)Euromix Bond P                                       F        171,46      -0,40   141/148 

1)Europe High Dividend P                       V        423,97        3,09   107/191 

1)European Equity P                                  V           65,50        2,18   159/191 

1)European High Yield P                           F        410,49        0,93        8/116 

1)European Real Estate P                         V    1.192,94      -0,09        11/27 

1)First Cl Ml-Asset P                                    I        287,99        0,94          5/18 

1)First Cl Ml-Asset Prem P                       X        328,78        1,30   131/214 

1)First Cl Protect. P                                     G           32,00        1,27             1/2 

1)Food&Beverages I                                  V  14.994,19      -0,76        10/11 

1)Global Bond Opp.P                                 F        874,01        0,08     53/141 

1)Global Eq Impact Oppor. P                  V        447,76        2,61   169/235 

1)Global High Dividend P                        V        452,01        2,20   194/235 

1)Global High Yield Hdg P                        F        531,94        0,73     13/116 

1)Global Infl.Linked Hdg P                       F        308,66      -0,91        14/20 

1)Global Real Estate P                               V        337,00      -2,62        23/27 

1)Global Sust.Equity P                              V        321,63        2,65   165/235 

1)Industrials P                                             V        669,79        3,92             3/7 

1)Infor.Tech.(EUR) P                                  V    1.100,69        4,15        21/34 

1)Materials P                                                V        262,15        2,33             7/7 

1)Patrimonial Aggressive P                     R        853,07        2,32     54/167 

1)Patrimonial Bal.EurSust.P                   R        739,42        1,16   131/167 

1)Patrimonial Balanced P                        R    1.502,85        1,75   102/167 

1)Patrimonial Defensive P                     M        638,12        0,98     32/104 

1)Prestige & Luxe P                                    V        869,15        2,34          6/11 
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2)Asian Debt Hd Ccy P                               F    1.999,18      -2,97        12/14 

2)Asian Income P                                        V    1.247,61        0,96        45/48 

2)Banking & Insurance L                          V        861,87        2,75        13/13 

2)Consumer Goods P                                 V    2.000,63        4,37          1/11 

2)Emerg. Mkts Dbt LB P                            F        297,41        1,67        14/85 

2)Emerg.Mkts Dbt LC P                             F           57,99      -0,10        42/85 

2)Energy P                                                     V    1.290,13        2,49          6/11 

2)Food & Beverages P                               V    2.316,94      -0,71          9/11 

2)Global High Dividend P                        V        551,95        2,32   191/235 

2)Greater China Eq P                                  V    1.374,06        5,74        20/24 

2)Health Care P                                           V    2.025,17        3,47        14/30 

2)Infor.Tech.(USD) P                                  V    1.652,52        4,27        20/34 

2)Latin America Equity P                         V    2.093,12        7,60        11/23 

2)Materials P                                                V    1.248,97        2,45             6/7 

2)Telecom P                                                  V    1.000,87      -0,23        31/34 

2)US Credit P                                                 F    1.368,34      -3,80   116/118 

2)US Enh.CoreConc. Eq P                          V        142,60        2,43   130/161 

2)US Factor Credit P                                    F    1.172,05      -3,72        12/30 

2)US Growth Equity P                                V        659,81        3,17     97/161 

2)US High Dividend P                                V        554,25        1,70   147/161 

2)Utilities P                                                   V        837,22      -4,32             2/2 

3)Japan Equity P                                         V    5.761,00        4,67        20/54 

Novo Banco Gestión SGIIC, SA 
Serrano 88 5ª 28006 Madrid. Tfno. 902123252. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Arte Financiero                                        X             7,26        4,01     16/214 

1)Cartera Universal                                    X             6,35        0,72   176/214 

1)FCS Gestión Flexible*                            X           10,67        0,86   173/214 

1)Fondibas                                                   M           11,71        0,71        53/75 

1)Fondibas Mixto*                                    M             7,46        1,05        24/75 

1)Fondo 3 acciones                                    O             7,03        0,83        26/45 

1)Gescafondo*                                            X           17,28        3,33     37/214 

1)Gesdivisa*                                                 X           21,51        3,83     18/214 

1)Gesrioja*                                                   R             9,24        2,67        21/63 

1)GF Lynce                                                     X             8,29      -1,04   205/214 

1)Global Best Selection*                          X           14,08        1,19   147/214 

1)Global Estrategia                                      I    1.020,75        3,08          4/10 

1)Lancia Capital*                                        X           10,97        0,08   194/214 

1)NB Arima Equity                                     V           13,72      -0,07   232/235 

1)NB Best Managers*                               V        231,88        3,01   131/235 

1)NB Bolsa Indice 65                                 O             9,17        1,25        18/45 

1)NB Bolsa Selección                                 V           14,93        5,54     33/107 

1)NB Capital Plus                                         F    1.923,66        0,18     21/109 

1)NB Cesta Acciones 2021                       O             8,22        0,51        30/45 

1)NB Cesta Acciones 2019                       O           10,75        1,10        22/45 

1)NB Euro/Dólar 80                                    O           10,78      -0,37        44/45 

1)NB Europa 25                                           O    1.016,23        0,84        24/45 

1)NB Europa 50                                           O           10,51        0,59        28/45 

1)NB Europa 70                                           O             9,60        3,37          1/45 

1)NB Fondtesoro L.Plazo                          F           17,89        0,07     95/148 

1)NB Gzdo. Europa 70                               G           10,66        3,56        3/113 

1)NB Gzdo. Europa 100                             G             9,80        4,54        1/113 

1)NB Global Flexible 0-50                        X           13,15        1,73   108/214 

1)NB Global Flexible 0-100                     X           13,56        4,43     10/214 

1)NB Global Patrimonio*                         X           11,47        1,93     96/214 

1)NB Patrimonio                                         D        863,82        0,06     10/138 

1)NB Pharmafund                                      V           18,58        2,59        20/30 

1)NB Rendimiento 2018                          F             4,63        0,16     68/148 

1)NB Renta Fija Largo                                F        111,23        0,48     20/148 

1)NB Valor Europa                                      V             7,17        4,60     17/191 

1)NB 10                                                         M           29,86        0,32        67/75 

1)NR Fondo 1                                                X           95,25        0,71   177/214 

1)Valor Global FI*                                       X           10,05        1,97     92/214 

Patrivalor, S.G.I.I.C. 
Paseo de la Castellana 12 2º Dcha 28046 MADRID. christine.dallet@patrivalor.co. Tfno. 91 

544 79 79. Email. mail@patrivalor.com. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Patribond                                                  R           18,72        4,00        5/167 

1)Patrival                                                       X           11,52        5,06        7/214 

Pictet Asset Mng.Ltd, Sucursal en España 
Hermosilla 11-2A 28001 Madrid. José Daniel. Tfno. +34915382500. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Pictet-AbsRetFxInc-HR EUR*              I           99,87        0,09        69/90 

1)Pictet-AsEq xJap-HR EUR                    V        197,52        6,79          2/48 

1)Pictet-Biotech-HR EUR*                      V        495,90        8,63          1/30 

1)Pictet-Em. Europe-R EUR*                  V        347,19        6,20        15/19 

1)Pictet-EmLclCcyDbt-HR EUR*            F        102,09        2,89          2/85 

1)Pictet-Em. Mkts-HR EUR                     V        406,16        7,13        10/98 

1)Pictet-Eu Equities Sel-R*                     V        667,74        3,24     97/191 

1)Pictet-Eu Sust Eq-R EUR*                    V        249,17        3,11   105/191 

1)Pictet-EUR Bonds-R*                            F        525,21        0,17     63/148 

1)Pictet-EUR Corp Bds-R*                        F        190,35        0,22     40/118 

1)Pictet-EUR Gvt Bds-R*                          F        155,24        0,16     70/148 

1)Pictet-EUR High Yield-R*                     F        237,01        0,64     15/116 

1)Pictet-EUR SMT Bonds-R*                   F        130,90        0,08     33/109 

1)Pictet-EUR SovSh-T.Liq.-R                   D           99,63      -0,06   127/138 

1)Pictet-EUR ST HighYield-R*                F        120,59      -0,26     76/116 

1)Pictet-Euroland ldx-R EUR*                V        155,76        4,61        27/87 

1)Pictet-Europe Index-R EUR*              V        187,82        3,77     55/191 

1)Pictet-Glo Bds-R EUR*                          F        149,23      -1,19     96/141 

1)Pictet-Glo Em Ccy-HR EUR*                 I           60,52        1,65             2/5 

1)Pictet-Glo Em Dbt-HR EUR*                F        257,42      -0,23        47/85 

1)Pictet-Glo Mega.Sel-R EUR*              V        171,44        5,75        7/235 

1)Pictet-Health-HR EUR*                        V        182,73        5,75          5/30 

1)Pictet-JpnEq Sel-HR EUR                     V        104,11        4,84        15/54 

1)Pictet-M.A. Glo Opp-R EUR*               X        116,12        1,11   151/214 

1)Pictet-Nutrition-R EUR*                      V        193,88        0,98             2/4 

1)Pictet-Premium Brds-R EUR*            V        138,06        3,13          3/11 

1)Pictet-Small Cap Eu-R EUR*               V    1.158,64        3,10        33/43 

1)Pictet-St Mon. MktEUR                        D        131,90      -0,04   107/138 

1)Pictet-US Eq Sel.-HR EUR*                  V        157,70        7,92        4/161 

1)Pictet-US High Yd-HR EUR*                 F           99,83        0,57     23/116 

1)Pictet-Water-R EUR*                             V        270,06        0,78             6/7 

2)Pictet-AsEq exJap-R USD                     V        275,67        3,86        23/48 

2)Pictet-AsLclCcyDbt-R USD                   F        151,60      -1,03          6/14 

2)Pictet-Biotech-R USD*                         V        695,35        5,67          6/30 

2)Pictet-Clean Energy-R USD*              V           91,18        3,05          5/11 

2)Pictet-Digital-R USD*                           V        322,88        3,44        24/34 

2)Pictet-EmLclCcyDbt-R USD*               F        164,91        0,07        39/85 

2)Pictet-Em. Mkts Idx-R USD*               V        315,23        5,37        18/98 

2)Pictet-Em. Mkts-R USD                        V        630,92        4,20        52/98 

2)Pictet-Glo Em Ccy-R USD*                    I        101,85      -1,16             5/5 

2)Pictet-Glo Em Dbt-R USD*                   F        355,74      -2,99        72/85 

2)Pictet-Glo Mega.Sel-R USD*              V        264,13        2,84   145/235 

2)Pictet-Great. China-R USD                  V        601,14        6,08        16/24 

2)Pictet-Health-R USD*                           V        244,00        2,85        18/30 

2)Pictet-Indian Eq-R USD                        V        536,30      -0,06             3/4 

2)Pictet-L.AmLC.Dbt-R USD*                 F        127,07        0,58             1/3 

2)Pictet-Pacif Idx-R USD*                        V        439,22        0,56        46/48 

2)Pictet-Russian Eq-R USD*                   V           69,18        8,13             2/4 

2)Pictet-Security-R USD*                        V        224,96        3,04   128/235 

2)Pictet-Sov-Sh-TM.Mkt USD                D        103,18      -2,85        20/26 

2)Pictet-Sh-TermMon.Mkt USD            D        131,60      -2,83        13/26 

2)Pictet-Timber-R USD*                          V        184,48        2,58          7/11 

2)Pictet-US Eq Sel.-R USD*                     V        222,93        4,97     44/161 

2)Pictet-US High Yd-R USD*                   F        152,94      -2,20     99/116 

2)Pictet-USA Index-R USD*                    V        242,63        3,09   100/161 

2)Pictet-USD Gvt Bds-R*                          F        592,49      -3,93        23/30 

2)Pictet-USD SMT Bds-R*                        F        125,40      -3,07        11/17 

3)Pictet-JpnEq.Opp-R JPY                       V  11.272,92        5,21          6/54 

3)Pictet-JpnEq Sel-R JPY                         V  16.072,65        4,81        17/54 

3)Pictet-Japan Index-R JPY                    V  19.403,64        4,97        10/54 

5)Pictet-CHF Bonds-R*                             F        463,43      -0,68             1/3 

5)Pictet-STMonMkt-R                              D        120,13      -0,34             2/2 

Pioneer Gl Investments (Sucursal España) 
Una compañía del Grupo Amundi . Tfno. 917874400. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Abslt European Equity                            I           48,10      -0,50        75/90 

1)Absolut Return Currencies                    I             5,37      -0,37             3/5 

1)Absolute Return Bond                           I           48,14        0,15        68/90 

1)Emerg Corp High Yield                          F           69,26      -2,22     94/118 

1)Emerging Markets Bond                      F           15,56      -2,20        59/85 

1)Emerging Markets Equity                    V             9,17        6,75        11/98 

1)Euro Bond                                                  F           10,13        0,20     57/148 

1)Euro Corporate Short Term                  F           58,88        0,24     37/118 

1)European Research A                            V             6,79        3,03   114/191 

1)Flexbl Opportunities                             X           84,52        2,71     52/214 

1)Glb Equity Target Income                    V           83,02        1,99   200/235 

1)Glb Multi-Asset Conserv                     M           59,28        0,90     39/104 

1)Glb Multi-Asset Target in                     X           63,75      -0,93   204/214 

1)Multi Strategy Growth                           I           69,78        3,26          4/90 

1)Northamerican Basic Value                V           89,20        2,92   108/161 

1)Pio Abst Mult Strategy                           I           62,75        1,90        11/90 

1)Pio Em Mkts B Local Curr.                     F           68,38        1,21        20/85 

1)Pio Euro Curve 1-3 Years                       F           62,23        0,00     74/109 

1)Pio Euro Curve 3-5 Years                       F           69,49      -0,03   119/148 

1)Pio Euro Curve 7-10 Years                     F           85,05      -0,02   111/148 

1)Pio Global Aggregate Bond                 F           75,09      -1,40   101/141 

1)Pio. Global High Yield                            F        103,01      -1,90     87/116 

1)Pio U.S. Aggregate Bond                      F           79,82      -3,63          7/30 

1)Pio US Dollar Short Term                      F             5,38      -2,89          7/17 

1)Pione Eur Commodities                        V           25,73        1,38          9/11 

1)Pione Euro Strategic Bond                   F        100,52        0,73     20/141 

1)Pione European Target Inc                   V           63,47        1,33   183/191 

1)Pione Glob Multi Assets                       R        101,83        2,14     69/167 

1)Pionee European Potential                 V        184,11        4,35        15/43 

1)Pioneer Asia  (Ex-Japan)                      V           10,33        5,30          4/48 

1)Pioneer Commodity Alpha                 V           27,42      -0,76        11/11 

1)Pioneer Emerg Europe&Med             V           18,41        7,16        11/19 

1)Pioneer Euro Aggregate Bo                 F           78,59        0,45     26/148 

1)PioneEuro Corporate Bond                  F             9,54        0,42     21/118 

1)Pioneer Euro High Yield                        F        104,97        0,87     10/116 

1)Pioneer Euro Liquidity                          D           50,36      -0,04   104/138 

1)Pioneer Euroland Equity                      V             8,16        3,82        54/87 

1)Pioneer Fund China Equity                  V           16,97        8,99          4/24 

1)Pioneer Global Ecology                        V        274,08        3,92             2/7 

1)Pioneer Japanese Equity                     V             3,22        3,87        38/54 

1)Pioneer Russian Equity                         V           51,89        7,97             3/4 

1)Pioneer Strategic Income                    F             9,27      -3,34   139/141 

1)Pioneer US High Yield                            F           11,05      -2,04     92/116 

1)Top European Players                            V             8,84        4,00     41/191 

1)US Fundamental Growth                     V        219,63        3,13     99/161 

1)US Mid Cap Value                                    V           11,74        1,82          9/18 

1)U.S. Pioneer Fund                                   V             9,36        3,20     95/161 

1)US Research                                              V           10,54        3,33     78/161 

Popular Gestión Privada 
Juan Ignacio Luca de Tena 11 4 28046 Madrid. Tfno. 915207505. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Aurum Renta Variable                          V           18,33        4,01     52/235 

1)Fimap*                                                       F           11,55               -                     

1)Fonemporium                                         R           20,90        1,40   114/167 

1)PBP Ahorro Corto Plazo                        D             8,48      -0,06   129/138 

1)PBP Alpes Conservador*                    M           10,13        0,29        69/75 

1)PBP Alpes Dinámico*                            V           11,46        2,71   162/235 

1)PBP Alpes Equilibrado*                        R           10,78        1,54        55/63 

1)PBP Biogen                                               V           10,85        3,60        11/30 

1)PBP Bolsa España                                   V           21,88        4,45     74/107 

1)PBP Bolsa Europa                                   V             6,10        2,84        79/87 

1)PBP Bonos Flotantes                             O             9,17        0,01        36/45 

1)PBP Dinero Fondtesoro CP                   F    1.197,16      -0,08     97/109 

1)PBP Diversifición Global*                    X             3,56        1,53   120/214 

1)PBP Estrategias                                       X             5,22        0,00   196/214 

1)PBP Fondos de Autor SG*                    X           11,18        1,85   103/214 

1)PBP Gestión Flexible                              X             6,75        2,01     88/214 

1)PBP Gran Selección                                V           12,69        1,70   210/235 

1)PBP Renta Fija Flexible                           I    1.748,14      -0,10        24/25 

1)PBP Renta Multiactivo*                       R             7,02        1,27   128/167 

RAM Active Investments SA 
Rue du Rhône 62 1204 Geneva, Switzerland. www.ram-ai.com. Email. investor.rela-

tions@ram-ai.com. Fecha v.l.: 24/01/18 

S)Emerg Markets Eq Fp                             V    2.340,12        3,99        58/98 

S)Emerg Markets Eq I                                V    2.327,15        3,54        64/98 

S)European Eq Ip                                         V    4.822,11        3,55     70/191 

S)Lg/Sht Emerg Mkts Eq I*                      V    1.152,74        1,38        93/98 

1)Emerg Mkt Eq L                                       V        209,43        3,43        66/98 

1)European Equities B                               V        454,22        3,01   117/191 

1)European Equities I                                V        467,73        3,04   113/191 

1)Global Bond Tot Ret J                             F        138,06        0,12     50/141 

1)North American Eq E                             V        278,94        4,08     57/161 

2)Emerg Mkt Eq B                                       V        202,93        3,08        76/98 

2)Emerg Mkt Eq I                                        V        202,69        3,11        73/98 

2)Global Bond Tot Ret F                            F        142,92      -2,66   132/141 

2)North American Eq B                             V        309,25        1,23   151/161 

5)Global Bond Tot Ret G                            F        130,03      -0,20     65/141 

Renta-4 Gestora 
Pº de la Habana, 74, 2º Izda. 28036 Madrid. Rosa María Pérez. Tfno. 913848500. Fecha v.l.: 

24/01/18 

1)Algar Global Fund                                   X           16,19        5,04        8/214 

1)Alhaja Invers. RV Mixto                        R           11,68        1,94     86/167 

1)Altair European Opp                              V           12,96        4,14        38/87 

1)Altair Inversiones II                                X             1,14        2,40     63/214 

1)Altair Patrimonio II                               M             1,07        1,25          8/75 

1)Altair Renta Fija                                       F           11,12        1,22        9/141 

1)Argos Capital                                            X           14,90        3,47     31/214 

1)Avantage Fund                                        X           13,81        2,38     64/214 

1)Blue Note Global Equity                       V           12,23        1,68   212/235 

1)Embarcadero Priv Eq Gbl A                  V           11,02        5,15     12/235 

1)Embarcadero Priv Eq Gbl B*               V           10,46        3,88     56/235 

1)Fixed Inc Ass Allocation*                       I           15,71        0,33        18/25 

1)Fondcoyuntura                                        X        281,17        2,25     76/214 

1)Fondemar                                                  R           10,43        2,01        38/63 

1)GEF Alboran Global*                              X           10,26        1,58   117/214 

1)Global Allocation                                    X           15,52      -2,53   211/214 

1)Global Value Opp.                                   X             1,23        4,51        9/214 

1)ING Direct F.Naranja RF                         F           13,48        0,32     15/109 

1)Millennial Fund                                       R           11,02        1,76   101/167 

1)Multiciclos Global                                   X             9,81        1,21   143/214 

1)Ohana Europe                                          X           14,94        3,39     34/214 

1)Patrisa                                                         R           20,38        0,86   142/167 

1)Penta Inversión A                                     I           11,34        0,77          9/13 

1)Penta Inversión B                                     I           11,16        0,71        10/13 

1)Pentathlon                                                X           68,70        1,86   102/214 

1)Presea Talento Selección*                   X           10,96        2,70     54/214 

1)Renta 4 Acciones Globales                  V           11,18        1,94   203/235 

1)Renta 4 Activa Agua*                          M           10,32        0,99     30/104 

1)Renta 4 Activa Aire*                              X             9,94        1,20   145/214 

1)Renta 4 Activa Tierra*                          M           10,19        0,64     62/104 

1)Renta 4 Bolsa                                           V           35,60        3,73     93/107 

1)Renta 4 Cartera Sel Div*                       V           12,22        0,85        86/87 

1)Renta Emergentes Global                   V           12,79        4,28        50/98 

1)Renta4 Factor Volatilidad                    V           10,08        2,09        85/87 

1)Renta 4 Foncuenta Ahorro*                F           10,06        0,05     53/109 

1)Renta 4 Fondtesoro CP                          F           90,64      -0,07     95/109 

1)Renta 4 Japón                                          V             6,50        3,24        46/54 

1)Renta 4 Latinoamérica                         V           27,66        8,19        10/23 

1)Renta 4 Minerva                                       I  12.253,34    -38,27        17/17 

1)Renta 4 Monetario                                 D           11,58      -0,01     58/138 

1)R4 Multigestion/Ohana G.M*            X           10,55        2,16     78/214 

1)R4 Multigestion/Itaca G.M*                I             8,90        9,12          1/90 

1)Renta 4 Mult. Fractal Glb*                   X             8,08      -1,40   207/214 

1)Renta 4 Mult. Gcapital G.*                   X             8,65      -0,14   199/214 

1)Renta 4 Multifactor                               V           10,13        2,97        77/87 

1)R4 Multigestion TOF*                            X             5,01        3,47     32/214 

1)R4 Multigestion QCS *                          R             9,46        0,43   147/167 

1)R4 Multigestion 2 SIF*                        M             9,28        1,05     23/104 

1)Renta 4 Nexus                                          X           14,65        0,60   182/214 

1)Renta 4 Pegasus                                       I           15,73        0,21        20/25 

1)Renta 4 Ret. Dinámico*                         I           10,23        0,62          2/13 

1)Renta 4 RF Corto Plazo                          F           11,29        0,45        5/109 

1)Renta 4 RF Euro                                        F           13,44        0,09     32/109 

1)Renta 4 RF Mixto                                   M           15,37        0,79        48/75 

1)Renta 4 Small Caps Euro                      V           11,44        2,31        40/43 

1)Renta 4 USA                                              V             4,09      -1,45   159/161 

1)Renta 4 Valor Europa                             V           18,16        2,12        84/87 

1)Renta 4 Wertefinder                              X           15,18        0,60   183/214 

1)Renta 4 Valor Relativo                            I           13,85        0,97          9/25 

1)True Value                                                  V           18,44        2,53   174/235 

Sabadell Asset Management 
Isabel Colbrand 22 4ª Planta 28050 Madrid. María Salgado. Tfno. 902030255 Ext. 38978. 

Web. www.sabadellassetmanagement.com. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Fidefondo - Base                                     F    1.776,19      -0,02     82/109 

1)Fidefondo - Plus                                      F    1.793,29        0,00     75/109 

1)Fidefondo - Premier                               F    1.810,48        0,02     67/109 

1)InverSabadell 10 - Base                      M           11,06        0,80     56/104 

1)InverSabadell 10 - Cart                       M           11,18        0,86     44/104 

1)InverSabadell 10 - Empr                     M           11,42        0,83     48/104 

1)InverSabadell 10 - Plus                       M           11,28        0,83     49/104 

1)InverSabadell 10 - Prem.                    M           11,36        0,85     45/104 

1)InverSabadell 10 - Pyme                    M           11,36        0,81     55/104 

1)InverSabadell 25 - Base                      M           11,63        1,02     27/104 

1)InverSabadell 25 - Cart.                      M           11,84        1,09     17/104 

1)InverSabadell 25 - Empr.                    M           12,07        1,07     21/104 

1)InverSabadell 25 - Plus                       M           11,89        1,07     19/104 

1)InverSabadell 25 - Prem.                    M           11,98        1,08     18/104 

1)InverSabadell 25 - Pyme                    M           12,00        1,04     25/104 

1)InverSabadell 50 - Base                       R             9,94        2,36     52/167 

1)InverSabadell 50 - Cart.                        R           10,13        2,43     45/167 

1)InverSabadell 50 - Empr.                     R           10,35        2,41     48/167 

1)InverSabadell 50 - Plus                         R           10,18        2,41     49/167 

1)InverSabadell 50 - Prem.                     R           10,25        2,42     46/167 

1)InverSabadell 50 - Pyme                     R           10,29        2,38     50/167 

1)InverSabadell 70 - Base                       R           10,07        2,50     41/167 

1)InverSabadell 70 - Cart.                        R           10,35        2,58     31/167 

1)InverSabadell 70 - Empr.                     R           10,50        2,55     36/167 

1)InverSabadell 70 - Plus                         R           10,31        2,55     35/167 

1)InverSabadell 70 - Prem.                     R           10,39        2,57     32/167 

1)InverSabadell 70 - Pyme                     R           10,43        2,52     38/167 

1)Sabadell Bonos Emerg-Base              F           14,65      -3,48        85/85 

1)Sabadell Bonos Emerg-Cart                F           14,80      -3,39        80/85 

1)Sabadell Bonos Emerg-Empr             F           15,13      -3,43        82/85 

1)Sabadell Bonos Emerg-Plus                F           14,92      -3,43        83/85 

1)Sabadell Bonos Emerg-Prem             F           15,06      -3,41        81/85 

1)Sabadell Bonos Emerg-Pyme            F           15,04      -3,45        84/85 

1)Sabadell Bonos Esp.-Base                    F           19,15        1,01        8/148 

1)Sabadell Bonos Esp-Cart.                     F           19,23        1,04        4/148 

1)Sabadell Bonos Esp.-Empr.                 F           19,44        1,02        6/148 

1)Sabadell Bonos Esp.-Plus                     F           19,24        1,02        5/148 

1)Sabadell Bonos Esp.-Prem.                 F           19,42        1,04        3/148 

1)Sabadell Bonos Esp.-Pyme                  F           19,41        1,01        7/148 

1)Sabadell Bonos Euro- Base                  F           10,45        0,12     88/148 

1)Sabadell Bonos Euro-Cart.                   F           10,53        0,18     62/148 

1)Sabadell Bonos Euro-Empr                 F           10,71        0,15     73/148 

1)Sabadell Bonos Euro-Plus                    F           10,60        0,15     74/148 

1)Sabadell Bonos Euro-Prem                 F           10,69        0,18     61/148 

1)Sabadell Bonos Euro-Pyme                F           10,66        0,14     81/148 

1)Sabadell Bonos Inter-Base                  F           12,95      -2,41   129/141 

1)Sabadell Bonos Inter-Cart                   F           13,13      -2,35   123/141 

1)Sabadell Bonos Inter-Empr                 F           13,36      -2,38   126/141 

1)Sabadell Bonos Inter-Plus                   F           13,15      -2,38   125/141 

1)Sabadell Bonos Inter-Prem                 F           13,28      -2,36   124/141 

1)Sabadell Bonos Inter-Pyme                F           13,31      -2,40   127/141 

1)Sabadell Commodities-Base              V             7,55      -0,04             7/8 

1)Sabadell Commodities-Cart               V             7,62        0,06             2/8 

1)Sabadell Commodities-Empr            V             7,84        0,00             5/8 

1)Sabadell Commodities-Plus               V             7,68        0,00             4/8 

1)Sabadell Commodities-Prem            V             7,81        0,05             3/8 

1)Sabadell Commodities-Pyme           V             7,80      -0,02             6/8 

1)Sabadell Dinámico-Base                     V           11,69        3,68     72/235 

1)Sabadell Dinámico-Cartera                V           11,60        3,72     66/235 

1)Sabadell Dinámico-Empresa             V           11,72        3,69     70/235 

1)Sabadell Dinámico-Plus                      V           11,74        3,70     69/235 

1)Sabadell Dinámico-Premier               V           11,78        3,71     67/235 

1)Sabadell Dinámico-Pyme                   V           11,78        3,69     71/235 

1)Sabadell Dólar Fijo-Base                      F           14,16      -4,59        30/30 

1)Sabadell Dólar Fijo-Cart                       F           14,26      -4,52        25/30 

1)Sabadell Dólar Fijo-Empr                     F           14,55      -4,55        28/30 

1)Sabadell Dólar Fijo-Plus                       F           14,35      -4,55        27/30 

1)Sabadell Dólar Fijo-Prem                     F           14,48      -4,53        26/30 

1)Sabadell Dólar Fijo-Pyme                    F           14,50      -4,57        29/30 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Base                  V           14,72        3,21     93/161 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Cart.                  V           14,85        3,32     82/161 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Empr.                V           15,24        3,26     89/161 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Plus                   V           14,95        3,26     88/161 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Prem                 V           15,17        3,30     85/161 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Pyme                V           15,16        3,24     92/161 

1)Sabadell Equilibrado-Base                 R           10,85        2,12     74/167 

1)Sabadell Equilibrado-Cart                   R           10,88        2,15     66/167 

1)Sabadell Equilibrado-Empr                R           10,97        2,13     70/167 

1)Sabadell Equilibrado-Plus                  R           10,91        2,13     71/167 

1)Sabadell Equilibrado-Prem                R           10,98        2,14     67/167 

1)Sabadell Equilibrado-Pyme               R           10,95        2,12     73/167 

1)Sabadell Esp. Bolsa -Base                    V           11,43        7,15        7/107 

1)Sabadell Esp. Bolsa -Cart                     V           11,51        7,23        2/107 

1)Sabadell Esp. Bolsa -Plus                     V           11,58        7,19        4/107 

1)Sabadell Esp. Bolsa -Prem                   V           11,71        7,22        3/107 

1)Sabadell Esp. Bolsa-Empr.                   V           11,68        7,19        5/107 

1)Sabadell Esp. Bolsa-Pyme                   V           11,62        7,17        6/107 

1)Sabadell Esp. 5 Val.-Base                       I           10,76        4,93          6/17 

1)Sabadell Esp. 5 Val.-Cart                        I           10,80        4,97          1/17 

1)Sabadell Esp. 5 Val.-Empr                     I           10,99        4,95          3/17 

1)Sabadell Esp. 5 Val.-Plus                        I           10,82        4,95          4/17 

1)Sabadell Esp. 5 Val.-Prem                     I           10,90        4,96          2/17 

1)Sabadell Esp. 5 Val.-Pyme                     I           10,96        4,94          5/17 

1)Sabadell Euro Yield-Base                     F           20,25        0,24     63/116 

1)Sabadell Euro Yield-Cart.                     F           20,35        0,29     58/116 

1)Sabadell Euro Yield-Empr                    F           20,68        0,27     60/116 

1)Sabadell Euro Yield-Plus                      F           20,44        0,27     61/116 

1)Sabadell Euro Yield-Prem                    F           20,55        0,28     59/116 

1)Sabadell Euro Yield-Pyme                   F           20,63        0,25     62/116 

1)Sabadell Euroacción- Base                  V           17,03        3,95        52/87 

1)Sabadell Euroacción- Cart                   V           17,17        4,03        42/87 

1)Sabadell Euroacción- Emp                  V           17,49        3,99        45/87 

1)Sabadell Euroacción- Plus                   V           17,26        3,99        44/87 

1)Sabadell Euroacción- Prem                 V           17,46        4,02        43/87 

1)Sabadell Euroacción- Pyme                V           17,40        3,97        48/87 

1)Sabadell Europa Bol.-Base                  V             4,67        2,90   128/191 

1)Sabadell Europa Bol.-Cart                   V             4,70        2,98   119/191 

1)Sabadell Europa Bol.-Empr                V             4,79        2,94   123/191 

1)Sabadell Europa Bol.-Plus                   V             4,73        2,94   122/191 

1)Sabadell Europa Bol.-Prem                V             4,78        2,97   120/191 

1)Sabadell Europa Bol.-Pyme                V             4,77        2,92   125/191 

1)Sabadell Europa Val.-Base                  V           11,52        4,05     40/191 

1)Sabadell Europa Val.-Cart                    V           11,62        4,15     31/191 

1)Sabadell Europa Val.-Empr                 V           11,94        4,09     37/191 

1)Sabadell Europa Val.-Plus                   V           11,69        4,09     36/191 

1)Sabadell Europa Val.-Prem                 V           11,89        4,13     32/191 

1)Sabadell Europa Val.-Pyme                V           11,90        4,07     38/191 

1)Sabadell Finan.Cap-Base                     F           12,67        1,10        8/118 

1)Sabadell Finan.Cap-Cart.                     F           12,87        1,14        3/118 

1)Sabadell Finan.Cap-Empr                    F           13,05        1,12        6/118 

1)Sabadell Finan.Cap-Plus                      F           12,81        1,12        5/118 

1)Sabadell Finan.Cap-Prem.                  F           12,89        1,13        4/118 

1)Sabadell Finan.Cap-Pyme                   F           13,02        1,11        7/118 

1)Sabadell Fondtesoro LP                        F             8,46      -0,01     78/109 

1)Sabadell Garan.Selec. I                         G           13,76        1,42     33/113 

1)Sabadell Garan.Selec. II                       G           13,32        2,59     12/113 

1)Sabadell Gtía. Extra 15                         G           10,75        1,33     39/113 

1)Sabadell Gtía. Extra 16                         G           10,32        0,48     81/113 

1)Sabadell Gtía. Extra 17                         G             9,04        2,60     10/113 

1)Sabadell Gtía. Extra 18                         G           13,38      -0,07   108/113 

1)Sabadell Gtía. Extra 19                         G           10,62        0,88     55/113 

1)Sabadell Gtía. Extra 20                         G           11,27        0,51     79/113 

1)Sabadell Gtía. Extra 21                         G           13,36        0,45     83/113 

1)Sabadell Gtía. Extra 22                         G           10,19        0,57     75/113 

1)Sabadell Gtía. Extra 23                         G           12,66        1,44     32/113 

1)Sabadell Gtía. Extra 24                         G           10,32        1,11     44/113 

1)Sabadell Gtía. Extra 25                         G           10,18        0,88     56/113 

1)Sabadell Gtía. Extra 26                         G           10,11        0,81     65/113 

1)Sabadell Gtía .Extra 27                         G           10,23        0,68     73/113 

1)Sabadell Gtía. Extra 30                         G           12,49        0,96     52/113 

1)Sabadell Gtía. Fija 11                            G           11,53      -0,08        58/62 

1)Sabadell Gtía. Fija 16                            G           10,46        0,48        13/62 

1)Sabadell Horizonte 2021                      F           10,32        0,47     19/118 

1)Sabadell Interés Eur-Base                    F             9,45        0,03     61/109 

1)Sabadell Interés Eur-Cart                     F             9,48        0,06     46/109 

1)Sabadell Interés Eur-Emp                    F             9,50        0,04     57/109 

1)Sabadell Interés Eur-Plus                     F             9,50        0,04     58/109 

1)Sabadell Interés Eur-Prem                   F             9,54        0,06     51/109 

1)Sabadell Interés Eur-Pyme                  F             9,48        0,04     60/109 

1)Sabadell Japón Bolsa-Base                 V             2,62        4,21        30/54 

1)Sabadell Japón Bolsa-Cart                  V             2,65        4,32        24/54 

1)Sabadell Japón Bolsa-Empr               V             2,70        4,26        26/54 

1)Sabadell Japón Bolsa-Plus                  V             2,66        4,26        27/54 

1)Sabadell Japón Bolsa-Prem               V             2,70        4,30        25/54 

1)Sabadell Japón Bolsa-Pyme              V             2,69        4,24        29/54 

1)Sabadell Prudente-Base                    M           11,21        0,82     53/104 

1)Sabadell Prudente-Cartera               M           11,24        0,85     46/104 

1)Sabadell Prudente-Empresa             M           11,32        0,83     51/104 

1)Sabadell Prudente-Plus                      M           11,27        0,83     50/104 

1)Sabadell Prudente-Premier              M           11,33        0,84     47/104 

1)Sabadell Prudente-Pyme                  M           11,29        0,82     52/104 

1)Sabadell Rendimiento-Base              D             9,32        0,01     41/138 

1)Sabadell Rendimiento-Cart               D             9,34        0,03     28/138 

1)Sabadell Rendimiento-Emp.             D             9,34        0,02     37/138 

1)Sabadell Rendimiento-Plus               D             9,34        0,02     38/138 

1)Sabadell Rendimiento-Prem             D             9,36        0,02     33/138 

1)Sabadell Rendimiento-Pyme            D             9,33        0,01     40/138 

1)Sabadell Rentas                                      F             9,27        0,10     73/116 

1)Sabadell Selec. Hedge Top*                 I           11,76               -                     

1)Sabadell Urq. Patr.Priv.2                     M           23,35        1,04     24/104 

1)Sabadell Urq. Patr.Priv.5                      X           11,16        1,92     97/214 

1)Sabadell 90 Cap.Bol.Eur1                    G           10,18        1,56        11/14 

1)Sabadell 90 Cap.Bol.Eur3                    G           10,92        4,30          1/14 

1)Sab.Amér.Latina Bol-Base                  V             8,99        9,91          6/23 

1)Sab.Amér.Latina Bol-Cart                   V             9,06      10,01          1/23 

1)Sab.Amér.Latina Bol-Empr                 V             9,30        9,94          3/23 

1)Sab.Amér.Latina Bol-Plus                   V             9,10        9,94          4/23 

1)Sab.Amér.Latina Bol-Prem                 V             9,24        9,99          2/23 

1)Sab.Amér.Latina Bol-Pyme                V             9,27        9,93          5/23 

1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Base                V           13,84        4,13        18/48 

1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Cart                 V           13,97        4,24        13/48 

1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Empr               V           14,38        4,18        15/48 

1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Plus                 V           14,07        4,18        16/48 

1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Prem               V           14,28        4,22        14/48 

1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Pyme              V           14,31        4,16        17/48 

1)Sab.Bonos Alto Int.- Base                     F           14,59        0,94        7/116 

1)Sab.Bonos Alto Int.- Cart                      F           14,84        1,00        2/116 

1)Sab.Bonos Alto Int.- Plus                      F           14,82        0,97        4/116 

1)Sab.Bonos Alto Int.- Prem                   F           14,97        1,00        3/116 

1)Sab.Bonos Alto Int.-Empr                    F           15,11        0,97        5/116 

1)Sab.Bonos Alto Int.-Pyme                   F           15,05        0,96        6/116 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Base                    F             9,82        0,00          8/20 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Cart                     F             9,83        0,03          3/20 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Empr                  F             9,83        0,01          5/20 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Plus                     F             9,83        0,01          6/20 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Prem                  F             9,84        0,02          4/20 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Pyme                  F             9,82        0,00          7/20 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Base                  R           12,13      -0,11   156/167 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Cart                    R           12,24      -0,02   150/167 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Empr                 R           12,56      -0,07   152/167 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Plus                    R           12,32      -0,07   153/167 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Prem                 R           12,49      -0,03   151/167 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Pyme                R           12,50      -0,09   154/167 

1)Sab.España Dividendo-Base              V           19,91        6,45     19/107 

1)Sab.España Dividendo-Cart               V           20,07        6,54     11/107 

1)Sab.España Dividendo-Empr             V           20,62        6,48     16/107 

1)Sab.España Dividendo-Plus               V           20,18        6,47     17/107 

1)Sab.España Dividendo-Prem             V           20,52        6,53     13/107 

1)Sab.España Dividendo-Pyme            V           20,54        6,46     18/107 

1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Base                  V             6,71        7,36          9/19 

1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Cart                   V             6,77        7,47          3/19 

1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Empr                 V             6,97        7,40          5/19 

1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Plus                   V             6,82        7,40          6/19 

1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Prem                 V             6,93        7,45          4/19 

1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Pyme                V             6,94        7,38          7/19 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Base                       M    1.372,34        1,07        21/75 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Cart                         M    1.375,25        1,16        12/75 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Empr                      M    1.376,82        1,14        15/75 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Plus                         M    1.376,78        1,14        16/75 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Prem                      M    1.377,43        1,14        14/75 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Pyme                     M    1.374,10        1,10        19/75 

1)Sab.R.F.Mixta Esp-Base                       M             8,74        0,85        41/75 

1)Sab.R.F.Mixta Esp-Cart.                       M             8,92        0,93        35/75 

1)Sab.R.F.Mixta Esp-Empres                 M             9,08        0,89        38/75 

1)Sab.R.F.Mixta Esp-Plus                        M             8,90        0,89        39/75 

1)Sab.R.F.Mixta Esp-Premier                M             9,01        0,92        37/75 

1)Sab.R.F.Mixta Esp-Pyme                     M             9,04        0,87        40/75 

1)Sab.R.V.Mixta Esp-Base                       R           11,12        3,81          9/63 

1)Sab.R.V.Mixta Esp-Cart.                       R           11,36        3,90          4/63 

1)Sab.R.V.Mixta Esp-Empres                  R           11,61        3,86          6/63 

1)Sab.R.V.Mixta Esp-Plus                        R           11,33        3,86          7/63 

1)Sab.R.V.Mixta Esp-Premier                 R           11,50        3,89          5/63 

1)Sab.R.V.Mixta Esp-Pyme                     R           11,56        3,84          8/63 

1)Sab.Selec.Altern.-Base                          I             9,89        1,00        34/90 

1)Sab.Selec.Altern.-Carte                         I             9,91        1,04        28/90 

1)Sab.Selec.Altern.-Empresa                  I             9,93        1,02        31/90 

1)Sab.Selec.Altern.-Plus                           I             9,93        1,02        32/90 

1)Sab.Selec.Altern.-Premier                    I             9,96        1,03        29/90 

1)Sab.Selec.Altern.-Pyme                        I             9,91        1,01        33/90 

1)Sab.Selec.Épsilon-Base*                       I           13,57        3,14        12/17 

1)Sab.Selec.Épsilon-Cart.*                       I           13,93        3,20          8/17 

1)Sab.Selec.Épsilon-Empresa*               I           14,21        3,18        10/17 

1)Sab.Selec.Épsilon-Plus*                        I           13,93        3,18          9/17 

1)Sab.Selec.Épsilon-Premier*                 I           14,16        3,21          7/17 

1)Sab.Selec.Épsilon-Pyme*                     I           14,16        3,16        11/17 

Sabadell Asset Management Luxembourg 
Del Sena 12 PAE Can Sant Joan 08174 S. Cugat del Valles. info@bancsabadell.com. Tfno. 

902323555. Fecha v.l.: 22/01/18 

1)SabFunds Capital Apprec.1                 F        242,09      -0,95     90/118 

1)SabFunds Capital Apprec.2                M        741,63      -0,27     94/104 

1)SabFunds Capital Apprec.3                M           11,91      -0,17     92/104 

1)SabFunds Noveurope                            V        443,25        2,14        83/87 

2)SabFunds Dollar Portfolio                  M    1.087,50      -2,02   103/104 

4)SabFunds Sterling Portf                      M           11,26        1,68        3/104 

Santa Lucía Gestión 
Fuente de la Mora 9 28050 Madrid. Eustaquio Arrimadas . Tfno. 912971669. Email. eusta-

quio.arrimadas@santaluciagestion.es. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Sta Lucia Corto Plazo A                         D           14,26        0,00     52/138 

1)Sta Lucia Corto Plazo B                         D           13,76      -0,03     77/138 

1)Sta Lucia Espabolsa                               V           33,67        2,68   104/107 

1)Sta Lucia Eurobolsa                                V           13,72        2,93        78/87 

1)Sta Lucia Fvalor Euro A                          R           17,96        3,04        12/63 

1)Sta Lucia Fvalor Euro B                          R           16,78        2,98        13/63 

1)Sta Lucia Renta Fija A                             F           19,21        0,26     44/148 

1)Sta Lucia Renta Fija B                             F           18,27        0,22     53/148 

1)Sta Lucia Ret Absoluto A*                     I           10,44        0,80        41/90 

1)Sta Lucia RV Zona NoEur*                    V           16,40        2,96   134/235 

Santander Asset Management 
Serrano 69 28006 Madrid. Web. http://www.santanderassetmanagement.es. Fecha v.l.: 

24/01/18 

1)Inveractivo Confianza*                          I           16,15        0,78        16/18 

1)Openbank Corto Plazo*                       D             0,18        0,00     47/138 

1)Sant. Acciones Esp. A*                          V           23,04        5,09     59/107 

1)Sant. Acciones Esp. B*                          V           25,52        5,12     58/107 

1)Sant. Acciones Esp. C*                           V           24,73        5,14     54/107 

1)Sant. Acciones Euro*                             V             3,98        4,64        26/87 

1)Sant. Acciones Latinoam*                   V           25,22        5,06        18/23 

1)Sant. Corto Plazo Dólar*                      D           58,33      -2,41          4/26 

1)Sant. Dividendo Europa A*                 V             9,17        2,44   148/191 

1)Sant. Dividendo Europa B*                 V             9,39        2,48   147/191 

1)Sant. Eurocrédito*                                  F           99,71        0,06     66/118 

1)Sant. Fondepósitos A*                          D           71,53               -                     

1)Sant. Fondepósitos B*                          D           72,96               -                     

1)Sant. Índice Euro B*                               V        169,30        4,78        20/87 

1)Sant. Índice España B*                         V        111,78        5,74     23/107 

1)Sant. Índice España I*                           V        116,22        5,80     22/107 

1)Sant Índice Euro Clase I*                      V        174,59        4,84        16/87 

1)Sant Índice Euro Clase Op*                  V        166,06        4,76        21/87 

1)Sant.Ind.España Openbank*             V        111,15        5,73     24/107 

1)Sant. Inversión C Plazo*                       D        106,26        0,03     29/138 

1)Sant. Inv Flexible C*                                I           66,69        0,41        13/18 

1)Sant. Multigestion*                                I           66,33        1,05        26/90 

1)Sant. Selecc. RV Emerger*                  V        123,33        4,43        48/98 

1)Sant. PB Cartera Flex 95*                     X        116,40        1,93     95/214 

1)Sant. PB Cartera 20*                            M        104,41        0,26     89/104 

1)Sant. PB Cartera 40*                              R             9,83        0,66   143/167 

1)Sant. PB Cartera 60*                              R        108,93        1,01   140/167 

1)Sant. PB Cartera 90*                              X        292,91        1,83   105/214 

1)Sant. PB RF Corto Plazo                         F             9,64        0,08     34/109 

1)Sant. PB RF Corto Plazo A                     F             9,56        0,07     41/109 

1)Sant. Rendimiento Clase A                 D           86,65      -0,03     92/138 

1)Sant. Rendimiento B                             D           90,92      -0,01     65/138 

1)Sant. Rendimiento Clase C                  D           89,70        0,00     51/138 

1)Sant. Renta Fija A*                                 F        970,46        0,18     60/148 

1)Sant. Renta Fija B*                                  F    1.008,78        0,20     56/148 

1)Sant. Renta Fija C*                                  F    1.066,47        0,21     54/148 

1)Sant. Renta Fija I*                                   F    1.078,85        0,23     50/148 

1)Sant. Renta Fija Privada*                     F        105,53        0,10     60/118 

1)Sant. Renta Fija Flexible*                     F        102,28        0,20     44/141 

1)Sant. Responsabilidad C.*                 M        139,19        0,81        46/75 

1)Sant. RF Convertibles*                          F        997,30        1,11        24/47 

1)Sant. RF Corto Plazo                               F             7,16        0,05     52/109 

1)Sant. RF Corto Plazo A                           F             7,16        0,04     56/109 

1)Sant. RF Latinomerica*                        F        161,06      -2,20             3/3 

1)Sant. Sel. Decidido S*                           R        134,02        1,87     88/167 

1)Sant. Sel. Prudente S*                         M        109,88        0,63     63/104 

1)Sant. Sel. RV Asia*                                  V        296,02        2,94        35/48 

1)Sant. Sel. RV Japón*                              V           41,70        3,46        45/54 

1)Sant. Sel RV Norteamérica*               V           70,19        2,51   128/161 

1)Sant. Select. Decidido A*                     R        132,57        1,86     90/167 

1)Sant. Select. Prudente A*                  M        108,58        0,62     65/104 

1)Sant. Small Caps España*                   V        250,80        4,14     84/107 

1)Sant. Small Caps Europa*                    V        142,76        4,08        20/43 

1)Sant. Solid.Div.Europa*                         I           95,79        2,56          9/18 

1)Sant. Tesorero A                                      D        111,47      -0,11   136/138 

1)Sant. Tesorero B                                       D        114,35      -0,08   133/138 

1)Sant. Tesorero C                                       D        116,80      -0,07   130/138 

1)Sant. Tesorero I                                        D        119,33      -0,05   120/138 

1)Sant. Tandem 0-30*                             M           14,23        0,79        49/75 

1)Sant. Tandem 20-60*                           R           43,91        1,98        39/63 

1)Sant. Generacion 1A*                          M        102,29        0,53        60/75 

1)Sant. Generacion 2A*                           R        104,65        1,02        62/63 

1)Sant. PB Cartera Flex 30*                   M        100,14        0,63        58/75 

1)Sant. PB Equity Ideas*                          V        106,50        3,19   117/235 

Santander SICAV 
Cantabria s/n 28660 Boadilla del Monte. santanderassetmanagement.com. Fecha v.l.: 

23/01/18 

1)Sant. Active Portfolio1AE                    R        118,00      -2,15   162/167 

1)Sant. AM Euro Corp Bond A                 F             9,03        0,09     61/118 

1)Sant. AM Eur Corp Bond AD                 F        106,24        0,09     62/118 

1)Sant. AM Euro Corp Bond B                 F             9,52        0,11     57/118 

1)Sant. AM Eur Corp Bond BD                 F        106,82        0,11     56/118 

1)Sant. AM European Opp. A                  V           16,30        4,22     28/191 

1)Sant. AM European Opp. B                  V        117,77        4,26     25/191 

1)Sant. Corp. Coupon CDE                        F        111,60      -2,53     98/118 

1)Sant. Euro Equity A                                 V        171,14        4,30        34/87 

1)Sant. Euro Equity B                                 V        122,59        4,33        32/87 

1)Sant.Euro Corp.Sh.Term AD                 F           96,72        0,03     70/118 

1)Sant.Euro Corp.Sh.Term BD                 F           88,68        0,04     69/118 

1)Sant. European Dividend A                 V             5,75        2,33   153/191 

1)Sant. European Dividend B                 V             6,39        2,36   152/191 

1)Sant. Latin Am. Corp. A                         F        201,56        0,21     42/118 

1)Sant. Short Durat. Euro A                     F             6,66      -0,24   107/109 

1)Sant. Short Durat. Euro B                      F             7,16      -0,23   106/109 

2)Sant. Active Portfolio 1A                      R        112,22      -2,74   164/167 

2)Sant. Active Portfolio 1B                      R        117,19      -2,71   163/167 

2)Sant. Corp. Coupon AD                          F        109,29      -3,15   108/118 

2)Sant. Corp. Coupon CD                           F        110,66      -3,11   107/118 

2)Sant.European Dividend AU               V        157,86        1,71   173/191 

2)Sant.Lat Ame Corp.Bond AD               F        101,75      -2,71   100/118 

2)Sant. North America C-A                      V           19,67        1,73   144/161 

2)Sant. North America C-B                      V           21,89        1,77   143/161 

2)Sant.Short Durat. DollarA                    F  24.403,90      -0,06          2/17 

2)Sant.Short Durat. DollarB                    F  26.465,62      -0,03          1/17 
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Schroder Investment Mgmnt 
Pinar  7 4 Pl. 28006 Madrid. Tfno. 915909541. Web. www.schroders.lu.. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)GAIA Egerton Equity A                          V        189,49        4,45     34/235 

1)GAIA Sirios US Eq EUR H A                    V        138,04        3,05   102/161 

1)SISF Asian Conv.Bond BHdg                F        127,27        3,13          2/47 

1)SISF Em Mk Db Ab Ret Bhdg               F           27,63        2,67          3/85 

1)SISF Emerging Europe B                       V           28,92        7,75          1/19 

1)SISF Euro Bond B                                     F           19,57        0,41     31/148 

1)SISF Euro Corp.Bond B                           F           20,57        0,24     35/118 

1)SISF Euro Credit Convi. B                       F        123,52        0,39     23/118 

1)SISF Euro Equity B                                   V           36,03        5,01        15/87 

1)SISF Euro Gov.Bond B                             F           10,55        0,23     52/148 

1)SISF Euro Liquidity B                             D        117,94      -0,04   115/138 

1)SISF Euro Short T. BD-B                          F             7,09        0,01     72/109 

1)SISF Europ.AlphaAbs.Ret.B                  I        106,80        1,99          9/90 

1)SISF Europ. Spec Sits B                          V        181,87        3,73     57/191 

1)SISF Europ.Eq.Abs.Ret. B                       I           95,37        0,85        39/90 

1)SISF Europ.Opportunitie B                  V        123,58        4,10     35/191 

1)SISF EuropDiv.MaximiserB                  V        111,75        3,62     64/191 

1)SISF European Eq.Yield-B                    V           17,92        4,84     12/191 

1)SISF European Large Cap B                  V        245,25        5,15        9/191 

1)SISF European Sm.Co`s-B                    V           41,70        3,77        23/43 

1)SISF European Value B                          V           64,48        5,25        7/191 

1)SISF Gl CitiesRl.Est.BHdg                      V        135,68        0,22        10/27 

1)SISF Gl Clim.Ch. Eq. BHdg                    V           13,80        5,93             1/7 

1)SISF Gl High Yield BHdg                        F           38,71        0,77     12/116 

1)SISF Gl M-Asset Inc. BHdg                   X        116,74        2,28     73/214 

1)SISF Global Conv. Bd BHdg                  F        136,06        1,92        12/47 

1)SISF Global Corp. Bd BHdg                   F        148,02      -0,54     87/118 

1)SISF Global Div.Growth B                     R        126,81        2,42     47/167 

1)SISF Global Inflation L.B                       F           29,66      -0,78        13/20 

1)SISF Global M-Asset Bal.B                   X        123,29        1,69   110/214 

1)SISF Hong Kong Eq. BHdg                    V        164,24        8,23          6/24 

1)SISF Italian Equity-B                              V           34,98        8,68          2/11 

1)SISF Japanese Equity BHdg                 V        118,30        4,80        18/54 

1)SISF QEP Glb ActVal B Hdg                   V        116,82        4,21     44/235 

1)SISF QEP Glb Value Plus A                    V        199,10        2,22   192/235 

1)SISF Strat.Cred.EUR B Hdg                   F        109,53        0,23     43/141 

1)SISF Strategic Bond B Hdg                   F        126,20        0,87     18/141 

1)SISF US Dollar Bond B Hdg                   F        138,99      -0,71     88/141 

1)SISF US Large Cap B Hdg                      V        186,70        7,15        5/161 

1)SISF US SmMid CapEqBhdg                V        195,90        3,31          2/18 

1)SISF Wealth Preserv. B                          X           16,77        1,29   132/214 

2)GAIA Sirios US Equity A                         V        142,56        0,21   154/161 

2)SISF Asian Bd Abs. Ret. B                      F           12,14      -2,39        11/14 

2)SISF Asian Conv. Bond B                       F        132,02        0,23        36/47 

2)SISF Asian Equity Yield B                      V           30,81        1,20        44/48 

2)SISF Asian OpportunitiesB                  V           18,49        2,61        38/48 

2)SISF Asian Total Return B                     V        283,65        1,36        15/15 

2)SISF Bric USD B Acc.                                V        249,52        7,42             3/7 

2)SISF China Opps B                                   V        405,17        8,13          7/24 

2)SISF Em Mk Dbt Abs Ret B                    F           26,22      -0,17        45/85 

2)SISF Emerging Asia B                            V           40,13        5,93          3/48 

2)SISF Emerging Markets-B                   V           15,83        4,65        36/98 

2)SISF Frontier Markets B                        V        170,75        4,09          7/10 

2)SISF Gl CitiesRl.Est.B                              V        152,44      -2,58        22/27 

2)SISF Gl Div. Maximiser B                       V           11,93        1,54   216/235 

2)SISF Global Bond-B                                F           10,83      -1,24     98/141 

2)SISF Global Clim.Ch. Eq.B                     V           15,16        2,99             4/7 

2)SISF Global Conv.Bond B                      F        143,42      -0,91        42/47 

2)SISF Global Corp. Bond B                      F           10,08      -3,32   111/118 

2)SISF Global Em.Mark.Opp.B               V           17,66        4,46        46/98 

2)SISF Global Energy B                             V           16,69        5,83          1/11 

2)SISF Global Eq Alpha B                          V        201,13        4,45     36/235 

2)SISF Global High Yield B                        F           42,48      -2,06     93/116 

2)SISF Global Inflation L.B                       F           31,81      -3,56        19/20 

2)SISF Global M-Asset Inc.B                    X        121,91      -0,58   203/214 

2)SISF Global Recovery B                         V        145,52        5,01     21/235 

2)SISF Greater China B                              V           65,98        7,59        12/24 

2)SISF Korean Equity B                             V           47,63      -0,51             1/2 

2)SISF Latin Amer.Fund-B                       V           37,43        5,38        14/23 

2)SISF Middle East B                                  V           12,03        3,28        10/10 

2)SISF QEP Glb ActVal B                            V        210,34        2,64   166/235 

2)SISF QEP Glb Quality B                          V        158,89        1,47   220/235 

2)SISF Strategic Bond B                            F        137,01      -1,94   118/141 

2)SISF US Large Cap B                               V        137,93        4,15     55/161 

2)SISF US SmMid Cap Eq B                      V        307,23        0,44        16/18 

2)SISF U.S. Dollar Bond-B                        F           20,35      -3,49   141/141 

2)SISF U.S. Smaller Co`s-B                       V        136,43      -0,25        18/18 

3)SISF Japanese Equity-B                        V    1.149,88        4,73        19/54 

4)SISF U.K. Equity-B                                   V             4,69        3,07             2/8 

4)SISF UK Opportunities A                      V        101,49        2,96             3/8 

5)SISF Swiss Equity-B                                V           43,81        3,18             2/4 

5)SISF Swiss SmMidCapEq B                  V           45,90        4,91             1/2 

H)SISF Hong K Equity B                             V        455,55        8,31          5/24 

Trea Asset Management 
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1)3G Credit Oportunities*                        F        135,03        2,32          5/85 

1)Selec  European EquitiesA*                 V        110,28        3,19   101/191 

1)Select European EquitiesC*                V        107,49        3,11   106/191 

1)Trea Cajamar Corto Plazo                     D    1.222,77        0,05     16/138 

1)Trea Cajamar Crecimiento                   R    1.354,41        1,74        47/63 

1)Trea Cajamar Flexible*                           I             9,52        1,55          4/18 

1)Trea Cajamar Patrimonio                    M    1.300,53        0,93        34/75 

1)Trea Cajamar Renta Fija                        F           10,71        0,56     16/148 

1)Trea Cajamar RV España                       V           11,07        5,19     50/107 

1)Trea Cajamar RV Europa                       V           10,63        3,33     94/191 

1)Trea Cajamar RV Int.*                            V           11,79        3,10   126/235 

1)Trea Cajamar Valor                                M           10,34        0,55     78/104 

1)Trea Global Bond                                     F           11,80        0,57        2/109 

1)Trea Iberia Equity                                    V           80,99        4,73     67/107 

1)Trea Rentas Emergentes                       F           10,44      -0,15        44/85 

1)BMN Bolsa Española                             V           12,20        5,21     48/107 

1)BMN Bolsa Europea                               V             5,34        3,36     91/191 

1)BMN Bolsa USA                                       V             9,90        3,48     70/161 

1)BMN Bonos Corporativos                     F           12,27        0,67     11/118 

1)BMN Cartera Flexible 20 *                  M           10,82        0,81     54/104 

1)BMN Cartera Flexible 30 *                  M             9,65        0,04     91/104 

1)BMN Cartera Flexible 50 *                   R           11,34        1,57   110/167 

1)BMN Fodepósito Sel Eur                       D           11,26        0,02     31/138 

1)BMN Gar Selección IX*                         G           14,95      -0,02   104/113 

1)BMN Gar Selección X                             G           15,23        3,52        4/113 

1)BMN Gar Selección XI                            G           13,11        2,23     14/113 

1)BMN Fondepósito*                                D           10,60        0,04     19/138 

1)BMN Gar Selección XII                          G           10,36        1,56     27/113 

1)BMN Horizonte 2018                             F           11,16      -0,02     80/109 

1)BMN Horizonte 2020                             F           14,41        0,26     46/148 

1)BMN Horizonte 2025                             F           10,31        1,09        2/148 

1)BMN Interés Gar 10                                G           12,49      -0,04        45/62 

1)BMN Interés Gar 11                                G           15,11      -0,02        40/62 

1)BMN Interés Gar 8*                                G           13,95      -0,03        41/62 

1)BMN Interés Gar 9                                  G           12,82      -0,08        56/62 

1)BMN Mixto Flexible                               R           28,04        1,81        43/63 

1)BMN RF Corporativa                               F             9,95        0,59     15/118 

1)BMN RF Flexible                                      F           12,07        0,60     15/148 

UBS Bank, S.A. 
Maria de Molina 4 4º  28006 Madrid. Tfno. 917457000. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Dalmatian *                                            M             9,35        1,65        4/104 

1)Principium                                                X           13,93        0,52   185/214 

1)Tarfondo FI*                                              F           14,43        0,50        4/109 

1)UBS Bd Fd Convert Eur                           F        171,35        1,14        23/47 

1)UBS Bd Fd EUR                                         F        398,34        0,12     86/148 

1)UBS Bd Fd Euro High Yield                   F        208,13        0,81     11/116 

1)UBS Bd Sic EUR Corporates                  F           15,33        0,13     52/118 

1)UBS Bd Sic ST EUR Corp                         F        124,12        0,02     72/118 

1)UBS Bond Sicav-Conv.Gl B                   F           15,43        2,59          3/47 

1)UBS Bonos Gest Activa                          F             5,83      -0,04     88/109 

1)UBS Capital 2 Plus*                                 I             6,62        1,64          2/25 

1)UBS Corto Plazo Euro                             F             6,09        2,32        2/118 

1)UBS Dinero P                                            D             6,18      -0,01     54/138 

1)UBS Eq Fd Euro Countr Opp                 V        101,08        2,54        81/87 

1)UBS Eq Fd European Opp                     V        809,98        2,58   140/191 

1)UBS Eq Fd Glob Innovators                  V           89,52        2,79             5/7 

1)UBS Eq Fd Mid Caps Eur                        V    1.112,61        3,37        30/43 

1)UBS Eq Sic Small Cap Eur                      V        392,36        3,83        22/43 

1)UBS EqSicUS Opp.EUR P-acc               V        259,66        6,64        6/161 

1)UBS España Gestión Activa                 V           13,62        3,84     89/107 

1)UBS ES European Opp Uncon             V        189,04        1,97   162/191 

1)UBS KSS European Core EqP               V           21,01        4,68     15/191 

1)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                    X           12,66        1,69   111/214 

1)UBS KSS Global Alloc EUR                    X           14,55        2,11     81/214 

1)UBS KSS Global Equity EUR                 V           22,70        3,56     83/235 

1)UBS Med Term Bd EUR P-acc               F        204,81      -0,01   109/148 

1)UBS Mixto Gest Activa I*                    M           32,34        0,93        36/75 

1)UBS MM Invest EUR B                           D        438,05      -0,04   103/138 

1)UBS Money Market Fund EUR            D        830,43      -0,04     98/138 

1)UBS Renta Gestion Activa                    F             6,38        0,40     33/141 

1)UBS Retorno Activo*                              I             6,41        1,10          6/25 

1)UBS Strat Fd Balanced EUR                 R    2.762,23        1,79   100/167 

1)UBS Strat Fd Equity EUR                       V        500,23        3,76     61/235 

1)UBS Strat Fd Fix Inc EUR                        F    2.573,48      -0,36     74/141 

1)UBS Strat Fd Growth EUR                     R    3.581,48        2,89     21/167 

1)UBS Strat Fd Yield EUR                         M    3.451,04        1,23        9/104 

1)UBS Strat.Sic.Fix.Inc.EUR                      F        222,07      -0,36   139/148 

2)UBS Bd Fd USD                                         F        308,35      -3,83        18/30 

2)UBS Bd Sic ST USD Corp                         F        136,81      -3,08   106/118 

2)UBS Bd Sic USD Corporates                  F           18,15      -3,70   113/118 

2)UBS Bd Sic USD High Yield                   F        286,58      -2,06     95/116 

2)UBS EF USA Multi Strategy                  V        202,80        3,29     86/161 

2)UBS Em.Ec.F. Global Bds                       F    1.800,69      -2,60        65/85 

2)UBS Em.Ec.F. Lat.Am.MM                     F    2.912,43      -0,29             2/3 

2)UBS Eq Fd Asian Consump $               V        149,13        0,31          8/11 

2)UBS Eq Fd Biotech                                  V        626,35        2,99        17/30 

2)UBS Eq Fd China Opport.                      V    1.490,94        4,60        24/24 

2)UBS Eq Fd Gl Multi Tech $                     V        380,41        6,17          9/34 

2)UBS Eq Fd Gl. Sustainable                     I        998,51        4,32          2/18 

2)UBS Eq Fd Greater China                      V        458,74        5,16        23/24 

2)UBS Eq Fd Health Care                          V        273,61        2,74        19/30 

2)UBS Eq Fd Mid Caps USA                      V    1.886,07        3,69          1/18 

2)UBS Eq Fd Small Caps USA                   V        834,51        2,92          4/18 

2)UBS Eq Sic Brazil B                                  V           77,88        9,73             1/4 

2)UBS Eq Sic Russia                                    V        119,99        8,47             1/4 

2)UBS Eq Sic USA Growth                         V           36,22        4,85     45/161 

2)UBS Eq Sic USA Quant                           V        239,94        2,60   125/161 

2)UBS EqSicUS Opp.USD P-acc               V        353,86        3,75     64/161 

2)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                    X           13,32      -1,05   206/214 

2)UBS KSS Global Alloc USD                    X           16,14        0,13   192/214 

2)UBS KSS Global Equity USD                 V           25,55        3,67     74/235 

2)UBS Money Market Fund USD           D    1.747,86      -2,84        17/26 

2)UBS Strat Fd Balanced USD                 R    3.308,33      -0,21   157/167 

2)UBS Strat Fd Equity USD                       V    1.206,70        1,72   209/235 

2)UBS Strat Fd Fix Inc USD                        F    2.520,81      -3,36   140/141 

2)UBS Strat Fd Growth USD                     R    4.016,34        1,02   139/167 

2)UBS Strat Fd Yield USD                         M    3.411,28      -1,24   101/104 

2)UBS Strat.Sic.Fix.Inc.USD                     F        231,92      -3,36          5/30 

3)UBS Eq Fd Japan                                      V  10.694,00        6,19          1/54 

4)UBS Bd Fd GBP                                         F        243,97        0,97             3/3 

4)UBS Med Term Bd GBP P-acc              F        213,62        1,30             1/1 

4)UBS Money Market Fund GBP           D        827,20        1,78             3/5 

5)UBS Bd Fd CHF                                          F    2.589,71      -0,75             2/3 

5)UBS Bd Fd Global P-acc                         F        809,44        0,23     41/141 

5)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                    X           11,90        1,34   127/214 

5)UBS KSS Global Alloc CHF                    X           13,12        1,66   115/214 

5)UBS Med Term Bd CHF P-acc               F        149,16      -0,41             1/1 

5)UBS Money Market Fund CHF            D    1.140,84      -0,33             1/2 

5)UBS Strat Fd Balanced CHF                  R    2.107,37        1,34   121/167 

5)UBS Strat Fd Equity CHF                       V        795,13        2,89   140/235 

5)UBS Strat Fd Fix Inc CHF                        F    1.761,47      -0,87     90/141 

5)UBS Strat Fd Growth CHF                     R    2.538,79        2,09     77/167 

5)UBS Strat Fd Yield CHF                         M    2.219,76        0,63             1/2 

6)UBS Bd Fd AUD                                         F        498,56      -0,43             2/4 

6)UBS Eq Fd Australia                                V    1.013,95      -0,86             6/6 

6)UBS Med Term Bd AUD P-acc              F        271,40      -0,03             1/4 

6)UBS Money Market Fund AUD           D    2.297,93        0,07             2/3 

7)UBS Eq Fd Canada                                   V        975,66      -0,65             1/1 

Unigest SGIIC 
Titán 8 2ª Planta 28045 Madrid. Tfno. 915316523. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)FD Gar Bolsa IV/2020*                          G        392,27        0,06     96/113 

1)FD. Gar Bolsa I/2022*                           G           64,33        1,19     42/113 

1)Fond.Duero Gar RF Impulso                G           64,62        0,10        27/62 

1)Fond.Duero Gar RF IV/2020                G           67,13        0,11        26/62 

1)Fond.Duero Horizonte 2018               X        378,22      -0,10   198/214 

1)Fond.Duero Horizonte2019                X           77,18      -0,05   197/214 

1)Fond.Duero Gar 2022 II                        G           83,53        0,20        21/62 

1)Fondespaña D Ga RF I/2022               G           64,15        0,23        20/62 

1)Fondesp-Duero RF Impulso                F           66,34      -0,04     86/109 

1)Unifond Audaz*                                       I           64,77        4,38          3/10 

1)Unifond Global Macro*                          I             8,46        3,20          1/18 

1)Unifond Bolsa 2018-I                            G             6,39        2,27          8/14 

1)Unifond Bolsa 2018-III*                       G             6,35        2,39          6/14 

1)Unifond Bolsa 2020-V*                        G             6,06        1,28        12/14 

1)Unifond Bolsa Internacio.                    V             6,89        3,55     85/235 

1)Unifond Bolsa Gar 2017-XI                 G             8,65        0,00     99/113 

1)Unifond Bolsa Gar 2018-IV*               G             6,03      -0,10   109/113 

1)Unifond Bolsa Gar 2019-II*                G             6,08        0,42     85/113 

1)Unifond Bolsa Gar 2019-V *               G             6,07      -0,03   105/113 

1)Unifond Bolsa Gar 2020-I*                 G             6,08      -0,02   103/113 

1)Unifond Bolsa Gar 2020 IV*                G             8,49        0,56     76/113 

1)Unifond Bolsa Gar 2023-X*                G           92,65        0,21     93/113 

1)Unifond Cartera Decidida*                   I             6,17        1,45        18/90 

1)Unifond Cartera Defensiva*                 I             6,04        0,20        66/90 

1)Unifond Crecim. 2019-IV                     F             6,56      -0,03   123/148 

1)Unifond Crecimie. 2025 IV                  O             5,92        0,72        27/45 

1)Unifond Conservador*                           I           71,02        0,62          3/13 

1)Unifond Emergentes*                          V        162,21        5,50        16/98 

1)Unifond Emprendedor*                        I           66,35        2,47          6/13 

1)Unifond Europa Dividendos               V             6,87        3,53     71/191 

1)Unifond Fondtesoro LP                         F        100,80        0,02   103/148 

1)Unifond Mixto Equilibrado                 R             6,28        1,49        56/63 

1)Unifond Mixto RF                                  M           14,23        0,98        30/75 

1)Unifond Mixto RV                                   R           69,65        2,35        30/63 

1)Unifond Moderado*                               I           70,27        1,56          4/25 

1)Unifond Rent Gar 2024-X*                  G             6,41        0,80     67/113 

1)Unifond Renta Fija Euro                        F    1.270,19      -0,02     79/109 

1)Unifond Renta Fija LP                            F        106,42        0,32     38/148 

1)Unifond Ret Prudente*                          I           68,48        0,13        11/13 

1)Unifond RV España                                V        407,99        4,99     62/107 

1)Unifond RV Euro                                      V           11,50        3,82        53/87 

1)Unifond Tesorería                                   D             7,31      -0,06   126/138 

1)Unifond 2017-X                                      G             8,57      -0,01        38/62 

1)Unifond 2017-XI                                     G             6,87        0,00        37/62 

1)Unifond 2018-II                                      G             7,99      -0,06        49/62 

1)Unifond 2018-IX                                     G             7,13      -0,11        60/62 

1)Unifond 2018-V                                      G           11,66      -0,11        59/62 

1)Unifond 2018-VI                                     G           10,28      -0,08        55/62 

1)Unifond 2018-X                                      G             7,80      -0,13        61/62 

1)Unifond 2019-I                                       G             8,04      -0,03        43/62 

1)Unifond 2020-II                                      G           10,00        0,01        36/62 

1)Unifond 2020-III                                     G           11,92      -0,01        39/62 

1)Unifond 2020-IX                                     G             7,08        0,08        30/62 

1)Unifond 2021-I, F.I                                 G           10,58        0,10        29/62 

1)Unifond 2021-II                                      G             7,30        0,03        34/62 

1)Unifond 2021-IX*                                  G           73,56        0,14        25/62 

1)Unifond 2021-X*                                    G             6,44        0,17     94/113 

1)Unifond 2024-IV                                     G           10,57        0,52          9/62 

1)Unic. Selección Dinámico*                  R             6,72        3,06     16/167 

1)Unic. Selección Moderado*               M             6,29        1,52        7/104 

1)U. Cartera Dinámica*                              I             6,04        0,86        38/90 

1)U. Selecc. Bolsa*                                     V             6,67        2,40   186/235 

1)U. Valor Relativo*                                     I             5,77        0,57        56/90 

1)Unic. Selección Prudente*                 M             6,20        1,04        26/75 

1)UCP Selc Prudente Distrib*                M             6,03        0,96        32/75 

Union Bancaire Privée 
Avda. Diagonal 520 08006 Barcelona. UBP Gestión Inst. Tfno. +34-934140409. Fecha v.l.: 

24/01/18 

1)UBAM-Corporate Euro Bd AC*            F        196,25        0,11     59/118 

1)UBAM-DrEhrhardt German Eq*        V    1.995,88        4,68          6/10 

1)UBAM-Dynamic Euro Bd AC*             F        254,81        0,02     68/109 

1)UBAM-Euro10-40 Conv Bd AC*         F        123,64        0,63        29/47 

1)UBAM-Europe Equity AC*                   V        454,89        3,46     76/191 

1)UBAM-Europe Eq Div.+ AC*               V        123,12        0,36   190/191 

1)UBAM-European Conv Bd AC*           F        118,23               -                     

1)UBAM-Turkish Equity AC*                   V        110,36        0,88             1/1 

2)UBAM-30 Glb Leaders Eq A*              V        148,46        2,73   160/235 

2)UBAM-Ajo US Equity Value*               V    1.176,12        1,95   140/161 

2)UBAM-Asia Equity AC*                         V           26,84        3,82        24/48 

2)UBAM-Corporate USD Bd AC*            F        191,00      -3,37   112/118 

2)UBAM-Dynamic USD Bd AC*              F        217,68      -2,77          6/17 

2)UBAM-EmergingMarket Bd A*         F        179,31      -2,52        62/85 

2)UBAM-EmMktCorporate Bd A*         F        144,20      -2,82   102/118 

2)UBAM-Global H.Yld Sol.AC*               F        168,88      -2,37   105/116 

3)UBAM-IFDC Japan Opp Eq AP            V  17.937,00        2,35             3/5 

3)UBAM-SNAM Japan Eq Val AC            V    1.726,00        4,07        35/54 

5)UBAM-Swiss Equity AC*                      V        352,75        3,49             1/4 

Union Investment  Group 
Wiesenhuettenstrasse 10 ,D-60329Frankfurt a.Main. Guido Dargatz. Tfno. 

+496925672854. Fecha v.l.: 24/01/18 

1)UniAsia Pacific                                         V        137,41        3,56        26/48 

1)UniEM Fernost                                         V    1.790,50        3,58        25/48 

1)UniEM Global                                           V           96,77        7,17          9/98 

1)UniEM Osteuropa                                   V    1.994,36        6,51        13/19 

1)UniEuroAspirant C                                  F           48,03        0,44             1/3 

1)UniEuropa Mid&SmallCaps                V           57,22        5,01          8/43 

1)UniEuroRenta Corporates C                 F           44,53        0,25     34/118 

1)UniEuroRenta Emerg. Mark.               F           50,66      -0,67        52/85 

1)UniEuroSTOXX 50 C                                V           29,12        4,22        37/87 

1)UniFavorit: Aktien                                  V        138,62        3,86     58/235 

1)UniKapital                                                 F        110,05      -0,20   105/109 

1)UniNordamerika                                     V        274,57        3,24     91/161 

1)UniValueFonds: Global C                     V           59,05        2,77   155/235 

2)UniReserve USD A                                  D    1.000,81      -2,81          8/26 

Value Tree Wealth & Asset Mgmt. 
Paseo Eduardo Dato 21 Bajo Izquierda 28010 Madrid. www.valuetree.es. Tfno. 917812410. 

Fecha v.l.: 24/01/18 

1)Value Tree Balanced                               R           10,75        1,68   105/167 

1)Value Tree Best Bonds                           F             9,86        0,09     52/141 

1)Value Tree Best Equities                       V           12,20        3,15   121/235 

1)Value Tree Defensive                            M           10,22        0,97     34/104 

1)Value Tree Dynamic                               R           11,33        2,87     23/167 

Welzia Management  
Conde de Aranda  24 4º 28001 Madrid. Carlos Guzmán. Tfno. 915770464. Fecha v.l.: 

24/01/18 

1)Welzia Ahorro 5*                                      I           12,14        2,81          1/25 

1)Welzia Banks                                            V             7,83        6,71          1/13 

1)Welzia Corto Plazo                                  F           11,10        0,23     17/109 

1)Welzia Crecimiento 15*                       R           13,34        4,53        1/167 

1)Welzia Flexible 10*                                 I           10,53        4,03          2/13 

1)Welzia Global Opp*                               X           12,97        3,56     25/214 

1)Welzia Int-Glb Flexible A*                    I           97,13        0,68        11/18
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SUDOKU

El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 

"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen  

números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 

cifras de 1 al 9, de modo que en cada fila, en cada columna y en cada "caja" aparezcan 

solamente esos nueve números sin repetirse.

CÓMO SE JUEGA

Las noticias MÁS LEÍDAS

Jornada marcada por la debilidad del 

dólar y en la que dominaron las 

ventas en las Bolsas europeas. El Ibex 

salvó la sesión gracias al empuje del 

sector financiero, liderado por 

Bankinter (+5,26%), que inauguró la 

temporada de resultados. 

El Ibex 35 salva la jornada 

gracias a los bancos

PSA comunicó este miércoles al 

comité de empresa de Opel en 

Figueruelas la posible retirada de las 

inversiones previstas para que la 

fábrica española pueda producir a 

partir de 2019 la nueva generación del 

modelo Corsa. 

Peligra la fabricación del 

Corsa en España

Opel Corsa. 

Durante el año pasado el mercado de 

trabajo generó casi medio millón de 

empleos y perdió 471.000 

desempleados, a pesar del deterioro 

del último trimestre. La tasa de paro 

cerró el 2017 en el 16,55%, según la 

Encuesta de la Población Activa. 

Medio millón de empleos 

más en 2017

Según los cálculos de Merrill Lynch, el 

acuerdo en España que más valor 

crearía para BBVA es una fusión con 

Bankia, al elevar en un 8% su 

beneficio por acción previsto para 

2020. La absorción de Sabadell sería 

la segunda alternativa más favorable.

Merrill: Bankia y Sabadell, 

compras ideales para BBVA
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“La rentabilidad también  
se mide a nivel emocional”
ENTREVISTA Agustín Martín, presidente y consejero delegado de Toyota España.

Víctor Cruzado. Madrid 
Toyota inicia su andadura como pa-
trocinador olímpico en Pyeongchang 
(Corea del Sur) con la intención de 
que la movilidad de los Juegos de in-
vierno sea segura, limpia y eficiente. 
En definitiva: lograr una competi-
ción más sostenible. Además del 
acuerdo firmado con el Comité 
Olímpico Internacional (COI), en 
España la firma ha dado su apoyo a 
los deportistas paralímpicos, acuer-
do por el que cederá una flota de casi 
30 vehículos a las distintas federa-
ciones para facilitar el desplaza-
miento de los atletas. Agustín Mar-
tín, presidente y consejero delegado 
de Toyota España, ve tantos puntos 
en común entre el olimpismo y su 
compañía que se pregunta: “¿Por 
qué no empezamos a hacer esto an-
tes?”. 

Patrocinador de las últimas 15 edi-
ciones de los mundiales de Atletis-
mo, Toyota dio en 2015 el paso defi-
nitivo en su vinculación con el de-
porte al suscribir un acuerdo con el 
COI por el que será el primer part-
ner global en la categoría de movili-
dad en los Juegos. Que la próxima 
edición de verano de esta competi-
ción se celebre en el país natal de la 
compañía es un aliciente añadido 
para la firma, pero no único. “Acom-
pañaremos al COI después de To-
kio, ya que es un acuerdo como mí-
nimo hasta el año 2024 a nivel glo-
bal”, indica el directivo. 

La elección no ofrecía dudas a la 
compañía automovilística. “Consi-
deramos que el deporte es una de las 
plataformas fundamentales para 
impulsar la concienciación social. 
Toyota se ha basado históricamente 
en ciertos puntos clave como marca 
y uno claramente es el de la sosteni-
bilidad: cómo hacer que el deporte 
nos permita llegar a más gente y 
concienciar sobre un cambio de há-
bitos para dejar el mundo del que 
disfrutamos hoy en mejor situación 
para las generaciones venideras”, 
explica Martín.  

Acuerdo en España 
En cuanto a las condiciones específi-
cas del acuerdo firmado con el Co-
mité Olímpico Español (COE), Mar-
tín indica que “no tenemos aún un 
plan concreto a nivel nacional, pero 

estamos trabajando con el COE para 
ir más allá de lo normal. No solo a 
través de las acciones de  comunica-
ción convencionales, sino que va-
mos a intentar generar entornos o 
herramientas para abordar estas 
preocupaciones por la sostenibili-
dad para que no se queden en algo 
romántico y pasen a ser tangibles y 
prácticas para los ciudadanos”. En 
definitiva, la intención de la firma es 
que las acciones emprendidas “se 
puedan sentir y ver”. 

La elección de los deportistas pa-

ralímpicos se ajusta a este propósito 
de dejar huella. “Nuestro objetivo es 
construir una sociedad más inclusi-
va con este tipo de acuerdos. Ade-
más, admiramos a los deportistas 
paralímpicos, ya que demuestran a 
diario que las barreras se pueden su-
perar”, añade convencido. 

De momento, la colaboración con 
la familia olímpica, así como las ac-
ciones que agrupan al atletismo o a 
los Juegos del Mediterráneo, col-
man las aspiraciones de la firma en 
materia de patrocinio en España. 

Martín es tajante en este sentido: 
“No tenemos ningún planteamiento 
adicional. No somos una empresa 
que se dedique a coleccionar patro-
cinios, sino que persigue trabajar en 
profundidad los acuerdos que tene-
mos y sin ningún tipo de límite”.  

 “El deporte olímpico tiene mu-
chos valores que conectan con los de 
Toyota como empresa: respeto, per-
severancia, exigencia o humildad. 
Esa es la razón fundamental de esta 
unión. No es simplemente un acuer-
do entre dos partes, ya que la base 
fundacional de ambas entidades es  
común”, explica .  

Retorno de la inversión 
Uno de los factores que miden las 
compañías al invertir en patrocinio 
deportivo es la rentabilidad que le 
genera. En este caso, Martín asegura 
que la parte crematística queda al 
margen: “El retorno de la inversión 
de este acuerdo no lo valoramos tan-
to a nivel económico como a nivel 
emocional, que es un elemento fun-
damental que otorga cualquier tipo 
de deporte. En Toyota, como marca 
y empresa, queremos ser siempre 
más emocionales y esa es la aporta-
ción fundamental, que junto con los 
valores comunes son una combina-
ción fortísima”.  

“Hay elementos que el dinero no 
puede comprar y uno de ellos es el 
poder trabajar con entidades con las 
que uno casa a nivel de valores desde 
el principio y eso vale todo lo que 
uno quiera pensar”, recalca el direc-
tivo. Por ello, cree que su asociación 
al movimiento olímpico “es la base 
de entrada a una colaboración mu-
cho más profunda. El retorno se me-
dirá en función de las posibilidades 
que obtendremos más adelante que 
por el nivel económico alcanzado”. 

Pero, ¿la imagen que los españoles 
tienen de Toyota se corresponde con 
los valores antes enunciados? El con-
sejero delegado cree que lo han con-
seguido. “La percepción de la ciuda-
danía se puede resumir en que somos 
una empresa tecnológica, preocupa-
da por el medio ambiente, que da so-
luciones y que estaría más en el terre-
no racional que en el emocional. Por 
eso esta colaboración nos permite 
explorar formas de llegar al público 
general de una forma más amplia”. 

V. Cruzado. Madrid 
Recuperar las esencias como ho-
menaje a todos los que han traba-
jado y apoyado al Movistar Estu-
diantes en su larga andadura en 
las canchas. Para ello, el conjunto 
colegial lucirá el próximo do-
mingo una camiseta conmemo-
rativa del 70 aniversario del club 
en el choque que le enfrentará al 
Baskonia, sin grandes logos de 
los patrocinadores y muy similar 
a la utilizada en sus inicios. 

La equipación, que fue presen-
tada el pasado miércoles por la 
directiva y jugadores de las plan-
tillas masculina y femenina en la 
sede de la empresa Joma en To-
ledo, se compondrá de un panta-
lón blanco y de una camiseta azul 
royal que mantiene la esencia de 
la vestimenta pionera, que no in-
cluye publicidad y en cuyo fron-
tal aparecen las palabras “Estu-
diantes” y “Madrid” en tipografía 
de la época. 

El presidente del club madrile-
ño, Fernando Galindo, indicó 
que se ha conseguido “un resul-
tado muy especial, ya que nues-
tros patrocinadores han cedido 
por un día el espacio publicitario 
que legítimamente les corres-
ponde en nuestra equipación pa-
ra que la camiseta sea lo más pa-
recida posible a como era en 
aquellos tiempos”. 

La ausencia de patrocinado-
res, “a diferencia de lo ocurrido 
en las últimas décadas, cuando 
tener una camiseta desnuda, sin 
logotipos, era una mala noticia, 
hoy es un hecho maravilloso, ya 
que Movistar, Sojasun, HP, Zu-
mosol, Asisa, Ahorramas, Ford y 
Joma lo hacen de manera volun-
taria como homenaje”, destacó.

El Estudiantes, 
sin publicidad 
en su aniversario

Los capitanes Savané y González.
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ENTRADA EN ESPORTS Los deportes electrónicos se han alzado 
como la última gran tendencia en la industria. Y Toyota no ha querido 
quedarse fuera. La firma  ha cerrado un acuerdo con Overwatch 
League, propiedad de Blizzard, para convertirse en su tercer socio 
oficial. No se conocen los detalles económicos del acuerdo, pero sí  
que Toyota estará presente en el Blizzard Arena de Los Ángeles.

Agustín Martín, en un momento de la entrevista.
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La audiencia de MotoGP acelera 
en Movistar y redes sociales
2017 El Mundial pierde en número de espectadores totales, pero gana un perfil de más calidad.

Lucía Junco. Madrid 
Tras un 2016 en el que compartía es-
pectadores con Telecinco, en el pri-
mer año en el que el MotoGP se ha 
emitido íntegramente en cerrado, 
Movistar ha logrado aumentar su 
base de espectadores respecto al año 
anterior hasta un 91%, situando el to-
tal de audiencia acumulada a lo largo 
de las 18 carreras disputadas en 2017 
en los 13,5 millones de espectadores. 
De media, cada carrera ha contado 
casi con el doble de espectadores, 
791.000, siendo los grandes premios 
de Catar y Valencia los más seguidos, 
con más de un millón de espectado-
res, según el último informe de Dor-
na, gestora del mundial. 

A nivel global, la competición ha 
logrado llegar a un 15,7% más de ho-
gares a través de las plataformas sa-
télites, alcanzando 427 millones de 
hogares de 207 países. Este aumento 
viene motivado sobre todo por el 
crecimiento de Fox Sports en Asia y 
el aumento de datos de la plataforma 
Eurosport en países como Francia, 
Alemania, Bélgica, Países Bajos y 
Rumania. Por número de espectado-
res, Italia, Indonesia, Francia y Ale-
mania fueron las que mas crecieron, 
explican desde la competición.  

A pesar del crecimiento de espec-
tadores en Movistar, en España, la 
comparativa con el año anterior su-
pone un descenso del 74% de espec-
tadores totales. Ya en 2016, MotoGP 
había cedido un 34% de espectado-
res respecto al año anterior, en el que 
siguiendo la tendencia del pago por 
visión de eventos deportivos, se limi-
tó las emisiones en abierto a los gran-
des premios españoles en Telecinco. 
Así, en 2017, con contenido exclusi-
vo de pago, el acumulado de especta-
dores ha pasado de 52 millones en 
2016, a 13,5 millones (en 2013, se lle-
gó a 90 millones de espectadores).  

Espectadores fieles 
Estas cifras nada preocupan ni a 
Dorna ni a Movistar. Los primeros, 
porque la audiencia global sigue cre-
ciendo y no es tan baja en compara-
ción, pues no se tiene en cuenta la 
gente que ve las carreras en los bares, 
por ejemplo, y en todo caso por el 
mejor perfil de la audiencia. “La ten-
dencia de retransmisiones de even-
tos deportivos en canales de pago ga-
rantiza una audiencia más fiel y re-
gular, lo que supone un aumento del 

número de hogares motivado por 
nuevos acuerdos con cadenas regio-
nales o panregionales. Además, los 
perfiles alcanzados aportan una au-
diencia de calidad interesante para 
patrocinadores y marcas, que en el 
caso de Movistar se trata de un pú-
blico joven y masculino, con un índi-
ce socioeconómico más elevado que 
el de Telecinco”, indican fuentes de 
Dorna. Además, MotoGP crece tam-
bién entre el público joven en redes 

sociales, donde es líder en deportes 
de motor, con más fans en Facebook 
e Instagram que Nascar y F1 juntos. 

La operadora explica que aunque 
“hoy la audiencia de la carrera de 
MotoGP es menor por la fórmula bá-
sica de público potencial que tiene 
acceso a la misma, no es medible en 
relación a la cobertura total por cada 
gran premio del resto de eventos co-
mo: entrenamientos, Moto 2, Moto 
3, clasificaciones, calentamiento, en-
trevistas... Hemos conseguido hacer 
visibles eventos que antes no lo 
eran”. “Alimentamos la afición por 
este deporte”, dicen fuentes de Mo-
vistar, “con una serie de funcionali-
dades y ventajas en la experiencia de 
usuario que invitan al seguimiento 
de la competición no sólo en los di-
rectos”. Toda una producción pen-
diente de renovación (que avanza a 
buen ritmo). Tras cinco años, este 
año finaliza el acuerdo vigente. 

En todo caso, con nueve pilotos 
nacionales en la máxima categoría, 

cuatro carreras en suelo patrio y 
Movistar, Repsol, Estrella Galicia o 
Pull & Bear con equipo propio, 
se consolida que España es más 
de motos que de F1. A la espera de 
conocer los datos de audiencia de F1 
en España en 2017, MotoGP cuenta 
con el doble de espectadores por 
carrera que el campeonato de Fer-
nando Alonso, cuyos derechos ha re-
novado Movistar por tres nuevas 
temporadas.  

Según fuentes de la operadora, “el 
consumo de MotoGP en nuestra pla-
taforma aumentó entre las tempora-
das 2016 y 2017 en mayor medida 
que el de F1, que se ha mantenido 
más estable y es además uno de 
nuestros pilares en términos de co-
municación interna y externa [a tra-
vés del equipo]. El consumo medio 
de todo el mundial MotoGP es supe-
rior al de todo el mundial de F1, lo 
que implica un público más fiel y 
constante en el seguimiento del rit-
mo de competición”.

Marc Marquez, campeón de 2017, buscará su quinto título de MotoGP.

La suma de seguidores  
en Facebook e Instagram 
de Nascar y F1 no alcanza 
los seguidores de MotoGP 

La operadora renovó con  
la F1 por tres años y avanza 
en la renegociación  
con Dorna para MotoGP

Expansión. Madrid 
La remodelación del Santiago 
Bernabéu, ubicado en el madri-
leño Paseo de la Castellana, ya 
tiene el visto bueno de la Junta 
de Gobierno de Madrid. El 
ayuntamiento dio ayer el visto 
bueno al proyecto de integra-
ción del estadio del Real Madrid 
en su entorno urbano, incluido 
en la operación de remodelación 
del complejo deportivo. La ac-
tuación abarca 54.000 metros 
cuadrados y su  presupuesto as-
ciende a 12,7 millones, que serán 
financiados por el club. 

El proyecto aprobado dupli-
cará los espacios públicos desti-
nados a los vecinos, favorecerá el 
aparcamiento para residentes, 
promoverá alternativas de mo-
vilidad sostenibles y eliminará 
las barreras arquitectónicas 
existentes en la zona.  

Límites 
El ámbito de intervención se ex-
tiende básicamente desde el lí-
mite de la parcela del estadio, 
que no se modifica, hasta la ali-
neación oficial de las edificacio-
nes limítrofes (más de 54.000 
metros cuadrados de superficie), 
constituyendo una plataforma 
continua como antesala al esta-
dio. Se ha ampliado la interven-
ción a algunos espacios limítro-
fes para dotar de la máxima ho-
mogeneidad y funcionalidad a la 
operación de remodelación que 
se está impulsando. Una de las 
grandes novedades es la creación 
de una gran plaza estancial de 
más de 10.000 metros cuadrados 
en el frontal de la Castellana, eli-
minando los viales residuales, las 
zonas de aparcamiento. 

Luz verde  

al inicio de  

la reforma  

del Bernabéu

Proyecto de reforma del estadio.

Las redes sociales oficiales de 

MotoGP aumentaron el pasado 

año una media del 15,3%  

en volumen de seguidores, 

alcanzando 21 millones de fans 

en las diferentes plataformas, 

según indican desde Dorna. 

El aumento de seguidores en 

Facebook ha sido del 8,5%, 

hasta 12,7 millones de 

seguidores; en Instagram han 

crecido un 36,1% (4,9 millones) 

y en Twitter alcanzan 2,3 

millones de seguidores, un 9,1%. 

“La actividad digital de los fans 

varía constantemente acorde 

con la evolución tecnológica. 

En los últimos años observamos 

una clara tendencia al consumo 

creciente en terminales 

móviles”, indican desde la 

competición. Paralelamente, 

esta temporada “hemos 

alcanzado un nuevo ‘target’  

y nuevas audiencias con el 

campeonato de MotoGP eSport 

Championship, que ha llegado a 

los 25 millones de ‘videoviews”.

A todo gas en el 
entorno digital
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los 500 kilómetros de autonomía (al-
gún Tesla y es lo que se espera del 
nuevo Opel Ampera-e). A esto hay 
que unirle un déficit de infraestruc-
turas y precios no accesibles para 
todos. Por el momento, el Citroën 
C-Zero, el Smart Fortwo o el Renault 
Zoe han conquistado ciudades como 
Madrid con el carsharing.  

Gas Natural (GNC o GLP) 
Una de las formas fáciles de tener un 
vehículo limpio. Casi cualquier coche 
puede transformarse añadiéndole un 
depósito en el hueco de la rueda de 
repuesto, además del de gasolina que 
ya poseen. Se pueden usar los dos de 
modo alterno para conseguir autono-

mías de hasta 1.200 kilómetros. Por 
un lado el GNC (Gas Natural Com-
primido) y por otro el GLP (Gas Li-
cuado del Petróleo). El GNC es más 

caro que el GLP pero su coste por ki-
lómetro es inferior. En el mercado, 
modelos van desde los 10.000 euros 
de un Hyundai i10 o un Dacia Sande-
ro a los 46.000 de un Audi A5 Sport-
back g-tron. Hay 600 gasolineras en 
España donde se puede repostar gas.  

Pila de hidrógeno (FCEV) 
Una apuesta a largo plazo. Son, en 
esencia, un vehículo eléctrico que uti-
liza el hidrógeno como combustible. 
Su única emisión: vapor de agua. Se 
pueden repostar en cinco minutos 
pero la infraestructura de carga es 
muy limitada y cara. Sólo hay tres 
modelos a la venta actualmente, pero 
ninguno en España. 

Félix García\Denís Iglesias.  
Han llegado para quedarse aunque 
todavía son unos extraterrestes a te-
nor de los porcentajes que represen-
tan sus ventas (pero no dejan de cre-
cer). Son los vehículos alternativos o 
ecológicos, con menores emisiones y 
consumos, algo que consiguen de 
muy diferente manera: con gas o con 
electricidad: con enchufe o con rege-
neración en movimiento... Son resis-
tentes a las restricciones de circula-
ción por contaminación, pagan me-
nos impuestos y aún reciben ayudas 
para su compra (plan Movalt). La 
mayoría de los fabricantes titulan sus 
planes a cada vez más corto plazo con 
ellos, pero sus siglas son una jeroglífi-
co para la mayoría. ¿Cómo son? 

Híbridos (HEV) 
Mezclan las ventajas de los vehículos 
convencionales y de los ecológicos 
gracias al contar con un motor de 
combustión y otro eléctrico. La bate-
ría no se carga con un enchufe ya que 
cuentan con un sistema de regenera-
ción de la frenada. El aporte eléctrico 
es útil en arranques, paradas o en 
atascos. El tener un motor conven-
cional libera del problema de la auto-
nomía y/o de la falta de puntos de re-
carga. Toyota ha sido la principal im-
pulsora de esta tecnología y junto con 
Lexus, su marca premium, copa gran 
parte de las alternativas.  

Híbridos enchufables (PHEV) 
El eslabón intermedio. Más versáti-
les, son la respuesta para los que quie-
ren un vehículo electrificado pero 
con un rango de autonomía suficien-
te. Cuentan con un motor eléctrico 
que puede alcanzar hasta 50 kilóme-
tros, según los casos, pero que está 
apoyado por motores tradicionales 
(mayormente gasolina). Necesitan 
recargarse mediante una toma, como 
si fueran un eléctrico. Audi, BMW, 
Hyundai, Kia, Land Rover, Merce-
des-Benz, Mini, Mitsubishi, Porsche, 
Volkswagen o Volvo cuentan con 
modelos de este tipo.  

Eléctricos puros (EV) 
En este tipo de vehículos, todo se en-
comienda a las baterías y a los moto-
res eléctricos. Los eléctricos de auto-
nomía extendida (EREV) tienen un 
pequeño motor térmico como apo-
yo. El coste de recarga aproximado: 
entre uno y dos euros por cada 100 
kilómetros, cinco y diez menos que 
un diésel. La última etapa en esta dis-
rrupción en la que se lidia contra un 
hándicap como es la falta de autono-
mía. Los fabricantes han avanzado 
en los últimos años en este aspecto y 
algunos modelos pueden alcanzar 

MOTOR

CONTAMINACIÓN El camino hacia el automóvil cero emisiones tiene pasos intermedios.

PISTAS

El hotel The One Barcelona ha 
preparado una experiencia para  
el Día de los Enamorados que 
comienza en el Despacio Spa  
at The One con dos tratamientos 
relajantes o descontracturantes. 
Los huéspedes disponen también 
de un cóctel y un menú 
degustación en el restaurante 
Somni Restaurant & Cocteleria y 
de alojamiento con desayuno al 
día siguiente. El pack, disponible la 
semana del 12 al 17 de febrero, 
está disponible desde 550 euros 
para dos personas. 

El 1 de febrero abrirá sus puertas 
en CaixaForum Madrid la 
exposición Andy Warhol. El arte 
mecánico, tras su paso por 
Barcelona donde ha recibido 
más de 228.000 visitas. La 
muestra, que recoge algunas de 
las obras más significativas del 
artista que más se ha asociado al 
lenguaje pop, aborda la compleja 
producción del artista nacido en 
Pittsburgh (EEUU) y lo da así a 
conocer a una nueva generación 
de público en nuestro país.

Fundación Banco Santander 
presentó ayer un nuevo 
lanzamiento de la Colección 
Cuadernos de Obra Fundamental. 
Luis Buñuel o la mirada de la 
Medusa es un libro inédito de 
Carlos Fuentes sobre la vida y la 
obra de Luis Buñuel, que entrelaza 
las reflexiones del gran cineasta 
con el humanismo enciclopédico 
del escritor mexicano, en un 
apasionante recorrido por el 
imaginario simbólico.

Carlos Fuentes, 
ante la figura 
de Luis Buñuel

El arte mecánico 
de Warhol, 
en Madrid

Plan en pareja 
en el hotel The 
One Barcelona

La M30 madrileña durante un protocolo anticontaminación.

¿Sabe cuáles son los vehículos 
llamados ‘alternativos’?

 Reducción de la velocidad a  
70 km/h en la M30 y accesos. 
 
 Prohibición del 
estacionamiento de vehículos  
en las plazas y horario del  
SER en el interior de la M30. 
 
 Restricción de la circulación  
en el interior de la M30 del 50% 
de todos los vehículos: podrán 
circular en días pares los 
vehículos cuya matrícula acabe 

en número par y en días impares 
aquellos vehículos cuya matrícula 
acabe en número impar. 
 
 Los vehículos que tengan  
la etiqueta Cero Emisiones  
de la dirección General de Tráfico 
(DGT) no tienen ningún tipo de 
restricción. Son los vehículos 
100% eléctricos, los híbridos 
enchufables (se impulsa por un 
motor de gasolina y otro eléctrico) 
con más de 40 kilómetros. de 
autonomía eléctrica, vehículos de 
autonomía extendida (eléctricos 
que cuentan con un motor de 
combustión que le sirve de apoyo 
en caso de agotarse la batería 
eléctrica) y los de pila de 
combustible de hidrógeno. 

 Los vehículos híbridos (tienen 
un motor de combustión y otro 
eléctrico), y los propulsados con 
gas licuado de petróleo (GLP) o 
gas natural comprimido (GNC), 
son los que tienen el certificado 
ECO otorgado por la DGT. Cuando 
se restrinja el tráfico en el centro  
o en la M30 podrán seguir 
circulando, pero no podrán 
aparcar en zona SER. 
 
 La restricción par o impar no 
impide que un vehículo diésel con 
matrícula impar si el día de la 
restricción es par pueda circular, 
mientras que uno de más de 
treinta años, altamente 
contaminante, con placa par 
puede transitar. 

¿Qué restringe  
el Episodio 3 
y qué vehículos  
están exentos?

No se ven afectados por  
las restricciones, pagan 
menos impuestos y todavía 
reciben ayudas a la compra 

Los que se asocian con 
motores de combustión 
acostumbran a hacerlo 
con opciones de gasolina

EL CASO DEL PROTOCOLO ANTICONTAMINACIÓN DE MADRID
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Nerea Serrano. Madrid 

La gastronomía se ha convertido 
en una razón de peso para elegir un 
destino. En la vecina Oporto ya se 
está produciendo ese efecto gra-
cias a reconocimientos como los de 
la Guía Michelin, que ha concedi-
do dos estrellas al restaurante del 
hotel The Yeatman. Al otro lado 
del río, en Vila Nova de Gaia, este 
miembro de Relais & Châteaux 
juega con dos grandes bazas: la vis-
tas sobre el Douro del centro histó-
rico y su oferta gastronómica.  

El restaurante fue galardonado 
con su primera estrella en 2012 
–renovada los años siguientes– 
hasta que en 2017 consiguió la se-
gunda. Bajo la batuta del galardo-
nado chef Ricardo Costa, el restau-
rante gastronómico de The Yeat-
man ofrece una cocina imaginativa 
en la que los sabores tradicionales 
de Portugal son interpretados y 
presentados con un estilo contem-
poráneo. Con acento en productos 
frescos, se erige como un embaja-
dor de la gran variedad de pescado 
de Portugal (sí, mucho más allá del 
bacalao) así como de las muchas 
especialidades regionales del país. 
La fórmula contempla dos opcio-
nes: un menú degustación deno-
minado Experiencia Gastronómica 
por 150 euros, y otro bajo el nom-
bre de Selección del chef y que in-
cluye seis platos elegidos por Ri-
cardo Costa. En este último, el pre-
cio es de 130 euros.  

Como no, en Oporto el vino es 
tan importante como la comida. 
Con una extensa carta de vinos 
portugueses y una generosa selec-
ción de otras referencias del mun-
do, los clientes pueden descubrir 
las armonías entre vino y comida y 
las constantes diferencias de sabo-
res en un viaje por las diversas re-
giones vinícolas de Portugal al que 
nos acerca Beatriz Machado, la di-
rectora vinícola del hotel. 

Dos estrellas Michelin 
con vistas a Oporto

ESCAPADAS GASTRONÓMICAS

Aplicaciones para hacer 
la compra desde el sofá
VARIEDAD  Permiten comprar en varios supermercados a la vez.

Marta Juste. Madrid 
Esta semana se ha puesto en funcio-
namiento el primer supermercado 
del mundo sin dependientes ni cajas. 
Se trata de Amazon Go, un lugar re-
volucionario diseñado por el gigante 
de las compras por Internet y que 
ha llamado la atención de consumi-
dores de todo el mundo. ¿Es el futuro 
de las compras físicas? Por el mo-
mento, se trata de un proyecto de 
Amazon en la ciudad estadouniden-
se de Seattle y no hay planes confir-
mados por parte de la compañía para 
llevar su supermercado a otras ciu-
dades, así que habrá que conformar-
se con las tiendas tradicionales y, 
eso sí, la facilidad de comprar por 
Internet. 

A nadie se le escapa que hacer la 
compra semanal es mucho más fácil 
que hace unos años. La mayor parte 
de los grandes almacenes españoles 
ya cuentan con plataformas para ad-
quirir los productos online y recibir 
el pedido en casa, pero también han 
comenzado a desarrollarse aplica-
ciones que permiten comprar en va-
rias tiendas desde un mismo lugar. 
Un ejemplo es Del Super, una app es-
pañola que se encarga de hacer la 
compra y llevarla a casa en una hora 
(o en el tiempo indicado por el usua-
rio). Además, permite elegir produc-
tos de diferentes tiendas y gestionar 
la entrega conjunta o por separado. 
Además, en caso de duda escribe o 
contacta con el comprador para avi-
sarle de la falta o el estado de algunos 
productos. 

Parecido es el funcionamiento de 
Deliberry, que permite escoger dife-
rentes artículos en sus tiendas aso-
ciadas y recibirlos en un mismo pedi-
do. El tiempo hasta recibir la compra 
es de una hora y funciona hasta las 22 
horas. Además, la plataforma presu-
me de contar con las llamadas ma-
mashopers, mujeres que se dedican a 
hacer la compra de los usuarios con 
la mayor calidad posible. Opera en 
Madrid y Barcelona. 

Otro ejemplo es Ulabox, aplica-
ción que se corona como el primer 
supermercado online que llega a to-
da la península (no está en Ceuta ni 
Melilla ni en las islas). En este caso, 
no se trata de un intermediario que 
realiza la compra en otros supermer-
cados, sino que es la propia platafor-
ma la que ofrece directamente su ca-
tálogo de productos frescos, conge-
lados, de alimentación, bebidas, dro-
guería, higiene, etc.  
 
Amazon y Glovo 
El planteamiento de las aplicaciones 
Amazon y Glovo para realizar la 
compra es diferente al de las anterio-

TECNOLOGÍA

THE YEATMAN 

  Dónde: Rua do Choupelo, 
4400-088 Vila Nova de Gaia.  

  Fórmula: Alta cocina. 
  Precio menú Experiencia 

Gastronómica: 150 euros. 
  Precio menú Selección 

del Chef: 130 euros.  
  Horario: Abre todos los días 

para cenar, a las 19:30. Está 
cerrado hasta el 5 de febrero. 

Un plato 

a base de 

Novillo, 

Kumquat 

y maíz 

dulce.

K Características: Permite hacer la compra 
en Carrefour, Lidl, Dia, El Corte Inglés,  
La Plaza y Mercadona. 

K Gastos de envío: Gratis a partir de 150 €.

Del Super
]

]

K Características: Súper online disponible 
en toda la Península para comprar 
productos de higiene y alimentación. 

K Gastos de envío: Gratis a partir de 59 €.

Ulabox

K Características: Permite realizar la 
compra en tiendas como Mercadona, 
Caprabo, SuperCor, Veritas, Dia o Plusfresc. 

K Gastos de envío: Depende del pedido. 

Deliberry

]

]

K Características: Permite comprar 
productos de alimentación e higiene  
en Amazon y otras tiendas o mercados. 

K Gastos de envío: Gratis a partir de 40 €.

Amazon Prime Now

K Características: Para compras en 
cualquier tienda de la ciudad. Funciona  
las 24 horas del día en Madrid y Barcelona.   

K Gastos de envío: Según distancia y tienda.

Glovo

]

res. Amazon, por su parte, cuenta 
desde hace más de un año con su 
propia plataforma para realizar la 
compra desde el ordenador o el telé-
fono móvil: Amazon Prime Now. La 
compañía colabora con supermerca-
dos como La Plaza del grupo Día, la 
tienda de vinos online Lavinia o el 

mercado tradicional Mercado de La 
Paz, además de contar con su propio 
catálogo de productos de alimenta-
ción e higiene. El usuario puede ele-
gir adquirir lo que necesita en cual-
quiera de estas tiendas o en la propia 
Amazon y recibirlo en casa en un pla-
zo de dos horas, o cuando indique.  

Glovo es realmente una aplicación 
de envíos a domicilio cuyo mayor vo-
lumen de negocio proviene de la res-
tauración, pero también ofrece a sus 
usuarios la posibilidad de pedir artí-
culos puntuales para que sus reparti-
dores hagan la compra. Por ejemplo, 
en el caso de estar cocinando y no te-
ner aceite, es posible pedir a la aplica-
ción que compre este artículo y lo en-
tregue en el tiempo estipulado. Lo 
mismo ocurre con compras en la far-
macia o incluso en tiendas 24 horas, 
para casos de emergencia.

Cada vez hay más 
aplicaciones que permiten 
realizar la compra en 
varias tiendas a la vez  

Glovo se utiliza para 
comprar artículos 
concretos en mercados, 
farmacias o tiendas 24h 

LA CABEZA COMO 

TEMA PRINCIPAL 
Carmen Otero propone 
en ‘Reconstrucciones’, 
su segunda exposición 
individual, reconocer lo 
fragmentario en nuestra 
percepción del mundo, 
haciendo suya la frase “la 
suma de las partes es más 
que el todo”. La exposición 
está compuesta por 
collages, esculturas y 
pinturas. Galería Kreisler. 
Hermosilla, 8. Madrid. 
Hasta el 17 de febrero. 

ARTE & GALERÍAS

Sándwich 

a base de 

atún,  

vitello 

tonnato 

y atún 

picante.  

Carabinero, 

callos 

de bacalao 

y alga 

liofilizada.

EL VINO LLEGA AL SPA 

El restaurante que lidera Ricardo 

Costa se ubica dentro del hotel The 

Yeatman, de Relais & Châteaux. 

Este alojamiento, que dispone de 

83 habitaciones y suites, ofrece 

experiencias alrededor del vino. 

Algo que se extiende al Spa con su 

programa de tratamientos de la 

marca Caudalie Vinothérapie. 
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R
ecientemente ha resurgido 
en el debate público español 
la posibilidad de introducir 

un impuesto sobre las transacciones 
financieras (ITF) como una vía para 
cubrir parte del déficit de las pensio-
nes. Este tipo de tasas gravan algún 
tipo de transacciones monetarias co-
mo, por ejemplo, las compras de va-
lores, las salidas a bolsa o, incluso, la 
simple operativa de los particulares 
con sus cuentas corrientes. ¿Esta-
mos con esto siendo tremendamen-
te innovadores? En absoluto. Este ti-
po de impuestos no son nuevos, y en 
Europa se viene discutiendo desde 
hace años su introducción. Para po-
der opinar sobre su conveniencia, 
convendría mirar a una experiencia 
que tenemos bien cercana, puesto 
que los ITF ya se introdujeron hace 
tiempo en América Latina. 

En esa región, el impuesto a las 
transacciones financieras más utili-
zado es el que grava las transferen-
cias bancarias, incluyendo las retira-
das e ingresos en efectivo. Con el ob-
jetivo principal de aumentar la re-
caudación fiscal, fueron muchos los 
países que adoptaron un impuesto 
de estas características: Argentina, 
Bolivia, Brasil, Colombia, Ecuador, 
México, Perú y Venezuela. En gene-
ral, cuando se introdujeron se anun-
ciaban como impuestos de emer-
gencia y carácter temporal para au-
mentar la recaudación fiscal. Entre 
sus ventajas: que son impuestos sim-
ples y con los que se consiguen unos 
ingresos fiscales inmediatos. Esto es 
particularmente relevante en países 
en los que las administraciones fisca-
les son débiles y donde hay unos ele-
vados niveles de informalidad. 

Sin embargo, no debemos olvidar 
que los efectos indeseados han sido 
enormes. En primer lugar, han gene-
rado un incentivo generalizado a la 
desintermediación financiera, cau-
sando un impacto negativo en térmi-
nos de desarrollo y crecimiento eco-
nómico. Si se dificulta la transforma-
ción del ahorro en inversión, a través 

del crédito, se pierde una fuente im-
portantísima de financiación de las 
economías.  

Salida de capitales 
En segundo lugar, para evitar el pago 
del impuesto el uso del efectivo se 
volvió aún más atractivo, lo que in-
crementa la informalidad, y se pro-
dujo una salida de capitales hacia 
cuentas en el extranjero. En tercer 
lugar, y a consecuencia de lo ante-
rior, la recaudación en muchos paí-
ses (por ejemplo, México, Bolivia o 
Colombia) disminuyó porque la base 

recaudatoria se contrajo. En cuarto 
lugar, algunos estudios encontraron 
evidencias de un aumento del precio 
del crédito para mitigar el impacto 
negativo en la rentabilidad de los 
bancos. Y, por último, se generaron 
fuertes distorsiones impositivas 
cuando por ejemplo se tributaba por 
las transferencias para pagos de 

otros impuestos. Si bien en muchos 
de los países estos impuestos siguen 
en vigor, sobre todo por la dificultad 
de encontrar fuentes alternativas de 
ingresos, hay un debate creciente so-
bre las distorsiones que generan. Por 
ejemplo, en la reforma fiscal presen-
tada recientemente en Argentina se 
plantea una eliminación de su ITF: el 
impuesto al cheque. Lo que es una 
muy buena noticia para la economía 
argentina. 

En términos generales, los ITFs 
tienen una eficiencia impositiva 
cuestionable, que podría traducirse 
en un menor crecimiento económi-
co. Esto se debe, entre otros motivos, 
a que los clientes bancarios acaban 
soportando parte de la carga y a que 
disminuye la liquidez en los merca-
dos. Las consecuencias se podrían 
percibir, por ejemplo, en el menor 
uso que se hiciera de algunos instru-
mentos financieros, en la transmi-
sión de la política monetaria o en la 
competitividad de las empresas que 
vieran dificultado su acceso a los 
mercados. Tampoco parece adecua-
do que esta medida se aplique en el 
terreno nacional, sino que debería 
aplicarse al menos en la zona euro. 
La progresiva integración de las eco-
nomías europeas está facilitando los 
flujos entre países y, por tanto, la des-
localización del ahorro, por lo que 
sólo un impuesto a nivel europeo po-
dría paliar este efecto negativo. 

En economía, los experimentos 
son caros, y más cuando tenemos 
ejemplos de países en los que no han 
funcionado. España necesita un sis-
tema eficiente de tributación que no 
distorsione las transacciones econó-
micas y no perjudique especialmen-
te a un sector o a un mercado. Sólo 
así se podrá continuar en la senda de 
recuperación en la que está nuestra 
economía, que es al final lo que con-
seguirá pagar las pensiones.

Los impuestos sobre transacciones financieras

BBVA Research

L
a construcción ha desempe-
ñado un papel clave para el 
avance de la civilización. La 

medicina no habría avanzado igual 
sin hospitales, el comercio mundial 
no se habría desarrollado sin infraes-
tructuras de transporte y la pobla-
ción no habría podido prosperar en 
torno a los núcleos urbanos sin redes 
de transporte y plantas de trata-
miento de agua. Se trata, sin duda, de 
una actividad esencial para el desa-
rrollo económico y social. En España 
emplea cerca de 1,2 millones de per-
sonas, y presenta uno de los mayores 
ratios por euro invertido, tanto en 
actividad económica generada como 
en puestos de trabajo creados. 

Diversos retos han ido aumentan-
do en los últimos años los riesgos a 
los que se enfrenta esta industria: el 
incremento del tamaño y de la com-
plejidad de los proyectos, la interna-
cionalización de las empresas, las 
restricciones presupuestarias de los 
países, la exigencia de infraestructu-
ras más sostenibles, la sofisticación 
de los clientes y los contratos, y la 
competencia de otros sectores, co-
mo el de las nuevas tecnologías, por 
el escaso talento técnico disponible. 

La dificultad para superar estos 
desafíos ha hecho que, en los últimos 
meses, compañías relevantes del 
sector, en España y en el mundo, ha-
yan anunciado importantes planes 
de reestructuración, e incluso sus 
quiebras. Para hacer frente a estos 
retos, el sector necesita acometer 
una profunda transformación. 

Esta semana, durante el Foro de 
Davos, se ha presentado el estudio El 

futuro de la construcción, elaborado 
conjuntamente por el Foro Econó-
mico Mundial y The Boston Consul-
ting Group con la activa participa-
ción de compañías líderes del sector 
y de otros actores clave como gobier-
nos, universidades y asociaciones de 
la industria. 

Este estudio hace hincapié en la 
imperiosa necesidad de implantar 
modelos de innovación efectivos 
que faciliten la introducción de nue-
vos métodos, procesos y tecnologías. 
En este sentido, se han identificado 
una serie de empresas del sector que 
ya han destacado por su capacidad 
de innovar, así como startups que es-
tán irrumpiendo con nuevas tecno-

logías y modelos de negocio. El tra-
bajo propone además diferentes me-
didas para cerrar la brecha que exis-
te entre la oferta y la demanda de 
puestos de trabajo, como por ejem-
plo el acceso a nuevas fuentes de ta-
lento, la implantación de técnicas 
novedosas de planificación de recur-
sos humanos o campañas para pro-
mover el atractivo de las carreras en 
esta industria. 

Modelos de contratación 
Por otro lado, también es necesario 
redefinir los modelos de contrata-
ción de las obras de modo que se re-
partan adecuadamente los riesgos 
que actualmente asumen las dife-
rentes partes, se fomente la innova-
ción y la sostenibilidad, y se tenga en 
cuenta el coste total de la vida útil de 
los activos. 

Esta importante transformación 
requiere de un mayor diálogo y una 

gran colaboración entre los diferentes 
actores del sector de la construcción, 
tanto clientes públicos y privados co-
mo entidades financieras, ingenierías, 
constructoras, sindicatos, universida-
des y entes reguladores. Las asocia-
ciones sectoriales deben fomentar es-
te diálogo en beneficio de todas las 
partes. Y las grandes empresas están 
llamadas a ordenar un sector excesi-
vamente fragmentado, como ha ocu-
rrido en otros casos, como en la auto-
moción. 

Una profunda transformación, 
debidamente coordinada con todos 
los agentes, nos permitirá seguir 
contando con el sector constructor 
que la sociedad necesita para conti-
nuar con su desarrollo económico y 
social.

El futuro de la construcción

Santiago 
Castagnino

Partner & Managing Director,  
responsable global del sector de 

ingeniería y construcción en  
The Boston Consulting Group

En general, los clientes 
bancarios acaban 
soportando parte de   
la carga de estas tasas

Las grandes empresas 
están llamadas a ordenar 
un sector excesivamente 
fragmentado

Olga Gouveia  
/ Ana Rubio

Sólo un gravamen sobre 
las transacciones a nivel  
europeo podría evitar la 
deslocalización del ahorro
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L
a Encuesta de Población Acti-
va (EPA) que se publicó ayer 
refleja que la economía espa-

ñola generó empleo por cuarto año 
consecutivo: un aumento, en 2017, 
de 490.000 ocupados que es mayor 
que el del año 2016, que fue de 
414.000. La ocupación en 2017 llegó 
a 18.998.400 personas, su cota más 
alta en ocho años.  

Durante el año pasado, en España 
se ha creado empleo a) en todos los 
sectores económicos especialmente 
en los servicios (+290.000 y en la in-
dustria (+132.000); b) tanto entre los 
hombres (+267.300) como en las 
mujeres (+223.000), c) más entre los 
españoles (+373.00) que entre los ex-
tranjeros (+117.400); d) más en los 
mayores de 50 años (+292.102) que 
en los que tienen 
edades comprendi-
das entre los 40 y 
50 años (+154.800). 
En cambio, en el 
conjunto del año se 
ha destruido em-
pleo en la pobla-
ción con edades 
comprendidas entre los 30 y 40 años 
(-104.700).  

Menos economía sumergida 
El dato de crecimiento del empleo 
de la EPA en 2017 (+490.000) con-
trasta fuertemente con los que pro-
porciona la Seguridad Social 
(+611.146). Una gran diferencia que 
no se puede explicar por razones 
metodológicas, sino más bien por los 
efectos de las campañas de inspec-
ción del Ministerio del Empleo y, so-
bre todo, porque las empresas pe-
queñas tienen cada año que pasa me-
jores resultados económicos y han 
decidido aflorar una parte de su em-

Más de 2,3 millones 
de empleos

UNATENDENCIA POSITIVA
Evolución en millones de personas.

Fuente: INE Expansión
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El autor analiza la evolución del mercado laboral 
en España durante el año pasado y destaca la 
espectacular caída de la tasa de paro al 16,5%.

pleo irregular. Por tanto, sea bienve-
nida esta diferencia, ya que muestra 
una reducción de la economía su-
mergida. Se trata de 121.146 personas 
que la EPA contabilizó como ocupa-
da en años anteriores, pero que tra-
bajaban en la economía sumergida y 
que en 2017 han decidido pasar a la 
economía de superficie y afiliarse a la 
Seguridad Social. Una situación de 
más formalidad que también ha faci-
litado el aumento del empleo a tiem-
po completo. Es más, durante el año 
pasado todo el empleo generado fue 
a tiempo completo (+518.000), en 
cambio se han reducido los contra-
tos a tiempo parcial (-27.600). 

Desde principios del año 2013, la 
economía española ha logrado crear 
más de dos millones de puestos de 
trabajo, lo que supone un crecimien-
to acumulado del 11%. Se ha recupe-
rado casi el 60% de los empleos des-
truidos durante la crisis. Efectiva-
mente, entre los años 2007 y 2013 se 
destruyeron 3.523.400 empleos. 

Aunque el em-
pleo ha aumentado 
en todos los sectores 
productivos, lo ha 
hecho especialmen-
te en los servicios. 
En 2017, el número 
de trabajadores de 
este sector se incre-

mentó en 290.000 personas (el 59% 
del año). Desde hace años, el sector 
que está creando más empleo en Es-
paña es el de los servicios gracias a la 
mejora de la competitividad de los 
servicios de mercado (seguros, 
transporte, royalties, ingeniería, co-
mercio minorista, financieros, tele-
comunicaciones, venta de coches, 
actividades de consultoría, informá-
tica y científicas, cursos de forma-
ción y otras actividades relacionadas 
con la mejora en la contratación del 
empleo) y el aumento del turismo y 
de la hostelería. 

Pero el crecimiento de la ocupa-
ción en la industria (+5,1% anual) fue 

mayor que el del sector servicios 
(+2,1%). Éste es uno de los motivos 
por los que durante el año pasado el 
incremento de los contratos indefi-
nidos (+358.000) ha sido el doble 
que el de los temporales (+179.000). 
El aumento de la contratación fija se 
ha hecho gracias a la mayor bonanza 
económica, al mayor protagonismo 
del sector industrial y al compromi-
so de empresarios, gobiernos y sindi-
catos para reducir la precariedad la-
boral. 

Otra información relevante de la 
EPA publicada ayer es la reducción 
del paro (-471.100). Esta espectacu-
lar disminución de los desemplea-
dos ha provocado que la tasa de paro 
cayera desde el 18,6% en 2016 al 
16,5% en 2017, registrándose la me-
nor tasa desde el primer trimestre de 
2009. 

Más jóvenes con trabajo 
En cuanto al paro juvenil (población 
comprendida entre 16 y 24 años), 
aunque sigue siendo muy elevado, se 
ha reducido bastante en el año 2017, 
hasta situarse en el 37,5% (frente al 
43% del año 2016). Esta bajada se de-
be, sobre todo, a que una parte de la 
juventud española está encontrando 
empleo (115.200 jóvenes más duran-
te el año pasado) a la vez que se redu-

ce el número de parados (56.000 
menos). Parece que la buena marcha 
de la economía está ofreciendo a los 
jóvenes más oportunidades para en-
contrar trabajo. También porque es-
tán madurando algunos mecanis-
mos financieros, que se pusieron en 
marcha hace años, que apoyan pro-
yectos empresaria-
les en los que se 
combina innova-
ción y emprendi-
miento. Si se quiere 
que los jóvenes y los 
que no lo son sigan 
creando sus pro-
pias empresas y 
empleo, es en ese tipo de financia-
ción donde se debe incidir. 

En resumen, los buenos resulta-
dos de la EPA permiten afirmar que 
durante 2017 siguió mejorando el 
mercado de trabajo. Después de mu-
chos años, la economía española ha 
conseguido que durante tres años 
seguidos (2015, 2016 y 2017) aumen-
tase el empleo en todos los sectores 
productivos. Este aumento de la 
ocupación, junto con otros indicado-
res que se han ido publicando de 
consumo, exportaciones, produc-
ción industrial, construcción y servi-
cios, viene a confirmar que el año pa-
sado el PIB habrá crecido un 3,1% (el 

INE avanzará el próximo martes el 
dato de crecimiento económico en 
2017, que se publicará con todo deta-
lle el día 1 de marzo).  

Aumenta la productividad 
En el último año, el empleo avanzó el 
2,8%, mientras el PIB lo hizo en ma-

yor magnitud 
(+3,1%), lo que signi-
fica que está aumen-
tando la productivi-
dad (+0,4%). Para 
que la productivi-
dad siga creciendo 
es necesario insistir 
en la mejora de la 

formación profesional y en el avance 
tecnológico. Sólo así se creará em-
pleo de calidad, permanente a largo 
plazo y con salarios dignos que posi-
biliten un mayor nivel de bienestar 
para la población. 

Es probable que durante 2018 se 
mantenga la tendencia iniciada hace 
cuatro años y se puedan crear más de 
300.000 nuevos puestos de trabajo. 
Lo que significaría que, en cinco 
años (incluyendo 2018), más de 2,3 
millones de personas se habrán be-
neficiado de la recuperación econó-
mica.

El mayor empleo  
en la industria 
explica el aumento 
de los contratos 
indefinidos

La buena marcha  
de la economía  
está ofreciendo a  
los jóvenes más 
oportunidades
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Zara ensaya en Londres  
su tienda del futuro

TESTARÁ HASTA MAYO UN NUEVO MODELO DE TIENDA ENFOCADA ÚNICAMENTE A LOS PEDIDOS POR INTERNET. 
DESPUÉS, ABRIRÁ SU PRIMERA ‘FLAGSHIP’ CON CUATRO SECCIONES: CABALLERO, SEÑORA, NIÑO Y ONLINE.

Víctor M. Osorio. Madrid 
Inditex prueba una nueva fór-
mula para afinar su modelo 
integrado de tiendas físicas y 
venta online. El grupo textil 
abrirá hoy en el centro comer-
cial de Westfield, en Stratford 
(Londres), su primera tienda 
en el mundo dedicada ínte-
gramente a la realización y re-
cogida de pedidos online. Se 
trata de un Zara de 200 me-
tros cuadrados de carácter 
temporal –estará abierto has-
ta el mes de mayo–, ya que 
ocupa parte de la flagship que 
el grupo está renovando en 
ese mismo centro. 

El nuevo concepto de tien-
da tendrá una colección limi-
tada de prendas de señora y 
caballero que podrán ser ad-
quiridas en el local, pero no de 
forma directa sino a través de 
un pedido online. De hecho, 
la oferta no se limitará a esas 
prendas, ya que los emplea-
dos del establecimiento con-
tarán con tabletas y dispositi-
vos móviles para poner a dis-
posición de los clientes todo el 
catálogo de Zara. De la misma 
forma, los clientes podrán re-
cibir el pedido en casa o en la 
tienda, en el mismo día si la 
orden se realiza antes de las 
14:00 horas, o al día siguiente 
si se hace por la tarde. 

El establecimiento, donde 
los clientes también podrán 
realizar cambios o devolucio-
nes, contará con la última tec-
nología. Por ejemplo, los 
clientes podrán pagar los pe-
didos sin pasar por caja a tra-
vés de un sistema de datáfo-
nos con bluetooth. Además, 
contará con unos espejos-

La nueva ‘flagship’ de Zara en Stratford (Londres) no tendrá escaparate.

pantalla para mostrar a tama-
ño real, mediante el uso de 
tecnología RFID (identifica-
ción por radiofrecuencia), su-
gerencias de estilismos y 
prendas a los consumidores. 

Aperitivo 
La tienda efímera para pedi-
dos online de Zara en 
Stratford será un aperitivo pa-
ra el nuevo modelo de tienda 
que el grupo con sede en Ar-
teixo prevé inaugurar en esa 
ubicación. Inditex prepara 
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“Es un paso más  
en la integración 
de nuestras tiendas 
físicas y online”, 
asegura Pablo Isla

Permitirá pagar sin 
pasar por caja e 
incluirá espejos con 
pantalla para sugerir 
prendas y estilismos

Inditex ha reconocido en alguna ocasión que el sistema  
de radiofrecuencia RFID, instalado en las etiquetas de sus 
productos, ha revolucionando su forma de trabajar, al 
conocer dónde está cada prenda desde que sale de sus 
centros logísticos hasta que pasan por caja, y ha optimizado 
los stocks, con el consiguiente ahorro de costes. Además 
de la tecnología estrella de Inditex, el grupo está probando 
puntos automatizados de recogida de pedidos, cajas de 
pago rápido, probadores interactivos o etiquetas 
inteligentes, entre otros. En otras enseñas textiles, como 
Mango, se están probando iPods para agilizar el pago o apps 
para que los clientes elijan la música que suena en tienda.

La tecnología adquiere un papel 
protagonista en las tiendas de moda

una flagship de 4.500 metros 
cuadrados para este estableci-
miento, que será el primer Za-
ra del mundo con cuatro sec-
ciones: señora, caballero, niño 
y online. “Supone un paso 
más en la estrategia de inte-
gración de nuestras tiendas fí-
sicas con el mundo online, 
que constituye una seña de 
identidad de nuestro grupo”, 
señaló ayer Pablo Isla, presi-
dente de Inditex. 

Además de la apuesta por 
una sección online en tienda, 
el local de Londres incorpora-
rá un nuevo diseño de interio-
res más diáfano y una fachada 
a doble altura sin escaparates. 
En la planta superior, esta fa-
chada estará acristalada e in-
cluirá sensores para detectar 
la presencia de clientes con el 
objetivo de proyectar imáge-

nes sobre el cristal cuando es-
tos se acerquen. 

La tecnología también será 
protagonista en el interior de 
su nueva tienda. Inditex in-
corporará un punto automati-
zado de recogida de pedidos 
online, un servicio que el gru-
po textil viene probando du-
rante los últimos meses en su 
tienda Zara de Marinaleda (A 
Coruña). El sistema funciona 
con un lector óptico que esca-
nea un código QR o permite 
teclear un PIN que el cliente 

recibe cuando realiza una 
compra a través de la página 
web de Zara. Al otro lado de la 
pared, un robot autónomo se 
mueve por un almacén –en 
este caso serán dos–, donde se 
pueden gestionar hasta 2.400 
paquetes de forma simultánea 
y, una vez que encuentra la 
entrega asociada al pedido, la 
deposita en un buzón. Todo el 
proceso se puede realizar sin 
que el cliente necesite interac-
tuar con los trabajadores de la 
tienda, lo que promete agili-

dad a la hora de realizar la re-
cogida de la compra.  

El mismo concepto de aho-
rrar tiempo y mejorar la ex-
periencia del consumidor es-
tá detrás de las cajas de auto-
pago que también incorpora-
rá la tienda de Stratford. El 
sistema identifica las prendas 
y el cliente sólo tiene que vali-
dar que lo ha hecho correcta-
mente antes de pagar con su 
tarjeta o su móvil, a través de 
las apps de Zara e Inditex 
(InWallet).

Interior de la tienda efímera especializada en pedidos online.
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El lujo de alquilar
Un aumento de la demanda  

y su atractiva rentabilidad  

han disparado el negocio  

del alquiler en España

Pasa a la página 2 >

R. Ruiz/ L. Ruiz-Ocaña. Madrid 
El año 2017 cerró con la mayor su-
bida de precios de viviendas en al-
quiler registrada hasta la fecha. Se-
gún el índice del portal inmobiliario 
Fotocasa, el pasado año el alquiler 
en España subió de media un 8,9%, 
hasta situarse en 10,12 euros el me-
tro cuadrado. La subida es generali-
zada en casi todo el territorio (tan 
sólo dos comunidades, Aragón y 
Navarra no registran alzas), con es-
pecial hincapié en regiones, como 
Madrid y Cataluña, que han des-
bancado al País Vasco como las co-
munidades con los precios más al-
tos (12,39 euros en el caso de Cata-
luña y 11,45 en el de la Comunidad 
de Madrid). 

Especialmente acusadas son las 
subidas en las grandes capitales de 
estas regiones. Así, en todos los dis-
tritos madrileños se supera el precio 
medio a nivel nacional, mientras que 
en Barcelona capital sube el alquiler 
en todos los distritos. El puesto del 
municipio más caro, tradicional-
mente disputado entre San Sebas-
tián y Barcelona, ha pasado, desde 
2015, a estar copado por la capital ca-
talana. Además, en 2017 los cinco 
municipios más caros de España son 
catalanes.  

Este incremento de precios es un 
reflejo del buen momento que vive el 
mercado del alquiler. “Los contactos 
en los anuncios de alquiler se produ-
cían en las primeras semanas; ahora 
se concentran en el primer día. Hay 
pisos que si están en buenas condi-
ciones y ubicación, se alquilan en 
menos de 24 horas”. 

Desde marzo de 2015, 
el precio del alquiler 

en España registra 
subidas interanuales

Ubicaciones privilegiadas, como Torre de Madrid, tienen inquilinos asegurados. Este inmueble lo gestiona Home Club.

Barcelona es ya el municipio más caro. En la imagen, propiedad de aProperties en el barrio Gótico de la Ciudad Condal. 

Además se suman nuevos barrios 
a las zonas más buscadas, algo positi-
vo para ampliar la oferta y frenar los 
precios. Zonas de Madrid como Ar-
ganzuela, o de Barcelona como Sant 
Andreu, han pegado un subidón en 
estos tres últimos años, provocado 
principalmente por el alquiler joven, 
más permeable a descubrir nuevos 
barrios. Pero el alquiler no entiende 
de edades ni rangos socioeconómi-
cos, y todos los segmentos empiezan 
a verlo con mejores ojos. 
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TENDENCIA EL ALQUILER GANA CADA VEZ MÁS ADEPTOS

Las zonas VIP
del mercado del alquiler

“El mercado del alquiler residen-
cial siempre ha sido un claro reflejo 
del ciclo económico y, en la actuali-
dad, es precisamente eso lo que está 
reflejando. Durante los años más du-
ros de la crisis, los alquileres cayeron 
considerablemente y ahora, que es-
tamos ante un nuevo ciclo alcista, es-
tán dando paso a nuevos alquileres 
con incremento de las rentas. Ade-
más, el hecho de que exista una de-
manda muy superior con respecto a 
la oferta, hace que los precios tien-
dan a ir a al alza”, explica Miguel 
Oñate, vicepresidente ejecutivo de 
Testa Residencial, una de las mayo-
res propietarias de edificios en alqui-
ler del mercado. “No creemos que 
haya burbuja, porque no hay especu-
lación como había antes. La oferta es 
muy reducida por el aumento de la 
demanda, el alquiler turístico y que 
mucha gente se está lanzando a in-
vertir en alquiler por su alta rentabi-
lidad frente a otras alternativas”, se-
ñala Beatriz Toribio, responsable de 
Estudios de Fotocasa. 

La reactivación del mercado in-
mobiliario no es la única razón de es-
te nuevo boom del alquiler: un cam-
bio cultural, especialmente en las 
grandes ciudades, ha provocado que 
el porcentaje que optan por el alqui-
ler crezca de forma considerable en 
los últimos años. “La opción del al-
quiler gana adeptos por su mayor 
flexibilidad y adaptación a las nece-
sidades de cada momento, sobre to-
do entre los jóvenes, que no ven ya la 
compra de una vivienda como la úni-
ca posibilidad real”, agrega Oñate. 
“La gente ha descubierto que alqui-
lar no es tirar el dinero sino que ofre-
ce unas ventajas de flexibilidad que 
hace que familias y gente con poder 
adquisitivo solvente apueste por esta 
fórmula”, corrobora Toribio. 

Barcelona 
Por zonas, Cataluña es la única co-
munidad donde el precio del alquiler 
de incrementa por encima del 10% 

El distrito más caro para 

alquilar en España es Ciutat 

Vella, en el centro de 

Barcelona. En Madrid, el 

barrio de Chamberí ha 

desbancado ya a Salamanca 

< Viene de la página 1

Fuente: Tinsa Infografía Expansión

LAVIVIENDA ENALQUILER
Radiografía de Madrid y Barcelona, por distritos.
Precio medio por metro cuadrado en 2017, en euros.

BARCELONA

MADRID

Nou Barris
11,78

Sant Andreu
12,85Horta-Guinardó

12,20

Gràcia
15,12

Sarrià - Sant Gervasi
16,63

Les Corts
15,47

Eixample
15,66

Sant Martí
15,43

Ciutat Vella
17,16

Sants-Montjuïc
14,70

Fuencarral-El Pardo
12,27

Barajas
11,51

San Blas
10,99

Ciudad
Lineal
12,50

Tetuán
14,04

Moratalaz
9,68

Arganzuela
13,05

Latina
10,27

Carabanchel
10,21

Usera
10,15

Puente de Vallecas
10,65

Vicálvaro
9,58

Villa de Vallecas
9,90Villaverde

8,01

Moncloa-Aravaca
13,88

Chamartín
14,46

Chamberí
16,41

Centro
13,13 Retiro

14,35

Salamanca
16,07

Hortaleza
12,57

Más de 14

Entre 12 y 14

Menos de 12

En variación anual, 
Barcelona incrementa 

el precio en ocho 
distritos 

Un cambio de 
mentalidad ha 

provocado un auge  
del alquiler

(10,3% concretamente), con Barce-
lona, provincia y ciudad, como gran-
des protagonistas. 

“En Barcelona capital hemos su-
perado los máximos del mercado. 
ahora alquilar en Barcelona es un 4% 
más caro que en los años del boom”, 
subraya Toribio. Según el informe 
de Fotocasa, el distrito barcelonés de 
Ciutat Vella es el más caro de toda 
España para alquilar una vivienda: 
más de 17 euros el metro cuadrado al 
mes, a precios de diciembre. Junto a 
Ciutat Vella, Eixample es el otro dis-
trito más caro de Barcelona; sin em-
bargo, las mayores subidas se con-
centran en otras zonas. “Por ejem-
plo, Sant Cugat y Hospitalet está pre-
sentando subidas importantes de 
precios, aunque en Barcelona, las su-
bidas eran mucho más importantes a 
finales de 2016 y principios de 2017”. 

Situación similar ocurre en Ma-
drid capital, donde todos sus distri-
tos presentan precios por encima de 
la media nacional, con subidas desta-
cadas no sólo en el centro, sino en ba-
rrios como Hortaleza, donde los pre-
cios de los alquileres han aumentado 
un 13,1% en el último año, la mayor 
alza de la ciudad. Por precio, el más 
alto por metro cuadrado se registra 
en la zona de Chamberí que desban-
ca al clásico barrio de Salamanca, 
con un precio de 16,41 euros el metro 
cuadrado. “Ha cogido mucha fuerza 
este año. Ha sabido transformarse 
con buena oferta de ocio y cultural, 
unido a que está bien comunicado, 
ha hecho que se iguale o incluso su-
pere en precios al barrio de Salaman-
ca”, explica Toribio. “Otra zona que 
está subiendo mucho es Arganzuela. 
Muchas multinacionales como Rep-
sol o Amazon se están trasladando 
allí y es un distrito muy en boga. 
También hay familias que vivían en 
el centro, que ahora se trasladan allí, 
porque está bien comunicado, y hay 
una buena oferta de vivienda nueva, 
con muchas prestaciones”.
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Desde que en 2015 Barcelona arrebató a San Sebastián el pódium del municipio más caro para alquilar una vivienda ha conservado este lugar. En 2017 ha dado un salto cuantitativo, de los diez 

municipios más caros de España siete pertenecen a Barcelona. La Ciudad Condal alcanza ya los 15,58 €/m² de media al mes, siendo el precio más alto que se ha registrado en los últimos diez años. 

La demanda se traslada al norte. Este distrito del norte de la ciudad que más incrementa su renta, un 

12% interanual, con propiedades como este edificio de 140 metros cuadrados con tres habitaciones que se 

ofrece en modalidad de alquiler de meses sueltos. Gestiona: SpotAHome. 4.500 euros/mes. 

SANT ANDREU: EL QUE MÁS SUBE

CIUTAT VELLA… EL MÁS CARO DE ESPAÑA

El barrio Gótico. Es una de las zonas con más encanto de Barcelona, con su vida comercial y nocturna, 

y toda la esencia de la arquitectura catalana recuperada en exquisitas reformas. Este inmueble de 95 

metros cuadrados en un edificio de origen industrial se ha reconvertido en un piso de diseño. Gestiona: 

aProperties. 1.990 euros/mes. 

BARCELONA

El Born. El barrio medieval del Born y la Ribera es hoy en día el centro de las nuevas tendencias 

urbanas, con una ubicación perfecta, cerca de las mejores tiendas y restaurantes. El apartmento de la 

imagen tiene 130 metros cuadrados con dos amplias habitaciones dobles en suite. Gestiona: Lucas Fox. 

2.200 euros/mes.

Exclusividad. Sarriá es el distrito con la renta ‘per cápita’ más alta de Barcelona y uno de los más 

exclusivos para alquilar viviendas como ésta, un unifamiliar de 220 metros cuadrados y cuatro dormitorios 

con excelentes vistas y luz. Gestiona: Engel & Völkers. 6.500 euros/mes.

SARRIA - SANT GERVASI

Joya urbanística. En este distrito se concentran los edificios más singulares del modernismo catalán, 

como este apartamento (edificio del arquitecto Puig i Cadafalch) en Paseo de Gracia, con vistas a la Casa 

Batlló y a la Casa Amatller. Gestiona: Walter Haus. 6.500 euros/mes. 

EIXAMPLE

Destino de descanso. Sitges se ha convertido en 2017 en el quinto municipio más caro de España. Con 

buena rotación vacacional en todas las épocas del año, más un público con un buen perfil económico, se 

convierte en un destino inversor. En la imagen vivienda ofrecida por Home Away 124 euros/noche. 

SITGES
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Madrid capital ha pasado en 2017 a ser el sexto municipio donde más caro es el alquiler en España, con una media de 13,22 €/m². Esta cifra dista tan solo un -0,9 inferior a la del máximo precio 

registrado, que fue en diciembre de 2007. Chamberí, por tercer año consecutivo, supera a Salamanca como el distrito más caro. Llama la atención la caída de -12,8% en el distrito Centro.

Almagro. Este barrio se 
ha convertido en uno de 
los más deseados de 
este distrito, con 
propiedades espaciosas 
y señoriales como la de 
la imagen, de 77 metros 
cuadrados repartidos en 
dos dormitorios y un 
cuarto de baño. 
Gestiona: HomeClub. 
3.000 euros/mes. 

Vallehermoso. Impecable apartamento de 65 metros cuadrados y 
un dormitorio situado en una novena planta con vistas excepcionales. 
Gestiona: Re/Max.  2.150 euros/mes. 

MADRID

Arganzuela. Este distrito ha crecido mucho: la reforma urbana alrededor de Madrid Río, así 
como el traslado de grandes multinacionales, ha aumentado el interés en esta zona, 
especialmente por parte de gente joven en alquiler. En la imagen, un edificio en Méndez Álvaro 
con pisos en alquiler de Fidere. Desde 1.080 euros/mes. 

LOS QUE SUBEN Y LOS QUE BAJAN

CHAMBERÍ, EL DISTRITO MÁS CARO

OTROS BARRIOS EXCLUSIVOS

Chamartín. Precioso chalet de 300 metros cuadrados en 
Hispanoamérica, una de las zonas residenciales más exclusivas de 
Madrid. Gestiona: Engel & Völkers. 4.500 euros/mes. 

Salamanca. Espectacular vivienda en Príncipe de Vergara de 300 
metros cuadrados y una amplia terraza de 60. Cocina amueblada con 
calidades de lujo. Gestiona: Gilmar. 12.000 euros/mes. 

Tetuán.  Excelente chalet adosado de 380 metros cuadrados con 
jardín y piscina privada en Valdezarza, el barrio con menor densidad 
del distrito. Gestiona: Gilmar. 3.500 euros/mes. 

Centro.  El distrito centro ha experimentado una llamativa bajada de -12,8% a lo largo de 2017. Si bien es cierto que este 
área, y en especial algunos de sus barrios como el de Chueca-Justicia, habían alcanzado sus máximos en años previos. 
En la imagen, una de las estancias de un moderno y reformado apartamento de 75 metros cuadrados en Justicia. 
Gestiona: Properties Real Estate. 2.000 euros/mes.
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91 2093280
I N F Ó R M E S E

gilmar.es

COMERC I A L I Z A P ROMUEV E

Premier

12 CHALETSUNIFAMILIARES

DEALTOSTANDING

CONSTRUIDOS. DESDE 474 M2

DORMITORIOS. 6

BAÑOS. 6+1 ASEO

GARAJE. 4 PLAZAS

DESDE 1.222.600 €

ENTREGA. FEBRERO 2019. OBRAS YA INICIADAS

ÚLTIMOS 3 CHALETS A LA VENTA

ÚLTIMAS
VIVIENDAS

MAÑANAGRATIS CON EXPANSIÓN

Las claves para invertir
en vivienda con éxito

Expansión.Madrid

¿Es buenmomentopara invertir en
vivienda para ponerla en alquiler?
¿En qué ciudades se están revalori-
zando más los arrendamientos? Y,
dentro de cada ciudad, ¿en qué zo-
nas? ¿Qué rentabilidad ofrece la vi-
vienda en mi ciudad? ¿Cuáles son
los distritos en los que resulta más
beneficioso comprar un piso como
inversión? ¿Es hora de apostar por
laviviendaturística?
Estesábado,gratis,EXPANSIÓN

respondea todasestas cuestiones, y
a otras muchas, en una completa
guíacon todas las clavespara inver-
tir con éxito en el mercado del al-
quiler, que experimenta un nuevo
boomde oferta, demanda y precios.
Factorescomolarecuperacióneco-
nómica, la consolidación de la fi-
nanciación hipotecaria, o el difícil
accesodelos jóvenesa lacomprade
vivienda influyen directamente en
estassubidas,perohaymásfactores
que se analizarán en estas páginas.

En ellas se incluyen datos exclu-
sivos sobre el precio del alquiler en
cada distrito de grandes ciudades
como Madrid, Barcelona, Sevilla,
Valencia, Zaragoza, Murcia, Mála-
ga, Bilbao, San Sebastián, Las Pal-
mas deGranCanaria, Palma,Valla-
dolid y Vigo, entre otras muchas.
Tambiéngráficosque leayudarána

entendercómoeselmapadelalqui-
ler enEspañay la evolucióndepre-
cios en los últimos años. También
se ofrecerán consejos de asesores y
analistaspatrimonialesqueaconse-
jarán sobre las mejores tipologías
residenciales para invertir; las me-
joresopcionesde financiaciónexis-
tentes; las fórmulas para gestionar

después una propiedad en alquiler,
yendefinitiva,múltiplespistaspara
el inversor.
Además de examinar las zonas

calientes del mercado residencial
en alquiler, podrá conocer cuáles
son las ciudades y provincias en las
que más se están revalorizando los
pisosenventa,y laszonasenlasque

se van a producir más operaciones,
para poder acometer sus inversio-
nes conuna fotografía completadel
mercado. Aunqueseanalizará todo
el mercado residencial a nivel na-
cional, las páginas de este diario
prestarán especial atención almer-
cado residencial de Madrid y Bar-
celona,quehansido losprotagonis-
tas de los incrementos más impor-
tantes. También se estudian las
causas de decrecimento de Aragón
y Navarra, las dos únicas comuni-
dadesdondeel índice interanual de
precioshasidonegativo.
Contaremosconlaopinióndeva-

riosexpertosdelsectorqueanaliza-
rán elmomento que vivimos, y con
el análisis privilegiado de los dele-
gados de EXPANSIÓN en las dis-
tintascomunidadesautónomas.
Este sábado, gratis con EXPAN-

SIÓN, descubra todas las claves pa-
ra sacar el máximo partido a la in-
versión inmobiliaria y aprovechar
estemomentoespecial.

La subida interanual
de precios de alquiler
del 8,9% en 2017 ha

sido muy significativa

Crece el interés de los
inversores por la

compra de vivienda
para poner en alquiler
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OCUPACIÓN MADRID CERRÓ 2017 CON EL MEJOR DATO DE SUPERFICIE CONTRATADA EN DIEZ AÑOS

Lucía Junco. Madrid 

Ubicada entre las grandes ciudades 
europeas con mayor recorrido en las 
rentas en oficinas, Madrid ha cerra-
do 2017 con unas cifras que no se 
veían desde hace diez años en su-
perficie contratada que, según los 
últimos informes de las consultoras, 
se situó en el entorno de los 600.000 
metros cuadrados, lo que supone un 
crecimiento superior al 28% respec-
to al año anterior. 

El aumento de la contratación y la 
consecuente menor oferta ha lleva-
do también a un incremento de las 
rentas que se pagan por metro cua-
drado y que suman ya cinco años de 
crecimiento. El pasado año, la renta 
media prime en la capital cerró en 30 
euros el metro cuadrado al mes. “La 
fuerte actividad de la demanda, con 
592 operaciones, un 5% más que las 
realizadas en 2016, y la reducción 
del espacio disponible [la tasa de dis-
ponibilidad en el interior de la M30, 
por ejemplo, se encuentra ya en el 
5%, según Savills Aguirre Newman] 
han repercutido en un aumento, de 
media, del 8,4% del precio de alqui-
ler en Madrid”, informan desde Sa-
vills Aguirre Newman.  

Todas las zonas han registrado 
aumento de las rentas, no sólo en el 
distrito financiero, donde las máxi-
mas han alcanzado los 36 euros el 
metro cuadrado al mes, sino tam-
bién en zonas periféricas como 
Campo de las Naciones y Arroyo de 
la Vega, que se han situado por enci-
ma de la media del mercado. “Los 
precios llevan cinco años seguidos 
subiendo en el centro del distrito de 
negocios y tres años seguidos en la 
zona descentralizada (entre M-30 y 
M-40). Aun así, Madrid sigue sien-
do una capital con precios medios 
bajos respecto a Europa y con reco-
rrido de rentas hasta el pico de 
mercado, por lo que prevemos que 
seguirán subiendo, aunque de for-
ma controlada”, señala Ángel Este-
baranz, director nacional de Agen-
cia Oficinas de Savills Aguirre 
Newman. 

Buena parte de la mejora de las ci-

La capital cierra 2017 en 

el entorno de los 600.000 

metros cuadrados de 

oficinas contratadas, un 28% 

más, y Barcelona duplica  

su cifra en cinco años

fras de ocupación viene dada por la 
actividad de la Administración Pú-
blica, que tan sólo en el último tri-
mestre contrató 210.000 metros 
cuadrados, según datos de Knight 
Frank, que especifica que ha sido es-
te sector el que ha firmado las opera-
ciones de mayor superficie del año.  

Barcelona 
Por su parte, la Ciudad Condal ha 
cerrado el año con 304.345 metros 
cuadrados contratados, “un 5,6% 
más respecto al año anterior, debido 
principalmente a la elevada activi-
dad registrada en el primer semes-
tre del año, que supuso el mejor pe-
riodo del año desde 2007”, según 
BNP Real Estate. Las zonas más ac-

La Administración  
ha firmado las 

operaciones de mayor 
superficie en Madrid

Los precios de alquiler 
en la capital han 
crecido de media 
un 8,4% en 2017

Operaciones de menor volumen en 

Barcelona: El último trimestre de la 

Ciudad Condal ha estado marcado por 

contrataciones en su mayoría de 

superficies inferiores a los 1.000 metros 

cuadrados, según BNP Real Estate, siendo 

las operaciones de mayor volumen de los 

últimos meses del año la firma de 11.861 

metros cuadrados en Torre Marina y una 

operación de 2.400 en Torre Auditori. En 

todo caso, el mercado inmobiliario de 

Barcelona se ha movido bien en inversión, 

siendo la compra de Torre Agbar la más 

llamativa. El edificio de 37.614 metros 

cuadrados fue adquirido por Merlin 

Properties por 142 millones de euros.

tivas en la ciudad fueron 22@, Plaza 
Europa y Paseo de la Zona Franca. 
Las rentas continuaron al alza, hasta 
15 euros el metro cuadrado al mes 
de media, un 4,6% más, según la di-
visión inmobiliaria del banco, que 
estima que la renta prime máxima 
en la ciudad llegó a los 25 euros el 
metro cuadrado en los mejores edi-
ficios del distrito financiero, donde 
la tasa de disponibilidad se ha redu-
cido al 3,2%.  

Inversión 
La alta absorción y las rentas al alza 
hacen que los inversores exijan ren-
tabilidades cada vez más bajas, que 
se sitúan ya por debajo de niveles de 
2007; según datos de Knight Frank, 

en el 3,75% en Madrid y en el 4% en 
Barcelona. En cuanto al volumen de 
inversión, Madrid cerró en 1.324 mi-
llones de euros, un 47% menos que 
hace diez años, si bien se viene de 
dos años de gran movimiento en los 
que se superaron las cifras de hace 
una década. El volumen de inver-
sión en Barcelona, por su parte, se 
aproximó a los 1.000 millones alcan-
zados en 2006 y 2007, cerrando el 
pasado año en 835 millones, según 
datos de la consultora, que prevé 
que las Socimis sean uno de los pro-
pietarios de mayor actividad este 
2018. En 2017, fueron los fondos los 
que protagonizaron cerca de la mi-
tad de las inversiones en ambas ciu-
dades. 

Las grandes operaciones de 

Madrid: En contratación, la 

ocupación por parte de la 

Comunidad de Madrid de 19.727 

metros cuadrados en Albarracín, 13; 

seguida del Ministerio de Hacienda, 

con 17.480 metros cuadrados en 

Mateo Inurria y los 15.141 metros 

cuadrados del Ministerio de 

Hacienda en Manuel Cortina, 2 

fueron las únicas operaciones por 

encima de los 14.000 metros 

cuadrados. La venta de este último 

edificio por parte de Mapfre a GMP 

fue una de las operaciones más 

caras de la capital, alcanzando los 

70 millones de euros. Por volumen 

de inversión, la mayor operación en 

Madrid fue la de Isla Chamartín 

(Manoteras, 20) en la que Lone Star 

vendió 38.134 metros cuadrados 

por 103,8 millones de euros.

El mercado de oficinas 

bate récords
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NUEVAS PROMOCIONES ESCRITURA LAS PRIMERAS VIVIENDAS QUE PROMUEVE EN GRANDES CIUDADES

el apellido Sareb
Las primeras viviendas que llevan

Emelia Viaña. Madrid 

Están en el Residencial Essencia de 
Alicante y en un edificio del paseo 
marítimo de Málaga. Son 65 pisos de 
dos, tres y cuatro dormitorios, que 
comenzaron a construirse en abril 
de 2016, y que están siendo escritu-
rados ahora por sus nuevos propie-
tarios. Sareb (Sociedad de Gestión 
de Activos Procedentes de la Rees-
tructuración Bancaria) ha empeza-
do a entregar las primeras viviendas 
promovidas desde cero en algunos 
de los suelos que posee en su cartera 
y ha invertido casi 64 millones de eu-
ros en la construcción de éstas y 
otras viviendas. Cataluña lidera esta 
inversión con 17 millones de euros; 
seguida de Madrid (13 millones), 
donde Sareb ha entregado en el En-
sanche de Vallecas sus primeras vi-
viendas; Andalucía (13 millones) y 
Comunidad Valenciana (11 millo-
nes). Sareb dispone de 4.492 vivien-
das en diferentes fases de desarrollo 
en diversas localidades de la geogra-
fía española. La entidad está conclu-
yendo 2.340 viviendas que recibió 
sin terminar y está promoviendo 
2.152 viviendas desde cero.

La entidad, que promueve 

distintos proyectos en 

diferentes ciudades, entrega 

a sus nuevos propietarios 

viviendas a estrenar en 

Málaga, Madrid y Alicante

ALICANTE

En el barrio de Playa de San Juan
L Dónde: Su autor es Carlos 
Company Arquitectos y 
Asociados y está en el barrio 
de Playa de San Juan. 

L Características: La 
urbanización, recién 
construida, dispone de 35 
pisos (de dos, tres y cuatro 

dormitorios), 44 plazas  
de garaje y 35 trasteros, 
además de piscina  
y pista de pádel.

MÁLAGA

A un paso de la playa
L Dónde: Diseñada por el estudio HCP 
Arquitectos Urbanistas, esta 
urbanización está a escasos metros de 
la playa, en la zona del Paseo Marítimo 
Oeste-Pacífico. 

L Características: La urbanización 
cuenta con 30 viviendas, 35 plazas de 
aparcamiento y 30 trasteros y una zona 
común en la que se ubica la piscina.

MÁLAGA

Muy cerca del paseo marítimo
L Dónde: La promoción Pacífico de 
Málaga ha sido diseñada por el estudio 
de arquitectura HCP Arquitectos 
Urbanistas y está en pleno paseo 
marítimo de la capital malagueña. 

L Características: La urbanización 
cuenta con 54 viviendas (de dos, tres  
y cuatro dormitorios), comercializadas 
por Solvia. Tiene piscina, 67 plazas  
de garaje, 40 trasteros y tres locales.

MADRID

En el Ensanche de Vallecas
L Dónde: La promoción se ubica  
en el ensanche de Vallecas de Madrid  
y ha sido comercializada por Solvia.  
El proyecto ha sido realizado por  
Vector XXI Arquitectos.  

L Características: Dispone de 
68 viviendas (de dos, tres y cuatro 
dormitorios), 77 plazas de garaje y 
68 trasteros. La urbanización tiene 
piscina y zona infantil.
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“Es esencial recuperar la ilusión”

ENTREVISTA AITOR OCIO, SOCIO DEL GRUPO ABU

Un innovador estilo de vida 
en torno a la porcelana

De lo tradicional a lo contemporáneo
Vista Alegre. Las nuevas 

colecciones de la marca representan 

estilos y opciones muy diversos, 

desde lo más tradicional hasta lo 

contemporáneo. Lo que los une, más 

allá de la calidad, el prestigio y el 

diseño, es la certeza de que 

continuarán marcando tendencias 

dentro del reino de la porcelana, 

vidrio y cristal. Lámparas, jarrones, 

decantadores, platos o vasos que 

son obras de arte.

Decoración para fomentar la creatividad

Singular Market. Pasamos demasiadas 

horas delante del ordenador en nuestro 

puesto de trabajo. 

También allí, 

necesitamos cambiar 

algunos elementos decorativos 

que nos aporten 

comodidad y fomenten la 

creatividad. En Singular Market proponen, 

entre otras piezas, las que aparecen en la 

imagen, una mesa de 

madera que tiene un 

precio de 701 euros y el 

sillón Hunter Cross, 

fabricado artesanalmente con 

piel, que cuesta 115 euros.

Emelia Viaña. Madrid 

“Hay que tener siempre un plan b”. 
Aitor Ocio afrontó con esta mentali-
dad su carrera deportiva cuando era 
futbolista  –jugó, fundamentalmen-
te, en el Athletic y en el Sevilla– y el 
tiempo le ha dado la razón. El vito-
riano siempre supo que la fecha de 
su retirada llegaría en algún momen-
to y, aunque muchos pensaron que 
se precipitó al tomar la decisión, él 
tenía claro que su vida familiar esta-
ba por encima de cualquier plantea-
miento profesional. “La vida como 
futbolista tiene matices que pueden 
llegar a no ser reales, que son muy 
distintos a los que se producen en la 
vida de la gente corriente, y es muy 
complicado asumir un rol distinto a 
ese cuando estás acostumbrado. Mi 
recomendación, tras muchos años 
de experiencia –Ocio colgó las botas 
en 2012–, es que es fundamental te-
ner una idea de lo que quieres ser, de 
a qué te quieres dedicar cuando de-
jas de ser futbolista. Yo siempre supe 
que quería emprender mis propios 
negocios”. Y así lo hizo. 
–Una clínica de estética, un spa, un 
centro de entrenamiento personal 
y una inmobiliaria. Parece que no 
se aburre... 

Cuando me retiré pensé cogerme 
un año sabático, incluso irme a Esta-
dos Unidos a jugar, pero siempre me 
había llamado la atención el mundo 
de la empresa. Ahora estoy feliz. Es 

El exfutbolista del Athletic y 

del Sevilla es un emprendedor 

de éxito que ha fundado una 

clínica de estética, un spa, un 

centro de entrenamiento 

personal y una inmobiliaria
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La sede de Grupo Abu en Sevilla está en el edificio Filella (en la imagen superior 

izquierda), un inmueble de estilo neomudéjar construido entre 1914 y 1922. Fruto  

de la alianza con Tomás Alía, la inmobiliaria ofrece ahora servicios de interiorismo  

en sus proyectos. En las imágenes de arriba a la derecha, espacios decorados por él.

fundamental, cuando te retiras de al-
go tan bonito como el fútbol, encon-
trar algo ilusionante que te motive. 
–De niño, soñaba con jugar en el 
Athletic, y cumplió su sueño. ¿Es 
una persona perseverante?  

Como futbolista lo era y como em-
prendedor, también. Siempre que ha 
habido una oportunidad de inver-
sión, y teniendo todas las precaucio-
nes del mundo, he apostado por lan-
zarme. Tuve suerte en encontrar a 
Jesús Vera, hoy socio y director ge-

neral de Grupo Abu, en el que tengo 
confianza plena. 
–El Grupo Abu es una inmobiliaria 
un poco especial. 

Nuestro objetivo es identificar 
edificios y espacios singulares en los 
cascos antiguos de las ciudades y 
crear viviendas espectaculares. Em-
pezamos en Sevilla proyectos muy 
bonitos que nos han ido muy bien y 
gracias a esos éxitos hemos iniciado 
otros proyectos en otras partes de 
España. 

–Fundaron Grupo Abu en 2008, un 
mal año para el sector inmobilia-
rio. Como central del Athletic o del 
Sevilla, le tocó defenderse de los 
ataques de los delanteros. ¿Fue la 
crisis peor que el mejor de ellos? 

El sector ha pasado momentos 
duros, pero no hacemos operaciones 
especulativas y los cuatros socios –él, 
Jesús Vera, Juan José Abad y Anto-
nio José Jiménez– hemos invertido 
nuestro propio dinero cuando he-
mos hecho alguna operación. 

–El Grupo Abu presume de no ha-
cer dos proyectos iguales. 

Recuperamos edificios antiguos y 
diseñamos viviendas a partir de las 
exigencias de los clientes. No hace-
mos dos iguales, ni en distribución 
de espacios ni en decoración. 
–¿Por eso se unen a Tomás Alía? 

Esta alianza responde a la necesi-
dad de aportar servicios integrales 
de diseño de interiores, distribución 
del espacio, iluminación, aplicación 
de nuevas tecnologías, estilo...

Alianza. El exfutbolista y emprendedor Aitor Ocio, junto al interiorista Tomás Alía.  

Lladró. La marca española ha presentado para 

celebrar 2018 nuevas piezas de decoración. 

La línea de ambientación ‘Light&Scent’ permite 

introducir la magia de la porcelana en terrenos como 

el de la ambientación y aunar pequeñas lámparas, 

litofanías y aromas con piezas de diseño. La 

espectacular colección ‘Fantasía Alada’ de alta 

porcelana es una serie limitada de 250 unidades;  

y la colección ‘Haute Allure’ está inspirada en 

sofisticados vestidos de grandes diseñadores de la 

historia de la moda.

Proyecto 

arquitectónico 

de Sevilla 

donde las 

viviendas se 

integran con el 

conjunto his-

tórico-artístico 

que forman el 

Monasterio de 

Santa Clara y 

la Torre de don 

Fadrique.


