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“La alianza ACS-Atlantia  
es para toda la vida”

“No hemos hecho este acuer-
do para despiezar Abertis y 
repartirnos activos”. “Quere-
mos una alianza ACS-Atlan-
tia para toda la vida”. Así de 
contundente se mostró ayer 
Florentino Pérez, presidente 
de ACS, en la presentación del 
acuerdo firmado por este gru-
po con Atlantia para el control 
de Abertis. Acompañado 
por Giovanni Castellucci, 
primer ejecutivo de Atlantia, 
y Marcelino Fernández Ver-
des, primer ejecutivo de 
Hochtief, la filial de ACS a 
través de la que se materiali-
zará la compra de Abertis, 
Florentino Pérez presentó 
el pacto como la mayor alian-
za de infraestructuras del 
mundo.   P5-6/LA LLAVE

“Europa dará una respuesta 
firme a los aranceles de Trump” 

Bankinter crece  
un 10% en crédito 
inmobiliario P19/LA LLAVE

Pierre Moscovici asegura a 
EXPANSIÓN que la UE 
“tendrá que actuar” si el pre-
sidente estadounidense no 
retira los aranceles al acero y 
al aluminio. Las medidas de 
Bruselas afectarán a “varios 
productos” exportados por 
EEUU.  P28/EDITORIAL

NACE EL MAYOR PROYECTO MUNDIAL EN INFRAESTRUCTURAS

María Dolores Dancausa, consejera delegada de Bankinter.
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la fiscalidad a las 
empresas tecnológicas  
la próxima semana”
“

Abu Dabi venderá parte de Cepsa
Abu Dabi  ha puesto en mar-
cha un proceso para traspa-
sar una participación rele-
vante de Cepsa, que controla 

a través del hólding Mubada-
la. El emirato árabe baraja la 
venta a un fondo, a un aliado 
o la colocación en Bolsa.  P7

 La segunda petrolera española se 
valoró en 8.000 millones en 2011

 El hólding árabe Mubadala marca su  
estrategia en obtener valor y diversificarse

 
Giovanni 
Castellucci, 
Florentino Pérez  
y Marcelino 
Fernández Verdes, 
ayer en la sede  
de ACS.JM
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 La Caixa entrará en empresas para 
diversificar su cartera tras salir de Abertis

 Atlantia se hará con el paquete de Abertis en 
Cellnex a un máximo de 21,5 euros por acción

TOM  
BURNS 

El pensamiento 
desordenado  P33

RESULTADOS 

Unidad Editorial 
alcanza un ebitda 
de 32 millones  P10
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Nuevo Audi A7 Sportback de 210-250 kW (286 a 340 CV). Emisión CO₂ (g/km): de 147 a 163. Consumo medio (l/100 km): de 5,6 a 7,2.

¿Lo siguiente?
Lo decides tú.
El futuro nunca había estado tan presente. Con el diseño del nuevo Audi A7 Sportback
y las tecnologías de gama superior, el MMI touch response, 29 sistemas de asistencia,
faros HD Matrix LED, motores con tecnología mild-hybrid y más de 400 ajustes
personalizables de manera intuitiva, sentirás que el mañana ya está aquí.

Nuevo Audi A7 Sportback.

Audi Empresa
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F inalmente, la oposición no dio su brazo a torcer pese al cla-
mor social a favor del mantenimiento de la prisión perma-
nente revisable tras los últimos asesinatos de menores que 

han generado una enorme alarma social. Pero los partidos de iz-
quierdas y los nacionalistas catalanes y vascos prefirieron ante-
poner sus planteamientos partidistas en aras de derogar una de 
las principales reformas aprobadas por el Gobierno de Mariano 
Rajoy a lo largo de la legislatura pasada. Desoyendo una mayori-
taria demanda de la ciudadanía –justo lo mismo de lo que acu-
san al Ejecutivo en asuntos como las pensiones–, PSOE, Pode-
mos, PNV, ERC, PDeCat y Bildu frenaron las iniciativas de PP y 
Ciudadanos para paralizar el trámite parlamentario que persi-
gue derogar esta figura jurídica aprobada en enero del año 2015 
mientras el Tribunal Constitucional resuelve el recurso en con-
tra de la misma presentado por los socialistas. Pero lo peor no 
fue que estas formaciones hicieran oídos sordos a lo que piden la 
mayoría de los españoles –según las últimas encuestas, un 80% 
respalda el mantenimiento de la prisión permanente revisable–, 
sino el tono bronco y los pere-
grinos argumentos utilizados 
durante el debate que se celebró 
en el Congreso de los Diputados 
a pesar de la presencia en la tri-
buna de invitados de algunos de 
los padres de las víctimas cuyos 
crueles asesinatos han generado 
una gran movilización en repul-
sa de estos crímenes de una vileza superlativa. 

Tal fue la degradación de la refriega parlamentaria que la pre-
sidenta del Congreso a punto estuvo de suspender el pleno. Un 
bochornoso espectáculo que ofendió a los familiares de las vícti-
mas, que acusaron a PSOE y Podemos de haberles “insultado” y 
“tomado por tontos”. La desconexión entre parte de la clase po-
lítica –precisamente quienes dicen representar a “la gente”– y la 
ciudadanía se hizo palmaria ayer. Fue la triste demostración de 
que este debate no debía haberse celebrado en estos días de luto 
popular. Pero aún hay tiempo para frenar la derogación de una 
figura jurídica que está vigente, con algunas variaciones, en casi 
todos los países de la UE y que se ha demostrado necesaria. Y no 
porque PP y Ciudadanos puedan utilizar alguna estrategia dila-
toria para prolongar su vigencia, sino porque la oposición entre 
en razón, algo que cabe exigir especialmente al PSOE.

D espués de que la canciller alemana Angela Merkel reba-
jase las expectativas para la cumbre europea de los pró-
ximos 22 y 23 de marzo, en la que finalmente no se pre-

sentará la esperada propuesta francoalemana de reforma insti-
tucional de la zona euro, las autoridades comunitarias reclaman 
que no se deje pasar de nuevo la oportunidad de dar un impulso 
a la construcción europea. Así lo exige el comisario europeo de 
Asuntos Económicos, el francés Pierre Moscovici, en una entre-
vista con EXPANSIÓN, quien alerta de que se cerrará en junio 
la ventana de oportunidad para pactar los cambios necesarios 
en la unión monetaria aprovechando el clima favorable a las re-
formas y el Brexit. Las reticencias de los países del Norte de la 
UE, encabezados por Holanda, a las medidas planteadas por 
Merkel y el presidente galo, Emmanuel Macron, amenazan con 
volver a encallar el proceso de integración europea, como suce-
dió antes de la crisis financiera. Algo que dejaría a la zona euro 
gravemente expuesta frente a nuevas turbulencias financieras, 
puesto que aún no se ha completado el esquema institucional 
acordado para frenar los ataques especulativos contra los países 
de la unión monetaria. Queda por poner en marcha el fondo de 
garantía de depósitos común, el tercer pilar de la unión bancaria, 
al que se han venido resistiendo los socios del Norte por la mu-
tualización de riesgos que conllevaría. Además, los países del 
Sur, entre ellos España, reclaman crear un Fondo Monetario 
Europeo y un presupuesto para la zona euro. Sin estos cambios, 
la unión monetaria quedaría incompleta y Europa debilitada en 
un momento en que se está reconfigurando a marchas forzadas 
el juego de equilibrios en la escena internacional.

Es palmaria la 
desconexión de los 
partidos que dicen 
defender a “la gente” 
y la ciudadanía 

Bankinter eleva su exposición 
al crédito promotor
El sector promotor residencial es-
tá en fuerte desarrollo, con planes 
de negocio muy expansivos por 
parte de las principales compa-
ñías, tanto las recién cotizadas 
–Neinor, Aedas, Metrovacesa– 
como las no cotizadas y de ámbito 
familiar. Estos planes están basa-
dos en la existencia de importan-
tes bolsas de suelo que apenas tu-
vieron desarrollo en la década 
2008-17, y en una firme demanda 
en algunas ciudades y en la costa 
de Málaga. En general, toda la 
banca está más activa en crédito 
promotor, con prudencia. Según 
distintas fuentes, la nueva finan-
ciación promotora de la banca 
ronda los 5.000 millones anuales 
y, a diferencia del período ante-
rior, la financiación para compra 
de suelo es escasa (y no la facilitan 
todos los bancos), y la financia-
ción de la obra exige altos niveles 
de preventa, del orden del 50%. 
En este contexto, Bankinter, que a 
diferencia de los otros bancos co-
tizados salió indemne del pincha-
zo de la burbuja inmobiliaria, y 
cuya tasa de morosidad del 3,45% 
es la más baja entre los seis mayo-

res, aumentó su crédito promotor 
un 10% en 2017. Su grado de ex-
posición inmobiliario sigue sien-
do muy inferior a la media de los 
bancos cotizados, con un importe 
bruto de crédito promotor y cons-
tructor de 1.310 millones a di-
ciembre. En 2017 Bankinter tuvo 
un beneficio atribuido de 495 mi-
llones, que supone una mejora del 
20% excluido Portugal. El banco 
capitaliza 7.800 millones y cotiza 
a un PER 2018 de 14,5 veces. 

ACS, Hochtief y Atlantia sentaron 
ayer las bases para crear un líder 
mundial de las infraestructuras. Si el 
acuerdo a tres bandas termina bien 
engrasado con un razonable pacto 
de accionistas, Abertis será la colum-
na sobre la que pivotará una alianza 
para unir la mayor constructora con 
el mayor grupo de concesiones que 
miraría sin complejos al otro gran gi-
gante europeo, la francesa Vinci. 
Con Abertis, los socios suman una 
cifra de negocio de más de 40.000 
millones de euros, unos 15.000 kiló-
metros de carreteras bajo gestión y 
más de 200.000 empleos por todo el 
mundo. Podría ser el comienzo de 
una gran amistad si se cumple la ho-
ja de ruta. Aun quedan pasos impor-
tantes por superar. El más inmedia-
to, que los accionistas de Abertis, co-
mo prevén los analistas, acepten la 
oferta conjunta a través de Hochtief 
de 18,36 euros por acción totalmente 
en metálico. Para que la opa prospe-
re la única condición es superar el 
umbral de aceptación del 50%. Se 
trata de un precio por debajo de la 
cotización de Abertis, que ayer cerró 
en Bolsa por encima de los 18,5 euros 
por título. El valor aún no se ha ajus-
tado a la oferta de Hochtief, entre 
otras razones, porque Abertis tiene 
que distribuir el dividendo comple-
mentario de 40 céntimos aprobado 
esta semana. El objetivo es excluir 
de Bolsa a Abertis. A partir de ese 
momento, los inversores interesa-

dos en el modelo de negocio expues-
to ayer por los máximos responsa-
bles de ACS y Atlantia tendrán que 
decidir donde depositan cada inver-
sión: en Italia (Atlantia), en Alema-
nia (Hochtief) o en España (ACS). 
La creación de valor es una de las 
prioridades de los socios. Ayer reite-
raron que hay identificados proyec-
tos por valor de 200.000 millones de 
euros en todo el mundo. Con un por-
centaje de éxito de sólo el 10% en las 
licitaciones, supondría acceder a una 
cartera de 20.000 millones. Sin con-
tar todas las oportunidades de inver-
sión que la propia Abertis ya tiene en 
su radar y que podrían sumar, fácil-
mente, otros 7.000 millones de euros 
en los próximos dos años.

Seur se adapta   
a los tiempos 
Seur ya se encuentra metida de lleno 
en el estimulante reto de responder 
al boom de la logística propiciado 
por corporaciones como Amazon. El 
reto es estimulante porque el nego-
cio de la paquetería y la mensajería 
tiene inmejorables perspectivas de 
crecimiento: el comercio electrónico 
ya acapara el 55% del volumen de re-
parto de Seur. Su unidad Seur Now, 
dedicada al transporte muy urgente, 
ha duplicado sus ingresos y no deja 
de crecer espoleada por los clientes 

particulares que desean disponer del 
producto lo antes posible. Sin em-
bargo, la empresa aborda importan-
tes desafíos. El primero de ellos son 
los escasos márgenes del nuevo mo-
delo de negocio. El comercio elec-
trónico pesa un 55% en términos de 
volumen, pero solo un 32% en ingre-
sos. También planea sobre el con-
junto del sector la amenaza de que 
las nuevas plataformas tecnológicas 
como Amazon acaben haciendo 
competencia directa a los operado-
res tradicionales. Glovo o Deliveroo, 
producto en este caso de una mal lla-
mada economía colaborativa, ya 
plantan cara a estos operadores, al 
menos en las entregas domiciliarias. 
Mientras pide igualdad de condicio-
nes, Seur toma posiciones. Va a in-
vertir 10 millones al año y apostará 
además por la capilaridad. Su objeti-
vo es movilizar 2.000 puntos de re-
parto en 2020 gracias a acuerdos 
con pequeños establecimientos. Las 
entregas en estos puntos se triplica-
rán en ese periodo. Se dotará ade-
más de 14 nuevos hubs urbanos y de 
vehículos ecológicos.

Toys‘R’Us inicia  
su liquidación 
La cadena de juguetes Toys‘R’Us, 
cuyos inicios en Estados Unidos da-
tan de 1947, no ha podido superar el 
concurso declarado en septiembre y 
sus acreedores han decidido liquidar 
las existencias de sus 735 tiendas de 
Estados Unidos, que representan 
aproximadamente la mitad de las 
que tiene el grupo en todo el mundo. 
Junto a EEUU, el grupo ha entrado 
en liquidación en Reino Unido, y es-
tudia alternativas de venta en otros 
mercados, incluido España, donde 
opera desde 1991, contando en la ac-
tualidad con 53 tiendas y 1.600 em-
pleados, que han venido operando 
con normalidad a pesar del concurso 
de la matriz. La opción de liquidar 
las tiendas estadounidenses es debi-
da a las pobres ventas navideñas, 
donde el grupo genera el 40% de sus 
ingresos y a una percepción de su in-
viabilidad a futuro. Dado el tamaño 
de la compañía, el cierre afectará a la 
cadena de valor del sector, incluyen-
do a los fabricantes de juguetes que 
tenían en Toys‘R’Us un cliente im-
portante cuando no principal, entre 
ellas Mattel, Hasbro y Lego (el 10% 
de las ventas de las dos primeras de-
pendían de la cadena). Toys‘R’Us ha 
sido víctima de un exceso de deuda y 
de competidores como Amazon y 
otros retailers más agresivos en pre-
cio, como Walmart y Target, en un 
contexto de masivos cierres de retai-
lers en EEUU en 2017. En los nueve 
meses hasta el 28 de octubre, el gru-
po tuvo ingresos de 6.485 millones 
de dólares, pérdidas operativas de 
213 millones y pérdidas netas de 950 
millones. 

Cotización de Bankinter, en euros.

Fuente: Bloomberg Expansión
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Un acuerdo a largo plazo
INTEGRIDAD 
“No hemos hecho este 
acuerdo para despiezar 
Abertis y repartirnos los 
activos”, dijo Florentino 
Pérez.

EQUIPO DIRECTIVO 
Sobre la continuidad de la 
actual línea ejecutiva de 
Abertis, Pérez indicó que 
“hay hombres de gran valía 
en el grupo”.

GOBIERNO 
“Respetamos a todos los 
gobiernos. El intento de 
fusión con Autostrade en 
2006 es un caso distinto”, 
indicó Castellucci.

HOCHTIEF 
Castellucci calificó la 
compra del 24% de 
Hochtief no como una 
“necesidad sino una 
oportunidad de crecer”.

OPORTUNIDADES 
“Para los próximos cuatro 
años, tenemos detectados  
proyectos de unos 200.000 
millones de euros”, cifró 
Fernández Verdes. 

REPARTO DE PODER 
“Las personas al mando de la 
sociedad hólding se decidirán 
en los próximos días con 
presidente español y consejero 
delegado italiano”.

NACE EL MAYOR PROYECTO MUNDIAL DE INFRAESTRUCTURAS

Florentino Pérez: “Queremos una 
alianza ACS-Atlantia para toda la vida”
ACUERDO/ El presidente de ACS y el consejero delegado de la italiana designarán presidente y CEO del 
hólding de Abertis en días. “Hochtief es una oportunidad, no una necesidad”, dice Giovanni Castellucci.

C.Morán/M.A.Patiño. Madrid 
“Se ha tardado tanto en la 
aprobación de las opas que ha 
dado ya tiempo a reflexionar 
y a pensar que esta alianza es 
una gran oportunidad”. Así 
justificaba ayer Florentino 
Pérez, presidente de ACS, la 
transformación de lo que iba 
a ser una  guerra de opas por 
Abertis en una alianza estra-
tégica para crear “el mayor 
grupo de construcción con la 
mayor cartera de concesio-
nes del mundo”.  

El máximo responsable y 
primer accionista de la cons-
tructora española presentó el 
acuerdo a tres bandas  para la 
toma de control conjunto de 
Abertis junto al consejero de-
legado de Atlantia, Giovanni 
Castellucci, y el consejero de-
legado de ACS y presidente 
de Hochtief, Marcelino Fer-
nández Verdes. Los tres se 
encargarán de perfilar los de-
talles de la macroperación, 
que consiste en comprar 
Abertis a través de la opa lan-
zada por Hochtief a 18,36 eu-
ros por acción. 

Entre los asuntos aún por 
resolver figura el nombra-
miento en los puestos de 
mando de la sociedad holding 
que controlará Abertis. “El 
presidente será español y el 
consejero delegado, italiano”, 
confirmó Florentino Pérez, 
que se negó a adelantar nom-
bres propios. Lo que sí parece 
claro es que tanto ACS como 
Atlantia confiarán la direc-
ción de Abertis a su actual 
equipo gestor, con José Aljaro 
al frente. “Hay hombres de 
gran valía en la empresa”, se 
limitó a avanzar el presidente 
de la constructora española. 

Pacto entre iguales 
La alianza está planteada en-
tre iguales, aunque Atlantia se 
compromete a comprar a 
Hochtief el 50% más una ac-
ción del grupo de autopistas 
español para consolidarlo en 
su balance, incluida deuda. 
ACS mantendrá el 30% y la fi-

Fernández Verdes: 
“Con la alianza  
las oportunidades  
de inversión se 
multiplican”

Florentino Pérez, presidente de ACS, flanqueado por el consejero delegado de Atlantia, Giovanni Castellucci (izq.) y el de ACS y Hochtief, 
Marcelino Fernández Verdes (dcha.).
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El banco de inversión 
suizo ha aflorado un 
un 6,982% de 
Abertis entre partici-
pación en acciones y 
derivados.En concre-
to,tiene un 3,879% 
directo y un 3,103% 
en instrumentos 
financieros. El por-
centaje está valorado 
en 1.284 millones.

UBS LLEGA AL 7%

lial alemana, el 20% en una 
operación que valora Abertis 
en 18.200 millones. 

Por primera vez en los 15 
años de historia de la compa-
ñía, La Caixa perderá su rol 
de accionista de referencia.  
“Parece que su voluntad era 
vender y así lo entendemos”, 
indicó Florentino Pérez. Jun-
to a Isidro Fainé, ocupó la vi-
cepresidencia de Abertis des-
de su fundación, en 2004. To-
do hacía presagiar en el 
arranque de la opa de Atlan-
tia, hace casi un año, que La 
Caixa formaría parte del nú-
cleo duro accionarial con la 
italiana. Ahora, si la opa de 
Hochtief sale adelante, ACS 
volverá a la primera línea de 
la concesionaria, mientras 

que todo apunta a que Crite-
ria se deshará de su 21,5% a 
cambio de 3.900 millones de 
euros si vende todas las ac-
ciones. Cuando ACS lanzó su 
opa, La Caixa ya estaba com-
prometida con la oferta de 
Atlantia y con su accionista 
de referencia, la familia Be-
netton.   

Plazos de la opa 
El inicio del plazo de acepta-
ción de la opa de Hochtief 
depende de la CNMV, al co-
rriente de los cambios en la 
oferta tras el pacto entre ACS 
y Atlantia. Entre las modifi-
caciones más relevantes des-
taca que la oferta ahora es 
enteramente en metálico y 
que Atlantia ha firmado una 

El ministro Álvaro Nadal, 
aseguró ayer que ve 
correcto y lógico el acuerdo 
entre ACS y la italiana 
Atlantia para hacerse con 
el control de Abertis. Nadal 
indicó en Onda Cero que el 
Ejecutivo no ha intervenido 
en el acuerdo, pero, en su 
opinión, el pacto entre ACS 
y Atlantia tiene “toda la 
lógica” porque evitará a 
ambos contendientes 
tener que poner 
“muchísimo dinero y llenar 
el bolsillo” de los fondos de 
corto plazo que se habían 
situado en el accionariado 
de Abertis. “Desde luego,  
si me preguntan 
personalmente, me parece 
más que correcto el pacto”, 
aseveró Nadal, tras afirmar 
que le parece una “buena 
salida” que haya un 
proyecto empresarial para 
una empresa tan 
importante para España. 
Según Nadal,  el Ejecutivo 
opina que cuando alguien 
viene a invertir en España 
tiene que tener un 
proyecto que tenga  
en cuenta la política 
económica y los intereses 
generales. “Eso siempre lo 
hemos dicho porque 
tenemos alguna mala 
experiencia”,  en referencia 
al caso de Endesa, 
controlada por la italiana 
Enel, que “no invierte en 
España y se lleva el 100% 
del beneficio como 
dividendos”. “Este tipo de 
actuaciones no ayudan a la 
capitalización de la 
empresa ni colaboran con 
la política energética  
del país”, añade.

Nadal ve “más 
que correcto”     
el pacto

opción de compra por hasta 
el 34% de Cellnex por 1.693 
millones de euros. Es proba-
ble que el folleto de Hochtief 
se publique la próxima se-
mana, pero el supervisor po-
dría paralizar el periodo de 
aceptación de 30 días hasta 
que se publique, nuevamen-
te, la modificaciones de la 
oferta. Esta circunstancia 
podría dilatar la opa sema-
nas. 

ACS y Atlantia también 
han trasladado los términos 

del acuerdo al Gobierno es-
pañol, que le ha dado el visto 
bueno. Para despejar dudas 
respecto a la visión industrial 
de la operación, Florentino 
Pérez remarcó ayer que “no 
se va a despiezar Abertis”. La 
integridad de la empresa  está 
garantizada, de momento, en 
el ámbito de las autopistas, ya 
que, además de la opción so-
bre Cellnex, todo parece indi-
car que Hispasat también se-
rá vendida a REE o a otro in-
versor.  

Queda por dilucidar si ACS 
sigue adelante con su plan de 
realizar una desinversión 
parcial de la francesa Sanef, 
en la que Abertis tiene el 
100%. Hochtief se planteaba 
vender hasta un 20% de la 

concesionaria gala para aba-
ratar el coste de financiación 
de la opa. Ayer, tanto Caste-
llucci como Fernández Ver-
des indicaron  que “Sanef es 
uno de los activos más impor-
tantes de Abertis y lo vamos a 
gestionar juntos”. 

El principio de acuerdo en-
tre ACS y Atlantia incluye la 
entrada de la italiana en el ca-
pital de Hochtief. Tras una 
ampliación de la alemana del 
10%, Atlantia tendrá el 24% 
de la constructora, tras pagar 
a ACS 2.500 millones de eu-
ros. Castellucci defendió ayer 
el riesgo constructor. 
“Hochtief es una oportuni-
dad, no una necesidad”. 
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Castellucci: “Todos 
los proyectos de 
éxito de Abertis han 
tenido a ACS como 
impulsora”
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NACE EL MAYOR PROYECTO MUNDIAL DE INFRAESTRUCTURAS

La Caixa entrará  
en nuevas empresas 
para diversificar
CONSEJO DE CRITERIA/ El hólding invertirá en grupos con un 
elevado ‘pay out’ y con un horizonte a medio y largo plazo.

S.Saborit/M.Á.Patiño 
Barcelona/Madrid 
Palma de Mallorca acogió 
ayer las reuniones del consejo 
de administración de Criteria 
y del patronato de la Funda-
ción Bancaria La Caixa, am-
bas presididas por Isidro Fai-
né. La cita, de carácter ordina-
rio, llevaba meses fijada en el 
calendario y sirvió para apro-
bar las cuentas anuales de 
Criteria, pero coincidió con el 
fin de las negociaciones de la 
alianza que han alcanzado 
ACS y Atlantia para controlar 
en solitario el grupo Abertis. 

El pacto permite enterrar la 
guerra de opas, pero supone 
un cambio de guión para La 
Caixa que, en principio, pre-
veía seguir formando parte 
del accionariado de la conce-
sionaria. Fuentes de la enti-
dad señalaron ayer que “Cri-
teriaCaixa no tiene ninguna 
decisión tomada” sobre si 
aceptar los términos de la 
nueva oferta, ya que prefiere 
valorarla “una vez que ésta se 
haya publicado en la CNMV 
con todos sus detalles”.  

Sin embargo, se da por he-
cho que la alianza entre 
Atlantia y ACS tiene la bendi-
ción de Fainé, por lo que Cri-
teria se prepara para recibir 
un auténtico tsunami de teso-
rería. Podría ingresar con la 
venta de su participación del 
18% en Abertis más de 3.300 
millones de euros, de los que 
más de 2.000 millones serán 
plusvalías. 

¿Qué hará el hólding inver-
sor de la fundación bancaria 
con ese dinero? Las fuentes 
consultadas aseguran que es 
pronto para obtener respues-
tas concretas, pero conside-
ran que la intención de Crite-
ria pasa por destinar el dinero 
de Abertis a entrar en el capi-
tal de nuevas empresas que 
permitan diversificar su car-
tera. A junio de 2017 –últimas 
cuentas disponibles–, las par-
ticipadas de Criteria tenían 
un valor de 25.000 millones 
(19.000 millones en valor ne-
to), con CaixaBank, Gas Na-
tural y Abertis como motores. 

Cuatro son los principios 
que guiarán la nueva fase de 
adquisiciones que proyecta 

Criteria, cuyo único fin es ga-
rantizar unos dividendos re-
currentes para la Fundación 
Bancaria La Caixa para que 
pueda financiar sus progra-
mas de obra social, dotados de 
más de 500 millones al año. 

En primer lugar, el grupo 
dirigido por Marcelino Ar-
menter priorizará la toma de 
participaciones en compañías 
con un alto nivel de pay out 
–porcentaje de las ganancias 
que se destina a dividendos– y 
beneficios recurrentes. Se in-
vertirá en sectores tradiciona-
les afines a la trayectoria de La 
Caixa, es decir, en infraes-
tructuras, energía, servicios y 
telecomunicaciones. En ter-
cer lugar, se buscarán empre-
sas con un horizonte de per-

manencia a medio y largo pla-
zo. Finalmente, se tendrá en 
cuenta el modelo de gober-
nanza y que el equipo directi-
vo encaje con los valores de 
La Caixa. 

Las fuentes consultadas 
ven poco probable que Crite-
ria apueste por incrementar 
las participaciones en los gru-
pos que integran ahora su car-
tera. Se había especulado con 
la posibilidad de que ganara 
peso en Cellnex, opción que 
parece ahora descartada. 
Otro tema pendiente es el fu-
turo de su presencia en Saba: 
Criteria podría desprenderse 
del 50,1% del capital si los ac-
cionistas minoritarios en-
cuentran este año un compra-
dor interesante.

M.Á.P. Madrid 
Las alarmas han empezado a 
sonar en Red Eléctrica (REE) 
ante la posibilidad de que 
ACS y Atlantia, que van a ha-
cerse con el control de Aber-
tis, desechen el preacuerdo de 
este grupo con la eléctrica pa-
ra el traspaso de Hispasat. 

REE va a pedir que se res-
pete lo que se ha aprobado en 
la última junta de Abertis. El 
pasado martes, la asamblea de 
esta empresa aprobó autori-
zar al consejo para vender a 
REE la participación del 
57,05% que tiene en Hispasat. 
Además, esa autorización 
también se hace extensiva al 
33,69% de Hispasat que sigue 
en manos de Eutelsat. El pre-
cio de la venta del 57,05% se 
ha fijado en, al menos, 656 mi-
llones. Eso supone valorar el 
100% de Hispasat en 1.149 mi-
llones.  

Éste puede ser el primer es-
collo para sacar adelante la 
operación si llegan los nuevos 

accionistas. Éstos pueden 
verse tentados a exigir más di-
nero a REE o a tantear la ven-
ta a otro grupo que pueda 
ofrecer más. 

ACS y Atlantia ya han 
anunciado sus intenciones 
respecto a otros activos de 
Abertis, como Cellnex. Sin 
embargo, mantienen la incóg-
nita sobre Hispasat. Aunque 
su pretensión es vender esta 
filial de Abertis, la duda es si 
respetarán la venta a REE.  

En el folleto de la opa de 
Hochtief, la filial de ACS a tra-
vés de la que se va a materiali-
zar la compra de Abertis, se fi-
ja para Hispasat un valor total 
superior al que se desprende 
del acuerdo adoptado en la 
junta en relación a REE. En 

concreto, ACS valora el 100% 
de Hispasat en 1.254 millones 
de euros. En el folleto, se dice 
que “el oferente revisará sus 
opciones estratégicas en rela-
ción con Hispasat, incluyen-
do, en su caso, una posible de-
sinversión (y teniendo en 
cuenta el resultado de la junta 
general de Abertis)”.  

Oferta vinculante 
Para forzar la compra antes 
de que lleguen los nuevos ac-
cionistas, una de las posibili-
dades que está barajando 
REE es presentar en los pró-
ximos días la oferta vinculan-
te definitiva para adquirir 
Hispasat. Ayer, el Ministro de 
Energía, que ha bloqueado la 
venta de Hispasat, dijo, cuan-
do fue preguntado por REE, 
que la única empresa aeroes-
pacial española vinculada a 
las telecomunicaciones “ne-
cesita un gestor que sepa del 
mundo del satélite y le dé un 
buen proyecto empresarial”.

REE reclama que se cumpla el 
acuerdo de venta de Hispasat

Isidro Fainé, presidente de La Caixa y de CriteriaCaixa.

El
en

a 
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I.C. Madrid 
El grupo italiano Atlantia pre-
tende hacerse con la partici-
pación del 34% que actual-
mente mantiene Abertis en el 
capital de Cellnex, la empresa 
de infraestructuras de teleco-
municaciones –principal-
mente torres de telefonía mó-
vil y servicios de difusión de 
televisión– que segregó y sacó 
a Bolsa en 2015.  

Atlantia comunicó ayer que 
tiene una opción para, en el 
plazo de 10 días desde la firma 
del acuerdo entre ACS y 
Atlantia –es decir, antes del 
domingo 25 de marzo–, deci-
dir si compra la participación 
que tiene Abertis.  

Dicha participación se 
transmitiría a Atlantia o a una 
sociedad que libremente de-
signe la italiana. En el caso de 
ejercitar la compra, la hipóte-
sis más probable, el precio 
pactado a pagar estará situado 
en una horquilla de entre 21,2 
y 21,5 euros por acción.  

La posibilidad de la opa 
Esa cifra está por debajo de la 
cotización de Cellnex, que 
ayer cayó un 1,71% para ajus-
tarse al precio pactado y que, 
aun así, cerró a 22,47 euros 
por título. En el caso de que 

Atlantia comprase el 34% se 
vería obligada a lanzar una 
opa sobrevenida sobre 
Cellnex al sobrepasar el um-
bral del 30% que desencade-
na esa obligación.  

Por eso, Atlantia señala que 
la compra podrá realizarse 
por la totalidad del paquete o 
por un 29,9%, es decir, justo 
por debajo del umbral que 
conlleva la opa obligatoria, lo 
que parece lo más probable. 

En el caso de que Atlantia 
optase por tomar el 29,9% del 
capital de Cellnex, la cantidad 
a desembolsar se situaría en 

una horquilla de entre 1.468 y 
1.489 millones, dependiendo 
de si se aplica el precio míni-
mo de 21,2 euros o el de 21,5 
euros por título.  

En el caso, más improbable, 
de que finalmente optase por 
comprar el 34%, el desembol-
so se elevaría a entre 1.669 y 
1.693 millones de euros. Aber-
tis tiene cuatro vocales en el 
consejo de Cellnex, formado 
por 10 miembros, de los que 
cinco son independientes y 
uno, Tobías Martínez, ejecu-
tivo.  

El interés de Atlantia por 
Cellnex viene de lejos puesto 
que, hace unos meses, Marco 
Patuano, el ex consejero dele-
gado de Telecom Italia y ac-
tual primer ejecutivo de 
Edizione Holding, la patri-
monial de la familia Benetton 
que controla Atlantia, señaló 
públicamente que su consejo 
sería que el grupo italiano 
mantuviese la participación 
en la empresa española de te-
lecomunicaciones.

Atlantia comprará el paquete 
de Abertis en Cellnex

Tobías Martínez, presidente  
y CEO de Cellnex.

Red Eléctrica podría 
presentar una oferta 
vinculante en breve 
para intentar 
acelerar la operación

Atlantia tiene una 
opción para tomar  
el 34% de Abertis en 
Cellnex o quedarse 
con un 29,9%

LA CARTERA DE PARTICIPADAS DE CRITERIA
En %. GAV, en millones de euros (Valor bruto de los activos)

CaixaBank
Bank of East Asia (BEA)
Inbursa
Gas Natural
Abertis*
Suez
Saba
Cellnex
Caixa Capital Risc
Aigües de Barcelona
Vithas
Inmuebles

*18,44% es la participación económica a 21/12/2017. La participación política es del 21,55%
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24,4
18,44
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Fuente: Criteria Expansión
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on Khalifa Al Mubarak, expli-
có que el hólding podría ven-
der acciones en algunas de sus 
participadas, entre ellas Emi-
rates Global Aluminium. No 
especificó nada  más. Tan solo 
añadió que podría vender 
otras dos o tres empresas.  

La intención de Mubadala 
es aprovechar el buen mo-
mento de movimientos cor-
porativos que están teniendo 
algunos países árabes en ge-
neral, y Emiratos Árabes en 
particular. Recientemente,  
Emaar Properties PJSC obtu-
vo 1.300 millones de dólares a 
través de la colocación en Bol-
sa de una de sus divisiones, y 
Abu Dabi National Oil logró 
851 millones de dólares con la 
venta de la venta de su filial 
Emirates National Oil, la refi-
nería propiedad del gobierno 
en Dubai, el Emirato vecino 
de Abu Dabi. 

Arabia Saudí está prepa-
rando la colocación del gigan-
te del petróleo Aramco, que 
ha levantado enormes expec-
tativas a nivel mundial. El Go-
bierno saudí quiere colocar el 
5% por 100.000 millones de 
dólares, valorando el grupo 
en dos billones de dólares.  

Mubadala controla activos 
por valor de 126.000 millones 
de dólares. El hólding ha au-
mentado su diversificación 
geográfica y de negocios. Una 
de las obsesiones de Emira-
tos, como política de Estado, 
es buscar negocios alternati-
vos al de los recursos de hi-
drocarburos, porque el Go-
bierno es consciente de que el 

Abu Dabi prepara la venta parcial de 
Cepsa en una operación millonaria
TRANSACCIÓN INTERNACIONAL/ Mubadala, el hólding del Emirato, busca un aliado estratégico o un gran 
fondo de inversión para colocar un paquete relevante de la compañía, segunda petrolera en España.

M.Á.Patiño. Madrid 
Mubadala, el hólding empre-
sarial estatal a través del que 
el Emirato Árabe de Abu Dabi 
controla Cepsa, prepara la de-
sinversión parcial en este gru-
po, la segunda petrolera en 
España. Así lo aseguran fuen-
tes financieras. Fuentes de 
Cepsa confirman que el pro-
ceso está en sus inicios y 
apuntan que de momento es 
un mero análisis. Cepsa es en 
estos momentos una de las jo-
yas de la corona de Mubadala. 
Este hólding es fruto de la fu-
sión de diversos activos em-
presariales que controlaba 
Abu Dabi con la antigua Ipic, 
la sociedad desde la que histó-
ricamente Abu Dabi partici-
paba en Cepsa.  

En 2011, tras comprar la 
participación del gigante pe-
trolero francés Total y tras 
una opa de exclusión, Abu 
Dabi se hizo con el 100% de la 
compañía y la sacó de la Bolsa 
española. Aquella operación 
valoró Cepsa en unos 8.000 
millones.  

Fuentes financieras indi-
can que el precio ahora esta-
ría muy por encima. Cepsa ha  
seguido creciendo, sobre  to-
do en exploración y produc-
ción (upstream) a nivel inter-
nacional, y con varios mega-
proyectos industriales en el 
sector químico en Asia y 
Oriente Medio.  

Mubadala aun no ha deci-
dido la vía de desinversión 
parcial en Cepsa. Podría ser 
directamente con la coloca-
ción de un paquete a uno o va-
rios fondos, a un aliado estra-
tégico, o con la colocación en 
Bolsa. En todo caso, se está 
barajando una desinversión 
relativamente significativa, 
aunque Mubadala tiene in-
tención de conservar la mayo-
ría del capital.  

Aprovechar el ‘boom’  
Tomando como base los pre-
cios de  la opa de 2011, y consi-
derando una colocación de un 
49% como máximo, la opera-
ción podría superar los 4.000 
millones de euros.  

En una entrevista reciente 
con Bloomberg, el primer eje-
cutivo de Mubadala, Khaldo-

Pedro Miró, a la izquierda sentado, con varios representantes de Mubadala y Adnoc, el pasado febrero. 

Las opciones que se 
barajan son la venta 
a un fondo, a un 
socio estratégico o 
colocación en Bolsa

Cepsa es la joya de la 
corona del hólding 
empresarial del 
Emirato Árabe  
de Abu Dabi

Una opción que está 
barajando Mubadala 
(antigua Ipic) es la 
colocación bursátil 
de Cepsa. Este grupo 
ya cotizó hasta 2011, 
cuando fue excluido 
por Ipic tras comprar 
un paquete a Total  
y el resto del capital 
en manos de  
minoritarios. 

A LA BOLSA

M.Á.P. Madrid 
La recuperación del precio 
del petróleo, unido a que 
Abu Dabi ha hecho crecer 
Cepsa en los últimos años, 
son incentivos para poner en 
valor este activo. 

El precio del petróleo 
Brent se incrementó un 22% 
en 2017 y alcanzó una media 
de 54 dólares el barril, cifras 
que no se veían desde hacía 
tres años. El pasado febrero, 
Cepsa anunció una alianza 
con Adnoc, la petrolera esta-
tal de Emiratos, para la adju-
dicación de un megacontrato 
de exploración y producción 
de hidrocarburos en Emira-
tos Árabes valorado en 1.500 
millones de dólares. Esa ope-

ración es la mayor en el seg-
mento de adquisición de de-
rechos de hidrocarburos rea-
lizada por Cepsa de una sola 
vez, desde que hace cuatro 
años se hizo con el grupo 
Coastal Energy, con activos 
sobre todo en el sudeste asiá-
tico, en Malasia y Tailandia. 

En noviembre de 2017, 
Adnoc y Cepsa firmaron un 
acuerdo marco para evaluar 
la posibilidad de construir 
una nueva planta química en 
Abu Dabi. Y en enero, Cepsa 
selló otra alianza con Mas-
dar, la compañía estatal de 
Abu Dabi especializada en 
renovables, para buscar pro-
yectos en todo el mundo. 
Además del petróleo y la quí-

mica, Mubadala ya está en 
sectores tan dispares como 
el aerospacial, el financiero, 
el tecnológico y la minería. 
Además de Cepsa, otros 
grandes emblemas empre-
sariales son Nova Chemi-
cals, Borealis y Cosmo 
Energy. En España, además 
de Cepsa, está presente en 
Minas de Aguas Teñidas 
(Matsa), con un 15%. Hace 
un año traspasó por 490 mi-
llones el emblemático rasca-
cielos madrileño de Torre 
Foster (ahora Torre Cepsa) a 
Pontegadea  (Amancio Orte-
ga). El hólding árabe tam-
bién es accionista del grupo 
luso EDP, que en España es 
la cuarta eléctrica. 

Minería y electricidad, los otros 
intereses árabes en España

petróleo no será eterno. En la 
primera mitad de 2017, los in-
gresos del fondo se elevaron a 
22.700 millones de dólares. 
Cepsa presentó ayer resulta-
dos. El grupo obtuvo un bene-
ficio neto de 743 millones de 
euros en 2017, lo que repre-
senta un incremento del 23% 
con respecto al año anterior.  

La crisis queda atrás 
El grupo parece haber dejado 
así el mal momento que atra-

vesó en 2016, en pleno hundi-
miento de los precios del pe-
tróleo. Si se eliminan los ele-
mentos no recurrentes y se 
calcula la variación de inven-
tarios a coste de reposición, 

las ganancias de la petrolera 
alcanzaron los 884 millones 
de euros, un 60% más que en 
2016. 

La cifra de negocio de la pe-
trolera, cuyo primer ejecutivo 
en España es Pedro Miró, as-
cendió a 20.817 millones de 
euros en 2017, un 16% más 
que en 2016, mientras que el 
resultado bruto de explota-
ción (ebitda) se incrementó 
un 18%, hasta los 1.874 millo-
nes de euros.

El repunte del precio 
del petróleo dispara 
los resultados de 
Cepsa un 60%, 
hasta 884 millones

Comsa factura 
1.080 millones 
y crece por 
primera vez 
tras la crisis
A. Zanón. Barcelona 
El grupo de construcción e in-
geniería Comsa crece por pri-
mera vez tras la crisis. A pesar 
de haberse desprendido de al-
gunos activos, la compañía 
controlada por las familias 
Miarnau (70%) y Sumarroca 
(30%) consiguió incrementar 
su facturación en 2017 un 
5,2%, hasta los 1.080 millones. 
Para este ejercicio, la empresa 
con sede en Barcelona espera 
dar un salto del 15% y situarse 
cerca de los 1.250 millones. 

Comsa pactó su refinancia-
ción con la banca a finales de 
2016. Las entidades le impu-
sieron dos condiciones: con-
centrarse en sus negocios tra-
dicionales y vender activos 
para reducir el pasivo.  

En infraestructuras –sobre 
todo, obras ferroviarias–, 
Comsa elevó un 4% su cifra 
de negocio, hasta los 700 mi-
llones de euros, mientras que 
la división de ingeniería lo hi-
zo en un 12%, con 184 millo-
nes. Estas dos áreas tienen un 
peso del 80% en la factura-
ción del grupo, que está acele-
rando en el exterior, sobre to-
do en Latinoamérica y Euro-
pa oriental. En 2017 el 54% de 
sus ingresos procedieron del 
extranjero, cinco puntos más 
que en 2016. Para este ejerci-
cio, Comsa espera aproxi-
marse al 60%. 

En cuanto a las desinver-
siones, Comsa vendió su par-
ticipación del 50% en Aigües 
de Catalunya a Global Om-
nium (antigua Aguas de Va-
lencia), el otro accionista. Hi-
zo lo propio con su filial de 
aparcamientos.  

Comsa intenta desprender-
se ahora de concesiones como 
Cedinsa (autovías), además 
de prisiones y comisarías. La 
venta a Mirova (Natixis) y 
PGGM estaba valorada en 
más de cien millones de eu-
ros, si bien su ejecución de-
pende, entre otros factores, de 
que se despeje el panorama 
en Cedinsa, donde se vive una 
auténtica batalla a cuenta del 
cambio de accionistas. 

“Hemos cerrado el ejerci-
cio dando pleno cumplimien-
to a los objetivos del plan de 
refinanciación”, afirmó el 
presidente de Comsa, Jorge 
Miarnau.  

Entre las últimas obras que 
se ha adjudicado Comsa figu-
ra la construcción, por doce 
millones de euros, del estadio 
Johan Cruyff,  dentro del Es-
pai Barça, el proyecto que in-
cluye, entre otros aspectos, la 
remodelación del Camp Nou.
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Seur triplicará el uso 
de puntos de reparto
CRECIMIENTO/ El grupo responderá al auge del comercio 
electrónico con una red de 2.000 centros de entrega.

Iñaki de las Heras. Madrid 
Seur se está adaptando con 
rapidez a las nuevas exigen-
cias del cliente online, a la 
irrupción de actores como 
Amazon y a una transforma-
ción del negocio en la que cre-
ce la actividad a costa de un 
estrechamiento de los márge-
nes, según explica el conseje-
ro delegado de la empresa, Al-
berto Navarro, en una entre-
vista con EXPANSIÓN. 

El plan de la compañía in-
cluye una apuesta por la aper-
tura de 600 nuevos puntos de 
reparto hasta 2020 y 14 hubs 
urbanos de Seur en ciudades 
como Madrid o Barcelona, 
que permitirán a los clientes 
recoger paquetes o realizar 
devoluciones. 

Despliegue 
Seur quiere pasar de 1.400 
puntos en la actualidad a 
2.000 en tres años. Supermer-
cados, papelerías o tiendas de 
mascotas participan en este 
gran despliegue, con el que la 
compañía está tejiendo una 
tupida red que servirá de al-
ternativa a las entregas a do-
micilio y le permitirá aprove-
char la explosión del comer-
cio electrónico. 

El peso de estos puntos de 
conveniencia se habrá tripli-
cado en tres años. Si ahora 
gestionan 10.000 envíos al 

día, en 2020 alcanzarán los 
30.000. “El comercio electró-
nico ya equivale al 55% de 
nuestro volumen y aporta el 
32% de nuestros ingresos”, 
explica Navarro. Dicho de 
otro modo, la empresa mueve 
más paquetes –110 millones el 
año pasado–, pero no tan ren-
tables. “Tenemos la suerte de 
estar en un sector que crece, 
pero nuestro reto está ahora 
en la presión sobre los márge-
nes”, indica. 

Seur está invirtiendo cerca 
de 10 millones de euros al año 
para adaptarse al nuevo esce-

nario tecnológico y logístico. 
Como muestra, en breve sa-
cará una app para que los 
clientes puedan decidir, por 
ejemplo, dónde recibir el pa-
quete. Solo el año pasado, el 
grupo contrató a 500 perso-
nas en España y ya suma 
8.500 empleados. 

Ante las crecientes restric-
ciones al tráfico en las ciuda-
des, Seur también piensa en 
“soluciones de logística urba-
na”. Según el consejero dele-
gado, “queremos invertir en 
una flota más ecológica y este 
año hemos comprado 110 
vehículos de gas en Madrid 
para Seur Now”. Esta divi-
sión, la de entregas “superur-
gentes”, es precisamente una 
de las que más crece al calor 
del comercio electrónico. 

Navarro califica de “muy 
positiva” la relación con Ama-
zon, pese a que “cada empre-
sa tiene su estrategia”. Pide, 
además, las mismas reglas de 
juego frente a plataformas co-
mo Glovo o Deliveroo. 
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S. Saborit. Barcelona 
Bon Preu se consolida como 
uno de los grupos de distribu-
ción con mayor crecimiento 
en España. La cadena familiar 
de supermercados, que sólo 
opera en Cataluña, cerró su 
último ejercicio en febrero 
con unas ventas netas –sin 
contar el IVA– de 1.199 millo-
nes de euros, cifra que supone 
un crecimiento del 11,4%. A 
perímetro constante, es decir, 
sin tener en cuenta las nuevas 
aperturas, la empresa creció 
un 4,8%, un alza no muy leja-

na al 6% que registró Merca-
dona, el líder del sector. 

En 2017, Bon Preu ejecutó 
unas inversiones de 147 millo-
nes, estrenó un nuevo alma-
cén logístico de productos re-
frigerados y abrió siete esta-
blecimientos y tres gasoline-
ras, lo que supuso la creación 
de más de 600 puestos de tra-
bajo, con una plantilla total de 
6.400 empleados. El objetivo 
es facturar 1.340 millones en 
2018. La cadena suma 173 es-
tablecimientos entre super-
mercados (123) e hipermerca-
dos (50) y explota 43 gasoli-
neras. Josep Font, dueño del 
50%, ha solicitado a su her-
mano, Joan Font, que le com-
pre su parte ante las diferen-
cias de gestión que arrastran 
desde hace años.

Bon Preu logra ventas 
de 1.200 millones

M. Anglés. Barcelona 
Grupo Miquel, que integra las 
marcas de supermercados 
Suma y Proxim y de cash&ca-
rry GM Cash, cambiará su 
nombre por el de General 
Markets Food Ibérica.  

El cambio se llevará a cabo 
tres años después de que la 
compañía de origen catalán 
fuera adquirida por el grupo 
chino Bright Food y se hará 
con la voluntad de seguir in-
ternacionalizando la empre-
sa. En 2016, la facturación fue 
de 1.100 millones de euros.  

Otra de las iniciativas para 
impulsar el crecimiento inter-
nacional fue la apertura, en 
2017, de una sociedad en 
Shanghái, donde también ha 
llevado a cabo la construcción 
de un cash&carry. El objetivo 

del nuevo propietario es apro-
vechar la cartera de provee-
dores del hasta ahora Grupo 
Miquel y su conocimiento del 
sector de la distribución en 
España para crear un puente 
permanente de exportación 
de marcas españolas a China. 

Canal horeca 
En paralelo, la empresa sigue 
creciendo en España, donde 
tiene como objetivo crecer no 
sólo con su división de super-
mercados y gasolineras, sino 
que también pretende posi-
cionarse como líder del mer-
cado en el canal horeca. Para 
ello, acaba de inaugurar una 
plataforma logística en Torre-
jón de Ardoz (Madrid) con 
una superficie de 21.000 me-
tros cuadrados.

Miquel se llamará  
GM Food Ibérica

A. Medina. Madrid 
La industria de salud y nutri-
ción animal creció un 5% en 
España el año pasado, hasta 
1.417,7 millones de euros, im-
pulsada, especialmente, por el 
crecimiento de las exporta-
ciones, que compensaron la 
menor subida en el mercado 
nacional, según datos de la pa-
tronal Veterindustria. Las ex-
portaciones aumentaron un 
8,36%, alcanzando 479 millo-
nes, frente al 3,38% de las ven-
tas nacionales, que se situaron 
en 938,68 millones y siguen 
representando dos tercios del 
mercado global.  

El mercado del porcino y el 
de mascotas (perros y gatos) 
siguen tirando de esta indus-
tria. El primero facturó 330,36 
millones, un 0,7% más, pero 

supone el 35,2% de los ingre-
sos, mientras que el negocio 
vinculado a perros y gatos 
creció un 14%, casi el doble 
que en 2016, facturando 
256,37 millones. Ya supone el 
27% de los ingresos del sector.  

Por productos, los farma-
cológicos son el 44,7% de los 
ingresos de la industria, tras 
crecer un 6,5%, hasta 416,48 
millones. Los biológicos apor-
taron 240,88 millones, un 
6,7% más, y son una cuarta 
parte del negocio. El segmen-
to de aditivos y premezclas 
cayó un 12,8%, hasta 132,61 
millones, mientras que el de 
nutrición fue el que experi-
mentó la mayor subida. Fac-
turó 115,38 millones de euros 
el año pasado, un 7,5% más, y 
aporta un 12,3% del total. 

La industria de salud 
animal crece un 5%

La cadena suma 173 
establecimientos y, a 
perímetro constante, 
sus ventas avanzan 
un 4,8%

Alberto Navarro,  
consejero delegado de Seur.

Víctor M. Osorio. Madrid 
Toys’R’Us se desintegra. La 
cadena de jugueterías ha 
anunciado el cierre de más de 
700 de sus tiendas en EEUU, 
una medida que afectará a 
33.000 trabajadores en el país. 
La decisión se produce des-
pués de que el grupo anuncia-
ra el cierre en Reino Unido. El 
repliegue, sin embargo, irá 
más allá de estos dos países. 

Toys’R’Us comunicó ayer 
la venta de sus operaciones en 
Canadá, Alemania, Austria, 
Suiza y toda Asia, mientras 
que en el resto de los merca-
dos donde opera, entre los 
que está España, pero tam-
bién Francia, Australia, Polo-
nia y Portugal, la firma “está 
considerando otras opciones, 
entre las que se incluye una 
posible venta de cada uno de 
estos mercados”, señaló ayer. 

La empresa se ve incapaz 
de hacer frente a su deuda de 
5.000 millones de dólares, en 
contra del mensaje que había 
trasladado hace unos meses. 
Aunque sus problemas vie-
nen de lejos y afectan directa-
mente a su estrategia de nego-
cio, ante el agotamiento de su 
modelo de tiendas y el creci-
miento de la venta online de 
juguetes, sus problemas se 
pusieron de relieve en sep-
tiembre, cuando la compañía 

se acogió a la ley de quiebras 
de EEUU. Entonces se dijo 
que la medida afectaría sólo a 
este mercado y que no supon-
dría el fin de la compañía, sino 
la vía para reestructurar su si-
tuación y poder salir adelante. 

Pero no fue así. El siguiente 
país que evidenció problemas 
fue Reino Unido. En diciem-
bre se comunicó el cierre del 
25% de sus tiendas y una re-
ducción de plantilla. Además, 
se volvió a incidir en que se 
trataba de una situación pun-
tual, que no afectaría a otros 
mercados, incluida España. 
Tampoco lo ha cumplido. 

Hace 15 días, la empresa se 
declaró en quiebra en Reino 
Unido y, el pasado miércoles, 
comunicó el cierre de todas 
las tiendas tras no haber en-
contrado comprador para su 
negocio. Ahora ha llegado el 
momento de bajar la persiana 
en EEUU, pese a que la firma 

dice que se está negociando 
un potencial acuerdo para 
que 200 tiendas de este país 
sean operadas desde Canadá. 

Ahora, es innegable que el 
alcance de la crisis afecta a to-
das las filiales, incluida Espa-
ña, donde Toys’R’Us “estudia 
su viabilidad”. Según apuntó 
ayer Jean Charretteur, direc-
tor general de Toys’R’Us en 
España y Portugal, “estamos 
trabajando para alcanzar me-
didas que nos permitan pre-
servar la continuidad de 
nuestra actividad en España”.  

Las tiendas seguirán de 
momento abiertas, aunque las 
perspectivas no son buenas. 
La compañía cuenta con 53 
establecimientos en España y 
una plantilla de 1.600 emplea-
dos. A nivel global, Toys’R’Us 
tiene casi 2.000 puntos de 
venta y 65.000 trabajadores.  
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Toys’R’Us estudia la venta 
de su negocio en España

Imagen de una tienda de Toys’R’Us.

Cierra en EEUU y 
Reino Unido y busca 
comprador para  
su negocio en  
varios mercados

Internet ya acapara 
el 55% del volumen 
de pedidos, pero  
sólo el 32%  
de los ingresos



Viernes 16 marzo 2018 9Expansión

Disfruta de todas las ventajas

del Pack Family Seguros

aquí, allí y, sobre todo, ahora

Seguros de vida de VidaCaixa, S.A.U. de Seguros y Reaseguros, y seguros de no vida de SegurCaixa Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros. CaixaBank, S.A., operador de banca-seguros exclusivo de VidaCaixa, S.A.U. de Seguros
y Reaseguros, y autorizado de SegurCaixa Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros, con NIF A-08663619 y domicilio en la calle del Pintor Sorolla, 2-4, 46002 València, e inscrito en el Registro de Mediadores de la DGSFP con el
código C0611A08663619. Oferta de venta de Securitas Direct, S.A.U. con la intermediación de PromoCaixa, S.A. CaixaBank, S.A. colabora exclusivamente en la financiación. La concesión de la financiación está sujeta al análisis
de la solvencia y de la capacidad de devolución del solicitante, en función de las políticas de riesgo de CaixaBank. Más información, en www.CompraEstrella.com. NRI: 2401-2018/09681

Agrupa tus seguros en el Pack Family Seguros y contrata la alarma de
Securitas Direct, y tendrás toda la protección que necesitas. Y además, ahora,
con todas las ventajas de now: una nueva app con inteligencia artificial,
más fácil y rápida, CaixaBank Pay para pagar con tu móvil estés donde estés,
Mis Finanzas para controlar todas tus cuentas y servicios, y mucho más.

Disfrútalas todas aquí, allí y, sobre todo, ahora.
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Envíe este cupón a EXPANSIÓN (Premio Salmón) Avenida de San Luis, 25-27. 28033 MADRID

EXPANSIÓN convoca el XXIX Premio Salmón al mejor título bursátil de 2017 para galardonar al que haya mantenido el comportamiento más
favorable en el mercado de valores durante el año pasado. El Premio Salmón de EXPANSIÓN –que en su edición del año 2010 se otorgó a
Inditex; en 2011 a Ferrovial; en 2012 a Inditex; en 2013 a Gamesa; en 2014 a REE; 2015 a Gamesa y en 2016 a Arcelor Mittal– se otorgará por
votación de los lectores del periódico, que participarán en la elección rellenando el cupón que se publicará todos los días hasta el día 20 de
marzo. EXPANSIÓN, a través de sus lectores, quiere destacar con este Premio el título bursátil que haya reunido más méritos en el último
ejercicio: mayor revalorización, seguridad, transparencia informativa y regularidad en su actuación diaria.

VALOR ELEGIDO PARA PREMIO SALMÓN

EN 2017/ El negocio online crece un 8,4% y aporta ya un 21,7% 
de los ingresos consolidados, que alcanzan 300,5 millones.

Expansión. Madrid 
Unidad Editorial cierra 2017 
con una importante mejora de 
sus resultados económicos y 
alcanza un resultado bruto de 
explotación (ebitda) de 32 mi-
llones de euros, una cifra que 
supone un crecimiento del 
9,5% respecto al ejercicio an-
terior. La compañía, que edita 
EXPANSIÓN, El Mundo, 
Marca y Telva, entre otras ca-
beceras, registró asimismo un 
ebitda operativo antes de gas-
tos no recurrentes de 33 millo-
nes de euros, un 13,8% por en-
cima de 2016. 

A los positivos resultados de 
2017 ha contribuido del mis-
mo modo la combinación de 
eficiencias desarrolladas por 
Unidad Editorial en busca de 
sinergias y de un mejor apro-
vechamiento de los recursos, 
lo que ha supuesto un ahorro 
total de 19,8 millones. 

En conjunto, los ingresos 
consolidados del grupo se si-
tuaron en 300,5 millones de 
euros, de los que un 21,7% co-
rresponden ya al negocio onli-
ne, con un crecimiento del 
8,4% respecto a 2016. En el te-
rreno de la actividad publicita-
ria, los ingresos brutos alcan-
zaron 143,8 millones. 

Liderazgo 
Unidad Editorial es el grupo 
de comunicación multimedia 
líder del sector en España. En 
conjunto, su audiencia global 
supera los 100 millones de na-
vegadores únicos mensuales, 
sumando los accesos a través 
de la web y de las aplicaciones 
para dispositivos móviles, con 
un total de 448 millones de vi-
sitas, lo que supone un 20% 
más que en 2016, según datos 
de Omniture. 

EXPANSIÓN confirma su 
liderazgo indiscutible en la 
prensa económica, con una di-
fusión media diaria de 36.000 
ejemplares acreditada por 
OJD (incluyendo las copias 
digitales del quiosco Orbyt) y 
una evolución que mejora la 
del resto del mercado. Los 
usuarios únicos mensuales de 
EXPANSIÓN.com han alcan-
zado la media de 10,5 millo-
nes, con un crecimiento del 
11,4% respecto al año anterior. 

El Mundo consolida su po-
sición como segundo diario 
generalista a nivel nacional, 
con una difusión media diaria 
de 119.000 ejemplares y mejo-
rando su comportamiento en 
el segundo semestre del año. 
En el ámbito de la actividad di-
gital, ElMundo.es alcanzó una 
media de 49,7 millones de 
usuarios únicos –con un in-
cremento del 15,7% respecto 
al año anterior–, registrando 
en diciembre el récord históri-
co de 50 millones, un 16% más 
que en el mismo mes de 2016. 

El Mundo, cuya dirección 
fue asumida por Francisco 
Rosell el 30 de mayo, publicó 
ese mismo mes un suplemen-
to especial con motivo de la 
celebración del número 
10.000, de 184 páginas. En oc-
tubre, reforzó su oferta domi-
nical con Fuera de Serie, la re-
vista transversal de estilo de 
vida y tendencias, que repre-
senta una apuesta por la inno-
vación y la actualidad. 

Por su parte, Marca apunta-
la su liderazgo absoluto en la 
prensa escrita en España, con 
una difusión media de 135.000 
ejemplares diarios, y mantie-
ne una evolución que mejora 
tanto la de su más directo 
competidor como la de la me-
dia del mercado. Marca.com 
contabiliza un total de 44,5 
millones de usuarios únicos, lo 
que supone un crecimiento 
del 11,2% en comparación con 
el año anterior. 

A lo largo de 2017, Marca 
desplegó un proyecto de in-
ternacionalización para con-
vertirse en la referencia de ha-
bla hispana en el sector. En 
enero se produjo el lanza-
miento del nuevo portal Mar-
ca Claro en México, en cola-
boración con Claro Sports, la 
mayor plataforma de conteni-
dos multimedia en Latinoa-
mérica, y que tiene una gran 
proyección entre millones de 
espectadores. Esta operación 
ha supuesto un incremento 
del tráfico de un 110% en el 
número de usuarios únicos de 
esta área. 

A comienzos de este año se 
lanzó también el portal Marca 
Colombia, que busca acercar a 
50 millones de colombianos 
toda la información de tor-
neos y competencias locales, 
así como ofrecer un puntual 
seguimiento a los grandes ído-
los nacionales en las citas in-
ternacionales. 

Telva se afianza como la re-
vista femenina más vendida 
del mercado, con una difusión 
media de 118.000 ejemplares 
pendiente de certificación. Su 
edición web, Telva.com, al-
canza un promedio de 3,6 mi-
llones de navegadores únicos, 
lo que supone un incremento 

del 46% respecto a 2016. 
Por su parte, el área de salud 

de Unidad Editorial, que en-
globa a Diario Médico y Co-
rreo Farmaceútico, mantiene 
su crecimiento web a través 
de Cuídate Plus, la plataforma 
de referencia para la promo-
ción de la prevención y educa-
ción en salud. Este portal ob-
tuvo en 2017 un total de 5,3 
millones de navegadores úni-
cos, un 4% más que durante el 
ejercicio anterior. 

Todas las cabeceras de Uni-
dad Editorial vieron incre-
mentados sus accesos de tráfi-
co a través de dispositivos mó-
viles, lo que avala la estrategia 
del grupo en materia de desa-
rrollo digital y corrobora el 

éxito de proyectos como la na-
vegación continua a través de 
las páginas web y el rediseño 
de los portales con una mejora 
de su funcionalidad, entre 
otras iniciativas. 

Unidad Editorial y Google 
Precisamente en el terreno di-
gital, Google y Unidad Edito-
rial dieron en 2017 un paso 
conjunto en su apuesta por el 
periodismo de calidad e inno-
vación. El pasado diciembre, 
el gigante tecnológico anunció 
su apoyo, a través del proyecto 
Digital News Initiative (DNI), 
al programa UE Content Inte-
lligence, una iniciativa basada 
en un concepto más profundo 
y específico del big data que 

permitirá adquirir un mayor 
conocimiento de la vincula-
ción entre los contenidos pu-
blicados en los medios del gru-
po y el lector final.  

El proyecto, de una dura-
ción estimada de 15 meses, be-
neficia al lector al dar mayor 
relevancia visual y jerárquica a 
aquellas informaciones en las 
que muestre más interés. A 
través del análisis de palabras, 
expresiones y temas, UE Con-
tent Intelligence permite se-
leccionar contenidos cada vez 
más a medida del usuario final, 
sin conducirle por una vía uni-
direccional, sino permitiéndo-
le crear sus destacados y dife-
renciar su experiencia final de 
lectura haciéndola única.

Sede de Unidad Editorial en Madrid.
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Unidad Editorial 
alcanza un ebitda de 
32 millones de euros

Las eficiencias 
desarrolladas por el 
grupo han supuesto 
un ahorro total        
de 19,8 millones

El consejo de 
administración de RCS 
MediaGroup, presidido por 
Urbano Cairo, aprobó ayer 
los resultados de 2017, que  
alcanzan plenamente los 
objetivos propuestos de 
ebitda y deuda financiera 
neta. RCS MediaGroup 
registró un ebitda de 138,2 
millones de euros, un 53,7% 
más que en 2016, con una 
rentabilidad del 15,4%. La 
positiva evolución de este 

comportamiento se debe, 
por un lado, a las nuevas 
iniciativas desarrolladas a lo 
largo de 2017, pero también 
a las acciones dirigidas a 
mejorar las eficiencias, que 
han supuesto un ahorro de 
58 millones. El ebit del 
grupo ascendió a 95,6 
millones, con una mejora de 
60,6 millones. Los ingresos 
consolidados de RCS 
alcanzaron 895,8 millones 
de euros. Los ingresos 

editoriales sumaron 344,9 
millones, mientras que los 
publicitarios llegaron a 
409,8 millones. Con esta 
evolución, RCS obtuvo un 
beneficio neto de 71,1 
millones, 67,6 millones más 
que en 2016. La deuda 
financiera neta es de  
287,4 millones, con una 
importante mejora de 72 
millones respecto a 2016. La 
ratio de apalancamiento del 
grupo es 2,1 veces el ebitda.

RCS logra un beneficio neto de 71 millones
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Marc López & Rafa Nadal
(campeones olímpicos de dobles)

Compromiso Empresas.Trabajar como si fuéramosuno.
Descubre todos nuestros compromisos en

bancosabadell.com/acompañarte o en tu oficina máscercana.

Paradores avanza hacia 
un nuevo marco laboral
APROXIMA POSTURAS CON LOS SINDICATOS/ El nuevo convenio  
sustituirá al de 2009 y afectará a unos 4.000 empleados.

Rebeca Arroyo. Madrid 
Paradores acerca posturas 
con los sindicatos y se prepara 
para firmar un nuevo conve-
nio laboral que sustituya al de 
2009 y que afectará a unos 
4.000 trabajadores de la em-
presa. Tras el expediente de 
regulación de empleo (ERE) 
de 2013, que se saldó con 350 
despidos y suspensiones tem-
porales para otros 246 trabaja-
dores, y tras casi dos años de 
negociaciones, Paradores ha 
llegado a un entendimiento 
con CCOO y UGT en algunos 
artículos clave del nuevo con-
venio. 

En concreto, los sindicatos 
y empresa han alcanzado un 
principio de acuerdo para que 
los empleados con contratos a 
tiempo parcial dispongan de 
un turno continuado siempre 
y cuando el horario sea de cin-
co horas o menos. Además, 
tendrán preferencia a la hora 
de cubrir las nuevas vacantes 
generadas aquellos trabaja-
dores con contratos parciales. 

Asimismo, el nuevo conve-
nio incluirá un reconocimien-
to de categorías profesionales 
y un calendario trimestral de 
libranzas. Los trabajadores 
dispondrán de dos días de li-
bre disposición. “Es impor-
tante este avance, pues supo-

ne un giro de 180 grados con 
respecto a la situación ante-
rior y la recuperación de algu-
nos derechos perdidos por 
Real Decreto y en el ERE de 
2013”, señala un comunicado 
de la mesa negociadora del 
convenio al que tuvo acceso 
EXPANSIÓN. 

El convenio expiró en 2009 
y, mientras se negociaba un 
nuevo marco laboral, la em-
presa puso en marcha un 
ERE, que modificó en parte el 
convenio y que expiró en 
2015, cuando comenzaron de 
nuevo las conversaciones. 

Paradores, que en 1928 pu-
so en marcha su primer esta-
blecimiento en la Sierra de 
Gredos, cuenta ahora con 97 

paradores. En 2015, la empre-
sa logró dejar atrás números 
rojos tras seis años de pérdi-
das. De acuerdo con los últi-
mos datos disponibles, Para-
dores multiplicó casi por cin-
co su beneficio neto en 2016, 
pasando de los 4 millones a 
los 18 millones de euros.  

Paradores, como empresa 
pública, está limitada por la 
Ley de Presupuestos del Esta-
do, por lo que no puede nego-
ciar de forma unilateral as-
pectos salariales. El comuni-
cado recoge que la mesa está 
“muy pendiente de lo que sal-
ga de las negociaciones que se 
están llevando a cabo para la 
recuperación de derechos en 
la Administración y que nos 
afectará en mayor o menor 
medida a los empleados de las 
empresas públicas”. 

Asimismo, se explica que se 
sigue presionando para que se 
apruebe, “lo antes posible”, el 
plan de rejuvenecimiento, 
que tiene que autorizar Ha-
cienda, y la puesta en marcha 
del plan de pensiones. “Que-
dan varios artículos impor-
tantes por negociar, pero es-
peramos que se mantenga es-
te ambiente negociador y 
pongamos, por fin, un broche 
digno a este convenio”, añade.

Vodafone pierde  
la demanda contra la 
antigua cúpula de Ono
Ignacio del Castillo. Madrid 
La filial española de Vodafone 
ha perdido el juicio por la ac-
ción social de responsabilidad 
que había interpuesto contra 
la antigua cúpula directiva de 
Ono, el operador de cable ad-
quirido en 2014. Vodafone 
exigía 140 millones de euros 
de forma conjunta al expresi-
dente de Ono, José María 
Castellano, su exconsejera 
delegada, Rosalía Portela, y su 
exdirector financiero, Carlos 
Sagasta, en concepto de daños 
y perjuicios por supuestas ne-
gligencias de los exdirectivos. 

Sin embargo, el Juzgado de 
lo Mercantil Número 3 de 
Madrid, en un fallo hecho pú-
blico ayer, ha desestimado ín-
tegramente la demanda pre-
sentada por Vodafone.  

La operadora argumentaba 
que los tres directivos habían 
relajado los controles sobre el 
área de tráfico internacional 
de llamadas de voz de Ono, 
con el objetivo de elevar el ne-
gocio y, de esa manera, au-
mentar el valor de la empresa, 
de forma que también crecie-
se el bonus que debían cobrar 
los tres ejecutivos al formali-
zarse la venta. 

Vodafone recurrirá 
Sin embargo, la sentencia se-
ñala que la gestión realizada 
por los tres directivos fue dili-
gente durante toda su trayec-
toria al frente de Ono.  

Vodafone, que además ha 
sido condenada al pago de las 
costas, ha señalado que la sen-
tencia no es firme y que la re-
currirá ante la Audiencia Pro-
vincial de Madrid. 

Vodafone acusaba a los 
exdirectivos de graves irregu-
laridades por una supuesta 
falta de controles, que habrían 
derivado de un fraude fiscal 
que presuntamente ocultaron 
a la operadora británica, se-
gún exponía ésta, con el obje-
tivo de no entorpecer el pro-
ceso de compra y poder co-
brar los bonus pactados en ca-
so de venta de la empresa. Pe-
ro el fallo reconoce que Voda-
fone fue informada por varios 
directivos de la investigación 
de Hacienda.  

Castellano ya ganó en 2017 
la demanda para recibir su 
bonus de 25 millones –que ya 
se eleva a unos 30 millones 
por los intereses–, mientras 
que el juicio sobre el bonus de 
Portela fue suspendido a la es-
pera de que produjese esta 
sentencia. 

Antonio Coimbra, consejero 
delegado de Vodafone España.

Vodafone reclamaba 
140 millones a 
Castellano, Portela y 
Sagasta, pero el fallo 
rechaza su petición

La empresa pública 
llevó a cabo en 2013 
un plan de ajuste 
que implicó  
350 despidos

Ángeles Alarcó, presidenta de 
Paradores.
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El acuerdo sobre 
puntos clave  
ayuda a poner  
fin a casi dos años  
de negociaciones

Multa de 
600.000 euros 
a Facebook 
por usar datos 
sin permiso
Javier G. Fernández. Madrid 
La Agencia Española de Pro-
tección de Datos (AEPD) san-
cionó ayer a Facebook con 
una multa de 600.000 euros 
por ceder y utilizar los datos 
de sus usuarios sin consenti-
miento. La mitad de esta mul-
ta, 300.000 euros, recae sobre   
WhatsApp, adquirida por Fa-
cebook en 2014. Dos años 
después de que se completara 
esta operación, WhatsApp 
actualizó su política de priva-
cidad e introdujo nuevas con-
diciones para usar su servicio, 
entre las que se encontraba 
que el usuario aceptase el in-
tercambio de información 
con su matriz, Facebook.  

En caso de negarse, no po-
dría utilizar la aplicación. Pa-
ra los que ya tenían la app ins-
talada, la red social ofrecía la 
posibilidad de rechazar que 
sus datos fueran empleados 
para mejorar su experiencia 
publicitaria, no así para otros 
fines. Y establecía un plazo a 
partir del cual si el usuario no 
aceptaba estos términos sería 
expulsado de la aplicación.   

La AEPD considera que es-
tas exigencias van en contra 
del artículo 11 de la Ley Orgá-
nica de Protección de Datos, 
que consagra la libertad de 
elección del individuo para 
ceder sus datos a terceros, al 
“ejercer una influencia real en 
la libertad de elección del in-
teresado”. A finales del año 
pasado, la agencia ya impuso 
una multa a Facebook de 1,2 
millones de euros por difun-
dir información personal, co-
mo la ideología o la religión, 
sin permiso de sus usuarios.
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Alberto Sagrera. Barcelona 
El Saló de l’Ensenyament ce-
lebra este año en Fira de Bar-
celona una de sus ediciones 
más internacionales. Una 
cuarentena de centros educa-
tivos de todo el mundo parti-
cipa en esta feria desde el pa-
sado miércoles. Entre ellos, 
destacan 29 centros chinos, 
de la provincia de Zhejiang, 
que acuden al recinto ferial de 
Montjuïc con la intención de 
encontrar talento. Su propósi-
to es llegar a acuerdos con 
universidades catalanas para 

realizar intercambios de 
alumnos o, incluso, atraer es-
tudiantes catalanes a sus cen-
tros.  

Además, también tienen 
presencia en la feria la Uni-
versidad Hispanoamericana 
de Costa Rica, la red universi-
taria internacional de origen 

canadiense LCI Education, la 
Toulouse Business School 
(TBS), así como el servicio 
Alemán de Intercambio Aca-
démico (Daad, en sus siglas en 
alemán). 

Másteres y posgrados 
El salón se celebra en el mar-
co de la Semana de la Forma-
ción y el Trabajo, que también 
incluye Futura, el salón de los 
másteres y posgrados. Futura 
empieza hoy su decimoquin-
ta edición, marcada también 
por su acento internacional. 

Los másters y postgrados de 
las universidades catalanas 
impartidos en lenguas ex-
tranjeras van ganando terre-
no y este año ya suponen el 
71% de las nuevas titulaciones 
que se presentan en Futura. 
En este sentido, de los 17 nue-
vos programas que presentan 
las principales universidades 
catalanas (UAB, UB, UPC y 
UPF), 12 son impartidos total 
o parcialmente en inglés, lo 
que, a juicio de la Fira, “de-
muestra la creciente interna-
cionalización del sistema uni-

El Saló de l’Ensenyament y Futura impulsan 
la internacionalización del sistema educativo 

Fira de Barcelona

Un visitante del salón se interesa por los estudios de Robótica. 
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versitario catalán”. Esta ten-
dencia al alza se pone de ma-
nifiesto en el número de estu-
diantes extranjeros que cursa 
un máster en las universida-
des catalanas. Según datos de 
la Generalitat, en el curso 

2015-2016 (últimos datos dis-
ponibles) los nuevos estu-
diantes procedentes de uni-
versidades internacionales ya 
representaban el 36,3% del 
total, cinco puntos más que 
durante el curso 2014-2015.

Los dos certámenes 
se celebran en el 
marco de la Semana 
de la Formación  
y el Trabajo

El grupo de 
ecommerce 
Alibaba  
planea cotizar 
en China
A.F. Madrid 
El gigante chino de comercio 
online Alibaba estudia cotizar 
en su país. Tras protagonizar 
en el parqué de Nueva York 
en 2014 en la mayor OPV de la 
historia, con la que ingresó 
25.000 millones de dólares, 
Alibaba estudia ahora opcio-
nes para que sus acciones co-
ticen en China, según The 
Wall Street Journal. 

La colocación podría llevar-
se a cabo en verano si la legis-
lación bursátil del país asiático 
se modifica para permitir que 
coticen empresas extranjeras, 
según el rotativo. Aunque la 
mayor parte de los ingresos y 
las operaciones de Alibaba se 
encuentran en China, el grupo 
de comercio electrónico está 
domiciliado en las Islas Cai-
mán por motivos fiscales. 

Además, la legislación 
prohíbe cotizar en China con-
tinental a empresas que tie-
nen acciones con diferentes 
derechos de voto y Alibaba 
posee una compleja estructu-
ra accionarial que concede a 
su fundador, Jack Ma, y a un 
grupo de directivos un gran 
control sobre la empresa res-
pecto a otros accionistas. 

El Gobierno chino está in-
teresado en que gigantes co-
mo Alibaba, Baidu o Tencent, 
que ya cotizan en el extranje-
ro, puedan hacerlo en el par-
qué doméstico, por lo que la 
operación es factible. 

Alibaba ha más que dupli-
cado su valor desde la OPV y 
es uno de las mayores grupos 
del mundo por capitalización, 
con 509.000 millones de dó-
lares.

H&M vuelve a bajar 
ventas y toca mínimos  
en Bolsa desde 2009
TRIMESTRE/ El grupo factura un 1,5% menos entre diciembre y 
febrero, y ha cedido ya un 44% en el parqué en el último año.

A.Fernández. Madrid 
El grupo textil sueco H&M, 
principal rival de Inditex a ni-
vel mundial, volvió a decep-
cionar al mercado ayer con 
unas ventas por debajo de lo 
previsto. La caída de la factu-
ración por segundo trimestre 
consecutivo bajó su cotiza-
ción un 3,3% –llegó a ceder 
más del 5% en la sesión–, has-
ta 131,82 coronas, un mínimo 
en el parqué desde mayo de 
2009. La empresa ha retroce-
dido un 44% en Bolsa en el úl-
timo año y tiene una capitali-
zación de 218.172 millones de 
coronas (21.500 millones de 
euros). 

La compañía dirigida por 
Karl-Johan Persson, que pu-
blicará las cuentas de su pri-
mer trimestre fiscal (diciem-
bre-febrero) el 27 de marzo, 
avanzó que los ingresos, in-
cluyendo el IVA, fueron de 
53.554 millones de coronas 
(5.277 millones de euros), un 
1,5% menos. 

H&M atribuyó el descenso 
de las ventas a un clima anor-
malmente suave en Europa en 
diciembre y enero, lo que obli-
gó a reducir los precios de sus 

Karl-Johan Persson, consejero delegado de H&M.
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 H&M lleva dos 
trimestres consecutivos 
con caída de ingresos 
comparables, algo que no 
le había sucedido en más 
de dos décadas.  
 
 Los analistas creen que 
la rebaja de precios de 
H&M pasará factura a 
márgenes y resultados.

Preocupación

prendas de invierno para re-
cortar stock. La preocupación 
de los inversores es que la 
compañía, que ya advirtió el 
mes pasado de que en 2018 
volverán a caer sus ingresos 

comparables, suma dos tri-
mestres consecutivos a la baja 
y el descenso de las ventas del 
cuarto trimestre fue el prime-
ro de H&M en más de 20 años. 

Inditex 
Su evolución contrasta con 
los resultados anuales que 
presentó Inditex el miércoles. 
Aunque la matriz de Zara 
también dijo que el buen 
tiempo –y las divisas– perju-
dicaron sus márgenes, el gru-
po elevó los ingresos un 8,7% 
en 2017, hasta 25.336 millo-
nes, y ganó 3.368 millones, un 
6,7% más. Inditex subió ayer 
en Bolsa un 1%, con una capi-
talización de 79.320 millones. 
 
Página 27 / Lex Column 
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El grupo sueco 
atribuye las menores 
ventas al buen 
tiempo, que le obligó 
a rebajar los precios

La UE prepara una 
‘tasa digital’ contra  
las tecnológicas
M. Khan/A. Barker/ 
R. Toplensky. Financial Times 
Bruselas se prepara para ac-
tuar contra gigantes tecnoló-
gicos como Google, Facebook 
y Apple con una tasa digital 
sobre su facturación en la 
Unión Europea que recauda-
rá unos 5.000 millones de eu-
ros anuales.  

La Comisión Europea re-
velará la semana que viene un 
impuesto digital que afectará 
a los ingresos en lugar de los 
beneficios, satisfaciendo así 
los llamamientos desde Fran-
cia, Alemania y Reino Unido 
para adoptar un enfoque más 
severo con la evasión fiscal de 
las tecnológicas. La tasa, que 
probablemente se fijará en el 
3%, será aplicable a los ingre-
sos por publicidad generados 
por gigantes digitales como 
Google, los pagos de usuarios 
y suscriptores por servicios en 
el caso de Apple o Spotify, y 
los ingresos de las empresas 
que venden datos a terceras 
partes.  

La comisión sigue deba-
tiendo los umbrales y los tipos 
concretos, que aún podrían 
cambiar. Pero un borrador 
que circulaba el miércoles 
aplicaba el impuesto a com-
pañías con un volumen de ne-
gocio anual de más de 750 mi-
llones de euros e ingresos im-
ponibles totales generados en 
la UE de 50 millones. El docu-
mento las describe como 
aquéllas que han establecido 
una “sólida posición en el 
mercado” y que pueden bene-
ficiarse de los “efectos de red 
y la explotación del big data”.  

El proyecto fiscal de la co-
misión no será del agrado de 

los grupos tecnológicos esta-
dounidenses, que se quejan 
desde hace tiempo del trato 
injusto que reciben en Bruse-
las. También es probable que 
las propuestas choquen con la 
oposición de Estados miem-
bros de la UE con regímenes 
fiscales más laxos como Irlan-
da y Luxemburgo. Para con-
vertirse en ley, la propuesta 
de la comisión requiere el res-
paldo unánime de los 28 Esta-
dos miembros de la UE. En un 
borrador de un texto legal, la 
Comisión señala que las com-
pañías tradicionales han pa-
gado un tipo efectivo del 
23,3%, frente a la tasa del 9,5% 
que pagan de media los gru-
pos digitales en la UE. 

El plan de Bruselas cambia 
por completo el consenso in-
ternacional por el que se gra-
va a las compañías en función 
de sus beneficios. El borrador 
de la Comisión calcula la su-
ma que podría recaudarse si 
se fija la tasa entre el 1% y el 
5%. Como mucho generaría 
7.800 millones anuales si se 
establece en el máximo del 
5%. Una autoridad de la UE 
explicó que, aunque las discu-
siones aún seguían en la Co-
misión, es probable que Bru-
selas proponga la semana que 
viene una tasa del 3%. Según 
los cálculos de la Comisión, 
esto generaría unos 4.800 mi-
llones de euros al año.

La tasa, que afectará 
a gigantes como 
Google, Apple y 
Facebook, recaudará 
5.000 millones al año
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TELEFÓNICA La operadora ha llegado a un acuerdo con los ban-
cos para refinanciar 5.500 millones de euros de deuda y unir en un 
solo préstamo sindicado los dos créditos que le quedaban de las ad-
quisiciones de Vivo y de O2, como adelantó EXPANSIÓN. Cerca de 
35 bancos han participado en una operación que permitirá a Telefó-
nica reducir un 20% el tipo de interés que pagaba hasta ahora por 
este pasivo, hasta los 40 puntos básicos sobre euribor. Con la nueva 
financiación, la compañía alarga los vencimientos y se asegura dine-
ro a precios de mínimos históricos durante siete años.

Refinanciación de 5.500 millones para 
abaratar costes y alargar vencimientos

HNA El grupo chino, principal 
accionista de NH, ha vendido el 
25% de Hilton Grand Vacations 
por 1.100 millones de dólares y 
sacará a Bolsa en torno al 54% 
del grupo suizo de cátering aé-
reo Gategroup a finales de mar-
zo, con el que prevé ingresar 
unos 1.300 millones de dólares.

OPV de Gategroup y 
más desinversiones

AIRBUS El grupo informó a los 
sindicatos de que, del ajuste de 
plantilla para 850 trabajadores 
en España, 500 corresponden a 
las plantas sevillanas de Tabla-
da y San Pablo, 100 a Bahía de 
Cádiz, 100 a Puerto Real, 100 a 
Getafe y 50 a Illescas (Toledo). 
Analizará recolocaciones.

El recorte se 
centrará en Sevilla

Bayer crece un 1,7% en 
España por el negocio 
agrícola y veterinario
Gabriel Trindade. La Felguera 
Bayer facturó el año pasado 
678 millones en España, una 
cifra que supone un incre-
mento del 1,7%. Las ventas de 
la multinacional alemana se 
vieron impulsadas, sobre to-
do, por la división agrícola y la 
veterinaria, mientras que el 
área de prescripción médica, 
que representa más de la mi-
tad de los ingresos, experi-
mentó un crecimiento plano. 
El consejero delegado de la 
farmacéutica en España, Rai-
ner Krause, aseguró ayer que 
la compañía acumula cinco 
años de incremento en ventas 
pese a las restricciones de gas-
to público sanitario en el país. 

La división de medicamen-
tos de prescripción –una de 
las más afectadas por los re-
cortes en la factura farmacéu-
tica– generó 333 millones, lo 
que supone un crecimiento 
de apenas el 0,3%. Krause 
afirmó que, con la recupera-
ción económica, es momento 
de levantar las restricciones: 
“La media de gasto sanitario 
per cápita en España está por 
debajo de la europea”. 

El resto del negocio tuvo un 
comportamiento dispar. La 
división agrícola, la segunda 
por volumen, facturó 202 mi-
llones, lo que representa un 
alza del 4,8%, mientras que la 
veterinaria aumentó sus ven-
tas un 5,6%, hasta 31 millones. 
En lado opuesto, se situó la di-
visión de productos de auto-
cuidado, que ingresó un 0,4% 
menos, hasta los 132 millones, 
por la aparición de nuevos 
competidores.  

Inversiones 
Krause se mostró satisfecho 
con el resultado de la filial ibé-
rica, que incluye también el 
mercado portugués. En total, 
Bayer facturó 842 millones de 
euros, lo que supone un alza 
del 2,3%. “Crecemos por enci-
ma de la media del grupo”, 
aseguró. En 2017, la compañía 
farmacéutica ingresó un 1,5% 
más a nivel global, hasta 
46.769 millones. 

En el capítulo de inversio-
nes, la multinacional destinó 
13,2 millones de euros a insta-
laciones productivas de los 
dos países, la mayor cifra de 
su historia. Sólo en España, la 
inversión en I+D alcanzó 20 
millones. 

Krause, que abandonará la 
compañía el mes que viene 
por jubilación tras 37 años en 
la industria, afirmó que el 
compromiso de Bayer con el 
mercado español es fuerte. El 
directivo se despidió del car-
go con el anuncio de una nue-
va inversión de 4,5 millones 
en la planta de La Felguera 
(Asturias), la encargada de fa-
bricar el principio activo de 
Aspirina para todo el mundo. 

También anunció una am-
pliación de la plantilla en las 
oficinas de Sant Joan Despí 
(Barcelona). En los próximos 
dos años, la compañía contra-
tará hasta 100 personas para 
la unidad de servicios com-
partidos que atiende a todas 
las filiales europeas. 

El grupo Unilever 
deja Londres y fija  
su sede en Holanda
ADIÓS A LA ESTRUCTURA DOBLE/ El Brexit, el temor a recibir  
opas hostiles y la reducción de costes explican la decisión.

Amparo Polo. Londres 
La multinacional de produc-
tos de consumo Unilever se 
convirtió ayer en el centro del 
debate sobre el Brexit (salida 
británica de la Unión Euro-
pea) al anunciar un cambio de 
estructura societaria por el 
que fijará su única sede en Ro-
tterdam (Holanda), liquidan-
do su actual domicilio social 
en Londres (Reino Unido). 

Desde 1930, Unilever ha es-
tado bajo el control de dos 
compañías cotizadas separa-
das, una holandesa y otra bri-
tánica. Pero el año pasado, 
después de que el grupo fabri-
cante de marcas como Dove y 
Rexona rechazara un intento 
de oferta pública de adquisi-
ción (opa) por parte de Kraft 
Heinz, sus ejecutivos decidie-
ron acometer una simplifica-
ción de su entramado legal. 

“La revisión estratégica ha 
concluido determinando que 
una única compañía hólding 
generará mayor simplicidad y 
más flexibilidad para realizar 
cambios estratégicos a nues-
tro portfolio en el futuro, in-
cluyendo la posibilidad de 
realizar adquisiciones con ac-
ciones como contrapresta-
ción, o escisiones”, explicó 
ayer la firma. 

Según Unilever, la elección 

Paul Polman, CEO de Unilever.

de Holanda sobre Reino Uni-
do no está vinculada al Brexit, 
sino a que el 55% del capital 
del grupo ya está controlado 
por la cabecera holandesa y 
porque existe una mayor li-
quidez del valor en la Bolsa de 
Ámsterdam. Sin embargo, la 
marcha de la tercera mayor 
compañía británica, con un 
valor de mercado de 105.000 
millones de libras, ha sido in-
terpretado como un duro gol-
pe para Reino Unido y para 
los intentos de la primera mi-
nistra, Theresa May, de rete-

Audi aumenta 
su beneficio 
un 68%  
hasta 3.479 
millones
Félix García. Env.Esp. Ingolstadt 
El fabricante de automóviles 
Audi obtuvo un beneficio 
operativo después de impues-
tos de 3.479 millones de eu-
ros, un 68,4% más que el año 
anterior. La marca de los cua-
tro aros ingresó 60.128 millo-
nes, un 1,4% más, con un mar-
gen operativo del 7,8%. El be-
neficio operativo antes de im-
puestos fue de 4.783 millones. 

La filial del grupo Volkswa-
gen aportó un beneficio al 
consorcio de 2.406 millones, 
un 162% más. Todo ello a pe-
sar de que tuvo que provisio-
nar otros 387 millones (1.794 
millones en 2016) por un au-
mento de los costes derivados 
del dieselgate en Norteaméri-
ca. Sin estas anotaciones, el 
beneficio operativo alcanza-
ría 5.058 millones de euros, 
un 4,4% más, y el margen so-
bre ventas ascendería al 8,4%. 

En total, el grupo Audi, que 
incluye las marcas Lam-
borghini y las motocicletas 
de Ducati, entregó en 2017 
2.105.084 vehículos, un 0,8% 
más. Audi comercializó 1,87 
millones de coches, un 0,6% 
más; Lamborghini vendió 
3.815 deportivos, un 10,4% 
más; y Ducati, 55.871 motos, 
un 0,8% más. 

Eficiencia 
Audi ha acusado las menores 
ventas en China, su principal 
mercado, donde sólo creció 
un 1%. Audi va a invertir 
10.000 millones en mejorar la 
eficiencia hasta 2022.

El consejero delegado  
de Bayer Iberia, Rainer Krause.

El laboratorio prevé 
ampliar la plantilla 
en Barcelona con  
un centenar de 
contrataciones

ARCELORMITTAL El mayor 
grupo siderúrgico del mundo 
ha ofrecido vender algunas de 
sus plantas en Europa para con-
seguir que las autoridades de la 
Competencia de la UE aprue-
ben la compra de la empresa 
italiana Ilva, una operación de 
1.800 millones de euros.

Venta de plantas 
para comprar Ilva

SAVILLS La multinacional de 
la consultoría inmobiliaria obtu-
vo un beneficio neto de 81,1 mi-
llones de libras (92 millones de 
euros) al cierre del ejercicio fis-
cal 2017, un 19,8% más. La cifra 
de negocio se elevó un 10,6%, 
hasta 1.600 millones de libras 
(1.810 millones de euros).

Gana 92 millones, 
un 20% más

ner a las empresas en suelo 
británico.  

Para Martin Deboo, analis-
ta de Jefferies, “la decisión 
crea más ruido alrededor del 
Brexit, al poder interpretarse 
que una valiosa actividad eco-
nómica y de prestigio cruza el 
Canal de la Mancha”.  

La cotización de Unilever 
bajó ayer un 1,69% tras comu-
nicar su decisión, algo que los 
analistas atribuyen a que la 
normativa de opas en Holan-
da es más restrictiva y dificul-
taría una operación hostil so-
bre la compañía. Hace unos 
meses, Akzo Nobel logró re-
chazar una oferta de PPG In-
dustries gracias en parte a 
esas protecciones. 

Paul Polman, consejero de-
legado de Unilever, afirmó 
que las acciones preferentes y 
la fundación holandesa que 
tiene parte del capital serán 
cancelados, lo que hará más 
sencilla una compra. 

Otro factor que pudo depri-
mir la cotización es que los 
analistas temen que Unilever, 
aunque mantendrá una coti-
zación secundaria en Lon-
dres, podría dejar el FTSE 
100, principal índice de este 
parqué. Unilever mantendrá 
los 7.300 empleos que tiene 
en Reino Unido. 

Expansión. M adrid 
Unibail-Rodamco ha puesto a 
la venta cuatro centros co-
merciales en España no estra-
tégicos para el grupo: Los Ar-
cos (Sevilla), Bahía Sur (Cá-
diz), Vallsur (Valladolid) y El 
Faro (Badajoz).  

La compañía franco-holan-

desa ha contratado a la con-
sultora inmobiliaria Cush-
man&Wakefield para la ven-
ta. “Los activos de los que 
quiere desprenderse el grupo 
son rentables, pero por su ubi-
cación, tamaño y estrategia, se 
ha decidido desprenderse de 
ellos”, informa el portal espe-

cializado EjePrime, que ade-
lanta la información.  

Unibail-Rodamco cuenta 
en España con una docena de 
centros comerciales y otros 
dos en desarrollo. Entre los 
activos más destacados figu-
ran Parquesur o La Vaguada 
(en Madrid) o Les Glòries y 

La Maquinista (en Barcelo-
na), valorados en unos 3.700 
millones de euros. 

Unibail-Rodamco, presen-
te en 11 países europeos, al-
canzó un acuerdo a finales de 
2017 para comprar su rival 
australiano Westfield por 
24.700 millones de dólares.

Unibail: cuatro centros comerciales en venta
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Aragón y el
Mercado Asiático

Descubre las posibilidades que
el mercado asiático ofrece a
las empresas aragonesas.
Una unión clara y de futuro.

Un camino de futuro

ORGANIZAN UN EVENTO ÚNICO

SE ABORDARÁN LOS TEMAS:

Experiencias de éxitos de empresas que
operan o invierten en los mercados asiáticos.

Apoyos a la inversión y marco legal.

China y España: oportunidades y futuro.

I CONGRESO

COLABORAN

21 de marzo

www.aragonyelmercadoasiatico.com
INSCRÍBETE GRATIS EN

Con comida lunch: 40 €

PALACIO DE CONGRESOS

ZARAGOZA

Lyu Fan
Embajador de

China en España

Javier Lambán
Presidente del

Gobierno de Aragón

Javier Serra
Director General del

ICEX

Sergio Samper
CEO Grupo Jorge

Mao Wenjin
Presidente Fundación

Intercambio Yiwu
España

Alicia Tamames
Directora del Asian

Desk de Invest in Spain
en ICEX

CON LA PARTICIPACIÓN, ENTRE OTROS, DE
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Víctor M. Osorio. Madrid 
Una gran pantalla donde los 
datos se actualizan de forma 
frenética preside las oficinas 
de Zara.com en el cuartel ge-
neral de Inditex en Arteixo (A 
Coruña). Los números mues-
tran la cantidad de personas 
que navegan a la vez por su 
web en todo el mundo, en qué 
países están, cuánto tiempo 
tardan en comprar o qué pa-
labras consultan en el busca-
dor. “Es una información que 
nos sirve para conocer qué, 
cómo, cuánto y desde dónde 
se compra, pero sobre todo 
para tratar de averiguar por 
qué”, dice un portavoz de la 
compañía. El objetivo es anti-
cipar el futuro; el éxito pasa 
por hallar la próxima tenden-
cia del mercado. 

La estampa es casi una mé-
tafora de lo que es Inditex en 
2018, un presente que la com-
pañía empezó a preparar ha-
ce cinco años con el desarro-
llo de un modelo integrado de 
tiendas físicas y venta online. 
El plan pasaba por extender 
la tecnología RFID, que per-
mite una gestión integral de 
los stocks; optimizar la super-
ficie comercial del grupo, 
apostando por grandes tien-
das en las principales calles 
del planeta; y ampliar la pre-
sencia online de la compañía.  

Entonces, Inditex factura-
ba 15.946 millones, tenía 
6.009 tiendas y contaba con 
presencia digital en 22 países. 
Cinco años después, sus ven-
tas han crecido en 10.000 mi-
llones, ha sumado 1.500 tien-
das y ha más que duplicado su 
presencia online. El año pasa-
do, su negocio digital aumen-
tó un 41%, hasta 2.500 millo-
nes. Ya supone uno de cada 
diez euros que genera la com-
pañía y “los márgenes no son 
menores”, según Pablo Isla. 

El presidente de Inditex hi-
zo frente el pasado miércoles 
con estas cifras a los análisis 
que alertan de un posible ago-
tamiento del modelo por la 
caída de márgenes que sufre 
la empresa desde hace seis 
años. Su visión fue optimista: 
“Inditex está preparada para 
afrontar el futuro con éxito. 
Vemos un claro potencial de 
crecimiento de la empresa en 
todos los mercados”, señaló. 
Y lanzó un mensaje ambicio-

Inditex afina su modelo de negocio
In

di
te

x

mento con más clientes onli-
ne– o a los tiempos de perma-
nencia en la web. “Lo habi-
tual es entre 5 y 7 minutos, 
salvo en rebajas, cuando sube. 
Si estás más puede ser porque 
hay alguna barrera. Es como 
si vas a una tienda y hay mu-
cha gente en caja”, señala un 
empleado de Zara.com. 

Esta información es anali-
zada por el departamento co-
mercial, donde también se es-
tudian los datos de venta y se 
recibe información de los 
equipos comerciales de cada 
una de las filiales de la enseña. 
El objetivo no es sólo saber 
cómo va el negocio, sino so-
bre todo adelantar qué se 
venderá más en las próximas 
semanas.  

Casi 60 personas trabajan 
en el departamento comer-
cial de Zara.com en Arteixo. 
Ellos deciden si hay que lan-
zar una pequeña colección 
para un país determinado en 
base a las tendencias encon-
tradas, pero también cuestio-

nes más sencillas que pueden 
activar la venta rápidamente 
en la tienda web, como colo-
car en un lugar más visible la 
ropa de un determinado color 
o una prenda en concreto que 
se estén vendiendo bien. 

Los encargados de que esas 
prendas luzcan en la web son 
las más de 60 personas del de-
partamento de imagen y mer-
chandising. Por ejemplo, el 
grupo cuenta con una docena 
de fotógrafos en su sede cen-

tral, por donde cada día pasan 
los modelos que aparecerán 
con sus prendas en la web. 
Las fotografías se hacen en 15 
platós, en los que se toman 
una media de 100 imágenes 
por referencia. De ellas, se le-
girán las siete mejores, las que 
verán los clientes en sus pan-
tallas. La web se renueva dos 
veces a la semana. 

Antes, no obstante, hay que 
producir esas prendas. Su di-
seño corre a cargo de los 700 
diseñadores que tiene Indi-
tex, mientras que su produc-
ción se concentra en proximi-
dad: el 59% de todo lo que 
vende el grupo en el mundo 
se fabrica en España, Portu-
gal, Marruecos y Turquía. 
Más de 1.800 proveedores 
participan en el proceso. 

Producir los artículos cerca 
de España es clave para opti-
mizar los procesos. El modelo 
de Inditex señala que todo lo 
que produce la empresa, se 
vaya a vender dónde y a tra-
vés del canal que sea, debe pa-

meras tiendas online de Indi-
tex en el hemisferio sur. 

El modelo 
Cada enseña del grupo textil 
realiza una colección por 
temporada, aunque gran par-
te del éxito que ha llevado a 
Inditex a ser el líder mundial 
de su sector ha sido su capaci-
dad para adaptarse rápida-
mente a las tendencias y po-
ner en tienda nuevos produc-
tos en un tiempo récord. La 
media desde que se identifica 
una tendencia hasta que se 
pone en el mercado un pro-
ducto que responde a ella  son 
tres semanas.  

La venta online ha consti-
tuido una fuente de informa-
ción muy valiosa. “Medimos 
tiempos y comportamientos 
para obtener conductas gene-
ralizadas”, dice un empleado 
de la firma. Éstas pueden ha-
cer referencia a los productos 
que más o menos funcionan, a 
los picos de actividad –los lu-
nes por la mañana son el mo-

PABLO ISLA 
Presidente de Inditex

Inditex está 
preparada para 
afrontar el futuro  
con éxito. Vemos un 
claro potencial de 
crecimiento a la 
empresa en todos  
los mercados”

POTENCIAL/  El gigante textil muestra su confianza en que el modelo integrado de tiendas físicas y digitales siga dando resultados 
durante los próximos años. Las evolución de sus ventas online, que crecieron un 41% en 2017, será clave en su crecimiento.

25.336
Son los millones que la 

empresa facturó en 
2017, lo que supone un 
incremento del 8,7% 
respecto a las ventas 

de 2016.

LOS DATOS

Tarda tres semanas 
desde que detecta 
una tendencia hasta 
que pone un artículo  
a la venta  

El 59% de todas las 
prendas que produce 
se fabrican en 
España, Portugal, 
Marruecos y Turquía

Pablo Isla, presidente de Inditex, durante la presentación de resultados del grupo el pasado miércoles.

so: “Nuestra vocación es te-
ner presencia online en todos 
los mercados donde opera-
mos”. Inditex está presente 
en 96 territorios, lo que augu-
ra un importante desarrollo 
digital durante los próximos 
años. En 2017, Zara.com de-
sembarcó por primera vez en 
India, Malasia, Tailandia, 
Singapur y Vietnam. Esta 
misma semana lo ha hecho en 
Australia y Nueva Zelanda, 
con la apertura de las dos pri-

“

2.500
Son los millones que 

aportó la venta online. 
que ya supone un 10% 
del total. Inditex tiene 
presencia digital en  

49 mercados.

7.475
Son las tiendas con las 

que el grupo cerró el 
pasado año, tras hacer 
183 aperturas netas. 
Su red se extiende ya  

a 96 mercados. 
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Uno de los secretos que acaba de 
revelar el gigante textil es el número 
y la ubicación de sus almacenes online 
o ‘stock rooms’. Aunque todas sus 
prendas pasan por las 12 plataformas 
logísticas que Inditex tiene en España, 
desde donde reparte la mercancía a 
todos los mercados, hasta ahora era 
una incógnita dónde se almacenaban 
los artículos destinados a la venta 
online. La respuesta es que el grupo 
cuenta con 19 almacenes online que 

hacen pedidos a las plataformas 
como si  se trataran de gigantes 
tiendas en función de sus previsiones 
de venta. Estos almacenes, con una 
media de 20.000 metros cuadrados, 
se localizan en España, Francia, Reino 
Unido, Rusia, Polonia, Turquía, EEUU, 
Canadá, México, Emiratos, India, 
Corea del Sur, Japón, China, Hong 
Kong, Taiwán y Australia. Situados en 
17 países diferentes –en España, por 
ejemplo, hay dos–, dan servicio a los 

49 países donde el grupo vende 
online. La estructura del grupo 
permite entregar los pedidos en el 
mismo día en algunas ciudades, como 
Madrid, París o Londres, entre otras; 
al día siguiente, en varios países; o en 
un máximo de tres días en cualquier 
ubicación donde se presta el servicio. 
El punto más remoto que recibió el 
año pasado un paquete de Zara fue 
Anádyr, capital del distrito de 
Chukotka, en Siberia (Rusia).

¿Dónde están sus 19 ‘stock rooms’ online?

prenda es una tienda de Chi-
na o la web de Zara en Espa-
ña. A partir de él, la cadena se 
separa, aunque las ramifica-
ciones entre el mundo online 
y offline prosiguen a la hora 
de recoger los pedidos o ha-
cer las devoluciones. 

El año pasado Inditex re-
gistró en sus tiendas físicas 
unas ventas cercanas a los 
22.800 millones de euros, 
mientras que el negocio digi-
tal ascenció a 2.500 millones, 
un 10% del total. El grupo ha 
comunicado por primera vez 

este dato, que creció un 41% 
en un año. Conseguir que la 
venta online continue ganan-
do peso se antoja clave en la 
evolución futura de Inditex, 
que ha invertido más de 1.500 
millones en innovaciones tec-
nológicas en los últimos años. 

No obstante, las cifras que 
presenta ya este canal son im-
portantes. El grupo registró el 
año pasado un pico máximo 
de 249.216 pedidos en una 
hora y envió más de 65 millo-
nes de paquetes en 2017. Sus 
webs recibieron más de 

2.400 millones de visitas y sus 
seguidores en redes sociales 
superan ya los 123 millones, 
con Facebook, Instagram y la 
china Weitao a la cabeza. 

El modelo de negocio del 
grupo no acaba con la venta, 
sino que la información reco-
gida durante su proceso, así 
como la que proveen los 12 
contact center que tiene en to-
do el mundo, vuelve a llegar a 
Arteixo para su análisis. El 
objetivo es encontrar la si-
guiente tendencia, donde se 
jugará parte de la venta de las 
próximas semanas.

ANÁLISIS DE DATOS

COMERCIAL
• Análisis de los datos para tratar de
adelantar tendencias.
• Decisión de crear colecciones reducidas o
productos para responder a esas tendencias.
• Cambios en la colocación de productos en
tienda o web en función de las ventas.

PRODUCCIÓN
• Zara cuenta con 700 diseñadores que
producen 65.000 referencias anuales. Cada
hemisferio tiene su propia colección.
• El 59% de la producción se realiza en
España, Portugal, Marruecos y Turquía.

PLATAFORMAS
LOGÍSTICAS
• Todas las prendas que
vende Inditex pasan por
las 12 plataformas
logísticas que tiene el
grupo en España.
• Los envíos a tienda y a
los almacenes online se
hacen dos veces por
semana. Llegan en un
máximo de 48 horas a
cualquier parte del mundo.

ATENCIÓN
AL CLIENTE

• Cuenta con 1.200
empleados en 12
‘contact centers’

en todo el mundo.
• Atiende 45.000
contactos al día a

través del teléfono,
chats, redes

sociales y email.

• Existen 19 en 17
países diferentes

En España hay dos.
• No pertenecen a

Inditex, sino a
terceras empresas.

ALMACENES
ONLINE

TIENDAS
• El grupo suma 7.475

establecimientos en 96
mercados diferentes. En 2017

realizó 183 aperturas netas.
VENTA FÍSICA

• Sus ventas en tienda ascendieron a
22.800 millones de euros en 2017.

ENTREGA DEL PEDIDO
• Se realiza el mismo día en algunas

ciudades: Madrid, Londres, París...
• En el resto de lugares se reparte entre

uno y tres días tras la compra.
• El 30% se recogen en tienda.

VENTA ONLINE
• Vende online en 49 mercados. Sus webs

recibieron 2.418 millones de visitas en 2017.
• El canal digital aportó 2.500 millones de

facturación en 2017, un 41% más.
• Su récord de pedidos son

249.216 en una hora.

IMAGEN Y MERCHANDISING
• Producción de la imagen de las

colecciones para todos los canales y de
las prendas que aparecen en la web.

• La sede de Inditex en Arteixo tiene 15
estudios y 10 fotógrafos. Se suben

1.500 fotos por semana a la web.

El modelo de negocio de la firma es circular. Además de las
colecciones por temporada que saca cada marca, el
periodo que transcurre desde que se detecta una tendencia
y se pone una prenda en el mercado es de 3 semanas

• Se analiza qué se vende, dónde y se trata de entender por qué.
• La información de las tiendas llega de la venta y el contacto con las filiales.
• Los datos online se tienen a tiempo real: el tiempo de compra medio es de
5-7 minutos. El pico de actividad en la semana son los lunes por la mañana.
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Procesos integrados.

Venta física.

Venta online.

Inditex registró  
el año pasado un  
pico máximo de 
249.216 pedidos 
online en una hora

El grupo ha invertido 
más de 1.500 millones 
en innovaciones 
tecnológicas durante 
los últimos años

sar por alguna de las 12 plata-
formas logísticas centraliza-
das que el grupo tiene en Es-
paña. Ahí llegan las necesida-
des de producto de todas las 
tiendas y de los 19 almacenes 
online con los que cuenta en 
cuatro continentes, unas peti-
ciones que se responden dos 
veces por semana. Los pedi-
dos llegan a su destino en un 
máximo de 36 horas (Euro-
pa) o dos días (resto del mun-
do). 

Hasta este punto todo el 
proceso es integrado, sin im-
portar si el destino de una 
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A  la hora de discernir la calidad de dife-
rentes liderazgos el tiempo se revela 
primordial. Los líderes meramente há-

biles, rápidos, listos, oportunistas, suelen con-
ducir con luces cortas. Su mirada no alcanza a 
ver más allá de una realidad superficial, sin re-
parar en las corrientes profundas que se ocul-
tan en el subsuelo de la historia. La última crisis 
económica no se explica sin analizar el tiempo 
como factor diferencial de estudio. ¿De qué 
adolecen numerosos sistemas de compensa-
ción? Dos males enfermizos se retroalimentan 
mutuamente. El primero tiene que ver con una 
fe ciega en los números, en los criterios cuanti-
tativos de evaluación de un profesional. Puede 
ser que a veces no se alcancen los objetivos pre-
supuestados por razones exógenas –cambios 
políticos, legislativos, competencia, hábitos de 
consumo nuevos…– y sin embargo se puede es-
tar ante una magnífica gestión que minimiza 
los daños. En otros momentos, la desviación al 
alza no se debe tanto al gestor como a factores 
geopolíticos.  

Intrínsecamente ligado a la devoción incon-
dicional a los números, sin ahondar en sus cau-
sas, internas o externas, vive el cortoplacismo. 
Los sistemas de remuneración de muchas em-
presas, a la hora de fijar la parte variable del 
montante total, no van más allá del año en cur-
so. Me he encontrado casos donde la entrevista 

de evaluación del desempeño, donde se fija el 
variable, tiene una cadencia trimestral. Con 
esos plazos in mente se fomenta adornar la 
cuenta de resultados, actuando rápidamente 
sobre los costes para lucir mejores márgenes. 
No digo que estos recortes no sean necesarios. 
Empresas de éxito sin darse cuenta ganan peso 
con riesgo de transformarse en burocracias gi-
gantescas. Una objeción al respecto. ¿Dónde 
quitar grasa? ¿En un centro corporativo que 
tiene a gobernar con ojos de controller o en la lí-
nea de negocio, pegada a la calle, al cliente, su-
fridora y presa fácil de exprimir? Pregunta 
controvertida, solo llamo la atención sobre el 
peligro de eliminar órganos vitales, de perder 
músculo humano, sin actuar sobre las zonas 
más flácidas y aburguesadas. 

¿Cuántas empresas remuneran a sus directi-
vos teniendo en cuenta elementos cualitativos 
–desarrollo de un equipo, embajador de una 
cultura atractiva para el talento, cantera fértil 
de profesionales que pueden recoger el testi-
go…–? Aquéllas que piensan en estos términos 
inexorablemente se ven impelidas a estirar el 
horizonte temporal de evaluación. Este enfo-
que exige desarrollar dotes de observación y 
análisis, visión panorámica, habilidades estra-
tégicas, sentido de comunidad, mentalidad in-
clusiva, decisivas para un mundo global e inter-
dependiente. ¿Existen empresas que alzan la 

vista y vislumbran un horizonte lejano, difuso, 
pero que los vientos de cambio traerán más 
temprano que tarde? Conozco algunas, entre 
las que destacaría empresas familiares. Presi-
dente ejecutivo, fundador, dueño, último res-
ponsable ante el consejo de administración, 
hombre de acción, amor al detalle, puede abar-
car con su personalidad y energía un campo de 
actuación tan vasto que impida o ralentice el 
florecer de otros profesionales. El sentido co-
mún aconseja delegar, dejar de hacer tareas 
que no tocan ahora, hacer equipo, pero sus há-
bitos lo empujan a entrar en demasiados fren-
tes. Otra faceta de su vida le puede ayudar en 
esta encrucijada. Como padre piensa en la si-
guiente generación, en sus hijos, quiere que es-
tén listos para llevar la nave a buen puerto. Es 

aleccionador ver al fundador en este doble rol, 
presidente–padre. Entre ambos encuentra el 
equilibrio. Un porcentaje de preguntas y dile-
mas decisionales de más largo alcance me las 
encuentro también en empresas que tienen 
una fuerte cultura de compromiso, con la so-
ciedad, clientes y capital humano.  

Donde más se nota esta miopía visual es en 
política. Obsesionados con las siguientes elec-
ciones, pocos políticos piensan a largo plazo. 
Ésa es la nota distintiva de los estadistas, usan 
luces largas. Conocedores del pasado, interpre-
tan fielmente el presente y sueñan un futuro 
mejor al que convocan a todos. El debate actual 
sobre el sistema de pensiones español es un 
ejemplo clamoroso. Asunto crucial, imparable. 
Un sistema diseñado para otro tiempo muestra 
su obsolescencia para encarar desafíos como 
una pirámide poblacional radicalmente inverti-
da, el desarrollo de la medicina, el número de 
parados… Con solvencia técnica y grandeza de 
miras se ha de renovar un Estado del Bienestar 
del que nos podemos sentir orgullosos. Cuando 
el problema ya no se puede esconder ni dilatar, 
una parte sustancial de la clase política enseña 
su lado más populista y demagógico. 

Opción delicada, el ambiente empuja en una 
dirección temporalmente impaciente. En una 
sociedad donde la conversación es secuestrada 
por la inmediatez de las redes sociales, es más 
fácil captar la atención con regates en corto y 
palabras tremendistas que con reflexiones y 
propuestas honestas. La verdad se acaba impo-
niendo, pero tarda tanto que la mentira es una 
tentación irresistible.

Santiago Álvarez de Mon 
Profesor del IESE

Los líderes meramente hábiles, 
rápidos, listos, oportunistas, 
conducen con luces cortas; no ven 
más allá de una realidad superficial  

Obsesionados con las siguientes 
elecciones, pocos políticos 
piensan a largo plazo; ésa es la 
nota distintiva de los estadistas

Los tiempos del liderazgo

Los mejores dividendos
de esta primavera

Y ADEMÁS...

MAÑANA SÁBADO GRATIS CON

para hacer la

Declaración
de la Renta

Guía
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Bankinter aprovecha el cambio de ciclo 
y crece un 10% en crédito promotor
ESTRATEGIA/  El único banco cotizado que salió indemne del pinchazo de la burbuja inmobiliaria aumenta  
su financiación a promotores para subirse al carro de la recuperación del ladrillo en España.

R. Lander. Madrid 
Los bancos españoles están 
volviendo a conceder finan-
ciación al sector promotor 
diez años después del pincha-
zo de la burbuja. No quieren 
perderse la mejoría del tono 
del mercado inmobiliario, 
que es clara en las grandes ca-
pitales, Baleares y en la costa 
de Málaga. Lo están haciendo 
extremando el análisis de 
riesgos. 

En el último año, el grado 
de competencia en este nicho 
ha crecido sensiblemente. La 
prueba es que el precio medio 
del crédito ha bajado al 2%-
2,5%. En algunos casos es del 
1,5%. Antes de la crisis, en 
cambio, rondaba el 4,5%-5%. 

El crédito a promotores es 
también un buen negocio 
porque constituye una vía de 
acceso directa al negocio hi-
potecario. Los préstamos pa-
ra compra de vivienda engor-
darán las cuentas de resulta-
dos cuando empiecen a subir 
los tipos de interés, algo que el 
mercado descuenta para me-
diados de 2019.  

En el caso de Bankinter, la 
financiación inmobiliaria au-
mentó un 10% el año pasado, 
según recoge su memoria 
anual.  

Su alto grado de solvencia 
le ha permitido adelantarse al 
resto y aprovechar el cambio 
de ciclo desde el principio. Se-
gún fuentes del mercado, lle-
va rastreando oportunidades 
interesantes desde finales de 
2013 y se ha quedado con gran 
parte de los mejores proyec-
tos en Madrid y Barcelona.  

Bankinter está apostando 
estratégicamente por este ne-
gocio, que ofrece unos márge-
nes bastante razonables, aun-
que sus grandes nichos de ne-
gocio siguen siendo la banca 
de empresas y el negocio hi-
potecario.  

Su grado de exposición in-
mobiliaria es muy bajo com-
parado con el resto de la ban-
ca cotizada, de ahí que su mo-
rosidad sea del 3,45%, clara-
mente por debajo del 7,8% del 
promedio de la banca. El im-
porte bruto del crédito pro-
motor y constructor asciende 
a 1.310 millones de euros, ape-
nas el 2% de sus activos de 
riesgo. El volumen promedio 
de la banca cotizada supera 
los 5.000 millones de euros 
(ver gráfico).  
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* Excluido el volumen que gestiona Blackstone.
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Volumen de activos tóxicos (créditos más inmuebles), en millones de euros.
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Goldman Sachs calcula que 
su exposición inmobiliaria 
 –créditos más inmuebles en 
balance– es del 3%, frente al 
11% de CaixaBank y el 13% de 
BBVA España.  Sólo una parte 
ínfima es suelo. 

Bankinter era y sigue sien-
do el adalid de la rentabilidad 
de la banca cotizada por su es-
casez de herencia inmobilia-
ria. Su ratio ROE asciende al 
12,64% y quiere elevarla al 
15% en tres años. 

En el caso de Santander Es-
paña, el negocio del crédito 
promotor ronda el 10% del 
volumen que representaba en 
2007.  

Se calcula que esta activi-
dad mueve una facturación 
de 5.000-5.500 millones 
anuales en España. Sólo algu-

nas entidades dan financia-
ción para compra de suelo. 

En 2014, Sabadell creó una 
unidad comercial para gestio-
nar exclusivamente nueva fi-
nanciación a promotores, con 
un presupuesto  de 800 millo-
nes para 2015, y unos requisi-
tos de concesión muy estric-
tos. Sabadell se liberó en 2016 
de la prohibición de conceder 
crédito nuevo promotor en la 
zona de influencia de CAM. 
El año pasado concedió más 
de 2.000 millones de crédito 

nuevo dirigido a promotores.   
Bankia, otra entidad que te-

nía vetada la financiación pro-
motora, en este caso en toda 
España por las ayudas públi-
cas recibidas, está muy con-
fiada en hacer negocio con el 
crédito promotor. Quiere 
captar en tres años una cuota 
del 7-8%, similar a la que tiene 
en otros segmentos. Es decir, 
mover entre 350 y 450 millo-
nes anuales. 

La exposición inmobiliaria 
de Bankia-BMN es muy pe-
queña –ronda el 4%, según 
Goldman Sachs– porque tras-
pasó casi todos sus activos tó-
xicos a Sareb cuando fue res-
catada.  

El nivel de preventas exigi-
do por la banca a las promo-
ciones antes de conceder un 

préstamo oscila entre el 40% 
y el 50%, y hay límites muy 
prudentes de financiación 
por proyecto.  

España es el cuarto país, 
tras EEUU, Reino Unido y 
Alemania, en el ránking mun-
dial por atracción de dinero 
hacia el sector inmobiliario, 
según un informe de Cush-
man & Wakefield. En 2017 
captó 10.500 millones, sin 
contar vivienda residencial. 
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El nivel de preventas 
exigido a una 
promotora para 
optar a un préstamo 
ronda el 40%-50%

Este nicho supone 
un negocio para  
la banca española de 
entre 5.000 y 5.500 
millones anuales

Dimite el 
vicepresidente 
de Société 
Générale por 
el caso libor
David Keohane. Financial Times 
Las acciones de Société Géné-
rale llegaron a caer un 4,25% 
tras la súbita dimisión de su 
vicepresidente ejecutivo, y se 
convertía en el peor valor del 
selectivo francés, el CAC 40. 
Al cierrre, el banco francés se 
dejó un 0,67%.  

La renuncia de Didier Valet 
a última hora del miércoles se 
ha relacionado con el escán-
dalo de la manipulación del li-
bor, convirtiéndose en uno de 
los banqueros más importan-
tes en perder su cargo por esta 
causa.  

Se considera que la salida 
de Valet resulta perjudicial 
para los planes estratégicos 
del banco centrados en los 
productos estructurados. 

Société Générale declaró 
que la salida de Valet se debía 
a una “divergencia de enfo-
ques” por un asunto legal no 
concretado. Pero fuentes cer-
canas explicaron que Valet 
había dimitido debido a las in-
vestigaciones por los presun-
tos esfuerzos de SocGen para 
manipular el tipo de referen-
cia interbancario. 

Según otra fuente familiari-
zada con los hechos, las auto-
ridades estadounidenses hi-
cieron entender a Société 
Générale que un alto cargo 
debía marcharse en relación 
con la investigación, pero “na-
die está contento con los 
acontecimientos... ni el banco 
ni Didier”.  

La entidad está siendo in-
vestigada por el Departamen-
to de Justicia y la Comisión de 
Comercio de Futuros sobre 
Materias Primas en EEUU. 
Société ha explicado que esta-
ba cooperando con las autori-
dades estadounidenses y que 
había iniciado negociaciones 
para llegar a un acuerdo sobre 
las investigaciones por el Li-
bor, que “incluirían el requisi-
to de que Société Générale 
pague una sanción monetaria 
y podrían imponer, además, 
otras sanciones”. 

Société ha declarado re-
cientemente que prevé llegar 
a un acuerdo “en las próximas 
semanas o meses”. La entidad 
bancaria tiene abiertos otros 
dos casos legales con autori-
dades estadounidenses, uno 
que implica a la Autoridad de 
Inversiones de Libia, que la 
había acusado de llevar a cabo 
operaciones fraudulentas y 
corruptas, y otras que conlle-
va la presunta violación de 
sanciones.
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S. Saborit. Barcelona 
Caja de Ingenieros sacó parti-
da en 2017 a la decisión de 
CaixaBank y Banco Sabadell 
de trasladar su domicilio so-
cial fuera de Cataluña. La coo-
perativa de crédito con sede 
en Barcelona ganó 17.815 so-
cios el pasado año, hasta su-
mar un total de 160.412 clien-
tes, un 12,5% más. Se trata de 
un crecimiento superior a la 
media de los últimos años 
(8%) que la entidad justifica 
por el hecho de que “el mode-
lo cooperativo está cada vez 
más de moda entre los clien-
tes y consumidores”. Caja de 
Ingenieros no quiso concre-
tar cuántas de las altas se pro-
dujeron tras las votaciones 
ilegales del 1 de octubre, pero  
aseguró que su crecimiento 

no se ha limitado a Cataluña, 
sino que se ha producido en 
toda España.  

“La pregunta no es por qué 
nosotros nos hemos quedado, 
sino por qué se han ido los 
otros”, reflexionó el presiden-
te de Caja de Ingenieros, Jo-
sep-Oriol Sala, al ser pregun-
tado por la decisión de que-
darse solos en la opción de 
mantener la sede en Cataluña. 
“Somos diferentes desde 
siempre”, enfatizó, tras desta-
car que la cooperativa “no to-
ma decisiones precipitadas ni 
entra en política”. Sala negó 
haber recibido presiones para 
quedarse o irse y dijo que “es 
difícil encontrar una entidad 
que sea tan independiente”. 

Caja de Ingenieros ganó 
12,24 millones de euros en 

2017, un 1,82% más. El mar-
gen de intereses avanzó un 
2,11% y el margen bruto un 
10% gracias al aumento de las 
comisiones por la venta de 
fondos de inversión. Así, los 
recursos fuera de balance cre-
cieron un 10,46%, lo que per-
mitió incrementar en un 
2,33% los recursos gestiona-
dos de los socios, hasta 3.796 
millones. El volumen de ne-
gocio se situó en 5.750 millo-
nes, un 5,3% más. 

Caja de Ingenieros ha ce-

rrado 2017 con un ROE del 
7,92% y una ratio de capital 
CET 1 fully loaded del 16,16%. 

Con una red de 27 oficinas 
en España –tres inauguradas 
en 2017–  y 50 años de trayec-
toria, Caja de Ingenieros au-
mentó un 6% la inversión cre-
diticia, especialmente en 
préstamos a empresas (cre-
cieron un 9%). El director ge-
neral de la entidad, Joan Ca-
vallé, puso ayer en valor “la di-
versificación de ingresos”, ya 
que el 47% proceden de la 
gestión de activos, el 29% de 
la concesión de préstamos y el 
24% del área de seguros.  

La cooperativa tiene una de 
las ratios de morosidad más 
bajas del sector, del 3,33%. 
Por el contrario, su ratio de 
eficiencia (cuánto más baja 

mejor) es desfavorable, aun-
que en 2017 logró mejorarla al 
pasar del 76% al 70,8%. Había 
empeorado desde 2015 por el 
ritmo de crecimiento de la en-
tidad y por los costes regula-
torios y de la digitalización. 

Caja de Ingenieros dispara la captación de 
clientes al mantener su sede en Cataluña

La entidad aumenta 
un 5% su volumen 
de negocio y eleva  
su ratio de capital    
al 16,16%

Josep-Oriol Sala, presidente de 
Caja de Ingenieros.

Grupo 
Generali ganó 
2.100 
millones, un 
1,4% más
Expansión. Madrid 
La aseguradora italiana Gene-
rali ganó 2.100 millones de 
euros en 2017, un 1,4% más 
que en 2016. El resultado ope-
rativo del grupo alcanzó un 
nivel de récord con 4.895 mi-
llones, un 2,3% más que en el 
ejercicio anterior gracias, en-
tre otros factores, al rendi-
miento positivo del negocio 
de vida. 

Los ingresos de este ramo 
ascendieron a 9.718 millones, 
situándose “entre los niveles 
más elevados del mercado”, 
según la entidad. 

El grupo italiano ofrece un 
dividendo de 0,85 euros por 
acción, un 6% superior que en 
el ejercicio del 2016. 

El consejero delegado de 
Generali, Philippe Donnet, 
celebró ayer estos “excelentes 
resultados” porque, en su opi-
nión, “confirman la validez y 
efectividad de nuestro plan 
estratégico en el contexto ac-
tual del mercado”. 

“Estamos perfectamente 
posicionados para alcanzar 
todos los objetivos que fija-
mos para 2018”, subrayó el di-
rectivo. 

En cuanto a las previsiones, 
Generali señaló que “en un 
contexto macroeconómico y 
financiero en recuperación, 
pero aún marcado por los ba-
jos tipos de interés y la incerti-
dumbre de los mercados, pro-
seguirá con la ejecución de su 
plan estratégico”.

La junta de BBVA vota la 
llegada de Caruana al consejo
RENOVACIÓN DEL CONSEJO/  Francisco González encara la que puede ser su 
penúltima junta de accionistas al frente del banco.

R. Sampedro. Madrid 
Francisco González encara 
hoy la que puede ser su pe-
núltima junta de accionistas 
al frente de BBVA antes de 
jubilarse. González cumplirá 
en octubre 74 años y ya ha 
confirmado en varias ocasio-
nes que no tiene intención de 
seguir llevando las riendas 
de la entidad más allá de 
2019.  

El próximo ejercicio expira 
su cargo tras renovar por tres 
años en marzo de 2016. Hoy 
podría ser por tanto su última 
junta ordinaria sin un sucesor 
definido.   

Pero el presidente de 
BBVA desde el 2000 ya ha da-
do alguna pista sobre su posi-
ble sustituto. “BBVA tiene un 
equipo fabuloso. No va a ha-
ber sorpresas”, dijo González 
en la última rueda de prensa 
de resultados. De esta forma, 
apuntó como sucesor a al-
guien de la casa.  

La opción más clara parece 
ser la de Carlos Torres, el ac-
tual consejero delegado. To-
rres tiene 51 años y un perfil 
muy tecnológico, lo que enca-
jaría con el vuelco de BBVA 
en los últimos años para su 
transformación digital. Los 
accionistas tendrán que ava-
lar hoy la última renovación 
del consejo antes de la suce-
sión de González. BBVA pro-

Francisco González, presidente de BBVA.
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 Nombramiento como 
consejeros independientes 
de Jaime Caruana, Ana 
Peralta y Jan Verplancke. 
 
 Reelección como 
independientes de Belén 
Garijo, José Miguel Andrés 
Torrecillas y Juan Pi 
Llorens; y como externo de 
José Maldonado.   
 
 Pago en abril de un 
dividendo complementario 
con cargo a 2017 por 0,15 
euros en efectivo. La 
remuneración total será un 
35% inferior a la pagada 
con cargo a 2016 . 
 
 BBVA ganó 3.519 
millones en 2017, un 1,3% 
más, lastrado por su 
participación en Telefónica.

CLAVES

pone la entrada de tres conse-
jeros independientes: Jaime 
Caruana, exgobernador del 
Banco de España y que dejó 
hace unos meses su puesto al 
frente del BIS; Ana Peralta 
(Oliver Wyman) y el belga 
Jan Verplancke (ex de Stan-
dard Chartered).     

El máximo órgano de go-
bierno de BBVA reforzará 

con estos nombramientos su 
perfil en regulación, riesgos y 
tecnología. Y tendrá mayoría 
de miembros independientes 
por primera vez, tal como fi-
jan las recomendaciones en 
gobierno corporativo.  

Es posible que los accionis-
tas de BBVA tomen la palabra 
para conocer la opinión de 
González sobre una posible 

fusión con Bankia. El presi-
dente de la entidad nacionali-
zada, José Ignacio Goirigol-
zarri, dijo recientemente que 
Bankia tendría “encaje per-
fecto” con cualquiera de los 
grandes de la banca española. 

La junta se celebrará como 
es tradicional en el Palacio de 
Euskalduna de Bilbao, a las 12 
horas. 

HSBC paga 
un 59% 
menos a las 
mujeres en 
Reino Unido
Expansión. Madrid 
HSBC paga a su personal fe-
menino en Reino Unido un 
59% menos que el promedio 
abonado a la plantilla mascu-
lina. De esta forma, la brecha 
salarial por género en el ban-
co es la más amplia de entre 
las principales compañías bri-
tánicas que han desglosado 
los sueldos, según Bloomberg. 

Pero la diferencial salarial 
entre hombres y mujeres lle-
gará al 60% este año, según 
reveló HSBC en un informe 
reciente. Esta brecha en suel-
dos por razones de género es 
mayor que en Barclays, que el 
mes pasado dijo que las muje-
res en su banco corporativo y 
de inversión ganaban en pro-
medio un 48% menos que los 
empleados masculinos.   

HSBC admitió que tiene 
una cantidad “desproporcio-
nada” de hombres en puestos 
de alto rango. Las empleadas 
representan el 54% de la plan-
tilla, pero solo el 23% tiene un 
puesto de mando en la enti-
dad. 

Según la Oficina de Estadís-
ticas Nacionales de Reino 
Unido, la brecha salarial na-
cional entre hombres y muje-
res es de alrededor del 18%.

UniCredit 
avanza en la 
limpieza de 
su balance
Expansión. Madrid 
El banco italiano UniCredit 
ya está cosechando los frutos 
de su activa labor de limpieza 
de balance. La entidad que di-
rige Jean Pierre Mustier ha 
acometido la mayor venta de 
activos tóxicos a inversores 
de la historia de Italia.  

Tras 14 meses de duras ne-
gociaciones, UniCredit ha ce-
rrado el traspaso de 17.700 
millones de euros en présta-
mos dudosos, lo que le ha re-
portado un repunte de la con-
fianza en los mercados. El 
banco vive ahora un buen 
momento en Bolsa, donde se 
anota una revalorización su-
perior al 9% en lo que va de 
año pese al frágil arranque del 
sector. Los inversores tienen 
la vista puesta en el enorme 
volumen de activos impro-
ductivos del sector bancario 
italiano, que se eleva a cifras 
alarmantes de 300.000 millo-
nes de euros.
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RESULTADOS   El banco de ori-
gen holandés Triodos ganó 37,4 
millones en 2017, un 28% más 
que un año antes, pero en Espa-
ña perdió 4.800 clientes. La en-
tidad tiene 223.800 usuarios en 
España.

Triodos pierde 
4.800 clientes en 
España en 2017

ONLINE   Bankia ha lanzado un 
servicio que permite el alta de 
clientes digitales a través de una 
videollamada. Un agente verifi-
cará la identidad del usuario. 
Más del 41% de los clientes de 
Bankia son digitales. 

Bankia incorpora la 
videollamada para 
el alta de clientes

OPERACIÓN Solera Techno-
logy Centre (STC), la empresa 
de riesgo compartido que po-
seen Mapfre y Solera, ha com-
prado el Centro de Experimen-
tación y Seguridad Vial CESVI 
de Brasil.

Mapfre compra un 
centro de seguridad 
vial en Brasil

DEBUT BURSÁTIL La firma de 
hedge fund L1 Capital planea 
elevar la banda máxima de su 
OPV. La compañía estudia subir 
a 394 millones de dólares la 
horquilla de fondos a captar en 
su estreno en Bolsa.

L1 Capital planea 
elevar el rango 
máximo de su OPV

ESTRATEGIA   Barclays tendrá 
un año más para cumplir su 
promesa de reflotar la banca de 
inversión, según accionistas 
consultados por Reuters. El en-
cargado será el consejero dele-
gado, Jes Staley.

Barclays tiene otro 
año para reflotar su 
banca de inversión

PLAN DIGITAL Pelayo ha crea-
do la dirección de Innovación y 
Tecnología, que impulsará el 
Plan Digital de la aseguradora. 
Lo dirigirá Inmaculada Benavi-
des que ha trabajado en Línea 
Directa y Bankinter.

Pelayo crea una 
dirección de 
Innovación

El BCE considera que 
debieron caer más 
bancos durante la crisis
Andrés Stumpf. Madrid 
Sabine Lautenschläger, vice-
presidenta del consejo de su-
pervisión bancaria del Banco 
Central Europeo (BCE),  nun-
ca deja indiferente con sus 
discursos. Ayer, la banquera 
alemana señaló en una confe-
rencia en la escuela de banca y 
finanzas de Florencia que de-
bieron caer más bancos en el 
contexto de la crisis financie-
ra. 

“La quiebra de entidades es 
un problema, pero también lo 
es la supervivencia de bancos 
débiles y mal capitalizados. 
Probablemente debieron caer 
antes de la crisis y seguro que 
debieron hacerlo durante, pe-
ro no se permitió”, criticó con 
dureza. 

Para Lautenschläger no es 
responsabilidad del supervi-
sor evitar la quiebra de todos 
los bancos, pues sostiene que 
esa política puede tener efec-
tos muy negativos en el largo 
plazo. “Normalmente se evita 
que caiga una entidad por el 
miedo a que eso desencadene 
un terremoto financiero, pero 
eso no es algo que ocurra en 
todas las ocasiones”, apuntó. 

La vicepresidenta de su-
pervisión del BCE explicó 
que la nueva regulación fi-
nanciera –que busca que sean 
los inversores y no los contri-
buyentes los que intervengan 
en caso de intervención de 
una entidad– se ha desarrolla-
do para elevar la fortaleza del 
sector, pero también para 
permitir que las entidades 
puedan volver a caer. Las au-
toridades exigen a los bancos 
que construyan el llamado 
colchón anticrisis, un escudo 
de capital y deuda subordina-
da que pueden impagar en ca-
so de shock crediticio para 
conseguir un balón de oxíge-
no que evite un rescate. 

“Los bancos se volvieron 
grandes y muy complejos, lo 
que dio confianza a los inver-
sores de que si pasaba algo, se 
inyectaría dinero público en 
el sistema. Este contexto ha-
cía que las entidades consi-

guieran fondos con un coste 
muy bajo, lo que les permitía 
crecer todavía más y aumen-
tar el riesgo sistémico”, anali-
zó Lautenschläger. 

Último recurso 
La banquera alemana, pese a 
su exposición, subrayó que la 
labor previa de las autorida-
des es vital para evitar riesgos 
para la estabilidad financiera, 
ya sea a través de los test de 
estrés o de las consignas para 
que los bancos reduzcan sus 
activos improductivos o se re-
capitalicen.  

“No quiero que se me ma-
linterprete, la resolución de 
un banco es la última opción, 
pero, eso sí, debemos estar 
abiertos a ello”, sostuvo. Lau-
tenschläger comentó que de-
clarar fallido a un banco es la 
decisión más difícil que puede 
tomar un supervisor, pero 
que son situaciones que pue-
den darse y es necesario ga-
rantizar que se llevan a cabo 
de forma controlada.

La UE crea un mercado único 
de plataformas inmobiliarias 
ACTIVOS TÓXICOS/ El plan de Bruselas para sanear bancos incluye una autorización 
única para que las plataformas o ‘servicers’ puedan operar por todos los países.

Nicolás M. Sarriés. Madrid 
La Comisión Europea pre-
sentó el miércoles su paquete 
de medidas para abordar el 
problema de los préstamos 
improductivos (NPL, por sus 
siglas en inglés) de la banca.  
Para que acelerar la limpieza 
de activos tóxicos y a los pre-
cios más adecuados, el paque-
te legislativo de Bruselas in-
cluye la creación de un mer-
cado común de plataformas 
de negociación, conocidas co-
mo servicers, que se queden y 
gestionen estos inmensos vo-
lúmenes de préstamos pro-
blemáticos. Aunque en países 
como España o Irlanda ya vie-
nen trabajando este tipo de 
inversores, las autoridades 
europeas consideran que 
existe muy poca competencia 
real, así como un mercado po-
co transparente y lleno de 
obstáculos. 

“Esta propuesta elimina los 
impedimentos injustificados 
para los gestores de créditos y 
para la transferencia de estos 
préstamos, de forma que se 
podrá desarrollar un mercado 
secundario de activos proble-
máticos”, explica el Ejecutivo 
comunitario. 

La Comisión crea unas re-
glas comunes necesarias para 
que los servicers puedan ope-
rar como firmas transnacio-
nales en toda la UE, lo que en 
un principio reducirá el coste 
de entrada para este tipo de 
inversores. Entre otras medi-
das, se impulsa un modelo 
único de autorización, de for-
ma que con la misma se pueda 
operar en todo el continente. 

Sin pasar por el juzgado 
“Más inversores en el merca-
do deberían, manteniendo 
iguales todas las demás varia-
bles, facilitar el camino hacia 
un mercado más competitivo 
y con un número mayor de 
compradores, lo que conduci-
rá a una mayor demanda y 

mayores precios en las tran-
sacciones”, auguran desde 
Bruselas. 

Con el fin de que la inver-
sión en activos improductivos 
sea más atractiva y tenga un 
mayor valor en el mercado, el 
Ejecutivo comunitario ha 
creado un marco legal común 
para llevar a cabo negociacio-
nes no judiciales “aceleradas” 
que faciliten la recuperación 
de estos préstamos dañados. 
“La propuesta ayudará a los 

bancos a gestionar mejor sus 
prestamos improductivos, in-
crementando la eficiencia de 
los procedimientos de recu-
peración de la deuda a través 
de la disposición de un mode-
lo común de ejecución extra-
judicial de colaterales acele-
rado”, señalan las autoridades 
europeas. Reconocen que 
hasta ahora el sistema para 
ejecutar las garantías de los 
préstamos dañados ha sido 
lento e impredecible, lo que 
ha rebajado el atractivo de es-
tos activos. 

El objetivo de Bruselas es 
crear un marco legal al mar-
gen de los tribunales que per-
mita tanto a bancos como a 
todo tipo de inversores en 
préstamos problemáticos re-
cuperar lo más rápido posible 
su dinero. “Este sistema ex-
trajudicial más eficiente esta-
rá disponible cuando de ante-
mano hayan llegado a un 
acuerdo prestamista y presta-
tario. No será aplicable a con-

sumidores y está diseñado pa-
ra no afectar a las reestructu-
raciones preventivas ni a los 
procesos de insolvencia. 
Tampoco afecta al orden de 
prelación de estos procedi-
mientos”, advierten desde la 
Comisión.Los mecanismos 
concursales o de reestructu-
ración estarán siempre por 
delante de estos procesos ex-
trajudiciales. 

Bancos malos 
La cuarta pata del paquete de 
medidas europeas para abor-
dar los activos tóxicos será el 
“apoyo técnico” por parte de 
Bruselas para todos aquellos 
países y entidades que quie-
ran crear bancos malos en los 
que segregar sus exposiciones 
improductivas. Para esta me-
dida, las autoridades euro-
peas han tenido en cuenta las 
experiencias acumuladas en 
los casos de Sareb (España) y 
Nama (Irlanda), que durante 
la crisis permitieron agrupar 
en un vehículo separado el 
riesgo acumulado dentro de 
los bancos. 

Además, las entidades ten-
drán que dotar provisiones 
adicionales para aquellos cré-
ditos nuevos que vayan en-
trando en la categoría de pro-
blemáticos y para ello conta-
rán con un periodo de transi-
ción de hasta ocho años (Ver 
EXPANSIÓN de ayer). 

Estas “barreras prudencia-
les” de capital serán genéri-
cas, no dependerán del crite-
rio del supervisor y supon-
drán una factura adicional pa-
ra los bancos (que se sumará 
al coste humano y económico 
que ya de por sí supone tener 
un porcentaje elevado de acti-
vos improductivos), de mane-
ra que servirán como un in-
centivo tanto para que no 
crezcan los volúmenes de 
NPL como para venderlos y 
sacarlos del balance cuanto 
antes.

Valdis Dombrovskis, vicepresidente de la Comisión Europea.

Ef
e

Las autoridades 
buscan facilitar la 
entrada de nuevos 
inversores al reducir 
el coste de entrada

El objetivo es que un 
mayor número de 
competidores pueda 
elevar los precios de 
los activos tóxicos

Sabine Lautenschläger, vicepre-
sidenta de supervisión del BCE.

La nueva regulación 
anticrisis permitirá 
resolver entidades 
sin coste para el 
contribuyente

“La resolución de un 
banco es la última 
opción, pero 
debemos estar 
abiertos a ello”



FINANZAS & MERCADOS  

Viernes 16 marzo 201822 Expansión

C uando el 9 de enero 
de 2018 comparecí 
ante la comisión par-

lamentaria que investiga la 
pasada crisis financiera, de-
diqué parte de mi interven-
ción a explicar lo sucedido 
en Bankia hasta mi cese y 
posterior nacionalización de 
la entidad, en mayo 2012. Sin 
embargo tuve, a preguntas 
de los parlamentarios, que 
referirme a los 19.000 millo-
nes de euros que la actual di-
rección solicitó del Gobierno 
con amenaza de dimitir, que 
le fueron concedidos. 

La explicación del “aguje-
ro de Bankia” ha hecho for-
tuna, hasta el punto que el 
fiscal en la causa de las tarje-
tas de Caja Madrid hizo cau-
sa efecto de una y otra. Inevi-
tablemente mi gestión en 
BFA/Bankia se relaciona 
con estas ayudas, haciendo 
que la salida a Bolsa de 2011 
aparezca comprometida. Lo 
que es incuestionable es que 
este desorbitado volumen de 
ayudas obligó a reducir el ca-
pital, en perjuicio de los ac-
cionistas iniciales, a los que 
el Tribunal Supremo ha 
obligado a indemnizar. 

Mencioné ante los diputa-
dos dos comparecencias, 
una en el Congreso y otra en 
el Senado. La primera el 23 
de mayo de 2012 del enton-
ces Ministro de Economía 
Luis de Guindos, donde éste 
afirmó dos cosas: que al gru-
po BFA/ Bankia le faltaban 
unos 5.000 millones de eu-
ros para cumplir con el re-
cién aprobado decreto ley 
(Guindos II), también que el 
Gobierno daría todo lo que le 
pidieran a los nuevos gesto-
res. Cosa que cumplió. 

La comparecencia en el 
Senado el 30 de mayo co-
rrespondió al entonces Go-
bernador del Banco de Espa-
ña, Miguel Ángel Fernández 
Ordóñez. En ella el Gober-
nador afirmó que la crisis de 
Bankia era la primera en que 
el BDE no había participado, 
además de que tenía instruc-
ciones expresas del Gobier-
no de mantener silencio. Lo 
que también cumplió. 

Pocos días antes el nuevo 
Presidente de Bankia, el Sr. 
Goirigolzarri, había deman-
dado 19.000 millones de 
ayudas públicas, amenazan-
do con dimitir si no se le da-
ban. Asimismo se los dieron. 

Estos 19.000 millones se 
han ligado a mi gestión y a la 
del consejo saliente, como 
consecuencia de unos su-

puestos saneamientos. Des-
de el mes de junio del 2012, 
en un informe escrito al con-
sejo de Caja Madrid, he afir-
mado que la actual dirección 
había solicitado fondos en 
exceso, indudablemente be-
neficiosos para garantizar el 
éxito de su gestión, pero en 
ningún sentido necesarios 
para cumplir con los reque-
rimientos de capital ni con 
los saneamientos exigidos 
por el supervisor. Cuestión 
delicada tratándose de fon-
dos públicos. 

Todo esto es sabido, pero 
lo que es novedad es que la 
propia Bankia, en su Plan 
Estratégico 2018-2020, pre-
sentado el 27 de febrero de 
2018, reconoce ese exceso de 
capital, proponiendo dárselo 
a los accionistas como divi-
dendo (página 35) . 

Este reconocimiento, me 

parece a mí, plantea varias 
cuestiones, siendo Bankia la 
entidad que más ayudas pú-
blicas ha recibido, siendo 
además todavía el Frob su 
mayor accionista, es decir el 
Estado español. ¿Desde 
cuándo sabe el Frob que hay 
un exceso de capital? ¿Desde 
el principio, como sostene-
mos otros y yo? Como sabe-
mos que el Banco de España 
no participó en esta naciona-
lización, fue en todo caso 
una decisión política del Go-
bierno. ¿Es esta una disposi-
ción legal de recursos públi-
cos? ¿Por qué el juez de la 
Audiencia Nacional que ins-
truyó la causa no fue infor-
mado de esto por el Frob, 
que era parte en la misma? 

Ya en otoño del 2013 al 
Frob se le olvidó reclamar a 
Bankia los 2.760 millones de 
euros, que le había dado ante 

la supuesta imposibilidad de 
tener beneficios suficientes 
para absorber sus pérdidas 
fiscales. Pero en otoño del 
2013 el Parlamento aprobó 
garantizar por ley los crédi-
tos fiscales a toda la banca. 
Ya quisieran lo mismo otros. 
En todo caso, Bankia ya no 
necesitaba fondos adiciona-
les para esta contingencia, 
pero se quedó con el dinero. 

Además la intención de 
repartir el exceso de capital 
como dividendos beneficia-
rá a todos los accionistas ac-
tuales, cuando solo esos fon-
dos fueron aportados por el 
Frob, el Estado español. La 
propia Bankia reconoce que 
solo ha generado 635 puntos 
básicos de capital, cuando 
los dividendos que ofrece en 
el futuro son al menos de 
2.500 millones de euros. Se-
gún la información suminis-

trada a la CNMV en diciem-
bre 2017, página 70, el exce-
so de capital es de 4.700 a 
5.400 millones de euros. Así 
que es más que probable que 
haya más dividendos en el 
futuro, a costa del exceso de 
capital.  

Bankia también ha anun-
ciado que planea reducir la 
presencia del Estado por de-
bajo del 50% en breve, apro-
vechando el atractivo de es-
tos dividendos. Hace pocas 
semanas el Frob vendió un 
7% del capital, en una colo-
cación privada por debajo 
del valor en libros . 

Es seguro que el Frob, el 
Gobierno, es consciente de 
lo que está haciendo, repar-
tiendo el exceso de su inicial 
aportación a Bankia con 
nuevos accionistas. Ahora 
somos conscientes los de-
más.

El dinero de Bankia
OPINIÓN

Rodrigo Rato

Sede opeativa de Bankia, en Madrid.
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Madrid abre la puja  
por el seguro de sus 
71.000 sanitarios
ERRORES MÉDICOS/ La aseguradora francesa Sham tiene ahora 
la póliza, que vence en noviembre.

Elisa del Pozo. Madrid 
Madrid ha sacado al mercado 
el seguro de responsabilidad 
civil que cubre los errores que 
puedan cometer involunta-
riamente los médicos y otros 
profesionales de su servicio 
de salud. Ahora este riesgo lo 
cubre la francesa Sham, con 
Willis como corredor. 

La nueva póliza tiene un 
importe anual de 12,7 millo-
nes por una cobertura de do-
ce meses, aunque el valor to-
tal estimado es de 25 millo-
nes, si se incluye la prórroga 
prevista en el pliego de condi-
ciones. 

La Comunidad de Madrid 
busca cobertura para los 
71.000 empleados de su servi-
cio de salud. En el área de en-
fermería trabajan casi 33.000 
profesionales, de los que 
12.500 son auxiliares. Los mé-
dicos suman 16.150. La sani-
dad pública madrileña cuenta 
con 29 hospitales y 430 cen-
tros de atención primaria. 

La Comunidad presidida 
por Cristina Cifuentes ha lan-
zado el concurso ocho meses 
antes de que en noviembre 
venza la póliza actual. Este 
amplio margen hace pensar 
que esta institución quiere 
disponer de tiempo suficiente 
por si surgen dificultades en 
la contratación. 

Las aseguradoras no ven 
atractivo este negocio por las 
fuertes pérdidas encajadas en 
los últimos años, lo que ha he-
cho que varios concursos se 

haya quedado desiertos. 
Zurich, que llegó a tener 

prácticamente todas las póli-
zas de la sanidad pública, se 
retiró de esta actividad hace 
dos años. Mapfre entró en al-
gunas comunidades, pero su 
estrategia de crecimiento ren-
table le ha llevado a desandar 
este camino. 

Ante estas retiradas, otras 
compañías han entrado en es-
tas coberturas, aunque en al-
gunas ocasiones de forma li-
mitada.  

Comunidades autónomas 
Este último es el caso de Se-
gurCaixa Adeslas, controlada 
por Mutua Madrileña y parti-
cipada por CaixaBank. Cubre 
nueve de las 17 comunidades 
autónomas: Galicia, Canta-
bria, Castilla León, Castilla-La 
Mancha, Rioja, Navarra y Ba-
leares. En Valencia, Segur-
Caixa cubre solo el riesgo de 
las sentencias penales. 

Este será, previsiblemente, 

el esquema de protección en 
Extremadura, cuya póliza de 
responsabilidad civil de su 
servicio de salud, contratada 
con Mapfre, venció a finales 
del año pasado, momento en 
el que la Comunidad se quedó 
sin cobertura. A principios de 
este mes de marzo anunció la 
contratación provisional de 
una nueva póliza con Segur-
Caixa Adeslas, con carácter 
retroactivo. 

SegurCaixa ha presentado 
la única oferta para asegurar la 
mala praxis de los médicos de 
la sanidad pública de Castilla 
León, por lo que en los próxi-
mos días se podría conocer la 
renovación de este contrato. 

Murcia tiene en marcha su 
concurso, por 6,7 millones, 
para suscribir su póliza que 
ahora está en manos de AIG. 

 Esta aseguradora cubre 
también a los profesionales 
sanitarios de Andalucía des-
pués de que esta comunidad 
declarara desierto el concur-
so en un primer momento y 
convocara otro después. 

Desde el Ministerio de Sa-
nidad se ha promovido la ela-
boración de un baremo para 
fijar las indemnizaciones a 
pagar a las víctimas de daños 
médicos para acotar la sinies-
tralidad, lo que tendría su re-
flejo en los precios de los se-
guros que en los últimos años 
se han disparado. 

Para fijar estos pagos, el 
sector utiliza ahora el barreno 
de accidentes de coches.

LAS
ASEGURADORAS
DE LA SANIDAD
PÚBLICA

(1) Cubre la responsabilidad civil
derivada de la condena penal. En
Extremadura, la póliza todavía no es
oficial.
(2) Canarias no tiene seguro

SegurCaixa Adeslas

AIG

Mapfre

Sham

Asegrup

Fuente: Elaboración propia Expansión

(1)
(1)

(2)

La prima anual 
presupuestada para 
cubrir al servicio de 
salud madrileño es 
de 12,7 millones

SegurCaixa Adeslas 
da cobertura a los 
médicos públicos    
de 9 de las 17 
comunidades
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La CNMV advierte sobre   
los productos de alto riesgo
NUEVA NORMATIVA/  El objetivo es aumentar la proteccion del inversor minorista  
y mejorar la transparencia en la comercialización de los instrumentos financieros.

S. P. Madrid 
La Comisión Nacional del 
Mercado de Valores (CNMV) 
ha dado luz verde a una Cir-
cular que establece nuevas 
advertencias sobre instru-
mentos financieros que se 
consideran especialmente 
complejos. La norma, que en-
trará en vigor tres meses des-
pués de su publicación en el 
BOE, establece que los inver-
sores deberán reconocer la di-
ficultad de comprensión de 
determinados productos en el 
momento de contratarlos, es-
cribiendo de su puño y letra: 
Producto difícil de entender. 
La CNMV considera que, en 
general, no es conveniente pa-
ra inversores minorista”.  

El organismo supervisor ha 
establecido, por el momento, 
cuatro bloques de productos 
afectados: 
1. Deuda convertible (Co-

Cos), deuda perpetua (prefe-

Sebastián Albella, presidente de 
la CNMV.
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Roldán 
presidirá  
la AEB  
otros cuatro 
años más
Expansión. Madrid 
José María Roldán seguirá 
siendo el presidente de la pa-
tronal bancaria otros cuatro 
años más. Las entidades espa-
ñolas han acordado proponer 
a la próxima asamblea gene-
ral de la AEB, que se celebrará 
el 12 de abril, la reelección de 
Roldán.  

Los estatutos de la AEB es-
tablecen que el presidente se-
rá presentado de forma con-
sensuada por los cinco bancos 
con mayor volumen de acti-
vos con vocales en el consejo. 
Actualmente son Santander, 
BBVA, Sabadell, Bankinter y 
Deutsche Bank. Los bancos 
creados por antiguas cajas de 
ahorros, como CaixaBank o 
Bankia, no forman parte de la 
AEB, sino que siguen repre-
sentados por la CECA. 

Nacido en Teruel el 15 de 
febrero de 1964, Roldán fue 
director general de regula-
ción y estabilidad financiera 
del Banco de España. Sustitu-
yó en 2014 a Miguel Martín.

 CFD y opciones binarias. 
 
 Deuda convertible (CoCos), 
deuda perpetua 
(preferentes), deuda 
subordinada AT1 y AT2. 
 
 Bonos y contratos 
financieros en los  
que el importe a reemobolsar 
sea inferior al 90%  
y subyacentes en mercados 
no líquidos. 
 
 Derivados OTC altamente 
especulativos.

Bajo la lupa

rentes) y determinados casos 
de deuda subordinada (AT1 y 
AT2), que conforme a la nor-
mativa de solvencia de las en-
tidades de crédito resulten 
computables como recursos 
propios. 
2. Bonos, contratos finan-

cieros o instrumentos de in-
versión colectiva en los que 
tengan subyacentes que no se 
negocien en mercados en los 
que se difundan precios dia-
riamente, o estén ligados a 
eventos relacionados con el 
riesgo de crédito (credit-link 

bonds/notes). Fuentes de la 
CNMV reconocen que la co-
mercialización de este tipo de 
productos es mínima en Es-
paña.  
3. Derivados OTC (merca-

dos no regulados), sin finali-
dad de cobertura, con subya-
centes en los que habitual-
mente no invierten los inver-
sores minoristas o que son al-
tamente especulativos. Fi-
nalmente se incluyen las 
opciones binarias y los CFD 
(contratos por diferencias).  

En cualquier caso, la circu-
lar incorpora mecanismos de 
flexibilidad que permitirán al 
organismo supervisor incor-
porar nuevos instrumentos 
en caso de ser necesario, por 
lo que fuentes de la institu-
ción no descartan la incorpo-
ración de productos relacio-
nados con las criptomonedas, 
actualmente no contempla-
dos en la norma.

La Circular aprobada por 
la CNMV obligará a las 
entidades de crédito y a 
las empresas de servicios 
de inversión a advertir 
también sobre el  riesgo  
de pérdidas para los 
minoristas que inviertan 
en instrumentos del 
mercado de valores 
(acciones o productos de 
deuda) que se emitan para 
la recapitalización interna 
(bail-in) de las entidades 
financieras, en el caso  
de que se produjera la 
resolución de la entidad. 
Además, el supervisor 
exige que los clientes 
minoristas sean 
advertidos expresamente 
cuando los costes 
incluidos en determinados 
instrumentos financieros 
resulten relevantes y no 
fácilmente reconocibles. 
La Circular llega dos años 
después de que Economía 
lanzara un semáforo de 
riesgos de productos 
financieros que dejó fuera 
la mayoría de los 
instrumentos complejos.

Recapitalización 
interna y valor 
del instrumento
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 COTIZACIONES

SIN MOTORES/ La Bolsa cede un 0,04%, en una sesión de debilidad de los bancos y Telefónica, 
en la que Inditex e Iberdrola tiraron hacia arriba. En Europa, los índices subieron hasta el 1,1%.

C.Rosique. Madrid 
A la Bolsa española le faltaron ayer 
motivos para subir y durante toda la 
sesión estuvo rezagada respecto al 
resto de Europa. El Ibex no tuvo 
fuerzas para superar la cota de los 
9.700 puntos y terminó en los 9.684 
tras ceder el 0,04%. “Muchos inver-
sores están esperando el vencimien-
to de futuros y opciones de mañana 
para ver que rumbo toma la Bolsa”, 
comenta Pedro Cubillo, de M&G Va-
lores (pág. 25). La debilidad del euro 
frente al dólar que se acentuó en la 
última media hora de negociación 
insufló optimismo a índices como el 
alemán, con un gran peso de expor-
tadoras. El Dax sumó el 0,88% y es-
tuvo entre los más fuertes, junto al 
Ftse Mib italiano, que se revalorizó el 
1,16%. El EuroStoxx 50 avanzó un 
0,68%, el Cac francés un 0,65% y el 
Ftse 100 británico el 0,10%. 
 
Fuerzas opuestas. En el caso del 
Ibex, acusó la debilidad de los gran-
des bancos y valores como Telefóni-
ca, que bajó el 0,16%. Estuvo com-
pensada por el tirón alcista de otras 
compañías de peso como Inditex, 
que sumó el 1%, e Iberdrola, que se 
anotó el 0,53%. La firma textil avan-
zó pese a que JPMorgan y Barclays 
han revisado a la baja su valoración, 
ya que le dan un potencial de revalo-
rización de más del 25%. Grifols fue 
el mejor valor del índice con un alza 
del 2%, después de dos caídas. El di-
nero también entró en un valor de-
fensivo como Viscofan, que avanzó 
el 1,27% y enfila máximos del año. La 
cautela ante el vencimiento de futu-
ros de hoy hizo que muchos inverso-
res se decantaran por los considera-
dos más sólidos. Así Bankinter fue el 
único banco en positivo con un alza 
del 0,46% y Merlin se anotó el 1,07%. 
 
Operación corporativa. Los inver-
sores siguen pendientes de la opa so-
bre Abertis. Ayer los consejos de 
Atlantia y Hochtief comunicaron a la 
CNMV la aprobación del acuerdo 

El Ibex necesita fuerzas para 
superar los 9.700 puntos

Fuente: Bloomberg Infografía Expansión
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Ibex 35                   9.684,20       -0,04% 

Euro Stoxx 50        3.414,13       +0,68% 

Dow Jones            24.873,66       +0,47% 

Nikkei 225           21.803,95       +0,12% 

Euro/Dólar                1,2341       -0,23% 

Euro/Yen              130,9000       -0,66% 

Bono español            1,36%       -0,02pb 

Prima de Riesgo    80,53pb       -0,14pb

LA SESIÓN DE AYER

LOS PROTAGONISTAS DEL DÍA
Los valores que más suben y bajan, en %

Fuente: Bloomberg
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0,53
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-0,64
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Las aseguradoras despuntan al alza
Los inversores se lanzaron ayer 
a comprar acciones de las 
aseguradoras europeas, en una 
jornada animada por el 
optimismo de los resultados  
de Munich Re  y Generali, que 
lideraron las revalorizaciones del 
sector en Europa, con alzas del 

2,78% y el 2,5% (ver págs. 20 y 
27). Las alzas calaron en casi 
todos los valores del índice, ante 
la expectativa de que 2018 sea 
un punto de inflexión. En España 
Mapfre sumó el 0,47%, hasta 
los 2,78 euros y desde principios 
de marzo se anota el 4,95%. 

Desde el punto de vista de 
análisis técnicos hay expertos 
que señalan que ha recuperado 
la directriz alcista.  El sector 
europeo de seguros sube un 
0,85% en 2018 y es de los 
pocos al alza, junto a tecnología, 
autos y servicios financieros.

Fuente: Bloomberg

EURO
Evolución del euro, en dólares.

2 ENE 2017 15 MAR 2018 2 ENE 2017 15 MAR 2018

PETRÓLEO
Cotización del barril de Brent, en dólares.
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1,231 65,24

para hacerse con el control. ACS ce-
dió el 0,30% y Abertis el 0,16%. 
Cellnex, filial de Abertis, encadenó 
su tercera caída del 1,71% ante la po-
sibilidad de que no sea vendido a un 
tercero a un precio elevado. Atlantia 
tiene diez días para decidir si lanza 
una oferta por la participación que 
tiene Abertis a un precio de entre 
21,2 y 21,5 euros (ver pág. 5 y 6). Ce-
rró a 22,47 euros. 
  
Debilidad. Entre los valores españo-
les más castigados ayer destacaron 

los desplomes de Tubos Reunidos y 
Duro Felguera (ver pág. 26). Tele-
pizza perdió un 5,46% por la rebaja 
de recomendación de Kepler Che-
vreaux, que aconseja reducir el peso 
del valor en cartera y fija su precio 
objetivo en 5,20 euros, frente a los 
5,37 euros que cerró ayer. 
 
Europa. Las compras se impusieron 
en Europa, con Munich Re a la cabe-
za (ver información adjunta). Entre 
los mejores del EuroStoxx 50 estu-
vieron ayer Volkswagen, que sumó 

el 2,74% y Adidas (ver pág. 27).  
En terreno negativo el protagonis-

mo fue para Unilever, que cedió el 
1% después de anunciar que traslada 
su sede de Londres a Holanda. Tam-
bién cayó Société Générale, que ba-
jó un 0,67% tras la inesperada dimi-
sión de uno de sus principales ejecu-
tivos, Didier Valet. Las acciones de la 
sueca H&M bajaron el 3,32%, al de-
cepcionar con los resultados (ver 
pág. 12 y 27).  

 
Wall Street. Al cierre el Dow Jones 

subió el 0,47%, hasta 24.873 puntos, 
el S&P cayó un 0,08%, hasta 2.747, y 
el Nasdaq restó el 0,2% en una  jorna-
da en la que se conoció que las peti-
ciones semanales de subsidio de pa-
ro bajaron en 4.000, hasta 226.000. 
Spotify anunció que comenzará a 
cotizar el próximo 3 de abril.

                                                        Última                         Variación (%)       
Título                                         cotización         Ayer             2017          2018

Abertis                             18,580         -0,16        46,11        0,16 

Acciona                           64,660          0,43          0,85      -4,97 

Acerinox                           12,100         -1,06         -1,79        1,55 

ACS                                  32,990        -0,30         14,18        1,13 

Aena                               170,450        -0,23       33,48       0,86 

Amadeus                         62,280         0,06       42,93        3,61 

ArcelorMittal                  26,430         -0,11       28,55      -2,45 

B. Sabadell                         1,659        -0,06       29,02        0,15 

B. Santander                     5,335        -0,30         17,74      -2,63 

Bankia                                3,804         -0,11          5,35      -4,59 

Bankinter                           8,694          0,46        10,87       9,99 

BBVA                                   6,528        -0,64        15,75      -8,21 

CaixaBank                          3,815        -0,52        28,01      -1,90 

Cellnex Telecom             22,470          -1,71        56,91       5,25 

Colonial                              9,070          0,22        28,61       9,50 

Dia                                       3,670         -1,05        -4,09     -14,71 

Enagás                             21,450        -0,69          4,83    -10,14 

Endesa                              17,560        -0,59         -5,11      -1,65 

Ferrovial                            17,200        -0,46        15,72       -9,11 

Gas Natural                      18,775        -0,24        12,83      -2,47 

Grifols                              23,330          2,01        31,04      -4,48 

IAG                                        7,108        -0,45        46,21       -1,77 

Iberdrola                            6,036          0,53         11,12      -6,56 

Inditex                              25,450          1,03        -8,59    -12,38 

Indra                                  11,550        -2,45          9,56        1,27 

Mapfre                                2,778          0,47         -2,87        3,73 

Mediaset                            9,056        -0,48      -12,56      -3,24 

Meliá Hotels Int.             12,130                =          4,85       5,48 

Merlin Properties           12,245           1,07        11,38       8,36 

Red Eléctrica                  16,250          0,03       10,80     -13,15 

Repsol                              13,960        -0,29        16,06      -5,32 

Siemens Gamesa           12,910          0,23      -28,59     12,95 

Técnicas Reunidas        26,310           0,11       -27,72      -0,57 

Telefónica                          8,054         -0,16         -3,76      -0,87 

Viscofan                          56,000           1,27       20,64       1,80 

Fuente: Bolsa de Madrid

GRATIS 
HOY

Acceda hoy a Orbyt con  
el código de la última página

 DE UN VISTAZO 

Cotización en euros
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Siga cada día a José Antonio Fernández Hódar en: 
http://blogs.expansion.com/blogs/web/hodar.html  

y en http://app2.expansion.com/analisis/comentarioscharts/Portada
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OBRASCON Del 6-6-2017 al 15-3-2018

OHL  Lidera la Bolsa 
Ayer se situó a la cabeza de la Bolsa española al cerrar a 
3,99 euros, ganando el 6,59%. La subida estuvo acompaña-
da de un notable incremento del volumen, probablemente 
apoyado por el cierre de cortos que han recogido la cose-
cha. La buena marcha del negocio internacional y la reduc-
ción de deuda le permitirán recuperarse del desplome sufri-
do tras haber cerrado 2017 con pérdidas de 12 millones.
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BME Del 6-6-2017 al 15-3-2018

BME  Fuerte resistencia 
A pesar de que abrió la sesión de ayer con retrocesos, fue 
ganando altura a lo largo de toda la jornada para cerrar en 
28 euros, máximo del día, con un avance del 0,79% y un vo-
lumen muy superior a su media. En 28 euros, más que una 
resistencia, lo que existe es un muro de contención.  Si hoy 
supera esta cota con volumen, volverá a dar señal de com-
pra con primer objetivo entre 29 y 29,5 euros. Vigilar.
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B.BANKINTER Del 20-6-2017 al 15-3-2018

BANKINTER  Impecable 
La cotización ha corregido la fuerte escalada alcista que ex-
perimentó en enero al ir a buscar apoyo en su directriz alcis-
ta. Ayer apoyó el mínimo de la sesión sobre ella y rebotó al 
alza para ir a cerrar 8,69 euros, con un volumen ligeramente 
inferior a su media. En un momento en el que el sector fi-
nanciero no está para tirar cohetes, lo deseable sería que, 
recuperada la directriz, se moviese al alza apoyado en ella. 

LOS CHARTS  por José Antonio Fernández Hódar
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Guía para entender  
la cuádruple hora bruja
PRODUCTOS DERIVADOS/  Cómo entender el movimiento de los índices durante el 
vencimiento trimestral de futuros y opciones, en un mercado sin el panorama claro

R. Martínez. Madrid 
Las bolsas afrontan hoy uno 
de los eventos relevantes del 
trimestre: el vencimiento de 
futuros y opciones sobre índi-
ces y acciones, la cuádruple 
hora bruja. Una cita que suele 
añadir volatilidad y que, en es-
ta ocasión, será el foco del 
mercado. Tras el repunte de 
la inestabilidad en febrero, 
parece estabilizarse: el índice 
Vix, que mide la volatilidad 
del S&P 500, se encuentra en 
el 16% (ver gráfico adjunto).   

L ¿Cuándo se produce este 
vencimiento? El cuádruple 
vencimiento de derivados se 
produce el tercer viernes de 
marzo, junio, septiembre y di-
ciembre. En estas fechas, y en 
un determinado horario, los 
inversores deciden si dejan 
expirar sus derivados o si los 
cambian por el próximo ven-
cimiento (roll over). Los in-
versores suelen cambiar de 
contrato durante la semana 
del vencimiento, por lo que al 
vencimiento llega entorno al 
5% de las posiciones. 

L ¿Es igual en todos los paí-
ses? En el Ibex español, el 
vencimiento de derivados se 
produce entre las 16.15 y las 
16.45 horas; mientras que en 
el EuroStoxx y el Dax alemán 
la negociación del contrato en 
el último día de negociación 
finaliza a las 12.00 y las 13.00 
horas, respectivamente. En 
algunos índices de Wall 
Street, el vencimiento de los 
derivados es a las 14.30. En el 
mercado americano no exis-
ten los futuros sobre acciones, 
por lo que en su caso se pro-
duce la triple hora bruja.  

L ¿Qué significa para el mer-
cado? Tras una semana con la 
mirada puesta en los datos 
económicos, “el foco del mer-
cado se desplaza a la cuádru-
ple hora bruja de hoy y al de-
but de Powell al frente de la 
Reserva Federal el día 21”, 
afirman los analistas de Ban-
kinter, que auguran “ una jor-

nada de más volatilidad, que 
es lo que marca la tendencia 
del mercado a corto plazo”.  

En Link Securities compar-
ten estas perspectivas de vola-
tilidad derivadas del venci-
miento de derivados financie-
ros, que vendrían motivados 
“por el reposicionamiento a 
corto de muchas carteras”. 

Ignacio Zarza, de Auriga 
Global Investors, apunta que 
en estas semanas se ha dado 
un caldo de cultivo apropiado 
para que se produzca un pico 
de volatilidad con la cuádru-
ple hora bruja, ya que “los ba-
jos volúmenes observados re-
cientemente es fácil que se 
produzcan más altibajos”.  

L ¿Va a condicionar al mer-
cado a corto plazo? En prin-
cipio, si hay mayor o menor 
volatilidad durante el venci-
miento de hoy, no será deter-
minante para que el mercado 
retome la senda alcista o la ba-
jista. “Desde hace tiempo, 
coincidiendo con los merca-
dos alcistas, vemos venci-
mientos tranquilos sin impli-
caciones posteriores en el 
comportamiento de los mer-
cados, asegura Óscar Anaya, 
de Tradition. Manuel Pinto, 
de XTB, explica que el merca-
do afronta muchas incerti-
dumbres que podrían cam-
biar el panorama y, por lo tan-
to, el sentimiento de los inver-
sores. Entre estos frentes 
abiertos estarían la guerra co-
mercial desatada por EEUU, 
la incertidumbre política, con 
Italia como máximo expo-
nente, o la próxima reunión 
de la Reserva Federal.  

Sin embargo, hay expertos 
que creen que, en esta oca-
sión, el vencimiento puede in-
fluir algo en el mercado, ya 
que los índices se encuentran 
en “tierra de nadie”. El Ibex, 
por lo tanto, podría salir de 
esa indefinición para probar 
fuerzas en la parte baja del 
rango o en la alta, es decir, en-
tre 9.500 y 9.900 puntos, des-
de los 9.684 del cierre de ayer.

En la imagen, un operador bursátil. 

Ef
e

Expansión. Madrid 
La CNMV instó ayer al grupo 
de contenidos audiovisuales 
Vértice 360 a realizar un con-
trasplit, o agrupación de sus 
acciones, para aumentar el 
precio de sus títulos y evitar 
una “negociación desordena-
da”. El regulador, que ya hizo 
un llamamiento similar con 
Pescanova, advirtió de que las 
circunstancias de la compa-
ñía –el precio al que cotiza y la 

incorporación, hoy, de 5.647 
millones de acciones proce-
dentes de su última amplia-
ción de capital– podrían deri-
var en una negociación de-
sordenada que transmitiría 
una “imagen distorsionada” 
del valor de los títulos. 

Vértice 360 cerró ayer a 
0,017 euros, tras una caída del 
6,49%, que deja el precio de 
las acciones muy cerca del va-
lor mínimo de cotización es-

tablecido por la Sociedad de 
Bolsas, que por razones técni-
cas es de un céntimo de euro 
(0,01 euros). La CNMV, ade-
más, transmitió a la Sociedad 
de Bolsas la conveniencia de 
revisar el precio mínimo a 
medio plazo y, hasta que se 
materialicen estas medidas, 
recomienda “máxima caute-
la” a accionistas e inversores. 

El supervisor bursátil ha 
analizado la posibilidad de no 

admitir o de suspender la ne-
gociación de las nuevas accio-
nes hasta que desaparezcan 
los riesgos. 

Vértice 360, que volvió al 
parqué en enero tras cuatro 
años suspendida de negocia-
ción, mostró su disconformi-
dad con la comunicación, al 
considerar que puede influir 
en la voluntad del mercado, 
así como perjudicar a los ac-
cionistas. 

La CNMV aconseja a Vértice un ‘contrasplit’

LA VOLATILIDAD SE ESTABILIZA
Índice Vix, en %.

Fuente: Bloomberg Expansión
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U n área de la gestión de activos que ha crecido desde 
la crisis financiera es el de los fondos que invierten 
en pleitos mercantiles, con el objetivo de llevarse 

una parte de las posibles compensaciones que dictaminen 
los jueces. Esos vehículos prestan dinero a la parte deman-
dante en un caso, para que pueda pagar los costes del proce-
so, y a cambio acuerdan llevarse un porcentaje de la indem-
nización si la sentencia le da la razón. 

La viabilidad de este negocio ha vivido esta semana su pri-
mera gran demostración en Reino Unido, después de que el 
fondo Burford Capital haya anunciado una ganancia del 
736% en su inversión en el arbitraje del antiguo grupo espa-
ñol Marsans contra el Estado argentino por la nacionaliza-
ción de Aerolíneas Argentinas. 

En 2008, el Gobierno argentino presidido por Cristina 
Fernández de Kirchner anunció la expropiación de Aerolí-
neas. El Grupo Marsans, que controlaba este grupo aéreo 
desde 2001, formuló una denuncia ante el Centro Interna-
cional de Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones 
(Ciadi) del Banco Mundial, alegando que Argentina había 
incumplido un tratado con España que exige el respeto a las 
inversiones entre ambos países. En julio de 2017, el Ciadi 
concluyó que Argentina debía indemnizar con 320 millones 
de dólares más intereses a Teinver (sociedad matriz de Mar-
sans, grupo turístico que fue liquidado en 2016 tras ir a la 
bancarrota) “al no haber entregado a los demandantes un 
trato justo y equitativo 
de sus inversiones”. 

Burford Capital ha-
bía prestado 12,8 millo-
nes de dólares a Tein-
ver para financiar el 
procedimiento de ar-
bitraje ante el Ciadi. 
Esta semana, el fondo 
ha acordado vender a 
otros inversores finan-
cieros su derecho a co-
brar una parte de esa 
indemnización, por 
107 millones de dóla-
res (87 millones de eu-
ros). La operación im-
plica una plusvalía de 
94,2 millones de dóla-
res, con  una rentabili-
dad del 736%. 

El pago efectivo de la indemnización está pendiente de 
una petición de anulación del proceso. Si se produjera esta 
marcha atrás por el Ciadi, el acuerdo de Burford con los 
compradores sería cancelado, aunque el fondo retendría 
una comisión de 7 millones de dólares.  

El éxito en el caso de Aerolíneas Argentinas ha permitido 
a Burford presentar un beneficio neto de 264,8 millones de 
dólares en 2017. La firma tiene 3.300 millones de dólares in-
vertidos en diversos procesos. Entre otros, financia a Peter-
sen (sociedad domiciliada en España propiedad de la familia 
Eskenazi) en su demanda contra Argentina por la expropia-
ción de la petrolera YPF, donde poseía el 25% del capital. El 
otro 75% era de Repsol, que ya alcanzó un acuerdo de com-
pensación con el Gobierno Argentino hace tres años. 

La cotización de Burford ha subido un 30% esta semana 
en la Bolsa de Londres al anunciar la venta del pleito de Mar-
sans. Su valor bursátil ronda los 3.400 millones de euros. 
Junto a Burford, otros fondos especializados en financiar li-
tigios son Bentham (filial de Elliott Management) y Fergu-
son. Algunos estudiaron invertir en pleitos relativos a la re-
solución de Banco Popular, sin llegar a hacerlo.

Avión de Aerolíneas Argentinas.

A Vista de City
Roberto Casado  
(Londres)
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Plusvalías por un 
pleito de Marsans
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Credit Suisse prevé una oleada 
de compras de deuda española
ESPERA UNA SUBIDA DE RÁTING DE S&P/  La mejora de la nota crediticia atraerá 
inversores asiáticos. La deuda española ya no se considera periférica.

A. Roa. Madrid 
Credit Suisse Gestión prevé 
que S&P suba el ráting de Es-
paña el viernes de la próxima 
semana. Sería la segunda 
agencia de calificación de 
riesgos que eleva la nota de 
España a A, después de Fitch. 
Según Gregorio Oyaga, res-
ponsable de renta fija de la 
gestora, esta mejora de ráting 
provocará una oleada de 
compras de deuda española 
por parte de grandes inverso-
res asiáticos, que suelen tener 
por mandato la obligación de 
comprar deuda con califica-
ción de A por al menos dos 
agencias de ráting.  

Oyaga considera que mu-
chos inversores están sobre-
comprados de deuda francesa 
y cree que puede haber un flu-
jo de inversión hacia España 
si S&P mejora su nota de la 
deuda española, como prevé 
la mayoría del mercado. En 
opinión del responsable de 
renta fija de Credit Suisse 
Gestión, los grandes inverso-
res internacionales no ven ya 
a la deuda española como  pe-
riférica, sino más bien “semi 
core”.  

Las previsibles compras de 
deuda española por parte de 
los inversores asiáticos prote-
gerán algo a España del re-
punte de tipos que Oyaga pre-
vé para la deuda pública en 
Europa. Calcula que el bono 
estadounidense a diez años 
suba hasta el 3,5%, lo que 

arrastrará al interés de la deu-
da alemana a una década has-
ta el 1,25% o el 1,50%, e impli-
cará pérdidas para los tenedo-

res de estos bonos, ya que el 
interés es inverso a su precio. 
La deuda española manten-
drá sostenida su diferencial 
con la alemana (la prima de 
riesgo) por el apetito de los in-
versores internacionales.  

Oyaga ve interés en la deu-
da estadounidense a corto 
plazo, ya que el bono a dos 
años de aquel país ofrece una 
rentabilidad similar a la renta-
bilidad por dividendo del S&P 
500. Por el contrario, aconse-
ja ser muy cautos con las emi-
siones de deuda high yield, la 
que tiene más interés pero pe-
or calificación crediticia. 

Credit Suisse Gestión pre-
fiere invertir en deuda subor-
dinada de compañías sólidas 
de  telecos, energía, utilities 

(servicios básicos) o farma-
céuticas. También ha inverti-
do en deuda subordinada de 
grandes bancos europeos, 
que compraron el año pasado, 
aunque ahora ven más ajusta-
da de precio. Esperan correc-
ciones del mercado para in-
vertir.  

Optimistas en Bolsa 
Credit Suisse Gestión aprove-
chó la última corrección bur-
sátil para comprar más accio-
nes. Su responsable de renta 
variable, Patricia López del 
Río, explica que prefiere la 
Bolsa europea a la estadouni-
dense, porque tiene más reco-
rrido al alza, al estar aún un 
22% por debajo de su máximo 
de resultados empresariales. 
Sus sectores preferidos son el 
tecnológico, el financiero, el 
de la energía y el industrial. 
En España, aunque la gestora 
no da nombres, sí mostró su 
preferencia por compañías de 
ocio, hoteleras, fabricantes de 
componentes de automoción, 
alguna empresa de materiales 
básicos, Telefónica y Repsol.  

Entre los riesgos que con-
templa Credit Suisse Gestión 
está la presión inflacionista de 
los salarios en EEUU, el te-
mor a una guerra comercial, 
el aumento de la deuda públi-
ca del plan fiscal de Trump o 
la posibilidad de que la Fed se 
vea obligada a subir los tipos 
de interés a un ritmo menos 
progresivo de lo esperado. 

CONSTANTE MEJORÍA
Rentabilidad del bono español a diez años, en %.

Fuente: Bloomberg Expansión
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C.Rosique. Madrid 
La desconfianza se cierne so-
bre Tubos Reunidos y Duro 
Felguera, que ayer volvieron a 
desplomarse en Bolsa ante las 
dudas sobre su viabilidad. 

Tubos Reunidos se dejó un 
32,35%, que se suman a la caí-
da del 12,34% del día anterior 
que han hecho que en lo que 
va de año pierda más de la mi-
tad de su capitalización, hasta 
los 57,9 millones.  

Los inversores salen del va-
lor ante las dudas manifesta-
das por el auditor en el infor-
me  de las cuentas de 2017 del 
grupo. PwC alerta de proble-
mas financieros y plantea 
“dudas significativas sobre la 

capacidad de Tubos Reuni-
dos para continuar como em-
presa en funcionamiento”. 
Los auditores destacan que el 
fondo de maniobra –indica-
dor de la solvencia y la capaci-
dad de una compañía para 
afrontar sus pagos inmedia-
tos– cerró en 2017 con un im-
porte negativo de 3,8 millones 
de euros. Este dato se suma a 
unas pérdidas netas de 34 mi-
llones. 

Casi todas las firmas que si-
guen el valor aconsejan ven-
der las acciones, que ayer ce-
rraron en 0,331 euros, mínimo 
histórico. 

Tampoco levanta cabeza 
en Bolsa la empresa de inge-

niería Duro Felguera. Ayer 
cayó un 10,78%, hasta los 
0,227 euros, su nivel más bajo 
desde 1996. En su caso tam-
poco tiene el respaldo de los 
analistas, que aconsejan ven-
der los títulos.  

La empresa de ingeniería 
cerró 2017 con un patrimonio  
negativo de 164,8 millones de 
euros y registró unas pérdidas 
de 254,5 millones de euros, 

con un beneficio bruto de ex-
plotación (ebitda) negativo de 
173 millones. Su fondo de ma-
niobra también es negativo en 
207 millones, lo que significa 
que la empresa ha incurrido 
en causa de disolución.  

Los expertos explican que 
Duro Felguera tiene unos me-
ses para corregir su situación 
patrimonial, para lo que ha 
propuesto reducir capital y 
ajustar su patrimonio para 
ampliar capital después por 
125 millones. Se trata por tan-
to de un valor de alto riesgo ya 
que los inversores pueden 
perderlo todo si no sale ade-
lante su plan para reflotar la 
compañía, según los analistas.

Tubos y Duro Felguera se desploman
Caen un 32% y un 
11% hasta zona de 
mínimos históricos 
ante su delicada 
situación financiera

Credit Suisse gestio-
na en España 6.000 
millones de euros, el 
53% procede del 
negocio institucional. 
La renta fija sigue 
suponiendo entre el 
70% y el 80% de su 
negocio. La firma 
entrará en el negocio 
de los planes de pen-
siones este año. 

CRECIMIENTO
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Los títulos de SAP 
superan la directriz 
bajista de corto 

DE COMPRAS POR EL MUNDO  por Carmen Ramos

T ienen las agencias 
crediticias algo que 
decir a los mercados 

que estos no puedan desci-
frar por sí mismos? La res-
puesta de los inversores en 
bonos sería que no. ¿Cómo 
explicar si no la falta de reac-
ción a decisiones como la 
pérdida de Reino Unido de 
la máxima calificación cre-
diticia o la vuelta de Portugal 
al club de grado de inver-
sión?  

Las últimas calificaciones 
a Turquía e Italia han produ-
cido resultados parecidos. 
De la falta de reacción del 
mercado se desprende que 
se podría prescindir del rá-
ting a los países sin apenas 
protestas. La razón por la 
que se mantienen es porque 
todavía nadie ha ofrecido 
una alternativa. Los intentos 
de acabar con las agencias 
después de que se supiera 
que no habían detectado los 
riesgos asociados a los CDS y 
se les acusara de precipitar la 
crisis de deuda europea ca-
yeron en saco roto. Las em-
presas todavía pagan a las 
firmas que les califican y el 
sector sigue estando domi-
nado por las tres grandes: 
S&P, Moody’s y Fitch. Los 
inversores siguen tomando 
muy en serio su opinión. 
También hay pruebas que 
apuntan a que sus califica-
ciones ofrecen información 
a los mercados sobre la deu-
da soberana, a pesar de que 
apenas se produzcan reac-
ciones.  

Además, también ha que-
dado claro que los diferen-
ciales de deuda reaccionan 
más a los cambios de pers-
pectivas que a los ráting. 
Una mala noticia económica 
puede provocar una oscila-
ción en el precio de la deuda 
antes de que las agencias re-
bajen la calificación de la 
deuda soberana a negativa, 
aunque un anuncio sobre las 
perspectivas provocará un 
aumento de los diferenciales 
de los CDS, sobre todo en los 
bonos que estén por debajo 
del grado de inversión. Los 
reguladores deberían defen-
der con más fuerza la am-
pliación del universo de 
agencias de ráting. El argu-
mento de que la crisis vino 
bien para reducir las agen-
cias carece de credibilidad.  

H&M no consigue 
vender sus prendas  

S i Hennes & Mauritz 
(H&M) fuera una 
prenda, estaría en el 

perchero de las rebajas. El 
jueves sus acciones cayeron 
otro 4% tras conocer los de-
cepcionantes resultados del 
primer trimestre. Seis de ca-
da diez analistas recomien-
dan vender la acción, y se es-
peran más rebajas en las 
perspectivas de beneficios. 
¿El problema? En los últi-
mos cinco años, el inventa-
rio ha aumentado del 12,6 al 
16,9% de las ventas anuales. 
En el caso de Inditex su in-
ventario ha pasado del 9,9% 
al 10,6 en el mismo periodo.  

Éste es un indicador de la 
eficiencia de la cadena de su-
ministro y de su reacción a 
las nuevas tendencias. Tam-
bién explica por qué las ac-
ciones de Inditex cotizan a 
un múltiplo de 21 veces; en 
cambio, las de la cadena sue-
ca se sitúan en 15 veces las 
previsiones de beneficios. 
Desde 2011, cuando Inditex 
superó a H&M y pasó a con-
vertirse en la mayor cadena 
de moda del mundo, sus ac-
ciones han subido casi un 
150%. Las de H&M han ce-
dido un 33%. A la firma le re-
sultará difícil recuperar te-
rreno. La cadena tuvo que 
abandonar su plan de ofre-
cer a los inversores acciones 
en lugar de un dividendos. 
H&M insiste en que llegarán 
tiempos mejores. Hasta la 
fecha, los inversores no pa-
recen muy convencidos. Las 
acciones, como las prendas, 
tendrán que rebajarse para 
que alguien las compre. 
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La reputación de las 
agencias de ráting

LEX COLUMN

Fachada de una tienda  
de H&M.

Munich Re espera un buen año
La reaseguradora alemana  
hizo frente en 2017 a diversas 
catástrofes naturales. Los hu-
racanes en las Antillas y en el 
sur de EEUU, los incendios 
forestales en California y los 
seísmos en México provoca-
ron un enorme agujero en las 
cuentas del tercer trimestre.  
De manera que, aunque en los 
últimos tres meses de 2017, el 
beneficio neto subió un 8%, 
en el conjunto del año el re-
sultado neto alcanzó los 392 
millones de euros, muy por 
debajo de los 2.000 millones 
fijados por el grupo germano.   
      El pasado año las asegura-
doras hicieron frente a in-
demnizaciones por valor de 
112.000 millones de euros, lo 
que les ha llevado a incremen-
tar las tarifas.   
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MUENCHENER RUECK Del 9-1-2017 al 15-3-2018

Los títulos de Munich bajaron 
de 192 a 180 euros y aún no han 
levantado cabeza. Ayer el gru-
po anunció que en 2018 gana-
rá entre 2.100 millones y 2.500 

millones de euros y destinará 
1.000 millones a la compra de 
acciones propias. El valor su-
bió un 2,78%, hasta los 186,95 
euros. Lo peor parece visto.

Mattel sufre la 
quiebra de Toys‘R’Us
CAMBIOS/ La crisis de la histórica cadena implica la pérdida  
de un gran escaparate para el fabricante juguetero.

C. Ruiz de Gauna. Nueva York 
La quiebra de la cadena esta-
dounidense Toys‘R’Us arras-
traba ayer a la baja las accio-
nes de Mattel, uno de los ma-
yores fabricantes de juguetes 
de Estados Unidos. 

A cierre de la sesión, los tí-
tulos de Mattel cayeron un 
2,4%, hasta 13,84 dólares, en 
respuesta a la decisión de To-
ys’R’Us de vender o cerrar sus 
más de ochocientas tiendas 
en Estados Unidos. La medi-
da supone un duro golpe no 
solo porque pone en eviden-
cia las dificultades que atra-
viesa el sector juguetero, sino 
porque priva a empresas co-
mo Mattel de un gran escapa-
rate donde ofrecer sus pro-
ductos. 

La crítica situación de la in-
dustria juguetera está hacien-
do a Mattel perder posiciones 
en Bolsa de manera acelerada. 
La capitalización bursátil de 
la compañía se sitúa actual-
mente en 4.740 millones de 
dólares, un 46% menos que 
hace un año. 

A finales de 2017, Mattel lo-
gró cierto respiro cuando se 
publicó que su rival Hasbro, 
fabricante de muñecos como 
G.I. Joe o Transformer, se 
planteaba una oferta por la 

compañía dueña de Barbie. 
La propuesta no llegó a con-
cretarse y las acciones de 
Mattel continuaron a la baja. 

Mattel y Hasbro son, ade-
más, dos de los grandes deu-
dores de Toys’R’Us. Las difi-

cultades del sector volvieron 
a ponerse en evidencia a co-
mienzos de mes, cuando se 
hizo público que Lego ha re-
ducido ventas y beneficios 
por primera vez en una déca-
da.  

Mattel, por su parte, perdió 
más de 1.000 millones de dó-
lares el año pasado. Los ana-
listas le dan un precio objetivo 
de 16 dólares. 
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de su negocio en España

Margo Georgiadis, consejera delegada de Mattel.
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Adidas escala 
a máximos 
desde octubre 
ante su 
optimismo
C. R. Madrid 
Las acciones de Adidas subie-
ron ayer un 2,71%, que se su-
man al 11,18% del día anterior 
y encaraman el valor a su ni-
vel más alto desde octubre, 
tras cerrar a 193 euros.  

Los inversores se han lan-
zado a por acciones de la fir-
ma alemana de indumentaria 
deportiva tras publicar el 
miércoles unos resultados 
por encima de lo previsto, 
anunciar que recomprará ac-
ciones por  3.000 millones de 
euros para los próximos años 
(cerca del 8% de su capitaliza-
ción) y dar unas previsiones 
optimistas para este año. La 
compañía quiere recomprar 
títulos por valor de hasta 
1.000 millones de euros este 
año y hasta 3.000 millones 
hasta mayo de 2021. 

De cara a 2018, Adidas pre-
vé un crecimiento de las ven-
tas del 10% y que el beneficio 
operativo aumenten entre un 
9% y un 13%, con una mejora 
del margen operativo hasta 
entre el 10,3% y el 10,5%. El 
beneficio neto crecerá entre 
un 13% y un 17% y revisó al al-
za su  previsión de crecimien-
to  para 2015/2020 hasta el 
22%/24%, frente al 20%/22% 
anterior. La compañía dijo 
que repartirá un dividendo de 
2,60 euros con cargo a 2017, 
mayor de lo esperado.

Las acciones  
del fabricante de 
‘Barbie’ han perdido 
casi un 50% de su 
valor en un año

La compañía alemana de 
software cerró 2017 con un 
beneficio neto de 4.018 
millones de euros, un 10,2% 
más que un año antes. Un 
resultado que estuvo por 
debajo de lo esperado por los 
expertos, ya que el grupo 
destinó 500 millones de euros 
en la compra de acciones 
propias para remunerar a su 
plantilla, y este gasto no estaba 
contabilizado en las 
estimaciones de los analistas.  
Va a incrementar el dividendo  
y espera que sus márgenes 
sigan creciendo.  Desde el inicio 
de marzo sus títulos están 
subiendo y ayer alcanzaron  
los 87,9 euros, superando su 
directriz bajista. Hay que poner 
la vista en los 91 euros. 
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Moscovici: “Daremos una respuesta 
firme a los aranceles de EEUU”
ENTREVISTA PIERRE MOSCOVICI Comisario de Asuntos Económicos/ El dirigente europeo explica la reacción de la UE al proteccionismo 
de Trump, repasa las medidas contra la elusión fiscal de las tecnológicas y anticipa un final exitoso del tercer rescate a Grecia. 

Ignacio Bolea. Bruselas 
Los problemas se acumulan  
sobre la mesa de trabajo de 
Pierre Moscovici, comisario 
europeo de Asuntos Econó-
micos y Financieros. A las 
preocupaciones por la refor-
ma del euro, la solución de la 
crisis griega o la lucha contra 
la elusión fiscal de algunas 
grandes firmas tecnológicas 
se suma ahora el enfrenta-
miento abierto con la Admi-
nistración Trump después de 
que impusiera aranceles al 
acero y al aluminio. “Todos 
pensamos que las guerras co-
merciales son malas, nadie 
gana y todo el mundo pierde”, 
señala Moscovici en una en-
trevista con EXPANSIÓN y 
otros medios europeos.  

La prioridad en Bruselas si-
gue siendo encontrar una so-
lución dialogada que evite 
que la UE se vea afectada por 
unas medidas que entrarán 
en vigor ya la próxima sema-
na. Pero el comisario avisa: “Si 
no encontramos una solución 
mediante el diálogo, tendre-
mos que actuar”. La reunión 
celebrada esta semana ha ser-
vido para que la Comisión Eu-
ropea consensúe con los mi-
nistros de Economía de la UE 
las “contramedidas” con las 
que responderá a la subida 
arancelaria de Trump. Y 
Moscovici destaca que todos 
están de acuerdo en que “no la 
podemos aceptar, debemos 
dar una respuesta firme, pro-
porcionada y unánime”.  

Según explica, en Bruselas 
ya se ha confeccionado “una 
lista de productos” exporta-
dos por Estados Unidos a los 
que se podrían retirar las faci-
lidades de acceso al mercado 
europeo. Se trata de produc-
tos industriales, acero, zumo 
de naranja, crema de caca-
huete o bourbon; sobre los 
que se podría aplicar un aran-
cel de hasta el 25%.  

Contra la elusión fiscal 
Una de las prioridades de 
Moscovici para el último año 
de su mandato es la lucha 
contra la evasión y la elusión 
fiscal de algunas multinacio-
nales, sobre todo los nuevos 
gigantes del entorno digital. 
Se trata, enfatiza, de “un asun-
to de importancia mundial, 
del que están pendientes ciu-
dadanos y empresas”. 

Pierre Moscovici, comisario europeo de Asuntos Económicos.
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La prioridad de la Comisión 
Europea es la reforma del 
euro para profundizar en la 
unión monetaria y evitar 
algunos de los errores que 
agravaron la última crisis. 
“La ventana de oportunidad 
es pequeña, tenemos desde 
ahora hasta el próximo mes 
de junio”, apremia Moscovici. 
Su intención es aprovechar 
la inercia positiva tras los 
resultados de las últimas 
elecciones, por lo que el 
comisario aplaude la 
formación de Gobierno en 
Alemania y la reactivación 
de la cooperación franco-

alemana que se plasmará en 
la cumbre que Macron y 
Merkel celebran hoy en 
París. Pero el horizonte 
temporal está limitado por 
las elecciones al Parlamento 
Europeo en 2019 y la 
posterior renovación de la 
Comisión. Las prioridades 
de los ministros de 
Economía para el corto plazo 
son “reformar el Mecanismo 
Europeo de Estabilidad 
(MEDE) y completar la unión 
bancaria”. Sin embargo, las 
discusiones mantenidas 
hasta ahora demuestran que 
“todavía no existe suficiente 

acuerdo”. Esto se debe a que 
algunos países del norte 
como Alemania u Holanda 
consideran que los Estados 
del sur no han saneado 
suficientemente sus 
sistemas financieros como 
para estar dispuestos a 
compartir los riesgos. Por 
ello han establecido nuevas 
exigencias antes de aprobar 
el fondo de garantía de 
depósitos común para los 
países del euro. Donde existe 
más consenso es en la 
transformación del MEDE  
en un Fondo Monetario 
Europeo, que facilite una 

intervención más rápida y 
eficaz en los países en crisis; 
sirviendo también para 
proporcionar crédito al 
Fondo Único de Resolución 
cuando tenga que intervenir 
en un banco quebrado.  
Pero Moscovici sostiene que 
la reforma del euro no debe 
limitarse a estos dos 
aspectos concretos, sino 
que los países de la 
eurozona “tienen que ser 
más ambiciosos”.  Entre los 
retos de futuro para este 
proceso, apunta a “reforzar  
y democratizar el gobierno 
de la zona euro”.

“Tenemos hasta el próximo junio para la reforma del euro”

El último Ecofin supuso un 
nuevo paso adelante al esta-
blecer la obligación de que los 
asesores fiscales informen a 
los Estados sobre las acciones 
sospechosas de las empresas. 
Este acuerdo se ha alcanzado 
en un tiempo récord, lo que 
según el comisario de Asuntos 
Económicos muestra que 
existe una “voluntad política” 
que pide que se traslade al res-
to de medidas impulsadas 
desde la Comisión. 

El próximo paso será una 
propuesta para mejorar la fis-
calidad sobre los beneficios 

de las empresas digitales, que 
el propio Moscovici presenta-
rá “el próximo miércoles”, se-
gún revela en el transcurso 
del encuentro. En esta inicia-
tiva se establecerán criterios 
para medir la actividad de es-
tas compañías en cada país, 
para evitar que declaren la 
mayoría de sus beneficios en 
los Estados con una fiscalidad 
favorable. Esto perjudicaría a 
algunos socios contientales 
como Irlanda, a cuyo Gobier-
no el comisario francés recla-
ma “una actitud más coopera-
tiva de lo que se espera”.  

Esta mensaje refleja el fuer-
te debate que existe dentro de 
la UE para que algunos Esta-
dos adopten políticas fiscales 
más agresivas. El dirigente 
comunitario destaca que to-
dos los actores de la econo-
mía, incluidas las grandes em-
presas industriales y tecnoló-
gicas, están de acuerdo en que 
establecer una “base común 
del Impuesto de Sociedades 
es una medida estructural pa-
ra tener un sistema impositi-
vo para las empresas propio 
del siglo XXI”. Según explica, 
el marco actual “está diseña-

do para una economía que ya 
no existe, de ámbito nacional 
e industrializada”.  

El comisario francés tam-
bién lamenta la falta de “vo-
luntad política” para la puesta 
en marcha del impuesto so-
bre las transacciones finan-
cieras. “Esta tasa se puede 
aprobar ya si los ministros 
quieren, pues todo el trabajo 
técnico está hecho”, indica. 

También reclama a los Es-
tados miembros que “definan 
sus sanciones” contra los paí-
ses que están en la lista negra 
de paraísos fiscales. Aunque 

“estar en la lista ya les lleva a 
adoptar algunos compromi-
sos”, la Comisión Europea 
quiere “aumentar la presión” 
con penalizaciones que debe 
definir cada país.  

Futuro de Grecia 
Más optimista es su mensaje 
sobre el futuro de Grecia. Mos-
covici cree que la finalización 
del tercer programa de rescate 
el próximo verano permitirá 
“pasar página tras un doloroso 
capítulo, iniciando la historia 
de Grecia como un miembro 
estable y próspero de la euro-
zona”. Descarta  un nuevo pro-
grama de rescate –“ni lo que-
remos ni lo necesitamos”– e 
indica que las instituciones eu-
ropeas pasarán a adoptar un 
rol de vigilancia que permitirá 
a los griegos diseñar “su propia 
estrategia de crecimiento”.   

La decisión sobre final del 
rescate y el diseño de este pro-
grama posterior se tomará en 
el Eurogrupo del próximo 20 
de junio, donde también se 
debatirá la reestructuración 
de la deuda griega. Moscovici 
defiende medidas para vincu-
lar “la devolución de la deuda 
griega con el crecimiento de 
su economía”, no se manifies-
ta sobre si será necesaria una 
quita de deuda como la que 
reclama el FMI. 

Si mediante el 
diálogo no conseguimos 
alcanzar una solución con 
la Administración Trump, 
tendremos que actuar” 

“
El próximo miércoles 

presentaré una nueva 
propuesta para mejorar  
la fiscalidad sobre las 
empresas tecnológicas” 

“
La tasa sobre las 

transacciones financieras 
se puede aprobar si los 
ministros quieren, pero  
no hay voluntad política”

“
El final del rescate 

permitirá pasar página y 
confirmar a Grecia como 
un miembro estable de la 
eurozona” 

“

Editorial / Página 4
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Mercedes Serraller. Madrid 
Ya están operativos los servi-
cios de asistencia de la Agen-
cia Tributaria (AEAT) para la 
Campaña de la Renta de 2017, 
que empieza el 4 de abril. 
Desde ayer, se puede acceder 
a los datos fiscales en la página 
web de la AEAT y en la nueva 
app que ya se puede descar-
gar. Un total de 133.206 dispo-
sitivos habían descargado 
ayer, al cierre de esta edición, 
la app, y más de 202.792 con-
tribuyentes habían solicitado 
el número de referencia por 
cualquier vía. Cerca de 4,85 
millones de contribuyentes 
podrán presentar las declara-
ciones más sencillas con un 
clic en la app, y servirá como 
herramienta de asistencia pa-
ra el resto de declarantes, al 
facilitar la obtención del nú-
mero de referencia, la visuali-
zación de los datos fiscales y la 
recepción de mensajes push 
con información de interés 
como el momento de la emi-
sión de su devolución.  

L Declaraciones sencillas. 
Podrán presentar su declara-
ción con un solo clic los con-
tribuyentes con declaracio-
nes sencillas, que no necesi-
ten aportar información adi-
cional al borrador. Quienes el 
año pasado confirmaron sin 
cambios su Renta en una ofi-
cina de la AEAT, unos 
850.000, recibirán desde ayer 
una carta con los datos fisca-
les, la casilla 450 para obtener 
el número de referencia e in-
formación sobre el plan Le 
llamamos de confección tele-
fónica de declaraciones me-
diante llamadas al contribu-
yente.  

L Descarga de la ‘app’. La 
nueva app se encuentra dis-
ponible para iOS y Android en 
los markets oficiales de Goo-
gle y Apple, en castellano, ca-
talán, gallego y valenciano. 
Para guardar identidades, se 
requiere que el móvil esté 
protegido mediante algún sis-
tema de bloqueo de pantalla 
activado (huella, pin, patrón, 
etc.). Si no se dispone de pa-
trón de seguridad, la app re-
cuerda que es imprescindible 
contar con uno para acceder a 
los servicios personalizados. 
Se puede consultar la app des-
de cuatro dispositivos por 
contribuyentes. 

L Identificación. El ciudada-
no necesita para identificarse 
el número de referencia, que 

se puede obtener a través de 
la app, la cual permite guardar 
el mensaje recibido, con clave 
pin y con certificado electró-
nico. Para obtener una nueva 
referencia con la casilla 450, 
la app pide el NIF, la fecha del 
validez del NIF y la casilla 450 
de la declaración de la Renta 
de 2016. Será necesaria la 
identificación del cónyuge 
para la presentación de decla-
raciones conjuntas y para po-
der mostrar la mejor opción 
entre las modalidades de de-
claración. La aplicación posi-
bilita gestionar las declaracio-
nes del propio contribuyente 
y de sus allegados y familiares. 
Admite la tramitación de has-
ta 20 NIF distintos. 

L Declaración. A la hora de 
presentar la declaración a 

partir del día 4 en un sólo clic,  
la app ofrece la opción de la 
declaración más favorable pa-
ra el contribuyente, indivi-
dual o conjunta y permite ac-
ceder a la vista previa en PDF. 
Para cualquier modificación, 
remite a Renta Web. 

L Servicios. Se informará de 
que la declaración se ha pre-
sentado de forma correcta y 
se proporcionará un Código 
Seguro de Verificación que 
certifica la validez de la pre-
sentación y permite acceder a 
ella en la web de la AEAT. Se 
ofrece la declaración en PDF. 
En el caso de declaraciones 
más complejas, la app remite 
a Renta Web. La app ofrece 
recibir mensajes de avisos so-
bre la devolución y push 
cuando ésta sea emitida.

La declaración de la Renta 
en un clic para cinco 
millones de contribuyentes

La nueva ‘app’ se puede descargar desde ayer.

El contribuyente 
podrá consultar en  
la ‘app’ la declaración 
más favorable, 
individual o conjunta 

MAÑANA, GRATIS 
CON EXPANSIÓN

La Guía 
del IRPF

Expansión. Madrid 
EXPANSIÓN le ofrece ma-
ñana, gratis, la Guía para 
hacer la declaración de la 
Renta de 2017, que ha ela-
borado la Asociación Espa-
ñola de Asesores Fiscales 
(Aedaf). La Guía responde 
de forma clara y didáctica y 
con ejemplos a 70 pregun-
tas sobre la Campaña, que 
empieza el próximo 4 de 
abril, pero en la que, como 
novedad, ya puede acce-
derse desde el jueves 15 de 
marzo a los datos fiscales 
en la página web de la 
Agencia Tributaria 
(AEAT) y a la nueva app 
que ha creado la AEAT.  

Además, desde el 15 de 
marzo se puede solicitar el 
número de referencia que 
permite acceder a los servi-

cios de Renta 2017 y han co-
menzado los envíos posta-
les de datos fiscales con el 
número de referencia.  

La Guía explica todas es-
tas novedades, así como las 
cuestiones tradicionales de 
la declaración de deduccio-
nes, de la devolución de 

cláusulas suelo, de rendi-
mientos del capital mobi-
liario e inmobiliario y de ac-
tividades económicas, de 
ganancias y pérdidas patri-
moniales, de rendimientos 
del trabajo o de residencia 
fiscal.  

Entre las deducciones en 
cuota, se detalla cómo ope-
ra la de vivienda habitual y 
su régimen transitorio. 
También se concretan las  
cuantías que suponen los 
mínimos personal y fami-
liar para distintos contribu-
yentes. 

En esta Campaña, que 
acaba más tarde de lo habi-
tual, el 2 de julio, también se 
declararán los bonos de fi-
delización que ha ofrecido 
Santander a accionistas de 
Popular.

EXPANSIÓN le ofrece mañana, gratis, la Guía para hacer  
la declaración de la Renta de 2017, con 70 preguntas.

La Guía explica 
cómo declarar 
ganancias 
y pérdidas  
y rendimientos

Indica cómo  
tributan los bonos 
de Santander  
para accionistas  
de Popular

La aplicación puede 
enviar mensajes de 
avisos e infomará 
sobre el estado  
de la devolución
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PP y Cs retrasarán los trámites para que 
no se derogue la prisión permanente
DEBATE “EN CALIENTE”/  Tras un pleno bochornoso, el Congreso inició el trámite para derogar la prisión permanente revisable.  
El Gobierno maniobrará para que el proyecto no vea la luz en esta legislatura, y socialistas y naranjas quieren esperar al TC.

Juanma Lamet. Madrid 
No fue el más edificante de los 
debates. Sus señorías se zam-
bulleron tantas veces en el bo-
chorno que, ante la mirada 
atónita de familiares de vícti-
mas como Marta del Castillo, 
la niña Mari Luz o Diana Quer, 
la presidenta del Congreso tu-
vo que amenazar con suspen-
der el pleno. Había que tirar de 
vergüenza torera para seguir, 
y Ana Pastor lo hizo. Final-
mente se acabó votando a fa-
vor de iniciar los trámites para 
derogar la prisión permanente 
revisable, como pedía el PNV, 
pero el resultado de la vota-
ción ya era lo de menos. Por 
encima del homenaje sincero 
a la memoria de Gabriel, el ni-
ño que quería llevar girasoles 
en los ojos, quedó el sedimen-
to fangoso de una animosidad 
política ciega ante el horror in-
menso de los crímenes más 
atroces del país, reflejados en 
las caras graves de los padres 
que aguantaban el chaparrón 
en la tribuna de invitados.  

Toda la pasión que faltó en 
el debate importante, el de las 
pensiones del miércoles, so-
bró en el de ayer, celebrado tan 
a contraquerencia de la más 
mínima sensibilidad social, co-
mo en un plató de telebasura. 
Sálvame penal. 

Tanto todo puede acabar 
encallando en la nada, porque 
el PP y Ciudadanos intentarán 
retrasar al máximo los trámi-
tes de la ley en la comisión par-
lamentaria, de manera que el 
proyecto de derogación decai-
ga cuando termine la legislatu-
ra. Por si fuera poco, una por-
ción importante del PSOE 
quiere enfriar el tema, por la 
presión social –el 80% de los 
españoles apoya la cadena 
perpetua revisable– y ha co-
menzado a conminar a la cú-
pula de Ferraz a que espere a 
que se pronuncie el  Constitu-
cional.  

Las fuentes socialistas con-
sultadas aseguran que la pri-
sión permanente no se dero-
gará antes del fallo del Alto 
Tribunal, que debe fallar sobre 
la constitucionalidad de esta 
figura penal, aprobada en soli-
tario por el Ejecutivo de Rajoy 
en el periodo preelectoral de 
2015. Así, los socialistas cede-
rían a las pretensiones de Ciu-
dadanos –que cree que pode-
mos estar ante un caso de in-
constitucionalidad– y calma-
rían a sus votantes.  

Los familiares de los 
asesinados Diana Quer, 
Mariluz Cortés, Sandra Palo, 
Marta del Castillo y Yéremi 
Vargas calificaron de 
“lamentable” las alusiones 
del PSOE al asesinato del 
niño Gabriel Cruz durante 
el debate de ayer en el pleno 
del Congreso sobre la 
prisión permanente 
revisable. “Estoy 
apesadumbrado y triste 
después de que se haya 
desenterrado a una víctima 
inocente (...) Ha sido 
doloroso, no esperaba que 
se hiciera alusión a Gabriel”, 
dijo Juan José Cortes ayer, 
en una comparecencia en el 
Congreso junto con otros 

cuatro padres de víctimas 
asesinadas y la presidenta 
de la Asociación Clara 
Campoamor, Blanca 
Estrella. 
Todos ellos presenciaron 
desde la tribuna un tenso y 
agrio debate que acabó con 
el rechazo a las dos 
enmiendas de PP y 
Ciudadanos, por lo que la 
iniciativa del PNV que pide 
derogar la prisión 
permanente continúa con el 
trámite parlamentario. 
Después del debate, el 
presidente del Gobierno, 
Mariano Rajoy, tuvo un breve 
encuentro con ellos –en la 
imagen–, en el que, según 
señalaron a ‘Efe’ fuentes de 

Moncloa, les prometió que el 
PP intentará convencer “con 
diálogo y argumentos” a la 
oposición de que la prisión 
permanente revisable es 
necesaria. 
Las críticas más duras de los 
familiares, agrupados en una 
plataforma que en dos 
meses y medio lleva 
recogidos casi tres millones 
de firmas de apoyo a esta 
medida, fueron para el 
diputado socialista Juan 
Carlos Campo. Juan Carlos 
Quer vaticinó que la postura 
de los socialistas en defensa 
de la derogación de la 
prisión permanente tendrá 
repercusiones en sus bases 
que “no reaccionarán como 

crean conveniente”, 
mientras que ellos seguirán 
defendiendo un “debate 
sereno y con 
responsabilidad” para dar 
una solución que “ampare a 
nuestros menores y 
jóvenes”. Más allá fue en sus 
críticas al PSOE Blanca 
Estrella, que, tras declararse 
socialista de corazón y por 
familia, dijo que sentía 
“vergüenza” del diputado. 
“Ha insultado a las víctimas 
al decir que el PP nos 
manipula; no es mi 
representante y no lo 
perdono”, enfatizó. 
En este sentido, Quer quiso 
dejar claro que el 
movimiento contra la 

derogación de la prisión 
permanente no tiene ni 
tendrá afiliación política 
ninguna, ya que “su única 
ideología es la del mensaje 
de sus hijos para contribuir 
a una sociedad más justa”.  
Por otro lado, los 
representantes de 
organizaciones 
especializadas en la defensa 
de los Derechos Humanos 
celebraron ayer que la 
iniciativa para derogar la 
prisión permanente 
revisable siga su curso en el 
Congreso de los Diputados, 
al tiempo que han tachado 
de “despótica” esta medida 
y han acusado a PP y Cs 
de “populismo punitivo”. 

La presidenta de la Asociación Clara Campoamor, Blanca Estrella, junto a Juan Carlos Quer y Juan José Cortés, padres de Diana Quer y Mari Luz, ayer en la tribuna del Congreso.
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Los padres de las víctimas arremeten contra PSOE por ‘usar’ a Gabriel 

Más allá de las opiniones 
éticas, tan comprensibles, no 
era el momento de este debate, 
porque toda politización re-
sulta trivial a la sombra de una 
conmoción nacional. Mucho 

menos era el día y el sitio para 
lanzarse víctimas a la cabeza, 
pero el azar del calendario 
parlamentario y las enmien-
das de populares y naranjas 
propiciaron que este pleno se 
celebrara justo en la semana 
en que España guarda luto por 
el Pescaíto. 

Gobierno y oposición no 
querían legislar o derogar con 
acaloramiento, pero acabaron 
frivolizando en caliente. Fiera 
paradoja. Esa sensación de in-

comodidad había infectado el 
Congreso a la hora de votar. Se 
venía a la mente el orteguiano 
“no es esto, no es esto”. PSOE y 
PP se habían cruzado  acusa-
ciones gruesas. Los socialistas 
vertieron duras invectivas so-
bre los populares, a los que acu-
saron de “utilizar” a las vícti-
mas, que se convirtieron en-
tonces en meros convidados de 
piedra. Estalló la bronca. En la 
bancada popular se escucha-
ron insultos como “¡sinver-

güenzas!” cuando el diputado 
socialista Juan Carlos Campos 
arremetió contra el ministro 
del Interior, Juan Ignacio Zoi-
do, por “mancillar” el gesto que 
tuvo la madre de Gabriel, que le 

regaló la bufanda del chiquillo, 
“colándose con ella” en el fune-
ral celebrado en la catedral al-
meriense. El diputado del PP 
José Antonio Bermúdez de 
Castro también usó a las vícti-
mas para atacar al rival: “Cuan-
do pidan derogar la prisión 
permanente revisable no me 
contesten sólo a mi, al PP, mi-
ren también arriba, a la tribuna, 
y convénzanlos a ellos”, a los 
padres de Mari Luz, Diana 
Quer y Marta del Castillo. 

Los socialistas 
quieren enfriar  
la derogación  
para calmar a  
sus votantes

Para el PSOE, 
Zoido “mancilló” la 
memoria de Gabriel 
al “colarse” con su 
bufanda en el funeral
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El socialista Campos culpó a 
PP y Cs de que se debatiera so-
bre el asunto justo esta sema-
na, “porque lo han traído al ca-
lor de los acontecimientos”. 
“Nunca deberíamos haber te-
nido este debate bajo el para-
guas del dolor y el desgarro por 
la muerte de un niño”. Des-
pués, acusó a Ciudadanos de 
estar acometiendo “un proce-
so de transformismo obsceno”, 
porque hace unos meses llamó 
“demagogia” y “populismo pu-
nitivo” a la prisión permanente 
y ahora no pide derogarla. 

En el final de la alocución de 
Campos, medio Hemiciclo 
prorrumpió de nuevo en una 
bronca hooligan: “Sin prisión 
permanente revisable venci-
mos a ETA, con prisión per-
manente revisable hemos te-
nido la muerte de Gabriel, no 
está ahí el problema”. Por últi-
mo, recordó al PP que debe 
preocuparse por “todas las 
víctimas”, ya que “hay algunas 
que están esperando desde 
hace 80 años que se acuerden 
de ellas”, en referencia a las 
víctimas del franquismo. Los 
gritos de los diputados popu-
lares se solaparon con la ova-
ción, de pie, de los socialistas. 
Algunos abrazaron a Campos 
por sus palabras.  
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El presidente del 
Gobierno, Mariano Rajoy, 
aseguró ayer que no ve 
“ninguna razón” para 
derogar la prisión 
permanente revisable y 
añadió que iniciar los 
trámites parlamentarios 
en esa dirección no es 
una “buena noticia para 
ningún español”.  Así se 
pronunció minutos antes 
de que el Pleno del 
Congreso haya dado el 
primer paso para iniciar 
la derogación de esa 
figura penal con la 
votación de una iniciativa 
del PNV en ese sentido. 
Los textos alternativos 
presentados por PP y 
Ciudadanos fueron 
desestimados.  Rajoy se 
mostró partidario de 
mantener esta pena en el 
Código Penal, que 
aprobó su Gobierno en 
marzo de 2015 cuando el 
PP tenía mayoría 
absoluta en la Cámara 
Baja. “Para mi no es una 
buena noticia pero es 
que creo que no es una 
buena noticia para 
ningún español”, incidió, 
antes de reiterar que es 
una medida “revisable”.

Rajoy: “No veo 
ninguna razón 
para derogar”

D igámoslo claro desde el prin-
cipio: la Prisión Permanente 
Revisable (desde ahora, PPR) 

ni es cadena perpetua ni, mucho me-
nos, puede traducirse como una vil 
venganza estatal frente a determina-
dos crímenes execrables. 

Porque ni es perpetua ni es vindi-
cativa, sino que supone el último re-
ducto, o el último remedio, del que 
dispone el Estado de Derecho para 
intentar atajar conductas que, en sín-
tesis, suponen una forma de ataque 
manifiestamente intolerable que, 
ninguno de nosotros, estaría dispues-
to a consentir. 

Los países de nuestro entorno co-
mo Francia, Portugal, Reino Unido, 
Alemania, Italia o Bélgica –tan soco-
rrida cuando algunos disienten de la 
opinión de nuestros más altos Tribu-
nales– incluyen la PPR en sus respec-
tivas legislaciones penales, y no por 
eso se incardinan dentro del catálogo 
de países totalitarios o sospechosos de 
ser antidemocráticos. 

Quizás un par de datos pueden ayu-
dar a comprender, de momento, la co-
yuntura internacional, en la que la 
PPR forma parte consustancial de sus 
legislaciones patrias. El primer ejem-
plo lo encontramos en Francia –cuna 
de la democracia mundial– que esta-
bleció en 1994 la emprisonnement à 
perpetuité en casos excepcionales por 
el asesinato de víctimas menores de 15 
años, cuya muerte estuviese “precedi-
da o acompañada de una violación, de 
torturas o de actos de barbarie”. Otro 
modelo, no menos esclarecedor, se 
halla en las legislaciones de los países 
escandinavos, Suecia, Noruega o Di-
namarca, cuyos regímenes tampoco 
pueden ser tildados de poco demócra-
tas, en los que se prevé la forvaring, 
que se viene aplicando desde 2001 a 
aquellos delincuentes considerados 
inadmisibles por su propensión a la 
reiteración delictiva. 

Resulta evidente, pues, que España, 
hasta hoy, no nadaba a contracorrien-
te, al menos por lo que supone respec-
to de nuestros vecinos más cercanos 
(por no mencionar los EEUU, cuya le-
gislación al respecto es bastante más 
contundente).  

Por tanto, ¿qué argumento se nos 
ofrece para atacar a la PPR?  

Uno de los más socorridos es que la 
PPR no ha logrado evitar, por ejem-
plo, el crimen del malhadado niño Ga-
briel (al que dedico esta líneas y por 
tanto la defensa de la PPR).  

El argumento no puede ser más en-
deble desde el punto de vista jurídico-
criminal, pues supone olvidar que, 
desde la existencia del Código Penal, 
los criminales siguen delinquiendo. O, 
por qué no decirlo, que desde la apro-
bación el 28 de diciembre de 2004 de 

Víctor Sunkel

Países de nuestro entorno como Francia, Portugal, Reino Unido, Alemania, 
Italia o Bélgica incluyen la prisión permanente revisable en sus respectivas 
legislaciones penales. Dinamarca y Noruega aplican fórmulas similares.

El presidente del Gobierno, Mariano Rajoy, ayer en Moncloa con Blanca Estrella, presidenta de la Asociación Clara Campoamor,  
y Juan José Cortés, padre de Mari Luz Cortés. A su decha, Juan Carlos Quer, padre de Diana Quer; Jessica Sánchez, en representa-
ción de la familia de Yeremi Vargas; Antonio del Castillo, padre de Marta del Castillo, y María del Mar Bermúdez y Francisco Palo, 
padres de Sandra Palo.
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la Ley Integral de Violencia de Géne-
ro nº 1/2004 algunos hombres conti-
núan maltratando o asesinando (per-
mítaseme la licencia jurídica) a sus 
mujeres, parejas o exmujeres o expa-
rejas. 

En tal medida, es evidente que na-
die con una mínima formación o co-
nocimiento de la realidad entiende 
oportuno cuestionar la eficacia del 
Código Penal o, desde luego, de la ci-
tada Ley 1/2004; por mucho que ni el 
Código Penal haya conseguido evitar 
que los españoles sigan estafando, ro-
bando o, por ejemplo, defraudando a 
la Hacienda Pública, o que la Ley de 
Violencia de Género no impidiera, 
desde su aprobación, que casi 800 
mujeres hayan sido víctimas de la de-
nominada violencia machista. 

El segundo argumento que se suele 
lanzar contra la PPR es su presunta 
inconstitucionalidad, toda vez que, 
como se arguye, no respeta el manda-
to constitucional según el cual las pe-
nas privativas de libertad tienen co-
mo objetivo fundamental la reinser-
ción del reo, de quien ha cometido el 
crimen. 

Siendo cierto que tal es el objetivo 
perseguido por el legislador, no lo es 
menos que nuestra sociedad se en-
frenta cada vez más comúnmente a 
determinados sujetos que jamás se-
rán compatibles con la reinserción. 

En este sentido, merece la pena 
traer a colación los casos del violador 
del estilete, o el del ascensor o el del 
portal, los cuales, todos ellos, tras su li-
beración, y una vez derogada la doctri-
na Parot, volvieron a delinquir casi sin 
solución de continuidad. Por razones 
como las expuestas, las legislaciones 
de Noruega y Dinamarca –países que 
son líderes en la defensa de los dere-
chos civiles– decidieron dotarse en 
sus respectivas normas penales de la 
posibilidad de aplicar la PPR a delin-
cuentes que fueran susceptibles de re-
producir sus comportamientos crimi-
nales, esto es: reincidentes. 

Finalmente, y aunque el argumen-
to no sea estrictamente jurídico, lla-

ma la atención –y mucho– que aque-
llos partidos políticos que propugna-
ron en el día de ayer la derogación de 
la PPR hayan encontrado como co-
mún punto de apoyo para sus tesis 
derogatorias la inconstitucionalidad 
de la PPR. 

Con independencia de que nuestro 
Tribunal Constitucional aún no haya 
tenido la oportunidad de pronunciar-
se sobre la adecuación de la PPR a la 
Norma Suprema española (lo cual 
hubiese sido deseable en el actual es-
tado del debate y de controversia), no 
puede orillarse que algunos de esos 
mismos partidos políticos que cla-
man por la inconstitucionalidad de la 
medida sean, precisamente, los que 
menos respeto han venido demos-
trando por la Carta Magna. 

Y porque sobre todo, y siguiendo 
sus mismos criterios de que la Consti-
tución se ha quedado obsoleta y que 
por tanto ha de adaptarse a las nuevas 
exigencias de la vida española actual, 
¿porqué no hacerlo a una demanda 
social que posee, precisamente, un 
amplísimo respaldo social? 

Quizás es hora de nadar contraco-
rriente y dejar que el “Pescaíto” nos 
conduzca, tal vez a un lugar menos 
amable, pero sin duda más seguro.

Nadar contracorriente: 
El caso del ‘pescaíto’ Gabriel

Aunque el TC se mostrara  
en contra de la prisión 
permanente revisable, hay  
un amplio respaldo social 

Sunkel & Paz Penalistas

Quienes claman por la 
inconstitucionalidad son 
los que menos respeto han 
mostrado por la Carta Magna
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Mercedes Serraller. Madrid 
El Tribunal Supremo (TS) es-
tablece que no cabe discrimi-
nar a residentes fuera de la 
UE en el Impuesto sobre Su-
cesiones en una sentencia 
que obliga a devolver a Ha-
cienda lo tributado de más 
por estos contribuyentes y 
que puede tener consecuen-
cias en otros casos, como los 
relativos al Modelo 720 de 
declaración de bienes en el 
extranjero. España tuvo que 
modificar la Ley de Hacien-
das Locales ante la sentencia 
del Tribunal de Justicia de la 
la UE que le condenó por dis-

criminar en herencias en las 
que estaba una de las partes  
fuera de España. Pero sólo 
eliminó la discriminación pa-
ra los Estados miembros. El 
TS entiende ahora que las 
restricciones a los movimien-
tos de capitales son discrimi-
natorios en todo caso, tam-
bién entre Estados miembros 
y países terceros. 

La discriminación se pro-
duce porque la ley española 
estipula, antes para cualquier 
país del extranjero, ahora só-
lo para fuera de la UE, que se 
les debe aplicar el tipo estatal, 
más elevado que el autonó-

mico. Según cálculos de la 
Asociación Española de Ase-
sores Fiscales (Aedaf), la con-
secuencia de esto se traduce 
en que si un padre fallece en 
Barcelona y deja a cada hijo 
500.000 euros, uno radicado 
en Cataluña y otro en EEUU, 
el primero pagaría 3.306 eu-
ros y, el segundo, 106.021 eu-
ros, siendo los dos hijos del 
difunto. 

El caso que ahora juzga el 
Supremo afecta a Canadá y a 
Cataluña. La sentencia obliga 
al Estado a devolver como 
responsable último de la ley. 

Según Alejandro del Cam-

po, socio de DMS Consulting, 
esta sentencia anulará las 
sanciones y consecuencias 
establecidas para quienes  
tengan sus bienes en países 
extracomunitarios).  

A esto se suma, añade Del 
Campo, que cuando llegue la 
previsible decisión condena-
toria de la Comisión Europea 
a España por imponer san-
ciones desproporcionadas en 
el Modelo 720, Hacienda no 
podrá argumentar que la de-
cisión sólo afecta a casos en la 
UE, sino que se aplicaría a to-
dos, por ejemplo, a Suiza.  

El legislador español hizo 

Coca-Cola revela que Cataluña 
podría afectar a su negocio
RIESGO DE PÉRDIDA DE BENEFICIOS/ “Coca-Cola European Partners está expuesta a 
riesgos asociados con la inestabilidad en Cataluña y su impacto en la economía”.

El Supremo veta la discriminación fiscal  
de Hacienda en Sucesiones fuera de la UE

I.Benedito / M.Anglés. Madrid. 
Barcelona 
La inestabilidad política en 
Cataluña podría afectar al ne-
gocio de Coca-Cola. La embo-
telladora hizo referencia al 
procés y a un posible impacto 
en sus beneficios y operacio-
nes en el Informe Anual sobre 
Gobierno Corporativo que 
envió ayer a la Comisión Na-
cional de Mercados y Valores. 
“Coca-Cola European Part-
ners (CCEP) está expuesta a 
riesgos asociados con la ines-
tabilidad política en Cataluña 
y su potencial impacto en la 
economía española”, explica-
ron representantes de la mul-
tinacional en el documento, 
donde se analiza una treinte-
na de factores que pueden 
afectar de forma negativa al 
negocio este año. 

La embotelladora se sumó 
ayer al clima de preocupación 
que predomina entre miles de 
empresas con intereses en 
Cataluña y que tiene como se-
cuela, entre otras, la fuga de 
más de 3.000 compañías ha-
cia otras comunidades espa-
ñolas, que buscan estabilidad 
para sus negocios. Concreta-
mente Coca-Cola European 
Partners explica que la situa-
ción catalana derivada por el 
desafío independentista “po-
dría afectar a los beneficios y 
las operaciones”. Este escena-
rio podría producirse si la cri-
sis catalana se dilata en el 
tiempo, lo que conllevaría “un 
periodo prolongado de incer-
tidumbre a nivel político, so-

Sol Daurella, presidenta de Coca-Cola European Partners.

nomistas de Cataluña. El se-
gundo problema más impor-
tante según los encuestados 
es el déficit fiscal, seguido de 
la falta de reformas estructu-
rales, las deficiencias de in-
fraestructuras y comunica-
ciones y el paro. 

Sobre la evolución de la 
economía catalana en el pri-
mer cuatrimestre de este año, 
un 47,2% de los economistas 
considera que se mantendrá 
igual, un 31,9% cree que mejo-
rará y un 19,2% anticipa que 
empeorará. Ayer, la Generali-
tat publicó sus datos anuales 
de déficit. Cataluña cerró 
2017 con un déficit de 1.297 
millones, equivalente al 
0,58% de su PIB. 

El Colegio ha destacado 
que, pese a que las perspecti-
vas muestran el manteni-
miento de la situación actual 
durante los primeros meses 
del año, se constata un ligero 
crecimiento en el optimismo. 
Los que esperan una mejora 
son 1,7 veces superior a los 
que prevén un empeoramien-
to, invirtiendo la actual opi-
nión sobre la situación econó-
mica (la proporción de pesi-
mistas es 1,2 veces más eleva-
da que la de optimistas). El 
35,5% apunta que la situación 
actual de la economía catala-
na es peor que la de hace un 
año, mientras que un 33,2% 
cree que es la misma y un 
30,9% que es mejor. La en-
cuesta se ha elaborado entre 
982 economistas, el 12,7% del 
colectivo en febrero.

cial, económico y operativo 
para CCEP, sus clientes y 
consumidores”. La compañía 
considera que, aunque son 
poco probables, eventos co-
mo huelgas o continuas mani-
festaciones “podrían provo-
car cortes o retrasos en la pro-
ducción y la distribución” de 
sus productos. 

La multinacional también 
advirtió en su informe de que 
el conflicto tendrá conse-
cuencias para el turismo, el 
consumo privado y en mate-
ria de normativa legal. Tras el 
1-O, Cataluña ya ha sufrido 
una caída en la cifra de llega-
das de turistas, una paraliza-

ción de la inversión extranje-
ra y caídas en los precios del 
sector inmobiliario, entre 
otros. 

De hecho, la situación polí-
tica es el principal problema 
de la economía catalana, se-
gún el 67,6% de los partici-
pantes en la encuesta de situa-
ción económica correspon-
diente al invierno de 2018 ela-
borada por el Colegio de Eco-
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La demanda de  
pisos de lujo cae un 
80% en Barcelona
Marisa Anglés. Barcelona 

Hace un año, el 95% de los 
compradores de pisos de lujo 
en Barcelona eran extranje-
ros. Pero la crisis política ha 
provocado una retirada en 
masa. En la actualidad, la cifra 
de compradores extranjeros 
ha caído al 60% y de éstos, el 
100% son expatriados que vi-
ven o planean vivir en la capi-
tal catalana, ya que los que 
compraban como segunda re-
sidencia han desaparecido 
completamente. Son datos de 
la agencia inmobiliaria Bar-
nes International.  

El socio fundador de Bar-
nes Spain, Emmanuel Vir-
goulay, asegura que desde oc-
tubre, la demanda de pisos de 
lujo en Barcelona ha caído en 
total un 80%. “Los comprado-
res extranjeros que buscan 
casas de alta gama están ase-
sorados por abogados que 
ahora mismo les recomien-
dan esperar”, dice. “No es que 
hayan desistido de tener una 
casa en Barcelona, pero por el 
momento han aparcado la de-
cisión de compra”, añade el 
directivo.  

A diferencia de los compra-
dores que invierten en el sec-
tor residencial como inver-
sión, los que lo hacen en busca 
de una vivienda para uso pro-
pio, no han cambiado Barce-
lona por Madrid. El perfil del 
comprador de una segunda o 
tercera residencia en Barcelo-
na procede de países euro-
peos, como Francia, Alema-
nia, Bélgica, u otros como 
Turquía, China o Emiratos 
Árabes, que buscan específi-
camente la capital catalana. 
Madrid atrae más a los com-

pradores procedentes de La-
tinoamérica, según explica 
Virgoulay.  

Respecto a los precios, des-
de Barnes aseguran que el es-
tallido de la crisis política ca-
talana el pasado octubre mar-
có un antes y un después. “Ha 
pasado a ser un mercado del 
comprador”, indicó Virgou-
lay, que el pasado noviembre 
ya indicó que los precios de 
los pisos de lujo podrían caer 
hasta un 20%.   

Los peores meses fueron 
los del último trimestre de 
2017, en los que las ventas de 
pisos de lujo realmente se pa-
ralizaron en Barcelona. Des-
de enero, se ha notado una le-
ve mejora, según Barnes, im-
pulsada por la recuperación 
de la demanda nacional y de 
expatriados. “Y en las últimas 
dos o tres semanas estamos 
registrando una mayor recu-
peración, aunque los interna-
cionales en busca de segun-
das residencias aún no hayan 
regresado”. “Lo que sí hemos 
recibido es demanda de euro-
peos que quieren jubilarse en 
Barcelona, aunque éstos toda-
vía no han comprado”, añade.

Los compradores 
extranjeros han 
descendido del 95% 
al 60% desde el 
pasado octubre

una interpretación restrictiva 
de la sentencia del TJUE 
3/9/2014 que ahora deberá 
modificar. El fallo del Tribu-
nal de la UE consideró que la 
ley española vulneraba el artí-

culo 63 del TFUE, que prohí-
be “todas las restricciones a 
los movimientos de capitales 
entre Estados miembros y en-
tre Estados miembros y terce-
ros países”.

El Colegio catalán de 
Economistas alerta 
de que la crisis 
política es el primer 
problema en Cataluña

Los únicos foráneos 
que compran son  
los que ya viven en 
Barcelona. El resto 
ha desaparecido 

Santiago Menéndez, director de la Agencia Tributaria.
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M añana los telediarios darán 
cuenta de más protestas 
callejeras. Ayer y el miér-

coles trasladaron a su público 
malhumorados plenos parlamenta-
rios y la crispada consigna comparti-
da del “y tú más” que emplean quie-
nes se suben a la tribuna de orado-
res. Con cada semana que pasa se 
percibe con mayor nitidez el fin de 
un ciclo político. El desencanto y la 
irritación están a la orden del día 
porque el ciclo no termina de acabar 
y/o porque el siguiente tarda en co-
menzar. La primavera se anuncia 
como movida. 

El bipartidismo que pastoreó dé-
cadas de estabilidad y de prosperi-
dad dejó de ser operativo hace más 
de dos años y ya no da más de sí. La 
Gran Depresión y las políticas de 
austeridad no iban a salir gratis ni 
aquí ni en cualquier otra democra-
cia liberal. Quiérase o no, en la calle 
se vive un Nuevo Normal que la cla-
se política no alcanza a entender. 

Habrá que repetir hasta la sacie-
dad lo que es luminosamente obvio. 
Mariano Rajoy, que lleva mucho 
tiempo batiendo récords de impo-
pularidad, no puede impulsar un 
proyecto de legislatura cuando 
cuenta con un grupo parlamentario 
que suma 137 diputados en un hemi-
ciclo de 350. Pedro Sánchez, que ha 
llevado al Partido Socialista a la he-
catombe electoral y cuenta con 85, 
no es, ni por asomo, un Presidente 
de Gobierno a la espera. 

Sin embargo, quienes heredaron 
el liderazgo de aquellos partidos di-
násticos del reinado de Don Juan 
Carlos no dan muestras de haberse 
enterado de ello. Rajoy y Sánchez 
tienen, ambos, el proyecto de conti-
nuar. Puede que a estas alturas del 
prolongado estancamiento institu-
cional este propósito tan egocéntri-
co sea el único que albergan. Los 
dos, seguramente, confían liderar a 
sus partidos en las próximas eleccio-
nes generales. 

Por todo ello es conveniente pres-
tar atención a la Escuela de Buen 
Gobierno que ha organizado el Par-
tido Socialista, una de las dos tamba-
leantes patas del viejo orden. Se 
echa en falta que la otra, el Partido 
Popular, no haga lo propio. ¿O no? 
Se dirá que es mucho pedirle al, en 
tiempos, gran partido del centrode-
recha que pase ahora por el taller y 
celebre, por fin, un debate abierto y 
profundo.  

Probablemente la cúpula del Par-
tido Popular dirá que la iniciativa so-
cialista es un riesgo innecesario y, en 
todo caso, una pérdida de tiempo. 
Seguramente tenga razón. Lo que 
no tiene mucho sentido es organizar 
una Escuela de Buen Gobierno si el 
más afamado docente sobre la mate-
ria en las filas del Partido Socialista 
no está presente para impartir lec-
ciones magistrales.  

“Educar”, en su raíz latina, es con-
ducir hacia afuera y a espacios abier-
tos que pueden ser pastos para los 
rebaños o campos de batalla. Algo 
sabrá Felipe González sobre el tema 
porque tuvo muchos votantes y ob-
tuvo provechosos triunfos durante 
los casi catorce años que estuvo en el 
poder. El refundador del PSOE de 
nuestro tiempo no asistirá a estas 
jornadas debido a su agenda inter-
nacional y cada cual puede interpre-
tar su ausencia como quiera. 

Otros notables del Partido Socia-
lista, Alfredo Pérez Rubalcaba entre 
ellos, tampoco acudirán a compartir 
sus conocimientos en la Escuela de 
Buen Gobierno que comenzó ayer 
con una intervención de Zapatero y 
que concluirá con una de Sánchez el 
domingo. Este es uno de los riesgos 
de la convocatoria. En lugar de fo-
mentar lealtades intergeneraciona-
les y asentar acuerdos doctrinales, el 
evento mostrará la disfuncionalidad 
del que, hoy por hoy, es el principal 
partido de la oposición. 

El otro riesgo es mucho más im-
portante que la exhibición de las mi-
serias de la socialdemocracia por-
que afecta a la convivencia en paz y 
al progreso de la sociedad española. 
Lo previsible es que los “alumnos” 
de esta escuela vuelvan a sus agru-
paciones con la cabeza llena de ese 
pensamiento desordenado, tan ale-
jado del “felipismo”, que introdujo 
Rodríguez Zapatero y que fomenta 
Sánchez. 

Un botón de muestra del dispara-
te conceptual del pensamiento so-
cialista es la Ley 52/2007 que, junto 
con lo de que la nación es un con-
cepto “discutido y discutible”, fue la 
doble piedra angular del proyecto 
para España del anterior presidente 
del Gobierno. De aquellos polvos, y 
de bastantes otros, vienen los actua-
les lodos.  

El farragoso título del reglamento 
52/2007 que publicó el Boletín Ofi-
cial del Estado en el primer mandato 
de Rodríguez Zapatero era “Ley por 
la que se reconocen y se amplían de-
rechos y se establecen medidas a fa-
vor de quienes padecieron persecu-
ción y violencia durante la Guerra 
Civil y la dictadura”. Hoy la amena-
za es que Sánchez prepara dos tazas 
en lugar de la una que sirvió el políti-
co leonés.  

La Ley 52/2007 es popularmente 
conocida la Ley de Memoria Histó-
rica y si el Partido Socialista consi-
gue sus propósitos habrá otra toda-
vía más sectaria e intransigente. El 
grupo parlamentario sobre el cual 
Sánchez ejerce un control cada vez 
más presidencialista ha introducido 
en el Congreso de los Diputados una 
proposición de Ley para darle una 
vuelta de tuerca a lo que legisló el 
gobierno de Rodríguez Zapatero. 

Es llamativo cómo un partido que 
durante y después de la Transición 
contó con tantas adhesiones de gen-
te valiosa en el mundo académico 
pueda divulgar un absurdo oxímo-
ron que insulta a la inteligencia co-
mo es la Memoria Histórica. La me-
moria es un recuerdo vivido o una 
evocación heredada y compuesta. 
La historia, que es la recopilación, el 
ordenamiento, la selección y la in-
terpretación de hechos que sucedie-
ron en el pasado, es otra cosa. 

También es llamativa la manera 
en la cual aquel lema “Libertad está 

en tu mano” de González ha sido en-
viado al baúl de los recuerdos. El giro 
argumental que propone la reforma 
de la Ley 52/2007 es muy penoso. 
Introduce el revisionismo histórico 
de modo dictatorial con la figura de 
una “Comisión de la Verdad” y deta-
lla minuciosamente severas sancio-
nes si no se cumple con la “veraci-
dad” que establece. 

A los casi ochenta años del fin de 
la Guerra Incivil que todos perdie-
ron y a los cuarenta de la reconcilia-
ción entre los españoles que promo-
vió la monarquía constitucional, la 
nostalgia neurasténica que propaga 
la proposición de Ley del grupo par-
lamentario socialista ha sido creada, 
y es atizada, por conductas y crite-
rios revanchistas que tienen fines 
políticos muy concretos. 

La ausencia de los mejores 
Lo que demuestra el remake por 
Sánchez de la memoria histórica za-
paterista es que los “mejores” ya no 
están en la dirección del Partido So-
cialista. Es precisamente porque 
quienes están en el Comité Federal 
no lo son porque habrá ausencias 
significantes en la Escuela del Buen 
Gobierno que se celebra estos días. 

El pensamiento desordenado de 
un PSOE que afirma “Somos la Iz-
quierda” ha llegado al estrafalario 
punto de que para demostrar su 
compromiso con la pureza ideológi-
ca ha de amenazar con el código pe-
nal a quienes no comulgan con su 
exégesis de la historia contemporá-
nea de España.  

El fin político de este impulso 
que lidera Sánchez es el de frenar a 
Podemos. Sin embargo la ineptidud 
de esta estrategia, y también su iro-
nía, no tiene vuelta de hoja. Pode-
mos no es tanto una alternativa que 
compite con el PSOE como la con-
secuencia del desplazamiento ha-
cia el radicalismo que abanderó Ro-
dríguez Zapatero. El destino último 
al cual llega la industria del anti-
franquismo es la deslegitimización 
de la Constitución de 1978 y el re-
torno a la de 1931. 

La buena noticia es que Ciudada-
nos le quita tantos votos al Partido 
Socialista como Podemos y que, ade-
más, el partido que más votos obtu-
vo en las elecciones en Cataluña le 
roba la cartera y las llaves de la casa 
común del centroderecha al Partido 
Popular. Cuanto antes comience el 
nuevo ciclo político, mejor.  

Las protestas callejeras que se 
anuncian para mañana corren a car-
go de los pensionistas y son fruto del 
Nuevo Normal que ya ha llegado. Lo 
que se ha de decir, con convicción y 
serenidad, es que urge sustituir un 
sistema de pensiones que está pen-
sado para un mundo laboral de em-
pleo fijo de por vida que ya no existe. 
De eso no habla el trasnochado bi-
partidismo.

El pensamiento desordenado

En la Escuela del PSOE se 
introducirá el 
pensamiento desordenado 
de Zapatero y Sánchez

Tom Burns 
Marañón

El bipartidismo que pastoreó décadas de estabilidad y de prosperidad dejó de ser operativo hace más 
de dos años y ya no da más de sí. La Gran Depresión y las políticas de austeridad no iban a salir gratis 
y, quiérase o no, en la calle se vive un Nuevo Normal que la clase política no alcanza a entender.

Concentración de pensionistas frente al Ministerio de Hacienda el pasado jueves, 1 de marzo. 

El ‘remake’ de la memoria 
histórica demuestra que 
los mejores ya no están 
en la dirección del PSOE
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Trump sanciona a Rusia por 
interferir en las elecciones de EEUU
BLOQUEO DE PROPIEDADES Y PROHIBICIÓN DE TRANSACCIONES/  La Casa Blanca señala a cinco entidades y a 
diecinueve individuos por su intento de intervenir en los comicios a través de ataques cibernéticos.

C. Ruiz de Gauna. Nueva York 
Las complicadas relaciones 
entre el Gobierno estadouni-
dense que dirige Donald 
Trump y Rusia escribieron 
ayer un nuevo capítulo. 

La Casa Blanca decidió 
aprobar las primeras sancio-
nas por el intento ruso de in-
tervenir a través de ataques 
cibernéticos en las elecciones 
presidenciales de Estados 
Unidos que le dieron la victo-
ria a Trump en noviembre de 
2016. La Administración nor-
teamericana ha señalado a 
cinco entidades y a diecinue-
ve personas, a las que ha blo-
queado el acceso a sus propie-
dades en territorio estadouni-
dense, además de prohibirles 
transacciones financieras con 
ciudadanos del país. 

Entre los cinco organismos 
sancionados, se encuentra la 
Agencia de Investigación de 
Internet (IRA) rusa, que su-
puestamente utilizó identida-
des falsas para hacerse pasar 
por estadounidenses en las 
redes sociales, con el fin de ge-
nerar caos durante la campa-
ña electoral. 

A través de una investiga-
ción interna,  Facebook detec-
tó casi quinientas cuentas fal-
sas operadas desde Rusia que 
gastaron 100.000 dólares en 
anuncios políticos en los últi-
mos dos años. La red social 
anunció entonces nuevas in-
versiones para mejorar la se-
guridad, que incluyen multi-
plicar por dos el número de 

España gasta un 20% más en defensa pero sigue lejos de objetivos
M.Roig. Bruselas 
España incrementó significa-
tivamente el gasto en Defensa 
en 2017 respecto a 2016, pero 
sigue todavía muy lejos de sus 
compromisos con sus socios 
de la alianza militar del Atlán-
tico Norte (OTAN). El orga-
nismo publicó ayer su infor-
me anual de 2017. En él se in-
cluyen las cifras de gasto en 
Defensa de cada uno de los 38 
países aliados, una magnitud 
que la Administración de Do-
nald Trump en Estados Uni-
dos está siguiendo muy de 
cerca para determinar quie-
nes son sus socios más leales.  

Según el informe, España 
gastó un 20% más en Defensa 
en 2017, unos 10.700 millones 

de euros. Aunque esto sitúa a 
España como el octavo aliado 
que más gasta en términos ab-
solutos, cuando la cifra se po-
ne en relación al Producto In-
terior Bruto (PIB), la posición 
del ránking cae hasta la nú-
mero 36. El 0,92% de España 
solo  queda por delante de 
Bélgica (0,90%) y Luxembur-
go (0,46%).  

Para 2024 la OTAN se ha 
marcado como objetivo que 
esta partida presupuestaria 

alcance hasta el 2% del PIB. 
Con las proyecciones ma-
croeconómicas del Fondo 
Monetario Internacional, es-
to supondrían entre 25.000 
millones y 26.000 millones de 
euros en el presupuesto espa-
ñol de 2024.  

El Ministerio de Defensa ya 
ha comunicado a la OTAN 
que no cumplirá ese objetivo. 
En su lugar, se fija uno menos 
ambicioso: del 1,53% del PIB. 
Aún así, la cifra rondaría los 
20.000 millones de euros, lo 
que supone casi duplicar los 
10.700 millones actuales.  

En cuanto a la composición 
del gasto, España está mucho  
más cerca de cumplir las di-
rectrices de la alianza. Estas 

instan a destinar un 20% del 
gasto en defensa a equipa-
miento y España alcanzó un 
19,5%. 

Gasto militar aliado 
El gasto en Defensa conjunto 
de los 38 países miembros de 
la OTAN alcanzó 957.000 mi-
llones de dólares en 2017, casi 
un 5% más que en 2016. Jens 
Stoltenberg, secretario gene-
ral de la organización, valoró 
positivamente las cifras, pero 
instó a los aliados a seguir in-
virtiendo en esta partida.  

“Un entorno de seguridad 
más incierto significa que los 
aliados de la OTAN necesitan 
invertir más en defensa, desa-
rrollar capacidades correctas 

y contribuir a nuestras misio-
nes y operaciones”, dijo Stol-
tenberg en una rueda de 
prensa celebrada ayer en Bru-
selas con motivo de la presen-
tación del informe. 

Stoltenberg citó el “com-
portamiento de Rusia” al ha-
blar de los retos a los que se 
enfrenta la OTAN y que exi-
gen una mayor inversión en 
Defensa. El político noruego 
se refirió explícitamente al 
atentado contra un ciudada-

no ruso, Serguéi Skripal, y su 
hija, Yulia Kripal, en territorio 
británico, detrás del cual Lon-
dres ve la huella del Kremlin. 

“La sustancia utilizada es 
una de las más tóxicas nunca 
desarrolladas. Es la primera 
vez que se utiliza un agente 
nervioso en territorio aliado 
desde la fundación de la 
OTAN (en 1949). Todos los 
aliados están de acuerdo en 
que este ataque rompe las re-
glas y acuerdos internaciona-
les. Esto es inaceptable. No 
tiene lugar en un mundo civi-
lizado [...] Apoyo que hay que 
dar una respuesta porque, an-
te acciones así, hay conse-
cuencias”, afirmó Stolten-
berg.

El gasto militar 
español es el 8º en 
términos absolutos 
pero el 36º en 
función del PIB

algo que nunca jamás debería 
ocurrir, y que nos estamos to-
mando muy en serio”. 

La sombra rusa ha planea-
do sobre la Administración de 
Trump incluso antes de que 
se instaurara de manera ofi-
cial. El asesor de Seguridad 
Nacional, Michael Flynn, tu-
vo que dejar su cargo apenas 
un mes después de ser nom-
brado tras trascender una re-
unión en diciembre de 2017, 
antes de la toma de posesión 
de Trump, con el embajador 
ruso en Washington, Sergei 
Kislyak. Fynn había negado el 
encuentro previamente.  

Posteriormente, en mayo 
del año pasado, Trump deci-
dió despedir al jefe del FBI, 
James Comey, que investiga-
ba la injerencia rusa en las 
elecciones y los lazos del 
Kremlin con el entorno del 
nuevo presidente. Inicial-
mente, Trump dijo que su sa-
lida se debía a la deficiente 
gestión del caso de los co-
rreos electrónicos de la can-
didata demócrata, Hillary 
Clinton. Después, reconoció 
que su destitución estaba re-
lacionada con el papel de Co-
mey en la investigación sobre 
la trama rusa. Según se publi-

có, Trump le pidió a Comey 
que le prometiera “lealtad”, a 
lo que el exjefe del FBI se ne-
gó. 

Mientras, el viceministro 
de Asuntos Exteriores ruso, 
Serguéi Riabkov, dijo ayer 
que “las sanciones ya fueron 
anunciadas por Washington, 
por lo que estábamos prepa-
rados”, al tiempo que precisó 
que Moscú trabaja en la res-
puesta, según informa Efe. 
Riabkov insistió en que las 
medidas contra Rusia tienen 
que ver “con las peleas inter-
nas” en la política estadouni-
dense.

Vladimir Putin, primer ministro ruso, saluda a Donald Trump, presidente de Estados Unidos.

K
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Trump dice que 
“parece” que los 
rusos están detrás 
del ataque en 
Londres a su exespía 

Stoltenberg ve Rusia 
como amenaza y 
apoya responder al 
envenenamiento de 
espías en Reino Unido

empleados  que trabajan en 
ese departamento, hasta los 
20.000. 

La contundencia de los he-
chos contra Rusia llevó al 
Congreso a aprobar un pro-
yecto de ley de sanciones el 
año pasado, una legislación 
que firmó Trump, pero que 
hasta ahora no se había im-
plementado. El Gobierno 
americano también acusa al 
Kremlin de organizar ataques 
cibernéticos a instalaciones 
eléctricas, de agua y de avia-
ción.  

Envenenamiento 
Además, la Casa Blanca se ha 
unido a Francia, Alemania y 
Reino Unido para condenar el 
envenenamiento  contra el 
antiguo espía ruso Sergei 
Skripal y su hija. En un comu-
nicado conjunto, advirtieron 
de que ésta es la primera ofen-
siva” contra Europa con un 
agente nervioso de fabrica-
ción militar desde “la Segun-
da Guerra Mundial”. “Esto 
amenaza la seguridad de to-
dos nosotros”, indicaron los 
presidentes. 

Trump aseguró ayer que 
“ciertamente, parece que los 
rusos están detrás de ello. Es 

Las relaciones entre 
Estados Unidos y Rusia 
iniciaron un punto de no 
retorno en enero tras la 
publicación de la llamada 
lista de Putin, que incluye 
los nombres de 96 
oligarcas rusos y 114 altos 
funcionarios que han 
ganado poder y riqueza 
gracias al presidente 
de Rusia, Vladimir Putin. 
La lista la hizo pública 
el Gobierno de Estados 
Unidos a instancias 
del Congreso. Entre los 
nombres de los 96 
oligarcas desvelados, de 
los que el Departamento 
del Tesoro asegura que 
han amasado fortunas 
superiores a los 1.000 
millones de dólares, 
destacaban el magnate 
petrolero Roman 
Abramovich, dueño del 
equipo de fútbol Chelsea; 
Oleg Deripaska y Mikhail 
Prokhorov.  
En la lista de altos 
funcionarios destacan 
el primer ministro, Dmitri 
Medvédev, y el titular 
de Asuntos Exteriores, 
Serguéi Lavrov, además 
de varias decenas 
de asesores, gerentes de 
empresas estatales y jefes 
de la inteligencia rusa. 
Putin afirmó entonces que 
la lista perjudica las 
relaciones entre Estados 
Unidos y Rusia, aunque 
enmarcó su publicación 
con los entresijos de la 
política interna americana.  
Según el jefe del Kremlin, 
la lista es un “acto 
inamistoso que entorpece 
y daña las relaciones”.

La ‘lista Putin’,     
el punto 
de no retorno
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1001 BODAS PREMIUM  EL SALÓN DE LAS CELEBRACIONES NUPCIALES

Menos invitados, pero con todo detalle 
PRIMERA EDICIÓN/ La Galería de Cristal del Ayuntamiento de Madrid acoge este fin de semana la convocatoria inaugural de 
un salón de organización de enlaces matrimoniales, actividad que mueve en España presupuestos medios de 32.900 euros.   

A. Romero. Madrid 
“La estimación inicial era al-
canzar los 2.000 visitantes, 
pero ya hay inscritos 2.500, de 
modo que superaremos nues-
tras previsiones”, adelanta 
Jaime de la Figuera, director 
del salón 1001 Bodas Pre-
mium. El novedoso certamen, 
organizado por Feria de Ma-
drid, se desarrollará entre hoy 
y el próximo domingo en la 
Galería de Cristal del ayunta-
miento de la capital. Se trata 
de una versión más exclusiva 
del evento nupcial que ocupa 
cada otoño, desde hace dos 
décadas, la sede de Ifema. 

La cita actual, dirigida a los  
interesados en la organiza-
ción de una boda, permite la 
entrada gratuita, mediante el 
registro digital en la página 
www.1001bodaspremium.es,  
y aporta como principales no-
vedades su ubicación fuera de 
las instalaciones del recinto 
ferial madrileño, el formato 
más selecto que el de la moda-
lidad original y la puesta en 
escena, que evoca un jardín 
con  flores y aves exóticas. 

Este salón congrega a re-
presentantes de sectores co-
mo la moda nupcial y los toca-
dos, la restauración y la paste-
lería, las agencias de viajes, la 
fotografía, el maquillaje, los 
arreglos florales, la música, la 
decoración o la papelería, en-
tre otros. “Todo está listo para 
que los visitantes tomen ideas, 
descubran tendencias y ano-
ten direcciones que ayuden a 
garantizar que su boda sea un 
éxito”, resume De la Figuera.  

El verano y, particularmen-
te, el mes de septiembre son 
los momentos preferidos en 
nuestro país para darse el sí, 
quiero. En los últimos años, el 
número de ceremonias reli-
giosas en España está descen-
diendo notablemente, a favor 
de las uniones civiles, al tiem-
po que se eleva la edad a la que  
se casan los españoles: 37 
años de media en el caso de 
los hombres y 34, en el de las 
mujeres. La inestabilidad la-
boral, fenómeno que afecta 
especialmente a los segmen-
tos de población más jóvenes, 
contribuye decididamente a 
postergar el paso por el altar 
de los españoles. 

En España en 2016 se cele-
braron 175.343 uniones matri-
moniales, un 3,8% más que el 
año anterior, según los últi-
mos datos del Instituto Na-
cional de Estadística (INE). 
Asimismo, con datos de esta 

QUÉ 
Ifema organiza por 
primera vez una  
versión más selecta de su 
consolidado salón nupcial 
otoñal 1001 Bodas, al que 
en esta ocasión añade la 
denominación ‘Premium’ 
como enfoque diferencial 
de esta nueva propuesta  
a la que concurren  
82 expositores. 
 
CÓMO Y DÓNDE 
El certamen, de acceso 
gratuito si se rellena una 
solicitud digital, tendrá 
lugar este fin de semana 
fuera del reciento ferial 
madrileño. La localización 
no es la única nota 
distintiva este evento,  
cuya puesta pretende 
evocar un paseo por 
jardines exóticos. 
 
CUÁNDO 
El salón abre hoy sus 
puertas de 15:00 a 20:00 
horas. El sábado lo hará  
de 10:00 a 20:00 horas  
y el domingo, únicamente,  
de 10:00 a 15:00 horas. 

Letra pequeña

En el certamen organizado por Ifema se dan cita representantes de sectores como el de la moda, las agencias de viajes o la fotografía.

comunidad más cara para ce-
lebrar una boda es la madrile-
ña, seguida de la catalana 
(40.300 euros) y de la valen-
ciana (40.100). Asturias, Ex-
tremadura y Canarias se si-
túan en el extremo opuesto, 
con un coste medio de 21.600 
euros por boda.   

Las partidas que más pue-
den disparar el montante final 
son los gastos de restauración 
e indumentaria de los novios. 
El convite puede absorber 
cerca del 60% del esfuerzo 
económico, según la entidad 
financiera Selfbank.  El precio 
medio del cubierto en España 
oscila entre 100 y 130 euros, 
dependiendo de si incluye o 
no servicio de barra libre, se-
gún el portal especializado 
Bodas.net. Respecto a la ropa 
de los contrayentes, la feme-
nina suele ser más cara que la 
masculina. El precio del traje 
de las novias arranca, habi-
tualmente, en un mínimo de 
500 euros, hasta situarse en 
una media de 1.500 euros. 
Elevar ese importe es posible, 
especialmente si se acude a 
opciones de segmento alto. 
Ahí se enmarcan, precisa-

mente, propuestas de diseña-
dores como Hannibal Lagu-
na, Alvarno o Jorge Vázquez, 
algunos de los diseñadores 
que mostrarán este fin de se-
mana sus creaciones nupcia-
les en 1001 Bodas Premium, 
ofreciendo en algunos casos 
confección a medida. 

 
Invitados y sectores  
No sólo cuesta dinero montar 
un enlace, sino que acudir a él 
también requiere un desem-
bolso. Según los expertos de 
Selfbank, los invitados pue-
den destinar facilmente una 
media de 450 euros a asistir a 
una boda, si hacen un regalo a 
los contrayentes, compran 
atuendos para el evento y rea-
lizan, además, algún tipo de 
desplazamiento para acudir a 
a la cita.  

El de las listas de boda, a 
través de las que se articula la 
adquisición de regalos para 
los contrayentes de manera 
grupal, destaca como subsec-
tor del negocio nupcial que 
está experimentando cierta 
pujanza en nuestro país en 
tiempos recientes, concen-
trando a su alrededor un buen 

número de firmas. Tampoco 
es infrecuente encontrarse en 
este contexto con el anglicis-
mo wedding planner u orga-
nizador de bodas, que alude a 
la relativamente novedosa fi-
gura de quienes se dedican de 
modo profesional a montar 
este tipo de eventos.   

Cada pareja decide cómo 
celebrar ese día. Ifema, por su 
parte, pone este fin de semana 
al alcance de los interesados 
inspiraciones, desde joyas de 
compromiso, hasta ideas para 
la música, las bebidas, las invi-
taciones o los recordatorios 
de boda, “cuyo catálogo se es-
tá abriendo a productos con 
vocación solidaria, como es la 
entrega de tarjetas que apo-
yan económicamente causas 
en las que trabajan ONG”, 
ilustra el director del evento.  

1001 Bodas Premium cuen-
ta con la asistencia de 82 ex-
positores e incluye en su pro-
grama actividades como sor-
teos, demostraciones caligrá-
ficas para escribir sobres e in-
vitaciones, la degustación de 
cócteles y el disfrute de la mú-
sica en directo con violinistas 
y disc jockeys, entre otras.   

misma fuente se observa que   
los matrimonios que no son 
para siempre duran una me-
dia de 16 años en nuestro país. 

Quienes deciden casarse y 
realizar personalmente las 
gestiones necesarias, dedican 
entre seis meses y un año a la 
preparación de este momen-
to, al que los contrayentes es-
pañoles invitaron el año pasa-
do a una media de 120 invita-
dos, dedicando a la celebra-
ción de la boda 32.900 euros, 
según datos de Ifema. Lo ha-
bitual suele ser sufragar el 
evento con recursos propios, 
si bien hay entidades que 
ofrecen créditos para hacer 
frente a los gastos que puede 
suponer este evento.  

“La crisis ha impactado en 
el número de invitados, no en 
el esfuerzo presupuestario ni 
en el cuidado de los detalles”, 
asegura De la Figuera. “De 
hecho, estimamos que la me-
jora del clima económico en 
nuestro país, desde 2015 hasta 
la actualidad, ha disparado un 
24% el dinero disponible para 
estos festejos”, subraya el di-
rector del salón. Con una fac-
tura media de 44.280 euros, la 

El número de bodas 
celebradas en 
España en 2016 
creció un 3,8% 
respecto a 2015

La mejora del 
contexto económico 
ha impulsado un 
24% el gasto en  
este tipo de festejos

Al calor del negocio 
surgen perfiles 
laborales como el  
de los organizadores 
profesionales 
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Perspectivas

Jude Webber. Financial Times 
Los mexicanos tienen claro 
qué piensan sobre las tres dé-
cadas de Andrés Manuel Ló-
pez Obrador en política, los 12 
últimos aspirando a la presi-
dencia del país. Pero discre-
pan entre ellos. Para muchos, 
el hombre conocido como 
AMLO es un David honesto y 
valiente, un campeón del pue-
blo llano, que tumbará al Go-
liat que representa la clase di-
rigente corrupta de México 
en las elecciones del 1 de julio. 
Pero muchos líderes empre-
sariales e inversores lo ven co-
mo un demagogo anclado en 
la ideología de los años 70 que 
sumirá a la segunda mayor 
economía de Latinoamérica 
en una ruina similar a la de 
Venezuela.  

“¿Es AMLO un lobo con 
piel de cordero o se ha con-
vertido realmente en un de-
mócrata?” pregunta un exdi-
rigente del Partido Revolu-
cionario Institucional (PRI). 
La última encuesta, de Para-
metría, muestra que AMLO 
amplía su ventaja con el 35% 
del voto, frente al 21% de Ri-
cardo Anaya, que lidera una 
coalición de derecha e iz-
quierda, y el 16% de José An-
tonio Meade, del PRI. 

López Obrador ha tenido 
que trabajar para recuperar 
su credibilidad desde que de-
safió la victoria electoral del 
presidente Felipe Calderón 
por un estrecho margen en 
2006, y se erigió como jefe de 
Estado paralelo en la princi-
pal plaza de Ciudad de Méxi-
co. Esta vez ha prometido re-

ELECCIONES EN MÉXICO El candidato de la izquierda populista, que se presenta por tercera vez a los comicios y es el favorito  
para convertirse en el próximo presidente del país, suscita diversidad de opiniones pese a haber moderado su discurso.

Los empresarios mexicanos 
temen a López Obrador 

El ‘candidato del 
pueblo’ 

López Obrador cuen-
ta con el apoyo de las 

clases trabajadoras, 
los jóvenes y los 

mayores de 50 años. 
En la imagen, el candi-
dato saluda a simpati-

zantes durante un 
acto electoral del 
pasado enero en 

Chiapas. 

]
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de infraestructuras, y que no 
aplicará nuevos impuestos ni 
subirá los ya existentes. Ha 
prometido lanzar servicios de 
banca e Internet en áreas que 
carecen de ellos, y centrarse 
en la educación. Mientras sus 
rivales se intercambian acusa-
ciones de corrupción, López 
Obrador afirma representar la 
“paz y el amor” y promete una 
asamblea constituyente para 
redactar una “constitución 
moral”.  

El publicista Antonio Solá, 
que en 2006 contribuyó a 
sembrar la duda en los votan-
tes asegurando que AMLO 
era “un peligro para México”, 

prevé ahora que ganará con la 
coalición liderada por su par-
tido de centro-izquierda, Mo-
rena. “Andrés Manuel ha de-
jado de ser un peligro para 
México, entre otras cosas... 
porque el enfado de los mexi-
canos con los políticos co-
rruptos y aislados del pueblo 
es mucho mayor que su te-
mor al candidato de Morena”, 
declaraba en Imagen Radio el 
mes pasado.  

López Obrador el mayor de 
siete hermanos y natural del 
estado sureño de Tabasco, 
tiene una figura elegante con 
su camisa y su pelo plateado. 
Pero ha sufrido la tragedia: a 
los 15 años, vio morir delante 
de él a su hermano Ramón 
mientas jugaba con una pisto-
la que se disparó por acciden-
te. Su primera mujer, madre 
de tres de sus cuatro hijos, fa-
lleció de lupus, y él mismo su-
frió un infarto en 2013.  

A los opositores les preocu-
pa la propuesta de amnistía 
para los narcotraficantes y su 
nacionalismo económico, co-
mo su plan de invertir en refi-
nerías de petróleo mexicanas 
y dejar de importar los cerca 
de 550.000 barriles de gasoli-
na que compra al día, princi-

palmente a refinerías del Gol-
fo de México. “Tiene ideas 
anticuadas, ha viajado muy 
poco, no habla inglés, es un 
hombre regional. Nos llevará 
de vuelta al siglo XX”, advier-
te uno de los empresarios más 
importantes del país. 

También temen que un 
hombre que declaró “al diablo 
con sus instituciones” en res-
puesta al resultado electoral 
de 2006, que calificó de frau-
de, o que le dijo al expresiden-
te Vicente Fox “cállate cha-
chalaca” resultase un homó-
logo volátil del presidente es-
tadounidense Donald Trump 
justo cuando está en el aire el 
futuro del Tratado de Libre 

Comercio de América del 
Norte. Serían “dos presiden-
tes con temperamentos simi-
lares, ambos muy seguros de 
su propia influencia, y que 
trabajan en un entorno no ins-
titucional, centrados en sus 
propias creencias”, señaló 
Shannon O’Neil del Consejo 
de Relaciones Exteriores.  

Pero el estilo de oratoria 
sencillo de AMLO, lleno de 
coloquialismos, su aire de 
hombre del pueblo, su auste-
ridad personal y los años que 
ha dedicado a visitar cada ba-
rrio de México le proporcio-
nan una fuerte conexión con 
los votantes. Las encuestas 
muestran que es el candidato 
más apoyado entre los jóve-
nes y los mayores de 50 años, 
así como los graduados uni-
versitarios y aquellos con una 
educación más baja.  

El PRI, sin embargo, sigue 
superándolo en las zonas ru-
rales, lo cual puede ser la ra-
zón por la que ha prometido 
un “gobierno itinerante” si ga-
na. “El reto”, advierte Alfonso 
Romo, su jefe de gabinete si es 
elegido, “es que Andrés no 
asuste a la gente. En estos mo-
mentos, no podemos dar un 
traspié”.

tirarse a su rancho al sur de 
México si su tercera tentativa 
presidencial fracasa. 

Pero ejecutivos de la indus-
tria aún tiemblan ante la pers-
pectiva de que AMLO alcance 
la presidencia. “A todos se nos 
cruza por la mente tender 
puentes con él, pero es como 
una disputa familiar, hay de-
masiada mala sangre”, expli-
ca un miembro de la élite de 
los negocios en la capital cor-
porativa del país, Monterrey.  

Sin embargo, las encuestas 
muestran un clamor por el 
cambio entre votantes enfa-
dados por la espiral de violen-
cia y los escándalos de co-
rrupción incesantes. Muchos 
apoyan a un hombre que afir-
ma que sólo él puede eliminar 
la corrupción, o están dis-
puestos a darle una oportuni-
dad. López Obrador, que con-
sidera a Fidel Castro un “gi-
gante” como Nelson Mande-
la, tiene un pasado activista. 
En 1996, asedió instalaciones 
de la petrolera estatal Pemex, 
exigiendo compensaciones 
para agricultores y pescado-
res. Más tarde tildó de “trai-
dores” a los partidarios de 
permitir la entrada de compa-
ñías extranjeras en el sector 
petrolero de México. 

Hoy, el ex alcalde de Ciu-
dad de México envía señales 
tranquilizadoras. Promete no 
derogar la reforma energética 
aprobada hace cuatro años y 
que hasta la fecha ha atraído 
compromisos de inversión 
por 200.000 millones de dóla-
res. Asegura que trabajará con 
el sector privado en proyectos 

López Obrador 
tendría el 35% del 
voto, Ricardo Anaya  
el 21% y José Antonio 
Meade el 16% 

Según las encuestas, 
es el candidato más 
apoyado entre los 
jóvenes y los mayores 
de 50 años 

Y   Campaña  
electoral 
Andrés Manuel 
López Obrador 
durante un dis-
curso que ofreció 
en la reunión 
anual de la 
Asociación  
de Bancos de 
México, celebrada 
en Acapulco  
el pasado  
9 de marzo. 
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cia declara la nulidad de La 
Mafia se sienta a la mesa por-
que “la citada marca puede 
provocar u ofender no sólo a 
las víctimas de dicha organi-
zación criminal y a sus fami-
lias, sino también a cualquier 
persona que [...] tenga umbra-
les medios de sensibilidad y 
tolerancia”. 

La trifulca legal empezó en 
julio de 2015, cuando la emba-
jada de Italia en España se 
opuso formalmente al regis-
tro de la marca en la Oficina 
de Propiedad Intelectual de la 

Unión Europea (Euipo), 
aprovechando un traspaso de 
su titularidad desde la socie-
dad original, La Honorable 
Hermandad S.L, a uno de sus 
fundadores, Javier Floristán. 

La Euipo dio la razón al Go-
bierno italiano al considerar 

que el registro de esa marca 
era contrario al orden públi-
co. La decisión fue recurrida 
sin éxito ante la propia agen-
cia por parte de La Mafia 
Franchises, que acabó llevan-
do el caso a la justicia europea.  

Durante todo el proceso, el 
Gobierno italiano ha defendi-
do que la marca La Mafia se 
sienta a la mesa atenta contra 
el orden público y la morali-
dad. En sus alegaciones ini-
ciales, la embajada italiana in-
cidió en que “la mafia es una 
organización criminal”, que el 

Italia veta el uso de ‘la mafia’ 
como marca europea
El Tribunal General de la UE niega el registro como marca europea a la cadena de restaurantes.  
La empresa no está obligada a cambiarla, pero la sentencia complica su expansión internacional.

Miquel Roig. Bruselas 
La Mafia Franchises, que ges-
tiona la cadena zaragozana de 
restaurantes La Mafia se sien-
ta a la mesa, ha recibido otro 
revés en su batalla judicial 
contra el Estado italiano. El 
Tribunal General de la Unión 
Europea ha sentenciado que 
la marca vulnera los valores 
de la Unión Europea y ha de-
negado su registro como mar-
ca comunitaria. 

La decisión, que es recurri-
ble, no obliga a la compañía a 
cambiar su nombre en Espa-
ña, donde la tiene registrada a 
nivel nacional, pero dificulta 
un eventual plan de expan-
sión internacional. Con el re-
gistro comunitario, una com-
pañía logra protección para 
su marca automáticamente 
en los 28 estados miembros. 

“El Tribunal General desta-
ca que el elemento denomina-
tivo la mafia [...] remite a una 
organización criminal que re-
curre, entre otras cosas, a la 
intimidación, a la violencia fí-
sica y al asesinato”, asegura la 
institución en un comunica-
do. Y continúa: “Esas activi-
dades criminales vulneran los 
propios valores en los que está 
fundada la Unión”. 

En consecuencia, la senten-

ESTUDIO

Las empresas 
españolas 
prefieren los 
tribunales frente 
al arbitraje
Sergio Saiz. Madrid 
Las compañías españolas tie-
nen claras las ventajas del ar-
bitraje: ahorro de tiempo y 
cortes especializados en cada 
materia. Sin embargo, la ma-
yoría prefiere acudir a los tri-
bunales a la hora de resolver 
sus problemas. Aunque los 
porcentajes van igualándose, 
todavía el 53% de las firmas se 
decanta por la jurisdicción or-
dinaria, frente al 47% que op-
ta por la vía extrajudicial. 

Para las empresas, las ven-
tajas están claras y las que más 
valoran son la especialización 
y el conocimiento técnico so-
bre la materia; la cualificación 
exigida al árbitro; y la rapidez 
del procedimiento. Por eso, 
siete de cada diez compañías 
consideran que se trata de 
una fórmula adecuada para 
resolver conflictos (porcenta-
je que escala hasta el 89% 
cuando se trata de disputas 
internacionales), según se 
desprende del I Estudio de 
Arbitraje en España, elabora-
do por Roca Junyent. 

En términos generales, las 
sociedades sí tienen en cuenta 
el arbitraje y lo valoran positi-
vamente, hasta el punto de 
que el 80% considera que la 
redacción de una cláusula ar-
bitral en un contrato es esen-
cial y determinante a la hora 
de negociar. Es más, también 
destacan la seguridad jurídica 
que ofrece, ya que ni siquiera 
el 10% de los laudos recurri-
dos es anulado. Entonces, 
¿por qué a la hora de la verdad 
lo utilizan menos de la mitad? 

Inconvenientes 
Parece ser que los inconve-
nientes de esta vía extrajudi-
cial siguen pesando más a la 
hora de elegir la fórmula para 
dirimir un conflicto. Concre-
tamente, el sector privado se 
queja de los costes de los arbi-
trajes, que consideran dema-
siado elevados. Pero además, 
tampoco les convence “la ten-
dencia del árbitro a alcanzar 
una decisión salomónica” o la 
inexistencia de jurispruden-
cia que pueda usarse en otras 
disputas.  

Por tanto, desde Roca Jun-
yent señalan que, “aun cuan-
do puede concluirse que el ar-
bitraje se encuentra asentado 
como método de resolución 
de controversias en España, 
parece que todavía queda 
mucho camino por recorrer”.

“La marca puede 
ofender a víctimas y 
a cualquier persona 
con umbral medio  
de sensibilidad”

Laura Saiz. Madrid 
Cuatrecasas ha puesto fin a la 
segunda edición de su progra-
ma de aceleración de start up, 
en la que ha resultado gana-
dora Validated ID, una plata-
forma que ofrece un servicio 
integral de firma electrónica, 
que se adapta en función de la 
tipología del firmante, la ca-
pacidad tecnológica de las 
partes o los requerimientos 
legales. Para conseguirlo, el 
jurado ha evaluado cinco cri-
terios: propuesta de valor y 
originalidad, viabilidad, mer-
cado potencial, el equipo y la 
presentación en el Demo day, 

Cuatrecasas refuerza 
su compromiso con 
las ‘start up’ legales 

ACELERADORA

celebrado ayer en la sede ma-
drileña del bufete. 

Asimismo, el proyecto de 
Iomed, que utiliza el big data 
para analizar y organizar da-
tos de clínicos y sanitarios y 
que ofrece a hospitales y cen-
tros médicos una gestión más 
eficiente de sus datos.  

El presidente ejecutivo de 
Cuatrecasas, Rafael Fontana, 
ha calificado como “un éxito” 
la segunda edición, que cuen-
ta con el apoyo de Telefónica 
Open Future y Step One. Ade-
más, ha señalado que todas las 
personas que forman parte 
del proyecto coinciden en que 

“el nivel de las start up en ge-
neral ha subido y que el sector 
está más maduro”. Por este 
motivo, indica que haber 
abierto la aceleradora a otros 
sectores, como el insurtech, el 
fintech o el medtech, “ha he-
cho que las sinergias entre 
proyectos haya sido especial-
mente enriquecedora”.  

El despacho ha confirmado 

que habrá una tercera edición 
de Cuatrecasas Acelera. Así, 
Francesc Muñoz, director de 
tecnologías del bufete, ha co-
mentado que “estará más en-
focada a la aplicabilidad de las 
soluciones”, por lo que será 
clave probar y testear las dife-
rentes propuestas.  

Respecto a la salud del le-
galtech en España, Fontana 

ha recordado que aún se en-
cuentra en las fases iniciales 
alrededor de 120 proyectos. 
Sin embargo, lamenta “una 
mayor aplicación de tecnolo-
gías más disruptivas que pue-
dan romper los modelos de 
negocio actuales, aumentar la 
eficiencia en el sector y que 
pueda suponer una auténtica 
transformación”. 

término expresa “profundos 
sentimientos negativos debi-
do al sufrimiento” causado y 
que ese uso “manipula la ima-
gen positiva de la cocina ita-
liana” y “trivializa” el crimen 
organizado. 

Para tratar de contextuali-
zar el asunto, la embajada ita-
liana incluyó en sus alegacio-
nes un artículo del diario Il 
Sole 24 Ore que se pregunta 
cuál sería la reacción en Espa-
ña si hubiese una cadena de 
restaurantes en Italia cuyo 
nombre recordase a la banda 
terrorista ETA. 

La empresa zaragozana ne-
gó la mayor y esgrimió que en 
ningún caso pretende “pro-
mover o justificar ninguna 
asociación con organizacio-
nes criminales ni herir ningu-
na sensibilidad al respecto. En 
su lugar, afirmó que la marca 
surge de la admiración que 
sienten sus fundadores por la 
“gastronomía italomediterrá-
nea” y “la abundante cinema-
tografía y literatura que gira 
en torno a la temática de la 
mafia y su relación con la gas-
tronomía. Y citaron concreta-
mente la trilogía cinemato-
gráfica de El Padrino. La sen-
tencia de ayer desecha estos 
argumentos.

Andrea Ortega, 
responsable de 
proyectos de 
innovación en 
Cuatrecasas; 
Francesc Muñoz, 
director de tec-
nologías; Iván 
Basart y 
Santiago Casas, 
ambos de 
Validated ID; y 
Rafael Fontana, 
presidente  
ejecutivo. 

Un restaurante de la cadena La Mafia se sienta a la mesa.
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ÍNDICES MUNDIALES Y SECTORIALES

(1)A media sesión. (2)Festivo

ESPAÑA 
Ibex 35                                                     9.684,20                -4,30        -0,04        10.609,50           9.531,10         -3,58 
Ibex Medium Cap                              15.098,10               82,60          0,55        15.727,40        14.647,50           0,25 
Ibex Small Cap                                      7.204,80         6.417,14     814,71          7.222,30               787,66           9,49 
Latibex Top                                             4.446,70              -35,60        -0,79          4.645,40           4.183,40           9,19 
Madrid                                                         983,66                -0,23        -0,02          1.073,17               969,43         -3,10 
B. Consumo                                            4.267,48               47,24          1,12          4.804,74           4.030,31         -8,33 
Mat. / Const.                                          1.230,28                -0,07        -0,01          1.288,98           1.164,08           0,01 
Petróleo / Energía                                1.229,57                  0,84          0,07          1.369,94           1.205,31         -6,05 
S. Fin./Inmobiliar.                                    601,62                -1,66        -0,28              680,66               601,62         -2,96 
Tecnol. / Comunic.                                   941,28                -1,85        -0,20              975,81               871,50           1,55 
Serv. Consumo                                      1.627,12                -3,63        -0,22          1.704,27           1.600,93         -0,85 
Barcelona                                                    786,80                -0,86        -0,11              865,17               779,93         -3,09 
BCN Mid-50                                         23.894,19              -99,27        -0,41        24.307,59        23.000,36           4,08 
Bilbao                                                       1.519,02                  0,09          0,01          1.661,91           1.491,74         -3,71 
Valencia                                                   1.243,87                -0,61        -0,05          1.358,12           1.225,66         -2,81 
ZONA EURO 
Dax Xetra                                              12.345,56             107,82          0,88        13.559,60        11.913,71         -4,43 
CAC 40                                                      5.267,26               33,90          0,65          5.541,99           5.079,21         -0,85 
Aex 25                                                          533,30                  2,33          0,44              570,82               518,33         -2,07 
Ftse Mib                                                22.713,47             261,13          1,16        23.890,18        21.819,91           3,94 
PSI-20                                                       5.440,80               20,80          0,38          5.791,88           5.294,90           0,97 
Austria-Atx Vienna                              3.421,03                -5,16        -0,15          3.688,78           3.354,12           0,03 
Grecia-Atenas                                           817,69                -6,13        -0,74              886,54               794,51           1,91 

RESTO EUROPA 
FT-SE 100                                                7.139,76                  7,07          0,10          7.778,64           7.069,90         -7,13 
SMI                                                            8.878,98                  9,65          0,11          9.611,61           8.628,51         -5,36 
Dinamarca-Kfx Copenh.                       994,24                  5,45          0,55          1.051,70               952,22         -2,93 
Rusia-Rts Moscu                                  1.247,28                -3,91        -0,31          1.324,62           1.154,43           8,04 
OMX Stockholm 30                             1.592,28                  6,97          0,44          1.643,71           1.500,18           0,97 
PANEUROPEOS 
FTSE Eurotop 100                                 2.829,08               13,42          0,48          3.075,68           2.770,52         -5,02 
FTSE Eurofirst 300                                1.473,86                  7,76          0,53          1.582,91           1.437,14         -3,64 
DJ Stoxx 50                                             2.996,40                  9,53          0,32          3.274,97           2.940,84         -5,71 
Euronext 100                                         1.026,42                  5,47          0,54          1.077,20               987,55         -0,61 
S&P Europe 350                                   1.517,49                  7,61          0,50          1.626,61           1.479,57         -3,53 
S&P Euro                                                 1.610,81               10,48          0,65          1.715,16           1.564,15         -1,47 
Euro Stoxx 50                                        3.414,13               23,15          0,68          3.672,29           3.324,75         -2,56 
AMERICA 
Dow Jones                                           24.873,66             115,54          0,47        26.616,71        23.860,46           0,62 
S&P 500                                                   2.747,33                -2,15        -0,08          2.872,87           2.581,00           2,76 
Nasdaq                                                     7.481,74              -15,07        -0,20          7.588,33           6.777,16           8,38 
Bovespa                                                84.928,20       -1.122,76        -1,30        87.652,64        77.891,04         11,16 
Merval                                                   32.707,46           -117,02        -0,36        35.141,72        30.143,44           8,79 
IPC                                                           47.817,05           -339,39        -0,70        51.052,07        47.437,93         -3,11 
Colombia-Igbc Bogotá                   11.398,49               35,32          0,31        12.388,03        11.268,14         -0,69 
Venezuela-Ibc Caracas                       6.622,05             562,58          9,28          6.622,05           1.261,93      424,25 
Canada-Tse 300                                 15.670,62               17,01          0,11        16.412,94        15.034,53         -3,32 
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Chile-Ipsa                                                5.587,16              -31,22        -0,56          5.880,47           5.500,58           0,41 
ASIA-PACIFICO 
Nikkei                                                     21.803,95               26,66          0,12        24.124,15        21.042,09         -4,22 
Hang Seng                                           31.541,10             106,09          0,34        33.154,12        29.459,63           5,42 
Kospi Seul                                               2.492,38                  6,30          0,25          2.598,19           2.363,77           1,01 
St Singapur                                            3.517,73              -21,68        -0,61          3.609,24           3.377,24           3,37 
Australia-Sidney                                  6.027,60              -15,00        -0,25          6.241,50           5.919,70         -2,27 
AFRICA-ORIENTE MEDIO 
Egipto-Cma El Cairo                            2.271,89                  4,14          0,18          2.281,49           1.970,28         15,22 
Israel-Tel Aviv 100                               1.365,30                  6,24          0,46          1.415,40           1.325,89           0,07 
Sudafrica-Jse All Share                   58.203,77           -219,40        -0,38        61.684,77        55.902,62         -2,19 
DIVISAS FRENTE AL EURO 
Euro/Dolar                                                  1,2341           -0,0028   -0,2264              1,2493               1,1932           2,90 
Euro/Yen                                                130,9000           -0,8700   -0,6602         137,2200          129,7700         -3,04 
Euro/Libra                                                   0,8848           -0,0015   -0,1692              0,8951               0,8704         -0,27 
Euro/Franco Suizo                                   1,1689           -0,0015   -0,1282              1,1799               1,1500         -0,11 
BONOS A 10 AÑOS                                                                                                                                                      Puntos 

B. España 10 años                                        1,36                -0,02        -1,45                    1,58                    1,35         -0,21 
B. Alemania 10 años                                   0,57                -0,02        -3,39                    0,77                    0,43           0,14 
B. EEUU 10 años                                            2,82                  0,00          0,00                    2,95                    2,44           0,41 
B. Reino Unido 10 años                              1,44                  0,00          0,00                    1,65                    1,21           0,25 
B. Japón 10 años                                           0,04                  0,00          0,00                    0,10                    0,04         -0,01 
Dif. EEUU/Alemania                                     2,25                  0,02          0,90                    2,25                    1,96           0,27 

Volumen total 
2.032.869.554 

Aplicaciones 
2.018.299.666 

Bloques 
647.487.006 

Oper. especiales día ant. 
32.619.117

LOS PROTAGONISTAS DE LA BOLSA ESPAÑOLA

  OHL                                              6,59 
  Miquel y Costas                    4,43 
  Grupo Sanjosé                       4,14 
  Reno de Medici                     4,00 
  Almirall                                     3,58 
  Adolfo Domínguez             3,03 
  Pescanova                               2,30 
  Renta Corp.                             2,24 

  Tubos Reunidos               -32,35 
  Duro Felguera                   -10,78 
  Vértice 360                            -6,49 
  Telepizza Group                  -5,46 
  Nyesa                                        -4,19 
  Service Point Solution    -3,50 
  Oryzon Genomics               -3,27 
  Atresmedia                           -3,22 

  Abengoa B                        34.944.896 
  B. Santander                   33.192.303 
  Nyesa                                   24.876.208 
  Iberdrola                            18.222.847 
  BBVA                                     14.088.099 
  Telefónica                          12.734.124 
  B. Sabadell                       10.509.819 
  CaixaBank                         10.251.185 

  Broker Ciego                                        3.971.755.000                       97,69 
  Dtsch Bk Ag Lon                                       81.947.000                         2,02 
  Banco Inversis Sa                                       5.164.673                         0,13 
  Self Trade Bank Sa                                    3.994.210                         0,10 
  Bestinver                                                        1.381.690                         0,03 
  Link Securities Socdad Valore                563.187                         0,01 
  Cj Laboral Pop Coop Cred                          541.926                         0,01 
  Banco Portugues De Investimen          387.834                         0,01 

  Telefónica                       8.051.864            64.906.075    Broker Ciego 
  Siemens Gamesa        4.415.532            57.048.674    Broker Ciego 
  Merlin Properties       3.700.000            44.954.999    Broker Ciego 
  B. Santander                 7.399.562            39.602.458    Broker Ciego 
  Telefónica                       4.283.966            34.464.507    Broker Ciego 
  Enagás                              1.570.000            34.021.900    Broker Ciego 
  Iberdrola                         5.454.135            32.921.158    Dtsch Bk Ag Lon 
  Aena                                       163.983            27.983.698    Broker Ciego 
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Los valores  
que más suben           %

Los valores  
que más bajan            %

Los valores  
más negociados         Títulos

Los operadores 
más activos                                     Euros                          % tot. merc.

Mayores 
aplicaciones                   Títulos                                  Euros                Broker

Volumen 
del día en euros
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130,90

1,2341

-0,191

9.684,2 1,36

Abertis                                           18,580              -0,16           18,640          18,580             5.733.251             19,640   Fe          18,500   En                2.260.363            0,58           19,640   Fe18              2,058   Fe00                0,77             Ab-17   A      0,37             No-17   A      0,40              4,14               0,16              0,16               990.381.308           18.401         17,22          15,61           4,50       ABE           ATP 
Acciona                                          64,660               0,43           64,920          64,100                 107.874             76,000   En         64,320   Mz                   150.790            0,67        166,090   No07          21,023   My00              2,88               Jl-16   U      2,50                Jl-17   U      2,88              4,47              -4,97            -4,97                 57.259.550             3.702         14,84          13,87           0,95       ANA          CON 
Acerinox                                        12,100              -1,06           12,280          12,025                 932.782             12,355   En         11,065   Fe                 1.243.960            1,15           15,263   Di06              3,146   En99               0,45               Jl-16   A      0,44                Jl-17   R      0,45              3,68               1,55              1,55               276.067.543             3.340         14,40          13,44           1,50       ACX          MET 
ACS                                                   32,990              -0,30           33,200          32,590             1.402.832             33,530   En         27,100   Mz                   765.074            0,62           35,261   Jn17              2,890   Fe00                1,20               Jl-17   A      0,75              Fe-18   A      0,45              3,63               1,13              2,51               314.664.594           10.381         12,71          12,00           2,18       ACS           CON 
Aena                                             170,450              -0,23        171,150       169,950                 110.567          179,150   En       160,500   Fe                    160.633            0,27        183,700   Jn17           55,352   Fe15                3,83               Jl-16   U      2,71            My-17   U      3,83              2,24               0,86              0,86               150.000.000           25.568         19,91          18,83           4,23       AENA        TRS 
Amadeus                                      62,280               0,06           62,640          61,940                 560.215             63,507   En         56,900   Mz                   686.023            0,40           63,507   En18             9,214   My10              0,54               Jl-16    C      0,44              Jn-17    C      0,54              0,87               3,61              3,61               438.822.506           27.330         24,91          22,89           7,68       AMS          TUR 
ArcelorMittal                             26,430              -0,11           26,605          26,225                 173.363             30,610   En         26,180   Mz               1.421.615            0,35        125,916   Jn08              6,094   Fe16                  —            My-14    C      0,12            My-15   A      0,15                —              -2,45            -2,45           1.021.903.623           27.009            8,60             9,01           0,78       MTS          MET 
B. Sabadell                                    1,659              -0,06              1,668            1,641          10.509.819               1,934   En           1,659   Mz            21.395.418            0,97              4,727   Fe07              0,933   Jl12                  0,05             Ab-17   A      0,03               Di-17   A      0,02              3,01               0,15              0,15           5.626.964.701             9.332         11,09             9,21           0,72       SAB           BCO 
B. Santander                                5,335              -0,30              5,372            5,304          33.192.303               6,015   En           5,335   Mz            41.150.229            0,65              6,582   Di07              1,784   Oc02               0,21             No-17   A      0,04              Fe-18   A      0,06              4,02              -2,63            -1,53        16.136.153.582           86.086         10,39             9,35           0,89       SAN          BCO 
Bankia                                              3,804              -0,11              3,821            3,778             5.413.628               4,389   En            3,797   Mz            12.409.119            1,03        176,795   Ag11             2,060   Jn13                0,03            Mz-16   A      0,03             Mz-17   A      0,03              0,73              -4,59            -4,59           3.084.962.950           11.735         14,09          11,89           0,87       BKIA         BCO 
Bankinter                                       8,694               0,46              8,720            8,592             1.893.755               9,342   Fe            7,953   En                1.992.313            0,57              9,342   Fe18              1,162   Jl12                  0,25             Se-17   A      0,06               Di-17   A      0,06              2,89               9,99              9,99               898.866.154             7.815         14,49          13,38           1,69       BKT           BCO 
BBVA                                                  6,528              -0,64              6,604            6,505          14.088.099               7,643   En           6,528   Mz            18.589.505            0,71           10,967   Fe07              2,849   Mz09              0,30             Ab-17   A      0,13              Oc-17   A      0,09              3,36              -8,21            -8,21           6.667.886.580           43.528            9,46             8,80           0,89       BBVA       BCO 
CaixaBank                                      3,815              -0,52              3,865            3,807          10.251.185               4,440   En           3,815   Mz            15.208.376            0,65              4,440   En18             1,204   Mz09              0,13             Ab-17    C      0,06             No-17   A      0,07              3,39              -1,90            -1,90           5.981.438.031           22.819         10,60             9,54           0,91       CABK       BCO 
Cellnex Telecom                      22,470              -1,71           22,930          22,390                 766.334             23,190   Mz        19,700   Fe                    779.710            0,86           23,190   Mz18         12,519   No16               0,09            My-17    C      0,04               Di-17   A      0,04              0,38               5,25              5,25               231.683.240             5.206         70,22          60,73           9,38       CLNX         TEL 
Colonial                                            9,070               0,22              9,095            8,965                 609.235              9,070   Mz          8,221   En                1.086.233            0,64              3.949   Jl89               1,540   Jl12                  0,17            Mz-05   U      0,03                Jl-17   A      0,17              1,82               9,50              9,50               435.317.356             3.948         32,98          24,51           1,08       COL           INM 
Dia                                                       3,670              -1,05              3,704            3,638             3.147.186               4,612   En           3,670   Mz              4.274.139            1,75              6,898   Ab15             2,086   Ag11               0,21               Jl-16   U      0,20                Jl-17   U      0,21              5,66           -14,71          -14,71               622.456.513             2.284         11,35          10,96           6,25       DIA             ALI 
Enagás                                           21,450              -0,69           21,690          21,430                 689.515             24,340   En         20,280   Fe                 1.028.029            1,10           25,564   Jl16               2,582   Se02                1,42               Jl-17    C      0,83               Di-17   A      0,58              6,56           -10,14          -10,14               238.734.260             5.121         11,69          12,23           1,93       ENG           ENE 
Endesa                                           17,560              -0,59           17,720          17,450             1.259.246             18,830   En         16,600   Fe                 1.324.144            0,32           21,281   My17            1,592   Se02                1,33               Jl-17    C      0,63              En-18   A      0,70              7,55              -1,65              2,27           1.058.752.117           18.592         13,27          12,77           2,06       ELE            ENE 
Ferrovial                                       17,200              -0,46           17,360          17,165             1.067.393             19,775   En         16,715   Mz               1.378.542            0,48           21,195   Oc15             1,909   Mz09              0,72            My-17    C      0,32             No-17   A      0,40              4,14              -9,11            -9,11               732.265.472           12.595         33,46          28,67           2,37       FER            ATP 
Gas Natural                                 18,775              -0,24           18,910          18,740                 976.163             20,760   En         17,690   Fe                 1.290.452            0,33           21,591   Jl07               5,032   Mz09              1,00              Jn-17   A      0,67              Se-17   A      0,33              5,31              -2,47            -2,47           1.000.689.341           18.788         14,96          13,77           1,18       GAS           ENE 
Grifols(P)                                      23,330               2,01           23,400          22,860                 781.783             26,600   En         21,810   Mz                   646.718            0,39           26,747   No17            1,992   My06              0,32              Jn-17    C      0,14               Di-17   A      0,18              1,38              -4,48            -4,48               426.129.798             9.942         22,22          19,80           3,76       GRF           FAR 
IAG                                                       7,108              -0,45              7,162            7,066             1.934.143               7,552   En            6,676   Fe                 3.025.066            0,36              7,917   No15            1,393   No11               0,25               Jl-17   R      0,13               Di-17   A      0,13              3,50              -1,77            -1,77           2.132.988.743           15.161            6,32             5,73           1,76       IAG             TRS 
Iberdrola                                         6,036               0,53              6,058            5,984          18.222.847               6,754   En            5,898   Fe              13.520.827            0,54              6,912   Jn17              1,306   Oc02               0,33               Jl-17    C      0,17              En-18   A      0,14              5,58              -6,56            -4,40           6.438.374.000           38.862         13,36          12,15           0,99       IBE            ENE 
Inditex                                           25,450               1,03           25,580          24,850             5.921.115             29,600   En         23,940   Mz               2.764.504            0,23           36,276   Jn17              2,221   Se01                0,68             No-17    C      0,16             No-17    E      0,18              2,70           -12,38          -12,38           3.116.652.000           79.319         22,13          19,88           4,94       ITX             TEX 
Indra                                               11,550              -2,45           11,890          11,550                 664.063             12,230   En         10,770   Fe                    659.996            0,95           14,980   No07            2,823   My99                —               Jl-13   U      0,34                Jl-14   U      0,34                —               1,27              1,27               176.654.402             2.040         16,25          13,07           3,04       IDR             ELE 
Mapfre                                              2,778               0,47              2,788            2,733             3.930.315               2,933   En            2,647   Mz               4.770.346            0,40              3,172   My17            0,429   Jl00                  0,15              Jn-17    C      0,09               Di-17   A      0,06              5,29               3,73              3,73           3.079.553.273             8.555            9,91             9,24           0,92       MAP          SEG 
Mediaset                                         9,056              -0,48              9,138            8,898             1.010.552               9,830   En            8,694   Fe                    947.564            0,72           13,243   Jn07              2,941   Mz09              0,52            My-17    E      0,08            My-17   A      0,44              5,74              -3,24            -3,24               336.717.490             3.049         14,73          13,72           3,30       TL5           PUB 
Meliá Hotels Int.                     12,130                    =           12,190          12,030                 377.792             12,200   Mz        10,820   Fe                    525.061            0,58           17,143   Ab07             1,563   Mz09              0,13               Jl-16   U      0,04                Jl-17   U      0,13              1,08               5,48              5,48               229.700.000             2.786         20,56          18,10           1,64       MEL          TUR 
Merlin Properties                   12,245               1,07           12,250          12,060             1.060.929           12,245   Mz        11,000   Fe                 1.303.751            0,71           12,245   Mz18            7,116   Ag14               0,20             Oc-16   A      0,19              Oc-17   A      0,20              1,65               8,36              8,36               469.770.750             5.752         20,07          18,55           0,91       MRL         INM 
Red Eléctrica                              16,250               0,03           16,280          16,155             1.178.568             18,915   En         15,725   Mz               1.285.679            0,61           19,650   Jn17              0,709   Fe00                0,86               Jl-17    C      0,62              En-18   A      0,25              5,39           -13,15          -11,79               541.080.000             8.793         12,50          12,04           2,65       REE           ENE 
Repsol                                            13,960              -0,29           14,080          13,925             4.008.986             15,940   En         13,750   Fe                 4.686.484            0,77           15,940   En18             5,039   Jn02                0,76               Jl-17    C      0,43              En-18   A      0,39              5,81              -5,32            -2,69           1.556.464.965           21.728            9,63             9,83           0,70       REP            PET 
Siemens Gamesa                    12,910               0,23           12,930          12,705             1.832.573             13,175   En         11,670   En                2.754.489            1,03           27,470   No07            0,824   Jl12                  3,71             Ab-17   U      3,60                Jl-17   A      0,11           28,79             12,95            12,95               681.143.382             8.794         20,27          14,53           1,31       SGRE        FAB 
Técnicas Reunidas                  26,310               0,11           26,460          26,070                 166.082             28,020   Fe          24,990   Mz                   412.338            1,88           42,165   Ag15          10,009   No08               1,40               Jl-17    C      0,73              En-18   A      0,67              5,31              -0,57              1,95                 55.896.000             1.471         23,70          12,78           3,14       TRE            ING 
Telefónica                                       8,054              -0,16              8,117            8,014          12.734.124               8,503   En            7,474   Fe              13.521.160            0,66           13,529   Mz00            3,093   Oc02               0,40              Jn-17   A      0,20               Di-17   A      0,20              4,96              -0,87            -0,87           5.192.131.686           41.817         10,88             9,71           2,13       TEF             TEL 
Viscofan                                        56,000               1,27           56,100          55,150                 106.330             57,100   En         51,800   Mz                   100.455            0,55           57,100   En18             2,916   Se01                1,49              Jn-17    C      0,87               Di-17   A      0,62              2,69               1,80              1,80                 46.603.682             2.610         20,29          19,39           3,31       VIS              ALI
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Abengoa                                                            0,028                    -1,08                    0,028                  0,028                     5.749.210                      0,034    En                   0,027    Fe                        30.581.588                   —                    6,259    Jl07                        0,027    Di17                           —                   Ab-14    U       0,11                      Ab-15    U       0,11                       —                    -1,43                  -1,43                     1.621.143.349                          45                   —                    —                  —         ABG                  ING 
Abengoa B                                                        0,011                     0,89                    0,011                  0,011                   34.944.896                      0,015    En                   0,011    En                     223.033.353                   —                    4,532    Se14                      0,010    Di17                           —                   Ab-14    U       0,11                      Ab-15    U       0,11                       —                   13,00                 13,00                  17.214.975.951                       195                   —                    —                  —         ABG.P             ING 
Adolfo Domínguez                                      5,100                     3,03                    5,100                  4,830                              2.920                      5,940    En                   4,720    Mz                                  9.359                 0,26                 48,819    No06                     3,050    Jl16                            —                      Jl-09    U       0,15                         Jl-10    U       0,07                       —                    -4,14                  -4,14                              9.276.108                          47                   —                    —                  —         ADZ                  TEX 
Adveo                                                                   2,510                    -0,40                    2,520                  2,510                              6.800                      2,880    En                   2,400    En                                 26.845                 0,32                 15,299    Jl07                        1,415    Fe00                           —                  Mz-15    A       0,14                       Jn-16    A       0,28                       —                     2,03                    2,03                           21.422.512                          54                 3,29                  2,81                  —         ADV                 PAP 
Aedas Homes                                               29,640                     1,16                 29,820                29,240                            33.111                   32,360    En                27,840    Mz                             108.364                 0,23                 32,360    En18                   27,840    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                    -3,14                  -3,14                           47.966.587                   1.422                   —                    —                  —         AEDAS           INM 
Airbus SE                                                         97,010                     1,89                 97,120                95,550                              2.723                   99,320    Fe                 82,650    En                                    5.694                 0,00                 99,320    Fe18                      5,429    Mz03                       1,15                  My-16    U       1,30                      Ab-17    U       1,15                     1,21                   16,25                 16,25                         774.658.175                 75.150               21,87                16,96                4,93         AIR                   AER 
Alantra Part                                                  15,200                    -2,25                 15,650                15,050                            15.252                   16,000    Mz               13,300    En                                    8.032                 0,06                 16,000    Mz18                     1,538    Jn12                         0,47                      Jl-15    A       0,42                      No-17    A       0,47                     3,03                   12,09                 12,09                           35.536.960                       540                   —                    —                  —         ALNT               CAR 
Alba                                                                    50,000                     0,20                 50,400                49,500                              5.562                   51,900    En                48,300    Mz                                14.216                 0,06                 54,244    Jn17                    12,063    Mz03                       1,00                    Jn-17     C       0,50                      Oc-17    A       0,50                     2,00                     4,78                    4,78                           58.300.000                   2.915                 9,93                  9,92                0,69         ALB                  CAR 
Almirall                                                               9,705                     3,58                    9,735                  9,290                         700.370                    9,705    Mz                 8,105    Fe                               466.904                 0,69                 18,729    Ag15                     3,838    Oc08                        0,19                    Jn-16    A       0,19                       Jn-17    A       0,19                     2,03                   16,23                 16,23                         172.951.120                   1.678               25,85                19,06                1,26         ALM                 FAR 
Amper                                                                  0,181                     1,06                    0,182                  0,177                     1.291.007                      0,204    En                   0,169    Fe                           6.935.126                 1,78                    2,419    Jl87                        0,046    En15                          —                    Jn-08    U       0,13                         Jl-09    U       0,15                       —                    -3,58                  -0,91                         994.760.270                       180                   —                    —                  —         AMP                 ELE 
Aperam                                                            39,710                    -0,63                 41,000                39,350                              1.922                   47,671    Fe                 39,650    Mz                                  1.257                 0,00                 49,756    Fe17                      7,776    Jl13                          0,90                    Se-17    A       0,27                       Di-17    A       0,27                     1,36                    -7,19                  -7,19                           85.496.280                   3.395                   —                    —                  —         APAM             MET 
Applus Services                                          10,850                     0,65                 10,870                10,800                         138.221                   11,950    En                10,710    Mz                             196.501                 0,35                 15,930    Jn14                      6,547    Fe16                        0,13                      Jl-16    U       0,13                         Jl-17    A       0,13                     1,21                    -3,77                  -3,77                         143.018.430                   1.552               15,72                14,28                1,95         APPS               ING 
Atresmedia                                                      7,820                    -3,22                    8,095                  7,785                         629.629                      8,865    En                  7,820    Mz                             400.758                 0,45                 13,471    Jl15                        1,900    Mz09                       0,92                    Di-17    A       0,22                       Di-17     E        0,45                   11,39                 -10,11                -10,11                         225.732.800                   1.765               11,44                10,29                4,03         A3M                PUB 
Audax Renovables                                      1,155                     0,87                    1,205                  1,070                     2.381.209                      1,270    Mz                  0,450    En                              466.582                 0,85                    9,552    Jl07                        0,270    Ab13                          —                      Jl-09    A       0,14                         Jl-10    U       0,01                       —                162,50               162,50                         140.003.778                       162                   —                    —                  —         FRS                  ENR 
Axiare Patrimonio                                    15,700                    -1,26                 15,860                15,560                            81.949                   18,860    En                15,200    Fe                               172.735                 0,56                 18,860    En18                      8,609    Ag14                       0,30                    Jn-17    A       0,16                      No-17    A       0,14                     1,89                 -14,77                -14,77                           79.062.486                   1.241               25,77                21,51                1,20         AXIA                INM 
Azkoyen                                                              7,340                     1,66                    7,380                  7,220                              4.250                      9,240    En                   7,120    Mz                                13.213                 0,13                 14,740    En99                      1,070    Di11                         0,14                      Jl-16     C       0,05                         Jl-17    A       0,14                     1,88                    -8,25                  -8,25                           25.201.874                       185               12,23                12,23                  —         AZK                  FAB 
Barón de Ley                                             105,000                     1,94               106,000             103,000                              1.040                111,000    Fe                 99,200    Mz                                      984                 0,06               119,500    En17                   18,410    No00                         —                         —               —                              —               —                          —                    -4,55                  -4,55                              4.156.845                       436               16,42                15,80                1,51         BDL                   ALI 
Bayer Ag.                                                        95,850                     0,02                 95,900                94,580                                  827                108,900    En                93,050    Mz                                      921                 0,00               208,569    Mz96                     7,847    Mz03                       1,99                  My-16    U       1,84                     My-17    U       1,99                     2,07                    -7,75                  -7,75                         826.947.808                 79.263               14,01                12,62                2,20         BAY                  FAR 
Biosearch                                                           0,660                    -0,90                    0,674                  0,652                         242.644                      0,690    Mz                  0,560    Fe                               177.003                 0,78                    4,910    Ab02                     0,210    Jn12                           —                         —               —                              —               —                          —                   10,92                 10,92                           57.699.522                          38                   —                    —                  —         BIO                   FAR 
BME                                                                    28,000                     0,79                 28,000                27,620                         238.822                   28,160    Fe                 26,600    En                              147.866                 0,45                 36,142    Ab15                     6,605    Mz09                       1,80                    Se-17    A       0,40                       Di-17    A       0,60                     6,48                     5,46                    5,46                           83.615.558                   2.341               15,38                16,00                5,36         BME                CAR 
Bodegas Riojanas                                        5,800                          =                    5,900                  5,800                                  318                      6,060    En                  5,800    Mz                                  2.754                 0,13                 11,202    Mz98                     3,362    Jn13                         0,14                      Jl-16    A       0,14                         Jl-17    A       0,14                     2,41                    -3,33                  -3,33                              5.251.802                          30                   —                    —                  —         RIO                    ALI 
Borges Agri(F)                                                5,400                          =                    5,400                  5,400                                  846                      6,300    En                   5,100    En                                    1.807                 0,01                    7,786    Ag17                     2,379    Jl17                            —                         —               —                              —               —                          —                    -0,92                  -0,92                           23.140.460                       125                   —                    —                  —         BAIN                 ALI 
C. A. F.                                                                41,300                     2,23                 41,300                40,450                            49.115                 41,300    Mz               33,690    En                                 39.287                 0,29                 41,300    Mz18                     1,196    Fe00                        0,58                      Jl-16    U       5,25                         Jl-17    A       0,58                     1,44                   20,83                 20,83                           34.280.750                   1.416               17,65                13,93                1,64         CAF                  FAB 
CAM                                                                       1,340                          =                         —                       —                                   —                    1,340    Mz                1,340    Mz                                       —                   —                    7,370    No10                     0,880    No11                         —                    Di-09    A       0,07                       Jn-10     C       0,09                       —                     0,00                      —                           50.000.000                          67                   —                    —                  —         CAM                BCO 
Cie Automotive                                           27,460                     1,18                 27,500                27,020                         151.478                   27,800    Fe                 24,025    En                              135.809                 0,27                 27,800    Fe18                      0,820    Oc02                        0,41                      Jl-17     C       0,21                      En-18    A       0,28                     1,81                   13,42                 14,58                         129.000.000                   3.542               14,08                12,54                3,14         CIE                   MET 
Cleop                                                                    1,150                          =                    1,150                  1,100                              6.500                    1,150    Mz                1,150    Mz                                  6.500                 0,17                 25,188    Fe07                      1,030    Jn12                           —                    Jn-07    U       0,07                       Jn-08    U       0,09                       —                     0,00                      —                              9.843.618                          11                   —                    —                  —         CLEO               CON 
Clínica Baviera                                               9,300                     1,75                    9,300                  9,160                            18.996                    9,300    Mz                 8,400    Fe                                    5.734                 0,09                 19,888    Ab07                     3,026    Di12                         0,22                    Di-16     E        0,31                     My-17     C       0,22                     2,41                     7,64                    7,64                           16.307.580                       152                   —                    —                  —         CBAV               SER 
Coca-Cola Europ                                         33,260                    -0,30                 33,540                33,120                              3.516                   33,860    Mz               29,864    Fe                                    4.200                 0,00                 37,163    My17                  27,772    Di16                         1,01                    Di-17    A       0,21                    Mz-18    A       0,26                    3,30                     1,76                    2,55                         484.586.428                 16.117               11,82                10,83                2,26         CCE                    ALI 
Codere                                                              10,340                     0,98                 10,400                10,180                            26.548                   10,940    Fe                    8,150    En                          1.753.192                   —               473,314    Oc07                      6,454    No14                         —                         —               —                              —               —                          —                   29,41                 29,41                         118.538.326                   1.226                   —                    —                  —         CDR                 TUR 
Coemac                                                               0,401                     0,13                    0,405                  0,401                         128.084                      0,466    Fe                    0,390    Mz                             317.084                 0,41                    6,935    Ag89                     0,215    Jl16                            —                   Ab-09    A       0,10                      Ab-10    A       0,03                       —                     2,69                    2,69                         197.499.807                          79                   —                    —                  —         CMC                MAT 
Deoleo                                                                 0,184                    -0,97                    0,186                  0,178                         854.377                      0,200    En                   0,177    Mz                             764.890                 0,17                    8,836    Ab07                     0,155    Jn16                           —                      Jl-07    U       0,02                       Jn-08    U       0,04                       —                     5,14                    5,14                     1.154.677.949                       212               18,40                  8,76                0,43         OLE                    ALI 
Dogi                                                                      3,370                    -1,46                    3,445                  3,330                              2.077                      3,905    En                   3,135    Mz                                42.591                 0,15                 48,761    Fe99                      0,490    Ag14                          —                         —               —                              —               —                          —                    -0,88                  -0,88                           72.004.470                       243                   —                    —                  —         DGI                   TEX 
Duro Felguera                                                0,228                 -10,78                    0,245                  0,217                     1.772.262                      0,537    En                  0,228    Mz                             710.900                 1,13                    4,832    Se13                      0,228    Mz18                         —                      Jl-15     C       0,04                       Se-15    A       0,02                       —                 -31,06                -31,06                         160.000.000                          36               30,73                    —                0,37         MDF                 ING 
Ebro Foods                                                     20,660                     0,10                 20,660                20,420                            77.148                   20,840    Mz               19,440    En                              154.838                 0,26                 20,842    Jn17                      3,992    Fe03                        0,57                    Jn-17    A       0,19                      Oc-17    A       0,19                     2,76                     5,84                    5,84                         153.865.392                   3.179               16,70                15,77                1,40         EVA                    ALI 
Edreams Odigeo                                            3,855                    -0,39                    3,940                  3,800                         151.256                      5,600    Mz                 3,855    Mz                             210.523                 0,49                 11,400    Ab14                     1,023    Oc14                          —                         —               —                              —               —                          —                 -19,18                -19,18                         108.656.998                       419               11,68                10,71                0,95         EDR                 TUR 
Elecnor                                                             13,440                    -1,18                 13,560                13,400                              5.309                   13,600    Mz               12,140    Fe                                 21.867                 0,06                 16,813    No07                     1,451    No02                       0,28                    Jn-17     C       0,23                      En-18    A       0,05                     2,09                     1,13                    1,53                           87.000.000                   1.169               11,25                10,24                1,81         ENO                  FAB 
Ence                                                                      6,000                     0,76                    6,115                  5,955                     1.399.402                    6,000    Mz                 4,912    Fe                               820.270                 0,84                    6,000    Mz18                     0,934    Mz09                       0,17                    Se-17    A       0,06                       Di-17    A       0,06                     2,83                     9,09                    9,09                         250.272.500                   1.502               14,92                14,44                2,08         ENC                  PAP 
Ercros                                                                    3,448                    -0,86                    3,538                  3,370                     1.240.425                      3,478    Mz                  2,732    Fe                               603.810                 1,39               226,680    Se87                      0,356    Jn13                         0,04                  My-77    U                                         Jl-17    A       0,04                     1,15                   20,56                 20,56                         110.979.611                       383                   —                    —                  —         ECR                   QUI 
Europac                                                            14,140                     1,73                 14,180                13,860                         230.033                 14,140    Mz               11,289    En                              109.358                 0,28                 14,140    Mz18                     0,407    No00                       0,32                      Jl-17     C       0,22                       Fe-18    A       0,13                     2,50                   24,97                 26,07                           99.237.837                   1.403               17,35                17,46                2,77         PAC                  PAP 
Euskaltel                                                            6,850                          =                    6,895                  6,800                         215.448                      7,313    En                   6,575    Fe                               330.691                 0,47                 11,067    No15                     6,380    No17                       0,38                      Jl-17     C       0,21                       Fe-18    A       0,13                     4,92                     0,76                    2,63                         178.645.360                   1.224               17,24                16,07                1,24         EKT                   TEL 
Ezentis                                                                 0,710                     0,71                    0,729                  0,694                     1.130.878                      0,740    Mz                  0,623    Mz                         1.426.898                 1,50                 55,529    Ag98                     0,285    Fe16                           —                   Ab-91     C                                      Ab-92    U                                        —                   15,82                 15,82                         241.944.003                       172               23,67                14,20             14,14         EZE                    TEL 
Faes                                                                       2,865                     0,53                    2,865                  2,805                         151.180                      3,060    En                   2,710    Fe                               361.512                 0,34                    8,351    Ab07                     0,848    My12                       0,11                    Jn-17     C       0,02                      En-18    A       0,10                     4,14                    -2,55                    0,85                         270.093.917                       774               15,35                13,60                2,58         FAE                   FAR 
FCC                                                                         9,600                    -1,23                    9,710                  9,550                            31.940                   10,060    Fe                    8,700    Fe                                 70.450                 0,05                 41,538    Fe07                      4,776    Ab13                          —                   En-12    A       0,65                         Jl-12     C       0,65                       —                   11,29                 11,29                         378.825.506                   3.637               17,78                14,44                3,14         FCC                  CON 
Fluidra                                                              12,940                     0,78                 13,000                12,700                         220.900                   13,020    Mz               10,620    Fe                               117.436                 0,27                 13,020    Mz18                     1,631    Di11                         0,14                   Oc-16    U       0,09                      Oc-17    U       0,14                     1,05                     9,57                    9,57                         112.629.070                   1.457               29,41                19,34                2,69         FDR                  ING 
Funespaña                                                        7,350                          =                    7,400                  7,350                              4.657                      7,900    Mz                  7,250    Fe                                        908                 0,01                 20,869    Jl99                        3,095    Oc02                          —                      Jl-06    A       0,10                         Jl-08    U       0,11                       —                    -0,27                  -0,27                           18.396.898                       135                   —                    —                  —         FUN                  SER 
GAM                                                                       2,070                          =                    2,110                  2,070                              4.121                      2,370    Fe                    1,710    En                              225.476                 1,73               259,474    Jl07                        1,140    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                   25,45                 25,45                           33.292.071                          69                   —                    —                  —         GALQ               ING 
Gestamp                                                            6,770                    -0,44                    6,810                  6,620                         713.662                      6,800    Mz                  5,980    Fe                               873.260                 0,36                    6,800    Mz18                     5,100    Ab17                          —                         —               —                              —               —                          —                   13,67                 13,67                         575.514.360                   3.896               13,67                11,69                2,04         GEST                FAB 
Global Dominion                                          4,600                     0,11                    4,610                  4,565                         367.592                      4,680    En                   4,295    Fe                               101.825                 0,15                    4,680    En18                      2,190    Jn16                           —                         —               —                              —               —                          —                     6,60                    6,60                         169.496.963                       780               19,17                16,43                2,63         DOM                 TEL 
Grenergy Renovables                                1,930                     2,12                    1,930                  1,900                              1.663                      1,950    Mz                  1,550    Fe                                    3.104                 0,03                    2,380    Ag17                     1,300    Fe17                           —                         —               —                              —               —                          —                   16,97                 16,97                           24.306.221                          47                   —                    —                  —         GRE                 ENR 
Grupo Catalana Occ.                                35,400                     1,14                 35,550                34,700                            33.515                   38,589    En                34,300    Mz                                48.254                 0,10                 38,589    En18                      1,795    Fe00                        0,74                   Oc-17    A       0,14                       Fe-18    A       0,14                     2,13                    -4,17                  -3,78                         120.000.000                   4.248               12,08                11,27                1,46         GCO                  SEG 
Grupo Sanjosé                                                3,650                     4,14                    3,650                  3,485                         114.151                      3,870    En                   3,340    Fe                               222.710                 0,87                 13,520    Jl09                        0,690    Di14                           —                         —               —                              —               —                          —                     2,82                    2,82                           65.026.083                       237                   —                    —                  —         GSJ                  CON 
Hispania Activos Inmob.                       16,850                     0,36                 16,890                16,720                         165.190                   17,300    En                15,610    Fe                               171.198                 0,40                 17,300    En18                      8,822    No14                         —                   No-16    A       0,16                     Mz-18    A       0,41                     2,46                     7,32                    9,95                         109.169.542                   1.840               20,06                18,32                1,01         HIS                  INM 
Iberpapel                                                        34,300                     1,78                 34,400                33,000                              2.298                   37,300    Fe                 28,751    En                                    3.872                 0,09                 37,300    Fe18                      6,094    Mz09                       0,65                    Jn-17     C       0,35                       Fe-18    A       0,30                     1,93                   17,47                 18,49                           10.930.524                       375               19,93                23,26                  —         IBG                   PAP 
Inmobiliaria Del Sur(F)                          13,400                     0,37                 13,500                13,300                              8.197                   14,050    Fe                 10,371    En                                    4.902                 0,07                 44,037    No07                     3,277    Jl13                          0,11                      Jl-17     C       0,06                      En-18    A       0,05                     0,82                   31,50                 31,99                           16.971.847                       227               18,87                10,20                0,68         ISUR               INM 
Inypsa                                                                  0,170                    -3,19                    0,176                  0,168                     2.555.809                      0,183    En                   0,158    Mz                         2.685.716                 1,85                    2,326    Fe07                      0,110    No14                         —                      Jl-06     C       0,01                         Jl-07    U       0,01                       —                     9,55                    9,55                         370.292.000                          63                   —                    —                  —         INY                    ING 
Lar España                                                        9,310                     0,11                    9,440                  9,270                         424.276                      9,450    Fe                    8,640    Fe                               160.682                 0,44                    9,450    Fe18                      6,010    Se16                        0,04                   Ab-16    A       0,08                     My-17    A       0,04                     0,41                     4,72                    4,72                           92.624.097                       862               23,28                17,48                0,95         LRE                  INM 
Liberbank                                                          0,445                    -0,04                    0,448                  0,440                     2.576.929                      0,484    Fe                    0,431    Fe                           4.350.486                 0,38                    1,342    My14                    0,294    Jl16                            —                         —               —                              —               —                          —                     0,63                    0,63                     2.926.872.511                   1.302               11,12                  8,90                0,50         LBK                  BCO 
Lingotes Especiales                                  17,020                    -1,16                 17,340                17,000                              3.283                   19,000    En                16,900    Mz                                14.574                 0,37                 23,709    My17                    1,346    Se01                        0,80                  My-16    U       0,49                     My-17    U       0,80                     4,66                    -4,38                  -4,38                           10.000.000                       170                   —                    —                  —         LGT                  MET 
Logista                                                             18,060                    -0,44                 18,180                18,040                         163.437                   20,360    Fe               18,060    Mz                             135.721                 0,26                 23,864    Jn17                    11,321    Oc14                        0,95                  Mz-17     C       0,65                      Ag-17    A       0,30                     5,24                    -5,79                  -5,79                         132.750.000                   2.397               12,20                12,08                4,82         LOG                  TRS 
Masmovil                                                     123,800                    -0,80               126,800             123,000                            46.704                129,600    Mz               88,800    En                                 35.783                 0,46               129,600    Mz18                     2,029    Jn13                           —                    Jn-13    A       0,12                      Oc-13    R       0,47                       —                   40,84                 40,84                           19.951.100                   2.470                   —                    —                  —         MAS                  TEL 
Metrovacesa                                                 14,200                     1,79                 14,300                14,090                         179.645                   16,200    Fe                 13,950    Mz                             496.818                 0,09                 16,200    Fe18                    13,950    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                         151.676.341                   2.154                   —                    —                  —         MVC                INM 
Miquel y Costas                                           35,400                     4,42                 35,500                34,100                            26.488                   36,500    En                32,300    Mz                                  8.621                 0,11                 37,120    Di17                       2,664    Oc08                        0,58                   Oc-17    A       0,15                       Di-17    A       0,15                     1,70                    -1,69                  -1,69                           20.650.000                       731               18,66                17,89                  —         MCM               PAP 
Montebalito                                                    2,155                     0,23                    2,200                  2,140                              5.337                      2,540    En                   2,140    Mz                                34.641                 0,28                 17,987    Fe07                      0,355    Di12                           —                   No-14    A       0,08                       Jn-15    A       0,04                       —                    -5,69                  -5,69                           31.450.101                          68                   —                    —                  —         MTB                INM 
N. Correa                                                            3,230                    -0,92                    3,290                  3,230                              9.327                      4,100    En                   3,210    Mz                                38.812                 0,80                    7,703    Jn98                      0,620    Jl12                            —                    Jn-02    U       0,04                         Jl-08    U       0,05                       —                     1,10                    1,10                           12.316.627                          40                   —                    —                  —         NEA                  FAB 
Natra                                                                    0,438                    -2,56                    0,460                  0,430                         535.543                      0,513    Mz                  0,403    Mz                             197.700                 1,06                 10,385    Fe07                      0,235    En16                          —                      Jl-07     C       0,07                         Jl-08    U       0,07                       —                     1,86                    1,86                           47.478.280                          21                   —                    —                  —         NAT                   ALI 
Naturhouse                                                      4,060                    -0,37                    4,110                  4,060                            29.221                      4,455    En                   4,020    Fe                                 54.029                 0,23                    5,030    Se16                      2,939    Fe16                        0,38                  My-17    A       0,18                       Se-17    A       0,20                     9,33                     0,50                    0,50                           60.000.000                       244               11,94                12,16             10,23         NTH                   ALI 
Neinor Homes                                             15,720                    -0,76                 15,940                15,620                         238.982                   19,100    En                14,840    Mz                             191.063                 0,59                 20,075    Jl17                     14,840    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                 -14,10                -14,10                           79.005.034                   1.242               20,96                  7,75                1,51         HOME            INM 
NH Hotel Group                                             6,360                    -0,55                    6,445                  6,350                         377.336                      6,395    Mz                  5,795    Fe                               751.168                 0,55                 24,715    Se87                      1,554    Mz09                       0,05                      Jl-08    U       0,26                         Jl-17    A       0,05                     0,78                     6,00                    6,00                         350.271.788                   2.228               29,58                23,56                1,80         NHH                TUR 
Nyesa                                                                   0,041                    -4,19                    0,046                  0,040                   24.876.208                      0,286    En                   0,038    Mz                       31.047.469                 0,61                 37,146    Fe07                      0,038    Mz18                         —                      Jl-06    U       0,12                         Jl-07    U       0,12                       —                 -75,76                -75,76                     1.969.956.848                          81                   —                    —                  —         NYE                 INM 
OHL                                                                        3,995                     6,59                    4,027                  3,760                     2.211.011                      5,250    En                   3,710    Mz                         2.377.795                 2,12                 19,687    Jn14                      1,584    Mz03                         —                    Jn-15    A       0,35                         Jl-16    U       0,05                       —                 -19,80                -19,80                         286.548.289                   1.145                 9,63                  9,51                0,43         OHL                 CON 
Oryzon Genomics                                         2,660                    -3,27                    2,760                  2,620                         103.548                      3,020    En                   2,075    Mz                             144.471                 1,08                    5,140    No16                     1,764    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                     1,72                    1,72                           34.161.391                          91                   —                    —                  —         ORY                  FAR 
Parques Reunidos                                     12,900                     0,31                 12,980                12,820                              3.209                   14,760    En                12,860    Mz                                34.380                 0,11                 16,754    Fe17                    11,925    Ag16                       0,25                         —               —                           Jl-17    A       0,25                     1,93                 -13,13                -13,13                           80.742.044                   1.042               15,00                13,72                0,90         PQR                 TUR 
Pescanova                                                         0,890                     2,30                    0,915                  0,865                         118.681                      1,240    En                   0,860    Mz                         2.543.986                   —                 30,577    No07                     0,230    Jn17                           —                   Ab-11    U       0,50                      Ab-12    U       0,55                       —                 -25,52                -25,52                           28.737.718                          26                   —                    —                  —         PVA                   ALI 
Pharma Mar                                                    1,708                    -1,16                    1,743                  1,662                         877.104                      2,724    En                   1,600    Fe                               969.389                 1,11                    4,190    My17                    1,600    Fe18                           —                         —               —                              —               —                          —                 -31,13                -31,13                         222.649.287                       380                   —                    —                  —         PHM                FAR 
Prim                                                                   10,550                    -0,47                 10,600                10,550                                  870                   10,646    En                   9,840    En                                    4.026                 0,06                 11,389    Jl17                        1,693    En00                        0,46                      Jl-17     C       0,40                      En-18    A       0,11                     4,81                     1,93                    3,00                           17.347.124                       183                   —                    —                  —         PRM                FAR 
Prisa                                                                      1,684                    -1,75                    1,738                  1,684                         101.357                      1,950    Fe                    1,361    En                              200.054                 0,09               457,156    Se00                      1,137    Jn17                           —                  Mz-07    U       0,16                     Mz-08    U       0,18                       —                   22,96               105,90                         558.177.502                       940                 6,87                24,07                  —         PRS                 PUB 
Prosegur                                                            6,580                     1,86                    6,600                  6,470                         449.549                      6,915    En                   6,165    Mz                             430.455                 0,18                    6,915    En18                      0,466    Oc99                        0,39                    Di-17    A       0,03                      En-18    A       0,03                     6,02                     0,46                    0,90                         617.124.640                   4.061               21,57                18,80                3,27         PSG                  SER 
Prosegur Cash                                                2,810                     1,81                    2,820                  2,725                         410.798                      2,874    En                   2,501    Fe                               682.198                 0,12                    2,874    En18                      1,971    Mz16                       0,03                    Di-17    A       0,03                     Mz-18    A       0,01                     1,55                     5,01                    5,54                     1.500.000.000                   4.215               17,56                15,71                8,53         CASH               SER 
Quabit                                                                 2,080                          =                    2,095                  2,070                            86.818                      2,225    En                   2,000    Mz                             431.373                 0,99                    2.470    Fe07                      1,196    My16                         —                         —               —                         Oc-06    A       0,24                       —                   10,64                 10,64                         110.634.198                       230                   —                    —                  —         QBT                 INM 
Realia Business                                             1,064                    -0,56                    1,070                  1,048                         408.520                      1,160    Fe                    1,060    Mz                             216.770                 0,09                    6,027    Jl07                        0,332    Jl12                            —                    Jn-08     C       0,01                       Jn-08    A       0,06                       —                    -3,27                  -3,27                         644.807.956                       686               41,72                26,77                  —         RLIA                INM 
Reig Jofre                                                          2,440                    -1,61                    2,470                  2,440                              2.412                      2,830    En                   2,380    Fe                                 19.485                 0,08                 36,307    Fe07                      1,739    My12                       0,05                    Jn-13    U       0,04                         Jl-17    A       0,05                     1,90                     4,36                    4,36                           64.153.178                       157                   —                    —                  —         RJF                   FAR 
Reno de Medici                                              0,833                     4,00                    0,840                  0,801                         105.270                      0,851    Mz                  0,555    En                              153.697                 0,15                    3,041    Jl98                        0,085    Jl13                            —                  My-02    U       0,02                     My-16    U       0,01                       —                   59,27                 59,27                         269.129.033                       224                   —                    —                  —         RDM                PAP 
Renta Corp.                                                      3,650                     2,24                    3,650                  3,570                            22.128                      3,780    Fe                    2,950    En                                 82.480                 0,64                 35,806    Fe07                      0,550    Di12                           —                   Ab-07    U       0,57                     My-08    U       0,43                       —                   24,79                 24,79                           32.888.511                       120               20,28                20,28                  —         REN                 INM 
Renta 4 Banco                                                6,980                     0,87                    6,980                  6,880                              1.393                      7,040    Fe                    6,740    En                                    4.809                 0,03                    7,040    Fe18                      2,988    Mz09                       0,29                  My-17     C       0,09                      No-17    A       0,20                     4,25                     2,80                    2,80                           40.693.203                       284                   —                    —                  —         R4                    CAR 
Rovi                                                                    17,600                          =                 17,450                17,050                                  380                 17,600    Mz               15,600    En                                    5.661                 0,03                 17,600    Mz18                     3,206    Mz09                       0,18                      Jl-16    A       0,14                         Jl-17    A       0,18                     1,04                   12,46                 12,46                           50.000.000                       880               80,00                29,12                4,41         ROVI                FAR 
Sacyr                                                                     2,215                    -1,34                    2,261                  2,207                     1.946.139                      2,682    En                  2,215    Mz                         2.959.704                 1,39                 36,719    No06                     0,888    Jl12                            —                    Se-15    A       0,05                       Fe-18    A       0,05                     2,32                    -6,10                  -3,90                         543.757.983                   1.204                 5,83                  5,15                0,56         SCYR               CON 
Saeta Yield                                                    12,160                          =                 12,180                12,160                         324.626                   12,200    Mz                  9,716    En                              193.485                 0,60                 12,200    Mz18                     6,329    Fe16                           —                         —               —                       My-15    A       0,08                       —                   23,96                 25,96                           81.576.928                       992               19,93                18,71                1,93         SAY                  ENR 
Service Point Solution                              0,717                    -3,50                    0,742                  0,711                            55.170                      0,879    En                   0,710    Mz                             157.574                 0,73                 79.031    Se89                      0,648    Jn17                           —                      Jl-90    U                                         Jl-91    U                                        —                 -10,49                -10,49                           54.844.800                          39                   —                    —                  —         SPS                 COM 
Sniace                                                                  0,178                    -1,00                    0,180                  0,176                         720.804                      0,220    En                  0,178    Mz                         3.078.763                 2,24                    6,127    Se87                      0,065    Jl13                            —                      Jl-78     C                                       Di-79    U                                        —                    -9,44                  -9,44                         350.964.751                          63                   —                    —                  —         SNC                   TEX 
Solaria                                                                 3,285                     0,15                    3,340                  3,180                     1.214.963                      3,445    Mz                  1,660    En                              707.903                 1,65                 23,406    No07                     0,300    My12                         —                  My-11    A       0,02                      Oc-11    A       0,02                       —                101,53               101,53                         109.606.032                       360                   —                    —                  —         SLR                  ENE 
Talgo                                                                     5,350                     0,38                    5,400                  5,300                         353.642                    5,350    Mz                 4,360    En                              267.276                 0,50                    8,360    My15                    3,500    Jn16                         0,07                         —               —                         Jn-17    A       0,07                     1,35                   25,62                 25,62                         136.562.598                       731               17,14                12,85                1,98         TLGO                TRS 
Telepizza Group                                             5,370                    -5,46                    5,550                  5,330                         451.393                      5,740    Mz                  4,795    En                              165.181                 0,42                    7,750    Ab16                     3,990    Se16                          —                         —               —                              —               —                          —                   14,26                 14,26                         100.720.679                       541               15,13                13,59                0,87         TPZ                    ALI 
Tubacex                                                              3,365                    -1,32                    3,425                  3,340                         184.740                      3,555    En                   3,340    Fe                               327.358                 0,63                 11,762    Se87                      0,891    Se01                          —                      Jl-15     C       0,05                       Jn-16     C       0,03                       —                     0,45                    0,45                         132.978.782                       447               15,83                10,94                1,44         TUB                 MET 
Tubos Reunidos                                             0,332                 -32,35                    0,482                  0,332                     7.370.399                      0,860    En                  0,332    Mz                             299.225                 0,44                    4,851    Oc07                      0,332    Mz18                         —                    Jn-14    A       0,02                       Jn-15    A       0,01                       —                 -55,80                -55,80                         174.680.888                          58                   —                43,37                0,78         TRG                 MET 
Unicaja Banco                                                1,421                     0,42                    1,422                  1,405                         846.673                      1,498    Fe                    1,290    En                          2.416.611                 0,27                    1,498    Fe18                      1,100    Jn17                           —                         —               —                              —               —                          —                     8,14                    8,14                     1.610.302.121                   2.288                   —                    —                  —         UNI                  BCO 
Urbas Gr.Financiero                                    0,011                    -1,77                    0,011                  0,011                     3.438.542                      0,015    En                   0,011    Mz                       17.807.326                 1,59                    3,400    En07                      0,010    Oc16                          —                    Fe-90    A                                         Jl-90     C                                        —                 -14,62                -14,62                     2.852.214.149                          32                   —                    —                  —         UBS                 INM 
Vértice 360                                                       0,017                    -6,49                    0,019                  0,017                     9.330.379                      0,024    Fe                    0,009    En                          7.885.513                   —                    0,281    Di07                       0,009    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                   86,02               537,63                         337.535.058                            6                   —                    —                  —         VER                 PUB 
Vidrala                                                              87,900                     1,50                 88,000                86,600                            11.206                   91,100    Mz               81,321    En                                 10.833                 0,11                 91,100    Mz18                     2,690    Di00                         0,80                      Jl-17    R       0,22                       Fe-18    A       0,70                     1,06                     3,84                    4,66                           24.794.341                   2.179               18,94                16,65                3,52         VID                  CON 
Vocento                                                              1,514                    -0,26                    1,516                  1,448                            22.194                      1,618    En                   1,400    Mz                             103.607                 0,21                 13,706    No07                     0,800    Jl13                            —                   Oc-07    A       0,31                     My-08     C       0,19                       —                    -1,05                  -1,05                         124.970.306                       189               16,82                15,14                0,64         VOC                 PUB 
Zardoya Otis                                                    8,275                     0,61                    8,315                  8,155                         267.121                      9,540    En                   8,195    Mz                             362.255                 0,20                 13,740    Jn07                      1,348    Fe00                        0,24                   Oc-17    A       0,08                      En-18    A       0,08                     2,92                    -9,27                  -8,39                         470.464.311                   3.893               24,11                22,99                9,05         ZOT                   FAB

                                                                                                                             ÚLTIMA SESIÓN                                                                                         ANUAL                                     NEGOCIACIÓN 12 MESES                                         HISTÓRICO                                                                                      DIVIDENDOS                                                                           RENTABILIDAD                                                  CAPITAL                                                 VALORACIÓN 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            Año                                                                                                                         Por divi.       Reval.       Total con div.                Número           Capitaliza-                        PER                         Valor                                          
Valor                                                               Cierre              Dif. (%)          Máximo         Mínimo                     Títulos                      Máximo                 Mínimo                      Títulos                Rotación                  Máximo                          Mínimo                       ant.                                                                                                                       12 m. (%)    2018 (%)          2018                         acciones           ción (mill.)       Año act.        Año sig.   contable      Sigla     Sector

MERCADO ALTERNATIVO BURSÁTIL 15-03-2018 

AB Biotics                                                      1,660=                        —                         —                       —                              1,820                             Fe    1,580                   En    5.177                                0,10               3,800                    Mz14    1,250                     Mz17    —                             —                                  —     —                                       —     —                       5,06                     5,06      12.588.259                                             21                        —                   —                    —               ABB         SER 
Agile Content                                                  1,620                          =                         —                       —                                   —                      1,740    Fe                    1,400    Fe                                    3.951                 0,09                    1,920    My16                    1,360    No17                         —                         —               —                              —               —                          —                   11,72                 11,72                           11.528.688                          19                   —                    —                  —         AGIL                 ELE 
Albirana Properties                                 33,600                          =                         —                       —                                   —                 33,600    Mz             33,600    Mz                                       —                   —                 33,600    Mz18                  33,600    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.000.000                       168                   —                    —                  —         YAPS               INM 
Altia                                                                   15,000                          =                         —                       —                                   —                   17,400    En               15,000    Mz                                  1.012                 0,04                 18,474    Jn16                      2,031    Di12                         0,28                    Jn-17    A       0,10                       Di-17    A       0,18                     1,87                    -8,48                  -8,48                              6.878.185                       103                   —                    —                  —         ALC                    ELE 
Am Locales Property Socimi              19,600                          =                         —                       —                                   —                 19,600    Mz               19,320    En                                       633                 0,00                 19,600    Mz18                  19,320    No17                       0,16                         —               —                         Di-17    A       0,16                     0,82                     1,45                    1,45                              5.028.013                          99                   —                    —                  —         YAML              INM 
Asgard Invtm Hotels                                  5,100                          =                         —                       —                                   —                    5,100    Mz                 5,060    En                                          10                 0,00                 19,400    Se15                      5,000    En17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,79                    0,79                              1.102.586                            6                   —                    —                  —         YOSO              INM 
Asturias Retail                                             23,000                          =                         —                       —                                   —                 23,000    Mz             23,000    Mz                                  1.329                 0,07                 23,000    Mz18                  19,350    En17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.000.000                       115                   —                    —                  —         YAST               INM 
Atrys Health                                                    2,260                    -5,83                    2,300                  2,260                            15.908                      2,820    Fe                    1,860    Fe                                    4.780                 0,06                    2,820    Fe18                      1,293    Ag17                          —                         —               —                              —               —                          —                   13,01               113,01                           20.430.329                          46                   —                    —                  —         ATRY                SER 
Autonomy Spain                                        12,500                          =                         —                       —                                   —                 12,500    Mz               12,264    En                                    1.745                 0,09                 12,500    Mz18                  11,868    Oc15                          —                         —               —                         Fe-18    A       3,11                   24,88                 -26,69                    1,99                              5.059.878                          63                   —                    —                  —         YARE               INM 
Bay Hotels & Leisure Socimi                 7,750                          =                         —                       —                                   —                    7,750    Mz                 4,931    En                                       246                 0,00                    7,750    Mz18                     4,839    Jl17                            —                         —               —                         Fe-18    A       0,46                     5,94                   43,78                 52,32                           93.384.900                       724                   —                    —                  —         YBAY               INM 
Bionaturis                                                         2,360                     2,61                    2,460                  2,260                              6.592                      3,000    En                   2,080    Fe                                    6.889                 0,35                 13,400    Jn14                      1,460    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                 -20,81                -20,81                              5.090.179                          12                   —                    —                  —         BNT                  FAR 
Carbures Europe                                           0,460                     0,44                    0,466                  0,458                         103.930                      0,525    En                   0,458    Mz                             304.904                 0,37                    9,973    Mz14                     0,285    Mz12                         —                         —               —                              —               —                          —                    -2,13                  -2,13                         211.915.124                          97                   —                    —                  —         CAR                  ING 
Catenon                                                              0,600                          =                    0,600                  0,600                            10.750                      0,640    En                   0,534    Mz                                37.576                 0,51                    3,681    Jn11                      0,270    Jn13                           —                         —               —                              —               —                          —                    -3,23                  -3,23                           18.733.848                          11                   —                    —                  —         COM                 ELE 
Clerhp                                                                  1,130                          =                         —                       —                                   —                    1,130    Mz                 1,120    En                                    3.369                 0,08                    1,540    Fe17                      0,990    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,89                    0,89                           10.076.768                          11                   —                    —                  —         CLR                   ING 
Clever Global                                                   0,970                          =                         —                       —                                   —                      1,040    En                   0,920    Fe                                    4.618                 0,07                    1,040    En18                      0,820    My17                         —                         —               —                              —               —                          —                    -1,02                  -1,02                           15.722.400                          15                   —                    —                  —         CLE                  INM 
Colon Viv.                                                           2,140                          =                         —                       —                                   —                    2,140    Mz                 2,130    En                                       500                 0,01                    2,140    Mz18                     2,130    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,47                    0,47                              9.000.000                          19                   —                    —                  —         YCOL               INM 
Commcenter                                                   1,320                          =                         —                       —                                   —                    1,320    Mz                1,320    Mz                                  1.268                 0,05                    3,174    Mz14                     1,292    Ab15                          —                  My-13     C       0,08                       Jn-16    A       0,08                       —                     0,00                      —                              6.606.440                            9                   —                    —                  —         CMM                TEL 
Corona Patrimonial                                 16,900                          =                         —                       —                                   —                 16,900    Mz               16,820    En                                       298                 0,01                 16,900    Mz18                  16,660    Jl17                          1,12                         —               —                         Jn-17    A       1,12                     6,63                     0,48                    0,48                              6.069.842                       103                   —                    —                  —         YCOR               INM 
Corpfin                                                                1,620                          =                         —                       —                                   —                    1,620    Mz                1,620    Mz                                  3.179                 0,06                    1,620    Mz18                     1,531    Ab17                       0,02                         —               —                           Jl-17    A       0,02                     1,44                     0,00                      —                           14.553.965                          24                   —                    —                  —         YPR2              INM 
Corpfin Capital                                               1,630                          =                         —                       —                                   —                    1,630    Mz                 1,600    En                                    1.844                 0,05                    1,630    Mz18                     1,491    No16                       0,01                         —               —                           Jl-17    A       0,01                     0,74                     1,88                    1,88                              9.709.120                          16                   —                    —                  —         YPR3              INM 
Doalca                                                               26,800                          =                         —                       —                                   —                 26,800    Mz               25,430    En                                       935                 0,04                 26,800    Mz18                  25,429    Jl17                          0,53                      Jl-17    A       0,19                      No-17    A       0,24                     1,98                     5,39                    5,39                              6.077.922                       163                   —                    —                  —         YDOA              INM 
Domo Activos                                                  2,200                          =                         —                       —                                   —                      2,220    Mz                 2,200    Mz                                  3.433                 0,12                    2,250    Di17                       2,090    Se17                          —                         —               —                              —               —                          —                    -0,45                  -0,45                              3.517.500                            8                   —                    —                  —         YDOM             INM 
Ebioss Energy                                                  0,421                    -7,47                    0,455                  0,411                            38.482                      0,828    En                   0,340    Fe                                 37.811                 0,46                    4,004    Mz14                     0,340    Fe18                           —                         —               —                              —               —                          —                 -45,32                -45,32                           20.918.186                            9                   —                    —                  —         EBI                   ENR 
Elaia Investment                                       10,600                          =                 10,700                10,700                                     15                 10,600    Mz               10,550    En                                          15                 0,00                 10,600    Mz18                  10,550    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,47                    0,47                           11.292.420                       120                   —                    —                  —         YEIS                 INM 
Elzinc                                                                    1,860                          =                         —                       —                                   —                      2,000    En                  1,860    Mz                               15.737                 0,12                    2,000    En18                      1,750    Jl17                            —                         —               —                              —               —                          —                    -6,53                  -6,53                           25.710.333                          48                   —                    —                  —         ELZ                  MET 
Entrecampos                                                   1,800                          =                         —                       —                                   —                    1,800    Mz                1,800    Mz                                      971                 0,00                    2,742    Mz14                     1,779    No13                       0,02                      Jl-16    U       0,01                         Jl-17    A       0,02                     1,27                     0,00                      —                           54.668.971                          98                   —                    —                  —         YENT               INM 
Euro Cervantes                                            31,000                          =                         —                       —                                   —                 31,000    Mz             31,000    Mz                                       —                   —                 31,000    Mz18                  31,000    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.000.000                       155                   —                    —                  —         YEUR              INM 
Euroconsult                                                      1,600                          =                         —                       —                                   —                      1,680    Mz                 1,600    Mz                               12.261                 0,11                    2,140    Fe17                      1,450    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                    -4,76                  -4,76                           27.233.730                          44                   —                    —                  —         ECG                   ATP 
Euroespes                                                          0,890                          =                    0,890                  0,890                                  200                      0,900    Mz                  0,760    Fe                                    1.480                 0,07                    3,020    Fe11                      0,310    Di13                           —                         —               —                              —               —                          —                     1,14                    1,14                              5.552.900                            5                   —                    —                  —         EEP                   FAR 
Eurona W.T.                                                      1,765                          =                    1,765                  1,765                            11.800                      2,020    En                   1,660    Mz                                18.717                 0,11                    5,550    Mz14                     1,178    Di10                           —                         —               —                              —               —                          —                 -16,35                -16,35                           42.173.922                          74                   —                    —                  —         EWT                  TEL 
Facephi Biometría                                       1,070                    -2,73                    1,130                  1,070                              9.784                      1,340    En                   1,010    Fe                                 19.271                 0,37                    3,250    Jl14                        0,290    Di15                           —                         —               —                              —               —                          —                    -1,83                  -1,83                           13.277.083                          14                   —                    —                  —         FACE               HAR 
Fidere                                                                25,400                          =                         —                       —                                   —                 25,400    Mz               25,370    En                                    2.936                 0,07                 25,400    Mz18                  19,007    Ab16                          —                         —               —                         Jn-16    U       0,06                       —                     0,12                    0,12                           10.074.324                       256                   —                    —                  —         YFID                INM 
Galil Capital                                                  10,000                          =                         —                       —                                   —                 10,000    Mz             10,000    Mz                                       —                   —                 10,000    Mz18                  10,000    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                                                0                            0                   —                    —                  —         YGCS               INM 
General de  Galerias                             110,000                          =                         —                       —                                   —               110,000    Mz            109,090    En                                       120                 0,00               110,000    Mz18                  97,985    Jl17                          2,01                         —               —                           Jl-17    A       2,01                     1,83                     0,83                    0,83                           26.000.000                   2.860                   —                    —                  —         YGGC              INM 
Gigas Hosting                                                 3,980                     1,53                    3,980                  3,980                              6.000                      4,120    Fe                    3,380    En                                    4.708                 0,28                    4,120    Fe18                      2,180    Ab17                          —                         —               —                              —               —                          —                   14,37                 14,37                              4.275.000                          17                   —                    —                  —         GIGA               HAR 
GMP Property Socimi                              48,000                          =                         —                       —                                   —                 48,000    Mz               44,110    En                                       298                 0,00                 48,000    Mz18                  41,598    Jl16                          0,41                         —               —                           Jl-17    A       0,41                     0,85                     8,82                    8,82                           19.124.270                       918                   —                    —                  —         YGMP            MAT 
Gore Spain Holdings                                  5,500                          =                         —                       —                                   —                    5,500    Mz                 3,130    En                                 14.130                 0,06                 11,450    My17                    3,130    En18                        4,97                  My-17    A       4,79                     My-17    U       0,18                   90,42                   75,72                 75,72                              9.878.150                          54                   —                    —                  —         YGRE              INM 
Greenalia                                                           2,820                          =                    2,820                  2,820                                  353                    2,820    Mz                 2,460    En                                    2.677                 0,01                    2,820    Mz18                     2,030    No17                         —                         —               —                              —               —                          —                   14,63                 14,63                           21.233.472                          60                   —                    —                  —         GRN                 ENR 
Grenergy Renovables                                1,930                     2,12                    1,930                  1,900                              1.663                      1,950    Mz                  1,550    Fe                                    3.104                 0,03                    2,380    Ag17                     1,300    Fe17                           —                         —               —                              —               —                          —                   16,97                 16,97                           24.306.221                          47                   —                    —                  —         GRE                 ENR 
Griñó                                                                     1,000                          =                         —                       —                                   —                      1,010    En                  1,000    Mz                                      723                 0,01                    4,740    Mz14                     0,970    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                    -0,99                  -0,99                           30.601.387                          31                   —                    —                  —         GRI                   ING 
Grupo Ortiz Properties                          15,100                          =                         —                       —                                   —                 15,100    Mz               15,000    Fe                                    4.295                 0,14                 15,138    Di17                    14,597    Se17                          —                         —               —                              —               —                          —                    -0,79                    0,57                              4.950.004                          75                   —                    —                  —         YGOP              INM 
Hadley Investments                                   5,300                          =                         —                       —                                   —                    5,300    Mz                 5,250    Fe                                        940                 0,00                    5,300    Mz18                     5,250    Fe18                        0,19                   Oc-16    A       0,21                     My-17    A       0,19                     3,66                     0,38                    0,91                           10.606.060                          56                   —                    —                  —         YHLY               INM 
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Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Viernes 16 marzo 201840 Expansión

Alfa Cl. I Serie A                                             1,000                  -1,96                  1,000                1,000                      1.000                      1,020    Mz                  0,935    En                           4.270                   0,00                 14,005    Ag12                     0,854    Mz09                     —                   Ab-15    A      0,03                        Mz-16    A      0,03                        —                   10,50                   10,50                               5.120.500.000                            5.121                   —                    —                  —       XALFA              CAR 
America Movil                                                0,790                    1,28                  0,780                0,780                          930                     0,790    Mz                 0,700    En                           3.167                   0,00                    1,298    Jl05                        0,292    Fe03                     0,07                   No-16    A      0,01                         No-17    A      0,07                      8,59                     9,27                      9,27                             44.866.553.394                          35.445                   —                    —                  —       XAMXL              TEL 
B. Bradesco                                                      9,200                  -0,54                  9,800                9,800                      3.000                    10,400    En                   8,666    En                           2.381                   0,00                 32,751    Mz06                     0,895    Se02                     0,31                    Fe-18    A      0,19                        Mz-18    A      0,02                      4,74                     9,17                   11,65                                   430.637.358                            3.962                   —                    —                  —       XBBDC             BCO 
Banorte O                                                          4,940                         =                  4,940                4,940                          797                      5,250    En                  4,940    Mz                         5.379                   0,00                    6,325    Ab13                     1,605    Jn09                     0,15                    Se-16    A      0,08                          Se-17    A      0,15                      2,97                    -5,04                    -5,04                               2.018.347.548                            9.971                   —                    —                  —       XNOR                BCO 
BBVA Ba.Frances Ord.                               5,900                         =                  5,900                5,900                          200                      7,200    En                  5,900    Mz                             877                   0,00                 11,010    En01                      0,520    Mz09                     —                      Jl-14    A      0,05                        Mz-16    A      0,05                        —                    -1,83                    -1,83                                   612.659.638                            3.615                   —                    —                  —       XBFR                BCO 
Bradespar Or.                                                  6,600                  -0,75                  6,650                6,600                      4.500                      7,300    Fe                    6,300    En                           1.905                   0,02                 22,240    En11                      0,233    Se02                     0,12                    Di-16    A      0,03                        My-17    A      0,12                      1,80                     7,90                      7,90                                      26.193.920                                173                   —                    —                  —       XBRPO             CAR 
Bradespar Pr.                                                  7,650                  -1,29                  8,550                8,550                          269                      8,650    Fe                    7,236    En                           3.301                   0,00                 21,790    En11                      0,278    Se02                     0,13                   No-15    A      1,00                        My-17    A      0,13                      1,68                     7,67                      7,67                                   227.024.896                            1.737                   —                    —                  —       XBRPP             CAR 
Braskem                                                          11,400                  -0,87                11,300              11,200                      2.000                    13,100    En                10,800    Fe                           1.304                   0,00                 40,850    Fe05                      1,490    Mz09                     —                   Ab-16    A      0,31                         Oc-16    A      0,36                        —                     6,44                      6,44                                   345.002.978                            3.933                   —                    —                  —       XBRK                 PET 
B.Santander Río                                           2,440                         =                  2,440                2,440                          100                      2,480    Fe                    1,450    Fe                           1.241                   0,00                    7,980    Jl00                        0,596    Jn13                       —                    Jn-02     C      0,11                          Jn-10    U      0,16                        —                   59,37                   59,37                                   300.185.648                                732                   —                    —                  —       XBRSB             BCO 
Cemig Pref.                                                       1,980                    2,59                  1,930                1,930                      1.000                      2,060    Mz                  1,670    En                           9.967                   0,00                 43,690    Mz06                     0,950    En16                    0,06                    Di-16    A      0,04                          Jn-17    A      0,06                      3,11                   13,08                   13,08                                   838.076.946                            1.659                   —                    —                  —       XCMIG              ENE 
Copel Pr.                                                             6,650                  -0,75                  6,850                6,850                          730                      6,850    Mz                  5,750    Fe                           1.626                   0,00                 20,330    En11                      1,860    Fe03                     0,29                   Ab-15    A      0,27                          Jn-17    A      0,29                      4,33                     5,79                      5,79                                   128.244.004                                853                   —                    —                  —       XCOP                 ENE 
Elektra                                                              22,600                  -1,74                23,000              22,600                      6.300                    30,600    En                22,400    Mz                         2.991                   0,00                 82,100    En12                      5,640    Se05                     0,16                  Mz-15    A      0,14                        My-17    A      0,16                      0,67                 -24,36                 -24,36                                   235.249.560                            5.317                   —                    —                  —       XEKT                 CON 
Eletrobras                                                         5,550                    0,91                  6,000                6,000                      3.571                      6,050    Mz                  4,220    En                           2.071                   0,00                 16,460    En10                      1,035    Se15                       —                  My-12    A      0,41                        My-13    A      0,12                        —                   19,35                   19,35                               1.087.050.297                            6.033                   —                    —                  —       XELTO               ENE 
Eletrobras B                                                     6,450                         =                  7,050                7,050                          100                      7,400    Fe                    5,000    En                           1.333                   0,00                 14,170    En10                      1,740    Ag15                      —                  My-13    A      0,49                        My-14    A      0,46                        —                   19,07                   19,07                                   265.436.883                            1.712                   —                    —                  —       XELTB               ENE 
Geo Ord.B                                                          0,043                         =                  0,044                0,044                      1.739                      0,067    En                   0,042    Mz                       39.058                   0,02                    4,790    Fe07                      0,042    Mz18                     —                         —              —                                 —              —                           —                 -16,67                 -16,67                                   418.882.271                                   18                   —                    —                  —       XGEO                 ING 
Gerdau Pref.                                                    3,780                  -2,58                  4,000                3,720                      4.963                      4,180    Fe                    3,211    En                           5.248                   0,00                 16,620    Jn08                      0,794    En16                       —                   Ag-15    A      0,01                         Ag-16    A      0,03                        —                   22,21                   22,21                                   608.139.861                            2.299                   —                    —                  —       XGGB               MET 
Petrobas O.                                                       5,500                  -2,65                  5,550                5,550                      6.468                      5,750    Mz                  4,318    En                           7.489                   0,00                 24,450    My08                    1,242    Oc02                       —                   Ab-13    A      0,04                         Ab-14    A      0,17                        —                   32,85                   32,85                               7.442.454.142                          40.933                   —                    —                  —       XPBR                 PET 
Petrobas P.                                                        5,200                  -1,89                  5,200                5,200                      4.800                      5,350    Mz                  4,100    En                        10.140                   0,00                 20,480    My08                    0,930    Fe16                       —                   Ab-13    A      0,11                         Ab-14    A      0,32                        —                   32,92                   32,92                               5.602.042.788                          29.131                   —                    —                  —       XPBRA              PET 
Sare B                                                                  0,010                         =                  0,010                0,010                      2.000                     0,010    Mz                0,010    Mz                         3.309                   0,00                    1,425    My07                    0,010    Mz18                     —                         —              —                                 —              —                           —                     0,00                        —                               6.812.130.247                                   68                   —                    —                  —       XSARE              INM 
Tv Azteca                                                           0,123                    1,65                  0,124                0,121                 157.000                      0,154    En                   0,112    Mz                       71.867                   0,01                    0,748    Jn07                      0,098    Fe16                     0,00                   No-13    A      0,00                           Jl-17    A      0,00                      0,33                 -16,89                 -16,89                               2.062.373.705                                254                   —                    —                  —       XTZA                 PUB 
Usiminas                                                            2,920                  -0,68                  2,900                2,900                      1.364                      3,580    En                   2,606    En                           2.304                   0,00                 21,667    No07                     0,695    En16                       —                  Mz-11    A      0,14                        Mz-12    A      0,03                        —                   12,05                   12,05                                   705.260.684                            2.059                   —                    —                  —       XUSIO              MET 
Usiminas Pref. Serie A                               2,720                  -1,45                  2,740                2,720                      5.986                      3,080    Fe                    2,412    En                        10.211                   0,00                 18,560    My08                    0,189    Fe16                       —                  Mz-11    A      0,15                        Mz-12    A      0,04                        —                   19,77                   19,77                                   547.818.424                            1.490                   —                    —                  —       XUSI                  ENE 
Vale Rio Or.                                                    10,100                  -0,98                10,000              10,000                    48.870                    11,000    Fe                    8,850    Fe                        12.346                   0,00                 28,180    My08                    1,990    En16                       —                   Oc-15    A      0,09                           Jl-16    A      0,00                        —                     5,20                      5,20                               3.217.188.402                          32.494                   —                    —                  —       XVALO             MET 
Volcan Cia. Minera B                                  0,300                         =                  0,300                0,300                      1.000                      0,352    En                   0,262    Fe                           7.426                   0,00                    4,546    My07                    0,052    Di02                     0,03                   En-15    A      0,00                          Fe-17    A      0,03                        —                    -3,23                    -3,23                               2.443.157.621                                733                   —                    —                  —       XVOLB             MET
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LATIBEX 15-03-2018 

MERCADO ALTERNATIVO BURSÁTIL (Continuación)  

Heref Habaneras                                          4,880                          =                         —                       —                                   —                    4,880    Mz                 4,690    En                              116.952                   —                    4,880    Mz18                     4,300    Se17                        0,07                         —               —                         Jn-17    A       0,07                     1,34                     4,05                    4,05                              5.060.000                          25                   —                    —                  —         YHAB              INM 
Home Meal                                                       2,220                          =                    2,220                  2,220                              2.000                      2,360    Fe                  2,220    Mz                                  5.478                 0,08                    2,450    Se17                      1,973    En15                          —                         —               —                              —               —                          —                    -5,53                  -5,53                           16.484.311                          37                   —                    —                  —         HMR                 ALI 
Imaginarium                                                   0,190                          =                         —                       —                                   —                    0,190    Mz                0,190    Mz                                  1.943                 0,02                    4,500    Di09                       0,190    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           22.379.648                            4                   —                    —                  —         IMG                COM 
Inclam                                                                 2,500                          =                         —                       —                                   —                      2,520    Mz                  2,420    Fe                                    5.926                 0,05                    2,520    Mz18                     1,590    Ag15                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           29.630.820                          74                   —                    —                  —         INC                    ING 
Inmofam 99 Socimi                                 17,900                          =                         —                       —                                —7                 17,900    Mz               17,850    En                                    1.392                 0,04                 17,900    Mz18                  17,000    My17                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,28                    0,28                              2.206.455                          39                   —                    —                  —         YINM              INM 
Isc Fresh Water                                            20,800                          =                         —                       —                                   —                 20,800    Mz               20,730    En                                    2.853                 0,10                 20,800    Mz18                  20,517    Mz17                       0,60                         —               —                         Jn-17    A       0,60                     2,86                     0,34                    0,34                              7.497.003                       156                   —                    —                  —         YISC                 INM 
Jaba I Inversiones                                        1,080                          =                         —                       —                                   —                    1,080    Mz                 1,060    Fe                               311.781                 2,49                    1,080    Mz18                     1,021    Ab16                       0,01                         —               —                           Jl-17    A       0,01                     1,17                     1,89                    1,89                           31.718.466                          34                   —                    —                  —         YABA              INM 
Kingbook                                                           4,780                          =                         —                       —                                   —                    4,780    Mz                4,780    Mz                                       —                   —                    4,780    Mz18                     4,780    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              9.528.062                          46                   —                    —                  —         YKIB               INM 
Lleidanetworks                                             0,770                          =                    0,770                  0,770                              1.500                      0,800    En                   0,670    En                                    4.374                 0,07                    1,180    Oc15                      0,510    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                   14,93                 14,93                           16.049.943                          12                   —                    —                  —         LLN                   TEL 
Medcom Tech                                                  3,260                    -1,21                    3,260                  3,260                                  768                      3,680    En                  3,260    Mz                                  1.004                 0,02                 14,799    Mz14                     1,308    Fe13                           —                    Fe-15    A       0,02                       Di-15    A       0,03                       —                    -9,44                  -9,44                           11.151.798                          36                   —                    —                  —         MED                 SER 
Mercal Inmuebles                                     34,200                          =                         —                       —                                   —                 34,200    Mz               34,010    En                                          27                 0,01                 34,764    Di16                    25,394    Jl14                          1,91                    Jn-17     C       1,11                       Di-17    A       0,80                     5,58                     0,56                    0,56                                  876.266                          30                   —                    —                  —         YMEI               INM 
Meridia Real Estate III                              1,130                          =                         —                       —                                   —                      1,170    En                   1,100    En                                    1.783                 0,00                    1,170    En18                      1,040    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                     8,65                    8,65                           78.500.000                          89                   —                    —                  —         YMRE             INM 
Mondo Tv                                                           0,490                    -3,92                    0,500                  0,490                            24.551                      0,700    En                  0,490    Mz                                  3.773                 0,10                    1,550    Di16                       0,490    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                 -28,99                -28,99                           10.000.000                            5                   —                    —                  —         MONI             PUB 
NBI Bearings Europe                                  1,820                          =                         —                       —                                   —                      1,890    Fe                    1,750    En                                    2.601                 0,05                    1,970    Di17                       1,070    Mz16                         —                         —               —                              —               —                          —                    -2,15                  -2,15                           12.330.268                          22                   —                    —                  —         NBI                   ING 
Neol Bio                                                              0,250                          =                         —                       —                                   —                    0,250    Mz                0,250    Mz                                  6.480                 0,18                    1,830    No15                     0,250    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              9.241.500                            2                   —                    —                  —         NEOL               QUI 
Netex Br                                                             1,890                          =                         —                       —                                   —                      2,020    Fe                  1,890    Mz                                  3.333                 0,04                    2,750    No17                     1,820    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                    -4,55                  -4,55                              8.865.610                          17                   —                    —                  —         NTX                   ELE 
Neuron                                                                0,300                          =                         —                       —                                   —                    0,300    Mz                0,300    Mz                             358.735                   —                    2,885    Jl10                        0,160    Jn17                           —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           15.611.366                            5                   —                    —                  —         NEU                 FAR 
NPG Technology                                            1,570                          =                         —                       —                                   —                    1,570    Mz                1,570    Mz                                       —                   —                    5,220    Jn14                      0,990    En15                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           12.256.070                          19                   —                    —                  —         NPG                 FAB 
Numulae                                                            1,900                          =                         —                       —                                   —                    1,900    Mz                1,900    Mz                                       —                   —                    1,900    Mz18                     1,900    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.503.503                          10                   —                    —                  —         YNUM            INM 
Only-Apartments                                         1,900                          =                         —                       —                                —8                      2,000    Mz                 1,900    Mz                                  4.306                 0,11                    2,450    My17                    1,861    Jl14                            —                         —               —                              —               —                          —                    -2,06                  -2,06                              9.805.820                          19                   —                    —                  —         ONL                 INM 
Optimum                                                        12,300                     0,82                 12,300                12,300                                  450                 12,300    Mz               11,980    En                                       597                 0,03                 12,300    Mz18                  10,300    Se16                          —                         —               —                              —               —                          —                     2,67                    2,67                              5.000.000                          62                   —                    —                  —         YORS              INM 
Optimum III                                                  11,100                          =                         —                       —                                   —                 11,100    Mz               10,100    En                                       551                 0,02                 11,100    Mz18                  10,100    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     9,90                    9,90                              5.403.000                          60                   —                    —                  —         YOVA              INM 
ORES                                                                     1,040                          =                         —                       —                                   —                    1,040    Mz                 1,010    Fe                                 13.497                 0,02                    1,200    Mz17                     1,000    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                     2,97                    2,97                         196.695.211                       205                   —                    —                  —         YORE              INM 
Pangaea Oncology                                      2,460                          =                         —                       —                                   —                    2,460    Mz                 2,220    Fe                                    1.476                 0,04                    3,450    En17                      2,220    Fe18                           —                         —               —                              —               —                          —                     5,13                    5,13                           10.610.357                          26                   —                    —                  —         PANG              FAR 
Prevision Sanitaria Ntl Socimi          14,500                          =                         —                       —                                —5                 14,500    Mz               14,200    En                                       343                 0,01                 14,500    Mz18                  14,200    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     2,11                    2,11                              1.979.469                          29                   —                    —                  —         YPSN              INM 
Promorent                                                        0,920                          =                         —                       —                                   —                    0,920    Mz                0,920    Mz                                      200                 0,01                    1,960    Mz14                     0,920    Mz18                         —                         —               —                         Jn-14    A       0,00                       —                     0,00                      —                              4.074.569                            4                   —                    —                  —         YPMR             INM 
P3 Spain Logistic Parks Socimi            5,700                          =                         —                       —                                   —                    5,700    Mz                 5,660    En                                        —                   —                    5,700    Mz18                     5,660    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,71                    0,71                              5.348.500                          30                   —                    —                  —         YP3L               INM 
Quonia Socimi                                                2,000                          =                         —                       —                                   —                      2,120    Mz                  1,740    En                              184.732                 1,85                    2,120    Mz18                     1,650    Jl16                            —                         —               —                              —               —                          —                   14,94                 15,52                           25.439.569                          51                   —                    —                  —         YQUO              INM 
Robot                                                                   7,000                     0,72                    7,000                  7,000                              5.489                    7,000    Mz                 5,400    Mz                                  8.999                 0,04                    7,000    Mz18                     5,400    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                              2.850.483                          20                   —                    —                  —         RBT                   ELE 
Rref II Al Breck                                               5,100                          =                         —                       —                                   —                    5,100    Mz                 5,090    En                              313.093                   —                    5,100    Mz18                     5,088    Jn17                         0,31                         —               —                           Jl-17    A       0,31                     6,12                     0,20                    0,20                              5.333.887                          27                   —                    —                  —         YALB               INM 
Secuoya                                                              9,200                          =                         —                       —                                   —                    9,200    Mz                 9,200    En                                       114                 0,00                 10,362    Jl15                        3,060    My14                         —                   Oc-14    R       0,08                      En-18    A       0,33                     3,54                    -3,16                    0,27                              8.073.574                          74                   —                    —                  —         SEC                  PUB 
Silvercode Invest.                                         1,130                          =                         —                       —                                   —                    1,130    Mz                1,130    Mz                                      500                 0,00                    1,130    Mz18                     1,130    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           72.295.000                          82                   —                    —                  —         YSCI                 INM 
Student Properties Spain                       1,260                          =                         —                       —                                   —                    1,260    Mz                 1,160    En                                    3.776                 0,02                    1,260    Mz18                     1,150    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                     7,69                    7,69                           11.000.008                          14                   —                    —                  —         YSPS               INM 
Tander Inver Br                                              9,500                          =                         —                       —                                   —                    9,500    Mz                9,500    Mz                                       —                   —                    9,500    Mz18                     9,500    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                              5.242.105                          50                   —                    —                  —         YTAN              INM 
Tarjar Xairo                                                    51,000                          =                         —                       —                                   —                 51,000    Mz               50,670    En                                       638                 0,08                 51,000    Mz18                  50,662    My17                       1,01                  My-17    A       1,01                      En-18    A       1,44                     4,80                     0,66                    3,50                                  173.385                            9                   —                    —                  —         YTAR               INM 
Tecnoquark                                                      1,310                          =                         —                       —                                   —                    1,310    Mz                 1,250    En                                    2.152                 0,10                    2,030    Se16                      1,250    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.325.249                            7                   —                    —                  —         TQT                   FAB 
Think Smart                                                     1,500                          =                         —                       —                                   —                    1,500    Mz                 1,490    Fe                                 12.062                 0,53                    3,547    No15                     1,292    Ag17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,67                    0,67                              5.731.938                            9                   —                    —                  —         THK                  ELE 
Trajano Iberia                                              11,000                          =                         —                       —                                   —                   12,400    En                10,600    Mz                                  2.917                 0,05                 12,400    En18                      9,238    Mz16                       0,25                    Di-16    A       0,14                       Di-17    A       0,25                     2,27                    -2,05                  -2,05                           14.223.840                       156                   —                    —                  —         YTRA              INM 
Uro Property                                                41,400                          =                         —                       —                                   —                 41,400    Mz               40,870    En                                          81                 0,00                 44,808    Jl15                     37,588    Ab15                       2,26                    Di-16    A       1,23                         Jl-17    A       2,26                     5,46                     1,30                    1,30                              4.498.752                       186                   —                    —                  —         YURO              INM 
Vbare Iberian                                               13,400                     0,75                 13,400                13,400                                  374                   13,500    Fe                 13,200    Mz                                63.887                   —                 13,500    Fe18                    10,899    My17                         —                         —               —                              —               —                          —                    -0,59                  -0,59                              2.149.264                          29                   —                    —                  —         YVBA              INM 
Vitruvio Real Estate                                 13,800                          =                 13,800                13,800                              9.564                   14,000    Mz               13,700    Fe                                    1.614                 0,07                 14,000    Mz18                  12,292    Jl16                          0,81                   No-17    A       0,16                       Fe-18    A       0,04                     5,87                    -0,72                  -0,42                              5.739.684                          79                   —                    —                  —         YVIT                INM 
Vousse                                                                 0,400                          =                         —                       —                                   —                    0,400    Mz                0,400    Mz                                  1.300                 0,07                 33,000    Ag12                     0,300    My13                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              4.705.640                            2                   —                    —                  —         VOU                 SER 
Voztelecom Oigaa36                                  1,060                          =                         —                       —                                   —                      1,930    En                  1,060    Mz                                  3.093                 0,18                    3,260    Jl16                        1,060    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                 -45,64                -45,64                              4.489.500                            5                   —                    —                  —         VOZ                   TEL 
Zambal Spain                                                 1,130                          =                         —                       —                                   —                    1,130    Mz                 1,120    Mz                                50.989                 0,02                    1,277    Di15                       1,110    Di17                         0,05                         —               —                           Jl-17    A       0,05                     4,61                     0,89                    0,89                         566.006.452                       640                   —                    —                  —         YZBL               INM 
Zaragoza Properties                               20,000                          =                         —                       —                                —6                   20,400    Fe               20,000    Mz                                  1.931                 0,10                 20,400    Fe18                    13,000    Se15                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.060.000                       101                   —                    —                  —         YZPS               INM 
Zinkia                                                                   0,470                          =                         —                       —                                   —                      0,500    Mz                 0,470    Mz                                  4.911                 0,04                    2,331    Oc09                      0,334    Di13                           —                         —               —                              —               —                          —                    -6,00                  -6,00                           34.108.373                          16                   —                    —                  —         ZNK                 PUB 
1nKemia                                                            2,100                          =                    2,100                  2,100                              2.500                      2,400    En                   2,060    En                                    8.096                 0,08                    2,714    Mz14                     0,814    Fe13                           —                         —               —                              —               —                          —                    -8,70                  -8,70                           26.981.821                          57                   —                    —                  —         IKM                  SER

                                                                                                                             ÚLTIMA SESIÓN                                                                                         ANUAL                                     NEGOCIACIÓN 12 MESES                                         HISTÓRICO                                                                                      DIVIDENDOS                                                                           RENTABILIDAD                                                  CAPITAL                                                 VALORACIÓN 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            Año                                                                                                                         Por divi.       Reval.       Total con div.                Número           Capitaliza-                        PER                         Valor                                          
Valor                                                               Cierre              Dif. (%)          Máximo         Mínimo                     Títulos                      Máximo                 Mínimo                      Títulos                Rotación                  Máximo                          Mínimo                       ant.                                                                                                                       12 m. (%)    2018 (%)          2018                         acciones           ción (mill.)       Año act.        Año sig.   contable      Sigla     Sector

ÚLTIMA SESIÓN: los datos son en euros. Cierre: cuando un valor no cotiza en el día, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, y con la fecha de la última cotización. Títulos: en número de acciones negociadas en el día. NEGOCIACIÓN 12 MESES: Títulos: número de acciones que se han negociado de media en los últimos doce meses. Rotación: número de veces que rota anualmente el capital de la empresa. HISTÓRICO: En los máximos y mínimos históricos los datos del valor se 
actualizan si es preciso desde la modificación del valor nominal de las acciones, en función de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como splits y contrasplits. La base histórica del valor se calcula según el tipo de conversión fijado por el BCE el 31 de diciembre de 1998, de 1 euro: 166,386 pesetas. DIVIDENDOS: Se indica el importe bruto del dividendo. Se indica el tipo de dividendo: Ac: a cuenta; Co: complementario; Un: único; Vr: varios; Pa: pasivos; Ex: 
extraordinarios; Cr: con cargo a reservas. RENTABILIDAD: 12m(%): rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el dividendo bruto a doce meses y la cotización del valor ese día; anual: diferencial entre el cierre de la sesión y el último día del ejercicio anterior, en porcentaje; Anual+div: rentabilidad del valor desde principios del año en porcentaje, añadiendo el dividendo bruto abonado durante el año en curso, el valor teórico del derecho de suscripción de las ampliacio-
nes realizadas y las devoluciones de aportación al accionista. CAPITAL: Número de acciones admitidas a contratación. Capitalización: valor de la empresa con los precios en bolsa del día, en millones de euros. VALORACIÓN: PER: número de veces que se recoge en la cotización del día los beneficios, según los resultados de la compañía de ese año y del año siguiente. Cuanto más alto sea la ratio, más cara está la empresa. Valor contable: número de veces que se recoge en la cotización 
de la acción el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del día anterior. Si no aparecen ratios se debe a la baja capitalización del valor, al poco capital libre existente en el mercado o las previsiones de pérdida. Al lado del nombre (F): cotiza en mercado fixing. (P): ver cuadro de acciones preferentes. SECTOR: se incluye la sigla, que son las siguientes: AER: Aeroespacial. AGU: Agua. ALI: Alimentación. ATP: Autopistas.  AUT: Automóvil. BCO: Bancos. CAR: Cartera. COM: 
Comercio. COS: Consumo. CON: Construcción. ELE: Electrónica. ENE: Energía. FAB: Fab. Equipo. FAR: Farmacia. HAR: Hardware. ING: Ingeniería. INM: Inmobiliarias. MAT: Materiales. MET: Metales. PAP: Papel. PET: Petróleo. PUB: Publicidad. QUI: Química. SEG: Seguros. SER: Otros Servic. SIC: SICAV. TEL: Telecomunic. TEX: Textil. TRS: Transporte. TUR: Turismo. La información para la realización de los cuadros de Bolsa Española son facilitados por SIX Financial Information. 

(1) El precio refleja el coste anual de comprar un Credit Default 
Swap (CDS) de los respectivos emisores. Estos contratos prote-
gen a los inversores del riesgo de impago del emisor de bonos. 
Cuanto más altos, más percepción de riesgo. Está medido como 
el porcentaje (en puntos básicos) sobre el valor nominal de un 
bono a cinco años del emisor. Las empresas incluidas son los emi-
sores españoles que más liquidez tienen habitualmente en el 
mercado de CDS. Fuente: Markit

                                             Precio (1)       Variación (en puntos) 
Emisor                              (puntos)   Diaria   Semanal   Mensual

EL COSTE DE COBERTURA DE 
LOS BONOS ESPAÑOLES (CDS)

Endesa                                    59           0           -1               0 
Melia Hotels 
Intl S A                                    55         -1           -1               0 
Iberdrola                               43           0           -3               0 
Telefónica                            70           0           -5             -1 
Bankia SA                             56           1           -1               0 
Altadis                                    36           0             0               0 
BBVA                                        46           2           -1             -1 
Gas Natural                         59           0           -4               0 
Santander                            37           1           -1               0 
Reino de España              27           1           -2             -1

Ayco                                                                       2,020                          =                          200                2,020   Mz         1,840   Fe           MAD 
Bodegas Bilbaínas                                       6,900                          =                               5                6,900   Mz          6,900   Mz              BIL 
Cartera Industrial Rea                              0,650                          =                             31                0,650   Mz          0,650   Mz          MAD 
Cementos Molins                                       16,600                          =                          333             16,600   Mz      14,749   En            BAR 
Cevasa                                                                  4,420                          =                      6.975                4,420   Mz         4,410   En          MAD 
Desa                                                                   12,100                          =                          420             12,100   Mz       12,100   Mz            BAR 
Ecolumber                                                         0,990                          =                          400               1,000   En         0,900   Fe            BAR 
Finanzas e Inversiones                          40,000                          =                               1             40,000   Mz      39,950   En          MAD 
Libertas                                                              2,200                          =                             67                2,200   Mz         2,190   En            VAL 
Liwe España                                                  11,000                          =                             90             11,000   Mz      11,000   Mz         MAD 
Minersa                                                            11,000                          =                           —             11,000   Mz      10,950   En          MAD 
Mob. Monesa                                                  2,100                          =                               1                2,100   Mz         2,090   En            BAR 
Ronsa                                                                50,000                02 Fe                           —             50,000   Fe       50,000   Fe              BIL 
Tr Hotel                                                               1,020                          =                           —                1,020   Mz          1,020   Mz            BAR 
Uncavasa                                                           4,800                          =                             10                4,800   Mz          4,800   Mz          MAD 
Unión Europea Inv.                                     0,030              Se. 17                           —                    —                      —                  MAD 
Urbar Ingenieros                                          0,330                          =                          200                0,330   Mz          0,330   Mz          MAD

VALORES ESPAÑOLES EN EL MUNDO

(1) Los dividendos abonados incluyen sólo los percibidos desde la colocación, que se van acumulando año a año. Incluye también las devoluciones de capital. Rentabilidad: refleja la revalorización de 
las acciones al cierre de ayer sobre el precio de colocación más los dividendos percibidos desde la OPV y ampliaciones gratuitas.  (4)La rentabilidad incluyendo el descuento diferido del 3% asciende 
al 46,94%. (6)La rentabilidad incluyendo el bonus de fidelidad asciende al 150,45%. (7)La rentabilidad incluyendo la ampliación de capital gratuita en la proporción 1x4 que realizo en enero de 2001 
asciende al 56,58%.

2017 2018
                                                                                       Precio 
                                                                                   minorista                     Cotización (euros)                   Divid.

(1)      Rentab.
(1)               Cotización (euros)                 Divid.

(1)
       Rentab.

(1)
     Rentab. 

                                                           Fecha          (en euros)            30-12              Máx.            Mín.         (euros)                 (%)             Último            Máx.           Mín.         (euros)                (%)                  Ibex

EVOLUCIÓN ÚLTIMAS OFERTAS PÚBLICAS DE VENTA

Bbva                                           24-05-00              13,61                   7,11                 7,83              5,79               6,10                     7,65                   6,53            7,64                 6,53               6,22                    3,36                      -6,36 
D.Telekom II                          19-06-00              63,50                14,80              18,05            14,76                 —                -76,70                13,16         15,03              12,88                 —                -79,28                      -8,60 
Prisa                                           27-06-00              20,80                   1,37                 3,00              1,14               0,79                -88,40                   1,68            1,95                 1,36               0,79                -86,88                      -8,02 
SCH                                             11-07-00              11,00                   5,42                 6,03              4,68               6,89                  29,54  (7)             5,34            6,02                 5,34               6,94                  29,28  (7)             -10,95 
Logista                                     17-07-00              21,00                19,17              23,86            19,15               2,02                     3,19                18,06         20,36              18,06               2,02                   -2,10                   -11,55 
KPN                                            17-11-00              16,30                   2,91                 3,14              2,56                 —                -82,16                   2,59            2,92                 2,53                 —                -84,10                      -1,64 
Deutsche Post                     19-11-00              21,00                39,75              40,99            30,60                 —                  89,29                36,74         40,96              35,95                 —                  74,95                      -1,64 
Inditex                                      23-05-01              14,70                29,05              36,28            29,05             11,94               989,35                25,45         29,60              23,94            11,94               867,05                        0,54 
Ence                                           10-07-01              15,00                   5,50                 5,79              2,32               3,68                -32,15                   6,00            6,00                 4,91               3,68                -28,81                     14,40 
Enagás                                      26-06-02                6,50                23,87              25,21            21,15             10,13               460,12                21,45         24,34              20,28            10,13               422,89                     44,90 
Telecinco                                 24-06-04              10,15                   9,36              12,62              8,62               5,92                  62,80                   9,06            9,83                 8,69               5,92                  59,81                     18,64 
Renta Corporación          05-04-06              29,00                   2,93                 3,42              1,80               0,83                -86,48                   3,65            3,78                 2,95               0,83                -83,98                   -18,73 
Grifols                                       17-05-06                4,40                24,43              26,75            18,80               2,15               515,64                23,33         26,60              21,81               2,15               490,76                   -13,90 
GAM                                           13-06-06                8,25                   1,65                 3,40              1,14                 —                -80,00                   2,07            2,37                 1,71                 —                -74,91                   -10,31 
Técnicas Reunidas            21-06-06              17,00                25,85              36,58            22,20             11,23               133,85                26,31         28,02              24,99            11,77               140,50                   -13,19 
BME                                            14-07-06              31,00                26,55              32,26            24,99             17,23                  54,94                28,00         28,16              26,60            17,23                  59,62                   -13,84 
Vocento                                   07-11-06              15,00                   1,53                 1,73              1,26               0,61                -78,51                   1,51            1,62                 1,40               0,61                -78,61                   -31,11 
Clínica Baviera                    03-04-07              18,40                   8,64              10,32              8,02               2,14                -38,64                   9,30            9,30                 8,40               2,14                -35,05                   -35,24 
Realia                                        06-06-07                6,50                   1,10                 1,12              0,84               0,26                -78,25                   1,06            1,16                 1,06               0,26                -78,80                   -35,13 
Solaria                                      19-06-07                9,50                   1,63                 1,78              0,79               0,03                -82,21                   3,29            3,45                 1,66               0,03                -64,79                   -35,44 
Almirall                                    20-06-07              14,00                   8,35              16,67              7,56               1,59                -26,40                   9,71            9,71                 8,11               1,59                -16,72                   -35,59 
Codere                                      19-10-07              21,00                   7,99              18,93              7,44                 —                -61,95                10,34         10,94                 8,15                 —                -50,76                   -37,64 
Fluidra                                      31-10-07                6,50                11,81              11,81              4,24               0,55                  91,85                12,94         13,02              10,62               0,55               109,24                   -39,06 
Renta 4                                     14-11-07                9,25                   6,79                 6,79              5,24               1,12                     5,07                   6,98            7,04                 6,74               1,12                    7,13                   -38,74 
Rovi                                            05-12-07                9,60                15,65              17,25            12,02               1,12                  77,54                17,60         17,60              15,60               1,12                  97,85                   -38,72 
Vértice 360                            19-12-07                2,07                   0,01                 0,01              0,01                 —                -99,55                   0,02            0,02                 0,01                 —                -99,16                   -36,19 
CAM                                           23-07-08                5,84                   1,34                 1,34              1,34               0,20                -72,88                   1,34            1,34                 1,34               0,20                -72,88                   -18,86 
Sanjosé                                    20-07-09              12,86                   3,55                 4,62              2,68                 —                -72,40                   3,65            3,87                 3,34                 —                -71,62                      -4,52 
Amadeus                                29-04-10              11,00                59,65              61,47            41,82               2,91               475,29                62,28         63,51              56,90               2,91               499,23                      -7,25 
Aperam                                    04-02-11              28,25                42,47              49,76            38,38               2,17                  59,32                39,71         47,67              39,65               2,47                  49,54                   -10,78 
DIA                                              05-07-11                3,50                   4,30                 6,00              3,94               0,79                  56,37                   3,67            4,61                 3,67               0,79                  38,29                      -6,25 
Bankia                                      20-07-11                3,75                   3,99                 4,62              3,57               0,06                     8,23                   3,80            4,39                 3,80               0,06                    3,35                      -0,50 
LAR España                           05-03-14              10,00                   8,89                 8,90              6,83               0,09                   -5,78                   9,31            9,45                 8,64               0,09                   -1,58                      -5,20 
Hispania                                  14-03-14              10,00                15,70              15,93            10,97               0,13                  59,53                16,85         17,30              15,61               0,46                  75,16                      -1,30 
Edreams Odigeo               08-04-14              10,25                   4,77                 4,81              2,42                 —                -53,46                   3,86            5,60                 3,86                 —                -62,39                      -7,60 
Applus Services                 09-05-14              14,50                11,28              12,00              9,57               0,34                -19,38                10,85         11,95              10,71               0,34                -22,31                      -7,66 
Merlin Properties             30-06-14              10,00                11,30              11,62              9,83               0,55                  20,76                12,25         12,25              11,00               0,55                  30,21                   -11,35 
Axia Real Estate                 09-07-14              10,00                18,42              18,55            13,05               0,28                  87,61                15,70         18,86              15,20               0,28                  60,41                      -9,89 
Logista                                     14-07-14              13,00                19,17              23,86            19,15               2,02                  66,69                18,06         20,36              18,06               2,02                  58,15                      -8,69 
Aena                                          11-02-15              58,00             169,00            183,70         126,66               5,30               202,66             170,45       179,15            160,50               5,30               205,16                      -6,57 
Saeta Yield                            16-02-15              10,45                   9,67                 9,92              7,28               0,07                  11,61                12,16         12,20                 9,72               0,07                  37,35                      -9,40 
Naturhouse                           24-04-15                4,80                   4,04                 4,62              3,94               0,58                   -0,99                   4,06            4,46                 4,02               0,58                   -0,57                   -15,83 
Cellnex Telecom                 07-05-15              14,00                21,35              21,77            13,10               0,18                  54,05                22,47         23,19              19,70               0,18                  62,05                   -13,38 
Talgo                                          07-05-15                9,25                   4,26                 5,67              3,81               0,06                -53,18                   5,35            5,35                 4,36               0,06                -41,38                   -13,38 
Euskaltel                                 01-07-15                9,50                   6,68                 9,64              6,38               0,31                -25,66                   6,85            7,31                 6,58               0,41                -22,56                   -11,25 
Oryzon Genomics             14-12-15                3,39                   2,62                 4,78              1,76                 —                -22,86                   2,66            3,02                 2,08                 —                -21,53                        2,71 
Telepizza                                 27-04-16                7,75                   4,70                 5,28              4,24                 —                -39,35                   5,37            5,74                 4,80                 —                -30,71                        3,77 
Global Dominion              27-04-16                2,74                   4,32                 4,67              3,15                 —                  57,48                   4,60            4,68                 4,30                 —                  67,88                        3,77 
Parques Reunidos            29-04-16              15,50                14,85              16,75            12,50               0,20                   -2,60                12,90         14,76              12,86               0,20                -15,18                        7,30 
Coca-Cola Europe             02-06-16              35,58                32,41              37,16            28,99               0,96                   -5,60                33,26         33,86              29,86               1,17                   -2,47                        8,11 
Prosegur Cash                     17-03-17                2,00                   2,67                 2,86              2,02               0,02                  34,73                   2,81            2,87                 2,50               0,03                  42,65                      -5,48 
Neinor Homes                     29-03-17              16,46                18,30              20,08            16,46                 —                  11,18                15,72         19,10              14,84                 —                   -4,50                      -6,59 
Gestamp                                 07-04-17                5,60                   5,96                 6,29              5,10                 —                     6,36                   6,77            6,80                 5,98                 —                  20,89                      -8,02 
Unicaja                                     30-06-17                1,10                   1,31                 1,37              1,10                 —                  19,45                   1,42            1,50                 1,29                 —                  29,18                      -7,28 
Aedas Home                         20-10-17              31,65                30,60              32,10            28,10                 —                   -3,32                29,64         32,36              27,84                 —                   -6,35                      -5,27 
Metrovacesa                        06-02-18              16,50                      —                   —                —                 —                        —                14,20         16,20              13,95                 —                -13,94                      -1,28 

ACCIONES PREFERENTES 
VALOR                                       Volumen              Títulos          Euros

Grifols Cl.B                        869.708,78           49.932        17,50

VALOR                                          Día (*)  Concep.    Bruto          Neto

MARZO 
Abertis                              20-3        A   0,4000   0,3280 
Viscofan                            22-3        E   0,1300   0,1053 
Aperam                             29-3        A   0,3626   0,2937 
ABRIL 
Ebro Foods                          3-4        A   0,1900   0,1539 
BBVA                                  10-4        C   0,1500   0,1215 
MAYO 
Iberpapel                            9-5        C   0,2500   0,2025 
A = A cuenta. C = Complementario. R = Reservas. U = Único. E = Extra. 
(*) Día de pago. El dividendo se descontará de la cotización cuatro días 
hábiles antes. 

Cuando aparece el precio de cierre pero no los títulos negociados significa que sobre el valor existió una orden de compra o venta en la 
sesión, pero que finalmente no se ha realizado la operación al no encontrar contrapartida. Se incluyen los valores que cotizan en el merca-
do de corros y que no son sicav. Todas las sicav se pueden encontrar en www.expansion.com  Las sicav que han cotizado durante la sema-
na anterior estarán en las páginas del periódico del lunes. Siglas de las bolsas: MAD: Madrid; BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia

                                                                                                              ÚLTIMA SESIÓN                                                                  ANUAL                                   Sigla 
Valor                                                                             Cierre                Dif.(%)                    Títulos                      Máximo                    Mínimo            Bolsa

PAGO DE DIVIDENDOS

VALORES DEL MERCADO DE CORROS

Buenos Aires                           Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 
Repsol                         355,00             4,41                               3 
Telefónica                         —               —                           — 
B. Santander             133,20           -1,33                          168 

Fráncfort                                      Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 
Acerinox                        11,99           -1,40                           — 
BBVA                                 6,57           -0,86                           — 
B. Sabadell                     1,66             0,18                          500 
Endesa                           17,68           -0,28                           — 
Ercros                                3,50             2,46                       2.320 
Iberdrola                         6,00           -0,07                          277 
Inditex                           25,49             0,79                       2.350 
NH Hoteles                     6,37             0,39                           — 
Repsol                           13,96           -0,43                          538 

Telefónica                       8,05           -0,32                       3.996 

Lisboa                                               Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 
B. Santander                  5,34           -0,39                    22.230 

París                                                   Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 
Airbus                            96,84             1,67              1.492.138 
Arcelor                           26,45           -0,13              4.404.267 

Nueva York                                 Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 
Repsol                           17,21           -0,81                    63.542 
B. Santander                  6,57           -0,76              1.823.756 
Telefónica                       9,87           -0,60                  303.117 
BBVA                                 8,01           -1,35                  971.387 

Total                             Títulos                         Porcentaje 
                                                   negociados                    sobre total 
                                               9.091.645                           8,11%

OPORTUNIDADES 
DE NEGOCIO
 Invierta en nuestros  
olivares ecológicos 
TIR>8%. 
Tfnos.: 917 377 611 -  
633 135 153 
www.alboris-mancha.com
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                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

ALEMANIA (1) 
Adidas AG (C)                                        193,00             2,70          15,50            199,95  Ab17             164,35  Jn17             43.265,44 
Allianz SE (F)                                         188,58             1,90           -1,50            205,75  En                   168,90  Mz17         104.405,00 
Basf SE (M)                                               84,03             0,90           -8,40               97,67  En                     79,64  Jl17               95.054,63 
Bayer AG (S)                                             94,84           -0,80           -8,80            123,30  Jn17                 92,69  Mz                 96.591,61 
Bayer Motoren Werke (C)                  85,12             1,10           -2,00               96,26  En                     77,71  Jl17               34.079,09 
Beiersdorf AG (BC)                                87,46                  =        -10,70            101,60  Jl17                  86,08  Mz                 10.586,30 
BMW Nvtg (C)                                         73,00             1,20           -2,20               82,50  En                     67,35  Jl17                 4.927,70 
Brenntag AG (I)                                      49,46             0,30           -6,30               56,18  My17               43,58  Se17               9.411,36 
Commerzbank AG (F)                          11,84           -0,40           -5,30               13,71  En                        7,87  Ab17            15.342,73 
Continental AG (C)                              222,50             1,00           -1,10            251,30  Se                   188,45  Jn17             29.596,24 
Covestro AG (M)                                     84,38           -1,10           -1,90               95,00  En                     62,83  Jl17                 9.890,82 
Daimler AG (C)                                        68,24             1,10           -3,60               75,69  En                     59,29  Jl17               83.619,83 
Deutsche Bank AG (F)                         12,77             0,50        -19,50               18,31  Mz17               12,51  Fe                  32.515,42 
Deutsche Boerse AG (F)                   109,55                  =          13,20            110,55  Mz                    79,57  Mz17           26.039,90 
Deutsche Lufthansa (I)                       26,85             2,50        -12,60               31,12  Di17                 14,42  Mz17              7.751,54 
Deutsche Post AG (I)                            36,75             1,40           -7,50               40,99  Di17                 30,60  Ab17            43.395,43 
Deutsche Telekom (T)                         13,15             0,20        -11,10               18,05  My17               12,88  Mz                 52.437,79 
Deutsche Wohnen AG (IN)                35,51             1,50           -2,60               37,96  Ag                     30,55  Mz17           15.510,65 
E,on SE (SB)                                                9,14           -0,90             0,90               10,69  No17                  6,77  Mz17           24.780,11 
Fresenius Medical Care (S)                82,26                  =           -6,30               93,00  En                     76,53  Oc17            21.470,72 
Fresenius SE & CO (S)                           64,06                  =           -1,60               79,65  Jn17                 60,58  No17            32.310,81 
GEA AG (I)                                                 35,55             0,50        -11,10               42,04  Jl17                  34,35  Jl17                 7.669,59 
Heidelbergcement AG (M)                82,36             0,40           -8,70               95,50  No                     77,62  Ag17            13.685,85 
Henkel AG & CO (BC)                         110,55             1,00             0,20            128,90  Jn17              103,95  Fe                  24.257,49 
Infineon Technol. (IT)                           23,23             1,40             1,70               25,36  En                     17,10  Mz17           32.264,69 
K+S AG (M)                                             23,77             2,30          14,50               24,26  Jn17                 19,11  No17              5.603,26 
Lanxess AG (M)                                       64,28           -4,40           -3,00               74,02  En                     60,44  Mz17              7.245,62 
Linde AG (Tendered) (M)                191,55             0,80           -1,60            212,00  Se                   178,15  Mz                 43.816,83 
MAN SE (I)                                                 96,00             1,10             0,60               97,60  My17               93,35  Mz                   4.000,29 
Merck Kgaa (S)                                       78,08             0,50        -13,00            114,40  My17               77,66  Mz                 12.428,34 
Metro AG (BC)                                         15,49                  =           -7,00               18,45  Jl17                       —  Jl17                 3.160,30 
MTU Aero Engines AG (I)                 135,00             0,40           -9,60            156,00  Se                   115,50  Ag17               8.645,83 
Munich RE AG (F)                                186,95             2,80             3,40            197,30  No17             168,00  Se17             35.694,83 
Osram Licht AG (I)                                 64,14           -0,60        -14,40               79,00  Ag                     56,42  Mz17              6.202,42 
Porsche Automobil (C)                        67,14             2,20           -3,80               78,72  En                     47,61  Ag17            12.661,85 
Prosiebensat,1 Media (C)                   26,93           -0,20           -6,20               41,51  Mz17               24,82  No17              7.727,91 
Qiagen NV (S)                                          27,36             0,60             4,50               31,46  Jn17                 25,70  Fe                     7.778,15 
RWE AG (SB)                                            19,82           -0,50          16,60               23,14  No17               14,51  Mz17           12.083,51 
SAP SE (IT)                                                87,90             0,80           -5,90            100,35  No17               82,47  Mz              107.726,00 
Siemens AG (I)                                     106,20             0,80           -8,60            133,20  Ab17             102,98  Mz              111.177,00 
Symrise AG (M)                                      63,14             1,60        -11,80               73,34  My                    58,83  Oc17               9.489,00 
Thyssenkrupp AG (M)                          21,81             1,00           -9,90               26,83  Jl17                  20,93  Mz                 10.367,61 
United Internet AG REG (IT)             57,34           -0,30               —               59,36  Ag                     38,53  Mz17              8.831,02 
Volkswagen AG (C)                            163,80             2,40           -2,90            188,00  En                   128,70  Oc17               6.548,33 
Volkswagen AG Nvtg (C)                 161,00             2,70           -3,30            188,50  En                   125,35  Ag17            36.390,23 
Vonovia SE (IN)                                       38,53             1,20           -6,90               42,41  Ag                     32,22  Mz17           23.019,76 
Wirecard AG (IT)                                  102,50             0,90          10,10            110,00  En                     48,74  Mz17           14.498,12 
AUSTRIA (1) 
Erste GR. Bank AG (F)                          41,59             0,30          15,20               42,38  Mz                    29,43  Ab17            17.392,10 
OMV AG (E)                                               45,70             1,60        -13,50               56,24  Oc                     35,63  Mz17              8.104,92 
Voestalpine AG (M)                              44,02           -1,50        -11,70               54,60  En                     35,91  Ab17               5.975,47 
BÉLGICA (1) 
Ageas (F)                                                   43,49             1,10             6,80               43,49  Mz                    34,68  Jn17             10.655,15 
Anheuser Busch (BC)                           91,80             0,20           -1,40            109,35  My17               83,20  Fe                112.949,00 
Colruyt SA (BC)                                       44,27                  =             2,10               49,72  Jn17                 41,39  Di17                3.181,28 
Gr.E Bruxelles Lambert (F)                93,42             0,90             3,80               96,32  En                     83,24  Mz17              9.282,61 
KBC GR. NV (F)                                        73,54             0,40             3,40               77,76  Fe                      59,42  Ab17            30.967,69 
Proximus (T)                                            25,56           -2,30           -6,50               32,81  My17               25,31  Fe                     4.894,83 
Solvay (M)                                              114,60             0,70           -1,10            131,25  No17             108,65  Mz17           10.311,00 
UCB SA (S)                                                 67,60             1,40             2,10               78,25  My17               56,82  No17            10.687,92 
Umicore (M)                                             45,26             0,80          14,70               75,25  Oc17                37,27  No17            11.674,65 
DINAMARCA (2) 
AP Moller - Maersk (I)                  9.440,00             0,60        -12,90      14.130,00  Jl17           9.352,00  Mz                 10.206,88 
AP Moller - Maersk AS (I)           8.995,00             0,40        -13,20      13.430,00  Jl17           8.955,00  Mz                   4.799,36 
Carlsberg AS B (BC)                            715,20           -1,20           -4,00            772,00  Se                   614,50  Mz17           12.509,95 
Christian Hansen (M)                        527,60             1,50           -9,30            593,00  Se                   421,00  Mz17              8.512,03 
Coloplast AS B (S)                               511,00                  =             3,50            588,50  Jn17              480,90  No17              9.870,70 

Danske Bank A/S (F)                         244,20                  =             1,10            257,50  My17            224,50  Jn17             29.505,97 
DSV A/S (I)                                             472,00             1,40           -3,40            508,40  Oc                   355,70  Mz17           14.828,78 
Genmab AS (S)                                1.269,50             0,50          23,40         1.482,00  Mz17        1.019,00  Fe                  12.795,34 
ISS A/S (I)                                                222,80           -0,20           -7,30            286,30  My17            217,00  Mz                   6.840,09 
Novo Nordisk AS B (S)                       305,40             1,10           -8,70            351,95  En                   231,60  Mz17           91.178,08 
Novozymes AS B (M)                        318,00             1,20        -10,30            357,50  Di17              266,50  Mz17           11.890,38 
Orsted (SB)                                             385,60           -0,20          13,80            391,90  Mz                 256,50  Mz17           13.317,06 
Pandora A/S (C)                                   606,20             1,70        -10,30            830,50  Mz17            552,50  No17            11.277,30 
TDC A/S (T)                                               49,74                  =          30,40               49,78  Mz                    35,30  Jl17                 6.678,39 
Vestas Wind SYS (I)                            434,30           -1,30             1,30            627,00  Jl17               360,80  No17            15.475,36 
ESPAÑA (1) 
Abertis Infraestructuras (I)               18,58           -0,20             0,20               19,64  Fe                      14,27  Mz17           17.223,89 
ACS (I)                                                         32,99           -0,30             1,10               36,49  Jn17                 27,10  Mz                 11.122,94 
Aena SA (I)                                             170,45           -0,20             0,90            183,70  Jn17              136,65  Mz17           15.429,58 
Amadeus IT GR. (IT)                             62,28             0,10             3,60               64,00  En                     45,52  Mz17           33.659,50 
Banco DE Sabadell SA (F)                     1,66           -0,10             0,20                  1,94  Jl17                     1,59  Ab17            11.471,60 
Banco Santander (F)                               5,34           -0,30           -2,60                  6,30  My17                 5,28  Se17          105.396,00 
Bankia SA (F)                                              3,80           -0,10           -4,60                  4,60  Jl17                     1,01  Ab17               4.769,51 
Bbva (F)                                                        6,53           -0,60           -8,20                  7,93  Ag17                  6,53  Mz                 53.609,04 
Caixabank (F)                                             3,82           -0,50           -1,90                  4,50  Ag17                  3,70  Ab17            16.862,47 
Enagas SA (E)                                          21,45           -0,70        -10,10               26,72  Jn17                 20,28  Fe                     5.991,49 
Endesa SA (SB)                                       17,56           -0,60           -1,70               22,76  My17               16,60  Fe                     6.869,26 
Ferrovial SA (I)                                        17,20           -0,50           -9,10               20,75  Jn17                 16,72  Mz                 10.494,59 
GAS Natural SDG (SB)                          18,78           -0,20           -2,50               22,42  My17               17,69  Fe                     8.098,73 
Grifols SA (S)                                            23,33             2,00           -4,50               26,95  No17               20,92  Mz17              8.448,42 
Iberdrola SA (SB)                                      6,04             0,50           -6,60                  7,25  Jn17                   5,90  Fe                  44.146,17 
Inditex SA (C)                                           25,45             1,00        -12,40               36,67  Jn17                 23,94  Mz                 35.168,03 
RED Electrica Corp. (SB)                      16,25                  =        -13,10               20,59  Jn17                 15,73  Mz                   8.663,12 
Repsol SA (E)                                           13,96           -0,30           -5,30               16,16  No17               13,40  Jn17             21.533,80 
Telefonica SA (T)                                       8,05           -0,20           -0,90               10,60  Mz17                 7,47  Fe                  45.322,07 
FINLANDIA (1) 
Fortum OYJ (SB)                                     17,95           -1,00             8,80               18,69  No17               12,79  Ab17               9.620,59 
Kone Corp B (I)                                        41,12             0,90           -8,20               47,64  Oc17                40,20  Mz17           20.473,70 
Metso OYJ (I)                                           26,61             1,50           -6,50               33,43  My17               24,96  Fe                     4.188,24 
Nokia OYJ (IT)                                             4,71             0,10          21,00                  5,88  My17                 3,87  Di17             33.858,34 
Nokian Renkaat (C)                              37,22             0,50           -1,50               40,95  Fe                      34,48  Jl17                 5.311,43 
Sampo OYJ A (F)                                    45,34             1,10           -1,00               48,60  En                     43,29  Se17             26.901,16 
Stora Enso OYJ R (M)                            15,13             1,70          14,40               15,13  Mz                    10,84  Se17             10.612,51 
Upm-Kymmene (M)                            29,34             2,20          13,20               29,34  Mz                    21,53  Ag17            19.229,28 
Wartsila OYJ B (I)                                   18,49             0,40        -64,90               62,00  Oc17                18,42  Mz                 10.372,91 
FRANCIA (1) 
Accor (C)                                                     45,78           -0,20             6,50               48,15  Fe                      37,44  Mz17           10.257,95 
AIR Liquide (M)                                   101,70             0,70           -3,20            115,15  My17               97,94  Fe                  53.635,77 
Airbus SE (I)                                              96,84             1,70          16,70               98,94  Fe                      68,72  Ag17            71.881,67 
Alstom (I)                                                  34,71             1,00             0,30               36,80  En                     26,35  Mz17              6.827,56 
Arkema (M)                                           108,50             0,90             6,80            109,55  No17               89,83  Mz17              9.580,70 
Atos SE (IT)                                            113,60             1,00           -6,40            134,10  Oc17             104,40  Mz                 12.898,11 
AXA (F)                                                       22,57             0,60           -8,80               27,44  En                     22,41  Mz                 53.947,06 
BNP Paribas (F)                                       61,81             0,30           -0,70               68,89  Ag17               57,32  Ab17            87.156,19 
Bouygues (I)                                            41,50             1,90           -4,20               45,75  En                     36,25  Jl17               11.040,46 
CAP Gemini SE (IT)                             105,50             0,30             6,70            108,45  En                     83,19  Mz17           20.659,60 
Carrefour SA (BC)                                   16,90           -0,50           -6,30               23,64  My17               16,47  No17            12.254,38 
C.Guichard-Perrac. (BC)                      40,09           -0,80        -20,70               56,93  My17               40,09  Mz                   2.740,23 
Christian Dior SE (C)                           312,30             1,60             2,50            312,30  Mz                 205,65  Mz17              4.193,84 
Credit Agricole SA (F)                           13,56             0,50           -1,80               15,68  Ag17               11,69  Ab17            20.430,95 
Danone (BC)                                            67,36             0,80           -3,70               71,82  Di17                 62,15  Ab17            52.227,28 
Dassault Systemes SA (IT)              111,50                  =          25,90            111,50  Mz                    76,70  Mz17           18.864,07 
Edenred (I)                                                28,84             0,60          19,30               29,11  Mz                    21,36  Mz17              7.885,15 
Electricite DE France (SB)                   11,12             2,30             6,70               12,35  No17                  7,40  Ab17               4.743,08 
Engie (SB)                                                 13,45             1,10           -6,20               14,93  Se17                12,27  Mz                 26.768,40 
Essilor Intl (S)                                        111,85             0,50           -2,70            121,60  My17            101,00  Oc17            27.640,33 
Hermes Intl (C)                                     449,90             1,20             0,80            461,55  Ab17             417,85  Se17             16.378,73 
Kering (C)                                                386,50             1,00           -1,70            412,50  Oc                   235,50  Mz17           35.419,70 
Klepierre (IN)                                           35,48             0,10           -3,20               38,13  Jn17                 32,24  Oc17               9.066,07 
Lagardere S,c,a, (C)                               22,90             1,20        -14,30               28,85  My17               22,30  Mz                   3.402,55 
Legrand Promesses (I)                        64,44             0,50             0,40               67,02  En                     53,53  Mz17           21.014,95 
Loreal (BC)                                             179,75           -0,10           -2,80            195,35  Jn17              171,10  Mz                 54.410,91 
Lvmh-Moet Vuitton (C)                    247,35             1,80             0,80            259,55  No17             197,80  Mz17           82.056,76 

Michelin Cgde B (C)                           127,05             0,70             6,30            130,15  En                   107,35  Mz17           28.175,79 
Orange (T)                                                13,95           -0,20           -3,60               15,74  My17               13,40  Fe                  36.860,16 
Pernod-Ricard (BC)                            135,40             0,70             2,60            135,55  Fe                   107,85  Mz17           34.951,89 
Peugeot SA (C)                                        19,05             0,40          12,40               20,90  Oc17                16,90  En17            12.949,72 
Publicis Gr.E (C)                                       57,56                  =             1,60               68,84  My17               52,56  No17            15.184,73 
Renault SA (C)                                         95,43             0,90          13,70               95,82  Mz                    74,27  Ag17            22.591,84 
Safran SA (I)                                             88,60             1,00             3,10               91,36  Fe                      67,80  Mz17           35.494,85 
Saint-Gobain, CIE DE (I)                      46,35             0,90             0,80               52,28  My17               42,53  Fe                  31.672,80 
Sanofi-Aventis (S)                                 66,23             1,50           -7,80               92,97  My17               63,39  Fe                  93.515,14 
Schneider Electric (I)                            71,52             0,80             0,90               76,28  En                     65,40  Jl17               48.994,15 
SES (C)                                                         12,81             0,50           -1,60               23,28  Jn17                 10,86  Fe                     6.047,38 
Societe Generale (F)                             44,77           -0,70             4,00               51,88  My17               41,96  En17            41.728,77 
Sodexo (C)                                                 99,28           -1,20        -11,40            123,25  Jn17                 97,41  Ag17            11.065,48 
Suez SA (SB)                                            11,75           -0,70        -19,90               16,89  My17               10,84  Fe                     6.036,01 
Teleperformance (I)                           126,40           -0,40             5,80            128,85  Oc17                96,96  Mz17              8.913,91 
Thales (I)                                                    97,40             0,40             8,40               99,50  Jn17                 84,00  No17            12.443,88 
Total SA (E)                                               46,90           -0,30             1,90               49,00  Jl17                  42,46  Jl17            145.927,00 
Valeo (C)                                                    55,64             1,60        -10,60               67,12  My17               52,50  Mz                 16.296,22 
Veolia Environnement (SB)              19,32           -0,30           -9,20               22,07  Ag                     16,08  Mz17           13.376,24 
Vinci (I)                                                       81,36             0,50           -4,50               88,56  Se                      69,45  Mz17           51.891,17 
Vivendi SA (C)                                          21,78             2,70           -2,90               24,84  Oc                     16,93  Mz17           20.285,30 
GRAN BRETAÑA (2) 
Anglo American (M)                            17,67           -1,30          14,00               18,44  Fe                         9,59  Jn17             34.619,19 
Antofagasta Hldgs (M)                          9,60             1,50           -4,50               10,61  Se17                   7,51  Jn17                4.618,09 
Ashtead GR. (I)                                       20,07             1,10             0,80               21,52  En                     15,42  My17           14.083,36 
Asso. British Foods (BC)                      25,42           -0,70           -9,90               33,71  Oc17                24,84  Jl17               12.625,37 
Astrazeneca (S)                                      47,99             0,70           -6,30               55,08  Jn17                 43,25  Jl17               84.653,75 
Aviva (F)                                                       5,21             1,50             2,90                  5,42  My17                 4,87  Fe                  29.385,99 
Babcock Intl GR. (I)                                  6,77             0,80           -4,00                  9,70  My17                 6,26  Fe                     4.734,57 
BAE Systems (I)                                         5,83             0,80             1,80                  6,77  Jn17                   5,36  No17            25.955,27 
Barclays (F)                                                  2,07           -0,20             1,90                  2,30  Mz17                 1,79  No17            46.016,82 
Barratt Developments (C)                    5,36           -0,30        -17,20                  7,00  Oc17                   5,29  Mz                   7.530,23 
BHP Billiton (M)                                     14,38           -0,50           -5,60               16,60  En                     11,17  My17           42.330,78 
BP (E)                                                             4,65                  =        -11,10                  5,35  Di                         4,40  Jl17            127.901,00 
British A. Tobacco (BC)                        42,20           -0,30        -15,90               56,43  Jn17                 41,66  Mz              134.696,00 
British Land CO (IN)                                 6,37                  =           -7,80                  6,92  Di17                    5,91  Oc17               9.026,95 
BT GR. (T)                                                     2,25           -0,20        -17,20                  3,34  Mz17                 2,25  Mz                 25.947,00 
Bunzl (I)                                                     20,45           -0,20           -1,30               24,65  My17               19,36  Mz                   9.568,34 
Burberry GR. (C)                                     16,57             0,20           -7,50               19,85  No17               14,98  Fe                     9.866,07 
Capita GR. (I)                                              1,63           -1,20        -59,30                  7,06  Jn17                   1,52  Mz                   1.525,07 
Carnival (C)                                               47,00           -0,20           -3,90               53,80  Ag17               44,75  Mz17           14.183,36 
Centrica (SB)                                               1,39                  =             1,00                  2,20  Mz17                 1,24  Fe                  10.902,66 
Cobham (I)                                                  1,31             1,00             3,40                  1,48  Oc17                   1,13  Fe                     4.493,46 
Compass GR. (C)                                     15,24             0,10           -4,80               16,90  Jn17                 14,25  Fe                  33.836,29 
DCC (I)                                                         69,00             0,80           -7,60               77,55  No                     65,15  Mz                   8.891,33 
Diageo (BC)                                              24,37             0,40        -10,60               27,25  Di17                 22,02  Ab17            85.136,00 
Direct Line Insurance GR. (F)              3,90             1,50             2,20                  4,11  Ag17                  3,34  Mz17              7.479,96 
Easyjet (I)                                                  16,25           -0,50          11,00               16,96  Fe                         9,85  Mz17              5.915,13 
Experian (I)                                               16,11             1,70           -1,60               17,05  My17               14,46  Se17             20.962,35 
Ferguson (I)                                              53,00             1,00           -0,60               57,02  En                     44,60  Ag17            18.716,63 
GKN (C)                                                          4,30           -1,70          34,70                  4,48  En                        2,94  Jl17               10.352,54 
Glaxosmithkline (S)                              13,11             0,20           -0,90               17,22  Jn17                 12,43  Fe                  89.290,31 
Glencore (M)                                              3,79           -1,10           -2,80                  4,15  En                        2,77  Jn17             63.994,23 
G4S (I)                                                            2,51           -1,60           -6,00                  3,41  Jl17                     2,49  Fe                     5.429,52 
Hammerson (IN)                                      4,34           -4,90        -20,60                  6,10  Jn17                   4,34  Mz                   4.803,70 
Hays (I)                                                          1,92             1,20             4,90                  2,05  En                        1,56  Mz17              3.917,01 
Hsbc Holdings (F)                                     6,99             1,30           -8,80                  7,96  No                       6,21  Ab17         199.329,00 
IAG (I)                                                             6,29           -0,60           -3,40                  6,70  Oc17                   5,24  Jl17                 7.479,47 
IMI (I)                                                          11,29             1,00        -15,30               14,43  En                     11,03  Mz                   4.279,85 
Imperial Brands (BC)                           24,79           -1,70        -21,70               39,34  Ab17               24,79  Mz                 33.298,81 
Intercontin. Hotels (C)                         45,29                  =           -4,00               49,28  En                     36,68  Se17             12.476,55 
Intertek GR. (I)                                        49,64             1,00           -4,40               54,25  Oc17                38,71  Mz17           11.127,15 
ITV (C)                                                            1,48           -1,00        -10,60                  2,20  Ab17                  1,47  No17              7.475,22 
Johnson, Matthey (M)                        31,85             1,40             3,60               35,03  No17               27,27  No17              8.833,71 
Kingfisher (C)                                             3,50             0,70             3,70                  3,68  My17                 2,88  Se17             10.685,11 
Land Securities GR. (IN)                        9,09           -0,90           -9,80               11,33  My17                 9,09  Mz                   9.521,85 
Legal & General GR. (F)                         2,62             1,50           -4,10                  2,77  En                        2,45  Mz17           21.587,10 
Lloyds Banking GR. (F)                          0,67             0,20           -1,90                  0,73  My17                 0,62  Ab17            66.469,80 
London Stock Exchange (F)              40,19             1,30             6,00               40,85  Fe                      30,14  Mz17           17.665,16 

MAN GR. (F)                                                1,72             1,10        -16,90                  2,18  En                        1,42  Mz17              3.946,31 
Marks & Spencer GR. (C)                       2,80           -0,10        -11,00                  3,96  My17                 2,78  Mz                   6.349,11 
Micro Focus International (IT)         19,22           -2,60        -23,80               27,39  No17               19,22  Mz                 11.659,39 
Mondi (M)                                                19,52           -0,10             1,10               21,30  Oc17                16,93  Jn17                9.994,03 
Morrison Superm. (BC)                         2,11           -1,80           -3,90                  2,53  Ag17                  2,07  No17              6.937,85 
National Grid (SB)                                    7,70           -1,10        -12,00               10,91  My17                 7,37  Fe                  38.766,02 
Next (C)                                                      48,29           -0,20             6,70               53,20  Oc17                36,17  Jl17                 9.917,43 
OLD Mutual (F)                                          2,53             0,80             9,20                  2,58  Fe                         1,88  Oc17            17.387,23 
Pearson (C)                                                  7,64           -0,20             3,80                  7,67  Mz                       5,67  Se17               8.697,07 
Persimmon (C)                                        25,60             0,40           -6,50               28,90  Oc17                20,73  Mz17           11.011,55 
Prudential (F)                                          19,44             1,30             2,00               19,81  En                     16,13  Ab17            70.064,26 
Randgold Resources (M)                   59,58           -2,10        -19,60               81,90  Se17                57,66  Mz                   7.790,85 
Reckitt Benckiser GR. (BC)                 56,46           -0,10        -18,40               81,08  Jn17                 56,24  Mz                 52.757,62 
Relx (I)                                                        14,91                  =        -14,30               17,82  No17               14,55  Fe                  22.122,62 
Rentokil Initial (I)                                     2,76             1,50        -13,10                  3,36  Oc17                   2,39  Ab17               7.074,91 
RIO Tinto (M)                                           37,37             0,50           -5,20               41,73  En                     29,10  My17           62.319,99 
Rolls-Royce Holdings (I)                        9,10             0,70             7,40                  9,81  No17                  7,43  Mz17           23.318,37 
Royal Bank OF Scotland (F)                 2,58           -0,10           -7,40                  3,02  Di                         2,25  Ab17            12.024,23 
Royal Dutch Shell (E)                           22,21           -0,40        -11,50               26,09  En                     20,53  Ab17         115.949,00 
Royal Dutch Shell (E)                           21,93           -0,80        -11,60               25,74  Di                      19,93  Ab17         138.940,00 
RSA Insurance GR. (F)                            6,34             0,70             0,20                  6,67  Ag17                  5,71  Ab17               8.958,65 
Sage GR. (IT)                                               6,90             0,10        -13,60                  8,21  En                        6,16  Mz17           10.766,06 
Sainsbury (J) (BC)                                    2,39             0,30           -0,90                  2,82  My17                 2,25  No17              5.687,63 
Schroders (F)                                           34,10             0,50           -3,00               37,73  En                     30,30  Mz17              5.372,60 
Scottish & Southern (SB)                   12,30             0,40           -6,90               15,51  My17               11,82  Fe                  17.526,08 
Segro (IN)                                                    6,09             0,30             3,80                  6,09  Mz                       4,53  Mz17              8.446,91 
Severn Trent (SB)                                   17,67           -1,30        -18,30               25,53  My17               17,03  Fe                     5.914,97 
Shire (S)                                                     31,59             0,40        -19,00               48,58  Mz17               29,92  Fe                  40.318,48 
Sky (C)                                                         13,20           -0,20          30,40               13,74  Mz                       9,00  No17            19.297,16 
Smith & Nephew (S)                           13,27             0,40             3,00               14,31  Oc17                12,15  Fe                  16.477,49 
Smiths GR. (I)                                          15,98             1,80             7,20               16,85  En                     14,44  Di17                8.746,62 
Standard Chartered (F)                         7,69             0,70           -1,40                  8,49  En                        6,86  Ab17            29.490,36 
Standard Life Aberdeen (F)                 3,73             1,80        -14,70                  4,47  Ab17                  3,51  Mz17           13.990,33 
Tate & Lyle (BC)                                         5,49             1,10        -21,90                  7,95  My17                 5,43  Mz                   3.567,45 
Taylor Wimpey (C)                                   1,87             0,90           -9,50                  2,11  My                       1,75  Jl17                 8.514,30 
Tesco (BC)                                                    2,14             1,80             2,30                  2,14  Se                        1,67  Jn17             28.979,09 
Travis Perkins (I)                                     13,07             1,10        -16,60               16,96  My17               12,73  Mz                   4.553,03 
Tullow OIL (E)                                             1,81             0,30        -12,60                  2,39  Oc17                   1,46  Jn17                3.480,44 
Unilever (BC)                                           37,56           -1,70           -9,00               45,49  Oc17                37,11  Mz                 68.605,37 
United Business Media (C)                   9,45             0,40          26,50                  9,45  Mz                       6,45  Se17               5.188,26 
United Utilities GR. (SB)                        6,94           -0,90        -16,30               10,56  My17                 6,59  Fe                     6.599,41 
Vodafone GR. (T)                                      2,01           -0,50        -14,30                  2,38  Se                        1,99  Ab17            74.426,60 
Weir GR. (I)                                               19,66             1,70           -7,40               23,05  Ag                     17,27  Jn17                6.133,48 
Whitbread (C)                                         38,30             0,10           -4,30               43,07  Ab17               35,12  No17              9.777,59 
William Hill (C)                                          3,20           -1,20           -0,60                  3,38  En                        2,40  Ag17               3.935,20 
WPP (C)                                                      11,56                  =        -13,80               17,54  Jn17                 11,56  Mz                 21.376,92 
3I GR. (F)                                                      9,17             1,20             0,40                  9,70  Ag17                  7,01  Mz17           12.413,87 
HOLANDA (1) 
ABN Amro GR. NV (F)                          24,54             0,50           -8,80               28,35  En                     21,83  Ab17            12.500,42 
Aegon NV (F)                                              5,63             2,00             6,00                  5,73  Fe                         4,30  Jn17                9.742,71 
Ahold Delhaize NV (BC)                      18,36             0,80             0,10               20,39  Mz17               14,80  Ag17            28.896,25 
Akzo Nobel NV (M)                               80,64             0,40          10,40               82,64  Ab17               72,36  Fe                  25.045,17 
Altice SA A (C)                                            8,07                  =           -7,70               23,26  Jn17                   6,63  No17              5.000,84 
Altice SA B (C)                                            8,07           -0,10           -8,70               23,26  Jn17                   6,62  No17                  929,31 
Arcelormittal INC (M)                          26,45           -0,10           -2,50               30,63  Di                         6,65  My17           20.511,27 
Asml Holding NV (IT)                        173,65             2,10          19,60            173,65  Mz                 113,55  Jn17             92.276,06 
Gemalto NV (IT)                                     49,38           -0,10           -0,20               63,39  Mz17               31,16  Oc17               5.169,31 
Heineken Holding NV (BC)               84,20             0,70             2,10               86,00  Fe                      72,84  Mz17           11.947,57 
Heineken NV (BC)                                 87,46             0,70             0,60               91,02  Fe                      78,30  Mz17           22.956,50 
ING Groep NV (F)                                   14,15             0,70           -7,70               16,67  En                     13,66  Ab17            67.208,45 
Koninklijke DSM NV (M)                    80,46             0,70             1,00               85,40  Fe                      61,76  Mz17           17.978,23 
Koninklijke KPN NV (T)                          2,49           -1,10        -14,40                  3,14  Jl17                     2,49  Mz                 12.883,62 
NN GR. N,v, (F)                                        36,00             2,10           -0,30               38,91  En                     28,85  Ab17            13.503,62 
Philips Electronics (S)                          31,75             0,80             0,70               35,88  Oc17                28,90  Mz17           36.792,65 
Randstad Hldgs NV (I)                        57,84             1,30          12,90               59,34  Fe                      48,38  Ag17               8.862,74 
Relx NV (I)                                                 16,75                  =        -12,60               19,55  No17               16,23  Fe                  20.976,12 
Unibail - Rodamco (IN)                    192,00             0,50           -8,60            237,35  My17            185,55  Fe                  23.485,21 
Unilever NV (BC)                                    42,99           -1,00           -8,40               52,25  Oc17                42,17  Mz                 90.788,82 
Wolters Kluwer NV (I)                         41,95             1,30           -3,50               44,70  Se                      35,77  Ag17            14.249,44 
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-                Índice                            EURO STOXX 50                     3.414,13                   0,68                   0,02                   0,72                    -2,56                  412.526.336                    2.823.328                 3.708,82              3.306,66                 100,00                      404.995.213                      467.884.109                 -13,40                     —              —                    —              —                     —                —  
ALE           Consumo                      Adidas AG                                    193,00                   2,71                10,16                   8,86                   15,47                       1.714.851                          40.379                     202,10                 163,45                      1,72                           1.624.522                              926.356                   75,40                   7,94            9,50                  1,04            1,35                24,31            20,33  
FRA          Industria                      AIR Liquide SA                          101,70                   0,69                 -1,64                   0,69                    -3,19                          953.117                          43.579                     111,60                    91,64                      1,37                              808.127                           1.004.366                 -19,50                   5,28            5,79                  2,32            2,61                19,27            17,58  
HOL          Industria                      Airbus SE                                        96,84                   1,67                 -0,26                   4,33                   16,67                       1.492.138                          75.008                       99,97                    68,28                      3,08                           1.641.926                           2.042.969                 -19,60                   4,39            5,52                  1,39            1,55                22,06            17,54  
ALE           Consumo                      Allianz Se-Vink                         188,58                   1,88                 -0,70                 -0,49                    -1,52                       1.545.771                          83.022                     206,85                 167,00                      3,68                           1.448.398                           1.438.749                      0,70                17,39          18,34                  4,03            4,24                10,84            10,28  
BEL           Consumo                      Anheuser-Busch I                      91,80                   0,17                 -1,77                10,34                    -1,43                       1.808.341                        185.366                     110,10                    82,03                      1,75                           1.963.137                           1.809.503                      8,50                   5,11            5,74                  3,92            3,92                22,13            19,70  
HOL          Tecnología                   Asml Holding NV                     173,65                   2,09                   3,95                12,54                   19,63                       1.608.303                          74.924                     174,55                 112,60                      1,55                           1.319.212                           1.358.242                    -2,90                   5,76            6,97                  0,69            0,81                30,17            24,92  
FRA          Financiero                   AXA                                                    22,57                   0,60                 -0,40               -10,46                    -8,77                       8.255.889                          54.737                       27,69                    22,13                      3,08                           9.740.699                           7.429.898                   31,10                   2,63            2,72                  5,14            5,58                  8,59              8,29  
ESP           Financiero                   Bbva                                                    6,53                 -0,64                 -1,86                 -6,65                    -8,21                    20.815.734                          43.528                          7,93                      6,51                      1,45                        19.766.510                        21.910.550                    -9,80                   0,69            0,74                  2,76            3,68                  9,52              8,81  
ESP           Financiero                   Banco Santander                          5,33                 -0,30                 -2,47                 -3,32                    -2,63                    46.356.315                          86.086                          6,25                      5,27                      3,03                        57.325.020                        82.102.110                 -30,20                   0,51            0,57                  4,01            4,01                10,56              9,44  
ALE           Consumo                      Basf SE                                             84,03                   0,88                 -1,51                 -2,79                    -8,40                       2.825.247                          77.180                       98,80                    78,97                      4,73                           2.532.464                           2.612.562                    -3,10                   6,54            6,95                  3,56            3,68                12,86            12,11  
ALE           Salud                             Bayer Ag-Reg                               94,84                 -0,81                 -2,70                 -2,62                    -8,81                       4.864.767                          78.428                     123,90                    91,51                      2,35                           2.529.708                           2.857.544                 -11,50                   6,76            7,51                  2,85            2,96                14,03            12,64  
ALE           Autos                            Bayer Motoren WK                    85,12                   1,13                   0,18                 -2,64                    -1,97                       1.994.190                          55.254                       97,50                    77,07                      1,32                           1.835.361                           1.904.563                    -3,60                11,04          11,49                  4,12            4,70                  7,72              7,42  
FRA          Financiero                   BNP Paribas                                  61,81                   0,29                 -1,81                 -3,27                    -0,71                       3.499.805                          77.243                       69,17                    57,24                      1,65                           2.981.479                           3.623.341                 -17,70                   6,31            6,95                  4,37            4,89                  9,80              8,89  
FRA          Materiales                   Saint Gobain                                46,34                   0,88                   1,31                   5,83                      0,79                       1.429.086                          25.657                       52,40                    42,05                      2,90                           1.582.545                           1.878.930                 -15,80                   3,44            3,92                  2,72            2,81                13,49            11,83  
IRL            Consumo                      CRH PLC                                           28,22                   1,66                   2,66                   0,61                    -5,79                          765.306                          23.674                       34,87                    26,53                      0,73                           1.543.618                           1.463.555                      5,50                   1,98            2,26                  2,41            2,41                14,25            12,51  
ALE           Autos                            Daimler AG                                    68,24                   1,10                   0,53                 -5,13                    -3,62                       4.151.417                          73.006                       76,48                    59,01                      2,23                           3.108.277                           3.822.211                 -18,70                   9,43            9,55                  4,76            5,35                  7,25              7,16  
FRA          Consumo                      Danone                                           67,36                   0,84                   1,19                   5,05                    -3,70                       1.422.054                          45.179                       72,13                    61,87                      3,42                           1.504.336                           1.663.479                    -9,60                   3,75            4,11                  2,52            2,82                17,99            16,40  
ALE           Financiero                   Deutsche Bank-Rg                    12,77                   0,50                 -2,49                 -0,76                 -19,53                    10.726.299                          26.401                       17,69                    12,37                      1,60                        10.630.580                        16.287.930                 -34,70                   1,12            1,47                  1,48            1,48                11,36              8,70  
ALE           Industria                      Deutsche Post-Rg                      36,75                   1,38                 -2,39                 -0,11                    -7,55                       3.884.051                          45.174                       41,36                    30,52                      1,50                           3.791.063                           3.106.610                   22,00                   2,39            2,62                  2,86            3,13                15,38            14,05  
ALE           Telecom                        Deutsche Telekom                     13,15                   0,23                 -0,79                   1,00                 -11,12                    11.915.384                          62.613                       18,15                    12,72                      1,11                        12.248.270                        14.543.140                 -15,80                   0,97            1,11                  4,56            4,94                13,56            11,87  
ALE           Energia                         E.On SE                                               9,14                 -0,94                   7,45                14,21                      0,88                    18.268.819                          20.120                       10,81                      6,70                      2,45                        26.155.160                        14.253.590                   83,50                   0,63            0,69                  2,30            3,28                14,44            13,34  
ITA            Energia                         Enel SPA                                            4,88                   0,70                   0,91                   1,92                    -4,80                    33.855.898                          49.654                          5,59                      4,15                      1,14                        29.950.770                        32.343.470                    -7,40                   0,36            0,41                  3,99            4,30                13,68            12,06  
FRA          Energia                         Engie                                                13,45                   1,05                   2,44                   7,39                    -6,17                       7.537.513                          32.755                       15,16                    12,17                      1,34                           8.155.750                           7.033.323                   16,00                   1,01            1,11                  6,32            5,20                13,30            12,08  
ITA            Energia                         ENI SPA                                            13,82                   0,82                   1,78                   2,37                      0,17                    15.050.073                          50.239                       15,45                    12,94                      1,19                        13.842.150                        13.758.090                      0,60                   0,88            0,90                  5,79            5,79                15,71            15,33  
FRA          Salud                             Essilor Intl                                   111,85                   0,49                 -0,27                   2,85                    -2,70                          708.315                          24.510                     122,15                 100,60                      1,87                              561.050                              626.625                 -10,50                   4,06            4,43                  1,34            1,37                27,56            25,25  
ALE           Salud                             Fresenius SE & C                         64,06                   0,00                 -2,44                   1,55                    -1,55                       1.254.029                          35.541                       80,07                    60,15                      0,76                           1.257.348                           1.536.285                 -18,20                   3,48            3,87                  0,97            1,17                18,39            16,53  
ESP           Energia                         Iberdrola SA                                    6,04                   0,53                 -0,46                 -0,17                    -6,56                    19.023.607                          38.862                          7,30                      5,87                      4,78                        17.161.530                        21.012.110                 -18,30                   0,45            0,49                  4,79            5,14                13,30            12,27  
ESP           Consumo                      Inditex                                             25,45                   1,03                   6,26                 -3,74                 -12,38                       6.694.578                          79.319                       36,69                    23,00                      1,29                           5.032.861                           4.354.721                   15,60                   1,16            1,28                  2,67            2,12                21,94            19,85  
HOL          Financiero                   ING Groep NV                               14,15                   0,68                 -1,64                 -3,94                    -7,69                    12.838.577                          54.968                       16,69                    13,52                      1,06                        12.633.930                        14.945.900                 -15,50                   1,34            1,41                  4,67            4,74                10,60            10,00  
ITA            Financiero                   Intesa Sanpaolo                            3,02                   0,68                 -0,81                 -2,55                      8,95                  100.303.717                          50.830                          3,23                      2,32                      1,60                        73.254.150                        95.685.430                 -23,40                   0,23            0,28                  5,90            6,73                12,90            10,90  
HOL          Consumo                      Koninklijke Ahol                        18,36                   0,85                   1,12                   4,02                      0,11                       5.139.757                          22.886                       20,43                    14,72                      1,65                           6.128.263                           6.000.001                      2,10                   1,46            1,63                  3,11            3,43                12,56            11,26  
HOL          Consumo                      Koninklijke Phil                          31,75                   0,84                 -0,27                   2,19                      0,67                       2.017.297                          29.874                       36,12                    28,71                      2,43                           2.522.151                           3.485.915                 -27,60                   1,66            1,95                  2,52            2,52                19,08            16,29  
FRA          Consumo                      L’oreal                                            179,75                 -0,08                 -0,36                   2,89                    -2,81                          555.424                        100.773                     197,15                 170,30                      2,20                              531.687                              581.481                    -8,60                   6,98            7,38                  1,84            1,97                25,77            24,34  
FRA          Consumo                      Lvmh Moet Henne                  247,35                   1,83                   0,71                   1,25                      0,79                          637.640                        125.412                     260,55                 195,45                      1,53                              468.861                              639.626                 -26,70                11,13          12,12                  1,70            2,02                22,22            20,41  
ALE           Financiero                   Muenchener Rue-R                186,95                   2,78                   1,44                   2,30                      3,43                       1.002.307                          28.982                     199,00                 166,60                      2,00                              543.320                              639.984                 -15,10                16,42          18,18                  4,60            4,60                11,39            10,29  
FRA          Tecnología                   Nokia OYJ                                          4,71                   0,06                 -1,65                   3,06                   20,98                    15.301.311                          26.530                          5,96                      3,81                      1,19                        15.932.330                        22.118.300                 -28,00                   0,25            0,32                  3,62            4,04                18,55            14,77  
FRA          Telecom                        Orange                                            13,95                 -0,18                 -1,20                   3,41                    -3,63                       6.133.705                          37.108                       15,80                    13,32                      1,06                           5.984.067                           6.662.958                 -10,20                   1,09            1,17                  4,66            5,02                12,82            11,92  
FRA          Industria                      Safran SA                                       88,60                   1,00                   0,59                   0,89                      3,13                          726.017                          39.310                       92,36                    67,17                      1,77                              895.529                              932.129                    -3,90                   4,41            5,22                  0,94            1,81                20,07            16,98  
FRA          Salud                             Sanofi                                              66,23                   1,52                   2,03                   4,30                    -7,82                       3.290.498                          83.056                       92,97                    63,09                      1,39                           2.254.937                           2.783.358                 -19,00                   5,45            5,87                  4,47            4,57                12,16            11,28  
ALE           Tecnología                   SAP SE                                              87,90                   0,76                   0,05                   4,82                    -5,94                       3.141.095                        107.986                     100,70                    82,05                      1,01                           2.815.119                           2.994.158                    -6,00                   4,37            4,85                  1,42            1,59                20,12            18,12  
FRA          Industria                      Schneider Electr                         71,52                   0,82                   1,25                 -0,11                      0,93                       1.059.269                          42.692                       76,34                    63,61                      1,15                           1.152.222                           1.387.602                 -17,00                   4,39            4,76                  2,85            3,08                16,28            15,02  
ALE           Energia                         Siemens Ag-Reg                      106,20                   0,84                   0,63                 -3,54                    -8,57                       2.631.539                          90.270                     133,50                 102,10                      5,17                           2.241.270                           2.638.209                 -15,00                   7,55            8,34                  3,48            3,48                14,06            12,72  
FRA          Financiero                   SOC Generale SA                         44,77                 -0,67                 -3,00                 -3,16                      3,98                       6.849.712                          36.166                       52,26                    41,89                      3,50                           2.732.006                           3.821.121                 -28,50                   4,74            5,22                  4,91            4,91                  9,44              8,57  
ESP           Telecom                        Telefonica                                        8,05                 -0,16                 -0,14                   7,54                    -0,87                    28.177.867                          41.817                       10,63                      7,45                      2,71                        16.491.860                        25.554.880                 -35,50                   0,76            0,83                  4,97            4,97                10,64              9,73  
FRA          Energia                         Total SA                                           46,90                 -0,28                   1,02                   3,84                      1,86                       6.640.475                        123.516                       49,34                    42,23                      1,01                           5.550.468                           6.210.963                 -10,60                   4,75            4,88                  5,27            5,29                12,15            11,83  
HOL          Financiero                   Unibail-Rodamco                    192,00                   0,52                 -0,39                   3,48                    -8,57                          288.532                          19.172                     238,15                 184,40                      3,10                              306.945                              417.203                 -26,40                12,83          13,51                  5,31            5,63                14,96            14,21  
HOL          Consumo                      Unilever Nv-Cva                          42,99                 -1,00                 -2,63                 -1,00                    -8,44                       5.268.819                        126.053                       52,31                    42,13                      1,52                           4.305.640                           4.233.894                      1,70                   2,36            2,57                  3,34            3,34                18,20            16,73  
FRA          Financiero                   Vinci SA                                           81,36                   0,54                   0,27                 -0,78                    -4,45                       1.150.187                          48.160                       88,80                    69,37                      2,39                           1.178.396                           1.396.989                 -15,60                   5,26            5,74                  2,65            3,01                15,46            14,17  
FRA          Media                           Vivendi                                            21,78                   2,69                   3,76                 -1,89                    -2,85                       4.694.222                          28.276                       24,87                    16,85                      1,65                           3.587.928                           4.127.104                 -13,10                   0,94            1,09                  1,84            2,07                23,22            19,91  
ALE           Autos                            Volkswagen-Pref                    161,00                   2,74                   2,73                 -2,47                    -3,27                       1.924.357                          81.771                     192,46                 124,75                      1,08                           1.421.289                           1.371.518                      3,60                26,53          27,77                  1,28            2,45                  6,10              5,83 
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IRLANDA (1) 
Bank OF Ireland GR. (F)                         7,19           -0,90             1,30                  8,15  En                          —  Jn17                8.220,97 
CRH (M)                                                     28,32             2,00           -5,50               34,53  My17               26,76  Fe                  28.943,08 
Kerry GR. A (BC)                                     79,55           -0,60        -14,90               94,30  Di17                 73,70  Mz17           14.812,88 
Paddy Power Betfair (C)                     87,10           -0,70        -12,20            104,10  My17               71,93  Ag17               8.977,73 
Ryanair Holdings (I)                             16,23             1,00             7,80               19,39  Ag17               14,13  Mz17           11.939,63 
Smurfit Kappa GR. (M)                       35,50             0,20          25,90               36,12  Mz                    23,45  Ab17            10.332,47 
ITALIA (1) 
Assicurazioni Generali (F)                  15,70             2,50             3,30               16,22  En                     13,73  Jn17             26.190,18 
Atlantia SPA (I)                                       26,00           -2,30           -1,20               28,31  No17               22,14  Ab17            15.059,49 
Banco BPM SPA (F)                                  3,02             1,60          15,40                  3,51  Se17                   2,34  Ab17               5.641,21 
CNH Industrial NV (I)                           11,11             3,00           -0,60               12,48  Fe                         8,74  Mz17           13.589,52 
Enel SPA (SB)                                              4,88             0,70           -4,80                  5,58  Ag17                  4,16  Mz17           46.431,18 
ENI SPA (E)                                                13,82             0,80             0,20               15,35  Mz17               12,96  Jl17               43.312,02 
Ferrari NV (C)                                           99,94             0,90          14,30            105,30  Fe                      62,50  Mz17           15.579,96 
Fiat Chrysler Auto. (C)                          17,20             1,20          15,40               19,84  En                        9,02  Ab17            22.986,41 
Intesa Sanpaolo (F)                                 3,02             0,70             9,00                  3,21  Fe                         2,39  Ab17            53.598,47 
Intesa Sanpaolo SPA RNC (F)              3,18             0,60          19,50                  3,31  Fe                         2,28  Ab17               3.652,09 
Italgas SPA (SB)                                         4,73           -0,40           -7,10                  5,35  No17                  3,89  Mz17              2.875,29 
Leonardo S,p,a, (I)                                   9,53             2,40           -3,90               16,04  Jn17                   8,41  Fe                     4.615,33 
Luxottica GR. SPA (C)                           51,48             0,70             0,60               55,10  My17               45,35  Oc17               8.851,39 
Mediobanca SPA (F)                               9,81             0,40             3,70               10,04  En                        7,70  Ab17               7.346,48 
Prysmian SPA (I)                                    26,57             2,00           -2,30               30,00  No17               23,87  Mz17              7.091,89 
Snam SPA (E)                                             3,70             0,10           -9,20                  4,50  No17                  3,57  Fe                  10.217,64 
Stmicroelectronics NV (IT)                19,80             2,20             8,80               21,25  No17               12,50  Jn17             16.200,99 
Telecom Italia SPA (T)                            0,81             2,80          11,80                  0,91  My17                 0,67  No17            11.461,14 

Telecom Italia SPA RNC (T)                  0,70             3,20          17,30                  0,75  My17                 0,55  No17              5.187,82 
Tenaris SA (E)                                           14,27           -0,90             8,40               16,21  Oc17                11,07  Ag17               8.296,24 
Terna SPA (SB)                                           4,71             1,50           -2,80                  5,31  No17                  4,39  Mz17              8.117,96 
UBI Banca (F)                                             3,82             1,70             4,70                  4,58  Oc17                   3,28  Mz17              4.787,41 
Unicredit SPA ORD (F)                          17,00             2,40             9,10               18,35  Jl17                  12,85  Ab17            44.241,60 
NORUEGA (2) 
DNB ASA (F)                                          156,05             0,40             2,60            162,90  Se17             132,90  Ab17            18.809,62 
Marine Harvest ASA (BC)                153,60           -0,90          10,50            166,00  Oc17             129,60  Ab17               8.210,87 
Norsk Hydro AS (M)                              48,92           -1,60        -21,50               64,15  No17               43,98  Jn17                8.672,90 
Orkla AS (BC)                                           85,40           -0,10           -1,90               87,05  Di17                 74,55  Ab17               9.150,85 
Statoil ASA (E)                                      177,80           -0,30             1,50            187,30  En                   136,00  Jl17               25.181,27 
Subsea 7 SA (E)                                    110,55           -1,20        -10,10            143,70  Di17              107,00  Jn17                3.711,89 
Telenor ASA (T)                                    177,35           -1,10             0,80            191,00  En                   132,30  My17           15.902,89 
Yara International. (M)                     333,70           -0,50        -11,40            394,00  No17             301,40  Jn17                7.627,35 
PORTUGAL (1) 
Energias DE Portugal (SB)                    3,06             0,10             5,90                  3,37  Se17                   2,64  Fe                     9.178,01 
Galp Energia Sgps (E)                          15,10           -0,10           -1,50               16,43  En                     13,08  Jl17                 8.602,10 
SUECIA (2) 
Alfa Laval AB (I)                                   197,85             1,40             2,10            213,90  No17             163,10  Mz17              7.255,71 
Assa Abloy B (I)                                    184,35                  =             8,20            197,10  My17            166,90  Fe                  22.375,71 
Atlas Copco AB A (I)                           363,70             1,70             2,70            380,80  En                   291,80  Fe17             28.395,89 
Atlas Copco AB B (I)                           325,30             1,90             3,40            338,10  No17             261,60  Jl17               15.535,50 
Boliden AB (M)                                    294,30           -0,60             4,90            307,90  Oc17             224,10  Jn17                9.851,40 
Electrolux AB B (C)                             272,70             1,40             3,20            305,50  No17             234,40  Mz17              7.805,97 
Ericsson (IT)                                              56,26             0,60             4,50               64,05  Jn17                 44,49  Se17             20.954,47 
Essity AB - B Shares (BC)                 228,30           -0,70           -2,00            252,10  My17                   —  My17           16.925,60 

Hennes & Mauritz AB (C)                131,82           -3,30        -22,10            237,20  Mz17            131,82  Mz                 14.610,28 
Hexagon AB (IT)                                  492,60                  =          19,90            497,70  Mz                 349,90  Mz17           15.979,72 
Industrivarden AB A (F)                   206,40             0,30           -2,50            231,10  No17             197,60  Ag17               4.341,53 
Industrivarden AB C (F)                    196,75             0,10           -2,80            219,90  En                   184,80  Mz17              4.021,88 
Investor AB B (F)                                 381,30             1,50             1,90            421,40  Jn17              351,30  Fe                  21.255,57 
Kinnevik Investment AB (F)           304,80             0,90             9,90            304,80  Mz                 234,60  Mz17              8.781,17 
Millicom Intl Cellular (T)                  581,00             2,00             4,90            595,50  En                   467,30  My17              4.220,84 
Nordea AB (F)                                          97,14             0,40           -2,20            114,80  My17               91,88  Fe                  37.919,42 
Sandvik AB (I)                                       153,90             2,50             7,10            159,20  En                   124,90  Ag17            20.808,50 
SCA - B Shares (M)                                85,24                  =             0,80            307,40  My17               62,60  Jn17                6.319,48 
Securitas AB B (I)                                143,80             0,20             0,40            150,90  Jn17              126,70  Se17               5.633,18 
Skand Enskilda Bank. (F)                   97,74             0,10             1,50            107,40  Jl17                  93,46  Fe                  20.506,70 
Skanska Ab-B (I)                                 171,35             1,50             0,80            216,90  My17            158,60  Fe                     8.388,73 
SKF AB B (I)                                            174,30             1,50           -4,30            199,40  En                   154,50  Ag17               7.982,18 
Svenska Handelsban. (F)                115,30           -0,60             2,80            127,70  My17            108,80  Fe                  21.377,75 
Swedbank AB (F)                                210,20           -0,40             6,20            225,20  Se17             194,20  No17            26.500,59 
Swedish Match AB (BC)                   370,00             0,80          14,50            370,00  Mz                 280,30  Se17               8.232,44 
Tele2 AB B (T)                                          98,70           -1,00           -2,10            108,70  No17               82,70  Mz17              4.255,06 
Telia Company AB (T)                          39,75             0,30             8,80               40,07  Jl17                  35,54  Jl17               13.271,10 
Volvo AB B (I)                                        154,30             1,70             1,00            169,40  No17             124,30  My17           29.432,35 
SUIZA (2) 
ABB LTD (I)                                                22,98             0,60        -12,00               27,13  Di                      21,71  Ag17            46.633,08 
Adecco GR. AG REG (I)                         70,62             1,00           -5,30               79,58  En                     68,45  Ag17            12.711,15 
Baloise Hldg REG (F)                         149,70             2,10           -1,30            159,40  No17             135,80  Mz17              7.682,57 
Clariant AG REG (M)                             23,40             0,20        -14,10               29,38  En                     18,36  Mz17              7.024,86 
Credit Suisse GR. AG (F)                      17,26             1,00           -0,80               18,61  En                     13,04  Jn17             44.075,01 
Geberit AG REG (I)                              440,10             0,60             2,60            483,40  Jl17               409,60  Fe                  17.143,49 

Givaudan AG (M)                            2.159,00             0,70           -4,10         2.327,00  My             1.787,00  Mz17           18.030,43 
Julius Baer GR. (F)                                 61,32             1,90             2,90               64,52  En                     47,65  Ab17            14.432,61 
Kuehne & Nagel Intl (I)                    148,40             0,20        -14,00            181,20  Se                   139,00  Mz17              8.801,94 
Lafargeholcim LTD (M)                       53,18             1,10           -3,20               59,70  En                     50,86  Mz                 26.814,16 
Lindt & Sprungli AG (BC)             5.735,00             0,40           -3,60         6.010,00  Se               5.245,00  Jl17                 6.296,50 
Lindt & Sprungli AG REG (BC)   69.500,00             0,70           -1,40      72.210,00  Jn17       62.970,00  Jl17                 7.952,05 
Lonza AG (S)                                          235,30             1,60        -10,60            275,10  En                   181,10  Mz17           18.427,34 
Nestle SA REG (BC)                               76,44             0,20           -8,80               86,00  No17               73,50  Mz              250.177,00 
Novartis AG REG (S)                              78,04             0,30           -5,30               87,74  En                     72,90  Ab17         215.606,00 
Partners GR. Hldg (F)                        692,50             1,30             3,70            731,00  En                   531,50  Mz17           13.611,13 
Richemont,cie Financ. (C)                  84,80             1,60           -4,00               92,25  No17               76,30  Mz17           46.551,27 
Roche Hldgs AG BR (S)                     225,00           -3,30           -8,60            271,75  My17            220,40  Fe                     6.436,01 
Roche Hldgs Genus (S)                     220,80           -3,30        -10,40            272,60  My17            215,95  Fe                163.136,00 
Schindler-Hldg AG PTG (I)              211,60             1,40           -5,70            238,00  En                   190,30  Mz17              9.060,59 
Schindler-Hldg AG REG (I)              204,00             1,20           -7,50            230,80  En                   188,20  Mz17              4.173,18 
Sika AG (M)                                        7.650,00             1,30           -1,20         8.345,00  En               5.810,00  Mz17           17.304,82 
SOC GEN Surveil (I)                         2.457,00             0,80           -3,30         2.635,00  En               2.097,00  Mz17           13.610,42 
Sonova Holding AG (S)                     154,85             1,20             1,70            180,40  No17             133,30  Mz17              8.949,24 
Straumann AG REG (S)                     633,00           -0,30           -8,10            733,00  No17             442,25  Mz17              7.187,88 
Swatch GR. Ag-B (C)                          396,90             1,40           -0,10            427,20  Fe                   342,80  Mz17           12.872,43 
Swatch GR. Ag-Reg (C)                       75,60             1,70             1,50               80,75  My17               66,60  Mz17              5.917,22 
Swiss Life REG (F)                               344,70             2,00           -0,10            363,50  Ag17             316,70  Mz17           12.405,79 
Swiss RE REG (F)                                    96,86             1,40             6,10               98,22  Fe                      82,90  Se17             32.748,01 
Swisscom AG REG (T)                        508,20             0,40           -2,00            530,60  Se                   433,70  Ab17            13.565,71 
UBS GR. AG (F)                                        17,52             1,60           -2,30               19,59  En                     15,20  Ab17            70.580,98 
Zurich Insurance GR. (F)                  313,80             1,50             5,80            318,10  En                   262,20  Mz17           49.676,03

S&P EUROPE 350 (continuación)

BOLSAS RESTO DEL MUNDO

ARGENTINA                       Pesos 
Agrometal                                        18,10          -2,69               -22,98               26,35                  18,10  
Aluar                                                  14,00          -4,76                  -7,89               17,40                  13,65  
Bco. Francés                                  160,30            1,46                   4,09             171,00                143,20  
Cresud                                               43,05            0,94                   5,64               45,60                  37,05  
Edenor                                               60,00            0,50                 31,15               61,60                  46,05  
Grupo Galicia                                132,65            0,57                   6,98             138,70                118,00  
Irsa                                                      52,30          -0,38                  -3,95               60,75                  49,95  
Ledesma                                           14,10          -1,40               -18,50               18,10                  14,10  
Metrogas S.A.                                 63,85          -4,70                 41,89               84,35                  46,50  
Molinos Río Plata                          51,50          -3,74               -14,88               66,75                  51,50  
Petrobras                                       142,00          -3,17                 48,46             151,40                  98,45  
Petrolera del Conosur                     4,15          -7,57               -15,31                  4,89                     4,00  
Siderar                                               14,00          -1,41                  -2,78               17,10                  13,85  
Tenaris                                            354,00          -1,39                 20,00             377,20                297,00  
Transener                                         61,75            0,41                 26,02               64,80                  51,10  
YPF S.A.                                          437,00          -0,11                   2,82             518,50                421,75  
BRASIL                                    Reales 
Banco Do Brasil                              42,39          -0,21                 33,22               43,71                  32,93  
Bradesco                                           38,13          -1,73                 12,64               41,20                  34,60  
Bradespar                                         31,94          -0,19                 11,21               35,71                  29,62  
C.E.De Minas Gerais                        7,39            1,65                 15,29                  7,64                     6,15  
Cesp Cia Energ Sao P.                    15,65            0,97                 18,56               15,65                  12,94  
Eletrobras                                         22,70          -0,44                 17,37               24,90                  16,81  
Embraer                                            20,82          -1,42                   4,10               22,84                  19,40  
Gerdau                                              15,54          -3,18                 25,53               17,15                  12,95  
Itau Unibanco                                 51,43          -0,06                 20,78               53,12                  43,88  
Petrobas                                           21,31          -4,78                 32,36               22,39                  16,55  
Sabesp                                              37,91          -0,58                 10,43               38,36                  33,24  
Siderurgica                                         8,53          -3,18                   1,79               11,12                     8,53  
Telef Brasil                                       49,40          -2,04                   1,60               54,83                  48,42  
TIM                                                     14,69          -0,34                 12,14               14,74                  12,65  
CHILE                                         Pesos 
Antarchile                               11.068,00          -1,18                   3,92       12.400,00          11.000,00  
B. Santander Chile                        50,00          -0,26                   3,95               52,54                  47,51  
Banco de Chile                             103,97            1,25                   5,23             105,50                  99,50  
Cervecerias U.                           8.550,00          -0,94                  -7,17         9.209,90            8.215,00  
Colbun                                            146,70            1,88                   5,91             152,90                138,01  
Copec                                           9.600,10          -1,48                  -1,54       10.496,00            9.463,10  
Entel                                            6.865,00          -0,87                  -0,79         7.400,00            6.810,00  
Falabella                                     5.856,00            0,10                  -4,70         6.505,00            5.831,00  
LAN Chile                                   9.500,00          -2,32                   9,38       10.499,00            8.675,10  
Masisa                                               51,99            0,95                 11,09               52,00                  44,71  
Multifoods                                     279,00                 =                 17,53             289,90                244,50  
Quinenco                                   2.025,10            0,25                  -5,80         2.145,00            1.900,00  
S.I. Oro Blanco                                   6,50          -0,15                  -9,72                  7,50                     6,11  
COLOMBIA                          Pesos 
Banco de Bogota                  68.000,00            0,77                   0,80       68.140,00          65.940,00  
Ecopetrol                                    2.535,00            1,20                 14,71         2.800,00            2.260,00  
Grupo Argos                           18.740,00          -0,32               -10,25       21.400,00          18.500,00  
HONG KONG              Dolares H.K. 
Bank of East Asia                           33,60          -0,44                  -0,74               35,40                  31,50  
Cathay Pacific Air                           14,42            4,64                 18,98               14,42                  12,22  
Cheung Kong Hld.                         98,60            0,56                   0,51             106,70                  95,20  
China Telecom                                71,95            0,28                  -9,21               82,80                  70,30  
Citic Pacific                                       11,40          -1,55                   1,06               12,72                  10,84  
CLP Holdings Ltd                           78,90            0,13                  -1,31               80,05                  75,35  
CNOOC Ltd.                                      11,28          -0,35                   0,53               12,90                  10,82  
Hang Lung Prop.                            18,86          -0,11                  -1,26               21,65                  18,38  
Hang Seng Bank                         189,00            0,27                  -2,58             196,50                175,00  
Henderson Land                            52,05            0,29                   1,07               55,20                  49,05  
Hong Kong & China Gas              15,98                 =                   4,31               15,98                  14,70  
Hong Kong Electr.                         68,95          -0,29                   4,55               69,55                  64,20  
Hsbc Holdings                                76,40          -0,13                  -4,44               85,85                  75,95  
Lenovo Group                                    4,15                 =                  -5,90                  4,72                     3,82  
Li And Fung Ltd                                4,11          -1,67                  -4,20                  4,30                     3,75  
PCCW Ltd                                            4,55          -0,22                   0,22                  4,78                     4,31  
Shangai Industrial H                    21,50          -0,23                  -4,02               23,70                  20,65  
Sino Land Co Ltd                            14,08          -0,85                   1,73               14,86                  13,18  
Television Broadc.                         25,90            0,39                  -7,83               28,70                  24,80  
Wharf Holdings                             28,20          -0,53                   4,44               33,35                  27,60  
JOHANESBURGO        Rands 
Angloplat                                35.189,94          -0,55                  -0,44       38.051,00          31.500,00  
Aspen Pharmacare              25.300,00            2,08                  -8,34       27.770,00          24.381,00  
Bidvest                                     21.799,47          -1,50                  -0,04       25.090,00          20.544,00  
Group Five                                     910,00          -3,09               -29,46         1.425,00                860,00  
Harmony                                    2.672,00            5,61                 17,76         2.672,00            1.924,00  
Nedcor                                      29.877,81            0,84                 16,66       31.300,00          24.864,05  
PSV Holdings                                       —              —                      —               38,00                  35,00  
Richemont                              10.580,00            0,96                  -5,32       11.488,21          10.336,12  
Sasol Limited                         40.040,00          -0,56                  -6,49       46.068,00          38.723,78  
WBHO                                       15.719,00            0,11                   1,13       17.385,00          14.305,00  
Woolworths Hldgs                  6.080,00            0,40                  -6,91         6.754,00            5.985,00  
MÉXICO                                   Pesos 
Alfa                                                     22,73          -0,79                   4,99               24,30                  21,73  
América Móvil                                18,02            0,11                   6,38               18,06                  16,37  
Arca Continental                         130,96          -0,43                  -3,81             138,90                128,99  
Cemex                                               13,39          -0,59                  -8,97               15,75                  12,44  
Cuervo                                               36,55          -0,30                 15,66               36,76                  31,95  
Fomento E. Mexicano                173,33          -0,18                  -6,27             187,41                168,00  

GP Aeroportuario                        183,85          -0,70                  -8,99             206,51                178,46  
Gruma                                             221,63          -0,75               -11,12             250,80                214,28  
Grupo Carso                                     65,60          -0,02                   1,25               72,27                  64,07  
Grupo Ind. Bimbo                          41,72            0,12                  -4,25               46,67                  41,16  
Kimberly Clark                                34,76          -1,45                   0,40               35,57                  33,06  
Megacable                                       85,88          -0,13                   7,35               86,38                  79,94  
Mexichem                                        55,72          -0,14                 14,49               55,80                  49,84  
Televisa                                             59,78          -2,24               -18,83               77,99                  59,78  
Vitro                                                   63,59          -0,33                  -9,79               73,00                  63,01  
NUEVA YORK                  Dolares 
Dow Jones 
American Express                          94,39          -0,15                  -4,95             101,64                  88,34  
Apple Computer                          178,65            0,12                   5,57             181,72                155,15  
Boeing Co.                                     329,98          -0,08                 11,89             364,64                296,67  
Caterpillar                                      154,57            1,33                  -1,91             170,41                145,99  
Chevron Corp.                               115,58            0,39                  -7,68             133,60                109,06  
Cisco Systems                                 45,33            0,11                 18,36               45,55                  38,77  
Coca Cola                                          43,67          -0,25                  -4,82               48,53                  43,10  
Disney                                             103,24          -0,64                  -3,97             112,47                101,35  
DowDuPont                                     67,88          -1,61                  -4,69               77,02                  67,84  
Exxon                                                 74,42            1,11               -11,02               89,07                  73,60  
Goldman Sachs                            266,61            0,82                   4,65             273,38                246,35  
Gral.Electric                                     14,36            0,63               -17,71               19,02                  14,02  
Home Depot                                 178,07            0,37                  -6,05             207,23                177,41  
IBM                                                  159,61            0,94                   4,03             169,12                147,59  
Intel Corp.                                         50,88          -1,89                 10,23               52,19                  42,50  
Johnson & Johnson                    133,06            0,56                  -4,77             147,54                126,36  
JP Morgan                                     115,24            0,25                   7,76             118,77                107,88  
McDonalds                                    161,61            2,13                  -6,11             178,36                148,27  
Merck Co.                                          55,25            0,82                  -1,81               62,07                  53,70  
Microsoft Corp.                               94,18            0,35                 10,10               96,77                  85,01  
Nike Inc.                                            66,39            0,29                   6,14               69,65                  62,49  
Pfizer Inc.                                         36,58            0,63                   0,99               39,02                  33,63  
Procter & Gamble                          78,67          -0,42               -14,38               91,72                  78,52  
Travelers Grp                                 140,47            0,68                   3,56             150,00                131,45  
United Technologies                  129,25          -0,25                   1,32             138,32                125,03  
UnitedHealth                               229,48            1,82                   4,09             248,47                216,46  
Verizon                                              48,29          -0,33                  -8,77               54,72                  47,74  
Visa                                                  123,41            0,68                   8,24             126,32                113,86  
Wal Mart Stores                             87,51          -0,18               -11,38             109,55                  87,51  
3M Company                                235,87            0,67                   0,21             258,63                222,89  
Nasdaq 
Activision                                         73,38          -1,13                 15,89               78,22                  64,31  
Adobe Systems Inc.                    218,87            0,20                 24,90             221,11                177,70  
Adtran                                               16,30            0,31               -15,76               20,00                  15,35  
Akamai Technologies                   74,71            1,99                 14,87               76,07                  62,49  
Alcoa                                                  46,93            0,77               -12,88               56,99                  44,97  
Alibaba                                           199,06            3,38                 15,44             205,22                173,70  
Altaba Inc.                                       79,42            2,88                 13,70               80,30                  69,15  
Amazon.com Inc                     1.582,32          -0,55                 35,30         1.598,39            1.189,01  
American Airlines                          55,17          -0,20                   6,03               58,47                  48,36  
Amer.Tel & Tel                                 37,04            0,03                  -4,73               39,16                  35,57  
Amgen                                            189,75          -0,43                   9,11             198,00                173,12  
Applied Materials                          60,28            0,08                 17,92               61,61                  45,75  
Atrion                                              607,40            0,88                  -3,68             621,00                526,80  
Autodesk                                       136,74            0,40                 30,44             139,36                104,81  
Automatic Data                           116,48            0,33                  -0,61             123,63                108,25  
Baidu                                               262,71            1,30                 12,17             265,67                212,07  
Bank of America                            32,10          -0,12                   8,74               32,84                  29,74  
Bed Bath &Beyond                       21,87          -2,06                  -0,55               23,96                  20,52  
Biogen Idec                                   286,70            0,34               -10,00             367,91                279,90  
Broadcom Lim.                            267,76            2,75                   4,23             272,27                228,10  
C H Robinson                                   90,28            0,60                   1,34               96,73                  89,35  
Celgene Corp.                                  89,91          -1,86               -13,85             109,14                  87,12  
Check Point Soft.                         104,57          -0,36                   0,92             106,39                  97,84  
Cintas                                              173,30          -0,18                 11,21             178,30                149,32  
Citrix Systems                                 95,48            0,23                   8,50               95,88                  84,53  
Comcast-A                                       36,15            0,36                  -9,74               42,99                  36,02  
Costco                                             185,51            0,48                  -0,33             198,91                178,61  
Dentsply Int.                                   56,95          -0,61               -13,49               68,30                  55,29  
Dish Network                                  40,08          -1,04               -16,06               50,20                  40,08  
Dollar Tree                                        94,16            1,45               -12,25             116,35                  89,25  
Dynegy                                              13,40            1,90                 13,08               13,47                  11,19  
EBay Inc.                                           42,59          -0,56                 12,85               46,19                  37,68  
Ericsson                                               6,84            0,88                   2,40                  7,34                     6,20  
Expeditors                                        63,70          -0,31                  -1,53               67,07                  60,36  
Express SCR.                                    76,33          -0,48                   2,26               81,92                  71,71  
Facebook                                        183,86          -0,18                   4,19             193,09                171,58  
Fastenal Co.                                     57,61            0,42                   5,34               57,97                  52,06  
Fiserv                                               147,67            0,05                 12,61             148,23                129,17  
Fitbit                                                     5,25          -1,13                  -8,06                  6,13                     4,78  
Flextronics Inc.                               18,18          -1,14                   1,06               19,61                  16,69  
Garmin                                              59,68          -0,96                   0,18               65,21                  58,86  
Gentex Corp                                     23,30          -0,04                 11,22               23,79                  21,13  
Gilead Sciences                              79,51          -1,96                 10,99               88,80                  73,90  
Google Inc.                                1.149,58            0,01                   9,86         1.175,84            1.001,52  
Groupon                                              4,55                 =               -10,78                  5,58                     4,19  
Hancock Holding                           55,30            1,19                 11,72               56,10                  50,10  
Honeywell Intl.                            151,07            0,43                  -1,49             164,99                146,02  
Intuit                                               177,93            0,36                 12,77             177,93                152,75  
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Intuitive Surg                               441,95            0,27                 21,10             449,81                375,25  
JD.com                                               44,94            1,93                   8,50               50,50                  42,25  
JetBlue Airways Corp.                  22,26          -0,36                  -0,36               22,93                  19,82  
KLA-Tencor                                    120,81            0,31                 14,98             122,39                  98,54  
Lamar Advert.                                66,48          -0,03               -10,45               73,64                  65,79  
Mercury Interactive                      47,61          -1,10                  -7,28               51,71                  41,82  
Microchip Tech.                              97,53            0,29                 10,98             100,24                  79,90  
Micron Technology                       58,84          -1,57                 43,09               59,78                  39,40  
NetApp                                              63,67          -1,36                 15,09               65,26                  55,57  
Netflix                                             321,09          -0,14                 67,27             331,44                201,07  
News Corp.                                       16,42            0,55                   1,30               17,22                  15,65  
NVIDIA Corp.                                 249,34            0,24                 28,86             249,76                199,35  
Oracle                                                52,37            0,10                 10,77               52,97                  46,63  
PACCAR Inc.                                     66,82            0,71                  -5,99               79,00                  66,35  
Patterson Dental Co.                     24,44          -1,21               -32,36               38,13                  24,11  
Patterson UTI Ener.                       18,57          -3,78               -19,30               24,70                  17,80  
Paychex                                             66,40            0,77                  -2,47               70,01                  61,86  
PayPal Holdings                             82,57          -0,89                 12,16               85,45                  72,32  
Qualcomm                                       59,89          -0,38                  -6,45               68,53                  59,70  
Ross Stores                                       76,82          -0,47                  -4,27               85,46                  75,06  
Ryanair ADR                                  123,79          -0,02                 18,81             124,69                105,25  
Sirius XM Holdings                          6,40          -1,23                 19,40                  6,60                     5,21  
Starbucks                                         59,37            0,92                   3,38               61,69                  53,77  
Symantec Corporation                 27,54            0,62                  -1,85               29,57                  25,59  
Syntel                                                27,29            0,07                 18,70               27,44                  21,20  
Tesla Motors                                 325,60          -0,32                   4,58             357,42                310,42  
Teva Pharmac.                                18,05          -2,80                  -4,75               22,07                  18,05  
T-Mobile US                                    64,71          -0,11                   1,89               65,60                  57,69  
Twenty-First Century                   37,15          -1,43                   7,59               38,81                  34,56  
Twitter                                               35,80          -2,19                 49,10               36,60                  22,16  
Verisign Inc.                                  125,31            1,87                   9,50             125,31                105,62  
Verisk Analytics                           104,26            0,16                   8,60             105,84                  92,28  
Viavi Solutions Inc.                       10,10          -0,49                 15,56               10,64                     8,56  
Vodafone                                          28,44          -1,04               -10,85               32,67                  27,91  
Walgreens Boots                           67,38          -1,71                  -7,22               80,27                  67,38  
Western Digital                           102,23          -0,94                 28,54             103,20                  80,09  
Wynn Resorts                               186,21            0,53                 10,45             200,60                162,00  
Xilinx                                                  75,83          -0,24                 12,47               77,07                  62,82  
Resto 
Abbott Laboratories                     62,59          -0,43                   9,67               63,62                  56,27  
AES Corp.                                          10,69          -0,09                  -1,29               11,81                  10,06  
Altra Holdings                                47,05          -2,08                  -6,65               53,60                  43,35  
Altria Group                                     63,81          -0,02               -10,64               71,56                  62,43  
Apache Corp                                    35,34          -0,87               -16,30               48,12                  34,15  
Avon Products Inc.                           2,89            3,58                 34,42                  2,89                     2,11  
Bank of New York                          54,85          -0,04                   1,84               58,42                  53,29  
Black Rock Inc                              557,93          -0,18                   8,61             590,26                508,97  
China Mobile HK Ltd                    45,76          -0,07                  -9,46               53,00                  45,26  
CIENA Corp.                                      27,27            1,22                 30,29               27,49                  21,04  
Cincinnati Fin.                                 74,30            0,34                  -0,89               77,51                  70,34  
Citigroup Inc.                                  73,34          -0,18                  -1,44               80,08                  71,87  
Clear Channel                                    4,90                 =                   6,52                  5,30                     4,55  
Colgate Palmolive                         69,56          -0,61                  -7,81               77,50                  68,86  
Eaton Corp.                                      80,27            0,22                   1,59               87,86                  78,86  
Expedia                                          112,45          -0,73                  -6,11             132,36                100,10  
Federal Express                            247,40            0,20                  -0,86             274,32                235,32  
First Solar                                         68,74          -1,12                   1,81               76,27                  60,69  
Ford Motor                                       11,07            0,45               -11,37               13,23                  10,24  
Gap Inc                                              31,83          -1,82                  -6,55               35,46                  30,56  
Goodyear                                          28,03          -0,04               -13,25               35,76                  28,03  
Gral. Dynamics                             222,60            0,41                   9,41             229,95                200,49  
Harley Dadvidson                          43,42          -0,09               -14,66               55,95                  43,42  
HCP                                                     22,95                 =               -12,00               25,91                  21,64  
Hewlett Packard Co.                     23,48                 =                 11,76               24,65                  19,92  
Hewlett Packard Int                     18,83          -0,11                 31,13               19,41                  14,61  
Intercontinental                            74,26          -0,07                   5,24               75,79                  67,00  
Kellogg Co.                                       66,99          -2,91                  -1,46               70,25                  64,13  
Lockheed Martin                         333,23            0,47                   3,79             361,00                318,54  
Marsh & McLen.                             83,86            0,11                   3,03               85,87                  79,31  
Marvell Tech                                    23,19          -0,90                   8,01               24,37                  20,74  
Mattel                                                13,84          -2,40               -10,01               17,76                  13,84  
MB Financial                                   43,86            1,29                  -1,48               47,49                  39,70  
Mondelez                                         43,39          -1,12                   1,38               45,87                  42,14  
Moodys                                          166,48          -0,13                 12,78             170,20                146,13  
Pan  Amer.Silver Corp                  15,43          -2,22                  -0,84               17,35                  15,03  
Pepsico                                           111,99          -0,55                  -6,61             121,76                108,00  
S&P Global                                    192,71            0,17                 13,76             195,96                166,36  
Sprint Nextel                                     5,26          -0,19               -10,70                  5,93                     5,10  
Stanly Black& Decker                157,81            0,64                  -7,00             175,91                152,22  
Texas Instruments                      109,71          -0,24                   5,05             120,00                  97,66  
Tiffany & Co.                                 102,71            1,67                  -1,19             109,71                  99,62  
Time Warner                                   96,88            0,50                   5,91               97,00                  91,50  
Union Pacific                                 136,26            1,06                   1,61             141,81                124,14  
Unisys Corp.                                     11,20          -1,32                 37,42               11,80                     8,25  
Xerox                                                  31,05            0,98                   6,52               34,13                  29,17  
PERU                                           Soles 
Alicorp                                               11,50            0,70                   8,49               11,75                  10,70  
Bco.Continental                                4,21          -3,22                   1,45                  4,40                     4,18  
Buenaventura                                 14,65          -2,46                   3,75               16,20                  14,20  
Cementos Lima                                   —              —                      —                  3,05                     2,85  
Creditcorp                                      216,15            0,14                   3,92             236,79                210,90  

SIDNEY                             Dolares Aus. 
ANZ Bank                                         28,05          -1,02                  -2,40               29,11                  27,64  
Broken Proprie                               28,86            0,77                  -2,40               31,90                  28,32  
Commonwealth Bk                       75,78          -1,01                  -5,68               82,19                  73,86  
CSR                                                        5,35          -1,11                 12,39                  5,46                     4,61  
Macquarie Bank                          105,84            0,15                   6,23             106,62                  97,88  
Nat.Aust.Bank                                29,67          -1,03                   0,34               30,41                  28,24  
Santos                                                  4,89            0,62               -10,28                  5,60                     4,82  
Westpac BKG                                   29,68          -0,87                  -5,33               31,70                  29,68  
Woodside Pete                               28,63          -0,52               -13,45               34,65                  28,45  
TOKIO                                       Yenes 
Aeon Co Ltd                               1.830,00            0,83                  -3,81         1.939,50            1.745,50  
Asahi Chem.Ind.                      1.411,50            0,43                  -2,89         1.550,00            1.289,00  
Asahi Glass                                4.315,00          -1,60               -11,58         5.050,00            4.265,00  
Awa Bank                                      723,00                 =                   0,56             762,00                640,00  
Canon Inc.                                  3.947,00          -0,25                  -6,02         4.389,00            3.861,00  
Dai Nippon Print                      2.224,00            0,36               -11,50         2.596,00            2.142,00  
Daiwa House Ind.                    4.124,00            2,54                  -4,69         4.581,00            3.812,00  
Daiwa Secs.                                   700,00          -0,01                  -0,98             804,90                677,20  
Fanuc                                        27.070,00          -0,59                   0,04       33.450,00          25.655,00  
Fuji Photo Film                         4.423,00            0,87                  -3,95         4.810,00            4.190,00  
Fujitsu General                         2.000,00          -0,05               -19,16         2.515,00            1.986,00  
Fujitsu Ltd.                                    637,00          -0,17               -20,64             847,30                617,00  
Haseko Corp.                             1.540,00          -1,28               -12,05         1.843,00            1.505,00  
Hitachi                                            798,20          -0,42                  -9,08             940,00                774,90  
Honda Motor                            3.694,00            0,19                  -4,35         4.102,00            3.608,00  
JX Holdings                                   630,20          -0,38               -13,31             784,10                630,20  
Kajima Corp.                                 990,00          -0,60                  -8,67         1.144,00                966,00  
Keisei Electric R.                       3.290,00          -1,35                  -9,12         3.860,00            3.290,00  
Kirin Brewery                           2.999,00            1,35                   5,58         2.999,00            2.505,50  
Komatsu                                     3.582,00          -1,65               -12,16         4.445,00            3.498,00  
Matsushita Elec. Ind.             1.689,00            0,03                   2,39         1.738,50            1.562,50  
Mazda Motor                            1.412,50            0,68                  -6,55         1.596,00            1.377,50  
Mitsubishi Elec.                        1.771,50          -0,08                  -5,34         2.175,50            1.714,50  
Mitsubishi Hvy.                        4.039,00          -1,46                  -4,06         4.404,00            3.927,00  
Murata M.                               15.370,00            0,39                   1,65       16.485,00          14.520,00  
Naigai                                             570,00            1,06                  -4,52             633,00                529,00  
Nec Corporation                       3.240,00          -0,46                   6,58         3.370,00            3.085,00  
Nippon Yusen Kk.                    2.203,00          -2,00               -19,86         3.015,00            2.173,00  
Nip.Steel Corp.                          2.403,50          -0,21               -16,86         3.074,00            2.343,00  
Nissan Cop.                                1.122,00          -0,31                  -0,13         1.193,50            1.105,00  
Nomura Holdings                       637,00          -0,64                  -4,22             748,10                631,80  
NSK Ltd.                                      1.499,00          -2,85               -15,50         1.910,00            1.492,00  
Oki Electric                                 1.465,00            0,27                  -7,34         1.665,00            1.408,00  
Olympus                                     4.140,00                 =                  -4,17         4.525,00            3.965,00  
Osaka Gas Co. Ltd.                   2.075,50            2,04                  -4,35         2.291,00            2.000,50  
Ricoh Co.Ltd.                             1.155,00            1,40                 10,32         1.239,00            1.057,00  
Sato Shoji                                   1.170,00          -0,43               -11,96         1.355,00            1.093,00  
Sharp Corp.                                3.510,00            0,29                  -9,30         4.190,00            3.340,00  
Showa Corp.                              1.815,00            1,45                 29,55         1.815,00            1.305,00  
Sony Corp.                                  5.446,00            0,85                   7,14         5.732,00            5.078,00  
Sumitomo Forestry                1.724,00          -0,12               -14,48         2.046,00            1.690,00  
Sumitomo M&F                       4.504,00            0,65               -13,02         5.491,00            4.396,00  
Suzuki Motor                            5.750,00            0,93               -12,00         6.742,00            5.697,00  
Taikisha                                      3.495,00          -0,99                  -8,27         4.035,00            3.480,00  
Takeda Ch.Inds.                        5.641,00          -0,12               -11,87         6.666,00            5.618,00  
Tanseisha                                   1.249,00          -2,42                  -1,73         1.319,00                987,00  
Tokyo El.Pwr.                                393,00                 =               -11,88             468,00                384,00  
Toshiba Corp.                                322,00            0,63                   1,58             336,00                301,00  
Toyota Motor Corp.                 6.931,00          -0,12                  -3,91         7.782,00            6.791,00  
U-Shin Ltd.                                    735,00          -0,94                  -3,67             783,00                693,00  
Yamaha Corp.                           4.750,00            0,42                 14,18         4.890,00            4.185,00  
Yamazaki Baking                     2.166,00            0,19                  -1,41         2.251,00            2.026,00  
TORONTO                     Dolares Can. 
Barrick Gold Corp.                          15,93          -0,38               -12,38               19,49                  14,60  
BCE Inc                                              56,34            0,07                  -6,69               59,79                  55,57  
BK Nova Scotia                               82,10            0,27                   1,21               82,87                  76,22  
BK Of Montreal                               98,60            0,24                  -1,98             104,86                  95,34  
Cascades                                           14,80            0,07                   8,66               16,55                  13,36  
CDN Natural Res.                           39,00            0,65               -13,18               46,59                  37,58  
Eastern Platinum                             0,38                 =                 15,15                  0,42                     0,33  
GoldCorp                                          17,34          -0,46                   8,17               19,13                  15,54  
Imperial Oil                                      34,10          -0,35               -13,08               40,46                  34,10  
Manulife Finac.                              24,38            0,83                  -7,02               27,48                  23,91  
Nat.BK.Of Can.                                63,61            0,02                   1,42               65,40                  60,64  
Royal BK Canada                         102,19            0,64                  -0,45             108,13                  99,08  
Sherritt Inc.                                        1,27          -2,31               -26,16                  1,82                     1,10  
Suncor Energy                                42,25            0,21                  -8,45               47,64                  40,85  
Toronto Dominion                         76,12            0,53                   3,35               76,12                  70,81  
Yamana Gold                                     3,41          -0,87               -13,01                  4,54                     3,37  
VENEZUELA                   Bolívares 
B. Nac. de Crédito                 10.395,00            3,95              447,11       10.800,00            1.900,00  
Bco. Provincial                     761.000,00            0,26              684,54    775.000,00          95.000,00  
Bco. Venezuela                      33.150,00          18,39           1.646,58       33.150,00            1.750,00  
Dominguez & Cia.                75.001,00                 =              167,86       76.000,00          28.000,00  
Envases Vzlano.                  490.000,00          -2,00              512,50    500.000,00          90.000,00  
Fondo Valores                        85.000,00                 =              553,85       90.000,00          13.000,00  
Grupo Zuliano                     200.000,00            0,40              497,10    200.000,00          32.500,00  
Mercantil                              320.000,00          18,52               -54,29    890.000,00       110.000,00  
Proagro                                       4.000,00            5,26              589,66         4.000,00                580,00 
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Sobre: IBEX 35 
Jun.(C)       11.250      0,01         0,02       CAIX 
Sep.(P)      11.000      1,59         1,61          SGI 
Mar.(C)      10.500      0,01         0,02   COMM 
Mar.(P)      10.500         0,8         0,81          SGI 
Abr.(P)       10.500      0,86         0,87     BNPP 
Mar.(P)      10.000         0,3         0,32      BBVA 
Mar.(P)      10.000      0,31         0,33     BNPP 
Mar.(C)      10.000      0,01         0,02   COMM 
Abr.(P)       10.000      0,42         0,43   COMM 
Abr.(C)       10.000      0,05         0,06   COMM 
Abr.(P)       10.000      0,42         0,43          SGI 
May.(P)     10.000      0,51         0,52     BNPP 
May.(C)     10.000      0,11         0,12          SGI 
Jun.(P)       10.000      0,65         0,66      BBVA 
Jun.(C)       10.000      0,23         0,24      BBVA 
Mar.(C)         9.500      0,19            0,2      BBVA 
Mar.(P)        9.500      0,01         0,02   COMM 
Mar.(C)         9.500         0,2         0,21   COMM 
Mar.(C)         9.500      0,19            0,2          SGI 
Abr.(P)         9.500      0,16         0,17     BNPP 
Abr.(P)         9.500      0,17         0,18       CAIX 
Abr.(P)         9.500      0,15         0,16   COMM 
Abr.(C)          9.500         0,3         0,31   COMM 
Abr.(C)          9.500         0,3         0,31          SGI 
Abr.(P)         9.500      0,15         0,16          SGI 
Jun.(C)         9.500      0,45         0,47      BBVA 
Sep.(I)               —      4,66         4,76          SGI 
Sep.(I)               —      2,02         2,12          SGI 
Jun.(P)              —    96,15         96,9     BNPP 

Sobre: IBEX 35 APALANCADO NETO X10 
Dic.(C)               —      46,1       46,39          SGI 

Sobre: IBEX 35 INVERSO X10 
Dic.(C)               — 123,67    124,42          SGI 

Sobre: INDICE BBVA APALANCADO X5 
Dic.(C)               —    56,67       57,23          SGI 

Sobre: INDICE ITX APALANCADO X5 
Dic.(C)               —    30,87       31,01          SGI 

Sobre: INDICE ITX INVERSO X5 
Dic.(C)               —    206,9    207,98          SGI 

Sobre: INDICE SAN APALANCADO X5 
Dic.(C)               —    70,35       70,81          SGI 

Sobre: INDICE SAN INVERSO X5 
Dic.(C)               — 102,35    103,01          SGI 

Sobre: DJ INDUSTRIAL AVERAGE 
Jun.(C)       26.000      0,36         0,39          SGI 
Sep.(P)      22.500      0,53         0,56          SGI 
Mar.(P)      20.500      0,01         0,03   COMM 

Sobre: EURO STOXX 50 
Sep.(C)         3.600      0,09         0,12          SGI 
Mar.(C)         3.400      0,03         0,06          SGI 

Sobre: NASDAQ 100 
Jun.(P)         7.000      0,43         0,44     BNPP 
Jun.(P)         5.500      0,05         0,08          SGI 

Sobre: S&P 500 INDEX 
Jun.(C)         3.000      0,02         0,05          SGI 
Sep.(C)         3.000      0,12         0,15          SGI 
Jun.(C)         2.800      0,26         0,27     BNPP 
Sep.(C)         2.700      0,73         0,76          SGI 
Jun.(P)         2.400      0,09         0,12          SGI 

Sobre: XETRA DAX INDEX 
Jun.(P)       13.500      1,18         1,19     BNPP 
Mar.(C)      13.000      0,01         0,02   COMM 
Jun.(C)       13.000      0,14         0,15   COMM 
Jun.(P)       13.000      0,78         0,81          SGI 
Mar.(C)      12.500      0,01         0,02   COMM 
Jun.(C)       12.500      0,36         0,37     BNPP 
Jun.(P)       12.500      0,49            0,5     BNPP 
Mar.(C)      12.000      0,36         0,38     BNPP 

Mar.(P)      12.000      0,01         0,04          SGI 
Mar.(C)      12.000      0,36         0,39          SGI 
Jun.(C)       12.000      0,67         0,68     BNPP 
Jun.(C)       12.000      0,67            0,7          SGI 
Jun.(P)       11.000      0,11         0,12   COMM 
Jun.(C)              —    38,42       38,73     BNPP 
Jun.(P)              —    95,25             96     BNPP 

Sobre: ACCIONA, S.A. 
Jun.(C)                68         0,2         0,22      BBVA 
Sep.(C)               68         0,3         0,31      BBVA 

Sobre: ACERINOX 
Jun.(C)                12      0,26         0,28   COMM 
Sep.(C)               12      0,48         0,49          SGI 

Sobre: ACS,ACTIVIDADES DE 
CONSTRUCCION Y SERVICIOS,S.A. 

Mar.(C)               33      0,07         0,09     BNPP 
Mar.(C)               33      0,08            0,1   COMM 
Mar.(P)               33      0,02         0,02          SGI 
Jun.(C)                32      0,57         0,59      BBVA 
Jun.(C)                32      0,48            0,5   COMM 
Jun.(P)               30      0,16         0,17   COMM 
Jun.(C)                30         0,8         0,81          SGI 
Sep.(P)               30      0,43         0,44          SGI 

Sobre: AENA, S.A. 
Jun.(C)             150      1,05         1,06          SGI 

Sobre: AMADEUS IT GROUP, S.A. 
Jun.(C)                65      0,24         0,25     BNPP 
Mar.(C)               60      0,23         0,24          SGI 
Mar.(C)               50      1,23         1,24          SGI 

Sobre: BANCO SABADELL 
Sep.(C)              2,3      0,01         0,02   COMM 

Sobre: BANCO SANTANDER 
Mar.(P)           6,39      0,53         0,54      BBVA 
Jun.(C)                  6      0,03         0,04   COMM 
Jun.(C)            5,75      0,05         0,06       CAIX 

Mar.(P)              5,5      0,08            0,1   COMM 
Abr.(C)               5,5      0,05         0,06   COMM 
May.(C)             5,5      0,06         0,07   COMM 
Jun.(P)              5,5      0,22         0,23      BBVA 
Jun.(C)              5,5      0,11         0,12      BBVA 
Jun.(C)              5,5      0,09            0,1          SGI 
Sep.(C)              5,5      0,16         0,17      BBVA 
Dic.(C)               5,5      0,18         0,19     BNPP 
Dic.(C)               5,5      0,18         0,19   COMM 
Dic.(C)               5,5      0,19            0,2          SGI 
Jun.(C)                  5      0,22         0,23   COMM 
Jun.(C)                  5      0,23         0,24          SGI 
Sep.(C)                  5      0,28         0,29          SGI 
Mar.(C)           4,92      0,22         0,24   COMM 
Sep.(C)            4,75      0,37         0,38      BBVA 

Sobre: BANKIA, S.A. 
Sep.(C)              4,5      0,09            0,1   COMM 
Mar.(P)              3,9      0,12         0,13   COMM 

Sobre: BANKINTER 
Mar.(C)              8,5      0,09         0,11      BBVA 
Mar.(C)                  8      0,34         0,35          SGI 

Sobre: BBVA 
Dic.(I)              9,75         6,3         6,31          SGI 
Dic.(I)                9,1      6,08         6,09          SGI 
Mar.(C)                  8      0,01         0,02   COMM 
Jun.(P)                  8      0,82         0,83          SGI 
Mar.(C)                  8      0,08         0,09          SGI 
Jun.(C)              7,5      0,03         0,04      BBVA 
Jun.(C)              7,5      0,02         0,03   COMM 
Sep.(C)              7,5      0,07         0,09      BBVA 
Abr.(C)                  7      0,02         0,03   COMM 
Jun.(P)                  7      0,36         0,37          SGI 
Sep.(P)                  7      0,44         0,45      BBVA 
Mar.(C)                  7      0,18         0,19   COMM 
Jun.(P)            6,75      0,29            0,3      BBVA 

Mar.(C)              6,5      0,03         0,05     BNPP 
May.(C)             6,5      0,11         0,12   COMM 
Jun.(P)              6,5      0,19            0,2   COMM 
Jun.(C)              6,5      0,14         0,15   COMM 
Mar.(C)                  6      0,26         0,27          SGI 
Sep.(P)                  6      0,16         0,17          SGI 

Sobre: BOLSAS Y MERCADOS 
ESPAÑOLES,SOCIEDAD HOLDING DE 

MERCADOS Y SIST. FINANC. S.A. 
Sep.(C)               30      0,32         0,33          SGI 

Sobre: CAIXABANK 
Mar.(C)                  5      0,01         0,03   COMM 
Mar.(P)                 4      0,18         0,21     BNPP 
Mar.(P)                 4      0,09            0,1          SGI 
Jun.(C)                  4      0,11         0,12   COMM 

Sobre: CORPORACION MAPFRE, S.A. 
Sep.(C)              3,2      0,09            0,1          SGI 

Sobre: DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 
DE ALIMENTACION, S.A. 

Sep.(C)              4,5      0,06         0,07          SGI 
Jun.(P)                  4      0,24         0,25          SGI 

Sobre: ENAGAS,S.A 
Jun.(C)                25      0,02         0,03     BNPP 
Mar.(P)               22         0,1         0,13     BNPP 

Sobre: IBERDROLA 
Mar.(P)              6,5      0,44         0,47     BNPP 
Sep.(C)            6,25      0,14         0,15      BBVA 
Mar.(C)                  6      0,05         0,06          SGI 
Jun.(P)                  6      0,25         0,26   COMM 

Sobre: INDITEX 
Jun.(C)                33      0,01         0,02       CAIX 
Dic.(C)          31,82      0,06         0,07   COMM 
Jun.(C)                30      0,02         0,03     BNPP 
Sep.(C)               30      0,07         0,08          SGI 
Dic.(C)                 30      0,13         0,14     BNPP 

Jun.(P)         29,83      0,97         0,98          SGI 
Jun.(C)                29      0,06         0,07      BBVA 
Sep.(C)               29      0,19            0,2      BBVA 
Jun.(C)                28      0,06         0,07   COMM 
Sep.(C)               27      0,18         0,19          SGI 
Mar.(P)           25,5         0,1         0,11       CAIX 
Jun.(P)            25,5      0,85         0,86       CAIX 

Sobre: INTERNATIONAL CONSOLIDATED 
AIRLINES GROUP, S.A. 

Jun.(C)              6,5      0,41         0,42          SGI 
Sobre: OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. 

Sep.(P)                  5      0,77         0,78          SGI 
Mar.(C)              4,5      0,01         0,02   COMM 
Mar.(C)                  4      0,01         0,03          SGI 
Mar.(C)              3,5      0,25         0,29   COMM 
Mar.(C)              3,5      0,25         0,26          SGI 
Jun.(P)                  3      0,07         0,08   COMM 

Sobre: PHARMA MAR 
Sep.(C)              2,8      0,06         0,07          SGI 

Sobre: REPSOL 
Jun.(C)                15      0,12         0,13          SGI 
Sep.(C)               15      0,11         0,12      BBVA 
Mar.(C)               14      0,01         0,02      BBVA 
Mar.(P)               14      0,02         0,04     BNPP 
Mar.(C)           13,5      0,23         0,27   COMM 

Sobre: SACYR, S.A. 
Jun.(C)                  3      0,01         0,02   COMM 
Dic.(C)               2,5      0,12         0,13   COMM 
Sep.(C)            2,25      0,13         0,14   COMM 

Sobre: SIEMENS GAMESA 
Jun.(C)                14      0,13         0,14     BNPP 
Mar.(C)               13      0,01         0,03     BNPP 
Mar.(C)               13      0,02         0,03   COMM 
Mar.(C)               13        —         0,02          SGI 
Jun.(C)                13      0,21         0,22     BNPP 

Mar.(C)               12      0,16         0,19     BNPP 
Jun.(C)                12      0,33         0,34     BNPP 
Mar.(C)               11      0,36         0,39     BNPP 
Mar.(C)               11      0,37         0,38          SGI 

Sobre: TECNICAS REUNIDAS S.A. 
Mar.(P)               30      0,36         0,37          SGI 

Sobre: TELEFONICA 
Abr.(C)            8,75      0,02         0,03       CAIX 
Mar.(C)              8,5      0,01         0,02   COMM 
Sep.(P)              8,5      0,45         0,46   COMM 
Mar.(C)                  8      0,04         0,06   COMM 
Jun.(C)                  8      0,18         0,19          SGI 
Mar.(C)                  8      0,29         0,31   COMM 
May.(C)             7,5      0,34         0,35   COMM 
Jun.(C)              7,5      0,15         0,16      BBVA 

Sobre: VISCOFAN, S.A. 
Mar.(C)           57,5      0,01         0,03   COMM 
Mar.(C)               55         0,1         0,11          SGI 

Sobre: ALLIANZ A.G. 
Mar.(C)            180      0,86         0,88      BBVA 

Sobre: ARCELORMITTAL 
Jun.(P)               28      0,59            0,6     BNPP 
Mar.(C)           26,5      0,12         0,17   COMM 
Mar.(C)               24      0,49         0,51          SGI 
Mar.(C)               20      1,29         1,31          SGI 

Sobre: BNP PARIBAS 
Jun.(C)                62      0,19            0,2      BBVA 

Sobre: DEUTSCHE BANK 
Mar.(C)               14        —         0,01          SGI 
Jun.(C)                14      0,07         0,09          SGI 

Sobre: SOCIETE GENERALE 
Mar.(P)               45         0,1         0,12      BBVA 
Mar.(C)               45      0,04         0,05      BBVA 
Sep.(C)               45      0,67         0,68      BBVA 
Mar.(C)               43      0,43         0,45      BBVA 

Sobre: TIPO DE CAMBIO EURO DOLAR 
Dic.(C)             1,25      0,32         0,33          SGI 

Sobre: ORO 
Mar.(C)         1.200      0,96         0,98     BNPP 
Dic.(P)             1.100       0,05           0,06           SGI 
(*) Precios a cierre en euros. FUENTE: Bolsa de Madrid

MEFF

FUTUROS  

14-03-2018 

SOBRE ÍNDICES 
Ibex Plus            Mar.          9.687,10           9.729,00          9.625,00          9.690,00       38.966        36.660 
Ibex Plus            Abr.           9.639,00           9.683,00          9.555,00          9.636,00       28.743        78.283 
Ibex Plus            May.         9.594,00           9.600,00          9.600,00          9.600,00                  1                   3 
Mini-Ibex           Mar.          9.687,10           9.725,00          9.625,00          9.680,00         5.302          6.925 
Mini-Ibex           Abr.           9.639,00           9.675,00          9.580,00          9.635,00         3.106          7.656 
Mini-Ibex           May.         9.594,00           9.635,00          9.520,00          9.610,00                  4                 23 
Mini-Ibex           Jun.          9.560,00           9.545,00          9.545,00          9.545,00                  1                 44 
SOBRE ACCIONES 
Acerinox             Mar.                12,23                  12,20                 12,17                 12,17                40          2.310 
Acerinox             Jun.                 12,23                  12,28                 12,27                 12,27                40                 40 
Bankinter          Jun.                   8,56                    8,58                   8,55                   8,55                20                 20 
BBVA                     Mar.                   6,57                    6,60                   6,56                   6,56             386        47.030 
BBVA                     Jun.                   6,42                    6,55                   6,42                   6,46         3.536        53.199 
Endesa                 Mar.                17,67                  17,69                 17,63                 17,69                15              196 
Gas Natural       Mar.                18,82                  18,80                 18,80                 18,80                  3              127 
Gas Natural       Jun.                 18,82                  18,92                 18,85                 18,85                30                 30 
Iberdrola            Mar.                   6,00                    6,01                   5,99                   5,99                41          9.309 
Iberdrola            Jun.                   6,00                    6,01                   6,01                   6,01                40          7.635 
Inditex                 Mar.                25,19                  25,29                 24,22                 25,29             603          1.786 
Inditex                 Jun.                 24,82                  24,82                 24,77                 24,82         4.966          5.886 
Repsol                  Mar.                14,00                  14,14                 14,03                 14,03             107          3.915 
Repsol                  Jun.                 13,49                  13,76                 13,70                 13,70             115          4.903 
Santander         Mar.                   5,35                    5,43                   5,33                   5,33       13.948     109.700 
Santander         Jun.                   5,29                    5,40                   5,30                   5,30       13.984     217.462 
Telefónica          Mar.                   8,07                    8,10                   8,02                   8,04         2.197        37.037 
Telefónica          Abr.                   8,07                    8,03                   8,03                   8,03                  3                   3 
Telefónica          Jun.                   7,87                    7,90                   7,86                   7,86         1.999        57.625 

                             OPCIONES 
Vencimiento             Precio                         SESIÓN                           Último            Volat.           Delta         Vol.            Posic. 
call (C) / put (P)         ejerc.           Máximo           Mínimo                cruz.            cierre         cierre       contr.        abierta 
ACCIONA: 64,38 
Mar. (C)                     64,00              0,72              0,72               0,72         18,84          0,67             2                  2 
ACS: 33,09 
Jun. (C)                      28,00              5,10              5,10               5,10         27,23          0,90             1                  1 
Jun. (C)                      29,00              4,33              4,33               4,33         26,35          0,85             2              — 
Jun. (C)                      35,00              0,53              0,51               0,51         21,88          0,33             4                  6 
Mar. (P)                     33,00              0,49              0,49               0,49         25,70          0,44             1               28 
Jun. (P)                      32,00              1,17              1,08               1,08         24,60          0,37             4                  7 
BANKINTER: 8,65 
Jun. (C)                         8,75              0,18              0,18               0,18         19,68          0,43             3                  5 
BBVA: 6,57 
Mar. (C)                        7,00              0,01              0,01               0,01         21,27            —             2             678 
May. (C)                       7,00              0,06              0,06               0,06         20,08          0,17             2               23 
Jun. (C)                         6,75              0,16              0,15               0,15         21,30          0,35           11             112 
Mar. (P)                        6,75              0,15              0,15               0,15         25,29          0,92             1       30.642 
Mar. (P)                        7,50              0,83              0,83               0,83         21,68          1,00           50         3.578 
Mar. (P)                        7,75              1,19              1,19               1,19         20,48          1,00             6             294 
May. (P)                       6,25              0,14              0,14               0,14         21,88          0,37             7               55 
May. (P)                       7,00              0,53              0,53               0,53         18,81          0,85           30             112 
May. (P)                       7,25              0,74              0,74               0,74         17,67          0,94           50             100 
Jun. (P)                        5,75              0,11              0,11               0,11         24,42          0,17           20             898 
Jun. (P)                        6,00              0,16              0,10               0,16         23,49          0,26           63       20.692 
Jun. (P)                        6,25              0,23              0,20               0,23         22,57          0,38             6             695 
Jun. (P)                        6,50              0,35              0,34               0,35         21,64          0,52             5       72.374 
Jun. (P)                        7,00              0,65              0,64               0,64         19,92          0,79           12         5.368 
Jun. (P)                        7,75              1,30              1,30               1,30         17,38          0,98           12             112 
BME: 27,78 
Mar. (P)                     28,00              0,40              0,33               0,33         18,83          0,71             2               13 
Mar. (P)                     30,00              2,31              2,31               2,31         17,92          1,00           10                  1 
Abr. (P)                      28,00              0,51              0,51               0,51         12,52          0,57             1               11 
Abr. (P)                      29,00              1,25              1,25               1,25         11,97          0,87             1                  3 

                                                        Liquidación                             SESIÓN                              Último           Volumen       Posición 
Activo                         Vto.               diaria                     Máximo              Mínimo           cruzado        contratos         abierta

Vencimiento             Precio                         SESIÓN                           Último            Volat.           Delta         Vol.            Posic. 
call (C) / put (P)         ejerc.           Máximo           Mínimo                cruz.            cierre         cierre       contr.        abierta

Vencimiento             Precio                         SESIÓN                           Último            Volat.           Delta         Vol.            Posic. 
call (C) / put (P)         ejerc.           Máximo           Mínimo                cruz.            cierre         cierre       contr.        abierta

Vencimiento             Precio                         SESIÓN                           Último            Volat.           Delta         Vol.            Posic. 
call (C) / put (P)         ejerc.           Máximo           Mínimo                cruz.            cierre         cierre       contr.        abierta

Jun. (P)                      28,00              1,20              1,20               1,20         12,66          0,70             1               45 
ENAGAS: 21,6 
Abr. (C)                      22,00              0,32              0,32               0,32         16,87          0,38           25               90 
May. (C)                     22,00              0,48              0,48               0,48         17,05          0,41           25               25 
Mar. (P)                     23,00              1,37              1,34               1,37         24,77          1,00             3               60 
Mar. (P)                     24,00              2,34              2,34               2,34         25,62          1,00             3             104 
Jun. (P)                      23,00              1,53              1,53               1,53         17,64          0,74             1               87 
ENDESA: 17,67 
Jun. (C)                      18,50              0,24              0,24               0,24         16,45          0,30             5             112 
Mar. (P)                     17,50              0,06              0,05               0,05         24,48          0,30           25                  9 
Abr. (P)                      17,00              0,14              0,14               0,14         17,10          0,23           20                  6 
Abr. (P)                      17,50              0,33              0,33               0,33         16,24          0,42           20               20 
Jun. (P)                      17,00              0,29              0,29               0,29         18,44          0,32             1         3.102 
GAS NATURAL: 18,82 
Mar. (P)                     20,00              1,20              1,20               1,20         30,57          1,00             5                  6 
IBERDROLA: 6 
Mar. (C)                        6,00              0,04              0,04               0,04         26,61          0,52        100         1.199 
Jun. (C)                         6,75              0,04              0,04               0,04         16,62          0,09           11       10.678 
Mar. (P)                        6,00              0,05              0,05               0,05         24,80          0,48           10       16.923 
Mar. (P)                        6,50              0,51              0,49               0,49         23,82          1,00        138       31.888 
Abr. (P)                         6,00              0,13              0,13               0,13         15,91          0,48        150       50.202 
May. (P)                       6,00              0,17              0,17               0,17         17,91          0,48             3         8.021 
Jun. (P)                        5,75              0,12              0,12               0,12         20,62          0,32           10       35.045 
Jun. (P)                        6,00              0,23              0,23               0,23         19,02          0,48        100         1.458 
Jun. (P)                        6,50              0,55              0,55               0,55         17,77          0,80           38       32.463 
IBEX MINI: 9688,5 
Mar. (C)               9.500,00         188,00         160,00         188,00         18,30          0,92             2             108 
Mar. (C)               9.600,00         120,00            80,00         100,00         17,77          0,75           11               64 
Mar. (C)               9.700,00           63,00            34,00            42,00         17,26          0,46           48             100 
Mar. (C)               9.800,00           15,00            10,00            12,00         16,89          0,18           93             257 
Mar. (C)               9.900,00              7,00              5,00               5,00         16,52          0,04           60         2.853 
Mar. (C)             10.000,00              9,00              9,00               9,00         13,47          0,07             1                  2 
Abr. (C)                9.600,00         194,00         194,00         194,00         14,80          0,54             1                  4 
Abr. (C)                9.700,00         160,00         134,00         152,00         14,44          0,45             5               25 
Abr. (C)                9.800,00         105,00            90,00            97,00         14,12          0,37             5             530 
Abr. (C)                9.900,00           70,00            60,00            63,00         13,80          0,28             4             320 
Abr. (C)             10.000,00           46,00            39,00            44,00         13,48          0,20           29         1.768 
Abr. (C)             10.100,00           23,00            23,00            23,00         13,17          0,14           20             320 
Abr. (C)             10.300,00           12,00              9,00               9,00         12,53          0,05           10               76 
May. (C)              9.400,00         385,00         385,00         385,00         15,85          0,63             2                  7 
May. (C)              9.900,00           97,00            97,00            97,00         14,10          0,31             1               35 
May. (C)            10.000,00           71,00            70,00            71,00         13,79          0,25           10               41 
May. (C)            10.100,00           55,00            55,00            55,00         13,48          0,19             1               14 
May. (C)            10.200,00           35,00            34,00            34,00         13,17          0,14             9             310 
May. (C)            10.400,00           23,00            23,00            23,00         12,55          0,07             6               25 
Jun. (C)                9.300,00         485,00         485,00         485,00         16,45          0,64             4               36 
Jun. (C)                9.700,00         250,00         242,00         250,00         15,16          0,44             2       26.555 
Jun. (C)                9.900,00         154,00         154,00         154,00         14,70          0,33             1             638 
Jun. (C)             10.000,00         110,00         110,00         110,00         14,47          0,28             1             264 
Jun. (C)             10.100,00           85,00            81,00            82,00         14,23          0,23             4             162 
Jun. (C)             10.200,00           63,00            61,00            61,00         14,00          0,19             3         2.384 
Jun. (C)             10.300,00           50,00            45,00            50,00         13,77          0,15             4             146 
Jun. (C)             10.500,00           22,00            22,00            22,00         13,30          0,09    6.333       23.340 
Jun. (C)             10.700,00           20,00            20,00            20,00         12,83          0,05             1             437 
Jun. (C)             11.300,00              5,00              5,00               5,00         11,44            —           14         2.852 
Mar. (P)               9.400,00              8,00              6,00               6,00         18,83          0,02           38         8.321 
Mar. (P)               9.500,00           14,00            10,00            11,00         18,30          0,08             6       11.267 
Mar. (P)               9.600,00           37,00            15,00            23,00         17,77          0,25             9             946 
Mar. (P)               9.700,00           92,00            44,00            51,00         17,26          0,54           27             753 
Mar. (P)               9.800,00         123,00            94,00         123,00         16,89          0,82             6             201 
Mar. (P)               9.900,00         250,00         207,00         207,00         16,52          0,96             5         2.750 
Mar. (P)            10.000,00         350,00         300,00         310,00         16,15          1,00    4.646       10.543 
Mar. (P)            10.100,00         405,00         405,00         405,00         15,78          1,00           10       10.059 
Mar. (P)            10.200,00         495,00         495,00         495,00         15,41          1,00             1       23.094 
Mar. (P)            10.300,00         630,00         595,00         630,00         15,03          1,00    4.630             255 
Mar. (P)            10.400,00         750,00         730,00         730,00         14,66          1,00             2             196 

Mar. (P)            10.500,00         805,00         805,00         805,00         14,29          1,00             7         5.615 
Mar. (P)            11.100,00     1.405,00     1.380,00      1.380,00         12,06          1,00             3               17 
Mar. (P)               9.500,00           39,00            39,00            39,00         15,53          0,21             1                  4 
Mar. (P)               9.700,00         128,00         128,00         128,00         14,49          0,52             1                  1 
Abr. (P)                8.200,00              4,00              4,00               4,00         20,73          0,01             2               81 
Abr. (P)                8.900,00           41,00            23,00            23,00         17,72          0,08             2             165 
Abr. (P)                9.000,00           39,00            34,00            39,00         17,29          0,10             3         2.138 
Abr. (P)                9.100,00           45,00            41,00            41,00         16,86          0,14             6             548 
Abr. (P)                9.200,00           69,00            52,00            53,00         16,43          0,18             3               28 
Abr. (P)                9.400,00         106,00         100,00         104,00         15,57          0,30             3         2.609 
Abr. (P)                9.500,00         134,00         123,00         130,00         15,14          0,37             9             183 
Abr. (P)                9.600,00         183,00         159,00         160,00         14,71          0,46             4               98 
Abr. (P)                9.700,00         226,00         191,00         191,00         14,35          0,55             4             280 
Abr. (P)                9.800,00         289,00         289,00         289,00         14,03          0,64             1             109 
Abr. (P)             10.000,00         408,00         408,00         408,00         13,39          0,80             1               83 
Abr. (P)             10.200,00         555,00         545,00         555,00         12,76          0,91             3               64 
Abr. (P)             10.300,00         641,00         641,00         641,00         12,44          0,95             1         2.040 
May. (P)              8.700,00           43,00            43,00            43,00         18,38          0,10             1               16 
May. (P)              8.900,00           73,00            73,00            73,00         17,56          0,15             1               26 
May. (P)              9.000,00           90,00            87,00            87,00         17,15          0,18             4               42 
May. (P)              9.100,00         105,00         105,00         105,00         16,74          0,22             1               56 
May. (P)              9.200,00         130,00         130,00         130,00         16,33          0,26             1               18 
May. (P)              9.300,00         152,00         149,00         152,00         15,92          0,31             2               12 
May. (P)              9.400,00         180,00         170,00         180,00         15,51          0,37             3               10 
May. (P)            10.300,00         705,00         705,00         705,00         12,52          0,90             1                  7 
May. (P)            10.400,00         820,00         820,00         820,00         12,21          0,94             1                  4 
Jun. (P)                8.300,00           40,00            40,00            40,00         19,96          0,07             1               64 
Jun. (P)                8.400,00           44,00            42,00            44,00         19,60          0,09             5               82 
Jun. (P)                8.500,00           62,00            50,00            62,00         19,23          0,11           10         2.059 
Jun. (P)                9.300,00         217,00         203,00         217,00         16,28          0,35             5               85 
Jun. (P)                9.400,00         231,00         231,00         231,00         15,91          0,40             1             310 
Jun. (P)                9.500,00         300,00         285,00         285,00         15,54          0,45    4.629       23.158 
Jun. (P)                9.600,00         314,00         314,00         314,00         15,23          0,51             1             624 
Jun. (P)                9.700,00         385,00         349,00         349,00         14,99          0,56             4       26.929 
Jun. (P)                9.800,00         423,00         423,00         423,00         14,76          0,62             1             687 
Jun. (P)             10.000,00         536,00         536,00         536,00         14,30          0,72             1         3.647 
INDITEX: 25,19 
Mar. (C)                     23,69              0,25              0,25               0,25         32,80          0,99        100             100 
Mar. (C)                     24,66              0,80              0,05               0,80         31,69          0,82        241             144 
Mar. (C)                     25,65              0,11              0,06               0,11         30,73          0,22        861             981 
Abr. (C)                      22,69              1,24              1,24               1,24         22,51          0,93        150             150 
Abr. (C)                      24,66              0,49              0,18               0,49         20,29          0,64        322             452 
Abr. (C)                      24,66              0,95              0,94               0,95         20,29          0,64           40               50 
Abr. (C)                      25,65              0,50              0,11               0,50         19,40          0,40        200             219 
Abr. (C)                      26,64              0,10              0,10               0,10         18,77          0,18             4             190 
May. (C)                     23,69              1,41              0,68               1,41         21,77          0,78             9                  1 
May. (C)                     24,66              0,80              0,37               0,80         20,72          0,62           40               14 
Jun. (C)                      23,69              1,99              1,36               1,99         22,54          0,74           13               14 
Jun. (C)                      24,66              1,10              1,10               1,10         21,59          0,59             5               10 
Jun. (C)                      25,65              0,79              0,40               0,79         20,81          0,42             3             413 
Jun. (C)                      26,64              0,42              0,25               0,42         20,25          0,27             9             165 
Jun. (C)                      28,61              0,13              0,13               0,13         19,13          0,08             1               20 
Mar. (P)                     23,69              0,31              0,11               0,11         36,12          0,01        102             608 
Mar. (P)                     24,66              0,55              0,15               0,15         35,01          0,20           11             920 
Mar. (P)                     26,64              2,18              1,50               1,50         33,28          0,99           34         1.438 
Mar. (P)                     27,62              3,90              2,85               2,85         32,53          1,00             3         3.712 
Mar. (P)                     28,61              3,60              3,60               3,60         31,76          1,00             1                  2 
Mar. (P)                     28,61              3,43              3,43               3,43         31,76          1,00             1             780 
Abr. (P)                      22,69              0,44              0,44               0,44         22,90          0,07             3             251 
Abr. (P)                      23,69              1,00              0,77               0,77         21,77          0,18        162         1.031 
Abr. (P)                      24,66              1,39              0,45               0,45         20,68          0,36        160             499 
Abr. (P)                      25,65              2,25              1,05               1,05         19,79          0,60           13             268 
May. (P)                     21,70              0,12              0,12               0,12         23,79          0,08             1                  3 
May. (P)                     26,64              2,00              2,00               2,00         19,14          0,80             5         1.321 
Jun. (P)                      20,72              0,13              0,13               0,13         25,21          0,07           10               15 
Jun. (P)                      22,69              0,43              0,42               0,42         23,28          0,21             4             430 

Jun. (P)                      23,69              1,00              1,00               1,00         22,31          0,32             1             657 
Jun. (P)                      26,64              2,48              2,48               2,48         20,02          0,74           10         1.930 
Jun. (P)                      27,62              3,00              3,00               3,00         19,46          0,85             1             272 
INDRA: 11,84 
Mar. (P)                     13,50              1,75              1,75               1,75         29,27          1,00             5                  5 
MAPFRE: 2,77 
Mar. (P)                        2,90              0,16              0,16               0,16         14,19          1,00           25              — 
RED ELECTRICA: 16,25 
Mar. (P)                     17,50              1,35              1,30               1,35         17,20          1,00             2         1.711 
Mar. (P)                     18,00              1,85              1,85               1,85         17,20          1,00             2               20 
May. (P)                     16,00              0,33              0,33               0,33         17,29          0,40             1                  1 
May. (P)                     17,50              1,33              1,33               1,33         17,21          0,84             1                  1 
REPSOL: 14 
Abr. (C)                      14,00              0,44              0,44               0,44         18,46          0,51        100             201 
Abr. (C)                      14,50              0,15              0,15               0,15         17,78          0,28           40             150 
Jun. (C)                      15,00              0,21              0,21               0,21         21,90          0,27           66         3.431 
Mar. (P)                     14,00              0,08              0,08               0,08         27,19          0,50             6       15.441 
Mar. (P)                     16,00              1,99              1,99               1,99         24,79          1,00             6             213 
Abr. (P)                      13,50              0,16              0,16               0,16         21,06          0,28             5         2.036 
SANTANDER: 5,35 
Abr. (C)                         5,50              0,07              0,07               0,07         18,18          0,33           10         1.813 
May. (C)                       5,25              0,30              0,30               0,30         22,44          0,60             3                  3 
May. (C)                       5,50              0,13              0,12               0,12         21,03          0,38           15             769 
Jun. (C)                         5,75              0,08              0,08               0,08         20,76          0,23           20             877 
Mar. (P)                        5,41              0,05              0,05               0,05         22,69          0,74        135         1.298 
Mar. (P)                        5,50              0,08              0,08               0,08         22,18          0,95        100       51.926 
Mar. (P)                        5,66              0,33              0,23               0,33         21,29          1,00        139       13.378 
Mar. (P)                        5,75              0,37              0,37               0,37         20,78          1,00             5         9.914 
Mar. (P)                        5,90              0,47              0,47               0,47         19,94          1,00           90         6.345 
Abr. (P)                         5,41              0,18              0,11               0,18         19,60          0,56           14         9.146 
Abr. (P)                         5,50              0,18              0,16               0,18         19,09          0,66           12       19.450 
May. (P)                       5,50              0,25              0,25               0,25         20,50          0,66           30             103 
May. (P)                       5,66              0,36              0,35               0,36         19,60          0,78        110             120 
May. (P)                       5,75              0,43              0,43               0,43         19,10          0,84           53             113 
Jun. (P)                        4,33              0,04              0,04               0,04         27,58          0,07           10             106 
Jun. (P)                        4,80              0,06              0,06               0,06         25,06          0,20        102         8.078 
Jun. (P)                        5,25              0,22              0,22               0,22         22,66          0,45        450       14.406 
Jun. (P)                        5,41              0,31              0,31               0,31         21,87          0,56           20       21.058 
Jun. (P)                        5,50              0,30              0,30               0,30         21,50          0,62           10       90.946 
Jun. (P)                        5,66              0,40              0,40               0,40         20,83          0,72           10       15.726 
Jun. (P)                        5,75              0,46              0,46               0,46         20,46          0,77           10         6.506 
TELEFONICA: 8,07 
Mar. (C)                        7,91              0,17              0,15               0,15         25,39          0,85        129             843 
Abr. (C)                         7,17              0,91              0,91               0,91         19,33          0,97             3               23 
Abr. (C)                         8,40              0,06              0,05               0,05         15,23          0,21             4         1.354 
Jun. (C)                         8,40              0,17              0,17               0,17         18,07          0,34             5             949 
Mar. (P)                        7,91              0,03              0,03               0,03         25,81          0,15           10         2.422 
Mar. (P)                        8,00              0,05              0,05               0,05         25,44          0,33           20         8.807 
Mar. (P)                        8,16              0,15              0,13               0,13         24,99          0,73        101         6.382 
Mar. (P)                        8,25              0,22              0,22               0,22         24,82          0,89           15         2.516 
Mar. (P)                        8,40              0,35              0,32               0,35         24,55          0,99           55       43.715 
Mar. (P)                        8,65              0,63              0,55               0,63         24,09          1,00        128       14.921 
Mar. (P)                        8,75              0,65              0,65               0,65         23,91          1,00           20               52 
Mar. (P)                        8,90              0,88              0,85               0,85         23,63          1,00        130         2.764 
Mar. (P)                        9,39              1,33              1,33               1,33         22,73          1,00           15         2.219 
Mar. (P)                        9,64              1,59              1,58               1,59         22,27          1,00           43         1.892 
Abr. (P)                         8,16              0,20              0,20               0,20         15,74          0,58             1       13.363 
May. (P)                       7,91              0,18              0,18               0,18         20,01          0,39             5               15 
May. (P)                       8,65              0,62              0,62               0,62         18,32          0,81             2               52 
Jun. (P)                        7,66              0,22              0,22               0,22         19,69          0,38           50       23.305 
Jun. (P)                        7,91              0,33              0,31               0,31         18,75          0,50           85         3.062 
Jun. (P)                        8,16              0,43              0,43               0,43         17,98          0,64  10.005       38.228 
Jun. (P)                        8,40              0,62              0,62               0,62         17,52          0,76        130       17.167 
Jun. (P)                        9,64              1,75              1,75               1,75         15,15          1,00           28             387

Para hallar el valor en euros de los contratos de futuro del "Ibex 35" se deberá multiplicar el precio en puntos por 10 euros y los del "Mini Ibex" por 1 euro. Las opciones del "Ibex" son todas "Mini", es decir el valor de la prima se multiplica por 1 euro. Los contratos de futuros y opciones sobre acciones son normalmente de 100 acciones y se cotizan en euros con dos decimales para una acción. Precio de liquidación diaria de los 
futuros: Precio fijado al final del día que es la base para liquidar las posiciones abiertas. Cada inversor cobrará o pagará la diferencia entre el precio al que hizo su operación y el precio de liquidación o entre el precio de liquidación del día anterior y el de este día. Opciones: Derecho a comprar (Call) o vender (Put) el valor del “Ibex 35” o de las acciones al precio de ejercicio a vencimiento. Posición abierta: Cifra expresada en número 
de contratos. Cada uno de ellos no está cerrado. La posición se cerrará cuando el inversor haga la operación contraria a la inicial (vender si compró o comprar si vendió). Las cifras corresponden al inicio de la sesión. El volumen negociado total y la posición abierta total de las opciones se refiere al total del mercado aunque no se muestren todas las series. www.meff.com 

EMISIONES DE WARRANTS
                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor 

15-03-2018

EMISIÓN                                                                                                                                                                                                                Precio                                                                            T. I. R.                           Volumen 
Nombre emisor (fecha emisión)                    Tipo interés               Vencimiento                      Mínimo                          Máximo                     Medio ponder.           medio ponder.        Efectivo (en euros) 

  EX CUPÓN: 
BM  B.E.                                                                              8,50                           17-06-21                                  —                                     —                                      —                                  8,50                                          — 
OS  UNIV                                                                             6,60                           15-12-22                                  —                                     —                                      —                                  6,60                                          — 

OS  UNIV                                                                             6,60                           15-12-22                                  —                                     —                                      —                                  6,60                                          — 
  CON CUPÓN: 
CH  C. E                                                                                 1,25                           01-01-20                                  —                                     —                                      —                                  5,00                                          — 

EMISIÓN                                                                                                                                                                                                                Precio                                                                            T. I. R.                           Volumen 
Nombre emisor (fecha emisión)                    Tipo interés               Vencimiento                      Mínimo                          Máximo                     Medio ponder.           medio ponder.        Efectivo (en euros) 

MERCADO BURSÁTIL ELECTRÓNICO  15-III-18 

Vencim.                        Precio ejercicio                     Barrera                       Precio compra(*)              Precio venta                     Emisor

TURBO WARRANTS

Sobre: IBEX 35 
Jun.(P)                    11.200                   11.200                      1,62                         1,63                    BNPP 
Jun.(P)                    10.600                   10.600                      1,03                         1,04                    BNPP 
Jun.(P)                    10.200                   10.200                      0,65                         0,66                        SGI 
Mar.(C)                      9.400                     9.400                         0,3                         0,31                        SGI 
Jun.(C)                      9.400                     9.400                      0,28                         0,29                    BNPP 
Sep.(C)                      9.200                     9.200                      0,45                         0,46                        SGI 
Jun.(C)                      9.000                     9.000                      0,61                         0,62                    BNPP 
Jun.(C)                      9.000                     9.000                      0,61                         0,62                    BNPP 
Sep.(C)                      8.800                     8.800                      0,79                            0,8                        SGI

VOLUMEN TOTAL EFECTIVO: — euros



Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  
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DIVISAS Y TIPOS DE INTERÉS

CAMBIOS OFICIALES DEL BCE

15-03-2018 

         1 euro         Divisa          1 euro         Divisa

    1,2341       Dólares USA 
       130,9       yen japonés 
    7,4487       corona danesa 
    0,8848       libra esterlina 
  10,0943       corona sueca 
    1,1689       franco suizo 
    9,5078       corona noruega 
    1,6025       dólar canadiense 
Europa emergentes y Mediterráneo 
    25,416       corona checa 
    311,07       forint húngaro 
    4,2122       zloty polaco 
  70,6343       Rublo Ruso 
    4,2412       Shekel israelí 
    3,4528       Litas Lituano 
    1,9558       Lev Búlgaro 
    7,4438       Kuna Croata 
    4,6653       Lev Rumano 

    4,8097       Lira Turca 
Asia y Sudáfrica 
    38,461       Baht Tailandia 
    64,226       Peso Filipino 
    4,8321       Ringitt Malayo 
 1.314,61       Won Surcoreano 
    9,6773       Dólar de Hong Kong 
    7,7966       Yuan Chino 
 16.977,51    Rupia Indonesia 
    1,6182       Dólar de Singapur 
  14,6322       Rand Sudafricano 
    1,5735       dólar australiano 
    1,6915       dólar neozelandés 
    80,155       Rupia India 
Sudamérica 
  23,0643       Peso Mexicano 
    4,0579       Real brasileño

DIVISAS LATINOAMERICANAS
        1 dólar         1 euro                 Divisa

           20,27              24,98      Pesos argentinos 
              3,29                4,05      Reales brasileños 
    2.851,10       3.514,41      Pesos colombianos 
        605,30           746,00      Pesos chilenos 
  25.000,00    30.815,25      Sucres ecuatorianos 

           18,70              23,05      Pesos mexicanos 
              1,00                1,23      Dólares Bahamas 
              3,26                4,02      Nuevos soles peruanos 
        128,33           158,19      Dólares jamaicanos 
  36.604,20    45.265,24      Bolívares venezolanos

FUTUROS/MATERIAS PRIMAS

AGRÍCOLAS 
 LONDRES 15-03 
(+) Libras por Tm. () Dólares por Tm. 
CACAO (+)                                                   Alto            Bajo         Cierre 
Mayo                                   1.810,00      1.774,00       1.796,00 
Julio                                     1.813,00      1.778,00       1.798,00 
Septiembre                                  —                 —                  — 
CAFÉ () 
Mayo                                   1.758,00      1.726,00       1.728,00 
Julio                                     1.784,00      1.756,00       1.758,00 
Septiembre                       1.785,00      1.758,00       1.762,00 
AZÚCAR () 
Mayo                                       355,80          348,20          348,90 
Agosto                                    352,30          346,30          347,60 
Octubre                                  354,20          348,00          349,10 
 N. YORK (Cotton Exchange)  15-03 
Centavos por libra 
ALGODÓN                                                   Alto            Bajo         Cierre 
Julio                                           83,86             82,71             83,61 
Octubre                                         —                 —                  — 
Diciembre                                78,39             77,76             78,23 
ZUMO DE NARANJA 
Mayo                                       139,20          138,15          138,90 
Julio                                        139,30          138,65          139,00 
Septiembre                          139,60          139,25          139,40 
 CHICAGO (Board of Trade)  15-03 
()Centavos/Bushel (+) Centavos/libra      () 
Dólares por Tm.                                                   Alto            Bajo         Cierre 
SOJA/SOYBEANS() 
Mayo                                   1.046,25      1.027,00       1.040,75 
Julio                                     1.056,75      1.038,25       1.051,25 
Agosto                                1.058,25      1.040,00       1.052,75 
HARINA DE SOJA/SOY MEAL (*)  
Mayo                                       374,80          369,80          371,00 
Julio                                        376,50          371,60          372,60 
Agosto                                    373,50          369,00          369,90 
ACEITE DE SOJA/SOYBEAN OIL (+)  
Julio                                           32,38             31,88             32,30 
Agosto                                      32,49             32,00             32,41 
Octubre                                    32,70             32,23             32,63 
TRIGO/WHEAT () 
Mayo                                       493,25          476,00          478,75 
Julio                                        510,50          493,25          496,00 
Septiembre                          526,75          510,00          512,50 
MAIZ/CORN () 
Mayo                                       390,75          385,50          386,75 
Julio                                        398,25          393,25          394,50 
Septiembre                          403,50          399,00          400,00 
AVENA/OATS () 
Mayo                                       257,00          248,50          251,00 
Julio                                        260,25          253,50          256,00 
Septiembre                          254,75          254,75          255,75 
 

PETROLÍFEROS 
 LONDRES 15-03 
Dólares barril                                                   Alto            Bajo         Cierre 
PETRÓLEO BRENT 
Mayo                                         65,38             64,61             65,10 
Junio                                         65,22             64,45             64,94 
Julio                                           64,92             64,20             64,68 
Dólares/tonelada                                                   Alto            Bajo         Cierre 
GASÓLEO 
Abril                                        577,00          571,75          575,25 
Mayo                                       577,75          572,25          575,75 
Junio                                       576,50          571,25          575,00 
 NUEVA YORK 15-03 
Dólares barril                                                   Alto            Bajo         Cierre 
CRUDO 
Abril                                           61,54             60,82             61,22 
Mayo                                         61,60             60,86             61,27 
Junio                                         61,45             60,74             61,14 
GASÓLEO CALEF. 
Abril                                        189,79          188,11          189,52 
Mayo                                       190,25          188,57          189,85 

Junio                                       190,45          188,74          190,11 
  

METALES 
 MADRID (METALES PRECIOSOS)  15-03 
ORO                                                                    Prec.          Última 
Bruto euro/gr.                                            36,51                36,49 
Manuf. euro/gr.                                         38,58                38,56 
PLATA 
Bruto euro/kg.                                         485,07             482,89 
Manuf. euro/kg.                                      582,47             580,30 
PLATINO 
Euro/gr.                                                         30,30                29,85 
PALADIO 
Euro/gr.                                                         31,37                30,96 
FISICOS                                                         AM Fixing   PM Fixing 
ORO $/onza troy                                 1.323,35         1.318,75 
PLATA$/onza troy                                          —                13,82 
 LONDRES LME 14-03 
(London Metal Exchange)                                                                        Venta/Compra 
COBRE Ag                 Contado             7.051,00/7.050,00 
S/Tm.                          3 meses             7.015,00/7.014,50 
ZINC Sag.                  Contado             3.278,00/3.277,00 
S/Tm.                          3 meses             3.279,50/3.279,00 
PLOMO                      Contado             2.448,00/2.447,50 
S/Tm.                          3 meses             2.453,50/2.453,00 
ALUMINIO Std.       Contado             2.117,00/2.115,00 
S/Tm.                          3 meses             2.096,00/2.095,00 
NIQUEL                      Contado        13.980,00/13.970,00 
S/Tm.                          3 meses        13.925,00/13.915,00 
ESTAÑO                     Contado        21.125,00/21.100,00 
S/Tm.                          3 meses        21.200,00/21.175,00 
 

 NUEVA YORK COMEX 15-03 
(Commodity Exchange 
of New York)                                                   Alto            Bajo         Cierre 
PLATA Centavos/onza troy 
Marzo                                 1.648,50      1.630,50       1.630,50 
Mayo                                   1.658,00      1.637,00       1.639,00 
Julio                                     1.666,00      1.646,00       1.647,00 
ORO $/onza troy 
Abril                                    1.328,10      1.314,90       1.316,30 
Agosto                                1.339,00      1.326,90       1.326,90 
Octubre                              1.336,60      1.335,20       1.335,70 
COBRE Centavos/libra 
Marzo                                     314,45          309,20          310,95 
Mayo                                       316,60          310,75          312,65 
Julio                                        318,55          312,80          314,60 
 NUEVA YORK NYMEX 15-03 
(Mercantil Exchange)                                                   Alto            Bajo         Cierre 
PLATINO $/onza troy 
Abril                                        965,80          953,80          955,10 
Julio                                        970,30          958,90          960,40 
Octubre                                  970,00          965,00          965,40 
PALADIO $/onza troy 
Junio                                       989,65          976,00          982,15 
Septiembre                          983,95          972,75          976,80 
Diciembre                                     —                 —                  — 
   

CARNES 
LIVESTOCK/CARNES 
CARNES (Ctvos.libra)                                                   Alto            Bajo         Cierre 
Marzo                                     142,68          140,05          140,63 
Abril                                        143,40          140,25          140,83 
Mayo                                       144,03          140,98          141,60 
CERDO/HOGS (CME) 
Abril                                           66,83             65,68             65,73 
Junio                                         79,38             77,73             79,18 
Julio                                           80,68             78,98             80,50 
VACUNO/CATTLE (CME) 
Abril                                        123,83          121,13          121,85 
Junio                                       113,95          111,50          112,30 
Agosto                                    111,43          109,18          109,80 
 

FUENTE: Sempsa                                                                   1 mes                                      2 meses                                         3 meses                                          6 meses 
Export-Import                   Compra              Venta            Compra              Venta             Compra            Venta              Compra             Venta

PRECIOS DEL SEGURO DE CAMBIO 
(PRIMA QUE SE PAGA SOBRE EL CAMBIO DEL DÍA)

Corona danesa                  6,34              3,76             12,24              0,16             24,54              1,14              66,44           15,74 
Corona noruega          101,80         153,70          214,40         271,10           345,40         388,80           707,70        763,50 
Corona sueca                   19,53           13,07             24,53              9,27             29,23              5,57              46,93             9,63 
Dólar                                   32,40           35,80             59,10            62,30             88,50            91,80           179,20        182,80 
Dólar australiano          35,49           46,29             67,59            78,39           102,69         113,89           205,49        217,49 
Dólar canadiense          26,19           36,29             52,39            62,39             81,29            91,59           166,49        178,79 
Dólar neocelandés        41,52           57,82             80,52            96,62           123,12         139,22           246,42        264,62 
Franco suizo                       7,23              2,63             10,73              6,13             14,53              9,83              26,53           20,53 
Libra esterlina                   5,28           10,78             13,58            18,88             23,48            28,88              52,38           58,38 
Yen japonés                        1,16              6,55                1,85              9,47                5,56            13,29              11,09           19,90

TIPOS DE INTERÉS INTERNACIONALES
                                                                                 Tipos oficiales                                                                 Tipos de bonos                                     Dif. bono 
País                                                    Actual                Desde               Anterior                  2 años                5 años              10 años                   alemán

España                                  0,00            Mar-16                0,05               -0,27               0,35               1,37               79,70 
Alemania                             0,00            Mar-16                0,05               -0,59             -0,03               0,57                    — 
Zona euro                            0,00            Mar-16                0,05               -0,59             -0,03               0,57                    — 
Reino Unido                        0,50            Nov-17                0,25                 0,80               1,12               1,43               85,90 
EEUU                                      1,50            Dic-17                  1,25                 2,28               2,62               2,82            224,53 
Japón                                   -0,10            Ene-16                 0,10               -0,15             -0,11               0,04             -53,31 
Suiza                                    -0,75            Ene-15               -0,25               -0,86             -0,44               0,13             -44,36 
Canadá                                 1,25            Ene-18                 1,00                 1,75               1,98               2,15            157,23

TIPOS DE INTERÉS DEL INTERBANCARIO 
                                   LOS TIPOS DEL MERCADO (*)                        SWAPS SOBRE TIPOS INT. 
                                                           1                  1                    2                     3                    6                 12                        1                     3                     5                 10 
                                                   semana       mes          meses         meses        meses       meses                año              años             años          años

Euro (Euribor)             -0,42       -0,41       -0,40       -0,38       -0,33    -0,191           -0,26         0,04         0,41           — 
Dólar                                1,52         1,79         1,90         2,15         2,32         2,59             2,38         2,67         2,76           — 
Yen Japonés                -0,02       -0,08       -0,06       -0,05         0,02         0,11             0,03         0,07         0,11           — 
Libra Esterlina              0,49         0,50         0,53         0,60         0,71         0,93             0,83         1,13         1,28           — 
Franco Suizo                -0,80       -0,81       -0,77       -0,74       -0,66       -0,53           -0,71       -0,31       -0,01           — 
Dólar Canadiense          —           —           —           —           —           —               —         2,25         2,37           — 
Dólar Australiano          —           —           —           —           —           —             1,92         2,16         2,55           —

SUBASTAS DEL TESORO ESPAÑOL
                                                                                                              TIR                           TIR                     Importe                 Importe                      Próxima  
                                                                      Fecha                     media %          marginal %        adjudicado            solicitado                     subasta

Letras 3 Meses                       Mar-18              -0,54               -0,54                   425,00          2.377,00                        — 
Letras 6 Meses                       Mar-18              -0,46               -0,46                   440,00          2.733,00                        — 
Letras 9 Meses                       Mar-18              -0,46               -0,46                   930,00          3.630,00                        — 
Letras 12 Meses                    Mar-18              -0,40               -0,39               4.483,00          6.149,00                        — 
Letras 18 Meses                    Ene-13                1,69                 1,79                2.509,00          6.791,00                        — 
Bonos 2 Años                         Feb-17               -0,13               -0,12               1.546,00          3.559,00                        — 
Bonos 2.5 Años                      Jun-12                4,34                 4,48                   638,00          2.717,00                        — 
Bonos A 3 Años                     Mar-18              -0,03               -0,02               1.079,00          3.394,00                        — 
Bono 4 Años                           Ago-12               5,97                 6,06                1.024,00          2.791,00           Val.Resid. 
Bono 4.5 Años                        Jun-12                5,35                 5,44                   825,00          2.114,00           Val.Resid. 
Bonos 5 Años                         Mar-18               0,29                 0,32                1.815,00          2.629,00                        — 
Bonos A 7 Años                     Ene-15                1,15                 1,16                1.361,00          3.231,00           Val.Resid. 
Bonos A 10 Años                   Sep-16                1,13                 1,38                1.326,00          2.856,00                        — 
Obli. 6.5 A.                               Dic-12                4,67                 4,73                1.004,00          2.475,00           Val.Resid. 
Obligaciones 7 Años            Feb-13                4,28                 4,29                   548,00          1.392,00           Val.Resid. 
Obligaciones 8 Años            Abr-13                4,48                 4,50                   660,00          1.361,00           Val.Resid. 
Obligaciones 9 Años            Dic-14                1,58                 1,59                   588,00          1.308,00           Val.Resid. 
Obligaciones 10 Años         Mar-18               1,36                 1,39                1.613,00          2.063,00                        — 
Obligaciones 12 Años         Ene-14                3,98                 4,01                1.811,00          2.554,00           Val.Resid. 
Obligaciones 14 Años         Feb-15                1,91                 1,94                1.252,00          1.876,00           Val.Resid. 
Obligaciones 15 Años         Mar-18               1,88                 1,90                   719,00          1.184,00           Val.Resid. 
Obligaciones 16 Años         Mar-13               5,22                 5,26                   134,00              549,00           Val.Resid. 
Obligaciones 20 Años         Nov-12               6,33                 6,37                   731,00          1.545,00                        — 
Obligaciones 22 Años         Ene-15                2,70                 2,71                   638,00          1.484,00           Val.Resid. 
Obligaciones 27 Años         Mar-13               5,43                 5,45                   304,00              731,00           Val.Resid. 
Obligaciones 28 Años         Mar-13               5,43                 5,45                   365,00              777,00           Val.Resid. 
Obligaciones 30 Años         Mar-18               2,17                 2,19                   806,00          1.013,00           Val.Resid. 
Obligaciones 50 Años         Nov-17               3,19                 3,20                1.426,00          2.197,00           Val.Resid.

CRÉDITOS HIPOTECARIOS
                                                               IRPH (TAE)                              Conjunto                                                                                          Mibor              Euribor 
Período                                  Bancos                    Cajas              de entidades               CECA                      Deuda                   a 1 año            a 1 año

2016 
Julio                                    —                    —                2,007                     —                0,306             -0,056            -0,056  
Agosto                               —                    —                1,957                     —                0,224             -0,048            -0,048  
Septiembre                      —                    —                1,903                     —                0,165             -0,057            -0,057  
Octubre                             —                    —                1,921                     —                0,110             -0,069            -0,069  
Noviembre                       —                    —                1,936                     —                0,105             -0,074            -0,074  
Diciembre                         —                    —                1,874                     —                0,078             -0,080            -0,080  
2017 
Enero                                  —                    —                1,928                     —                0,087             -0,095            -0,095  
Febrero                              —                    —                1,881                     —                0,136             -0,106            -0,106  
Marzo                                 —                    —                1,879                     —                0,179             -0,110            -0,110  
Abril                                    —                    —                1,906                     —                0,215             -0,119            -0,119  
Mayo                                  —                    —                1,947                     —                0,205             -0,127            -0,127  
Junio                                   —                    —                1,913                     —                0,187             -0,149            -0,149  
Julio                                    —                    —                1,929                     —                0,183             -0,154            -0,154  
Agosto                               —                    —                1,953                     —                0,142             -0,156            -0,156  
Septiembre                      —                    —                1,873                     —                0,104             -0,168            -0,168  
Octubre                             —                    —                1,904                     —                0,074             -0,180            -0,180  
Noviembre                       —                    —                1,910                     —                0,065             -0,189            -0,189  
Diciembre                         —                    —                1,902                     —                0,073             -0,190            -0,190  
2018 
Enero                                  —                    —                1,938                     —                0,070             -0,189            -0,189  
Febrero                              —                    —                     —                     —                0,093             -0,191            -0,191 

TIPOS DE CAMBIO CRUZADOS

Euro 
Dólar 
Yen 
Libra esterlina 
Franco suizo 
Dólar Canadá 
Cor. sueca 
Cor. danesa 
Cor. noruega 
Dólar neozelandés 
Dólar australiano

                                             0,81175                    0,7653                     1,1326                     0,8545                     0,6222                     0,0993                     0,1343                     0,1054                     0,5906                     0,6336 
           1,2319                                                        0,9428                     1,3952                     1,0527                     0,7665                     0,1224                     0,1654                     0,1298                     0,7276                     0,7806 
           130,66                     106,07                                                       147,985                    111,66                      81,30                        12,98                        17,54                     13,7673                   77,1675                   82,7926 
           0,8830                     0,7167                     0,6757                                                        0,7545                     0,5494                     0,0877                     0,1185                     0,0930                     0,5215                     0,5595 
           1,1703                     0,9499                        0,90                        1,3254                                                        0,7282                     0,1162                     0,1571                     0,1233                     0,6911                     0,7415 
           1,6071                     1,3046                     1,2300                     1,8201                     1,3733                                                        0,1596                     0,2158                     0,1693                     0,9491                     1,0183 
          10,0670                    8,1720                     7,7047                    11,4014                    8,6024                     6,2642                                                        1,3516                     1,0607                     5,9455                     6,3789 
           7,4484                     6,0463                     5,7006                     8,4357                     6,3648                     4,6347                     0,7399                                                        0,7848                     4,3990                     4,7197 
           9,4906                     7,7041                     7,2636                    10,7486                    8,1099                     5,9055                     0,9427                     1,2742                                                        5,6051                     6,0137 
           1,6932                     1,3744                     1,2959                     1,9176                     1,4469                     1,0536                     0,1682                     0,2273                     0,1784                                                        1,0729 
           1,5782                     1,2811                     1,2078                     1,7874                     1,3486                     0,9820                     0,1568                     0,2119                     0,1663                     0,9321                             

                                                                                                                                                               100                                                                 Franco                         Dólar                         Corona                       Corona                       Corona                         Dólar                          Dólar 
                                                                                 Euro                           Dólar                          Yenes                          Libra                           suizo                    canadiense                   sueca                        danesa                     noruega               neozelandés            australiano 

Datos de Madrid. 17:00 h., facilitados por InterMoney.

(*) Los datos de ‘Tipos del Mercado’ son del día anterior.

        1 dólar         1 euro                 Divisa

DEUDA DEL ESTADO ANOTADA

L                 CUP-0                          06-Abr-18                                 —                              —                          —                           —                   6                     32,00                 100,052              100,054              100,036                   1,03 
B                     0,25                          30-Abr-18                   30-Abr-18                   2.184,93                100,111            15-Mar-18                24                  447,00                 100,111              100,120              100,090                   0,67 
L                 CUP-0                        11-May-18                                 —                              —                          —                           —                28                  449,77                 100,107              100,112              100,097                   0,71 
L                 CUP-0                          15-Jun-18                                 —                              —                          —                           —                   5                  263,00                 100,139              100,141              100,131                   0,55 
L                 CUP-0                           13-Jul-18                                 —                              —                          —                           —                   2                     26,00                 100,175              100,176              100,173                   0,53 
O                    4,10                           30-Jul-18                     30-Jul-18                 25.610,96                101,675            15-Mar-18                   5                     18,14                 101,675              101,709              101,642                   0,42 
L                 CUP-0                         14-Sep-18                                 —                              —                          —                           —                   5                     37,20                 100,233              100,237              100,227                   0,46 
B                     3,75                          31-Oct-18                    31-Oct-18                 13.869,86                102,613            15-Mar-18                   2                     40,00                 102,613              102,630              102,595                   0,42 
L                 CUP-0                         16-Nov-18                                 —                              —                          —                           —                   7                  155,71                 100,299              100,304              100,296                   0,44 
L                 CUP-0                           07-Dic-18                                 —                              —                          —                           —                14                  262,80                 100,326              100,331              100,321                   0,44 
L                 CUP-0                         18-Ene-19                                 —                              —                          —                           —                10                     61,16                 100,374              100,380              100,364                   0,44 
B                     0,25                         31-Ene-19                   31-Ene-19                       294,52                100,590            15-Mar-18                   1                       0,38                 100,590              100,590              100,590                   0,42 
L                 CUP-0                          15-Feb-19                                 —                              —                          —                           —                   9                  101,03                 100,399              100,409              100,396                   0,43 
L                 CUP-0                         08-Mar-19                                 —                              —                          —                           —                   5                  105,00                 100,419              100,425              100,419                   0,42 
B                     2,75                          30-Abr-19                   30-Abr-18                 24.034,25                103,497            15-Mar-18                   4                  218,85                 103,497              103,520              103,491                   0,35 
O                    4,60                           30-Jul-19                     30-Jul-18                 28.734,25                106,771            15-Mar-18                   5                     82,00                 106,771              106,800              106,738                   0,33 
O                    4,30                          31-Oct-19                    31-Oct-18                 15.904,11                107,506            15-Mar-18                   5                  306,84                 107,506              107,526              107,441                   0,29 
B                     1,40                         31-Ene-20                   31-Ene-19                   1.649,32                103,160            15-Mar-18                   6                  374,20                 103,160              103,164              103,134                   0,28 
O                    4,00                          30-Abr-20                   30-Abr-18                 34.958,90                108,924            15-Mar-18                   6                  143,67                 108,924              108,964              108,893                   0,19 
B                     1,15                           30-Jul-20                     30-Jul-18                   7.183,56                103,108            15-Mar-18                   7                  330,00                 103,108              103,118              103,086                   0,16 
O                    4,85                          31-Oct-20                    31-Oct-18                 17.938,36                113,058            15-Mar-18                   3                     50,01                 113,058              113,080              113,036                   0,12 
B                     0,05                         31-Ene-21                   31-Ene-19                          58,90                100,296            15-Mar-18                11                  386,80                 100,296              100,333              100,280                   0,05 
O                    5,50                          30-Abr-21                   30-Abr-18                 48.068,49                117,249            15-Mar-18                27                  312,62                 117,249              117,325              116,974                   0,03 
B                     0,75                           30-Jul-21                     30-Jul-18                   4.684,93                102,544            15-Mar-18                14                  505,87                 102,544              102,575              102,510                   0,01 
O                 CUP-0                         30-Nov-21                   30-Nov-18                       880,08                107,972            15-Mar-18                   5                     73,79                 107,972              108,064              107,963                   1,28 
O                    5,85                         31-Ene-22                   31-Ene-19                   6.891,78                122,220            15-Mar-18                26                  503,41                 122,220              122,337              122,148                   0,10 
C                 CUP-0                         31-Ene-22                                 —                              —                          —                           —                   2                     10,88                    99,494                 99,498                 99,490                   0,13 
B                     0,40                          30-Abr-22                   30-Abr-18                   3.495,89                100,843            15-Mar-18                22                  438,64                 100,843              100,928              100,835                   0,19 
B                     0,45                          31-Oct-22                    31-Oct-18                   1.664,38                100,628            15-Mar-18                81                  903,40                 100,628              100,680              100,540                   0,31 
O                    5,40                         31-Ene-23                   31-Ene-19                   6.361,64                124,239            15-Mar-18                   8                     88,58                 124,239              124,400              123,986                   0,37 

O                    4,40                          31-Oct-23                    31-Oct-18                 16.273,97                121,458            15-Mar-18                   7                  273,84                 121,458              121,554              121,359                   0,52 
O                    4,80                         31-Ene-24                   31-Ene-19                   5.654,79                124,275            15-Mar-18                   8                     36,37                 124,275              124,330              124,106                   0,58 
O                    3,80                          30-Abr-24                   30-Abr-18                 33.210,96                118,778            15-Mar-18                12                  481,90                 118,778              118,886              118,680                   0,66 
O                    2,75                          31-Oct-24                    31-Oct-18                 10.171,23                112,954            15-Mar-18                10                  366,92                 112,954              113,096              111,975                   0,74 
O                 CUP-0                         30-Nov-24                   30-Nov-18                   5.286,36                118,899            15-Mar-18                   5                     16,12                 118,899              118,949              118,792                   0,61 
O                    1,60                          30-Abr-25                   30-Abr-18                 13.983,56                105,179            15-Mar-18                11                  766,01                 105,179              105,260              104,145                   0,85 
O                    4,65                           30-Jul-25                     30-Jul-18                 29.046,58                126,930            15-Mar-18                   7                     64,56                 126,930              126,975              126,757                   0,86 
O                    2,15                          31-Oct-25                    31-Oct-18                   7.952,05                108,598            15-Mar-18                10                  280,80                 108,598              108,652              108,205                   0,97 
C                 CUP-0                         31-Ene-26                                 —                              —                          —                           —                   1                       0,17                    91,530                 91,530                 91,530                   1,13 
O                    1,95                          30-Abr-26                   30-Abr-18                 17.042,47                106,740            15-Mar-18                16                  367,39                 106,740              106,831              106,650                   1,08 
O                    5,90                           30-Jul-26                     30-Jul-18                 36.854,79                138,360            15-Mar-18                   1                       5,00                 138,360              138,360              138,360                   1,08 
O                    1,30                          31-Oct-26                    31-Oct-18                   4.808,22                101,326            15-Mar-18                16                  160,13                 101,326              101,445              101,230                   1,14 
O                    1,50                          30-Abr-27                   30-Abr-18                 13.109,59                102,372            15-Mar-18                   9                  215,11                 102,372              102,589              102,224                   1,22 
O                    1,45                          31-Oct-27                    31-Oct-18                   5.363,01                101,277            15-Mar-18                14                  174,86                 101,277              101,501              101,145                   1,31 
O                 CUP-0                         30-Nov-27                   30-Nov-18                   1.900,06                108,969            15-Mar-18                11                  556,01                 108,969              108,982              108,782                   0,09 
O                    1,40                          30-Abr-28                   30-Abr-18                   1.687,67                100,182            15-Mar-18                64              1.186,82                 100,182              100,400                 99,930                   1,38 
O                    5,15                          31-Oct-28                    31-Oct-18                 19.047,95                136,495            15-Mar-18                14                  641,46                 136,495              137,110              136,470                   1,43 
O                    6,00                         31-Ene-29                   31-Ene-19                   7.068,49                146,132            15-Mar-18                   6                     41,40                 146,132              146,180              146,095                   1,40 
O                    1,95                           30-Jul-30                     30-Jul-18                 12.180,82                103,614            15-Mar-18                10                  799,72                 103,614              103,900              103,370                   1,63 
O                 CUP-0                         30-Nov-30                   30-Nov-18                   2.928,81                111,939            15-Mar-18                   9                  342,77                 111,939              112,112              111,860                   0,20 
O                    5,75                           30-Jul-32                     30-Jul-18                 35.917,81                151,164            15-Mar-18                13                  288,60                 151,164              151,290              150,920                   1,70 
O                    2,35                           30-Jul-33                     30-Jul-18                 14.679,45                105,961            15-Mar-18                28                  328,24                 105,961              106,277              105,636                   1,90 
O                    4,20                         31-Ene-37                   31-Ene-19                   4.947,95                133,956            15-Mar-18                10                  195,20                 133,956              134,045              133,611                   2,02 
O                    4,90                           30-Jul-40                     30-Jul-18                 30.608,22                147,759            15-Mar-18                50                  158,00                 147,759              148,165              147,420                   2,18 
O                    4,70                           30-Jul-41                     30-Jul-18                 29.358,90                145,174            15-Mar-18                   7                     15,20                 145,174              145,570              144,660                   2,20 
O                    5,15                          31-Oct-44                    31-Oct-18                 19.047,95                155,224            15-Mar-18                20                  273,40                 155,224              155,850              154,445                   2,34 
O                    2,90                          31-Oct-46                    31-Oct-18                 10.726,03                109,703            15-Mar-18                32                  626,97                 109,703              110,307              109,300                   2,43 
O                    2,70                          31-Oct-48                    31-Oct-18                   1.183,56                102,520            15-Mar-18                34                  697,20                 102,520              110,233                 94,035                   2,57 
O                    4,00                          31-Oct-64                    31-Oct-18                 14.794,52                125,257            15-Mar-18                   2                       0,20                 125,257              125,263              125,250                   2,99 
O                    3,45                           30-Jul-66                     30-Jul-18                 21.550,68                118,741            15-Mar-18                   4                     66,40                 118,741              118,749              118,623                   2,75

(15-III-18) 

 BONOS Y OBLIGACIONES (Compraventa simple al contado)     Cupón cor.                              Último                               Núm.             Importe                              Precio (ex-cupón)                           Rend. int. 
          Emisión                 Amortizaciones            Próx. cupón           euros/mill.           Prec. med.              Fecha               oper.           contratado            Medio               Máximo             Mínimo        medio

 BONOS Y OBLIGACIONES (Compraventa simple al contado)     Cupón cor.                              Último                               Núm.             Importe                              Precio (ex-cupón)                           Rend. int. 
          Emisión                 Amortizaciones            Próx. cupón           euros/mill.           Prec. med.              Fecha               oper.           contratado            Medio               Máximo             Mínimo        medio

FUENTE: Banco de España Los importes están expresados en millones de euros.
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Abante Asesores Gestión 
Padilla, 32, Esc. Izda.1º Dcha 28006 Madrid. Mariví Herrera. Tfno. 917815750. Fecha v.l.: 
13/03/18 
1)Abante Asesores Global*                     X           15,97      -0,06     47/215 
1)Abante Bolsa*                                         V           14,81      -0,50     86/238 
1)Abante Bolsa Absoluta A*                    I           14,41      -0,72          8/13 
1)Abante Património Global*                X           17,62      -1,14   133/215 
1)Abante Rent. Absoluta A*                    I           11,43      -0,06          2/20 
1)Abante Renta*                                       M           11,96      -0,16     17/109 
1)Abante Selección*                                 R           13,56      -0,22     40/172 
1)Abante Tesorería                                     D           12,20      -0,10     71/135 
1)Abante Valor*                                         M           12,78      -0,18     19/109 
1)AGF-Abante Pangea-A                         X             8,87      -8,00   211/215 
1)AGF-Abante Pangea-B                         X             8,68      -8,12   213/215 
1)AGF-Abante Pangea-C                          X             8,76      -8,00   212/215 
1)AGF-European Quality-A                     V           14,78      -2,49     60/188 
1)AGF-European Quality-B                     V           15,02      -2,64     65/188 
1)AGF-Europ. Quality-C                            V           11,18      -2,51     61/188 
1)AGF-Global Selection                            R           11,49      -0,58     60/172 
1)AGF-Maral Macro-A                                I             9,26      -0,54          7/20 
1)AGF-Maral Macro-B                                I             9,08      -0,69          9/20 
1)AGF-Maral Macro-C                                I             9,77      -0,54          8/20 
1)AGF-Spanish Opp.-A                             V           16,31        3,44        8/108 
1)AGF-Spanish Opp.-B                             V           15,90        3,32     10/108 
1)AGF-Spanish Opp.-C                              V             9,96        3,45        7/108 
1)Kalahari                                                     R           14,30        3,33          2/63 
1)Maral Macro                                               I           10,46      -0,37        45/86 
1)Okavango Delta A                                  V           16,70        3,17     12/108 
1)Okavango Delta I                                    V           18,88        3,17     11/108 
1)Smart-Ish Fondo Gestores*                X           13,19      -0,29     58/215 
Alken Asset Managent 
 61 Conduit Street, London W1S 2GB Londres, UK. Isabel Ortega / Jaime Mesia . Tfno. 
+44207 440 1951. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)ALKEN Abs Rtn Europ A                          I        140,01      -0,70        56/86 
1)ALKEN Abs Rtn Europ I                           I        154,27      -0,55        52/86 
1)ALKEN European Opps A                      V        212,82      -0,86     12/188 
1)ALKEN European Opps R                      V        255,48      -0,72     11/188 
1)ALKEN Sm Cap Europ R                         V        238,46      -2,23        41/43 
Allianz Global Investors GmbH 
Serrano 49 2ª planta 28006 Madrid. Tfno. 910477400. Web. www.allilanzglobalinves-
tors.es. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)AGI Adv FI Euro AT                                   F           99,68      -0,36   134/146 
1)AGI Adv FI Short Dur AT                         F        100,14        0,06     13/108 
1)AGI Best S Global Eq ATH                      V        123,86        0,30     43/238 
1)AGI BS Emerging Mkts AT                    V        135,85        2,99        19/93 
1)AGI BS Euroland Equity AT                   V           10,70      -2,10        33/84 
1)AGI BS Europe Equity AT                       V        130,80      -3,01     86/188 
1)AGI BS US Equity ATH                            V        169,93        2,66     30/154 
1)AGI Capital Plus AT                                M        101,61      -1,43        73/75 
1)AGI Convertible Bd AT                            F        133,15      -1,31        34/45 
1)AGI Discov Euro Op AT                             I           94,71        0,29        12/15 
1)AGI Dynamic MA Str 50 AT                   X        116,62      -1,41   147/215 
1)AGI Dynamic MA Str 75 AT                   X        102,83      -1,34   144/215 
1)AGI Dynamic MA 15 AT                         X        102,61      -0,92   110/215 
1)AGI Emerging Mrkts SD ATH                F        101,57      -1,04        29/83 
1)AGI Enhanced ST Eur AT                        D        108,22        0,00     11/135 
1)AGI Euro Credit SRI  AT                            I        105,55      -0,62          7/19 
1)AGI Euro HY Bond AT                              F        160,15      -0,54     36/114 
1)AGI Euro Inflation LB AT                        F        103,80      -0,23          4/21 
1)AGI Euroland Equit SRI AT                      I        121,64      -2,51        16/19 
1)AGI Euroland Equity Gr AT                    V        226,22      -0,87        14/84 
1)AGI Europe Equity Gr S AT                    V        148,92      -3,68   126/188 
1)AGI Europe Equity Grw AT                    V        254,05      -2,48     59/188 
1)AGI European Eq Div AT                        V        266,20      -4,61   172/188 
1)AGI Event Driven AT                                F           97,23      -1,72          5/19 
1)AGI Floating Rate Note AT                   D           99,76      -0,09     63/135 
1)AGI Gb Fundamental Str AT                  I        103,36      -3,55        20/20 
1)AGI Gb Metals & Mining AT                 V           48,89      -4,59          6/11 
1)AGI Global AI ATH                                   V        134,05      15,02          1/35 
1)AGI Global Credit ATH                            F        105,06      -1,31     78/118 
1)AGI Global Eq Insights AT                     V        103,77      -0,03     53/238 
1)AGI Global Floating RN AT                    F           99,70               -                     
1)AGI Global HY ATH                                  F        105,70      -0,92     51/114 
1)AGI Global MA Credit ATH                     F        100,97      -0,66     69/118 
1)AGI Green Bond AT                                   I        100,25      -1,03        13/19 
1)AGI Income & Growth  ATH                  R        119,08        2,38        3/172 
1)AGI Japan Equity AT                               V        136,02      -2,91        32/54 
1)AGI Merger Arbitrage AT                       I        100,62      -1,09             3/4 
1)AGI Multi Asset L/S  ATH                        I        106,25      -2,89        77/86 
1)AGI Multi Asset Opps ATH                      I        102,99      -1,20        66/86 
1)AGI SD Gb Real Estate ATH                   F        100,29        0,09             1/1 
1)AGI Sel Global HY ATH                            F        101,85      -1,51     68/114 
1)AGI Strategy 15 CT                                  X        156,89      -0,58     80/215 
1)AGI Strategy 50 CT                                  X        194,09      -0,95   113/215 
1)AGI Strategy 75 CT                                  X        223,28      -1,07   124/215 
1)AGI US Equity ATH                                  V        192,07        3,03     22/154 
1)AGI US Short Duration ATH                  F        106,02      -0,77     45/114 
1)AGI Volatility Strat PT2                           I        976,89      -2,38        74/86 
1)AZ RCM Gbal Susta CT EUR                  V           14,96      -2,16   173/238 
Allianz Popular Asset Mgmt. 
Ramírez de Arellano 35 28043 Madrid. Laura Fernandez Gonzalez. Tfno. 902101710. Fecha 
v.l.: 13/03/18 
1)Cartera Óptima Prudente                   M        112,27      -0,57     48/109 
1)Cartera Óptima Decidida                     R        132,50      -0,78     80/172 
1)Cartera Óptima Moderada                 M        127,94      -0,70     59/109 
1)Cartera Óptima Dinamica                    V        168,97      -0,23     65/238 
1)Cartera Óptima Flexible                       X        128,34      -0,74     96/215 
1)Eurovalor Gar Estrategia                      G        131,58        0,96     14/115 
1)Ev. Ahorro Dólar                                      D        117,43      -3,02        24/25 
1)Ev. Ahorro Euro                                        D    1.834,62      -0,19   124/135 
1)Ev. Asia                                                       V        289,36        0,81        19/47 
1)Ev. Bolsa                                                     V        301,60      -4,25   106/108 
1)Ev. Bolsa Española                                  V        351,28      -2,09     69/108 
1)Ev. Bolsa Europea                                   V           68,38      -1,25        20/84 
1)Ev. Bonos Alto Rdto.                               F        180,71      -0,84     49/114 
1)Ev. Bonos Corporativos                          F        129,26      -0,55     56/118 
1)Ev. Bonos Emergentes                           F        111,82      -2,31        46/83 
1)Ev. Bonos Euro Largo Plzo                    F        148,92        0,70     12/146 
1)Ev. Conservador Dinamico                    I        121,82      -0,29          5/14 
1)Ev. Dividendo Europa                            V        154,30      -3,02     87/188 
1)Ev. Emerg Empr Europeas                    V        121,23      -1,31        18/19 
1)Ev. Empresas Volumen                         D        127,87      -0,09     65/135 
1)Ev. Estados Unidos                                 V        163,29        1,49     53/154 
1)Ev. Europa                                                  V        142,96      -2,90     78/188 
1)Ev. Europa del Este                                 V        257,26        3,52          3/19 
1)Ev. Fondepósito Plus                             D        112,45      -0,13     97/135 
1)Ev. Gar. Acciones III                                 G        160,30      -2,30   111/115 
1)Ev. Global Convertibles                         F        131,24        0,73        13/45 
1)Ev. Iberoamérica                                     V        303,82        6,25        14/22 
1)Ev. Japón                                                    V           81,62      -2,24        21/54 
1)Ev. Mixto 15                                             M           94,52      -0,37        23/75 
1)Ev. Mixto 30                                             M           89,86      -0,98        61/75 
1)Ev. Mixto 50                                              R           85,53      -1,76        45/63 
1)Ev. Mixto 70                                              R             3,67      -2,34        57/63 
1)Ev. Particulares Vol.                                D           91,21      -0,11     82/135 
1)Ev. Patrimonio                                          F           90,84      -0,13     71/108 
1)Ev. Renta Fija                                             F             7,42        0,18     41/146 
1)Ev. Renta Fija Corto                                 F           95,49        0,02     18/108 
1)Ev. Rentabilidad Global                          I        107,42      -0,33          8/26 
1)Ev. RV Emergentes Global                   V        157,65        1,83        38/93 
1)Optima RF Flexible                                  I        118,49        0,15        16/86 
1)Popular Selección                                    I        117,25      -0,68        55/86 
Alpha Plus Gestora 
Camino Fuente de la Mora, 9 2º A 28050 Madrid. Mª José Rivas. Tfno. 917813276. Email. jri-
vas@alphaplus.es. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Avance Global                                          X             5,98      -0,58     79/215 
1)AP Gestión Flexible CL A                       X           13,73        2,31        6/215 
1)AP Ibérico Acciones Cl. A                      V           12,42        2,64     13/108 
1)AP Renta Fija Dinámica A                     F           13,54      -0,20   122/146 
Amiral Gestion 
103 rue de Grenelle 75007 Paris /Pza. Eguilaz 5 . 08017 Barcelona Pablo Martínez. Tfno. 
+34 935950622. Email. inversores@amiralgestion.com/. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Sextant Autour Du Monde A              V        226,09        2,05     15/238 
1)Sextant Bond Picking                            F        101,83        0,65     10/137 
1)Sextant Europe (A)                                 V        187,87        0,92        3/188 
1)Sextant Grand Large (A)                       X        450,99      -0,15     51/215 
1)Sextant PEA (A)                                       V    1.059,81        3,95        1/188 
1)Sextant PME (A)                                      V        222,43        3,90          1/43 

Amundi Iberia 
Pº de la Castellana, 1 28046 Madrid. Tfno. 914327200. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Best Manager Selection*                    X        739,39      -0,44     68/215 

1)ING Direct FN Conservador                   I           11,89      -0,85        18/26 
1)ING Direct FN Moderado                        I           12,70      -1,07        17/20 
1)ING Direct FN Dinámico                         I           14,06      -1,29        11/13 
1)ING Direct FN EuroStoxx50                  V           13,34      -3,22        59/84 
1)ING Direct FN Ibex-35                           V           16,05      -3,30     93/108 
1)ING Direct FN S&P 500                          V           14,47      -0,05     80/154 
1)Amundi Cash EUR                                  D        100,32      -0,11     81/135 
1)AF Protect 90-AE(C)*                            G        100,64      -0,84          7/14 
1)AF Bond Glob Agg AUC                         F        228,37      -0,42     37/137 
1)AF CPR Gl Lifestyles AU                         V        174,91        5,06             1/2 
1)Bond Global Aggregate                        F        109,83      -0,90     60/137 
1)Bond Euro Aggregate                            F        135,51      -0,12             2/9 
1)Bond Euro Corporate                             F           19,81      -0,60     63/118 
1)Bond Euro High Yield                             F           21,70      -0,69     43/114 
1)Bond Global Corporate                         F        113,70      -2,18   105/137 
1)Bond Global Inflation                            F        124,12      -1,90        17/21 
1)AFBd Gl Emerg Bld-AEC                        F        181,65      -1,08        31/83 
1)AFBd Gl Emerg HrdCurr-AEC               F        715,30      -2,45        49/83 
1)AFEq Europe Conserv AEC                    V        150,62      -2,98     85/188 
1)Equity Euroland Small Cap                  V        204,68        0,60        12/43 
1)Equity Global Agriculture                    V        110,85      -2,92             1/4 
1)Equity Japan Target                               V        212,75      -7,95        52/54 
1)Equity Emerging World                        V        122,03        6,28          3/93 
1)AF Abs Volat Euro Eq AEC                       I        113,03      -0,51        51/86 
1)Amundi Index MSCI Europe                V        174,05      -3,58   121/188 
1)Amundi Index MSCI North A              V        258,50        2,69     27/154 
1)Amundi Index MSCI Emer Mk            V        130,65        5,32          6/93 
1)Amundi Index MSCI EMU                    V        163,88      -2,43        42/84 
1)Amundi Index S&P 500                        V        153,65        3,02     23/154 
1)FE Amund Internat Fd AHEC               X        168,13      -0,38     62/215 
1)Income Builder Fund                             X           91,49      -1,49   152/215 
1)Income Builder Fund E                          X           87,43      -2,09   173/215 
1)CPR Silver Age                                          V    2.111,73      -2,10     51/188 
1)Amundi 3-6 M-E(C)*                             D  10.033,84      -0,07     46/135 
1)Amundi 6M-E*                                        F  10.006,50      -0,05     44/108 
1)Amundi 12 M*                                        D 107.264,45     -0,07     47/135 
1)Amundi Cash Corporate                       D 234.495,73     -0,06     38/135 
1)Amundi Cash Institutions                    D 219.399,19     -0,06     40/135 
1)Amundi ABS                                             O 243.825,25       0,29          4/46 
1)Amundi Corto Plazo*                            D  12.398,33      -0,04     29/135 
1)Amundi Rendement Plus-P*             X        125,51        0,02     44/215 
1)Amundi Estratégia Bonos*                 F        679,17      -0,13     99/146 
1)Amundi Estratégia Global*                  I    1.046,86      -0,45          7/13 
1)Amundi FT LP                                           F        229,70        0,68     13/146 
2)AF Cash USD-AU(C)                                D        103,93      -2,71          1/25 
2)AF Eq Emerging Focus-AUC                V        124,42        1,63        45/93 
2)First Eagle Amundi Int.                         X    6.961,97      -2,86   190/215 
Andbank Asset Management 
4, Rue Jean Monnet L-2180Luxemburgo. Luis Gomez. Tfno. +352 26 49 761. Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)AF - Andbank Balanced A                    R        123,79      -0,07        10/63 
1)AF - Andbank Balanced B                    R        116,41        0,06          8/63 
1)AF - Andbank Credit A                           F           99,50      -0,73     71/118 
1)AF - Andbank European A                   V        128,18      -3,72   128/188 
1)AF - Andbank Flexible A                       X        103,84      -1,11   129/215 
1)AF - Andbank Flexible B*                     X           99,80      -0,80   102/215 
1)AF - Andbank Iberian Eq A                  V        103,71      -1,89     63/108 
1)AF - Andbank Short Term A                D        103,84      -0,26   131/135 
1)AF - Medicompte EUR ST A                  F        103,02      -0,20     85/108 
1)Halley European Eq A                            V        177,75      -4,07   147/188 
Andbank Wealth Management 
Paseo de la Castellana 55 24046 Madrid. Roberto Santos Hernández. Tfno. 912062850. 
Fecha v.l.: 13/03/18 
1)Best Carmignac                                       X             1,22      -0,51     73/215 
1)Best JP Morgan                                        X             1,32        0,24     32/215 
1)Best Morgan Stanley                             X             1,25      -1,10   127/215 
1)Foncess Flexible                                      R           12,59      -0,62     63/172 
1)G. Multiperfil Agresivo                          X           13,35        0,34     29/215 
1)G. Multiperfil Dinámico                        R           12,08        0,00     26/172 
1)G. Multiperfil Equilibrad                     M           10,71      -0,08        7/109 
1)G. Multiperfil Inversión                        R           11,61      -0,01     28/172 
1)G. Multiperfil Moderado                     M           10,31      -0,18     20/109 
1)Gestión  Value A                                      V           10,56      -1,53   140/238 
Arquia Banca 
Barbara de Braganza 6 3º Izda. 28001 Madrid. Alfonso Castro. Tfno. 915211125. Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)Arq  Dinámico A 100 RV*                     V           11,23      -0,04     56/238 
1)Arq. Dinámico B 100 RV*                     V           11,31        0,07     49/238 
1)Arq. Equilibrado B 60*                          R           10,98        0,09     22/172 
1)Arq. Equilibrado A 60*                          R           10,86      -0,05     30/172 
1)Arquiuno                                                  M           22,08      -0,77        47/75 
1)Arquiuno Bolsa                                       V           10,37      -1,14        18/84 
1)Arquiuno Pruden 30RV A*                 M           10,58      -0,35     34/109 
1)Arquiuno Pruden 30RV B*                 M           10,74      -0,20     21/109 
1)Arquiuno RVM                                         R           12,34      -1,74   130/172 
1)FAV-Arquitectos                                      F             7,05        0,12        8/108 
Atl Capital Gestión 
Montalbán 9 28014 Madrid. Félix López. Tfno. 913605800. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)ATL Capital Best Manage*                   X           12,41      -0,77   100/215 
1)ATL Capital BMConservador*            M           10,12      -0,26     27/109 
1)ATL Capital BM Dinámico*                  R           10,34      -1,37   116/172 
1)ATL Capital BM Mixto *                         R             9,77      -1,80   133/172 
1)ATL Capital BM Tactico*                        R           10,13      -0,68     71/172 
1)ATL Capital Cart.Dinámica                   X           10,43      -1,84   168/215 
1)ATL Capital Cartera RV*                        V           11,31      -0,91   107/238 
1)ATL Capital Cart.Táctica*                      R             9,08      -0,89     94/172 
1)ATL Capital Liquidez                              D           12,05      -0,03     23/135 
1)ATL Capital Patrimonio*                     M           11,94      -0,44     40/109 
1)ATL Capital Quant 5                                 I             8,10      -1,08        19/26 
1)ATL Capital Quant 25                              I             3,67      -6,59        10/10 
1)ATL Capital Renta Fija*                          F           13,20      -0,13     20/137 
1)Espinosa Partners Inver.                       X           13,42      -3,09   199/215 
1)Fongrum/R.F. Mixta*                           M           10,73      -0,63     56/109 
1)Fongrum/Valor*                                     X           16,49      -0,50     72/215 

AXA Investment Managers 
www.axa-im.es. Tfno. 914067200. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)AWF EmergMkt ShtDurBd A               F        108,50      -1,14        33/83 
1)AWF Euro 10+LT A                                  F        222,26        0,95        9/146 
1)AWF Euro 3-5 A                                        F        141,18      -0,35             4/9 
1)AWF Euro 5-7 A                                        F        164,22      -0,39             5/9 
1)AWF Euro 7-10 A                                     F        177,43      -0,20             3/9 
1)AWF Euro Credit + A                              F           18,53      -0,32     34/118 
1)AWF Euro Credit Sh.Dur A                     F        130,32      -0,15     18/118 
1)AWF Euro Gov. Bonds A                         F        136,01        0,23     31/146 
1)AWF Euro High Yield Bd A                    F        135,79      -0,41     27/114 
1)AWF Fram.Europe A                               V        241,62      -2,47     58/188 
1)AWF Fram.Glb Convert A                      F        123,76        1,42          5/45 
1)AWF Fram.Italy A                                    V        220,70        3,71          2/11 
1)AWF Fram.Emerg.Mkts A                    V        131,89      -0,23        67/93 
1)AWF Fram.Eu R Es Sec.A                       V        213,26      -3,75          6/23 
1)AWF Fram.Eu.Sml.C A                           V        167,32        0,31        16/43 
1)AWF Fram.Eurozone A                          V        256,24      -0,37        10/84 
1)AWF Fram.Gl.Real.EstSec.A                V        122,76      -6,68        21/23 
1)AWF Fram.Health A                               V        225,57      -2,27        21/30 
1)AWF Fram.Optimal Income A            R        192,29      -0,04          9/63 
1)AWF Fram.Talents A                              V        430,43        3,62        6/238 
1)AWF Gl.Flex. Property A                       V        102,25      -2,86          2/23 
1)AWF Gl.High Yield Bd A(H)                  F           87,02      -0,78     46/114 
1)AWF Gl.Inflation Bd A                            F        149,21      -1,54        16/21 
1)AWF Gl.Strategic Bd A(H)                     F        116,56      -0,71     51/137 
1)AWF Gl. Optimal Income A                  X        149,08        1,87     10/215 
1)AWF Global Income Gen. A                 R        105,56      -2,74   153/172 
1)AWF Planet Bonds A                              F           99,98      -1,01     64/137 
1)AWF US Cred Sh.Duration A                F        100,39      -0,91     75/118 
1)AWF US High Yield Bd A(H)                 F        195,76      -0,83     48/114 
1)AXA Aedificandi A                                  V        517,63      -3,27          4/23 
1)AXA IM Euro Liquidity                           D  44.949,80      -0,07     42/135 
1)AXA IM FIIS Eur. SDHY F                         F        131,01      -0,22        7/114 
1)AXA IM FIIS USCorpBdF(H)                  F        118,49      -2,11     84/118 
1)AXA IM FIIS US SDHY F                           F        143,53      -0,52     33/114 
1)AXA IM Maturity 2020 A                      V        103,35        0,00     51/238 
1)AXA Rosenb.Gb SC Alpha B                 V           32,53      -3,53             3/3 
1)AXA Rosenb.PacExJapSCAlpB            V           77,54        2,16          8/47 
1)AXA Rosenb.US Eq. Alpha B                V           15,97        3,37     17/154 
1)AXA Rosenb.US EnIdxEqAl B               V           15,31        0,39     41/238 
azValor Asset Management 
Paseo de la Castellana 110 3 planta 28046 Madrid. Tfno. 917374440. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)azValor Blue Chips                                  V           99,77      -6,28   231/238 
1)azValor Capital                                       M           96,65      -1,73        75/75 
1)azValor Iberia                                           V        136,14        0,13     46/108 
1)azValor Int. LUX "I"*                              V    1.235,43      -2,78   188/238 

1)azValor Int. LUX "R"*                             V        122,31      -2,86   192/238 
1)azValor Internacional                            V        113,96      -4,67   223/238 
Bankia Fondos SGIIC 
Pº de la Castellana 189 28046 Madrid. Tfno. 902410411. Web. www.bankiafondos.es. 
Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Bankia Bolsa Española                         V        891,42      -3,62   101/108 
1)Bankia Bolsa Japonesa*                      V             5,36      -4,22        42/54 
1)Bankia Bolsa Japonesa Car*               V           92,97      -7,03        50/54 
1)Bankia Bonos CP Principal                   F             1,32        0,06     12/108 
1)Bankia Bonos CP (I)                               D    1.672,35      -0,17   119/135 
1)Bankia Bonos CP (II)                              D    1.124,26      -0,12     85/135 
1)Bankia Bonos CP (III)                             D             1,23      -0,05     32/135 
1)Bankia Bonos Dur.Flex                          F           11,43      -0,13   100/146 
1)Bankia Bonos Dur Flex Car                   F           99,96      -0,04     75/146 
1)Bankia Bonos Intern*                            F             9,75      -1,05     69/137 
1)Bankia Bonos Intern C*                        F             9,80      -0,90     61/137 
1)Bankia BP Corto Plazo                           F    1.358,35        0,01     21/108 
1)Bankia BP EuroStoxx 2018                  G        108,51        3,32          2/14 
1)Bankia BP Finan 2018                           G           95,71      -0,20          4/14 
1)Bankia BP Índice S&P 500                   V        162,47        2,59     32/154 
1)Bankia BP RV España                            V        125,89      -3,11     85/108 
1)Bankia BP Selección*                            X           13,92      -0,75     97/215 
1)Bankia Dividendo España                   V           17,69      -3,21     89/108 
1)Bankia Dividendo Europa                    V           18,32      -5,11   184/188 
1)Bankia Diversificación*                         I        113,73      -0,32          7/14 
1)Bankia Dólar                                             F             7,27      -2,73          7/19 
1)Bankia Duración Flex 0-2                     F           10,68      -0,06     49/108 
1)Bankia Duración Fle 0-2 C                    F           99,88        0,00     26/108 
1)Bankia Emergentes*                             V           14,19        2,39        27/93 
1)Bankia Euro Top Ideas                           V             7,83      -3,44        68/84 
1)Bankia Evolución Prudente*                I        128,04      -0,36          8/14 
1)Bankia Evolución Decidido*                 I        115,87        0,39          3/10 
1)Bankia Evolución Moderado*             I        110,29      -0,77        11/20 
1)Bankia Fondepósitos                            D        101,74      -0,07     44/135 
1)Bankia Fondtesoro CP                           D    1.429,43      -0,23   128/135 
1)Bankia FT C Plazo Cartera                    X        100,00        0,00     45/215 
1)Bankia Fondtesoro LP                           F        169,16      -0,10     62/108 
1)Bankia FT L Plazo Cartera                    G        100,00        0,00             1/2 
1)Bankia Fonduxo                                      R    1.821,59      -4,69        63/63 
1)Bankia Fusión V                                       D           99,71      -0,01     14/135 
1)Bankia Fut Sost Plus*                             I        100,31      -0,91        10/19 
1)Bankia Fut Sost Univ*                            I        100,11      -1,01        12/19 
1)Bankia Gar. Bolsa 3                                G             8,55      -0,31     69/115 
1)Bankia Gar. Bolsa 4                                G        101,77      -0,31     68/115 
1)Bankia Gar. Bolsa 5                                G           11,50        0,17     35/115 
1)Bankia Gar Bolsa Eur 2024                  G           99,09      -0,95     94/115 
1)Bankia Gar.Creciente 2024                  G        116,19        0,45          7/62 
1)Bankia Garantizado Dinami               G           99,23        0,77     23/115 
1)Bankia Garantiz. Euríbor                      G        102,19        1,10     10/115 
1)Bankia Gar. Euribor II                             G        104,03        1,28        7/115 
1)Bankia Gar. Rentas 11                           G        116,53      -0,18        44/62 
1)Bankia Gar. Rentas 12                           G        115,37      -0,18        47/62 
1)Bankia Gar. Rentas 14                           G        122,35        0,29        14/62 
1)Bankia Gar. Rentas 15                           G        103,46        0,43          9/62 
1)Bankia Gest. Alternativa*                     I           98,28      -0,79        17/26 
1)Bankia Gestión de Autor*                    X        108,92      -0,21     54/215 
1)Bankia Gest Autor Cart*                       X           97,90      -2,10   174/215 
1)Bank Gest Val Cartera*                         V           99,56      -1,35     22/188 
1)Bank Gest Val Universal*                     V           99,46      -1,42     24/188 
1)Bankia Global Flexible*                      M           98,46      -0,59     54/109 
1)Bankia Gobiernos Euro LP                    F           11,25      -0,17   116/146 
1)Bankia Índice Eurostoxx                       V           75,66      -3,19        55/84 
1)Bankia Índice Ibex                                  V        152,53      -3,41     99/108 
1)Bankia Libra                                              F           95,88        0,17             1/3 
1)Bankia Mixto RF 15                               M           11,83      -0,75        46/75 
1)Bankia Mixto RF 30                               M           10,98      -0,96        57/75 
1)Bankia Mixto RV 50                               R           15,12      -1,59        39/63 
1)Bankia Mixto RV 75                               R             7,16      -2,63        60/63 
1)B.Monet.Euro Deuda Cart                   D           99,99      -0,02     18/135 
1)B. Monet. Euro Deuda Univ                 D        110,90      -0,08     57/135 
1)Bankia Obj 2019 I                                    F        112,25      -0,15   110/146 
1)Bankia Rend Gar 2023                          G        102,79        0,09     38/115 
1)Bankia Rend Gar 2023 II                      G        101,95        0,16     36/115 
1)Bankia Rend Gar 2023 III                     G        102,16      -0,54     77/115 
1)Bankia Rend Gar 2023 IV                     G        104,95        0,04     40/115 
1)Bankia Rend Gar 2023 V                      G        102,66      -0,31     70/115 
1)Bankia Renta Fija LP                              F           16,99      -0,17   115/146 
1)Bankia Renta Obj. LP                             F        179,48      -0,20   120/146 
1)Bankia RV Global*                                  V        105,15      -0,76     95/238 
1)Bankia RV Glob Cartera*                      V        104,26      -0,51     87/238 
1)Bankia Sm&Mid Caps España            V        379,74        0,34     43/108 
1)Bankia Soy Asi Cauto*                         M        130,17      -0,15     14/109 
1)Bankia Soy Asi Dinámico*                   R        125,16      -0,27     43/172 
1)Bankia Soy Asi Flexible*                      R        118,07      -0,34     48/172 
1)Bankia 2018 Eurostoxx                         G        127,69      -2,08        12/14 
1)Bankia 2018 Eurostoxx II                     G        112,65      -1,88   106/115 
1)BBP Garantía Euribor                            G        103,95        1,01     11/115 
1)Orfeo FI                                                     M        101,63      -0,35        21/75 
1)Bankia Bolsa USA                                   V             6,69        0,35     73/154 
Bankinter Gestión de Activos 
Marqués de Riscal, 11 29 28010 Madrid. Fatima Moratalla. Tfno. 901131313. Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)BK Ahorro Activos Euro                         D        857,17      -0,10     70/135 
1)BK Bolsa Americana Gar*                    G           84,57        3,00        2/115 
1)BK Bolsa España                                      V    1.365,95      -1,03     56/108 
1)BK Bolsa Europ 2018 Gar*                   G           70,60      -2,38   113/115 
1)BK Bolsa Europ 2019 Gar*                   G           67,89      -1,78   103/115 
1)BK Bolsa Europea 2025 Gar*              G        109,31      -0,34     71/115 
1)BK Bonos Soberanos LP                        F           84,79      -0,07     83/146 
1)BK Cesta Consolid. Gar*                       G        839,28      -0,05     45/115 
1)BK Cesta Cons Gar II*                             G        914,21        0,18     32/115 
1)BK Cesta Selecc. Gar.*                           G        819,65        0,79     22/115 
1)BK Dinero 2                                               D        886,32      -0,16   116/135 
1)BK Dinero 4                                               D           87,13      -0,07     48/135 
1)BK Dividendo Europa                            V    1.473,31      -3,52   119/188 
1)BK EEUU Nasdaq 100                            V    1.892,22        8,64        10/35 
1)BK España 2020 Gar*                            G    1.090,31      -0,21     59/115 
1)BK España 2020 II Gar*                        G    1.001,74      -0,12     50/115 
1)BK España 2021*                                    G           65,68      -1,48        11/14 
1)BK Eurobolsa Gar*                                  G    1.697,86      -0,93     93/115 
1)BK Euribor Rentas II Gar*                     G        122,01        0,86     18/115 
1)BK Euribor 2024 II G*                            G    1.001,06        1,01     12/115 
1)BK Euribor 2025 Gar.*                           G        122,86        1,47        6/115 
1)BK Europa 2020*                                    G           97,98      -2,15   110/115 
1)BK Europa 2021 Gar.*                           G        167,59      -0,65     81/115 
1)BK Europa 2025 Gar*                            G           70,73      -0,02     44/115 
1)BK Eurostoxx Inverso                             V           23,57        1,95          3/84 
1)BK Eurostoxx 2018 Gar.*                      G           86,33      -2,36   112/115 
1)BK Eurostoxx 2018 II Gar.*                   G        107,52      -1,80   104/115 
1)BK Eurostoxx 2024 P Gar*                   G           83,11      -0,50     75/115 
1)BK Eurostoxx 2024 PII G*                     G    1.286,09      -0,78     87/115 
1)BK Fondo Monetario                             D    1.772,49      -0,15   110/135 
1)BK Futuro Ibex                                         V        108,42      -3,27     91/108 
1)BK Gestión Abierta                                 F           29,64      -0,75     52/137 
1)BK Grandes Emp. Esp. Gar.*                G        671,05        0,30     29/115 
1)BK Ibex 2013 Garantizado*                G           93,76      -0,22     61/115 
1)BK Ibex 2024 P Gar*                              G        107,03      -0,58     80/115 
1)BK Ibex 2025 II Gar*                              G        114,72      -0,26     65/115 
1)BK Índice América                                  V    1.182,68        1,64     49/154 
1)BK Indice B. Española G*                     G        960,15      -1,71   102/115 
1)BK Indice B.Española G2*                    G           60,87      -1,25     97/115 
1)BK Indice Europa Gar*                          G        768,57      -0,77     86/115 
1)BK Índice España 2017 G.*                  G        118,34        0,86     19/115 
1)BK Índice España 2024 G*                   G           84,11      -1,01     96/115 
1)BK Iris Garantizado*                              G    1.177,37        0,28        15/62 
1)BK Índice Japón                                       V        759,39      -4,26        43/54 
1)BK Kilimanjaro                                          I        118,97      -0,33        43/86 
1)BK Media Europea 2024*                    G        111,07      -0,21     58/115 
1)BK Media Europea 2026 Gar*            G           72,12      -2,76   114/115 
1)BK Mercado Español*                           G           59,62      -2,95        13/14 
1)BK Mercado Europeo*                          G        913,28      -3,19        14/14 
1)BK Mercado Europeo II*                       G    1.558,39      -1,14          9/14 
1)BK Mixto Flexible                                    R    1.144,85      -1,66        43/63 
1)BK Mixto Renta Fija                              M           97,93      -0,85        51/75 
1)BK Multi. Dinámica*                             R    1.045,17      -0,80     81/172 
1)BK Multifondo II Gar*                           G        926,09      -0,76          5/14 
1)BK Multiselec Conservador*             M           71,17      -0,27     28/109 
1)BK Pequeñas Compañías                     V        365,36        1,93          3/43 
1)BK Renta Dinámica                                 I    1.200,70      -0,54        10/26 
1)BK RF Alamo 2018 Gar.                         F        113,17      -0,17   117/146 
1)BK RF Ambar Gar.*                                 G           72,38        0,15        24/62 
1)BK RF Atlas 2018 Gar.*                         G        115,29      -0,18        46/62 
1)BK RF Coral Gar*                                     G    1.100,31        0,43          8/62 
1)BK RF Corto Plazo                                    F    1.032,98      -0,30     97/108 
1)BK RF Cristal Gar*                                   G           71,71        0,28        16/62 
1)BK RF Largo Plazo                                   F    1.342,34      -0,24   128/146 
1)BK RF Marfil I Gar*                                 G    1.463,49        0,19        20/62 
1)BK RF Naos 2018 Gar.*                          G           69,78      -0,24        55/62 
1)BK RF Onix 2018 Gar.*                          G        115,07      -0,18        48/62 
1)BK RF Ópalo 2017 Gar.*                        G        114,60               -                     

1)BK RF Roble 2019                                    F        110,98      -0,14   102/146 
1)BK RV Española Gar*                             G           66,98      -0,25     64/115 
1)BK RV Euro                                                V           69,75      -0,40        11/84 
1)BK Sector Energía                                   V    1.390,70        0,57          1/11 
1)BK Sector Finanzas                                 V        603,66      -1,54        11/13 
1)BK Sector Telecomunic.                        V        510,41        3,97        26/35 

Banque SYZ SA. 
www.oysterfunds.com. Tfno. +41 (0)58 799 19 05. Email. oysterteam@syzbank.ch. Fecha 
v.l.: 14/03/18 
1)Dynamic Alloc. C EUR PF                        I        222,37      -0,86        60/86 
1)Dynamic Alloc. N EUR PF                      X        203,22      -0,99   115/215 
1)Emerg. Opport. C EUR HP                     V        153,57        6,36          2/93 
1)Emerg. Opport. N EUR HP                    V        121,72        6,28          4/93 
1)Euro Fixed Income C EUR                      F        256,74      -0,76             8/9 
1)Europ. Corp. Bds C EUR                          F        277,40      -0,59     60/118 
1)Europ. Corp. Bds C EUR D                       F        163,46      -0,59     59/118 
1)Europ. Mid&S Cap C EUR PR                V        511,43      -0,60        24/43 
1)Europ. Mid&S Cap N EUR PR                V        244,61      -0,69        26/43 
1)Europ. Opport. C EUR PF                       V        455,40      -2,94     82/188 
1)Europ. Opport. C EUR PR                       V        266,84      -2,98     84/188 
1)Europ. Opport. N EUR PF                      V        329,60      -3,04     89/188 
1)Europ. Selection C EUR                          V        191,55      -3,42   114/188 
1)Europ. Selection I EUR                           V    1.332,16      -3,19   100/188 
1)Europ. Subordin. Bd C EUR                   F        163,61      -0,44             6/9 
1)Flexible Credit C EUR PR*                     F        144,50        0,11     15/137 
1)Global Convert. N EUR                           F        185,44      -0,52        23/45 
1)Global Convert. C EUR                            F        227,36      -0,40        22/45 
1)Global Convertibles I EUR                     F    1.114,02      -0,09        17/45 
1)Global High Div. C EUR HP                   V        210,28        1,33     21/238 
1)Global High Yd C EUR HP                       F        204,50      -1,36     63/114 
1)Italian Opport. C EUR PR                      V           42,55        1,94          3/11 
1)Italian Opport. N EUR PR                      V        209,41        1,83          4/11 
1)Italian Value C EUR PF                           V        307,99        0,77          8/11 
1)Italian Value N EUR PF                           V        217,47        0,67        10/11 
1)Japan Opport. C EUR HP PR                 V        247,78      -5,21        47/54 
1)Japan Opport. N EUR HP PR                V        243,87      -5,22        48/54 
1)Market Neutral Europe C E                    I        167,39        0,38          9/15 
1)Multi-As Abs.Ret C EUR PR                   I        174,06      -0,72        57/86 
1)Multi-As Abs Ret N EUR PR                   I        145,99      -0,83        59/86 
1)Multi-As Actiprot. C EUR                      X        149,99      -2,56   182/215 
1)Multi-As Divers. C EUR PF                    X        310,48      -1,62   158/215 
1)Multi-Asset Div. I EUR PF                      X    1.334,43      -1,45   151/215 
1)Multi-Asset Div. N EUR PF                    X        220,46      -1,77   167/215 
1)US Selection C EUR HP                          V        216,64        1,83     47/154 
1)World Opport. N EUR                             V        326,18      -0,92   108/238 
1)World Opportunities C EUR                 V        267,22      -0,82   103/238 
1)World Opportunities Z                          V    1.553,78      -0,44     80/238 
2)Emerg. Opport. C USD                           V        170,73        3,90        11/93 
2)Europ. Oppor. C USD HP PR                  V        200,29      -5,56   187/188 
2)Global Convert. C USD HP                     F        230,05      -2,94        42/45 
2)Global High Div. C USD                          V        224,23      -1,06   115/238 
2)Global High Div. C USD D                      V        187,82      -1,71   153/238 
2)Global High Yd C USD                             F        220,05      -3,74   100/114 
2)Global High Yd C USD D                         F        150,60      -4,59   111/114 
2)Global High Yd I USD HD                       F    1.110,76      -2,85     80/114 
2)Japan Opport. C USD HP                       V        205,42      -7,61        51/54 
2)Multi-Ass Infl Shld I USD                      X    1.147,78      -3,62   202/215 
2)US Selection C USD                                V        290,92      -0,44     95/154 
2)World Opport. C USD HP                      V        544,86      -3,44   206/238 
3)Japan Opport. C JPY PR                        V  25.897,00      -2,57        28/54 
5)Emerging Oppor. C CHF HP                  V        164,91        6,22          5/93 
5)Europ. Oppor. C CHF HP PR                  V        262,31      -3,13     96/188 
5)Europ. Selection C CHF HP                   V        163,57      -3,63   124/188 
5)Global Convert. C CHF HP                     F        173,40      -0,66        25/45 
5)Global High Div. C CHF HP                    V        205,86        1,21     22/238 
5)Global High Yd C CHF HP                       F        199,01      -1,42     64/114 
5)Multi-A Div. C CHF HP PF                      X        200,11      -1,86   169/215 
G)Global High Yd C SGD HP                      F        216,99      -0,98     54/114 
BBVA  
Ciudad BBVA- C/ Azul 4 Ed. Asia 3-C 28050 Madrid. Web. http://www.bbvaassetmanage-
ment.com. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)BBVA Ahorro C. Plazo II                         F        891,09      -0,14     76/108 
1)BBVA Ahorro Empresas                        D             7,69      -0,12     90/135 
1)BBVA Bolsa Eur Finanzas                      V        304,10      -1,38        10/13 
1)BBVA Ahorro Patrimonio                      F             9,24      -0,14     77/108 
1)BBVA Bolsa                                                V           24,15        0,97     37/108 
1)BBVA Bolsa Asia MF*                            V           26,28        0,65        20/47 
1)BBVA Bolsa China                                   V           14,71        4,77          8/24 
1)BBVA Bolsa Des.Sost. ISR                     V           16,97      -1,24   121/238 
1)BBVA Bolsa Emerg. MF*                       V           13,96        1,57        47/93 
1)BBVA Bolsa Euro                                      V             8,30      -1,88        27/84 
1)BBVA Bolsa Europa                                V           77,35      -3,13     95/188 
1)BBVA Bolsa Índice                                  V           22,53      -3,38     98/108 
1)BBVA Bolsa Índice Euro                         V             8,94      -3,21        57/84 
1)BBVA Bolsa Japón                                  V             6,29      -2,34        24/54 
1)BBVA Bolsa I. Japon Cub.                      V             5,83      -4,73        45/54 
1)BBVA Bolsa Latam                                  V    1.345,66        7,15        11/22 
1)BBVA Bolsa Plan Dv Europa                V           13,94      -1,50     27/188 
1)BBVA Bolsa Plus                                      V    1.535,91        2,22     14/108 
1)BBVA Bolsa Tec y Telecom                    V           16,84        5,82        18/35 
1)BBVA Bolsa  USA                                     V           20,69        0,78     66/154 
1)BBVA Bolsa I USA (Cub)                        V           18,19        2,45     33/154 
1)BBVA Bolsa USA Cubierto                    V           16,38        2,68     29/154 
1)BBVA Bonos Cash                                   D           10,18      -0,15   106/135 
1)BBVA Bonos Core BP                              F           10,91      -0,23     91/108 
1)BBVA Bonos Corp Dur Cub                    F           10,62        0,06     10/118 
1)BBVA Bonos 2021                                   F           12,80        0,04     62/146 
1)BBVA Bonos Corpor. LP                         F           13,18      -0,31     32/118 
1)BBVA Bonos Corto Plazo Pl*                F           15,81      -0,30     98/108 
1)BBVA Bonos CP Gobiernos                   F           10,58      -0,16     80/108 
1)BBVA Bonos Dólar CP                            D           66,57      -2,87        18/25 
1)BBVA Bonos Dur Flexible                       I        185,34      -0,38        46/86 
1)BBVA Bonos Duración                           F    1.945,42      -0,31   130/146 
1)BBVA Bonos Euskofondo                      F           18,21        0,21     34/146 
1)BBVA Bonos Int. Flexible*                    F           15,46      -0,42     36/137 
1)BBVA Bonos Int. Flexible *                   F           14,67      -0,16     23/137 
1)BBVA Credito Europa                              F        131,35        0,07        8/118 
1)BBVA Retorno Absoluto*                      I             3,60      -0,76        58/86 
1)BBVA Bonos Patrim VIII                         F           12,76      -0,23   124/146 
1)BBVA Bonos Patrimonio XII                 F           12,16      -0,14   105/146 
1)BBVA Bonos Valor Relativo                   I           11,08      -0,37          9/14 
1)BBVA Dinero Fondtesoro CP               D    1.452,26      -0,16   115/135 
1)BBVA Gest. Conservadora*                M           10,75      -0,81     65/109 
1)BBVA Gestión Decidida *                     R             7,52      -1,65   127/172 
1)BBVA Gestión Moderada*                   R             6,12      -1,10   106/172 
1)BBVA M Ideas Cubierto MF*               V             8,30        0,69     32/238 
1)BBVA Mi Inver. Bolsa Acc                      V             9,09      -1,50     28/188 
1)BBVA Patrimonio VI                                F           12,62      -0,15   108/146 
1)BBVA Solidaridad                                  M        898,73      -0,95        55/75 
1)BBVA&Par Euro Abs Return*                I        121,08      -0,48        50/86 
1)BBVA DIF Augustus*                             V        119,67      -3,44   116/188 
1)Fondo Liquidez*                                     D           10,79      -0,18   120/135 
1)Metrópolis Renta                                    X           15,54      -0,97   114/215 
1)Quality Commodities*                         V             6,71      -4,21          4/11 
1)Quality Global*                                       X        674,61      -0,44     67/215 
1)Quality Inv. Conservadora*               M           11,04      -0,06        6/109 
1)Quality Inv. Decidida*                           R           11,88      -0,16     36/172 
1)Quality Inv. Moderada*                        R           12,32        0,06     24/172 
1)Quality Mejores Ideas*                         V             9,50      -0,16     60/238 
1)Quality Selec.Emerg.*                          V           10,76      -0,86        78/93 
1)Accion Eurostoxx50 ETF                        V           33,92      -2,94        51/84 
1)Acción Ibex 35 ETF                                  V             9,69      -3,16     88/108 
Bellevue Asset Management AG 
. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)BB Adamant Biotech B                         V        527,77        4,48          3/30 
1)BB Adamant Med&Serv. B                  V        374,89        4,33          4/30 
1)BB African Opportunitie B                   V        207,87        4,48             1/2 
1)BB Entrepreneur Euro Sm B                V        334,38        2,36             2/2 
1)BB Entrepreneur Europe B                   V        356,72        1,40        2/188 
1)BB Global Macro B                                   I        163,29      -1,52        67/86 
Bestinver Gestión 
Juan de Mena, 8 28014 Madrid. María Caputto. Tfno. 902946294. Fecha v.l.: 13/03/18 
1)Bestinfond                                                V        209,74        0,09          6/84 
1)Bestinver Bolsa                                       V           63,85        1,60     21/108 
1)Bestinver Grandes Cias.                        V        188,76      -1,80   159/238 
1)Bestinver Hedge Value*                        I        247,40        1,64          1/17 
1)Bestinver Internacional                        V           44,92      -0,19     62/238 
1)Bestinver Mix Internac.                        R           10,24      -0,16     35/172 
1)Bestinver Mixto                                       R           30,63        1,06          5/63 
1)Bestinver Renta                                       F           11,97      -0,05     43/108 

 

BNP Paribas Asset Management 
Hermanos Bécquer 3 28006. Madrid.. Lola Ochoa, Gemma Pascual. Tfno. 913888892. Web. 
www.bnpparibas-ip.com.  

BNP Paribas L1 
. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)BNPP L1 MultiAsset Income               R        102,69      -3,73   167/172 
Parvest 
. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Parvest Bd Abs Ret V350                       I        106,79      -0,27        39/86 
1)Parvest Bd Euro Corpor.                        F        187,26      -0,47     47/118 
1)Parvest Conv. Bd Europe                       F        152,69      -1,78        37/45 
1)Parvest Eq Best Sel EURO                     V        518,92      -2,07        32/84 
1)Parvest Eq. Best Sel.Eur.                       V        214,23      -2,87     74/188 
1)Parvest Eq. Eur. SmCap                         V        221,87      -1,47        31/43 
1)Parvest Sust. Bd EURO                           F        146,84      -0,14   104/146 
1)Parvest Sust. Eq. Europe                       V        112,31      -4,11   149/188 
2)Parvest Eq USA SmCap                         V        244,98        0,45        10/18 
BNY Mellon Global Funds, Plc 
José Abascal 45 4ªPlanta 28003 Madrid. S. Livingstone. Tfno. 917445800. Web. 
www.bnymellonim.com. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)BNYM AB Rtn Bond R                              I        104,20      -0,23        37/86 
1)BNYM Abs Insight R*                              I             0,97               -                     
1)BNYM Abs Rtn Eq R                                  I             1,16        1,32          2/86 
1)BNYM Asian Eq A                                    V             2,77      -2,82        44/47 
1)BNYM Asian Inc A                                   V             1,16      -2,01        43/47 
1)BNYM Brazil Eq A                                    V             1,27      10,91             1/4 
1)BNYM Dynamic T Rtn H                          I             0,93      -3,19          9/10 
1)BNYM EM Corp Debt A                           F        131,23      -4,14   104/118 
1)BNYM EMD A                                            F             1,77      -5,00        81/83 
1)BNYM EMD Lc Curr A                              F             1,20        0,99        12/83 
1)BNYM EMD Lc Curr H                              F             1,07        3,53          1/83 
1)BNYM EMD Opportunistic A                F             1,17      -1,44        35/83 
1)BNYM Eu Gl HYd Bd A                             F             2,14      -3,34     86/114 
1)BNYM Euroland Bd A                             F             1,92        0,62     15/146 
1)BNYM Europ Credit A                             F        119,37      -0,16     20/118 
1)BNYM Gl Credit Fd                                   F             1,04      -2,16     88/118 
1)BNYM Gl Dynamic BD H                        F             1,02      -0,82     55/137 
1)BNYM Gl. Em Mkts EUR A                     V             1,19      -4,18        93/93 
1)BNYM Gl Eq Inc EUR A                           V             1,93      -2,68   185/238 
1)BNYM Gl. Equity A                                  V             1,67      -1,97   163/238 
1)BNYM Gl Leaders H                                V             1,23        1,03     25/238 
1)BNYM Gl Opp A                                        V             2,00      -2,01   167/238 
1)BNYM Gl. Opport. B                                 I             1,07      -0,14        32/86 
1)BNYM Gl Real Rtn EUR A                      X             1,22      -2,48   179/215 
1)BNYM Gl.Bd H hdgd                               F             1,27        1,06        7/137 
1)BNYM Gl.Bond A                                      F             1,64      -0,83     57/137 
1)BNYM Gl Sh-DtHYB                                F             1,04      -0,16        4/114 
1)BNYM Japan All Cap Equity                 V             1,40      -3,06        33/54 
1)BNYM Japan SC Eq Foc H Hd               V             1,99        0,06             1/5 
1)BNYM Sml Cp Eurl A                               V             5,40        2,09          2/43 
1)BNYM S&P 500 Index A                        V             2,01      -0,24     89/154 
1)BNYM US Dyn Value A                           V             2,39      -2,42   136/154 
1)BNYM US Eq Incom Fd                          V             1,08      -0,13     84/154 
1)BNYM US Opps A                                    V             1,53        3,49     15/154 
1)BNYM US Muni Infr Dt                           F             1,02      -2,37          3/31 
2)BNYM Ln-Trm Gl Eq                                V             1,68      -0,27     68/238 
Buy & Hold Capital 
Cultura 1 1 46002 Valencia. Tfno. 900 550 440. Email. info@buyandhold.es . Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)B&H Acciones Europa A                        V             9,63      -4,04   145/188 
1)B&H Acciones Europa C                        V             9,63      -4,02   144/188 
1)B&H Flexible A                                         X             9,84      -0,53     76/215 
1)B&H Flexible C                                         X             9,83      -0,69     91/215 
1)B&H Renta Fija A                                     F           10,16        2,05        3/137 
1)B&H Renta Fija C                                      F           10,17        2,11        2/137 
Caixabank Asset Management 
Avda. Diagonal 609-615 08028 Barcelona. Tfno. 934047700. Fecha v.l.: 13/03/18 
1)Albus Extra                                                X             8,77      -0,73     95/215 
1)Albus Platinum                                       X             9,86      -0,67     90/215 
1)CB B Flot 2022                                          F             5,90               -                     
1)CB RF Dur Negativa Plus                      O             5,80        0,14          6/46 
1)CBK Ahorro Estandar                             F           30,62      -0,14     74/108 
1)CBK Ahorro Plus                                       F           30,82      -0,14     75/108 
1)CBK Bol. Divid.Europa Est                    V             6,55      -3,57   120/188 
1)CBK Bol. Divid.Europa Pl                      V             9,83      -3,43   115/188 
1)CBK Bol Sm. Caps Eur Es                       V           15,32      -2,14        39/43 
1)CBK Bol Sm. Caps Eur Pl                        V           13,27      -2,00        37/43 
1)CBK Bolsa All Caps España                   V           17,11      -0,97     55/108 
1)CBK Bolsa España 150                           V             5,83      -5,28   108/108 
1)CBK Bolsa Gest España Es                    V           36,58      -3,15     87/108 
1)CBK Bolsa Gest España Pl                     V             8,79      -3,02     84/108 
1)CBK Bolsa Gest Euro Est.                       V           25,52      -0,45        12/84 
1)CBK Bolsa Gest Euro Pl                          V           15,38      -0,31          9/84 
1)CBK Bolsa Gest Europa Est                   V             6,64      -1,63     31/188 
1)CBK Bolsa Gest Europa Pl                     V             7,03      -1,48     26/188 
1)CBK Bolsa Índ. Esp Est                           V             8,22      -3,37     96/108 
1)CBK Bolsa Índ. Euro Est.                        V           31,87      -3,19        56/84 
1)CBK Bolsa Sel Asia Est.*                        V           11,65        0,97        16/47 
1)CBK Bolsa Sel Asia Pl*                           V           12,30        1,11        14/47 
1)CBK Bolsa Sel Emerg Est*                    V             9,45        2,18        31/93 
1)CBK Bolsa Sel Emerg Pl*                      V           13,34        2,32        29/93 
1)CBK Bolsa Sel Europa Est*                   V           12,27      -1,79     35/188 
1)CBK Bolsa Sel Europa Pl*                     V           12,79      -1,65     34/188 
1)CBK Bolsa Sel Global Est*                    V           11,32      -0,26     67/238 
1)CBK Bolsa Sel Global Pl*                      V           11,92      -0,12     59/238 
1)CBK Bolsa Sel Japón Est.*                    V             6,56      -0,44          7/54 
1)CBK Bolsa Sel Japón Plus*                   V             6,93      -0,30          5/54 
1)CBK Bolsa Sel USA Est*                         V           14,25        3,06     21/154 
1)CBK Bolsa Sel USA Pl*                           V           15,02        3,21     19/154 
1)CBK Bolsa USA                                         V           12,76        0,12     75/154 
1)CBK Bolsa USA Div Cubier                    V             8,38        2,70     26/154 
1)CBK Comunicaciones                             V           15,94        6,72        13/35 
1)CBK Crecimiento Estandar*                R           13,93        0,19     20/172 
1)CBK Crecimiento Plus*                         R           14,22        0,25     19/172 
1)CBK Destino 2022 Est*                          X             6,54      -0,93   112/215 
1)CBK Destino 2022 Plus*                       X             6,59      -0,85   106/215 
1)CBK Destino 2030 Est*                          X             6,86      -0,79   101/215 
1)CBK Destino 2030 Plus*                       X             6,92      -0,71     93/215 
1)CBK Destino 2040 Est*                          X             6,94      -0,70     92/215 
1)CBK Destino 2040 Plus*                       X             6,99      -0,62     83/215 
1)CBK Destino 2050 Est*                          X             6,98      -0,75     99/215 
1)CBK Destino 2050 Plus*                       X             7,04      -0,67     89/215 
1)CBK Diversif. Conservador*                  I           10,61      -0,67        14/26 
1)CBK Diversificado Dinám.*                   I             6,51      -0,88          9/13 
1)CBK DP Inflación 2024                           F             6,77        0,89          1/21 
1)CBK DP Julio 2018 Est.                           F           10,09      -0,23   126/146 
1)CBK Equilibrio Estandar*                    M           15,77      -0,25     26/109 
1)CBK Equilibrio Plus*                             M           16,37      -0,14     13/109 
1)CBK Equilibrio Prem.*                          M           16,59      -0,10     10/109 
1)CBK España R.F. 2019                             F             7,32      -0,22   123/146 
1)CBK España RF 2022                              F             8,54        0,18     38/146 
1)CBK Estrat Flexibl Ex                             M             5,88      -0,78     62/109 
1)CBK Estrat Flexibl Plu                           M             5,84      -0,83     66/109 
1)CBK Fondtesoro LP Est.                         F             8,97        0,29     28/146 
1)CBK Fondtesoro LP Pl                             F             6,13        0,35     23/146 
1)CBK Gestión Alfa Ex                                X             5,80        0,78     20/215 
1)CBK Gestión Alfa Pl                                 X             5,78        0,73     21/215 
1)CBK Gestión Total Plus                          X             7,49      -0,82   104/215 
1)CBK Gestión 25 Plus                             M             6,81      -0,47        31/75 
1)CBK Gestión 50 Plus                               R             7,49      -0,63        20/63 
1)CBK Hzte. Enero 2018 Es                       F             7,03      -0,08     84/146 
1)CBK Hzte. Enero 2018 II                         F           11,59      -0,12     98/146 
1)CBK Interes 3                                            D             5,96        0,04        2/135 
1)CBK Iter Extra                                          M             7,32      -0,36     35/109 
1)CBK Iter Pl                                                M             7,28      -0,32     31/109 
1)CBK Monetario Rdto. Est                      D             7,74      -0,08     51/135 
1)CBK Monetario Rdto. Plat.                   D             7,94      -0,08     53/135 
1)CBK Monetario Rdto. Plus                   D             7,81      -0,08     52/135 
1)CBK Monetario Rdto. Prem.                D             7,88      -0,08     50/135 
1)CBK Multidivisa                                       F           24,70      -2,72   115/137 
1)CBK Multisalud Est                                 V             6,52      -3,17        23/30 
1)CBK Multisalud Plus                              V           17,26      -3,21        24/30 
1)CBK Oportunidad Estandar*              R           15,06      -0,32     45/172 
1)CBK Oportunidad Plus*                        V           15,36      -0,28     70/238 
1)CBK Renta F. Flex. Est.                            F             7,02      -0,35   133/146 
1)CBK Renta F. Flex. Pl                               F             9,39      -0,28     28/137 
1)CBK Renta Fija Dólar                              F             0,38      -2,98        10/19 
1)CBK Rentas Abril 2020 E.F                    F             6,65      -0,09     88/146 
1)CBK Rentas Abril 2020 Est                    F             6,62      -0,11     97/146 
1)CBK Rentas Abril 2020 Ex                    O             6,66      -0,07        11/46 
1)CBK Rentas Abril 2020 P.F                    O             6,68      -0,06          9/46 
1)CBK Rentas Abril 2020 Pl                     O             6,64      -0,09        14/46 
1)CBK Rentas Abril 2021 E.F                    F             6,74        0,15     44/146 
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FONDOS DE INVERSIÓN

CÓMO LEER LOS CUADROS DE FONDOS DE INVERSIÓN: Se recoge el nombre de la sociedad gestora de los distintos fondos con su dirección, teléfono y la persona de contacto. Se incluye también la fecha del valor liquidativo que se expresa en las columna tercera. El valor liquidativo de los fondos con asterisco (*) corresponde a días anteriores. La primera columna 
indica el nombre del fondo. La segunda columna corresponde a la categoría o vocación inversora del fondo. F: Renta fija largo, Renta fija corto y Otra Renta fija; V: Renta variable, renta variable Medianas/Pequeñas compañías, sector; D: Mercado monetario; M: Mixtos fijos; R: Mixtos variables; X: Mixtos; G: Garantizados; I: Inversiones alternativas; O: Otros. La tercera colum-
na recoge el valor liquidativo en euros de cada una de las participaciones del fondo, descontadas las comisiones de gestión y depósito. Los fondos internacionales van precedidos por un número que indica la divisa de cotización: (1) euro, (2) dólar, (3) yen, (4) libra esterlina, (5) franco suizo, (6) dólar australiano, (7) dólar canadiense,  (8) rand sudafricano, (9) corona norue-
ga, (D) corona danesa, (S) corona sueca,  (H) dólar Hong Kong, (G) dólar Singapur, (R) rublo ruso, (Y) yuan chino. La cuarta señala la rentabilidad acumulada del fondo en euros desde el 31 de diciembre del año anterior. La quinta, el puesto que ocupa cada fondo en la clasificación anual en euros de su categoría. En los fondos con varias clases de acciones, sólo se inclu-
ye en el ránking aquella acción dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en euros y que no reparta resultados. (**) Sólo para inversores cualificados. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. LOS GESTORES QUE DESEEN FACILITAR MÁS INFORMACIÓN PARA LA COMPOSICIÓN DE ESTOS 
CUADROS PUEDEN CONTACTAR HASTA EL CIERRE DEL MISMO, LAS CUATRO Y MEDIA DE LA TARDE, CON EL TELÉFONO 91 443 61 14.
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1)CBK Rentas Abril 2021 Est                    F             6,71        0,12     49/146 
1)CBK Rentas Ene 2018 E.F.                     F             6,56      -0,08     86/146 
1)CBK Rentas Ene 2018 Est.                     F             6,49      -0,10     94/146 
1)CBK Rentas Ene 2018 Ex                       O             6,62      -0,07        10/46 
1)CBK Rentas Ene 2018 Pl                       O             6,52      -0,09        13/46 
1)CBK Rentas Ene 2018 Pl.F                    O             6,58      -0,08        12/46 
1)CBK Rentas Euribor                                G             6,19        0,92     17/115 
1)CBK Rentas Euribor 2                             G             6,03        0,76     24/115 
1)CBK Rentas Jul 2019 E.F.                       F             6,68      -0,20   121/146 
1)CBK Rentas Jul 2019 Est                        F             6,64      -0,23   125/146 
1)CBK Rentas Jul 2019 Pl                         O             6,66      -0,21        19/46 
1)CBK Rentas Jul 2019 Pl.F.                     O             6,70      -0,18        18/46 
1)CBK Rentas Oct 2018 EF                        F             6,61      -0,13   101/146 
1)CBK Rentas Oct 2018 Est                       F             6,57      -0,16   113/146 
1)CBK Rentas Oct 2018 Pl                        O             6,59      -0,14        16/46 
1)CBK Rentas Oct 2018 Pl.F                    O             6,63      -0,12        15/46 
1)CBK Rentas 2018 Est.                             F             6,62      -0,08     87/146 
1)CBK RF Alta Cal Cred.                              F             9,31      -0,74   138/146 
1)CBK RF Corporativa Est.                         F             8,03      -0,43     41/118 
1)CBK RF Sel Emerg. Est*                          F             9,00        1,06        11/83 
1)CBK RF Sel Emerg. Pl*                            F             6,89        1,15        10/83 
1)CBK RF Sel Glb Est*                                 F             6,32      -0,43     38/137 
1)CBK RF Sel Glb Plus*                              F             7,33      -0,34     30/137 
1)CBK RF Sel High Yield Est*                    F             9,46      -0,80     47/114 
1)CBK RF Sel High Yield Pl*                      F             8,30      -0,71     44/114 
1)CBK RF Subordinada Pl                        M             6,64        0,00          7/75 
1)CBK Sel Ret Absoluto Est*                     I             6,15        0,37        11/86 
1)CBK Sel Ret Absoluto Pl*                       I             6,60        0,39          1/14 
1)CBK Sel Tendencias Est.*                      X             9,99        1,30     16/215 
1)CBK Sel Tendencias Plus*                     X           10,38        1,43     12/215 
1)CBK Selección Alternativa*                  I             6,01        0,39        10/86 
1)CBK Valor Bolsa España                        O             6,89        3,22          1/46 
1)CBK Valor Bolsa España 2                     O             6,33      -2,08        43/46 
1)CBK Valor Bolsa España 3                     O             6,06      -1,53        37/46 
1)CBK Valor Bolsa Euro                             O             6,27      -1,71        40/46 
1)CBK Valor Bolsa Euro 2                          O             6,37      -1,64        38/46 
1)CBK Valor 100/30 Eurost                      O             6,28      -0,60        23/46 
1)CBK Valor 100/30 Eurost 2                   O             6,12      -0,33        20/46 
1)CBK Valor 100/45 Eurost.                     O             6,40      -1,09        33/46 
1)CBK Valor 100/50 Eusrot                      O             6,20      -1,35        36/46 
1)CBK Valor 100/50 Ibex                          O             6,17      -0,67        26/46 
1)CBK Valor 90/75 Eurost                         O             6,19      -2,49        44/46 
1)CBK Valor 95/30 Eurost                         O             6,24      -0,84        30/46 
1)CBK Valor 95/50 Eurost 2                     O             5,90      -0,78        27/46 
1)CBK Valor 95/50 Eurost 3                     O             5,96      -0,80        29/46 
1)CBK Valor 95/50 Eust                             O             6,07      -1,14        34/46 
1)CBK Valor 97/20 Eurost                         O             6,09      -0,49        22/46 
1)CBK Valor 97/50 Eurost                         O             6,12      -0,79        28/46 
1)CBK Valor 97/50 Eurost2                      O             6,24      -0,95        31/46 
1)Microbank Fondo Ecológico*             V             8,74      -0,81             4/7 
1)Microbank Fondo Ético                          I             7,97      -1,69        15/19 
Caja Ingenieros Gestión 
Casp 88 08010 Barcelona. Anna Torrademé. Tfno. 933116711. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)C. Ing. Bolsa Euro Plus                           V             7,15      -2,40        39/84 
1)C. Ing. Bolsa Usa                                      V           10,25      -2,00   130/154 
1)C .Ing. Environment ISR                         I           96,99      -0,86          8/19 
1)C. Ing. Emergentes                                 V           14,54        2,64        23/93 
1)C. Ing. Fondtesoro C.P.                           D        898,04      -0,27   132/135 
1)C. Ing. Gest. Alternativa*                       I             6,11      -0,05          5/26 
1)C. Ing. Gestión Dinámica*                     I        100,97      -0,41          7/10 
1)C. Ing. Global                                            V             7,54      -2,01   165/238 
1)C. Ing. Iberian Equity                             V             9,78      -0,54     51/108 
1)C. Ing. Premier                                          F        703,95      -0,47     40/137 
1)C. Ing. Renta                                             R           13,76      -1,46   119/172 
1)C. Ing. 2018 Infl. Garant                       G        102,32      -0,86     90/115 
1)C. Ing. 2019 Bolsa Eur G                        G             7,10      -2,09   109/115 
1)C. Ing. 2019 Ibex Garant.                     G        101,68      -0,19     56/115 
1)Fonengin ISR                                             I           12,56      -0,55          6/19 
Caja Laboral Gestión 
P. José M. Arizmendiarrieta,5 20500 Mondragón. Aitor García Santamaría. Tfno. 
943790114. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)CL Bolsa                                                      V           20,00      -3,38     97/108 
1)CL Bolsa Garantizado IX                       G           10,02      -1,55   100/115 
1)CL Bolsa Garantizado XV                      G             9,07      -1,01     95/115 
1)CL Bolsa Garantizado XVI                    G           11,46      -0,89     91/115 
1)CL Bolsa Garantizado XVII                   G             6,15      -0,49     74/115 
1)CL Bolsa Japón                                         V             7,59      -5,15        46/54 
1)CL Bolsa USA                                            V           10,59        0,97     59/154 
1)CL Bolsas Europeas                                V             7,81      -3,09     92/188 
1)CL Crecimiento                                        R           12,62      -2,16        54/63 
1)CL Patrimonio                                         M           14,08      -1,17        68/75 
1)CL Renta Asegurada IV                         G           12,89      -0,25        57/62 
1)CL Renta Asegurada V                           G           11,65      -0,16        43/62 
1)CL Renta Fija Euro                                   F             7,48      -0,54   105/108 
1)CL Renta Fija Gar. I                                  G             7,87      -0,01        32/62 
1)CL Renta Fija Gar. V                                 G           10,89        0,47          6/62 
1)CL Renta Fija Gar VII                               G             6,53        0,39        10/62 
1)CL Renta Fija Gar VIII                              G             7,60        0,97          1/62 
1)CL Renta Fija Gar X                                 G             7,54      -0,24        56/62 
1)CL Renta Fija Gar. XI                               G             9,54      -0,11        41/62 
1)CL Renta Fija Gar XII                               G             7,64      -0,07        38/62 
1)LK Bolsa Universal                                  V             7,07      -1,35   128/238 
1)Laboral Kutxa Ahorro                            F           10,66      -0,11     65/108 
1)Laboral Kutxa Aktibo Eki                    M             5,90      -0,83     67/109 
1)Laboral Kutxa Aktibo Ipar                    R             6,64      -1,04   102/172 
1)Laboral Kutxa Bolsa G VI                      G             9,85        0,28     31/115 
1)Laboral Kutxa Bolsa G XIX                    G           11,26      -0,16     52/115 
1)Laboral Kutxa Bolsa G XX                     G           10,81      -0,08     46/115 
1)Laboral Kutxa Bolsa G XXI                    G             9,21        0,03     41/115 
1)Labora Kutxa Bolsa G XXII                   G             6,15      -0,19     55/115 
1)Laboral K Bolsa G XXIII                          G             6,10      -0,24     62/115 
1)Laboral.Kutxa B.G XXIV                        G             6,01        0,18     34/115 
1)Lab. Kutxa Euribor G III                         G           10,74        1,24        9/115 
1)Laboral Kutxa Dinero                            D    1.160,20      -0,12     87/135 
1)L.K. Euribor Garantizado                      G             6,08        1,24        8/115 
1)Laboral Kutxa Konpromiso                   I             6,33      -1,55        14/19 
1)Laboral Kutxa RF Gar III                        G           11,86        0,30        13/62 
1)Laboral Kutxa RF Gar XIII                     G           11,90        0,21        18/62 
1)Laboral Kutxa RF Gar XIV                     G             9,71      -0,06        35/62 
1)Laboral Kutxa RF Gar XV                      G           10,27        0,16        23/62 
1)Laboral Kutxa RF Gar XVI                     G             6,17        0,20        19/62 
1)Laboral Kutxa RFGar XVII                     G             6,00               -                     
1)LK Mercados Emergentes                    V             9,44        0,61        63/93 
1)LK Selek Balance                                     R             6,01      -0,89     93/172 
1)LK Selek Base                                          M             7,05      -0,69        43/75 
1)LK Selek Extraplus                                  R             7,85      -0,84     86/172 
1)LK Selek Plus                                            R             7,51      -0,83     84/172 
1)CL Renta Fija A Largo                             F             9,27        0,03     64/146 

Candriam 
Castellana 141 Pta. 18 28046 Madrid. Tfno. 917498014. Web. http://contact.Can-
driam.com. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Cand. Bd EurGovInv.Gr C C                   F    1.008,54        0,00     67/146 
1)Cand. Bds Conv Def C C                          F        129,28      -0,56        24/45 
1)Cand. Bds Credit Opp. C C                     F        198,83      -0,29     29/118 
1)Cand. Bds Em Debt LC C C                     F           82,48        0,89        13/83 
1)Cand. Bds Em. Mkts C C                         F    1.345,66      -2,01        43/83 
1)Cand. Bds Eur. C C                                    F    1.175,11        0,00     68/146 
1)Cand. Bds Eur. Conver C C                     F    3.525,10      -1,01        31/45 
1)Cand. Bds Eur. Corp C C                          F    7.440,67      -0,40     38/118 
1)Cand. Bds Eur. Gov C C                            F    2.318,01        0,16     43/146 
1)Cand. Bds Eur. HY C C                              F    1.122,81      -0,37     21/114 
1)Cand. Bds Eur. Lg T C C                           F    8.453,41        0,21     33/146 
1)Cand. Bds Eur. Sh T C C                           F    2.094,82      -0,06     46/108 
1)Cand. Bds EurCorExFin C C                    F        171,30      -0,29     30/118 
1)Cand. Bds Gbl Gov. C C                           F        131,79      -1,01     65/137 
1)Cand. Bds Gbl HY C C                              F        205,54      -1,72     74/114 
1)Cand. Bds Gbl Infl.SD C C                       F        139,22      -0,49        10/21 
1)Cand. Bds Gbl SovQual C C                   F        109,78      -1,09     72/137 
1)Cand. Bds Inter C C                                  F        994,88      -1,03     66/137 
1)Cand. Bds Tot Ret C C                               I        137,40        0,40          9/86 
1)Cand. Bds Tot Ret Def C C                       I        149,87      -0,32        41/86 
1)Cand. Divers.Futures C C                        I    9.497,29      -1,66        69/86 
1)Cand. Dyn LgSh Dig Eq C C                   V        151,76        0,38        30/35 
1)Cand. Eq.L Aust C C                                 V        196,40      -3,24             6/6 
1)Cand. Eq.L Biotec C C                             V        138,23        3,64          5/30 
1)Cand. Eq.L Biotec C C                             V        163,57        6,02          2/30 
1)Cand. Eq.L Em Mkts C C                         V        914,58        3,56        17/93 
1)Cand. Eq.L EMU C C                                 V        101,08      -3,34        63/84 
1)Cand. Eq.L Eu. Inn C C                            V    2.018,35      -2,74     67/188 
1)Cand. Eq.L Eu. OptQua C C                    V        113,56      -3,07     91/188 
1)Cand. Eq.L Eu.Conv C C                          V        159,13      -4,46   164/188 
1)Cand. Eq.L Europe C C                            V        996,05      -4,34   159/188 
1)Cand. Eq.L Germany C C                        V        468,02      -5,44          6/10 
1)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                  V        174,97        6,71        14/35 
1)Cand. Gbl Alpha C C                                 I    1.069,22      -1,89        70/86 
1)Cand. GF US EqOpp C C                          V        137,35      -0,95   108/154 
1)Cand. GF US HYCor C C                           F        103,08      -3,27     84/114 
1)Cand. Indx Arbitrage C                           I    1.371,98      -0,31             2/4 
1)Cand. Lg Sh Credit C                                F    1.163,91      -0,27     25/118 
1)Cand. Mon.Mkt Eur AAA C C                D        104,39      -0,10     67/135 
1)Cand. Mon.Mkt Eur. C C                        D        527,29      -0,16   113/135 
1)Cand. Monetaire SIC C                          D    1.055,50      -0,09     64/135 
1)Cand. Quant-Eq.Eur C C                        V    2.535,25      -1,85     37/188 
1)Cand. Quant-Eq.MF EMU CC               V    1.248,30      -0,84        13/84 
1)Cand. Quant-Eq.MF Glb C C                 V        171,58      -0,29     72/238 

1)Cand. Quant-EqUSA C C                        V    1.350,69        0,90     61/154 
1)Cand. Quant-EqUSA C C                        V    1.975,10      -1,39   118/154 
1)Cand. Risk Arbitrage C                            I    2.503,87      -1,24             4/4 
1)Cand. SRI Bd Eur.Corp C C                      F        103,36      -0,29     28/118 
1)Cand. SRI Bd Eur.Sh.T C C                      F        100,10      -0,09     57/108 
1)Cand. SRI Bd Eur. C C                               F        100,42      -0,06     81/146 
1)Cand. SRI Bd Global C C                         F           91,79      -1,94   101/137 
1)Cand. SRI Bd Gb HghYd C C                  F           98,40      -1,50     67/114 
1)Cand. SRI Eq Em Mkt C C                       V        122,87        4,33          9/93 
1)Cand. SRI Eq EMU C C                             V        122,51      -3,45        69/84 
1)Cand. SRI Eq Europe C C                        V        113,24      -3,48   117/188 
1)Cand. SRI Eq World C C                          V           95,76      -3,40        92/93 
1)Cand. SRI Money MktEur CC               D    1.129,69      -0,14   103/135 
1)Cand. Sust Eur ST B CC                           F        254,65      -0,11     68/108 
1)Cand. Sust Eur. B C C                               F        366,51      -0,10     92/146 
1)Cand. Sust Euro Crp B C C                      F        473,87      -0,38     37/118 
1)Cand. Sust Europe C C                            V           25,59      -3,40   113/188 
1)Cand. Sust High C C*                              R        412,02      -2,09        53/63 
1)Cand. Sust Low C C*                              M             4,63      -1,22        69/75 
1)Cand. Sust Md C C*                                 R             7,02      -1,59        38/63 
1)Cand. Sust Wld Bd C C                            F    3.071,26      -2,42   110/137 
1)Cand. Sust World C C                              V           28,21      -3,49   208/238 
1)Cleo Index Europe Eq C C                      V        175,36      -3,93   138/188 
1)Cleo Index Usa Eq C C                             V        281,68        0,09     77/154 
2)Cand. Bds CrOpp. CUSDH C                   F        158,84      -2,78     92/118 
2)Cand. Bds EmDeb LocCu C C                F        102,03        0,69        16/83 
2)Cand. Bds EMs C C                                   F    2.586,73      -4,60        71/83 
2)Cand. Bds Eur. HY C C                              F        175,59      -2,98     82/114 
2)Cand. Bds Total Ret C C                          F        152,85      -2,18   104/137 
2)Cand. Bds USD C C                                   F        950,94      -5,02        21/31 
2)Cand. Eq.L Asia C C                                  V           28,95        1,63        10/47 
2)Cand. Eq.L Biotec C C                             V        601,16        3,43          7/30 
2)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                  V        216,24        6,49        15/35 
2)Cand. GF U.S. Eq Opp. C C                     V        155,57      -1,15   112/154 
2)Cand. GF US HYCorp Bd C C                  F        115,53      -3,47     93/114 
2)Cand. Mon.Mkt Usd C C                        D        525,68      -2,76          4/25 
2)Cand. Quant-Eq.USA C C                      V    3.113,25      -1,58   122/154 
2)Cand. SRI Bd Em Mkt C C                       F        109,60      -4,71        75/83 
2)Cand. SRI Eq North Am C C                   V        119,41      -4,14   149/154 
2)Cand. Sust N. Am. C C                            V           47,17      -4,18   150/154 
2)Cleo Index USA Eq C C                            V        212,31      -0,12     83/154 
3)Cand. Eq.L Japan C C                              V  23.038,00      -1,12          9/54 
3)Cand. SRI Eq.Pacific C C                         V  15.860,28      -2,66        12/15 
3)Cand. Sust Pacific C C                             V    3.761,00      -2,71        13/15 
4)Cand. Eq.L United Kin C C                     V        376,25      -5,79             7/8 
5)Cand. Eq.L Switz C C                               V        902,88      -5,39             4/4 
6)Cand. Eq.L Aust C C                                 V    1.234,38      -1,08             3/6 
6)Cand. Eq.L Aust R C                                 V        133,61      -0,90             2/6 
CapitalatWork Int`l 
Avda. Concha Espina 63 4º Dcha. 28016 Madrid. Tfno. 917812410. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Asian Eq at Work E                                  V        194,51      -1,37          9/15 
1)Cash + at Work E                                     F        149,16      -0,37   102/108 
1)Cash Govies at Work C                            F        123,51      -0,76   139/146 
1)Contrarian Eq at Work E                        V        570,99      -0,04     55/238 
1)Corporate Bonds at Work E                  F        260,16      -2,24     90/118 
1)European Eq at Work E                          V        543,53      -3,89   136/188 
1)Government Bds at Work E*               F        161,36               -                     
1)Inflation at Work E                                  F        174,43      -2,45        18/21 
2)American Eq at Work E                          V        368,64      -0,60   101/154 
Carmignac Gestion Luxembourg  
Spain Branch Paseo de Eduardo   Dato nº 18 28010 Madrid. www.carmignac.es. Tfno. (+34) 
914361727. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Cap +  A EUR Acc                                      I    1.171,86      -0,31        40/86 
1)Commodit A EUR Acc                            V        294,37      -4,63          7/11 
1)Commodit E EUR Acc                             V           86,54      -4,79          8/11 
1)Em Disc A EUR Acc                                  V    1.521,11      -0,75        73/93 
1)Em Patrim A EUR Acc                             R        120,76        0,30     17/172 
1)Em Patrim E EUR Acc                              R        115,14        0,15     21/172 
1)Emergents A EUR Acc                            V        929,65      -2,17        89/93 
1)Emergents E EUR Acc                             V        137,12      -2,32        90/93 
1)Eur-Entrepr A EUR Acc                          V        372,47      -0,21        21/43 
1)Euro-Patrim A EUR Acc                         R        369,66        3,43          1/63 
1)Gde Europe A EUR Acc                           V        194,21      -2,06     49/188 
1)Gde Europe E EUR Acc                           V        108,08      -2,22     53/188 
1)Investiss A EUR Acc                                 V    1.253,81        3,93        4/238 
1)Investiss E EUR Acc                                 V        182,79        3,80        5/238 
1)Patrim Inc A EUR                                     R           89,22      -0,89     92/172 
1)Patrim Inc E EUR                                      R           87,94      -0,97     99/172 
1)Patrimoine A EUR Acc                           R        652,59        0,43     12/172 
1)Patrimoine E EUR Acc                            R        162,24        0,34     15/172 
1)Profil Réac50 A EUR Acc                        R        187,77        0,40     13/172 
1)Profil Réac75 A EUR Acc                        R        235,04        0,03     25/172 
1)Profil Réac100 A EUR Acc                     X        218,83      -0,49     71/215 
1)Sécurité A EUR Acc                                  F    1.764,21        0,74        1/108 
1)Un Glb Bd A EUR Acc                               F    1.418,00        1,15        6/137 
Cartesio Inversiones SGIICC, SA 
Plaza de Rubén Darío 3 28010 Madrid. Alicia Pérez Vioque. Tfno. 91 310 62 40. Email. 
info@cartesio.com. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Cartesio X                                                 M    1.865,54      -0,26        17/75 
1)Cartesio Y                                                   X    2.221,97      -1,19   138/215 
1)Pareturn Cartesio Equity                      X        160,49      -1,30   142/215 
1)Pareturn Cartesio Income                  M        129,75      -0,38        24/75 
Clariden Leu Ltd. 
www.clariden.lu Hotline(Spain). Tfno. 900994164. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)CL (Lux) Biotech Eq H*                          V        290,15               -                     
1)CL (Lux) Energy Eq H*                           V           63,06               -                     
1)CL (Lux) Infrastr. H EUR*                      V        120,30               -                     
2)CL (Lux) Biotech Eq B*                          V        444,83               -                     
2)CL (Lux) Biotech Eq IB*                         V        493,42               -                     
2)CL (Lux) Emerging Mkt. B                    V        167,03        1,81        39/93 
2)CL (Lux) Emerging Mkt. IB                   V        158,71        1,96        36/93 
2)CL (Lux) Energy Eq B*                           V           79,01               -                     
2)CL (Lux) Infrastr. IB*                              V        166,83               -                     
2)CL (Lux) Infrastructure B*                   V        152,65               -                     
Cobas Asset Management 
José Abascal 45 28003 Madrid. Rocio Recio. Tfno. 900 15 15 30. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Cobas Concentrados*                             I           89,59    -10,41             1/2 
1)Cobas Grandes Cias.                               V        100,41      -5,11   226/238 
1)Cobas Iberia                                              V        112,26        1,87     18/108 
1)Cobas Internacional                               V           98,89      -6,50   232/238 
1)Cobas Renta                                            M           99,31      -1,26        70/75 
1)Cobas Selección                                      V        103,67      -5,81   230/238 
Credit Agricole Bankoa Gestión 
Av. de la Libertad  5 Planta 5 20004 S.Sebastián. Javier Hoyos Oyarzabal. Tfno. 943285799. 
Email. fondos@creditagricole-mercagestion.com. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Bankoa-Ahorro Fondo                          D        114,17      -0,12     83/135 
1)Bankoa Bolsa                                           V    1.339,44      -3,77   103/108 
1)CA Bankoa Horizonte 2026                  F           99,80        0,73     10/146 
1)CA Bankoa Objetivo 2022                    O        105,03        0,13          7/46 
1)CA Bankoa Objetivo 2022II                 O        103,49        0,25          5/46 
1)CA Mercaeuropa Euro*                         V             7,01      -1,63        24/84 
1)CA Mercapatrimonio                            M           16,29      -1,45        74/75 
1)CA Selección*                                            I             6,93      -0,62        13/26 
1)CA Selecci. Estrategia 20*                  M           98,54      -1,12     77/109 
1)CA Selecci. Estrategia 50*                    R        108,81      -1,55   123/172 
1)CA Selecci. Estrategia 80*                   V        957,12      -1,53   142/238 
1)Fondgeskoa                                              R        246,90      -2,22        56/63 
Credit Suisse Asset Management 
. Institucionales: 917916000. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)CS BF (Lux) Corp SD EUR B                    F        129,83      -0,31     31/118 
1)CS EF Small Cap Germany                    V    2.888,73        3,82             1/2 
1)CS Eq. USA H*                                           V           15,36               -                     
1)CS Equity Italy                                          V        460,20        3,77          1/11 
1)CS Portf. F.Growth Euro-B                    R        173,47      -1,96   136/172 
1)CS Portfol. F.Balan.Euro                        R        175,86      -1,71   128/172 
1)CS Portfol. F.Incom.Euro                      M        172,72      -1,54     88/109 
1)CS Portfolio Reddito                              R        143,18      -0,60     61/172 
1)CSEF (Lux) Global Value B                    V           12,21      -1,37   129/238 
1)CSEF (Lux) S&M C.Europe B                 V    2.949,14      -1,93        34/43 
1)CSF (Lux) Target Volat EB                       I           99,51      -1,61        68/86 
1)CSF Rel Return Engineer                       F        150,42      -0,81   140/146 
2)CS BF (Lux) Corp SD USB B                    F        140,04      -3,34     97/118 
2)CS Bond High Yield US*                        F        304,15               -                     
2)CS Equity US$*                                        V    1.174,24               -                     
2)CS Portfolio Balance US$                     R        277,66      -2,84   158/172 
2)CS Portfolio Growth US$                      R        268,64      -1,96   135/172 
2)CS Portfolio Income US$                     M        263,90      -3,48   104/109 
2)CSEF USA Value                                        V           22,87      -1,31   116/154 
2)CSF DJ-AIG Commodity USD               V           55,49      -3,14             2/8 
5)CS BF (Lux) Corp SD CHF B                    F        115,46      -0,26     24/118 
5)CS Bond SFR                                              F        533,72      -0,88             3/3 
5)CS Portfolio Balanced SFR                   R        199,26      -2,25   146/172 
5)CS Portfolio Growth SFR                       R        206,30      -2,74   154/172 
5)CS Portfolio Income SFR                     M        172,53      -1,83             2/2 
5)CSBF Inflation Linked Sfr                      F        111,82      -0,29          9/21 
Credit Suisse Gestión S.A 
 Ayala 42  Planta 5ª - A 28001 Madrid. Tfno. +34 917915700. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Credit Suisse Bolsa                                 V        162,90      -2,13     72/108 
1)CS Corto Plazo                                          D           12,99      -0,02     21/135 
1)CS Director Bond Focus*                        I             8,79      -0,07          6/26 
1)CS Director Flexible*                               I           16,09        0,46          3/13 
1)CS Director Growth*                               I           25,88        1,20          1/10 
1)CS Director Income*                               I           13,29      -0,94        16/20 
1)CS Duración 0-2                                       F    1.115,94        0,03     16/108 
1)CS Equity Yield FI                                     R             8,62      -0,21        14/63 
1)CS Estrategia Global*                            X             7,10      -1,32   143/215 
1)CS Europe Small & Mid Cap                 V           15,23        0,65        10/43 
1)CS Global AFI*                                          X             5,32      -0,37     61/215 
1)CS Global F Gest Activa*                       R           12,53      -0,16     37/172 
1)CS Global Market Trends A*                X           11,38      -0,90   109/215 
1)CS Hybrid & Subord Debt                     F           10,51        0,20     13/137 
1)CS Renta Fija 0-5                                     F        920,87        0,32     25/146 
1)WF CS Equity Spain                                V        156,38        0,29     44/108 

Degroof Petercam SGIIC  
Diagonal 464 08006 Barcelona. Anna Amorós. Tfno. 934458580. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Degroof Eq Emu Beha Vl*                    V        100,94        0,22          5/84 
1)DP Ahorro Corto Plazo                           F           12,56        0,06     14/108 
1)DP Bolsa Española                                  V             8,08      -4,23   105/108 
1)DP Flexible Global*                                X           18,79      -1,58   156/215 
1)DP Fondos RV Global*                          V           14,25      -0,22     64/238 
1)DP Fonglobal*                                         R           12,55      -0,66     66/172 
1)DP Fonselección*                                    X             4,11      -0,57     78/215 
1)DP Renta Fija                                            F           19,52      -0,08     85/146 
1)DP Salud                                                    V           20,04      -1,73        20/30 
1)DPAM Eqs L Emu HighDiv YB*            V        112,25      -2,69        45/84 
1)DPAM Eqs L Europe Beha Vl*              V           47,80      -1,24     18/188 
1)DPAM Glbl Strat L High B*                   V           99,01      -0,38     77/238 
1)DPAM Glbl Strat L Med Low*              X           66,17      -0,41     65/215 
1)DPAM Glbl Strat L Low B*                   M           86,06      -0,37     36/109 
1)DPAM Glbl Strat L Med B*                   R        114,55      -0,37     49/172 
Deka International (DekaBank) 
Paseo de la Castellana,141,8º 28046 Madrid. Ana Guzmán Quintana. Tfno. 915726693. 
Email. ana.guzmanquintana@deka.de. Fecha v.l.: 13/03/18 
1)Deka-ConvergenceAktien CF             V        162,74        0,51        17/19 
1)Deka-ConvergenceRenten CF            F           45,74      -1,55             3/3 
1)DekaLux-Deutschland TF                    V        127,00      -2,84          4/10 
1)DekaLux-MidCap TF                              V           76,89      -1,95        36/43 
1)Inst.Liquid.Garant CF(T)                      D    5.769,70        0,00        8/135 
DWS Investments (Deutsche Bank) 
Pº de la Castellana, 18 9133555575 28046 Madrid. Elena Giner. Tfno. 9133551073. Fecha 
v.l.: 14/03/18 
1)DB Multiestrellas                                    O           11,25      -1,30        35/46 
1)DB Tal Gest Conserv*                               I           10,22      -0,60        12/26 
1)DB Tal Gest Flexible*                               I           10,47      -1,19        65/86 
1)DB Talento Bolsa Global*                     V           10,82      -0,76     94/238 
1)Deut Inv I e Bd Prem                              F        146,44      -0,71             7/9 
1)Deut Inv I e Bd Short                             F        147,76        0,06     11/108 
1)Deut Inv I  Convert                                  F        174,34        0,96        10/45 
1)Deut Inv I e Gov Bds                               F        188,78        0,23             1/9 
1)Deut Inv I Asia SMCap                           V        236,12        2,60             1/2 
1)Deut Inv I Braz Eq                                    V           92,98        3,52             3/4 
1)Deut Inv I China Bds                               F        123,99        2,02          1/14 
1)Deut Inv I Chinese Eq                             V        248,84        6,37          2/24 
1)Deut Inv I EM Corps                                F        139,69      -1,52        36/83 
1)Deut Inv I EM T Divid                              V        114,98        1,03        52/93 
1)Deut Inv I Euro Corp Bd                         F        159,26      -0,27     26/118 
1)Deut Inv I Euro HY Corp                         F        152,04      -0,04        1/114 
1)Deut Inv I Europ SCap                            V        243,65      -1,49        32/43 
1)Deut Inv I German Eq                            V        197,96      -5,74          8/10 
1)Deut Inv I Gl Agribus                              V        135,11      -3,73             4/4 
1)Deut Inv I Gl Infra                                    V        128,48      -7,13   233/238 
1)Deut Inv I Glb Themat                           V        137,13        0,74     28/238 
1)Deut Inv I Glob EM Eq                            V        253,18        3,21        18/93 
1)Deut Inv I Global Bds                              F        101,63      -0,42     35/137 
1)Deut Inv I Gold&Prec                             V           60,12      -9,13             1/2 
1)Deut Inv I Latam eq                                V        109,38        2,20        19/22 
1)Deut Inv I Multi Opp                               X        110,68      -1,96   172/215 
1)Deut Inv I MultiA In                                X        102,26      -1,45   150/215 
1)Deut Inv I New Resces                           V        144,87      -2,61             6/7 
1)Deut Inv I ShortD Crd                             F        131,84      -0,16     19/118 
1)Deut Inv I Top Div                                    V        186,45      -4,54   221/238 
1)Deut Inv I Top Euro                                  V        194,09      -2,58        44/84 
1)Deut Inv I Top Europe                            V        182,47      -3,85        73/84 
1)Deutsche Crec Cons A*                        M           10,65      -0,60        40/75 
1)DWS Acciones Español                         V           37,84      -0,42     49/108 
1)DWS Ahorro                                              D    1.330,08      -0,12     88/135 
1)DWS Akt Strat Deutch                           V        416,82      -2,10          3/10 
1)DWS Biotech                                            V        191,88        3,26          8/30 
1)Deutsche Crec Moderado A                 R           12,20      -0,84        25/63 
1)DWS Con DJE Alpha Ren                     M        123,13      -1,04     73/109 
1)DWS Con Kaldemorgen                        X        135,94      -2,98   195/215 
1)DWS Covered Bond Fund                     F           56,63      -0,46     45/118 
1)DWS Crecimiento A*                             R           12,03      -0,60        19/63 
1)DWS Crecimiento B*                             R           12,29      -0,51        17/63 
1)Deutsche Crec Cons B*                        M           10,77      -0,53        35/75 
1)DWS Deutschland                                  V        233,39      -5,70          7/10 
1)DWS Eurorenta                                        F           55,22      -1,83             9/9 
1)DWS Floating Rate Nt                            F           84,41      -0,07     50/108 
1)DWS Fondepósito A                               D             7,91      -0,09     60/135 
1)DWS Fondepósito B                               D             8,03      -0,08     49/135 
1)DWS Global Growth                               V        110,75        0,49     36/238 
1)DWS Hi Inc Bd Fund*                             F           26,49               -                     
1)DWS Inst Money Plus                            D  13.994,65      -0,09     59/135 
1)DWS Invest Europen Eq. FC                 V        208,13      -3,70   127/188 
1)DWS Mixta                                                R           30,95      -0,10        11/63 
1)DWS Top Europe                                      V        141,53      -3,75   130/188 
2)Deut Inv I Africa                                       V           81,25        6,59          1/93 
2)Deut Inv I RREEF                                      V        121,98      -6,71        22/23 
EDM Gestión S.A. 
Castellana 78 28046 Madrid. Ricardo Vidal. Tfno. 934160143. Email. rvidal@edm.es. Fecha 
v.l.: 14/03/18 
1)EDM Ahorro                                               F           26,23      -0,05     76/146 
1)EDM American Growth B*                  V        349,64      10,20        1/154 
1)EDM Cartera*                                           R             1,67        0,06     23/172 
1)EDM Emerging Markets                       V        121,31      -1,96        88/93 
1)EDM Int.Credit Portfolio*                     F        275,47      -1,19     58/114 
1)EDM Inversión                                         V           67,56        1,68     20/108 
1)EDM Latin American R*                       V        103,71        0,36        22/22 
1)EDM Renta                                                D           10,59        0,00        7/135 
1)EDM Strategy *                                        V        381,01      -4,24   156/188 
1)EDM HY Short Duration*                      F           74,92      -0,44     28/114 
1)EDM Valores Uno*                                  X           16,44      -0,11     48/215 
1)Radar Inversión                                       V             1,48        0,55          4/84 
2)EDM American Growth A*                  V        283,90        7,50        7/154 
2)EDM Credit Portfolio B*                        F        128,80      -3,69     98/114 
2)EDM Latin American R*                       V           93,52        0,46        21/22 

ETHENEA Independent Investors S.A. 
16, rue Gabriel Lippmann L5365 Munsbach, Luxemburgo. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Ethna-AKTIV A                                         R        129,94      -0,23     42/172 
1)Ethna-AKTIV T                                          R        136,08      -0,22     41/172 
1)Ethna-DEFENSIV A                                M        132,97      -0,48     43/109 
1)Ethna-DEFENSIV T                                 M        161,37      -0,47     42/109 
1)Ethna-DYNAMISCH A                            R           79,45      -1,33   113/172 
1)Ethna-DYNAMISCH T                             R           82,48      -1,33   112/172 

Fidelity Worldwide (Acumulación) 
www.fondosfidelity.es. Tfno. 917884141. Fecha v.l.: 14/03/18 
Y)FF China Renminbi Bond                     F        124,87        0,39          3/14 
1)FAST Europe                                              V        332,59      -1,91     39/188 
1)FAST Europe-E                                         V        165,91      -2,05     48/188 
1)FAST Global Em. Hdg                             V        173,22        5,05          8/93 
1)FAST US A Acc. EUR                                 V        185,72      -0,18     86/154 
1)FF America EUR Hdg.                             V           15,39        0,92     60/154 
1)FF America Fund                                     V           24,48      -1,29   115/154 
1)FF America Fund - E                               V           27,82      -1,42   119/154 
1)FF American Growth - E                       V           20,16        1,97     41/154 
1)FF Asian Aggressive                               V           19,02      -3,40        45/47 
1)FF Asian Aggressive E                            V           17,84      -3,57        46/47 
1)FF Asian High Yield                                 F           18,39      -2,80     78/114 
1)FF China Consumer                                V           24,17        2,33        20/24 
1)FF China Consumer E                             V           22,64        2,12        21/24 
1)FF China Focus E                                      V           20,84        3,53        14/24 
1)FF China Renminbi Bond                      F           12,46        0,70          2/14 
1)FF EMEA                                                     V           19,40        4,19          4/10 
1)FF EMEA E                                                  V           17,88        4,01          5/10 
1)FF Emerg Market Corp Debt                F           11,64      -1,27     77/118 
1)FF Emerg Market Debt                          F           20,50      -4,21        60/83 
1)FF Emerg Market Debt - E                    F           19,42      -4,29        64/83 
1)FF Emerg Markets - E                             V           51,11        2,49        24/93 
1)FF Emerg Mkt Debt Hdg                       F           14,09      -2,02        44/83 
1)FF Emerging Asia                                    V           24,93        0,32        26/47 
1)FF Emerging Asia E                                 V           17,49        0,17        28/47 
1)FF Euro Balanced                                    R           15,88      -1,85        46/63 
1)FF Euro Blue Chip                                    V           14,97      -3,23        60/84 
1)FF Euro Blue Chip - E                              V           22,69      -3,36        65/84 
1)FF Euro Bond Fund                                  F           15,72        0,58     17/146 
1)FF Euro Bond Fund - E                            F           29,20        0,48     20/146 
1)FF Euro Corporate Bond                        F           31,62      -0,06     14/118 
1)FF Euro Short Term E                              F           11,95      -0,09     55/108 
1)FF European Dividend                           V           15,68      -4,91   181/188 
1)FF European Dynamic                           V           22,01      -2,05     46/188 
1)FF European Fund - E                             V           14,16      -3,74   129/188 
1)FF European Fund A                               V           15,52      -3,60   123/188 
1)FF European Growth                              V           12,24      -4,97   182/188 
1)FF European Growth - E                        V           35,23      -5,14   185/188 
1)FF European High Yld                            F           20,27      -0,54     35/114 
1)FF European High Yld - E                       F           39,76      -0,58     38/114 
1)FF European Large Co                            V           15,84      -4,64   175/188 

1)FF European Large Co - E                      V           50,96      -4,80   179/188 
1)FF European Small Co                           V           22,83        1,65          5/43 
1)FF European Small Co - E                      V           33,57        1,51          6/43 
1)FF European Value                                  V           16,59      -3,99   141/188 
1)FF FPS Moderate Growth                     R           13,15      -3,45   163/172 
1)FF France                                                    V           16,23      -3,51             2/2 
1)FF Gbl MA Tac Mod Hdg E                   M           11,42      -2,31     97/109 
1)FF Gbl MA Tactical Mod E                    M           12,10      -4,65   107/109 
1)FF Germany                                              V           21,80      -2,02          2/10 
1)FF Global Corporate Bond                    F           12,45      -3,56     98/118 
1)FF Global Dividnd HDG                         V           18,10      -2,64   183/238 
1)FF Global Financial Ser-E                     V           31,40      -0,22          7/13 
1)FF Global Focus - E                                  V           54,31      -0,69     92/238 
1)FF Global Health Care                            V           23,61      -0,96        15/30 
1)FF Global Health Care - E                      V           32,59      -1,12        17/30 
1)FF Global High Yield                               F           10,69      -0,28     12/114 
1)FF Global High Yield E                            F           14,04      -2,77     77/114 
1)FF Global Industrials - E                        V           41,72      -3,85             6/7 
1)FF Global Inflation                                  F           11,73      -1,01        12/21 
1)FF Global Inflation-E                              F           11,48      -1,03        13/21 
1)FF Global Multi Asset Inc                      X           11,68      -1,77   166/215 
1)FF Global Opport - E                               V           17,18      -1,38   131/238 
1)FF Global Opportunities                       V           18,72      -1,21   120/238 
1)FF Global Property                                 V           14,48      -6,46        16/23 
1)FF Global Property - E                           V           13,25      -6,62        18/23 
1)FF Global Strat Bd Hdg                          F           11,24      -1,14     76/137 
1)FF Global Strategic Bd. E                       F           10,50      -1,22     80/137 
1)FF Global Technology - E                      V           20,44        4,18        25/35 
1)FF Global Telecoms                                V           16,39      -7,40        34/35 
1)FF Global Telecoms - E                           V           14,39      -7,52        35/35 
1)FF Greater China Fund - E                     V           55,75        3,41        16/24 
1)FF Iberia Fund - A                                    V           16,63      -2,23     78/108 
1)FF Iberia Fund - E                                    V           44,38      -2,38     80/108 
1)FF International Bond Hdg                  F           13,42      -1,03     67/137 
1)FF International Fund                           V           18,59      -1,54   143/238 
1)FF Italy Fund E                                          V             8,73        1,40          7/11 
1)FF Japan                                                     V           10,18      -1,36        10/54 
1)FF Japan Fund  - E                                   V           11,02      -1,52        12/54 
1)FF Latin America Fund - E                    V           50,69        7,46          8/22 
1)FF Multi Asset Def Hdg                        M           12,82      -1,23     81/109 
1)FF Multi Asset Strat                                R           12,91      -4,58   169/172 
1)FF South East Asia -E                             V           55,37        2,99          4/47 
1)FF Target 2015 Euro Acc                        X           13,56        0,00          2/13 
1)FF Target 2020 Euro                                X           23,70        0,94          1/13 
1)FF Target 2020 Euro Acc                        X           14,88      -0,13          4/13 
1)FF Target 2025 Euro Acc                        X           15,13      -0,46          7/13 
1)FF Target 2030 Euro Acc                        X           15,93      -0,69          9/13 
1)FF Target 2035 Euro Acc                        X           34,13      -0,96        11/13 
1)FF Target 2040 Euro Acc                        X           34,32      -1,01        13/13 
1)FF World Fund  - E                                   V           27,21      -0,80   101/238 
1)FID Inst Liq EUR A-Acc                           D  13.953,10      -0,10     68/135 
1)FID Inst Liq EUR D-Acc                           D  11.262,67      -0,09     66/135 
2)FAST Asia                                                   V        172,37        0,25        27/47 
2)FAST Global A                                           V        142,79        0,73     29/238 
2)FAST Global Em. Mkts.                          V        179,64        3,70        14/93 
2)FF America Fund                                     V           23,76      -1,51   120/154 
2)FF Asian Bond                                           F           13,29      -4,90        14/14 
2)FF Asian Sp Sits                                        V           29,20        0,90        17/47 
2)FF China Consumer                                V           21,84        2,05        22/24 
2)FF EMEA                                                     V           17,93        3,98          6/10 
2)FF Emerging Mkt Debt                          F           20,45      -4,49        69/83 
2)FF Global Demographic                       V           19,84        2,16     14/238 
2)FF Global Property                                 V           15,22      -6,66        20/23 
2)FF Global Strategic Bond                      F           10,11      -3,71   129/137 
2)FF International Bond                           F           13,71      -1,89     98/137 
2)FF International Fund                           V           18,04      -1,79   156/238 
2)FF US Dollar Bond                                   F           15,27      -4,72          9/31 
2)FID Inst Liq USD A-Acc                          D  17.366,84      -2,74          2/25 
Fidelity Worldwide (Distribución) 
www.fondosfidelity.es. Tfno. 917884141. Fecha v.l.: 14/03/18 
S)FF Nordic Fund                                         V    1.352,00      -2,20             2/2 
1)FF America Fund                                     V             8,85      -1,26   114/154 
1)FF Emerging Mkt Debt                          F           11,92      -4,26        62/83 
1)FF Euro Balanced Fund                         R           17,89      -1,87        48/63 
1)FF Euro Blue Chip Fund                         V           22,27      -3,22        58/84 
1)FF Euro Bond Fund                                  F           13,57        0,52     19/146 
1)FF Euro Cash Fund                                  D             9,17      -0,12     86/135 
1)FF EURO STOXX 50TM                            V           10,53      -3,04        53/84 
1)FF Europ. Small Cos                                V           54,27        1,65          4/43 
1)FF European Dynamic Gr                     V           53,01      -2,01     44/188 
1)FF European Growth                              V           14,59      -5,01   183/188 
1)FF European High Yld                            F           10,15      -0,59     40/114 
1)FF European Large Co                            V           45,96      -4,65   177/188 
1)FF Fidelity Patrimoine A                       R           12,52      -1,18   109/172 
1)FF FPS Moderate Growth                     R           11,40      -3,39   162/172 
1)FF France Fund                                        V           55,37      -3,50             1/2 
1)FF Gbl MA Tactical Mod                         R           12,04      -4,52   168/172 
1)FF Germany Fund                                   V           52,81      -2,00          1/10 
1)FF Global Consumer Ind                       V           53,29        1,16          1/11 
1)FF Global Financial Serv                       V           35,53      -0,06          6/13 
1)FF Global Focus Fund                            V           59,75      -0,53     88/238 
1)FF Global Health Care                            V           36,99      -0,96        14/30 
1)FF Global Industrials                              V           47,54      -3,69             4/7 
1)FF Global Property                                 V           13,02      -6,47        17/23 
1)FF Global Technology                            V           21,18        4,33        24/35 
1)FF Global Telecoms                                V             9,60      -7,37        33/35 
1)FF Growth & Income Fund                   R           19,38      -0,82     82/172 
1)FF Iberia Fund                                          V           72,35      -2,23     77/108 
1)FF India Focus Fund                               V           46,76      -7,59             2/3 
1)FF International Fund                           V           47,41      -1,56   146/238 
1)FF Italy Fund                                             V           38,94        1,56          5/11 
1)FF Japan Eur                                             V             1,52      -1,36        11/54 
1)FF South East Asia                                  V             8,06        3,18          3/47 
1)FF Target 2015 Euro                                X           31,87      -0,06          3/13 
1)FF Target 2020 Euro                                X           42,71      -0,14          5/13 
1)FF Target 2025 Euro                                X           37,10      -0,46          6/13 
1)FF Target 2030 Euro                                X           39,45      -0,65          8/13 
1)FF Target 2035 Euro                                X           33,14      -0,96        10/13 
1)FF Target 2040 Euro                                X           33,35      -1,01        12/13 
1)FF US High Yield Eur                               F             8,29      -3,34     85/114 
1)FF World Fund                                          V           22,26      -0,67     90/238 
2)FF America Fund                                     V           10,94      -1,51   121/154 
2)FF American Diversified                       V           24,82      -0,80   105/154 
2)FF American Growth                             V           50,87        1,89     44/154 
2)FF Asean Fund                                         V           36,16        2,22             1/1 
2)FF Asian Special Situat.                        V           55,37        0,90        18/47 
2)FF China Focus Fund                              V           78,33        3,46        15/24 
2)FF Emerg Mkt Debt                                 F           12,01      -4,47        68/83 
2)FF Emerging Markets                            V           32,08        2,39        28/93 
2)FF FPS Global Growth                            V           26,89      -2,82   190/238 
2)FF Gbl MA Tactical Mod                         R           11,74      -4,82   170/172 
4)FF Global Focus                                        V             4,04      -0,68     91/238 
2)FF Global Focus                                        V           70,32      -0,78     97/238 
2)FF Global Opportunities                       V           18,07      -1,46   136/238 
2)FF Global Property                                 V           13,72      -6,65        19/23 
2)FF Greater China Fund                          V        271,20        3,28        17/24 
2)FF Indonesia Fund                                  V           28,90      -6,63             1/1 
2)FF International Bond                           F             1,17      -1,87     97/137 
2)FF International Fund                           V           58,62      -1,80   158/238 
2)FF Korea Fund*                                        V           18,86               -                     
2)FF Latin America Fund                          V           39,60        7,34        10/22 
2)FF Malaysia Fund                                    V           46,48        3,34             1/1 
2)FF Pacific Fund                                         V           40,17      -0,39          4/15 
2)FF Singapore                                            V           60,26        2,08             1/1 
2)FF South East Asia Fund                       V             9,96        2,91          5/47 
2)FF Taiwan Fund                                       V           13,73        0,40             1/1 
2)FF Thailand Fund                                    V           63,65        5,46             1/1 
2)FF US Dollar Bond Fund                        F             7,01      -5,49        29/31 
2)FF US Dollar Cash Fund                         D           11,79      -2,82        12/25 
2)FF US High Yield- USD                            F           12,32      -3,51     94/114 
3)FF Japan Advantage Fund                   V  35.964,00      -2,25        22/54 
3)FF Japan Fund                                          V        201,20      -2,02        19/54 
3)FF Japan Small Cos                                 V    2.530,00      -1,17             2/5 
4)FF Sterling Bond Fund                           F             0,33      -1,96             3/3 
4)FF United Kingdom Fund                     V             2,85      -2,59             1/8 
5)FF Switzerland Fund                              V           60,51      -4,29             3/4 
6)FF Australia Fund                                    V           58,18      -1,39             4/6 
Fidentiis Gestión SGIIC SA 
Velazquez 138 L-10 28006 Madrid. Enrique Parra/Silvia Mesia. Tfno. 915662480. Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)Tordesillas Fil*                                           I           14,15      -0,72          4/17 
1)Tordesillas Global Stra I*                      X           10,71        2,17        8/215 
1)Tordesillas Iberia A*                              V           13,74        1,00     36/108 
1)Tordesillas Iberia I*                                V           16,72        1,09     33/108 
1)European Financ OPP A*                     V           10,70        3,41          2/13 
1)European Financ OPP I*                       V           10,87        3,48          1/13 
1)European Megatrends                           I           10,32        0,80          1/19 
1)Global Strategy A*                                 X           10,39        2,29        7/215 
1)Global Strategy Z*                                  X           10,28        2,36        5/215 
1)Iberia Long Short I*                               V           10,85        0,57     41/108 
Fonditel Gestión SGIIC S.A.U. 
Pedro Texeira 8 3º 28020 Madrid. Tfno. 915982620. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Fonditel Albatros                                    X             9,80      -0,75     98/215 
1)Fonditel Dinero                                       D             4,78      -0,13   100/135 
1)Fonditel Lince A                                      V             7,01      -0,95     54/108 
1)Fonditel RF Mx Internac.                     M             7,99      -0,52     44/109 
1)Fonditel Smart Beta                                I             5,67      -0,26        38/86 
Franklin Templeton I. F. 
Ortega y Gasset  29 6ª planta 28006 Madrid. Tfno. 914263600. Web. www.franklintemple-
ton.com.es. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)F Brazil Opp A EUR-H1                          V           10,39        2,47             4/4 
1)F European Growth A                            V           16,39      -2,44     57/188 
1)F European SmC Growth A                  V           40,39      -2,18        40/43 
1)F Gb Real Estate A EUR-H1                  V           15,05      -4,57          8/23 

1)F Glod&P Metals A EUR-H1                 V             3,62      -9,50             2/2 
1)F India A                                                     V           39,18      -8,07             3/3 
1)F Mult-Asset Income A EUR                X           11,84      -1,74   165/215 
1)F Mutual European A                             V           24,59      -1,52     29/188 
1)F Mutual Gb Dscv A EUR-H2               V           13,91      -0,86   106/238 
1)F Natural Resources A EUR                  V             5,58      -6,69        11/11 
1)F Strategic In A EUR-H1                         F           11,42      -1,47     85/137 
1)F Technology A                                         V           15,85      10,61          5/35 
1)F Wrld Perspectives A EUR                   V           26,68        0,15     47/238 
1)FT Gbl Eqty Strg A EUR-H1*                V             8,10               -                     
1)FT Gbl F Strg A EUR-H1                         R             9,39      -0,53     56/172 
1)FT Gbl Sukuk A EUR                                F           11,08      -4,15   133/137 
1)T Africa A EUR-H1                                   V             9,38        6,83          1/10 
1)T Asian Bond A EUR-H1                        F           12,08      -2,11          6/14 
1)T Asian Growth A EUR-H1                    V           26,40        1,85          9/47 
1)T Asian SCo A EUR                                   V           56,58      -0,81             2/2 
1)T BRIC A EUR-H1                                     V           12,90        6,61             1/7 
1)T Eastern Europe A                                  V           25,99        2,16          4/19 
1)T Emer Mkt A EUR-H1                           V           10,82        3,64        16/93 
1)T Emer Mkt Blncd A EUR-H1               V           10,27        2,29        30/93 
1)T Emer Mkt Bond A EUR-H1                F           11,55        1,49          4/83 
1)T Emer Mkt Small Co.A EUR                 V           15,13      -0,85        77/93 
1)T Euro High Yield A                                  F           19,12      -0,52     34/114 
1)T Eurpean Corp Bond A EUR                F           13,25      -0,45     44/118 
1)T Frontier Mkt A EUR-H1                      V           12,03      -0,41        70/93 
1)T Gbl Balanced A EUR-H1                     X           20,45        0,54     23/215 
1)T Gbl Bond A EUR-H1                             F           20,45      -0,68     50/137 
1)T Gbl Bond (Eur) A                                   F           15,95        1,27        5/137 
1)T Gbl Hgh Incme Bnd A EUR*              F           12,99               -                     
1)T Gbl High Yield A EUR                           F           12,75      -2,30     75/114 
1)T Gbl Income A                                         X           21,05      -2,77   189/215 
1)T Gbl Totl Retrn A EUR-H1                    F           21,05      -0,52     42/137 
1)T Latin America A EUR                          V             8,69        6,63        13/22 
2)F High Yield A                                            F           17,82      -4,17   110/114 
2)T China A                                                    V           31,26        4,77          9/24 
2)T Shariah Asia Gwth A USD*               V           11,02               -                     
2)T Shariah Gb Equity A USD                  V           13,63      -1,60   148/238 
GCO Gestión de Activos 
Cedaceros 9 Planta baja 28014 Madrid. Esther Luque Sánchez. Tfno. 914328660. Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)Fonbilbao Acciones                                V           60,43      -2,59     81/108 
1)Fonbilbao Eurobolsa                             V             6,33      -3,29        62/84 
1)Fonbilbao Global 50                              R             8,02      -1,46   120/172 
1)Fonbilbao Internacional                      V             9,12      -1,05   114/238 
1)Fonbilbao Mixto                                    M           10,13      -0,95        56/75 
1)GCO Corto Plazo                                      D           22,84      -0,01     12/135 
1)GCO Renta Fija                                          F             8,72      -0,02     72/146 
Generali Investments Luxembourg 
4, rue Jean Monnet,  L-2180 Luxembourg. Bruno Patain. Tfno. +33158381750. Fecha v.l.: 
13/03/18 
1)Abs Ret Credit Strategi D                       I        104,23      -0,01        20/86 
1)Abs Ret Multi Strategie D                      I        112,90      -0,67        54/86 
1)Central & Eastern Bond D                     F        168,31      -0,91             2/3 
1)Central & Eastern Equit D                     V        233,23      -3,45        19/19 
1)Convertible Bond D                                F        111,73      -1,65        36/45 
1)Euro Bond D                                              F        170,39        0,54     18/146 
1)Euro Bond 1-3 Years D                           F        121,41        0,14        7/108 
1)Euro Bond 3-5 Years D                           F        138,14        0,22     32/146 
1)Euro Corporate Bond D                          F        157,66      -0,45     42/118 
1)Euro Corpora Short Term D                   F        112,44        0,03     11/118 
1)Euro Covered Bond D                              F        123,49      -0,73     70/118 
1)Euro Equity D                                            V        110,46      -2,53        43/84 
1)Euro Eq Controlled Vol D                       V        110,07      -4,20        79/84 
1)Euro Future Leaders D                           V        150,70      -1,00        29/43 
1)Euro Short Term Bond D                       D        122,58      -0,15   107/135 
1)European Equit Recovery D                 V        107,35        2,21          1/84 
1)Glob Multi Asset Income D                  X        104,08      -2,18   175/215 
1)Global Equity D                                        V        130,56      -1,96   161/238 
1)SRI Ageing Population D                       I        114,17      -2,65        18/19 
1)SRI European Equity D                            I        168,05      -2,61        17/19 
1)Total Return Euro HY D                          F        204,47      -0,17        5/114 
2)Asian Bond D*                                          F        105,07      -3,53        11/14 
2)Asian Credit D*                                        F        103,28      -4,54        13/14 
2)Greater China Equity D*                       V        244,74        1,98        23/24 
Gesalcalá 
Ortega y Gasset 7 28006 Madrid. Susana Ramírez. Tfno. 914311166. Email. gesalcala@ban-
coalcala.com. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Alcalá Acciones                                        R           22,44      -1,30        35/63 
1)Alcalá Ahorro                                          M           10,73      -0,02          8/75 
1)Alcalá Bolsa Mixto                                  R           14,06      -0,19        13/63 
1)Alcalá Gestión Activa                             X    1.350,34      -4,03   207/215 
1)Alcalá Global                                            R           10,96      -0,42     51/172 
1)Alcalá Institucional                               M           11,46      -0,15        13/75 
1)Alcalá Uno                                                 F           15,71      -0,15     78/108 
1)Diagonal Total Return                            I             9,50      -2,35        72/86 
1)Fonalcalá                                                   R           31,65      -0,21        15/63 
1)Loreto Suma                                              I           10,24      -0,16        34/86 
1)RSR Global*                                              X             9,89      -0,18     52/215 
1)RSR RV Internacional                            V           11,18        1,58     19/238 
Gesconsult 
Pza Marqués de Salamanca, 11 28006 Madrid. Tfno. 915774931. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Evo Fondo Int. Ibex35                           V           11,60      -3,43   100/108 
1)Evo Fondo Int. RF.CP                              D           10,04        0,02        3/135 
1)Gesconsult Corto Plazo                         D        717,09      -0,03     25/135 
1)Gesconsult Crec. Eurozona                  V           20,99      -2,35        38/84 
1)Gesconsult León VMF A                        R           28,06        3,04          4/63 
1)Gesconsult León VMF B                        R           28,80        3,14          3/63 
1)Gesconsult RF Flexible                         M           28,22        0,71          2/75 
1)Gesconsult RF Flexible B                     M           29,18        0,98          1/75 
1)Gesconsult Renta Variable                  V           49,81        4,62        2/108 
1)Gesconsult Ren Variable B                   V           51,11        5,10        1/108 
1)Gesconsult Talento*                              X           11,10      -1,67   161/215 
1)Rural Selec. Conservadora                    I           84,33        0,45          8/86 
Gescooperativo S.A. 
Virgen de los Peligros,6 28013 Madrid. Emilia Diaz. Tfno. 915956915. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Gesc Deuda Corp                                     F        547,47      -0,12     16/118 
1)Gesc Deuda Soberana E                       D        657,61      -0,19   122/135 
1)Gesc Gestión Conservadora*             M        767,63      -0,25     25/109 
1)Gesc Gestión Decidida*                        R        979,38      -0,98   100/172 
1)Gesc Multiestratégias Alt*                    I        646,64      -1,10        21/26 
1)Gesc Renta F. High Yield*                     F        327,85      -0,59     39/114 
1)Gesc Small Caps Euro                             V        592,12      -1,94        35/43 
1)Gescoop. Gest. Agresivo*                     V        337,13      -1,37   130/238 
1)Gescoop. Gest. Moderado*                 R        312,02      -0,66     67/172 
1)Rural Ahorro Plus                                   D    7.362,51      -0,08     54/135 
1)Rural Bolsa Garant. 2024                     G        753,38      -0,92     92/115 
1)Rural Bonos 2 años                                 F    1.148,97      -0,06     48/108 
1)Rural Emergentes RV*                          V        822,24        0,71        59/93 
1)Rural Euro Renta Variable                    V        648,96      -1,09        16/84 
1)Rural Europa 2018 Gar                          G        306,62      -0,36     72/115 
1)Rural Europa 24 Gar.                              G        312,87      -0,73     85/115 
1)Rural Europa 2025 Gar.                         G        304,02        0,04     39/115 
1)Rural Garan.Bolsa Europea                 G        312,77      -0,65     82/115 
1)Rural Garantía Bolsa 2025                  G        301,51        0,37     28/115 
1)Rural Garantía 2024 R.F.                      G        310,13        0,33        12/62 
1)Rural Gar Europa 20                               G        305,37        0,01     42/115 
1)Rural Garantía 2025                              G        306,72        0,79          2/62 
1)Rural Garantizado 9,70                        G        899,01      -0,20        51/62 
1)Rural Garantizado 2021                       G        307,19        0,18        21/62 
1)Rural Mixto 15                                        M        786,62      -0,11          9/75 
1)Rural Mixto 20                                        M        738,68      -0,33        19/75 
1)Rural Mixto 25                                        M        867,65      -0,53        36/75 
1)Rural Mixto 50                                         R    1.437,42      -1,25        34/63 
1)Rural Mixto 75                                         R        829,34      -1,97        51/63 
1)Rural Mixto Int. 15                                M        788,31      -0,33     32/109 
1)Rural Mixto Intern.25                          M        885,30        0,03        2/109 
1)Rural Multifondo 75*                            R        934,49      -0,54     57/172 
1)Rural Rendimiento                                D    8.414,76      -0,13     94/135 
1)Rural Renta Fija 1                                    F    1.267,84      -0,14     73/108 
1)Rural Renta Fija 3                                    F    1.328,10      -0,11     64/108 
1)Rural Renta Fija 5                                    F        938,31      -0,10     96/146 
1)Rural Rentas Garantizado                   G        815,55      -0,19        50/62 
1)Rural RF Internacional                          F        550,78      -1,78     96/137 
1)Rural RV España                                      V        620,69      -3,32     95/108 
1)Rural RV Internacional                         V        653,21        1,07     23/238 
1)Rural 6 Garantía RF                                G        310,83        0,74          4/62 
1)Rural Tecnológico RV                             V        500,95      10,07          6/35 
1)Rural 2018 Garantía                              G        329,44      -0,07        39/62 
1)Rural 2024 Gtía. Europa                       G        301,65      -0,27     67/115 
1)Rural 2025 Garantía Bolsa                  G        300,32      -0,09     47/115 
1)Rural 2025 Gtía R. Fija                           G        309,00        0,76          3/62 
Gesiuris 
Rambla Catalunya,38,9ª Planta 08007 Barcelona. Tfno. 902023938. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Annualcycles Strategies                       X           14,48      -1,87   170/215 
1)Catalana Occid B. Mundial                  V           12,62        0,48     37/238 
1)Catalana Occid Bolsa Esp.                    V           31,11      -2,07     68/108 
1)Catalana Occid Emerg.                          V           10,31        2,00        34/93 
1)Catalana Occid Patrimonio                  X           17,08      -1,10   128/215 
1)Catalana Occid R.Fija C/P                     D           11,70      -0,20   125/135 
1)Deep Value International                    V           11,26      -2,11   170/238 
1)Dolphin Investments Fund                 R             9,73      -0,99   101/172 
1)Gesiuris Balanced Euro                         R           22,92      -2,06   139/172 
1)Gesiuris Euro Equities                            V           22,61      -2,75        46/84 
1)Gesiuris Fixed Income                           F           12,77        0,17        6/108 
1)Gesiuris Global Strategy                       X             8,54      -4,07   208/215 
1)Gesiuris Iurisfond                                  M           23,23      -0,13        12/75 
1)Gesiuris Patrimonial                              X           19,68        1,12     18/215 
1)Gestión del Ciclo                                    M           10,12      -1,35     85/109 
1)I2 Desarrollo Sostenible                        I             9,44      -0,91          9/19 
1)Japan Deep Value                                   V           15,00      -1,64        13/54 
1)Panda Agricultur&Water                     V           12,74      -3,58             3/4 
1)Privary F1 Discrecional                         X        106,30      -1,51   154/215 
1)Privary F2 Discrecional                         X        112,33      -1,02   118/215 
1)Valentum                                                  V           18,11        6,12        1/238 
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GesNorte 
Felipe IV 3 28014 Madrid. Lola Yeti. Tfno. 915319608. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Fondonorte                                             M             4,37      -0,66        41/75 
1)Fondonorte Eurobolsa                          V             7,21      -2,17        34/84 
Gestifonsa SGIIG 
Almagro 8 28010 Madrid. José Luis de la Fuente García. Tfno. 913102152. Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)Caminos Bolsa Euro                               V             4,88      -2,43        41/84 
1)Caminos Bolsa Oportun.                      V           74,90      -0,12     48/108 
1)Cartera Selección                                    X             1,37        0,17     36/215 
1)Cartera Variable                                      V    3.218,99      -2,12     70/108 
1)Dinercam                                                   D    1.254,69      -0,01     16/135 
1)Dinfondo                                                   M        834,85      -0,23        16/75 
1)Dinvalor Global*                                     X             9,31      -0,31     59/215 
1)Foncam                                                       F    1.923,99        0,06     56/146 
1)RV 30 Fond                                              M           15,38      -0,48        32/75 
1)Seniors                                                        F             9,42        0,10     51/146 
G.I.I.C. Fineco 
Ercilla 24 2ª planta 48011 Bilbao. Esther Arriola García. Tfno. 944000300. Fecha v.l.: 
12/03/18 
1)Fon Fineco Dinero                                  D        953,97      -0,08     55/135 
1)Fon Fineco Patr. Global                         R           18,29        0,29     18/172 
1)Fon Fineco Euro Líder                            O           12,74      -1,66        39/46 
1)Fon Fineco Gestión                                 X           20,02        0,17     35/215 
1)Fon Fineco Gestión II                             X             7,88        1,39     13/215 
1)Fon Fineco I                                               R           13,84      -0,80        23/63 
1)Fon Fineco Interés A                               F           13,63        0,06     55/146 
1)Fon Fineco Interés I                                 F           13,96        0,12     47/146 
1)Fon Fineco Inversión                              X           12,02      -2,74   188/215 
1)Fon Fineco RF Intern.                             F             8,55      -0,14     21/137 
1)Fon Fineco Top RF Serie A                     F           10,95      -0,16     81/108 
1)Fon Fineco Top RF Serie I                       F           11,20      -0,10     60/108 
1)Fon Fineco Valor                                      V           11,24      -0,91        15/84 
1)F.F.Inv.Responsable FI                          M             9,83      -0,97        60/75 
1)Millenium Fund                                      O           17,82        0,47          3/46 
1)Multifondo América                              V           20,51        3,92     14/154 
1)Multifondo Eficiente                             V           19,04      -2,22     54/188 
GNB-International Management, S.A. 
1, rue Schiller, L-2519 (Luxembourg). Tfno. (+352) 27 362 532. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)NB Euro Bond                                           F    2.245,08        1,10        8/146 
1)NB European Equity                               V           93,25      -4,12   151/188 
1)NB Global Enhancement                      F        904,00      -0,37     35/118 
1)NB Global Equity                                     V        123,60      -0,73     93/238 
1)NB Opprtunnity Fund                            F        157,97      -0,15     22/137 
1)NB Trading                                                V        123,22      -2,05   168/238 
2)NB American Growth                            V        232,06      -0,09     81/154 
Goldman Sachs Asset Management 
LONDRES UNITED KINGDOM. Tfno. 4402077746366. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)GS BRIC Eq.Pt Base                                 V           16,15        5,01             3/7 
1)GS BRICs Eq. Pf I                                       V           17,93        2,63             4/7 
1)GS Eq Partner Pf E                                   V           16,67      -3,03   200/238 
1)GS Europe Core Eq Pf I                           V           20,87      -2,75     68/188 
1)GS Europe Core Eq Pf I-R                       V           17,19      -2,77     70/188 
1)GS Europe CoreSM Eq Pf Ba                 V           18,27      -2,92     81/188 
1)GS Europe CoreSM Eq Pf Ba                 V           16,09      -2,96     83/188 
1)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf I                       F           13,28        1,45          5/83 
1)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                      F           17,18      -1,77        40/83 
1)GS Em.Mkt.Debt Pf I                               F           20,26      -1,65        38/83 
1)GS Em.Mkt.Debt Pf I                               F             9,90      -1,69        39/83 
1)GS Gb Core Eq (I Snap)                          V           20,50      -0,49     83/238 
1)GS Gb Crdt Pf (Hdgd) I                           F           14,52      -2,16     87/118 
1)GS Gb Cur. Plus Pf (Hdgd)                      I           92,75      -0,59        53/86 
1)GS Gb Cur. Plus Pf I                                   I        101,85      -0,44        48/86 
1)GS Gb Cur.Plus Pf (Hdgd)                       I           94,74      -0,59             2/5 
1)GS Gb Fd Inc Pt (Hdgd) I                        F           13,92      -1,07     70/137 
1)GS Gb Fixed Inc Pf I                                 F           16,10      -1,77     95/137 
1)GS Gb Fixed Inc Pf(Hdg) B                    F           13,39      -1,25     82/137 
1)GS Gb Fixed Inc Pf(Hdg) B                    F           11,05      -1,16     78/137 
1)GS Gb Fixed Inc Pt (Hdgd)                    F             5,16      -1,15     77/137 
1)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                    F           14,56      -1,09     71/137 
1)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                    F           11,36      -1,13     75/137 
1)GS Gb Fixed Inc+Pf(Hdg) I                   F           14,75      -0,94     63/137 
1)GS Gb High Yld Pf D(Hdgd)                  F             6,36      -1,24     60/114 
1)GS Gb High Yld Pf I (Hdgd                     F           11,22      -1,23     59/114 
1)GS Gb High Yld Pf I (Hdgd                     F           17,42      -1,25     61/114 
1)GS Gb High Yld Pf Oth.C                        F           25,82      -1,34     62/114 
1)GS Gb SmlCapCore Eq Pf I                    V           23,75      -0,75             2/3 
1)GS N11 sm EqPf                                       V           11,07      -1,51        84/93 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I        109,46      -0,08        25/86 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I        117,41        0,17        14/86 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I           95,64        0,17        15/86 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I           88,12      -0,07        24/86 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I        109,77        0,01        19/86 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I           71,20        0,01        18/86 
1)GS Str Abs Ret II Ptf(Hdg                        I        126,47        0,29        12/86 
1)GS US Eq Pf Oth. C                                   V           24,44        2,35     34/154 
1)GS US Mort Bck Sec Pf I                         O           14,38      -1,84        42/46 
2)GS Asia Eq. Pf Base                                 V           31,71        0,61        23/47 
2)GS BRICs Eq. Pf I                                       V           13,40        2,55             5/7 
2)GS BRICs Eq. Pf Base                              V           20,77        2,38             7/7 
2)GS BRICs Eq. Pf Base                              V           21,11        2,39             6/7 
2)GS Em.Mkt.Eq.Pf Base                          V           44,39        0,56        64/93 
2)GS Em.Mkt.Eq.Pf I                                   V           54,11        0,76        57/93 
2)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf B                     F           12,43        1,28          7/83 
2)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf I                       F           13,61        1,43          6/83 
2)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                      F           22,05      -4,38        66/83 
2)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                      F           14,40      -4,37        65/83 
2)GS Em.Mkt.Debt Pf I                               F           15,62      -4,27        63/83 
2)GS Em.Mkt.Debt Pf I                               F           18,03      -4,21        61/83 
2)GS Gb Curr.Plus Pf                                    I           97,75      -3,18             5/5 
2)GS Gb Eq.Partn. Pf                                  V           14,23      -3,04   201/238 
2)GS Gb Fixed Inc Pf Base                         F           16,24      -1,95   102/137 
2)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                    F           15,23      -3,67   128/137 
2)GS Gb High Yield Pf Base                      F           19,85      -3,91   102/114 
2)GS Gb High Yield Pf Base                      F             7,80      -4,02   105/114 
2)GS Gb High Yield Pf I                               F           18,77      -3,81   101/114 
2)GS Japan Eq. Pf Oth.Curr.                     V           22,85      -0,47          8/54 
2)GS N11 sm Eq I Ptf                                  V           10,80      -1,40        83/93 
2)GS N11 sm Eq Ptf                                    V           10,03      -1,57        85/93 
2)GS N11 sm Eq Ptf                                    V           10,04      -1,67        86/93 
2)GS Strat.Gb.Eq Pf Base                          V           39,15      -1,56   145/238 
2)GS US CoreSM Eq Pf B.Cl.                      V           23,19        0,88     63/154 
2)GS US CoreSM Eq Pf B.Sn.                     V           23,69        0,83     65/154 
2)GS US CoreSM Eq Pf B.Sn.                     V           40,98        0,85     64/154 
2)GS US Eq Pf Base                                     V           22,70      -0,27     91/154 
2)GS US Eq Pf Base                                     V           22,66      -0,27     90/154 
2)GS US Equity Pf I                                      V           19,26      -0,14     85/154 
2)GS US Fixed Inc Pf Base                         F           14,62      -5,05        24/31 
2)GS US Fixed Inc Pf Base                         F           10,71      -4,99        20/31 
2)GS US Foc.Grth Eq Pf I                            V           21,01        8,42        4/154 
2)GS US Foc.Grth Eq Pf Base                    V           24,20        8,08        6/154 
2)GS US Foc.Grth Eq Pf Base                    V           19,45        8,14        5/154 
2)GS US SmCapCore Eq PF I                     V           22,81        1,27          8/18 
Goldman Sachs Funds PLC 
. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)GS Eur Gov.Liq.Re.IA R EU                    D  12.309,92      -0,10     73/135 
1)GS Eur Gov.Liq.Re.ID EUR                     D             1,00        0,00        9/135 
1)GS Eur Gov.Liq.Re.M D EUR                 D             1,00        0,00     10/135 
1)GS Eur Gov.Liq.Re.PAR EUR                 D  12.179,17      -0,10     72/135 
2)GS Eur Gov.Liq.Re.IAR USD                  D  12.459,33      -2,76          5/25 
2)GS Eur Gov.Liq.Re.PAR USD                 D  12.292,86      -2,78          6/25 
2)GS US$ Treas.Liq.Re.IA R                      D  10.246,94      -2,81          7/25 
2)GS US$ Treas.Liq.Re.PA R                     D  10.206,20      -2,82        11/25 
GVC Gaesco Gestión 
Dr. Ferran, 3-5 08034 Barcelona. Tfno. 933662727. Web. www.gvcgaesco.es. Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)Financialfond *                                       R           25,79      -0,77     79/172 
1)Fondguissona                                         M           12,94      -0,46        30/75 
1)Fondguissona Global Bolsa                 X           23,87      -1,35   145/215 
1)Fonradar Internacional*                      X           11,90      -1,38   146/215 
1)Fonsglobal Renta*                                 R             9,86      -2,45   151/172 
1)Fonsvila-Real                                           X             7,50        1,27     17/215 
1)GVC Gaesco Bolsalíder                          V             9,30      -0,86     53/108 
1)GVC Gaesco Bona-Renda                     R           12,18        3,34        1/172 
1)GVC Gaesco Constantfons                   D             9,17        0,01        5/135 
1)GVC Gaesco Emergentfond*              V        213,34        1,76        42/93 
1)GVC Gaesco Europa                                V             4,45      -4,55   169/188 
1)GVC Gaesco Fdo. de Fondos*              V           13,26      -1,19   119/238 
1)GVC Gaesco Fondo FT CP                      D    1.366,67        0,00        6/135 
1)GVC Gaesco Japón                                  V             9,45      -2,53        27/54 
1)GVC Gaesco Multinacional                  V           71,20      -5,02   225/238 
1)GVC Gaesco Op Emp Inmob                V           19,32        0,21          1/23 
1)GVC Gaesco Patrim A*                           X           12,28      -1,55   155/215 
1)GVC Gaesco Renta Fija                           F           21,78        0,33        3/108 
1)GVC Gaesco Renta Valor*                   M        109,03      -0,57        38/75 
1)GVC Gaesco RF Flexible                         F           10,04      -0,38     33/137 
1)GVC Gaesco Ret Absoluto*                   I        154,31      -2,26        19/20 
1)GVC Gaesco Ret Abs Clas I*                   I        156,17      -2,14        71/86 
1)GVC Gaesco Small Caps*                      V           15,05        0,64        11/43 
1)GVC Gaesco Sostenible ISR                   I        115,12      -0,11          3/19 
1)GVC Gaesco TFT                                       V           12,21      -0,78        31/35 
1)GVC Gaesco 1K + RV                              V           96,41      -2,99   197/238 
1)GVC Gaesco 300 P WorldW                  V           15,59        4,36             2/2 
1)1 Kessler Casadevall*                            X             9,26      -1,23   141/215 
1)I.M. 93 Renta                                            X           12,74      -1,67   160/215 
1)Novafondisa                                             R           10,63      -0,09     32/172 
1)Robust RV Mixta Int.*                           R             9,24        0,66        8/172 
1)Tramontana R. A. Audaz                        I           90,08      -2,81        76/86 
Ibercaja Gestión S.G.I.I.I.C., S.A 
Pº. de la Constitución,4 50008 Zaragoza. Valero Penón Cabello. Tfno. 976239484. Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)Ibercaja All Star A*                                 V             7,93      -0,77     96/238 
1)Ibercaja Alpha A*                                     I             7,94      -5,31        79/86 

1)Ibercaja Bolsa A                                       V           22,08      -4,01   104/108 
1)Ibercaja Emerging Bond*                    F             6,93      -1,15        34/83 
1)Ibercaja BP Renta Fija A                        F             7,13      -0,13     72/108 
1)Ibercaja BP Selec.Global*                     I             6,45      -0,76        16/26 
1)Ibercaja Bolsa Europa A                        V             7,01      -4,64   176/188 
1)Ibercaja Bolsa Internac.                        V           10,50      -0,96   109/238 
1)Ibercaja Bolsa USA A                             V           11,55        0,04     79/154 
1)Ibercaja Conservador Prem                D             6,99        0,04        1/135 
1)Ibercaja Crecimient Din A*                   I             7,27      -0,52          6/20 
1)Ibercaja Dividendo A                             V             6,47      -2,91     79/188 
1)Ibercaja Dólar A                                       D             6,21      -2,91        23/25 
1)Ibercaja Emergentes A*                       V           14,90        1,08        51/93 
1)Ibercaja Europa Star A*                        V             6,41      -1,84     36/188 
1)Ibercaja Financiero                                V             4,37      -1,78        12/13 
1)Ibercaja Flex Europ 10-40                   M             7,84      -1,33        72/75 
1)Ibercaja Flex Europ 50-80                    R             9,76      -2,02        52/63 
1)Ibercaja Global Brands                         V             6,16      -3,00   199/238 
1)Ibercaja High Yield A                              F             7,32      -0,40     24/114 
1)Ibercaja Horizonte                                  F           10,95      -0,05     77/146 
1)Ibercaja Japón A                                      V             5,95      -2,86        31/54 
1)Ibercaja Mixto Flex 15 A                      M             6,89      -0,39        27/75 
1)Ibercaja Nuevas Oport A                      V           10,68      -2,64   184/238 
1)Ibercaja Op Renta Fija A                        F             7,74        0,28        4/108 
1)Ibercaja Petroquímico A                       V           13,33      -4,46          3/11 
1)Ibercaja Plus A                                         D             9,02      -0,06     36/135 
1)Ibercaja R. Fija 2024                               F             6,15        0,58     16/146 
1)Ibercaja Renta Intern.                          M             7,28      -1,77     92/109 
1)Ibercaja Sanidad A                                 V             9,13      -3,41        25/30 
1)Ibercaja Sec.Inmob A                            V           24,99      -3,40          5/23 
1)Ibercaja Selección Bolsa*                    V           10,78      -2,59   181/238 
1)Ibercaja Selección Cap.*                       R             9,78      -1,54   121/172 
1)Ibercaja Selección RF*                           F           12,22      -0,27     27/137 
1)Ibercaja Selección R. Int*                   M             9,06      -0,91     69/109 
1)Ibercaja Small Caps                                V           14,56      -3,06        43/43 
1)Ibercaja Tecnológico A                          V             3,65        4,61        23/35 
1)Ibercaja Utilities A                                  V           12,83      -4,28             1/2 
Imantia Capital 
Serrano 45 3ª Planta 28001 Madrid. Tfno. 91 578 57 65. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Abanca G. Agresivo*                             V           10,38      -0,78     98/238 
1)Abanca G. Conservador*                       I           10,03      -0,59        11/26 
1)Abanca G. Decidido*                               I           10,70      -1,13          8/10 
1)Abanca G. Moderado*                           I           10,41      -0,90        15/20 
1)Abanca R. Fija Flexible*                        F           12,23      -0,05     42/108 
1)Abanca R. Fija Mixta                             M           10,57      -0,96     71/109 
1)Abanca R. Variable España                  V           10,04      -2,15     74/108 
1)Abanca R. Variable Europa                  V             4,37      -2,32     55/188 
1)Abanca R. Variable Mixta                     R        647,82      -1,95        50/63 
1)Abanca R.Fija Corto Plazo                    D           12,04      -0,05     34/135 
1)Abanca 3 Val Gar 2023                          G           10,11      -0,10     49/115 
1)C.C.M. Fondepósito                               D           14,19      -0,11     80/135 
1)Fondo 3 Deposito                                   D           11,87      -0,13     92/135 
1)Fondo 3 Renta Fija                                  F    1.139,17      -0,21     87/108 
1)Imantia CP Institucional                      D             7,00      -0,01     15/135 
1)Imantia CP Minorista                            D             6,89      -0,09     58/135 
1)Imantia Decidido*                                 R           52,72      -1,13        32/63 
1)Imantia Deuda Subord.*                    M           15,01        0,14          5/75 
1)Imantia Flexible*                                   V           20,79      -1,00   110/238 
1)Imantia Fondepósito Inst                    D           12,38      -0,07     41/135 
1)Imantia Fond. Minorista                      D           12,12      -0,14   102/135 
1)Imantia Global Conserv.*                      I           11,89      -0,54        11/14 
1)Imantia Global Moderado*                  I           12,99      -0,89        14/20 
1)Imantia R Fija Flexible*                        F    1.828,52      -0,02     32/108 
1)Imantia RV Iberia                                   V           23,26      -1,94     67/108 
1)Imantia RV Zona Euro                           V             7,31      -2,24        37/84 
1)Imantia Ibex 35                                       V           11,98      -3,24     90/108 
1)Imantia RF Flexible Insti*                    F    1.844,71        0,08     10/108 
InterMoney Gestión SGIIC (Grupo CIMD) 
Principe de Vergara 131 3º Planta 28002 Madrid. Juan de Dios Blasco. Tfno. 914326464. 
Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Intermoney Attitude                              I             9,93      -0,20        36/86 
1)Intermoney Gestión Flex.                    X           10,62      -0,54     77/215 
1)Intermoney RF Corto Plazo                 D        133,74      -0,12     84/135 
1)Intermoney Variable Euro                   V        161,45      -2,41        40/84 
Inverseguros Gestión S.A. 
Pza. Pedro Muñoz Seca, 4 28001 Madrid. Marta Herrera. Tfno. 914263824. Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)Birdie Capital*                                           I    9.774,86        1,43          1/26 
1)AEGON Inversión MF*                          M           14,12      -1,07        64/75 
1)AEGON Inversión MV*                          R             9,21      -1,89        49/63 
1)Nuclefón                                                   M        138,59      -0,21        14/75 
1)Dunas Valor Flexible                                I           12,78        0,36          4/10 
1)Dunas Valor Prudente                            I        237,39        0,09          2/14 
1)Segurfondo Inversión*                          I           81,40        0,00             1/1 
1)Dunas Valor Equilibrio                            I           10,91        0,16          1/20 
1)Dunas Valor Seleccion                           V        148,69        0,05          7/84 
1)Segurfondo S&P 100 Cubier               V           15,03        1,96     42/154 

JPMorgan Asset Management 
Paseo Castellana 31 28046 Madrid. Elena Domecq. Tfno. 915161582. Email. jpmor-
gan.assetmanagement@jpmorgan.com. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)JPM Aggr.Bd DAcc(Hdg)                       F           78,43      -1,59     88/137 
1)JPM Aggregate BdAAcc(hdg)             F             8,71      -1,58     87/137 
1)JPM Ame Eq A-Acc (Hdg)                     V           15,26        3,25     18/154 
1)JPM Ame Eq D-Acc (Hdg)                     V           14,08        3,15     20/154 
1)JPM Divers Risk AAcc(hgd)                  X           85,03      -1,60   157/215 
1)JPM Divers RiskD-Acc(Hdg)                X           82,35      -1,73   164/215 
1)JPM Em Europe A-Acc EUR                  V           18,14        1,85          6/19 
1)JPM Em Europe D-Acc EUR                  V           28,73        1,63          8/19 
1)JPM Em Mkts DbtA.acc(Hdg)              F           14,89      -1,78        41/83 
1)JPM Em Mkts DbtD.acc(Hdg)              F           16,38      -1,86        42/83 
1)JPM Em Mkts Divid A(div)                   V           74,36        0,79        56/93 
1)JPM Em Mkts Divid D(div)                   V           71,45        0,62        62/93 
1)JPM Em Mkts Eq AAcc(hgd)                V        102,75        3,80        13/93 
1)JPM Em Mkt Eq D-Acc (Hdg)               V        131,93        3,65        15/93 
1)JPM Em Mkts Inc A-Acc                        V           90,98        0,80        55/93 
1)JPM Em Mkts IvGrAacc(Hdg)              F           95,65      -2,42        48/83 
1)JPM Em Mkts IvGrDacc(Hdg)              F           92,89      -2,51        51/83 
1)JPM Em MktsCorpBdAAcc(hg)           F        114,11      -1,36     79/118 
1)JPM Em MktsCorpBdDAcc(hg)           F        105,75      -1,46     80/118 
1)JPM Em MktsStratBdAAccHdg          V        101,75      -0,79     99/238 
1)JPM Em MktsStratBdDPAccHg           F           80,81      -0,83        26/83 
1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd A-A ?                    F           11,20      -0,09     56/108 
1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd D-A ?                   F           11,10      -0,18     84/108 
1)JPM EU Gvt Bnd A-Acc EUR                  F           15,18        0,35     24/146 
1)JPM EU Gvt Bnd D-Acc EUR                  F           14,87        0,30     27/146 
1)JPM EU HY Sh.Dur.Bd A-Acc                F        102,39      -0,07        3/114 
1)JPM EU Sust Eq A-Acc                            V        107,66      -2,62     64/188 
1)JPM Eur EqAbsAlphaA(P)Acc               I        120,62        1,49          4/15 
1)JPM Eur EqAbsAlphaD(P)Acc               I           95,88        1,33          5/15 
1)JPM Euro AggrBdD-Acc EUR                F        111,96      -0,14   103/146 
1)JPM Euro Aggregate BdAAcc              F           13,64      -0,07     82/146 
1)JPM Euro Corp.Bd A-A ?                        F           15,89      -0,38     36/118 
1)JPM Euro Corp.Bd D-A ?                        F           15,32      -0,52     51/118 
1)JPM Euro Dy A-Acc EUR                        V           23,33      -2,71     66/188 
1)JPM Euro Dy D-Acc EUR                        V           20,59      -2,88     75/188 
1)JPM Euro Eq A-Acc EUR                         V           18,13      -2,89     76/188 
1)JPM Euro Eq D-Acc EUR                         V           13,74      -3,03     88/188 
1)JPM Euro Liquidity A                             D  12.875,11      -0,11     79/135 
1)JPM Euro Liquidity D                             D  10.144,64      -0,11     78/135 
1)JPM Euro Money Market A                  D        106,64      -0,10     75/135 
1)JPM Euro Money Market D                  D        107,74      -0,10     74/135 
1)JPM Euro SC A-Acc EUR                         V           30,87        0,00        19/43 
1)JPM Euro SC D-Acc EUR                         V           22,73      -0,18        20/43 
1)JPM Euro Sel Eq A-Acc                           V    1.345,32      -3,60   122/188 
1)JPM Euro Sel Eq D-Acc                           V        117,58      -3,76   131/188 
1)JPM Euro Str G A-AccEUR                     V           27,59      -1,53     30/188 
1)JPM Euro Str G D-AccEUR                     V           17,30      -1,65     33/188 
1)JPM Euro Str V A-AccEUR                     V           16,22      -3,11     94/188 
1)JPM Euro Str V D-Acc                              V           17,72      -3,28   107/188 
1)JPM Eurol A-Acc EUR                             V           18,15      -1,14        19/84 
1)JPM Eurol D-Acc EUR                             V           13,19      -1,27        21/84 
1)JPM Eurol Dyn.A(P)Acc EUR                V        239,38      -1,89        28/84 
1)JPM Eurol Dyn.D(P)Acc EUR                V        228,31      -2,04        31/84 
1)JPM Europe Dyn SC A(P)Acc                V           47,00        1,36          7/43 
1)JPM Europe Dyn SC D(P)Acc                V           28,20        1,11          8/43 
1)JPM Europe Dyn Tech AAcc                  V           42,23        2,92        27/35 
1)JPM Europe Dyn Tech Dacc                  V           13,79        2,68        28/35 
1)JPM Europe Eq Pls A(P)Acc                  V           16,65      -2,80     71/188 
1)JPM Europe Eq Pls D(P)Acc                  V           15,10      -2,89     77/188 
1)JPM Europe Hgh YdSDBdDAcc            F        101,49      -0,18        6/114 
1)JPM Europe Hgh Yld BdAAcc               F           19,67      -0,40     23/114 
1)JPM Europe Hgh Yld BdDAcc               F           12,38      -0,51     32/114 
1)JPM Europe StratDivA(div)                 V        132,27      -4,62   173/188 
1)JPM Europe StratDivD(div)                 V        126,17      -4,76   178/188 
1)JPM Europe Sust Eq Dacc                     V           98,84      -2,76     69/188 
1)JPM Financ.Bd Aacc-EUR                     F        136,41      -2,17     89/118 
1)JPM Financ.Bd Dacc-EUR                     F        133,02      -2,24     91/118 
1)JPM Flex Credit AAcc(hgd)                   F           10,46      -1,04     68/137 
1)JPM Flex Credit DAcc(hgd)                   F           95,21      -1,10     73/137 
1)JPM Gb Abs RetBdAAcc(hgd)              I           73,18        0,98          5/86 
1)JPM Gb Abs RetBdDAcc(hgd)              I           70,75        0,88          6/86 
1)JPM Gb Balanced A-Acc                        R    1.880,67        1,04        4/172 
1)JPM Gb Balanced D-Acc                       R        186,25        0,93        5/172 
1)JPM Gb Bd D-Acc  ?                                 F           12,59      -0,55     44/137 
1)JPM Gb Bd Opp A-Acc(hdg)                 F           88,27      -0,52     41/137 
1)JPM Gb Bd Opp D-Acc(hdg)                 F           86,13      -0,62     45/137 

1)JPM Gb Cap Struc OppA-Acc               X        104,27      -0,66     87/215 
1)JPM Gb Conv EUR A-Acc                        F           15,99        1,27          6/45 
1)JPM Gb Conv EUR D-Acc                        F           13,44        1,20          7/45 
1)JPM Gb CorpBd DH AAcc(hg)              F           88,53      -0,43     39/118 
1)JPM Gb CorpBd DH DAcc(hg)              F           83,50      -0,50     49/118 
1)JPM Gb Div A-dist (Hdg)                      V        101,52      -2,15   172/238 
1)JPM Gb Div D-dist (Hdg)                      V           96,73      -2,29   178/238 
1)JPM Gb Dy A-Acc Hdg                            V             9,25        0,87     27/238 
1)JPM Gb Dyn DAcc(hgd)                         V             8,44        0,72     31/238 
1)JPM Gb Focus AAcc(hgd)                     V           14,84      -0,67     89/238 
1)JPM Gb Focus D (acc) - EU                    V           13,05      -0,84   105/238 
1)JPM Gb Gvt Bd A-Acc ?                           F           12,81      -0,54     43/137 
1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd A-A?                 F           10,50      -0,28     96/108 
1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd D-A?                 F           10,41      -0,38   103/108 
1)JPM Gb HY A-Acc                                     F        222,00      -1,03     55/114 
1)JPM Gb HY D-Acc                                     F        206,23      -1,12     56/114 
1)JPM Gb Inc A EUR                                    R        139,55      -3,04   160/172 
1)JPM Gb Inc Aacc EUR                             R        137,24      -1,90   134/172 
1)JPM Gb Inc Conser-Acc EUR               M        102,41      -1,65     90/109 
1)JPM Gb Inc Conserv A(div)                 M           97,56      -2,63     99/109 
1)JPM Gb Inc Conserv D(div)                 M           98,37      -2,71   101/109 
1)JPM Gb Inc Conserv Dacc                    M        102,00      -1,72     91/109 
1)JPM Gb Inc D(div)                                   R        122,07      -3,10   161/172 
1)JPM Gb Inc Dacc EUR                             R        134,38      -1,97   137/172 
1)JPM Gb Macro A-Acc hdg                      I           94,44        3,10          1/15 
1)JPM Gb Macro D-Acc Hdg                      I           92,45        3,01          2/15 
1)JPM Gb Macro Opp A-Acc                     X        201,47        5,24        1/215 
1)JPM Gb Macro Opp D-Acc                     X        157,88        5,09        2/215 
1)JPM Gb Macro.Bal A-Acc                      R    1.269,29        0,72        6/172 
1)JPM Gb Macro.Bal D-Acc                      R        138,98        0,63        9/172 
1)JPM Gb Mlt Strt IncA(div)                    X        104,44      -2,89   191/215 
1)JPM Gb Mlt Strt IncD(div)                    X           99,01      -3,05   198/215 
1)JPM Gb RealEstSecAAcc(hg)              V             7,91      -5,50        10/23 
1)JPM Gb RealEstSecDAcc(hg)               V             7,37      -5,51        11/23 
1)JPM Gb ShortDurBdAAcc(hg)             F             7,47      -0,66     48/137 
1)JPM Gb ShortDurBdDAcc(hg)             F           77,36      -0,67     49/137 
1)JPM Gb StratBd AAcc(hgd)                  F           93,61      -0,12     18/137 
1)JPM Gb StratBdD(P)AccEURH             F           77,75      -0,28     29/137 
1)JPM Gb UnconstEqAAcc(hgd)            V           10,15        0,40     40/238 
1)JPM Gb UnconstEqDAcc(hgd)            V             9,43        0,21     44/238 
1)JPM Gb.C.Bd Fd A-A e(Hdg)                F           12,75      -2,15     86/118 
1)JPM Gb.C.Bd Fd D-A e(Hdg)                F           12,31      -2,15     85/118 
1)JPM Highb US STA(P)Acc(h)               V           22,57        2,03     39/154 
1)JPM Highb US STD(P)Acc(h)               V           16,89        1,87     45/154 
1)JPM Inc Fd A(div)(hgd)                         F           64,07      -2,33   106/137 
1)JPM Inc Fd D(div) (hgd)                        F           62,76      -2,43   111/137 
1)JPM Inc. Opp D(P)-Acc Hdg                 F        135,13      -0,23     26/137 
1)JPM Inc.Opp A(P)-Acc Hdg                  F        137,95      -0,18     25/137 
1)JPM Jap Eq Aacc EUR Hdg                    V        117,02        1,95          1/54 
1)JPM Jap Sel Eq.A-Acc EUR                    V        179,47      -0,41          6/54 
1)JPM Jap StrVal A-Acc Hdg                    V        127,83      -8,73        53/54 
1)JPM Jap StrVal D-Acc Hdg                    V           97,64      -8,87        54/54 
1)JPM Japan Eq DAcc(hgd)                     V        142,32        1,79          2/54 
1)JPM MM Alte.A-Acc EUR Hdg*            I           93,79        0,01             1/4 
1)JPM MM Alternat DAcc(hgd)*             I           92,34      -0,15        33/86 
1)JPM Systemat. Alpha A-acc                  I           10,85      -3,56        15/15 
1)JPM Systematic Alpha Dacc                X           92,55      -3,65   204/215 
1)JPM Total EmMktInc D(div)                 V           72,76      -0,66        71/93 
1)JPM US Aggre Bd AAcc(hgd)               F           80,55      -2,13          1/31 
1)JPM US Aggre Bd DAcc(hgd)               F           78,53      -2,19          2/31 
1)JPM US Grwt D-Acc (Hdg)                   V           15,02        9,80        3/154 
1)JPM US Grwt Gr A-Acc(Hdg)               V           16,31        9,91        2/154 
1)JPM US Hdgd Eq. Aacc(Hdg)               V        101,31        0,49     70/154 
1)JPM US HghYldPlsBdDdiv(h)              F           64,15      -2,74     76/114 
1)JPM US HY Pls Bd Aacc-Hdg                F           88,09      -1,13     57/114 
1)JPM US Op LS Eq A acc(hg)                   I           99,50        2,44          3/15 
1)JPM US Opp LSEqD(P)Acc(h)              V        104,09        2,26     35/154 
1)JPM US Sel Eq AAcc(hgd)                     V        159,33        2,23     36/154 
1)JPM US Sel Eq DAcc(hgd)                     V        150,70        2,11     37/154 
1)JPM US Sel Eq PlsAAcc(hg)                  V           14,88        2,06     38/154 
1)JPM US Sel Eq PlsDAcc(hg)                  V           13,33        1,83     46/154 
1)JPM US ShtDurBd AAcc(hgd)              F           71,26      -0,85          3/19 
1)JPM US ShtDurBd DAcc(hgd)              F           69,78      -0,91          4/19 
1)JPM US Val D Acc(Hdgd)                       V           12,25      -1,21   113/154 
1)JPM US Value AAcc (hgd)                     V           13,35      -1,04   110/154 
2)JPM Afri. Eq D (P) Acc                            V           11,03        4,03             2/2 
2)JPM Africa Equity A(P)Acc                   V           11,83        4,28        10/93 
2)JPM Ame Eq A-Acc USD                        V           25,91        0,69     67/154 
2)JPM Ame Eq D-Acc USD                        V           22,72        0,54     69/154 
2)JPM ASEAN Equity Aacc                       V           25,20        3,01          1/15 
2)JPM ASEAN Equity Dacc                       V           21,88        2,84          2/15 
2)JPM Asia Pacific Eq AAcc                       V           23,57        1,53        11/47 
2)JPM Asia Pacific Eq D-Acc                     V        150,94        1,39        12/47 
2)JPM China A-Acc USD                            V           47,24        4,27        11/24 
2)JPM China D-Acc USD                            V           53,77        4,06        12/24 
2)JPM Em Eu,Mid E&Af Eq AAc              V           22,02        2,01          8/10 
2)JPM Em Eu,Mid E&Af Eq DAc              V           43,03        1,84          9/10 
2)JPM Em MiddleEast Eq AAcc               V           18,64        4,71          2/10 
2)JPM Em Mkt D-Acc USD                        V           43,82        1,09        50/93 
2)JPM Em Mkt Eq A-Acc USD                  V           29,98        1,25        49/93 
2)JPM Em Mkts A-acc-USD                      F        427,15      -4,44        67/83 
2)JPM Em Mkts D-acc-USD                      F        139,99      -4,58        70/83 
2)JPM Em Mkts LcCurDbt AAcc               F           17,61        0,74        15/83 
2)JPM Em Mkts LcCurDbt Dacc               F           16,61        0,59        17/83 
2)JPM Em Mkts Opp AAcc                        V        322,50        1,95        37/93 
2)JPM Em Mkts Opp D-Acc-USD            V        143,54        1,77        41/93 
2)JPM Em Mkts SmCap A(P)Acc            V           16,94      -0,75        74/93 
2)JPM Em Mkts SmCap D(P)Acc            V           15,47      -0,93        81/93 
2)JPM Em MktsStratBdDPAcc                 F        107,01      -3,41        58/83 
2)JPM Em MktStr.AAcc-USD                   F        109,73      -3,35        57/83 
2)JPM Gb Aggregate Bd Aacc                 F           13,17      -2,37   107/137 
2)JPM Gb Aggregate Bd Dacc                 F           15,72      -2,48   114/137 
2)JPM Gb Bd Opp Aacc                              F        122,00      -3,14   124/137 
2)JPM Gb Bd Opp DAcc                              F        118,96      -3,24   125/137 
2)JPM Gb Conv Fd(EUR)AH-Acc             F           99,17               -                     
2)JPM Gb ConvCons(USD)A-Acc            F        191,02      -1,98        38/45 
2)JPM Gb ConvCons(USD)D-Acc            F        177,21      -2,08        39/45 
2)JPM Gb CorpBd DH Aacc                       F        108,88      -3,00     93/118 
2)JPM Gb CorpBd DH Dacc                       F        109,91      -3,08     94/118 
2)JPM Gb Dy A-Acc USD                           V           20,80      -0,80   100/238 
2)JPM Gb Dy D-Acc USD                           V           21,71      -1,03   113/238 
2)JPM Gb Healthcare Aacc                      V        309,92      -0,34        11/30 
2)JPM Gb Healthcare Dacc                      V        281,68      -0,54        13/30 
2)JPM Gb Macro A-Acc                               I        151,45        0,41          8/15 
2)JPM Gb Macro D-Acc                               I        143,43        0,32        11/15 
2)JPM Gb Natural Res AAcc                     V             9,63      -4,82          9/11 
2)JPM Gb Natural Res DAcc                     V             6,13      -5,05        10/11 
2)JPM Gb Select Eq AAcc                          V        276,14      -1,60   149/238 
2)JPM Gb Select Eq DAcc                          V        248,02      -1,75   154/238 
2)JPM Gb Socially Resp AAcc                  V           17,13        0,00     52/238 
2)JPM Gb Socially Resp DAcc                    I           10,10      -0,28          5/19 
2)JPM Gb.C.Bd Fd A Acc                            F           16,87      -4,68   109/118 
2)JPM Gb.C.Bd Fd D Acc                            F           16,30      -4,79   111/118 
2)JPM Greater Ch A-Acc USD                  V           41,56        2,88        18/24 
2)JPM Greater Ch D-Acc USD                  V           58,13        2,66        19/24 
2)JPM Inc.Opp.A(P)-Acc USD                  F        190,81      -2,78   118/137 
2)JPM Inc.Opp.D(P)-Acc USD                  F        105,50      -2,85   121/137 
2)JPM Latin America Eq Aacc                 V           28,96        5,80        15/22 
2)JPM Latin America Eq DAcc                 V           40,64        5,56        16/22 
2)JPM Mid East D-Acc USD                      V           22,14        4,51          3/10 
2)JPM US Ag Bd A-Acc USD                      F           16,31      -4,73        10/31 
2)JPM US Ag Bd D-Acc USD                      F           18,02      -4,78        12/31 
2)JPM US Bond A (acc) - USD                  F        224,96      -4,90        13/31 
2)JPM US Bond D (acc) - USD                  F        161,21      -4,94        16/31 
2)JPM US Corp Bd A-Acc USD                  F        100,01      -5,70   114/118 
2)JPM US Corporate Bd DAcc                   F           99,41      -5,78   115/118 
2)JPM US Dollar Gvt Liq A                        D  10.090,08      -2,89        20/25 
2)JPM US Dollar Liq A                                D  13.453,55      -2,83        14/25 
2)JPM US Dollar Liq D                               D  10.116,16      -2,85        16/25 
2)JPM US Eq All Cap A-Acc                       V        149,10        1,02     57/154 
2)JPM US Grwt A-Acc USD                       V           29,49        7,25        8/154 
2)JPM US Grwt D-Acc USD                       V           13,91        7,04        9/154 
2)JPM US HY Pl Bd A-Acc USD                 F        135,48      -3,72     99/114 
2)JPM US Opp LSEqA(P)Acc                    V        113,81      -0,22     88/154 
2)JPM US Opp LSEqD(P)Acc                    V        117,29      -0,33     92/154 
2)JPM US Opp.LS Eq I (P)Acc                   V        104,09      -0,07     58/238 
2)JPM US SC Growth AAcc                       V           32,80        5,66          2/18 
2)JPM US SC Growth DAcc                       V           20,68        5,48          4/18 
2)JPM US Sel Eq AAcc                                V        359,30      -0,37     94/154 
2)JPM US Sel Eq Dacc                                V        245,90      -0,48     98/154 
2)JPM US Sel Eq PlsAacc                           V           21,99      -0,55   100/154 
2)JPM US Sel Eq PlsDAcc                          V           19,80      -0,73   104/154 
2)JPM US ShtDurBd AAcc                         F        104,71      -3,46        13/19 
2)JPM US ShtDurBd DAcc                         F        102,46      -3,52        15/19 
2)JPM US Sm Comp Aacc                         V           23,61      -0,08        11/18 
2)JPM US Sm Comp Dacc                         V           30,20      -0,33        12/18 
2)JPM US Technology Aacc                      V           37,70      13,31          2/35 
2)JPM US Technology Dacc                      V             4,70      13,08          3/35 
2)JPM US Value A Acc USD                       V           23,06      -3,54   146/154 
2)JPM US Value D Acc USD                       V           25,71      -3,71   148/154 
2)JPM USD Treas Liq. D                             D  10.079,41      -2,90        21/25 
2)JPM USD Treas Liq.A                              D  11.508,59      -2,88        19/25 
4)JPM Ster Liquidity A                              D  14.983,17        0,10             4/5 
4)JPM Ster Liquidity D                              D  10.365,09        0,10             5/5 
4)JPM Ster Liquidity W                             D  10.027,86        0,17             1/5 
6)JPM Aust.$ Liq.A(acc)AUD                  D  11.888,69        0,24             1/3 
Kutxabank Gestión, S.G.I.I.C.,S.A.U. 
Pza. Euskadi 5, Planta 27 48009 Bilbao. Tfno. 943446067. Fecha v.l.: 13/03/18 
1)Kutxabank Bolsa                                     V           18,97      -3,75   102/108 
1)Kutxabank Bolsa EEUU                         V             9,82        0,09     76/154 
1)Kutxabank Bolsa Emergent.               V           12,09        1,70        43/93 
1)Kutxabank Bolsa Eurozona                 V             5,76      -3,46        70/84 
1)Kutxabank Bolsa Intern.                      V             9,31      -0,46     81/238 
1)Kutxabank Bolsa Japón                        V             3,96      -4,17        41/54 
1)Kutxabank Bolsa N Econ.                     V             5,10        9,13          7/35 
1)Kutxabank Bolsa Sectorial                  V             5,76      -1,50   138/238 

1)Kutxabank Bono                                     F           10,32      -0,08     51/108 
1)Kutxabank Dividendo                           V             9,85      -4,23        81/84 
1)Kutxabank Fondo Solidario                  I             7,75      -0,99        11/19 
1)Kutxabank G. Activa Inv.                      R             9,69      -2,04   138/172 
1)Kutxabank G Activa Patri.                   M             9,75      -0,86     68/109 
1)Kutxabank G.Activa Rdto.                    R           21,41      -1,54   122/172 
1)Kutxabank G Bolsa Europa3               G    1.183,93      -1,52     99/115 
1)Kutxabank Monetario                          D        811,96      -0,13     99/135 
1)Kutxabank Multiestrategia                  I             6,42      -0,59        12/14 
1)Kutxabank RF Corto                               F             9,64      -0,09     58/108 
1)Kutxabank RF Empresas                      D             6,80      -0,07     43/135 
1)Kutxabank RF Enero 2018                    F             6,49      -0,09     89/146 
1)Kutxabank Renta Global                     M           20,50      -1,77     93/109 
1)Kutxabank Rentas Oc. 2018                F             6,58      -0,15   107/146 
1)Kutxabank Rentas Oct 2019               F             6,64      -0,18   118/146 
1)Kutxabank Rentas Oct.2020               F             6,66      -0,01     69/146 
1)Kutxabank RF Largo Plazo                   F        973,98        0,06     60/146 
Lazard Frères Gestion 
25, rue de Courcelles 75008 Paris-France. Domingo Torres Fernández. Tfno. 
+33144130194. Email. domingo.torres@lazard.fr. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Lazard Conv. Global                                F        371,78        3,16          2/45 
1)Lazard Equity SRI                                    V    1.694,84      -1,87        26/84 
1)Lazard Obj. Alpha Euro                         V        422,38      -1,89        30/84 
1)Norden                                                       V        199,90        0,27             1/2 
1)Objectif Convert. Eur. A                         F        164,13      -1,61        35/45 
1)Objectif Crédit FI                                      F        332,40        0,09        6/118 
1)Objectif Small Caps Euro                      V    1.682,26        0,38        14/43 
1)Objetif Recovery Eurozone                  V        149,78      -1,89        29/84 

Legg Mason Investments Dublin  
Guillermo Trigueros. Tfno. +34913913695. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)LM BW Glb Fixed Inc EUR-H                F        157,80        0,79        8/137 
1)LM BW Glb Fxd Inc XEUR-H                 F        105,70        3,17        1/137 
1)LM QS EM Equity Fd                               V        111,61      -1,95        87/93 
1)LM QS MV APac ex JEqGIncF               V        124,91        1,37        13/47 
1)LM QS MV Euro Eq G Inc Fd                  V        170,85      -3,10     93/188 
1)LM Royce US Small. Comp.                  V        133,72        0,91          9/18 
1)LM WA Asian Opport. EUR-H              F        107,18      -0,69          4/14 
1)LM WA EM Tot R Bd Fd                           F        136,45      -1,60        37/83 
1)LM WA Glb Multi Str EUR-H                 F        144,36      -0,91     62/137 
1)LM WA Short Dur HInc BdFd               F        133,90      -0,88     59/137 
2)LM BW Glb FI Abs. Return                     I        120,11      -0,13        30/86 
2)LM BW Glb Inc. Optimiser                    F        119,60      -3,71   130/137 
2)LM BW Glb Inc. Optimiser                    F           95,02      -4,47   135/137 
2)LM BW Global Fixed Income               F        156,57        0,41     11/137 
2)LM BW Global Opportun. FI                F        124,16        0,30     12/137 
2)LM CB Global Equity                              V        115,84      -2,95   196/238 
2)LM CB Growth                                          V        129,63        0,43     71/154 
2)LM CB Tactical Div. Inc.                          V        107,39      -5,96   151/154 
2)LM CB Tactical Div. Inc.                          V           89,31      -6,64   152/154 
2)LM CB US Aggr. Growth                        V        202,53        2,68     28/154 
2)LM CB US Appreciation                         V        198,63      -2,02   131/154 
2)LM CB US Large Cap Growth               V        262,74        2,81     25/154 
2)LM CB Value                                              V        111,95      -3,07   142/154 
2)LM QS MV Gbl Eq G Inc Fd                    V        170,03      -1,97   162/238 
2)LM Royce US Small Cap Opp               V        194,44      -2,07        16/18 
2)LM Royce US Small. Comp.                  V        171,19      -1,67        14/18 
2)LM WA Glb Credit                                    F        125,81      -4,59   107/118 
2)LM WA Glb High Yield                            F        160,20      -4,12   109/114 
2)LM WA Glb Inf Manag Fd                      F        138,78      -3,05        19/21 
2)LM WA Glb Multi Strategy                    F        154,57      -3,51   127/137 
2)LM WA US Adjustable Rate                  F           98,49      -3,00          4/31 
2)LM WA US Core Bond                             F        130,19      -5,32        28/31 
2)LM WA US Core Plus Bond                    F        147,36      -5,06        25/31 
2)LM WA US High Yield                             F        161,57      -3,92   103/114 
2)LM WA US Money Market                    D        106,43      -2,86        17/25 
2)LM WA US Short-Term Govmt            F        111,49      -3,28        11/19 
Liberbank Gestión SGIIC, S.A. 
Camino de la Fuente de la Mora 5 28050 Madrid. Tfno. 902 102 005. Email. info@liber-
bank.es. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Liberbank Dinero                                   D        854,02      -0,14   105/135 
1)Liberbank Rentas A                               D             9,52      -0,13   101/135 
1)Liberbank Rentas C                                D             9,56      -0,05     35/135 
1)Liberbank Ahorro A                                F             9,77      -0,33   100/108 
1)Liberbank Ahorro C                                F             9,78      -0,24     92/108 
1)Liberbank Mix R.Fija                            M             9,49      -1,03        63/75 
1)Liberbank Mix R.Variable                    R             8,00      -2,58        59/63 
1)Liberbank Global A                                X             8,14      -1,66   159/215 
1)Liberbank Global P                                 X             8,17               -                     
1)Liberbank Global C                                 X             8,17               -                     
1)Liberbank RV España A                        V           10,71      -2,14     73/108 
1)Liberbank RV España C                         V           10,73      -1,93     66/108 
1)Liberbank RV Euro A                              V             7,38      -0,48        8/188 
1)Liberbank RV Euro C                              V             7,40      -0,27        5/188 
1)Liberbank Megat. A*                            V             6,57               -                     
1)Liberbank Megat. P *                            V             6,58               -                     
1)Liberbank Megat. C *                            V             6,58               -                     
1)Liberbank Prudente A*                          I             5,94      -0,47        10/14 
1)Liberbank Prudente P*                          I             5,94               -                     
1)Liberbank Prudente C*                          I             5,94               -                     
1)Liberbank RF Flexible A *                      I             7,57      -0,78        12/20 
1)Liberbank RF Flexible C*                       I             7,58      -0,71        10/20 
1)Liberbank Mcado.Neutral A                 I             6,25        1,08          4/86 
1)Liberbank Mcado.Neutral C                 I             6,27        1,27          3/86 
1)Liberbank Cart.Conserv. A                  M             7,17      -0,79     63/109 
1)Liberbank Cart.Conserv. C                  M             7,18               -                     
1)Liberbank Cart.Mod. A                         R             7,48      -0,30     44/172 
1)Liberbank Cart.Mod. C                          R             7,50               -                     
1)Liberbank Cart. Dinám. A                    V             7,96        0,47     38/238 
1)Liberbank Cart. Dinám. C                     V             7,98               -                     
1)Liberbank Renta Fija III                        G             7,38      -0,07        36/62 
1)Liberbank Inv Mundial G                     G             6,80        0,48     27/115 
1)Liberbank Rend Garant                        G             8,54        0,18     33/115 
1)Liberbank Rend.Garant II                    G             8,15      -2,08   108/115 
1)Liberbank Rend Garant III                   G             5,94        0,79     21/115 
1)Liberbank Rend Garant IV                   G           10,32        0,53     25/115 
1)Liberbank Rend Garant V                    G             8,61        0,49     26/115 
Magallanes Value Investors 
Lagasca 88 4º planta 28001 . Carmen Delgado Notario. Tfno. 914361210. Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)Magallanes European Eq.M                V        137,04      -1,46     25/188 
1)Magallanes European Eq.P                 V        139,23      -1,36     23/188 
1)Magallanes Iberian Eq. M                    V        150,12        1,07     34/108 
1)Magallanes Iberian Eq. P                     V        152,47        1,17     30/108 
1)Magallanes Microcaps EurB               V        112,76        0,33        15/43 
1)Magallanes Microcaps EurC                V        112,50        0,28        17/43 
1)MVI UCITS European Eq I*                   V        132,56      -0,97     14/188 
1)MVI UCITS European Eq R*                  V        131,03      -1,08     15/188 
1)MVI UCITS Iberian Eq I*                        V        136,21        0,87     38/108 
1)MVI UCITS Iberian Eq R*                       V        134,57        0,77     40/108 

Mapfre Asset Management 
Ctra. de Pozuelo,50 -1 Majadahonda 28222 Madrid. Tfno. 901 100 016. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Fondmapfre Bolsa*                               R           29,31      -2,82   157/172 
1)Fondmapfre Bolsa América*              V           11,81      -2,36   134/154 
1)Fondmapfre Bolsa Europa*                V           63,29      -4,40   161/188 
1)Fondmap. Diversificación*                 R           16,28      -2,87   159/172 
1)FondMapfre Elecc Decidida*              R             6,61      -1,37   115/172 
1)FondMapfre Elecc Moderada*           R             6,28      -1,14   108/172 
1)FondMapfre Elecc Prudente*            M             5,97      -1,00     72/109 
1)Fondmapfre Estratégia 35*                V           21,19      -3,00     83/108 
1)Fondmapfre Global*                             X             9,61        0,06     42/215 
1)Fondmapfre Renta Corto                     F           13,12      -0,11     69/108 
1)Fondmapfre Renta Medio*                 F           19,27      -0,10     95/146 
1)Fondmapfre Renta Largo*                  F           12,62      -0,09     91/146 
1)Fondmapfre Renta Mixto*                M             9,84      -1,28        71/75 
1)Fondmapfre Rentadólar*                    F             6,95      -3,17          5/31 
1)Mapfre FT Plus*                                     M           15,84      -0,22        15/75 
March Asset Management 
Castelló 74 28006 Madrid. Lorenzo Parages. Tfno. 914263711. Email. marchgestion@mar-
chgestion.com. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Fonmarch                                                    F           30,24        0,01     22/108 
1)March Cartera Conserv.*                    M             5,73      -0,49        33/75 
1)March Cartera Decidida*                     R    1.024,52      -0,67     68/172 
1)March Cartera Moderada*                  R             5,34      -0,52        18/63 
1)March Europa Bolsa                               V           11,73      -2,91     80/188 
1)March Global                                            V        891,16      -3,47   207/238 
1)March I.Family Busin-A-?                    V           15,73      -3,13   203/238 
1)March Int.Vini Catena-A-?                   V           17,52      -2,25          8/11 
1)March I.Torrenova Lux-A-?                  X           11,49      -1,19   139/215 
1)March I.Valores Iberi-A-e                    V           11,90      -1,93     65/108 
1)March New Emerging World*           V             9,90      -0,91        80/93 
1)March Patr. Defensivo*                          I           11,50      -0,25          4/14 
1)March Patrimonio CP                            D           10,85      -0,06     37/135 
1)March Premier RF CP                             D        920,54      -0,08     56/135 
1)March RF Corto Plazo                            D           99,77      -0,15   111/135 

2)March I.Family Busin.-A-$                  V           16,39      -5,71   228/238 
2)March Int.Vini Catena-A-$                  V           17,24      -4,95          9/11 
2)March I.Torrenova Lux-A-$                 X           11,54      -3,89   206/215 
2)March I.Valores Iberi-A-$                    V           11,38      -4,54   107/108 
4)March I.Family Busin-A-£                    V           13,38      -2,99   198/238 
4)March Int.Vini Catena-A£                    V           15,85      -2,11          7/11 
4)March I.Torren.Lux-A£                          X           11,78      -1,03   120/215 
4)March I.Valores Iberi-A-£                    V           11,51      -1,89     64/108 
Mediolanum Gestión 
Entenza,325-330 1 08029 Barcelona. Tomás Ribés. Tfno. 932535407. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Compromiso Mediolanum*               R           10,07      -0,76     78/172 
1)Mediolanum Activo E-A                       F           10,58        0,03     17/108 
1)Mediolanum Activo L                            F           11,13      -0,01     28/108 
1)Mediolanum Activo S                            F           10,97      -0,04     40/108 
1)Mediolanum Alpha + E.A*                  I             9,96      -1,10        20/26 
1)Mediolanum Alpha Plus L-A*             I           10,01      -1,14        23/26 
1)Mediolanum Alpha Plus S-A*             I             9,86      -1,20        25/26 
1)Mediolanum Crecimiento EA             R           10,22      -1,47        37/63 
1)Mediolanum Crecimiento L                R           19,54      -1,60        41/63 
1)Mediolanum Crecimiento S                R           18,78      -1,72        44/63 
1)Mediolanum España RV E                   V             9,43        1,35     26/108 
1)Mediolanum España RV L                   V           16,34        1,19     29/108 
1)Mediolanum España RV S                   V           15,80        1,10     32/108 
1)Mediolanmu Europa RV E                    V             9,84      -1,87     38/188 
1)Mediolanum Europa RV L                    V             8,72      -2,03     45/188 
1)Mediolanum Europa RV S                    V             8,40      -2,12     52/188 
1)Mediolanum Fondcuenta                   D    2.602,07      -0,15   109/135 
1)Mediolanum Fondcuenta E                D             9,95      -0,05     31/135 
1)Mediolanum Merc.Emrgts EA            F           11,71      -0,84        27/83 
1)Mediolanum Mercados Em L              F           16,16      -0,97        28/83 
1)Mediolanum Mercados Em S              F           15,65      -1,05        30/83 
1)Mediolanum Premier                           D    1.112,84      -0,13     96/135 
1)Mediolanum Premier E                        D           10,18      -0,04     28/135 
1)Mediolanum Real EstateE-A              V             9,91      -6,20        12/23 
1)Mediolanum Real EstateL-A              V             9,69      -6,35        13/23 
1)Mediolanum Real EstateS-A              V             9,57      -6,43        14/23 
1)Mediolanum Renta E                             F           10,99        0,04     63/146 
1)Mediolanum Renta L                             F           32,14      -0,03     73/146 
1)Mediolanum Renta S                             F           31,50      -0,06     79/146 
1)Med Small&Mid Caps Esp. E               V           10,11        4,00        3/108 
1)Med Small&Mid Caps Esp L                V           10,27        3,84        4/108 
1)Med Small&Mid Caps Esp S                V           10,10        3,75        5/108 
Mediolanum International Funds Ltd 
Block B, Iona Building, Shelbourne Road,Dublin 4 Irlanda. Roberto Beghetto. Tfno. 
35312310800. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)BB Carmignac Stra Sel LA                    X             5,82        0,15     37/215 
1)BB Carmignac Stra Sel SA                    X           11,47        0,10     40/215 
1)BB Convertible St Col LHA                    F             5,60        0,96          9/45 
1)BB Convertible St Col LHB                    F             5,22        0,96          8/45 
1)BB Convertible St Col SHA                    F           11,02        0,91        12/45 
1)BB Convertible St Col SHB                    F           10,29        0,92        11/45 
1)BB Convertible Str Col LA                      F             5,59      -0,21        18/45 
1)BB Convertible Str Col LB                      F             5,21      -0,23        19/45 
1)BB Convertible Str Col SA                     F           11,02      -0,30        21/45 
1)BB Convertible Str Col SB                      F           10,27      -0,29        20/45 
1)BB Coupon Strategy  L-B                      X             4,88      -2,91   193/215 
1)BB Coupon Strategy HL-A                    X             6,07      -2,54   181/215 
1)BB Coupon Strategy HL-B                    X             4,58      -2,52   180/215 
1)BB Coupon Strategy HS-A                    X           11,77      -2,61   184/215 
1)BB Coupon Strategy HS-B                    X             8,90      -2,61   185/215 
1)BB Coupon Strategy L-A                       X             6,44      -2,91   192/215 
1)BB Coupon Strategy S-A                       X           12,53      -2,99   196/215 
1)BB Coupon Strategy S-B                       X             9,49      -2,99   197/215 
1)BB Dynamic Coll. Hed. L                       R             7,19      -0,04     29/172 
1)BB Dynamic Coll. Hed. S                       R           13,84      -0,11     33/172 
1)BB Dynamic Collection L                      R             6,98      -0,63     64/172 
1)BB Dynamic Collection S                      R           11,95      -0,69     72/172 
1)BB Em. Markets Coll. L                          V           11,86        1,59        46/93 
1)BB Em. Markets Coll. S                          V           19,07        1,49        48/93 
1)BB Eq.Pow.Coupon Col LHB                V             5,09      -2,85   191/238 
1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SB                  V           10,03      -3,93   217/238 
1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SHB               V             9,97      -2,93   194/238 
1)BB Eq.Power Coupon Col LB                V             5,13      -3,85   213/238 
1)BB Equity Power Coll L                          V             6,87      -3,84   212/238 
1)BB Equity Power Coll LH                       V             6,44      -2,82   189/238 
1)BB Equity Power Coll S                          V           10,58      -3,92   216/238 
1)BB Equity Power Coll SH                       V           12,20      -2,90   193/238 
1)BB Euro Fixed Income L                         F             5,99      -0,08     53/108 
1)BB Euro Fixed Income L B                     F             4,68      -0,09     54/108 
1)BB Euro Fixed Income S                         F           11,53      -0,10     63/108 
1)BB Euro Fixed Income S B                     F             9,07      -0,10     61/108 
1)BB European Coll. Hed. L                      V             7,36      -3,21   102/188 
1)BB European Coll. Hed. S                      V           13,72      -3,31   111/188 
1)BB European Collection L                     V             6,72      -3,18     99/188 
1)BB European Collection S                    V             9,95      -3,29   109/188 
1)BB Gl. Tech Coll. Hed. L                          V           12,04        8,82          8/35 
1)BB Gl. Tech Coll. Hed. S                          V           23,02        8,71          9/35 
1)BB Global High Yeld L                            F           11,08      -3,39     87/114 
1)BB Global High Yeld S                            F           16,29      -3,45     89/114 
1)BB Global H.Y. Hed. L B                          F             4,75      -1,48     65/114 
1)BB Global H.Y. Hed. S B                          F             9,06      -1,55     71/114 
1)BB Global H.Y. Hedged L                       F             7,71      -1,48     66/114 
1)BB Global H.Y. Hedged S                       F           14,74      -1,54     70/114 
1)BB Global H.Y. L B                                    F             5,00      -3,39     88/114 
1)BB Global H.Y. S B                                    F             7,83      -3,45     90/114 
1)BB Global Tech Coll. L                             V             3,45        7,05        11/35 
1)BB Global Tech Coll. S                            V           10,17        6,94        12/35 
1)BB Infrastruct Op Col LHA                    V             5,59      -4,98             2/7 
1)BB Infrastruct Op Col LHB                    V             5,13      -4,96             1/7 
1)BB Infrastruct Opp Col LA                    V             5,58      -6,47             3/7 
1)BB Infrastruct Opp Col LB                     V             5,13      -6,49             4/7 
1)BB Invesco Balance Sel LA                   X             5,73      -1,07   123/215 
1)BB Invesco Balance Sel LB                   X             5,12      -1,05   121/215 
1)BB Invesco Balance Sel SA                   X           11,30      -1,13   131/215 
1)BB Invesco Balance Sel SB                   X           10,10      -1,13   132/215 
1)BB Med Blackrock GLB H L                   V             6,71      -0,21     63/238 
1)BB Med Blackrock GLB H S                   V           12,84      -0,29     71/238 
1)BB Med Blackrock GLB L                       V             7,79      -1,26   122/238 
1)BB Med Blackrock GLB S                       V           14,95      -1,34   126/238 
1)BB MED DWS Megatrend L- H            V             6,40      -0,40     78/238 
1)BB MED DWS Megatrend S-A             V           12,73      -1,60   150/238 
1)BB MED DWS Megatrend S-H            V           12,35      -0,49     84/238 
1)BB Med JPMorgan GLB H L                  V             7,10        0,11     48/238 
1)BB Med JPMorgan GLB H S                 V           13,63        0,04     50/238 
1)BB Med JPMorgan GLB L                      V             8,12      -1,00   111/238 
1)BB Med JPMorgan GLB S                     V           15,60      -1,08   116/238 
1)BB Med MStanley GLB H L                   V             8,33        3,21        8/238 
1)BB Med MStanley GLB H S                   V           15,96        3,13        9/238 
1)BB Med MStanley GLB L                       V             9,35        2,41     12/238 
1)BB Med MStanley GLB S                       V           17,96        2,33     13/238 
1)BB New Opportun. Coll. L                    X             6,14      -1,01   116/215 
1)BB New Opportun. Coll. LH                 X             5,87      -0,27     57/215 
1)BB New Opportun. Coll. S                    X           11,99      -1,08   125/215 
1)BB New Opportun. Coll. SH                 X           11,44      -0,35     60/215 
1)BB Pacific Coll. Hed. L                            V             6,72      -1,02          6/15 
1)BB Pacific Coll. Hed. S                            V           12,61      -1,14          8/15 
1)BB Pacific Collection L                           V             7,47      -0,99          5/15 
1)BB Pacific Collection S                           V           10,68      -1,09          7/15 
1)BB Premium Coupon Col SHB           M             9,56      -1,16     79/109 
1)BB Premium Coupon Coll L                M             6,43      -1,31     83/109 
1)BB Premium Coupon Coll LH             M             6,22      -1,08     74/109 
1)BB Premium Coupon Coll S                M           12,49      -1,37     86/109 
1)BB Premium Coupon Coll SH             M           12,06      -1,16     78/109 
1)BB Premium Coupon Collect             M             4,98      -1,31     84/109 
1)BB Premium Coupon Col.LHB           M             4,86      -1,10     76/109 
1)BB Premium Coupon Coll.SB             M             9,88      -1,37     87/109 
1)BB US Collection Hed. L                        V             7,46        1,07     56/154 
1)BB US Collection Hed. S                        V           14,04        0,99     58/154 
1)BB US Collection L                                  V             6,29      -0,91   106/154 
1)BB US Collection S                                  V             9,79      -1,02   109/154 
1)BBMED DWSMegatrend LA                V             6,57      -1,51   139/238 
1)BBMED Pimco Inflat SA                        X           10,34      -1,16   135/215 
1)BBMED Pimco Inflation L-A                X             5,29      -1,08   126/215 
1)BBMED Templeton Emerg L-A           V             5,67      -0,72        72/93 
1)BBMED Templeton Emerg S-A           V           10,98      -0,79        75/93 
1)CH Solidity & Return SA                         I           11,42      -1,01        62/86 
1)CH Solidity & Return SB                         I             9,68      -1,00        61/86 
1)Cha Counter Cyclical L                           V             5,02      -4,05        26/30 
1)Cha Counter Cyclical S                           V           10,31      -4,15        27/30 
1)Cha Cyclical Equity L                              V             7,10      -0,77             1/7 
1)Cha Cyclical Equity S                              V           14,18      -0,86             2/7 
1)Cha. Emerging Mkts. Eq. L                   V             9,42        1,78        40/93 
1)Cha. Emerging Mkts. Eq. S                   V           20,75        1,69        44/93 
1)Cha. Euro Bond L -B                                F             6,53        0,06     57/146 
1)Cha. Euro Bond S - B                               F           12,31        0,02     66/146 
1)Cha. Euro Income L - B                           F             4,72      -0,25     93/108 
1)Cha. Euro Income S - B                          F             9,13      -0,31     99/108 
1)Cha. Europ. Eq. L Hedged                     V             7,96      -3,15     97/188 
1)Cha. European Eq.S Hedged               V           15,27      -3,25   106/188 
1)Cha. In.Income L A Units                      F             4,91      -2,04             6/8 
1)Cha. In.Income L B Units                      F             4,71      -2,03             5/8 
1)Cha. Int. Bon L B Units                           F             5,28      -2,42   108/137 
1)Cha Int. Bond Hed. L-A                          F             8,36      -1,58     86/137 
1)Cha Int. Bond Hed. L-B                          F             6,22      -1,60     89/137 
1)Cha Int. Bond Hed. S-A                          F           14,38      -1,64     91/137 
1)Cha Int. Bond Hed. S-B                          F           11,64      -1,61     90/137 
1)Cha. Int. Bond L A Units                        F             5,76      -2,42   109/137 
1)Cha. Int. Bond S B Units                        F           10,38      -2,46   113/137 
1)Cha Int. Equity L                                      V             8,44      -1,46   137/238 
1)Cha Int. Equity S                                      V           10,79      -1,54   144/238 
1)Cha Int. Income Hed. L-A                     F             6,46      -0,84             2/8 
1)Cha Int. Income Hed. L-B                      F             4,82      -0,84             1/8 
1)Cha Int. Income Hed. S-A                     F           11,32      -0,87             3/8 
1)Cha Int. Income Hed. S-B                     F             9,39      -0,89             4/8 
1)Cha. Inter Bond S A Units                     F           11,30      -2,45   112/137 
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1)Cha. Intern. Eq. L Hedged                    V             9,46      -0,27     69/238 
1)Cha. Interna. Eq.S Hedged                  V           18,29      -0,37     75/238 
1)Cha. Int.Income S A Units                     F             9,63      -2,07             7/8 
1)Cha. Int.Income S B Units                     F             9,26      -2,08             8/8 
1)Cha. Liquidity Euro L                              F             6,78        0,00     25/108 
1)Cha. Liquidity Euro S                              F           12,50      -0,02     33/108 
1)Cha. Liquidity USD L                              D             4,26      -2,81          8/25 
1)Cha. Liquidity USD S                              D             8,51      -2,81          9/25 
1)Cha. N.Amer. Eq.S Hedged                  V           22,41        1,55     52/154 
1)Cha. North American Eq. L                  V             9,34      -0,33     93/154 
1)Cha. North American Eq. S                  V           12,01      -0,44     96/154 
1)Cha. Pacif. Eq. L Hedged                       V             7,25      -2,57        10/15 
1)Cha. Pacific Eq.S Hedged                      V           14,12      -2,65        11/15 
1)Challenge Energy Equity L                  V             6,60      -7,64          6/11 
1)Challenge Energy Equity S                  V           12,69      -7,74          7/11 
1)Challenge Euro Bond L                          F             9,96        0,06     58/146 
1)Challenge Euro Bond S                          F           17,32        0,02     65/146 
1)Challenge Euro Income L                     F             7,19      -0,26   129/146 
1)Challenge Euro Income S                     F           12,65      -0,31   131/146 
1)Challenge European Eq. L                    V             5,55      -3,19   101/188 
1)Challenge European Eq. S                    V             9,37      -3,28   108/188 
1)Challenge Financial Eq. L                     V             3,97      -0,90          8/13 
1)Challenge Financial Eq. S                     V             7,63      -1,00          9/13 
1)Challenge Flexible L                               X             4,22      -0,66     88/215 
1)Challenge Flexible S                              X             8,07      -0,73     94/215 
1)Challenge Germany Eq. L                    V             6,60      -6,21          9/10 
1)Challenge Germany Eq. S                    V           12,49      -6,30        10/10 
1)Challenge Italian Eq. L                          V             5,01        0,70          9/11 
1)Challenge Italian Eq. S                          V             8,58        0,59        11/11 
1)Challenge Pacific Eq. L                          V             7,09      -2,77        14/15 
1)Challenge Pacific Eq. S                          V             9,25      -2,87        15/15 
1)Challenge Spain Equity L                     V             7,86        1,13     31/108 
1)Challenge Spain Equity S                     V           16,90        1,03     35/108 
1)Challenge Technology Eq.L                 V             4,78        6,20        16/35 
1)Challenge Technology Eq.S                 V           11,30        6,09        17/35 
1)M. Portfolio Active 100                         V           11,84      -1,67   152/238 
1)M. Portfolio Balanced SH                     R           11,66      -0,38        16/63 
1)M. Portfolio Liquidity S                        D           11,06      -0,04     27/135 
1)Md. Portfolio Moderate SH                M           11,08      -0,65     57/109 
1)Med. Portfolio Active 10                     M             9,99      -1,18     80/109 
1)Med. Portfolio Active 40                      R           10,78      -1,09   104/172 
1)Med. Portfolio Active 80                      R           10,51      -1,34   114/172 
1)Med. portfolio Balanced S                   R           11,75      -1,10        31/63 
1)Med. Portfolio Dynamic C                    R           12,03      -1,32   111/172 
1)Med. portfolio Dynamic SH                R           11,73      -0,33     46/172 
1)Med. Portfolio Moderate S                 M           11,15      -1,09     75/109 
1)Portfolio Aggr. Plus S                             V           12,71      -1,14   118/238 
1)Portfolio Aggr. Plus SH                         V           12,17      -0,03     54/238 
1)Portfolio Aggressive S                           V           12,40      -1,53   141/238 
1)Portfolio Aggressive SH                        V           11,71      -0,35     74/238 
Merchbanc  
Serrano 51 28006 Madrid. Mercedes de Francisco. Tfno. 934883429/ 915780233. Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)Fontalento                                                R             7,19      -0,60     62/172 
1)Merchbanc Fondtesoro                        D    1.486,00      -0,13     93/135 
1)Merchfondo                                              X           89,33      -2,60   183/215 
1)Merchrenta                                                F           22,74      -0,40     34/137 
1)Merchrenta RF Flexible                         F           10,67      -0,18     24/137 
1)Merch-Eurounión                                   R           13,60      -3,22        62/63 
1)Merch-Fontemar                                    M           24,48      -2,07     95/109 
1)Merch-Oportunidades                         X           10,13        0,07     41/215 
1)Merch Selecc de Fondos                       R           10,61      -0,67     69/172 
1)Merch-Universal                                     R           46,13      -1,12   107/172 
MetaGestión 
Francisco de Rojas 7 1º Dcha 28010 Madrid. Fernando Cifuentes. Tfno. 917816880. Fecha 
v.l.: 14/03/18 
1)Meta América USA I                               V           67,28        2,87     24/154 
1)Meta Finanzas A                                     V           62,63      -0,05          5/13 
1)Meta Finanzas I                                       V           63,77        0,06          4/13 
1)Metavalor                                                  V        613,98        3,35        9/108 
1)Metavalor Dividendo                            V           56,97      -3,88   214/238 
1)Metavalor Global                                    X           85,95      -1,49   153/215 
1)Metavalor Internacional                      V           71,81        1,57     20/238 
MFS Meridian Funds Sicav 
Paseo de la Castellana, 18 ,pl 7. 28046 Madrid. Email.  mfsmeridianclientservice@mfs.com. 
Fecha v.l.: 14/03/18 
1)MFS Abs.Ret.A1                                        I           18,40      -2,59        75/86 
1)MFS Blended Res.Eu. Eq A1                V           20,14      -3,31   112/188 
1)MFS Continental Eur Eq A1                  V           19,91      -1,97     43/188 
1)MFS European Core Eq A1                    V           35,82      -2,82     72/188 
1)MFS European Res.A1                           V           34,89      -2,51     62/188 
1)MFS European Sm Co A1                      V           57,31      -2,13        38/43 
1)MFS European Value A1                       V           40,30      -3,22   103/188 
1)MFS Global Equity A1                            V           29,86      -2,00   164/238 
1)MFS Global Equity Inc.AH1                 V           12,21      -0,33     73/238 
1)MFS Global High Yield A1                     F           16,72      -3,63     96/114 
1)MFS Global Opp. Bd Fd AH1                F             9,83      -0,81     54/137 
1)MFS Global Tot Ret A1                            I           18,63      -2,36        73/86 
1)MFS Managed Wealth AH1                 X             9,90        0,30     30/215 
1)MFS PrudCap Fd AH1EUR C                 R           10,94        0,46     11/172 
1)MFS US Equity Opp AH1                       V           11,97      -0,50     99/154 
2)MFS Asia Pac ex-Jap A1                        V           33,30        0,37        25/47 
2)MFS Em Mkts Dbt Lo Cur A1                F           13,69        0,87        14/83 
2)MFS Emerging Mkt Eq.A1                    V           15,66        2,04        33/93 
2)MFS Emerging Mkts Debt A1              F           37,90      -4,67        73/83 
2)MFS Global Credit A1                             F           11,53      -3,87   101/118 
2)MFS Global Conc.A1                              V           46,98      -3,53   209/238 
2)MFS Global Energy Fund A1               V           13,09      -7,02          5/11 
2)MFS Global Equity A1                            V           58,18      -2,44   179/238 
2)MFS Global Equity Inc.A1                    V           12,68      -3,19   205/238 
2)MFS Global High Yld.A1                        F           28,35      -4,09   106/114 
2)MFS Global Multi-Asset A1                M           17,05      -3,49   105/109 
2)MFS Global Opp. Bd Fd A1                    F           10,13      -3,89   131/137 
2)MFS Global Res. Foc A1                         V           32,79      -1,75   155/238 
2)MFS Inflation-Adj Bond A1                 F           14,23      -4,58        21/21 
2)MFS Japan Equity A1                             V           12,89      -1,90        17/54 
2)MFS Latin Am. Eq Fd A1                       V           17,88        4,63        17/22 
2)MFS Limited Maturity A1                     F           14,18      -3,45        12/19 
2)MFS Managed Wealth A1                    X           10,32      -2,66   186/215 
2)MFS PrudCap Fd A1USD C                    R           11,27      -2,43   150/172 
2)MFS Prudent Wth A1                             R           17,43      -1,63   126/172 
2)MFS US Conc.Growth A1                      V           21,26        2,61     31/154 
2)MFS US Corporate Bond F                    F           11,14      -5,83   117/118 
2)MFS US Equity Income A1                   V           12,98      -2,66   139/154 
2)MFS US Gov Bond A1                             F           16,97      -4,72          8/31 
2)MFS US Equity Opp A1                          V           12,43      -3,43   145/154 
2)MFS US Total Ret. Bd A1                        F           17,20      -4,97        17/31 
2)MFS US Value A1                                     V           28,05      -3,11   143/154 
4)MFS UK Equity A1                                   V             9,30      -5,96             8/8 
M&G Investments 
Laurence Pountney Hill EC4R 0HH  Londres. Celia Gonzalez. Tfno. 915615251. Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)M&G Asian Fund EURAAc                    V           39,82      -1,29        40/47 
2)M&G Asian Fund USDAAc                    V           28,45      -1,99        42/47 
1)M&G Corp Bond EURAAc                      F           18,58      -0,80     74/118 
2)M&G Dynam All USDAHAc                    I           11,49      -2,76        13/13 
1)M&G Dynamc All EURAAc                    X           16,60      -0,25     56/215 
1)M&G Dynamc All EURBAc                     I           13,15      -0,34          5/13 
1)M&G EmMkts Bd EURAHAc                 F           11,41      -0,68        22/83 
1)M&G EmMkts Bd EURBHAc                 F           11,77      -0,78        24/83 
1)M&G EmeMkts Bd EURAAc                  F           14,94      -2,50        50/83 
1)M&G EmeMkts Bd EURBAc                  F           13,87      -2,59        52/83 
2)M&G EmeMkts Bd USDAAc                 F           14,05      -3,19        55/83 
1)M&G Episd Mac EURSHAc                     I           13,62        0,79          6/15 
2)M&G Episd Macr USDSAc                      I           14,33      -1,73        12/13 
1)M&G Episd Def EURAHAc*                    I           10,17               -                     
1)M&G Episd Def USDAHAc*                    I           10,49               -                     
1)M&G Eur HY Bd EURAAc                       F           30,18      -0,56     37/114 
1)M&G Eur HY Bd EURBAc                        F           12,13      -0,66     41/114 
2)M&G Eur HY Bd USDAHAc                    F           11,76      -3,11     83/114 
1)M&G Eur IndTrk EURAAc                      V           20,13      -1,92     40/188 
1)M&G EurInfLKCp EURAAc                     F           11,17      -0,50        11/21 
1)M&G Eur Select EURAAc                       V           16,89      -1,30     21/188 
1)M&G Eur Sl Com EURAAc                     V           36,76        0,02        18/43 
2)M&G Eur Sl Com USDAAc                     V           14,15      -0,69        25/43 
1)M&G Eur StrVal EURAAc                       V           16,62      -3,24   104/188 
2)M&G Eur StrVal USDAAc                       V           11,90      -3,92   137/188 
1)M&G Eur Crp B EURAAc                         F           18,01      -0,78     73/118 
2)M&G Eur Crp B USDAHAc                      F           11,22      -3,34     96/118 
1)M&G Gb FRt HY EURAHAc                    F           10,67      -0,26     11/114 
1)M&G Gbl Crp B EURAHAc                      F           11,52      -1,82     82/118 
2)M&G Gbl Crp Bd USDAAc                      F           12,05      -4,35   106/118 
1)M&G Gbl Div EURAAc                            V           24,11      -4,18   218/238 
2)M&G Gbl Div USDAAc                            V           18,80      -4,86   224/238 
1)M&G Gbl EMkts EURAAc                      V           28,77      -0,24        68/93 
2)M&G Gbl EMkts USDAAc                      V           27,60      -0,95        82/93 
2)M&G Gbl FRt HY USDAAc                      F           11,15      -2,81     79/114 
1)M&G Gbl Gov Bd EURAAc                     F           12,01      -1,22     81/137 
2)M&G Gbl Gov Bd USDAAc                     F           11,18      -1,92     99/137 
1)M&G Gbl HY Bd EURAHAc                    F           14,44      -1,60     72/114 
1)M&G Gbl HY Bd EURBHAc                    F           11,78      -1,70     73/114 
2)M&G Gbl HY Bd USDAHAc                    F           15,24      -4,11   108/114 
1)M&G Gbl Leadrs EURAAc                     V           21,75        3,54        7/238 
2)M&G Gbl Leadrs USDAAc                     V           14,05        2,81     11/238 
1)M&G Gbl Mcr B EURAAc                        F           12,72      -1,66     92/137 
1)M&G Gbl Mcr B EURAHAc                     F           11,21        0,18     14/137 
1)M&G Gbl Mcr B EURBAc                        F           12,33      -1,75     94/137 
1)M&G Gbl Mcr B EURBHAc                     F           10,87        0,08     16/137 
1)M&G Gbl Mcr B USDAAc                        F           15,55        0,71        9/137 
1)M&G Gbl Rec EURAAc                           V           11,16      -2,47   180/238 
2)M&G Gbl Rec USDAAc                           V           12,67      -3,16   204/238 
1)M&G Gbl Select EURAAc                      V           25,56      -3,80   211/238 
2)M&G Gbl Select USDAAc                      V           23,51      -4,48   219/238 

1)M&G Gbl Basics EURAAc                      V           31,09      -4,52   220/238 
2)M&G Gbl Basics USDAAc                      V           13,62      -5,20   227/238 
1)M&G Gbl Conv EURAAc                         F           15,84      -0,70        27/45 
1)M&G Gbl Conv EURAHAc                      F           14,29        0,25        15/45 
1)M&G Gbl Conv EURBAc                         F           12,36      -0,80        29/45 
1)M&G Gbl Conv EURBHAc                      F           11,39        0,21        16/45 
2)M&G Gbl Conv USDAHAc                      F           13,49      -2,29        41/45 
1)M&G Income Al EURAAc                      R           13,18      -0,08     31/172 
2)M&G Income Al USDAHAc                   R           11,97      -2,65   152/172 
1)M&G Jap Sml Co EURAAc                     V           31,84      -2,69             3/5 
2)M&G Jap Sml Co USDAAc                     V           15,09      -3,38             4/5 
1)M&G Japan Fund EURAAc                   V           18,69      -1,90        18/54 
2)M&G Japan Fund USDAAc                   V           13,79      -2,60        29/54 
1)M&G N Amer Dv EURAAc                     V           19,95      -2,27   132/154 
1)M&G N Amer Dv EURAHAc                  V           19,65      -0,20     87/154 
2)M&G N Amer Dv USDAAc                     V           19,34      -2,97   140/154 
1)M&G N Amer Val EURAAc                    V           20,62      -0,64   103/154 
2)M&G N Amer Val USDAAc                    V           17,02      -1,34   117/154 
1)M&G Optml Inc EURAHAc                  M           20,19      -0,31     30/109 
2)M&G Optml Inc USDAHAc                  M           15,43      -2,86   102/109 
1)M&G Pan Eur Dv EURAAc                     V           17,56      -4,47   165/188 
1)M&G Pan Eur Sl EURAAc                       V           19,99      -3,86   134/188 
2)M&G Pan Eur Sl USDAAc                       V           12,75      -4,54   168/188 
1)M&G Prudnt Al EURAAc                      M           10,89      -0,14     12/109 
2)M&G Pan Eur Dv USDAAc                     V           11,88      -5,15   186/188 
2)M&G Prudnt Al USDAHAc                   M           11,29      -2,68   100/109 
1)M&G Recovery EURAAc                        V           25,86      -4,47             5/8 
1)M&G ShrtDt CB EURAHAc                    F           10,54      -0,73     72/118 
1)M&G ShrtDt CB USDAHAc                    F           11,03      -0,24     22/118 
1)M&G UK Select EURA                            V           13,20      -5,24             6/8 
Mirabaud Asset Management  
. www.mirabaud.com. Tfno. +41 58 816 20 20. Email. marketing@mirabaud.com. Fecha 
v.l.: 14/03/18 
1)Mir. - Conv. Bonds A EUR*                    F        136,89      -0,76        28/45 
1)Mir. - Eq.Pan Eur.S&M A*                     V        144,26        0,46        13/43 
1)Mir. - Eq.Spain A EUR*                          V           27,78      -0,43     50/108 
2)Mir. - Conv.Bds Gl. A USD*                    F        122,65      -3,16        43/45 
2)Mir. - Eq Asia ex Jap A                            V        256,29      -0,01        30/47 
2)Mir. - Eq Glb Emrg Mkt A                      V        137,54        0,96        53/93 
2)Mir. - Eq Glb Focus A USD*                   V        130,25        5,74        2/238 
2)Mir.-Gl.Eq.High Inc.A Cap*                  V        121,22      -0,81   102/238 
2)Mir. - Gl.HgYd Bds A USD*                    F        122,56      -4,01   104/114 
2)Mir. - Gl.Strat Bd A USD*                       F        113,19      -4,12   132/137 
2)Mir. - US.Sh.Term.Cred.Fd*                 F        103,65      -3,67        16/19 
4)Mir. - Eq.Euro.Ex-UK.S&M*                 V        162,35        0,91        4/188 
5)Mir. - Eq Swiss Sm&Mid A*                 V        472,53      -2,12             2/2 
Mirabaud Asset Management (España) 
Pl. Francesc Macià 7 1 08029 Barcelona. Antonio Rodríguez. Tfno. 34935569800. Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)Mir. -Short T. España                              F           12,36      -0,06     47/108 

Mutuactivos S.A. 
Pº Castellana, 33.Edif.Fortuny (Mutuactivos) 28046 Madrid. Ricardo González Arranz. Tfno. 
902555999. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Mutua. Gest. Óptima Cons*                 I        154,69      -0,51          5/20 
1)Mutua. Gest. Óptima Din*                    I        143,90        0,08          6/10 
1)Mutua. Gest. Óptima Mod*                 I        170,21        0,10          4/13 
1)Mutuafondo A                                         F           34,14      -0,02     30/108 
1)Mutuafondo Bolsa A                             V        150,49      -2,24   175/238 
1)Mutuafondo Bolsas Emerg A*           V        409,10        1,99        35/93 
1)Mutuafondo Bonos Conv A                 F        131,96        3,54          1/45 
1)Mutuafondo Bonos Corp. Em             F        104,93      -0,20     21/118 
1)Mutuafondo Bonos Corp. Em             F        106,75      -0,12     17/118 
1)Mutuafondo Bonos Financ.                 F        138,40      -0,03     13/118 
1)Mutuafondo Bonos Flotant.               F        100,19      -0,02     70/146 
1)Mutuafondo Bonos Subo II                M        151,53        0,31          3/75 
1)Mutuafondo Corto Plazo A                 D        137,32      -0,02     17/135 
1)Mutuafondo Crecimiento                    X        108,43        0,37     28/215 
1)Mutuafondo Dinero                              D        106,25      -0,05     33/135 
1)Mutuafondo Dolar                                  F        111,67      -2,76          8/19 
1)Mutuafondo Dur Negativa A               I           99,05        0,42          7/15 
1)Mutuafondo Dur Negativa D               I           98,71        0,35        10/15 
1)Mutuafondo España                             V        239,38        3,46        6/108 
1)Mutuafondo Estrategia Gl.                   I        112,17        0,50          2/17 
1)Mutuafondo Financiación                    I        108,36        0,48          3/17 
1)Mutuafondo Fondos A*                       V        161,84      -0,37     76/238 
1)Mutuafondo Fortaleza                         R        106,03        0,34     14/172 
1)Mutuafondo High Yield A*                  F           29,14      -0,66     42/114 
1)Mutuafondo Inv&Coop.*                   M        114,24      -0,53     47/109 
1)Mutuafondo LP A                                    F        181,04        0,20     35/146 
1)Mutuafondo Mixto Flexible                R        122,48      -2,78   155/172 
1)Mutuafondo Mixto Selec.                  M        108,33      -0,57        39/75 
1)Mutuafondo RF Emergente*              F        101,48      -0,31        21/83 
1)Mutuafondo RF Española                    F        124,21        0,65     14/146 
1)Mutuafondo RF Flexible                       F           98,79      -0,15   111/146 
1)Mutuafondo Tecnológico A*              V        123,05        4,88        22/35 
1)Mutuafondo Valores A                          V        320,30        2,74             1/3 
1)Patrimonio Global*                               R        122,04        0,72        7/172 
1)Polar Renta Fija                                        F        128,36      -0,06     78/146 
NN Investment Partners 
Paseo de la Castellana 141 planta 19 28046 Madrid. www.nnip.es Irma Albella. Tfno. 
917694101. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Abs.Return Bd P                                       I        276,12      -0,05        22/86 
1)Alternative Beta P                                    I        352,34      -1,79        14/15 
1)Belgian Government Bd P                   F    1.488,18      -0,43   136/146 
1)Commodity Enhanced P                      V        148,67        0,12             1/8 
1)Consumer Goods P                                 V        909,68      -0,58          4/11 
1)Emerging Europe Eq P                          V           63,88        1,83          7/19 
1)Emerg.Mkts.Corp.Dbt Hdg P*             F        338,60               -                     
1)Emerg.Mkts.Dbt HC Hdg P                   F    5.172,69      -2,14        45/83 
1)Emging M Debt LC Hedged P              F           43,83        1,22          8/83 
1)Emerg.Mkt.High Div P                          V        277,13      -0,34        69/93 
1)Energy P                                                     V        201,01      -8,79          8/11 
1)Euro Credit P                                             F        181,08      -0,29     27/118 
1)EURO Equity P                                          V        158,61      -4,26        82/84 
1)Euro Fixed Income P                               F        549,23      -0,06     80/146 
1)Euro High Dividend P                            V        543,21      -2,76        47/84 
1)Euro Income P                                          V        335,86      -4,10        76/84 
1)Euro Liquidity P                                       D        257,39      -0,10     69/135 
1)Euro Long Duration P                             F        459,09        0,72     11/146 
1)Euro Sust.Cred.Sust.P                            F        380,19      -0,26     23/118 
1)Euromix Bond P                                       F        171,61      -0,31   132/146 
1)Europe High Dividend P                       V        393,23      -4,38   160/188 
1)European Equity P                                  V           61,17      -4,57   170/188 
1)European High Yield P                           F        405,43      -0,31     15/114 
1)European Real Estate P                         V    1.147,66      -3,89          7/23 
1)First Cl Ml-Asset P                                    I        281,33      -1,39        13/15 
1)First Cl Ml-Asset Prem P                       X        317,15      -2,29   176/215 
1)First Cl Protect. P                                     G           31,11      -1,55             2/2 
1)Food&Beverages I                                  V  14.146,24      -6,37        10/11 
1)Global Bond Opp.P                                 F        866,02      -0,83     58/137 
1)Global Eq Impact Oppor. P                  V        437,16        0,18     46/238 
1)Global High Dividend P                        V        425,94      -3,69   210/238 
1)Global High Yield Hdg P                        F        523,10      -0,95     53/114 
1)Global Infl.Linked Hdg P                       F        307,23      -1,37        15/21 
1)Global Real Estate P                               V        323,81      -6,43        15/23 
1)Global Sust.Equity P                              V        306,18      -2,29   177/238 
1)Industrials P                                             V        622,53      -3,41             3/7 
1)Infor.Tech.(EUR) P                                  V    1.116,09        5,61        19/35 
1)Materials P                                                V        246,60      -3,74             5/7 
1)Patrimonial Aggressive P                     R        818,90      -1,78   132/172 
1)Patrimonial Bal.EurSust.P                   R        720,52      -1,42   118/172 
1)Patrimonial Balanced P                        R    1.460,82      -1,09   103/172 
1)Patrimonial Defensive P                     M        627,34      -0,72     60/109 
1)Prestige & Luxe P                                    V        848,42      -0,10          3/11 
2)Asian Debt Hd Ccy P                               F    1.976,03      -4,22        12/14 
2)Asian Income P                                        V    1.229,65      -0,63        33/47 
2)Banking & Insurance L                          V        818,76      -2,52        13/13 
2)Consumer Goods P                                 V    1.904,60      -0,78          5/11 
2)Emerg. Mkts Dbt LB P                            F        296,29        1,15          9/83 
2)Emerg.Mkts Dbt LC P                             F           58,01      -0,20        20/83 
2)Energy P                                                     V    1.147,46      -8,97          9/11 
2)Food & Beverages P                               V    2.179,05      -6,75        11/11 
2)Global High Dividend P                        V        519,18      -3,89   215/238 
2)Greater China Eq P                                  V    1.323,55        1,71        24/24 
2)Health Care P                                           V    1.931,29      -1,46        18/30 
2)Infor.Tech.(USD) P                                  V    1.672,61        5,40        21/35 
2)Latin America Equity P                         V    2.023,36        3,87        18/22 
2)Materials P                                                V    1.172,72      -3,93             7/7 
2)Telecom P                                                  V        956,23      -4,81        32/35 
2)US Credit P                                                 F    1.341,87      -5,79   116/118 
2)US Enh.CoreConc. Eq P                          V        138,13      -0,92   107/154 
2)US Factor Credit P                                    F    1.157,66      -5,03        22/31 
2)US Growth Equity P                                V        650,85        1,63     51/154 
2)US High Dividend P                                V        532,54      -2,42   135/154 
2)Utilities P                                                   V        811,37      -7,41             2/2 
3)Japan Equity P                                         V    5.254,00      -2,11        20/54 
Novo Banco Gestión SGIIC, SA 
Serrano 88 5ª 28006 Madrid. Tfno. 902123252. Fecha v.l.: 13/03/18 
1)Arte Financiero                                        X             6,91      -1,07   122/215 
1)Cartera Universal                                    X             6,25      -0,84   105/215 
1)FCS Gestión Flexible*                            X           10,52      -0,60     82/215 
1)Fondibas                                                   M           11,66        0,25          4/75 
1)Fondibas Mixto*                                    M             7,38      -0,13        11/75 

1)Fondo 3 acciones                                    O             6,98        0,03          8/46 
1)Gescafondo*                                            X           17,07        2,04        9/215 
1)Gesdivisa*                                                 X           20,58      -0,63     85/215 
1)Gesrioja*                                                   R             8,99      -0,11        12/63 
1)GF Lynce                                                     X             8,09      -3,42   201/215 
1)Global Best Selection*                          X           13,79      -0,93   111/215 
1)Global Estrategia                                      I        997,66        0,75          2/10 
1)Lancia Capital*                                        X           10,86      -0,86   107/215 
1)NB Arima Equity                                     V           12,94      -5,76   229/238 
1)NB Best Managers*                               V        225,51        0,18     45/238 
1)NB Bolsa Indice 65                                 O             8,90      -1,78        41/46 
1)NB Bolsa Selección                                 V           13,83      -2,23     76/108 
1)NB Capital Plus                                         F    1.919,64      -0,03     36/108 
1)NB Cesta Acciones 2021                       O             8,15      -0,34        21/46 
1)NB Cesta Acciones 2019                       O           10,57      -0,62        24/46 
1)NB Euro/Dólar 80                                    O           10,71      -1,03        32/46 
1)NB Europa 25                                           O    1.001,41      -0,63        25/46 
1)NB Europa 50                                           O           10,11      -3,24        45/46 
1)NB Europa 70                                           O             8,91      -4,05        46/46 
1)NB Fondtesoro L.Plazo                          F           17,87      -0,03     74/146 
1)NB Gzdo. Europa 70                               G             9,97      -3,11   115/115 
1)NB Gzdo. Europa 100                             G           10,73      14,39        1/115 
1)NB Global Flexible 0-50                        X           12,92        0,00     46/215 
1)NB Global Flexible 0-100                     X           13,17        1,38     14/215 
1)NB Global Patrimonio*                         X           11,27        0,17     34/215 
1)NB Patrimonio                                         D        861,47      -0,22   127/135 
1)NB Pharmafund                                      V           17,83      -1,50        19/30 
1)NB Rendimiento 2018                          F             4,58      -0,98   141/146 
1)NB Renta Fija Largo                                F        110,44      -0,23   127/146 
1)NB Valor Europa                                      V             6,79      -0,87     13/188 
1)NB 10                                                         M           29,68      -0,27        18/75 
1)NR Fondo 1                                                X           93,48      -1,17   137/215 
1)Valor Global FI*                                       X             9,87        0,10     39/215 
Patrivalor, S.G.I.I.C. 
Paseo de la Castellana 12 2º Dcha 28046 MADRID. christine.dallet@patrivalor.co. Tfno. 91 
544 79 79. Email. mail@patrivalor.com. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Patribond                                                  R           18,45        2,50        2/172 
1)Patrival                                                       X           11,33        3,31        3/215 

Pictet Asset Mng.Ltd, Sucursal en España 
Hermosilla 11-2A 28001 Madrid. José Daniel. Tfno. +34915382500. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Pictet-AbsRetFxInc-HR EUR*              I           98,74      -1,04        63/86 
1)Pictet-AsEq xJap-HR EUR                    V        190,89        3,21          2/47 
1)Pictet-Biotech-HR EUR*                      V        484,50        6,13          1/30 
1)Pictet-Em. Europe-R EUR*                  V        340,23        4,07          2/19 
1)Pictet-EmLclCcyDbt-HR EUR*            F        102,02        2,82          2/83 
1)Pictet-Em. Mkts-HR EUR                     V        398,51        5,11          7/93 
1)Pictet-Eu Equities Sel-R*                     V        638,49      -1,28     19/188 
1)Pictet-Eu Sust Eq-R EUR*                    V        233,97      -3,18     98/188 
1)Pictet-EUR Bonds-R*                            F        521,72      -0,49   137/146 
1)Pictet-EUR Corp Bds-R*                        F        189,12      -0,43     40/118 
1)Pictet-EUR Gvt Bds-R*                          F        155,18        0,12     48/146 
1)Pictet-EUR High Yield-R*                     F        233,29      -0,94     52/114 
1)Pictet-EUR SMT Bonds-R*                   F        130,81        0,02     20/108 
1)Pictet-EUR SovSh-T.Liq.-R                   D           99,52      -0,16   117/135 
1)Pictet-EUR ST HighYield-R*                F        120,56      -0,28     13/114 
1)Pictet-Euroland ldx-R EUR*                V        146,26      -1,77        25/84 
1)Pictet-Europe Index-R EUR*              V        175,12      -3,24   105/188 
1)Pictet-Glo Bds-R EUR*                          F        148,09      -1,94   100/137 
1)Pictet-Glo Em Dbt-HR EUR*                F        250,20      -3,03        54/83 
1)Pictet-Glo Mega.Sel-R EUR*              V        167,10        3,07     10/238 
1)Pictet-Health-HR EUR*                        V        176,35        2,06        10/30 
1)Pictet-JpnEq Sel-HR EUR                     V           93,18      -6,16        49/54 
1)Pictet-M.A. Glo Opp-R EUR*               X        114,37      -0,41     66/215 
1)Pictet-Nutrition-R EUR*                      V        186,07      -3,08             2/4 
1)Pictet-Premium Brds-R EUR*            V        133,93        0,04          2/11 
1)Pictet-Small Cap Eu-R EUR*               V    1.104,55      -1,72        33/43 
1)Pictet-ST EmLocCcy Dbt-HR*              I           60,54        1,68             1/5 
1)Pictet-St Mon. MktEUR                        D        131,79      -0,13     91/135 
1)Pictet-US Eq Sel.-HR EUR*                  V        152,93        4,66     11/154 
1)Pictet-US High Yd-HR EUR*                 F           97,73      -1,54     69/114 
1)Pictet-Water-R EUR*                             V        255,33      -4,72             7/7 
2)Pictet-AsEq exJap-R USD                     V        267,31        0,58        24/47 
2)Pictet-AsLclCcyDbt-R USD                   F        148,95      -2,90          8/14 
2)Pictet-Biotech-R USD*                         V        682,01        3,50          6/30 
2)Pictet-Clean Energy-R USD*              V           88,11      -0,56          2/11 
2)Pictet-Digital-R USD*                           V        329,55        5,43        20/35 
2)Pictet-EmLclCcyDbt-R USD*               F        165,39        0,23        19/83 
2)Pictet-Em. Mkts Idx-R USD*               V        308,36        2,93        21/93 
2)Pictet-Em. Mkts-R USD                        V        621,38        2,49        25/93 
2)Pictet-Glo Em Dbt-R USD*                   F        346,77      -5,57        83/83 
2)Pictet-Glo Mega.Sel-R USD*              V        258,36        0,46     39/238 
2)Pictet-Great. China-R USD                  V        589,08        3,80        13/24 
2)Pictet-Health-R USD*                           V        236,31      -0,53        12/30 
2)Pictet-Indian Eq-R USD                        V        503,82      -6,25             1/3 
2)Pictet-L.AmLC.Dbt-R USD*                 F        128,64        1,68             1/3 
2)Pictet-Pacif Idx-R USD*                        V        431,46      -1,35        41/47 
2)Pictet-Russian Eq-R USD*                   V           70,25        9,65             1/4 
2)Pictet-Security-R USD*                        V        222,67        1,85     16/238 
2)Pictet-Sov-Sh-TM.Mkt USD                D        103,33      -2,83        15/25 
2)Pictet-Sh-TermMon.Mkt USD            D        131,79      -2,83        13/25 
2)Pictet-ST EmLocCcy Dbt-R*                 I        102,26      -0,90             3/5 
2)Pictet-Timber-R USD*                          V        183,08        1,66          1/11 
2)Pictet-US Eq Sel.-R USD*                     V        216,98        2,02     40/154 
2)Pictet-US High Yd-R USD*                   F        150,18      -4,10   107/114 
2)Pictet-USA Index-R USD*                    V        236,67        0,42     72/154 
2)Pictet-USD Gvt Bds-R*                          F        585,87      -5,13        27/31 
2)Pictet-USD SMT Bds-R*                        F        125,01      -3,50        14/19 
3)Pictet-JpnEq.Opp-R JPY                       V  10.190,04      -2,47        25/54 
3)Pictet-JpnEq Sel-R JPY                         V  14.402,36      -3,69        40/54 
3)Pictet-Japan Index-R JPY                    V  17.723,43      -1,67        14/54 
5)Pictet-CHF Bonds-R*                             F        462,22      -0,67             2/3 
5)Pictet-STMonMkt-R                              D        119,99      -0,19             2/2 
Pioneer Gl Investments (Sucursal España) 
Una compañía del Grupo Amundi . Tfno. 917874400. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Abslt European Equity                            I           48,25      -0,19        35/86 
1)Absolut Return Currencies                    I             5,33      -1,11             4/5 
1)Emerg Corp High Yield                          F           68,62      -3,12     95/118 
1)Emerging Markets Bond                      F           15,39      -3,27        56/83 
1)Euro Bond                                                  F           10,13        0,20     36/146 
1)Euro Corporate Short Term                  F           58,78        0,07        9/118 
1)European Research A                            V             6,31      -4,25   157/188 
1)Flexbl Opportunities                             X           82,67        0,46     24/215 
1)Glb Equity Target Income                    V           77,64      -4,62   222/238 
1)Glb Multi-Asset Conserv                     M           58,36      -0,66     58/109 
1)Glb Multi-Asset Target in                     X           61,92      -3,78   205/215 
1)Multi Strategy Growth                           I           67,91        0,49          7/86 
1)Northamerican Basic Value                V           86,13      -0,62   102/154 
1)Amundi Abst Mult Strategy                 I           61,62        0,06        17/86 
1)Amundi Em Mkt  Local Curr                 F           67,88        0,47        18/83 
1)Amundi Euro Curve 1-3 Yea                 F           62,16      -0,11     67/108 
1)Amundi Euro Curve 3-5 Y                     F           69,38      -0,19   119/146 
1)Amundi Euro Curve 7-10 Y                   F           84,94      -0,15   112/146 
1)Amundi Global Agg Bond                    F           74,84      -1,73     93/137 
1)Amundi Global High Yield                   F        101,99      -2,88     81/114 
1)Amundi US Aggregate Bond              F           79,16      -4,43          6/31 
1)Amundi US Dollar Short Te                  F             5,40      -2,53          6/19 
1)Amundi Eur Commodities                   V           25,37      -0,04          2/11 
1)Amundi Euro Strategic Bnd                 F           98,97      -0,82     56/137 
1)Amundi Europe Target Inc                   V           59,10      -5,65   188/188 
1)Amundi Glob Multi Assets                   R           98,81      -0,89     95/172 
1)Amund European Potential                V        175,17      -0,72        28/43 
1)Amundi Asia  (Ex-Japan)                     V           10,04        2,34          6/47 
1)Amundi Commodity Alpha                V           26,83      -2,90          3/11 
1)Amundi Emrg Mkt B Short T               F           45,12      -2,72        53/83 
1)Amundi Emerg Europe&Med             V           17,41        1,34          9/19 
1)Amundi Euro Aggregate Bo                F           78,17      -0,09     90/146 
1)Amundi Euro Corpor Bond                   F             9,45      -0,53     52/118 
1)Amundi Euro High Yield                       F        103,83      -0,22        8/114 
1)Amundi Euro Liquidity                         D           50,28      -0,20   126/135 
1)Amundi Divers Short T Bnd                 F             5,08      -0,22     88/108 
1)Amundi Euroland Equity                     V             7,59      -3,44        66/84 
1)Amundi China Equity                            V           16,36        5,07          6/24 
1)Amundi Global Ecology                        V        261,69      -0,78             3/7 
1)Amundi Glbl Subord Bond                   F           57,64      -0,31     33/118 
1)Amundi Japanese Equity                     V             3,03      -2,26        23/54 
1)Amundi Russian Equity                        V           50,86        5,83             3/4 
1)Amundi RealAsse Tgt Incom               X           43,48      -4,38   210/215 
1)Amundi Strategic Income                    F             9,18      -4,28   134/137 
1)Amundi US High Yield                           F           10,89      -3,46     91/114 
1)Top European Players                            V             8,14      -4,24   154/188 
1)US Fundamental Growth                     V        215,30        1,09     54/154 
1)US Mid Cap Value                                    V           11,03      -4,34        18/18 
1)U.S. Pioneer Fund                                   V             9,06      -0,11     82/154 
1)US Research                                              V           10,31        1,08     55/154 
Popular Gestión Privada 
Juan Ignacio Luca de Tena 11 4 28046 Madrid. Tfno. 915207505. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Aurum Renta Variable                          V           17,62      -0,06     57/238 
1)Fonemporium                                         R           20,58      -0,13     34/172 
1)PBP Ahorro Corto Plazo                        D             8,47      -0,13     98/135 
1)PBP Alpes Conservador*                    M           10,06      -0,38        26/75 
1)PBP Alpes Dinámico*                            V           10,98      -1,59   147/238 
1)PBP Alpes Equilibrado*                        R           10,53      -0,76        22/63 
1)PBP Biogen                                               V           10,37      -1,02        16/30 

1)PBP Bolsa España                                   V           21,01        0,28     45/108 
1)PBP Bolsa Europa                                   V             5,67      -4,37        84/84 
1)PBP Bonos Flotantes                             O             9,15      -0,16        17/46 
1)PBP Dinero Fondtesoro CP                   F    1.195,53      -0,22     89/108 
1)PBP Diversifición Global*                    X             3,45      -1,69   162/215 
1)PBP Estrategias                                       X             5,14      -1,42   148/215 
1)PBP Fondos de Autor SG*                    X           10,89      -0,81   103/215 
1)PBP Gestión Flexible                              X             6,60      -0,20     53/215 
1)PBP Gran Selección                                V           12,32      -1,30   123/238 
1)PBP Renta Fija Flexible                           I    1.743,66      -0,36          9/26 
1)PBP Renta Multiactivo*                       R             6,81      -1,74   131/172 
RAM Active Investments SA 
Rue du Rhône 62 1204 Geneva, Switzerland. www.ram-ai.com. Email. investor.rela-
tions@ram-ai.com. Fecha v.l.: 14/03/18 
S)Emerg Markets Eq Fp                             V    2.334,15        0,72        58/93 
S)Emerg Markets Eq I                                V    2.328,94        0,62        61/93 
S)European Eq Ip                                         V    4.592,40      -4,24   155/188 
S)Lg/Sht Emerg Mkts Eq I*                      V    1.140,57      -2,60        91/93 
1)Emerg Mkt Eq L                                       V        203,74        0,62        60/93 
1)European Equities B                               V        435,30      -1,28     20/188 
1)European Equities I                                V        448,62      -1,17     16/188 
1)Global Bond Tot Ret J                             F        137,00      -0,65     47/137 
1)North American Eq E                             V        265,14      -1,07   111/154 
2)Emerg Mkt Eq B                                       V        197,46        0,16        66/93 
2)Emerg Mkt Eq I                                        V        197,34        0,25        65/93 
2)Global Bond Tot Ret F                            F        142,21      -3,28   126/137 
2)North American Eq B                             V        294,95      -3,58   147/154 
5)Global Bond Tot Ret G                            F        128,98      -0,75     53/137 
Renta-4 Gestora 
Pº de la Habana, 74, 2º Izda. 28036 Madrid. Rosa María Pérez. Tfno. 913848500. Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)Algar Global Fund                                   X           15,48        0,45     26/215 
1)Alhaja Invers. RV Mixto                        R           11,33      -1,10   105/172 
1)Altair European Opp                              V           12,70        2,05          2/84 
1)Altair Inversiones II                                X             1,08      -2,45   178/215 
1)Altair Patrimonio II                               M             1,06      -0,12        10/75 
1)Altair Renta Fija                                       F           10,98        0,02     17/137 
1)Argos Capital                                            X           14,46        0,46     25/215 
1)Avantage Fund                                        X           13,90        3,08        4/215 
1)Blue Note Global Equity                       V           11,67      -2,93   195/238 
1)Embarcadero Priv Eq Gbl A                  V           10,55        0,64     33/238 
1)Embarcadero Priv Eq Gbl B*               V           10,23        1,67     18/238 
1)Fixed Inc Ass Allocation*                       I           15,55      -0,72        15/26 
1)Fondcoyuntura                                        X        267,50      -2,72   187/215 
1)Fondemar                                                  R           10,15      -0,73        21/63 
1)GEF Alboran Global*                              X           10,11        0,03     43/215 
1)Global Allocation                                    X           15,46      -2,95   194/215 
1)Global Value Opp.                                   X             1,19        0,86     19/215 
1)ING Direct F.Naranja RF                         F           13,44        0,04     15/108 
1)Millennial Fund                                       R           10,60      -2,14   142/172 
1)Multiciclos Global                                   X             9,73        0,39     27/215 
1)Ohana Europe                                          X           14,17      -1,91   171/215 
1)Patrisa                                                         R           19,74      -2,29   147/172 
1)Penta Inversión A                                     I           11,37        1,09          1/13 
1)Penta Inversión B                                     I           11,19        0,97          2/13 
1)Pentathlon                                                X           68,69        1,84     11/215 
1)Presea Talento Selección*                   X           10,70        0,19     33/215 
1)Renta 4 Acciones Globales                  V           10,85      -1,14   117/238 
1)Renta 4 Activa Agua*                          M           10,12      -0,91     70/109 
1)Renta 4 Activa Aire*                              X             9,71      -1,16   136/215 
1)Renta 4 Activa Tierra*                          M           10,11      -0,14     11/109 
1)Renta 4 Bolsa                                           V           34,45        0,37     42/108 
1)Renta Emergentes Global                   V           12,38        0,94        54/93 
1)Renta4 Factor Volatilidad                    V             9,60      -2,77        48/84 
1)Renta 4 Foncuenta Ahorro*                F           10,07        0,11        9/108 
1)Renta 4 Fondtesoro CP                          F           90,56      -0,16     79/108 
1)Renta 4 Japón                                          V             6,34        0,75          4/54 
1)Renta 4 Latinoamérica                         V           27,37        7,08        12/22 
1)Renta 4 Minerva                                       I  13.689,62    -31,03        17/17 
1)Renta 4 Monetario                                 D           11,57      -0,03     26/135 
1)R4 Multigestion/Ohana G.M*            X           10,26      -0,63     84/215 
1)R4 Multigestion/Itaca G.M*                I             8,35        2,39          1/86 
1)Renta 4 Mult. Fractal Glb*                   X             8,10      -1,15   134/215 
1)Renta 4 Mult. Gcapital G.*                   X             8,62      -0,44     69/215 
1)Renta 4 Multifactor                               V             9,56      -2,86        50/84 
1)R4 Multigestion TOF*                            X             4,64      -4,18   209/215 
1)R4 Multigestion QCS *                          R             9,38      -0,40     50/172 
1)R4 Multigestion 2 SIF*                        M             9,11      -0,78     61/109 
1)Renta 4 Nexus                                          X           14,51      -0,38     64/215 
1)Renta 4 Pegasus                                       I           15,74        0,29          3/26 
1)Renta 4 RF Corto Plazo                          F           11,26        0,21        5/108 
1)Renta 4 RF Euro                                        F           13,42      -0,01     29/108 
1)Renta 4 RF Mixto                                   M           15,14      -0,73        45/75 
1)Renta 4 Small Caps Euro                      V           10,84      -3,02        42/43 
1)Renta 4 USA                                              V             4,02      -3,01   141/154 
1)Renta 4 Valor Europa                             V           17,18      -3,36        64/84 
1)Renta 4 Wertefinder                              X           14,83      -1,73   163/215 
1)Renta 4 Valor Relativo                            I           13,76        0,27          4/26 
1)True Value                                                  V           18,15        0,94     26/238 
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1)Fidefondo - Base                                     F    1.772,65      -0,23     90/108 
1)Fidefondo - Plus                                      F    1.790,44      -0,17     83/108 
1)Fidefondo - Premier                               F    1.808,33      -0,11     66/108 
1)InverSabadell 10 - Base                      M           10,96      -0,20     22/109 
1)InverSabadell 10 - Cart                       M           11,08      -0,02        3/109 
1)InverSabadell 10 - Empr                     M           11,31      -0,09        8/109 
1)InverSabadell 10 - Plus                       M           11,17      -0,09        9/109 
1)InverSabadell 10 - Prem.                    M           11,26      -0,04        4/109 
1)InverSabadell 10 - Pyme                    M           11,25      -0,15     15/109 
1)InverSabadell 25 - Base                      M           11,47      -0,35     33/109 
1)InverSabadell 25 - Cart.                      M           11,69      -0,16     16/109 
1)InverSabadell 25 - Empr.                    M           11,91      -0,23     24/109 
1)InverSabadell 25 - Plus                       M           11,74      -0,23     23/109 
1)InverSabadell 25 - Prem.                    M           11,83      -0,18     18/109 
1)InverSabadell 25 - Pyme                    M           11,84      -0,30     29/109 
1)InverSabadell 50 - Base                       R             9,64      -0,70     74/172 
1)InverSabadell 50 - Cart.                        R             9,84      -0,49     54/172 
1)InverSabadell 50 - Empr.                     R           10,05      -0,56     59/172 
1)InverSabadell 50 - Plus                         R             9,88      -0,56     58/172 
1)InverSabadell 50 - Prem.                     R             9,95      -0,51     55/172 
1)InverSabadell 50 - Pyme                     R             9,98      -0,64     65/172 
1)InverSabadell 70 - Base                       R             9,74      -0,89     91/172 
1)InverSabadell 70 - Cart.                        R           10,02      -0,68     70/172 
1)InverSabadell 70 - Empr.                     R           10,16      -0,75     77/172 
1)InverSabadell 70 - Plus                         R             9,98      -0,75     76/172 
1)InverSabadell 70 - Prem.                     R           10,05      -0,70     73/172 
1)InverSabadell 70 - Pyme                     R           10,09      -0,83     83/172 
1)Sabadell Bonos Emerg-Base              F           14,44      -4,87        80/83 
1)Sabadell Bonos Emerg-Cart                F           14,61      -4,65        72/83 
1)Sabadell Bonos Emerg-Empr             F           14,92      -4,74        76/83 
1)Sabadell Bonos Emerg-Plus                F           14,72      -4,74        77/83 
1)Sabadell Bonos Emerg-Prem             F           14,87      -4,67        74/83 
1)Sabadell Bonos Emerg-Pyme            F           14,83      -4,81        78/83 
1)Sabadell Bonos Esp.-Base                    F           19,23        1,45        7/146 
1)Sabadell Bonos Esp-Cart.                     F           19,32        1,54        2/146 
1)Sabadell Bonos Esp.-Empr.                 F           19,53        1,48        4/146 
1)Sabadell Bonos Esp.-Plus                     F           19,33        1,48        5/146 
1)Sabadell Bonos Esp.-Prem.                 F           19,51        1,54        1/146 
1)Sabadell Bonos Esp.-Pyme                  F           19,50        1,47        6/146 
1)Sabadell Bonos Euro- Base                  F           10,44        0,08     53/146 
1)Sabadell Bonos Euro-Cart.                   F           10,54        0,24     29/146 
1)Sabadell Bonos Euro-Empr                 F           10,71        0,18     39/146 
1)Sabadell Bonos Euro-Plus                    F           10,60        0,18     40/146 
1)Sabadell Bonos Euro-Prem                 F           10,70        0,24     30/146 
1)Sabadell Bonos Euro-Pyme                F           10,66        0,13     46/146 
1)Sabadell Bonos Inter-Base                  F           12,88      -2,93   123/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Cart                   F           13,08      -2,76   116/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Empr                 F           13,30      -2,84   119/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Plus                   F           13,08      -2,84   120/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Prem                 F           13,22      -2,78   117/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Pyme                F           13,24      -2,88   122/137 
1)Sabadell Commodities-Base              V             7,26      -3,81             8/8 
1)Sabadell Commodities-Cart               V             7,35      -3,53             3/8 
1)Sabadell Commodities-Empr            V             7,55      -3,68             5/8 
1)Sabadell Commodities-Plus               V             7,39      -3,76             7/8 
1)Sabadell Commodities-Prem            V             7,53      -3,57             4/8 
1)Sabadell Commodities-Pyme           V             7,51      -3,74             6/8 
1)Sabadell Dinámico-Base                     V           11,11      -1,43   135/238 
1)Sabadell Dinámico-Cartera                V           11,04      -1,33   125/238 
1)Sabadell Dinámico-Empresa             V           11,14      -1,39   133/238 
1)Sabadell Dinámico-Plus                      V           11,16      -1,39   132/238 
1)Sabadell Dinámico-Premier               V           11,20      -1,35   127/238 
1)Sabadell Dinámico-Pyme                   V           11,20      -1,41   134/238 
1)Sabadell Dólar Fijo-Base                      F           14,08      -5,08        26/31 
1)Sabadell Dólar Fijo-Cart                       F           14,20      -4,91        14/31 
1)Sabadell Dólar Fijo-Empr                     F           14,48      -4,99        19/31 
1)Sabadell Dólar Fijo-Plus                       F           14,29      -4,99        18/31 
1)Sabadell Dólar Fijo-Prem                     F           14,42      -4,93        15/31 
1)Sabadell Dólar Fijo-Pyme                    F           14,42      -5,04        23/31 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Base                  V           13,98      -1,93   129/154 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Cart.                  V           14,13      -1,66   123/154 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Empr.                V           14,49      -1,82   126/154 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Plus                   V           14,22      -1,82   127/154 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Prem                 V           14,44      -1,71   125/154 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Pyme                V           14,41      -1,87   128/154 
1)Sabadell Equilibrado-Base                 R           10,52      -0,92     97/172 
1)Sabadell Equilibrado-Cart                   R           10,57      -0,83     85/172 
1)Sabadell Equilibrado-Empr                R           10,65      -0,88     90/172 
1)Sabadell Equilibrado-Plus                  R           10,59      -0,88     89/172 
1)Sabadell Equilibrado-Prem                R           10,66      -0,84     87/172 
1)Sabadell Equilibrado-Pyme               R           10,62      -0,90     96/172 

1)Sabadell Esp. Bolsa -Base                    V           10,47      -1,79     62/108 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Cart                     V           10,56      -1,58     57/108 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Plus                     V           10,62      -1,69     59/108 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Prem                   V           10,75      -1,60     58/108 
1)Sabadell Esp. Bolsa-Empr.                   V           10,71      -1,69     60/108 
1)Sabadell Esp. Bolsa-Pyme                   V           10,66      -1,74     61/108 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Base                       I           10,10      -1,52        16/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Cart                        I           10,14      -1,42        11/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Empr                     I           10,31      -1,47        13/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Plus                        I           10,16      -1,47        14/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Prem                     I           10,23      -1,43        12/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Pyme                     I           10,29      -1,50        15/17 
1)Sabadell Euro Yield-Base                     F           20,12      -0,40     22/114 
1)Sabadell Euro Yield-Cart.                     F           20,24      -0,26     10/114 
1)Sabadell Euro Yield-Empr                    F           20,56      -0,33     17/114 
1)Sabadell Euro Yield-Plus                      F           20,32      -0,33     18/114 
1)Sabadell Euro Yield-Prem                    F           20,43      -0,29     14/114 
1)Sabadell Euro Yield-Pyme                   F           20,50      -0,36     20/114 
1)Sabadell Euroacción- Base                  V           15,68      -4,28        83/84 
1)Sabadell Euroacción- Cart                   V           15,83      -4,08        74/84 
1)Sabadell Euroacción- Emp                  V           16,11      -4,18        77/84 
1)Sabadell Euroacción- Plus                   V           15,90      -4,18        78/84 
1)Sabadell Euroacción- Prem                 V           16,10      -4,10        75/84 
1)Sabadell Euroacción- Pyme                V           16,03      -4,23        80/84 
1)Sabadell Europa Bol.-Base                  V             4,32      -4,63   174/188 
1)Sabadell Europa Bol.-Cart                   V             4,36      -4,43   162/188 
1)Sabadell Europa Bol.-Empr                V             4,44      -4,53   167/188 
1)Sabadell Europa Bol.-Plus                   V             4,38      -4,53   166/188 
1)Sabadell Europa Bol.-Prem                V             4,44      -4,45   163/188 
1)Sabadell Europa Bol.-Pyme                V             4,42      -4,58   171/188 
1)Sabadell Europa Val.-Base                  V           10,62      -4,06   146/188 
1)Sabadell Europa Val.-Cart                    V           10,73      -3,81   132/188 
1)Sabadell Europa Val.-Empr                 V           11,02      -3,96   140/188 
1)Sabadell Europa Val.-Plus                   V           10,78      -3,96   139/188 
1)Sabadell Europa Val.-Prem                 V           10,98      -3,85   133/188 
1)Sabadell Europa Val.-Pyme                V           10,97      -4,01   143/188 
1)Sabadell Finan.Cap-Base                     F           12,45      -0,65     66/118 
1)Sabadell Finan.Cap-Cart.                     F           12,66      -0,52     50/118 
1)Sabadell Finan.Cap-Empr                    F           12,83      -0,59     58/118 
1)Sabadell Finan.Cap-Plus                      F           12,59      -0,59     57/118 
1)Sabadell Finan.Cap-Prem.                  F           12,68      -0,55     55/118 
1)Sabadell Finan.Cap-Pyme                   F           12,80      -0,62     65/118 
1)Sabadell Fondtesoro LP                        F             8,45      -0,16     82/108 
1)Sabadell Garan.Selec. I                         G           13,35      -1,63   101/115 
1)Sabadell Garan.Selec. II                       G           13,31        2,58        4/115 
1)Sabadell Gtía. Extra 15                         G           10,41      -1,85   105/115 
1)Sabadell Gtía. Extra 16                         G           10,19      -0,82     89/115 
1)Sabadell Gtía. Extra 17                         G             9,04        2,59        3/115 
1)Sabadell Gtía. Extra 18                         G           13,34      -0,37     73/115 
1)Sabadell Gtía. Extra 19                         G           10,47      -0,57     78/115 
1)Sabadell Gtía. Extra 20                         G           11,13      -0,78     88/115 
1)Sabadell Gtía. Extra 21                         G           13,21      -0,66     83/115 
1)Sabadell Gtía. Extra 22                         G           10,12      -0,19     54/115 
1)Sabadell Gtía. Extra 23                         G           12,41      -0,57     79/115 
1)Sabadell Gtía. Extra 24                         G           10,18      -0,24     63/115 
1)Sabadell Gtía. Extra 25                         G           10,19        0,93     15/115 
1)Sabadell Gtía. Extra 26                         G           10,11        0,85     20/115 
1)Sabadell Gtía .Extra 27                         G           10,19        0,29     30/115 
1)Sabadell Gtía. Extra 30                         G           12,49        1,01     13/115 
1)Sabadell Gtía. Fija 11                            G           11,51      -0,21        53/62 
1)Sabadell Gtía. Fija 16                            G           10,46        0,55          5/62 
1)Sabadell Horizonte 2021                      F           10,29        0,16        4/118 
1)Sabadell Interés Eur-Base                    F             9,45      -0,05     45/108 
1)Sabadell Interés Eur-Cart                     F             9,48        0,02     19/108 
1)Sabadell Interés Eur-Emp                    F             9,49      -0,03     37/108 
1)Sabadell Interés Eur-Plus                     F             9,49      -0,03     38/108 
1)Sabadell Interés Eur-Prem                   F             9,54        0,01     24/108 
1)Sabadell Interés Eur-Pyme                  F             9,47      -0,04     41/108 
1)Sabadell Japón Bolsa-Base                 V             2,43      -3,35        39/54 
1)Sabadell Japón Bolsa-Cart                  V             2,46      -3,08        34/54 
1)Sabadell Japón Bolsa-Empr               V             2,50      -3,24        37/54 
1)Sabadell Japón Bolsa-Plus                  V             2,47      -3,24        36/54 
1)Sabadell Japón Bolsa-Prem               V             2,51      -3,13        35/54 
1)Sabadell Japón Bolsa-Pyme              V             2,49      -3,30        38/54 
1)Sabadell Prudente-Base                    M           11,05      -0,61     55/109 
1)Sabadell Prudente-Cartera               M           11,09      -0,52     45/109 
1)Sabadell Prudente-Empresa             M           11,16      -0,57     49/109 
1)Sabadell Prudente-Plus                      M           11,11      -0,57     50/109 
1)Sabadell Prudente-Premier              M           11,18      -0,53     46/109 
1)Sabadell Prudente-Pyme                  M           11,13      -0,59     53/109 
1)Sabadell Rendimiento-Base              D             9,32      -0,03     24/135 
1)Sabadell Rendimiento-Cart               D             9,33        0,01        4/135 
1)Sabadell Rendimiento-Emp.             D             9,34      -0,02     19/135 
1)Sabadell Rendimiento-Plus               D             9,34      -0,02     20/135 
1)Sabadell Rendimiento-Prem             D             9,36      -0,01     13/135 
1)Sabadell Rendimiento-Pyme            D             9,33      -0,02     22/135 
1)Sabadell Rentas                                      F             9,21      -0,46     30/114 
1)Sabadell Selec. Hedge Top*                 I           11,73               -                     
1)Sabadell Urq. Patr.Priv.2                     M           23,02      -0,39     37/109 
1)Sabadell Urq. Patr.Priv.5                      X           10,83      -1,02   117/215 
1)Sabadell 90 Cap.Bol.Eur1                    G             9,90      -1,27        10/14 
1)Sabadell 90 Cap.Bol.Eur3                    G           10,92        4,31          1/14 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Base                  V             8,80        7,52          7/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Cart                   V             8,88        7,80          2/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Empr                 V             9,11        7,61          4/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Plus                   V             8,91        7,61          5/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Prem                 V             9,05        7,73          3/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Pyme                V             9,07        7,56          6/22 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Base                V           13,15      -0,98        39/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Cart                 V           13,31      -0,71        34/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Empr               V           13,68      -0,86        37/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Plus                 V           13,38      -0,86        36/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Prem               V           13,60      -0,76        35/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Pyme              V           13,61      -0,92        38/47 
1)Sab.Bonos Alto Int.- Base                     F           14,38      -0,51     31/114 
1)Sab.Bonos Alto Int.- Cart                      F           14,64      -0,33     16/114 
1)Sab.Bonos Alto Int.- Plus                      F           14,62      -0,41     25/114 
1)Sab.Bonos Alto Int.- Prem                   F           14,77      -0,35     19/114 
1)Sab.Bonos Alto Int.-Empr                    F           14,91      -0,41     26/114 
1)Sab.Bonos Alto Int.-Pyme                   F           14,84      -0,46     29/114 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Base                    F             9,80      -0,27          8/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Cart                     F             9,81      -0,19          2/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Empr                  F             9,80      -0,25          5/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Plus                     F             9,80      -0,25          6/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Prem                  F             9,81      -0,22          3/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Pyme                  F             9,80      -0,26          7/21 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Base                  R           11,87      -2,30   148/172 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Cart                    R           11,99      -2,07   140/172 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Empr                 R           12,29      -2,19   143/172 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Plus                    R           12,06      -2,19   144/172 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Prem                 R           12,24      -2,09   141/172 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Pyme                R           12,24      -2,24   145/172 
1)Sab.España Dividendo-Base              V           18,94        1,30     28/108 
1)Sab.España Dividendo-Cart               V           19,13        1,56     22/108 
1)Sab.España Dividendo-Empr             V           19,63        1,40     24/108 
1)Sab.España Dividendo-Plus               V           19,21        1,39     25/108 
1)Sab.España Dividendo-Prem             V           19,55        1,52     23/108 
1)Sab.España Dividendo-Pyme            V           19,56        1,35     27/108 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Base                  V             6,32        1,04        15/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Cart                   V             6,39        1,32        10/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Empr                 V             6,57        1,16        12/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Plus                   V             6,42        1,16        13/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Prem                 V             6,53        1,27        11/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Pyme                V             6,54        1,10        14/19 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Base                       M    1.342,17      -1,15        67/75 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Cart                         M    1.347,10      -0,92        53/75 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Empr                      M    1.348,18      -0,97        58/75 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Plus                         M    1.348,15      -0,97        59/75 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Prem                      M    1.349,06      -0,94        54/75 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Pyme                     M    1.344,53      -1,08        65/75 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Base                       M             8,62      -0,55        37/75 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Cart.                       M             8,81      -0,34        20/75 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Empres                 M             8,96      -0,44        28/75 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Plus                        M             8,78      -0,44        29/75 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Premier                M             8,90      -0,36        22/75 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Pyme                     M             8,92      -0,50        34/75 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Base                       R           10,60      -1,06        30/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Cart.                       R           10,85      -0,83        24/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Empres                  R           11,07      -0,95        28/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Plus                        R           10,81      -0,95        27/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Premier                 R           10,97      -0,86        26/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Pyme                     R           11,02      -1,01        29/63 
1)Sab.Selec.Altern.-Base                          I             9,78      -0,13        31/86 
1)Sab.Selec.Altern.-Carte                         I             9,81      -0,03        21/86 
1)Sab.Selec.Altern.-Empresa                  I             9,82      -0,09        28/86 
1)Sab.Selec.Altern.-Plus                           I             9,82      -0,09        27/86 
1)Sab.Selec.Altern.-Premier                    I             9,86      -0,05        23/86 
1)Sab.Selec.Altern.-Pyme                        I             9,80      -0,11        29/86 
1)Sab.Selec.Épsilon-Base*                       I           12,97      -1,38        10/17 
1)Sab.Selec.Épsilon-Cart.*                       I           13,33      -1,22          6/17 
1)Sab.Selec.Épsilon-Empresa*               I           13,60      -1,28          8/17 
1)Sab.Selec.Épsilon-Plus*                        I           13,33      -1,28          7/17 
1)Sab.Selec.Épsilon-Premier*                 I           13,56      -1,18          5/17 
1)Sab.Selec.Épsilon-Pyme*                     I           13,54      -1,33          9/17 
Sabadell Asset Management Luxembourg 
Del Sena 12 PAE Can Sant Joan 08174 S. Cugat del Valles. info@bancsabadell.com. Tfno. 
902323555. Fecha v.l.: 12/03/18 
1)SabFunds Capital Apprec.1                 F        240,08      -1,77     81/118 
1)SabFunds Capital Apprec.2                M        745,95        0,31        1/109 
1)SabFunds Capital Apprec.3                M           11,66      -2,26     96/109 
1)SabFunds Noveurope                            V        417,69      -3,75        72/84 
2)SabFunds Dollar Portfolio                  M    1.075,27      -3,25   103/109 
4)SabFunds Sterling Portf                      M           10,98      -2,47     98/109 
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Santa Lucía Gestión 
Fuente de la Mora 9 28050 Madrid. Eustaquio Arrimadas . Tfno. 912971669. Email. eusta-
quio.arrimadas@santaluciagestion.es. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Sta Lucia Corto Plazo A                         D           14,25      -0,06     39/135 
1)Sta Lucia Corto Plazo B                         D           13,75      -0,12     89/135 
1)Sta Lucia Espabolsa                               V           32,60      -0,58     52/108 
1)Sta Lucia Eurobolsa                                V           13,04      -2,23        36/84 
1)Sta Lucia Fvalor Euro A                          R           17,51        0,44          6/63 
1)Sta Lucia Fvalor Euro B                          R           16,34        0,28          7/63 
1)Sta Lucia Renta Fija A                             F           19,16      -0,02     71/146 
1)Sta Lucia Renta Fija B                             F           18,20      -0,15   109/146 
1)Sta Lucia Ret Absoluto A*                     I           10,35      -0,09        26/86 
1)Sta Lucia RV Zona NoEur*                    V           15,89      -0,25     66/238 
Santander Asset Management 
Serrano 69 28006 Madrid. Web. http://www.santanderassetmanagement.es. Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)Inveractivo Confianza*                          I           15,98      -0,25          4/19 
1)Sant. Acciones Esp. A*                          V           21,43      -2,26     79/108 
1)Sant. Acciones Esp. B*                          V           23,74      -2,19     75/108 
1)Sant. Acciones Esp. C*                           V           23,03      -2,13     71/108 
1)Sant. Acciones Euro*                             V             3,76      -1,12        17/84 
1)Sant. Acciones Latinoam*                   V           25,78        7,38          9/22 
1)Sant. Corto Plazo Dólar*                      D           57,79      -3,32        25/25 
1)Sant. Dividendo Europa A*                 V             8,59      -4,09   148/188 
1)Sant. Dividendo Europa B*                 V             8,80      -4,00   142/188 
1)Sant. Eurocrédito*                                  F           99,64      -0,01     12/118 
1)Sant. Fondepósitos A*                          D           71,53               -                     
1)Sant. Fondepósitos B*                          D           72,96               -                     
1)Sant. Generacion 1A*                          M        101,01      -0,73        44/75 
1)Sant. Generacion 2A*                           R        102,35      -1,21        33/63 
1)Sant. Índice Euro B*                               V        156,73      -3,00        52/84 
1)Sant. Índice España B*                         V        102,24      -3,29     92/108 
1)Sant. Índice España I*                           V        106,42      -3,12     86/108 
1)Sant Índice Euro Clase I*                      V        161,82      -2,83        49/84 
1)Sant.Ind.España Openbank*             V        101,65      -3,31     94/108 
1)Sant. Inversión C Plazo*                       D        106,16      -0,07     45/135 
1)Sant. Inv Flexible C*                                I           66,22      -0,30          4/20 
1)Sant. Multigestion*                                I           65,43      -0,33        42/86 
1)Sant. PB Cartera Flex 95*                     X        112,55      -1,44   149/215 
1)Sant. PB Cartera 20*                            M        103,54      -0,57     52/109 
1)Sant. PB Cartera 40*                              R             9,70      -0,73     75/172 
1)Sant. PB Cartera 60*                              R        106,92      -0,85     88/172 
1)Sant. PB Cartera 90*                              X        285,10      -0,88   108/215 
1)Sant. PB Cartera Flex 30*                   M           98,71      -0,81        49/75 
1)Sant. PB Equity Ideas*                          V        103,03      -0,18     61/238 
1)Sant. PB RF Corto Plazo                         F             9,64        0,01     23/108 
1)Sant. PB RF Corto Plazo A                     F             9,55      -0,02     31/108 
1)Sant. Rendimiento Clase A                 D           86,47      -0,24   130/135 
1)Sant. Rendimiento B                             D           90,76      -0,19   123/135 
1)Sant. Rendimiento Clase C                  D           89,57      -0,15   108/135 
1)Sant. Renta Fija A*                                 F        969,15        0,04     61/146 
1)Sant. Renta Fija B*                                  F    1.007,82        0,10     50/146 
1)Sant. Renta Fija C*                                  F    1.065,74        0,14     45/146 
1)Sant. Renta Fija I*                                   F    1.078,48        0,20     37/146 
1)Sant. Renta Fija Flexible*                     F        101,59      -0,47     39/137 
1)Sant. Renta Fija Privada*                     F        104,79      -0,61     64/118 
1)Sant. RF Convertibles*                          F        979,42      -0,70        26/45 
1)Sant. RF Corto Plazo                               F             7,16      -0,03     34/108 
1)Sant. RF Corto Plazo A                           F             7,15      -0,04     39/108 
1)Sant. RF Latinomerica*                        F        157,86      -4,14             3/3 
1)Sant. Responsabilidad C.*                 M        137,55      -0,38        25/75 
1)Sant. Sel. Decidido S*                           R        131,34      -0,17     38/172 
1)Sant. Sel. Prudente S*                         M        108,75      -0,40     39/109 
1)Sant. Sel. RV Asia*                                  V        289,42        0,64        21/47 
1)Sant. Sel. RV Japón*                              V           39,61      -1,73        15/54 
1)Sant. Sel RV Norteamérica*               V           69,08        0,88     62/154 
1)Sant. Select. Decidido A*                     R        129,89      -0,21     39/172 
1)Sant. Select. Prudente A*                  M        107,43      -0,44     41/109 
1)Sant. Selecc. RV Emerger*                  V        120,95        2,41        26/93 
1)Sant. Small Caps España*                   V        246,16        2,22     15/108 
1)Sant. Small Caps Europa*                    V        136,69      -0,35        23/43 
1)Sant. Solid.Div.Europa*                         I           90,32      -3,30        19/19 
1)Sant. Sostenible 1*                               M           99,28               -                     
1)Sant. Sostenible 2*                                R           97,83               -                     
1)Sant. Tesorero A                                      D        111,26      -0,29   133/135 
1)Sant. Tesorero B                                       D        114,19      -0,23   129/135 
1)Sant. Tesorero C                                       D        116,67      -0,18   121/135 
1)Sant. Tesorero I                                        D        119,24      -0,13     95/135 
1)Sant. Tandem 0-30*                             M           13,99      -0,89        52/75 
1)Sant. Tandem 20-60*                           R           42,36      -1,63        42/63 
Santander SICAV 
Cantabria s/n 28660 Boadilla del Monte. santanderassetmanagement.com. Fecha v.l.: 
13/03/18 
1)Sant. Active Portfolio1AE                    R        116,15      -3,68   166/172 
1)Sant. AM Euro Corp Bond A                 F             8,97      -0,65     67/118 
1)Sant. AM Eur Corp Bond AD                 F        105,46      -0,65     68/118 
1)Sant. AM Euro Corp Bond B                 F             9,45      -0,60     62/118 
1)Sant. AM Eur Corp Bond BD                 F        106,07      -0,60     61/118 
1)Sant. AM European Opp. A                  V           15,32      -2,05     47/188 
1)Sant. AM European Opp. B                  V        110,75      -1,95     41/188 
1)Sant. Corp. Coupon CDE                        F        109,97      -3,95   102/118 

1)Sant. Euro Equity A                                 V        161,74      -1,43        23/84 
1)Sant. Euro Equity B                                 V        115,93      -1,33        22/84 
1)Sant.Euro Corp.Sh.Term AD                 F           96,77        0,09        7/118 
1)Sant.Euro Corp.Sh.Term BD                 F           88,75        0,12        5/118 
1)Sant. European Dividend A                 V             5,38      -4,26   158/188 
1)Sant. European Dividend B                 V             5,98      -4,16   152/188 
1)Sant. Latin Am. Corp. A                         F        198,70      -1,21     76/118 
1)Sant. Short Durat. Euro A                     F             6,64      -0,60   107/108 
1)Sant. Short Durat. Euro B                      F             7,13      -0,57   106/108 
2)Sant. Active Portfolio 1A                      R        111,40      -3,59   165/172 
2)Sant. Active Portfolio 1B                      R        116,41      -3,49   164/172 
2)Sant. Corp. Coupon AD                          F        108,53      -3,95   103/118 
2)Sant. Corp. Coupon CD                           F        109,96      -3,86   100/118 
2)Sant.European Dividend AU               V        148,94      -4,16   153/188 
2)Sant.Lat Ame Corp.Bond AD               F        100,31      -4,22   105/118 
2)Sant. North America C-A                      V           18,89      -2,44   137/154 
2)Sant. North America C-B                      V           21,03      -2,35   133/154 
2)Sant.Short Durat. DollarA                    F  24.356,81      -0,26          2/19 
2)Sant.Short Durat. DollarB                    F  26.432,30      -0,15          1/19 

Schroder Investment Mgmnt 
Pinar  7 4 Pl. 28006 Madrid. Tfno. 915909541. Web. www.schroders.lu.. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)GAIA Egerton Equity A                          V        191,64        5,64        3/238 
1)GAIA Sirios US Eq EUR H A                    V        134,06        0,07     78/154 
1)SISF Asian Conv.Bond BHdg                F        125,69        1,84          4/45 
1)SISF Em Mk Db Ab Ret Bhdg               F           27,44        1,98          3/83 
1)SISF Emerging Europe B                       V           27,97        4,21          1/19 
1)SISF Euro Bond B                                     F           19,57        0,43     22/146 
1)SISF Euro Corp.Bond B                           F           20,43      -0,45     43/118 
1)SISF Euro Credit Convi. B                       F        122,46      -0,47     48/118 
1)SISF Euro Equity B                                   V           34,33        0,04          8/84 
1)SISF Euro Gov.Bond B                             F           10,57        0,45     21/146 
1)SISF Euro Liquidity B                             D        117,82      -0,14   104/135 
1)SISF Euro Short T. BD-B                          F             7,07      -0,27     95/108 
1)SISF Europ.AlphaAbs.Ret.B                  I        100,78      -3,77        78/86 
1)SISF Europ. Spec Sits B                          V        172,47      -1,64     32/188 
1)SISF Europ.Eq.Abs.Ret. B                       I           93,57      -1,05        64/86 
1)SISF Europ.Opportunitie B                  V        114,12      -3,87   135/188 
1)SISF EuropDiv.MaximiserB                  V        107,22      -0,58        9/188 
1)SISF European Eq.Yield-B                    V           17,04      -0,30        7/188 
1)SISF European Large Cap B                  V        230,39      -1,22     17/188 
1)SISF European Sm.Co`s-B                    V           40,06      -0,32        22/43 
1)SISF European Value B                          V           59,71      -2,52     63/188 
1)SISF Gl CitiesRl.Est.BHdg                      V        128,27      -5,26          9/23 
1)SISF Gl Clim.Ch. Eq. BHdg                    V           13,21        1,45             1/7 
1)SISF Gl High Yield BHdg                        F           38,09      -0,86     50/114 
1)SISF Gl M-Asset Inc. BHdg                   X        113,59      -0,48     70/215 
1)SISF Global Conv. Bd BHdg                  F        134,20        0,52        14/45 
1)SISF Global Corp. Bd BHdg                   F        145,70      -2,10     83/118 
1)SISF Global Div.Growth B                     R        123,80      -0,01     27/172 
1)SISF Global Inflation L.B                       F           29,55      -1,14        14/21 
1)SISF Global M-Asset Bal.B                   X        119,99      -1,03   119/215 
1)SISF Hong Kong Eq. BHdg                    V        159,62        5,20          5/24 
1)SISF Italian Equity-B                              V           32,67        1,50          6/11 
1)SISF Japanese Equity BHdg                 V        107,86      -4,45        44/54 
1)SISF QEP Glb ActVal B Hdg                   V        111,57      -0,47     82/238 
1)SISF QEP Glb Value Plus A                    V        189,41      -2,75   186/238 
1)SISF Strat.Cred.EUR B Hdg                   F        108,59      -0,64     46/137 
1)SISF Strategic Bond B Hdg                   F        127,11        1,60        4/137 
1)SISF US Dollar Bond B Hdg                   F        137,20      -1,99   103/137 
1)SISF US Large Cap B Hdg                      V        182,15        4,54     12/154 
1)SISF US SmMid CapEqBhdg                V        188,75      -0,46        13/18 
1)SISF Wealth Preserv. B                          X           16,50      -0,38     63/215 
2)GAIA Sirios US Equity A                         V        138,91      -2,49   138/154 
2)SISF Asian Bd Tot. Ret. B                        F           12,06      -3,19          9/14 
2)SISF Asian Conv. Bond B                       F        130,69      -0,92        30/45 
2)SISF Asian Equity Yield B                      V           30,30      -0,59        32/47 
2)SISF Asian OpportunitiesB                  V           18,06        0,06        29/47 
2)SISF Asian Total Return B                     V        280,99        0,27          3/15 
2)SISF Bric USD B Acc.                                V        245,91        5,72             2/7 
2)SISF China Opps B                                   V        392,46        4,59        10/24 
2)SISF Em Mk Dbt Abs Ret B                    F           26,12      -0,70        23/83 
2)SISF Emerging Asia B                            V           39,21        3,36          1/47 
2)SISF Emerging Markets-B                   V           15,46        2,07        32/93 
2)SISF Frontier Markets B                        V        167,88        2,20          7/10 
2)SISF Gl CitiesRl.Est.B                              V        144,48      -7,79        23/23 
2)SISF Gl Div. Maximiser B                       V           11,46      -2,59   182/238 
2)SISF Global Bond-B                                F           10,84      -1,30     84/137 
2)SISF Global Clim.Ch. Eq.B                     V           14,56      -1,20             5/7 
2)SISF Global Conv.Bond B                      F        141,80      -2,17        40/45 
2)SISF Global Corp. Bond B                      F             9,94      -4,73   110/118 
2)SISF Global Em.Mark.Opp.B               V           17,59        3,90        12/93 
2)SISF Global Energy B                             V           14,78      -6,43          4/11 

2)SISF Global Eq Alpha B                          V        193,94        0,57     34/238 
2)SISF Global High Yield B                        F           41,89      -3,55     95/114 
2)SISF Global Inflation L.B                       F           31,78      -3,77        20/21 
2)SISF Global M-Asset Inc.B                    X        118,91      -3,16   200/215 
2)SISF Global Recovery B                         V        135,81      -2,14   171/238 
2)SISF Greater China B                              V           64,36        4,80          7/24 
2)SISF Korean Equity B                             V           46,04      -3,96             1/2 
2)SISF Latin Amer.Fund-B                       V           38,44        8,08          1/22 
2)SISF Middle East B                                  V           11,86        1,67        10/10 
2)SISF QEP Glb ActVal B                            V        201,38      -1,87   160/238 
2)SISF QEP Glb Quality B                          V        153,65      -2,01   166/238 
2)SISF Strategic Bond B                            F        138,34      -1,12     74/137 
2)SISF US Large Cap B                               V        134,95        1,76     48/154 
2)SISF US SmMid Cap Eq B                      V        296,90      -3,07        17/18 
2)SISF U.S. Dollar Bond-B                        F           20,14      -4,64   137/137 
2)SISF U.S. Smaller Co`s-B                       V        134,22      -2,00        15/18 
3)SISF Japanese Equity-B                        V    1.050,67      -1,87        16/54 
4)SISF U.K. Equity-B                                   V             4,42      -4,41             4/8 
4)SISF UK Opportunities A                      V           95,94      -4,26             3/8 
5)SISF Swiss Equity-B                                V           41,08      -2,99             2/4 
5)SISF Swiss SmMidCapEq B                  V           43,13      -1,17             1/2 
H)SISF Hong K Equity B                             V        443,83        5,52          4/24 
Trea Asset Management 
Diagonal 640 M3 tercero E 08017 Barcelona. www.treacapital.com. Tfno. +34934675510. 
Email. treainfo@treacapital.com. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)3G Credit Oportunities*                        F        130,50      -1,11        32/83 
1)Selec  European EquitiesA                   V        103,12      -3,51   118/188 
1)Select European EquitiesC                   V        100,44      -3,65   125/188 
1)Trea Cajamar Corto Plazo                     D    1.221,66      -0,04     30/135 
1)Trea Cajamar Crecimiento                   R    1.309,99      -1,60        40/63 
1)Trea Cajamar Flexible*                           I             9,30      -0,79        13/20 
1)Trea Cajamar Patrimonio                    M    1.279,90      -0,67        42/75 
1)Trea Cajamar Renta Fija                        F           10,66        0,06     59/146 
1)Trea Cajamar RV España                       V           10,74        2,06     16/108 
1)Trea Cajamar RV Europa                       V           10,07      -2,07     50/188 
1)Trea Cajamar RV Int.*                            V           11,32      -1,01   112/238 
1)Trea Cajamar Valor                                M           10,12      -1,55     89/109 
1)Trea Global Bond                                     F           11,75        0,17     42/146 
1)Trea Iberia Equity                                    V           78,80        1,90     17/108 
1)Trea Rentas Emergentes                       F           10,37      -0,80        25/83 
1)BMN Bolsa Española                             V           11,69        0,83     39/108 
1)BMN Bolsa Europea                               V             5,07      -1,95     42/188 
1)BMN Bolsa USA                                       V             9,89        3,38     16/154 
1)BMN Bonos Corporativos                     F           12,21        0,21        3/118 
1)BMN Cartera Flexible 20 *                  M           10,67      -0,57     51/109 
1)BMN Cartera Flexible 30 *                  M             9,46      -1,88     94/109 
1)BMN Cartera Flexible 50 *                   R           11,11      -0,48     53/172 
1)BMN RF Corto Plazo                               D           11,24      -0,16   114/135 
1)BMN Gar Selección X                             G           14,51      -1,40     98/115 
1)BMN Gar Selección XI                            G           13,10        2,18        5/115 
1)BMN Gar Selección XII                          G           10,18      -0,20     57/115 
1)BMN Horizonte 2018                             F           11,15      -0,08     52/108 
1)BMN Horizonte 2020                             F           14,45        0,55        2/108 
1)BMN Horizonte 2025                             F           10,36        1,53        3/146 
1)BMN Interés Gar 10                                G           12,48      -0,11        40/62 
1)BMN Interés Gar 11                                G           15,08      -0,23        54/62 
1)BMN Interés Gar 9                                  G           12,81      -0,18        45/62 
1)BMN Mixto Flexible                               R           27,16      -1,39        36/63 
1)BMN RF Corporativa                               F             9,92        0,28        2/118 
1)BMN RF Flexible                                      F           12,03        0,31     26/146 
UBS Bank, S.A. 
Maria de Molina 4 4º  28006 Madrid. Tfno. 917457000. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Dalmatian *                                            M             9,16      -0,40     38/109 
1)Principium                                                X           13,79      -0,52     75/215 
1)Tarfondo FI*                                              F           14,36        0,00     27/108 
1)UBS Bd Fd Convert Eur                           F        167,33      -1,23        33/45 
1)UBS Bd Fd EUR                                         F        398,13        0,07     54/146 
1)UBS Bd Fd Euro High Yield                   F        206,36      -0,04        2/114 
1)UBS Bd Sic EUR Corporates                  F           15,24      -0,46     46/118 
1)UBS Bd Sic ST EUR Corp                         F        123,97      -0,10     15/118 
1)UBS Bond Sicav-Conv.Gl B                   F           15,39        2,33          3/45 
1)UBS Bonos Gest Activa                          F             5,82      -0,26     94/108 
1)UBS Capital 2 Plus*                                 I             6,44      -1,14        22/26 
1)UBS Corto Plazo Euro                             F             6,02        1,04        1/118 
1)UBS Dinero P                                            D             6,18      -0,09     61/135 
1)UBS Eq Fd Euro Countr Opp                 V           95,34      -3,29        61/84 
1)UBS Eq Fd European Opp                     V        765,51      -3,05     90/188 
1)UBS Eq Fd Glob Innovators                  V           86,65      -0,51             2/7 
1)UBS Eq Fd Mid Caps Eur                        V    1.064,56      -1,09        30/43 
1)UBS Eq Sic Small Cap Eur                      V        381,63        0,99          9/43 
1)UBS EqSicUS Opp.EUR P-acc               V        254,50        4,52     13/154 
1)UBS España Gestión Activa                 V           13,12      -0,03     47/108 
1)UBS ES European Opp Uncon             V        176,30      -4,90   180/188 
1)UBS KSS European Core EqP               V           19,94      -0,65     10/188 
1)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                    X           12,31      -1,12   130/215 
1)UBS KSS Global Alloc EUR                    X           14,27        0,14     38/215 
1)UBS KSS Global Equity EUR                 V           22,04        0,55     35/238 
1)UBS Med Term Bd EUR P-acc               F        204,50      -0,17   114/146 
1)UBS Mixto Gest Activa I*                    M           31,78      -0,83        50/75 
1)UBS MM Invest EUR B                           D        437,76      -0,10     77/135 
1)UBS Money Market Fund EUR            D        829,87      -0,10     76/135 

1)UBS Renta Gestion Activa                    F             6,34      -0,12     19/137 
1)UBS Retorno Activo*                              I             6,27      -1,14        24/26 
1)UBS Strat Fd Balanced EUR                 R    2.680,50      -1,23   110/172 
1)UBS Strat Fd Equity EUR                       V        479,72      -0,49     85/238 
1)UBS Strat Fd Fix Inc EUR                        F    2.552,42      -1,18     79/137 
1)UBS Strat Fd Growth EUR                     R    3.447,70      -0,95     98/172 
1)UBS Strat Fd Yield EUR                         M    3.366,88      -1,23     82/109 
1)UBS Strat.Sic.Fix.Inc.EUR                      F        220,05      -1,27   142/146 
2)UBS Bd Fd USD                                         F        305,80      -4,75        11/31 
2)UBS Bd Sic ST USD Corp                         F        136,25      -3,61     99/118 
2)UBS Bd Sic USD Corporates                  F           17,80      -5,69   113/118 
2)UBS Bd Sic USD High Yield                   F        282,26      -3,67     97/114 
2)UBS EF USA Multi Strategy                  V        199,83        1,63     50/154 
2)UBS Em.Ec.F. Global Bds                       F    1.762,10      -4,82        79/83 
2)UBS Em.Ec.F. Lat.Am.MM                     F    2.899,40      -0,87             2/3 
2)UBS Eq Fd Asian Consump $               V        147,12      -1,18          6/11 
2)UBS Eq Fd Biotech                                  V        624,37        2,53          9/30 
2)UBS Eq Fd China Opport.                      V    1.507,58        5,62          3/24 
2)UBS Eq Fd Gl Multi Tech $                     V        402,01      12,05          4/35 
2)UBS Eq Fd Gl. Sustainable                     I        965,22        0,71          2/19 
2)UBS Eq Fd Greater China                      V        466,70        6,84          1/24 
2)UBS Eq Fd Health Care                          V        258,21      -3,17        22/30 
2)UBS Eq Fd Mid Caps USA                      V    1.884,98        3,49          7/18 
2)UBS Eq Fd Small Caps USA                   V        852,76        5,03          5/18 
2)UBS Eq Sic Brazil B                                  V           76,97        8,30             2/4 
2)UBS Eq Sic Russia                                    V        119,24        7,64             2/4 
2)UBS Eq Sic USA Growth                         V           36,51        5,55     10/154 
2)UBS Eq Sic USA Quant                           V        233,13      -0,45     97/154 
2)UBS EqSicUS Opp.USD P-acc               V        348,16        1,94     43/154 
2)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                    X           12,99      -3,63   203/215 
2)UBS KSS Global Alloc USD                    X           15,77      -2,30   177/215 
2)UBS KSS Global Equity USD                 V           24,76        0,32     42/238 
2)UBS Money Market Fund USD           D    1.749,27      -2,90        22/25 
2)UBS Strat Fd Balanced USD                 R    3.226,96      -2,80   156/172 
2)UBS Strat Fd Equity USD                       V    1.162,92      -2,10   169/238 
2)UBS Strat Fd Fix Inc USD                        F    2.494,76      -4,49   136/137 
2)UBS Strat Fd Growth USD                     R    3.885,06      -2,41   149/172 
2)UBS Strat Fd Yield USD                         M    3.335,27      -3,57   106/109 
2)UBS Strat.Sic.Fix.Inc.USD                     F        229,52      -4,49          7/31 
3)UBS Eq Fd Japan                                      V    9.968,00        1,50          3/54 
4)UBS Bd Fd GBP                                         F        242,36      -1,33             2/3 
4)UBS Med Term Bd GBP P-acc              F        213,06      -0,61             1/1 
4)UBS Money Market Fund GBP           D        827,18        0,11             3/5 
5)UBS Bd Fd CHF                                          F    2.585,08      -0,67             1/3 
5)UBS Bd Fd Global P-acc                         F        802,46      -0,37     32/137 
5)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                    X           11,57      -1,21   140/215 
5)UBS KSS Global Alloc CHF                    X           12,79      -0,64     86/215 
5)UBS Med Term Bd CHF P-acc               F        149,11      -0,18             1/1 
5)UBS Money Market Fund CHF            D    1.139,57      -0,18             1/2 
5)UBS Strat Fd Balanced CHF                  R    2.040,83      -1,60   125/172 
5)UBS Strat Fd Equity CHF                       V        758,28      -1,62   151/238 
5)UBS Strat Fd Fix Inc CHF                        F    1.749,52      -1,28     83/137 
5)UBS Strat Fd Growth CHF                     R    2.437,22      -1,74   129/172 
5)UBS Strat Fd Yield CHF                         M    2.165,18      -1,59             1/2 
6)UBS Bd Fd AUD                                         F        501,71        0,20             2/4 
6)UBS Eq Fd Australia                                V        998,11      -2,41             5/6 
6)UBS Med Term Bd AUD P-acc              F        272,51        0,38             1/4 
6)UBS Money Market Fund AUD           D    2.301,34        0,22             2/3 
7)UBS Eq Fd Canada                                   V        943,78      -8,49             1/1 
Unigest SGIIC 
Titán 8 2ª Planta 28045 Madrid. Tfno. 915316523. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)FD Gar Bolsa IV/2020*                          G        391,44      -0,15     51/115 
1)FD. Gar Bolsa I/2022*                           G           63,11      -0,71     84/115 
1)Fond.Duero Gar RF Impulso                G           64,57        0,02        31/62 
1)Fond.Duero Gar RF IV/2020                G           67,22        0,25        17/62 
1)Fond.Duero Horizonte 2018               X        378,07      -0,14     50/215 
1)Fond.Duero Horizonte2019                X           77,04      -0,22     55/215 
1)Fond.Duero Gar 2022 II                        G           83,44        0,09        27/62 
1)Fondespaña D Ga RF I/2022               G           64,11        0,16        22/62 
1)Fondesp-Duero RF Impulso*              F           66,30      -0,10     59/108 
1)Unifond Audaz*                                       I           62,19        0,23          5/10 
1)Unifond Global Macro*                          I             8,19      -0,11          3/20 
1)Unifond Bolsa 2018-I                            G             6,39        2,27          3/14 
1)Unifond Bolsa 2018-III                         G             6,15      -0,79          6/14 
1)Unifond Bolsa 2020-V*                        G             5,93      -1,02          8/14 
1)Unifond Bolsa Internacio.                    V             6,57      -1,30   124/238 
1)Unifond Bolsa Gar 2017-XI*               G             8,65      -0,01     43/115 
1)Unifond Bolsa Gar 2018-IV*               G             6,02      -0,26     66/115 
1)Unifond Bolsa Gar 2019-II*                G             6,05      -0,22     60/115 
1)Unifond Bolsa Gar 2019-V *               G             6,06      -0,18     53/115 
1)Unifond Bolsa Gar 2020-I*                 G             6,08      -0,09     48/115 
1)Unifond Bolsa Gar 2020 IV*                G             8,40      -0,52     76/115 
1)Unifond Bolsa Gar 2023-X*                G           90,73      -1,88   107/115 
1)Unifond Cartera Decidida*                   I             6,09        0,20        13/86 
1)Unifond Cartera Defensiva*                 I             6,01      -0,39        47/86 
1)Unifond Crecim. 2019-IV                     F             6,55      -0,14   106/146 
1)Unifond Crecimie. 2025 IV                  O             5,92        0,69          2/46 
1)Unifond Conservador*                           I           70,38      -0,29          6/14 
1)Unifond Emergentes*                          V        158,29        2,96        20/93 
1)Unifond Emprendedor*                        I           64,48      -0,41          6/13 
1)Unifond Europa Dividendos               V             6,45      -2,85     73/188 

1)Unifond Fondtesoro LP                         F        100,68      -0,10     93/146 
1)Unifond Mixto Equilibrado                 R             6,07      -1,86        47/63 
1)Unifond Mixto RF                                  M           13,93      -1,13        66/75 
1)Unifond Mixto RV                                   R           66,19      -2,74        61/63 
1)Unifond Moderado*                               I           69,05      -0,20          7/26 
1)Unifond Rent Gar 2024-X*                  G             6,42        0,93     16/115 
1)Unifond Renta Fija Euro                        F    1.267,78      -0,21     86/108 
1)Unifond Renta Fija LP                            F        106,18        0,09     52/146 
1)Unifond Ret Prudente*                          I           68,32      -0,11          3/14 
1)Unifond RV España                                V        377,87      -2,76     82/108 
1)Unifond RV Euro                                      V           10,68      -3,53        71/84 
1)Unifond Tesorería*                                 D             7,31      -0,17   118/135 
1)Unifond 2017-X*                                    G             8,57      -0,01        34/62 
1)Unifond 2017-XI*                                  G             6,86      -0,01        33/62 
1)Unifond 2018-II                                      G             8,00        0,13        25/62 
1)Unifond 2018-IX                                     G             7,12      -0,28        59/62 
1)Unifond 2018-V                                      G           11,64      -0,26        58/62 
1)Unifond 2018-VI                                     G           10,27      -0,19        49/62 
1)Unifond 2018-X                                      G             7,79      -0,29        60/62 
1)Unifond 2019-I                                       G             8,03      -0,13        42/62 
1)Unifond 2020-II                                      G             9,99      -0,07        37/62 
1)Unifond 2020-III                                     G           11,90      -0,20        52/62 
1)Unifond 2020-IX                                     G             7,08        0,03        30/62 
1)Unifond 2021-I, F.I                                 G           10,57        0,04        29/62 
1)Unifond 2021-II                                      G             7,30        0,04        28/62 
1)Unifond 2021-IX*                                  G           73,52        0,09        26/62 
1)Unifond 2021-X*                                    G             6,43        0,12     37/115 
1)Unifond 2024-IV                                     G           10,56        0,39        11/62 
1)Unic. Selección Dinámico*                  R             6,56        0,52     10/172 
1)Unic. Selección Moderado*               M             6,19      -0,05        5/109 
1)U. Cartera Dinámica*                              I             5,97      -0,35        44/86 
1)U. Selecc. Bolsa*                                     V             6,34      -2,76   187/238 
1)U. Valor Relativo*                                     I             5,71      -0,47        49/86 
1)Unic. Selección Prudente*                 M             6,14        0,00          6/75 
1)UCP Selc Prudente Distrib*                M             5,92      -0,80        48/75 
Union Bancaire Privée 
Avda. Diagonal 520 08006 Barcelona. UBP Gestión Inst. Tfno. +34-934140409. Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)UBAM-Corporate Euro Bd AC*            F        194,99      -0,54     53/118 
1)UBAM-DrEhrhardt German Eq*        V    1.845,07      -3,23          5/10 
1)UBAM-Dynamic Euro Bd AC*             F        254,45      -0,12     70/108 
1)UBAM-Euro10-40 Conv Bd AC*         F        121,37      -1,22        32/45 
1)UBAM-Europe Equity AC*                   V        429,35      -2,35     56/188 
1)UBAM-Europe Eq Div.+ AC*               V        117,63      -4,12   150/188 
1)UBAM-Turkish Equity AC*                   V        109,42        0,02             1/1 
2)UBAM-30 Glb Leaders Eq A*              V        147,16        1,69     17/238 
2)UBAM-Ajo US Equity Value*               V    1.117,38      -3,27   144/154 
2)UBAM-Asia Equity AC*                         V           26,47        2,25          7/47 
2)UBAM-Corporate USD Bd AC*            F        188,70      -4,66   108/118 
2)UBAM-Dynamic USD Bd AC*              F        217,91      -2,80          9/19 
2)UBAM-EmergingMarket Bd A*         F        174,69      -5,16        82/83 
2)UBAM-EmMktCorporate Bd A*         F        141,27      -4,92   112/118 
2)UBAM-Global H.Yld Sol.AC*               F        167,21      -3,47     92/114 
3)UBAM-IFDC Japan Opp Eq AP            V  16.398,00      -4,04             5/5 
3)UBAM-SNAM Japan Eq Val AC            V    1.577,00      -2,49        26/54 
5)UBAM-Swiss Equity AC*                      V        333,66      -1,86             1/4 
Union Investment  Group 
Wiesenhuettenstrasse 10 ,D-60329Frankfurt a.Main. Guido Dargatz. Tfno. 
+496925672854. Fecha v.l.: 14/03/18 
1)UniAsia Pacific                                         V        134,12        1,09        15/47 
1)UniEM Fernost                                         V    1.724,49      -0,24        31/47 
1)UniEM Global                                           V           92,81        2,78        22/93 
1)UniEM Osteuropa                                   V    1.911,76        2,10          5/19 
1)UniEuroAspirant C                                  F           47,53      -0,61             1/3 
1)UniEuropa Mid&SmallCaps                V           54,11      -0,70        27/43 
1)UniEuroRenta Corporates C                 F           44,18      -0,54     54/118 
1)UniEuroRenta Emerg. Mark.               F           49,79      -2,37        47/83 
1)UniEuroSTOXX 50 C                                V           26,98      -3,44        67/84 
1)UniFavorit: Aktien                                  V        134,43        0,72     30/238 
1)UniKapital                                                 F        109,88      -0,35   101/108 
1)UniNordamerika                                     V        267,66        0,64     68/154 
1)UniValueFonds: Global C                     V           55,71      -3,05   202/238 
2)UniReserve USD A                                  D    1.002,10      -2,82        10/25 
Value Tree Wealth & Asset Mgmt. 
Paseo Eduardo Dato 21 Bajo Izquierda 28010 Madrid. www.valuetree.es. Tfno. 917812410. 
Fecha v.l.: 14/03/18 
1)Value Tree Balanced                               R           10,42      -1,42   117/172 
1)Value Tree Best Bonds                           F             9,82      -0,36     31/137 
1)Value Tree Best Equities                       V           11,56      -2,25   176/238 
1)Value Tree Defensive                            M           10,04      -0,80     64/109 
1)Value Tree Dynamic                               R           10,85      -1,57   124/172 
Welzia Management  
Conde de Aranda  24 4º 28001 Madrid. Carlos Guzmán. Tfno. 915770464. Fecha v.l.: 
14/03/18 
1)Welzia Ahorro 5*                                      I           11,87        0,53          2/26 
1)Welzia Banks                                            V             7,42        1,13          3/13 
1)Welzia Corto Plazo                                  F           11,07      -0,03     35/108 
1)Welzia Crecimiento 15*                       R           12,81        0,31     16/172 
1)Welzia Flexible 10*                                 I           10,02      -1,03        10/13 
1)Welzia Global Opp                                  X           12,45      -0,60     81/215 
1)Welzia Int-Glb Flexible A*                    I           95,13      -1,40        18/20
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SOLUCIONES ANTERIORES
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SUDOKU

El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 
"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen  

números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 
cifras de 1 al 9, de modo que en cada fila, en cada columna y en cada "caja" aparezcan 

solamente esos nueve números sin repetirse.

CÓMO SE JUEGA

Las noticias MÁS LEÍDAS

133.000 contribuyentes ya se han 
descargado la ‘app’ de la Renta desde 
este jueves que la Agencia Tributaria 
(AEAT) ha abierto el servicio para la 
Campaña, que empieza el 4 de abril. 
La aplicación está disponible en APP 
Store y Google Play. 

La ‘app’ de la Renta suma 
133.000 descargas

En una jornada sin grandes 
referencias, las Bolsas europeas 
cerraron con alzas que rondaron el 
punto porcentual. El Ibex 35 se 
desmarcó de la tendencia alcista del 
resto de plazas y cerró con un recorte 
del 0,04% en los 9.684 puntos.

El Ibex 35 se desmarca de 
las alzas en Europa 

Bolsa de Madrid. 

La felicidad laboral es el nuevo 
mantra en la gestión de personas. La 
cuestión es si un futbolín o que haya 
pan recién horneado en la oficina 
hace empleados felices. Los expertos 
aseguran que la satisfacción es una 
consecuencia, no un fin en sí mismo.

Por qué los manuales de 
felicidad no sirven

Duro Felguera vive el momento más 
difícil de su historia. El grupo, 
especializado en la ejecución de 
proyectos llave en mano para los 
sectores energético e industrial, 
registró el año pasado unas pérdidas 
de 254,5 millones de euros.

Duro Felguera pierde 254 
millones en 2017
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La Roja juega el Mundial 
con la mitad de patrocinios
RUSIA 2018 A la espera de las elecciones en la federación, la selección no atrae nuevos ‘sponsors’.

Lucía Junco. Madrid 
La selección española prepara el 
Mundial de fútbol que se disputará 
este verano en Rusia con nueve spon-
sors, la mitad de los que la acompaña-
ron a Sudáfrica en 2010, cuando aún 
la estrella no se había bordado en la 
camiseta. Incluso el equipo de Luis 
Aragonés que se proclamó campeón 
en la Eurocopa de Austria y Suiza en 
2008 contaba con más patrocinios. 
Entonces, hasta trece firmas confia-
ron en que se podía pasar de cuartos 
(Toyota, Adidas, Cruzcampo, Caixa-
Bank y Santa Mónica, Milano, Ba-
byliss, el diario Marca, Hublot, Ban-
cotel, Look & Find, Sierra Cazorla y 
Seguros Pelayo). De aquellos prime-
ros creyentes tan sólo quedan Cruz-
campo, Adidas y Pelayo. 

En Sudáfrica se contabilizaban 
cerca de una veintena de sponsors 
(entraron Iberdrola, Chevrolet, Cep-
sa, Banesto, Samsung,...) y en el últi-
mo de Brasil en 2014, otras tantas (ya 
con Movistar desde la ganada Euro-
copa 2012, Gillette, Iberia, Sanitas, 
LG, ASM o Pedro del Hierro).  

Grandes ausencias 
Una década después del punto de in-
flexión de la selección en lo deporti-
vo, el apoyo empresarial es mínimo, 
debido a los escándalos en la Real 
Federación Española de Fútbol 
(RFEF) y la consecuente inestabili-

El próximo partido que disputa la selección absoluta masculina (en la imagen) será el 27 de marzo contra Argentina en el Wanda Metropolitano.

La selección es una ‘property’ 
cuya visualización de marca se 
activa con los partidos 
amistosos, los clasificatorios y 
oficiales por la participación en 
Mundial y Eurocopa, cada 
cuatro años respectivamente.  
Pero aunque no está 
continuamente en pantalla, 
cuando lo hace es líder de 
audiencia indiscutible. Según 
datos facilitados por Kantar 
Media, la media de 
espectadores de los partidos 
amistosos de la selección se 
sitúa en 3,7 millones. La pasada 
Eurocopa de Francia, los cuatro 
partidos oficiales disputados 
contaron de media con 9,4 
millones de españoles frente 
al televisor, lo que supuso una 
cuota de pantalla superior al 
60%. Los clasificatorios para 
este Mundial de Rusia han 
contado de media con 4,7 
millones de espectadores, con 
un ‘share’ en el entorno del 
30%. 

Una marca 
líder en 
audiencia

dad en la gestión derivada de la Ope-
ración Soule, que ha llevado a la des-
titución de Ángel María Villar, acu-
sado de desvío de fondos. 

La Roja cuenta hoy con nueve em-
presas asociadas: tres patrocinadores 
principales –Movistar, Cruzcampo y 
Adidas–, dos sponsors oficiales –Pela-
yo y Air Europa– y cuatro colabora-
dores –LG, Sanitas, GLS y Emidio 
Tucci–. Quedan vacantes categorías 
tan relevantes como automoción, 
energía, banca, bebidas, alimentación 
y casas de apuestas (clases más rele-
vantes, según un estudio de CSM). 

El hueco de automoción está vacío 
desde la salida de Nissan, que dejó la 
RFEF tras el tropiezo en Brasil al 
tiempo que se asociaba a la UEFA 

Champions League. Antes que Nis-
san, Toyota y luego Chevrolet fueron 
los vehículos oficiales de la selec-
ción. Actualmente, la Federación tie-
ne trato cercano con Seat, patrocina-
dor de la Copa del Rey, y no resulta-
ría extraño que se buscara ampliar 
los activos para la explotación de es-
te patrocinio con un acuerdo rápido 
para viajar con la selección a Rusia. 

Banca, por su parte, permanece 
vacante desde la marcha de Banesto, 
que entró a apoyar a la selección para 
el Mundial de Sudáfrica (2010). Cu-
bría así el hueco de CaixaBank (en-
tonces La Caixa), socio en el Mun-
dial de 2006 y la Eurocopa de 2008. 
Pero tras la absorción de Banesto por 
Santander, no se consideró oportu-

no acudir con esa marca a un merca-
do tan relevante para Santander, 
centrado además en otros patroci-
nios, sobre todo en F1. Cubrir ese 
hueco después de tanto tiempo no 
parece fácil: CaixaBank apuesta por 
LaLiga, como sponsor de 18 de los 
grandes clubes de Primera y la mitad 
de Segunda división; y, además, es 
socio de la Federación de Balonces-
to. Santander ya está muy vinculado 
al balompié como title sponsor de La-
Liga y a partir de la próxima tempo-
rada con la Champions. BBVA está 
fuera del deporte como también Po-
pular. Sabadell se identifica con el te-
nis. Quedan Bankinter y Bankia. 

Energía ha sido una de las más ac-
tivas en los últimos mundiales. 

Iberdrola y Ahorro Energía (campa-
ña estatal) entraron en los vestuarios 
de La Roja en 2010. También Cepsa 
(carburantes) era patrocinador ofi-
cial. Cepsa se fue tras el Mundial de 
Brasil e Iberdrola decidió abandonar 
la selección masculina tras la Euro-
copa de 2016 para centrarse en el 
apoyo al deporte femenino. Así, si-
gue ligado con la RFEF con el patro-
cinio de la selección femenina. 

Los últimos en alimentación fue-
ron Ketchup Prima y Bimbo. Tam-
bién se contaba con Gillette en higie-
ne y belleza (hasta 2014). Tampoco 
hay sustituto para Continental en 
neumáticos, categoría vacante por 
primera vez entre los sponsors de la 
FIFA, organizador del torneo, según 
el informe de la consultora CSM. 

En bebidas (no cervezas), desde 
2008 han suministrado a los nacio-
nales Sierra Cazorla (2008 y 2010), 
Sunny Delight (2010) y Cabreiroa, 
agua oficial de 2012 a 2016. Solán de 
Cabras, marca ya presente en depor-
te, es socio de LaLiga, del Real Ma-
drid y Atlético. Por su parte, Casas de 
apuestas es una categoría que no se 
ha explotado aún.  

Hasta las elecciones, nadie se atre-
ve a firmar, aunque hay varios acuer-
dos en stand by. Los expertos con-
fían en la estabilidad y mayor apoyo a 
partir del 9 de abril, fecha de las elec-
ciones, para mejorar la situación.

Entre los grandes ‘sponsors’ de la selección, Adidas, 
con un desembolso anual de 18,5 millones de euros, 
es la firma que más aporta a las arcas de la 
Federación (según los últimos datos disponibles, 
correspondientes a cierre de 2016). En su conjunto, 
los ingresos totales procedentes de la partida 
correspondiente a patrocinio, licencias, ‘sponsors’ 
técnico y publicidad fue de 33,16 millones el año de 
la Eurocopa de Francia, un 5% menos que el 
ejercicio anterior. El siguiente gran patrocinador por 
aportación es Movistar, pues, además de ser socio 

–partida que comparte con Cruzcampo y que se 
estima tiene un coste medio de 3 millones de 
euros–, cuenta con los derechos de 
esponsorización de la ropa de entrenamiento  
de la absoluta y la Sub21. Además, tras la 
renovación del acuerdo del pasado año, tiene los 
derechos de imagen de Julen Lopetegui. Pelayo  
y Air Europa (que tomó el relevo de Iberia tras 
Brasil) desembolsan 1,5 millones como 
patrocinadores oficiales. LG, Sanitas, ASM –las tres 
desde 2014– y Emilio Tucci aportan 500.000 euros. 

Cuánto cuesta asociarse a la selección de fútbol
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¿Bici, esquí, running? Seguros  
a la carta para ponerse en forma
ESCAPARATE Las firmas quieren aprovechar el auge de la práctica deportiva no profesional.

Diana Esperanza. Madrid 
La práctica deportiva está en boga. Y 
aunque el ejercicio físico es una de 
las principales fuentes de salud, tam-
bién suele ser la causa de accidentes. 
Conscientes de ello, las asegurado-
ras han llenado sus escaparates con 
una amplia oferta de seguros para 
deportistas no profesionales, dividi-
dos por modalidades.  

Running 

Toda persona que no practique un 
deporte de riesgo o que no esté fede-
rado debe saber que los seguros de 
salud generales cubren los acciden-
tes derivados de la práctica deporti-
va no profesional. Es decir, a los run-
ners que quieran estar asegurados en 
su entrenamiento diario les basta 
con este producto de vida. Otra cosa 
son los seguros específicos y necesa-
rios cuando se realiza una competi-
ción, para lo que es recomendable 
contratar una póliza de accidentes, 
que cubra, por ejemplo, una lesión o 
la rotura de una pierna.  

En SegurCaixa Adeslas se puede 
contratar un seguro de vida desde 32 
euros al mes. Además, ofrecen co-
berturas desde 5,8 euros mensuales 
para protegerse de accidentes (con 
un capital asegurado en caso de 
muerte de 30.000 euros). Evo acaba 
de lanzar el servicio Evo Protect De-
portes, el primer microseguro de la 
banca española contratable por ho-
ras. Entre su oferta, un runner que 
quiera cubrir el riesgo ante una ca-
rrera de 15 km tanto dentro como 
fuera de España durante 3 horas 
(mínimo que se puede contratar), 
sólo tendría que pagar una prima a 
de 0,42 euros. El seguro incluye co-
berturas de fallecimiento así como 
incapacidad permanente o absoluta. 
Opcionalmente se puede añadir la 
garantía de reembolso de gastos sa-
nitarios hasta el límite de 4.000 eu-
ros por 1,01 euros adicionales. Ahora 
bien, este producto no cubre los acci-
dentes de competiciones.  

Para eventos deportivos más con-
cretos y organizados, como carreras 
populares, Mapfre cuenta con segu-
ros de viaje para cualquier contin-
gencia física, incluso fuera de Espa-
ña. Para destinos como EEUU, por 
ejemplo, se puede contratar un se-
guro desde 50 euros que cubre siete 

El EDP Rock ‘n’ Roll Marathon Madrid, que es la gran próxima cita de la capital, es 
un evento muy atractivo para deportistas amateur.

demnización por robo o deterioro del 
material de esquí y por la pérdida de 
clases, este producto suele correr con 
los gastos de desplazamiento y aloja-
miento de un acompañante en caso 
de hospitalización del asegurado. 
Axa tiene en su escaparate un seguro 
para toda la temporada de nieve a 
partir de 49,90 euros. Como valor 
añadido, ofrece cubrir los riesgos por 
pérdida del vuelo o el tren del viaje, el 
reintegro del forfait no utilizado o la 
demora del material de esquí factura-
do en línea aérea. Por su parte, Evo da 
la opción de pasar dos días en Sierra 
Nevada o en un destino nacional con 
un seguro por 6,82 euros. 

Golf 

Los aficionados a los hoyos también 
tienen a su alcance seguros especia-
les. Desde Liberty dan la opción de 
cubrir los riesgos personales y del 
equipamiento desde 71,99 euros al 
año. El producto cubre el incendio, 
robo o expoliación de los palos del 
asegurado, así como la rotura y/o da-
ños durante el curso del juego. Ade-
más, tiene cobertura de responsabi-
lidad civil frente a terceros, hasta 
100.000 euros y los accidentes per-

sonales en el campo. Y en Mapfre se 
da la opción de contratar un seguro 
de viaje cuyo fin es la práctica de este 
deporte con las máximas coberturas. 
El precio varía en función de la dura-
ción, el destino y las coberturas, pero 
podrá contratarse desde 37 euros pa-
ra tres días en un campo nacional. La 
oferta de Evo por día es de 0,42 eu-
ros, con un capital asegurado de 
20.000 euros por fallecimiento, 
20.000 por incapacidad permanente 
parcial y 20.000 por incapacidad 
permanente absoluta. No incluye co-
berturas para el equipo. 

Pesca y caza 

Para las personas que busquen dis-
frutar de una escapada de pesca, de-
ben saber que comunidades como 
Cataluña, Murcia o Andalucía ya 
exigen tener un seguro contratado. 
Las aseguradoras creen que este re-
quisito terminará imponiéndose en 
toda España, por lo que ya tienen lis-
tos productos que cubren esta nece-
sidad. Axa ofrece un seguro por 8,91 
euros al año para ir de pesca de for-
ma segura.  Para lo que sí que es obli-
gatorio ir asegurado es para cazar 
dentro de España. Se trata de los se-
guros de responsabilidad civil, que 
puede tener un coste de entre los 
12,81 euros de Axa y los 21,97 euros 
de Plus Ultra para una temporada 
completa. Además, dan la opción de 
contratar otras coberturas, necesa-
rias para participar en competicio-
nes autorizadas de tiro deportivo o 
en los entrenamientos. 

Deportes  
de aventuras 

En estos casos, el particular tendrá 
que contratar un seguro de viaje que 
incluya las distintas coberturas que 
interesan. El precio variará en fun-
ción del deporte, ya que no es lo mis-
mo asegurarse para realizar monta-
ñismo o senderismo que para activi-
dades como barranquismo. 

 Además, el coste irá en función 
del destino y los días. Por ejemplo, 
Mapfre da presupuestos a medida 
para 34 deportes que considera de 
aventura. En Evo también se elabo-
ran productos específicos para cada 
caso y el cliente puede escoger entre 
75 disciplinas. 

Por tercer año, Samsung firma la 
vestimenta.

días varios riegos, entre ellos la rotu-
ra de una pierna. Para destinos euro-
peos, serían unos 30 euros. 

Bicicleta 

Desde 24,15 euros al año, Axa da la 
opción de tener un seguro que da co-
bertura en caso de accidente tanto al 
asegurado como a los daños de la bi-
ci. En Mapfre, el coste de un produc-
to con servicios adicionales es de 37 
euros al año. Y si una persona quiere 
asegurarse por un día, podrá hacerlo 
con Evo desde 3,41 euros. Si prefiere 
cubrir sólo el tiempo del trayecto, 
con un mínimo de 3 horas, la tarifa 
parte de 0,42 euros. 

Esquí 

Las aseguradoras tienen productos a 
medida para las personas que suelen 
disfrutar de los deportes de invierno 
como el esquí o el snow. Mapfre ofre-
ce la posibilidad de contratar un segu-
ro de viaje específico para este depor-
te. Para cuatro días en una estación de 
esquí española, el coste partiría de los 
22 euros. Además de asistencia sani-
taria, gastos de rescate en pista, in-

Ana Medina. Madrid 
Samsung firmará un año más el 
uniforme de los recogepelotas 
del Mutua Madrid Open, que se 
celebrará en la Caja Mágica del 4 
al 13 de mayo. El grupo tecnoló-
gico, también patrocinador del 
torneo madrileño de tierra bati-
da que enfrenta a los mejores ju-
gadores del mundo, equipa des-
de la edición de 2016 a una de las 
figuras más características de es-
te deporte. En la edición del pa-
sado año, Samsung escogió para 
firmar la vestimenta de los 180 
niños y 30 modelos profesiona-
les que hicieron de recogepelo-
tas a Virginia Vallejo, ganadora 
de la quinta edición del certa-
men Samsung EGO Innovation 
Project. Esta iniciativa de la 
compañía beca un proyecto in-
novador en relación con la tec-
nología aplicada a la moda en 
cualquiera de sus facetas (teji-
dos, confección, accesorios, 
puesta en escena…) y que se en-
trega durante la Mercedes Benz 
Fashion Week.  

Diseño de grandes marcas  
Samsung tomó el relevo de la fir-
ma textil Piel de Toro que, en 
2015, vistió a los recogepelotas 
del  Mutua Madrid Open. La ves-
timenta de los recogelotas ha es-
tado asociada, en la mayoría de 
las ediciones del torneo madrile-
ño, a empresas de la industria 
textil, a excepción de la compa-
ñía de cosmética L’Oréal. Así, 
desde enseñas como Hugo Boss a 
Elesse, pasando por Mango y 
Pull & Bear (del grupo Inditex) 
han estado presente en el Mutua 
Madrid Open a través de los uni-
formes de los recopelotas.

Samsung viste a 
los recogepelotas 
del Mutua 
Madrid Open
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Denís Iglesias. Madrid 
“¿Qué demonios es eso?”. Edición 
tras edición, entre el murmullo de las 
novedades esperadas en los salones 
de automóviles, suena con fuerza es-
ta pregunta, que va directa hacia dos 
tipos de modelos. Por un lado, los su-
perdeportivos de vértigo, afanados 
en una carrera por ver cuál tiene más 
caballos y alcanza una mayor veloci-
dad. Fantasías que se quedan en el sa-
lón y en los circuitos en los que se 
prueban, si uno no quiere terminar 
respondiendo ante la Justicia.  

El otro factor sorpresa viene dado 
por algunas propuestas de movilidad 
que hace unos años serían sólo carne 
de ciencia-ficción o fruto de la bruje-
ría. Sigue viva una de las viejas aspira-
ciones del ser humano: el coche vola-
dor. Los Supersónicos o los persona-
jes de Blade Runner estarían encanta-
dos con modelos como el Pop.Up 
Next, un híbrido entre vehículo y 
dron, desarrollado por Airbus, Audi e 
Italdesign. Es un módulo al que se le 
acopla un sistema de ruedas o unas 
hélices. Busca ser una solución de 
movilidad para las grandes ciudades, 
cada vez más saturadas. Más avanza-
da parece la obra de Pal-V, que llevó 
al Salón de Ginebra el Liberty, “el pri-
mer modelo de producción del mun-
do de coche volador” y del que ven-
derá 90 unidades en todo el mundo 
en 2019 a 299.000 euros.  

No tiene precio el Rinspeed Snap, 
propuesta de movilidad autónoma 
que consiste en una base y varias ca-
rrocerías que simulan desde una sala 

Los superdeportivos y los coches 
voladores del Salón de Ginebra

MOTOR

NOVEDADES Modelos que superan los 1.000 caballos o híbridos entre vehículos y drones.

PISTAS

La galería y casa de subastas 
Sotheby’s presentó ayer en su 
sede de Hong Kong la exposición 
y venta de Face-off: Picasso-
Condo, en la que se incluyen más 
de 40 trabajos del pintor 
malagueño (1881-1973) y del 
artista contemporáneo 
estadounidense George Condo, 
nacido en 1957. La muestra, 
según Sotheby’s, “contiene 
obras de ambos prodigiosos 
autores con una gran carga 
psicológica”.

El primer resort caribeño de 
Mandarin Oriental, Pink Sands 
Club, Canouan, en San Vicente  
y las Granadinas, invita a los 
viajeros esta primavera a 
disfrutar de las aguas azules  
y las arenas blancas de la isla 
Canouan con ofertas que 
incluyen vuelos gratuitos desde 
Barbados y Santa Lucía. Por 
cuatro noches en una suite, el 
huésped recibirá dos transfers 
de ida y vuelta por habitación. 
¿El precio? Desde 1.400 dólares. 

La firma de restaurantes 
japoneses Sky Sushi celebra 
este mes el primer aniversario de 
su Sky Sushi & Ramen Bar de la 
madrileña calle Recoletos (que 
abrió tras los de Pozuelo y 
Aravaca) y lo hace con un menú 
degustación que incluye platos 
de nueva creación. Al igual que  
el resto de su carta, compuesta 
por gran variedad de recetas 
japonesas con toque 
mediterráneo, estará disponible 
también para llevar. 

Un menú para 
celebrar su 
aniversario

El primer  
resort caribeño 
de Mandarin

Sotheby’s expone 
la muestra 
‘Picasso/Condo’

Techrules Ren RS. Lvchi Venere.Corbelatti Missile.

Bugatti Chiron Sport. Lamborghini Huracán Performante Spyder.Ferrari 488 Pista.

Pop.Up Next.

Pal-V Liberty. 

Rinspeed 
Snap.

de reuniones hasta una furgoneta. Si 
todo esto le da vértigo y quiere sentir 
un volante, firmas tradicionales co-
mo Ferrari, Lamborghini o Bugatti 
han mostrado lo que de ellas se espe-
ra: superdeportivos sin asteriscos. Es 
el caso del cavallino 488 Pista, el V8 
más potente con 720 caballos. O del 
Lamborghini Huracán Performante 
Spyder, la versión descapotable del 
vehículo que registró el récord de 
vuelta en Nürburgring. Y también 
del Bugatti Chiron Sport, una demos-
tración de que un vehículo de 1.500 
caballos puede ser aún más radical. 

Pero hace ya tiempo que las start 
up se atreven con propuestas que de-
safían las prestaciones de las enseñas 
de siempre. Sirva de muestra el Ve-
nere, un sedán eléctrico de 1.000 ca-
ballos realizado por Lvchi, firma con 
sede en Shanghái pero que producirá 
sus vehículos en Italia, donde se ha 
diseñado este sedán “inspirado en 
Confucio”, según sus creadores. En 
China, el mayor mercado de eléctri-
cos del mundo, también nace el 
Techrules Ren RS, una bestia de 
competición de 1.300 caballos y auto-
nomía de 1.170 kilómetros gracias a 
su generador de energía por turbina.  

Emperrada en desarrollar el vehí-
culo más veloz del mundo está la ita-
liana Corbellati, que presentó el Mis-
sile, con 1.800 caballos de potencia y 
que espera sobrepasar los 500 km/h. 
Pero sobre todo demuestra, con su 
diseño, que se puede aspirar a la velo-
cidad de la luz sin tener el aspecto de 
un electrodoméstico.
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Marta Fernández. Madrid 
Será la tercera sede de un formato 
que creó como segunda marca en 
Londres y que materializaba una 
adaptación de su estilo culinario. 
Heston Blumenthal, que fue nú-
mero uno del mundo con The Fat 
Duck (en la lista The Worlds’s 50 
Best Restaurants), su restaurante 
ubicado en un cottage en Bray, 
abrirá Dinner The Royal Atlantis 
Resort & Residences, complejo de 
lujo en Dubái. Sumará un bar, dos 
terrazas y un comedor privado, y 
contará con vistas al skyline de Du-
bái y al Golfo Pérsico. 

La fecha prevista de apertura de  
Dinner by Heston Blumenthal se-
rá 2019. Así, este formato, que ha 
recibido varios reconocimientos, 
contará con sedes en tres conti-
nentes, ya que su llegada a Asia se 
sumará a los locales de Londres y 
Melbourne. Este chef, que comen-
zó a ser conocido hace casi dos dé-
cadas por el uso del nitrógeno lí-
quido, ha dedicado parte de su ca-
rrera profesional al estudio de la 
cocina británica histórica, lo que 
dio pie a la recuperación de anti-
guas recetas, primero, en The Fat 
Duck, y, segundo, en la sede de 
Dinner en Londres. 

En la misma línea, Dinner by 
Heston Blumenthal despachará 
platos contemporáneos inspirados 
en recetas históricas creadas desde 
el siglo XIV. La afición de Blu-
menthal por el vínculo entre histo-
ria y gastronomía se deriva de fina-
les de los años noventa, cuando le-
yó un manuscrito del siglo XV titu-
lado The Vivendier.  

Aparte de haber inspirado platos 
de The Fat Duck, este enfoque fue 
el eje para conceptualizar Dinner 
by Heston Blumenthal, formato 
creado en enero de 2011 en el Hotel 
Mandarin Oriental de Londres, ba-
jo la dirección de Ashley Palmer-
Watts. Este cocinero es una de las 
personas de confianza de Blu-
menthal. Ambos idearon una pro-
puesta que aúna los sabores y las 
recetas de Inglaterra, ligadas a las 
materias primas de productores de 
la campiña inglesa y convertidas 

en creaciones modernas inspira-
das en platos procedentes de rece-
tarios de la Edad Media, desde el 
año 1300, a la época victoriana, en 
torno a 1800. El resultado fue una 
doble estrella Michelin recibida 
por este espacio de alta cocina en 
2012. El restaurante funciona con 
una carta, con precio medio al 
cambio de 80 a 150 euros; y un Set 
lunch menu a mediodía a un precio 
de 45 libras (unos 51 euros). 

Cinco años después de la apertu-
ra en la capital británica, Blu-
menthal abrió una sede de Dinner 
en Melbourne.

Heston Blumenthal 
abre Dinner en Dubái

ESCAPADAS GASTRONÓMICAS

Las ‘apps’ del momento 
en Android e iOS
TENDENCIAS Las plataformas de juegos y mensajería triunfan.

Marta Juste. Madrid 
El negocio de las aplicaciones no pa-
ra de crecer. En 2017, los usuarios de 
Android realizaron 64.000 millones 
de descargas, un 16,7% más respecto 
al año anterior, mientras que en iOS 
se calcularon 28.000 millones, lo que 
supone una subida del 6,7%. Las 
apps de mensajería siguen siendo las 
reinas de las listas de descargas, pero 
otras relacionadas con las compras a 
buen precio y los juegos de moda 
compiten por conseguir el puesto de 
la app más instalada. 

Tanto en la tienda de aplicaciones 
de Apple como en la de Android, lla-
ma la atención el éxito de Score! 
Match. Actualmente en ambas plata-
formas este juego de fútbol se en-
cuentra en primera o segunda posi-
ción, dependiendo de las semanas, en 
la lista de las apps gratuitas más po-
pulares. Su éxito se debe a que permi-
te jugar en tiempo real al fútbol en 
partidos de uno contra uno con juga-
dores de cualquier parte del planeta. 
Está a punto de superar los cinco mi-
llones de descargas en Android. 

En ambos sistemas operativos 
también triunfa el juego Sims para el 
móvil, que actualmente es la aplica-
ción más descargada en iOS. El juego 
que hace años conquistó las consolas 
ahora lo hace en los smartphones, y 
además, gratis.  

El trono de WhatsApp como apli-
cación más instalada es difícil de su-
perar, y se mantiene en el top 10 en 
Android e iOS, pero en la tienda de 
aplicaciones de la compañía de la 
manzana Instagram se posiciona 
por delante de la famosa aplicación 
de mensajería instantánea, lo que 
supone que ya hay más gente en 
Apple que descarga Instagram que 
WhatsApp.  

Joom, por su parte, se ha conver-

TECNOLOGÍA

Sede en Dubái de Dinner by Heston Blumenthal.

DINNER BY HESTON 
BLUMENTHAL 
  Dónde:  

K Londres: 66 Knightsbridge. 
mandarinoriental.com 
K Melbourne: Crown Towers. 
Piso 3. 8 Whiteman Street. 
Southbank Victoria 
K Dubái. The Royal Atlantis 
Resort & Residences. 
www.theroyalatlantis 
residences.com 

  Web: http://www.dinnerby 
heston.com/ 

  Fórmula: Cocina británica. 
  Precio medio a la carta en 

Londres: De 80 a 150 euros. 
  Precio del menú de mediodía 

en Londres: 45 libras (unos 51 
euros).

El restaurante sirve platos modernos 
inspirados en recetas históricas.

En 2017 se descargaron 
64.000 millones de 
aplicaciones en la 
plataforma móvil Android 

Score! Match es uno de  
los juegos del momento  
y permite jugar online con 
otros usuarios

]
K  Características: Perfecta para 

jugar al fútbol online y 
competir con otros usuarios. 

K  Plataformas y precio: En 
Android e iOS gratis con 
compras dentro de la ‘app’.

Score! Match ]
K  Características: Crear 

personajes y diseñar y decorar 
sus casas ahora es más fácil. 

K  Plataformas y precio: En 
Android e iOS gratis con 
compras dentro de la ‘app’.

Los Sims Móvil ]
K  Características: Juego 

educativo que se basa en 
bloques para crear aventuras. 

K  Plataformas y precio: 
Disponible en Android por 
6,99 y en Apple por 7,99 euros.

Minecraft

]

K  Características: Para comprar 
ropa y complementos al mejor 
precio.  

K  Plataformas y precio: 
Disponible gratis para Android 
y para Apple.

Joom

]

K  Características: Conocida 
aplicación de mensajería 
instantánea.  

K  Plataformas y precio: 
Disponible gratis para Android 
y para Apple.

WhatsApp

]

K  Características: Red social 
para compartir fotografías  
y vídeos cortos. 

K  Plataformas y precio: 
Disponible gratis para Android 
y para Apple.

Instagram

tido en una de las aplicaciones de 
2017 y se ha colado en el top 5 tanto 
de Android como de iOS. Se trata de 
una plataforma que permite com-
prar ropa y complementos a precios 
irrisorios. 

En cuanto a las aplicaciones de 
pago, el videojuego educativo Mine-
craft se lleva la medalla de oro en 
Android y aparece en el top 10 de 
Apple, tras algunas apps de retoque 
fotográfico. 
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U n 16 de marzo de hace exac-
tamente cuarenta años, en 
1978, el presidente del prin-

cipal partido político italiano, la De-
mocracia Cristiana, fue víctima de un 
secuestro que duraría 55 largos días y 
acabaría con su asesinato a manos de 
los captores, miembros del grupo te-
rrorista de las Brigadas Rojas. 

El día de marras, Aldo Moro se es-
taba dirigiendo –según su costum-
bre– a la misa matutina antes de acu-
dir a la Facultad de Derecho, donde 
era catedrático, para desempeñar sus 
labores docentes. Posteriormente, 
iría al Parlamento, en el que era dipu-
tado, para apoyar la investidura de 
Giulio Andreotti como nuevo presi-
dente del Gobierno. Su personalísi-
mo orden de prioridades estaba cla-
ro: fe, docencia, política. Cada uno 
tiene las suyas. 

No llegaría a ninguno de esos si-
tios. Después de matar a balazos a 
sus escoltas, los brigadistas rojos se 
le llevaron para devolverle, casi dos 
meses más tarde, en forma de cadá-
ver. Treinta y pico años antes de es-
tos sucesos, Aldo Moro se sentaba 
en la misma Cámara de los Diputa-
dos, discutiendo la nueva Constitu-
ción italiana de posguerra. Formaba 
parte de la subcomisión encargada 
de encauzar los principios funda-
mentales en tema de derecho penal, 
y allí tuvo sus más y sus menos con 
el líder comunista, Palmiro To-
gliatti. Este último era partidario de 
abolir la pena de muerte, así como 
de eliminar el “ergástolo”, la prisión 
permanente. 

Aldo Moro, por su parte, apoyaba 

decididamente la primera propuesta, 
pero no la segunda. Según relatan las 
actas de la subcomisión, Moro ponía 
en evidencia “la exigencia de prote-
ger a la sociedad humana que es ame-
nazada por el multiplicarse de actos 
nefandos”. Quien le diría, en ese mo-
mento, que unos cuantos años más 
tarde sería víctima precisamente de 
una actuación terriblemente cruel e 
inhumana, de un “acto nefando”. 

Unos hechos y unos debates que ya 
son historia, y que enlazan directa-
mente con la legítima dialéctica par-
lamentaria sobre la prisión perma-
nente revisable que en estos días ocu-
pa (parcialmente) a sus señorías en 
España. 

A este respecto, y como punto de 
partida para enmarcar la reflexión, 
siempre he pensado que el ordena-
miento jurídico es una expresión, 
una epifanía de las determinaciones 
políticas, y nunca al revés. Antes se 
gesta la instancia política fundamen-
tal, la idea vertebradora, y posterior-
mente se traduce en normas, en pre-
supuestos para la ejecución, en ten-
dencias normativas a cascada. 

En otras palabras, los técnicos del 
Derecho, en cuanto tales, debería-
mos intervenir decididamente en el 
debate sobre la prisión permanente 
revisable una vez se hayan tomado 
las pertinentes decisiones en sede 
política. No puede ser el técnico el 
que guíe al político, salvo en la fase de 
implementación concreta de una 
norma. Otra cosa bien distinta es que 
opinemos en cuantos miembros de la 
colectividad, en nuestra condición de 
animales políticos, una vez que nos 

hayamos desnudado de las prendas 
profesionales y de las togas. 

En este sentido y con ese espíritu, 
hay que reconocer a los parlamenta-
rios españoles la absoluta primacía 
moral –no exclusivamente formalis-
ta y constitucional– en la definición 
del debate y sus resultados. Como 
miembros de la colectividad, en 
cuanto seres individuales que con-
forman un conjunto social, tenemos 
al mismo tiempo la facultad y el de-
ber de opinar en los foros oportunos.  

Escala de valores 
Veíamos antes el orden de priorida-
des personales que Aldo Moro apli-
caba en su vida privada. De la misma 
forma, un conjunto social debe defi-

nir los bienes a proteger y establecer 
una escala de valores, de mayor a me-
nor. En esta fase definitoria, juegan 
un papel fundamental los políticos, 
quienes están llamados a representar 
y dar voz a una colectividad (local, 
nacional o supranacional, según to-
que). 

El legislador, inspirado por el Eje-
cutivo, podrá tener una función me-
ramente interpretativa de las volun-
tades sociales, o bien podrá atreverse 
con una actitud más autónoma y pro-
positiva para definir precisamente 
esa escala de valores sobre la que de-
be fundarse un conjunto social. El le-
gislador más proactivo e integrado 
por estadistas tomará la iniciativa pa-
ra definir el modelo de sociedad, se-

gún sus honestas ideas. El legislador 
menos proactivo, pero atento a las 
exigencias de la comunidad en la que 
opera, interpretará y filtrará deseos, 
instancias y pulsiones de la sociedad 
que representa y sabrá ofrecer un 
cuadro normativo compatible con la 
voluntad social. 

Si se cree (como íntimamente 
creo) que el bien supremo a proteger 
es la libertad colectiva, de toda una 
sociedad, para actuar, desenvolverse 
y operar en una serena y –sin embar-
go, obligada– convivencia, entonces 
el mantenimiento de la prisión per-
manente revisable será un instru-
mento más para asegurar al conjunto 
social esa serenidad (siempre relati-
va, desafortunadamente) a la que tie-
ne pleno e inalienable derecho. Esto 
impacta evidentemente en la condi-
ción individual del delincuente, que 
podría verse mermada de por vida y, 
también, en el principio de reinser-
ción social del delincuente. 

No obstante, para determinados 
delitos, especialmente odiosos, la 
escala de valores debe quedar clara, 
pues la libertad física de un indivi-
duo puede injustamente constreñir 
la libertad (de movimiento, de resi-
dir en un lugar, de tomar determina-
das elecciones vitales, etc.), de las 
personas que componen una colec-
tividad.  Un ataque en contra de las 
libertades individuales se traduce 
directamente en atentado en contra 
de la libertad colectiva, y viceversa.  

La protección de esa libertad co-
lectiva, que se afianza también por 
medio de la seguridad, revierte direc-
tamente a favor de las libertades indi-
viduales de los ciudadanos que acep-
tan el pacto social, ese contrato no es-
crito y fundado en valores por el que 
asumimos derechos y deberes como 
miembros de un conjunto social.

Libertades permanentes no revisables

Abogado

Marco  
Bolognini

E l mundo está viviendo una 
gran transformación con el 
big data, la inteligencia artifi-

cial o aprendizaje automático y la ro-
bótica, y los mercados financieros no 
son ajenos a ella. Nos adentramos en 
un mundo extraño, el de la normali-
zación monetaria y los banqueros 
centrales, que ya nos están prepa-
rando para la retirada de unos barbi-
túricos que nos han mantenido seda-
dos, pero que en dosis excesivas sa-
bemos que tienen acciones tóxicas. 

Una misión compleja, incluso pa-
ra los comunicadores más avezados, 
que tratan de impedir explosiones 
de volatilidad, pero éstas no deben 
impedir que los bancos centrales 
continúen con su labor de normali-
zación. Un factor que puede amplifi-

car los movimientos del mercado es 
el trading de alta frecuencia. El high 
frecuency trading y los algoritmos 
con los que trabajan estos ordenado-
res están cambiando los mercados fi-
nancieros; la toma de decisiones ba-
sada en el proceso de grandes canti-
dades de datos y las señales de pre-
cios y tendencias utilizando el análi-
sis técnico y fundamental. 

Las máquinas marcan la diferen-
cia. El alto nivel alcanzado con la 
compraventa automatizada de ma-
terias primas o de acciones está dis-
torsionando los precios y creando 
incertidumbre no sólo entre los in-
versores, sino entre productores que 
valoraban la compra de las materias 
primas con las que fabrican, aten-
diendo a aspectos fundamentales 
como la oferta y la demanda en su 
sector. Según un estudio de la Comi-
sión de Comercio de Futuros de Ma-
terias Primas en EEUU, los inter-
cambios sistematizados por ordena-
dores representan el 49% del volu-

men en contratos agrícolas y el 58% 
para algunos contratos de energía; 
además, algunos estudios incluso es-
timan que la contratación automati-
zada distorsiona el mercado en un 
elevado 25%-30%. 

Inversores no tradicionales 
Otro factor combinado, que puede 
fomentar una volatilidad extrema, es 
la presencia de inversores no tradi-
cionales, gente que ha comprado 
renta variable en busca de rentabili-
dad pero que eran habituales de la 
renta fija; es decir, han asumido ries-
gos por encima de su umbral de sue-
ño. ¿En qué posición quedan los in-
versores? Para un inversor que hace 
trading, la vida, sin duda, se ha vuel-
to mucho más complicada, diría que 

incluso imposible. Pero, ¿qué ocurre 
con los de largo plazo? Los algorit-
mos no son la panacea, pueden con-
ducir a errores, y uno de los más sig-
nificativos, en mi opinión, es el de la 
generalización, y este es el punto 
que debemos aprender a aprove-
char los gestores activos. Las ventas 
masivas indiscriminadas llevarán de 
manera injustificada la cotización 
de ciertas compañías a niveles por 
debajo de lo que “vale” la empresa, y 
ese es el momento en el que se crean 
oportunidades. De manera que el 
estudio previo de los sectores y las 
compañías resulta aún, si cabe, más 
imprescindible, para que cuando se 
produzca esa situación de elevada 
distorsión tengamos claro: qué 
comprar, a qué precio, tener la liqui-
dez necesaria para hacerlo, y estar a 
punto en el tiempo; lo sé, no es fácil. 

“Houston, tenemos un proble-
ma”, y no tanto de liquidez, a la que 
también terminará afectando, sino 
de amplitud de mercado. Si cada vez 

las máquinas dominan más volu-
men de transacciones, si retroali-
mentan y encadenan retrocesos, el 
inversor, llamémosle racional, no 
tendrá tiempo ni capacidad de reac-
ción, superado en volumen por má-
quinas cuya finalidad es actuar. Sus-
traerse de esos movimientos no sé si 
es posible, si gestores e inversores 
pueden aguantarlo, incluso con las 
valoraciones de las compañías bien 
realizadas y un pensamiento de lar-
go plazo. Virulentos movimientos a 
la baja, incrementos histéricos de 
volatilidad, pánico que genera páni-
co; en definitiva, un mercado esqui-
zofrénico. 

Mientras los fundamentales del 
mercado continúen sólidos pode-
mos estar relativamente tranquilos, 
pero cuando el momento económi-
co sea otro, o un cisne negro se es-
tampe en nuestras narices, ¿enton-
ces qué?

El problema de los algoritmos 
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movimientos del mercado
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L a globalización está íntimamente relacionada con 
el desarrollo económico. Las etapas de mayor di-
namismo del comercio y del PIB fueron las déca-

das previas a la I Guerra Mundial, los años posteriores a 
la II Guerra Mundial y, más recientemente, el período 
entre mediados de la década de 1980 hasta la crisis de 
2009. Esta última fase estuvo caracterizada por el prota-
gonismo de los países emergentes, las intensas caídas del 
coste de transporte y las mejoras logísticas y tecnológicas, 
que favorecieron el desarrollo de las cadenas globales de 
valor conectando mercados, factores y consumidores 
distantes entre sí. 

Todo este dinamismo no 
hubiera sido posible sin el de-
sarrollo de una gobernanza 
multilateral del comercio glo-
bal, a través de la Organiza-
ción Mundial del Comercio 
(OMC), o sin la apertura de 
China al exterior y a las reglas 
de mercado. Estas políticas de 
integración y colaboración es-
tán un poco más en riesgo con 
las últimas medidas del Go-
bierno de EEUU de imposi-
ción de tarifas al acero y al alu-
minio. Aunque se trata de un 
salto cualitativo no es, ni mu-
cho menos, la primera señal 
del auge proteccionista en el 
mundo en general y en EEUU 
en particular. Así, el conteo de 
medidas que limitan el flujo 
de bienes, servicios y personas 
que mantiene Global Trade 
Alert (GTA), una iniciativa del 
Center for Economic Policy Research (CEPR) a petición 
del G20, muestra un aumento de las mismas desde 2010 
hasta 2013, iniciando entonces una caída que sólo se in-
tensifica en los dos últimos años. Sin embargo, no ocurre 
lo mismo en EEUU. Si durante el gobierno del presidente 
Obama, entre 2009 y 2016, el 13% de las medidas restric-
tivas provenían de EEUU, el porcentaje subió hasta el 
21% del total en 2017 con el gobierno de Trump, y en 
2018, con información hasta el 12 de marzo, son el 44% 
del total de las medidas restrictivas que se imponen en el 
mundo. Es un simple recuento, sin ponderar la amplitud 
de su impacto relativo, pero es más que indicativo del re-
to que supone, para la gobernanza multilateral del co-
mercio, el cambio de política de uno de los países que más 
contribuyó a su configuración. Y el efecto de las medidas 
más recientes, más allá del peso relativo de las importa-
ciones de acero o de aluminio, puede ser importante. Pri-
mero porque recurre a argumentos de seguridad nacio-
nal de más que dudosa relevancia, dado cuáles son los 
principales proveedores (Canadá, Corea del Sur, Alema-

nia, México) o el tipo específico de productos importa-
dos. En segundo lugar, por lo elevado de las tarifas im-
puestas y su carácter indiscriminado en principio e ilimi-
tado en el tiempo. Y, en tercer lugar, por el enfoque bilate-
ral que subyace, el quid pro quo bien explícito de poder 
escapar de las medidas si se ofrecen contraprestaciones. 
Se socava así el multilateralismo y con él los mecanismos 
de resolución de conflictos basados en reglas, institucio-
nes, predictibilidad en definitiva. Es el arte de la negocia-
ción (bilateral), que no sólo genera incertidumbre, y por 
tanto en sí mismo es un freno a la actividad económica, a 
la inversión y al empleo, sino que puede espolear medi-
das de represalia. Unas medidas que, por cierto, también 
regula la OMC en el caso de controversias comerciales 
entre países.  

Lo paradójico además es que, a diferencia de lo ocurri-
do con anterioridad, se produzca un auge de medidas 

proteccionistas en un escenario económico que en Esta-
dos Unidos se caracteriza por una larga expansión cícli-
ca, con crecimiento sostenido a ritmos cercanos al 3%; 
una tasa de desempleo en niveles mínimos, cerca de don-
de se puede encontrar el nivel compatible con el pleno 
empleo; unos mercados financieros que no son precisa-
mente aversos al riesgo, y unos costes de financiación 
contenidos. La respuesta a la paradoja es el diagnóstico 
triplemente erróneo de las autoridades norteamericanas. 
Primero, por colocar el saldo comercial bilateral como un 
objetivo de política económica, cuando es simplemente 
un saldo resultado de múltiples fuerzas sobre las que, por 
cierto, actúan de modo opuesto otras medidas recientes 
como la reforma fiscal. Segundo, por perseguir el mante-
nimiento del empleo en contra de la eficiencia económi-
ca, en vez de mejorar la empleabilidad de los trabajado-
res. Y, finalmente, por generar incertidumbre: el freno 
por excelencia a la actividad y el empleo. Paradójico, pero 
real.

L os pensionistas han expre-
sado su malestar en la calle 
después de años soportando 

un aumento del 0,25% de sus pen-
siones, acompañado por la habi-
tual carta triunfal del ministro co-
rrespondiente, amén de las decla-
raciones de algún que otro político 
y alto funcionario. El argumento 
de la financiación de las pensiones 
por las cotizaciones de los trabaja-
dores en activo ya no convence y la 
desaparición de la “hucha de las 
pensiones“ ha colmado el vaso.  

En un artículo anterior en EX-
PANSIÓN, y citando un libro pu-
blicado en Francia, titulado Vive 
les vieux, proponíamos considerar 
al pensionista como un motor eco-
nómico secundario y asegurar el 
complemento de la financiación 
para los casi 10 millones de pensio-
nistas con el 4% de promedio que 
pagan de su pensión, así como el 
12% al 15% de IVA que abonan co-
mo consumidores sobre la base de 
más de 130.000 millones de euros 
pagados anualmente. El importe 
de las pensiones abonadas men-
sualmente retorna íntegramente a 
la economía del país y favorece el 
consumo interno.  

El argumento de la masa de tra-
bajadores activos y de su evolución 
a raíz de la irrupción y el  auge de 
los “robots”, sustituyendo la mano 
de obra humana, plantea una posi-
ble cotización social por la labor de 
estos robots. La medida podría te-
ner un efecto disuasorio que impe-
diría a varios sectores empresaria-
les beneficiarse de la instalación de 
robots, lo que haría mermar su 
competitividad. La sustitución de 
la mano de obra por autómatas, o 
por procesos automatizados, no es 
ninguna novedad, pero la evolu-
ción tecnológica ha conllevado un 
incremento de las tareas y funcio-
nes que estas máquinas pueden 
asumir. La instalación de robots es 
una inversión que reduce los cos-
tes y aumenta la productividad, pe-
ro con un impacto negativo sobre 
la mano de obra que sustituye.  

Negar el uso de robots sería un 

suicidio en un entorno económico 
global. La gestión empresarial pue-
de ayudarnos a favorecer la instala-
ción de estos robots, sustituyendo 
la mano de obra sin perjudicar al 
sistema contributivo de pensiones, 
ni obligar al señor robot a engrosar 
la lista de cotizantes a la seguridad 
social.  

El robot, como cualquier maqui-
naria en un entorno empresarial, 
es un activo en el balance y en la 
cuenta de resultados se amortiza 
según las normas contables vigen-
tes. Como concepto, la amortiza-
ción que minimiza el resultado y el 
impuesto correspondiente es una 
reserva para permitir la reposición 
de este activo una vez amortizado 
y así mantener unos activos actua-
lizados y competitivos. El importe 
de esta amortización anual podría 
abonarse a la cuenta de las pensio-
nes contributivas sin que el Estado 
tenga que aportar su contribución. 
Para la empresa no cambiarían ni 
los importes, ni los plazos de amor-
tización y sólo sería un movimien-
to de tesorería. 

Este incentivo motivaría a mu-
chas empresas a implantar robots y 
ayudaría a desarrollar aún más este 
sector altamente creativo y tecno-
lógico que ofrecería empleos cuali-
ficados. Algún movimiento de des-
localización se vería afectado al 
igual que la relocalización de algún 
sector tal como está planteando la 
empresa Nike. En nuestro país se 
instalan entre 3.000 y 4.000 robots 
anualmente y el coste unitario va-
ría considerablemente según la 
función requerida, pero la empresa 
siempre justifica su decisión con 
los correspondientes ratios de re-
torno sobre la inversión. 

 Por otra parte, la introducción 
de un robot en cualquier empresa 
suscita suspicacia y hasta enemis-
tad por parte de los trabajadores. 
El robot ayudando a la financia-
ción de las pensiones con la expli-
cación pertinente de la dirección y 
de los responsables de Recursos 
Humanos ayudaría a cambiar la vi-
sión del robot en la empresa y qui-
zá llegaría a ser considerado, no co-
mo un enemigo, sino como un alia-
do o un socio. 

El robot y las pensiones
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Con el gobierno de Trump, EEUU copa el 44% de las medidas restrictivas en el mundo.
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Menús para reducir el ‘jet lag’ 

QANTAS ESTRENARÁ EL 24 DE MARZO SUS CONEXIONES DIRECTAS ENTRE PERTH Y LONDRES. EN LOS VUELOS, ENTRE LOS MÁS LARGOS DEL MUNDO CON UNAS 17 HORAS 
DE DURACIÓN, SE PROBARÁN NUEVOS MENÚS QUE FAVORECEN LA HIDRATACIÓN Y EL SUEÑO PARA COMBATIR LAS MOLESTIAS POR EL CAMBIO DE ZONA HORARIA. 

Yovanna Blanco. Madrid 
Los pasajeros del vuelo entre 
Perth (Australia) y Londres 
que Qantas estrenará el próxi-
mo sábado no sólo pondrán a 
prueba su resistencia física y 
mental en un trayecto de unas 
17 horas –según el viento–. 
Serán también una suerte de 
conejillos de indias en un ex-
perimento con el que la aero-
línea australiana quiere res-
ponder a uno de los grandes 
desafíos de su negocio: el jet 
lag. La aeronáutica ha evolu-
cionado hasta permitir que la 
conocida como Ruta del Can-
guro –el corredor entre Aus-
tralia y Reino Unido– pulveri-
ce sus tiempos, hasta 17 horas, 
frente a los cuatro días y nue-
ve paradas con los que Qantas 
la estrenó en 1947.  

Sin embargo, siete décadas 
después, el reto sigue siendo 
el trastorno derivado del viaje 
a través de múltiples husos 
horarios. Es decir, la altera-
ción del sueño, la fatiga o los 
problemas gastrointestinales 
–los síntomas son variados y 
empeoran cuantos más husos 
horarios se cruzan– hasta que 
el reloj del cuerpo humano se 
sincroniza con el horario del 
lugar al que se viaja. 

Para aliviar, en la medida 
de lo posible, este malestar, 
Qantas se ha aliado con el cen-
tro Charles Perkins de la Uni-
versidad de Sidney. El resul-
tado es un menú que aumenta 
la hidratación y ayuda a miti-
gar el jet lag. ¿Cómo? Utili-
zando ingredientes que favo-
recen el sueño en el momento 
del vuelo más idóneo. Los clá-
sicos de la gastronomía a bor-
do, como el pollo, no desapa-
recen, pero aumenta el uso de 
verduras y frutas, como el pe-

pino, las fresas o el apio, que 
favorecen la hidratación. La 
aerolínea dirigida por Alan 
Joyce también ofrecerá comi-
das menos contundentes 
–por ejemplo, ensalada de 
atún con wakame y sésamo–  
y bebidas como el té con ver-
bena, camomila y citronela 
–que favorece la relajación– o 
chocolate caliente, que ayuda 
a regular el ciclo del sueño a 
través del aminoácido triptó-
fano. Los alimentos probióti-
cos también ganarán presen-
cia en los menús de Qantas, 
que servirá kombucha orgá-
nica –una bebida fermenta-
da–, que facilita la digestión.  

Chile 
Por contra, se regulará el uso 
de otros ingredien-
tes como el 
chile o el pi-
cante, que 
pasarán a 
utilizarse 
sólo en 
c i e r t o s  
momentos 
del día, ya que 
pueden difi-
cultar el sue-
ño. Ya se han 

eliminado de los menús noc-
turnos, aunque podrían in-
corporarse al desayuno para 
conseguir el efecto contrario: 
ayudar al viajero a despertar.  

El rediseño de los menús en 
los vuelos de Perth a Londres 
se aplicará en todas las clases 
–el avión 787 Dreamliner que 
operará la ruta ofrece 42 
asientos de business, 28 de tu-

rista premium y 
166 en turis-

ta–. Ade-
más de la 
o f e r t a  
gastronó-
mica, la 

colabora-
ción entre 

Qantas y el 
Centro Char-
les Perkins 
también se ha 

extendido a otros ámbitos co-
mo el ejercicio físico a bordo, 
la iluminación –el amarillo y 
el naranja ayudan a despertar, 
mientras que el azul favorece 
la conciliación del sueño– o la 
temperatura a bordo.  

De hecho, la siguiente fase 
de la alianza académica-em-
presarial contempla ensayos 
con los pasajeros frecuentes 
de la compañía. La 
idea es utilizar 
apps y tec-
n o l o g í a  
wearable 
para re-
cabar da-
tos de los 
patrones de 
sueño de los 
pasajeros, su 
hábitos ali-
menticios o su 

nivel de hidratación antes, 
durante y después de su vuelo 
transoceánico.  

Este experimento con nu-
tricionistas, psicólogos y ex-
pertos en sueño puede ser de-
cisivo en el futuro de Qantas, 
que está presionando a los gi-
gantes aeronáuticos Airbus y 
Boeing para que diseñen un 
avión que permita volar 20 

ininterrumpidas 
desde Sidney a 

Londres en 
2022. Este 
proyecto, 
denomi-
n a d o  

S u n r i s e  
( A m a n e -

cer) abriría el 
camino a que 
la australiana 
conecte la 

costa Este del país con Rio de 
Janeiro, Ciudad del Cabo, 
Nueva York o París. El riesgo 
es que la salud de los pasaje-
ros se resienta, incrementán-
dose la posibilidad de que su-
fran depresión u obesidad.  

Récord 
Si el proyecto Sunrise tiene 
éxito, Qantas desbancaría a 
Qatar Airways, la aerolínea 
que opera el que hasta el mo-
mento es el vuelo más largo 
del mundo: Auckland (Nueva 
Zelanda)-Doha en 17 horas y 
50 minutos. También supera-
ría las 19 horas con las que 
Singapore Airlines prevé en-
lazar Singapur y Nueva York 
este año –ya hizo un amago 
en 2013 que no terminó de 
cristalizar por los elevados 
costes operativos–. 

La aerolínea del canguro, 
que ha afrontado una severa 
reestructuración en los últi-
mos meses, ha cosechado el 
mayor beneficio de su historia 
en el segundo semestre de 
2017: 385 millones, un 18% 
más. Qantas negocia crear 
una sociedad conjunta con 
American Airlines para elevar 
las ventas y generar sinergias. 

Qantas potenciará  
el uso del pepino,  
las fresas o el apio,  
y de los alimentos 
probióticos

La siguiente fase 
será recoger datos 
de los pasajeros  
a través de ‘apps’  
y ‘wearables’

DE UNA PUNTA DEL MUNDO A OTRA
Los vuelos más largos.

Fuente: Bloomberg Expansión
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Qatar
United
Qantas
Etihad
Delta

17:50
17:20
17:05
17
16:50

Auckland-Doha
San Francisco-Singapur
Dallas-Sidney
Abu Dabi-Los Ángeles
Johannesburgo-Atlanta

Horas de vuelo Horas de vuelo

SIA (1)
Qantas (2)
SIA (1)

19
17
15

Singapur-N. York
Perth-Londres
Singapur-Los Ángeles

(1) SIA es Singapore Airlines
(2) Comenzará el próximo 24 de marzo
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Londres

Johannesburgo

Perth

Singapur
Doha

Abu Dabi

Los Ángeles

San Francisco
Dallas

Atlanta
N. York

YA OPERATIVOS PREVISTOS

Y ADEMÁS...
ENOLOGÍA. LOS MEJORES ROBLES PARA LAS MEJORES BARRICAS
DÍA DEL PADRE, LAS MEJORES PROPUESTAS PARA REGALAR

LOS FINES DE SEMANA SON PARA DISFRUTAR LA MEJOR REVISTA DE ESTILO DE VIDA CON

EL HOTEL
PARA LOS PERROS VIP DE PEQUEÑO TAMAÑO N0 666

17 MAR
2018

LUJO
CANINO

EL HOTEL PARA PERROS
MÁS SINGULAR

ESTÁ EN MARBELLA
Y SÓLO ACEPTA

RAZAS PEQUEÑAS

E X PA N S I Ó N

DÍA DEL

PADRE

Ensalada de atún con  
wakame y sésamo.

Huevos escalfados con quinoa, 
kale y queso halloumi.

Cuantos más husos 
horarios se cruzan, 
más empeoran las 
molestias asociadas 
al ‘jet lag’

La compañía se  
ha marcado como 
objetivo enlazar 
Sidney y Londres  
en 20 horas en 2022
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Las marcas extranjeras 
apuestan por el 
mercado español

Hoteles rurales  
y de playa a la venta 
con el sello de Sareb

OPORTUNIDAD

ENTREVISTA UK & EUROPEAN INVESTMENTS i “BUSCAMOS INVERSIONES EN ESPAÑA”

En Hong Kong, el precio medio de venta del metro cuadrado residencial supera los 17.000 dólares.

PRECIO DE LA VIVIENDA Y ALQUILER EN LAS GRANDES CAPITALES DEL MUNDO

Vivir en una gran ciudad

Hong Kong es la ciudad más 
cara del mundo para comprar 

casa, seguida de Singapur, 
Shanghái, Vancouver y Pekín

Lucía Junco. Madrid 
Un año más, Hong Kong vuelve a 
posicionarse como la ciudad más ca-
ra del globo para adquirir una vivien-
da, con el metro cuadrado en el en-
torno de los 17.400 dólares. Le si-
guen Singapur (la ciudad con los al-
quileres más caros del mundo), Pasa a la página 2 >

Singapur cuenta  
con los alquileres 

mensuales más altos 
entre las ‘global cities’

Shanghái, Vancouver y Pekín, según 
el informe anual CBRE Global Li-
ving, que analiza el coste residencial 
en las 29 grandes ciudades del mun-
do. Shanghái y Pekín son, de hecho, 
las urbes que más han crecido en 
precio, seguidas de Sídney, Mel-
bourne, Toronto y Nueva York.  

Entre las grandes ciudades espa-
ñolas, Barcelona es la decimoctava 
del ránking por precio de la vivienda 
y decimosegunda en alquiler. Ma-
drid ocuparía la vigésimo segunda 
posición por precio. 
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INFORME RESIDENCIAL DEL COSTE DE ADQUISICIÓN Y ALQUILER  DE VIVIENDA

Cuánto cuesta
una casa en las principales urbes del mundo 

Si algo tienen en común las grandes 
ciudades del mundo es su atractivo 
para los inversores, pues se trata de 
mercados estables para el sector in-
mobiliario. Habiendo analizado en 
diversas ocasiones la evolución en 
rentas e inversión en oficinas, toca 
revisar el mercado residencial en las 
global cities.  

Según el informe CBRE Global Li-
ving, que analiza el precio de la vivien-
da y alquiler en las 29 grandes ciuda-
des, Hong Kong sigue siendo la ciu-
dad más cara del mundo para com-
prar casa. Teniendo en cuenta la falta 
de espacio para nueva construcción y 
considerada uno de los mercados más 
competitivos del mundo tanto en pre-
cio como en rentas, se estima que el 
precio medio de la vivienda en esa 
ciudad asciende a 1,16 millones de dó-
lares (unos 937.000 euros al cambio), 
lo que supone un 8% más respecto a 
2016 (comparativa a mes de agosto, 
según figura en el informe).  

Singapur también supera el mi-
llón de dólares de media para la ad-
quisición de vivienda, pero es líder 
en el precio de los alquileres, que se 
alzan por encima de los 3.500 dóla-
res al mes. Más de 800.000 dólares 
es lo que cuesta de media una casa en 
Shanghái o Vancouver, ciudades jó-
venes pero no menos atractivas. Pe-
kín sigue viviendo su boom inmobi-
liario desde hace ya tres décadas, se-
gún CBRE. El continuo aumento de 
la población (que ronda los 22 millo-
nes de personas) y la necesidad con-
tinua de oferta nueva sigue empu-
jando los precios, con un aumento de 
del 30% respecto al mismo periodo 
del año anterior.  

Alquiler 
Pekín es una de las ciudades globales 
más económicas para vivir de alqui-
ler, en los 1.250 dólares al mes, en el 
puesto de una tabla que cierra 
Bangkok, con alquileres mensuales 
medios de 241 dólares. En el extre-
mo opuesto se encuentran la citada 

Las grandes ciudades  
de Asia lideran el precio 

medio de compra  
de vivienda, un mercado  

en el que Canadá y Australia 
escalan posiciones  

HONG KONG

Casas para afortunados en 
el ‘hub’ financiero de Asia
L Mercado: El precio medio de la vivienda ‘prime’ 
en Hong Kong es también el más alto, de 6,3 
millones de dólares (5 millones de euros), 
seguido de Nueva York (2,8 millones), Shanghái  
y Pekín (2,8 millones), según CBRE. En el último 
año, se realizaron 54.700 operaciones de venta  
y el precio medio aumentó un 8%. En alquiler 
mensual, se sitúa como la séptima más  
cara del mundo y la primera ciudad china.  

L Vivienda: Con vistas al mar y la montaña,  
en una zona tranquila, se vende una renovada 
vivienda de aire clásico de 200 metros 
cuadrados, con cuatro dormitorios.  

L Vende: Engel & Völkers. 

L 10 millones de euros. 

< Viene de la página 1

423.000 dólares), París y Roma. 
Tanto Londres como Dublín figu-
ran también entre las urbes del Vie-
jo Continente con alquileres más 
elevados. Dublín ocupa la undécima 
posición por alquiler, seguida de 
Barcelona, donde el informe de 
CBRE estima que el alquiler medio 
se sitúa en los 1.760 dólares al mes. 
Por precio medio de vivienda, la 
Ciudad Condal es la primera espa-
ñola del listado, con una cifra de 
291.195 dólares, un 6,6% más res-
pecto al mismo periodo analizado 
en 2016.  

Entre Barcelona y Madrid se en-
cuentran Moscú, Montreal y Abu 
Dabi. Madrid, que ha visto crecer el 
precio medio de la vivienda un 4,7%, 
supera a Chicago, en la vigésimo ter-
cera posición.

Hong Kong

Singapur

Shanghái

Vancouver

Pekín

Nueva York

Londres

Los Ángeles

Toronto

Sídney

Barcelona

Madrid

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

18

22

1.157.000

1.071.000

880.251

814.314

738.856

695.600

636.273

633.600

597.390

596.768

291.195

242.822

2.554

3.570

1.364

967

1.258

2.792

2.696

2.242

975

1.718

1.760

1.444

1,28

1,32

0,6

2,16

0,45

2,75

3,27

1,75

2,59

3,1

2,52

1,76

Alquiler
mensual ($)

Precio medio
vivienda ($)

Billete
transporte

Café
capuchino

Mensualidad
gimnasio

Entrada
cine

4,43

3,89

4,45

3,29

4,18

4,2

3,48

4,12

3,12

3,01

2,02

1,98

78,46

97,21

57,89

36,88

47,54

2,77

60,12

44,96

42,42

56,28

53,16

44,81

12,17

8,8

9,06

10,77

7,55

15

15,72

15

11,16

15,52

9,98

10,56

COSTE
DE VIDA

Fuente: Global Living Expansión

Barcelona ocupa  
la duodécima  

posición por precio  
de alquiler al mes

Singapur y Doha, que también supe-
ra los 3.000 dólares al mes. La capital 
catarí destaca además como la ciu-
dad más cara tanto en alquiler como 

en venta de Oriente Medio, con el 
precio medio de adquisición de vi-
vienda que casi duplica los de Dubái 
o Abu Dabi.  

En Europa, Londres es la única 
en el top 10 en precio de la vivienda, 
seguida de Dublín (con precio me-
dio de una propiedad cerca de los 
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Hong Kong
1.157.000

1

Vancouver
814.314

4

Los Ángeles
633.600

8

Toronto
597.390

9

Shanghái
880.251

3

Barcelona
291.195

18Nueva York
695.600

6

Singapur
1.071.000

2

Sydney
596.768

10

Madrid
242.822

22

Pekín
738.856

5

Londres
636.273

7

PRECIO MEDIO
DE LA VIVIENDA
En dólares. Fuente: CBRE Global living

SINGAPUR

Donde los precios también rozan el cielo
L Mercado: La vivienda de lujo en Singapur tiene 
un precio medio de 2,22 millones de dólares y a 
pesar de que el coste de las casas cayó un 0,2%  
en 2017, según el CBRE, se espera que vuelva  
a ser positivo debido a la obra nueva prevista. 

L Vivienda: Wallich Residence, en Tanjong Pagar 

Centre, es un complejo con 181 residencias de uno 
a cuatro dormitorios en el edificio residencial más 
alto de la ciudad, que incluso cuenta con un 
observatorio a 270 metros sobre el nivel mar. 

L Vende: Knight Frank. 

L 17 millones de dólares.

VANCOUVER

Lo mejor de Canadá al alcance de pocos 
L Mercado: Vancouver es la única 
ciudad no asiática en el ‘top five’ por 
precio de compra de vivienda. No 
resulta extraño habida cuenta que 
está rodeada por algunos de los 
paisajes más bellos y se trata de 
una de las ‘global cities’ con mejor 
calidad de vida. El precio medio 
para adquirir una casa lo ratifica: 
814.314 dólares, un 9,4% más.  

L Vivienda: The Gables Estate es 
una villa única en South West Marine Drive. 
Con 4,25 acres se alza la mansión de casi 
1.000 metros cuadrados construidos en estilo 
Tudor. Con imponentes vistas, cuenta con 

piscina infinita e incluso dos ‘greenes’ de golf. 

L Vende: Engel & Völkers. 

L 19,88 millones de euros. 

BARCELONA

Servicio de lujo en la ciudad española más cara
L Mercado: En Barcelona, el precio medio  
de la vivienda se sitúa en los 291.195 dólares,  
si bien la media en el caso de la vivienda de alto 
‘standing’ asciende a 647.000 dólares. 

L Vivienda: Una de las últimas promociones  
de lujo en Barcelona se encuentra en Ausiàs March, 
en el barrio del Eixample, donde se alzan 19 

apartamentos exclusivos de AM Residences en un 
edificio histórico con servicios ‘premium’ como 
spa, gimnasio o piscina interior y hasta una ‘app’ 
propia mediante la cual los inquilinos pueden 
acceder a otros servicios ofrecidos como servicios 
de belleza, floristería o paseo de perros. 

L Vende: CBRE (precio a consultar). G
uo
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 Nombre de Centro Comercial o Calle MarcaCiudad

RÉCORD DE LLEGADAS LOS ESTRENOS CRECEN UN 240% EN CINCO AÑOS

Las marcas
apuestan por el mercado español

Rocío Ruiz. Madrid 
Un incremento de la confianza de los 
consumidores, así como una cifra ré-
cord de turistas año tras año, han 
convertido a España en un destino 
imprescindible para todo tipo de 
marcas internacionales. Según los 
datos de la consultora inmobiliaria 
CBRE, 34 nuevas firmas extranjeras 
aterrizaron el pasado año en el país. 
Esta cifra supone un 21% más que las 
aperturas registradas en 2016 y un 
62% más que las realizadas dos años 
antes, lo que refleja que España ha 
vuelto a situarse como uno de los 
mercados prioritarios en los planes 
de expansión de cualquier firma in-
ternacional.  

“Durante un tiempo, la crisis evitó 
que las marcas extranjeras llegaran 
al mercado. Ahora, con más alegría 
económica, y con las cifras de llegada 
de turistas, retoman sus lanzamien-
tos”, explica Rosa Madrid, directora 
nacional de High Street de CBRE.  

Calles como Fuencarral y la 
Rambla de Cataluña son las 
ubicaciones favoritas de las 

enseñas internacionales para 
abrir su primera tienda  

en nuestro país

Según el estudio de CBRE, Ma-
drid y Barcelona, “con consolidados 
ejes comerciales”, han animado a fir-
mas como Tesla, Xiaomi, Diane Von 
Furstenberg o Tim Hortons a esco-
ger España dentro de sus planes de 
expansión. “Normalmente, cuando 

una empresa llega a un mercado, tie-
ne un plan de expansión muy rele-
vante, lo que busca son zonas con 
mucho tráfico peatonal y locales pa-
ra abrir tiendas espectaculares”, se-
ñala Madrid. “La preferencia de las 
marcas nuevas es más calle que cen-

tro comercial, pero dentro de sus 
planes de expansión, también se in-
cluyen los centros”, agrega. 

Las calles preferidas por las mar-
cas para abrir su primer local han si-
do Claudio Coello y Fuencarral en 
Madrid, y la Rambla de Cataluña, en 

Barcelona. Estas arterias concentran 
casi un tercio del total de aperturas 
en los últimos tres años. “A la hora de 
elegir la ubicación, tiene mucho que 
ver con la evolución que tiene el 
mercado de high street (las principa-
les calles comerciales), que cambia y 

Calle Fuencarral de Madrid, uno de los destinos escogidos por las marcas.

PRINCIPALES APERTURAS DE FIRMAS EN 2017

 Nombre de Centro Comercial o Calle

Paseo de Gràcia, 18                                                      Barcelona                                 Uniqlo 

C.C. Plaza Norte 2                                                         Madrid                                       OVS 

Calle Roselló, 257                                                          Barcelona                                 Tesla 

Calle Serrano, 41                                                           Madrid                                       Wagamama 

Gran Vía, 45                                                                     Madrid                                       Carl’s Jr 

C.C. Diagonal Mar                                                          Barcelona                                 Vapiano 

Calle Serrano, 6                                                             Madrid                                       D’s Damat 

Rambla Catalunya, 77                                                 Barcelona                                 CKS 

C.C. Madrid Xanadú / C.C. La Vaguada                 Madrid                                       Xiaomi 

Calle Goya, 77                                                                 Madrid                                       Aeropostale 

Rambla Catalunya, 125                                               Madrid                                       Lily 

C.C. La Vaguada                                                             Madrid                                       Lego 

C.C. Puerto Venecia                                                      Zaragoza                                   Globo 

P.C. Parque Oeste                                                          Madrid                                       Chaussea 

Plaza de Santo Domingo, s/n                                   Madrid                                       Tim Hortons 

Claudio Coello, 35                                                         Madrid                                       Elisabetta Franchi 

Claudio Coello, 75                                                         Madrid                                       Diane Von Furstenberg 

San Miguel, 40                                                               Palma de Mallorca                 Daniel Wellington 

Diagonal, 419                                                                  Barcelona                                 Ricky Sarkany 

Calle Balmes, 207                                                         Barcelona                                 ID Design 

Fuencarral, 111                                                                Madrid                                       Flo’reiza 

Claudio Coello, 79                                                         Madrid                                       Sonia Rykiel 

Ortega y Gasset, 4                                                        Madrid                                       Oliver Peoples 

C.C. La Gavia                                                                    Madrid                                       Alice Pizza 

C.C. Parquesur                                                                Madrid                                       Blue Frog  

C.C. El Teler                                                                      Ontinyent                                  Gémo 

Portaferrissa, 34                                                           Barcelona                                 Laline 

C.C. Xanadú                                                                      Madrid                                       Quiz 

Serrano, 86                                                                      Madrid                                       Alfieri & St. John 

Urbieta, 10                                                                        San Sebastián                         TBS 

Lagasca, 25                                                                      Madrid                                       Bonton 

Avenida Ordoño II, 32                                                  León                                            Cavalinho 

Calle Ribera, 5                                                                Puerto Banús (Marbella)        Orlebar Brown 

Plaça del Rosari, 1                                                         Palma de Mallorca                 Rapha

MarcaCiudad

Fuente: CBRE.
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EN SERRANO Y ROSELLÓ

Tesla aterriza en Madrid y Barcelona
No sólo las firmas de moda y restauración han 
protagonizado sonadas aperturas en 2017 en el 
mercado español. La marca de automóviles 
eléctricos de lujo Tesla ha abierto sus primeras 
tiendas físicas en Barcelona y Madrid, tras llegar 
previamente a un acuerdo con El Corte Inglés 

para vender sus coches en algunos de sus 
grandes almacenes. La primera ubicación 
escogida fue la calle Roselló de Barcelona, a 
escasos metros de Paseo de Gracia, mientras 
que en Madrid, Tesla eligió el número 3 de la 
calle Serrano, junto a la Puerta de Alcalá.
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se mueve positivamente. Así, por 
ejemplo, Fuencarral, que ahora se 
considera zona prime, por su gran 
afluencia tras la peatonalización, ha-
ce unos años no era así”, señala la 
responsable de CBRE, que destaca 
que ciudades como Palma de Ma-
llorca o Málaga también han desper-
tado el interés de los operadores, 
“gracias a su estabilidad económica y 
a la fuerza del turismo”.  

Por tipología de marcas, el 41% co-
rrespondía a firmas de moda, un 
20% a accesorios y otro 6% a equipa-

miento del hogar y muebles. “Dentro 
de las marcas que han llegado en 
2017, hay que destacar algunas aje-
nas al mundo de la moda, como son 
los conceptos de restauración. Por 
ejemplo, la alemana Vapiano o Blue 
Frog, que supusieron el 19% de las 
aperturas totales. También de auto-
moción, como es el caso de Tesla”. 

Por su parte, las firmas de lujo 
también han retomado el protago-
nismo con la apertura de conceptos 
como Diane Von Fusterberg, Oliver 
Peoples o la joyería Alfieri & St. 
John.  

Respecto al origen de las marcas, 
los operadores italianos son, al igual 
que el año anterior, los que más han 
apostado por el mercado español, 
con siete aperturas, seguidos de 
Francia y Estados Unidos, con cinco 
estrenos cada uno.

BARCELONA

Uniqlo se hace 
fuerte en España
Era uno de los estrenos más esperados 
por los consumidores españoles desde 
hace años. La famosa enseña japonesa 
abría el pasado mes de septiembre  
su primera tienda en España, 
concretamente en el céntrico Paseo  
de Gracia de Barcelona. A esta apertura 
se han sumado posteriormente una 
segunda tienda en Barcelona, en el 
centro comercial Gloriès, y ya trabaja  
en su implantación en Madrid, 
concretamente en el centro comercial  
El Jardín de Serrano, junto a la Plaza  
de Colón. El

en
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DIANE VON FURSTENBERG

Lujo internacional en la Milla de Oro
Dentro de las nuevas llegadas de marcas 
internacionales, destaca el regreso de las firmas 
de lujo, que representan el 14% de las nuevas 
llegadas. La Milla de Oro madrileña, que abarca 
calles como Serrano, Claudio Coello u Ortega y 
Gasset, ha sido el escenario elegido por 

exclusivas firmas de moda como Sonia Rykiel, 
Diane Von Furstenberg, Kenzo (que un año antes 
había abierto en Barcelona) para abrir tienda en 
2017. La moda, con un 41%, y complementos, 
con un 20%, han representado la mayoría de las 
aperturas.
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XIAOMI

Aperturas en centros comerciales
No sólo las principales calles comerciales de las 
grandes ciudades españolas han sido el destino 
elegido por las marcas internacionales para 
aterrizar en el país. También los centros 
comerciales, elegidos por el 20% de los 
operadores para su estreno. Éste es el caso de la 

tecnológica Xiaomi, que a finales del pasado año 
abrió su primera tienda en el centro La Vaguada, 
en Madrid. A estos establecimientos se han 
añadido otros dos, en Xanadú (Madrid), y en 
Gran Vía 2, en Barcelona. También Lego abrió 
dos establecimientos en centro comercial.

TIM HORTONS

Novedades en el negocio de la restauración
Las hamburguesas favoritas de Obama, los 
agujeros de rosquillas más famosos de Canadá 
o comida fresca personalizada para cada cliente. 
Éstas son algunas de las propuestas 
gastronómicas que han aterrizado en España. La 
cadena de hamburguesas Five Guys, que abrió a 

finales de 2016, ha acelerado su plan de 
expansión el pasado año y ya tiene cinco. El 
grupo de cafeterías Tim Hortons se estrenó en 
diciembre y ya cuenta con cinco locales, todos 
en Madrid. Por su parte, la alemana Vapiano se 
ha estrenado en Barcelona.

En 2014, aterrizaron 
nueve marcas en 

España; el año  
pasado, 34
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MERCADO ALOJAMIENTOS EN VENTA

Hoteles con el sello de Sareb 

Yago González. Madrid 
El ladrillo tóxico generado por la cri-
sis inmobiliaria y absorbido por la 
Sociedad de Gestión de Activos pro-
cedentes de la Reestructuración 
Bancaria (Sareb) encuentra cada vez 
mayor salida al mercado. El llamado 
banco malo, creado en 2012, no sólo 
tiene viviendas y oficinas en su carte-
ra, sino también hoteles de todas las 
categorías. La entidad puede vender 
íntegramente la propiedad o adjudi-
car los derechos de explotación.  

Esto último es lo que ha sucedido, 
por ejemplo, con el Hacienda del 
Álamo Golf & Spa Resort (Murcia), 
adjudicado a la cadena Sheraton, 
propiedad de Marriott. Sareb ha in-
vertido 8,6 millones de euros para la 
puesta a punto del complejo, y el 
grupo adjudicatario, Adh Hoteles, 
también ha realizado una inversión 
para adaptarlo a las exigencias de la 
franquicia. 

No obstante, Sareb cuenta con ho-
teles por toda España, desde resorts 
de playa y sol hasta pequeños esta-
blecimientos con aroma clásico en el 
interior, como el situado junto a un 
convento de Carmelitas Descalzos 
del siglo XVII, en el casco histórico 
de Toledo. 

La entidad de gestión  
de activos inmobiliarios  
tiene a la venta diversos 
establecimientos, desde 
‘resorts’ de playa hasta 

pequeños hoteles de interior

TOLEDO

Pared con pared con un convento carmelita
L El inmueble, de 1.500 metros cuadrados, se 
encuentra situado en pleno centro histórico de 
Toledo, pegado a un convento de los Carmelitas 
Descalzos. Sus 40 habitaciones se distribuyen en 

cuatro plantas. También tiene restaurante. 

L Vende: Sareb. 

L 2,8 millones de euros.

ÁVILA

Clasicismo en pleno casco histórico
L Este hotel urbano, de estilo clásico, está en pleno 
casco histórico de Ávila, a escasos metros de la 
muralla y la catedral. Construido en 2007, en sus 
3.000 metros cuadrados se distribuyen 21 

habitaciones y tres salones para celebraciones.  

L Vende: Solvia.  

L 3,61 millones de euros.

MURCIA

Un cinco estrellas  
en Torre-Pacheco
L En Torre-Pacheco, a ocho 
kilómetros del Mar Menor, se sitúa 
este hotel de cinco estrellas y 64 
habitaciones. Los 15.000 metros 
cuadrados de superficie albergan un 
gimnasio, tres piscinas, siete 
restaurantes y tres salones. 

L Vende: Servihabitat. 

L Precio a consultar.

FUENTE ÁLAMO (MURCIA)

Un Sheraton con 
campo de golf
L El pasado día 8, Sareb firmó un 
acuerdo con el grupo Adh Hoteles para 
que Sheraton explote la gestión del hotel 
Hacienda del Álamo Golf & Spa Resort. 
Ubicado en un terreno de 38.500 metros 
cuadrados, abrirá en julio.  

L Vende: Servihabitat. 

L Precio a consultar.



Viernes 16 marzo 2018 Expansión 7

EXCLUSIVA PROMOCIÓN
DE OBRA NUEVA DE LUJO EN LA ZONA PRIME DE ALMAGRO

27 magníficas viviendas y áticos de 2, 3 & 4 dormitorios
en venta desde 197m²

PRECIOS DESDE 1.650.000€

ELEGANTE DISEÑO DE LOS INTERIORES CON DOS ESTILOS CLÁSICO Y CONTEMPORÁNEO

AZOTEA CON PISCINA Y TERRAZA SPA, GIMNASIO Y PISCINA CUBIERTA PLAZA DE GARAJE Y TRASTERO

ACABADOS DE CALIDAD EXCEPCIONAL FECHA DE ENTREGA: 1T 2020

LUCAS FOX MADRID
C/ Bárbara de Braganza 8
28004 Madrid (Spain)
T: (+34) 912 900 182
E: madrid@lucasfox.com

PROMOVIDO POR

T: +34 91 826 13 40
www.richelieudevelopments.com
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38 flores de la campiña inglesa
Flores de Bach. Los estudios del británico Edward 
Bach dieron como fruto distintas combinaciones de 

38 flores de la campiña inglesa aplicables 
a todas las emociones. Cada flor se 

centra en un sentimiento: miedo, 
soledad, sensibilidad, falta de interés, 
incertidumbre, tristeza y 

preocupación. Las 38 Flores de Bach Originales 
siguen preparándose en Inglaterra tal y como Bach 
lo hacía. Las últimas en llegar al mercado son las 
pastillas Rescue, una variedad que surge de mezclar 
cinco flores (Rock Rose, Clematis, Impatiens, Cherry 
Plum y Star of Bethlehem). En la imagen, las 
pastillas sabor naranja y flores de saúco.

Dedon. Líder mundial en mobiliario ‘premium’ para 
exteriores, la marca ha presentado sus novedades  
para esta temporada, que incluyen diseños de Edward 
Barber y Jay Osgerby, Sebastian Herkner, Lorenza 
Bozzoli y Jean-Marie Massaud. Todos ellos apuestan 

por elementos sofisticados, 
pero de líneas simples, y por 
materiales que resisten las 
altas temperaturas del verano 
y que se adaptan a cualquier 
jardín.

Diseño sofisticado, 
pero de líneas simples

Renovación que no olvida el pasado
La Mallorquina. En 1947 los 
hermanos Jené inauguraron la 
primera tienda de La Mallorquina 
en el antiguo corazón comercial de 
Barcelona, en las míticas Galerías 
Maldà. Un local especializado en 
ropa de cama de primera calidad 

donde también se vendían cojines, 
toallas, cortinas, manteles y otros 
textiles para el hogar. Hoy, la marca, 
que tiene el mismo prestigio que 
antaño, ha presentado nuevas 
propuestas para esta temporada, 
pero sin olvidar sus orígenes.
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“Buscamos nuevas inversiones en España”
FRASER DENTON RESPONSABLE DE INVERSIONES EUROPEAS DE UK & EUROPEAN INVESTMENTS

Rocío Ruiz. Madrid 
Fundado en 1980 en Londres, el gru-
po inmobiliario UK & European In-
vestment ha sido uno de los inverso-
res internacionales que ha apostado 
por el mercado español en los últi-
mos años aprovechando la recupe-
ración. Sin embargo, a diferencia de 
muchos de ellos, su apuesta es a lar-
go plazo, señala su responsable para 
Europa, Fraser Denton. 
–¿Qué es UK & EI y cuál es su 
apuesta por España? 

No somos un fondo, sino un grupo 
inmobiliario al uso: hacemos desde 
inversiones, hasta promociones para 
vender o para mantener en cartera. 
En 2014, comenzamos a ver proyec-
tos en España, dentro de nuestra es-
trategia de inversión en Europa con-
tinental, para aprovechar el relanza-
miento del mercado residencial, y 
surgió la oportunidad de San Juan 
de la Cruz 4, en Madrid.  
–¿En qué consiste este proyecto? 

Se trata de una antigua corrala. Ha-
ce más de una década, logró la licen-
cia para convertirse en un proyecto 
residencial con apartamentos. Pero, 
llegó la crisis, y su anterior propieta-
rio (Pontegadea, la inmobiliaria de 
Amancio Ortega), paró el proyecto ya 
que decidió no seguir haciendo resi-
dencial. Lo puso a la venta y, a través 
de un concurso, nos lo adjudicamos.  
– ¿Han mantenido el proyecto ori-
ginal de Pontegadea? 

Promotor de dos 
residenciales en Madrid y 

Marbella, la inmobiliaria de 
los dueños de River Island 

busca nuevas oportunidades 
en nuestro país

Imágenes de una de las viviendas del residencial de San Juan de la Cruz, ubicado en una antigua corrala. 

El proyecto de Pontegadea era pa-
ra 80 pisos, tipo estudio. Nosotros 
pensamos mucho en el producto 
que demandaba el público de la zona 
y lo cambiamos por 40 pisos, donde 
la mayoría son entre tres y cuatro 
dormitorios. Lo hemos sacado en un 
momento muy positivo, con una de-
manda embalsada con ganas de 
comprar. 
–Usted  asegura que no son pisos 
de lujo sino viviendas ‘premium’... 

Es un producto prime que mezcla 
una ubicación privilegiada con un 
diseño único para el comprador. Un 
piso cuando se vende tiene que ser 
una hoja en blanco de calidad, don-
de cada familia lo define a su forma. 
La idea era hacer un proyecto con 
calidad internacional. Por ejemplo, 
la entrada de un edificio es muy im-
portante para nosotros, queremos 
que sea como la de un hotel. Ade-
más cuenta con piscina en la cu-

bierta, párking exclusivo para las 
viviendas, gimnasio, trastero, etcé-
tera. 
–Detrás de UK & European Invest-
ment, hay un grupo familiar ¿en 
qué se diferencia respecto a otros 
inversores? 

Somos un grupo inmobiliario clá-
sico, donde detrás está la compañía 
Lewis Trust Group, con presencia 
en los negocios de textil  –River Is-
land– y hoteles. Invertimos en pro-
yectos en alquiler pero también ha-
cemos promociones para vender. 

Inglaterra es nuestra base y es donde 
tenemos más activos. Aquí en Espa-
ña, tenemos 130 millones de euros 
invertidos en tres proyectos. 
–¿En qué consisten? 

En Barcelona, tenemos un pro-
yecto de oficinas en la zona del 
22@. Era un edificio de uso indus-
trial que hemos transformado en la 
sede de una multinacional. Nuestro 
tercer proyecto es un desarrollo re-
sidencial en la Costa del Sol, y esta-
mos ya buscando una segunda ola 
de actividad.  
–¿Están buscando nuevas oportu-
nidades en el residencial español? 

Miramos de todo y España es lo 
más interesante de Europa, más que 
Alemania o Francia, que está en un 
momento de cambio. Mi opinión de 
España siempre es positiva, incluso 
en la crisis, porque siempre vuelve 
con fuerza.  
–¿Seguirán con proyectos residen-
ciales como San Juan de la Cruz o 
están abiertos a otro tipo de in-
muebles? 

Miramos de todo: logístico, hote-
les, residencial, oficinas y comercial, 
pero somos muy estrictos en los cri-
terios de compra. Buscamos oportu-
nidades, pero en residencial ahora es 
difícil por la subida de precios. 

Fraser Denton, en una de las viviendas del proyecto San Juan de la Cruz, en Madrid.JM
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