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EL ORO SE HA REVALORIZADO
UN 335% EN 20 AÑOS*.
AHORA, SI QUIERE,
DEJE TODO SU DINERO
EN LA CUENTA.

VISITE NUESTRA TIENDA EN C/VELÁZQUEZ, 2 (MADRID)
O ENTRE EN WWW.DEGUSSA-MP.ES

• Liquidez a nivel mundial
• Exento de IVA
• Lingotes desde 1gr. a 1 Kg.
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GSK paga 10.500 
millones a Novartis 
por el 36,5% en la 
filial de consumo  P2 y 9 

H&M gana un 44% 
menos y cae en Bolsa  P8 

Abanca compra  
el negocio ‘retail’ de 
Deutsche Portugal  P12
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EL GOBIERNO APRUEBA EL PRESUPUESTO DE 2018

OPINIÓN

Nouriel Roubini

La ilusoria fiebre  
del ‘blockchain’  P47

Renfe, Correos, Aena, Navantia y Paradores disparan su gasto salarial
P6/LA LLAVE

Funcionarios y pensionistas, 
los más beneficiados
El Consejo de Ministros 
aprobó ayer los Presupuestos 
para 2018, los más expansi-
vos de la era Rajoy, sobre to-
do en el gasto social. Los más 
beneficiados serán los pen-
sionistas, que se han echado a 
la calle para exigir una mayor 
revalorización. Casi 6 millo-
nes de prestaciones subirán 
por encima del 0,25%, y las 
mínimas darán un salto del 
3%. Los funcionarios obten-
drán una subida salarial del 
1,75%. Además, la inversión 
en infraestructuras aumenta-
rá un 16,5%.  P20 a 24

Gabriel Escarrer, consejero 

delegado de Meliá.

Nike abrirá en El Corte 
Inglés de Sol su mayor 
tienda urbana  P5

Meliá, RIU y Barceló ajustan 
precios para Semana Santa  P2 y 3

Simón Pedro Barceló,  

copresidente de Barceló.

Carmen Riu, consejera  

delegada de RIU.
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PIB, en millones
de euros

Evolución interanual del PIB,
en porcentaje

BBVA 
invierte  
500 millones  
en ‘fintech’  
en 10 años P11

Francisco González.

 Mil millones para 
mejorar la prestación 
de 6,7 millones                     
de pensionistas 

 Las pensiones 
mínimas y las                         
no contributivas                
suben hasta un 3%

 Rebajas en                        
el IRPF para                           
3,5 millones de 
contribuyentes 

 Subida del 1,75% 
para los funcionarios 
en 2018 y hasta                     
el 8,8% en tres años 

Martin Wolf

Cómo evitar la guerra  
comercial EEUU-China  P25

EDITORIAL 
Unos Presupuestos 
para ganar apoyos 

 

OPINIÓN 

 Juan Pedro Marín  
Con lectura política

Las empresas 
‘fugadas’ de 
Cataluña facturan 
44.000 millones 

OPINIÓN 

 Martí Saballs  
Cuando la justicia  

deje paso a la política

P26-27

El sector 
tecnológico 
lidera las caídas 
en Wall Street 

Inversor

Audax  
Renovables se 
dispara un 360% 
en marzo  P17

Tras las fuertes ganancias 
del lunes, los tres índices 
neoyorquinos cerraron 
ayer en negativo con el 
Nasdaq liderando la caída, 
dejándose un 2,93%.  

El Ibex sube un 0,99%  

y enfila los 9.500 puntos

P16
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H&M prolonga su mala racha 
en el primer trimestre fiscal 
La sueca H&M, segunda mayor 
cadena mundial de ropa después 
de Inditex, informó ayer de los re-
sultados del primer trimestre has-
ta el 28 de febrero, que volvieron a 
decepcionar provocando una caí-
da de la acción del 5%, que ya acu-
mula un recorte del 46% en los úl-
timos doce meses y se sitúa en ni-
veles de 2005. En el primer tri-
mestre las ventas sin incluir IVA 
disminuyeron un 1,7% hasta el 
equivalente de 4.510 millones de 
euros, el beneficio operativo un 
62% hasta 188 millones y el neto 
un 44% hasta 134 millones. El 
margen bruto cede más de dos 
puntos hasta el 49,9% y el operati-
vo cae cuatro puntos hasta el 
2,6%. La mala racha de H&M es 
debida a distintos factores, entre 
ellos la difícil climatología del últi-
mo año y la liquidación de exis-
tencias con fuertes descuentos. 
Pero su principal rival, Inditex, si-
gue creciendo, lo que evidencia 
una cadena de suministro, pro-
ducción y entrega menos eficien-
te, además de una menor creativi-
dad de producto. De hecho, las 
ventas online de H&M en el tri-

mestre crecieron un 20% frente al 
41% de las de Inditex en su último 
año cerrado el 31 de enero. A te-
nor de las declaraciones del CEO, 
Karl-Johan Persson, que anticipa 
una mejora de resultados en 2018, 
H&M podría haber tocado fondo.  
Las ventas en España crecieron 
un 5,2% en el trimestre, hasta 194 
millones de euros. H&M capitali-
za 19.200 millones de euros (PER 
13) frente a 78.150 millones Indi-
tex (PER 23).

La Semana Santa se presenta como 
la primera prueba de fuego del año 
para el sector hotelero, que se ha 
convertido en uno de los principales 
motores de la economía española y 
aporta ya el 11,5% del PIB del país. 
Con una climatología no muy hala-
güeña para los días festivos claves, y 
a pesar del efecto calendario –la Se-
mana Santa cae este año en marzo 
en lugar de en el mes de abril–, las 
grandes cadenas se preparan para 
asentar la tónica favorable de los 
ejercicios anteriores y ajustar unos 
precios que, en el último trienio, han 
marcado una clara tendencia alcista. 
El objetivo de los principales grupos 
hoteleros es animar las reservas de 
última hora como incentivo para los 
viajeros más rezagados. La industria 
turística, que marcó el pasado año su 
quinto récord consecutivo y con-
quistó el segundo puesto del podio a 
nivel mundial, sólo por detrás de 
Francia, en llegada de viajeros inter-
nacionales debe demostrar ahora 
que es capaz de afianzar su posición 
ante la previsible recuperación de 
países del arco Mediterráneo, como 
Egipto, Túnez o Turquía, que en los 
últimos años se han visto golpeados 
por la inestabilidad política o los 
atentados terroristas. España tiene 
una oportunidad excelente para 
marcar distancias respecto a otros 
competidores. En esta línea, los ho-
teleros han subido la apuesta y han 
destinado parte de los buenos resul-

tados cosechados en los años de es-
plendor a reposicionar sus activos y 
seducir a un cliente dispuesto a des-
tinar más a sus vacaciones. Además 
de mejorar la cartera hotelera y 
apostar por la calidad sin dejarse nu-
blar por la cantidad, es clave que Es-
paña, como país, se decante por un 
modelo de crecimiento más sosteni-
ble y afiance el clima de seguridad, 
que constituye una de las principales 
demandas del turista internacional, 
sobre todo del viajero de lujo. El im-
pacto negativo del conflicto político 
en Cataluña, con altercados en las 
calles en los últimos días, son uno de 
los principales enemigos de la indus-
trua y menoscaban la imagen de las 
ciudades como destinos turísticos.

Subidas en los 
sueldos públicos 

Las empresas estatales forman un 
colectivo con una plantilla agregada 
de aproximadamente 112.000 perso-
nas y un coste salarial de 4.425 millo-
nes de euros. El II Acuerdo por el 
Empleo Público firmado entre Mi-
nisterio de Hacienda y Función Pú-
blica y los principales sindicatos 
(CCOO, UGT y CSIF) el 9 de marzo 
establece un marco plurianual de in-
cremento salarial que se vincula al 
crecimiento de la economía y al 
cumplimiento en 2020 de la Ley de 

Estabilidad Presupuestaria y Soste-
nibilidad Financiera. Es la primera 
vez en el sector público que se rela-
ciona el aumento de las retribucio-
nes con el crecimiento económico, al 
distinguirse una subida fija y otra li-
gada al crecimiento del PIB. La sos-
tenibilidad del modelo es así supe-
rior a la basada en la inflación, que 
puede tener como resultado una 
progresiva pérdida de productivi-
dad. Según lo pactado, el alza de sa-
larios en el trienio 2018-20 oscilará 
entre un mínimo del 6,1% y un máxi-
mo del 8,8%, que supone entre 275 y 
390 millones de mayores costes a re-
partir entre Correos, Navantia, Ae-
na, Renfe, Loterías, Paradores y Adif, 
entre otras compañías públicas. El 
acuerdo entre Gobierno y sindicatos 
ha sido posibilitado por la recupera-
ción económica, en el marco de la 
subida para los funcionarios con-
templada en los Presupuestos, que 
se espera continúe este año con el 
nuevo objetivo de crecimiento del 
PIB del 2,7%. Las tres empresas pú-
blicas con mayor empleo son Co-
rreos, Renfe y Adif .

GSK y Novartis 
deshacen su alianza 

Los recortes en la financiación de al-
gunos medicamentos en los países 
occidentales y la intensa competen-
cia comercial por la llegada de pro-
ductos a más bajo precio y la venta 
por Internet, donde Amazon co-
mienza a estar presente en algunos 
mercados, está provocando cambios 
en el negocio de autocuidado (con-

sumer health), donde los fármacos 
sin receta ofrecen cada vez menos 
márgenes, lo que ha llevado a algu-
nas farmacéuticas a dejar de apostar 
por este segmento. Ayer, Novartis 
cedía a GSK su participación del 
36,5% en la sociedad conjunta que 
crearon hace apenas tres años para 
agrupar su negocio en este campo, 
dentro de un intercambio de activos 
más amplio. El grupo suizo reconoce 
que ha visto la oportunidad de de-
sinvertir en este negocio, que consi-
dera no esencial, a un precio atracti-
vo (10.500 millones de euros) que 
podrá dedicar a invertir en tecnolo-
gía médica, una de sus apuestas de 
futuro. GSK se refuerza en el área de 
consumer health, con superventas 
como Sensodyne o Voltadol, por 
considerar que sí le puede seguir 
aportando valor. La compra a No-
vartis hace que se aleje la posibilidad 
de que GSK se haga con el negocio 
de consumer health de Pfizer, que 
busca un comprador para este seg-
mento, por el que espera obtener 
hasta 20.000 millones de dólares. 
Pero Reckitt Benckiser se retiró de la 
subasta, como GSK, que, además, ha 
anunciado que revisará su presencia 
en algunos activos de autocuidado 
de cara a una posible venta.

Cotización de H&M, en coronas suecas.

Fuente: Bloomberg Expansión
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Las hoteleras buscan fidelizar clientes

C
on los Presupuestos de 2018 aprobados ayer, el Gobierno 
trata de congraciarse con los pensionistas y funcionarios. 
Así lo reconoció el propio ministro de Hacienda, Cristó-

bal Montoro, en la rueda de prensa posterior al Consejo de Mi-
nistros. El grueso del aumento de gasto público previsto para es-
te ejercicio se concentrará en los colectivos que han demostrado 
un mayor poder de presión con sus movilizaciones para presio-
nar al Ejecutivo –los jubilados y empleados públicos–, y también 
beneficiará a los trabajadores con rentas bajas y medias a través 
de reducciones en el IRPF. Sin embargo, Montoro aclaró que es-
tas medidas no provocarán una desviación del objetivo de défi-
cit fijado por la Comisión Europea en el 2,2% del PIB, como aler-
tó la semana pasada el Banco de España, ya que espera una sen-
sible mejora de los ingresos, del 4,5% sobre los logrados el año 
pasado, gracias a un nuevo récord de la recaudación tributaria. 
Una premisa que se antoja algo optimista en pleno auge de los 
riesgos externos (avance del proteccionismo, escalada del pe-
tróleo, etcétera). 
 

Exceso de generosidad. Pese 
a ello, el Ejecutivo ha elaborado 
los Presupuestos más generosos 
de la era Rajoy, cuya medida es-
trella, la subida de las pensiones 
mínimas, de viudedad y las infe-
riores a 12.000 euros anuales, 
contraviene los principios del factor de sostenibilidad. Un ele-
mento corrector del incremento del coste de las pensiones para 
las arcas públicas cuya necesidad había defendido hasta ahora el 
Gobierno. Sin embargo, el aumento de las prestaciones entre un 
1% y un 3% incluido en el proyecto presupuestario sobrepasa el 
tope del 0,25% contemplado en la ley mientras la Seguridad So-
cial esté en déficit –alcanzó el máximo de 18.800 millones de eu-
ros al cierre de 2017– e incluso el tope previsto para momentos 
de bonanza de las cuentas públicas (la subida del IPC más un 
0,5%). Parece, por tanto, que el Ejecutivo ha renunciado a hacer 
la necesaria pedagogía sobre la imposibilidad de llevar a cabo 
fuertes aumentos de las pensiones como los reclamados por la 
oposición y la importancia de generar ahorro privado para com-
plementar las prestaciones de los futuros jubilados. Cabe recor-
dar que el año pasado la pensión media creció un 1,9% a pesar de 
las medidas de ajuste en vigor y a que entonces el incremento 
medio fue de sólo un 0,25%. El recurso a elevar las pensiones no 
contributivas –utilizado durante todo su mandato por el expre-
sidente Zapatero con fines electoralistas– supone además un 
desincentivo a la cotización para los autónomos con menores 
ingresos. Los jubilados con pensiones más bajas también queda-
rán exentos de tributar en el IRPF. Más razonable parece en 
cambio la decisión de ampliar hasta 14.000 euros el umbral de 
tributación por rentas del traba-
jo y la reducción de las retencio-
nes a los salarios hasta 18.000 
euros para incentivar el consu-
mo, así como la mejora de las 
ayudas a familias para tratar de 
hacer frente a la caída de la po-
blación. 

 
Confianza en alza. El soporte para estas medidas expansivas 

y otras como el aumento de la inversión en infraestructuras, el 
gasto en becas o los fondos para las comunidades autónomas es 
un cuadro macroeconómico revisado al alza, aunque de una for-
ma más contenida que las previsiones de los analistas que apun-
tan a un crecimiento de la economía española del 3%. El Gobier-
no limita la mejora del PIB al 2,7% frente al 2,3% estimado el pa-
sado mes de octubre, en pleno golpe separatista, pese a que pre-
vé que la economía mundial y la zona euro se expandirán medio 
punto más de lo previsto hasta ahora. Una prudencia que marca 
una línea de continuidad entre el nuevo ministro de Economía, 
Román Escolano, y su predecesor, Luis de Guindos, que sin em-
bargo no se aprecia en las previsiones de recaudación fiscal. Ha-
cienda espera ingresar un 4,8% más por el Impuesto de Socieda-
des, un 5,6% por IVA y un 6,5% más por IRPF. Un aumento que 
Montoro fió en parte a la mejora de los salarios. Algo que se pue-
de dar por descontado en el sector público (siempre que los Pre-
supuestos salgan adelante), pero no así en el privado, donde las 
revisiones de los convenios están siendo más contenidas.

La subida de las 
pensiones mínimas 
entre un 1% y un 3% 
contraviene el factor 
de sostenibilidad

Unos Presupuestos 
para ganar apoyos

El Gobierno espera 
que un nuevo récord 
de la recaudación 
permita cumplir el 
objetivo de déficit
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DESAFÍOS DEL SECTOR HOTELERO

Meliá, RIU y Barceló ajustan precios 
para sostener el ‘boom’ del turismo 
TERMÓMETRO DE SEMANA SANTA/ Las grandes cadenas buscan mantener su nivel de rentabilidad con 
ocupaciones cercanas al 80%, a pesar de la ralentización en las reservas por la adversa climatología.

Rebeca Arroyo. Madrid 

Tras varios años batiendo ré-
cords en ocupación y con una 
escalada progresiva en pre-
cios, las cadenas hoteleras es-
pañolas se preparan para 
ajustar el ritmo de crecimien-
to y afianzar su peso como po-
tencia turística ante el previsi-
ble renacer de destinos com-
petidores del arco Mediterrá-
neo como Egipto, Turquía o 
Grecia. 

Pese a la climatología ad-
versa, con temperaturas más 
propias del invierno, y el efec-
to calendario –consecuencia 
de que la Semana Santa se ce-
lebre en el mes de marzo, en 
lugar de abril–, lo que tiene 
gran importancia en la ocupa-
ción, Meliá, Barceló, RIU y 
Grupo Palladium se mues-
tran optimistas de cara a Se-
mana Santa y auguran buenos 
niveles de ocupación –del en-
torno al 80% en mercados 
clave– manteniendo o redu-
ciendo ligeramente los pre-
cios respecto a años anterio-
res, en los que lograron colgar 
el cartel de completo. 

En concreto, Meliá estima 
una reducción media del 7% 
en la ocupación de sus hote-
les, con precios un 4% inferio-
res a los de Semana Santa de 
2017, en abril. Por regiones, la 
mayor caída en ocupación se 
produce en Mallorca, donde 

España apunta al 
turismo de calidad 
para consolidar el 

avance de los últimos 
años y acentuar su 

distancia frente a los 

competidores del 
arco Mediterráneo.

COMPETENCIA

Gabriel Escarrer, consejero  

delegado de Meliá.

MELIÁ 

La cadena estima un 7% menos 

de ocupación media respecto  

al pasado año con precios 

ligeramente inferiores.

la cadena liderada por Gabriel 
Escarrer estima una reduc-
ción de la ocupación del 35% 
a precios estables. Por su par-
te, la ocupación en la zona de 
Levante se reducirá un 13% 
con una caída del 5% en las ta-
rifas, mientras que, en Cana-

rias, bajará un 9% la ocupa-
ción a precios constantes. Por 
contra, la ocupación de los 
hoteles de Meliá en Andalu-
cía mejoran un 5% según sus 
previsiones, con una caída del 
12% en los precios medios por 
estancia. 

Del mismo modo, RIU se-
ñala que ha notado el efecto 
calendario con una “ralentiza-
ción” de las reservas en Balea-
res, mientras que se mantie-
nen las altas ocupaciones en 
Canarias y las costas españo-
las. La cadena mallorquina 

anticipa, además, una buena 
evolución en Andalucía, don-
de acaban de terminar la re-
novación del Hotel Club RIU 
Chiclana. 

Desde la compañía expli-
can que, tras aumentar los 
precios en las dos últimas tem-

poradas gracias a las inversio-
nes en renovación de sus alo-
jamientos, la cadena prevé 
mantener las tarifas este año. 

Por su parte, Barceló des-
carta incrementar precios es-

> Pasa a pág. siguiente

Raúl González, consejero 

delegado de Barceló Emea.

BARCELÓ 

Con niveles de ocupación 

próximos al 80%, el grupo prevé 

mantener los precios esta 

Semana Santa en línea a 2017.
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Luis Riu, consejero 

delegado de RIU.

RIU  

La compañía afianza la alta 

ocupación en Canarias y costas 

con una ralentización de las 

reservas en Baleares.

Abel Matutes Prats, director 

general de Palladium.

GRUPO PALLADIUM 

El grupo prevé una mejora  

en temporada media y baja  

y anticipa la recuperación  

de destinos competidores.
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ta Semana Santa. La cadena se 
muestra optimista en los des-
tinos de la costa y prevé nive-
les de ocupación en torno al 
80% gracias al tirón del mer-
cado doméstico. 

“Sevilla, Granada, Cádiz y 
Málaga son destinos muy de-
mandados. En la costa, espe-
cialmente en Huelva, obser-
vamos una demanda crecien-
te en los últimos días, sobre 
todo en Punta Umbría que ya 
tiene sus playas perfectamen-
te recuperadas después de las 
incidencias meteorológicas 
de las últimas semanas”, indi-
can desde la compañía. 

Rivales 
Desde Grupo Palladium ex-
plican que, tras un trienio con 
crecimiento de doble dígito 
en cuanto a precio por habita-
ción se refiere, este año se 
prevé un incremento más 
moderado, en torno al 3% o 
5%. “La previsión para esta 
temporada es bastante similar 
al año anterior, que fue histó-
rico”, aseguran. 

Semana Santa se presenta, 
además, como la primera 
prueba para comprobar si las 
cadenas nacionales han logra-
do conquistar a los turistas 
prestados de otros países   

competidores del Mediterrá-
neo y el norte de África, que 
recalaron en España por la in-
seguridad detectada en los 
mercados rivales.  

Fidelización 
Desde Palladium explican 
que la temporada en Baleares 
será más complicada y se ten-
drá que “capitalizar el buen 
trabajo de fidelización” reali-
zado en el turismo prestado 
durante los años anteriores. 
“Muchos turoperadores han 
desviado conectividad aérea 
hacia destinos como Turquía 
y Grecia y abandonado un po-
co España”, reconocen desde 
la cadena. 

Pese a ello, el grupo de la fa-
milia Matutes se muestra op-
timista de cara a la temporada 
estival: “Sigue habiendo un 
desplazamiento de demanda 
hacia los meses de temporada 
media y baja, mientras que ju-
lio y agosto se resienten más 
que otros años”.  

Las compañías españolas 
apuestan así por diferenciar 
su cartera hotelera y conquis-
tar a un turista dispuesto a 
realizar un mayor gasto du-
rante sus vacaciones con el 
propósito de acentuar las dis-
tancias respecto a sus rivales. 
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Las cadenas urbanas se preparan para pasar con nota el 

primer test del año para el sector. Desde AC by Marriott 

destacan la “excelente” evolución registrada en la Comunidad 

Valenciana y pronostican una buena temporada en el sur de 

España. Además, en Madrid y Barcelona, donde el 85% de 

sus clientes son turistas internacionales, el ritmo de reservas 

se mantiene en niveles récord, en línea con los últimos tres 

años, a pesar de la climatología adversa. Desde la cadena 

destacan que, de momento, las reservas en Barcelona no se 

han frenado, aunque recuerdan que la seguridad en el destino 

es uno de los factores que más valora el cliente. 

Del mismo modo, pese a que los alojamientos del norte de 

España se han visto perjudicados por el mal tiempo en el 

conjunto del primer trimestre, prevén una recuperación 

durante Semana Santa. 

Room Mate se muestra también satisfecha con la evolución 

de las reservas. La cadena de Enrique Sarasola prevé 

ocupaciones por encima del 90% en toda España, con un 

incremento del RevPar (ingresos por habitación disponible) 

en sus establecimientos gracias al aumento del precio medio. 

A excepción de Barcelona, donde estima una caída de hasta el 

10% en precios con una demanda inferior a la del año pasado, 

Room Mate prevé una mejora de entre el 5% y el 10% en los 

precios de sus establecimientos y destaca el buen 

comportamiento de Málaga, Madrid, Granada y Salamanca, 

destinos preferidos por el turista nacional. Además de los 

hoteles, las plataformas de alojamientos turísticos también 

anticipan una buena Semana Santa. 

Según datos facilitados por Airbnb, más de 310.000 viajeros 

se hospedarán en alojamientos en España durante la Semana 

Santa a través de su plataforma. Barcelona se consolida 

como la cuarta ciudad europea más visitada por los clientes 

de Airbnb, solo superada por París, Roma y Londres. Por su 

parte, Madrid ocupa el sexto puesto del ránking por detrás de 

Lisboa, que ocupa la quinta posición. 

Los destinos urbanos pasan 
con nota el primer test del año

EY advierte del 
riesgo de quiebra 
de Duro Felguera
INFORME FINANCIERO/ La auditora señala que la viabilidad del 
grupo depende del acuerdo de reestructuración de la deuda.

C.M. Madrid 

EY, la firma que audita a Duro 
Felguera, ha constatado la di-
fícil situación que atraviesa la 
compañía. En su informe so-
bre los resultados del año pa-
sado, el auditor incorpora un 
párrafo de énfasis donde sub-
raya que “hay dudas significa-
tivas de que el grupo tenga ca-
pacidad para continuar como 
empresa en funcionamiento”, 
después de declarar un patri-
monio neto negativo de 181 
millones tras perder 271 mi-
llones en el año. 

Como la propia empresa, 
EY indica que la viabilidad de 
la ingeniería depende de que 
logre un acuerdo de reestruc-
turación de la deuda con su 
banca acreedora y de que 
consiga sacar adelante una 
ampliación de capital por 125 
millones de euros a la que se 
opone una parte de sus accio-
nistas. Las familias Álvarez 
Arrojo y Arias, con el 34% del 
capital, ha abandonado esta 
semana el consejo del grupo 
después de firmar las cuentas 
de 2017 en disconformidad. 

Incertidumbres 
Entre las cuestiones clave del 
informe de auditoría figura la 
calidad de la cartera de con-
tratos de la empresa, el im-
pacto de la querella presenta-
da por la Fiscalía anticorrup-
ción contra administradores 
del grupo por supuestos so-

bornos en Venezuela para 
conseguir el contrato de Ter-
mocentro, la capacidad de la 
empresa para recuperar fac-
turas sin cobrar en grandes 
contratos en el exterior y la 
disputa con Hacienda, que le 
reclama 123 millones de euros 
por la liquidación del Impues-
to sobre Sociedades. 

El principal activo de Duro 
Felguera son la veintena de 
contratos en el exterior. La 
compañía ha tenido que ex-
primir su tesorería y apoyarse 
en alguno de sus mayores 
proveedores, como Siemens y 
General Electric, para conser-

var esta cartera debido a que 
tiene restringido el acceso a 
las líneas de avales mientras 
no renegocie la deuda. 

Para salir de la crisis, la 
compañía tiene que enjugar 
los números rojos con una re-
ducción de capital que diluirá 
a la actual masa accionarial de 
la empresa. Al mismo tiempo, 
y para evitar el concurso de 
acreedores ante el fuerte de-
terioro patrimonial, la com-
pañía convocará una junta de 
accionistas para aprobar una 
ampliación de capital con la 
que prevé captar hasta 125 
millones de dinero nuevo. 

Esta operación acordeón se 
traducirá, en la práctica, en la 
desaparición de la estructu-
rad accionarial en la que los 
grandes perdedores serán la 
familia Álvarez Arrojo con el 
24% de la empresa y la familia 
Arias, con el 10%. A cambio de 
la ampliación, los bancos 
acreedores están dispuestos a 
asumir una quita. La banca 
negocia rebajar la deuda fi-
nanciera de 320 a 85 millones. 
Duro Felguera cerró ayer en 
Bolsa a 0,2 euros por acción, 
un 3,7% menos.

Expansión. Madrid 

Caladero, especializada en la 
producción y distribución de 
pescado fresco envasado y 
propiedad de Mercadona, re-
dujo sus pérdidas un 50% el 
año pasado, hasta 500.000 
euros. La compañía aragone-
sa atribuye los números rojos 
a “la decisión de reforzar su 
eficiencia y competitividad 
con el cierre de la planta que 
tenía en Cádiz y el traslado de 
su actividad a la de Zaragoza” 
para lograr “importantes si-
nergias”. De acuerdo con las 
cifras facilitadas por el grupo, 

su facturación alcanzó 208 
millones de euros en 2017, un 
6% más, pese a que, en volu-
men, sus ventas cayeron un 
0,9%, hasta 21,6 millones de 
kilos. 

Caladero distribuye en ex-
clusiva a través de Mercado-
na pescado en bandejas, y co-
mercializó 44,8 millones de 
éstas el pasado año, lo que su-
pone un crecimiento del 
0,4%. El resultado bruto de 
explotación (ebitda) creció un 
11%, hasta 6,5 millones, y la in-
versión se situó en 2,8 millo-
nes, un 75 % más.

Caladero reduce sus 
pérdidas a la mitad

Acacio Rodríguez, presidente  

de Duro Felguera.

El futuro de la firma 
está sujeto a que  
la banca acreedora 
firme la quita del 
85% de la deuda

Galdana  
planea un 
segundo 
fondo por  
350 millones  

J. Orihuel. Barcelona 

Galdana Ventures prepara su 
segundo fondo tecnológico 
dos años y medio después de 
debutar en capital riesgo de la 
mano de la gestora Altamar 
Private Equity. La firma acaba 
de registrar Galdana Ventu-
res II en la CNMV, aunque el 
nuevo vehículo no estará ope-
rativo hasta dentro de unos 
meses. 

La peculiaridad de Galdana 
es que funciona como un fon-
do de fondos, es decir, no en-
tra directamente en tecnoló-
gicas, sino en vehículos espe-
cializados en la inversión en 
este tipo de empresas.  

Sus promotores y directi-
vos son Marcel Rafart, Dídac 
Lee, Javier Rubió y Roque 
Velasco. Rafart y Rubió for-
maron parte del equipo de so-
cios fundadores y ejecutivos 
de la gestora de capital riesgo 
Nauta Capital Partners, mien-
tras que Lee y Velasco estu-
vieron al frente del hólding de 
start up tecnológicas Inspirit. 

Galdana Ventures I realizó 
su cierre definitivo en marzo 
del pasado año tras captar 275 
millones de euros, que ha in-
vertido ya en un 80% en fon-
dos tecnológicos de EEUU, 
Gran Bretaña, Alemania, Es-
candinavia, China, India, Is-
rael y Singapur.  

En Galdana, que iniciará en 
breve el proceso de captación 
de recursos, se muestran cau-
tos sobre las cifras del segun-
do vehículo, pero las previsio-
nes que se barajan apuntan a 
un alza de entre el 20% y el 
25%, lo que situaría su impor-
te en el entorno de los 350 mi-
llones de euros.

R.Arroyo. Madrid 

La Socimi Trajano, gestiona-
da por la división de inversión 
inmobiliaria de Deutsche 
Bank, cerró el pasado año con 
un beneficio de 4,4 millones 
de euros, lo que supone un in-
cremento del 45% respecto al 
ejercicio anterior. 

La compañía logró el pasa-
do año unas rentas netas de 
17,2 millones de euros, un 
114% más, con un resultado 
bruto de explotación (ebitda) 
de 12,6 millones de euros, lo 
que supuso una mejora del 
109%. A cierre 2017, la valora-

ción de los activos de la Soci-
mi ascendió a 326 millones de 
euros, lo que supone un 13,5% 
más respecto a los 287 millo-
nes de euros de inversión (in-
cluyendo gastos de compra y 
de financiación). 

La compañía pagó en di-
ciembre un dividendo de€5 
millones de euros –3,5 millo-
nes a cuenta de los resultados 
del ejercicio y 1,5 millones con 
cargo a reservas por prima de 
emisión–. Además, propon-
drá la distribución de un divi-
dendo complementario por 
2,1 millones de euros.

La Socimi Trajano 
gana un 45% más
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Nike abrirá en El Corte Inglés  
de Sol su mayor tienda urbana
1.600 METROS CUADRADOS/ La firma ocupará cuatro plantas del edificio Puerta del Sol 10 a partir de otoño. 
La cadena de grandes almacenes está reordenando su oferta comercial en el eje Preciados-Callao.

Víctor M. Osorio. Madrid 

Nike abrirá en otoño en la 
Puerta del Sol de Madrid la 
tienda más grande de una 
marca dentro de El Corte In-
glés y el mayor establecimien-
to de la compañía en el centro 
de una ciudad en España. La 
firma deportiva ocupará cua-
tro plantas, con una superficie 
de 1.600 metros cuadrados, 
en el edificio Puerta del Sol 
10, donde ahora se ubica la 
oferta deportiva de la cadena 
de grandes almacenes en la 
zona.  

El establecimiento será 
monomarca, aunque seguirá 
perteneciendo a El Corte In-
glés, por lo que continuará 
operando con su enseña y 
aceptará el pago con la tarjeta 
del grupo de distribución. 
Además, se mantendrá en su 
planta superior el restaurante 
PuertalSol, que dirige el chef 
Alberto Chicote. 

Hasta ahora, el mayor espa-
cio ocupado por una marca 
dentro de El Corte Inglés era 
el que Nike inauguró en 2014 
en Portal del Ángel (Barcelo-
na), con 1.500 metros cuadra-
dos. En Madrid, lo es la tienda 
que Samsung inauguró en di-
ciembre en El Corte Inglés de 
Callao, que con 1.200 metros 
cuadrados es el estableci-
miento más grande de la fir-
ma surcoreana en España y el 
segundo de Europa. 

Rediseño 
El desembarco de Nike en Sol 
supondrá una nueva reorde-
nación de los espacios de El 

Corte Inglés en el eje Precia-
dos-Callao. Los cambios em-
pezaron hace tres años, cuan-
do el grupo vendió su edificio 
Puerta del Sol 11 –justo en 
frente del que ahora ocupará 
la firma deportiva– al fondo 
Thor Equities por 65 millones 
de euros. La operación provo-
có el traslado, un año después, 
de la oferta de libros y de pro-

ductos para el hogar de El 
Corte Inglés a su edificio de 
Callao, donde la cadena  agru-
pó también su oferta de tec-
nología, música o vídeo, hasta 
entonces en Puerta del Sol 10. 
El Corte Inglés ha utilizado 
desde entonces este inmueble 
para distintos fines. El último, 
acoger su tienda multimarca 
de deporte en la zona.  

El nuevo rediseño supon-
drá el traslado de todas las 
enseñas deportivas –a ex-
cepción de Nike– al gran al-
macén de Preciados, donde 
en principio ocuparán la 
planta del edificio donde se 
sitúa ahora la tienda de ju-
guetes, que también se tras-
ladará a Callao. No obstante, 
los cambios se harán poco a 
poco, ya que la remodelación 
de la tienda de Nike se pro-
longará varios meses.  

El edificio de la Puerta del 
Sol que ocupará está declara-
do de interés, razón por la 
que las obras en su interior  
requieren unos permisos es-
peciales por parte del Ayun-
tamiento. La previsión es te-
ner luz verde antes del vera-
no para realizar los trabajos 
en esta época e inaugurar la 
tienda de Nike a tiempo para 
el inicio de la campaña de 
Navidad.

Superará los 1.500 
metros cuadrados  
de Nike en Portal del 
Ángel y los 1.200 de 
Samsung en Callao

Imagen del edificio donde se situará la tienda de Nike.
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La directora 
de Google  
se incorpora  
al consejo  
de Aecoc

Expansión. Madrid 

La Asociación de Empresas 
de Gran Consumo (Aecoc) ha 
aprobado la entrada en su 
consejo directivo de la direc-
tora general de Google para 
España y Portugal, Fuencisla 
Clemares. Los responsables 
de Aecoc, de la que no forma 
parte Amazon, apuntaron 
que la incorporación de Cle-
mares responde a la estrategia 
de “dar entrada a los nuevos 
operadores online”. 

Por otro lado, Aecoc anun-
ció el nombramiento del con-
sejero delegado de Nueva 
Pescanova, Ignacio González, 
como vicepresidente de la pa-
tronal, en sustitución Tomás 
Pascual, presidente del grupo 
Calidad Pascual. 

También se incorporan al 
consejo de Aecoc el director 
ejecutivo para Europa del Sur 
de Carrefour, Eric Uzan, y el 
director general de Relacio-
nes Externas y Mecenazgo de 
Mercadona, Juan Antonio 
Germán.
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Las empresas públicas gastarán 
hasta 390 millones en subir salarios
EN TRES AÑOS/ Correos, Renfe, Aena y Navantia, entre otras, aplicarán desde este año a sus plantillas la 
revisión pactada entre Administración y sindicatos. Más de 110.000 trabajadores se verán beneficiados.

I.H./Y.B./C.M. Madrid 

Las cuentas de las empresas 
públicas se verán directa-
mente afectadas por el acuer-
do entre la Administración y 
los sindicatos para la mejora 
de los salarios de los funciona-
rios. La aplicación del pacto 
obligará a sociedades del Gru-
po Sepi como Correos o Na-
vantia y a grupos como Aena, 
Renfe, Loterías, Paradores o 
Adif a elevar sus costes sala-
riales anuales entre 275 millo-
nes y 390 millones de euros al 
cierre del periodo, en 2020. 

El Acuerdo para la mejora 
del empleo público y de condi-
ciones de trabajo se publicó 
este lunes en el BOE. En el do-
cumento  se recogen las mejo-
ras salariales destinadas a res-
tablecer el poder adquisitivo 
perdido por los funcionarios 
desde el inicio de la crisis. En 
2018 la subida salarial será del 
1,75% o del 1,95% en caso de 
que se apliquen los 0,2 puntos 
adicionales al arbitrio de cada 
administración. En el último 
año del acuerdo, el incremen-
to acumulado habrá oscilado 
entre el 6,12% y el 8,79%. 

La aplicación de lo pactado 
obligará a las empresas esta-
tales a dedicar entre 77 y 86 
millones de euros más este 
año a retribuir a sus trabaja-
dores. La cifra irá en aumento 
en 2019 y 2020, cuando el in-
cremento anual puede alcan-
zar el 3,85% si se dan todas las 
condiciones recogidas en el 
acuerdo, entre ellas la de que 

el PIB aumente más del 3,1% 
en 2018 y más del 2,5% tanto 
en 2019 como en 2020. 

Fuerza laboral 
Las empresas estatales su-
man 112.647 trabajadores, se-
gún los últimos datos disponi-
bles, correspondientes a 2016 
salvo en el caso de Aena. El 
Grupo Sepi emplea a casi 
73.000 personas, de las que 
52.441 corresponden a Co-
rreos, 9.994 a Tragsa y 5.510 a 
Navantia. Fuera del períme-
tro de la Sepi, la plantilla de 
Renfe asciende a 14.124 per-
sonas, frente a las 12.826 de 
Adif, las 8.234 de Aena o las 
3.871 de Paradores. 

El acuerdo también se apli-
cará a los trabajadores del 
gestor aeroportuario, que co-
tiza en Bolsa y está participa-
do en un 51% por el Estado. 
Tendrá efecto además sobre 
otras empresas como Merca-
sa, Hunosa, Enusa, Efe, Ensa, 
Cepides, Mayasa, Cetarsa o el 
Hipódromo de la Zarzuela. 

Todas estas sociedades ma-
nejan unos costes salariales 
cercanos a los 4.425 millones 
de euros. La partida incluye 
tanto los gastos en nóminas 
como los pagos correspon-

dientes a a la Seguridad So-
cial, de modo que el impacto 
final de las revisiones es solo 
una estimación. 

Sepi 
Las sociedades dependientes 
de la Sepi, que dedica 1.800 
millones a nóminas, gastan 
otros cerca de 500 millones 
en la Seguridad Social. El sala-
rio medio dentro del hólding 
público ronda los 25.000 eu-
ros brutos al año. 

Dentro del grupo, Correos 
es el principal empleador, con 
mucha diferencia. El grupo 
postal se encuentra en fase de 
engrosamiento de su plantilla. 

Si en 2017 convocó 2.345 nue-
vas plazas, en 2018 la cifra as-
ciende a 1.959, de las que 1.869 
corresponden a carteros. Esta 
empresa, que en 2016 facturó 
1.761 millones y que dedica 
1.125 millones a sueldos y sala-
rios, deberá elevar en cerca de 
90 millones sus gastos para 
asumir las subidas máximas 
pactadas. 

Lo acordado con los sindi-

catos surtirá efecto al margen 
de la situación en la que se en-
cuentren las empresas. El 
grupo Sepi cerró el ejercicio 
2016 con unas pérdidas de 155 
millones, después de que sus 
empresas con más personal, 
Correos y Navantia, hubiesen 
cerrado sus cuentas en núme-
ros rojos. La primera registró 
pérdidas por 43 millones, 
mientras que la segunda, que 
factura 723 millones al año y 
dedica 223 millones a costes 
de personal, tuvo un desfase 
de 229 millones. 

De las tres grandes empre-
sas de la Sepi, que son Co-
rreos, Navantia y Tragsa, la 

tercera fue la única en obte-
ner beneficios el año pasado, 
de 814.000 euros. El grupo de 
soluciones ambientales y de-
sarrollo rural emplea a casi 
10.000 personas y maneja un 
presupuesto de gasto de per-
sonal de 403 millones. Aporta 
el 19% de los ingresos de Sepi, 
frente al 46% procedente de 
Correos y el 18% de Navantia. 

El negocio de Aena presen-
ta una cara bien distinta, ani-
mado por los buenos datos de 
actividad en los aeródromos 
españoles. La compañía pre-
sidida por Jaime García-Le-
gaz obtuvo un beneficio de 
1.232 millones de euros en 
2017, un 5,8% más que en el 
ejercicio anterior, y ha anun-
ciado una mejora del dividen-
do del 70%. 

En 2017, el sueldo de los 
trabajadores del sector públi-
co subió un 1%. Para 2018, la 
principal fuente de incerti-
dumbre se encontraba en la 
aprobación de los Presupues-
tos Generales del Estado 
(PGE), ya que una prórroga 
de los anteriores habría de 
provocar en principio una 
congelación en los ingresos 
de los funcionarios. El Go-
bierno, que acaba de presen-
tar el proyecto de presupues-
tos, ha informado a los sindi-
catos de que, si no saliesen las 
cuentas adelante, la subida 
para los trabajadores públicos 
se aprobaría por decreto. 
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LAS EMPRESAS RECUPERAN LOS PLANES DE CRECIMIENTO

Javier Cuesta Nuin, presidente de Correos.
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Correos, uno de los mayores empleadores de España, sigue 

ampliando su plantilla, aunque en una proporción según los 

sindicatos insuficiente para reemplazar a los trabajadores que 

se jubilan. Su tasa de reposición no es del 100% porque la 

propia legislación impide alcanzar este porcentaje a empresas 

públicas en pérdidas en los tres últimos ejercicios.

Correos, el mayor empleador

Esteban García Vilasánchez, presidente de Navantia.

E
fe

En plena elaboración de su plan estratégico, que incluirá un 

programa de rejuvenecimiento de plantilla, Navantia aspira a 

cerrar un año histórico por la magnitud de los contratos a los 

que opta. Sus fragatas han despertado el interés de los ejércitos 

de Estados Unidos, India, Canadá o Australia. En este último 

caso, está en juego un contrato de 22.000 millones.

Navantia espera nuevos contratos

Jaime García-Legaz, presidente de Aena.

E
fe

Los próximos años servirán para mejorar algunas de las 

principales instalaciones aeroportuarias del país. Aena invertirá 

1.571 millones hasta 2026 en aumentar la capacidad del 

aeropuerto de Barajas, que se suman a los 1.929 millones que  

el Gobierno ha anunciado para una nueva terminal en El Prat  

y la conexión de este aeródromo por AVE con el de Girona.

Aena prepara inversiones

Las sociedades del  
grupo Sepi suman  
una plantilla  
cercana a los   
73.000 trabajadores

Los costes salariales 
de las empresas 
pueden subir  
este año un máximo 
de 86 millones

LAS EMPRESAS ESTATALES Y LOS SALARIOS DE LA FUNCIÓN PÚBLICA

Fuente: Información de las empresas y elaboración propia Expansión

En porcentaje. Mínimo
Acumulado: 6,12

Máximo
Acumulado: 8,79

NOTA: Grupo Sepi incluye sociedades como Correos, Navantia, Tragsa, Efe, Sepides, Cetarsa,Mercasa,Mayasa o Hipódromo de la Zarzuela.

Mejoras retributivas pactadas hasta 2020

En millones. Incluye costes sociales.

Gastos de personal
En número.

Sepi

Renfe

Adif

Aena

Paradores

Loterías

TOTAL

2.369

877

668

389

113

30

4.426

Sepi

Renfe

Adif

Aena

Paradores

Loterías

TOTAL

73.000

14.124

12.826

8.234

3.871

592

112.647

Empleados
2018 2019 2020

1,75 2,25 21,95 2,75 3,85

El gasto de personal 

de las empresas 
estatales asciende  

a 4.426 millones.  

El del grupo Sepi  
es de 2.369 millones. 

Correos es el princi-

pal empleador.

4.426 MILLONES
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H&M se hunde en Bolsa 
tras ganar un 44% menos

A TRAVÉS DE KING STREET/ El fondo accionista de la compañía 
adquiere la empresa fundada por los hermanos Ortigüela.

Víctor M. Osorio. Madrid 

H&M se desplomó ayer un 
5,04% en Bolsa, hasta las 
120,9 coronas suecas, mar-
cando su nivel más bajo desde 
marzo de 2005 y tras encade-
nar una caída del 67% desde 
los máximos de febrero de 
2015, cuando cotizaba a 363 
coronas. Los malos resultados 
cosechados por la firma en los 
últimos ejercicios volvieron a 
repetirse en el primer trimes-
tre de su año fiscal 2018 (di-
ciembre-febrero): sus ventas 
cayeron un 1,7%, hasta 4.530 
millones de euros, y su benefi-
ció operativo se hundió un 
62%, hasta 118 millones.  

El margen operativo sobre 
ventas del grupo textil, ya de 
por sí bajo para el sector, se ha 
desplomado en un año del 
6,7% al 2,6%. Por su parte, el 
beneficio neto de la cadena 
sueca fue superior al operati-
vo, debido al impacto favora-
ble de la reforma fiscal de 
Trump. Pese a ello, sus ganan-
cias se redujeron a 135 millo-
nes de euros, un 44% menos, 
en el primer trimestre.  

En España, las ventas de 
H&M crecieron un 5% –un 
2% sin efecto divisa–, hasta 
los 194 millones, siendo el 
único gran mercado, junto a 
Países Bajos y Dinamarca, 
donde la firma creció. Mien-
tras, el negocio online avanzó 
un 20%, por debajo del objeti-

vo del 25% que H&M plantea 
para el año y que, de momen-
to, la compañía mantiene. 

Malas perspectivas 
“Las débiles ventas en el cuar-
to trimestre –del ejercicio an-
terior–, en parte causadas por 
desequilibrios en el stock, nos 
obligaron a realizar sustancia-
les liquidaciones en el primer 
trimestre. Esta situación, jun-
to con las inusuales bajas tem-
peraturas del invierno, ha te-

nido además un impacto ne-
gativo en nuestra colección de 
primavera”, dijo Karl-Johan 
Persson, consejero delegado 
de H&M, que calificó el inicio 
del año como “difícil” y señaló 
que 2018 será un ejercicio “de 
transición para la empresa”. 

Los stocks de H&M suma-
ban un valor de 3.430 millo-
nes a 28 de febrero, un 7% 
más que un año antes. Esta ci-
fra, “más alta de la esperada”, 
obligará a la firma a “aumen-
tar los descuentos” en las ven-
tas de sus prendas en el se-
gundo trimestre. Los proble-
mas de H&M podrían, así,  no 
haberse acabado. 
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Félix García. Madrid 

El fabricante de automóviles 
británico, Jaguar Land Rover, 
y Waymo, la división encarga-
da del vehículo autónomo de 
Alphabet (matriz de Google), 
han llegado a un acuerdo “a 
largo plazo” para el desarrollo 
conjunto de la tecnología de 
la conducción autónoma. El 
vehículo elegido para el pro-
yecto es el Jaguar i-Pace, el 
primer todocamino 100% 
eléctrico premium que fabri-
cará en serie la marca. Este 
modelo se vende en España 
desde 79.100 euros. 

Waymo y Jaguar realiza-
rán las primeras pruebas con 
los i-Pace Waymo en el últi-
mo tercio del año. Ambas 
compañías se han marcado el 
objetivo de poner en circula-
ción 20.000 Jaguar i-Pace 
Waymo en 2020, fecha en la 
que la división de Google tie-
ne previsto realizar más de un 

millón de trayectos diarios sin 
conductor.  

Según las dos empresas, 
Waymo es la única que dispo-
ne de una flota de vehículos 
autónomos sin conductor, sin 
nadie sentado al volante, cir-
culando en carreteras abier-
tas. A finales de 2018, Waymo 
lanzará el primer servicio de 
transporte de conducción au-
tónoma que permitirá al 
cliente elegir un trayecto me-
diante la app de Waymo. 

La división de Alphabet 
cuenta con 600 monovolú-
menes Chrysler Pacifica en 
pruebas circulando por ciu-
dades de EEUU, en los que 
ofrece servicios como entrega 

y recogida de personas a do-
micilio por un coche sin con-
ductor.  

John Krafcik, consejero de-
legado de Waymo, explica 
que “el equipo de Jaguar 
Land Rover ha desarrollado 
una plataforma de baterías 
eléctricas con nuevos están-
dares en seguridad”; mientras 
que Ralf Speth, consejero de-
legado de Jaguar Land Rover, 
ratificó la conveniencia de 
aliarse a un socio tecnológico 
con experiencia en materia de 
coche autónomo. 

El anuncio se realizó en 
Nueva York, donde a partir de 
mañana se celebra el Salón 
del Automóvil, y el mismo día 
en el que Arizona anunciaba 
la prohibición de las pruebas a 
los vehículos sin conductor 
de Uber tras el accidente en el 
que uno de sus coches autó-
nomos mató a una mujer en 
Tempe el 18 de marzo.

Google se alía con Jaguar Land 
Rover para el coche autónomo

Los primeros coches 
se probarán este año 
y en 2020 Jaguar 
prevé vender 20.000 
unidades a Waymo

Karl-Johan Persson, consejero delegado de H&M.
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I. H. Madrid 

Siemens y Alstom ya tienen 
pactado el reparto de poder 
en el grupo resultante de la fu-
sión entre la división ferrovia-
ria de la primera y el grupo 
francés, que dará origen a un 
gigante mundial del sector. 
Roland Busch, actual director 
de Tecnología del conglome-
rado alemán y miembro de su 
consejo de supervisión, será el 
nuevo presidente de Siemens 
Alstom, mientras que Yann 
Delabriere, director general 
del grupo francés, ocupará la 
vicepresidencia. 

Conforme a lo acordado a 
finales del año pasado, Henri 
Poupart-Lafarge ejercerá de 
consejero delegado. Antes de 
estrenarse oficialmente, ya ha 
concedido una entrevista a 
Financial Times en la que ase-
gura que el nuevo gigante eu-
ropeo no suprimirá empleos 
ni cerrará instalaciones. “No 

es una industria que obligue a 
concentrar la actividad en dos 
o tres emplazamientos”, ase-
gura. 

Siemens sigue dando pasos 
en su estrategia de conceder 
mayor autonomía a algunas 
de sus principales divisiones 
de negocio. En la integración 
con Alstom, ha optado por un 
esquema diferente al emplea-
do con el área de Salud, Heal-
thineers, que acaba de salir a 
Bolsa, y más parecido al utili-
zado con Gamesa. Eso sí, el 
grupo alemán se ha visto obli-
gado en esta ocasión a aceptar 
un mayor equilibrio de fuer-
zas, especialmente en la cú-
pula. Sí ha logrado en cambio 

una fuerte representación en 
el consejo de administración 
de la nueva Siemens Alstom. 

Si en Siemens Gamesa el 
grupo alemán posee un 58% 
del capital y ya ha vivido un 
primer encontronazo con 
Iberdrola, que tiene un 8%, en 
Siemens Alstom su participa-
ción es del 50% más una ac-
ción, con la posibilidad de am-
pliar este porcentaje a un má-
ximo del 50,5%. 

Consejo 
El acuerdo entre Siemens y 
Alstom es especialmente be-
neficioso para el grupo ale-
mán en el reparto de asientos 
en el consejo de administra-
ción. De los once vocales, seis 
serán designados por Sie-
mens, incluido el presidente, 
mientras que el resto se re-
partirá entre cuatro inde-
pendientes y el consejero de-
legado.

Siemens y Alstom pactan 
el reparto de la nueva cúpula

España es el país  
en el que más crece 
H&M, un 5%, frente 
al recorte de ventas 
del 11% en EEUU

Moove incorpora las 
2.000 licencias de Ares 
para liderar los VTC

I. de las Heras. Madrid 

El fondo de inversión esta-
dounidense King Street ha 
notificado a la Comisión Na-
cional de los Mercados y la 
Competencia (CNMC) la 
compra de Ares Capital, pro-
piedad de los hermanos Juan 
y Ramón Ortigüela. La socie-
dad adquirida tiene solicita-
das más de 2.000 licencias de 
vehículos de transporte con 
conductor (VTC) que estarán 
operativas en los próximos 
meses, una vez hayan queda-
do aprobadas por los tribuna-
les. 

Tras cerrar la compra, King 
Street aportará los activos a 
Moove, el nuevo grupo de 
transporte dirigido por Ma-
nuel Puga y Rafael García-Ta-
pia. Esta empresa se converti-
rá en el nuevo líder del sector, 
al disponer de más de 4.000 
licencias de VTC y un proyec-
to con el que espera generar 
10.000 empleos, tal y como 
adelantó EXPANSIÓN el pa-
sado 21 de marzo. 

El fondo dispondrá de una 
participación mayoritaria en 
la sociedad conjunta propie-

taria de Moove, en la que tam-
bién participan directivos y 
empresarios de primer nivel, 
entre ellos Jaime Castellanos 
(Lazard), Jon Riberas (Gon-
varri), Pedro del Corro, Álva-
ro Garteiz, Francisco Gonzá-
lez Camino y Raúl Ambit. 

La CNMC recibió hace 
diez días la solicitud de King 
Street para realizar la compra 
de Ares. Dispone desde ese 

momento de un mes para au-
torizarla en primera fase o, en 
caso de requerir información 
adicional, de entre dos y tres 
meses para hacerlo en segun-
da fase. 

Ares y Aerocity 
La firma norteamericana, que 
gestiona cerca de 20.000 mi-
llones de dólares en todo el 
mundo y que tiene experien-
cia inversora en España a tra-
vés de Neinor o en Kronos, 
adquirirá las sociedades Ae-
rocity y Ares Capital. Lo hará 
a través de Siargao Direc-
torship. 

Las licencias de VTC que-
darán integradas en Moove 
Cars Sustainable Transport, 
una empresa con sede en Es-
paña dedicada a la movilidad 
sostenible cuyos impuestos se 
pagarán íntegramente en el 
país. El objetivo es facturar 
cerca de 400 millones al año 
en 2020, una vez haya reuni-
do todas las licencias antes de 
que concluya 2019. Los vehí-
culos estarán disponibles en 
Uber, Cabify y otras platafor-
mas.

Manuel Puga, consejero delega-

do de Moove.
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El grupo alemán 
saldrá 
especialmente 
beneficiado en el 
reparto del consejo
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GSK paga 10.500 millones a Novartis 
por su 36,5% en la filial de consumo
SOCIEDAD CONJUNTA/ La británica, que ha iniciado una evaluación de activos para financiar la operación, 
eleva su apuesta por este negocio. Mientras, la suiza buscará adquisiciones selectivas para crecer.

A. Medina. Madrid 

La farmacéutica británica 
GSK pagará 13.000 millones 
de dólares (10.475 millones de 
euros) por el 36,5% que la sui-
za Novartis tiene en la socie-
dad conjunta creada para el 
negocio de consumer health 
(autocuidado), que comercia-
liza marcas como Sensodyne, 
Voltadol o Rhinomer. El 
acuerdo de intercambio de 
activos negociado en 2014, 
que incluía la creación de esta 
empresa conjunta, en la que 
GSK tenía el 63,5% restante, 
contemplaba que la suiza te-
nía derecho a vender a la bri-
tánica su participación a par-
tir de marzo de 2018. La venta 
ahora elimina la incertidum-
bre en relación a esta cláusula. 
Las acciones de GSK subie-
ron ayer un 2,93%, mientras 
que las de Novartis lo hicieron 
un 2,07%. 

Ésta es la primera gran ope-
ración de GSK desde que 
Emma Walmsley accedió al 
puesto de consejera delegada 
el año pasado. Se produce, asi-
mismo, tras su reciente retira-
da de la carrera para hacerse 
con el área de consumer health 
de Pfizer, una subasta en la 
que la americana esperaba ob-

Emma Walmsley, consejera delegada de GSK. 
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La patronal 
de autopistas 
impulsa las 
‘carreteras 
inteligentes’ 

C.Morán. Madrid 

Asecap, la patronal europea 
de las autopistas de peaje, se 
ha sumado a la iniciativa eu-
ropea para desarrollar las ca-
rreteras inteligentes de la ma-
no de la plataforma C-roads, 
el vehículo creado por ocho 
Estados miembros de la UE 
(entre los que no figura Espa-
ña) para impulsar la seguri-
dad vial. El presidente de Ase-
cap, el español Julián Núñez 
(presidente de Seopan), firmó 
la semana pasada el memo-
rando de entendimiento con 
los dirigentes de C-roads para 
la cooperación y desarrollo de 
sistemas inteligentes de 
transporte y sistemas coope-
rativos entre vehículo e in-
fraestructura. 

Entre las innovaciones que 
ya se están probando en va-
rias localizaciones en España 
figura el aviso de vehículos 
parados, alertas de llegada a 
tramos de congestión, frena-
do de emergencia o rutas inte-
ligentes mediante el uso de 
tecnologías de comunicación 
5G. Según los últimos datos 
disponibles, en las autopistas 
españolas la tasa de mortali-
dad ha caído a la tercera parte 
entre 2001 y 2017 (de 0,65 a 
0,2 por cada 100 personas), lo 
que supone que se han evita-
do casi 700 muertes.

Vas Narasimhan, consejero delegado de Novartis. 

Akzo Nobel vende su filial química  
a Carlyle y GIC por 10.100 millones
A.F. Madrid 

El fabricante holandés de pin-
turas, barnices y productos 
químicos Akzo Nobel ha ven-
dido su filial de química espe-
cializada a la firma estadouni-
dense Carlyle y al fondo sobe-
rano de Singapur GIC por 
10.100 millones de euros, in-
cluida deuda. 

Akzo Nobel prevé que la 
desinversión genere unos in-
gresos netos de 7.500 millo-
nes de euros, que en su mayor 
parte se distribuirán entre los 
accionistas vía dividendos o 
recompra de títulos. La venta 
está sujeta a la autorización de 
los reguladores, pero el grupo 
espera completarla antes de 
que acabe 2018. 

La operación pone fin al 
proceso iniciado por Akzo 
Nobel en el mes de marzo de 
2017 para separar sus nego-
cios de pintura y revesti-
mientos de los de química es-

pecializada para crear dos 
empresas independientes.  

Defensa contra PPG 
Akzo Nobel puso en marcha 
el plan de segregación del ne-
gocio de química especializa-
da –facturó 4.800 millones de 
euros en 2016 y emplea a unos 

10.000 trabajadores– para 
evitar que prosperase la opa 
hostil que lanzó su rival esta-
dounidense PPG, valorada en 
unos 26.000 millones de eu-
ros. 

Aunque PPG mejoró su 
oferta y entabló una dura pug-
na por intentar adquirir Akzo 
durante varios meses, el fabri-
cante holandés se opuso y, co-
mo medida defensiva, anun-
ció un plan para segregar o 
vender la filial química, cen-
trarse en el negocio de pintu-
ras y barnices, y retribuir a sus 
accionistas. El descontento de 
algunos accionistas destaca-
dos de Akzo por no negociar 
con PPG provocó la marcha 
del consejero delegado y del 
director financiero. 

La nueva Akzo, que ayer 
subió en Bolsa un 3,5%, ten-
drá unos 35.700 empleados. 
La cotización de Carlyle bajó 
un 0,5% en Wall Street.

Amazon se alía con Casino para 
vender alimentación de Monoprix 
A.F. Madrid 

El gigante estadounidense de 
comercio online Amazon ha 
sellado una alianza con el gru-
po francés de distribución Ca-
sino, a través de su cadena de 
ultramarinos de segmento al-
to Monoprix, para el reparto 
de alimentos en París y sus al-
rededores. 

El acuerdo proporcionará 
“los alimentos de Monoprix a 
los clientes del servicio Ama-
zon Prime Now –usuarios de 
pago que cuentan entre sus 
servicios con el suministro 
exprés– en París y cercanías 
durante este año”. Los pedi-
dos a Monoprix de los usua-
rios premium de Amazon –a 
través de su app o de la web– 
serán gratis para una compra 
superior a 40 euros y una en-
trega en dos horas, y costarán 
7,9 euros si el envío es en me-
nos de una hora. La oferta in-
cluye “miles” de referencias 

de sus propias marcas (Mo-
noprix, Monoprix Gourmet, 
Monoprix Bio, La Beauté 
Monoprix), pero también 
otros productos frescos. 

El presidente de Casino, 
Jean-Charles Naouri, dijo 
que el acuerdo “refuerza su 
estrategia de distribución por 

todos los canales y se acerca 
todavía más a sus clientes y a 
sus necesidades”. 

El responsable de Amazon 
en Francia, Frédéric Duval, 
señaló que el acuerdo permi-
tirá a sus clientes Prime bene-
ficiarse de “plazos de entrega 
extremadamente rápidos en 
los encargos de productos 
Monoprix”. 

Apuesta estratégica 
Desde que Amazon compró 
la cadena estadounidense de 
tiendas de alimentos orgáni-
cos Whole Foods por 13.700 
millones de dólares en 2017, el 
grupo fundado por Jeff Bezos 
ha redoblado su apuesta por 
el mercado de la alimenta-
ción, no sólo en EEUU sino 
en todo el mundo. Amazon 
firmó una alianza similar en 
2016 con el grupo británico 
Morrison y también es socio 
del grupo Dia en España.

tener hasta 20.000 millones 
de dólares, y de la que también 
se descolgó Reckitt Benckiser. 
Para algunos analistas, la com-
pra del paquete de Novartis 
podría estar detrás de la deci-
sión de no adquirir los activos 
de Pfizer.  

GSK  ha puesto en marcha 
una evaluación estratégica de 
Horlicks, su negocio de bati-

dos, y otros productos del área 
de nutrición, mientras busca 
formas para financiar la ad-

quisición. Esta evaluación in-
cluirá también la participa-
ción mayoritaria de la filial de 
consumo en India, que cotiza 
en Bolsa y vale unos 3.100 mi-
llones de dólares.  

Distintas estrategias 
Con esta operación, las dos 
grandes farmacéuticas euro-
peas trazan distintas estrate-

gias. Walmsley ha enfatizado 
los beneficios de combinar los 
negocios de consumo y de va-
cunas (que también reforzó 
con el intercambio de activos 
con Novartis). La compañía 
cree que asumir el control to-
tal del área de consumo im-
pulsará el beneficio y el cash 
flow (espera que sus márge-
nes en este área pasen del 18% 
del año pasado al 20% en 
2022), lo que le brindará flexi-
bilidad para invertir en el ne-
gocio, aunque también prevé 
que su cartera de nuevos me-
dicamentos contribuya al cre-
cimiento.  

Para el consejero delegado 
de Novartis, Vas Narasimhan, 
“es el momento de desinvertir 
en un activo no esencial a un 
precio atractivo”. El grupo 
suizo utilizará el dinero para 
ampliar su negocio de forma 
orgánica y con compras, aun-
que el primer ejecutivo del 
Novartis desde febrero des-
cartó grandes adquisiciones, 
centrando los esfuerzos en 
empresas que aporten nuevas 
tecnologías o productos que 
se adapten a sus principales 
áreas terapéuticas.  
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GSK, que se alió con 
Novartis en 2014, se 
retiró de la puja por 
el área de ‘consumer 
health’ de Pfizer
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Casino llegó a dispa-

rarse un 9,7% en 

Bolsa. Cerró con  
un alza del 3,7%  

y una capitalización 

de 4.325 millones. 
Facturó 37.822 millo-

nes en 2017. Amazon 

cayó un 3,8% en el 
parqué, con un valor 

de 724.733 millones 

de dólares.

EN BOLSA

Thierry Vanlancker, consejero 

delegado de Akzo Nobel.
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HISPANIA La Socimi ha soli-

citado la exclusión del MAB de 

Bay, donde cotiza desde el pa-

sado mes de junio. Hispania 

compró a finales del pasado 

año a Barceló la participación 

del 24% que le quedaba al gru-

po hotelero mallorquín en Bay 

por 172,4 millones.

Solicita la exclusión 
de Bay del MAB

BERTELSMANN  El grupo ale-

mán de medios de comunica-

ción ganó 1.200 millones de eu-

ros en 2017, un 5,4% más y el ni-

vel más alto desde 2006. Ber-

telsmann facturó 17.200 millo-

nes, un 1,4% más, y el resultado 

bruto operativo (ebitda) alcan-

zó los 2.600 millones.

Beneficio neto de 
1.200 millones

CANAL DE ISABEL II La so-

ciedad obtuvo un beneficio neto 

de 264 millones de euros en 

2017, lo que supone un incre-

mento del 7,5%. El importe de la 

cifra de negocio alcanzó los 

1.145,7 millones, un 3,8% más, y 

el ebitda creció el 11%, hasta al-

canzar los 417 millones.

Las ganancias 
aumentan un 7,5%

Apple lanza 
un iPad a 299 
dólares para 
crecer en 
colegios

Expansión. Madrid 

La tecnológica Apple presen-
tó ayer una nueva tableta iPad 
compatible con lápices digita-
les y que estará disponible a 
precio reducido para escuelas 
y estudiantes, con la que bus-
ca plantar cara a rivales como 
Google (Chromebooks) en el 
mercado educativo. 

Se trata de un modelo de 9,7 
pulgadas con un sensor táctil 
de más resolución, lo que per-
mite el uso del Apple Pencil, 
dirigido inicialmente al iPad 
Pro (el más caro del grupo), y 
el lápiz de un tercero, Crayon, 
de la marca Logitech. La ta-
bleta se venderá a partir de 
349 euros y el lápiz cuesta 99 
euros, aunque los centros 
educativos podrán comprar 
el iPad y el Apple Pencil con 
descuento, en un intento de 
crecer en un mercado que te-
nía descuidado. 

La compañía dirigida por 
Tim Cook señaló que la table-
ta costará 329 dólares para el 
público general y 299 dólares 
(241 euros) para las escuelas, 
mientras que el lápiz baja de 
99 a 89 dólares. 

Disponibilidad 
Los dispositivos empezarán a 
llegar a los clientes y las tien-
das en los próximos días en 
más de 25 países y regiones, 
entre ellos España. El vice-
presidente de Márketing de 
Productos de Apple, Greg 
Joswiak, explicó que la table-
ta tiene una pantalla Retina de 
gran tamaño, cámaras avan-
zadas y sensores “que permi-
ten experiencias increíbles de 
realidad aumentada que di-
rectamente son imposibles 
con otros dispositivos”. 

La presentación de Apple 
se produce un día después de 
que Google y su socio Acer 
lanzaran la nueva tableta 
Chromebook Tab 10, que 
cuesta 329 dólares. Las table-
tas de Google tenían más de la 
mitad del mercado educativo 
de EEUU en 2016, según Fu-
tureSource Consulting.

SAINT-GOBAIN El grupo de 

materiales de construcción in-

vertirá 21 millones de euros has-

ta 2023 en su fábrica de vidrio 

de Avilés (Asturias) y reforzará 

la producción para sus clientes 

automovilísticos (Opel, Citroën, 

Ford, Nissan, Mercedes y Re-

nault) y para la construcción.

Inversión de 21 
millones en Avilés

HUAWEI El grupo desveló 

ayer su gran apuesta para com-

petir con Apple y Samsung: la 

gama P20. La multinacional chi-

na presentó los dispositivos 

móviles P20 Lite, P20 y P20 

Pro. Los precios oscilan entre 

los 369 euros del Lite y los 899 

euros del Pro, informa M. Juste. 

Lanza un móvil para 
competir con Apple

REPSOL/CEPSA Repsol se 

ha adjudicado en solitario dos 

áreas exploratorias de hidrocar-

buros en aguas profundas del 

Golfo de México y Cepsa ha ga-

nado otras tres en consorcio 

con Pemex y Deutsche Erdoel 

en la licitación que realizó ayer 

por el Gobierno mexicano. 

Bloques petroleros 
en México

IRPF: Las novedades
de la Declaración
de la Renta

¿Cuál es la rentabilidad de
las plazas de aparcamiento
en Madrid y Barcelona?

YADEMÁS...

Valores para ganar
Dónde invertir en Bolsames ames

IBEX

ESTE FIN DE SEMANACON
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3 Hoja fabricada en acero tipo INOX de primera calidad.

3 Tratamiento térmico realizado en hornos especiales

que garantizan el máximo de dureza en el acero.

3 Mango con acabado SOFT-TOUCH.

3 Diseño ergonómico y seguro del mango.

3 Un color para cada uso:

COCINADOS PESCADO VERDURAS

CARNE FRUTAS PAN Y LÁCTEOS

Este práctico cuchillo es ideal para
la iniciación al corte de jamón o
paletilla.También puede utilizarse

para filetear carne.

Susi Díaz. Propietaria del Restaurante

La Finca (Elche-España).

Una estrellaMichelin y dos Soles de la guía Repsol.

Jurado de Top Chef.

SUSCRÍBETE
Y LLÉVATELOSGRATIS
91 205 37 14

UN CUCHILLO PARA CADA UNA DE TUS NECESIDADES

La herramienta imprescindible para todo Chef

POR SÓLO

4,95€
DOMINGO 1
CUARTA ENTREGA
CUCHILLO JAMONERO MINI

16 cm.

La cocina es parte de mi,
la conianza me la da Quttin.

11marzo
1ª ENTREGA

CUCHILLO COCINA 13 CM. CUCHILLO FILETERO 20 CM. CUCHILLO PELADOR 8,5 CM. CUCHILLO JAMONERO MINI 16 CM.

8 abril

130 mm-5,1’’

2450 5

5ª ENTREGA

CUCHILLO CHEF 20 CM.
15 abril

130mm-5,1’’

2450 5

6ª ENTREGA

CUCHILLO JAMONERO 22 CM. CUCHILLO MULTIUSOS FILO 11 CM. CUCHILLO COCINA 15 CM.

6mayo
130mm-5,1’’

2450 5

9ª ENTREGA
CUCHILLO MULTIUSOS SIERRA 11 CM.

13mayo
130 mm-5,1’’

2450 5

10ªENTREGA
CUCHILLO SANTOKU 16,5 CM.

20mayo

130 mm-5,1’’

2450 5

11ªENTREGA
CUCHILLO PANERO 20 CM.

27mayo

130 mm-5,1’’

2450 5

12ªENTREGA
MACHETA COCINA 14 CM.

TACOMA
POR SÓLO 14,99€

RESÉRVALAYA
ENTU QUIOSCO

Cuchillo jamonero mini de 16 cm.

130mm-5,1’’

2450 5

130mm-5,1’’

2450 5

130 mm-5,1’’

2450 5

130mm-5,1’’

2450 5
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Banco de 
España abrió  
6 expedientes 
a entidades de 
crédito en 2017  

Expansión. Madrid 

Banco de España abrió seis 
expedientes sancionadores 
en 2017 en materia de con-
ducta a las entidades financie-
ras. Todos menos uno son 
consecuencia de inspeccio-
nes relacionadas con el crédi-
to hipotecario. El otro expe-
diente incoado tuvo que ver 
con una actuación de com-
probación de la correcta apli-
cación del Código de Buenas 
Prácticas recogido en el Real 
Decreto-ley de medidas ur-
gentes de protección de deu-
dores hipotecarios sin recur-
sos, según recoge la Memoria 
de Supervisión Bancaria de 
2017, publicada ayer por el 
Banco de España.  

En total, la institución re-
mitió a las entidades 122 re-
querimientos y 234 de reco-
mendaciones y observacio-
nes. 

Banco de España realizó 44 
inspecciones en entidades de 
crédito, de las que 29 fueron 
in situ, 12 respondieron a in-
vestigaciones de modelos y 3 a 
prevenciones de blanqueo de 
capitales. 

Respecto al caso Popular, la 
memoria atribuye su caída a 
los 3.500 millones de pérdi-
das registradas en 2016, que 
provocaron una bajada del rá-
ting, lo que a su vez generó 
“inquietud entre accionistas y 
clientes”. Banco de España 
asegura que el BCE hizo hasta 
su resolución “un seguimien-
to muy cercano” de la enti-
dad. 

Examen a los directivos  
La memoria describe otras 
actuaciones, como la evalua-
ción de la idoneidad de los di-
rectivos y gestores bancarios. 
El año pasado hizo este exa-
men a 281 ejecutivos, 13 me-
nos que el año anterior.  

En el caso de las entidades 
de gran tamaño, esta tarea co-
rre a cargo del BCE desde ha-
ce tres años. Banco de España  
conserva esa competencia pa-
ra las llamadas entidades “po-
co significativas”, como la ma-
yoría de las cajas rurales. “To-
do alto cargo ha de reunir, no 
sólo en el momento de acceso 
a la actividad, sino durante to-
do su ejercicio, los requisitos 
de honorabilidad comercial y 
profesional, conocimientos y 
experiencia adecuados para 
ejercer sus funciones, cumpli-
miento del régimen de in-
compatibilidades y limitacio-
nes”, explica.

La inmensa mayoría lo hace 
en tres campos: el mundo de 
los pagos, los préstamos y la 
gestión de activos. BBVA ana-
liza cada año alrededor de 
cien. De ellas sólo una o dos 
pasan la criba.  

El fondo de capital riesgo 
Propel realiza entre siete y 
diez inversiones anuales. 
BBVA asegura que algunas 
han multiplicado por cuatro 
veces la inversión inicial. 

Propel ha participado en 
cuatro rondas de financiación 
de capital semilla y cuenta 
con participaciones financie-
ras en start up nacidas en Sili-
con Valley, como Prosper, 
una de las fintech más exitosas 
en el campo de los préstamos 
personales, y en el robo advi-
sor (gestor automatizado de 
inversiones) Personal Capital. 

La inversión en robo advi-

sors les ha servido para co-
ger ideas y mejorar su oferta 
de fondos de inversión. Algo 
parecido ha sucedido tam-
bién con las tarjetas de cré-
dito.  

BBVA también tiene capi-
tal invertido en Coinbase, una 
de las mayores plataformas 
de compraventa de bitcoins. 
“El mundo de las criptomo-
nedas nos parece muy intere-
sante. Si no tenemos más in-
versiones es porque no han 
surgido las oportunidades 
adecuadas”, explican fuentes 
de BBVA.  

Con los años, BBVA ha ido 
cambiando su vía de aproxi-
mación al mundo fintech.  Se 
dieron cuenta de que la mejor 
forma de aprender era adqui-
riendo participaciones de 
control en las empresas dis-
ruptoras (capaces de cambiar 
un negocio), en lugar de in-
vertir en rondas de financia-
ción. Estas adquisiciones han 
jugado un papel crucial para 
acelerar la estrategia de trans-
formación de BBVA.  

En 2016, el banco adquirió 
Openpay, una empresa me-
xicana de soluciones de pa-
go. Al año siguiente vino la 
finlandesa Holvi, especiali-
zada en pagos para pymes y 
autónomos.  

En 2015 se firmó la com-
pra del 29,5% del capital de 
Atom, considerado el primer 
banco para smartphones y ta-

bletas de Reino Unido. La in-
versión fue de 45 millones de 
libras. Hoy es su joya de la 
corona. 

Hace unos días BBVA ele-
vó su participación del 29% al 
39% después de invertir 85,4 
millones de libras (92 millo-
nes de euros) a través de una 
ampliación de capital. En to-
tal ha inyectado 167 millones 
de libras.  

Desde su lanzamiento, 
Atom ha captado 1.300 millo-
nes de libras en depósitos y ha 
concedido préstamos por 
1.200 millones a través de hi-
potecas y créditos a pymes.  

La última incursión de 
BBVA es alemana y se llama 
solarisBank. No ha trascendi-
do la inversión realizada.  

BBVA Valora 
De este grupo de inversiones, 
la única fintech española es 
Madiva Soluciones, especiali-
zada en big data y cloud com-
puting. Esta compañía es la in-
ventora de BBVA Valora, una 
de las herramientas más po-
pulares de la aplicación móvil 
de BBVA. Es capaz de calcu-
lar los precios de los inmue-
bles en una zona determinada 
basándose en la tasación de 
carteras masivas de inmue-
bles. Es muy útil en la búsque-
da de piso.  

BBVA ha constatado que 
los usuarios de BBVA Valora 
tienen 2,5 veces más proba-
bilidades de acabar contra-
tando una hipoteca con el 
banco.  

BBVA lleva diez años invir-
tiendo en su transformación 
digital. Los últimos años, a ra-
zón de 800 millones anuales. 
Su presidente, un convencido 
de esta filosofía, dijo en foro 
de Davos que BBVA tiene que 
convertirse en una empresa 
digital “lo antes posible”. 

BBVA invierte 500 millones en ‘fintech’ 
EN DIEZ AÑOS/ El banco lleva una década comprando firmas tecnológicas de servicios financieros,  
los mismos prácticamente que lleva inmerso en su propia transformación digital. 

R. Lander. Madrid 

Hace diez años, BBVA abrió 
una oficina en San Francisco 
para ser testigo de las prime-
ras incursiones de emprende-
dores en los servicios finan-
cieros. Allí ha nacido este mis-
mo mes Denizen, fundada 
por el creador de Tuenti. Esta 
start up soluciona uno de los 
primeros problemas de un 
expatriado cuando llega a un 
país: abrirse una cuenta co-
rriente. 

BBVA lleva invertidos más 
de 500 millones de euros en el 
mundo fintech. Gran parte de 
ellos son proyectos nacidos en 
Silicon Valley. “Pueden salir 
buenas ideas en cualquier 
parte, pero hay ecosistemas 
donde por razones fiscales y 
de otro tipo la concentración 
de talento es mayor”, explica 
una persona involucrada en 
las inversiones de BBVA. Se-
gún su experiencia, las mayo-
res oportunidades fuera de 
Estados Unidos están en Rei-
no Unido (Londres, Cam-
bridge, Newcastle), Israel y 
Shanghái (inteligencia artifi-
cial).  

“Teníamos que estar en Ca-
lifornia, ver lo que se hacía pa-
ra aprender y avanzar en 
nuestra propia transforma-
ción”, explica una de las per-
sonas que formaron parte de 
ese equipo. Este convenci-
miento marcó el arranque de 
su aventura fintech.  

Así nació el fondo BBVA 
Ventures, posteriormente re-
bautizado como Propel Ven-
ture Partners. Arrancó con 
150 millones de dólares y lue-
go engordó con otros 100 mi-
llones más. “La rentabilidad 
no era el objetivo principal, si-
no encontrar fuentes de inspi-
ración”, comenta BBVA.  

Las fintech trabajan en las 
orillas del mundo financiero. 

Francisco González y Carlos Torres, presidente y consejero delegado de BBVA, respectivamente. 
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El banco analiza 
cada año cien  
‘start up’, pero sólo 
una o dos superan  
la criba

 PARTICIPACIONES DE CONTROL

NOMBRES PROPIOS DEL ECOSISTEMA QUE HA CONSTRUIDO EL BANCO

Openpay 
Se trata de una 
empresa mexicana 
de soluciones de 
pago online. 

Holvi 
Es un servicio 
bancario online para 
pymes y autónomos. 

Atom 
Es una de las joyas 
de la corona. Fue  
el primer banco  
para ‘smartphones’  

y tabletas lanzado  
en Reino Unido.  

Spring Studio 
Fundada en 2001  
en San Francisco,  
se trata de una firma 
especializada  
en diseño. 

Madiva Soluciones 
Es la única start up 
española en la que 
ha invertido BBVA. 
Está focalizada  
en ‘big data’. 

Simple 
Fundada en  

EEUU, ayuda a los 

clientes a gastar  

y ahorrar de una 

manera más 

inteligente. 

SolarisBank 
BBVA acaba de 

invertir en esta 

‘fintech’ alemana que 

da créditos online  

al instante.

 A TRAVÉS DEL FONDO PROPEL VENTURE PARTNERS

Drive Motors 
Es la desarrolladora  
de un software para 
concesionarios de 
coches para compra 
online. 

Hippo 
Ofrece seguros para  
el hogar para quienes 
adquieren su primera 
vivienda. 

Prosper 
Nacida en California, está 
considerada una de las 

fintech más populares de 

préstamos personales. 

Civic 
Se trata de un servicio 

gratuito de gestión  

de la identidad online. 

Personal Capital 
Se trata de un ‘robo 

advisor’ (gestor 

automatizado de 

inversiones). 

Coinbase 
Es una de las plataformas 

más conocidas de 

intercambio de bitcoins. 

SumUp 
‘Start up’ con sede  

en Berlín focalizada  

en los pagos con tarjeta  

y los móviles. 

Taulia 
Digitaliza los procesos  

de financiación a 

proveedores desde  

una plataforma creada 

en la nube.
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El BCE retira la 
licencia al estonio 
Versobank 

BLANQUEO  El Banco Central 

Europeo (BCE) ha retirado la li-

cencia al pequeño banco esto-

nio Versobank por fallos en su 

sistema de control de áreas co-

mo el blanqueo de capitales. Es-

ta decisión llega antes de la 

cumbre que preparan para la 

próxima semana los líderes de 

los países bálticos con el presi-

dente de EEUU, Donald Trump, 

para mostrar sus esfuerzos pa-

ra mejorar en este campo.   

Bank of America  
y Credit Suisse: un 
80% de hombres 

PLANTILLA  El 81% de los em-

pleados de Bank of America en 

el Reino Unido y el 85,4% de los 

de Credit Suisse son hombres, 

según los datos hechos públi-

cos ayer por ambos bancos. 

Las dos entidades revelaron 

también su brecha salarial de 

género: un 30,5% en el caso de 

Bank of America y un 28,9% en 

el de Credit Suisse. Cumplen así 

una nueva normativa que obli-

ga a publicar estos datos a to-

das las empresas del país con 

más de 250 trabajadores.  

Mutuactivos lanza 
una nueva aplicación  
de asesoramiento 

GESTOR PERSONAL  Mu-

tuactivos anunció ayer el lanza-

miento de una nueva app que 

permite a sus clientes hacer se-

guimiento de su cartera de in-

versiones, contactar con su 

gestor personal y realizar ges-

tiones de forma rápida. La ges-

tora ha rediseñado la herra-

mienta para responder al incre-

mento de usuarios y accesos a 

través de los canales móviles.  

Mirabaud eleva  
su beneficio  
un 28% en 2017 

34,4 MILLONES  El grupo hel-

vético Mirabaud anunció ayer 

un beneficio neto de 40,5 millo-

nes de francos suizos (unos 

34,4 millones de euros) el año 

pasado, lo que representa un 

crecimiento del 28%. La enti-

dad también elevó, en un 11%, 

sus activos gestionados.  

El chino ICBC gana 
36.730 millones,  
un 2,8% más 

EL MAYOR DEL MUNDO  El 

banco chino ICBC, el mayor del 

mundo, ganó 286.049 millones 

de yuanes (36.730 millones de 

euros) el año pasado, un 2,8% 

más. Sólo con estos beneficios, 

la entidad podría comprar 30 

de las 35 empresas del Ibex.   

Expansión. Madrid 

John Cryan se convirtió en 
consejero delegado de Deuts-
che Bank en julio de 2015 y 
podría no cumplir tres años 
en el cargo, según la infor-
mación adelantada por el 
diario británico Times, reco-
gida después por la agencia 
Reuters, que cita a dos fuentes 
próximas a la entidad.  

Paul Achleitner, presidente 
del Consejo del mayor banco 
alemán, habría empezado ya 
a buscar a sustitutos para 
Cryan, ante la frustración de 
algunos accionistas de la enti-
dad, que lleva tres años segui-
dos anotando números rojos. 
La información del periódico 
británico cita incluso algunos 

de los directivos a los que 
Deutsche Bank habría tantea-
do, como Richard Gnodde, 
ejecutivo de Goldman Sachs; 
Jean Pierre Mustier, presi-
dente ejecutivo de UniCredit; 
y Bill Winters, máximo res-
ponsable de Standard Charte-
red.  

Un ejecutivo de Deutsche 
Bank citado por Reuters afir-
ma que es poco lo que puede 
hacer el banco para mejorar el 
sentimiento del mercado so-
bre la entidad. “No podemos 
reducir costes en el corto pla-
zo sin sacrificar beneficio fu-
turo. Estamos trabajando pa-
ra hacer cambios a largo pla-
zo, pero eso lleva su tiempo”, 
indica.  

Tiempo es precisamente lo 
que algunos inversores no es-
tán dispuestos a darle al equi-
po directivo de la entidad. Mi-
chael Huenseler, gestor de 
Assenagon y accionista de 
Deutsche Bank, afirma que el 
año pasado visitó, junto a 
otros inversores, al responsa-
ble financiero del banco, en 
un encuentro en el que mos-
traron su insatisfacción con la 
marcha de la entidad. El plan 
de reestructuración del ban-
co, en el que se enmarca la 
venta de su negocio minorista 
en Portugal a Abanca, no con-
vence al mercado, que reac-
cionó de forma negativa la se-
mana pasada cuando el banco 
anticipó un impacto negativo 

de la fortaleza del euro en sus 
resultados del primer trimes-
tre.  

También la semana pasada, 
el banco colocó en Bolsa un 
25% de su gestora de fondos, 
DWS, por un importe inferior 
al inicialmente previsto. El 
banco ingresó unos 1.400 mi-
llones por esta operación.  

El responsable financiero 
del banco, James von Moltke, 
reconoció en una reciente 
conferencia con inversores en 
Londres que los accionistas 
de Deutsche Bank han tenido 
que ser pacientes. “Les pedi-
mos que lo sigan siendo”, aña-
dió.  

El proceso de sucesión de 
Cryan no ha empezado de 

manera formal, por lo que es-
tá en una fase muy incipiente, 
según Reuters. El actual con-
sejero delegado del banco ha 
afrontado situaciones críticas 
para la entidad, como los ru-
mores sobre su propia viabili-
dad en 2016, cuando se llegó a 
hablar de un posible rescate 
público, o las dudas sobre su 
capacidad de pagar el cupón 
de unos bonos subordinados. 

Deutsche Bank, presionado por los 
accionistas, busca  nuevo consejero delegado

Abanca compra el negocio 
‘retail’ de Deutsche Portugal
INVERSIÓN/  La entidad está focalizada en banca privada y personal, cuenta  
con 50.000 clientes y aporta un negocio de 6.500 millones de euros.  

R. Lander. Madrid 

El banco gallego, controlado 
al 86,8% por Juan Carlos Es-
cotet, fundador del venezola-
no  Banesco, se ha hecho con 
el negocio minorista del gru-
po alemán en el país luso. La 
entidad no ha desvelado el 
precio de la operación, que ha 
sido asesorada por el banco de 
inversión Nomura y el despa-
cho Clifford Chance. 

Como referencia, Bankin-
ter abonó 61,5 millones por el-
negocio retail de Barclays 
Portugal en 2016, cuyo tama-
ño es el doble que el de Deuts-
che Bank, tanto por volumen 
de créditos como por oficinas. 
Barclays se valoró en unas 0,3 
veces su valor en libros.  

Deutsche Bank Portugal 
está focalizado en banca pri-
vada y personal. Es especial-
mente fuerte en distribución 
de productos estructurados. 

El banco tiene 41 oficinas 
comerciales, la mayoría en 
Lisboa y Oporto. La cartera 
de crédito se eleva a 2.400 
millones de euros, mientras 
que el saldo de depósitos as-
ciende a 1.000 millones de eu-
ros, a los que se suman 3.100 
millones en productos fuera 
de balance, como fondos de 
inversión. La filial tiene 330 
empleados, 100 agentes ex-
ternos y 50.000 clientes.   

“Abanca aumenta su nego-
cio internacional y gana pre-
sencia en el segmento de 

En un tiempo récord de 

cinco años, los banqueros 

españoles han pasado  

de tener una cuota de 

mercado en depósitos del 

10% al 25% en Portugal. 

Santander, CaixaBank y 

Popular han multiplicado 

por dos su penetración.  

Santander, que cuenta 

desde hace años con su 

filial Santander Totta, 

adquirió la nacionalizada 

Banif y su negocio ha 

crecido exponencialmente 

con la absorción de 

Popular. Tiene una red de 

563 sucursales. La filial 

aportó el año pasado un 

beneficio de 440 millones.  

CaixaBank logró hace 

ahora un año hacerse  

con el control de BPI para 

poder rentabilizar su  

histórica participación  

en la entidad, que era del 

45%, aunque los derechos 

políticos estaban limitados 

al 20%. Gracias entre 

otras cosas a su elevada  

aportación de ingresos 

(770 millones de euros), 

CaixaBank cerró el año 

pasado con los beneficios 

más altos de su historia. 

Bankinter eligió Portugal 

para protagonizar su 

primera aventura 

internacional con la 

compra del negocio 

minorista de Barclays.  

El año pasado le reportó 

un beneficio de 31,4 

millones a la cuenta de 

resultados. La entidad ha 

trasladado allí su negocio 

de financiación al 

consumo. 

La banca española 
controla un 25% 
del mercado luso

Juan Carlos Escotet, presidente de Abanca.

JM
C

a
d

e
n

a
s

banca personal y privada, 
áreas en las que Deutsche 
Bank PCC Portugal está es-
pecializado. Además, Deuts-
che Bank y Abanca manten-
drán en el futuro colabora-
ción comercial en Portugal”, 
ha indicado el grupo. Según 
sus cálculos, la compra per-
mitirá a Abanca mejorar un 
5% su margen de intereses y 
un 20% los ingresos por comi-
siones. “La operación forma 
parte de la estrategia interna-
cional de Abanca de crecer en 
mercados y segmentos com-
plementarios con su proyec-

to”, explica. Si se sigue el ca-
lendario marcado, el proceso 
quedará culminado en el pri-
mer semestre de 2019. 

Abanca ha adoptado un rol 
comprador en España. Hace 
un año adquirió la antigua fi-
nanciera de Banco Pastor pa-
ra crecer en banca al consu-

mo e hizo una oferta por el ne-
gocio minorista de Deutsche 
Bank España, cuando esta en-
tidad estaba en el mercado.  

Abanca cuenta con un ex-
ceso de capital de 1.726 millo-
nes para financiar a dquisicio-
nes  y su plan estratégico pre-
vé disparar su tamaño un 
14,5% de aquí a 2020, hasta 
75.000 millones.  

En 2017, la entidad pagó al 
Frob el último abono pen-
diente de la compra de Nova-
GaliciaBanco, que fue resca-
tado con 9.050 millones de 
euros. 

Bankinter pagó 61,5 
millones por el negocio 
minorista de Barclays 
Portugal, cuyo tamaño 
duplica el de Deutsche

John Cryan, CEO de Deutsche.
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tan un problema común al 
que deben plantar cara. Si, por 
ejemplo, yo viera a un ladrón 
entrar en una oficina banca-
ria, ¿no llamaría a la policía 
para contarlo? Creo que los 
bancos entienden más que 
deben reportar estos proble-
mas. Esta información está 
fluyendo más en los grupos de 
trabajo contra los ciberata-
ques y creo que seguirá mejo-
rando, porque es una amena-
za a la que se enfrentan todos 
los bancos. Hoy es uno, pero 
mañana será otro.  
– ¿Ha aumentado el número 
de ciberataques a los bancos 
europeos? 

El BCE pide a los bancos 
que supervisa que envíen la 
información de los ataques 
que sufren y creo que es algo 
importante para entender la 
magnitud de la amenaza. Los 
bancos sufren ataques a diario 
y trabajan en la seguridad de 
sus operaciones, en la banca 
móvil, en sus aplicaciones y 
en muchos otros aspectos. 
Nadie está a salvo de los cibe-
rataques. 
– Tras el escándalo de Face-
book de las últimas semanas, 
¿puede estar tranquilo un 

cliente bancario con el uso 
de sus datos que hace su en-
tidad? 

Sí, la información de los 
clientes que tienen los bancos 
se somete a controles muy es-
trictos. Hay un gran control 
para asegurarse de que estos 
datos están absolutamente 
protegidos.  
– Una de las propuestas de 
los reguladores europeos es 
que las entidades se some-
tan a un test de estrés sobre 
ciberseguridad cada año. 
¿Le parece una buena idea? 

Es una de las opciones que 
contemplan los reguladores y 
creo que es algo muy bienve-
nido por parte de los bancos. 
Ya hay comunicación de los 
responsables de ciberseguri-
dad de los bancos con el BCE, 
porque quiere saber cómo 
trabajan los bancos contra los 
ciberataques y que están ha-
ciendo en esta área. Es muy 
bienvenido, pero creo que es 
una cuestión de más diálogo, 
en vez de más regulación. Los 
bancos tienen ya mucha regu-
lación en distintas áreas y en 
este campo creo que es muy 
importante la comunicación 
para entender mejor estos 

riesgos. Por ejemplo, creo que 
es positivo que el BCE recopi-
le la información de los cibe-
rataques y la comparta cada 
cierto tiempo.  
– ¿Hay más riesgos relativos 
a la ciberseguridad en las 
‘fintech’ que en los bancos? 

Hay mucha colaboración 
entre los bancos y las fintech. 
Son un reto. Estamos en un 
mercado abierto y la directiva 
de pagos PSD2 se ha creado 
para promover una mayor 
apertura del mercado, pero 
creo que las fintech necesitan 
vigilar la ciberseguridad co-
mo una prioridad, y no diría 
que lo es a día de hoy. No son 
tan seguras como los bancos, 
porque no están regulados y 
trabajan con nuevas tecnolo-
gías en desarrollo. Los bancos 
tradicionales estudian mucho 
las distintas plataformas en 
las que entran antes de tomar 
la decisión, analizando su se-
guridad antes de decantarse 
por alguna de ellas y si es de-
masiado pronto o no para en-
trar. Las fintech deberían eva-
luar estos riesgos también. Si 
eres un banco pequeño y tie-
nes una app con 20.000 clien-
tes o si eres un gran banco con 

medio millón de clientes, para 
el BCE, en ambos casos deben 
cumplir exactamente los mis-
mos criterios de seguridad. La 
seguridad para los usuarios 
debería ser la misma en todas 
las plataformas.  
– ¿Es habitual que los ciber-
delincuentes blanqueen el 
dinero sustraído a través de 
criptomonedas como el bit-
coin? ¿Qué deberían hacer 
los reguladores al respecto? 

Sí, los miembros de las re-
des de ciberataques acuden a 
las criptomonedas con fre-
cuencia, porque es más opa-
co. No estoy seguro de cómo 
debería regularse, hemos es-
cuchado distintos discursos 
de distintas instituciones en 
Europa sobre la posible regu-
lación de las criptomonedas. 
Es claro que estas divisas 
atraen a los delincuentes por-
que no están reguladas.  
– ¿Se puede cuantificar el 
impacto en la economía eu-
ropea de los ciberataques? 

No tengo una cifra concre-
ta, pero algunas empresas 
manejan datos preocupantes 
sobre este impacto. No es fácil 
de medir y es pronto para 
cuantificarlo exactamente. 

“Las ‘fintech’ deberían ver como 
una prioridad la ciberseguridad” 
ENTREVISTA KEITH GROSS Responsable del grupo de trabajo de ciberseguridad de la Federación Bancaria Europea/ Gross 
explica que la banca se toma cada vez más en serio los ciberataques y alerta sobre el bitcoin. 

A. Roa. Madrid 

Keith Gross (Dublín, 1972) es-
tá al frente del grupo de traba-
jo de ciberseguridad de la Fe-
deración Bancaria Europea 
(EBF), de la que forma parte 
la Asociación Española de 
Banca (AEB), así como el res-
to de patronales bancarias del 
viejo continente. Gross asistió 
a la rueda de prensa en Ma-
drid en la que el ministro del 
Interior anunció, junto a res-
ponsables de la Policía y de la 
Europol, la desarticulación de 
una banda de ciberdelincuen-
tes que extrajo más de 1.000 
millones de dóloares de ban-
cos desde el año 2013.  

Gross explica que aún que-
da trabajo por hacer en este 
campo, pero señala que el sec-
tor financiero europeo desti-
na cada vez más recursos a 
combatir estos ataques, hasta 
el punto de convertir la ciber-
seguridad en una de sus ma-
yores prioridades.  
– ¿En qué consistió su cola-
boración con la Policía en es-
ta última operación contra 
los ciberataques? 

La Europol nos pidió diver-
sa información, que nosotros 
aportamos después de hablar 
con los miembros de nuestra 
federación. No tuvimos coor-
dinación con los bancos rusos, 
donde surgió el ataque, pero sí 
con algunos bancos que pres-
tan servicios en países que 
forman parte de la federación, 
como Hungría.  
– ¿Es la ciberseguridad una 
prioridad para los bancos 
europeos? 

Cualquier aspecto de segu-
ridad es una preocupación 
para los bancos, que obvia-
mente quieren ofrecer la má-
xima protección a los clientes. 
Los bancos ahora son más di-
gitales y vigilan la seguridad 
en estas nuevas áreas. Una de 
las partes importantes de 
nuestro grupo de trabajo es 
aprender de la información 
que comparten las entidades 
en toda Europa. Así podemos 
saber qué ocurre en este cam-
po en Holanda, en Reino Uni-
do o en Alemania.  
– ¿Les cuesta a los bancos in-
formar de los ataques que 
sufren por temor a un daño 
reputacional? 

El riesgo reputacional siem-
pre preocupa a los bancos, pe-
ro creo que eso está mejoran-
do porque los bancos entien-
den que necesitan compartir 
esta información y que afron-

La información de 

los clientes que poseen 

los bancos se somete  

a controles muy estrictos  

y están protegidos”

“
Keith Gross. 
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Los miembros de  

las redes de ciberataques 

acuden a las 

criptomonedas  

por su opacidad”

“
El daño a la 

reputación preocupa  

a los bancos, pero han 

aprendido que deben 

informar de los ataques”

“

Keith Gross es el máximo 

responsable del área de 

ciberseguridad de la 

patronal bancaria y de los 

sistemas de pago en 

Irlanda, (Banking and 

Payments Federation of 

Ireland), donde trabaja 

desde hace 14 años. 

Además, lleva siete años 

siendo el jefe del grupo de 

trabajo de ciberseguridad 

de la Federación Bancaria 

Europea (EBF). También 

forma parte de un grupo 

asesor para la Europol  

en la lucha contra la 

ciberdelincuencia. Vive  

a caballo entre Dublín, 

donde tiene su sede  

la patronal bancaria 

irlandesa, y Bruselas, 

donde se asienta la 

Federación Bancaria 

Europea, en cuyos grupos 

de trabajo participan 

representantes de los 

principales bancos  

del continente. 

Especialista en 
ciberseguridad 
bancaria

El supervisor 
bancario suizo, 
preocupado 
por los 
ciberataques

Expansión. Madrid 

Los ciberataques son la ma-
yor amenaza para el sistema 
financiero suizo y estos ries-
gos están creciendo, según 
alertó ayer la Finma, el super-
visor de la banca suiza. Por 
eso, pidió al país helvético dar 
pasos para combatir la ciber-
delincuencia.  

“Los riesgos asociados con 
estos ataques están creciendo 
en sintonía con el ritmo al que 
crece la digitalización global. 
Los ciberataques son ahora la 
mayor amenaza a la que se 
enfrenta el sistema financie-
ro, y tanto las autoridades pú-
blicas como el sector privado 
deberían tomarse estos ries-
gos muy en serio”, afirmó ayer 
el presidente ejecutivo de esta 
institución, Mark Branson, en 
su conferencia anual.  

Branson alabó la capacidad 
de la mayoría de los bancos 
del país helvético para hacer 
frente a esta amenaza. Como 
ejemplo afirmó que algunas 
entidades suizas llegaron a re-
peler en torno a 100 ataques al 
día del virus Retefe, que ata-
caba a los sistemas de la banca 
digital. Sin embargo, según el 
máximo responsable de la 
Finma, como país suiza se ha 
quedado atrás frente a otros 
grandes centros financieros, 
que han  desarrollado centros 
de ciberseguridad o han im-
puesto una especia de test de 
estrés a los bancos para medir 
la capacidad del sistema de 
resistir a los ciberataques.  

Branson también mostró 
su preocupación por la exter-
nalización de algunos servi-
cios por parte de la banca. 
“Esperamos ver en estos so-
cios de los bancos los mismos 
estándares que dentro de las 
propias entidades financie-
ras”, señaló.  

Criptomonedas 
Otro de los aspectos que preo-
cupa al supervisor de la banca 
suiza es el auge de las cripto-
monedas. Branson afirmó en 
la rueda de prensa que ha re-
cibido unas referencias positi-
vas por parte de los bancos so-
bre sus planes de regulador 
las conocidas como ICO (Ini-
tial Coin Offering), las emisio-
nes de nuevas criptomone-
das. Estas operaciones pasa-
rán a estar reguladas como las 
acciones en la mayoría de los 
casos.  

Varios grupos con sede en 
Suiza han lanzado las mayo-
res ICO del mundo. La Finma 
analizará estas operaciones 
pasadas. 
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Bruselas pide 56.000 millones 
a los bancos centrales 
PRESUPUESTOS 2021-2027/  La Comisión Europea debate hoy un plan para cubrir  
el agujero del Brexit con los beneficios por señoreaje de la emisión de euros. 

Miquel Roig. Bruselas 

La Comisión Europea va a de-
batir hoy varias propuestas 
para cubrir el agujero de entre 
10.000 millones y 13.000 mi-
llones de euros al año que de-
jará el Brexit en el presupues-
to de la Unión Europea para 
el periodo 2021-2027. Entre 
ellas, que los beneficios que 
generan el Banco Central Eu-
ropeo (BCE) y los bancos cen-
trales nacionales por el seño-
reaje de la emisión de billetes 
vaya al bote común. Según el 
Ejecutivo comunitario, esto 
podría aportar 56.000 millo-
nes de euros durante todo el 
marco presupuestario, unos 
8.000 millones de euros al 
año, según la noticia fue ade-
lantada ayer por el diario bri-
tánico Financial Times y con-
firmada por EXPANSIÓN.  

Los beneficios del señorea-
je provienen de los intereses 
que pagan los bancos comer-
ciales a los bancos centrales 
por los préstamos que suelen 
pedir para comprar billetes de 
euro. En estos momentos, co-
mo los tipos de interés son ce-
ro, el beneficio generado por 
este concepto es también ce-
ro, pero en cuanto la situación 
se normalice, este tipo de in-
gresos regresará. En 2013, 
cuando los tipos estuvieron al 
0,75%, al 0,50% y al 0,25%, los 
bancos centrales de la zona 
euro y el BCE ganaron 5.075 
millones de euros. 

Pero la propuesta tiene que 
superar obstáculos políticos y 
conceptuales. Para empezar, 
está el problema de siempre: 

que hay muchos países que 
no quieren enviar más dinero 
a Bruselas. En estos momen-
tos, el beneficio que genera el 
BCE se distribuye entre los 
bancos centrales nacionales, 
que lo suman a su propio be-
neficio. En la práctica, la ma-
yor parte de ese dinero acaba 
en los Tesoros de cada país. 
Por tanto, los ministros de 
Economía dejarán de ver ese 
dinero.  

En segundo lugar hay un 
problema conceptual: la eu-
rozona está formada por 19 
Estados miembros, pero la 
UE son 28 (27 cuando salga 

Reino Unido). Esto va a ser 
una línea roja para casi todos 
los ministros del euro, así que 
será necesario algún mecanis-
mo que equilibre la situación. 
Una opción sería que los Esta-
dos miembros que no están 
en el euro enviaran al presu-
puesto comunitario los bene-
ficios por señoreaje de sus 

propias divisas. Pero esto lle-
va al mismo problema de an-
tes. No solo supone quitar re-
cursos de las haciendas nacio-
nales, sino que entre estos paí-
ses no euro están, por ejem-
plo, Dinamarca y Suecia, que 
ya están entre los principales 
contribuyentes netos al pre-
supuesto comunitario y, en 
consecuencia, son dos de los 
más reticentes a aumentar la 
contribución.  

Una segunda posibilidad 
sería usar ese dinero para fi-
nanciar una eventual capaci-
dad fiscal para apoyar a países 
del euro que entren en crisis. 
Pero aquí habría que empezar 
por la mayor y convencer a 
varios miembros del euro que 
se oponen firmemente a crear 
esa herramienta. 

Una tercera alternativa se-
ría que el dinero sirviera para 
reducir la contribución nacio-
nal de cada país al presupues-
to de la UE. Eso sería política-
mente más digerible, pero de-
jaría sin resolver el problema 
principal: el agujero financie-
ro que genera el Brexit. No 
hay solución fácil. 

El debate sobre esta pro-
puesta llega tras meses de diá-
logos entre la Comisión Euro-
pea, el BCE y el Parlamento 
Europeo. El eurodiputado so-
cialista español, Jonás Fer-
nández, ha sido uno de los 
principales impulsores de la 
idea. El BCE advierte de que 
cualquier cambio en su siste-
ma de redistribución de bene-
ficios requiere una reforma 
de sus Estatutos.

Sede del BCE en Fráncfort.
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M. Serraller/R. Lander. Madrid 

El juzgado de primera instan-
cia número 11 de Oviedo ha 
dictado una sentencia que da 
la razón a un minorista que 
invirtió 5.454 euros en la am-
pliación de capital de Popular 
de junio de 2016 y que perdió 
todo su dinero con la resolu-
ción. El fallo obliga a Popular, 
hoy filial de Santander Espa-
ña, a devolver esta cantidad 
con intereses. El banco tiene 
un plazo de 20 días para recu-
rrir. Debido al bajo importe 
de la devolución, la máxima 
instancia judicial a la que acu-
dir es la audiencia provincial, 

no el Supremo. “Se trata de 
una sentencia pionera”, dijo 
ayer Ignacio de Azúa, socio de 
Lean Abogados. 

El fallo dice que el banco 
ofreció una “información fal-
seada o irregular”, lo que llegó 
al demandante a hacerse una 
“representación equivocada” 
de la rentabilidad de su inver-
sión. “Su imagen de solvencia 
no se ajustaba en modo algu-
no a la realidad”, señala.  

La sentencia argumenta 
que el demandante, que tra-
bajó como Policía Nacional 
hasta su jubilación, carecía de 
medios para conocer la situa-

ción real de la entidad. Según 
el magistrado, el hecho de que 
la operación fue aprobada por 
la CNMV “no añade nada”.  

Existe una sentencia favo-
rable de febrero que argu-
menta que la difícil situación 
del banco era evidente desde  
2012 y que, a diferencia de la 
salida a Bolsa de Bankia, el fo-
lleto de Popular advertía que 
el banco iba a perder 2.000 
millones de euros. Los núme-
ros rojos acabaron siendo de 
3.500 millones.  

Junto con la vía penal con-
tra los exgestores de Popular 
y la contencioso-administra-

tiva contra la resolución del 
banco, existe esta tercera vía, 
la civil, a la que están acudien-
do parte de los minoristas que 
perdieron su dinero y que no 
han aceptado la propuesta del 
bono de fidelización realizada 
por Santander.  

Fuentes de Santander di-
cen que el banco ha ganando 
otros pleitos civiles parecidos 
y que el potencial impacto 
económico de estos litigios es 
“menor”. Los minoristas in-
virtieron 1.500 millones en la 
ampliación. Parte de ellos han 
aceptado el bono de fideliza-
ción a cambio de no litigar.

Primera sentencia favorable a un minorista que 
invirtió en la ampliación de capital de Popular

El beneficio que 
genera el BCE acaba 
en los Tesoros  
de cada país de  
la zona euro

El BCE teme que  
la banca camufle 
pérdidas de 2017
Expansión. Madrid 

El Banco Central Europeo 
(BCE) ha alertado a los audi-
tores que los bancos podrían 
intentar sacar partido de la 
transición a los nuevos están-
dares para medir el impacto 
de las pérdidas de sus créditos 
durante años en vez de refle-
jarlas en sus cuentas de 2017, 
según tres fuentes citadas por 
la agencia Bloomberg.  

El Mecanismo Único de 
Supervisión (MUS), que su-
pervisa a los mayores bancos 
de la zona euro, avisó de este 
riesgo a principios de año, co-
mo parte de su diálogo regu-
lar con los responsables de 
auditar los balances de los 
bancos, según dichas fuentes.  

El cambio a las nuevas re-
glas contables podría permi-
tir a los bancos clasificar sus 
activos malos de una forma 
distinta a la actual, ya que po-
drían provisionarlos en un 
periodo de cinco años y no de 
forma inmediata. El temor 
del supervisor es que los ban-
cos decidan no incluir estas 
provisiones en las cuentas de 
2017.  

El MUS pidió a los bancos 
que no camuflaran pérdidas 
aprovechando esta transición 
hacia las nuevas reglas conta-
bles, mientras las entidades 
elaboraran sus cuentas del 
año pasado. La fuente citada 
por la agencia Bloomberg no 
ha aclarado cómo se concretó 
esa petición del supervisor ni 
tampoco si está satisfecho con 
la forma en la que los bancos 
reportaron sus cuentas del 
pasado ejercicio.  

El BCE descartó hacer co-
mentarios sobre esta infor-
mación.  

La MUS también alertó de 
sus temores a la Autoridad 
Bancaria Europea (EBA). 
Además, el supervisor llegó a 
plantear en una reunión rela-
tiva a esta cuestión que se po-
drían imponer exigencias adi-
cionales de capital si encon-
traba datos anómalos en algu-
na entidad.  

Nueva regulación  
La nueva regla contable, que 
entra en vigor este año, está 
pensada para pedir a los ban-
cos que se provisionen contra 
pérdidas previstas de activos 
tóxicos. Pero los legisladores 
comunitarios permitieron un 
periodo de cinco años en el 
que se podrían ir aumentando 
esas provisiones de las entida-
des. Las entidades financieras 
europeas se enfrentan a un 
nuevo test de estrés de sus ba-
lances a finales del año pasa-

Mario Draghi, presidente  

del BCE. 
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El BCE probablemente 

decidirá este verano recortar 

su programa de recompra de 

bonos si todo va según lo 

previsto, tal y como declaró 

ayer el miembro del consejo 

de gobierno del BCE, Ewald 

Nowotny. La autoridad 

monetaria dijo a principios de 

mes que podría extender su 

programa de compra de 

deuda por 2,55 billones de 

euros más allá de septiembre, 

si fuera necesario. Sin 

embargo, eliminó la referencia 

a realizar mayores compras, 

una señal de que va camino 

de desmantelar su plan de 

estímulos de lso últimos tres 

años. “El programa finaliza en 

septiembre. Tendremos que 

decidir este verano qué 

ocurre después”, dijo 

Nowotny. “Creo que, si 

tenemos una situación como 

la que esperamos ahora, 

tendremos la posibilidad de 

reducir este programa 

significativamente y seguir 

hasta el final del mismo”, 

señaló y concĺ yó que 

“esperar demasiado es 

problemático”.

Noticias sobre 

bonos en verano

do, que también medirá el im-
pacto de esta nueva regula-
ción para los activos tóxicos.  

Aunque la recuperación 
macroeconómica en el viejo 
continente ha permitido a los 
bancos mejorar sus balances, 
la necesidad de aumentar las 
provisiones por los activos 
con riesgo de impago han pe-
sado en las cuentas de algunas 
entidades, especialmente en 
Italia, Grecia y Chipre, donde 
este problema es de mayor 
envergadura. 
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Coto a las opciones binarias 
y los CFD para particulares
BRUSELAS/  La Unión Europea prohibirá la venta de opciones binarias a inversores 
particulares y restringirá la operativa en los contratos por diferencias. 

Miquel Roig. Bruselas 

La Unión Europea prohibirá 
la venta de opciones binarias a 
inversores particulares y res-
tringirá la operativa en los 
contratos por diferencias 
(CFD) sobre divisas, materias 
primas, índices, acciones y 
criptodivisas, según anunció 
ayer la Autoridad Europea de 
Valores y Mercados (conoci-
da por sus siglas en inglés,  
ESMA). El motivo: su com-
plejidad, la falta de transpa-
rencia, el excesivo apalanca-
miento de los CFD, el diseño 
estructural de las opciones bi-
narias (que hace más proba-
ble la pérdida que la ganan-
cia), el conflicto de interés en-
tre proveedores y sus clientes, 
la disparidad entre el riesgo 
de pérdida y la rentabilidad 
esperada y problemas relacio-
nados con el márketing y la 
distribución. 

Las opciones binarias dan 
el derecho a cobrar determi-
nada cantidad si se cumple la 
condición de que sube o baja 
según se apostó en el momen-
to de compra. Los CFD son 
contratos sobre diferencia de 
valor respecto al momento de 
compra. El objetivo anuncia-
do ayer por ESMA es prote-
ger a los consumidores frente 
a unos productos en los que el 
organismo ha detectado pér-
didas continuadas entre in-
versores particulares. Según 

estudios citados por la propia 
ESMA en un comunicado, 
entre el 74% y el 89% de los 
clientes minoristas pierden 
dinero con los CFD, con pér-
didas medias por cliente que 
oscilan entre 1.600 y 29.000 
euros. Para las opciones bina-
rias, ESMA también asegura 
que las cuentas de inversores 
particulares muestran “pérdi-
das consistentes”. 

Límites al apalancamiento 
Las restricciones para los 
CFD consisten en limitar el 
apalancamiento (la cantidad 
de deuda que se asume para 

hacer una determinada inver-
sión) en función del producto. 
Los límites quedarían en 30 a 
1 para los pares de grandes di-
visas (como el euro/dólar, el 
euro/yen o el euro/libra es-
terlina); 20 a 1 para los pares 
de divisas menores, el oro y 
los grandes índices; 10 a 1 para 
materias primas distintas al 
oro y a índices financieros 
menores; 5 a 1 para acciones y 
2 a 1 para criptomonedas. 
Además, también obligará a 
fijar un límite máximo de pér-
dida para clientes minoristas, 
una restricción a los incenti-
vos que se pueden ofrecer pa-

ra operar con CFD y un aviso 
estandarizado sobre el riesgo 
asumido (que incluirá el por-
centaje de pérdidas de los 
clientes minoristas que ope-
ran en CFD en ese bróker). 

Las medidas empezarán a 
entrar en vigor después de los 
trámites burocráticos de 
adopción, como la traducción 
a los idiomas oficiales de la 
Unión Europea. Esto ocurrirá 
en las próximas semanas. A 
continuación, se publicará en 
el Diario Oficial de la UE. Las 
restricciones se aplicarán un 
mes después de esa publica-
ción.

Casi 200 empleados 
de Bankia han dejado 
el banco con el ERE 
Expansión. Madrid 

Un total de 199 trabajadores 
de Bankia y BMN, ya fusiona-
dos, han dejado la entidad en 
cumplimiento del expediente 
de regulación de empleo 
(ERE) que aplicará la entidad. 
Otros 503 abandonarán el 
banco el próximo 31 de mar-
zo, según indicaron fuentes 
sindicales a Europa Press.  
 A partir de la semana próxi-
ma se empiezan a ejecutar los 
traslados, tanto los solicitados 
voluntariamente como aqué-
llos necesarios para cuadrar 
las plantillas de las oficinas 
que no han sido cerradas du-
rante el proceso de ajuste. 

En aquellas comunidades 
autónomas donde no se llegó 
a la cifra necesaria de salidas 
voluntarias  –Andalucía, Mur-
cia y Baleares–, Bankia tiene 
previsto abrir un nuevo y últi-
mo plazo para acogerse a las 
medidas de movilidad geo-
gráfica.  

Los solicitantes podrán se-
leccionar hasta tres posibles 
destinos.  

El ERE contempla primas 
por movilidad geográfica de 
entre 4.000 y 16.500 euros, en 
función de la distancia entre 
el lugar de residencia del em-
pleado y su lugar de destino. 
También prevé ayudas de 
12.000 euros para el cambio 
de residencia.  

El expediente de regula-
ción de Bankia se cerró con 

1.585 salidas forzosas. Recibió 
en total 2.180 solicitudes de 
adhesión.  

Los términos del acuerdo 
prevén 217 bajas voluntarias 
adicionales que Bankia po-
dría conceder y la salida de 
198 trabajadores que se en-
cuentran en situación de ex-
cedencia, por lo que el núme-
ro máximo de bajas previsto 
asciende a 2.000 euros.  

El acuerdo contempla pre-
jubilaciones a partir de los 55 
años (54 años en Andalucía, 
Murcia, Alicante y Baleares)  
con el 63% del salario bruto y 
una prima en función de la 
edad.  
 Las bajas incentivadas ten-
drán una indemnización de 
30 días por año trabajado, con 
un límite de 22 meses, ade-
más de una prima de 2.000 
euros por cada tres años de 
prestación de servicio.  

Bankia ha absorbido BMN, 
el otro banco participado por 
el Frob, en un tiempo récord 
de dos meses y medio. Esta 
semana se ha iniciado el cam-
bio de rótulos de las oficinas 
de BMN, porque su marca de-
saparece.

Expansión. Madrid 

La circular de la CNMV que 
establece nuevas adverten-
cias sobre instrumentos fi-
nancieros especialmente 
complejos entrará en vigor 
dentro de tres meses, tras su 
publicación ayer en el BOE. 
La norma establece que los 
inversores deberán recono-
cer la dificultad de compren-
sión de determinados pro-
ductos en el momento de con-
tratarlos, escribiendo de su 
puño y letra: Producto difícil 
de entender. La CNMV consi-
dera que, en general, no es con-
veniente para inversores mi-
noristas”.  

Estarán afectados por esta 
circular: 
1.Deuda convertible (Co-

Cos); deuda perpetua (prefe-
rentes) y determinados casos 
de deuda subordinada (AT1 y 
AT2), que conforme a la nor-
mativa de solvencia de las en-
tidades de crédito resulten 
computables como recursos 
propios. 
2.Bonos; contratos financie-
ros o instrumentos de inver-
sión colectiva con subyacen-
tes que no se negocien en 
mercados en los que se difun-
dan precios diariamente, o es-

tén ligados a eventos relacio-
nados con el riesgo de crédito 
(credit-link bonds/notes). 
Fuentes de la CNMV recono-
cen que la comercialización 
de este tipo de productos es 
mínima en España.  
3.Derivados OTC (mercados 
no regulados) sin finalidad de 
cobertura, con subyacentes 
en los que habitualmente no 
invierten los inversores mino-
ristas o que son altamente es-
peculativos.  
4.Los CFD (contratos por di-
ferencias) que puedan co-
mercializarse entre particula-
res, una vez aplicadas las res-
tricciones de la UE (ver infor-
mación adjunta).  

La circular dispone de me-
canismos de flexibilidad que 

permitirán a la CNMV intro-
ducir nuevos instrumentos en 
caso de ser necesario, por lo 
que no se descarta la incorpo-
ración de productos relacio-
nados con las criptomonedas. 

La norma también obliga 
a las entidades de crédito y a 
las empresas de servicios de 
inversión a advertir del ries-
go de pérdidas que entrañan 
los instrumentos que pue-
den verse potencialmente 
afectados por un ejercicio de 
recapitalización interna 
(bail-in), como las acciones, 
y de la existencia de diferen-
cias significativas entre el 
importe efectivo al que se 
realiza la compra o venta 
con el cliente y el valor esti-
mado del producto. 

La circular sobre productos especialmente 
complejos entrará en vigor a finales de junioExpansión. Madrid 

Ibercaja culminó ayer con 
éxito la primera emisión de 
CoCos de la banca pequeña 
española no cotizada. La enti-
dad zaragozana captó 350 mi-
llones con una emisión de 
participaciones preferentes 
AT1, que son las que tienen 
capacidad para computar co-
mo capital Tier 1 Adicional, di-
rigida a institucionales.  

La emisión tuvo una alta 
demanda, ya que los coloca-
dores de los bonos recibieron 
peticiones por 1.000 millones 
de euros, según la informa-
ción remitida por la entidad. 
Estos CoCos permitirán in-
crementar en 150 puntos bá-
sicos el capital total del banco, 
hasta el 14,3%. La colocación 
de estos bonos estaba prevista 
en el plan estratégico para los 
tres próximos años de la enti-

dad zaragozana, que tiene en-
tre sus propósitos alcanzar 
una ratio de capital total del 
15%.  

El cupón al que ofreció los 
CoCos Ibercaja fue del 7%, 
por debajo del 7,125% al que 
tenía previsto colocarlos, se-
gún recoge la agencia Bloom-
berg.  Más del 85% de la emi-
sión se ha colocado entre in-
versores internacionales.  

Barclays, BBVA, JPMor-
gan y UBS fueron los bancos 
de inversión encargados de 
llevar a buen puerto la opera-
ción, en un momento de avi-
dez por este tipo de deuda en-
tre los grandes inversores.  

En 2015, Ibercaja emitió 
500 millones de deuda subor-
dinada Tier II. Con ambas 
emisiones completa los col-
chones de capital híbrido que 
permite la regulación. 

Ibercaja emite 350 
millones en CoCos

Se refuerza el 
consentimiento 
informado del 
minorista en activos 
de alto riesgo

Esta semana se ha 
iniciado el cambio  
de rotulación de las 
oficinas de BMN  
tras la integración 

Sede de la Comisión Europea, en Bruselas (Bélgica). 
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EL IBEX SUBE EL 0,99% Y ENFILA LOS 9.500 PUNTOS/ El Nasdaq se deja al cierre de la sesión un 2,93% 
y el Dow Jones un 1,4% en medio de dudas en el sector. Twitter se desploma el 12%.

R. Martínez. Madrid 

Nueva sesión de ventas de última ho-
ra en Wall Street tras la explosiva se-
sión del lunes. Esta vez, las tecnológi-
cas arrastraron a la baja a los índices 
estadounidenses que, por otra parte, 
no quitan el ojo a las negociaciones 
del presidente Donald Trump con 
China sobre comercio exterior. 

Los expertos explican que el mer-
cado está cuestionando la estabilidad 
de las tecnológicas, que podrían em-
pezar a perder el favor de los inver-
sores. Twitter encajó uno de los cas-
tigos más severos, del 12,03%, des-
pués de que Citron Research decla-
rara una posición corta en la red so-
cial tras avisar de su vulnerabilidad 
en un contexto de mayor regulación. 
El fabricante de tarjetas de memoria 
gráfica Nvidia, que quiere crecer en 
el negocio del automóvil, se dejó el 
7,76% tras suspender temporalmen-
te sus pruebas con su vehículo sin 
conductor. Facebook sigue su racha 
negativa, tras perder el 4,9%.  

Al final, el Nasdaq restó el 2,93%, 
al marcar los 7.008 puntos en su oc-
tava caída en once sesiones. El Dow 
Jones perdió el 1,43%, hasta los 
23.857 puntos, mientras el S&P 500 
restó el 1,73% al cerrar en 2.612 pun-
tos. General Electric sumó el 4,27% 
ante las especulaciones de que Wa-
rren Buffett entre en su capital. 

 
Alzas en Europa. Con anterioridad, 
los nervios se apaciguaron en los 
mercados europeos, al menos por el 
momento. Las negociaciones en ma-
teria comercial entre EEUU y China 
suponen un alivio para los inverso-
res, que sin embargo, no abandonan 
la cautela. La subida de ayer del Ibex, 
del 0,99%, aunque bienvenida, dejó a 
algunos expertos con ganas de más. 
“Ha sido más floja de lo que espera-
ba, tras la fuerte subida del lunes de 
Wall Street”, asegura Ignacio Zarza, 
de Auriga Securities. El avance dejó 
el índice en los 9.473 puntos, pero 
Zarza cree que, hasta que no vuelva a 
la zona de los 9.550 y que el S&P 500 

Las tecnológicas imponen la 
volatilidad y arrastran a Wall Street

Fuente: Bloomberg Infografía Expansión
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Ibex 35                    9.473,60       +0,99% 

Euro Stoxx 50       3.316,95       +1,17% 

Dow Jones             23.857,71       -1,43% 

Nikkei 225             21.317,32       +2,65% 

Euro/Dólar                1,2376       -0,28% 

Euro/Yen               131,0400       +0,44% 

Bono español            1,22%       -0,03% 

Prima de Riesgo    73,35pb       -0,39pb

LA SESIÓN DE AYER

LOS PROTAGONISTAS DEL DÍA
Los valores que más suben y bajan, en %

Fuente: Bloomberg
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La brecha entre el bono español y el italiano se ensancha

El bono español y el italiano 

viven momentos dispares. A 

favor de los títulos de renta fija 

nacionales a 10 años está  

la reciente mejora del ráting  

por parte de la agencia S&P.  

La decisión “abre las puertas a 

la entrada de inversores”, según 

los expertos, unas inversiones 

que se realizarán de forma 

escalonada. Mientras, el riesgo 

de que se produzca un gobierno 

de corte populista en Italia juega 

en contra del bono italiano  

a 10 años vista. El resultado es 

compras del bono español que 

han llevado la rentabilidad al 

1,23%, su mínimo desde febrero 

de 2016, mientras su homólogo 

italiano está casi estancado,  

con un rendimiento del 1,86%.  

El diferencial entre ambos  

se sitúa en zona de máximos  

de julio del año pasado.

Fuente: Bloomberg

EURO
Evolución del euro, en dólares.
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PETRÓLEO
Cotización del barril de Brent, en dólares.
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se coloque en 2.700, no se podrá ha-
blar de alzas sostenidas.  

La subida vino acompañada de 
fuerte volumen de negocio, inusual 
en la antesala de las vacaciones de 
Semana Santa. Cambiaron de manos 
acciones por 3.284 millones de eu-
ros, frente a los 2.280 millones de 
media mensual.  

Los avances se extendieron a lo 
largo y ancho de Europa. El Dax ale-
mán,  favorecido por el repliegue del 
euro tras el alza del día anterior, su-
mó el 1,56% y se quedó a las puertas 

de la importante cota técnica de los 
12.000 puntos. Algo más se anotó el 
Ftse británico, un 1,62%, que le per-
mitió clavar los 7.000 puntos. El Cac 
francés avanzó el 0,98%. 

 
Pocos valores en negativo. Sólo 
tres valores del Ibex cerraron con 
caídas, lideradas por Siemens Ga-
mesa, que se dejó el 2,63%, el mismo 
día en el que el fabricante de aeroge-
neradores Nordex alertó de una caí-
da de las ventas de hasta un 22%.  

Cellnex se recuperó del castigo 

del día anterior tras conocerse el 
acuerdo entre Atlantia y la familia 
Benetton, que aleja la posibilidad de 
una opa. El gestor de torres de tele-
comunicaciones repuntó el 2,4%.  

El sector bancario vivió una sesión 
apática. Los datos de confianza eco-
nómica de Eurostat fueron peores de 
lo esperado y las cifras de precios al 
productor en Alemania y el IPC es-
pañol tampoco estuvieron a la altura, 
por lo que algunos expertos sugieren 
que se están enfriando las expectati-
vas de subida de tipos. Sabadell ce-

dió el 0,3%, y sólo Bankinter, menos 
expuesto a las subidas de tipos, des-
puntó con fuerza: un 1,32%.  

La caída de la rentabilidad del bo-
no español favoreció a los valores de 
alto dividendo, como Endesa, Ena-
gás o Red Eléctrica, que subieron 
más del 2%. 

                                                        Última                         Variación (%)       
Título                                         cotización         Ayer             2017          2018

Abertis                              18,190                =       49,32      -1,94 

Acciona                           60,080          0,43          0,85    -11,70 

Acerinox                            11,375          2,29         -1,79      -4,53 

ACS                                   31,820           1,31         14,18      -2,45 

Aena                               163,000         0,90       33,48      -3,55 

Amadeus                         59,820           1,42       42,93      -0,48 

ArcelorMittal                  25,190           1,21       28,55       -7,03 

B. Sabadell                         1,660        -0,30       29,02       0,24 

B. Santander                     5,262          0,75         17,74      -3,96 

Bankia                                 3,616          0,42          5,35      -9,31 

Bankinter                          8,300          1,32        12,12        5,01 

BBVA                                   6,289          0,45        15,75     -11,57 

CaixaBank                          3,815          0,32        28,01      -1,90 

Cellnex Telecom             22,170          2,40        56,91       3,84 

Colonial                              9,065           1,57        28,61       9,44 

Dia                                       3,370          0,21        -4,09    -21,68 

Enagás                             21,630          2,03          4,83     -9,38 

Endesa                              17,595          2,18         -5,11      -1,46 

Ferrovial                           16,390           1,17        15,72    -13,39 

Gas Natural                     19,100           1,43        12,83      -0,78 

Grifols                              22,200          2,02        31,04       -9,11 

IAG                                       6,872          0,82        46,21      -5,03 

Iberdrola                            5,830          1,00         11,12      -9,75 

Inditex                             25,080          1,62        -8,59    -13,65 

Indra                                  11,160         -0,18          9,56      -2,15 

Mapfre                                2,657          0,23         -2,87      -0,78 

Mediaset                            8,662           1,31      -12,56       -7,45 

Meliá Hotels Int.              11,410          0,35          4,85      -0,78 

Merlin Properties           12,185          0,95        11,38        7,83 

Red Eléctrica                  16,040          2,59       10,80    -14,27 

Repsol                              14,380           1,16        16,06      -2,48 

Siemens Gamesa           12,770        -2,63      -28,59      11,72 

Técnicas Reunidas       24,560          0,16       -27,72       -7,18 

Telefónica                           7,893          1,64         -3,76     -2,86 

Viscofan                          54,650          1,20       20,86      -0,65 

Fuente: Bolsa de Madrid

GRATIS 
HOY

Acceda hoy a Orbyt con  
el código de la última página

 DE UN VISTAZO 

Cotización en euros
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Siga cada día a José Antonio Fernández Hódar en: 

http://blogs.expansion.com/blogs/web/hodar.html  

y en http://app2.expansion.com/analisis/comentarioscharts/Portada
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ENDESA Del 30-6-2017 al 27-3-2018

RED ELÉCTRICA  A la cabeza del Ibex 
Fue uno de los valores protagonistas de la semana anterior  
y en el comentario del sábado indicamos que el soporte si-
tuado en 15,5 euros era un muro de contención. El lunes re-
botó al alza desde esta cota y ayer confirmó el escape al ce-
rrar a 16,04 euros, con un avance del 2,59%, lo que le situó a 
la cabeza del Ibex. La resistencia en 16,40 es fuerte pero 
confiamos en que la supere con la vista en los 17,5 euros. 
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ENDESA Del 30-6-2017 al 27-3-2018

ENDESA Sube con fuerza 
Fue otro de los valores destacados el pasado sábado. Tras 
cinco sesiones consecutivas a la baja mostraba síntomas 
de querer girar al alza. Lo recomendamos como una inver-
sión tanto a corto como a medio plazo, con la condición de 
que no perdiera los 17 euros. Desde las puertas de esta cota 
giró al alza y ayer cerró a 17,59 euros, ganando el 2,18%. Pri-
mera resistencia en 18,20 y objetivo, a corto, en los 19 euros. 
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ENAGAS Del 16-06-17 al 27-03-18

ENAGÁS  En fase de recuperación 
Ayer evolucionó de menos a más: fue a cerrar a 21,63 euros, 
casi en el máximo de la jornada, con un avance del 2,03%. El 
valor está barato ya que el precio actual supone pagar sólo 
11,6 veces beneficios, un PER atractivo que le deja un buen 
recorrido al alza. Comprando en este momento, la rentabili-
dad por dividendo es del 6,56%. El objetivo: recuperar la co-
ta de los 23,5 euros. Mantener en cartera o añadir.

LOS CHARTS  por José Antonio Fernández Hódar
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Audax Renovables se 
dispara un 368% en marzo
FIEBRE POR LAS PEQUEÑAS EMPRESAS ‘VERDES’/  Es el valor más alcista de la Bolsa  
en el último mes y también en el año, junto a Solaria, otra empresa del sector.

C.R. Madrid 

Audax Renovables brilla con 
energía en la Bolsa española. 
En marzo se ha disparado un 
368% y en lo que va de año li-
dera las alzas del Indice Ge-
neral de la Bolsa de Madrid, 
con un avance del 581%. La 
inversión de 500 euros en la 
compañía a finales de febrero 
se ha convertido en más de 
2.300 euros (a 2,96 euros la 
acción) a cierre de ayer.  

La antigua Fersa, que vale 
en Bolsa cerca de 400 millo-
nes de euros, cotiza en su ni-
vel más alto desde 2008, y a 
pesar de su escalada todavía 
está lejos de los 8,8 euros a los 
que llegó en 2007, según los 
datos de Bloomberg. 

Audax encadenó ayer su 
décima subida, aupada por la 
superación de resistencias de 
análisis técnico importantes 
que también ha animado a los 
inversores de perfil especula-
tivo. La compañía gestiona 
una cartera de producción fo-
tovoltaica y eólica y ha recibi-
do un espaldarazo a su cotiza-
ción tras volver a beneficios 
en 2017. Ganó 7,3 millones de 
euros, frente a las pérdidas de 
31,6 millones del año anterior.  

Algunos gestores apuntan 
que este ciclo alcista en las re-
novables es el bueno, a dife-
rencia del de 2006, cuando 
estuvo impulsado por las sub-
venciones públicas. Según 
Auriga, ahora el sector de las 
energías renovables es renta-

ble por sí mismo y se ha de-
mostrado que es una alterna-
tiva viable. La compañía ha 
hecho un esfuerzo de conten-
ción de gastos importante y a 
finales de enero reestructuró 
su deuda. A esto se suman los 
rumores de que puede ser ob-
jeto de una opa por otra de las 
empresas del sector: Solaria, 
que en marzo sube un 61,19% 
y en 2018 un 182,82%.  

Pero la escalada en vertical 
de Audax hace que los exper-
tos alerten del peligro de una 
fuerte caída de la cotización. 
Se trata de un valor poco lí-
quido que cotiza a un precio 
bajo, lo que hace que sus osci-
laciones sean muy grandes. 

El sector  
Los inversores han apostado 
en marzo por otras compa-
ñías pequeñas de energías re-
novables como Solaria. Tam-
bién mejoró sus resultados en 
2017 al aumentar su beneficio 
un 87%, hasta los 15 millones. 
Sus bonos proyecto, con los 
que financia cada operación, 
le permiten tener una mayor 

capacidad de inversión.  
Otra alternativa para apostar 

por las renovables es Siemens 

Gamesa, que en marzo cae un 
2,41%. El fabricante de aeroge-
neradores sufrió en Bolsa en 
2017 tras dos revisiones a la ba-
ja de sus beneficios. En 2018 
sube un 11,72%  al conseguir va-
rios contratos en los últimos 
meses y tras presentar nuevo 
plan estratégico. Tiene poten-
cial alcista del 9,6%. Ayer cayó 
un 2,87%, hasta 15,85 euros. 

En cuanto a Acciona, su fi-
lial de renovables representa 
el 24% de sus ingresos. En 
marzo cae un 13,85% y un 
11,7% en 2018, pero está muy 
recomendada.

FUERTE TIRÓN BURSÁTIL
Audaz, en euros.

29 DIC 2017 27 MAR 2018
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Variación en Bolsa, en %

EN ELMES

EN ELAÑO

Audax Renov.

Biosearch

Solaria

Ercros

Ence

359,38

110,91

62,06

27,58

17,46

Los mejores valores del IGBM

Audax Renov.

Solaria

Biosearch

Ercros

MásMóvil

575

184,36

115,97

45,87

35,38

Capitalización: 420 mill. €
PER*: 57,14 veces
Revalorización (en%):

-31,6

7,3

LOS RESULTADOS En millones.

*Precio/beneficio por acción.

Día
Mes
2018

3,45
368
581

Los buenos 
resultados de Audax 
y Solaria y su escasa 
liquidez disparan    
las cotizaciones

Expansión. Madrid 

Testa Residencial realizará 
un contrasplit de una nueva 
acción por cada cien actuales 
en el marco de los trámites 
previos a su próxima salida a 
Bolsa, prevista para finales del 
próximo mayo o comienzos 
de junio, informa Europa 
Press. La Socimi (sociedad co-
tizada de inversión inmobilia-
ria) es la primera empresa de 
pisos en renta del país. 

En virtud de la operación, 
Testa dará a sus cuatro actua-
les accionistas, Santander, 
BBVA, Acciona y Merlin Pro-

perties, un nuevo título de un 
euro de valor nominal cada 
uno por cada cien acciones de 
las que poseen actualmente, 
de 0,01 euros de valor nomi-
nal cada una.  

La reciente junta extraordi-
naria de accionistas en la que 
se aprobó la salida a Bolsa de  
Testa también dio luz verde a 
una ampliación de capital por 
89 millones de euros con el fin 
de compensar a Merlín Pro-
perties por la decisión de re-
solver el contrato de asesora-
miento y gestión inmobiliaria 
que tenía desde su constitu-

ción en 2016 con esta firma. A 
pesar de este aumento de par-
ticipación en el capital la com-
pañía, Merlin Properties se 
mantiene como cuarto accio-
nista, por detrás de Santan-
der, que controla un 38,8%, de 
BBVA (26,9%) y de Acciona 
(21%).  

Testa ha cerrado una nueva 
compra de viviendas para au-
mentar su cartera de pisos en 
alquiler, con la que ya suma 
10.702 unidades. La firma en-
marca estas  operaciones en 
su estrategia de crecimiento, 
con la que ya figura como 
nuevo gigante inmobiliario. 

Testa Residencial es fruto 
de la fusión de Merlin con la 
rama de patrimonio de Me-
trovacesa a finales de 2016. 
Ambas partes acordaron se-
gregar la cartera de viviendas 
en una firma específica en ré-
gimen de Socimi.

Testa realiza un ‘contrasplit’ de sus títulos 
antes de su salida a Bolsa

La Socimi ultima su 
salto al parqué para 
finales del próximo 
mes de mayo o 
principios de junio
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PISTAS

M&G traslada 

cuatro fondos  

a Luxemburgo  

La gestora británica M&G  

ha fusionado cuatro fondos 

comercializados en España con 

subfondos de una Sicav 

luxemburguesa, en una medida 

que anunció hace meses la 

firma como consecuencia del 

Brexit. Los partícipes del M&G 

Dynamic Allocation Fund, el 

M&G European Inflation Linked 

Corporate Bond Fund, el M&G 

Income Allocation Fund y el 

M&G Prudent Allocation Fund 

tendrán que afrontar unos 

costes algo mayores, ya que en 

Luxemburgo hay un impuesto 

de suscripción anual del 

0,05%, o del 0,01% para 

inversores institucionales.  

Unicaja pagará un 

dividendo de 0,02 

euros el 10 de mayo 

Unicaja someterá a la 

aprobación de  su junta de 

accionistas del 26 de abril la 

distribución de un dividendo de 

0,02149 euros brutos por 

acción, que se hará efectivo el 

10 de mayo, y será el primero 

que pague desde que debutó 

en Bolsa el pasado 30 de junio. 

Esta retribución es un 17% 

superior a la cantidad 

satisfecha por el banco el año 

pasado. La entidad financiera 

subió ayer un 0,36%, hasta 1,4 

euros y se revaloriza un 7,15% 

en 2018. 

S&P mejora la  

perspectiva de la 

Bolsa de Londres 

La agencia de calificación 

financiera Standard & Poor’s 

(S&P) ha revisado la 

perspectiva crediticia de la 

gestora de la Bolsa de  Londres 

(LSE) desde estable hasta 

positiva. Considera que el 

operador bursátil se está 

beneficiando de la 

diversificación en segmentos 

de rápido crecimiento y que 

está bien posicionada para los 

cambios regulatorios y 

estructurales que pueden 

llegar.  

Cotización en euros.

Fuente: Bloomberg Expansión
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Hedge fund en el fragor de las opas

L
a expectación es enorme en la 
City ante el final mañana del 
plazo para aceptar la oferta pú-

blica de adquisición (opa) lanzada 
por Melrose Industries sobre GKN. 
Valorada en 7.400 millones de libras 
(8.430 millones de euros), se trata de 
la mayor opa hostil vivida en la Bolsa 
de Londres desde la que presentó 
Kraft en 2009 para comprar el fabri-
cante de chocolates Cadbury. 

Así como Cadbury es una marca 
popular, pocos británicos sabían de la 
existencia de GKN, compañía que 
produce componentes para aviones y 
automóviles, hasta la tensa batalla 
corporativa desatada después de que 
Melrose (un fondo que compra em-
presas industriales para reestructu-
rarlas y venderlas) anunciara sus in-
tenciones hace  un mes.  

Pero en los últimos días, el futuro 
de GKN se ha convertido en un asun-
to de primera plana en tabloides co-
mo el Daily Mail, que tiene en marcha 
una campaña contra la opa. Este pe-
riódico opina que la venta de GKN 
destrozaría un símbolo de la indus-
tria británica de defensa, que en el si-
glo XIX suministró balas de cañón a 
las tropas que luchaban contra Napo-
león y en la Segunda Guerra Mundial 
construyó los aviones Spitfire. 

Ante esta presión, el Gobierno bri-
tánico intervino ayer, pidiendo a 
Melrose que asegure el manteni-
miento del empleo, las fábricas, la se-
de y la cotización de GKN en Reino 
Unido si su opa logra la mayoría del 
capital. Melrose dice estar dispuesto 
a dar estas garantías por 5 años. 

En realidad, ni los lectores del 
Daily Mail ni el ministro de Industria 
van a decidir la suerte de GKN, que 
dentro de su plan de defensa de la 
opa promete vender su negocio de 
automoción a Dana y pagar 2.500 
millones de libras en dividendos. 

El resultado de la opa está en ma-
nos de los accionistas de GKN, y entre 
ellos destacan los hedge fund que en 

las últimas semanas han adquirido tí-
tulos de la empresa al calor de la opa. 
Ese tipo de fondos busca la máxima 
rentabilidad en el mínimo periodo de 
tiempo posible, y una de sus estrate-
gias habituales es entrar en el capital 
de compañías sometidas a ofertas en 
espera de mejoras del precio (algo 
que ha hecho Melrose). A veces, este 
método falla, como en Abertis, donde 
el pacto entre ACS y Atlantia dejó 
fuera de juego a los hedge fund. Se es-
tima que estos inversores, entre los 
que figuran Elliott Management, Da-
vidson Kempner, Empyrean Capital, 
PSquared, Oz Management, DE 
Shaw y Marshall Wace, suman un 
25% de GKN.  

Lo normal es que todos ellos acu-
dan a la opa de Melrose, para asegu-
rarse sus beneficios. Si es así,Reino 
Unido reabrirá el debate sobre el po-
sible endurecimiento en la normativa 
sobre opas hostiles, igual que sucedió 
tras la compra de Cadbury.  

Entonces, se discutió la posibilidad 
de dejar sin derechos de voto a los in-
versores que compraran acciones de 
una compañía cotizada durante un 
proceso de opa. Esta medida se des-
cartó, ya que sería compleja de apli-
car, crearía dos clases de accionistas y 
en muchas transacciones no tendría 
impacto, ya que las opas no dependen 
de votos en las juntas sino de la acep-
tación de la propuesta económica del 
oferente.  

La batalla por GKN puede poner 
otra vez sobre la mesa ese asunto, co-
mo vía para cortar las alas a los hedge 
fund El debate puede recrudecerse 
ya que hay otras posibles peleas hosti-
les en el horizonte en la Bolsa de Lon-
dres, tras las ofertas de International 
Paper por Smurfit Kappa y de 
Comcast por Sky. Además, una de las 
razones de Unilever para dejar Reino 
Unido y situar su sede en Holanda es 
que está más protegido ante las opas 
hostiles en este país. 

La cotización de GKN está en 431 
peniques, cerca del precio que plan-
tea Melrose, lo que parece indicar 
que el mercado espera el triunfo de la 
opa. Según Sandy Morris, analista de 
Jefferies, “el resultado va a ser ajusta-
do y es difícil de predecir. Ambas op-
ciones [aceptar la opa o seguir en 
GKN esperando los dividendos pro-
metidos] parecen buenas”.

La oferta de Melrose sobre GKN se resuelve mañana tras una dura batalla.
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H. Murphy/B. Thompson.  

Financial Times 

Algunos de los bufetes más im-
portantes del mundo estudian 
la forma de sacar rendimiento 
al boom del blockchain y las 
criptodivisas ofreciendo ase-
soramiento sobre ofertas ini-
ciales de monedas (ICO, por 
sus siglas en ingles) e inversio-
nes en la nueva tecnología, 
además de orientación para 
negociar con los reguladores, 
que se muestran escépticos so-
bre este asunto. 

Entre los despachos que 
ofrecen asesoramiento se en-
cuentran firmas de Reino Uni-
do, EEUU y Europa tan cono-
cidas como Clifford Chance, 
Allen & Overy, Latham & 
Watkins y Cooley. En una ICO 
las start up obtienen financia-
ción emitiendo tokens digitales 
a cambio de criptomonedas co-
mo el bitcoin. Los tokens se 

pueden utilizar para acceder a 
los servicios del emisor, aun-
que también se pueden vender.  

La popularidad de las ICO 
se ha disparado en el último 
año, coincidiendo con el au-
mento de sus precios. En 2017 
hubo ICO de más de 200 crip-
tomonedas que recaudaron 
3.900 millones de dólares a 
nivel mundial, según la pági-
na web CoinSchedule. Y en lo 
que va de 2018 se han conse-
guido más de 4.700 millones 
con unas 150 ICO. 

Numerosos inversores han 
perdido dinero en estafas re-
lacionadas con estas ofertas, 
mientras que otras ICO se 
han vinculado a actividades 
ilícitas como el blanqueo de 
dinero. Además, según la pá-
gina web bitcoin.com, el 46% 
de las ICO que hubo el año 
pasado no tuvieron éxito. 

A pesar de estos riesgos, mu-

chos grandes bufetes de abo-
gados están asesorando a em-
presas sobre ICO con el objeti-
vo de ser las pioneras en el 
mercado en aprovechar este 
boom. Uno de ellos es Allen & 
Overy, que está llevando el ase-
soramiento de 15 ICO, aunque 
ha rechazado muchas más so-
licitudes por diversas razones. 

Las tarifas legales para las 
ICO suelen ser muy inferiores 
a las de una OPV normal por-
que muchas monedas digita-
les representan el acceso fu-
turo a un servicio o a un pro-
ducto y no un valor financiero 
y las empresas requieren me-
nos asesoramiento legal. Otro 
motivo es que muchas start 

up no tienen el dinero sufi-
ciente para pagar las elevadas 
tarifas legales por adelantado. 

Los bufetes también aseso-
ran a bancos y fondos priva-
dos que quieren invertir en 
criptomonedas o en empre-
sas que crean aplicaciones ba-
sadas en la tecnología subya-
cente del blockchain. 

A los abogados se les con-
trata para ver si una ICO entra 
dentro de una jurisdicción y 
para hacer análisis legales en 
profundidad de este tipo de 
operaciones. También anali-
zan las futuras aplicaciones 
legales del blockchain. La es-
peranza es que el blockchain 
se pueda utilizar para auto-
matizar contratos, reducir 
documentación, eliminar in-
termediarios en operaciones 
financieras y otros aspectos. 

 
Opinión / Página 47

Los grandes bufetes intentan sacar partido  
al ‘boom’ de las emisiones de criptodivisas

ALTIBAJOS
Cambio Bitcoin/dólar, en dólares

Fuente: Bloomberg Expansión
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La inversión 
pendiente del 
devenir de Basf

DE COMPRAS POR EL MUNDO  por Carmen Ramos

S
e dice que un motivo 
por el que Spotify 
quiere eludir el pro-

cedimiento normal en su sa-
lida a Bolsa es su deseo de 
ofrecer sus previsiones para 
este año. No todos los res-
ponsables financieros son 
partidarios de esta medida. 
En el peor de los casos, obli-
ga a las empresas a recortar 
gastos para cumplir los ob-
jetivos y contentar a Wall 
Street.  

En el sector tecnológico sí 
prefieren las previsiones. La 
estricta normativa con res-
pecto al periodo de silencio 
de las OPV puede resultar 
fastidiosa; de hecho, los 
banqueros de Facebook tu-
vieron problemas antes del 
debut de la red social en Bol-
sa en 2012 por informar a los 
analistas sobre sus perspec-
tivas. 

 Aunque lo que se preten-
de es captar más financia-
ción, la Comisión del Mer-
cado de Valores (SEC) quie-
re evitar la difusión de infor-
mación que puede llevar a 
las empresas a inflar sus 
previsiones. Spotify ha op-
tado por una cotización di-
recta, prevista para la próxi-
ma semana.  

Es probable que el servi-
cio de música en streaming 
tenga especial interés por 
anunciar sus previsiones 
para despejar las dudas so-
bre su rentabilidad. Estas 
apuntan a un margen bruto 
de entre el 23 y el 25% para 
2018, un buen dato, ya que la 
cifra siempre ha estado por 
debajo. El año pasado, se si-
tuó en el 21%.  

No obstante, no queda 
claro si esto será suficiente. 
Sin duda, al sector musical 
le interesa que a Spotify le 
vaya bien para evitar estar 
sometido a un monopolio 
de Apple. No obstante, este 
mismo argumento se utilizó 
en defensa de Pandora, la 
plataforma de música en 
streaming, que lleva una dé-
cada sufriendo pérdidas. El 
valor de mercado de Pando-
ra está un 85% por debajo de 
su máximo.   

Es probable que algunos 
inversores estén satisfechos 
con la disposición de Spotify 
a ofrecer datos; en este caso, 
lo prudente sería esperar a 
conocerlos. 

Rentabilidad real de 
los bonos de EEUU 

P
ara los mercados 
crediticios, la pala-
bra real implica una 

prima sobre las previsiones 
de inflación. Las políticas 
monetarias flexibles reduje-
ron esa prima. Ahora, la ren-
tabilidad del bono público 
estadounidense ha empeza-
do a cubrir de nuevo las ex-
pectativas inflacionistas. Es 
probable que la rentabilidad 
real aumente considerable-
mente. Estos bonos siguen 
ofreciendo poca o ninguna 
protección frente a futuras 
subidas de los precios. La 
mayoría de inversores a lar-
go plazo quiere rendimien-
tos que excedan el aumento 
de éstos. Desde septiembre, 
los bonos del Tesoro a cinco 
años han empezado a ofre-
cer un rendimiento real po-
sitivo, el mayor desde el año 
2010. 

Pese a todo, los tipos de 
interés reales en bajos valo-
res positivos no causarán 
demasiado malestar en los 
mercados. La intervención 
de los bancos centrales 
comprando deuda pública y 
corporativa ha respaldado 
los precios de los bonos pú-
blicos, influyendo en todos 
los tipos de bonos y présta-
mos. Frente a la rentabili-
dad real de más del 2% de 
los bonos del Tesoro a cinco 
años antes de los dos últi-
mos mercados bajistas, un 
0,5% no tiene nada de espe-
cial, y podría aumentar sus-
tancialmente. Pese a ello, es 
probable que la renta varia-
ble no empiece a resentirse 
de verdad hasta 2019.

Spotify: los datos 
darán la clave

LEX COLUMN
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Daniel Ek, consejero delegado 

de Spotify.

Vinci espera tener más trabajo
La compañía francesa de 
construcción y concesiones  
está a la espera de que el Go-
bierno galo comience a redu-
cir su participación en deter-
minadas empresas públicas.  
En concreto, en Aeropuertos 
de París, Engie, EDF y la com-
pañía francesa que controla el 
tema del juego. Tiene fácil ga-
nar la concesión de diversas 
obras públicas y está muy 
bien posicionada para que-
darse con las participaciones 
en los aeropuertos de París 
que el Estado ponga a la ven-
ta.  

Sin embargo, estas buenas 
perspectivas de futuro y unas 
sólidas cuentas en el pasado 
año, no impidieron que los in-
versores se sumaran a las ven-
tas de febrero y que el valor 
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perdiera los 85 euros y su di-
rectriz alcista. Bajó hasta los 
78 euros y se ha aferrado al so-
porte de los 79 euros. Ayer  su-
bió un 2,35%, para situarse en 

los 79,98 euros y su aspecto 
técnico invita a pensar que 
puede consolidar sobre los 
80,3 euros y girar al alza. 
Mantener y comprar en 82. 

Google sufre la  
crisis de Facebook
RETOS/ Ha perdido el segundo puesto entre las empresas 
más valiosas de Wall Street y se ve amenazada por Microsoft.

C. Ruiz de Gauna. Nueva York 

La crisis de Facebook sobre 
su modelo de negocio tras ha-
cerse público el escándalo de 
la fuga de datos de 50 millo-
nes de usuarios también está 
afectando a Google, habitual-
mente en el ojo del huracán 
por cuestiones relacionadas 
con la privacidad. 

La polémica de Facebook 
ha implicado investigaciones 
masivas y ha puesto en entre-
dicho a la mayor parte del sec-
tor tecnológico, cuyas empre-
sas más representativas ga-
nan miles de millones de dó-
lares gracias a la información 
de sus usuarios que compar-
ten con, por ejemplo, posibles 
anunciantes. 

La situación ha roto con la 
evolución alcista de Aplpha-
bet, la matriz de Google, en 
Bolsa. Sus acciones acumulan 
caídas en lo que va de año has-
ta poco más de 1.000 dólares 
por acción. El gigante de In-
ternet está a punto de perder 
los 700.000 millones de dóla-
res de capitalización y ha per-
dido el segundo puesto entre 
las empresas más valiosas de 
Wall Street. En su lugar, se ha 
situado Amazon, que vale ya 
724.000 millones de dólares. 

Aunque Amazon también 

se beneficia de la informa-
ción que recibe de sus usua-
rios, cuenta con un modelo 
de negocio diversificado que 
parece convencer más a los 
inversores. 

Además, Google también 

está viéndose amenazada por 
Microsoft por valoración en 
Bolsa. Apenas 10.000 millo-
nes de dólares separan a am-
bas compañías. 

Los analistas, pese a todo, 
creen que Google sigue te-
niendo potencial. La media 
de 45 expertos del mercado 
que siguen a la compañía 
consultados por 4Traders le 
da al valor un precio objetivo 
de 1.273 dólares por acción, lo 
que implicaría una subida de 
más del 25%

Larry Page, consejero delegado de Alphabet.
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Schneider 
Electric  
sube con el 
respaldo  
de HSBC

C.R. Madrid 

Las acciones de Schneider 
Electric terminaron ayer entre 
las mejores del Euro Stoxx 50 
animadas por la mejora de va-
loración por parte de HSBC. 

Los analistas de la firma 
han incrementado el precio 
objetivo del fabricante de pro-
ductos de energía eléctrica 
desde 80 hasta 88 euros por 
acción y aconsejan comprar 
acciones de la compañía, por 
sus buenas perspectivas. El 
valor tendría así un potencial 
de revalorización de más del 
24%. El consenso del merca-
do limita su recorrido hasta 
los 80 euros. 

El optimismo de HSBC hi-
zo que las acciones de 
Schneider subieran ayer un 
2,09%, hasta los 70,28 euros, 
poniendo así fin a cuatro se-
siones consecutivas a la baja. 
La compañía se deja un 
0,82% en lo que va de año. 

Schneider Electric obtuvo 
un beneficio récord en 2017 
de 2.150 millones, impulsada 
por la aceleración de las ven-
tas y el aumento de la pro-
ductividad y la eficiencia.  

El valor tiene recomenda-
ciones de compra del 62% de 
las firmas que siguen la com-
pañía y ninguna aconseja 
vender. Cuenta con un reco-
rrido alcista a 12 meses del 
13,8%.

Los analistas 
calculan que 
Alphabet tiene  
un potencial de 
subida del 25%

El grupo químico alemán cerró 

2017 con unos magníficos 

resultados en el área de 

productos químicos  básicos. 

El resultado operativo creció 

un 35,8%, hasta los 8.522 

millones de euros, y  

la facturación creció un 12%. 

Sin embargo, la compañía se 

muestra muy prudente 

respecto al ejercicio actual y 

los inversores pendientes de la 

operación con Bayer. Basf se 

quedará el grueso del negocio 

de semillas de Bayer por 5.900 

millones de euros. A priori, 

parece una buena operación, 

dada la rentabilidad del mismo, 

pero las acciones de Basf han 

seguido bajando. No 

venderíamos, pero, para entrar 

esperaríamos a que gire al alza. 
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EL GOBIERNO APRUEBA EL PRESUPUESTO DE 2018

Pensionistas y funcionarios, los más 
beneficiados por los Presupuestos
PRESENTACIÓN DE LAS CUENTAS/  El Consejo de Ministros aprueba el proyecto presupuestario para 2018, que incluye una subida 
del 3% en las pensiones mínimas y de viudedad y un incremento del 1,75% en el salario de los empleados públicos.

I. Bolea/M. Serraller. Madrid 
El Consejo de Ministros ex-
traordinario celebrado ayer 
aprobó el proyecto de Presu-
puestos para 2018, cuya en-
trada en vigor queda a expen-
sas de que el Ejecutivo consi-
ga una mayoría suficiente en 
el Congreso de los Diputados. 
Un acuerdo que permitiría 
“fortalecer la confianza e im-
pulsar el crecimiento econó-
mico”, destacó ayer Íñigo 
Méndez de Vigo, ministro 
portavoz del Gobierno, para 
pedir la aprobación de unas 
Cuentas cuya presentación se 
ha retrasado seis meses debi-
do a la situación en Cataluña.   

Para sortear el actual blo-
queo político y sumar apoyos,  
los Presupuestos de 2018 son 
los más expansivos desde que 
Mariano Rajoy asumió la pre-
sidencia del Gobierno. Esto es 
posible gracias al elevado rit-
mo de crecimiento económi-
co  –el Ministerio de Econo-
mía ha elevado la previsión de 
PIB para este año hasta el 
2,7%–, que permitiría superar 
el máximo de recaudación 
conseguido antes del estallido 
de la crisis. El Ejecutivo cuen-
ta con que este récord de in-
gresos le permita cumplir con 
el objetivo de déficit acordado 
con Bruselas para este año 
(2,2%) a la vez que aprueba 
numerosas medidas de estí-
mulo destinadas a colectivos 
clave.  

Pensionistas 

La fuerte presión social ha 
provocado que los pensionis-
tas sean uno de los grupos 
más beneficados si finalmen-
te se aprueban las Cuentas. El 
Gobierno anunció ayer que a 
esta partida se destinarán 
1.000 millones adicionales, 
con los que cerca de 6 millo-
nes de pensionistas se benefi-
ciarán de una subida superior 
al 0,25% que marca el Índice 
de Revalorización introduci-
do por el Ejecutivo para ga-
rantizar la sostenibilidad del 
sistema a medio plazo. 

Considerablemente supe-
rior, del 3%, será la revaloriza-
ción en la cuantía de las pen-
siones mínimas; una medida 
de la que según los cálculos 

Román Escolano, ministro de Economía; Íñigo Méndez de Vigo, portavoz del Gobierno, y Cristóbal Montoro, ministro de Hacienda; ayer en la 
rueda de prensa posterior al Consejo de Ministros.

E
fe

del Gobierno se beneficiarán 
cerca de 2,4 millones de pen-
sionistas. En este mismo por-
centaje aumentarán las pen-
siones no contributivas, lo 
que beneficiará a otras 
450.000 personas. 

En un segundo escalón se 
sitúan los 1,5 millones de pen-
sionistas que cobran hasta 
9.800 euros al año, que disfru-
tarán de una subida del 1,5%; 
mientras que para aquellos 
que perciben entre 9.800 y 
12.040 euros anuales, el incre-
mento será del 1%. Además, 
cerca de medio millón de per-

sonas se beneficiará por la su-
bida de dos puntos –del 52% 
al 54%– en la base reguladora 
de la prestación de viudedad. 

La decisión de subir estas 
pensiones es “un proyecto del 
Gobierno”, defendía ayer 
Cristóbal Montoro, recordan-
do el compromiso asumido 
por Rajoy en el Congreso. El 
titular de Hacienda se limitó a 
“dar la bienvenida a los socios 
parlamentarios”, con lo que 
intentó reducir el papel de Al-
bert Rivera, líder de Ciudada-
nos, que el pasado lunes in-
tentó adelantarse al Ejecutivo 

anunciando que la subida se-
ría del 2%.  

Funcionarios 

Las Cuentas presentadas ayer 
también recogen el primer 
tramo de la subida salarial 
pactada entre Hacienda y los 
sindicatos para los tres próxi-
mos años, en los que podrían 
alcanzar un total acumulado 
del 8,79%. El incremento es-
tablecido para 2018 es de un 
fijo del 1,75%.   

La subida se aplicará de ma-
nera automática al sueldo del 

más de medio millón de fun-
cionarios que trabajan en la 
Administración General del 
Estado. Probablemente bene-
ficie también a los 1,3 millones 
que trabajan en las comunida-
des autónomas y al medio mi-
llón de los ayuntamientos, 
pues el porcentaje acordado 
por Hacienda suele servir de 
base para la negociación de sus 
respectivas subidas. Éstas po-
drían llegar a rebasar el 1,75%, 
siempre que la Administra-
ción correspondiente no in-
cumpla la regla de gasto ni los 
objetivos de déficit y deuda.    

Las consecuencias de una 
subida tan elevada a un total 
de 2,5 millones de empleados 
públicos ha provocado las crí-
ticas de, entre otros, el Banco 
de España, que considera que 
con este acuerdo está “en ries-
go” cumplir con el objetivo de 
déficit. Sin embargo, el minis-
tro Montoro defendía ayer el 
pacto esgrimiendo que el cre-
cimiento económico no pue-
de llegar a los funcionarios 
“por otra vía que no sea la ren-
ta pública”. 

Los Presupuestos iniciarán 
además la senda de la equipa-

Pensiones mínimas                                                                                          3                        2.400.000 

Pensiones no contributivas                                                                          3                          450.000 

Hasta 700 € (9.800 € al año)                                                                    1,5                       1.500.000 

De 700 € a 860 € (12.040 € al año)                                                         1                           880.000 

Base reguladora pensión de viudedad (de 52% al 54%)                 2                          500.000 

Reducción IRPF 12.000 €–18.000 €                                                        –                        1.000.000 

TOTAL  

BENEFICIARIOS                                                                                                  –                      6.730.000

Beneficiarios

LAS SUBIDAS DE PENSIONISTAS Y FUNCIONARIOS

Subidas en % Acumulado202020192018

FIJO (2018 incluye parte variable  

por PIB igual o superior al 3,1%)                              1,75            2,25             2,00                   6,1 

    PIB igual o superior al (3,1%/2,5%/2,5%)     1,75             2,50              3,00                   7,42 

     Fondos adicionales (0,20%/0,25%/0,30%)     1,95               2,75                3,30                      8,21 

Total anual escenario de mínimos  

(fijo más fondos adicionales)                                    1,95            2,50            2,30                 6,90 

    0,55% adicional cumplimiento  

    de déficit en 2020                                                  No aplica   No aplica    No aplica         No aplica 

TOTAL anual escenario de máximos                       1,95            2,75             3,85                 8,79

Concepto

Las pensiones mínimas  

y de viudedad subirán  

muy por encima del 1,5% 

que se prevé que lo haga  

el IPC, lo que les permitirá  

ganar poder adquisitivo.

3%
pensionistas

LAS CIFRAS 
CLAVE

El salario que reciben  

los empleados públicos 

aumentará un 1,75% este 

año. En 2019 podría subir 

hasta un máximo del 

2,75% mientras que  

el incremento máximo  

en 2020 es del 3,85%.

1,75%
funcionarios

Las transferencias desde 

la Administración central 

a los entes territoriales se 

incrementarán en 4.244 

millones de euros,  

siendo las comunidades 

autónomas las 

principales beneficiadas.

4.244
CCAA y 
ayuntamientos
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ración salarial de la Policía 
Nacional y la Guardia Civil 
con sus homólogos autonó-
micos, para lo que este año se 
incrementará en 600 millo-
nes el gasto en retribuciones.  

Autonomías y 
ayuntamientos   
Las transferencias del Estado 
Central a las Administracio-
nes territoriales se incremen-
tarán hasta alcanzar un total 
de 123.246 millones de euros. 
Las grandes beneficiadas se-
rán las comunidades autóno-
mas, que recibirán 4.020 mi-
llones más que el año pasado, 
un incremento del 4%. La su-
bida será más reducida –del 
1,2%, 224 millones– para los 
ayuntamientos, que sin em-
bargo han recibido  la autori-
zación de Hacienda para re-
invertir los más de 6.000 mi-
llones de superávit que consi-
guieron el año pasado.  

Además, aquellas Adminis-
traciones que hayan cumpli-
do con sus objetivos de déficit, 
deuda y gasto podrán reponer 
hasta el 100% de sus emplea-
dos, teniendo también una 
bolsa adicional del 8% para 
los sectores considerados 
prioritarios. Pese a la crisis, 
España tiene 30.000 funcio-
narios más que en 2007, sien-
do las comunidades autóno-
mas las que más han aumen-
tado su plantilla, según un es-
tudio del Banco de España.  

Rentas medias 
Aproximadamente 3,5 millo-
nes de contribuyentes con ren-
tas medias y bajas se beneficia-
rán de las rebajas en el IRPF, 
cuyo importe total Hacienda 
cifra en 2.000 millones de eu-
ros. El umbral de tributación se 
elevará de los 12.000 euros bru-
tos actuales hasta los 14.000, 
como recogía el acuerdo firma-
do entre el Gobierno y Ciuda-
danos para la aprobación de las 
Cuentas. Asimismo, se incre-
mentará la  reducción en las 
rentas del trabajo hasta los 
18.000 euros de salario bruto 
(ver información adjunta).   

Familias 
Las familias serán las otras 
grandes beneficiadas de la re-
ducción en el IRPF, pues se des-
contarán 1.000 euros anuales 
por gastos de guardería y otros 
1.200 millones por el cuidado de 
los cónyuges con discapacidad. 
Además, las familias numerosas 
recibirán una deducción de 600 
euros adicionales por cada hijo, 
a partir del cuarto. 
 
Editorial / Página 2

Rebaja del IRPF a 3,5 millones de 
contribuyentes y ayudas a las familias
COSTE DE 2.000 MILLONES/  Se eleva el umbral de tributación a 14.000 euros, se reduce la tarifa 
a contribuyentes con ingresos de hasta 18.000 euros y se crean tres impuestos negativos.

Mercedes Serraller. Madrid 

Tres millones y medio de con-
tribuyentes se beneficiarán de 
la rebaja del IRPF que inclu-
yen los Presupuestos de 2018, 
entre ellos, un millón de pen-
sionistas. Así lo anunció ayer 
el ministro de Hacienda, Cris-
tóbal Montoro, en la rueda de 
prensa posterior al Consejo 
de Ministros en el que el Go-
bierno dio luz verde a los Pre-
supuestos y los remitió al 
Congreso, donde entrarán el 
próximo 3 de abril. Esta reba-
ja de impuestos costará al Es-
tado 2.000 millones de euros 
y se compone de tres medi-
das: se eleva el mínimo exento 
de tributación de 12.000 a 
14.000 euros, se incrementa 
la deducción de rendimientos 
del trabajo para contribuyen-
tes con ingresos de hasta 
18.000 euros, y se crean tres 
impuestos negativos. 

L Umbral de tributación. El 
mínimo exento de tributa-
ción, que actualmente se co-
rresponde con un salario bru-
to de 12.000 euros anuales 
tras la reforma fiscal de 2015, 
sube hasta los 14.000 euros. 
Esta medida también impacta 
en los pensionistas. 

L Rendimientos del trabajo. 
Se incrementa la reducción 
por rendimientos netos del 
trabajo para los salarios brutos 
entre 14.000 y 18.000 euros, 
iniciativa de la que también se 
benefician los pensionistas. 
Actualmente la reducción por 
rendimientos del trabajo es de 
2.000 euros y, para contribu-
yentes con rendimientos igua-
les o inferiores a 11.250 euros 
es de 3.700 euros y, entre 
11.250 y 14.450 euros, los 3.700 
euros se van reduciendo. La 
medida incrementará estas 
reducciones para el tramo que 
media entre 14.000 y 18.000 
euros, pero aún no se ha deta-
llado cuánto. Montoro con-
cretó ayer que la rebaja del 
IRPF se realiza en el tramo es-
tatal y que no tiene ninguna in-
cidencia en el tramo autonó-
mico, aunque dio por hecho 
que la medida será criticada 
por algunas comunidades, 
que argumentarán que la re-
baja estatal puede reducir las 
transferencias. 

L Impuestos negativos. Se 
crean dos nuevos cheques: 
uno sobre natalidad y otro 
de guardería. En lo relativo a 
la natalidad, la deducción de 
1.200 euros anuales se incre-
menta en 600 euros por cada 
hijo en las familias que ten-
gan la condición de numero-
sa. Se aplicará a partir del 
cuarto hijo inclusive. Res-
pecto al nuevo cheque de 
guardería, permitirá la de-
ducción de hasta 1.000 euros 
por año para las madres tra-

bajadoras por gastos de 
guardería de niños entre 0 y 
3 años. Respecto a los actua-
les cheques familiares, se 
amplían para incluir una 
nueva deducción de 1.200 
euros anuales por cónyuge 
por discapacidad. Montoro 
explicó ayer que los otros 
dos impuestos negativos que 
se habían anunciado de mo-
mento no se van a activar. Se 
trata de un cheque negocia-
do con Ciudadanos para fa-
milias con mayores a su car-

go y de la prima fiscal para 
pensionistas que anunció el 
propio ministro para contri-
buyentes “de edad muy 
avanzada”. Según Montoro, 
finalmente a los pensionistas 
se les ha preferido mejorar 
en la propia subida de las 
pensiones. El ministro de 
Hacienda no descartó reto-
mar estas deducciones en el 
futuro. Fuentes de Hacienda 
apuntaron que podría ser en 
las enmiendas parciales a los 
Presupuestos. 

L Impuesto sobre Socieda-
des. El ministro descartó que 
vaya a revertirse la subida de 
los pagos fraccionados en el 
Impuesto sobre Sociedades 
que lanzó el Gobierno en oc-
tubre de 2016 y que entonces 
se aseguró que se eliminaría 
cuando el déficit baje del 3%. 
Pero sí dijo que va a haber 
“modificaciones puntuales” 
en el Impuesto. El Gobierno 
prevé quitar los pagos fraccio-
nados a los fondos de capital 
riesgo (ver EXPANSIÓN del 
23 de marzo). 

L IVA del cine. El tipo de gra-
vamen de IVA aplicable al ci-
ne baja del 21% actual al 10%, 
el mismo que ya se aplica a los 
espectáculos en directo desde 
la entrada en vigor de los Pre-
supuestos Generales de 2017. 
Montoro subrayó que la in-
tención del Gobierno es que la 
rebaja se traslade “a los con-
sumidores” y que no sirva pa-
ra incrementar los márgenes 
de los empresarios del sector. 

L Impuesto sobre el Patri-
monio. Montoro confirmó 
que los Presupuestos inclu-
yen la reactivación del Im-
puesto de Patrimonio duran-
te 2018, según está previsto en 
la financiación autonómica. 

L Financiación autonómica. 
El ministro llamó de nuevo al 
PSOE a negociar la reforma 
de la financiación autonómi-
ca. Preguntado por si estaba 
dispuesto a pactar con los so-
cialistas la supresión del prin-
cipal de la deuda autonómica,  
se mostró proclive a negociar 
una reestructuración, no a 
“perdonar” la deuda, lo que 
facilitará que las regiones 
puedan financiarse en los 
mercados.   

 L Procedimiento de déficit 
excesivo. Montoro afirmó 
que España saldrá “con toda 
seguridad” este año del pro-
cedimiento de déficit excesi-
vo, ya que reducirá su déficit 
por debajo del 3% e intentará 
cumplir el 2,2%. El ministro 
aseguró que hay tiempo para 
lograr el apoyo para los Presu-
puestos, “un mes largo”, dado 
que el debate a la totalidad 
tendrá lugar a finales de abril.

1. INGRESOS TRIBUTARIOS (antes  

de cesión a entes territoriales)*                                        200.963                          198.100                                 210.015                             4,5                6,0 

    IRPF                                                                                                 78.027                               77.038                                     82.056                               5,2                  6,5 

    Sociedades                                                                                  24.399                               23.143                                      24.258                             -0,6                  4,8 

    IVA*                                                                                                  67.463                                67.797                                       71.575                               6,1                  5,6 

    IIEE                                                                                                   20.770                              20.308                                       21.612                               4,1                  6,4 

    Otros ingresos Tributarios                                                    10.304                                  9.814                                       10.515                               2,0                  7,1 

2. INGRESOS TRIBUTARIOS (después  

    de cesión a entes territoriales)*                                      113.830                          109.720                                   117.814                             3,5                7,4 

3. INGRESOS NO TRIBUTARIOS                                               19.225                            25.458                                   23.493                           22,2               -7,7 

4. TOTAL INGRESOS No Financieros (2+3)  

    (después de cesión a Entes Territoriales)*                133.055                           135.178                                 141.307                             6,2                4,5 

(*) Sin efecto SII                                                                                                                                                                                                                                                                       Fuente: AEAT, IGAE, MINHAFP

INGRESOS NO FINANCIEROS DEL ESTADO 
En millones de euros

b (%)Presupuesto 2017 Recaudación 2017

(3) (2)(3) (1)(1) (2)

Presupuesto 2018

(3)Concepto

M. S. Madrid 

El Gobierno espera obtener 
unos ingresos tributarios de 
210.015 millones de euros 
este año, un 6% más que lo 
recaudado en 2017, y que 
supone un máximo históri-
co, por encima de los 
200.676 millones que se lo-
graron en 2007. 

Los ingresos previstos en 
el IRPF ascienden a 82.056 
millones, un 6,5 % más de lo 
efectivamente recaudado 
en 2017; en el Impuesto so-
bre Sociedades, 24.258 mi-
llones, un 4,8% más; en el 
IVA, 71.575 millones, un 
5,6% más, y en Impuestos 

Especiales, 21.612 millones, 
un 6,4% más. 

El ministro de Hacienda, 
Cristóbal Montoro, defen-
dió que estas previsiones 
van en línea con la de creci-
miento económico y con la 
evolución de los salarios, ya 
que se espera que suban a 
medida que se consolida la 
recuperación y se reduce la 
tasa de desempleo. 

Los ingresos tributarios 
ascendieron en 2017 a 
198.101 millones de euros, 
un 6,4% más que en 2016, 
aunque quedaron por de-
bajo del objetivo de superar 
el récord de 2007 y de la 

previsión de 200.963 millo-
nes y fueron inferiores a lo 
presupuestado en IRPF y 
Sociedades.  

Montoro apuntó que es-
tas previsiones, el límite de 
gasto y el objetivo de déficit 
del 2,2% son coherentes 
con la bajada en el IRPF, y 
señaló que es la inversión 
privada la que reporta la 
“auténtica” creación de em-
pleo. Según Montoro, aun-
que no se acierte en “todos 
los parámetros”, ha habido 
“bastante acierto” en la esti-
mación de ingresos tributa-
rios, lo que pidió que se le 
reconozca.

Una recaudación récord  
para reducir el déficit al 2,2%
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EL GOBIERNO APRUEBA EL PRESUPUESTO DE 2018

La inversión en infraestructuras sube 
un 16,5%, hasta los 8.748 millones
1.200 MILLONES MÁS QUE 2017, PERO 1.000 MILLONES MENOS QUE  2016/  La obra pública mejora, pero no despega.  
Gran parte de las nuevas inversiones se destinará al Corredor Mediterráneo, con 572 millones más.

Juanma Lamet. Madrid 
Al contrario de lo que suele 
hacer, el Ministerio de Ha-
cienda reveló ayer cuánto su-
birá la inversión del Estado en 
infraestructuras en 2018, an-
tes de presentar los Presu-
puestos en el Congreso. El he-
cho diferencial puede ser la 
fuerte subida que contempla 
el proyecto de ley. De los 
7.540 millones de euros de 
2017 se pasaría a 8.748 este 
año. Son 1.208 más, pero se 
trata de la tercera peor cifra 
desde antes de la crisis. En es-
tos Presupuestos ha primado 
el gasto social antes que el 
gasto público.  

Se trata de una subida del 
16,5%, la mayor, en términos 
relativos, desde antes de la 
crisis. Sin embargo, semejan-
te subida se debe a que el año 
de comparación, 2017 vino 
marcado por las apreturas 
presupuestarias de un ejerci-
cio con cuentas prorrogadas, 
en el que se hizo tabla rasa y 
no se ejecutaron todas las in-
versiones pendientes de 2016. 
Éste sí debería ser el año de 
comparación de las Cuentas 
de 2018. En aquellos Presu-
puestos la inversión en obras 
públicas ascendió a 9.491, 
1.014 millones más que lo pro-
yectado para este año. De esta 
forma, la inversión de 2018 se-
rá –de aprobarse las Cuentas– 
un 7,8% inferior a la de 2016. 
Y, por cierto, un 60% inferior 
a la de 2009. 

Hay que recordar que el 
año pasado la inversión públi-
ca fue, a falta de datos definiti-
vos, similar a la 2016, y en ese 

año ascendió al 1,9% del PIB, 
la cifra más baja de los últimos 
50 años, según la serie históri-
ca del Banco de España. 

En todo caso, el sector de la 
obra pública contará con 
1.208 millones más que el año 
pasado, más de una décima de 
PIB, lo cual es una señal de 
que se han acabado los años 
de recortes en infraestructu-
ras, según el PP. “A partir de 
ahora habrá más presupues-
to”, asegura un dirigente po-
pular. 

Para los representantes del 
sector, el aumento es insufi-
ciente. Juan Lazcano, presi-
dente de la Confederación 
Nacional de la Construcción, 
asegura: “Esta subida respec-
to del 2017 es bienvenida, pe-
ro es insuficiente, si la cifra se 
compara con 2016, ya que 
2017 no es un año de referen-
cia, por cómo se elaboró ese 
Presupuesto, con una muy 
mala ejecución del de 2016 
cuyos fondos no invertidos no 
se incorporaron al 2017”. Es 
decir, esos 1.208 millones “no 
dan para recuperar el tiempo 
perdido”.  

“Si se quiere pagar el bie-
nestar, o se recurre a la cola-
boración público-privada y al 
pago por uso, o no se va a con-
seguir pagar un gasto social 
que va claramente en aumen-

to”, reflexiona Lazcano.  

Corredor Mediterráneo 
La mayor parte de las nuevas 
inversiones se destinará al 
Corredor Mediterráneo, con 
un foco especial en Cataluña. 
En concreto, la financiación 
de este eje ferroviario aumen-
tará un 80%, con 572 millones 
de euros adicionales. El mi-
nistro de Fomento, Íñigo De 
la Serna, ha anunciado re-
cientemente que se realizarán 
varias mejoras en la red ferro-
viaria catalana, así como una 

ampliación del aeropuerto de 
El Prat. El Gobierno también 
tendrá que cumplir con los 
compromisos adquiridos con 
el PNV para el desarrollo de la 
“Y” vasca, que llevará la alta 
velocidad a la comunidad. 

Por otro lado, hay que tener 
en cuenta que el Gobierno de-
be pagar entre 1.400 millones 
y 1.700 millones de euros este 
año por la Responsabilidad 
Patrimonial de la Administra-
ción en las autopistas radiales 
quebradas. De esta cifra, Fo-
mento prevé recuperar entre 

700 millones y 1.000 millones 
de euros en concepto de reli-
citaciones, de manera que es-
te año puede invertir menos y 
su gasto presupuestario no 
avanzará.  

Esto frena el avance de la 
inversión estatal total en in-
fraestructuras, que aun así 
crece con fuerza por el tirón 
de los ayuntamientos y las co-
munidades autónomas, que 
avanzarán por encima de los 
1.000 millones de euros, se-
gún las estimaciones guber-
namentales.

La patronal 
afirma que los 
Presupuestos 
se olvidan de 
las empresas

M.V. Madrid 
“Aunque el Gobierno cita a la 
actividad empresarial y su es-
fuerzo inversor como verda-
deros motores de la recupera-
ción, son los grandes olvida-
dos en cuanto a las medidas 
anunciadas”. Así expresó ayer 
la patronal CEOE su discon-
formidad con el primer avan-
ce de los Presupuestos de 
2018, que aprobó el Consejo 
de Ministros. 

Los empresarios conside-
ran que las cuentas del Reino 
“apuntan un claro sesgo de 
momento político, basado en 
un incremento del gasto, apo-
yado en una sobreestimación 
de las previsiones de ingre-
sos”. CEOE se refiere así a los 
anuncios del Ejecutivo de au-
mentar las pensiones más ba-
jas entre un  1 y un 3%; la reba-
ja del Impuesto sobre la Renta  
a los salarios más bajos o la su-
bida en un 1,75% del sueldo de 
los funcionarios, entre otras 
muchas medidas. 

La patronal sostiene que la 
recaudación de impuestos 
prevista por el Gobierno, de 
210.015 millones de euros, 
con un crecimiento del 6% 
respecto a 2017, “parece exce-
siva, ya que es muy superior al 
incremento estimado del 
PIB”, del 2,7%. No obstante, 
los empresarios piden al Eje-
cutivo que cualquier desvia-
ción a la baja en la recauda-
ción “debe ser compensada 
con reducciones de gasto y en  
ningún caso con subidas adi-
cionales de impuestos, como 
ha sido habitual en los últimos 
ejercicios”. Incluso, CEOE 
sugiere que es el momento de 
bajar el Impuesto de Socieda-
des.

El proyecto de Ley de Presupuestos prevé destinar a becas  
y ayudas al estudio 1.470,33 millones de euros en 2018, lo  
que supone un incremento de 50 millones respecto a 2017. 
Según la actualización de la referencia del Consejo de Ministros, 
la cifra prevista por el Gobierno es similar a la contemplada por 
el Ministerio de Educación en su Plan Estratégico de 
Subvenciones 2018-2020, donde hablaba de dedicar en 2018 a 
las becas y ayudas generales 1.472,9 millones de euros. 
Este aumento de 50 millones de euros en los presupuestos se 
desglosa en 30 millones para becas y ayudas al estudio y otros 
20 para becas a la excelencia, según han precisado fuentes del 
departamento de Educación. El contenido de ese Plan 
Estratégico, y el aumento en la cuantía de las becas, está 
supeditado a la aprobación de los Presupuestos Generales  
del Estado, como han recalcado desde Educación.

La inversión en becas sube a 1.470 
millones, 50 más que en 2017

Cristóbal Montoro anunció ayer que el proyecto de 
Presupuestos de este año incluye un aumento del 8,3% 
respecto al año pasado en los fondos destinados a la I+D+i. De 
esta forma, el gasto público en esta partida durante el presente 
año ascenderá a un total de 7.044,47 millones de euros.  
El aumento en esta partida había sido una de las principales 
reclamaciones realizadas por Ciudadanos para dar su apoyo a 
las Cuentas. Se espera que con los Presupuestos de este año se 
retome la creación de la Red Cervera, un proyecto que ya 
figuraba en las Cuentas del año pasado pero que finalmente no 
se ha puesto en marcha. Esta red, que sigue el modelo alemán, 
serviría para para coordinar la actividad de los distintos centros 
de investigación territoriales. Su presupuesto sería de  
20 millones de euros destinados a subvenciones y otros  
480 millones para préstamos.

Los Presupuestos aumentan  
un 8,3% los fondos para I+D+i

El Gobierno aseguró ayer que los Presupuestos de 2018 
apuestan claramente por seguir reforzando el gasto social.  
En este sentido, las Cuentas también contribuyen  
de manera indirecta al refuerzo del gasto social a través  
de las aportaciones a las Administraciones territoriales.  
Destaca la ampliación en una semana del permiso de 
paternidad, hasta situarse ya en cinco semanas. El coste  
de incrementar de cuatro a cinco semanas los permisos  
de paternidad a lo largo de este año será de 116 millones de 
euros, según la cifra que ha acordado el Gobierno con 
Ciudadanos. A su vez, los recursos destinados a la dependencia 
se incrementan en 46 millones de euros, hasta los 1.401  
millones. Asimismo, la aprobación de los Presupuestos 
permitirá la movilización de las partidas para la puesta  
en marcha del Pacto de Estado contra la Violencia de Género.

Refuerzo del gasto social y semana 
extra en el permiso por paternidad

El ministro de Fomento, Íñigo de la Serna, ayer.

E
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Las empresas  
del sector opinan  
que la subida es 
“bienvenida”, pero 
resulta insuficiente
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OPTIMISMO EN EL FUTURO DE LA ECONOMÍA ESPAÑOLA
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2007
Estalla la crisis

de las hipotecas 'subprime'.

2011
Mariano Rajoy (PP) asume
la presidencia del Gobierno.

2012
El Gobierno aprueba un plan
de ajuste con subida del IVA
y suprime la paga extra
a los funcionarios.

2008
Quiebra de Lehman Brothers.

José Luis Rodríguez Zapatero (PSOE)
es reelegido presidente del Gobierno

e impulsa una política de gasto público.

2014
El Gobierno anuncia que el PIB
crecerá un 1,4% tras 5 años de caídas.
Aprobación de la reforma fiscal
con rebaja del IRPF y del Impuesto de Sociedades.

2016
Rajoy revalida

su triunfo en las urnas.

2017
La Declaración Unilateral
de Independencia en Cataluña
siembra incertidumbre
en la economía.

Crecen el PIB, el empleo y el consumo
EL GOBIERNO PREVÉ UN CRECIMIENTO ECONÓMICO DEL 2,7%/ El fortalecimiento de la demanda interna, el aumento del interés 
inversor y la evolución de las exportaciones favorecen una mejora de la previsión de crecimiento y de creación de empleo.

I. Benedito. Madrid 

La normalización de la situa-
ción en Cataluña está devol-
viendo las aguas a su cauce, y 
el optimismo brilla en el futu-
ro de la economía española. El 
Gobierno revisó al alza ayer 
su previsión de crecimiento 
del PIB al 2,7% para este año. 
Una mejora de cuatro déci-
mas respecto a la previsión de 
otoño que marca cinco años 
consecutivos de expansión 
económica, gracias al fuerte 
repunte de la demanda inter-
na, el mayor interés inversor 
en España y al dinamismo de 
las economías avanzadas. Es-
te escenario favorecerá la 
creación de 475.000 empleos 
este año, con lo que la tasa de 
paro se reducirá al 15%, según 
las nuevas previsiones del Go-
bierno, actualizadas ayer en la 
presentación del cuadro ma-
croeconómico que acompaña 
al Proyecto de Presupuestos. 

Se trata de un crecimiento 
“fuerte, equilibrado y que si-
túa a España en cabeza un 
año más del crecimiento eco-
nómico entre los grandes paí-
ses europeos”, subrayó ayer el 
ministro de Economía, Ro-
mán Escolano, en su primera 
presentación de la actualiza-
ción del cuadro macroeconó-
mico, que sienta una nueva 
base, más optimista, para los 
Presupuestos de 2018. La Au-
toridad Independiente de 
Responsabilidad Fiscal (AI-

ReF) avaló ayer las previsio-
nes, considerándolas “pru-
dentes” y afirmó que “los peo-
res escenarios que podían vis-
lumbrarse en octubre a raíz 
de la crisis en Cataluña pare-
cen haberse desvanecido”. 

Los últimos acontecimien-
tos en Cataluña abren una 
ventana de esperanza a la es-
tabilidad. El optimismo pues-
to en el futuro de la economía 
española lo corroboran las úl-
timas subidas de ráting anun-
ciadas por tres agencias 
–S&P, Fitch y DBRS–, y que 
coinciden con una reducción 
prevista para el tipo de interés 

del bono español a 10 años, 
que se situará en el 1,6%, fren-
te al 2,1% previsto en octubre, 
en plena crisis secesionista, y 
la estabilidad del euribor a 
tres meses al -0,3%. S&P fue la 
última en mejorar la califica-
ción de la deuda del Estado, 
que subió un escalón, de 
BBB+ a A-, lo que abona el te-
rreno para la confianza de in-
versores. El interés inversor, 
que se ha disparado en los úl-
timos años, se refleja en la me-
jora prevista para la Forma-
ción Bruta de Capital Fijo, que 
crecerá un 4,7% este año, 
frente un 3,4% previsto en 

otoño, lastrado por la incerti-
dumbre en Cataluña. 

Con la amenaza del procés 
controlada por la actuación 
del Gobierno, la economía es-
pañola se desprende de un 
lastre que había extendido el 
pesimismo en las previsiones 
de crecimiento. El Gobierno 
rebajó en octubre sus expec-
tativas de crecimiento para la 
economía en 2018, del 2,6% al 
2,3% por la situación de ten-
sión en Cataluña. En febrero, 
Mariano Rajoy ya avanzó que 
la actualización de previsio-
nes situaría el crecimiento “al 
menos en el 2,5%”. La cifra de 

ayer implica la completa re-
cuperación respecto a las pre-
visiones antes de que estallara 
la crisis catalana, y todavía las 
mejora en una décima.  

Esta mejora viene determi-
nada por un cambio en el pa-
trón de crecimiento de la eco-
nomía. Por un lado, el sector 
exterior, que cobró importan-
cia durante la crisis, hoy sigue 
creciendo a la vez que au-
menta la demanda interna. 
“Los dos reactores de la eco-
nomía están funcionando a la 
vez”, apuntó Escolano ayer. 
Las empresas continúan ex-
portando –en 2017 batieron el 

séptimo récord consecutivo–, 
favorecidas por el crecimien-
to de la economía mundial, y 
particularmente de la zona 
euro, que aumentó sus com-
pras. Pese a este clima de me-
jora internacional, el Gobier-
no rebajó ayer su previsión de 
crecimiento de exportacio-
nes, del 5,1% al 4,8%, lo que 
podría estar motivado por la 
apreciación del euro respecto 
a otras divisas, como el dólar o 
la libra. Paralelamente, el con-
sumo privado y la demanda 
interna crecen nutridos por la 
confianza en la economía, la 
mejora del empleo y de las 
rentas de los hogares. El Go-
bierno prevé que el consumo 
privado crezca un 2% y la de-
manda nacional un 2,3%. En-
tre 2017 y 2018 se habrán 
creado casi un millón de em-
pleos, alcanzando los 19,5 mi-
llones de ocupados, rozando 
la meta del Gobierno de 20 
millones. La previsión toma 
como referencia un valor esti-
mado del barril de Brent a 
66,4 dólares. Una apreciación 
o depreciación del mismo po-
dría modificar las estimacio-
nes.

MEJORAGENERALIZADA *Previsión del Gobierno octubre 2017
** Previsión del Gobierno marzo 2018

Fuente: INE Expansión
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del bono a 10 años, 
coincidiendo con  
las subidas de ráting
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EL GOBIERNO APRUEBA EL PRESUPUESTO DE 2018

N
o resulta fácil emitir una valoración 
económica de unas Cuentas que na-
cen, en buena medida, condicionadas 

por la coyuntura política y el propósito de re-
cuperar la iniciativa en este ámbito. Se alzan, 
en primer lugar, como respuesta a las crecien-
tes críticas de inmovilismo y parálisis en la ac-
ción del Ejecutivo. De paso sirven para restar 
presión al empuje de Ciudadanos, convirtien-
do en socio al principal rival en la escena políti-
ca. Cubren también el propósito de frenar el 
descontento provocado por el menguado in-
cremento previsto inicialmente en las pensio-
nes, al tiempo que quiebran años de práctica 
congelación salarial y de oferta de em-
pleo público para los funciona-
rios. El cuadro de mejoras socia-
les se completa con una reba-
ja del impuesto personal que 
alcanzará a tres millones y 
medio de contribuyentes. 
Se trata en suma de unos 
Presupuestos que tiene por 
principal beneficiario a un colectivo de 
aproximadamente diez millones de 
personas. 

Aunque la oposición se haya apresu-
rado a descalificar estas mejoras, til-
dándolas de exiguas y coyunturales, 
hay que reconocer que el Gobierno se 
ha apuntado un indudable tanto. A un 
precio, por lo demás, bastante razona-
ble a juzgar por las cifras. La rebaja en el 
IRPF se estima equivalente a 2.000 millo-
nes y el incremento en las pensio-
nes a la mitad de esa cifra. Por su 
parte, el incremento en la 
retribución de los em-
pleados públicos as-
cendería a unos 600 
millones. Unos 
montantes que 
pueden acomo-
darse sin excesi-
vos agobios en un 
contexto de soste-
nida expansión de la 
actividad. Aun cuando 
el escenario macroeco-
nómico eleva en 4 déci-
mas la previsión del PIB para 
este año, hasta alcanzar 2,7%, si se mantiene la 
progresiva aceleración en Europa resultará 
más probable alcanzar un ritmo de crecimien-
to en torno a 3%. Este factor, unido a un ritmo 
elevado de creación de empleo, debería gene-
rar recursos suficientes para absorber los gas-
tos adicionales y permitir anclar el desequili-
brio en las cuentas marcadamente por debajo 
del límite del déficit excesivo, meta prioritaria 
en este ejercicio.  

Aunque se produzca alguna desviación res-
pecto al objetivo inicialmente previsto, resul-
tará de limitada cuantía teniendo en cuenta el 
mantenimiento del esfuerzo de contención 
del gasto en la mayoría de los restantes epígra-
fes y el medido incremento de 4.200 millones 
en la financiación de las comunidades autóno-
mas y restantes Administraciones territoria-

les. Especialmente si se considera el cúmulo 
de exigencias y facturas al cobro procedentes 
de este ámbito. El previsible retraso en la apro-
bación de estas cuentas añadirá un factor adi-
cional de disciplina. Se podrá objetar que el 
cuadre de las cifras se instrumenta mediante 
una previsión de ingresos tributarios que peca 
de algo de optimismo, recurso que constituye 
la opción invariable cuando las cuentas deben 
ajustarse a estrictos compromisos adquiridos. 
Por lo demás, el incremento en las rentas y el 
consumo debería favorecer un incremento de 
la recaudación a poco que ayude la inflación.  

El Gobierno ha cumplido pues con su parte, 
recobrando así la iniciativa política y otorgán-
dose un respiro frente a la presión en la calle 
alimentada por promesas impracticables y 
discursos del todo gratis. Ha cobrado concien-
cia del riesgo de deriva de debates como el de 
las pensiones, con propuestas y planteamien-

tos que sobrepasan los límites de la ra-
zón. Pretender blindarlas en la 

Constitución cuando depen-
den únicamente de la capa-

cidad de nuestra econo-
mía para generar riqueza 
y empleo, ilustra hasta 
qué punto puede alcan-

zar la más descarnada 
demagogia. Aunque el 

Ejecutivo haya devuelto 
la pelota al tejado de la oposi-

ción, vehiculando las mejoras sociales 
a través de los Presupuestos, no resulta-
rá fácil reconducir la discusión al terre-
no de la sensatez. El cerrado veto del 
PNV mientras se mantenga en vigor el 
155, aleja la perspectiva de alcanzar un 

acuerdo para su aprobación, especial-
mente si se repara en que la manifiesta 

ausencia de voluntad de quienes depende 
encontrar una salida al actual 

bloqueo institucional en Cata-
luña. Cabe pues augurar un in-

cierto recorrido a las 
Cuentas que ahora se 

trasladan al Parla-
mento.  

Confiemos que se 
normalice pronto la 

situación política y puedan 
ratificarse las cuentas de es-
te año. Aunque la prórroga 
de los Presupuestos no pa-

ralice la acción de gobierno, 
pese a los alegatos en tal sentido, 

su aprobación contribuiría a enviar 
una señal de estabilidad, incrementando 

nuestra solvencia país. Si la actual coyuntura 
se presenta bajo signos favorables, la incerti-
dumbre que generan las actitudes proteccio-
nistas al otro lado del Atlántico y el previsible 
incremento de los tipos de interés en un futu-
ro no muy lejano, obligan a extremar la caute-
la. También a no bajar la guardia en la necesa-
ria consolidación fiscal aprovechando al má-
ximo los actuales vientos de cola. Dispone-
mos de una ventana de oportunidad para po-
ner definitivamente la casa en orden y dedicar 
renovados esfuerzos a minorar nuestro en-
deudamiento. Desaprovechar esta ocasión 
podría traducirse en riesgos de vulnerabili-
dad para nuestra economía a poco que cam-
bien las tornas. 

Unos Presupuestos 
con lectura política

Juan Pedro Marín  

Arrese

Economista

El PNV avisa: No 
negociará las Cuentas 
mientras dure el 155
RECHAZA DAR SU APOYO/ Los nacionalistas insisten en que no 
hablarán si sigue la intervención de la autonomía catalana. 

M. Á. Fuentes. Bilbao 
El PNV repitió ayer el mensa-
je que lanzó hace cinco meses 
y en el que insiste pese a los 
rumores intermitentes sobre 
el acercamiento de populares 
y nacionalistas en materia 
presupuestaria: No dará su 
apoyo a las Cuentas del Esta-
do para 2018, ni siquiera abri-
rá una negociación, mientras 
siga en vigor el artículo 155 en 
Cataluña. Con esta negativa, 
los nacionalistas vascos reac-
cionaron a la aprobación en el 
Consejo de Ministros del pro-
yecto de ley de Presupuestos. 

El portavoz del Grupo Vas-
co en el Congreso de los Dipu-
tados, Aitor Esteban, destacó 
que el PNV no va a negociar 
“en absoluto” los Presupues-
tos mientras esté en vigor el 
155. En su opinión, este artí-
culo “ha provocado una situa-
ción de grave excepcionali-
dad en el Estado”, y se ha he-
cho de él una lectura “absolu-
tamente extensiva, que pone 
en riesgo el autogobierno, no 
sólo de los catalanes, sino 
también el vasco”. 

Tiempo para negociar 
El Gobierno de Mariano Ra-
joy salió al paso de esta negati-
va asegurando que “aún hay 
tiempo” para atraer al PNV, y 
advirtiendo de que va a ser di-
fícil justificar el rechazo a las 
Cuentas del Estado. Según el 
ministro de Hacienda, Cristó-
bal Montoro, aún queda un 
mes para el debate de las en-
miendas a la totalidad, a fina-
les de abril, y en ese tiempo 
“debemos aspirar a la mayor 
normalización política para ir 
a contenidos concretos pre-
supuestarios”. 

Está por ver si en un mes 
cambia el panorama en Cata-
luña y se levanta la aplicación 
del 155, dada la vertiginosa su-
cesión de acontencimientos. 
Pero si nada varía, y por mu-
chas promesas que le lleguen 
desde el Gobierno, el PNV 
mantendrá su posición, ase-
guran medios políticos vas-
cos. De acuerdo con estas 
fuentes, los nacionalistas no 
pueden ni política ni electo-
ralmente saltarse su postura y 
apoyar los Presupuestos si no 

hay una retirada de la inter-
vención de la autonomía cata-
lana. “Sería hacerse el haraki-
ri, porque ni sus bases ni sus 
votantes lo entenderían”, di-
cen. De hecho, el rechazo al 
155 ha sido la única posición 
beligerante clara en el conflic-
to catalán del PNV y del Go-
bierno de Íñigo Urkullu. 

Coincidiendo con la apro-
bación del proyecto de Presu-
puestos en Madrid, en Vitoria 
el Ejecutivo vasco recibió el 
aviso de que el Gobierno cen-
tral recurrirá ante el Tribunal 
Constitucional las Cuentas 
autonómicas para este año. 
En concreto, el recurso se 
centrará en los artículos que 
prevén el alza salarial del 1,5% 

para los funcionarios, y la re-
cuperación de las aportacio-
nes al fondo de pensiones It-
zarri, que llevaban años sus-
pendidas. Ambos puntos se-
rían una “extralimitación 
competencial”, ya que no 
existe un marco general que 
permita su aplicación, al no 
existir Presupuestos del Esta-
do. Fuentes del Ministerio de 
Hacienda explicaron que este 
recurso es automático, y que 
afecta a 7 comunidades. Aho-
ra se abre un período de nego-
ciación de 6 meses antes de la 
presentación del recurso.  

El portavoz del Gobierno 
vasco, Josu Erkoreka, recor-
dó que el PP aprobó las Cuen-
tas autonómicas, y que el Eje-
cutivo de Rajoy propuso el 
mismo aumento salarial a sus 
funcionarios. Según dijo, este 
“gesto inamistoso” no favore-
ce un clima de entendimiento 
entre Madrid y Vitoria “si se 
pretende generar confianza 
para conseguir acuerdos”.

Aitor Esteban, portavoz de los nacionalistas vascos en el Congreso.

E
fe

Vitoria critica el 
“gesto inamistoso” 
de Madrid al recurrir 
el alza salarial a los 
funcionarios vascos

Dreamstime
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C
hina debería responder a la 
agresiva política comercial 
de Donald Trump con estra-

tegia, para gestionar una creciente 
oleada de hostilidad en Estados Uni-
dos. De los acontecimientos sucedi-
dos en Washington la semana pasa-
da, el nombramiento de John Bolton 
como principal asesor sobre seguri-
dad nacional del presidente estadou-
nidense puede tener más trascen-
dencia que el anuncio de acciones co-
merciales contra China invocando la 
“sección 301”. En cualquier caso, el 
plan de imponer aranceles del 25% 
sobre 60.000 millones de dólares de 
exportaciones chinas a EEUU mues-
tra la hostilidad de la agenda comer-
cial de Trump. Los aranceles pro-
puestos sólo son una de las diversas 
acciones contra las políticas relacio-
nadas con la tecnología de China. És-
tas incluyen un caso contra China en 
la Organización Mundial de Comer-
cio y un plan para imponer nuevas 
restricciones a sus inversiones en tec-
nológicas estadounidenses. 

Los objetivos de estas acciones de 
EEUU no están claros. ¿Se trata sen-
cillamente de frenar presuntos malos 
comportamientos, como transferen-
cias forzadas –o el robo directo– de la 
propiedad intelectual? O, como su-
giere el hecho de etiquetar a China de 
“competidor estratégico”, pretende 
detener el progreso tecnológico de 
China –algo imposible de conseguir 
y, desde luego, no negociable–. 

Trump también enfatizó la necesi-
dad de que China reduzca su superá-
vit comercial bilateral con EEUU en 
100.000 millones de dólares. De he-
cho, su retórica sugiere que el comer-
cio debería equilibrarse con cada so-
cio. Una vez más, este objetivo no es 
ni alcanzable, ni negociable. 

La opinión optimista es que se tra-
ta de movimientos iniciales de una 
negociación que terminará en un 
acuerdo. Una perspectiva más pesi-
mista es que se trata de una etapa en 
un interminable proceso de tensas 
negociaciones entre las dos superpo-
tencias. Una opinión aún más pesi-
mista es que las discusiones acabarán 
en un ciclo de represalias, tal vez co-
mo parte de hostilidades mayores.  

Lo que resulte ser también depen-
de de China. Tiene que reconocer el 
cambio en las percepciones de 
EEUU, de lo cual la elección de 
Trump es un síntoma. Además, en lo 
que se refiere al comercio, los demó-
cratas son mucho más proteccionis-
tas que los republicanos. 

¿Qué fuerzas hay detrás de este 
cambio? El ascenso de China ha he-
cho que EEUU tema perder su su-
premacía. La autocracia comunista 
de China no encaja ideológicamente 
con la democracia estadounidense. 

Lo que los economistas llaman “el 
shock de China” ha sido real y signifi-
cativo, aunque el comercio con el gi-
gante asiático no ha sido la razón de 
los cambios adversos sufridos por los 
trabajadores industriales estadouni-
denses. EEUU tampoco ha propor-
cionado la red de seguridad o el apo-
yo activo necesitados por los trabaja-
dores y las comunidades afectados. 

Además, el acuerdo alcanzado 
cuando China se incorporó a la OMC 
en 2001 ya no es aceptable. Como 
afirma Trump, EEUU quiere estricta 
“reciprocidad”. Finalmente, mucha 
gente de negocios expone que China 
“juega sucio” a la hora de perseguir 
sus objetivos industriales. 

La experiencia muestra que las 
quejas nunca terminarán. Hace apro-
ximadamente una década, las críticas 
se centraban en los superávit por 
cuenta corriente de China, el tipo de 
cambio infravalorado y las enormes 
reservas de divisas. Todo ello se ha 
transformado: el superávit por cuen-
ta corriente ha caído a sólo el 1,4% del 
producto interior bruto. Las quejas 
han cambiado ahora hacia los dese-
quilibrios bilaterales, las transferen-

cias forzadas de tecnología, el exceso 
de capacidad y la inversión directa de 
China en el extranjero. China es exi-
tosa, grande y diferente. Las críticas 
cambian, pero no ocurre así con el 
crítico.  

¿Cómo podría gestionar Pekín es-
tas fricciones, agravadas por el carác-
ter de Trump, pero que tienen su ori-
gen en unas profundas ansiedades?  
Primero, respondiendo con con-

tramedidas dirigidas, precisas y limi-
tadas. Como todo bravucón, Trump 
respeta la fortaleza. De hecho, respe-
ta al presidente chino Xi Jinping. 
Segundo, quitando hierro a quejas 

legítimas o a aquellas cuya rectifica-
ción beneficia a los intereses de Chi-
na. La liberalización de la economía 
china redunda en el propio interés de 
Pekín, como demuestran los extraor-
dinarios resultados de 40 años de 
“reforma y apertura”. China puede y 
debería acelerar su propia liberaliza-
ción interna y externa. Una de las crí-
ticas compartidas por las empresas 
extranjeras es la excesiva presión pa-
ra transferir conocimientos si se 
quiere hacer negocios en China. Esto 
va en contra de las normas de la 
OMC. Pekín tiene que actuar con fir-
meza al respecto. 
Tercero, haciendo algunas conce-

siones. China podría importar gas na-
tural licuado de EEUU. Esto reduci-
ría el superávit comercial, y sólo esta-
ría redistribuyendo el suministro de 
gas en el mundo. Pero hacer lo mis-
mo con materias primas de las que 
China es el mercado mundial domi-
nante sería mucho más problemáti-
co, ya que perjudicaría a otros pro-
veedores. Trump podría querer que 

Pekín discrimine a los alimentos aus-
tralianos o a los aviones europeos. Es-
ta vía conduce al fin del sistema co-
mercial liberal global. 
Cuarto, multilateralizando estas 

discusiones. El asunto de los superá-
vit en productos habituales como el 
acero es algo que no se puede abor-
dar a un nivel meramente unilateral o 
bilateral. Como potencia global en 
auge, China podría desempeñar un 
papel fundamental en la liberaliza-
ción del comercio, reforzando así el 
sistema y aumentando el peso del 
resto del mundo en la salud de la eco-
nomía china. Operar a este nivel glo-
bal ofrece otro beneficio potencial: a 
las grandes potencias les resulta difí-
cil negociar de forma bilateral, ya que 
suelen considerar humillantes las 
concesiones mutuas. 

En el contexto global, no obstante, 
una concesión puede verse como un 
beneficio para todos. Finalmente, al 
operar bajo la rúbrica de la OMC, 
China pone a los europeos en una si-
tuación difícil. Los europeos compar-
ten las preocupaciones de EEUU por 
las políticas de China sobre la propie-
dad intelectual, pero también creen 
en las reglas. Si China tomase la ruta 
correcta, los europeos podrían sen-
tirse obligados a apoyarla. 

Estamos en una nueva era de com-
petencia estratégica. La pregunta es 
si se gestionará o llevará a una ruptu-
ra de las relaciones. La política co-
mercial de Trump juega un papel 
muy desestabilizador en esta histo-
ria. China debería mirar al largo pla-
zo, por su bien y por el de todo el 
mundo.

Cómo evitar una guerra comercial  
entre China y Estados Unidos

Martin Wolf

Estamos en una nueva era de competencia estratégica entre los dos países. 
La política comercial de Trump juega un papel muy desestabilizador.  
China debería mirar a largo plazo, por su bien y por el de todo el mundo.

Si China tomase la ruta 
correcta, los europeos 
podrían sentirse obligados 
a apoyarla

Como potencia en auge, 
Pekín podría desempeñar 
un papel clave en la 
liberalización del comercio

Financial Times

Trump insta  
a Merkel         
y Macron a 
“unir fuerzas” 
frente a China

Expansión. Madrid 

El presidente estadouniden-
se, Donald Trump, habló ayer 
por separado con su homólo-
go francés, Emmanuel Ma-
cron, y con la canciller alema-
na, Angela Merkel, sobre sus 
medidas coordinadas contra 
Rusia y sobre la posibilidad de 
“unir fuerzas” para combatir 
las prácticas comerciales “in-
justas” de China. 

“El presidente y la canciller 
hablaron sobre cómo unir 
fuerzas para contrarrestar las 
injustas prácticas económicas 
de China y su adquisición ile-
gal de propiedad intelectual”, 
aseguró la Casa Blanca. Con 
Macron, Trump discutió so-
bre “los próximos pasos para 
enfrentar las prácticas injus-
tas de comercio de China”. La 
Casa Blanca asegura que va-
rios de los aliados europeos de 
Washington comparten su 
impresión de que Pekín viola 
las reglas internacionales de 
comercio, razón por la que 
EEUU anunció aranceles por 
valor de 60.000 millones de 
dólares a China. 

Trump también abordó la 
relación comercial con la UE, 
a la que EEUU eximió –tem-
poralmente– de los aranceles, 
y cuyo objetivo es “equilibrar 
el terreno de juego en cuanto 
a los aranceles” para lograr 
una situación más beneficiosa 
para Estados Unidos. 

En sendas conversaciones 
telefónicas, Trump conversó 
sobre la decisión coordinada 
de Estados Unidos, 16 países 
de la Unión Europea (UE) y 
otras naciones occidentales 
de expulsar a más de cien di-
plomáticos rusos en represa-
lia por el envenenamiento del 
exespía Serguéi Skripal y su 
hija en el Reino Unido. “Los 
dos líderes expresaron su 
apoyo a la fuerte respuesta de 
Occidente al ataque con ar-
mas químicas de Rusia”, indi-
có la Casa Blanca al informar 
sobre la llamada entre Trump 
y Macron. Trump también 
habló con Merkel sobre la de-
cisión de “expulsar a funcio-
narios de inteligencia rusos 
no declarados como tales, co-
mo muestra de solidaridad 
con el Reino Unido y en res-
puesta al uso irresponsable de 
armas químicas por parte de 
Rusia”. 

En una rueda de prensa 
conjunta ayer en Bruselas, 
Macron y Merkel advirtieron 
a Rusia que habrá más medi-
das “coordinadas y propor-
cionadas” tras el envenena-
miento de Skripal.
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Por la tarde, también hubo 
una intentona de dejar sin 
servicio el principal nudo fe-
rroviario de la comunidad: la 
estación de Sants de Barcelo-
na. Los Mossos blindaron el 
edificio, lo que impidió a los 
manifestantes acceder a la zo-
na de vías. Tuvieron que con-
formarse en permanecer en la 
calle, con banderas indepen-
dentistas y simbología de la 
Unión Soviética en algún caso 
puntual. 

Ante las incidencias en el 
transporte, dos colectivos em-
presariales pidieron firmeza a 
los poderes públicos. La pa-
tronal de los transportistas 
aseguró sentirse “secuestra-
da” y exigió garantizar su acti-
vidad y evitar que aumenten 

las pérdidas en el sector. “No 
hay una actitud firme por par-
te de las administraciones 
competentes para que cesen 
en ello”, afirmó en declaracio-
nes a la Cadena SER el porta-
voz de la Confederación Es-
pañola de Transporte de 
Mercancías (CETM), Dulsé 
Díaz. 

Empresaris de Catalunya, 
que agrupa a directivos cata-
lanes que se oponen a la sece-
sión, fue más allá y alertó del 
“grave daño” a la economía 
autonómica. “Lejos de recon-

ducir la situación, generan 
más inestabilidad”, agregó. 

Los partidos mantienen sus 
diferencias. Para Cs y el PP, es 
necesario que JxCat y ERC 
hagan una rectificación en to-
da regla. El PSC y los comu-
nes van más allá y piden con-
sensos amplios, aunque el 
PSOE ya ha dicho que no ve-
ría bien que los diputados so-
cialistas en el Parlament faci-
litasen a JxCat y ERC seguir 
en el Gobierno. 

Neoconvergentes y repu-
blicanos guardan un silencio 

espasmoso, que contrasta con 
la frenética actividad en las 
redes de los CDR y también 
con las declaraciones públicas 
de la CUP. El parlamentario 
anticapitalista Vidal Arago-
nés cargó contra la “violencia 
policial” ante las cargas de los 
Mossos d’Esquadra. Puigde-
mont busca alargar tiempo 
como diputado, mantener el 
bloqueo y secundar el plan de 
la CUP basado en la “desobe-
diencia”, informa Efe. La du-
da es si sería únicamente algo 
temporal o bien se manten-

dría el pulso hasta el final, for-
zando así un adelanto de las 
elecciones catalanas. Fuentes 
cercanas a la dirección del 
PDeCAT aseguraron ayer 
que ganan fuerza los partida-
rios de alinerase con la CUP. 
A la espera de ver qué ocurre, 
el eventual cambio de postura 
llegaría después de que el juez 
instructor del 1-O decidiese el 
pasado viernes no adoptar 
medidas cautelares contra el 
expresidente del Govern, Ar-
tur Mas, y la secretaria gene-
ral del partido, Marta Pascal.

Los radicales independentistas cortan 
carreteras por tercer día consecutivo
EN PLENA OPERACIÓN SALIDA POR SEMANA SANTA/ La patronal de los transportistas pide al Gobierno que actúe contra los comités 
vinculados a la CUP. Los anticapitalistas y JxCat intensifican su presión a ERC para investir simbólicamente a Puigdemont.

David Casals. Barcelona 

Mientras los principales par-
tidos independentistas guar-
dan silencio y no concretan si 
el bloqueo institucional en 
Cataluña va a continuar tras la 
investidura fallida de Jordi 
Turull, la CUP y su entorno 
volvieron a copar ayer todo el 
protagonismo. 

Después de que el expresi-
dente de la Generalitat Carles 
Puigdemont fuese detenido y 
posteriormente encarcelado 
el pasado domingo, las movi-
lizaciones convocadas por los 
autodenominados Comités en 
Defensa de la República (CDR) 
concluyeron con altercados 
en el centro de Barcelona. Las 
movilizaciones del lunes y 
ayer consistieron en cortes de 
tráfico en todas las provincias. 

Los CDR son células que se 
crearon a nivel de barrio en 
las principales ciudades y a 
escala local a pequeños y me-
dianos municipios en 2018. Su 
fin era garantizar a nivel lo-
gístico la celebración del 1-O, 
aunque lejos de disolverse, su 
actividad se ha mantenido. 

Durante todo el día y desde 
primera hora de la mañana, 
estos comités causaron inci-
dentes en el tráfico en las cua-
tro provincias catalanas, y 
también en zonas próximas a 
la frontera con Francia. Las 
afectaciones más importantes 
tuvieron lugar en la AP-7, la 
autopista más importante de 
Cataluña. Por la noche se pro-
dujo un nuevo corte en 18 kiló-
metros de la C-37 de Gerona. 

D. C. Barcelona 

La Fiscalía de la Audiencia 
Nacional abrió ayer una in-
vestigación a las cuatro perso-
nas que acompañaban al ex-
presidente catalán Carles 
Puigdemont en el momento 
de su detención en Alemania. 
Entre ellas, hay dos Mossos 
d’Esquadra, un profesor y el 
empresario Josep Maria Ma-
tamala, íntimo amigo del 
exmandatario autonómico. 

El Ministerio Público quie-
re determinar si los acompa-
ñantes cometieron algún tipo 
de delito al asistir a Puigde-
mont en su periplo en el ex-
tranjero. Su actuación se su-

mará a la que hará la direc-
ción de los Mossos sobre los 
dos agentes que estaban con 
Puigdemont. Ya han trascen-
dido sus nombres, su situa-
ción laboral –son funciona-
rios– y que uno de ellos está 
encuadrado en el departa-
mento de escoltas de la policía 
catalana. 

El abogado defensor de 
Puigdemont aseguró ayer que 
su cliente ha pedido a los par-
tidos soberanistas “unidad del 
soberanismo”. Tras visitarle 
por primera vez en la prisión  
donde permanece desde el 
domingo, el expresidente ca-
talán admitió que su “priva-

ción de libertad” puede “pro-
longarse” a la espera de la de-
cisión que tome la justicia ale-
mana, que sigue examinando 
la orden de detención y entre-
ga cursada por España.  

Por ahora, el único partido 
político alemán que ha apoya-
do públicamente a Puigde-
mont es la formación ultrade-
rechista y euroescéptica Al-
ternativa por Alemania (AfD), 
que ayer aprovechó la deten-
ción del expresidente para 
denunciar la llegada al país de 
miles de inmigrantes de ma-
nera irregular. 

“Es sorprendente que, de 
repente, los controles fronte-

rizos alemanes hayan funcio-
nado por una vez con Puigde-
mont”, declaró el presidente 
de AfD, Jörg Meuthen. No es 
la primera vez que esta for-
mación arropa las demandas 
independentistas: en mayo de 
2016, la anterior presidenta 
del partido, Frauke Petry, ex-
presó en una entrevista con 
TV3 que está de acuerdo con 

el “derecho a decidir” de Ca-
taluña. 

Mientras tanto, varios pro-
fesores universitarios alema-
nes consultados por la Agen-
cia Efe explicaron ayer que la 
clave para una eventual extra-
dición de Puigdemont está en 
determinar si hubo “violencia 
o amenaza de violencia” en el 
1-O. Es un delito que está per-
seguido en Alemania y que 
para casos graves prevé penas 
de prisión que van desde los 
diez años hasta la cadena per-
petua. 

“Si asumimos que la violen-
cia implica buscar un objetivo 
con un arma en la mano, en-

tonces hay que decir que en 
este caso no la ha habido. Pero 
si se asume que basta con que 
un comportamiento político 
produzca un levantamiento 
para que haya habido violen-
cia, las cosas cambian”, expu-
so el profesor de Derecho Pe-
nal, Procesal y Europeo de la 
Universidad Humboldt de 
Berlín, Martin Heger. 

Por otra parte, el Parlament 
aprobará hoy con el voto 
de JxCat, ERC y la CUP dos 
iniciativas que reivindican 
el derecho de Puigdemont, 
Jordi Sànchez y Jordi Turull 
(JxCat) a ser investidos presi-
dentes de la Generalitat.

Fiscalía investiga a los acompañantes de Puigdemont
La formación 
ultraderechista 
Alternativa por 
Alemania arropa  
al expresidente

El PDeCAT sopesa un 
cambio de estrategia 
y sumarse a la 
desobediencia que 
plantea la CUP

El silencio de 
neoconvergentes y 
republicanos otorga 
el protagonismo a la 
CUP y su entorno

La principal duda es 
si la insumisión sería 
sólo para ganar 
tiempo o se llegaría 
hasta el final

E
fe

Actuación de los Mossos contra los manifestantes que cortaron el tráfico en la AP-7 en Figueres (Girona), muy cerca de la frontera francesa.
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P
asaban unos minutos de las siete de la 
mañana. A esas horas, el gimnasio es-
tá medio vacío. Se habla poco. En las 

bicicletas estáticas, dos hombres de unos se-
senta y unos treinta años establecen una con-
versación. Les doy la espalda, mientras peda-
leo mirando el canal 24 Horas. “Mira que son 
burros estos. No aprenden”,  oigo decir al ma-
yor de ellos con toda tranquilidad.  “Mucha 
manifestación que no sirve de nada. Esto se 
acaba pronto:  ocupando el aeropuerto de El 
Prat. A ver quién nos echa. Hay que liarla 
gorda”, agrega su compañero –¿o era el hi-
jo?–. “No se puede encarcelar a nadie por sus 
ideas. Es una vergüenza”, continúa el mayor. 
Al poco, acaban su ejercicio. No los había vis-
to nunca y sí, parece que son padre e hijo. En 
la televisión, imágenes de la cárcel alemana 
de Neümunster, en el estado alemán de 
Schleswig-Holstein. Allí está encerrado Car-
les Puigdemont. 

En un hospital, veinte horas antes, una 
amiga está a punto de 
entrar en el quirófano. 
Una operación sin im-
portancia, en la que 
puede elegir entre 
anestesia local o gene-
ral. Mientras preparan  
el material, oye a la 
anestesista preguntar a 
la enfermera: “¿Cómo 
acabará esto?” Res-
puesta de la enfermera: 
“No lo sé”. Anestesista: 
“Pues sí sé qué debería 
hacerse: huelga gene-
ral indefinida; cerrar 
todo, todo cerrado, 
fronteras cerradas. A la 
gente, cuando le tocas 
el bolsillo reacciona, ya 
verías como se acaba 
pronto.” La amiga me 
dice que tras pensar 
cómo podría transcurrir la próxima hora en 
la sala de operaciones, pidió anestesia gene-
ral. Solo faltaba soportar la matraca. 

Domingo de Ramos. De la misma forma 
que no identificaré el gimnasio ni el hospital, 
también respetaré el anonimato de la Iglesia.  
Como imaginaba, en el momento de las ple-
garias y súplicas, recuerdos a los presos, a la 
injusticia de su encarcelación y llamamientos 
a la paz. La gran mayoría de la iglesia catalana, 
empezando por sus famosos abades, monjas 
y obispos, hace ya tiempo que se posicionó al 
lado de un bando. Ojalá el fervor actual lo hu-
bieran utilizado hace unos meses para avisar 
de la carrera hacia el precipicio a que estaban 
llevando a la sociedad catalana  los líderes del 
procés en nombre de una fantasía, sin respe-
tar el octavo mandamiento de la Ley de Dios: 
“No dirás falso testimonio ni mentirás.” 

No me alegré el viernes en que el juez Pa-
blo Llarena decidió reenviar a la prisión por 
rebelión a cinco diputados independentistas, 
empezando por Jordi Turull, que el día ante-
rior había sido rechazado para presidir la Ge-
neralitat. La fuga de otra diputada, Marta Ro-
vira, al extranjero tuvo más que ver en la de-
cisión de ejecutar la prisión preventiva. Era 

una mala noticia para los que intentamos de-
fender formas de distensión, que buena falta 
nos hace a todos. Una distensión que pasa, 
previamente, porque algunos de los actores y 
actrices de la trágica, por real, película inde-
pendentista, asuman responsabilidades, pi-
dan perdón y acepten acatar la ley. La culpa 
no la tiene solamente el resto del Universo. A 
nadie se le ha metido en la cárcel por sus 
ideas –los líderes de la CUP, por ejemplo, no 
están en la cárcel y, hasta donde sé, son más 
independentistas y extremistas que ningún 
otro– sino por haber liderado en distintas 
etapas un golpe contra el Estado. 

Hierven las conversaciones en la calle y las 
amenazas en las redes sociales. Han renacido 
los CDR, Comités de Defensa de la Repúbli-
ca, que ya han empezado a causar problemas 
de movilidad saboteando carreteras y empe-
zando a generar violencia callejera. Mientras 
tanto, el Parlamento catalán se ha convertido 
en una gran comedia a la espera de la próxi-
ma decisión que tomen los partidos separa-
tistas para volver a nombrar candidato impo-
sible de nuevo a Puigdemont, Sánchez o  a sa-
ber quién. No sorprende ante esta situación 
que el president del Parlament, Roger To-
rrent, manifieste indirectamente su prefe-

rencia por los go-
biernos absolutistas 
cuando dice que el 
presidente de un Go-
bierno debe estar 
por encima de la jus-
ticia. ¿Alguien se 
imagina Cataluña in-
dependiente gober-
nada por estos aspi-
rantes a mandama-
ses? 

Ante el descabeza-
miento de su lideraz-
go, el independen-
tismo está dividido 
sin saber qué movi-
mientos tomar. Al-
gunos de sus propa-
gandistas dicen que 
ya está bien de sonri-
sas y que se apueste 
por la máxima radi-

calización. Otros siguen pidiendo prudencia. 
En el estresante mes de octubre pasado, algu-
nos sobreestimamos ese movimiento. Estaba 
convencido de que tras la primera manifesta-
ción y “huelga de país” del 3 de octubre, el se-
paratismo se lanzaría a bloquear Cataluña. 
No fue así. En la actualidad, nos encontramos 
en una situación similar. Incertidumbre. 

El corto plazo vuelve a cegarnos. Las me-
chas se seguirán encendiendo. A la espera 
–pueden pasar dos meses– de que la justicia 
de Schleswig-Holstein decida si extradita a 
Carles Puigdemont, Cataluña puede seguir 
dirigida desde la Moncloa y con nuevas elec-
ciones a mediados de julio. Algunos siguen 
creyendo posible un pacto transversal con el 
separatismo, con presencia de los Comunes y 
del PSC. Xavier Domènech president, se em-
pieza a escuchar. Son quinielas gratis. 

Cuando de verdad se puede encender la 
traca será cuando empiecen, previsiblemen-
te en otoño, los juicios a los 25 procesados por 
el Tribunal Supremo. Para entonces, alguien 
debe empezar a entender que la Justicia por 
sí solo, tampoco solucionará nada. Hará falta 
alta política. Aún se buscan voluntarios.

610,8 KM.

Cuando la justicia deje 
paso a la política

Martí Saballs Pons 

@marti_saballs

Hoy en Neümunster, ¿dentro de dos meses?

Director adjunto de EXPANSIÓN

LAS ZONAS MÁS BENEFICIADAS

Fuente: : Informa D&B Expansión

Principales CCAA

Volumen de ingresos de las empresas catalanas trasladadas al área después de octubre de 2017. En millones de euros.

Castilla-La Mancha

Castilla y León

La Rioja

Canarias

Asturias

Baleares

Andalucía

Aragón

C.Valenciana

Madrid 37.126

2.266

1.480

922

762

470

188

149

142

129

Principales ciudades

Castrillón

El Carpio

Pinto

Alicante

Valencia

Palma

Zaragoza

Getafe

Alcobendas

Madrid 32.658

2.242

966

875

644

470

329

307

305

250

Las empresas ‘fugadas’ 
de Cataluña facturan 
44.000 millones
3.000 EMPRESAS/ Madrid recibe empresas que suman el 84,5% 
de la cifra de negocios de las empresas catalanas trasladadas.

P. Cerezal. Madrid 
Las tres mil empresas catala-
nas fugadas de la región desde 
octubre de 2017 hasta el 9 de 
marzo de este año, aglutinan 
una facturación de 43.925 mi-
llones de euros, de acuerdo 
con las cifras del Estudio sobre 
Cambios de Domicilio que pu-
blicó ayer Informa D&B, una 
filial de Cesce. Esto es, una ci-
fra de negocio que equivale al 
19,7% del PIB catalán, lo que 
pone de manifiesto la enver-
gadura de las compañías y el 
enorme impacto de estos 
traslados en el tejido econó-
mico de la comunidad. 

En cambio, Madrid es la 
principal beneficiaria de este 
trasvase de empresas, ya que 
recibe el 61,7% las compañías 
catalanas fugadas que, ade-
más, son las de mayor tama-
ño. De hecho, estas socieda-
des facturan el 84,5% de los 
43.925 millones de euros que 
ingresan anualmente las em-
presas trasladadas. Comuni-
dad Valenciana y Aragón han 
sido las otras dos regiones 
más beneficiadas por la es-
tampida de empresas, de 
acuerdo con el informe. 

En concreto, una décima 
parte de las empresas catala-
nas que se marcharon de la 
región decidieron refugiarse 
en la Comunidad Valenciana, 
que atrajo 305 compañías con 
una cifra de negocios de 2.266 
millones de euros al año, 
mientras que Aragón captó 
213 sociedades, con una cifra 

de negocio anual de 1.480 eu-
ros al año. Aunque estas cifras 
sean sensiblemente inferiores 
a las de Madrid, el beneficio 
económico para estas regio-
nes, y especialmente para 
Aragón, puede ser relativa-
mente grande, dado su menor 
tamaño relativo. 

De hecho, todas las previ-
siones apuntaban a que Ara-
gón mantendría un creci-
miento del PIB en torno a la 
media el año anterior, pero el 
acelerón de los últimos meses  
del cuarto trimestre le ha per-
mitido cerrar el ejercicio con 
un crecimiento del 3,6%. Esto 
es, la mayor cifra de todas las 
comunidades autónomas y 
cinco puntos por encima de la 
media nacional, gracias quizá 
al efecto del trasvase de em-
presas desde Cataluña. 

Hay que tener en cuenta 
que, aunque los traslados de 
las sedes sociales no implican 
un cambio en los centros de 
producción, sí debe haber una 
estructura estable y ser el lu-
gar donde se celebran los con-
sejos de administración, lo 
que acaba generando una 
cierta repercusión en la acti-
vidad económica. Además, 
numerosos economistas ad-

vierten de que la nueva sede 
puede condicionar las deci-
siones empresariales en el fu-
turo, además de que la incerti-
dumbre en Cataluña puede 
seguir desviando las inversio-
nes al resto del territorio na-
cional o al extranjero. 

Por ciudades 
Por municipios, Madrid, Za-
ragoza y Valencia son los que 
mayor número de empresas 
han captado estos meses, con 
1.487, 113 y 83 compañías, res-
pectivamente. Sin embargo, 
dentro de la comunidad ma-
drileña, no solo la capital se ha 
beneficiado de estos movi-
mientos empresariales, ya 
que Alcobendas y Getafe, son 
la segunda y tercera ciudad en 
el ránking por el volumen de 
ventas que representan las so-
ciedades que han llegado. 

De esta forma, Alcobendas 
capta 58 empresas que suman 
una cifra de negocio de 2.243 
millones de euros, mientras 
que Getafe capta 22 compa-
ñías con unos ingresos anua-
les de 967 millones de euros. 
Con ello, Alcobendas se que-
da como la cuarta ciudad más 
beneficiada por número de 
traslados y la segunda por la 
importancia de las compa-
ñías, mientras que Getafe se 
sitúa como la octava ciudad 
por número de desplaza-
mientos (por detrás de Palma 
de Mallorca, Sevilla o Alfafar 
[Valencia]) y la tercera por ta-
maño de las empresas.

Madrid, Comunidad 
Valenciana y Aragón 
son las tres regiones 
más beneficiadas por 
el traslado de sedes
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Quién cubre los daños por  
un ‘balonazo’ a un aficionado
Ni la ley ni las sentencias de los tribunales son lo suficientemente explícitas sobre quién debe hacerse 
cargo de las indemnizaciones por posibles lesiones ocasionadas a espectadores de eventos deportivos. 

V. Moreno. Madrid 

Cuando un espectador acude 
a presenciar un partido de 
fútbol o de baloncesto no está 
exento de posibles percances 
relacionados con la naturale-
za del propio evento, como 
puede ser el recibir un balo-
nazo. Frente a esta situación, 
más común de lo que se pue-
da pensar, no existe una doc-
trina que haya logrado unani-
midad ni una sentencia que 
haya marcado un precedente 
o unifique el tratamiento que 
se debe dar a los daños ocasio-
nados a espectadores y las in-
demnizaciones que deberían 
recibir si han sufrido lesiones 
graves. 

La diversidad de conclusio-
nes expuestas en los fallos re-
lacionados con estos asuntos 
sí que tienen un punto en co-
mún: todas citan la asunción 
de riesgo, por lo que los asis-
tentes a un evento de estas ca-
racterísticas entienden que 
existen peligros inherentes 
relacionados con los posibles 
lances propios de estos espec-
táculos. 

Esta misma doctrina es la 
que ha conducido a la sala de 
lo civil del Tribunal Supremo 
(TS) a desestimar el recurso 

En la NBA, los segu-
ros se hacen cargo 
de los posibles cos-
tes de lesiones de 
espectadores que 
reciban balonazos  
o un impacto de 
algún jugador. 

NBA

En febrero de 2017, el juzgado de primera instancia de Manresa 
emitió una sentencia pionera con la que condenaba al Bàsquet 
Manresa y su aseguradora –Zurich– a indemnizar a una 
espectadora que recibió un balonazo en el curso de un partido, lo 
que le provocó una rotura de muñeca y una larga baja laboral. 
Según el auto, una pelota dividida durante el encuentro entre el 
Bruixa d’Or Manresa y el Herbalife Gran Canaria impactó en la 
mano de una asistente al partido que se encontraba en segunda fila. 
El juzgado decidió imponer una indemnización de 7.740 euros.  
La aseguradora anunció que recurriría el fallo.   

Compensación por una muñeca rota

de casación interpuesto por la 
defensa legal de una especta-
dora contra el Real Zaragoza 
y su aseguradora, Generali 
España, tras ser alcanzada 
por un balón de fútbol duran-
te el calentamiento de un par-
tido que enfrentaba al club 
aragonés con el Athletic de 
Bilbao en 2013, causándole 

este suceso una lesión ocular, 
por la que pedía una indemni-
zación solidaria de 30.891, 18 
euros.  

Riesgo propio 
El fallo destaca que en este 
asunto no se puede entender 
que se produzca una causali-
dad jurídica y asegura que, 

aunque es cierto que un balón 
proyectado desde el campo a 
la grada está en el origen del 
daño, el nexo causal que rela-
ciona realmente las lesiones 
producidas en un ojo a la es-
pectadora demandante “de-
saparece desde el momento 
en que asume un riesgo del 
propio juego o espectáculo 

que conoce, como es que un 
balón pueda proyectarse con 
mayor o menor potencia ha-
cia la grada que ocupa regla-
mentariamente detrás de la 
portería”. 

La sentencia de la sala de lo 
civil del TS prosigue expli-
cando que la responsabilidad 
del organizador del evento 

deportivo no debe enjuiciarse 
desde la óptica del singular 
riesgo creado por un lance or-
dinario del juego, al que es 
ajeno. “El riesgo que se crea 
no es algo inesperado o inu-
sual, del que deba responder”, 
destaca el fallo. 

El tribunal añade que el su-
ceso surgió durante el calen-
tamiento previo de los futbo-
listas “donde es más frecuen-
te los lanzamientos de balo-
nes a la grada, y se traslada al 
ámbito de la responsabilidad 
de la víctima, que controla y 
asume esta fuente potencial 
de peligro, con lo que el recur-
so causal se establece entre 
este riesgo voluntariamente 
asumido y el daño producido 
por el balón, con la consi-
guiente obligación de sopor-
tar las consecuencias deriva-
das del mismo”. 

Por último, la sala de lo civil 
del alto tribunal  concluye ex-
plicando que si no hay causa-
lidad real no cabe hablar, no 
ya de responsabilidad subjeti-
va, sino tampoco de responsa-
bilidad por riesgo u objetivi-
dad necesaria por la que los 
demandados –Real Zaragoza 
y su aseguradora– deban res-
ponder del daño. 

La Romareda, 

estadio del 

Real Zaragoza, 

fue el lugar en 

el que ocurrió 

el incidente 

que causó una 

lesión ocular a 

una especta-

dora. 

El Manresa ha sido el primer club de baloncesto condenado.

John Loos acudió en agosto de 2017 a un partido de béisbol en el 
estadio Wrigley Field de Chicago. El hombre fue alcanzado por una 
pelota que le rompió la nariz y le fracturó seis huesos del rostro. Loos 
perdió la visión del ojo izquierdo, lo que impulsó que presentara una 
demanda por negligencia contra el equipo de Chicago y la   
organización de las Grandes Ligas (MLB, por sus siglas en inglés).  
El aficionado, que alegó que las redes de protección en el estadio no 
tenían la extensión suficiente para proteger a los seguidores, solicitó 
una indemnización de 40.000 euros por daños. El juez ha excluido al 
club de la causa, el proceso seguirá con la MLB como único acusado.

Un partido de béisbol accidentado

Imagen del Wrigley Field de Chicago.

D
re

am
st

im
e

Lejos de los terrenos de fútbol o de las canchas de baloncesto, los 
organizadores de ‘rallies’ son los que más sentencias condenatorias 
han sufrido. La última, y más relevante económicamente, ha sido la 
emitida por el juzgado de primera instancia 2 de Ponteareas 
(Pontevedra), en 2017, que condenó a indemnizar con 337.000 euros 
a los nueve lesionados –arrollados por uno de los vehículos 
participantes– en el accidente ocurrido en julio de 2009 en el ‘rally’ 
Sur do Condado. La organizadora y la aseguradora declararon que  
las víctimas desobedecieron las órdenes de la autoridad “para que 
no se situasen en un lugar prohibido al público”.   

Los ‘rallies’, en el punto de mira

Los asistentes de muchos ‘rallies’ pueden enfrentarse a graves peligros.

Hoy, en www.expansion.com/juridico: Marcas españolas y el Gobierno británico, C. Bonzom (Elzaburu)
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ÍNDICES MUNDIALES Y SECTORIALES

(1)A media sesión. (2)Festivo

ESPAÑA 
Ibex 35                                                     9.473,60               92,60          0,99        10.609,50           9.381,00         -5,68 
Ibex Medium Cap                              14.839,00             119,90          0,81        15.727,40        14.647,50         -1,47 

Ibex Small Cap                                      7.327,00               97,70          1,35          7.327,00               787,66         11,35 
Latibex Top                                             4.369,40               18,80          0,43          4.645,40           4.183,40           7,29 
Madrid                                                         964,44                  9,29          0,97          1.073,17               955,15         -5,00 
B. Consumo                                            4.202,86               63,19          1,53          4.804,74           4.030,31         -9,72 
Mat. / Const.                                          1.198,25               10,46          0,88          1.288,98           1.164,08         -2,59 
Petróleo / Energía                                1.222,99               16,24          1,35          1.369,94           1.199,43         -6,55 
S. Fin./Inmobiliar.                                    590,00                  3,46          0,59              680,66               584,51         -4,84 
Tecnol. / Comunic.                                   916,32               14,20          1,57              975,81               871,50         -1,14 

Serv. Consumo                                      1.570,54                  7,97          0,51          1.704,27           1.562,57         -4,29 
Barcelona                                                    773,14                  6,69          0,87              865,17               766,32         -4,77 
BCN Mid-50                                         24.139,28             296,28          1,24        24.307,59        23.000,36           5,15 
Bilbao                                                       1.485,33               15,16          1,03          1.661,91           1.470,17         -5,84 
Valencia                                                   1.219,42               11,46          0,95          1.358,12           1.207,96         -4,72 
ZONA EURO 
Dax Xetra                                              11.970,83             183,57          1,56        13.559,60        11.787,26         -7,33 
CAC 40                                                      5.115,74               49,46          0,98          5.541,99           5.066,28         -3,70 

Aex 25                                                          525,76                  7,01          1,35              570,82               518,33         -3,46 
Ftse Mib                                                22.209,75             197,99          0,90        23.890,18        21.819,91           1,63 
PSI-20                                                       5.375,28               55,44          1,04          5.791,88           5.294,90         -0,24 
Austria-Atx Vienna                              3.421,61                  9,10          0,27          3.688,78           3.354,12           0,04 
Grecia-Atenas                                           794,56                  4,51          0,57              886,54               785,72         -0,97 

RESTO EUROPA 
FT-SE 100                                                6.999,88             111,19          1,61          7.778,64           6.888,69         -8,95 

SMI                                                            8.638,42             129,13          1,52          9.611,61           8.509,29         -7,92 

Dinamarca-Kfx Copenh.                       968,96                  2,54          0,26          1.051,70               952,22         -5,40 

Rusia-Rts Moscu                                  1.243,99               13,03          1,06          1.324,62           1.154,43           7,76 

OMX Stockholm 30                             1.510,11               13,52          0,90          1.643,71           1.496,59         -4,24 

PANEUROPEOS 
FTSE Eurotop 100                                 2.765,14               34,30          1,26          3.075,68           2.730,84         -7,17 

FTSE Eurofirst 300                                1.438,35               17,65          1,24          1.582,91           1.420,70         -5,96 

DJ Stoxx 50                                             2.933,77               39,02          1,35          3.274,97           2.894,75         -7,68 

Euronext 100                                         1.002,01               11,03          1,11          1.077,20               987,55         -2,98 

S&P Europe 350                                   1.481,23               17,82          1,22          1.626,61           1.463,41         -5,83 

S&P Euro                                                 1.568,18               18,38          1,19          1.715,16           1.549,80         -4,07 

Euro Stoxx 50                                        3.316,95               38,23          1,17          3.672,29           3.278,72         -5,34 

AMERICA 
Dow Jones                                           23.857,71           -344,89        -1,43        26.616,71        23.533,20         -3,49 

S&P 500                                                   2.612,62              -45,93        -1,73          2.872,87           2.581,00         -2,28 

Nasdaq                                                     7.008,81           -211,73        -2,93          7.588,33           6.777,16           1,53 

Bovespa                                                83.808,06       -1.279,80        -1,50        87.652,64        77.891,04           9,69 

Merval                                                   31.255,75           -380,81        -1,20        35.141,72        30.143,44           3,96 

IPC                                                           46.793,58              -64,88        -0,14        51.052,07        46.515,93         -5,19 

Colombia-Igbc Bogotá                   11.301,39           -210,25        -1,83        12.388,03        11.268,14         -1,54 

Venezuela-Ibc Caracas                       4.755,03       -1.062,21     -18,26          7.421,06           1.261,93      276,45 

27-03-2018 

Canada-Tse 300                                 15.216,18              -82,38        -0,54        16.412,94        15.034,53         -6,13 

Chile-Ipsa                                                5.480,31               33,54          0,62          5.880,47           5.446,77         -1,51 
ASIA-PACIFICO 
Nikkei                                                     21.317,32             551,22          2,65        24.124,15        20.617,86         -6,36 
Hang Seng                                           30.790,83             242,06          0,79        33.154,12        29.459,63           2,91 
Kospi Seul                                               2.452,06               14,98          0,61          2.598,19           2.363,77         -0,63 

St Singapur                                            3.439,35               26,89          0,79          3.609,24           3.377,24           1,07 
Australia-Sidney                                  5.943,70               42,30          0,72          6.241,50           5.901,40         -3,63 
AFRICA-ORIENTE MEDIO 
Egipto-Cma El Cairo                            2.237,65                  9,42          0,42          2.281,49           1.970,28         13,48 
Israel-Tel Aviv 100                               1.322,07               11,94          0,91          1.415,40           1.297,79         -3,10 

Sudafrica-Jse All Share                   56.050,79           -125,64        -0,22        61.684,77        55.902,62         -5,80 
DIVISAS FRENTE AL EURO 
Euro/Dolar                                                  1,2376           -0,0035   -0,2820              1,2493               1,1932           3,19 
Euro/Yen                                                131,0400             0,5700     0,4369         137,2200          129,7400         -2,94 
Euro/Libra                                                   0,8794             0,0069     0,7931              0,8951               0,8704         -0,88 

Euro/Franco Suizo                                   1,1764             0,0025     0,2130              1,1799               1,1500           0,53 
BONOS A 10 AÑOS                                                                                                                                                      Puntos 

B. España 10 años                                        1,22                -0,03        -2,40                    1,58                    1,22         -0,35 
B. Alemania 10 años                                   0,50                -0,02        -3,85                    0,77                    0,43           0,07 
B. EEUU 10 años                                            2,80                -0,04        -1,41                    2,95                    2,44           0,39 

B. Reino Unido 10 años                              1,42                -0,02        -1,39                    1,65                    1,21           0,23 
B. Japón 10 años                                           0,03                  0,01       50,00                    0,10                    0,01         -0,02 
Dif. EEUU/Alemania                                     2,30                -0,02        -0,86                    2,32                    1,96           0,32 

Volumen total 
3.284.468.050 

Aplicaciones 
3.261.128.962 

Bloques 
2.000.986.417 

Oper. especiales día ant. 
14.616.368

LOS PROTAGONISTAS DE LA BOLSA ESPAÑOLA

  Biosearch                              23,04 
  Ezentis                                    10,06 
  Reig Jofre                                7,92 
  Ercros                                          6,52 
  Natra                                          6,17 
  Amper                                        5,88 
  Edreams Odigeo                   5,67 
  Inypsa                                        5,56 

  Nyesa                                     -12,18 
  Duro Felguera                     -3,75 
  Adolfo Domínguez            -3,52 
  Reno de Medici                   -3,26 
  Pescanova                              -3,05 
  Vocento                                   -2,88 
  Siemens Gamesa               -2,63 
  Solaria                                     -2,54 

  Abengoa B                      178.418.967 
  Nyesa                                   45.957.125 
  Inypsa                                  34.512.969 
  B. Santander                   33.591.083 
  Urbas Gr.Financiero     20.047.981 
  Audax Renovables       18.084.874 
  BBVA                                     17.643.973 
  Abengoa                             15.390.095 

  Broker Ciego                                        6.481.821.000                       98,67 
  Dtsch Bk Ag Lon                                       49.752.000                         0,76 
  Intermoney Valores                               19.693.000                         0,30 
  Self Trade Bank Sa                                    6.982.802                         0,11 
  Banco Inversis Sa                                       5.633.808                         0,09 
  Link Securities Socdad Valore            1.849.290                         0,03 
  Bestinver                                                        1.387.621                         0,02 
  Cj Laboral Pop Coop Cred                      1.334.363                         0,02 

  Abertis                              9.598.554          174.693.690    Broker Ciego 
  Abertis                              9.598.554          174.693.690    Broker Ciego 
  Acs                                       3.058.205            97.801.395    Broker Ciego 
  Bankinter                     10.000.000            83.000.002    Broker Ciego 
  Bbva                                12.000.000            75.743.998    Broker Ciego 
  B. Santander              12.169.056            64.617.687    Broker Ciego 
  Bbva                                   9.864.702            62.818.423    Broker Ciego 
  Aena                                       379.098            62.020.435    Broker Ciego 

27-03-2018 

Los valores  
que más suben           %

Los valores  
que más bajan            %

Los valores  
más negociados         Títulos

Los operadores 
más activos                                     Euros                          % tot. merc.

Mayores 
aplicaciones                   Títulos                                  Euros                Broker

Volumen 
del día en euros

RADIOGRAFÍA DE LOS MERCADOS
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131,04

1,2376

-0,191

9.473,6

1,22

Abertis                                           18,190                    =           18,200          18,180             2.098.454             19,217   Fe          18,102   En                2.260.207            0,58           19,217   Fe18              2,013   Fe00                0,77             No-17   A      0,40             Mz-18   A      0,40              6,43              -1,94              0,22               990.381.308           18.015         17,17          15,29           4,39       ABE           ATP 
Acciona                                          60,080               0,43           60,560          59,440                 199.767             76,000   En         59,820   Mz                   150.866            0,67        166,090   No07          21,023   My00              2,88               Jl-16   U      2,50                Jl-17   U      2,88              4,81           -11,70          -11,70                 57.259.550             3.440         13,65          12,22           0,87       ANA          CON 
Acerinox                                        11,375               2,29           11,520          11,215             1.269.501             12,355   En         11,065   Fe                 1.234.792            1,14           15,263   Di06              3,146   En99               0,45               Jl-16   A      0,44                Jl-17   R      0,45              4,05              -4,53            -4,53               276.067.543             3.140         13,47          11,94           1,50       ACX          MET 
ACS                                                   31,820               1,31           32,070          31,470                 723.620             33,530   En         27,100   Mz                   772.934            0,63           35,261   Jn17              2,890   Fe00                1,20               Jl-17   A      0,75              Fe-18   A      0,45              3,82              -2,45            -1,08               314.664.594           10.013         12,26          11,57           2,29       ACS           CON 
Aena                                             163,000               0,90        163,650       162,350                   92.242          179,150   En       160,500   Fe                    159.891            0,27        183,700   Jn17           55,352   Fe15                3,83               Jl-16   U      2,71            My-17   U      3,83              2,37              -3,55            -3,55               150.000.000           24.450         19,00          17,96           4,05       AENA        TRS 
Amadeus                                      59,820               1,42           60,000          59,080                 581.074             63,507   En         56,900   Mz                   683.405            0,40           63,507   En18             9,214   My10              0,54               Jl-16    C      0,44              Jn-17    C      0,54              0,92              -0,48            -0,48               438.822.506           26.250         23,93          22,32           7,42       AMS          TUR 
ArcelorMittal                             25,190               1,21           25,720          25,120                 296.451             30,610   En         24,890   Mz               1.223.409            0,31        125,916   Jn08              6,094   Fe16                  —            My-14    C      0,12            My-15   A      0,15                —              -7,03            -7,03           1.021.903.623           25.742            8,11             8,66           0,74       MTS          MET 
B. Sabadell                                    1,660              -0,30              1,690            1,647          13.185.108               1,934   En            1,641   Mz            21.028.130            0,95              4,727   Fe07              0,933   Jl12                  0,05             Ab-17   A      0,03               Di-17   A      0,02              3,00               0,24              0,24           5.626.964.701             9.341         11,07             9,22           0,72       SAB           BCO 
B. Santander                                5,262               0,75              5,315            5,228          33.591.083               6,015   En            5,180   Mz            40.928.826            0,65              6,582   Di07              1,784   Oc02               0,21             No-17   A      0,04              Fe-18   A      0,06              4,12              -3,96            -2,87        16.136.153.582           84.908         10,17             9,23           0,85       SAN          BCO 
Bankia                                              3,616               0,42              3,660            3,613             5.143.087               4,389   En            3,601   Mz            11.580.709            0,96        176,795   Ag11             2,060   Jn13                0,03            Mz-16   A      0,03             Mz-17   A      0,03              0,77              -9,31            -9,31           3.084.962.950           11.155         13,39          11,30           0,81       BKIA         BCO 
Bankinter                                       8,300               1,32              8,466            8,256             1.651.694               9,238   Fe            7,865   En                1.965.778            0,56              9,238   Fe18              1,150   Jl12                  0,25             Se-17   A      0,06               Di-17   A      0,06              3,05               5,01              5,01               898.866.154             7.461         13,83          12,77           1,61       BKT           BCO 
BBVA                                                  6,289               0,45              6,370            6,257          17.643.973               7,643   En            6,261   Mz            18.418.734            0,70           10,967   Fe07              2,849   Mz09              0,30             Ab-17   A      0,13              Oc-17   A      0,09              3,53           -11,57          -11,57           6.667.886.580           41.934            9,11             8,62           0,85       BBVA       BCO 
CaixaBank                                      3,815               0,32              3,872            3,793             8.488.358               4,440   En            3,801   Mz            14.848.205            0,63              4,440   En18             1,204   Mz09              0,13             Ab-17    C      0,06             No-17   A      0,07              3,42              -1,90            -1,90           5.981.438.031           22.819         10,60             9,60           0,90       CABK       BCO 
Cellnex Telecom                      22,170               2,40           22,240          21,660                 778.458             23,190   Mz        19,700   Fe                    771.072            0,85           23,190   Mz18         12,519   No16               0,09            My-17    C      0,04               Di-17   A      0,04              0,40               3,84              3,84               231.683.240             5.136         70,78          59,92           9,30       CLNX         TEL 
Colonial                                            9,065               1,57              9,065            8,965                 626.186               9,175   Mz           8,221   En                1.097.116            0,64              3.949   Jl89               1,540   Jl12                  0,17            Mz-05   U      0,03                Jl-17   A      0,17              1,85               9,44              9,44               435.317.356             3.946         33,57          27,47           1,09       COL           INM 
Dia                                                       3,370               0,21              3,419            3,336             2.624.470               4,612   En            3,363   Mz               4.238.166            1,74              6,898   Ab15             2,086   Ag11               0,21               Jl-16   U      0,20                Jl-17   U      0,21              6,24           -21,68          -21,68               622.456.513             2.098         10,42          10,07           5,59       DIA             ALI 
Enagás                                           21,630               2,03           21,700          21,280             1.011.487             24,340   En         20,280   Fe                 1.012.896            1,08           25,564   Jl16               2,582   Se02                1,42               Jl-17    C      0,83               Di-17   A      0,58              6,69              -9,38            -9,38               238.734.260             5.164         11,79          12,33           1,91       ENG           ENE 
Endesa                                           17,595               2,18           17,595          17,290                 929.689             18,830   En         16,600   Fe                 1.322.578            0,32           21,281   My17            1,592   Se02                1,33               Jl-17    C      0,63              En-18   A      0,70              7,74              -1,46              2,46           1.058.752.117           18.629         13,36          12,84           2,02       ELE            ENE 
Ferrovial                                       16,390               1,17           16,500          16,265             1.414.259             19,775   En         16,200   Mz               1.384.323            0,48           21,195   Oc15             1,909   Mz09              0,72            My-17    C      0,32             No-17   A      0,40              4,41           -13,39          -13,40               732.265.472           12.002         32,52          27,39           2,23       FER            ATP 
Gas Natural                                 19,100               1,43           19,130          18,840                 837.603             20,760   En         17,690   Fe                 1.280.020            0,33           21,591   Jl07               5,032   Mz09              1,00              Jn-17   A      0,67              Se-17   A      0,33              5,31              -0,78            -0,78           1.000.689.341           19.113         15,19          13,94           1,19       GAS           ENE 
Grifols(P)                                      22,200               2,02           22,290          21,950                 374.390             26,600   En         21,760   Mz                   637.866            0,38           26,747   No17            1,992   My06              0,32              Jn-17    C      0,14               Di-17   A      0,18              1,45              -9,11            -9,11               426.129.798             9.460         21,14          18,84           3,70       GRF           FAR 
IAG                                                       6,872               0,82              6,932            6,832             1.073.434               7,552   En            6,676   Fe                 2.914.974            0,35              7,917   No15            1,393   No11               0,25               Jl-17   R      0,13               Di-17   A      0,13              3,67              -5,03            -5,03           2.132.988.743           14.658            6,14             5,56           1,71       IAG             TRS 
Iberdrola                                         5,830               1,00              5,850            5,770          11.839.189               6,754   En            5,764   Mz            13.518.479            0,54              6,912   Jn17              1,306   Oc02               0,33               Jl-17    C      0,17              En-18   A      0,14              5,80              -9,75            -7,59           6.438.374.000           37.536         12,96          11,81           0,94       IBE            ENE 
Inditex                                           25,080               1,62           25,140          24,860             3.139.462             29,600   En         23,940   Mz               2.790.759            0,23           36,276   Jn17              2,221   Se01                0,68             No-17    C      0,16             No-17    E      0,18              2,76           -13,65          -13,65           3.116.652.000           78.166         22,00          19,75           5,33       ITX             TEX 
Indra                                               11,160              -0,18           11,350          11,150                 490.960             12,230   En         10,770   Fe                    671.094            0,97           14,980   No07            2,823   My99                —               Jl-13   U      0,34                Jl-14   U      0,34                —              -2,15            -2,15               176.654.402             1.971         15,72          12,98           2,81       IDR             ELE 
Mapfre                                              2,657               0,23              2,697            2,657             2.899.448               2,933   En            2,647   Mz               4.718.060            0,39              3,172   My17            0,429   Jl00                  0,15              Jn-17    C      0,09               Di-17   A      0,06              5,52              -0,78            -0,78           3.079.553.273             8.182            9,49             8,86           0,89       MAP          SEG 
Mediaset                                         8,662               1,31              8,722            8,574                 530.444               9,830   En            8,506   Mz                   957.510            0,73           13,243   Jn07              2,941   Mz09              0,52            My-17    E      0,08            My-17   A      0,44              6,10              -7,45            -7,45               336.717.490             2.917         14,01          13,07           3,08       TL5           PUB 
Meliá Hotels Int.                     11,410               0,35           11,560          11,390                 459.672             12,200   Mz        10,820   Fe                    524.372            0,58           17,143   Ab07             1,563   Mz09              0,13               Jl-16   U      0,04                Jl-17   U      0,13              1,16              -0,78            -0,78               229.700.000             2.621         19,02          16,90           1,55       MEL          TUR 
Merlin Properties                   12,185               0,95           12,200          12,080             1.145.725             12,245   Mz        11,000   Fe                 1.262.607            0,69           12,245   Mz18            7,116   Ag14               0,20             Oc-16   A      0,19              Oc-17   A      0,20              1,66               7,83              7,83               469.770.750             5.724         19,04          18,19           0,92       MRL         INM 
Red Eléctrica                              16,040               2,59           16,040          15,645             1.339.422             18,915   En         15,465   Mz               1.286.054            0,61           19,650   Jn17              0,709   Fe00                0,86               Jl-17    C      0,62              En-18   A      0,25              5,60           -14,27          -12,91               541.080.000             8.679         12,34          11,88           2,53       REE           ENE 
Repsol                                            14,380               1,16           14,605          14,310             4.802.969             15,940   En         13,750   Fe                 4.689.369            0,77           15,940   En18             5,039   Jn02                0,76               Jl-17    C      0,43              En-18   A      0,39              5,73              -2,48              0,16           1.556.464.965           22.382            9,88             9,92           0,70       REP            PET 
Siemens Gamesa                    12,770              -2,63           13,390          12,710             1.953.566             13,625   Mz        11,670   En                2.781.386            1,04           27,470   No07            0,824   Jl12                  3,71             Ab-17   U      3,60                Jl-17   A      0,11           28,27             11,72            11,72               681.143.382             8.698         20,27          14,62           1,38       SGRE        FAB 
Técnicas Reunidas                  24,560               0,16           24,980          24,390                 199.061             28,020   Fe          24,520   Mz                   409.025            1,87           42,165   Ag15          10,009   No08               1,40               Jl-17    C      0,73              En-18   A      0,67              5,69              -7,18            -4,66                 55.896.000             1.373         22,40          13,06           3,08       TRE            ING 
Telefónica                                       7,893               1,64              7,940            7,838          14.160.796               8,503   En            7,474   Fe              13.561.024            0,67           13,529   Mz00            3,093   Oc02               0,40              Jn-17   A      0,20               Di-17   A      0,20              5,15              -2,86            -2,86           5.192.131.686           40.981         10,66             9,52           2,04       TEF             TEL 
Viscofan                                        54,650               1,20           54,700          53,800                   76.229             56,996   En         51,706   Mz                     99.715            0,55           56,996   En18             2,910   Se01                1,49              Di-17   A      0,62             Mz-18    E      0,13              3,00              -0,65            -0,42                 46.603.682             2.547         19,80          18,82           3,25       VIS              ALI
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Abengoa                                                            0,027                    -0,72                    0,028                  0,027                   15.390.095                      0,034    En                   0,027    Fe                        30.723.293                   —                    6,259    Jl07                        0,027    Di17                           —                   Ab-14    U       0,11                      Ab-15    U       0,11                       —                    -2,14                  -2,14                     1.621.143.349                          44                   —                    —                  —         ABG                  ING 
Abengoa B                                                        0,011                    -1,82                    0,011                  0,011                178.418.967                      0,015    En                  0,011    Mz                    221.872.910                   —                    4,532    Se14                      0,010    Di17                           —                   Ab-14    U       0,11                      Ab-15    U       0,11                       —                     8,00                    8,00                  17.214.975.951                       186                   —                    —                  —         ABG.P             ING 
Adolfo Domínguez                                      4,940                    -3,52                    5,100                  4,930                              1.029                      5,940    En                   4,720    Mz                                  8.580                 0,24                 48,819    No06                     3,050    Jl16                            —                      Jl-09    U       0,15                         Jl-10    U       0,07                       —                    -7,14                  -7,14                              9.276.108                          46                   —                    —                  —         ADZ                  TEX 
Adveo                                                                   2,500                     2,88                    2,500                  2,380                            12.012                      2,880    En                   2,400    En                                 25.069                 0,30                 15,299    Jl07                        1,415    Fe00                           —                  Mz-15    A       0,14                       Jn-16    A       0,28                       —                     1,63                    1,63                           21.422.512                          54                 5,55                  4,32                  —         ADV                 PAP 
Aedas Homes                                               29,180                    -0,41                 30,020                28,460                            19.471                   32,360    En                27,840    Mz                             102.862                 0,24                 32,360    En18                   27,840    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                    -4,64                  -4,64                           47.966.587                   1.400                   —                    —                  —         AEDAS           INM 
Airbus SE                                                         95,100                     2,51                 95,320                94,500                              3.312                   99,320    Fe                 82,650    En                                    5.682                 0,00                 99,320    Fe18                      5,429    Mz03                       1,15                  My-16    U       1,30                      Ab-17    U       1,15                     1,24                   13,96                 13,96                         774.658.175                 73.670               21,43                16,64                4,63         AIR                   AER 
Alantra Part                                                  15,000                    -1,32                 15,150                14,700                            10.224                   16,000    Mz               13,300    En                                    8.136                 0,06                 16,000    Mz18                     1,538    Jn12                         0,47                      Jl-15    A       0,42                      No-17    A       0,47                     3,10                   10,62                 10,62                           35.536.960                       533                   —                    —                  —         ALNT               CAR 
Alba                                                                    48,800                     1,56                 48,900                47,950                              7.666                   51,900    En                48,050    Mz                                14.358                 0,06                 54,244    Jn17                    12,063    Mz03                       1,00                    Jn-17     C       0,50                      Oc-17    A       0,50                     2,08                     2,26                    2,26                           58.300.000                   2.845               15,90                15,84                0,67         ALB                  CAR 
Almirall                                                               9,505                     1,77                    9,605                  9,350                         247.081                      9,875    Mz                  8,105    Fe                               473.265                 0,70                 18,729    Ag15                     3,838    Oc08                        0,19                    Jn-16    A       0,19                       Jn-17    A       0,19                     2,03                   13,83                 13,83                         172.951.120                   1.644               26,35                16,39                1,43         ALM                 FAR 
Amper                                                                  0,180                     5,88                    0,185                  0,170                     6.264.672                      0,204    En                   0,169    Fe                           6.235.307                 1,52                    2,419    Jl87                        0,046    En15                          —                    Jn-08    U       0,13                         Jl-09    U       0,15                       —                    -3,85                  -1,18                     1.044.498.283                       188                   —                    —                  —         AMP                 ELE 
Aperam                                                            39,180                     2,38                 39,190                38,620                              1.705                   47,671    Fe                 38,270    Mz                                  1.373                 0,00                 49,756    Fe17                      7,776    Jl13                          0,90                    Se-17    A       0,27                       Di-17    A       0,27                     1,42                    -8,43                  -8,43                           85.496.280                   3.350                   —                    —                  —         APAM             MET 
Applus Services                                          10,530                     0,77                 10,670                10,390                         232.498                   11,950    En                10,430    Mz                             200.823                 0,36                 15,930    Jn14                      6,547    Fe16                        0,13                      Jl-16    U       0,13                         Jl-17    A       0,13                     1,24                    -6,61                  -6,61                         143.018.430                   1.506               15,37                13,86                1,86         APPS               ING 
Atresmedia                                                      7,670                     0,99                    7,740                  7,660                         262.232                      8,865    En                   7,510    Mz                             407.650                 0,46                 13,471    Jl15                        1,900    Mz09                       0,92                    Di-17    A       0,22                       Di-17     E        0,45                   12,11                 -11,84                -11,84                         225.732.800                   1.731               11,23                10,23                3,72         A3M                PUB 
Audax Renovables                                      3,000                     3,45                    3,330                  2,530                   18.084.874                    3,000    Mz                 0,450    En                              766.885                 1,40                    9,552    Jl07                        0,270    Ab13                          —                      Jl-09    A       0,14                         Jl-10    U       0,01                       —                581,82               581,82                         140.003.778                       420                   —                    —                  —         FRS                  ENR 
Axiare Patrimonio                                    16,080                     0,88                 16,100                15,860                            12.039                   18,860    En                15,200    Fe                               171.250                 0,55                 18,860    En18                      8,609    Ag14                       0,30                    Jn-17    A       0,16                      No-17    A       0,14                     1,88                 -12,70                -12,70                           79.062.486                   1.271               26,39                22,03                1,21         AXIA                INM 
Azkoyen                                                              7,780                     2,64                    7,820                  7,580                            26.239                      9,240    En                   7,100    Mz                                12.932                 0,13                 14,740    En99                      1,070    Di11                         0,14                      Jl-16     C       0,05                         Jl-17    A       0,14                     1,79                    -2,75                  -2,75                           25.201.874                       196               14,11                13,07                  —         AZK                  FAB 
Barón de Ley                                             108,500                    -1,36               109,000             107,000                                  805                111,000    Fe                 99,200    Mz                                      990                 0,06               119,500    En17                   18,410    No00                         —                         —               —                              —               —                          —                    -1,36                  -1,36                              4.156.845                       451               16,97                16,33                1,66         BDL                   ALI 
Bayer Ag.                                                        90,580                     0,92                 91,230                90,170                              1.733                108,900    En                89,750    Mz                                      919                 0,00               208,569    Mz96                     7,847    Mz03                       1,99                  My-16    U       1,84                     My-17    U       1,99                     2,21                 -12,82                -12,82                         826.947.808                 74.905               13,42                12,00                2,04         BAY                  FAR 
Biosearch                                                           1,255                   23,04                    1,430                  1,070                   13.106.147                    1,255    Mz                 0,560    Fe                               266.904                 1,18                    4,910    Ab02                     0,210    Jn12                           —                         —               —                              —               —                          —                110,92               110,92                           57.699.522                          72                   —                    —                  —         BIO                   FAR 
BME                                                                    27,220                     0,52                 27,480                27,160                            84.832                   28,160    Fe                 26,600    En                              145.932                 0,45                 36,142    Ab15                     6,605    Mz09                       1,80                    Se-17    A       0,40                       Di-17    A       0,60                     6,65                     2,52                    2,52                           83.615.558                   2.276               14,84                14,95                5,36         BME                CAR 
Bodegas Riojanas                                        5,750                          =                    5,750                  5,550                                  104                      6,060    En                  5,750    Mz                                  2.690                 0,13                 11,202    Mz98                     3,362    Jn13                         0,14                      Jl-16    A       0,14                         Jl-17    A       0,14                     2,43                    -4,17                  -4,17                              5.251.802                          30                   —                    —                  —         RIO                    ALI 
Borges Agri(F)                                                5,500                          =                    5,500                  5,500                              1.154                      6,300    En                   5,100    En                                    1.769                 0,01                    7,786    Ag17                     2,379    Jl17                            —                         —               —                              —               —                          —                     0,92                    0,92                           23.140.460                       127                   —                    —                  —         BAIN                 ALI 
C. A. F.                                                                42,150                     1,20                 42,150                41,800                            26.057                   42,200    Mz               33,690    En                                 38.975                 0,29                 42,200    Mz18                     1,196    Fe00                        0,58                      Jl-16    U       5,25                         Jl-17    A       0,58                     1,39                   23,32                 23,32                           34.280.750                   1.445               18,01                13,91                1,70         CAF                  FAB 
CAM                                                                       1,340                          =                         —                       —                                   —                    1,340    Mz                1,340    Mz                                       —                   —                    7,370    No10                     0,880    No11                         —                    Di-09    A       0,07                       Jn-10     C       0,09                       —                     0,00                      —                           50.000.000                          67                   —                    —                  —         CAM                BCO 
Cie Automotive                                           28,840                     0,14                 29,280                28,780                         109.297                 28,840    Mz               24,025    En                              138.059                 0,27                 28,840    Mz18                     0,820    Oc02                        0,41                      Jl-17     C       0,21                      En-18    A       0,28                     1,70                   19,12                 20,28                         129.000.000                   3.720               14,68                12,52                3,32         CIE                   MET 
Cleop                                                                    1,150                          =                    1,150                  1,100                              6.500                    1,150    Mz                1,150    Mz                                  6.500                 0,17                 25,188    Fe07                      1,030    Jn12                           —                    Jn-07    U       0,07                       Jn-08    U       0,09                       —                     0,00                      —                              9.843.618                          11                   —                    —                  —         CLEO               CON 
Clínica Baviera                                               9,300                     3,79                    9,340                  9,300                                  582                      9,360    Mz                  8,400    Fe                                    5.777                 0,09                 19,888    Ab07                     3,026    Di12                         0,22                    Di-16     E        0,31                     My-17     C       0,22                     2,46                     7,64                    7,64                           16.307.580                       152                   —                    —                  —         CBAV               SER 
Coca-Cola Europ                                         32,500                    -0,91                 32,500                32,460                                  826                   33,860    Mz               29,864    Fe                                    4.121                 0,00                 37,163    My17                  27,772    Di16                         1,01                    Di-17    A       0,21                     Mz-18    A       0,26                     3,35                    -0,57                    0,23                         484.586.428                 15.749               11,55                10,59                2,22         CCE                    ALI 
Codere                                                                 9,360                    -0,53                    9,650                  9,120                            39.183                   10,940    Fe                    8,150    En                          1.505.681                   —               473,314    Oc07                      6,454    No14                         —                         —               —                              —               —                          —                   17,15                 17,15                         118.538.326                   1.110                   —                    —                  —         CDR                 TUR 
Coemac                                                               0,420                     2,69                    0,435                  0,401                     1.172.765                      0,466    Fe                    0,390    Mz                             309.769                 0,40                    6,935    Ag89                     0,215    Jl16                            —                   Ab-09    A       0,10                      Ab-10    A       0,03                       —                     7,69                    7,69                         197.499.807                          83                   —                    —                  —         CMC                MAT 
Deoleo                                                                 0,172                          =                    0,177                  0,171                         463.582                      0,200    En                  0,172    Mz                             747.840                 0,17                    8,836    Ab07                     0,155    Jn16                           —                      Jl-07    U       0,02                       Jn-08    U       0,04                       —                    -1,71                  -1,71                     1.154.677.949                       199               22,52                17,20                0,41         OLE                    ALI 
Dogi                                                                      3,485                     5,29                    3,490                  3,305                            14.623                      3,905    En                   3,135    Mz                                37.340                 0,13                 48,761    Fe99                      0,490    Ag14                          —                         —               —                              —               —                          —                     2,50                    2,50                           72.004.470                       251                   —                    —                  —         DGI                   TEX 
Duro Felguera                                                0,257                    -3,75                    0,280                  0,250                         630.113                      0,537    En                   0,203    Mz                             760.655                 1,21                    4,832    Se13                      0,203    Mz18                         —                      Jl-15     C       0,04                       Se-15    A       0,02                       —                 -22,12                -22,12                         160.000.000                          41                   —                    —                0,40         MDF                 ING 
Ebro Foods                                                     20,540                     0,20                 20,620                20,380                            80.507                   21,000    Mz               19,440    En                              152.381                 0,25                 21,000    Mz18                     3,992    Fe03                        0,57                    Jn-17    A       0,19                      Oc-17    A       0,19                     2,78                     5,23                    5,23                         153.865.392                   3.160               16,60                15,80                1,42         EVA                    ALI 
Edreams Odigeo                                            4,005                     5,67                    4,085                  3,820                         310.168                      5,600    Mz                  3,790    Mz                             211.572                 0,50                 11,400    Ab14                     1,023    Oc14                          —                         —               —                              —               —                          —                 -16,04                -16,04                         108.656.998                       435               12,14                11,13                0,93         EDR                 TUR 
Elecnor                                                             13,700                     0,15                 13,760                13,600                              8.978                   13,820    Mz               12,140    Fe                                 21.949                 0,06                 16,813    No07                     1,451    No02                       0,28                    Jn-17     C       0,23                      En-18    A       0,05                     2,07                     3,09                    3,48                           87.000.000                   1.192               11,47                10,43                1,90         ENO                  FAB 
Ence                                                                      6,245                     2,04                    6,350                  6,165                         784.491                      6,475    Mz                  4,912    Fe                               833.661                 0,85                    6,475    Mz18                     0,934    Mz09                       0,17                    Se-17    A       0,06                       Di-17    A       0,06                     2,75                   13,55                 13,55                         250.272.500                   1.563               15,53                15,03                2,27         ENC                  PAP 
Ercros                                                                    4,316                     6,52                    4,390                  4,056                     1.814.072                    4,316    Mz                 2,732    Fe                               611.813                 1,41               226,680    Se87                      0,356    Jn13                         0,04                  My-77    U                                         Jl-17    A       0,04                     0,99                   50,91                 50,91                         110.979.611                       479                   —                    —                  —         ECR                   QUI 
Europac                                                            14,240                     1,86                 14,420                14,120                         213.418                   14,560    Mz               11,289    En                              111.727                 0,29                 14,560    Mz18                     0,407    No00                       0,32                      Jl-17     C       0,22                       Fe-18    A       0,13                     2,49                   25,85                 26,96                           99.237.837                   1.413               17,32                17,35                3,00         PAC                  PAP 
Euskaltel                                                            6,655                     0,99                    6,720                  6,540                         142.914                      7,313    En                   6,575    Fe                               325.608                 0,46                 11,067    No15                     6,380    No17                       0,38                      Jl-17     C       0,21                       Fe-18    A       0,13                     5,11                    -2,10                  -0,24                         178.645.360                   1.189               16,87                15,61                1,20         EKT                   TEL 
Ezentis                                                                 0,799                   10,06                    0,814                  0,736                   12.185.498                    0,799    Mz                 0,623    Mz                         1.386.936                 1,46                 55,529    Ag98                     0,285    Fe16                           —                   Ab-91     C                                      Ab-92    U                                        —                   30,34                 30,34                         241.944.003                       193               47,15                16,13             13,46         EZE                    TEL 
Faes                                                                       2,965                     1,89                    2,970                  2,895                         511.889                      3,060    En                   2,710    Fe                               367.432                 0,35                    8,351    Ab07                     0,848    My12                       0,11                    Jn-17     C       0,02                      En-18    A       0,10                     4,06                     0,85                    4,25                         270.093.917                       801               15,88                14,08                2,71         FAE                   FAR 
FCC                                                                         9,930                     0,81                    9,930                  9,740                            46.283                   10,060    Fe                    8,700    Fe                                 69.393                 0,05                 41,538    Fe07                      4,776    Ab13                          —                   En-12    A       0,65                         Jl-12     C       0,65                       —                   15,12                 15,12                         378.825.506                   3.762               18,56                15,05                3,25         FCC                  CON 
Fluidra                                                              13,960                     1,90                 13,960                13,700                         142.335                 13,960    Mz               10,620    Fe                               123.463                 0,28                 13,960    Mz18                     1,631    Di11                         0,14                   Oc-16    U       0,09                      Oc-17    U       0,14                     0,99                   18,20                 18,20                         112.629.070                   1.572               31,73                20,86                2,95         FDR                  ING 
Funespaña                                                        7,500                     2,04                    7,500                  7,350                              3.223                      7,900    Mz                  7,250    Fe                                    1.019                 0,01                 20,869    Jl99                        3,095    Oc02                          —                      Jl-06    A       0,10                         Jl-08    U       0,11                       —                     1,76                    1,76                           18.396.898                       138                   —                    —                  —         FUN                  SER 
GAM                                                                       1,900                     4,40                    2,050                  1,800                            59.871                      2,370    Fe                    1,710    En                              182.302                 1,40               259,474    Jl07                        1,140    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                   15,15                 15,15                           33.292.071                          63                   —                    —                  —         GALQ               ING 
Gestamp                                                            6,555                     2,74                    6,590                  6,425                         397.101                      6,800    Mz                  5,980    Fe                               861.491                 0,37                    6,800    Mz18                     5,100    Ab17                          —                         —               —                              —               —                          —                   10,06                 10,06                         575.514.360                   3.772               13,38                11,33                2,10         GEST                FAB 
Global Dominion                                          4,500                     3,33                    4,500                  4,375                         120.389                      4,680    En                   4,295    Fe                               104.181                 0,16                    4,680    En18                      2,190    Jn16                           —                         —               —                              —               —                          —                     4,29                    4,29                         169.496.963                       763               18,75                15,52                2,48         DOM                 TEL 
Grenergy Renovables                                2,100                     0,96                    2,100                  2,100                              4.900                    2,100    Mz                 1,550    Fe                                    3.253                 0,03                    2,380    Ag17                     1,300    Fe17                           —                         —               —                              —               —                          —                   27,27                 27,27                           24.306.221                          51                   —                    —                  —         GRE                 ENR 
Grupo Catalana Occ.                                35,100                     0,57                 35,150                34,800                            30.811                   38,589    En                34,300    Mz                                47.796                 0,10                 38,589    En18                      1,795    Fe00                        0,74                   Oc-17    A       0,14                       Fe-18    A       0,14                     2,13                    -4,98                  -4,59                         120.000.000                   4.212               11,98                11,58                1,40         GCO                  SEG 
Grupo Sanjosé                                                3,675                    -2,00                    3,740                  3,580                         154.630                      3,870    En                   3,340    Fe                               209.807                 0,82                 13,520    Jl09                        0,690    Di14                           —                         —               —                              —               —                          —                     3,52                    3,52                           65.026.083                       239                   —                    —                  —         GSJ                  CON 
Hispania Activos Inmob.                       16,830                     1,94                 16,850                16,630                         466.595                   17,300    En                15,610    Fe                               171.709                 0,40                 17,300    En18                      8,822    No14                         —                   No-16    A       0,16                     Mz-18    A       0,41                     2,50                     7,20                    9,83                         109.169.542                   1.837               20,04                18,29                0,99         HIS                  INM 
Iberpapel                                                        33,300                          =                 33,600                33,400                                  463                   37,300    Fe                 28,751    En                                    3.601                 0,08                 37,300    Fe18                      6,094    Mz09                       0,65                    Jn-17     C       0,35                       Fe-18    A       0,30                     1,95                   14,04                 15,07                           10.930.524                       364               19,26                24,04                  —         IBG                   PAP 
Inmobiliaria Del Sur(F)                          12,750                     1,19                 12,900                12,400                              2.983                   14,050    Fe                 10,371    En                                    4.982                 0,07                 44,037    No07                     3,277    Jl13                          0,11                      Jl-17     C       0,06                      En-18    A       0,05                     0,87                   25,12                 25,61                           16.971.847                       216               17,95                  9,70                0,64         ISUR               INM 
Inypsa                                                                  0,190                     5,56                    0,213                  0,183                   34.512.969                    0,190    Mz                 0,158    Mz                         2.824.312                 1,95                    2,326    Fe07                      0,110    No14                         —                      Jl-06     C       0,01                         Jl-07    U       0,01                       —                   22,58                 22,58                         370.292.000                          70                   —                    —                  —         INY                    ING 
Lar España                                                        9,460                     0,53                    9,470                  9,360                         234.562                    9,460    Mz                 8,640    Fe                               160.983                 0,44                    9,460    Mz18                     6,010    Se16                        0,04                   Ab-16    A       0,08                     My-17    A       0,04                     0,40                     6,41                    6,41                           92.624.097                       876               22,10                14,40                0,95         LRE                  INM 
Liberbank                                                          0,452                     4,39                    0,453                  0,440                     4.758.256                      0,484    Fe                    0,417    Mz                         4.361.033                 0,38                    1,342    My14                    0,294    Jl16                            —                         —               —                              —               —                          —                     2,26                    2,26                     2.926.872.511                   1.323               11,30                  9,04                0,46         LBK                  BCO 
Lingotes Especiales                                  17,920                    -1,32                 18,340                17,880                              4.247                   19,000    En                16,900    Mz                                14.814                 0,38                 23,709    My17                    1,346    Se01                        0,80                  My-16    U       0,49                     My-17    U       0,80                     4,42                     0,67                    0,67                           10.000.000                       179                   —                    —                  —         LGT                  MET 
Logista                                                             17,620                    -0,11                 17,830                17,550                         140.031                   19,511    Fe                 17,230    Mz                             139.180                 0,27                 22,868    Jn17                    10,849    Oc14                        0,95                  Mz-17     C       0,65                      Ag-17    A       0,30                     5,39                    -8,09                  -8,09                         132.750.000                   2.339               11,91                11,79                4,65         LOG                  TRS 
Masmovil                                                     121,400                     0,17               123,800             117,600                            33.960                129,600    Mz               88,800    En                                 37.342                 0,48               129,600    Mz18                     2,029    Jn13                           —                    Jn-13    A       0,12                      Oc-13    R       0,47                       —                   38,11                 38,11                           19.951.100                   2.422                   —                    —                  —         MAS                  TEL 
Metrovacesa                                                 15,120                     2,79                 15,300                14,560                            74.493                   16,200    Fe                 13,900    Mz                             405.070                 0,10                 16,200    Fe18                    13,900    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                         151.676.341                   2.293                   —                    —                  —         MVC                INM 
Miquel y Costas                                           35,000                    -0,85                 35,500                34,800                            11.012                   36,500    En                32,300    Mz                                  9.273                 0,11                 37,120    Di17                       2,664    Oc08                        0,58                   Oc-17    A       0,15                       Di-17    A       0,15                     1,63                    -2,80                  -2,80                           20.650.000                       723               18,45                17,69                  —         MCM               PAP 
Montebalito                                                    1,964                     3,26                    2,035                  1,938                            45.130                      2,540    En                   1,902    Mz                                32.153                 0,26                 17,987    Fe07                      0,355    Di12                           —                   No-14    A       0,08                       Jn-15    A       0,04                       —                 -14,05                -14,05                           31.450.101                          62                   —                    —                  —         MTB                INM 
N. Correa                                                            3,660                    -1,88                    3,820                  3,660                            59.116                      4,100    En                   3,210    Mz                                38.276                 0,79                    7,703    Jn98                      0,620    Jl12                            —                    Jn-02    U       0,04                         Jl-08    U       0,05                       —                   14,55                 14,55                           12.316.627                          45                   —                    —                  —         NEA                  FAB 
Natra                                                                    0,465                     6,17                    0,465                  0,448                         666.917                      0,513    Mz                  0,403    Mz                             192.944                 0,83                 10,385    Fe07                      0,235    En16                          —                      Jl-07     C       0,07                         Jl-08    U       0,07                       —                     8,02                    8,02                           59.472.280                          28                   —                    —                  —         NAT                   ALI 
Naturhouse                                                      3,750                     0,13                    3,890                  3,700                            70.199                      4,455    En                   3,745    Mz                                54.442                 0,23                    5,030    Se16                      2,939    Fe16                        0,38                  My-17    A       0,18                       Se-17    A       0,20                   10,15                    -7,18                  -7,18                           60.000.000                       225               11,10                10,71                9,44         NTH                   ALI 
Neinor Homes                                             14,720                     1,52                 14,860                14,380                         161.153                   19,100    En                14,500    Mz                             193.761                 0,62                 20,075    Jl17                     14,500    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                 -19,56                -19,56                           79.005.034                   1.163               21,33                  9,85                1,54         HOME            INM 
NH Hotel Group                                             6,360                    -1,40                    6,500                  6,310                         642.569                      6,500    Mz                  5,795    Fe                               752.779                 0,55                 24,715    Se87                      1,554    Mz09                       0,05                      Jl-08    U       0,26                         Jl-17    A       0,05                     0,78                     6,00                    6,00                         350.271.788                   2.228               30,29                23,56                1,87         NHH                TUR 
Nyesa                                                                   0,031                 -12,18                    0,037                  0,030                   45.957.125                      0,286    En                  0,031    Mz                      30.309.877                 0,72                 37,146    Fe07                      0,031    Mz18                         —                      Jl-06    U       0,12                         Jl-07    U       0,12                       —                 -81,76                -81,76                     1.969.956.848                          61                   —                    —                  —         NYE                 INM 
OHL                                                                        3,464                    -2,09                    3,629                  3,456                     1.592.242                      5,250    En                  3,464    Mz                         2.304.572                 2,05                 19,687    Jn14                      1,584    Mz03                         —                    Jn-15    A       0,35                         Jl-16    U       0,05                       —                 -30,46                -30,46                         286.548.289                       993                 6,93                  7,61                0,41         OHL                 CON 
Oryzon Genomics                                         2,455                     1,24                    2,550                  2,430                         117.274                      3,020    En                   2,075    Mz                             149.996                 1,12                    5,140    No16                     1,764    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                    -6,12                  -6,12                           34.161.391                          84                   —                    —                  —         ORY                  FAR 
Parques Reunidos                                     12,660                    -0,31                 12,800                12,620                            23.393                   14,760    En                12,620    Mz                                34.310                 0,11                 16,754    Fe17                    11,925    Ag16                       0,25                         —               —                           Jl-17    A       0,25                     1,95                 -14,75                -14,75                           80.742.044                   1.022               14,58                13,61                0,88         PQR                 TUR 
Pescanova                                                         0,970                    -3,05                    1,049                  0,950                     1.380.520                      1,240    En                   0,860    Mz                         2.472.168                   —                 30,577    No07                     0,230    Jn17                           —                   Ab-11    U       0,50                      Ab-12    U       0,55                       —                 -18,83                -18,83                           28.737.718                          28                   —                    —                  —         PVA                   ALI 
Pharma Mar                                                    1,641                     1,93                    1,660                  1,590                         576.872                      2,724    En                   1,600    Fe                               942.250                 1,08                    4,190    My17                    1,600    Fe18                           —                         —               —                              —               —                          —                 -33,83                -33,83                         222.649.287                       365                   —                    —                  —         PHM                FAR 
Prim                                                                   11,800                    -0,84                 11,950                11,450                              8.756                   11,900    Mz                  9,840    En                                    4.173                 0,06                 11,900    Mz18                     1,693    En00                        0,46                      Jl-17     C       0,40                      En-18    A       0,11                     4,29                   14,01                 15,07                           17.347.124                       205                   —                    —                  —         PRM                FAR 
Prisa                                                                      1,750                     5,04                    1,760                  1,698                         255.338                      1,950    Fe                    1,361    En                              207.359                 0,09               457,156    Se00                      1,137    Jn17                           —                  Mz-07    U       0,16                     Mz-08    U       0,18                       —                   27,77               110,72                         558.177.502                       977               21,88                20,59                  —         PRS                 PUB 
Prosegur                                                            6,455                     1,25                    6,480                  6,400                         216.386                      6,915    En                   6,165    Mz                             416.380                 0,17                    6,915    En18                      0,466    Oc99                        0,39                    Di-17    A       0,03                      En-18    A       0,03                     6,10                    -1,45                  -1,01                         617.124.640                   3.984               21,52                18,44                3,21         PSG                  SER 
Prosegur Cash                                                2,580                     0,98                    2,620                  2,560                         223.791                      2,874    En                   2,501    Fe                               421.215                 0,07                    2,874    En18                      1,971    Mz16                       0,03                    Di-17    A       0,03                     Mz-18    A       0,01                     1,68                    -3,59                  -3,05                     1.500.000.000                   3.870               16,13                15,18                8,45         CASH               SER 
Quabit                                                                 2,010                     0,90                    2,050                  1,942                         350.446                      2,225    En                   1,992    Mz                             354.926                 0,82                    2.470    Fe07                      1,196    My16                         —                         —               —                         Oc-06    A       0,24                       —                     6,91                    6,91                         110.634.198                       222                   —                    —                  —         QBT                 INM 
Realia Business                                             1,068                     0,75                    1,068                  1,056                         153.504                      1,160    Fe                    1,060    Mz                             212.184                 0,08                    6,027    Jl07                        0,332    Jl12                            —                    Jn-08     C       0,01                       Jn-08    A       0,06                       —                    -2,91                  -2,91                         644.807.956                       689               41,88                26,87                  —         RLIA                INM 
Reig Jofre                                                          2,590                     7,92                    2,690                  2,380                         146.967                      2,830    En                   2,310    Mz                                19.704                 0,08                 36,307    Fe07                      1,739    My12                       0,05                    Jn-13    U       0,04                         Jl-17    A       0,05                     1,96                   10,78                 10,78                           64.153.178                       166                   —                    —                  —         RJF                   FAR 
Reno de Medici                                              0,801                    -3,26                    0,818                  0,778                         183.811                      0,851    Mz                  0,555    En                              153.556                 0,15                    3,041    Jl98                        0,085    Jl13                            —                  My-02    U       0,02                     My-16    U       0,01                       —                   53,15                 53,15                         269.129.033                       216                   —                    —                  —         RDM                PAP 
Renta Corp.                                                      3,520                    -0,85                    3,630                  3,500                            35.669                      3,780    Fe                    2,950    En                                 80.209                 0,62                 35,806    Fe07                      0,550    Di12                           —                   Ab-07    U       0,57                     My-08    U       0,43                       —                   20,34                 20,34                           32.888.511                       116               19,56                19,56                  —         REN                 INM 
Renta 4 Banco                                                6,900                          =                    6,900                  6,700                            18.653                      7,040    Fe                    6,740    En                                    4.915                 0,03                    7,040    Fe18                      2,988    Mz09                       0,29                  My-17     C       0,09                      No-17    A       0,20                     4,26                     1,62                    1,62                           40.693.203                       281                   —                    —                  —         R4                    CAR 
Rovi                                                                    17,300                     1,76                 17,800                17,050                              3.067                   17,600    Mz               15,600    En                                    5.401                 0,03                 17,600    Mz18                     3,206    Mz09                       0,18                      Jl-16    A       0,14                         Jl-17    A       0,18                     1,08                   10,54                 10,54                           50.000.000                       865               78,64                28,63                4,35         ROVI                FAR 
Sacyr                                                                     2,185                     3,26                    2,195                  2,131                     2.763.123                      2,682    En                   2,114    Mz                         2.944.765                 1,38                 36,719    No06                     0,888    Jl12                            —                    Se-15    A       0,05                       Fe-18    A       0,05                     2,46                    -7,38                  -5,17                         543.757.983                   1.188                 6,20                  5,46                0,52         SCYR               CON 
Saeta Yield                                                    12,180                     0,16                 12,180                12,140                            90.638                   12,200    Mz                  9,716    En                              192.374                 0,60                 12,200    Mz18                     6,329    Fe16                           —                         —               —                       My-15    A       0,08                       —                   24,16                 26,16                           81.576.928                       994               19,97                18,74                1,93         SAY                  ENR 
Service Point Solution                              0,763                    -2,18                    0,810                  0,759                            84.490                      0,879    En                   0,710    Mz                             157.686                 0,73                 79.031    Se89                      0,648    Jn17                           —                      Jl-90    U                                         Jl-91    U                                        —                    -4,74                  -4,74                           54.844.800                          42                   —                    —                  —         SPS                 COM 
Sniace                                                                  0,139                     0,72                    0,145                  0,133                     2.887.212                      0,220    En                   0,138    Mz                         3.015.556                 2,19                    6,127    Se87                      0,065    Jl13                            —                      Jl-78     C                                       Di-79    U                                        —                 -29,24                -29,24                         350.964.751                          49                   —                    —                  —         SNC                   TEX 
Solaria                                                                 4,610                    -2,54                    5,000                  4,200                     4.053.775                      4,730    Mz                  1,660    En                              776.146                 1,81                 23,406    No07                     0,300    My12                         —                  My-11    A       0,02                      Oc-11    A       0,02                       —                182,82               182,82                         109.606.032                       505                   —                    —                  —         SLR                  ENE 
Talgo                                                                     5,250                          =                    5,310                  5,220                         195.086                      5,380    Mz                  4,360    En                              263.364                 0,49                    8,360    My15                    3,500    Jn16                         0,07                         —               —                         Jn-17    A       0,07                     1,37                   23,27                 23,27                         136.562.598                       717               17,47                11,36                2,07         TLGO                TRS 
Telepizza Group                                             5,310                    -1,48                    5,390                  5,280                            98.429                      5,740    Mz                  4,795    En                              162.618                 0,41                    7,750    Ab16                     3,990    Se16                          —                         —               —                              —               —                          —                   12,98                 12,98                         100.720.679                       535               15,07                13,62                0,83         TPZ                    ALI 
Tubacex                                                              3,515                     2,48                    3,540                  3,455                         390.704                      3,555    En                   3,310    Mz                             328.335                 0,63                 11,762    Se87                      0,891    Se01                          —                      Jl-15     C       0,05                       Jn-16     C       0,03                       —                     4,93                    4,93                         132.978.782                       467               16,54                11,42                1,48         TUB                 MET 
Tubos Reunidos                                             0,424                    -2,53                    0,464                  0,403                     1.944.598                      0,860    En                   0,298    Mz                             486.718                 0,71                    4,851    Oc07                      0,298    Mz18                         —                    Jn-14    A       0,02                       Jn-15    A       0,01                       —                 -43,47                -43,47                         174.680.888                          74                   —                42,40                0,68         TRG                 MET 
Unicaja Banco                                                1,408                     0,36                    1,440                  1,398                         874.593                      1,498    Fe                    1,290    En                          2.362.474                 0,28                    1,498    Fe18                      1,100    Jn17                           —                         —               —                              —               —                          —                     7,15                    7,15                     1.610.302.121                   2.267                   —                    —                  —         UNI                  BCO 
Urbas Gr.Financiero                                    0,010                          =                    0,010                  0,010                   20.047.981                      0,015    En                  0,010    Mz                      15.008.411                 1,15                    3,400    En07                      0,010    Mz18                         —                    Fe-90    A                                         Jl-90     C                                        —                 -23,08                -23,08                     3.317.906.602                          33                   —                    —                  —         UBS                 INM 
Vértice 360                                                       0,010                          =                    0,010                  0,010                     2.288.279                      0,024    Fe                    0,009    En                          8.023.726                 0,34                    0,281    Di07                       0,009    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     7,53               459,14                     5.984.327.100                          60                   —                    —                  —         VER                 PUB 
Vidrala                                                              95,000                          =                 97,000                94,000                            25.698                 95,000    Mz               81,321    En                                 10.161                 0,10                 95,000    Mz18                     2,690    Di00                         0,80                      Jl-17    R       0,22                       Fe-18    A       0,70                     0,97                   12,23                 13,05                           24.794.341                   2.355               20,65                18,81                3,63         VID                  CON 
Vocento                                                              1,280                    -2,88                    1,338                  1,250                         374.254                      1,618    En                  1,280    Mz                             102.792                 0,21                 13,706    No07                     0,800    Jl13                            —                   Oc-07    A       0,31                     My-08     C       0,19                       —                 -16,34                -16,34                         124.970.306                       160               14,22                12,80                0,62         VOC                 PUB 
Zardoya Otis                                                    8,205                     1,30                    8,255                  8,150                         227.436                      9,540    En                   8,095    Mz                             348.080                 0,19                 13,740    Jn07                      1,348    Fe00                        0,24                   Oc-17    A       0,08                      En-18    A       0,08                     2,96                 -10,03                  -9,16                         470.464.311                   3.860               23,90                22,79                8,80         ZOT                   FAB
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MERCADO ALTERNATIVO BURSÁTIL 27-03-2018 

AB Biotics                                                          1,930                          =                         —                       —                                   —                    1,930    Mz                 1,580    En                                    5.067                 0,10                    3,800    Mz14                     1,250    Mz17                         —                         —               —                              —               —                          —                   22,15                 22,15                           12.588.259                          24                   —                    —                  —         ABB                  SER 
Agile Content                                                  1,700                     0,59                    1,700                  1,700                              4.393                      1,740    Fe                    1,400    Fe                                    3.998                 0,09                    1,920    My16                    1,360    No17                         —                         —               —                              —               —                          —                   17,24                 17,24                           11.528.688                          20                   —                    —                  —         AGIL                 ELE 
Albirana Properties                                 33,600                          =                         —                       —                                   —                 33,600    Mz             33,600    Mz                                       —                   —                 33,600    Mz18                  33,600    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.000.000                       168                   —                    —                  —         YAPS               INM 
Altia                                                                   14,900                          =                         —                       —                                   —                   17,400    En                14,600    Mz                                  1.002                 0,04                 18,474    Jn16                      2,031    Di12                         0,28                    Jn-17    A       0,10                       Di-17    A       0,18                     1,88                    -9,09                  -9,09                              6.878.185                       102                   —                    —                  —         ALC                    ELE 
Am Locales Property Socimi              19,600                          =                         —                       —                                   —                 19,600    Mz               19,320    En                                       603                 0,00                 19,600    Mz18                  19,320    No17                       0,16                         —               —                         Di-17    A       0,16                     0,82                     1,45                    1,45                              5.028.013                          99                   —                    —                  —         YAML              INM 
Asgard Invtm Hotels                                  5,100                          =                         —                       —                                   —                    5,100    Mz                 5,060    En                                          10                 0,00                 19,400    Se15                      5,000    En17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,79                    0,79                              1.102.586                            6                   —                    —                  —         YOSO              INM 
Asturias Retail                                             23,000                          =                         —                       —                                   —                 23,000    Mz             23,000    Mz                                  1.368                 0,07                 23,000    Mz18                  19,350    En17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.000.000                       115                   —                    —                  —         YAST               INM 
Atrys Health                                                    2,700                     8,00                    2,980                  2,500                         104.880                      2,820    Fe                    1,860    Fe                                    5.512                 0,07                    2,820    Fe18                      1,293    Ag17                          —                         —               —                              —               —                          —                   35,01               135,01                           20.430.329                          55                   —                    —                  —         ATRY                SER 
Autonomy Spain                                        12,500                          =                         —                       —                                   —                 12,500    Mz               12,264    En                                    1.582                 0,08                 12,500    Mz18                  11,868    Oc15                          —                         —               —                         Fe-18    A       3,11                   24,88                 -26,69                    1,99                              5.059.878                          63                   —                    —                  —         YARE               INM 
Bay Hotels & Leisure Socimi                 7,750                          =                         —                       —                                   —                    7,750    Mz                 4,931    En                                       244                 0,00                    7,750    Mz18                     4,839    Jl17                            —                         —               —                         Fe-18    A       0,46                     5,94                   43,78                 52,32                           93.384.900                       724                   —                    —                  —         YBAY               INM 
Bionaturis                                                         2,140                    -5,31                    2,280                  2,140                            15.870                      3,260    Mz                  2,080    Fe                                    8.519                 0,43                 13,400    Jn14                      1,460    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                 -28,19                -28,19                              5.090.179                          11                   —                    —                  —         BNT                  FAR 
Carbures Europe                                           0,397                    -5,25                    0,426                  0,392                         357.538                      0,525    En                  0,397    Mz                             264.323                 0,32                    9,973    Mz14                     0,285    Mz12                         —                         —               —                              —               —                          —                 -15,53                -15,53                         211.915.124                          84                   —                    —                  —         CAR                  ING 
Catenon                                                              0,550                     5,36                    0,550                  0,502                            34.500                      0,640    En                   0,522    Mz                                29.600                 0,40                    3,681    Jn11                      0,270    Jn13                           —                         —               —                              —               —                          —                 -11,29                -11,29                           18.733.848                          10                   —                    —                  —         COM                 ELE 
Clerhp                                                                  0,860                    -4,44                    0,880                  0,860                              5.755                      1,130    Mz                 0,860    Mz                                  3.450                 0,09                    1,540    Fe17                      0,860    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                 -23,21                -23,21                           10.076.768                            9                   —                    —                  —         CLR                   ING 
Clever Global                                                   0,950                          =                         —                       —                                   —                      1,040    En                   0,920    Fe                                    4.712                 0,08                    1,040    En18                      0,820    My17                         —                         —               —                              —               —                          —                    -3,06                  -3,06                           15.722.400                          15                   —                    —                  —         CLE                  INM 
Colon Viv.                                                           2,140                          =                         —                       —                                   —                    2,140    Mz                 2,130    En                                       500                 0,01                    2,140    Mz18                     2,130    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,47                    0,47                              9.000.000                          19                   —                    —                  —         YCOL               INM 
Commcenter                                                   1,260                          =                         —                       —                                   —                      1,320    Mz                 1,260    Mz                                  1.302                 0,05                    3,174    Mz14                     1,260    Mz18                         —                  My-13     C       0,08                       Jn-16    A       0,08                       —                    -4,55                  -4,55                              6.606.440                            8                   —                    —                  —         CMM                TEL 
Corona Patrimonial                                 16,900                          =                         —                       —                                   —                 16,900    Mz               16,820    En                                       298                 0,01                 16,900    Mz18                  16,660    Jl17                          1,12                         —               —                         Jn-17    A       1,12                     6,63                     0,48                    0,48                              6.069.842                       103                   —                    —                  —         YCOR               INM 
Corpfin                                                                1,620                          =                         —                       —                                   —                    1,620    Mz                1,620    Mz                                  3.149                 0,05                    1,620    Mz18                     1,531    Ab17                       0,02                         —               —                           Jl-17    A       0,02                     1,44                     0,00                      —                           14.553.965                          24                   —                    —                  —         YPR2              INM 
Corpfin Capital                                               1,630                          =                         —                       —                                   —                    1,630    Mz                 1,600    En                                    1.824                 0,05                    1,630    Mz18                     1,491    No16                       0,01                         —               —                           Jl-17    A       0,01                     0,74                     1,88                    1,88                              9.709.120                          16                   —                    —                  —         YPR3              INM 
Doalca                                                               26,800                          =                         —                       —                                   —                 26,800    Mz               25,430    En                                       976                 0,04                 26,800    Mz18                  25,429    Jl17                          0,53                      Jl-17    A       0,19                      No-17    A       0,24                     1,98                     5,39                    5,39                              6.077.922                       163                   —                    —                  —         YDOA              INM 
Domo Activos                                                  2,200                          =                         —                       —                                   —                      2,220    Mz                 2,200    Mz                                  3.363                 0,12                    2,250    Di17                       2,090    Se17                          —                         —               —                              —               —                          —                    -0,45                  -0,45                              3.517.500                            8                   —                    —                  —         YDOM             INM 
Ebioss Energy                                                  0,433                    -8,46                    0,469                  0,431                            32.304                      0,828    En                   0,340    Fe                                 36.951                 0,45                    4,004    Mz14                     0,340    Fe18                           —                         —               —                              —               —                          —                 -43,77                -43,77                           20.918.186                            9                   —                    —                  —         EBI                   ENR 
Elaia Investment                                       10,600                          =                         —                       —                                   —                 10,600    Mz               10,550    En                                          15                 0,00                 10,600    Mz18                  10,550    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,47                    0,47                           11.292.420                       120                   —                    —                  —         YEIS                 INM 
Elzinc                                                                    1,880                    -0,53                    1,880                  1,880                            12.000                      2,000    En                   1,820    Mz                                15.554                 0,12                    2,000    En18                      1,750    Jl17                            —                         —               —                              —               —                          —                    -5,53                  -5,53                           25.710.333                          48                   —                    —                  —         ELZ                  MET 
Entrecampos                                                   1,800                          =                         —                       —                                   —                    1,800    Mz                1,800    Mz                                      978                 0,00                    2,742    Mz14                     1,779    No13                       0,02                      Jl-16    U       0,01                         Jl-17    A       0,02                     1,27                     0,00                      —                           54.668.971                          98                   —                    —                  —         YENT               INM 
Euro Cervantes                                            31,000                          =                         —                       —                                   —                 31,000    Mz             31,000    Mz                                       —                   —                 31,000    Mz18                  31,000    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.000.000                       155                   —                    —                  —         YEUR              INM 
Euroconsult                                                      1,600                          =                         —                       —                                   —                      1,680    Mz                 1,600    Mz                               16.291                 0,15                    2,140    Fe17                      1,450    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                    -4,76                  -4,76                           27.233.730                          44                   —                    —                  —         ECG                   ATP 
Euroespes                                                          0,795                          =                         —                       —                                   —                      0,910    Mz                  0,760    Fe                                    1.446                 0,07                    3,020    Fe11                      0,310    Di13                           —                         —               —                              —               —                          —                    -9,66                  -9,66                              5.552.900                            4                   —                    —                  —         EEP                   FAR 
Eurona W.T.                                                      1,790                     3,77                    1,790                  1,625                            13.269                      2,020    En                   1,660    Mz                                18.586                 0,11                    5,550    Mz14                     1,178    Di10                           —                         —               —                              —               —                          —                 -15,17                -15,17                           42.173.922                          75                   —                    —                  —         EWT                  TEL 
Facephi Biometría                                       1,050                    -3,67                    1,080                  1,010                            39.259                      1,340    En                   1,010    Fe                                 19.685                 0,38                    3,250    Jl14                        0,290    Di15                           —                         —               —                              —               —                          —                    -3,67                  -3,67                           13.277.083                          14                   —                    —                  —         FACE               HAR 
Fidere                                                                25,400                          =                         —                       —                                   —                 25,400    Mz               25,370    En                                    2.623                 0,07                 25,400    Mz18                  19,007    Ab16                          —                         —               —                         Jn-16    U       0,06                       —                     0,12                    0,12                           10.074.324                       256                   —                    —                  —         YFID                INM 
Galil Capital                                                  10,000                          =                         —                       —                                   —                 10,000    Mz             10,000    Mz                                       —                   —                 10,000    Mz18                  10,000    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                              2.059.986                          21                   —                    —                  —         YGCS               INM 
General de  Galerias                             110,000                          =                         —                       —                                   —               110,000    Mz            109,090    En                                       123                 0,00               110,000    Mz18                  97,985    Jl17                          2,01                         —               —                           Jl-17    A       2,01                     1,83                     0,83                    0,83                           26.000.000                   2.860                   —                    —                  —         YGGC              INM 
Gigas Hosting                                                 6,650                   12,71                    7,400                  6,150                            70.499                    6,650    Mz                 3,380    En                                    5.596                 0,33                    6,650    Mz18                     2,180    Ab17                          —                         —               —                              —               —                          —                   91,09                 91,09                              4.275.000                          28                   —                    —                  —         GIGA               HAR 
GMP Property Socimi                              48,000                          =                         —                       —                                   —                 48,000    Mz               44,110    En                                       295                 0,00                 48,000    Mz18                  41,598    Jl16                          0,41                         —               —                           Jl-17    A       0,41                     0,85                     8,82                    8,82                           19.124.270                       918                   —                    —                  —         YGMP            MAT 
Gore Spain Holdings                                  5,500                          =                         —                       —                                   —                    5,500    Mz                 3,130    En                                 12.012                 0,06                 11,450    My17                    3,130    En18                        4,97                  My-17    A       4,79                     My-17    U       0,18                   90,42                   75,72                 75,72                              9.878.150                          54                   —                    —                  —         YGRE              INM 
Greenalia                                                           2,820                          =                         —                       —                                   —                    2,820    Mz                 2,460    En                                    2.473                 0,01                    2,820    Mz18                     2,030    No17                         —                         —               —                              —               —                          —                   14,63                 14,63                           21.233.472                          60                   —                    —                  —         GRN                 ENR 
Grenergy Renovables                                2,100                     0,96                    2,100                  2,100                              4.900                    2,100    Mz                 1,550    Fe                                    3.253                 0,03                    2,380    Ag17                     1,300    Fe17                           —                         —               —                              —               —                          —                   27,27                 27,27                           24.306.221                          51                   —                    —                  —         GRE                 ENR 
Griñó                                                                     1,000                          =                         —                       —                                   —                      1,010    En                  1,000    Mz                                      717                 0,01                    4,740    Mz14                     0,970    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                    -0,99                  -0,99                           30.601.387                          31                   —                    —                  —         GRI                   ING 
Grupo Ortiz Properties                          15,200                          =                         —                       —                                   —                 15,200    Mz               15,000    Fe                                    4.183                 0,14                 15,200    Mz18                  14,597    Se17                          —                         —               —                              —               —                          —                    -0,13                    1,22                              4.950.004                          75                   —                    —                  —         YGOP              INM 
Hadley Investments                                   5,300                          =                         —                       —                                   —                    5,300    Mz                 5,250    Fe                                        940                 0,00                    5,300    Mz18                     5,250    Fe18                        0,19                   Oc-16    A       0,21                     My-17    A       0,19                     3,66                     0,38                    0,91                           10.606.060                          56                   —                    —                  —         YHLY               INM 
Heref Habaneras                                          5,100                     2,00                    5,100                  5,100                                  990                    5,100    Mz                 4,690    En                              110.361                   —                    5,100    Mz18                     4,300    Se17                        0,07                         —               —                         Jn-17    A       0,07                     1,30                     8,74                    8,74                              5.060.000                          26                   —                    —                  —         YHAB              INM 
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Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Miércoles 28 marzo 201832 Expansión

Alfa Cl. I Serie A                                             0,975                         =                  1,000                1,000                      1.000                      1,020    Mz                  0,935    En                           4.269                   0,00                 14,005    Ag12                     0,854    Mz09                     —                  Mz-16    A      0,03                        Mz-18    A      0,00                      0,11                     7,73                      7,86                               5.120.500.000                            4.992                   —                    —                  —       XALFA              CAR 
America Movil                                                0,780                    3,31                  0,770                0,765                      1.585                      0,790    Mz                  0,700    En                           3.107                   0,00                    1,298    Jl05                        0,292    Fe03                     0,07                   No-16    A      0,01                         No-17    A      0,07                      8,87                     7,88                      7,88                             44.866.553.394                          34.996                   —                    —                  —       XAMXL              TEL 
B. Bradesco                                                      9,100                    0,55                  9,800                9,800                      3.000                    10,400    En                   8,666    En                           2.353                   0,00                 32,751    Mz06                     0,895    Se02                     0,31                    Fe-18    A      0,19                        Mz-18    A      0,02                      4,85                     7,99                   10,46                                   430.637.358                            3.919                   —                    —                  —       XBBDC             BCO 
Banorte O                                                          4,940                         =                  4,940                4,940                          797                      5,250    En                  4,940    Mz                         5.340                   0,00                    6,325    Ab13                     1,605    Jn09                     0,15                    Se-16    A      0,08                          Se-17    A      0,15                      2,97                    -5,04                    -5,04                               2.018.347.548                            9.971                   —                    —                  —       XNOR                BCO 
BBVA Ba.Frances Ord.                               5,900                         =                  5,900                5,900                          200                      7,200    En                  5,900    Mz                             876                   0,00                 11,010    En01                      0,520    Mz09                     —                      Jl-14    A      0,05                        Mz-16    A      0,05                        —                    -1,83                    -1,83                                   612.659.638                            3.615                   —                    —                  —       XBFR                BCO 
Bradespar Or.                                                  6,500                  -2,26                  6,650                6,600                      4.500                      7,300    Fe                    6,300    En                           2.025                   0,02                 22,240    En11                      0,233    Se02                     0,12                    Di-16    A      0,03                        My-17    A      0,12                      1,80                     6,26                      6,26                                      26.193.920                                170                   —                    —                  —       XBRPO             CAR 
Bradespar Pr.                                                  7,350                  -1,34                  7,750                7,750                          189                      8,650    Fe                    7,236    En                           3.087                   0,00                 21,790    En11                      0,278    Se02                     0,13                   No-15    A      1,00                        My-17    A      0,13                      1,75                     3,45                      3,45                                   227.024.896                            1.669                   —                    —                  —       XBRPP             CAR 
Braskem                                                          11,000                         =                11,300              11,200                      2.000                    13,100    En                10,800    Fe                           1.268                   0,00                 40,850    Fe05                      1,490    Mz09                     —                   Ab-16    A      0,31                         Oc-16    A      0,36                        —                     2,71                      2,71                                   345.002.978                            3.795                   —                    —                  —       XBRK                 PET 
B.Santander Río                                           1,610                  -8,00                  1,610                1,610                          150                      2,480    Fe                    1,450    Fe                           1.175                   0,00                    7,980    Jl00                        0,596    Jn13                       —                    Jn-02     C      0,11                          Jn-10    U      0,16                        —                     5,16                      5,16                                   300.185.648                                483                   —                    —                  —       XBRSB             BCO 
Cemig Pref.                                                       2,080                    0,97                  2,080                2,080                      1.495                      2,100    Mz                  1,670    En                           9.355                   0,00                 43,690    Mz06                     0,950    En16                    0,06                    Di-16    A      0,04                          Jn-17    A      0,06                      2,91                   18,79                   18,79                                   838.076.946                            1.743                   —                    —                  —       XCMIG              ENE 
Copel Pr.                                                             6,550                    0,77                  6,750                6,750                          100                      6,850    Mz                  5,750    Fe                           1.583                   0,00                 20,330    En11                      1,860    Fe03                     0,29                   Ab-15    A      0,27                          Jn-17    A      0,29                      4,46                     4,20                      4,20                                   128.244.004                                840                   —                    —                  —       XCOP                 ENE 
Elektra                                                              22,800                    1,79                22,800              22,600                      6.800                    30,600    En                22,200    Mz                         3.100                   0,00                 82,100    En12                      5,640    Se05                     0,16                  Mz-15    A      0,14                        My-17    A      0,16                      0,69                 -23,69                 -23,69                                   235.249.560                            5.364                   —                    —                  —       XEKT                 CON 
Eletrobras                                                         5,250                    0,96                  5,400                5,400                             15                      6,050    Mz                  4,220    En                           1.993                   0,00                 16,460    En10                      1,035    Se15                       —                  My-12    A      0,41                        My-13    A      0,12                        —                   12,90                   12,90                               1.087.050.297                            5.707                   —                    —                  —       XELTO               ENE 
Eletrobras B                                                     6,300                    1,61                  6,650                6,600                          460                      7,400    Fe                    5,000    En                           1.248                   0,00                 14,170    En10                      1,740    Ag15                      —                  My-13    A      0,49                        My-14    A      0,46                        —                   16,30                   16,30                                   265.436.883                            1.672                   —                    —                  —       XELTB               ENE 
Geo Ord.B                                                          0,040                         =                  0,044                0,044                      1.739                      0,067    En                  0,040    Mz                      39.113                   0,02                    4,790    Fe07                      0,040    Mz18                     —                         —              —                                 —              —                           —                 -21,57                 -21,57                                   418.882.271                                   17                   —                    —                  —       XGEO                 ING 
Gerdau Pref.                                                    3,620                    0,56                  4,000                3,720                      4.963                      4,180    Fe                    3,211    En                           5.111                   0,00                 16,620    Jn08                      0,794    En16                       —                   Ag-16    A      0,03                        Mz-18    A      0,01                      0,28                   17,04                   17,36                                   608.139.861                            2.201                   —                    —                  —       XGGB               MET 
Petrobas O.                                                       5,600                         =                  5,700                5,700                      2.000                      5,750    Mz                  4,318    En                           7.463                   0,00                 24,450    My08                    1,242    Oc02                       —                   Ab-13    A      0,04                         Ab-14    A      0,17                        —                   35,27                   35,27                               7.442.454.142                          41.678                   —                    —                  —       XPBR                 PET 
Petrobas P.                                                        5,100                  -0,97                  5,150                5,100                      1.940                      5,350    Mz                  4,100    En                           9.709                   0,00                 20,480    My08                    0,930    Fe16                       —                   Ab-13    A      0,11                         Ab-14    A      0,32                        —                   30,37                   30,37                               5.602.042.788                          28.570                   —                    —                  —       XPBRA              PET 
Sare B                                                                  0,010                         =                  0,010                0,010                      2.000                     0,010    Mz                0,010    Mz                         2.366                   0,00                    1,425    My07                    0,010    Mz18                     —                         —              —                                 —              —                           —                     0,00                        —                               6.812.130.247                                   68                   —                    —                  —       XSARE              INM 
Tv Azteca                                                           0,115                    2,68                  0,116                0,115                    89.000                      0,154    En                   0,112    Mz                       73.480                   0,01                    0,748    Jn07                      0,098    Fe16                     0,00                   No-13    A      0,00                           Jl-17    A      0,00                      0,36                 -22,30                 -22,30                               2.062.373.705                                237                   —                    —                  —       XTZA                 PUB 
Usiminas                                                            2,960                    0,68                  2,900                2,900                      1.364                      3,580    En                   2,606    En                           2.157                   0,00                 21,667    No07                     0,695    En16                       —                  Mz-11    A      0,14                        Mz-12    A      0,03                        —                   13,58                   13,58                                   705.260.684                            2.088                   —                    —                  —       XUSIO              MET 
Usiminas Pref. Serie A                               2,620                  -0,76                  2,600                2,600                          100                      3,080    Fe                    2,412    En                           9.697                   0,00                 18,560    My08                    0,189    Fe16                       —                  Mz-11    A      0,15                        Mz-12    A      0,04                        —                   15,37                   15,37                                   547.818.424                            1.435                   —                    —                  —       XUSI                  ENE 
Vale Rio Or.                                                       9,750                  -1,02                  9,900                9,800                    22.806                    11,000    Fe                    8,850    Fe                        13.137                   0,00                 28,180    My08                    1,990    En16                       —                      Jl-16    A      0,00                        Mz-18    A      0,10                      1,02                     1,55                      2,59                               3.217.188.402                          31.368                   —                    —                  —       XVALO             MET 
Volcan Cia. Minera B                                  0,270                         =                  0,270                0,270                      1.136                      0,352    En                   0,262    Fe                           6.945                   0,00                    4,546    My07                    0,052    Di02                     0,03                   En-15    A      0,00                          Fe-17    A      0,03                        —                 -12,90                 -12,90                               2.443.157.621                                660                   —                    —                  —       XVOLB             MET

                                                                                                                         ÚLTIMA SESIÓN                                                                                    ANUAL                                 NEGOCIACIÓN 12 MESES                                  HISTÓRICO                                                                                                   DIVIDENDOS                                                            RENTABILIDAD                                                                         CAPITAL                                                 VALORACIÓN 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      Año                                                                                                                      Por divi.              Reval.      Total con div.                       Número                     Capitaliza-                        PER                         Valor                                          
Valor                                                               Cierre              Dif. (%)       Máximo         Mínimo            Títulos                    Máximo                  Mínimo                      Títulos        Rotación                  Máximo                         Mínimo                     ant.                                                                                                                     12 m. (%)         2018 (%)           2018                                acciones                     ción (mill.)       Año act.        Año sig.   contable      Sigla     Sector

LATIBEX 27-03-2018 

MERCADO ALTERNATIVO BURSÁTIL (Continuación)  

Home Meal                                                       2,220                     2,78                    2,220                  2,220                              6.900                      2,360    Fe                    2,100    Mz                                  5.441                 0,08                    2,450    Se17                      1,973    En15                          —                         —               —                              —               —                          —                    -5,53                  -5,53                           16.484.311                          37                   —                    —                  —         HMR                 ALI 
Imaginarium                                                   0,190                          =                         —                       —                                   —                    0,190    Mz                0,190    Mz                                  1.822                 0,02                    4,500    Di09                       0,190    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           22.379.648                            4                   —                    —                  —         IMG                COM 
Inclam                                                                 2,440                     3,39                    2,440                  2,420                              3.000                      2,520    Mz                  2,360    Mz                                  6.142                 0,05                    2,520    Mz18                     1,590    Ag15                          —                         —               —                              —               —                          —                    -2,40                  -2,40                           29.630.820                          72                   —                    —                  —         INC                    ING 
Inmofam 99 Socimi                                 17,900                          =                         —                       —                                   —                 17,900    Mz               17,850    En                                    1.368                 0,04                 17,900    Mz18                  17,000    My17                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,28                    0,28                              2.206.455                          39                   —                    —                  —         YINM              INM 
Isc Fresh Water                                            20,800                          =                         —                       —                                   —                 20,800    Mz               20,730    En                                    3.170                 0,11                 20,800    Mz18                  20,517    Mz17                       0,60                         —               —                         Jn-17    A       0,60                     2,86                     0,34                    0,34                              7.497.003                       156                   —                    —                  —         YISC                 INM 
Jaba I Inversiones                                        1,080                          =                         —                       —                                   —                    1,080    Mz                 1,060    Fe                               297.302                 2,37                    1,080    Mz18                     1,021    Ab16                       0,01                         —               —                           Jl-17    A       0,01                     1,17                     1,89                    1,89                           31.718.466                          34                   —                    —                  —         YABA              INM 
Kingbook                                                           4,780                          =                         —                       —                                   —                    4,780    Mz                4,780    Mz                                       —                   —                    4,780    Mz18                     4,780    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              9.528.062                          46                   —                    —                  —         YKIB               INM 
Lleidanetworks                                             0,730                          =                         —                       —                                   —                      0,800    En                   0,670    En                                    4.565                 0,07                    1,180    Oc15                      0,510    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                     8,96                    8,96                           16.049.943                          12                   —                    —                  —         LLN                   TEL 
Medcom Tech                                                  3,200                          =                         —                       —                                   —                      3,680    En                  3,200    Mz                                  1.011                 0,02                 14,799    Mz14                     1,308    Fe13                           —                    Fe-15    A       0,02                       Di-15    A       0,03                       —                 -11,11                -11,11                           11.151.798                          36                   —                    —                  —         MED                 SER 
Mercal Inmuebles                                     34,200                          =                         —                       —                                   —                 34,200    Mz               34,010    En                                          29                 0,01                 34,764    Di16                    25,394    Jl14                          1,91                    Jn-17     C       1,11                       Di-17    A       0,80                     5,58                     0,56                    0,56                                  876.266                          30                   —                    —                  —         YMEI               INM 
Meridia Real Estate III                              1,110                          =                         —                       —                                   —                      1,170    En                   1,100    En                                    1.696                 0,00                    1,170    En18                      1,040    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                     6,73                    6,73                           78.500.000                          87                   —                    —                  —         YMRE             INM 
Mondo Tv                                                           0,525                          =                         —                       —                                   —                      0,700    En                   0,490    Mz                                  3.822                 0,10                    1,550    Di16                       0,490    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                 -23,91                -23,91                           10.000.000                            5                   —                    —                  —         MONI             PUB 
NBI Bearings Europe                                  1,880                     3,30                    1,880                  1,820                              2.000                      1,890    Fe                    1,750    En                                    2.604                 0,05                    1,970    Di17                       1,070    Mz16                         —                         —               —                              —               —                          —                     1,08                    1,08                           12.330.268                          23                   —                    —                  —         NBI                   ING 
Neol Bio                                                              0,250                          =                         —                       —                                   —                    0,250    Mz                0,250    Mz                                  6.686                 0,18                    1,830    No15                     0,250    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              9.241.500                            2                   —                    —                  —         NEOL               QUI 
Netex Br                                                             1,810                    -4,23                    1,850                  1,810                              5.200                      2,020    Fe                  1,810    Mz                                  3.227                 0,04                    2,750    No17                     1,810    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                    -8,59                  -8,59                              8.865.610                          16                   —                    —                  —         NTX                   ELE 
Neuron                                                                0,300                          =                         —                       —                                   —                    0,300    Mz                0,300    Mz                             375.626                   —                    2,885    Jl10                        0,160    Jn17                           —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           15.611.366                            5                   —                    —                  —         NEU                 FAR 
NPG Technology                                            1,570                          =                         —                       —                                   —                    1,570    Mz                1,570    Mz                                       —                   —                    5,220    Jn14                      0,990    En15                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           12.256.070                          19                   —                    —                  —         NPG                 FAB 
Numulae                                                            1,900                          =                         —                       —                                   —                    1,900    Mz                1,900    Mz                                       —                   —                    1,900    Mz18                     1,900    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.503.503                          10                   —                    —                  —         YNUM            INM 
Only-Apartments                                         1,900                          =                         —                       —                                   —                      2,000    Mz                 1,900    Mz                                  4.309                 0,11                    2,450    My17                    1,861    Jl14                            —                         —               —                              —               —                          —                    -2,06                  -2,06                              9.805.820                          19                   —                    —                  —         ONL                 INM 
Optimum                                                        12,500                          =                         —                       —                                   —                 12,500    Mz               11,980    En                                       608                 0,03                 12,500    Mz18                  10,300    Se16                          —                         —               —                              —               —                          —                     4,34                    4,34                              5.000.000                          63                   —                    —                  —         YORS              INM 
Optimum III                                                  11,100                          =                         —                       —                                   —                 11,100    Mz               10,100    En                                       549                 0,02                 11,100    Mz18                  10,100    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     9,90                    9,90                              5.403.000                          60                   —                    —                  —         YOVA              INM 
ORES                                                                     1,040                          =                         —                       —                                   —                    1,040    Mz                 1,010    Fe                                 13.344                 0,02                    1,200    Mz17                     1,000    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                     2,97                    2,97                         196.695.211                       205                   —                    —                  —         YORE              INM 
Pangaea Oncology                                      2,400                          =                         —                       —                                   —                      2,460    Mz                  2,220    Fe                                    1.449                 0,03                    3,450    En17                      2,220    Fe18                           —                         —               —                              —               —                          —                     2,56                    2,56                           10.610.357                          25                   —                    —                  —         PANG              FAR 
Prevision Sanitaria Ntl Socimi          14,500                          =                         —                       —                                   —                 14,500    Mz               14,200    En                                       344                 0,01                 14,500    Mz18                  14,200    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     2,11                    2,11                              1.979.469                          29                   —                    —                  —         YPSN              INM 
Promorent                                                        0,920                          =                         —                       —                                   —                    0,920    Mz                0,920    Mz                                      200                 0,01                    1,960    Mz14                     0,920    Mz18                         —                         —               —                         Jn-14    A       0,00                       —                     0,00                      —                              4.074.569                            4                   —                    —                  —         YPMR             INM 
P3 Spain Logistic Parks Socimi            5,700                          =                         —                       —                                   —                    5,700    Mz                 5,660    En                                        —                   —                    5,700    Mz18                     5,660    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,71                    0,71                              5.348.500                          30                   —                    —                  —         YP3L               INM 
Quonia Socimi                                                2,000                          =                         —                       —                                   —                      2,120    Mz                  1,740    En                              184.759                 1,85                    2,120    Mz18                     1,650    Jl16                            —                         —               —                              —               —                          —                   14,94                 15,52                           25.439.569                          51                   —                    —                  —         YQUO              INM 
Robot                                                                   6,800                     3,03                    6,800                  6,750                              5.283                      7,100    Mz                  5,400    Mz                                  6.559                 0,05                    7,100    Mz18                     5,400    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                              2.850.483                          19                   —                    —                  —         RBT                   ELE 
Rref II Al Breck                                               5,100                          =                         —                       —                                   —                    5,100    Mz                 5,090    En                              316.401                   —                    5,100    Mz18                     5,088    Jn17                         0,31                         —               —                           Jl-17    A       0,31                     6,12                     0,20                    0,20                              5.333.887                          27                   —                    —                  —         YALB               INM 
Secuoya                                                              9,200                          =                         —                       —                                   —                    9,200    Mz                 9,200    En                                       114                 0,00                 10,362    Jl15                        3,060    My14                         —                   Oc-14    R       0,08                      En-18    A       0,33                     3,54                    -3,16                    0,27                              8.073.574                          74                   —                    —                  —         SEC                  PUB 
Silvercode Invest.                                         1,130                          =                         —                       —                                   —                    1,130    Mz                1,130    Mz                                      500                 0,00                    1,130    Mz18                     1,130    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           72.295.000                          82                   —                    —                  —         YSCI                 INM 
Student Properties Spain                       1,260                          =                         —                       —                                   —                    1,260    Mz                 1,160    En                                    3.423                 0,02                    1,260    Mz18                     1,150    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                     7,69                    7,69                           11.000.008                          14                   —                    —                  —         YSPS               INM 
Tander Inver Br                                              9,500                          =                         —                       —                                   —                    9,500    Mz                9,500    Mz                                       —                   —                    9,500    Mz18                     9,500    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                              5.242.105                          50                   —                    —                  —         YTAN              INM 
Tarjar Xairo                                                    51,000                          =                         —                       —                                   —                 51,000    Mz               50,670    En                                       623                 0,10                 51,000    Mz18                  50,662    My17                       1,01                  My-17    A       1,01                      En-18    A       1,44                     4,80                     0,66                    3,50                                  173.385                            9                   —                    —                  —         YTAR               INM 
Tecnoquark                                                      1,310                          =                         —                       —                                   —                    1,310    Mz                 1,250    En                                    2.121                 0,10                    2,030    Se16                      1,250    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.325.249                            7                   —                    —                  —         TQT                   FAB 
Think Smart                                                     1,500                          =                         —                       —                                   —                    1,500    Mz                 1,490    Fe                                 12.958                 0,57                    3,547    No15                     1,292    Ag17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,67                    0,67                              5.731.938                            9                   —                    —                  —         THK                  ELE 
Trajano Iberia                                              10,900                          =                         —                       —                                   —                   12,400    En                10,500    Mz                                  2.971                 0,05                 12,400    En18                      9,238    Mz16                       0,25                    Di-16    A       0,14                       Di-17    A       0,25                     2,29                    -2,94                  -2,94                           14.223.840                       155                   —                    —                  —         YTRA              INM 
Uro Property                                                41,400                          =                         —                       —                                   —                 41,400    Mz               40,870    En                                          78                 0,00                 44,808    Jl15                     37,588    Ab15                       2,26                    Di-16    A       1,23                         Jl-17    A       2,26                     5,46                     1,30                    1,30                              4.498.752                       186                   —                    —                  —         YURO              INM 
Vbare Iberian                                               13,500                          =                         —                       —                                   —                 13,500    Mz               13,101    Mz                                63.873                   —                 13,500    Mz18                  10,817    My17                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,15                    0,15                              2.149.264                          29                   —                    —                  —         YVBA              INM 
Vitruvio Real Estate                                 13,900                          =                         —                       —                                   —                   14,000    Mz               13,700    Fe                                    1.691                 0,08                 14,000    Mz18                  12,292    Jl16                          0,81                   No-17    A       0,16                       Fe-18    A       0,04                     5,83                     0,00                      —                              5.739.684                          80                   —                    —                  —         YVIT                INM 
Vousse                                                                 0,400                          =                         —                       —                                   —                    0,400    Mz                0,400    Mz                                  1.300                 0,07                 33,000    Ag12                     0,300    My13                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              4.705.640                            2                   —                    —                  —         VOU                 SER 
Voztelecom Oigaa36                                  1,060                          =                         —                       —                                   —                      1,930    En                  1,060    Mz                                  3.058                 0,17                    3,260    Jl16                        1,060    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                 -45,64                -45,64                              4.489.500                            5                   —                    —                  —         VOZ                   TEL 
Zambal Spain                                                 1,200                     1,69                    1,200                  1,190                              8.500                    1,200    Mz                 1,120    Mz                                48.913                 0,02                    1,277    Di15                       1,110    Di17                         0,05                         —               —                           Jl-17    A       0,05                     4,42                     7,14                    7,14                         566.006.452                       679                   —                    —                  —         YZBL               INM 
Zaragoza Properties                               20,000                          =                         —                       —                                   —                   20,400    Fe               20,000    Mz                                  1.920                 0,10                 20,400    Fe18                    13,000    Se15                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.060.000                       101                   —                    —                  —         YZPS               INM 
Zinkia                                                                   0,530                    -1,85                    0,530                  0,530                              5.500                      0,550    Mz                  0,470    Mz                                  4.988                 0,04                    2,331    Oc09                      0,334    Di13                           —                         —               —                              —               —                          —                     6,00                    6,00                           34.108.373                          18                   —                    —                  —         ZNK                 PUB 
1nKemia                                                            2,140                     2,88                    2,140                  2,140                              2.190                      2,400    En                   2,040    Mz                                  7.885                 0,07                    2,714    Mz14                     0,814    Fe13                           —                         —               —                              —               —                          —                    -6,96                  -6,96                           26.981.821                          58                   —                    —                  —         IKM                  SER

                                                                                                                             ÚLTIMA SESIÓN                                                                                         ANUAL                                     NEGOCIACIÓN 12 MESES                                         HISTÓRICO                                                                                      DIVIDENDOS                                                                           RENTABILIDAD                                                  CAPITAL                                                 VALORACIÓN 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            Año                                                                                                                         Por divi.       Reval.       Total con div.                Número           Capitaliza-                        PER                         Valor                                          
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ÚLTIMA SESIÓN: los datos son en euros. Cierre: cuando un valor no cotiza en el día, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, y con la fecha de la última cotización. Títulos: en número de acciones negociadas en el día. NEGOCIACIÓN 12 MESES: Títulos: número de acciones que se han negociado de media en los últimos doce meses. Rotación: número de veces que rota anualmente el capital de la empresa. HISTÓRICO: En 
los máximos y mínimos históricos los datos del valor se actualizan si es preciso desde la modificación del valor nominal de las acciones, en función de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como splits y contrasplits. La base histórica del valor se calcula según el tipo de conversión fijado por el BCE el 31 de diciembre de 1998, de 1 euro: 166,386 pesetas. DIVIDENDOS: Se indica el importe bruto del 
dividendo. Se indica el tipo de dividendo: Ac: a cuenta; Co: complementario; Un: único; Vr: varios; Pa: pasivos; Ex: extraordinarios; Cr: con cargo a reservas. RENTABILIDAD: 12m(%): rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el dividendo bruto a doce meses y la cotización del valor ese día; anual: diferencial entre el cierre de la sesión y el último día del ejercicio anterior, en porcentaje; Anual+div: rentabilidad 
del valor desde principios del año en porcentaje, añadiendo el dividendo bruto abonado durante el año en curso, el valor teórico del derecho de suscripción de las ampliaciones realizadas y las devoluciones de aportación al accionista. CAPITAL: Número de acciones admitidas a contratación. Capitalización: valor de la empresa con los precios en bolsa del día, en millones de euros. VALORACIÓN: PER: número de veces que se 
recoge en la cotización del día los beneficios, según los resultados de la compañía de ese año y del año siguiente. Cuanto más alto sea la ratio, más cara está la empresa. Valor contable: número de veces que se recoge en la cotización de la acción el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del día anterior. Si no aparecen ratios se debe a la baja capitalización del valor, al poco capital libre existente en el mercado o las 
previsiones de pérdida. Al lado del nombre (F): cotiza en mercado fixing. (P): ver cuadro de acciones preferentes. SECTOR: se incluye la sigla, que son las siguientes: AER: Aeroespacial. AGU: Agua. ALI: Alimentación. ATP: Autopistas.  AUT: Automóvil. BCO: Bancos. CAR: Cartera. COM: Comercio. COS: Consumo. CON: Construcción. ELE: Electrónica. ENE: Energía. FAB: Fab. Equipo. FAR: Farmacia. HAR: Hardware. ING: Ingeniería. 
INM: Inmobiliarias. MAT: Materiales. MET: Metales. PAP: Papel. PET: Petróleo. PUB: Publicidad. QUI: Química. SEG: Seguros. SER: Otros Servic. SIC: SICAV. TEL: Telecomunic. TEX: Textil. TRS: Transporte. TUR: Turismo. La información para la realización de los cuadros de Bolsa Española son facilitados por SIX Financial Information. 

(1) El precio refleja el coste anual de comprar un Credit Default 
Swap (CDS) de los respectivos emisores. Estos contratos prote-
gen a los inversores del riesgo de impago del emisor de bonos. 
Cuanto más altos, más percepción de riesgo. Está medido como 
el porcentaje (en puntos básicos) sobre el valor nominal de un 
bono a cinco años del emisor. Las empresas incluidas son los emi-
sores españoles que más liquidez tienen habitualmente en el 
mercado de CDS. Fuente: Markit

                                             Precio (1)       Variación (en puntos) 
Emisor                              (puntos)   Diaria   Semanal   Mensual

EL COSTE DE COBERTURA DE 
LOS BONOS ESPAÑOLES (CDS)

Gas Natural                           70         0              9              1 
Reino de España                29         0              2            -1 
Telefónica                               81         0           10              0 
BBVA                                          62       -1           11              1 
Iberdrola                                 51         0              8              1 
Bankia SA                               63       -2              6              1 
Altadis                                      38         0              3              0 
Endesa                                      61         0              2              0 
Melia Hotels Intl S A        59         0              6              0 
Santander                              50       -1           10              1

Ayco                                                                       2,020                          =                          200                2,020   Mz         1,840   Fe           MAD 
Bodegas Bilbaínas                                       6,900                          =                               5                6,900   Mz          6,900   Mz              BIL 
Cartera Industrial Rea                              0,650                          =                             31                0,650   Mz          0,650   Mz          MAD 
Cementos Molins                                       17,000                          =                          761             17,000   Mz      14,749   En            BAR 
Cevasa                                                                  4,300                          =                          800               4,720   Mz        4,300   Mz          MAD 
Desa                                                                   12,100                          =                          420             12,100   Mz       12,100   Mz            BAR 
Ecolumber                                                         0,990                          =                          400               1,000   En         0,900   Fe            BAR 
Finanzas e Inversiones                          40,000                          =                               1             40,000   Mz      39,950   En          MAD 
Libertas                                                              2,200                          =                             78                2,200   Mz         2,190   En            VAL 
Liwe España                                                  11,000                          =                             90             11,000   Mz      11,000   Mz         MAD 
Minersa                                                            11,000                          =                           —             11,000   Mz      10,950   En          MAD 
Mob. Monesa                                                  2,100                          =                               1                2,100   Mz         2,090   En            BAR 
Ronsa                                                                50,000                02 Fe                           —             50,000   Fe       50,000   Fe              BIL 
Tr Hotel                                                               1,020                          =                           —                1,020   Mz          1,020   Mz            BAR 
Uncavasa                                                           4,800                          =                             10                4,800   Mz          4,800   Mz          MAD 
Unión Europea Inv.                                     0,030              Se. 17                           —                    —                      —                  MAD 
Urbar Ingenieros                                          0,330                          =                          200                0,330   Mz          0,330   Mz          MAD

VALORES ESPAÑOLES EN EL MUNDO

(1) Los dividendos abonados incluyen sólo los percibidos desde la colocación, que se van acumulando año a año. Incluye también las devoluciones de capital. Rentabilidad: refleja la revalorización de 
las acciones al cierre de ayer sobre el precio de colocación más los dividendos percibidos desde la OPV y ampliaciones gratuitas.  (4)La rentabilidad incluyendo el descuento diferido del 3% asciende 
al 43,66%. (6)La rentabilidad incluyendo el bonus de fidelidad asciende al 148,25%. (7)La rentabilidad incluyendo la ampliación de capital gratuita en la proporción 1x4 que realizo en enero de 2001 
asciende al 55,57%.

2017 2018
                                                                                       Precio 
                                                                                   minorista                     Cotización (euros)                   Divid.

(1)      Rentab.
(1)               Cotización (euros)                 Divid.

(1)
       Rentab.

(1)
     Rentab. 

                                                           Fecha          (en euros)            30-12              Máx.            Mín.         (euros)                 (%)             Último            Máx.           Mín.         (euros)                (%)                  Ibex

EVOLUCIÓN ÚLTIMAS OFERTAS PÚBLICAS DE VENTA

Prisa                                           27-06-00              20,80                   1,37                 3,00              1,14               0,79                -88,40                   1,75            1,95                 1,36               0,79                -86,57                   -10,02 
SCH                                             11-07-00              11,00                   5,42                 6,03              4,68               6,89                  29,54  (7)             5,26            6,02                 5,18               6,98                  28,61  (7)             -12,88 
Logista                                     17-07-00              21,00                18,37              22,87            18,35               2,02                   -0,62                17,62         19,51              17,23               2,63                   -4,19                   -13,48 
KPN                                            17-11-00              16,30                   2,91                 3,14              2,56                 —                -82,16                   2,59            2,92                 2,53                 —                -84,10                      -3,78 
Deutsche Post                     19-11-00              21,00                39,75              40,99            30,60                 —                  89,29                35,18         40,96              34,72                 —                  67,52                      -3,78 
Inditex                                      23-05-01              14,70                29,05              36,28            29,05             11,94               989,35                25,08         29,60              23,94            11,94               854,50                      -1,65 
Ence                                           10-07-01              15,00                   5,50                 5,79              2,32               3,68                -32,15                   6,25            6,48                 4,91               3,73                -27,18                     11,91 
Enagás                                      26-06-02                6,50                23,87              25,21            21,15             10,13               460,12                21,63         24,34              20,28            10,13               425,66                     41,75 
Telecinco                                 24-06-04              10,15                   9,36              12,62              8,62               5,92                  62,80                   8,66            9,83                 8,51               5,92                  55,93                     16,06 
Renta Corporación          05-04-06              29,00                   2,93                 3,42              1,80               0,83                -86,48                   3,52            3,78                 2,95               0,83                -84,43                   -20,50 
Grifols                                       17-05-06                4,40                24,43              26,75            18,80               2,15               515,64                22,20         26,60              21,76               2,15               465,08                   -15,78 
GAM                                           13-06-06                8,25                   1,65                 3,40              1,14                 —                -80,00                   1,90            2,37                 1,71                 —                -76,97                   -12,26 
Técnicas Reunidas            21-06-06              17,00                25,85              36,58            22,20             11,23               133,85                24,56         28,02              24,52            11,77               130,21                   -15,08 
BME                                            14-07-06              31,00                26,55              32,26            24,99             17,23                  54,94                27,22         28,16              26,60            17,23                  57,10                   -15,72 
Vocento                                   07-11-06              15,00                   1,53                 1,73              1,26               0,61                -78,51                   1,28            1,62                 1,28               0,61                -80,17                   -32,61 
Clínica Baviera                    03-04-07              18,40                   8,64              10,32              8,02               2,14                -38,64                   9,30            9,36                 8,40               2,14                -35,05                   -36,64 
Realia                                        06-06-07                6,50                   1,10                 1,12              0,84               0,26                -78,25                   1,07            1,16                 1,06               0,26                -78,74                   -36,54 
Solaria                                      19-06-07                9,50                   1,63                 1,78              0,79               0,03                -82,21                   4,61            4,73                 1,66               0,03                -50,84                   -36,84 
Almirall                                    20-06-07              14,00                   8,35              16,67              7,56               1,59                -26,40                   9,51            9,88                 8,11               1,59                -18,15                   -36,99 
Codere                                      19-10-07              21,00                   7,99              18,93              7,44                 —                -61,95                   9,36         10,94                 8,15                 —                -55,43                   -39,00 
Fluidra                                      31-10-07                6,50                11,81              11,81              4,24               0,55                  91,85                13,96         13,96              10,62               0,55               124,93                   -40,38 
Renta 4                                     14-11-07                9,25                   6,79                 6,79              5,24               1,12                     5,07                   6,90            7,04                 6,74               1,12                    6,26                   -40,07 
Rovi                                            05-12-07                9,60                15,65              17,25            12,02               1,12                  77,54                17,30         17,60              15,60               1,12                  94,72                   -40,05 
Vértice 360                            19-12-07                2,07                   0,01                 0,01              0,01                 —                -99,55                   0,01            0,02                 0,01                 —                -99,52                   -37,58 
CAM                                           23-07-08                5,84                   1,34                 1,34              1,34               0,20                -72,88                   1,34            1,34                 1,34               0,20                -72,88                   -20,62 
Sanjosé                                    20-07-09              12,86                   3,55                 4,62              2,68                 —                -72,40                   3,68            3,87                 3,34                 —                -71,42                      -6,60 
Amadeus                                29-04-10              11,00                59,65              61,47            41,82               2,91               475,29                59,82         63,51              56,90               2,91               476,86                      -9,27 
Aperam                                    04-02-11              28,25                42,47              49,76            38,38               2,17                  59,32                39,18         47,67              38,27               2,47                  47,66                   -12,72 
DIA                                              05-07-11                3,50                   4,30                 6,00              3,94               0,79                  56,37                   3,37            4,61                 3,36               0,79                  29,71                      -8,29 
Bankia                                      20-07-11                3,75                   3,99                 4,62              3,57               0,06                     8,23                   3,62            4,39                 3,60               0,06                   -1,66                      -2,66 
LAR España                           05-03-14              10,00                   8,89                 8,90              6,83               0,09                   -5,78                   9,46            9,46                 8,64               0,09                   -0,08                      -7,26 
Hispania                                  14-03-14              10,00                15,70              15,93            10,97               0,13                  59,53                16,83         17,30              15,61               0,46                  74,96                      -3,45 
Edreams Odigeo               08-04-14              10,25                   4,77                 4,81              2,42                 —                -53,46                   4,01            5,60                 3,79                 —                -60,93                      -9,61 
Applus Services                 09-05-14              14,50                11,28              12,00              9,57               0,34                -19,38                10,53         11,95              10,43               0,34                -24,52                      -9,67 
Merlin Properties             30-06-14              10,00                11,30              11,62              9,83               0,55                  20,76                12,19         12,25              11,00               0,55                  29,61                   -13,27 
Axia Real Estate                 09-07-14              10,00                18,42              18,55            13,05               0,28                  87,61                16,08         18,86              15,20               0,28                  64,21                   -11,85 
Logista                                     14-07-14              13,00                18,37              22,87            18,35               2,02                  60,54                17,62         19,51              17,23               2,63                  54,77                   -10,68 
Aena                                          11-02-15              58,00             169,00            183,70         126,66               5,30               202,66             163,00       179,15            160,50               5,30               192,31                      -8,60 
Saeta Yield                            16-02-15              10,45                   9,67                 9,92              7,28               0,07                  11,61                12,18         12,20                 9,72               0,07                  37,54                   -11,37 
Naturhouse                           24-04-15                4,80                   4,04                 4,62              3,94               0,58                   -0,99                   3,75            4,46                 3,75               0,58                   -7,03                   -17,66 
Cellnex Telecom                 07-05-15              14,00                21,35              21,77            13,10               0,18                  54,05                22,17         23,19              19,70               0,18                  59,91                   -15,27 
Talgo                                          07-05-15                9,25                   4,26                 5,67              3,81               0,06                -53,18                   5,25            5,38                 4,36               0,06                -42,46                   -15,27 
Euskaltel                                 01-07-15                9,50                   6,68                 9,64              6,38               0,31                -25,66                   6,66            7,31                 6,58               0,41                -24,61                   -13,18 
Oryzon Genomics             14-12-15                3,39                   2,62                 4,78              1,76                 —                -22,86                   2,46            3,02                 2,08                 —                -27,58                        0,48 
Telepizza                                 27-04-16                7,75                   4,70                 5,28              4,24                 —                -39,35                   5,31            5,74                 4,80                 —                -31,48                        1,51 
Global Dominion              27-04-16                2,74                   4,32                 4,67              3,15                 —                  57,48                   4,50            4,68                 4,30                 —                  64,23                        1,51 
Parques Reunidos            29-04-16              15,50                14,85              16,75            12,50               0,20                   -2,60                12,66         14,76              12,62               0,20                -16,72                        4,96 
Coca-Cola Europe             02-06-16              35,58                32,41              37,16            28,99               0,96                   -5,60                32,50         33,86              29,86               1,17                   -4,61                        5,76 
Prosegur Cash                     17-03-17                2,00                   2,67                 2,86              2,02               0,02                  34,73                   2,58            2,87                 2,50               0,03                  31,15                      -7,54 
Neinor Homes                     29-03-17              16,46                18,30              20,08            16,46                 —                  11,18                14,72         19,10              14,50                 —                -10,57                      -8,62 
Gestamp                                 07-04-17                5,60                   5,96                 6,29              5,10                 —                     6,36                   6,56            6,80                 5,98                 —                  17,05                   -10,02 
Unicaja                                     30-06-17                1,10                   1,31                 1,37              1,10                 —                  19,45                   1,41            1,50                 1,29                 —                  28,00                      -9,30 
Aedas Home                         20-10-17              31,65                30,60              32,10            28,10                 —                   -3,32                29,18         32,36              27,84                 —                   -7,80                      -7,33 
Metrovacesa                        06-02-18              16,50                      —                   —                —                 —                        —                15,12         16,20              13,90                 —                   -8,36                      -3,43 ACCIONES PREFERENTES 

VALOR                                     Volumen                  Títulos          Euros

Grifols Cl.B                    3.779.654,10          226.053       16,72

VALOR                                          Día (*)  Concep.    Bruto          Neto

MARZO 
Logista                                  28-3         A    0,7500    0,6075 
Aperam                                29-3         A    0,3626    0,2937 
Bankinter                            29-3         C    0,0939    0,0761 
ABRIL 
Ebro Foods                             3-4         A    0,1900    0,1539 
BBVA                                      10-4         C    0,1500    0,1215 
Zardoya Otis                       10-4         A    0,0800    0,0648 
Ence                                       12-4         C    0,0660    0,0535 
Miquel y Costas                 17-4         A    0,1452    0,1176 
MAYO 
B. Santander                        2-5         C    0,0600    0,0486 
Iberpapel                               9-5         C    0,2500    0,2025 

A = A cuenta. C = Complementario. R = Reservas. U = Único. E = Extra. 
(*) Día de pago. El dividendo se descontará de la cotización cuatro días 
hábiles antes.

Cuando aparece el precio de cierre pero no los títulos negociados significa que sobre el valor existió una orden de compra o venta en la 
sesión, pero que finalmente no se ha realizado la operación al no encontrar contrapartida. Se incluyen los valores que cotizan en el merca-
do de corros y que no son sicav. Todas las sicav se pueden encontrar en www.expansion.com  Las sicav que han cotizado durante la sema-
na anterior estarán en las páginas del periódico del lunes. Siglas de las bolsas: MAD: Madrid; BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia

                                                                                                              ÚLTIMA SESIÓN                                                                  ANUAL                                   Sigla 
Valor                                                                             Cierre                Dif.(%)                    Títulos                      Máximo                    Mínimo            Bolsa

PAGO DE DIVIDENDOS
VALORES DEL MERCADO DE CORROS

Buenos Aires                           Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Repsol                         349,50               —                             40 
Telefónica                  195,00             1,72                             28 
B. Santander             129,50               —                          582 

Fráncfort                                      Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Acerinox                        11,35             1,75                           — 
BBVA                                 6,30             1,01                       1.459 
B. Sabadell                     1,68             1,51                           — 
Endesa                           17,42             1,28                       1.900 
Ercros                                4,06             7,59                           — 
Iberdrola                         5,84             1,00                       3.246 
Inditex                           24,96           -0,64                       4.238 
NH Hoteles                     6,56             1,71                           — 
Repsol                           14,52             1,75                       4.747 

Telefónica                       7,90             1,90                       3.742 

Lisboa                                               Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

B. Santander                  5,27             0,96                    32.220 

París                                                   Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Airbus                            95,10             2,39              1.603.029 
Arcelor                           25,17             1,04              5.272.331 

Nueva York                                 Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Repsol                           17,84           -0,50                  224.420 
B. Santander                  6,44           -1,83              3.225.108 
Telefónica                       9,65           -0,72                  387.895 
BBVA                                 7,66           -2,05              1.325.562 

Total                             Títulos                         Porcentaje 
                                                   negociados                    sobre total 

                                             12.090.547                        10,55%



CUADROS  

Miércoles 28 marzo 2018 33Expansión

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

ALEMANIA (1) 

Adidas AG (C)                                        194,15             0,60          16,20            199,95  Ag17             164,35  Jn17             43.848,36 
Allianz SE (F)                                         182,34             1,60           -4,80            205,75  En                   168,90  Ab17            99.605,45 
Basf SE (M)                                               82,50             2,10        -10,10               97,67  En                     79,64  Jl17               94.021,02 
Bayer AG (S)                                             90,78             1,50        -12,70            123,30  Jn17                 89,47  Mz                 93.147,28 
Bayer Motoren Werke (C)                  85,81             0,70           -1,20               96,26  En                     77,71  Jl17               34.611,97 
Beiersdorf AG (BC)                                87,38             1,00        -10,70            101,60  Di17                 86,08  Mz                 10.655,63 
BMW Nvtg (C)                                         74,30             1,10           -0,50               82,50  En                     67,35  Jl17                 5.052,92 
Brenntag AG (I)                                      48,48             1,50           -8,10               56,18  My17               43,58  Se17               9.293,79 
Commerzbank AG (F)                          10,85           -0,40        -13,20               13,71  En                        7,87  Ab17            14.162,48 
Continental AG (C)                              219,00             1,70           -2,70            251,30  En                   188,45  Jn17             29.348,28 
Covestro AG (M)                                     81,40             1,60           -5,40               95,00  En                     62,83  Jl17                 9.612,78 
Daimler AG (C)                                        66,47             1,40           -6,10               75,69  En                     59,29  Jl17               82.059,34 
Deutsche Bank AG (F)                         11,31             1,10        -28,70               17,57  My17               11,19  Mz                 29.014,21 
Deutsche Boerse AG (F)                   111,10             3,40          14,80            111,70  Mz                    81,87  Mz17           26.605,61 
Deutsche Lufthansa (I)                       25,76             0,70        -16,10               31,12  Di17                 14,87  Mz17              7.492,42 
Deutsche Post AG (I)                            35,16             1,30        -11,50               40,99  Di17                 30,60  Ab17            42.365,19 
Deutsche Telekom (T)                         12,98             1,40        -12,30               18,05  My17               12,81  Mz                 52.146,53 
Deutsche Wohnen AG BR (IN)         37,20             2,30             2,00               37,96  En                     30,55  Mz17           16.370,22 
E,on SE (SB)                                                8,85             0,40           -2,30               10,69  No17                  7,07  My17           24.181,38 
Fresenius Medical Care AG (S)         81,46             2,60           -7,20               93,00  En                     76,53  Ag17            21.420,74 
Fresenius SE & CO (S)                           60,74             2,40           -6,70               79,65  Jn17                 59,32  Mz                 30.865,11 
GEA AG (I)                                                 34,51             1,40        -13,70               42,04  Ab17               34,05  Mz                   7.500,84 
Heidelbergcement AG (M)                79,84             2,40        -11,50               95,50  En                     77,62  Ag17            13.366,20 
Henkel AG & CO (BC)                         104,40             1,00           -5,40            128,90  Jn17              103,35  Mz                 23.079,15 
Infineon Technol. (IT)                           22,46             3,10           -1,60               25,36  En                     18,25  Ab17            31.428,25 
K+S AG (M)                                             23,87             2,50          15,00               24,26  Jn17                 19,11  No17              5.668,87 
Lanxess AG (M)                                       62,22             0,80           -6,10               74,02  En                     60,44  Mz17              7.065,81 
Linde AG (Tendered) (M)                174,80             1,60        -10,20            212,00  En                   172,00  Mz                 40.283,97 
MAN SE (I)                                                 94,90             0,10           -0,50               97,60  My17               93,35  Mz                   3.983,99 
Merck Kgaa (S)                                       76,04             1,70        -15,30            114,40  My17               74,80  Mz                 12.194,04 
MTU Aero Engines AG (I)                 135,10             1,60           -9,60            156,00  En                   115,50  Ag17               8.716,87 
Munich RE AG (F)                                184,60             0,20             2,10            197,30  No17             168,00  Se17             35.509,42 
Osram Licht AG (I)                                 59,88           -1,10        -20,10               79,00  En                     56,80  Mz17              5.833,72 
Porsche Automobil (C)                        65,28             1,90           -6,40               78,72  En                     47,61  Ag17            12.403,04 
Prosiebensat,1 Media (C)                   27,98             1,80           -2,50               41,51  Mz17               24,82  No17              8.089,20 
Qiagen NV (S)                                          26,51             1,90             1,20               31,46  Jn17                 25,70  Fe                     7.592,80 
RWE AG (SB)                                            19,88             1,00          16,90               23,14  No17               14,70  Mz17           12.210,64 
SAP SE (IT)                                                84,78             2,20           -9,30            100,35  No17               82,47  Mz              104.678,00 
Siemens AG (I)                                     101,80             1,40        -12,40            133,20  Ab17             100,38  Mz              107.366,00 
Symrise AG (M)                                      63,70             0,50        -11,10               73,34  En                     58,83  Ag17               9.644,67 
Thyssenkrupp AG (M)                          21,54             2,10        -11,00               26,83  Jl17                  20,93  Mz                 10.315,75 
United Internet AG REG (IT)             51,72             1,70           -9,80               59,36  En                     40,29  Ab17               8.024,98 
Volkswagen AG (C)                            159,70             1,70           -5,30            188,00  En                   128,70  Ag17               6.432,12 
Volkswagen AG Nvtg (C)                 156,46             1,10           -6,00            188,50  En                   125,35  Ag17            35.628,24 
Vonovia SE (IN)                                       39,76             2,00           -3,90               42,41  En                     32,46  Mz17           23.932,07 
Wirecard AG (IT)                                     96,28             2,10             3,40            110,00  En                     48,82  Mz17           13.720,06 

AUSTRIA (1) 

Erste GR. Bank AG (F)                          41,12             0,60          13,90               42,38  Mz                    29,43  Ab17            17.324,01 
OMV AG (E)                                               47,06             0,90        -10,90               56,24  En                     35,63  Mz17              8.408,46 
Voestalpine AG (M)                              42,72           -1,00        -14,30               54,60  En                     35,91  Ab17               5.842,32 

BÉLGICA (1) 

Ageas (F)                                                   41,97           -1,30             3,10               43,78  Mz                    34,68  Jn17             10.359,55 
Anheuser Busch (BC)                           86,92             1,20           -6,70            109,35  My17               83,20  Fe                107.744,00 
Gr.E Bruxelles Lambert (F)                91,94             0,80             2,20               96,32  En                     83,68  Jn17                9.203,79 
KBC GR. NV (F)                                        70,50             0,10           -0,90               77,76  Fe                      59,42  Ab17            29.909,31 
Proximus (T)                                            24,71             1,40           -9,70               32,81  My17               24,37  Mz                   4.767,40 
Solvay (M)                                              114,35             2,90           -1,30            131,25  No17             108,90  Fe                  10.365,36 
UCB SA (S)                                                 66,14             2,10           -0,10               78,25  My17               56,82  Ag17            10.535,20 
Umicore (M)                                             44,19             0,30          12,00               75,25  Oc17                37,27  No17            11.483,79 

DINAMARCA (2) 

AP Moller - Maersk (I)                  9.238,00           -1,70        -14,80      14.130,00  Jl17           9.238,00  Mz                 10.064,69 
AP Moller - Maersk AS A (I)       8.750,00           -1,80        -15,50      13.430,00  Jl17           8.750,00  Mz                   4.704,26 
Carlsberg AS B (BC)                            709,60             1,00           -4,80            772,00  En                   627,00  Mz17           12.506,72 
Christian Hansen H. A/S (M)         518,60             0,70        -10,90            593,00  En                   425,40  Ab17               8.430,67 
Coloplast AS B (S)                               501,00             0,80             1,50            588,50  Jn17              480,90  No17              9.751,38 
Danske Bank A/S (F)                         224,90           -0,40           -6,90            257,50  My17            224,50  Di17             27.381,37 
DSV A/S (I)                                             475,80             1,00           -2,60            508,40  En                   356,80  Mz17           15.062,23 

Genmab AS (S)                                1.280,00             3,10          24,40         1.478,00  Jn17          1.019,00  Fe                  12.999,62 
ISS A/S (I)                                                222,80             1,70           -7,30            286,30  My17            216,80  Mz                   6.892,29 
Novo Nordisk AS B (S)                       293,60             0,10        -12,20            351,95  En                   233,50  Mz17           88.324,05 
Novozymes AS B (M)                        312,00             0,90        -12,00            357,50  Di17              271,60  Ab17            11.755,06 
Orsted (SB)                                             383,00             1,50          13,10            391,90  Mz                 261,00  Mz17           13.328,20 
Pandora A/S (C)                                   645,40           -0,40           -4,50            776,50  Mz17            552,50  No17            12.098,17 
TDC A/S (T)                                               49,91             0,10          30,90               49,95  Mz                    35,30  Ab17               6.752,35 
Vestas Wind Systems (I)                  436,40           -1,00             1,80            627,00  Jl17               360,80  No17            15.668,85 

ESPAÑA (1) 

Abertis Infraestructuras (I)               18,19                  =           -1,90               19,64  Fe                      14,91  Mz17           16.988,32 
ACS Activ. Const. y Servicios SA (I)    31,82             1,30           -2,50               36,49  Jn17                 27,10  Mz                 10.808,61 
Aena SA (I)                                             163,00             0,90           -3,60            183,70  Jn17              142,80  Mz17           14.865,40 
Amadeus IT GR. SA (IT)                      59,82             1,40           -0,50               64,00  En                     46,30  Ab17            32.571,49 
Banco DE Sabadell SA (F)                     1,66           -0,30             0,20                  1,94  Jl17                     1,59  Ab17            11.567,74 
Banco Santander SA (F)                        5,26             0,70           -4,00                  6,30  My17                 5,18  Mz              104.730,00 
Bankia SA (F)                                              3,62             0,40           -9,30                  4,60  Jl17                     1,01  Ab17               4.567,66 
Bbva (F)                                                        6,29             0,40        -11,60                  7,93  Ag17                  6,26  Mz                 52.032,13 
Caixabank (F)                                             3,82             0,30           -1,90                  4,50  Ag17                  3,70  Ab17            16.988,43 
Enagas SA (E)                                          21,63             2,00           -9,40               26,72  Jn17                 20,28  Fe                     6.086,90 
Endesa SA (SB)                                       17,60             2,20           -1,50               22,76  My17               16,60  Fe                     6.934,36 
Ferrovial SA (I)                                        16,39             1,20        -13,40               20,75  Jn17                 16,20  Mz                 10.075,07 
GAS Natural SDG SA (SB)                   19,10             1,40           -0,80               22,42  My17               17,69  Fe                     8.300,46 
Grifols SA (S)                                            22,20             2,00           -9,10               26,95  No17               21,76  Mz                   8.099,27 
Iberdrola SA (SB)                                      5,83             1,00           -9,80                  7,25  Jn17                   5,76  Mz                 43.779,86 
Inditex SA (C)                                           25,08             1,60        -13,70               36,67  Jn17                 23,94  Mz                 34.915,63 
RED Electrica Corp. (SB)                      16,04             2,60        -14,30               20,59  Jn17                 15,47  Mz                   8.615,05 
Repsol SA (E)                                           14,38             1,20           -2,50               16,16  No17               13,40  Jn17             22.772,67 
Telefonica SA (T)                                       7,89             1,60           -2,90               10,52  Ab17                  7,47  Fe                  44.747,86 

FINLANDIA (1) 

Fortum OYJ (SB)                                     18,60             2,00          12,70               18,69  No17               12,79  Ab17            10.046,23 
Kone Corp B (I)                                        40,09             1,20        -10,50               47,64  Oc17                39,60  Mz                 20.109,97 
Metso OYJ (I)                                           24,79             2,20        -12,90               33,43  My17               24,26  Mz                   3.930,93 
Neste OYJ (E)                                            57,16             1,00             7,10               61,76  Fe                      34,44  Jn17                9.092,62 
Nokia OYJ (IT)                                             4,47             1,00          14,80                  5,88  My17                 3,87  Di17             31.227,47 
Nokian Renkaat OYJ (C)                      35,93             1,20           -4,90               40,95  Fe                      34,48  Jl17                 5.165,65 
Sampo OYJ A (F)                                    44,58             1,00           -2,70               48,60  En                     43,29  Se17             26.361,44 
Stora Enso OYJ R (M)                            15,19             1,50          14,90               15,60  Mz                    10,84  Se17             10.730,65 
Upm-Kymmene OYJ (M)                   29,23             1,00          12,80               29,79  Mz                    21,53  Ag17            19.300,29 
Wartsila OYJ B (I)                                   17,95             1,30        -65,90               62,00  Oc17                17,72  Mz                 10.147,93 

FRANCIA (1) 

Accor (C)                                                     43,99           -0,20             2,30               48,15  Fe                      38,23  Mz17              9.930,50 
AIR Liquide (M)                                      99,50             1,20           -5,30            115,15  My17               97,94  Fe                  52.867,50 
Airbus SE (I)                                              95,10             2,40          14,60               98,94  Fe                      68,72  Ag17            71.117,42 
Alstom (I)                                                  36,56             1,40             5,60               36,80  En                     27,01  Ab17               7.245,18 
Arkema (M)                                           107,30             3,30             5,70            109,60  Mz                    90,34  Ab17               9.545,52 
Atos SE (IT)                                            109,25             0,80        -10,00            134,10  Oc17             104,40  Mz                 12.496,87 
AXA (F)                                                       21,34             0,90        -13,70               27,44  En                     21,14  Mz                 51.399,51 
BNP Paribas (F)                                       59,53             1,10           -4,40               68,89  Ag17               57,32  Ab17            84.568,28 
Bouygues (I)                                            40,25             2,30           -7,10               45,75  En                     36,25  Jl17               10.936,35 
CAP Gemini SE (IT)                             103,25             1,40             4,40            108,45  En                     84,30  Mz17           20.370,03 
Carrefour SA (BC)                                   16,67             0,80           -7,60               23,64  My17               16,47  No17            12.174,24 
Christian Dior SE (C)                           316,10             1,40             3,80            318,00  Mz                 212,20  Mz17              4.276,58 
Credit Agricole SA (F)                           13,23             0,70           -4,10               15,68  Ag17               11,69  Ab17            20.090,05 
Danone (BC)                                            64,05             0,10           -8,40               71,82  Di17                 62,15  Ab17            50.031,85 
Dassault Systemes SA (IT)              111,00             1,10          25,30            111,70  Mz                    77,20  Jl17               18.919,76 
Edenred (I)                                                28,11             1,00          16,30               29,11  Mz                    21,84  Mz17              7.742,97 
Electricite DE France (SB)                   11,57             2,20          11,00               12,35  No17                  7,40  Ab17               5.043,18 
Engie (SB)                                                 13,20           -0,50           -7,90               14,93  Se17                12,27  Mz                 26.467,09 
Essilor Intl (S)                                        107,20             1,20           -6,70            121,60  My17            101,00  Oc17            26.689,11 
Gecina (IN)                                             140,30             0,40           -8,80            161,00  En                   120,50  Mz17              8.380,67 
Hermes Intl (C)                                     473,40             1,50             6,10            473,40  Mz                 417,85  Se17             17.362,99 
Kering (C)                                                382,90             0,20           -2,60            412,50  En                   236,80  Mz17           35.351,90 
Klepierre (IN)                                           31,88             0,40        -13,10               38,13  Jn17                 31,71  Mz                   8.207,03 
Lagardere S,c,a, (C)                               23,12           -0,90        -13,50               28,85  My17               22,30  Mz                   3.460,90 
Legrand Promesses (I)                        63,38             1,70           -1,30               67,02  En                     54,83  Mz17           20.823,67 
Loreal (BC)                                             175,45             0,40           -5,10            195,35  Jn17              171,10  Mz                 53.506,01 
Lvmh-Moet Vuitton (C)                    245,20             0,60           -0,10            259,55  No17             201,45  Mz17           81.951,14 
Michelin Cgde B Brown (C)            118,30             0,20           -1,00            130,15  En                   110,10  Ab17            26.431,28 

Orange (T)                                                13,63             1,20           -5,90               15,74  My17               13,40  Fe                  36.270,34 
Pernod-Ricard (BC)                            132,40             0,30             0,30            135,55  Fe                   107,85  Mz17           34.432,78 
Peugeot SA (C)                                        18,96             0,70          11,80               20,90  Oc17                16,90  Di17             12.981,40 
Publicis Gr.E (C)                                       55,70             1,00           -1,70               68,84  My17               52,56  No17            14.803,81 
Renault SA (C)                                         93,40             1,00          11,30               95,82  Mz                    74,27  Ag17            22.276,43 
Safran SA (I)                                             84,14             2,60           -2,10               91,36  Fe                      69,65  Mz17           33.959,88 
Saint-Gobain, CIE DE (I)                      42,69             0,80           -7,20               52,28  My17               42,35  Mz                 29.389,42 
Sanofi-Aventis (S)                                 63,92             1,10        -11,00               92,97  My17               63,21  Mz                 90.927,66 
Schneider Electric SE (I)                      70,28             2,10           -0,80               76,28  En                     65,40  Jl17               48.504,34 
SES (C)                                                         11,78           -2,80           -9,50               23,28  Jn17                 10,86  Fe                     5.602,48 
Societe Generale (F)                             43,86             1,40             1,90               51,88  My17               41,96  Di17             41.190,56 
Sodexo (C)                                                 97,96             0,90        -12,60            123,25  Jn17                 97,08  Mz                 10.999,92 
Suez SA (SB)                                            11,34                  =        -22,70               16,89  My17               10,84  Fe                     5.964,37 
Teleperformance (I)                           125,40             1,00             5,00            128,85  Oc17                98,14  Mz17              8.909,45 
Thales (I)                                                    97,60             1,30             8,60               99,50  Jn17                 84,00  No17            12.562,58 
Total SA (E)                                               46,09             0,40             0,10               49,00  Ab17               42,46  Jl17            144.478,00 
Valeo (C)                                                    53,54             0,60        -14,00               67,12  My17               52,50  Mz                 15.798,30 
Veolia Environnement (SB)              18,89             1,20        -11,20               22,07  En                     16,97  Mz17           13.179,63 
Vinci (I)                                                       79,98             2,40           -6,10               88,56  En                     72,22  Ab17            51.392,06 
Vivendi SA (C)                                          21,00                  =           -6,30               24,84  En                     17,30  Mz17           19.924,98 
GRAN BRETAÑA (2) 
Anglo American (M)                            16,81             1,70             8,50               18,44  Fe                         9,59  Jn17             33.447,14 
Antofagasta Hldgs (M)                          9,48             1,40           -5,70               10,61  Se17                   7,51  Jn17                4.629,88 
Ashtead GR. (I)                                       19,41             1,70           -2,60               21,52  En                     15,42  My17           13.827,20 
Asso. British Foods (BC)                      24,23             1,40        -14,10               33,71  Oc17                23,89  Mz                 12.220,35 
Astrazeneca (S)                                      48,66             2,20           -5,00               55,08  Jn17                 43,25  Jl17               87.162,42 
Aviva (F)                                                       4,98             0,90           -1,60                  5,42  My17                 4,87  Fe                  28.545,81 
Babcock Intl GR. (I)                                  6,65             1,70           -5,80                  9,70  My17                 6,26  Fe                     4.718,33 
BAE Systems (I)                                         5,74             2,50             0,10                  6,77  Jn17                   5,36  No17            25.922,77 
Barclays (F)                                                  2,06             0,10             1,50                  2,28  Mz17                 1,79  No17            46.536,24 
Barratt Developments (C)                    5,32             0,80        -17,90                  7,00  Oc17                   5,20  Mz                   7.578,20 
BHP Billiton (M)                                     14,03             1,80           -7,80               16,60  En                     11,17  My17           41.950,55 
BP (E)                                                             4,75             1,20           -9,10                  5,35  En                        4,40  Jl17            132.898,00 
British A. Tobacco (BC)                        39,46             1,20        -21,40               56,43  Jn17                 38,75  Mz              127.897,00 
British Land CO (IN)                                 6,39             0,60           -7,70                  6,92  Di17                    5,91  Oc17               8.984,98 
BT GR. (T)                                                     2,22             1,80        -18,30                  3,25  Mz17                 2,18  Mz                 26.014,26 
Bunzl (I)                                                     20,26             2,20           -2,20               24,65  My17               19,36  Mz                   9.625,96 
Burberry GR. (C)                                     16,70             1,00           -6,80               19,85  No17               14,98  Fe                  10.097,18 
Carnival (C)                                               46,26             2,90           -5,40               53,80  Ag17               44,76  Ab17            14.175,83 
Centrica (SB)                                               1,37             1,70             0,10                  2,20  Mz17                 1,24  Fe                  10.967,42 
Cobham (I)                                                  1,22             1,50           -3,70                  1,48  Oc17                   1,13  Fe                     4.246,85 
Compass GR. (C)                                     14,74             1,00           -7,90               16,90  Jn17                 14,25  Fe                  33.242,94 
Croda Intl (M)                                          45,07             1,90             1,90               46,55  Mz                    34,83  Ab17               8.621,67 
DCC (I)                                                         66,45             2,60        -11,00               77,55  En                     64,75  Mz                   8.695,10 
Diageo (BC)                                              23,63             0,40        -13,30               27,25  Di17                 22,02  Ab17            82.059,41 
Direct Line Insurance GR. (F)              3,74             0,30           -2,10                  4,11  Ag17                  3,36  Mz17              7.276,34 
Easyjet (I)                                                  16,02             1,50             9,40               16,96  Fe                         9,91  Mz17              5.921,55 
Experian (I)                                               15,46             2,20           -5,50               17,05  My17               14,46  Se17             20.168,57 
Ferguson (I)                                              54,78             6,70             2,80               57,02  En                     44,60  Ag17            19.644,26 
GKN (C)                                                          4,30           -0,30          34,70                  4,48  En                        2,94  Di17             10.515,01 
Glaxosmithkline (S)                              13,51             4,90             2,20               17,22  Jn17                 12,43  Fe                  93.422,72 
Glencore (M)                                              3,64             3,20           -6,80                  4,15  En                        2,77  Jn17             62.301,13 
G4S (I)                                                            2,42             1,50           -9,30                  3,41  Jl17                     2,38  Mz                   5.317,95 
Hammerson (IN)                                      5,39           -1,80           -1,50                  6,10  Jn17                   4,34  Mz                   6.050,27 
Hays (I)                                                          1,88             1,50             2,50                  2,05  En                        1,56  Ab17               3.886,35 
Hsbc Holdings (F)                                     6,72             1,00        -12,40                  7,96  En                        6,21  Ab17         194.536,00 
IAG (I)                                                             6,03             0,90           -7,30                  6,70  Oc17                   5,24  Ab17               7.032,01 
IMI (I)                                                          10,69             1,20        -19,80               14,43  En                     10,56  Mz                   4.115,04 
Imperial Brands (BC)                           23,40             0,60        -26,10               39,34  Ab17               23,25  Mz                 31.917,57 
Informa (C)                                                  7,12             1,50           -1,30                  7,61  No17                  6,35  Ab17               8.310,46 
Intercontin. Hotels (C)                         43,43             1,80           -8,00               49,28  En                     36,68  Se17             12.149,09 
Intertek GR. (I)                                        47,37             1,50           -8,70               54,25  Oc17                39,23  Mz17           10.782,45 
ITV (C)                                                            1,45           -0,10        -12,30                  2,20  Ab17                  1,43  Mz                   7.442,03 
Johnson, Matthey (M)                        30,67             1,00           -0,30               35,03  No17               27,27  Ag17               8.637,92 
Kingfisher (C)                                             2,89             0,30        -14,40                  3,68  My17                 2,88  Se17               8.840,47 
Land Securities GR. (IN)                        9,29             1,30           -7,80               11,33  My17                 9,07  Mz                   9.880,68 
Legal & General GR. (F)                         2,58             1,00           -5,50                  2,77  En                        2,45  Ab17            21.611,33 
Lloyds Banking GR. (F)                          0,65             0,60           -4,50                  0,73  My17                 0,62  Ab17            65.708,78 
London Stock Exchange (F)              41,66             2,20             9,80               41,83  Mz                    30,14  Mz17           18.594,33 

MAN GR. (F)                                                1,73             1,40        -16,50                  2,18  En                        1,42  Mz17              4.027,14 
Marks & Spencer GR. (C)                       2,67             0,20        -15,30                  3,96  My17                 2,65  Mz                   6.134,44 
Micro Focus International (IT)            9,52             2,90        -62,30               27,39  No17                  9,12  Mz                   5.863,43 
Mondi (M)                                                19,31             1,50               —               21,30  Oc17                16,93  Di17             10.039,33 
Morrison Superm. (BC)                         2,06             0,80           -6,40                  2,53  Ag17                  2,04  Mz                   6.858,47 
National Grid (SB)                                    7,64             1,30        -12,80               10,91  My17                 7,37  Fe                  39.032,94 
Next (C)                                                      47,97           -1,60             6,00               53,20  Oc17                36,17  Jl17                 9.743,82 
OLD Mutual (F)                                          2,42             1,00             4,50                  2,58  Fe                         1,88  Oc17            16.902,30 
Pearson (C)                                                  7,57             0,60             2,90                  7,76  Mz                       5,67  Se17               8.366,12 
Persimmon (C)                                        25,26             1,00           -7,70               28,90  Oc17                20,87  Ab17            11.033,25 
Prudential (F)                                          18,31             1,60           -3,90               19,81  En                     16,13  Ab17            67.010,59 
Randgold Resources (M)                   59,16           -1,30        -20,20               81,90  Se17                57,62  Mz                   7.855,51 
Reckitt Benckiser GR. (BC)                 58,57             1,10        -15,30               81,08  Jn17                 56,24  Mz                 55.575,23 
Relx (I)                                                        14,54             1,70        -16,40               17,82  No17               14,30  Mz                 21.514,90 
Rentokil Initial (I)                                     2,67             0,90        -15,90                  3,36  Oc17                   2,39  Ab17               6.952,77 
RIO Tinto (M)                                           36,00             1,80           -8,70               41,73  En                     29,10  My17           59.603,02 
Rolls-Royce Holdings (I)                        8,74             0,80             3,20                  9,81  No17                  7,43  Mz17           22.762,48 
Royal Bank OF Scotland (F)                 2,58           -0,30           -7,30                  3,02  En                        2,25  Ab17            12.214,84 
Royal Dutch Shell (E)                           22,60             2,30           -8,90               25,74  En                     19,93  Ab17         147.085,00 
Royal Dutch Shell  B (E)                      23,07             2,30           -8,00               26,09  En                     20,53  Ab17         122.328,00 
RSA Insurance GR. (F)                            6,31             0,30           -0,30                  6,67  Ag17                  5,71  Ab17               9.054,07 
Sage GR. (IT)                                               6,49             1,50        -18,60                  8,21  En                        6,25  Ab17            10.292,00 
Sainsbury (J) (BC)                                    2,29             1,70           -5,10                  2,82  My17                 2,25  No17              5.534,10 
Schroders (F)                                           32,08             0,80           -8,80               37,73  En                     30,30  Mz17              5.132,47 
Scottish & Southern (SB)                   12,65             3,00           -4,20               15,51  My17               11,82  Fe                  18.303,61 
Segro (IN)                                                    5,93             1,50             1,00                  6,22  Mz                       4,53  Ab17               8.346,64 
Severn Trent (SB)                                   17,42             1,70        -19,40               25,53  My17               17,03  Fe                     5.923,10 
Shire (S)                                                     30,70             3,90        -21,30               48,52  My17               29,54  Mz                 39.788,23 
Sky (C)                                                         13,16             0,60          30,00               13,74  Mz                       9,00  No17            19.536,07 
Smith & Nephew (S)                           13,34             2,20             3,60               14,31  Oc17                12,15  Fe                  16.826,79 
Smiths GR. (I)                                          15,03             2,60             0,90               16,85  En                     14,44  Di17                8.356,41 
Standard Chartered (F)                         7,19             1,80           -7,80                  8,49  En                        6,86  Ab17            27.995,98 
Standard Life Aberdeen (F)                 3,64             2,00        -16,50                  4,47  Ag17                  3,51  Ab17            13.893,93 
Tate & Lyle (BC)                                         5,26                  =        -25,20                  7,95  My17                 5,26  Mz                   3.470,83 
Taylor Wimpey (C)                                   1,85             0,50        -10,50                  2,11  En                        1,75  Jl17                 8.550,98 
Tesco (BC)                                                    2,06             1,40           -1,80                  2,14  En                        1,67  Jn17             28.258,20 
Travis Perkins (I)                                     12,34             0,60        -21,30               16,96  My17               12,20  Mz                   4.365,18 
TUI AG (C)                                                  15,41             1,30               —               16,41  En                     10,68  Ab17               9.850,72 
Unilever (BC)                                           37,39             1,20           -9,40               45,49  Oc17                36,95  Mz                 69.350,52 
United Business Media (C)                   9,32             1,30          24,70                  9,50  Mz                       6,45  Se17               5.193,19 
United Utilities GR. (SB)                        6,68             1,90        -19,40               10,56  My17                 6,56  Mz                   6.452,36 
Vodafone GR. (T)                                      1,94             1,50        -17,50                  2,38  En                        1,91  Mz                 72.740,09 
Weir GR. (I)                                               19,77             1,80           -6,90               23,05  En                     17,27  Jn17                6.263,14 
Whitbread (C)                                         37,09             1,30           -7,30               43,07  Ab17               35,12  No17              9.615,05 
William Hill (C)                                          3,29             1,60             2,20                  3,38  En                        2,40  Ag17               4.108,42 
WPP (C)                                                      11,14             1,80        -16,90               17,54  Jn17                 10,94  Mz                 20.927,73 
3I GR. (F)                                                      8,68             0,60           -5,00                  9,70  Ag17                  7,01  Mz17           11.932,02 

HOLANDA (1) 
ABN Amro GR. NV (F)                          23,73             0,10        -11,80               28,35  En                     21,83  Ab17            12.178,11 
Aegon NV (F)                                              5,45             1,10             2,50                  5,73  Fe                         4,30  Jn17                9.494,92 
Ahold Delhaize NV (BC)                      18,76             1,60             2,30               20,21  My17               14,80  Ag17            29.016,29 
Akzo Nobel NV (M)                               77,70             3,50             6,40               82,64  Ab17               72,36  Fe                  24.312,33 
Altice SA A (C)                                            6,83           -1,40        -22,00               23,26  Jn17                   6,63  No17              3.788,64 
Altice SA B (C)                                            6,82           -1,40        -22,80               23,26  Jn17                   6,62  No17                  726,61 
Arcelormittal INC (M)                          25,17             1,00           -7,20               30,63  En                        6,65  My17           19.664,28 
Asml Holding NV (IT)                        166,60             2,00          14,80            174,30  Mz                 113,55  Jn17             89.191,06 
Gemalto NV (IT)                                     49,35             0,20           -0,30               56,50  Ab17               31,16  Oc17               5.204,76 
Heineken Holding NV (BC)               82,05                  =           -0,50               86,00  Fe                      73,84  Mz17           11.729,46 
Heineken NV (BC)                                 85,14                  =           -2,10               91,02  Fe                      78,96  Mz17           22.514,48 
ING Groep NV (F)                                   13,57             1,10        -11,50               16,67  En                     13,41  Mz                 64.943,87 
Koninklijke DSM NV (M)                    80,04             2,40             0,50               85,40  Fe                      62,01  Jl17               18.017,98 
Koninklijke KPN NV (T)                          2,42             1,40        -16,80                  3,14  Jl17                     2,39  Mz                 12.620,03 
NN GR. N,v, (F)                                        35,79             1,20           -0,90               38,91  En                     28,85  Ab17            13.525,13 
Philips Electronics (S)                          30,76             1,20           -2,50               35,88  Oc17                29,42  Mz17           35.905,84 
Randstad Hldgs NV (I)                        55,08             1,20             7,50               59,34  Fe                      48,38  Ag17               8.502,87 
Relx NV (I)                                                 16,67             2,40        -13,00               19,55  No17               16,23  Fe                  21.031,88 
Unibail - Rodamco (IN)                    180,15           -1,90        -14,20            237,35  My17            180,15  Mz                 22.200,34 
Unilever NV (BC)                                    43,46             1,10           -7,50               52,25  Oc17                42,17  Mz                 92.456,36 
Wolters Kluwer NV (I)                         42,52             2,00           -2,20               44,70  En                     35,77  Ag17            14.550,94 

S&P EUROPE 350 27-03-2018 

EURO STOXX 50

(1) En número de acciones.     (2) En euros.       (3) En veces.       (*) Ratios fundamentales obtenidas como promedio de mercado.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              Un euro = 166,386 ptas.

27-03-2018 

-                Índice                            EURO STOXX 50                     3.316,95                   1,17                 -2,79                 -4,08                    -5,34                  457.957.952                    2.730.134                 3.708,82              3.261,86                 100,00                      471.880.051                      488.371.406                    -3,40                     —              —                    —              —                     —                —  
ALE           Consumo                      Adidas AG                                    194,15                   0,60                 -0,26                   6,68                   16,15                          846.215                          40.619                     202,10                 163,45                      1,72                           1.094.235                              972.321                   12,50                   8,14            9,54                  1,03            1,34                23,85            20,34  
FRA          Industria                      AIR Liquide SA                             99,50                   1,22                 -1,19                 -3,73                    -5,28                       1.023.618                          42.636                     111,60                    91,64                      1,37                           1.089.211                           1.029.030                      5,80                   5,26            5,78                  2,38            2,66                18,90            17,21  
HOL          Industria                      Airbus SE                                        95,10                   2,39                 -1,38                 -3,66                   14,58                       1.603.029                          73.660                       99,97                    68,42                      3,08                           1.905.989                           2.066.158                    -7,80                   4,39            5,53                  1,42            1,58                21,64            17,21  
ALE           Consumo                      Allianz Se-Vink                         182,34                   1,56                 -3,63                 -5,45                    -4,78                       1.610.901                          80.275                     206,85                 167,00                      3,68                           1.557.679                           1.502.902                      3,60                17,34          18,31                  4,17            4,39                10,52              9,96  
BEL           Consumo                      Anheuser-Busch I                      86,92                   1,21                 -5,30                 -0,20                    -6,67                       1.483.824                        175.513                     110,10                    82,03                      1,75                           1.730.058                           1.831.272                    -5,50                   5,11            5,74                  4,14            4,14                21,09            18,79  
HOL          Tecnología                   Asml Holding NV                     166,60                   1,96                 -4,06                   2,78                   14,78                       1.331.769                          71.882                     175,25                 112,60                      1,55                           1.479.904                           1.503.723                    -1,60                   5,77            6,99                  0,72            0,84                28,85            23,84  
FRA          Financiero                   AXA                                                    21,34                   0,95                 -4,99               -17,65                 -13,73                       9.553.127                          51.765                       27,69                    21,05                      3,08                        10.585.190                           8.007.413                   32,20                   2,63            2,74                  5,44            5,90                  8,10              7,78  
ESP           Financiero                   Bbva                                                    6,29                   0,45                 -4,67                 -9,51                 -11,57                    55.327.520                          41.934                          7,93                      6,23                      1,45                        37.474.220                        23.590.670                   58,90                   0,70            0,74                  2,86            3,82                  9,01              8,51  
ESP           Financiero                   Banco Santander                          5,26                   0,75                 -1,92                 -8,17                    -3,96                    83.657.255                          84.908                          6,25                      5,15                      3,03                        58.752.120                        82.663.300                 -28,90                   0,51            0,57                  4,07            4,18                10,40              9,30  
ALE           Consumo                      Basf SE                                             82,50                   2,07                 -2,29                 -5,15                 -10,07                       2.918.069                          75.774                       98,80                    78,97                      4,73                           2.856.327                           2.730.784                      4,60                   6,53            6,94                  3,64            3,76                12,63            11,88  
ALE           Salud                             Bayer Ag-Reg                               90,78                   1,46                 -3,66                 -7,46                 -12,71                       3.120.866                          75.070                     123,90                    88,81                      2,35                           3.221.531                           3.022.619                      6,60                   6,74            7,49                  2,97            3,08                13,45            12,11  
ALE           Autos                            Bayer Motoren WK                    85,81                   0,70                 -0,21                 -2,16                    -1,17                       2.598.782                          55.741                       97,50                    77,07                      1,32                           2.050.929                           1.977.931                      3,70                11,14          11,60                  4,08            4,66                  7,70              7,39  
FRA          Financiero                   BNP Paribas                                  59,53                   1,10                 -3,36                 -9,14                    -4,37                       3.727.722                          74.393                       69,17                    57,24                      1,65                           3.854.380                           3.698.142                      4,20                   6,30            6,95                  4,54            5,07                  9,45              8,57  
FRA          Materiales                   Saint Gobain                                42,69                   0,79                 -6,82                 -8,70                    -7,17                       2.056.193                          23.631                       52,40                    42,05                      2,90                           2.097.780                           1.919.430                      9,30                   3,44            3,92                  2,95            3,05                12,43            10,90  
IRL            Consumo                      CRH PLC                                           27,18                   1,53                 -2,30                 -1,98                    -9,26                          705.068                          22.857                       34,87                    26,53                      0,73                           1.798.221                           1.530.802                   17,50                   1,95            2,24                  2,50            2,50                13,92            12,12  
ALE           Autos                            Daimler AG                                    66,47                   1,43                 -3,22                 -5,54                    -6,12                       4.005.786                          71.112                       76,48                    59,01                      2,23                           3.785.002                           4.069.260                    -7,00                   9,42            9,53                  4,88            5,48                  7,07              6,98  
FRA          Consumo                      Danone                                           64,05                   0,14                 -3,94                 -3,83                    -8,43                       1.484.740                          42.959                       72,13                    61,87                      3,42                           1.577.698                           1.693.954                    -6,90                   3,73            4,08                  2,65            2,97                17,19            15,70  
ALE           Financiero                   Deutsche Bank-Rg                    11,31                   1,14              -10,63               -15,91                 -28,73                    17.439.257                          23.379                       17,69                    11,00                      1,60                        23.805.990                        17.030.120                   39,80                   1,06            1,41                  1,68            0,97                10,65              8,04  
ALE           Industria                      Deutsche Post-Rg                      35,16                   1,27                 -3,59                 -5,84                 -11,55                       2.939.320                          43.220                       41,36                    30,52                      1,50                           3.964.867                           3.329.603                   19,10                   2,37            2,59                  2,98            3,27                14,81            13,55  
ALE           Telecom                        Deutsche Telekom                     12,98                   1,37                 -1,63                 -2,30                 -12,27                    10.238.343                          61.804                       18,15                    12,72                      1,11                        15.214.860                        15.195.790                      0,10                   0,98            1,12                  4,62            5,00                13,21            11,59  
ALE           Energia                         E.On SE                                               8,85                   0,40                 -0,14                   3,41                    -2,28                    13.306.368                          19.489                       10,81                      7,01                      2,45                        14.516.960                        14.682.980                    -1,10                   0,65            0,70                  2,37            3,39                13,65            12,60  
ITA            Energia                         Enel SPA                                            4,80                   0,23                 -1,62                 -0,83                    -6,49                    23.475.488                          48.770                          5,59                      4,16                      1,14                        26.630.850                        32.598.660                 -18,30                   0,41            0,45                  4,07            5,50                11,82            10,57  
FRA          Energia                         Engie                                                13,20                 -0,45                 -1,93                   0,99                    -7,92                       6.660.865                          32.146                       15,16                    12,17                      1,34                           5.678.514                           6.989.327                 -18,80                   1,01            1,11                  6,44            5,30                13,04            11,86  
ITA            Energia                         ENI SPA                                            14,20                   1,01                   0,50                   2,75                      2,90                    13.828.615                          51.605                       15,45                    12,94                      1,19                        16.290.310                        14.487.840                   12,40                   0,90            0,93                  5,63            5,63                15,83            15,27  
FRA          Salud                             Essilor Intl                                   107,20                   1,23                 -3,03                 -0,33                    -6,74                          704.831                          23.491                     122,15                 100,60                      1,87                              599.191                              623.646                    -3,90                   4,02            4,38                  1,40            1,43                26,65            24,50  
ALE           Salud                             Fresenius SE & C                         60,74                   2,39                 -3,59               -10,60                    -6,65                       1.579.694                          33.699                       80,07                    58,96                      0,76                           1.590.214                           1.538.746                      3,30                   3,47            3,83                  1,02            1,24                17,50            15,83  
ESP           Energia                         Iberdrola SA                                    5,83                   1,00                 -1,52                 -5,48                    -9,75                    29.583.004                          37.536                          7,30                      5,71                      4,78                        20.005.260                        20.799.480                    -3,80                   0,46            0,49                  4,96            5,32                12,81            11,80  
ESP           Consumo                      Inditex                                             25,08                   1,62                 -4,27                 -0,67                 -13,65                       3.376.578                          78.166                       36,69                    23,00                      1,29                           5.106.125                           4.456.031                   14,60                   1,15            1,28                  2,71            2,15                21,73            19,64  
HOL          Financiero                   ING Groep NV                               13,57                   1,09                 -3,91                 -7,63                 -11,46                    16.612.420                          52.722                       16,69                    13,19                      1,06                        17.709.080                        15.509.500                   14,20                   1,34            1,42                  4,86            4,94                10,15              9,59  
ITA            Financiero                   Intesa Sanpaolo                            2,93                   0,09                 -4,33                 -5,66                      5,65                    78.143.695                          49.245                          3,23                      2,32                      1,60                        95.016.140                        98.192.900                    -3,20                   0,23            0,28                  6,08            6,94                12,51            10,56  
HOL          Consumo                      Koninklijke Ahol                        18,76                   1,65                   0,37                   4,43                      2,30                       4.837.210                          23.385                       20,35                    14,72                      1,65                           5.667.964                           6.129.011                    -7,50                   1,46            1,63                  3,04            3,36                12,84            11,51  
HOL          Consumo                      Koninklijke Phil                          30,75                   1,18                 -5,57                 -3,09                    -2,49                       2.838.741                          28.938                       36,12                    29,20                      2,43                           3.058.151                           3.458.320                 -11,60                   1,65            1,93                  2,60            2,60                18,59            15,92  
FRA          Consumo                      L’oreal                                            175,45                   0,43                 -3,41                 -1,15                    -5,14                          567.815                          98.363                     197,15                 170,30                      2,20                              570.627                              595.661                    -4,20                   6,98            7,39                  1,88            2,02                25,15            23,75  
FRA          Consumo                      Lvmh Moet Henne                  245,20                   0,57                 -2,52                 -0,71                    -0,08                          547.051                        124.322                     260,55                 199,35                      1,53                              664.005                              649.959                      2,20                11,11          12,12                  1,71            2,04                22,08            20,22  
ALE           Financiero                   Muenchener Rue-R                184,60                   0,19                 -3,95                   0,08                      2,13                          646.338                          28.618                     199,00                 166,60                      2,00                              818.531                              678.137                   20,70                16,42          18,15                  4,66            4,66                11,23            10,16  
FRA          Tecnología                   Nokia OYJ                                          4,47                   0,99                 -4,51                 -7,57                   14,77                    18.378.557                          25.167                          5,96                      3,81                      1,19                        21.158.740                        22.242.990                    -4,90                   0,26            0,33                  3,80            4,25                17,53            13,67  
FRA          Telecom                        Orange                                            13,63                   1,15                 -2,01                 -2,47                    -5,87                       5.327.953                          36.243                       15,80                    13,32                      1,06                           6.219.428                           6.621.008                    -6,10                   1,09            1,17                  4,77            5,14                12,52            11,66  
FRA          Industria                      Safran SA                                       84,14                   2,61                 -4,17                 -7,90                    -2,06                       1.159.098                          37.331                       92,36                    68,53                      1,77                              983.703                              941.906                      4,40                   4,41            5,21                  0,99            1,90                19,09            16,14  
FRA          Salud                             Sanofi                                              63,92                   1,12                 -2,86                 -2,53                 -11,04                       2.526.225                          80.159                       92,97                    62,88                      1,39                           2.686.358                           2.907.333                    -7,60                   5,44            5,86                  4,63            4,74                11,75            10,91  
ALE           Tecnología                   SAP SE                                              84,78                   2,17                 -0,73                 -0,78                    -9,28                       3.064.758                        104.153                     100,70                    82,05                      1,01                           3.077.783                           3.168.035                    -2,80                   4,40            4,85                  1,48            1,65                19,26            17,48  
FRA          Industria                      Schneider Electr                         70,28                   2,09                 -3,36                 -2,58                    -0,82                       1.626.265                          40.405                       76,34                    64,08                      1,15                           1.556.359                           1.444.556                      7,70                   4,42            4,80                  2,90            3,13                15,91            14,63  
ALE           Energia                         Siemens Ag-Reg                      101,80                   1,41                 -3,80                 -7,03                 -12,35                       2.878.091                          86.530                     133,50                    99,78                      5,17                           2.769.104                           2.749.192                      0,70                   7,54            8,29                  3,63            3,63                13,49            12,27  
FRA          Financiero                   SOC Generale SA                         43,86                   1,39                 -3,52                 -6,43                      1,88                       3.864.386                          35.435                       52,26                    41,89                      3,50                           3.474.227                           3.883.187                 -10,50                   4,72            5,25                  5,02            5,02                  9,29              8,36  
ESP           Telecom                        Telefonica                                        7,89                   1,64                 -1,25                 -1,58                    -2,86                    23.671.002                          40.981                       10,57                      7,45                      2,71                        16.875.890                        20.941.120                 -19,40                   0,75            0,83                  5,07            5,07                10,47              9,53  
FRA          Energia                         Total SA                                           46,09                   0,41                 -0,31                 -2,56                      0,10                       7.206.582                        121.393                       49,34                    42,23                      1,01                           6.551.906                           6.412.542                      2,20                   4,76            4,89                  5,38            5,38                12,02            11,68  
HOL          Financiero                   Unibail-Rodamco                    180,15                   1,12                 -6,27                 -5,31                 -14,21                          387.910                          17.989                     238,15                 178,45                      3,10                              450.909                              416.998                      8,10                12,83          13,51                  5,83            6,00                14,04            13,33  
HOL          Consumo                      Unilever Nv-Cva                          43,45                   1,06                 -0,13                   0,22                    -7,45                       5.093.064                        127.079                       52,31                    42,13                      1,52                           5.491.018                           4.484.960                   22,40                   2,35            2,56                  3,30            3,30                18,51            16,99  
FRA          Financiero                   Vinci SA                                           79,98                   2,35                 -1,04                 -3,27                    -6,07                       1.485.647                          47.343                       88,80                    71,83                      2,39                           1.381.211                           1.431.095                    -3,50                   5,26            5,72                  2,70            3,06                15,22            13,97  
FRA          Media                           Vivendi                                            21,00                   0,00                 -1,87                 -0,52                    -6,33                       7.414.949                          27.263                       24,87                    16,99                      1,65                           4.111.492                           4.231.031                    -2,80                   0,94            1,10                  1,90            2,14                22,41            19,18  
ALE           Autos                            Volkswagen-Pref                    156,46                   1,11                 -3,00                 -4,63                    -6,00                       1.227.554                          79.448                     192,46                 124,75                      1,08                           1.273.791                           1.437.599                 -11,40                26,70          27,92                  1,32            2,53                  5,86              5,60 
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IRLANDA (1) 

Bank OF Ireland GR. (F)                         6,86           -0,60           -3,30                  8,15  En                        0,22  Jn17                7.902,25 

CRH (M)                                                     27,10             1,20           -9,50               34,53  My17               26,76  Fe                  27.903,13 

Kerry GR. A (BC)                                     81,45             2,10        -12,90               94,30  Di17                 73,70  Mz17           15.279,97 

Paddy Power Betfair (C)                     82,80             1,60        -16,50            104,10  My17               71,93  Ag17               8.691,04 

Ryanair Holdings (I)                             15,92             0,50             5,70               19,39  Ag17               14,15  Mz17           11.636,97 

Smurfit Kappa GR. (M)                       34,08             1,50          20,90               36,12  Mz                    23,45  Ab17               9.993,26 

ITALIA (1) 

Assicurazioni Generali SPA (F)         15,48             0,70             1,80               16,22  En                     13,73  Jn17             26.016,08 

Atlantia SPA (I)                                       25,30             2,60           -3,90               28,31  No17               22,14  Ab17            14.763,51 

Banco BPM SPA (F)                                  2,83             1,00             8,10                  3,51  Se17                   2,34  Ab17               5.322,39 

CNH Industrial NV (I)                              9,96             1,80        -10,80               12,48  Fe                         8,74  Mz17           12.281,86 

Enel SPA (SB)                                              4,80             0,20           -6,50                  5,58  Di17                    4,19  Ab17            45.944,75 

ENI SPA (E)                                                14,20             1,00             2,90               15,35  Mz17               12,96  Jl17               44.822,41 

Ferrari NV (C)                                           98,46             2,40          12,60            105,30  Fe                      65,95  Ab17            15.463,90 

Fiat Chrysler Auto. (C)                          16,79             1,70          12,60               19,84  En                        9,02  Ab17            22.598,14 

Intesa Sanpaolo (F)                                 2,93             0,10             5,60                  3,21  Fe                         2,39  Ab17            52.361,71 

Intesa Sanpaolo SPA RNC (F)              3,04             0,10          14,10                  3,31  Fe                         2,28  Ab17               3.512,76 

Leonardo S,p,a, (I)                                   9,52             1,90           -4,10               16,04  Jn17                   8,41  Fe                     4.642,01 

Luxottica GR. SPA (C)                           49,62             1,60           -3,00               55,10  My17               45,35  Oc17               8.595,31 

Mediobanca SPA (F)                               9,49           -0,60             0,30               10,04  En                        7,70  Ab17               7.161,44 

Prysmian SPA (I)                                    25,62             0,90           -5,80               30,00  No17               24,00  Mz17              6.989,70 

Snam SPA (E)                                             3,58           -0,50        -12,20                  4,50  No17                  3,57  Fe                     9.960,38 

Stmicroelectronics NV (IT)                19,08             2,50             4,80               21,25  No17               12,50  Jn17             15.728,34 

Telecom Italia SPA (T)                            0,76           -0,10             5,70                  0,91  My17                 0,67  No17            10.915,94 

Telecom Italia SPA RNC (T)                  0,66             0,30          10,80                  0,75  My17                 0,55  No17              4.939,45 

Tenaris SA (E)                                           13,83             1,30             5,10               16,21  Ab17               11,07  Ag17               8.103,33 

Terna SPA (SB)                                           4,51           -0,40           -6,90                  5,31  No17                  4,49  Fe                     7.841,45 

UBI Banca (F)                                             3,72             1,30             2,10                  4,58  Oc17                   3,33  Jn17                4.704,40 

Unicredit SPA ORD (F)                          16,61             0,70             6,60               18,35  Ag17               12,85  Ab17            43.549,67 

NORUEGA (2) 

DNB ASA (F)                                          151,25             0,40           -0,60            162,90  Se17             132,90  Ab17            18.257,60 

Marine Harvest ASA (BC)                157,95             0,80          13,60            166,00  Oc17             129,60  Ab17               8.455,70 

Norsk Hydro AS (M)                              46,52             0,70        -25,40               64,15  No17               43,98  Jn17                8.259,42 

Orkla AS (BC)                                           84,60             1,30           -2,80               87,05  Di17                 74,55  Ab17               9.078,33 

Statoil ASA (E)                                      184,20             1,00             5,10            187,30  En                   136,00  Jl17               26.125,67 

Subsea 7 SA (E)                                    105,35           -0,40        -14,30            143,70  Ab17             105,35  Mz                   3.542,44 

Telenor ASA (T)                                    175,70             0,90           -0,10            191,00  En                   132,30  My17           15.777,88 

Yara International. (M)                     331,00             2,40        -12,10            394,00  No17             301,40  Jn17                7.576,66 

PORTUGAL (1) 

Energias DE Portugal SA (SB)             3,00             1,50             3,80                  3,37  Se17                   2,64  Fe                     9.064,97 

Galp Energia Sgps SA (E)                   15,27             1,40           -0,40               16,43  En                     13,08  Jl17                 8.766,83 

SUECIA (2) 

Alfa Laval AB (I)                                   194,45             1,80             0,30            213,90  No17             163,10  Mz17              7.094,16 

Assa Abloy B (I)                                    175,25             2,20             2,80            197,10  My17            166,90  Fe                  21.161,25 

Atlas Copco AB A (I)                           352,50             2,00           -0,50            380,80  En                   291,80  Ag17            27.379,21 

Atlas Copco AB B (I)                           317,70             2,70             1,00            338,10  No17             261,60  Jl17               15.094,12 

Boliden AB (M)                                    289,80             1,90             3,30            307,90  Oc17             224,10  Jn17                9.650,63 

Electrolux AB B (C)                             262,20             0,70           -0,80            305,50  No17             236,30  Mz17              7.466,62 

Ericsson (IT)                                              53,70             2,50           -0,30               64,05  Jn17                 44,49  Se17             19.897,60 

Essity AB - B Shares (BC)                 223,60             1,80           -4,00            252,10  Di17                      —  My17           16.491,47 

Hennes & Mauritz AB B (C)            120,94           -5,00        -28,60            237,20  Mz17            120,94  Mz                 13.335,11 

Hexagon AB (IT)                                  486,00             1,70          18,30            497,70  Mz                 355,30  Ab17            15.684,13 

Industrivarden AB A (F)                   198,90             2,20           -6,00            231,10  No17             194,70  Mz                   4.162,15 

Industrivarden AB C (F)                    190,40             2,10           -6,00            219,90  En                   186,45  Mz                   3.871,96 

Investor AB B (F)                                 364,60             1,10           -2,50            421,40  Jn17              351,30  Fe                  20.219,58 

Kinnevik Investment AB B (F)       296,20             1,90             6,80            305,90  Mz                 235,10  Mz17              8.489,30 

Millicom Intl Cellular (T)                  570,50             2,40             3,00            595,50  En                   467,30  My17              4.123,14 

Nordea AB (F)                                          87,82             1,00        -11,60            114,80  My17               86,56  Mz                 34.104,10 

Sandvik AB (I)                                       149,80             2,30             4,20            159,20  En                   124,90  Ag17            20.149,46 

SCA - B Shares (M)                                85,86             1,40             1,50            307,40  My17               62,60  Jn17                6.332,55 

Securitas AB B (I)                                139,35             1,30           -2,70            150,90  Jn17              126,70  Se17               5.430,65 

Skand Enskilda Bank. (F)                   86,40           -6,20        -10,30            107,40  Jl17                  86,40  Mz                 18.033,78 

Skanska Ab-B (I)                                 168,30             1,50           -1,00            216,90  My17            158,60  Fe                     8.196,83 

SKF AB B (I)                                            175,85             3,20           -3,50            199,40  En                   154,50  Ag17               8.098,81 

Svenska Handelsban. (F)                100,10             0,50        -10,80            127,70  My17               99,58  Mz                 18.463,60 

Swedbank AB (F)                                184,40           -0,10           -6,80            225,20  Se17             184,40  Mz                 23.127,75 

Swedish Match AB (BC)                   369,50             2,00          14,30            370,00  Mz                 280,30  Se17               8.178,82 

Tele2 AB B (T)                                          97,86             2,50           -2,90            108,70  No17               83,45  Ab17               4.197,04 

Telia Company AB (T)                          38,49             0,70             5,30               40,07  Jl17                  35,54  Ab17            12.784,01 

Volvo AB B (I)                                        150,00             2,80           -1,80            169,40  No17             124,30  Ab17            28.464,26 

SUIZA (2) 

ABB LTD (I)                                                22,40             2,50        -14,20               27,13  En                     21,71  Ag17            45.616,80 

Adecco GR. AG REG (I)                         67,58             1,90           -9,30               79,58  En                     66,34  Mz                 12.206,98 

AMS AG (IT)                                           112,50             3,40          27,20            120,00  Mz                    52,35  Ab17               7.416,99 

Baloise Hldg REG (F)                         144,00             1,00           -5,10            159,40  No17             136,70  Ab17               7.416,18 

Clariant AG REG (M)                             22,70             1,40        -16,70               29,38  En                     18,36  Mz17              6.838,81 

Credit Suisse GR. AG (F)                      15,98             1,30           -8,20               18,61  En                     13,04  Jn17             40.937,87 

Geberit AG REG (I)                              421,80             1,30           -1,70            483,40  Ag17             409,60  Fe                  16.488,73 

Givaudan AG (M)                            2.122,00             0,80           -5,80         2.327,00  En               1.787,00  Mz17           17.784,09 

Julius Baer GR. (F)                                 58,52             1,10           -1,80               64,52  En                     47,65  Ab17            13.822,28 

Kuehne & Nagel Intl (I)                    146,75             1,40        -14,90            181,20  En                   139,00  Mz17              8.734,84 

Lafargeholcim LTD (M)                       51,86             1,30           -5,60               59,70  En                     50,86  Mz                 26.241,04 

Lindt & Sprungli AG PTG (BC)   5.865,00             0,80           -1,40         6.010,00  En               5.245,00  Jl17                 6.461,99 

Lindt & Sprungli AG REG (BC) 70.300,00            0,90           -0,30      72.210,00  Jn17       62.970,00  Jl17                 8.072,02 

Lonza AG (S)                                          226,40             1,40        -14,00            275,10  En                   181,80  Mz17           17.793,03 

Nestle SA REG (BC)                               74,00             1,40        -11,70               86,00  No17               73,00  Mz              243.048,00 

Novartis AG REG (S)                              75,94             2,10           -7,80               87,74  En                     72,90  Ab17         210.546,00 

Partners GR. Hldg (F)                        708,50             0,40             6,10            735,50  Mz                 536,00  Mz17           13.974,85 

Richemont,cie Financ. (C)                  85,38             0,90           -3,30               92,25  No17               77,50  Jl17               47.035,36 

Roche Hldgs AG BR (S)                     219,40             1,40        -10,90            271,75  My17            216,40  Mz                   6.298,01 

Roche Hldgs Genus (S)                     217,45             1,40        -11,80            272,60  My17            214,40  Mz              161.229,00 

Schindler-Hldg AG PTG (I)              203,60             2,20           -9,20            238,00  En                   192,10  Mz17              8.748,86 

Schindler-Hldg AG REG (I)              197,50             2,20        -10,40            230,80  En                   188,90  Mz17              4.054,49 

Sika AG (M)                                        7.380,00             1,60           -4,70         8.345,00  En               5.910,00  Mz17           16.753,08 

SOC GEN Surveil (I)                         2.326,00             1,40           -8,50         2.635,00  En               2.097,00  Mz17           12.930,31 

Sonova Holding AG (S)                     149,25             1,00           -1,90            180,40  No17             135,10  Mz17              8.656,09 

Straumann AG REG (S)                     600,00             1,40        -12,90            733,00  No17             450,50  Mz17              6.837,25 

Swatch GR. Ag-B (C)                          410,70             1,20             3,30            427,20  Fe                   348,00  Jl17               13.367,09 

Swatch GR. Ag-Reg (C)                       77,15             1,40             3,60               80,75  My17               67,90  Mz17              6.059,88 

Swiss Life REG (F)                               336,00             1,10           -2,60            363,50  Ag17             317,30  Mz17           12.135,43 

Swiss RE REG (F)                                    93,98             0,80             3,00               98,22  Fe                      82,90  Se17             31.886,63 

Swisscom AG REG (T)                        468,70             1,50           -9,60            530,60  En                   433,70  Ab17            12.555,54 

UBS GR. AG (F)                                        16,77             1,60           -6,50               19,59  En                     15,20  Ab17            67.798,39 

Zurich Insurance GR. AG (F)           315,90             1,50             6,50            318,10  En                   262,20  Ab17            50.185,28

S&P EUROPE 350 (continuación)

BOLSAS RESTO DEL MUNDO

ARGENTINA                       Pesos 

Agrometal                               16,40        -0,61            -30,21            26,35               16,40  
Aluar                                          13,40        -1,47            -11,84            17,40               13,40  
Bco. Francés                          152,30        -0,46              -1,10          171,00             143,20  
Cresud                                       40,75        -0,12                0,00            45,60               37,05  
Edenor                                       57,10        -1,55              24,81            61,60               46,05  
Grupo Galicia                        132,10          1,46                6,53          138,70             118,00  
Irsa                                             47,50          1,06            -12,76            60,75               47,00  
Ledesma                                   13,95        -5,74            -19,36            18,10               13,85  
Metrogas S.A.                         60,00               =              33,33            84,35               46,50  
Molinos Río Plata                  51,50               =            -14,88            66,75               51,50  
Petrobras                               140,95        -3,36              47,36          151,40               98,45  
Petrolera del Conosur               —            —                  —               4,89                  4,00  
Siderar                                      13,90        -1,07              -3,47            17,10               13,60  
Tenaris                                    342,95        -1,73              16,25          377,20             297,00  
Transener                                 56,35        -2,17              15,00            64,80               51,10  
YPF S.A.                                  433,00        -1,81                1,88          518,50             421,75  
BRASIL                                    Reales 

Banco Do Brasil                      40,45        -2,48              27,12            43,71               32,93  
Bradesco                                   38,23        -1,21              12,94            41,20               34,60  
Bradespar                                30,50        -2,40                6,20            35,71               29,62  
C.E.De Minas Gerais                7,70        -0,52              20,12               7,74                  6,15  
Cesp Cia Energ Sao P.            15,53        -0,89              17,65            16,10               12,94  
Eletrobras                                 22,17        -2,55              14,63            24,90               16,81  
Embraer                                    21,46          0,28                7,30            22,84               19,40  
Gerdau                                      15,11        -1,31              22,05            17,15               12,95  
Itau Unibanco                         50,17        -1,20              17,83            53,12               43,88  
Petrobas                                   21,44        -2,68              33,17            22,39               16,55  
Sabesp                                      35,39        -8,62                3,09            38,75               33,24  
Siderurgica                                 8,40        -1,98                0,24            11,12                  8,26  
Telef Brasil                               50,10          0,83                3,04            54,83               48,42  
TIM                                             14,15        -1,60                8,02            14,74               12,65  
CHILE                                         Pesos 

Antarchile                       10.501,00          1,45              -1,41    12.400,00      10.351,00  
B. Santander Chile                49,36          0,96                2,62            52,54               47,51  
Banco de Chile                       99,50          0,51                0,71          105,50               99,00  
Cervecerias U.                   8.700,00          0,15              -5,54      9.209,90         8.215,00  
Colbun                                    140,00          1,45                1,08          152,90             138,00  
Copec                                  9.410,00          0,32              -3,49    10.496,00         9.271,10  
Entel                                    6.751,00        -0,72              -2,44      7.400,00         6.700,00  
Falabella                            5.819,90          0,48              -5,29      6.505,00         5.760,00  
LAN Chile                           9.177,00          0,35                5,66    10.499,00         8.675,10  
Masisa                                       55,50          0,95              18,59            55,50               44,71  
Multifoods                            260,00          0,78                9,53          289,90             244,50  
Quinenco                           2.000,00               =              -6,97      2.145,00         1.900,00  
S.I. Oro Blanco                          6,20        -0,16            -13,89               7,50                  6,11  
COLOMBIA                          Pesos 

Banco de Bogota                        —            —                  —    68.140,00      65.940,00  
Ecopetrol                            2.645,00        -4,68              19,68      2.800,00         2.260,00  
Grupo Argos                   19.200,00        -0,83              -8,05    21.400,00      18.500,00  
HONG KONG             Dolares H.K. 

Bank of East Asia                   32,50        -0,15              -3,99            35,40               31,50  
Cathay Pacific Air                   13,64          1,04              12,54            14,68               12,22  
Cheung Kong Hld.                 95,60          0,53              -2,55          106,70               94,80  
China Telecom                        72,75          3,12              -8,20            82,80               70,30  
Citic Pacific                               11,06          0,36              -1,95            12,72               10,84  
CLP Holdings Ltd                   79,80          0,88              -0,19            81,00               75,35  
CNOOC Ltd.                              11,74               =                4,63            12,90               10,82  
Hang Lung Prop.                    18,70        -1,27              -2,09            21,65               18,36  
Hang Seng Bank                 185,80          1,31              -4,23          196,50             175,00  
Henderson Land                    51,90          0,78                0,78            55,20               49,05  
Hong Kong & China Gas      16,40          1,61                7,05            16,46               14,70  
Hong Kong Electr.                 70,35          0,07                6,67            71,20               64,20  
Hsbc Holdings                        75,10          0,13              -6,07            85,85               74,65  
Lenovo Group                            4,16          1,46              -5,67               4,72                  3,82  
Li And Fung Ltd                        3,88          3,19              -9,56               4,31                  3,75  
PCCW Ltd                                    4,56          0,88                0,44               4,78                  4,31  
Shangai Industrial H            21,00          0,96              -6,25            23,70               20,65  
Sino Land Co Ltd                    13,20        -0,30              -4,62            14,86               13,00  
Television Broadc.                 25,05        -0,20            -10,85            28,70               24,80  
Wharf Holdings                     27,30          0,37                1,11            33,35               27,20  
JOHANESBURGO        Rands 

Angloplat                        32.250,00          0,83              -8,76    38.051,00      31.500,00  
Aspen Pharmacare      25.724,93          0,53              -6,80    27.770,00      24.381,00  
Bidvest                             22.844,54          2,38                4,75    25.090,00      20.544,00  
Group Five                             847,00          9,01            -34,34      1.425,00             777,00  
Harmony                            2.795,65          4,89              23,21      2.795,65         1.924,00  
Nedcor                              28.515,00        -0,14              11,34    31.300,00      24.864,05  
PSV Holdings                               —            —                  —            38,00               35,00  
Richemont                      10.475,00        -0,40              -6,26    11.488,21      10.336,12  
Sasol Limited                 39.258,20          1,43              -8,31    46.068,00      38.703,74  
WBHO                               15.548,00          0,42                0,03    17.385,00      14.305,00  
Woolworths Hldgs         6.160,57          1,14              -5,67      6.754,00         5.985,00  
MÉXICO                                  Pesos 

Alfa                                             23,46          0,69                8,36            24,30               21,73  
América Móvil                        17,61          0,06                3,96            18,06               16,37  
Arca Continental                 126,90        -0,63              -6,79          138,90             126,90  
Cemex                                       12,64        -2,32            -14,07            15,75               12,43  
Cuervo                                       36,60          0,05              15,82            36,88               31,95  
Fomento E. Mexicano       164,27          0,51            -11,17          187,41             162,76  
GP Aeroportuario               182,24        -1,07              -9,78          206,51             178,46  

Gruma                                    210,00        -0,89            -15,78          250,80             209,99  
Grupo Carso                             66,00          0,55                1,87            72,27               64,07  
Grupo Ind. Bimbo                 40,77        -0,34              -6,43            46,67               40,77  
Kimberly Clark                        34,21        -0,26              -1,18            35,99               33,06  
Megacable                               85,22        -1,51                6,53            86,84               79,94  
Mexichem                                56,32        -0,48              15,72            57,24               49,84  
Televisa                                     58,36          2,10            -20,76            77,99               53,96  
Vitro                                           61,44        -1,55            -12,84            73,00               61,15  
NUEVA YORK                 Dolares 

Dow Jones 
American Express                  91,42        -1,30              -7,94          101,64               88,34  
Apple Computer                  168,34        -2,56              -0,53          181,72             155,15  
Boeing Co.                             321,12        -2,39                8,89          364,64             296,67  
Caterpillar                             146,99        -1,47              -6,72          170,41             144,29  
Chevron Corp.                       114,66        -0,60              -8,41          133,60             109,06  
Cisco Systems                         42,68        -3,13              11,44            45,55               38,77  
Coca Cola                                  42,89          0,47              -6,52            48,53               42,33  
Disney                                       99,36        -1,28              -7,58          112,47               98,54  
DowDuPont                             63,64        -1,30            -10,64            77,02               63,06  
Exxon                                         73,70        -0,41            -11,88            89,07               72,89  
Goldman Sachs                   247,26        -2,99              -2,94          273,38             245,26  
Gral.Electric                             13,44          4,27            -22,98            19,02               12,89  
Home Depot                         174,68        -0,96              -7,84          207,23             171,80  
IBM                                          151,91        -0,95              -0,98          169,12             147,59  
Intel Corp.                                51,19        -2,46              10,90            52,48               42,50  
Johnson & Johnson            127,21        -0,14              -8,95          147,54             125,10  
JP Morgan                             108,17        -1,94                1,15          118,77             107,01  
McDonalds                            157,48        -0,34              -8,51          178,36             148,27  
Merck Co.                                  53,75        -0,54              -4,48            62,07               53,41  
Microsoft Corp.                       89,47        -4,60                4,59            96,77               85,01  
Nike Inc.                                    66,17          0,41                5,79            69,65               62,49  
Pfizer Inc.                                 35,01        -0,09              -3,34            39,02               33,63  
Procter & Gamble                 77,79          1,81            -15,34            91,72               75,91  
Travelers Grp                        136,75        -1,06                0,82          150,00             131,45  
United Technologies          125,28        -1,07              -1,80          138,32             122,31  
UnitedHealth                       217,96        -0,51              -1,13          248,47             212,55  
Verizon                                      47,31          0,51            -10,62            54,72               46,29  
Visa                                          117,40        -2,69                2,96          126,32             113,86  
Wal Mart Stores                     86,05        -1,66            -12,86          109,55               85,42  
3M Company                        215,87        -1,98              -8,28          258,63             215,36  
Nasdaq 
Activision                                 66,29        -5,41                4,69            78,22               64,31  
Adobe Systems Inc.            213,80        -6,60              22,00          229,75             177,70  
Adtran                                       15,35        -1,29            -20,67            20,00               15,35  
Akamai Technologies           70,75        -1,98                8,78            76,07               62,49  
Alcoa                                          44,90        -1,90            -16,65            56,99               44,71  
Alibaba                                   181,89        -4,52                5,49          205,22             173,70  
Altaba Inc.                               73,03        -3,67                4,55            80,30               69,15  
Amazon.com Inc             1.497,05        -3,78              28,01      1.598,39         1.189,01  
American Airlines                 50,90        -1,85              -2,17            58,47               48,36  
Amer.Tel & Tel                         34,90          0,61            -10,24            39,16               34,69  
Amgen                                   171,15        -2,31              -1,58          198,00             169,43  
Applied Materials                  55,44        -5,18                8,45            61,61               45,75  
Atrion                                      625,00          0,05              -0,89          630,00             526,80  
Autodesk                               128,31        -4,40              22,40          139,36             104,81  
Automatic Data                   112,26        -1,58              -4,21          123,63             108,25  
Baidu                                      230,96        -2,11              -1,39          265,67             212,07  
Bank of America                    29,52        -3,02                0,00            32,84               29,17  
Bed Bath &Beyond               20,25        -3,89              -7,91            23,96               20,25  
Biogen Idec                           265,16        -1,13            -16,77          367,91             260,13  
Broadcom Lim.                    244,37        -1,36              -4,88          272,27             228,10  
C H Robinson                          91,56        -1,29                2,77            96,73               89,35  
Celgene Corp.                          85,81        -1,56            -17,78          109,14               84,98  
Check Point Soft.                   99,10        -1,74              -4,36          106,39               97,84  
Cintas                                      169,59        -0,81                8,83          178,30             149,32  
Citrix Systems                         92,46        -1,42                5,07            95,88               84,53  
Comcast-A                               32,99        -1,64            -17,63            42,99               32,99  
Costco                                     183,15        -2,17              -1,60          198,91             178,61  
Dentsply Int.                           50,03        -2,09            -24,00            68,30               50,03  
Dish Network                          37,25          0,43            -21,99            50,20               36,65  
Dollar Tree                                93,63        -1,66            -12,75          116,35               89,25  
Dropbox                                    29,90        -1,81                  —            30,45               28,48  
Dynegy                                     13,54          0,52              14,26            13,54               11,19  
EBay Inc.                                   40,22        -1,93                6,57            46,19               37,68  
Ericsson                                       6,36        -1,55              -4,79               7,34                  6,20  
Express SCR.                            70,37        -1,85              -5,72            81,92               70,16  
Facebook                               152,22        -4,90            -13,74          193,09             152,22  
Fastenal Co.                             52,85        -3,79              -3,36            58,36               52,06  
Fiserv                                         70,28        -1,40            -46,40          148,44               70,01  
Fitbit                                             4,88        -1,41            -14,54               6,13                  4,78  
Flextronics Inc.                       16,66        -1,88              -7,39            19,61               16,66  
Garmin                                      58,14        -0,94              -2,40            65,21               57,68  
Gentex Corp                            22,64        -2,33                8,07            23,79               21,13  
Gilead Sciences                      74,11        -1,89                3,45            88,80               72,84  
Google Inc.                        1.005,10        -4,57              -3,95      1.175,84         1.001,52  
Groupon                                      4,44        -0,22            -12,94               5,58                  4,19  
Hancock Holding                   50,60        -3,07                2,22            56,10               50,10  
Honeywell Intl.                    144,34        -1,77              -5,88          164,99             143,28  
Intuit                                       173,25        -0,73                9,80          178,59             152,75  
Intuitive Surg                       405,22        -2,38              11,04          449,81             375,25  
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Datos y precios facilitados por S&P.   * Sector: (C) Consumo. (BC) Bienes de consumo. (E) Energía. (F) Finanzas. (S) Salud. (I) Industrias. (IT) Información y Tecnología.  (M) Materiales. (T) Telecomunicaciones. (SB) Servicios básicos.  ** (1) En euros. (2) En moneda local.  Free float: % del capital que circula libre en el mercado.

JD.com                                      40,71        -2,72              -1,71            50,50               40,71  
JetBlue Airways Corp.          19,95        -2,59            -10,70            22,93               19,82  
KLA-Tencor                            107,81        -4,90                2,61          122,39               98,54  
Lamar Advert.                        63,28        -0,78            -14,76            73,64               63,11  
Mercury Interactive              47,17          2,88              -8,14            51,71               41,82  
Microchip Tech.                      94,40        -3,66                7,42          100,24               79,90  
Micron Technology               52,40        -5,69              27,43            61,15               39,40  
NetApp                                     61,19        -3,33              10,61            65,26               55,57  
Netflix                                     300,69        -6,14              56,64          331,44             201,07  
News Corp.                              15,58        -0,64              -3,89            17,22               15,56  
NVIDIA Corp.                         225,52        -7,76              16,55          250,48             199,35  
Oracle                                        45,38        -2,37              -4,02            52,97               44,79  
PACCAR Inc.                             63,88        -1,75            -10,13            79,00               62,94  
Patterson Dental Co.            21,69        -0,82            -39,97            38,13               21,69  
Patterson UTI Ener.               17,46        -3,96            -24,12            24,70               17,46  
Paychex                                    59,84        -2,25            -12,10            70,01               59,84  
PayPal Holdings                     76,31        -3,34                3,65            85,45               72,32  
Qualcomm                               54,84        -2,30            -14,34            68,53               53,66  
Ross Stores                              76,92        -0,52              -4,15            85,46               74,84  
Ryanair ADR                         122,27        -0,43              17,35          126,39             105,25  
Sirius XM Holdings                  6,20        -1,90              15,67               6,60                  5,21  
Starbucks                                 57,46        -0,59                0,05            61,69               53,77  
Symantec Corporation        25,51        -2,67              -9,09            29,57               25,51  
Syntel                                        25,42        -1,97              10,57            27,44               21,20  
Tesla Motors                         279,18        -8,22            -10,33          357,42             279,18  
Teva Pharmac.                        16,68        -1,13            -11,98            22,07               16,68  
T-Mobile US                            60,34        -1,69              -4,99            65,60               57,69  
Twenty-First Century           36,48        -1,49                5,65            38,81               34,56  
Twitter                                      28,07     -12,03              16,91            36,60               22,16  
Verisign Inc.                          117,48        -3,28                2,66          125,92             105,62  
Verisk Analytics                   101,66        -1,86                5,90          105,84               92,28  
Viavi Solutions Inc.                  9,63        -2,13              10,18            10,64                  8,56  
Vodafone                                 27,59        -0,93            -13,51            32,67               27,36  
Walgreens Boots                   65,96        -2,24              -9,17            80,27               65,43  
Western Digital                      92,18        -2,22              15,91          106,45               80,09  
Wynn Resorts                      177,73          0,41                5,42          200,60             162,00  
Xilinx                                          72,08        -2,86                6,91            77,07               62,82  
Resto 
Abbott Laboratories             60,28        -1,29                5,62            63,62               56,27  
AES Corp.                                  10,95          1,01                1,11            11,81               10,06  
Altra Holdings                        45,75        -2,87              -9,23            53,60               43,35  
Altria Group                             60,72          1,88            -14,97            71,56               59,27  
Apache Corp                            37,48          0,54            -11,23            48,12               34,15  
Avon Products Inc.                  2,79        -1,76              29,77               2,93                  2,11  
Bank of New York                  50,72        -2,72              -5,83            58,42               50,72  
Black Rock Inc                      532,11        -1,59                3,58          590,26             508,97  
China Mobile HK Ltd            45,75          1,26              -9,48            53,00               44,56  
CIENA Corp.                              25,85          0,90              23,51            27,49               21,04  
Cincinnati Fin.                        73,13        -0,01              -2,45            77,51               70,34  
Citigroup Inc.                          68,28        -2,15              -8,24            80,08               67,90  
Clear Channel                            4,95        -1,00                7,61               5,30                  4,55  
Colgate Palmolive                 69,28          1,60              -8,18            77,50               68,19  
Eaton Corp.                              79,71        -1,71                0,89            87,86               78,18  
Expedia                                  105,59        -1,17            -11,84          132,36             100,10  
Federal Express                    234,64        -2,17              -5,97          274,32             229,48  
First Solar                                 71,51        -3,39                5,91            76,27               60,69  
Ford Motor                               10,83               =            -13,29            13,23               10,24  
Gap Inc                                      30,52        -1,42            -10,39            35,46               30,52  
Goodyear                                 26,73        -0,56            -17,27            35,76               26,61  
Gral. Dynamics                    221,07        -1,07                8,66          229,95             200,49  
Harley Dadvidson                  42,02        -0,90            -17,41            55,95               41,44  
HCP                                            22,79          2,15            -12,62            25,91               21,64  
Hewlett Packard Co.             21,77        -1,94                3,62            24,65               19,92  
Hewlett Packard Int             17,56        -2,39              22,28            19,41               14,61  
Intercontinental                    71,80        -1,64                1,76            75,79               67,00  
Kellogg Co.                               64,38          0,39              -5,30            70,25               62,95  
Lockheed Martin                338,85        -1,48                5,54          361,00             318,54  
Marsh & McLen.                    81,39        -0,85                0,00            85,87               79,31  
Marvell Tech                            21,39        -3,69              -0,37            24,37               20,74  
Mattel                                       13,19          1,31            -14,24            17,76               12,80  
MB Financial                           40,33        -2,68              -9,41            47,49               39,70  
Mondelez                                 40,91        -1,02              -4,42            45,87               40,51  
Moodys                                  159,54        -2,30                8,08          170,20             146,13  
Pan  Amer.Silver Corp          16,03        -0,25                3,02            17,35               15,03  
Pepsico                                   107,64          0,78            -10,24          121,76             106,15  
S&P Global                            187,87        -1,78              10,90          195,96             166,36  
Sprint Nextel                             4,89        -2,40            -16,98               5,93                  4,89  
Stanly Black& Decker        152,40        -2,61            -10,19          175,91             151,31  
Texas Instruments              102,56        -3,79              -1,80          120,00               97,66  
Tiffany & Co.                            96,54        -1,28              -7,13          109,71               95,16  
Time Warner                           94,20          0,22                2,98            97,00               91,50  
Union Pacific                        131,30        -1,28              -2,09          141,81             124,14  
Unisys Corp.                             10,45        -3,69              28,22            11,80                  8,25  
Xerox                                          29,00        -1,36              -0,51            34,13               28,80  
PERU                                          Soles 

Alicorp                                       11,30        -0,26                6,60            11,75               10,70  
Bco.Continental                        4,30          1,18                3,61               4,40                  4,12  
Buenaventura                             —            —                  —            16,20               14,20  
Cementos Lima                        2,95        -2,96              -1,67               3,05                  2,83  
Creditcorp                              222,20        -0,63                6,83          236,79             210,90  

SIDNEY                            Dolares Aus. 

ANZ Bank                                 27,41        -0,40              -4,63            29,11               27,41  
Broken Proprie                       28,99          1,36              -1,96            31,90               28,32  
Commonwealth Bk              72,43          0,57              -9,85            82,19               72,02  
CSR                                                5,26          2,53              10,50               5,46                  4,61  
Macquarie Bank                  104,10          1,18                4,49          106,69               97,88  
Nat.Aust.Bank                        28,64        -0,49              -3,15            30,41               28,24  
Santos                                          5,19          1,37              -4,77               5,60                  4,82  
Westpac BKG                          28,70          0,10              -8,45            31,70               28,67  
Woodside Pete                       29,50          0,65            -10,82            34,65               28,45  
TOKIO                                       Yenes 

Aeon Co Ltd                       1.856,50          2,48              -2,42      1.939,50         1.745,50  
Asahi Chem.Ind.              1.426,00          3,15              -1,89      1.550,00         1.289,00  
Asahi Glass                        4.315,00          4,35            -11,58      5.050,00         4.130,00  
Awa Bank                              689,00          4,08              -4,17          762,00             640,00  
Canon Inc.                          3.848,00          1,10              -8,38      4.389,00         3.800,00  
Dai Nippon Print             2.251,00          3,40            -10,43      2.596,00         2.142,00  
Daiwa House Ind.            4.040,00          4,18              -6,63      4.581,00         3.812,00  
Daiwa Secs.                           692,20          2,98              -2,08          804,90             672,20  
Fanuc                                26.740,00          1,81              -1,18    33.450,00      25.655,00  
Fuji Photo Film                 4.229,00          2,60              -8,17      4.810,00         4.122,00  
Fujitsu General                1.899,00          1,55            -23,24      2.515,00         1.870,00  
Fujitsu Ltd.                            646,00          3,61            -19,52          847,30             615,80  
Haseko Corp.                     1.629,00          4,56              -6,97      1.843,00         1.505,00  
Hitachi                                    783,60          3,64            -10,74          940,00             756,10  
Honda Motor                    3.616,00          3,70              -6,37      4.102,00         3.471,00  
JX Holdings                           650,70          3,52            -10,50          784,10             628,60  
Kajima Corp.                         980,00          3,70              -9,59      1.144,00             945,00  
Keisei Electric R.              3.260,00          3,82              -9,94      3.860,00         3.130,00  
Kirin Brewery                   2.826,50          1,24              -0,49      2.999,00         2.505,50  
Komatsu                             3.567,00          5,07            -12,53      4.445,00         3.395,00  
Matsushita Elec. Ind.     1.649,50          5,03                0,00      1.738,50         1.562,50  
Mazda Motor                    1.409,00          1,66              -6,78      1.596,00         1.377,50  
Mitsubishi Elec.               1.717,50          3,40              -8,23      2.175,50         1.641,50  
Mitsubishi Hvy.                4.015,00          1,26              -4,63      4.404,00         3.927,00  
Murata M.                       14.360,00          2,61              -5,03    16.485,00      13.995,00  
Naigai                                     567,00          0,53              -5,03          633,00             529,00  
Nec Corporation              3.075,00          0,99                1,15      3.370,00         3.045,00  
Nippon Yusen Kk.            2.088,00          1,90            -24,05      3.015,00         2.049,00  
Nip.Steel Corp.                 2.320,00          2,25            -19,75      3.074,00         2.269,00  
Nissan Cop.                        1.130,00          2,26                0,58      1.193,50         1.105,00  
Nomura Holdings               615,50          1,99              -7,46          748,10             603,50  
NSK Ltd.                              1.436,00          4,51            -19,05      1.910,00         1.354,00  
Oki Electric                         1.409,00          1,81            -10,88      1.665,00         1.384,00  
Olympus                             4.050,00          1,12              -6,25      4.525,00         3.900,00  
Osaka Gas Co. Ltd.           2.082,00          2,36              -4,06      2.291,00         2.000,50  
Ricoh Co.Ltd.                     1.047,00          0,38                0,00      1.239,00         1.043,00  
Sato Shoji                          1.185,00          4,13            -10,84      1.355,00         1.093,00  
Sharp Corp.                        3.225,00        -0,15            -16,67      4.190,00         3.225,00  
Showa Corp.                      1.788,00          2,94              27,62      1.836,00         1.305,00  
Sony Corp.                         5.232,00          3,01                2,93      5.732,00         5.078,00  
Sumitomo Forestry        1.716,00          2,69            -14,88      2.046,00         1.670,00  
Sumitomo M&F               4.546,00          4,34            -12,21      5.491,00         4.320,00  
Suzuki Motor                    5.751,00          3,31            -11,98      6.742,00         5.562,00  
Taikisha                              3.465,00          2,97              -9,06      4.035,00         3.320,00  
Takeda Ch.Inds.               5.640,00          1,62            -11,89      6.666,00         5.487,00  
Tanseisha                           1.234,00          3,01              -2,91      1.319,00             987,00  
Tokyo El.Pwr.                        395,00          3,13            -11,43          468,00             383,00  
Toshiba Corp.                        318,00        -0,93                0,32          336,00             301,00  
Toyota Motor Corp.         6.891,00          3,75              -4,46      7.782,00         6.603,00  
U-Shin Ltd.                            768,00          3,64                0,66          783,00             693,00  
Yamaha Corp.                   4.600,00          2,34              10,58      4.890,00         4.185,00  
Yamazaki Baking            2.236,00          1,64                1,78      2.251,00         2.026,00  
TORONTO                     Dolares Can. 

Barrick Gold Corp.                 16,19        -1,34            -10,95            19,49               14,60  
BCE Inc                                      54,82          0,96              -9,21            59,79               54,30  
BK Nova Scotia                       78,62        -0,72              -3,08            82,87               76,22  
BK Of Montreal                      96,54        -0,55              -4,03          104,86               95,34  
Cascades                                   13,46        -3,03              -1,17            16,55               13,36  
CDN Natural Res.                   39,50          2,97            -12,07            46,59               37,58  
Eastern Platinum                     0,36               =                9,09               0,42                  0,33  
GoldCorp                                  17,72        -1,66              10,54            19,13               15,54  
Imperial Oil                             33,93        -0,76            -13,51            40,46               33,93  
Manulife Finac.                      23,67        -1,54              -9,73            27,48               23,67  
Nat.BK.Of Can.                        60,20        -0,15              -4,02            65,40               60,20  
Royal BK Canada                   98,88        -0,98              -3,67          108,13               98,88  
Sherritt Inc.                                1,13        -4,24            -34,30               1,82                  1,10  
Suncor Energy                        44,41          0,73              -3,77            47,64               40,85  
Toronto Dominion                 72,59        -1,09              -1,44            76,32               70,81  
Yamana Gold                             3,58        -1,38              -8,67               4,54                  3,37  
VENEZUELA                  Bolívares 

B. Nac. de Crédito         10.999,00          7,83           478,89    10.999,00         1.900,00  
Bco. Provincial             745.000,00          1,36           668,04 775.000,00      95.000,00  
Bco. Venezuela              26.000,00          4,00       1.269,86    33.150,00         1.750,00  
Dominguez & Cia.      105.000,00               =           275,00 105.000,00      28.000,00  
Envases Vzlano.                          —            —                  — 600.000,00      90.000,00  
Fondo Valores                84.500,00          5,63           550,00    90.000,00      13.000,00  
Grupo Zuliano             200.000,00               =           497,10 200.000,00      32.500,00  
Mercantil                      180.000,00     -30,77            -74,29 890.000,00    110.000,00  
Proagro                               4.800,00       19,70           727,59      4.800,00             580,00 
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Sobre: IBEX 35 
Dic.(C)        11.500      0,03         0,04     BNPP 
Dic.(I)         11.111    99,55       99,85     BNPP 
Sep.(C)       11.000      0,03         0,04     BNPP 
Abr.(P)       10.500         1,1         1,11   COMM 
Sep.(P)      10.500      1,39            1,4      BBVA 
Abr.(P)       10.000      0,58         0,59          SGI 
May.(C)     10.000      0,06         0,07       CAIX 
May.(C)     10.000      0,04         0,05   COMM 
Jun.(P)       10.000      0,73         0,74          SGI 
Ago.(P)      10.000      0,89            0,9   COMM 
Sep.(C)       10.000      0,19            0,2          SGI 
Abr.(P)         9.500      0,23         0,24       CAIX 
Abr.(C)          9.500      0,13         0,14   COMM 
Abr.(P)         9.500      0,21         0,22          SGI 
Abr.(C)          9.500      0,14         0,15          SGI 
May.(P)        9.500      0,32         0,33   COMM 
May.(P)        9.500      0,32         0,33          SGI 
Jun.(P)         9.500      0,45         0,46      BBVA 
Jun.(P)         9.500      0,41         0,42     BNPP 
Jun.(C)         9.500      0,24         0,25     BNPP 
Jun.(C)         9.500      0,26         0,27          SGI 
Sep.(C)         9.500      0,38         0,39          SGI 
Dic.(C)          9.500      0,46         0,47     BNPP 
Dic.(C)          9.500      0,48         0,49          SGI 
Abr.(C)          9.000      0,48         0,49   COMM 
Abr.(P)         9.000      0,06         0,07   COMM 
Jun.(P)         9.000      0,21         0,22          SGI 
Jun.(C)         8.500      0,96         0,97      BBVA 
Jul.(C)           8.500      0,95         0,96   COMM 
Sep.(C)         8.500      1,03         1,04      BBVA 
Sep.(I)               —      2,24         2,34          SGI 
Jun.(C)              —    32,74             33     BNPP 
Jun.(P)              —    116,5       117,4     BNPP 

Sobre: IBEX 35 APALANCADO NETO X10 
Dic.(C)               —    35,61       35,84          SGI 

Sobre: IBEX 35 INVERSO X10 
Dic.(C)               — 149,06    149,97          SGI 

Sobre: INDICE BBVA APALANCADO X5 
Dic.(C)               —    46,58       47,03          SGI 

Sobre: DJ INDUSTRIAL AVERAGE 
Jun.(C)       26.000      0,19         0,22          SGI 
Jun.(C)       24.000      0,91         0,92          SGI 

Sep.(C)       24.000      1,31         1,34          SGI 
Sobre: EURO STOXX 50 

Sep.(P)         3.700      0,99               1     BNPP 
Jun.(C)         3.400      0,06         0,07     BNPP 
Sobre: EURO STOXX 50 DAILY LEVERAGE 8 

EUR NET RETURN 
Dic.(C)               —    46,18       46,41          SGI 
Sobre: LEVDAX X10 (TOTAL RETURN) EUR 

Dic.(C)               —    27,72       27,89          SGI 
Sobre: NASDAQ 100 

Jun.(P)         7.000      0,66         0,67     BNPP 
Jun.(C)         7.000      0,28         0,29     BNPP 
Jun.(C)         6.500      0,74         0,77          SGI 
Dic.(P)          6.500      0,66         0,67     BNPP 
Jun.(P)         6.000      0,16         0,17     BNPP 
Jun.(P)         5.800      0,58         0,59   COMM 
Jun.(P)         5.500      0,07            0,1          SGI 

Sobre: SHORTDAX X10 (TOTAL RETURN) 
EUR 

Dic.(C)               — 162,27    163,26          SGI 
Sobre: S&P 500 INDEX 

Jun.(C)         2.800         0,1         0,11     BNPP 
Jun.(P)         2.600      0,29            0,3     BNPP 
Jun.(C)         2.600      0,54         0,57          SGI 

Sobre: XETRA DAX INDEX 
Jun.(P)       13.500      1,53         1,54     BNPP 
Jun.(C)       13.500        —         0,02     BNPP 
Jun.(C)       13.000      0,05         0,06   COMM 
Sep.(P)      13.000      1,22         1,23     BNPP 
Jun.(C)       12.500      0,23         0,24      BBVA 
Jun.(P)       12.500      0,69            0,7     BNPP 
Dic.(P)       12.500      1,21         1,22      BBVA 
Jun.(P)       12.000      0,47         0,48      BBVA 
Jun.(P)       12.000      0,42         0,45          SGI 
Jun.(C)       12.000         0,4         0,43          SGI 
Jun.(P)       11.500      0,25         0,26     BNPP 
Dic.(C)        11.500      1,19            1,2      BBVA 
Jun.(P)       11.000      0,15         0,18          SGI 
Jun.(P)       10.500      0,08         0,09     BNPP 
Jun.(C)              —    26,09         26,3     BNPP 

Sobre: ACCIONA, S.A. 
Jun.(C)                65      0,15         0,16          SGI 
Sep.(C)               65      0,16         0,17   COMM 

Jun.(P)               60      0,36         0,37          SGI 
Sobre: ACERINOX 

Sep.(C)               12      0,29            0,3          SGI 
Sep.(P)               10      0,31         0,32          SGI 

Sobre: BANCO SANTANDER 
Dic.(I)              7,25      5,03         5,04          SGI 
May.(P)                 6         0,4         0,41          SGI 
Sep.(C)                  6      0,05         0,06          SGI 
Jun.(P)              5,5      0,22         0,23   COMM 
Sep.(C)              5,5      0,13         0,14      BBVA 
Sep.(C)              5,5      0,12         0,13          SGI 
Dic.(C)               5,5      0,15         0,16     BNPP 
Abr.(C)                  5      0,16         0,17   COMM 
Jun.(C)                  5         0,2         0,21          SGI 
Sep.(I)               —      3,14         3,24          SGI 
Sep.(I)               —      6,18         6,28          SGI 

Sobre: BANKIA, S.A. 
Sep.(C)              4,5      0,05         0,06   COMM 

Sobre: BBVA 
Dic.(I)              9,75      6,07         6,08          SGI 
Sep.(P)              7,5         0,7         0,72     BNPP 
Dic.(C)                   7      0,11         0,12   COMM 
Jun.(C)              6,5      0,08         0,09   COMM 
Sep.(C)            6,25      0,22         0,23      BBVA 
Dic.(C)             6,25      0,31         0,32      BBVA 

Sobre: CAIXABANK 
Sep.(C)                  4      0,22         0,23     BNPP 

Sobre: CORPORACION MAPFRE, S.A. 
Sep.(C)              2,8      0,15         0,16          SGI 

Sobre: GRIFOLS S.A. 
Jun.(P)               20      0,13         0,14   COMM 

Sobre: INDITEX 
Jun.(C)            25,5      0,54         0,55       CAIX 
Jun.(P)               24      0,16         0,17   COMM 

Sobre: INDRA SISTEMAS 
Jun.(C)                12      0,19            0,2          SGI 
Sep.(C)               12      0,34         0,35          SGI 

Sobre: INMOBILIARIA COLONIAL, S.A. 
Jun.(C)                  8      1,19         1,23   COMM 

Sobre: PHARMA MAR 
Jun.(P)                  3      0,69            0,7          SGI 

Sobre: REPSOL 
Jun.(C)                16      0,02         0,03     BNPP 

Sep.(C)               15      0,13         0,14      BBVA 

Jun.(P)               13      0,17         0,18       CAIX 

Sobre: SIEMENS GAMESA 

Jun.(C)                14         0,1         0,11   COMM 

Sep.(C)               14      0,13         0,14       CAIX 

Dic.(C)                 14      0,22         0,23   COMM 

Jun.(C)                12      0,31         0,32     BNPP 

Sep.(C)               12      0,47         0,48          SGI 

Abr.(C)            10,5      0,46         0,47       CAIX 

Sobre: TELEFONICA 

Abr.(P)                  8      0,12         0,13   COMM 

Abr.(P)                  8      0,11         0,12          SGI 

May.(C)                 8      0,11         0,12          SGI 

Jun.(C)                  8      0,05         0,06      BBVA 

Jun.(C)                  8      0,09            0,1   COMM 

Jun.(P)                  8      0,25         0,26          SGI 

Sep.(C)                  8      0,19            0,2          SGI 

Dic.(C)                   8      0,21         0,22   COMM 

Dic.(C)               7,5      0,33         0,34   COMM 

May.(C)                 7      0,47         0,48          SGI 

Jun.(C)                  7         0,2         0,22      BBVA 

Dic.(C)                   7      0,47         0,48   COMM 

Sobre: ADIDAS A.G. 

Jun.(C)             200      0,36         0,37     BNPP 

Sobre: AMAZON COM 

Mar.(C)         1.575      1,76         1,77   COMM 

Sobre: APPLE INC 

Jun.(P)             160         0,3         0,32      BBVA 

Sobre: ARCELORMITTAL 

Sep.(C)               30      0,24         0,26          SGI 

Sep.(P)               25      0,55         0,56     BNPP 

Jun.(C)                24      1,17         1,21   COMM 

Jun.(P)               22         0,3         0,32   COMM 

Sobre: FACEBOOK INC 

Jun.(C)             200      0,07         0,08     BNPP 

Jun.(P)             180      1,05         1,06     BNPP 

Sobre: TIPO DE CAMBIO EURO DOLAR 

Jun.(I)               —      7,92         8,02          SGI 

Sobre: ORO 

Dic.(C)          1.200      1,44         1,46          SGI 
(*) Precios a cierre en euros. FUENTE: Bolsa de Madrid

MEFF

FUTUROS  

27-03-2018 

SOBRE ÍNDICES 

Ibex Plus         Abr.       9.422,00         9.466,00        9.388,00        9.401,00     10.531      93.155 

Ibex Plus         May.      9.377,00         9.399,00        9.352,00        9.367,00              15            148 

Ibex Plus         Jun.       9.343,00         9.335,00        9.329,00        9.329,00                2        6.988 

Mini-Ibex        Abr.       9.422,00         9.465,00        9.390,00        9.395,00       4.759      12.675 

Mini-Ibex        May.      9.377,00         9.415,00        9.350,00        9.365,00              40            199 

Mini-Ibex        Jun.       9.343,00         9.360,00        9.300,00        9.325,00                4              63 

SOBRE ACCIONES 

Acerinox          Jun.             11,38               11,49              11,49              11,49              25            310 

BBVA                 Jun.                6,14                 6,15                 6,15                 6,15              10      57.322 

Endesa              Jun.             17,60               17,48              17,48              17,48              10              42 

Gas Natural   Jun.             19,10               19,05              18,97              19,05              22              26 

Iberdrola         Jun.                5,83                 5,81                 5,81                 5,81              10        7.647 

Inditex             Jun.             24,71               24,67              24,59              24,67              27        5.941 

Indra                 Jun.             11,16               11,21              11,21              11,21                5              15 

Repsol               Jun.             14,02               14,20              14,10              14,20              15        5.157 

Santander      Jun.                5,20                 5,22                 5,20                 5,20              50   218.052 

Telefónica      Jun.                7,69                 7,75                 7,69                 7,73              41      61.418 

                             OPCIONES 

Vencimiento             Precio                         SESIÓN                           Último            Volat.           Delta         Vol.            Posic. 
call (C) / put (P)         ejerc.           Máximo           Mínimo                cruz.            cierre         cierre       contr.        abierta 

ACCIONA: 60,08 

Abr. (P)                 64,00            3,76            3,76            3,76       19,97        0,89            4                1 

ACS: 31,82 
Sep. (C)                 34,00            0,75            0,70            0,70       20,46        0,31       110           172 

ARCELORMITTAL: 25,19 

Sep. (C)                 30,00            0,84            0,84            0,84       33,41        0,26         10              10 

May. (P)                22,50            0,36            0,36            0,36       38,88        0,21         13              13 

Jun. (P)                 22,50            0,56            0,56            0,56       37,56        0,24         13           132 

Sep. (P)                 22,00            1,04            1,04            1,04       36,57        0,26         10              12 

BANKINTER: 8,3 
Abr. (C)                    8,25            0,19            0,19            0,19       22,89        0,55            1                1 

Sep. (C)                    8,50            0,29            0,29            0,29       21,13        0,45            1              16 

Jun. (P)                    7,75            0,14            0,12            0,14       24,77        0,26            8                9 

BBVA: 6,29 

Jun. (C)                    6,75            0,08            0,07            0,07       22,80        0,20       103           201 

Jun. (C)                    7,50            0,02            0,02            0,02       20,02        0,02            7     21.373 

Sep. (C)                    6,50            0,25            0,25            0,25       23,82        0,40            2           267 

Sep. (C)                    7,00            0,10            0,10            0,10       22,39        0,22            2           257 

Sep. (C)                    7,25            0,08            0,08            0,08       21,68        0,15         15           123 

Sep. (C)                    7,50            0,05            0,05            0,05       20,97        0,10         10           265 

Abr. (P)                    6,25            0,18            0,18            0,18       20,84        0,62         10     16.241 

Abr. (P)                    6,50            0,34            0,34            0,34       19,46        0,87            3           839 

Abr. (P)                    7,25            1,09            1,09            1,09       15,18        1,00       100       1.340 

May. (P)                  7,25            1,11            1,11            1,11       17,00        1,00       100           200 

Jun. (P)                    5,75            0,15            0,14            0,15       24,95        0,27            7           873 

Jun. (P)                    6,00            0,24            0,21            0,21       23,73        0,40            6     20.491 

Sep. (P)                    5,25            0,11            0,10            0,11       27,54        0,18            3       5.828 

Sep. (P)                    5,75            0,27            0,27            0,27       25,35        0,32            3     10.447 

ENAGAS: 21,63 
Abr. (C)                  22,00            0,16            0,16            0,16       16,12        0,35            6              96 

Jun. (P)                 21,00            0,40            0,40            0,40       17,91        0,35            1           126 

Jun. (P)                 22,00            0,93            0,93            0,93       16,88        0,57            1              75 

ENDESA: 17,6 

Jun. (P)                 17,50            0,51            0,51            0,51       17,73        0,46         10       3.034 

FERROVIAL: 16,39 

May. (P)                15,00            0,19            0,16            0,19       20,08        0,17         25              25 

GAS NATURAL: 19,1 

Sep. (P)                 17,00            0,51            0,51            0,51       20,62        0,31            1              46 

GRIFOLS: 22,2 
Sep. (C)                 26,00            0,30            0,30            0,30       26,20        0,21            1                4 

Sep. (P)                 19,50            0,58            0,58            0,58       28,62        0,24            1                2 

IBERDROLA: 5,83 
Abr. (P)                    6,00            0,20            0,20            0,20       18,26        0,72            2     50.217 

Jun. (P)                    6,25            0,50            0,50            0,50       18,84        0,77         20       9.493 

IBEX MINI: 9473,6 
Abr. (C)           9.300,00       235,00       225,00       225,00       17,05        0,62            4              37 

Abr. (C)           9.400,00       173,00       151,00       151,00       16,45        0,53            4              32 

Abr. (C)           9.500,00       120,00       105,00       108,00       15,98        0,43       154           288 

Abr. (C)           9.600,00         70,00          64,00          64,00       15,54        0,33         11              40 

Abr. (C)           9.700,00         42,00          35,00          37,00       15,11        0,23         21           163 

Abr. (C)           9.800,00         22,00          19,00          20,00       14,67        0,15         18       5.899 

Abr. (C)           9.900,00         10,00            9,00          10,00       14,24        0,09         26           451 

Abr. (C)         10.000,00            6,00            6,00            6,00       13,80        0,05            1       1.977 

Abr. (C)         10.300,00            3,00            3,00            3,00       12,50          —            1           107 

Abr. (C)         10.500,00            2,00            2,00            2,00       11,63          —            3           148 

May. (C)          9.000,00       485,00       485,00       485,00       18,54        0,73         10              42 

May. (C)          9.500,00       155,00       155,00       155,00       16,04        0,43         10              45 

May. (C)          9.600,00       116,00       116,00       116,00       15,72        0,36            1              24 

May. (C)          9.800,00         61,00          61,00          61,00       15,06        0,23         10              40 

May. (C)       10.200,00         12,00          10,00          12,00       13,74        0,06            6           328 

Jun. (C)           9.400,00       261,00       261,00       261,00       16,41        0,48            1              19 

Jun. (C)           9.500,00       212,00       212,00       212,00       16,16        0,43            1           361 

Jun. (C)           9.700,00       126,00       126,00       126,00       15,66        0,32            1     26.565 

Jun. (C)           9.800,00         95,00          86,00          86,00       15,41        0,27            9           153 

Jun. (C)           9.900,00         75,00          75,00          75,00       15,16        0,22            1           641 

Jun. (C)         10.000,00         50,00          42,00          45,00       14,91        0,18         67       2.105 

                                                        Liquidación                             SESIÓN                              Último           Volumen       Posición 
Activo                         Vto.               diaria                     Máximo              Mínimo           cruzado        contratos         abierta

Vencimiento             Precio                         SESIÓN                           Último            Volat.           Delta         Vol.            Posic. 
call (C) / put (P)         ejerc.           Máximo           Mínimo                cruz.            cierre         cierre       contr.        abierta

Jun. (C)         10.100,00         50,00          41,00          41,00       14,66        0,14            2           162 

Jun. (C)         10.300,00         19,00          19,00          19,00       14,16        0,08            2           146 

Jun. (C)         10.700,00            9,00            8,00            8,00       13,16        0,02            7           441 

Sep. (C)           9.000,00       580,00       580,00       580,00       17,72        0,61            1                9 

Sep. (C)        10.500,00         50,00          47,00          47,00       14,30        0,11            2       2.622 

Sep. (C)        10.600,00         40,00          40,00          40,00       14,10        0,09            1              32 

Sep. (C)        10.900,00         18,00          18,00          18,00       13,51        0,05            1                5 

Sep. (C)        11.100,00         10,00          10,00          10,00       13,11        0,03            1              18 

Mar. (P)          9.000,00            2,00            2,00            2,00       20,27          —            1                1 

Mar. (P)          9.200,00            7,00            7,00            7,00       18,87        0,02            2              39 

Abr. (P)           9.300,00         90,00          88,00          90,00       17,99        0,35            3                2 

Abr. (P)           8.100,00            3,00            3,00            3,00       24,95        0,01            9              71 

Abr. (P)           8.200,00            4,00            4,00            4,00       24,35        0,01            1           104 

Abr. (P)           8.300,00            7,00            7,00            7,00       23,75        0,02            1                1 

Abr. (P)           8.400,00         12,00          12,00          12,00       23,15        0,03         10              12 

Abr. (P)           8.500,00         14,00          14,00          14,00       22,56        0,04         15              54 

Abr. (P)           8.600,00         17,00          17,00          17,00       21,96        0,05            5              67 

Abr. (P)           8.700,00         19,00          19,00          19,00       21,36        0,07         14              73 

Abr. (P)           8.800,00         39,00          26,00          26,00       20,76        0,10         11     10.065 

Abr. (P)           8.900,00         45,00          35,00          35,00       20,16        0,13         21           171 

Abr. (P)           9.000,00         55,00          44,00          49,00       19,56        0,18            4       2.233 

Abr. (P)           9.100,00         64,00          64,00          64,00       18,96        0,23            1     10.563 

Abr. (P)           9.200,00         93,00          78,00          79,00       18,36        0,30       353           412 

Abr. (P)           9.300,00       120,00       107,00       108,00       17,76        0,38         33           358 

Abr. (P)           9.400,00       143,00       135,00       143,00       17,16        0,47            2       2.033 

Abr. (P)           9.500,00       210,00       175,00       175,00       16,69        0,57            2           201 

Abr. (P)           9.800,00       430,00       430,00       430,00       15,38        0,83            8           156 

May. (P)          7.900,00            8,00            8,00            8,00       24,76        0,03         10              10 

May. (P)          8.100,00         22,00          19,00          22,00       23,65        0,05            8              64 

May. (P)          8.300,00         29,00          29,00          29,00       22,54        0,07            2              19 

May. (P)          8.700,00         60,00          60,00          60,00       20,32        0,16            1              65 

May. (P)          8.800,00         83,00          73,00          73,00       19,76        0,19       505           537 

May. (P)          8.900,00       105,00       103,00       103,00       19,21        0,23            4              54 

May. (P)          9.000,00       118,00       109,00       110,00       18,65        0,27            7           287 

May. (P)          9.100,00       147,00       125,00       125,00       18,10        0,32            2           125 

May. (P)          9.300,00       201,00       195,00       200,00       16,99        0,44            3              43 

Jun. (P)           8.700,00       105,00       105,00       105,00       19,84        0,21            3       4.942 

Jun. (P)           8.800,00       117,00       117,00       117,00       19,36        0,24       110           487 

Jun. (P)           9.100,00       202,00       202,00       202,00       17,92        0,36            2           331 

Jun. (P)           9.200,00       220,00       220,00       220,00       17,44        0,41            1       4.456 

Jun. (P)           9.500,00       385,00       385,00       385,00       16,36        0,57            1     23.161 

Jun. (P)           9.600,00       446,00       431,00       431,00       16,11        0,63       366           375 

Jun. (P)           9.800,00       585,00       585,00       585,00       15,61        0,73            1           693 

Jun. (P)        10.000,00       712,00       705,00       705,00       15,11        0,82       332       3.910 

Jun. (P)        10.100,00       790,00       781,00       790,00       14,86        0,86         10     17.017 

Sep. (P)           7.600,00         69,00          69,00          69,00       23,13        0,10            1              86 

Sep. (P)           8.000,00       121,00       121,00       121,00       21,61        0,15            1           119 

Sep. (P)           8.500,00       208,00       208,00       208,00       19,71        0,25            1       4.554 

Sep. (P)           9.000,00       348,00       348,00       348,00       17,81        0,39            1              57 

Sep. (P)           9.100,00       387,00       385,00       387,00       17,43        0,43       251           576 

Sep. (P)           9.200,00       420,00       420,00       420,00       17,05        0,46            6              79 

Sep. (P)           9.300,00       460,00       460,00       460,00       16,77        0,50            1              53 

Sep. (P)           9.400,00       513,00       500,00       513,00       16,57        0,54            6       4.107 

INDITEX: 25,08 

Abr. (C)                  25,65            0,25            0,25            0,25       19,77        0,34            5           392 

Abr. (C)                  26,64            0,08            0,08            0,08       19,10        0,11         10           345 

Jun. (C)                 25,65            0,63            0,55            0,63       21,57        0,39         13           379 

Abr. (P)                 26,64            1,64            1,64            1,64       19,33        0,88         10           315 

Jun. (P)                 21,70            0,20            0,20            0,20       24,87        0,12            3                6 

Jun. (P)                 24,66            0,99            0,99            0,99       21,83        0,47         10       1.090 

Jun. (P)                 27,62            3,13            3,13            3,13       20,03        0,87            1           271 

RED ELECTRICA: 16,04 

Jun. (P)                 16,00            0,55            0,55            0,55       17,41        0,47            1              99 

Sep. (P)                 14,00            0,24            0,22            0,22       16,55        0,19            3                8 

REPSOL: 14,38 

Jun. (C)                 14,50            0,46            0,46            0,46       20,63        0,48         10           813 

Jun. (C)                 15,00            0,32            0,30            0,32       20,69        0,34       140       3.962 

Jun. (C)                 15,50            0,16            0,16            0,16       20,76        0,22       235       6.104 

Sep. (C)                 15,50            0,25            0,25            0,25       20,35        0,26         10           190 

Abr. (P)                 14,00            0,15            0,15            0,15       20,13        0,29            1           179 

Jun. (P)                 13,50            0,32            0,32            0,32       23,25        0,34       100           922 

Jun. (P)                 14,00            0,50            0,50            0,50       21,63        0,47         50       6.882 

SANTANDER: 5,26 

Abr. (C)                    5,50            0,04            0,04            0,04       21,96        0,23            5       1.882 

May. (C)                   5,25            0,18            0,18            0,18       23,87        0,52            5       1.028 

May. (C)                   5,50            0,08            0,08            0,08       22,50        0,29   2.400       2.422 

Jun. (C)                    5,75            0,07            0,07            0,07       21,44        0,17         10       1.131 

May. (P)                  5,16            0,16            0,16            0,16       24,22        0,45   1.200       1.222 

Jun. (P)                    4,90            0,14            0,14            0,14       26,20        0,29            1              52 

TELEFONICA: 7,89 

Abr. (C)                    7,91            0,14            0,13            0,14       16,40        0,49   2.512       2.706 

Abr. (C)                    8,16            0,06            0,05            0,06       15,95        0,21       181           342 

Jun. (C)                    7,91            0,28            0,28            0,28       19,82        0,51         10           386 

Jun. (C)                    8,16            0,15            0,15            0,15       19,46        0,37            5           261 

Jun. (C)                    8,25            0,15            0,15            0,15       19,34        0,32            3       9.196 

Sep. (C)                    7,91            0,39            0,39            0,39       20,00        0,50         10              90 

Abr. (P)                    7,91            0,16            0,16            0,16       17,71        0,51   2.505       2.538 

May. (P)                  7,91            0,25            0,25            0,25       20,48        0,50            3              21 

Jun. (P)                    7,66            0,27            0,27            0,27       19,94        0,46            2     23.428

Para hallar el valor en euros de los contratos de futuro del "Ibex 35" se deberá multiplicar el precio en puntos por 10 euros y los del "Mini Ibex" por 1 euro. Las opciones del "Ibex" son todas "Mini", es decir el valor 
de la prima se multiplica por 1 euro. Los contratos de futuros y opciones sobre acciones son normalmente de 100 acciones y se cotizan en euros con dos decimales para una acción. Precio de liquidación diaria 
de los futuros: Precio fijado al final del día que es la base para liquidar las posiciones abiertas. Cada inversor cobrará o pagará la diferencia entre el precio al que hizo su operación y el precio de liquidación o entre 
el precio de liquidación del día anterior y el de este día. Opciones: Derecho a comprar (Call) o vender (Put) el valor del “Ibex 35” o de las acciones al precio de ejercicio a vencimiento. Posición abierta: Cifra 
expresada en número de contratos. Cada uno de ellos no está cerrado. La posición se cerrará cuando el inversor haga la operación contraria a la inicial (vender si compró o comprar si vendió). Las cifras 
corresponden al inicio de la sesión. El volumen negociado total y la posición abierta total de las opciones se refiere al total del mercado aunque no se muestren todas las series. www.meff.com 
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EDICIÓN
ONLINE

informacion@escuelaunidadeditorial.es

www.escuelaunidadeditorial.es

T. 91 443 51 67

SOLICITA MÁS INFORMACIÓN :

ORGANIZAN:

16 de abril

de 2018

INICIODEL CURSO:

ESCUELA DE PERIODISMO Y COMUNICACIÓN DE UNIDAD EDITORIAL

Comunicación

Interna:
aportación de valor y tendencias

Curso de Especialización

Vencim.                        Precio ejercicio                     Barrera                       Precio compra(*)              Precio venta                     Emisor Vencim.                        Precio ejercicio                     Barrera                       Precio compra(*)              Precio venta                     Emisor

TURBO WARRANTS

Sobre: IBEX 35 
Jun.(P)                    10.600                   10.600                      1,26                         1,27                    BNPP 
Jun.(P)                    10.600                   10.600                      1,28                         1,29                        SGI 
Jun.(P)                    10.200                   10.200                      0,88                         0,89                        SGI 

Sep.(C)                      9.200                     9.200                      0,27                         0,28                        SGI 
Jun.(C)                      9.000                     9.000                      0,41                         0,42                    BNPP 
Sep.(C)                      9.000                     9.000                      0,42                         0,43                        SGI 
Sep.(C)                      8.800                     8.800                      0,59                            0,6                        SGI



Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Miércoles 28 marzo 201836 Expansión

DIVISAS Y TIPOS DE INTERÉS

CAMBIOS OFICIALES DEL BCE

27-03-2018 

         1 euro         Divisa          1 euro         Divisa

    1,2376       Dólares USA 
    131,04       yen japonés 
    7,4489       corona danesa 
    0,8794       libra esterlina 
  10,2156       corona sueca 
    1,1764       franco suizo 
    9,5603       corona noruega 
    1,5949       dólar canadiense 
Europa emergentes y Mediterráneo 
    25,473       corona checa 
    312,85       forint húngaro 
    4,2196       zloty polaco 
       70,82       Rublo Ruso 
    4,3212       Shekel israelí 
    3,4528       Litas Lituano 
    1,9558       Lev Búlgaro 
    7,4408       Kuna Croata 
    4,6558       Lev Rumano 

    4,9429       Lira Turca 

Asia y Sudáfrica 
       38,65       Baht Tailandia 

    64,955       Peso Filipino 

    4,7971       Ringitt Malayo 

 1.328,86       Won Surcoreano 

    9,7113       Dólar de Hong Kong 

       7,773       Yuan Chino 

 17.004,62    Rupia Indonesia 

    1,6208       Dólar de Singapur 

  14,4598       Rand Sudafricano 

       1,607       dólar australiano 

    1,7041       dólar neozelandés 

    80,413       Rupia India 

Sudamérica 
  22,7905       Peso Mexicano 

    4,1051       Real brasileño

FUTUROS/MATERIAS PRIMAS

AGRÍCOLAS 
 LONDRES 27-03 
(+) Libras por Tm. () Dólares por Tm. 
CACAO (+)                                                   Alto            Bajo         Cierre 

Mayo                                   1.820,00      1.758,00       1.776,00 
Julio                                     1.838,00      1.778,00       1.792,00 
Septiembre                                  —                 —                  — 
CAFÉ () 
Mayo                                   1.737,00      1.692,00       1.736,00 
Julio                                     1.759,00      1.720,00       1.757,00 
Septiembre                       1.759,00      1.721,00       1.759,00 
AZÚCAR () 
Mayo                                       358,90          353,70          356,00 
Agosto                                    349,20          344,50          347,10 
Octubre                                  347,00          343,00          344,90 

 N. YORK (Cotton Exchange)  27-03 
Centavos por libra 
ALGODÓN                                                   Alto            Bajo         Cierre 

Julio                                           83,14             82,16             82,41 
Octubre                                         —                 —                  — 
Diciembre                                77,92             77,50             77,55 
ZUMO DE NARANJA 
Mayo                                       138,35          136,20          137,25 
Julio                                        138,60          137,00          137,45 
Septiembre                          138,95          138,05          138,05 

 CHICAGO (Board of Trade)  27-03 
()Centavos/Bushel (+) Centavos/libra      () 
Dólares por Tm.                                                   Alto            Bajo         Cierre 

SOJA/SOYBEANS() 
Mayo                                   1.031,25      1.017,25       1.019,50 
Julio                                     1.042,00      1.028,00       1.030,25 
Agosto                                1.044,25      1.030,25       1.032,50 
HARINA DE SOJA/SOY MEAL (*)  
Mayo                                       378,50          371,50          372,40 
Julio                                        381,00          374,20          375,10 
Agosto                                    377,90          371,40          372,20 

ACEITE DE SOJA/SOYBEAN OIL (+)  
Julio                                           31,89             31,61             31,85 
Agosto                                      32,01             31,74             31,98 
Octubre                                    32,27             32,00             32,24 
TRIGO/WHEAT () 
Mayo                                       457,50          448,75          449,00 
Julio                                        474,00          466,00          466,50 
Septiembre                          490,50          482,75          483,25 
MAIZ/CORN () 
Mayo                                       376,00          372,25          374,00 
Julio                                        384,50          380,75          382,50 
Septiembre                          390,75          387,50          389,00 
AVENA/OATS () 
Mayo                                       228,75          225,50          226,00 
Julio                                        236,50          233,00          233,50 
Septiembre                                  —                 —                  — 

PETROLÍFEROS 
 LONDRES 27-03 
Dólares barril                                                   Alto            Bajo         Cierre 

PETRÓLEO BRENT 
Mayo                                         71,03             69,48             69,71 
Junio                                         70,40             68,83             69,04 
Julio                                           69,91             68,40             68,60 
Dólares/tonelada                                                   Alto            Bajo         Cierre 

GASÓLEO 
Abril                                        624,75          613,25          614,00 
Mayo                                       624,00          612,50          613,00 
Junio                                       620,25          608,75          610,00 

 NUEVA YORK 27-03 
Dólares barril                                                   Alto            Bajo         Cierre 

CRUDO 
Mayo                                         66,41             64,63             64,83 
Junio                                         60,16             59,15             59,33 
Julio                                           65,88             64,26             64,47 
GASÓLEO CALEF. 
Abril                                        204,60          200,65          201,02 
Mayo                                       204,85          200,78          201,10 

CRÉDITOS HIPOTECARIOS
                                                               IRPH (TAE)                              Conjunto                                                                                          Mibor              Euribor 
Período                                  Bancos                    Cajas              de entidades               CECA                      Deuda                   a 1 año            a 1 año

2016 
Julio                                    —                    —                2,007                     —                0,306             -0,056            -0,056  

Agosto                               —                    —                1,957                     —                0,224             -0,048            -0,048  

Septiembre                      —                    —                1,903                     —                0,165             -0,057            -0,057  

Octubre                             —                    —                1,921                     —                0,110             -0,069            -0,069  

Noviembre                       —                    —                1,936                     —                0,105             -0,074            -0,074  

Diciembre                         —                    —                1,874                     —                0,078             -0,080            -0,080  

2017 
Enero                                  —                    —                1,928                     —                0,087             -0,095            -0,095  

Febrero                              —                    —                1,881                     —                0,136             -0,106            -0,106  

Marzo                                 —                    —                1,879                     —                0,179             -0,110            -0,110  

Abril                                    —                    —                1,906                     —                0,215             -0,119            -0,119  

Mayo                                  —                    —                1,947                     —                0,205             -0,127            -0,127  

Junio                                   —                    —                1,913                     —                0,187             -0,149            -0,149  

Julio                                    —                    —                1,929                     —                0,183             -0,154            -0,154  

Agosto                               —                    —                1,953                     —                0,142             -0,156            -0,156  

Septiembre                      —                    —                1,873                     —                0,104             -0,168            -0,168  

Octubre                             —                    —                1,904                     —                0,074             -0,180            -0,180  

Noviembre                       —                    —                1,910                     —                0,065             -0,189            -0,189  

Diciembre                         —                    —                1,902                     —                0,073             -0,190            -0,190  

2018 
Enero                                  —                    —                1,938                     —                0,070             -0,189            -0,189  

Febrero                              —                    —                1,900                     —                0,093             -0,191            -0,191 

TIPOS DE CAMBIO CRUZADOS

Euro 

Dólar 

Yen 

Libra esterlina 

Franco suizo 

Dólar Canadá 

Cor. sueca 

Cor. danesa 

Cor. noruega 

Dólar neozelandés 

Dólar australiano

                                             0,80561                    0,7622                     1,1407                     0,8505                     0,6270                     0,0981                     0,1342                     0,1048                     0,5869                     0,6214 

           1,2413                                                        0,9462                     1,4160                     1,0557                     0,7783                     0,1218                     0,1667                     0,1301                     0,7285                     0,7714 

            131,2                      105,69                                                       149,656                    111,58                      82,26                        12,87                        17,61                     13,7470                   76,9998                   81,5327 

           0,8767                     0,7062                     0,6682                                                        0,7456                     0,5496                     0,0860                     0,1177                     0,0919                     0,5145                     0,5448 

           1,1758                     0,9472                        0,90                        1,3412                                                        0,7372                     0,1153                     0,1578                     0,1232                     0,6901                     0,7307 

           1,5950                     1,2849                     1,2157                     1,8194                     1,3565                                                        0,1565                     0,2141                     0,1671                     0,9361                     0,9912 

          10,1935                    8,2117                     7,7694                    11,6277                    8,6693                     6,3909                                                        1,3681                     1,0681                     5,9825                     6,3346 

           7,4507                     5,9996                     5,6789                     8,4990                     6,3366                     4,6713                     0,7309                                                        0,7807                     4,3727                     4,6302 

           9,5439                     7,6851                     7,2743                    10,8867                    8,1168                     5,9836                     0,9363                     1,2809                                                        5,6012                     5,9309 

           1,7039                     1,3727                     1,2987                     1,9436                     1,4491                     1,0683                     0,1672                     0,2287                     0,1785                                                        1,0589 

           1,6092                     1,2963                     1,2265                     1,8356                     1,3686                     1,0089                     0,1579                     0,2160                     0,1686                     0,9444                              

                                                                                                                                                               100                                                                 Franco                         Dólar                         Corona                       Corona                       Corona                         Dólar                          Dólar 
                                                                                 Euro                           Dólar                          Yenes                          Libra                           suizo                    canadiense                   sueca                        danesa                     noruega               neozelandés            australiano 

Datos de Madrid. 17:00 h., facilitados por InterMoney.

Junio                                       204,87          200,86          201,18 
  

METALES 
 MADRID (METALES PRECIOSOS)  27-03 
ORO                                                                    Prec.          Última 

Bruto euro/gr.                                            37,04                37,06 
Manuf. euro/gr.                                         39,14                39,16 
PLATA 
Bruto euro/kg.                                         484,74             486,47 
Manuf. euro/kg.                                      581,68             582,04 
PLATINO 
Euro/gr.                                                         29,65                29,72 
PALADIO 
Euro/gr.                                                         30,69                30,46 
FISICOS                                                         AM Fixing   PM Fixing 

ORO $/onza troy                                 1.350,65         1.341,45 
PLATA $/onza troy                                         —                16,64 

 LONDRES LME 26-03 
(London Metal Exchange)                                                                        Venta/Compra 

COBRE Ag                 Contado             6.500,00/6.499,00 
S/Tm.                          3 meses             6.550,00/6.548,00 
ZINC Sag.                  Contado             3.254,50/3.254,00 
S/Tm.                          3 meses             3.248,00/3.246,00 
PLOMO                      Contado             2.366,50/2.366,00 
S/Tm.                          3 meses             2.365,00/2.364,00 
ALUMINIO Std.       Contado             2.052,00/2.051,00 
S/Tm.                          3 meses             2.048,00/2.047,00 
NIQUEL                      Contado        12.845,00/12.840,00 
S/Tm.                          3 meses        12.875,00/12.870,00 
ESTAÑO                     Contado        20.950,00/20.900,00 
S/Tm.                          3 meses        20.825,00/20.800,00 
 

 NUEVA YORK COMEX 27-03 
(Commodity Exchange 
of New York)                                                   Alto            Bajo         Cierre 

PLATA Centavos/onza troy 
Mayo                                   1.681,00      1.646,50       1.650,50 

Julio                                     1.689,00      1.655,50       1.660,00 

Septiembre                       1.691,50      1.667,00       1.672,00 

ORO $/onza troy 
Abril                                    1.356,80      1.339,60       1.343,90 

Agosto                                1.368,20      1.351,90       1.356,20 

Octubre                              1.372,00      1.359,00       1.361,90 

COBRE Centavos/libra 
Marzo                                     297,75          297,60          297,75 

Mayo                                       302,40          297,75          298,55 

Julio                                        304,35          299,75          300,50 

 NUEVA YORK NYMEX 27-03 
(Mercantil Exchange)                                                   Alto            Bajo         Cierre 

PLATINO $/onza troy 
Abril                                        961,60          939,20          943,60 

Julio                                        967,40          945,00          949,10 

Octubre                                  971,50          952,30          956,30 

PALADIO $/onza troy 
Junio                                       978,85          966,60          967,00 

Septiembre                          968,10          965,00          968,10 

Diciembre                                     —                 —                  — 
   

CARNES 
LIVESTOCK/CARNES 
CARNES (Ctvos.libra)                                                   Alto            Bajo         Cierre 

Marzo                                     135,80          135,00          135,43 
Abril                                        136,90          134,50          135,35 
Mayo                                       137,88          135,43          136,35 
CERDO/HOGS (CME) 
Abril                                           58,23             57,53             57,75 
Junio                                         74,75             73,73             74,03 
Julio                                           76,25             75,00             75,25 
VACUNO/CATTLE (CME) 
Abril                                        116,58          115,00          115,43 
Junio                                       106,68          104,90          105,25 
Agosto                                    105,13          103,45          103,98 

FUENTE: Sempsa

DEUDA DEL ESTADO ANOTADA 
BONOS Y OBLIGACIONES (Compraventa simple al contado)

L               CUP-0                      06-Abr-18                              —                           —                       —                        —              14                158,00               100,021            100,021            100,021                 0,94 

B                  0,25                      30-Abr-18                30-Abr-18                2.267,12              100,078         27-Mar-18                 3                  45,56               100,078            100,080            100,075                 0,62 

L               CUP-0                     11-May-18                              —                           —                       —                        —                 7                112,66               100,068            100,072            100,060                 0,56 

L               CUP-0                      15-Jun-18                              —                           —                       —                        —                 3                  53,45               100,106            100,108            100,100                 0,49 

O                  4,10                        30-Jul-18                  30-Jul-18              26.958,90              101,536         27-Mar-18                 2                  33,00               101,536            101,546            101,520                 0,42 

L               CUP-0                     17-Ago-18                              —                           —                       —                        —                 1                     9,42               100,190            100,190            100,190                 0,48 

L               CUP-0                      14-Sep-18                              —                           —                       —                        —                 3                  53,60               100,221            100,224            100,219                 0,47 

L               CUP-0                      12-Oct-18                              —                           —                       —                        —                 1                     2,00               100,250            100,250            100,250                 0,45 

B                  3,75                      31-Oct-18                 31-Oct-18              15.102,74              102,526         27-Mar-18                 1                     7,00               102,526            102,526            102,526                 0,50 

L               CUP-0                     16-Nov-18                              —                           —                       —                        —                 8                133,32               100,291            100,294            100,280                 0,45 

L               CUP-0                       07-Dic-18                              —                           —                       —                        —              13                158,00               100,320            100,323            100,314                 0,45 

L               CUP-0                      18-Ene-19                              —                           —                       —                        —                 3                  36,00               100,369            100,373            100,360                 0,45 

B                  0,25                      31-Ene-19                31-Ene-19                    376,71              100,565         27-Mar-18              26                190,00               100,565            100,565            100,555                 0,42 

L               CUP-0                      15-Feb-19                              —                           —                       —                        —              10                123,00               100,403            100,406            100,390                 0,45 

L               CUP-0                     08-Mar-19                              —                           —                       —                        —                 4                155,00               100,421            100,423            100,413                 0,44 

B                  2,75                      30-Abr-19                30-Abr-18              24.938,36              103,430         27-Mar-18                 8                  97,41               103,430            103,460            103,421                 0,38 

O                  4,60                        30-Jul-19                  30-Jul-18              30.246,58              106,673         27-Mar-18                 4                  56,70               106,673            106,698            106,660                 0,36 

O                  4,30                      31-Oct-19                 31-Oct-18              17.317,81              107,456         27-Mar-18              13                819,35               107,456            107,487            107,417                 0,35 

B                  1,40                      31-Ene-20                31-Ene-19                2.109,59              103,219         27-Mar-18                 3                207,12               103,219            103,220            103,180                 0,34 

O                  4,00                      30-Abr-20                30-Abr-18              36.273,97              108,994         27-Mar-18                 5                104,57               108,994            109,000            108,980                 0,28 

B                  1,15                        30-Jul-20                  30-Jul-18                7.561,64              103,308         27-Mar-18                 3                  68,53               103,308            103,316            103,300                 0,26 

O                  4,85                      31-Oct-20                 31-Oct-18              19.532,88              113,203         27-Mar-18                 8                168,00               113,203            113,220            113,185                 0,22 

C               CUP-0                      31-Oct-20                              —                           —                       —                        —                 1                     0,02               100,390            100,390            100,390                 0,15 

B                  0,05                      31-Ene-21                31-Ene-19                       75,34              100,598         27-Mar-18              15                169,23               100,598            100,640            100,568                 0,16 

O                  5,50                      30-Abr-21                30-Abr-18              49.876,71              117,499         27-Mar-18                 5                  66,31               117,499            117,530            117,470                 0,15 

B                  0,75                        30-Jul-21                  30-Jul-18                4.931,51              102,897         27-Mar-18              18                506,10               102,897            102,970            102,875                 0,12 

O              CUP-0                     30-Nov-21                30-Nov-18                    977,20              108,536         27-Mar-18                 7                  33,90               108,536            108,778            108,495                 1,50 

O                  5,85                      31-Ene-22                31-Ene-19                8.815,07              122,560         27-Mar-18                 8                156,35               122,560            122,640            122,516                 0,02 

B                  0,40                      30-Abr-22                30-Abr-18                3.627,40              101,371         27-Mar-18              10                161,80               101,371            101,486            101,344                 0,06 

B                  0,45                      31-Oct-22                 31-Oct-18                1.812,33              101,194         27-Mar-18              18                228,44               101,194            101,290            101,110                 0,19 

O                  5,40                      31-Ene-23                31-Ene-19                8.136,99              124,855         27-Mar-18                 6                  85,00               124,855            124,912            124,789                 0,23 

O                  4,40                      31-Oct-23                 31-Oct-18              17.720,55              121,983         27-Mar-18                 4                119,20               121,983            122,150            121,976                 0,42 

O                  4,80                      31-Ene-24                31-Ene-19                7.232,88              125,027         27-Mar-18                 2                     1,00               125,027            125,042            125,013                 0,45 

O                  3,80                      30-Abr-24                30-Abr-18              34.460,27              119,352         27-Mar-18                 7                267,16               119,352            119,540            119,308                 0,56 

O                  2,75                      31-Oct-24                 31-Oct-18              11.075,34              113,591         27-Mar-18                 4                275,40               113,591            113,600            113,590                 0,64 

O              CUP-0                     30-Nov-24                30-Nov-18                5.869,74              119,420         27-Mar-18                 3                  36,70               119,420            119,424            119,388                 0,74 

O                  1,60                      30-Abr-25                30-Abr-18              14.509,59              105,964         27-Mar-18              10                545,00               105,964            106,096            105,842                 0,73 

O                  4,65                        30-Jul-25                  30-Jul-18              30.575,34              127,564         27-Mar-18                 2                  17,30               127,564            127,800            127,537                 0,77 

O                  2,15                      31-Oct-25                 31-Oct-18                8.658,90              109,507         27-Mar-18                 9                278,60               109,507            109,639            109,365                 0,85 

O                  1,95                      30-Abr-26                30-Abr-18              17.683,56              107,763         27-Mar-18              12                168,48               107,763            107,850            107,508                 0,95 

O                  5,90                        30-Jul-26                  30-Jul-18              38.794,52              139,466         27-Mar-18                 4                  61,00               139,466            139,560            139,382                 0,95 

O                  1,30                      31-Oct-26                 31-Oct-18                5.235,62              102,248         27-Mar-18              10                  76,60               102,248            102,335            102,145                 1,02 

O                  1,50                      30-Abr-27                30-Abr-18              13.602,74              103,455         27-Mar-18              39                445,36               103,455            103,590            103,222                 1,10 

O                  1,45                      31-Oct-27                 31-Oct-18                5.839,73              102,594         27-Mar-18              20                238,85               102,594            102,720            102,344                 1,16 

O              CUP-0                     30-Nov-27                30-Nov-18                2.109,75              109,927         27-Mar-18              10                143,00               109,927            110,234            109,780                 0,23 

O                  1,40                      30-Abr-28                30-Abr-18                2.147,94              101,610         27-Mar-18              32            1.098,87               101,610            101,800            101,246                 1,23 

O                  5,15                      31-Oct-28                 31-Oct-18              20.741,10              138,572         27-Mar-18                 8                230,13               138,572            138,681            138,139                 1,24 

O                  6,00                      31-Ene-29                31-Ene-19                9.041,10              147,734         27-Mar-18                 6                  90,20               147,734            147,997            147,528                 1,26 

O                  1,95                        30-Jul-30                  30-Jul-18              12.821,92              105,269         27-Mar-18              11                445,40               105,269            105,619            105,165                 1,48 

O              CUP-0                     30-Nov-30                30-Nov-18                3.252,02              113,237         27-Mar-18                 9                141,79               113,237            113,699            113,162                 0,07 

O                  5,75                        30-Jul-32                  30-Jul-18              37.808,22              153,607         27-Mar-18                 5                102,90               153,607            154,000            153,538                 1,55 

O                  2,35                        30-Jul-33                  30-Jul-18              15.452,05              108,434         27-Mar-18              11                181,69               108,434            108,666            108,078                 1,72 

O                  4,20                      31-Ene-37                31-Ene-19                6.328,77              137,104         27-Mar-18                 7                101,11               137,104            137,760            137,056                 1,85 

O                  4,90                        30-Jul-40                  30-Jul-18              32.219,18              151,579         27-Mar-18              10                  91,99               151,579            152,206            151,290                 2,01 

O                  4,70                        30-Jul-41                  30-Jul-18              30.904,11              149,558         27-Mar-18                 4                128,00               149,558            149,850            149,109                 2,02 

O                  5,15                      31-Oct-44                 31-Oct-18              20.741,10              160,485         27-Mar-18              12                212,29               160,485            161,182            160,201                 2,14 

O                  2,90                      31-Oct-46                 31-Oct-18              11.679,45              114,399         27-Mar-18              34                337,05               114,399            115,032            113,672                 2,21 

O                  2,70                      31-Oct-48                 31-Oct-18                2.071,23              108,454         27-Mar-18                 8                519,40               108,454            115,930              98,599                 2,30 

O                  3,45                        30-Jul-66                  30-Jul-18              22.684,93              124,974         27-Mar-18              12                  98,60               124,974            126,580            124,862                 2,55

(27-III-18) 

                                                                                                                                                                Cupón cor.                              Último                               Núm.             Importe                              Precio (ex-cupón)                           Rend. int. 
          Emisión                 Amortizaciones            Próx. cupón           euros/mill.           Prec. med.              Fecha               oper.           contratado            Medio               Máximo             Mínimo        medio

                                                                                                                                                                Cupón cor.                              Último                               Núm.             Importe                              Precio (ex-cupón)                           Rend. int. 
          Emisión                 Amortizaciones            Próx. cupón           euros/mill.           Prec. med.              Fecha               oper.           contratado            Medio               Máximo             Mínimo        medio

FUENTE: Banco de España Los importes están expresados en millones de euros.

EMISIÓN                                                                                                                                                                                                                Precio                                                                            T. I. R.                           Volumen 
Nombre emisor (fecha emisión)                    Tipo interés               Vencimiento                      Mínimo                          Máximo                     Medio ponder.           medio ponder.        Efectivo (en euros) 

  EX CUPÓN: 
BM  B.E.I.                                                                         8,50                        17-06-21                              —                                   —                                    —                                8,50                                        — 

OS  Univ. Valencia                                                      6,60                        15-12-22                              —                                   —                                    —                                6,60                                        — 

OS  Univ. Pol. Valencia                                             6,60                        15-12-22                              —                                   —                                    —                                6,60                                        — 

  CON CUPÓN: 
CH  C. Emisiones                                                          1,25                        01-01-20                              —                                   —                                    —                                5,00                                        — 

EMISIÓN                                                                                                                                                                                                                Precio                                                                            T. I. R.                           Volumen 
Nombre emisor (fecha emisión)                    Tipo interés               Vencimiento                      Mínimo                          Máximo                     Medio ponder.           medio ponder.        Efectivo (en euros) 

MERCADO BURSÁTIL ELECTRÓNICO 27-III-18 

VOLUMEN TOTAL EFECTIVO: — euros



CUADROS  

Miércoles 28 marzo 2018 37Expansión

Abante Asesores Gestión 
Padilla, 32, Esc. Izda.1º Dcha 28006 Madrid. Mariví Herrera. Tfno. 917815750. Fecha v.l.: 

23/03/18 

1)Abante Asesores Global*                     X           15,70      -1,71     52/217 

1)Abante Bolsa*                                         V           14,33      -3,73     67/238 

1)Abante Bolsa Absoluta A*                    I           14,26      -1,69          8/13 

1)Abante Património Global*                X           17,35      -2,62   106/217 

1)Abante Rent. Absoluta A*                    I           11,36      -0,64          7/20 

1)Abante Renta*                                       M           11,94      -0,36        4/108 

1)Abante Selección*                                 R           13,29      -2,21     48/170 

1)Abante Tesorería                                     D           12,20      -0,11     53/131 

1)Abante Valor*                                         M           12,67      -1,05     24/108 

1)AGF-Abante Pangea-A                         X             9,18      -4,78   197/217 

1)AGF-Abante Pangea-B                         X             8,98      -4,92   198/217 

1)AGF-Abante Pangea-C                          X             9,07      -4,78   196/217 

1)AGF-European Quality-A                     V           14,19      -6,42   135/187 

1)AGF-European Quality-B                     V           14,41      -6,58   144/187 

1)AGF-Europ. Quality-C                            V           10,73      -6,43   137/187 

1)AGF-Global Selection                            R           11,26      -2,56     74/170 

1)AGF-Maral Macro-A                                I             9,26      -0,55          4/20 

1)AGF-Maral Macro-B                                I             9,08      -0,71          8/20 

1)AGF-Maral Macro-C                                I             9,76      -0,55          5/20 

1)AGF-Spanish Opp.-A                             V           15,99        1,41        9/107 

1)AGF-Spanish Opp.-B                             V           15,59        1,27     12/107 

1)AGF-Spanish Opp.-C                              V             9,77        1,42        8/107 

1)Kalahari                                                     R           14,22        2,76          1/63 

1)Maral Macro                                               I           10,36      -1,36        56/89 

1)Okavango Delta A                                  V           16,40        1,32     11/107 

1)Okavango Delta I                                    V           18,54        1,32     10/107 

1)Smart-Ish Fondo Gestores*                X           12,97      -1,96     72/217 

Alken Asset Managent 
 61 Conduit Street, London W1S 2GB Londres, UK. Isabel Ortega / Jaime Mesia . Tfno. 

+44207 440 1951. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)ALKEN Abs Rtn Europ A                          I        138,22      -1,96        65/89 

1)ALKEN Abs Rtn Europ I                           I        152,33      -1,80        61/89 

1)ALKEN European Opps A                      V        205,61      -4,22     37/187 

1)ALKEN European Opps R                      V        246,89      -4,05     32/187 

1)ALKEN Sm Cap Europ R                         V        228,16      -6,46        43/43 

Allianz Global Investors GmbH 
Serrano 49 2ª planta 28006 Madrid. Tfno. 910477400. Web. www.allilanzglobalinves-

tors.es. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)AGI Adv FI Euro AT                                   F           99,78      -0,26   124/145 

1)AGI Adv FI Short Dur AT                         F        100,07      -0,01     14/108 

1)AGI Best S Global Eq ATH                      V        118,27      -4,23     95/238 

1)AGI BS Emerging Mkts AT                    V        130,39      -1,15        33/93 

1)AGI BS Euroland Equity AT                   V           10,44      -4,48        29/84 

1)AGI BS Europe Equity AT                       V        128,08      -5,03     70/187 

1)AGI BS US Equity ATH                            V        160,12      -3,26     61/151 

1)AGI Capital Plus AT                                M        101,06      -1,96        68/75 

1)AGI Convertible Bd AT                            F        131,96      -2,19        33/45 

1)AGI Discov Euro Op AT                             I           94,78        0,36          7/15 

1)AGI Dynamic MA Str 50 AT                   X        112,87      -4,58   188/217 

1)AGI Dynamic MA Str 75 AT                   X           97,73      -6,24   209/217 

1)AGI Dynamic MA 15 AT                         X        101,49      -2,00     73/217 

1)AGI Emerging Mrkts SD ATH                F        101,05      -1,55        31/87 

1)AGI Enhanced ST Eur AT                        D        108,19      -0,03        8/131 

1)AGI Euro Credit SRI  AT                            I        104,90      -1,23          2/19 

1)AGI Euro HY Bond AT                              F        159,23      -1,11     30/118 

1)AGI Euro Inflation LB AT                        F        104,54        0,48          2/21 

1)AGI Euroland Equit SRI AT                      I        118,36      -5,14        18/19 

1)AGI Euroland Equity Gr AT                    V        219,16      -3,96        23/84 

1)AGI Europe Equity Gr S AT                    V        145,82      -5,69     98/187 

1)AGI Europe Equity Grw AT                    V        248,40      -4,65     48/187 

1)AGI European Eq Div AT                        V        260,81      -6,54   142/187 

1)AGI Event Driven AT                                F           96,60      -2,36          5/19 

1)AGI Floating Rate Note AT                   D           99,71      -0,14     75/131 

1)AGI Gb Fundamental Str AT                  I        101,34      -5,43        20/20 

1)AGI Gb Metals & Mining AT                 V           47,75      -6,81          9/11 

1)AGI Global AI ATH                                   V        126,73        8,73          1/35 

1)AGI Global Credit ATH                            F        104,76      -1,59     68/116 

1)AGI Global Eq Insights AT                     V           99,33      -4,31   101/238 

1)AGI Global Floating RN AT                    F           99,37               -                     

1)AGI Global HY ATH                                  F        105,06      -1,52     52/118 

1)AGI Global MA Credit ATH                     F        100,67      -0,95     50/116 

1)AGI Green Bond AT                                   I        100,01      -1,26          3/19 

1)AGI Income & Growth  ATH                  R        115,60      -0,61        9/170 

1)AGI Japan Equity AT                               V        130,85      -6,60        38/54 

1)AGI Merger Arbitrage AT                       I        100,39      -1,32             3/4 

1)AGI Multi Asset L/S  ATH                        I        104,46      -4,52        78/89 

1)AGI Multi Asset Opps ATH                      I        102,00      -2,15        66/89 

1)AGI SD Gb Real Estate ATH                   F        100,23        0,03             1/1 

1)AGI Sel Global HY ATH                            F        101,22      -2,12     69/118 

1)AGI Strategy 15 CT                                  X        156,08      -1,10     36/217 

1)AGI Strategy 50 CT                                  X        188,57      -3,77   169/217 

1)AGI Strategy 75 CT                                  X        212,69      -5,76   208/217 

1)AGI US Equity ATH                                  V        180,59      -3,13     58/151 

1)AGI US Short Duration ATH                  F        105,73      -1,04     26/118 

1)AGI Volatility Strat PT2                           I        971,01      -2,97        71/89 

1)AZ RCM Gbal Susta CT EUR                  V           14,40      -5,82   190/238 

Allianz Popular Asset Mgmt. 
Ramírez de Arellano 35 28043 Madrid. Laura Fernandez Gonzalez. Tfno. 902101710. Fecha 

v.l.: 23/03/18 

1)Cartera Óptima Prudente                   M        111,45      -1,29     47/108 

1)Cartera Óptima Decidida                     R        130,11      -2,57     77/170 

1)Cartera Óptima Moderada                 M        126,32      -1,95     79/108 

1)Cartera Óptima Dinamica                    V        162,37      -4,13     88/238 

1)Cartera Óptima Flexible                       X        126,06      -2,50   100/217 

1)Eurovalor Gar Estrategia                      G        132,02        1,30     16/114 

1)Ev. Ahorro Dólar                                      D        117,77      -2,74          1/25 

1)Ev. Ahorro Euro                                        D    1.832,53      -0,30   123/131 

1)Ev. Asia                                                       V        278,63      -2,93        23/47 

1)Ev. Bolsa                                                     V        292,80      -7,05   105/107 

1)Ev. Bolsa Española                                  V        342,25      -4,60     68/107 

1)Ev. Bolsa Europea                                   V           66,67      -3,71        17/84 

1)Ev. Bonos Alto Rdto.                               F        179,46      -1,52     53/118 

1)Ev. Bonos Corporativos                          F        128,77      -0,93     48/116 

1)Ev. Bonos Emergentes                           F        111,49      -2,60        42/87 

1)Ev. Bonos Euro Largo Plzo                    F        148,91        0,69     33/145 

1)Ev. Conservador Dinamico                    I        121,53      -0,53          6/14 

1)Ev. Dividendo Europa                            V        150,03      -5,71   100/187 

1)Ev. Emerg Empr Europeas                    V        119,53      -2,69        18/19 

1)Ev. Empresas Volumen                         D        127,85      -0,11     48/131 

1)Ev. Estados Unidos                                 V        155,26      -3,50     65/151 

1)Ev. Europa                                                  V        138,98      -5,61     94/187 

1)Ev. Europa del Este                                 V        251,12        1,05          2/19 

1)Ev. Fondepósito Plus                             D        112,43      -0,14     78/131 

1)Ev. Gar. Acciones III                                 G        160,33      -2,28   101/114 

1)Ev. Global Convertibles                         F        129,21      -0,82        14/45 

1)Ev. Iberoamérica                                     V        295,58        3,37        14/22 

1)Ev. Japón                                                    V           79,31      -5,01        13/54 

1)Ev. Mixto 15                                             M           94,04      -0,88        24/75 

1)Ev. Mixto 30                                             M           89,04      -1,88        64/75 

1)Ev. Mixto 50                                              R           84,28      -3,20        36/63 

1)Ev. Mixto 70                                              R             3,60      -4,18        54/63 

1)Ev. Particulares Vol.                                D           91,19      -0,14     74/131 

1)Ev. Patrimonio                                          F           90,72      -0,26     84/108 

1)Ev. Renta Fija                                             F             7,41        0,00     78/145 

1)Ev. Renta Fija Corto                                 F           95,35      -0,12     44/108 

1)Ev. Rentabilidad Global                          I        106,18      -1,48        17/25 

1)Ev. RV Emergentes Global                   V        151,69      -2,03        51/93 

1)Optima RF Flexible                                  I        118,15      -0,14        15/89 

1)Popular Selección                                    I        115,88      -1,84        62/89 

Alpha Plus Gestora 
Camino Fuente de la Mora, 9 2º A 28050 Madrid. Mª José Rivas. Tfno. 917813276. Email. jri-

vas@alphaplus.es. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Avance Global                                          X             5,87      -2,37     90/217 

1)AP Gestión Flexible CL A                       X           13,54        0,88        7/217 

1)AP Ibérico Acciones Cl. A                      V           12,31        1,78        7/107 

1)AP Renta Fija Dinámica A                     F           13,52      -0,34   131/145 

Amiral Gestion 
103 rue de Grenelle 75007 Paris /Pza. Eguilaz 5 . 08017 Barcelona Pablo Martínez. Tfno. 

+34 935950622. Email. inversores@amiralgestion.com/. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Sextant Autour Du Monde A*            V        219,23      -1,04     15/238 

1)Sextant Bond Picking                            F        101,70        0,52     12/137 

1)Sextant Europe (A)                                 V        180,25      -3,17     14/187 

1)Sextant Grand Large (A)                       X        446,89      -1,06     35/217 

1)Sextant PEA (A)                                       V    1.027,46        0,77        1/187 

1)Sextant PME (A)                                      V        216,26        1,01          1/43 

Amundi Iberia 
Pº de la Castellana, 1 28046 Madrid. Tfno. 914327200. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Best Manager Selection*                    X        722,09      -2,77   115/217 

1)ING Direct FN Conservador                   I           11,82      -1,49        18/25 

1)ING Direct FN Moderado                        I           12,55      -2,24        17/20 

1)ING Direct FN Dinámico                         I           13,78      -3,27        12/13 

1)ING Direct FN EuroStoxx50                  V           12,90      -6,41        67/84 

1)ING Direct FN Ibex-35                           V           15,55      -6,32     94/107 

1)ING Direct FN S&P 500                          V           13,89      -4,01     82/151 

1)Amundi Cash EUR*                                D        100,31      -0,12     59/131 

1)AF Protect 90-AE(C)*                            G        100,27      -1,20          7/14 

1)AF Bond Glob Agg AUC*                       F        227,99      -0,59     31/137 

1)AF CPR Gl Lifestyles AU*                      V        170,59        2,47             1/2 

1)Bond Global Aggregate*                      F        109,55      -1,15     72/137 

1)Bond Euro Aggregate*                          F        135,69        0,01             3/9 

1)Bond Euro Corporate*                           F           19,74      -0,95     49/116 

1)Bond Euro High Yield*                          F           21,60      -1,14     35/118 

1)Bond Global Corporate*                       F        113,07      -2,72   111/137 

1)Bond Global Inflation*                          F        124,64      -1,49        17/21 

1)AFBd Gl Emerg Bld-AEC*                     F        181,26      -1,29        26/87 

1)AFBd Gl Emerg HrdCurr-AEC*             F        710,91      -3,05        47/87 

1)AFEq Europe Conserv AEC*                 V        148,17      -4,56     43/187 

1)Equity Euroland Small Cap*               V        201,41      -1,00          6/43 

1)Equity Global Agriculture*                  V        106,62      -6,63             2/4 

1)Equity Japan Target*                             V        208,61      -9,74        48/54 

1)Equity Emerging World*                     V        119,80        4,34          2/93 

1)AF Abs Volat Euro Eq AEC*                    I        112,83      -0,69        39/89 

1)Amundi Index MSCI Europe*             V        170,15      -5,74   104/187 

1)Amundi Index MSCI North A*            V        243,82      -3,14     59/151 

1)Amundi Index MSCI Emer Mk*          V        128,30        3,43          3/93 

1)Amundi Index MSCI EMU*                  V        159,83      -4,85        32/84 

1)Amundi Index S&P 500*                     V        147,73      -0,95     21/151 

1)FE Amund Internat Fd AHEC*             X        163,28      -3,25   149/217 

1)Income Builder Fund*                          X           90,52      -2,53   101/217 

1)Income Builder Fund E*                       X           86,42      -3,23   147/217 

1)CPR Silver Age*                                       V    2.088,48      -3,18     15/187 

1)Amundi 3-6 M-E(C)*                             D  10.032,08      -0,09     32/131 

1)Amundi 6M-E*                                        F  10.003,64      -0,08     28/108 

1)Amundi 12 M*                                        D 107.186,05     -0,14     79/131 

1)Amundi Cash Corporate*                    D 234.475,20     -0,07     22/131 

1)Amundi Cash Institutions *                D 219.383,15     -0,07     21/131 

1)Amundi ABS*                                          O 243.885,92       0,31          5/48 

1)Amundi Corto Plazo*                            D  12.393,95      -0,07     24/131 

1)Amundi Rendement Plus-P*             X        124,78      -0,57     28/217 

1)Amundi Estratégia Bonos*                 F        677,94      -0,31   130/145 

1)Amundi Estratégia Global*                  I    1.034,90      -1,58          6/13 

1)Amundi FT LP                                           F        230,49        1,02     18/145 

2)AF Cash USD-AU(C)*                             D        103,97      -3,00          4/25 

2)AF Eq Emerging Focus-AUC*              V        121,73      -0,90        30/93 

2)First Eagle Amundi Int.                         X    6.847,86      -4,77   195/217 

Andbank Asset Management 
4, Rue Jean Monnet L-2180Luxemburgo. Luis Gomez. Tfno. +352 26 49 761. Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)Halley European Eq. A                           V        173,29      -6,48   139/187 

1)SIGMA - Balanced -A                             R        121,58      -1,86        13/63 

1)SIGMA - Balanced -B                             R        114,37      -1,69          9/63 

1)SIGMA - Credit -A                                    F           99,21      -1,02     54/116 

1)SIGMA - Equity Europe -A                    V        124,89      -6,19   127/187 

1)SIGMA - Equity Spain -A                       V        101,65      -3,84     57/107 

1)SIGMA-Medicompte EUR ST A           F        102,90      -0,32     93/108 

1)SIGMA-Moderate Alloc. A                    X        102,06      -2,81   121/217 

1)SIGMA-Moderate Alloc. B                    X           97,96      -2,62   107/217 

1)SIGMA - Short Term -A                          D        103,76      -0,34   125/131 

Andbank Wealth Management 
Serrano 37 28001 Madrid. Roberto Santos Hernández. Tfno. +34 917453400. Fecha v.l.: 

23/03/18 

1)Best Carmignac                                       X             1,20      -2,57   103/217 

1)Best JP Morgan                                        X             1,28      -2,46     95/217 

1)Best Morgan Stanley                             X             1,23      -3,04   136/217 

1)Foncess Flexible                                      R           12,48      -1,49     29/170 

1)G. Multiperfil Agresivo                          X           12,89      -3,07   138/217 

1)G. Multiperfil Dinámico                        R           11,77      -2,53     71/170 

1)G. Multiperfil Equilibrad                     M           10,60      -1,12     31/108 

1)G. Multiperfil Inversión                        R           11,39      -1,84     39/170 

1)G. Multiperfil Moderado                     M           10,28      -0,45        8/108 

1)Gestión  Value A                                      V           10,31      -3,84     74/238 

Arquia Banca 
Barbara de Braganza 6 3º Izda. 28001 Madrid. Alfonso Castro. Tfno. 915211125. Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)Arq  Dinámico A 100 RV*                     V           10,79      -3,92     78/238 

1)Arq. Dinámico B 100 RV*                     V           10,88      -3,80     72/238 

1)Arq. Equilibrado B 60*                          R           10,72      -2,28     56/170 

1)Arq. Equilibrado A 60*                          R           10,60      -2,44     63/170 

1)Arquiuno                                                  M           21,86      -1,76        57/75 

1)Arquiuno Bolsa                                       V           10,09      -3,75        19/84 

1)Arquiuno Pruden 30RV A*                 M           10,47      -1,47     55/108 

1)Arquiuno Pruden 30RV B*                 M           10,62      -1,30     48/108 

1)Arquiuno RVM                                         R           12,09      -3,72        48/63 

1)FAV-Arquitectos                                      F             7,03      -0,14     52/108 

Atl Capital Gestión 
Montalbán 9 28014 Madrid. Félix López. Tfno. 913605800. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)ATL Capital Best Manage*                   X           12,27      -1,89     67/217 

1)ATL Capital BMConservador*            M           10,03      -1,16     36/108 

1)ATL Capital BM Dinámico*                  R           10,16      -3,17   107/170 

1)ATL Capital BM Mixto *                         R             9,61      -3,38   117/170 

1)ATL Capital BM Tactico*                        R             9,98      -2,21     47/170 

1)ATL Capital Cart.Dinámica                   X           10,20      -3,96   175/217 

1)ATL Capital Cartera RV*                        V           10,91      -4,36   106/238 

1)ATL Capital Cart.Táctica*                      R             8,94      -2,42     61/170 

1)ATL Capital Liquidez                              D           12,05      -0,03     10/131 

1)ATL Capital Patrimonio*                     M           11,86      -1,16     37/108 

1)ATL Capital Quant 5                                 I             8,18      -0,06          4/25 

1)ATL Capital Quant 25                              I             3,89      -1,01          3/10 

1)ATL Capital Renta Fija*                          F           13,18      -0,33     22/137 

1)Espinosa Partners Inver.                       X           13,16      -4,98   199/217 

1)Fongrum/R.F. Mixta*                           M           10,66      -1,32     50/108 

1)Fongrum/Valor*                                     X           16,23      -2,12     78/217 

AXA Investment Managers 
www.axa-im.es. Tfno. 914067200. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)AWF EmergMkt ShtDurBd A               F        108,08      -1,52        30/87 

1)AWF Euro 10+LT A                                  F        224,95        2,17        3/145 

1)AWF Euro 3-5 A                                        F        141,13      -0,38             5/9 

1)AWF Euro 5-7 A                                        F        164,38      -0,29             4/9 

1)AWF Euro 7-10 A                                     F        177,93        0,08             2/9 

1)AWF Euro Credit + A                              F           18,46      -0,70     33/116 

1)AWF Euro Credit Sh.Dur A                     F        130,11      -0,31     14/116 

1)AWF Euro Gov. Bonds A                         F        136,97        0,94     19/145 

1)AWF Euro High Yield Bd A                    F        134,58      -1,30     46/118 

1)AWF Fram.Europe A                               V        233,35      -5,80   111/187 

1)AWF Fram.Glb Convert A                      F        122,02      -0,01          5/45 

1)AWF Fram.Italy A                                    V        213,66        0,40          2/11 

1)AWF Fram.Emerg.Mkts A                    V        128,22      -3,00        80/93 

1)AWF Fram.Eu R Es Sec.A                       V        210,19      -5,13          4/23 

1)AWF Fram.Eu.Sml.C A                           V        163,89      -1,74        11/43 

1)AWF Fram.Eurozone A                          V        247,56      -3,74        18/84 

1)AWF Fram.Gl.Real.EstSec.A                V        119,26      -9,34        22/23 

1)AWF Fram.Health A                               V        218,37      -5,39        12/30 

1)AWF Fram.Optimal Income A            R        188,77      -1,87        14/63 

1)AWF Fram.Talents A                              V        414,83      -0,14        8/238 

1)AWF Gl.Flex. Property A                       V        100,42      -4,60          2/23 

1)AWF Gl.High Yield Bd A(H)                  F           86,67      -1,17     36/118 

1)AWF Gl.Inflation Bd A                            F        149,84      -1,13        16/21 

1)AWF Gl.Strategic Bd A(H)                     F        116,21      -1,01     58/137 

1)AWF Gl. Optimal Income A                  X        147,10        0,51     12/217 

1)AWF Global Income Gen. A                 R        104,27      -3,93   132/170 

1)AWF Planet Bonds A                              F           99,99      -1,00     57/137 

1)AWF US Cred Sh.Duration A                F        100,19      -1,11     59/116 

1)AWF US High Yield Bd A(H)                 F        194,95      -1,24     42/118 

1)AXA Aedificandi A                                  V        505,73      -5,50          6/23 

1)AXA IM Euro Liquidity                           D  44.944,61      -0,08     26/131 

1)AXA IM FIIS Eur. SDHY F                         F        130,78      -0,40        4/118 

1)AXA IM FIIS USCorpBdF(H)                  F        117,98      -2,54     80/116 

1)AXA IM FIIS US SDHY F                           F        143,11      -0,81     21/118 

1)AXA IM Maturity 2020 A                      V        103,18      -0,16        9/238 

1)AXA Rosenb.Gb SC Alpha B                 V           31,46      -6,70             3/3 

1)AXA Rosenb.PacExJapSCAlpB            V           74,57      -1,75        13/47 

1)AXA Rosenb.US Eq. Alpha B                V           15,38      -0,45     15/151 

1)AXA Rosenb.US EnIdxEqAl B               V           14,70      -3,61     64/238 

azValor Asset Management 
Paseo de la Castellana 110 3 planta 28046 Madrid. Tfno. 917374440. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)azValor Blue Chips                                  V        100,59      -5,51   172/238 

1)azValor Capital                                       M           96,47      -1,92        67/75 

1)azValor Iberia                                           V        133,74      -1,63     43/107 

1)azValor Int. LUX "I"*                              V    1.227,25      -3,42     50/238 

1)azValor Int. LUX "R"*                             V        121,49      -3,51     57/238 

1)azValor Internacional                            V        113,87      -4,74   135/238 

Bankia Fondos SGIIC 
Pº de la Castellana 189 28046 Madrid. Tfno. 902410411. Web. www.bankiafondos.es. 

Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Bankia Bolsa Española                         V        861,18      -6,89   104/107 

1)Bankia Bolsa Japonesa*                      V             5,11      -8,59        42/54 

1)Bankia Bolsa Japonesa Car*               V           88,73    -11,27        51/54 

1)Bankia Bonos CP Principal                   F             1,32        0,05        8/108 

1)Bankia Bonos CP (I)                               D    1.671,62      -0,21   108/131 

1)Bankia Bonos CP (II)                              D    1.123,87      -0,15     86/131 

1)Bankia Bonos CP (III)                             D             1,23      -0,07     23/131 

1)Bankia Bonos Dur.Flex                          F           11,43      -0,15     99/145 

1)Bankia Bonos Dur Flex Car                   F           99,96      -0,04     84/145 

1)Bankia Bonos Intern*                            F             9,75      -1,09     66/137 

1)Bankia Bonos Intern C*                        F             9,80      -0,92     49/137 

1)Bankia BP Corto Plazo                           F    1.357,98      -0,01     15/108 

1)Bankia BP EuroStoxx 2018                  G        108,53        3,33          2/14 

1)Bankia BP Finan 2018                           G           95,68      -0,24          4/14 

1)Bankia BP Índice S&P 500                   V        156,63      -1,10     23/151 

1)Bankia BP RV España                            V        122,05      -6,07     87/107 

1)Bankia BP Selección*                            X           13,86      -1,20     38/217 

1)Bankia Diversificación*                         I        113,53      -0,49          5/14 

1)Bankia Dividendo España                   V           17,19      -5,92     85/107 

1)Bankia Dividendo Europa                    V           17,72      -8,23   184/187 

1)Bankia Dólar                                             F             7,23      -3,29          9/19 

1)Bankia Duración Flex 0-2                     F           10,68      -0,04     19/108 

1)Bankia Duración Fle 0-2 C                    F           99,91        0,03     11/108 

1)Bankia Emergentes*                             V           14,12        1,89          8/93 

1)Bankia Euro Top Ideas                           V             7,59      -6,48        68/84 

1)Bankia Evolución Decidido*                 I        114,94      -0,41          1/10 

1)Bankia Evolución Moderado*             I        109,92      -1,10        10/20 

1)Bankia Evolución Prudente*                I        127,82      -0,53          7/14 

1)Bankia Fondepósitos                            D        101,53      -0,28   120/131 

1)Bankia Fondtesoro CP                           D    1.429,11      -0,25   116/131 

1)Bankia Fondtesoro LP                           F        169,36        0,01     13/108 

1)Bankia Fonduxo                                      R    1.782,18      -6,75        63/63 

1)Bankia FT C Plazo Cartera                    X        100,00        0,00     18/217 

1)Bankia FT L Plazo Cartera                    G        100,00        0,00             1/2 

1)Bankia Fusión V                                       F           99,76        0,04     10/108 

1)Bankia Fut Sost Plus*                             I           99,06      -2,14          9/19 

1)Bankia Fut Sost Univ*                            I           98,86      -2,25        11/19 

1)Bankia Gar Bolsa Eur 2024                  G           98,77      -1,28     93/114 

1)Bankia Gar. Bolsa 3                                G             8,55      -0,36     71/114 

1)Bankia Gar. Bolsa 4                                G        101,72      -0,36     70/114 

1)Bankia Gar. Bolsa 5                                G           11,51        0,25     39/114 

1)Bankia Gar.Creciente 2024                  G        116,89        1,05          6/62 

1)Bankia Garantiz. Euríbor                      G        102,72        1,62        8/114 

1)Bankia Gar. Euribor II                             G        104,60        1,83        5/114 

1)Bankia Garantizado Dinami               G           99,67        1,20     20/114 

1)Bankia Gar. Rentas 11                           G        116,51      -0,20        45/62 

1)Bankia Gar. Rentas 12                           G        115,34      -0,21        46/62 

1)Bankia Gar. Rentas 14                           G        122,62        0,51        20/62 

1)Bankia Gar. Rentas 15                           G        103,98        0,93        10/62 

1)Bankia Gar Selección X                         G           14,50      -1,41     95/114 

1)Bankia Gar Selección XII                       G           10,20        0,02     48/114 

1)Bankia Gest. Alternativa*                     I           98,14      -0,94          9/25 

1)Bankia Gestión de Autor*                    X        107,64      -1,38     42/217 

1)Bankia Gest Autor Cart*                       X           96,76      -3,24   148/217 

1)Bank Gest Val Cartera*                         V           98,43      -2,47        6/187 

1)Bank Gest Val Universal*                     V           98,32      -2,55        8/187 

1)Bankia Global Flexible*                      M           97,81      -1,25     45/108 

1)Bankia Gobiernos Euro LP                    F           11,26      -0,01     79/145 

1)Bankia Horizonte 2020                         F           14,45        0,51        3/108 

1)Bankia Horizonte 2025                         F           10,37        1,71     10/145 

1)Bankia Índice Eurostoxx                       V           73,14      -6,41        66/84 

1)Bankia Índice Ibex                                  V        147,68      -6,49     98/107 

1)Bankia Interés Gar 9                              G           12,80      -0,28        55/62 

1)Bankia Interés Gar 10                            G           12,48      -0,15        42/62 

1)Bankia Interés Gar 11                            G           15,07      -0,30        57/62 

1)Bankia Libra                                              F           96,95        1,29             1/3 

1)Bankia Mixto Div. Plus*                      M             9,41      -2,41     87/108 

1)Bankia Mixto RF 15                               M           11,78      -1,21        35/75 

1)Bankia Mixto RF 30                               M           10,89      -1,73        55/75 

1)Bankia Mixto RV 50                               R           14,91      -3,00        33/63 

1)Bankia Mixto RV 75                               R             6,98      -5,08        62/63 

1)B.Monet.Euro Deuda Cart                   D           99,97      -0,03     11/131 

1)B. Monet. Euro Deuda Univ                 D        110,87      -0,11     45/131 

1)Bankia Obj 2019 I                                    F        112,21      -0,19   109/145 

1)Bankia Rend Gar 2023                          G        103,17        0,46     34/114 

1)Bankia Rend Gar 2023 II                      G        102,35        0,55     29/114 

1)Bankia Rend Gar 2023 III                     G        102,50      -0,21     63/114 

1)Bankia Rend Gar 2023 IV                     G        105,09        0,18     42/114 

1)Bankia Rend Gar 2023 V                      G        103,03        0,05     46/114 

1)Bankia Renta Fija LP                              F           16,99      -0,17   105/145 

1)Bankia Renta Obj. LP                             F        180,29        0,25     58/145 

1)Bankia RV Glob Cartera*                      V        103,15      -1,58     27/238 

1)Bankia RV Global*                                  V        104,00      -1,85     28/238 

1)Bankia Sm&Mid Caps España            V        373,24      -1,37     40/107 

1)Bankia Soy Asi Cauto*                         M        129,76      -0,46        9/108 

1)Bankia Soy Asi Dinámico*                   R        124,12      -1,11     18/170 

1)Bankia Soy Asi Flexible*                      R        117,40      -0,90     17/170 

1)Bankia 2018 Eurostoxx                         G        126,21      -3,22        12/14 

1)Bankia 2018 Eurostoxx II                     G        110,93      -3,38   109/114 

1)BBP Garantía Euribor                            G        104,48        1,53        9/114 

1)Orfeo FI                                                     M        101,30      -0,68        14/75 

1)Bankia Bolsa USA                                   V             6,43      -3,60     67/151 

Bankinter Gestión de Activos 
Marqués de Riscal, 11 29 28010 Madrid. Fatima Moratalla. Tfno. 901131313. Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)BK Ahorro Activos Euro                         D        857,18      -0,10     36/131 

1)BK Bolsa Americana Gar*                    G           81,89      -0,27     67/114 

1)BK Bolsa España                                      V    1.334,05      -3,34     54/107 

1)BK Bolsa Europ 2018 Gar*                   G           69,47      -3,94   111/114 

1)BK Bolsa Europ 2019 Gar*                   G           67,22      -2,75   105/114 

1)BK Bolsa Europea 2025 Gar*              G        109,50      -0,17     59/114 

1)BK Bonos Soberanos LP                        F           85,00        0,18     62/145 

1)BK Cesta Consolid. Gar*                       G        842,57        0,34     37/114 

1)BK Cesta Cons Gar II*                             G        916,43        0,43     36/114 

1)BK Cesta Selecc. Gar.*                           G        822,41        1,13     21/114 

1)BK Dinero 2                                               D        886,06      -0,19   102/131 

1)BK Dinero 4                                               D           87,11      -0,09     29/131 

1)BK Dividendo Europa                            V    1.420,46      -6,98   159/187 

1)BK EEUU Nasdaq 100                            V    1.814,31        4,17          7/35 

1)BK España 2020 Gar*                            G    1.090,89      -0,16     58/114 

1)BK España 2020 II Gar*                        G    1.002,89      -0,01     51/114 

1)BK España 2021*                                    G           65,21      -2,18        11/14 

1)BK Eurobolsa Gar*                                  G    1.691,10      -1,32     94/114 

1)BK Euribor Rentas II Gar*                     G        122,45        1,22     18/114 

1)BK Euribor 2024 II G*                            G    1.005,82        1,49     11/114 

1)BK Euribor 2025 Gar.*                           G        123,42        1,93        4/114 

1)BK Europa 2020*                                    G           96,39      -3,74   110/114 

1)BK Europa 2021 Gar.*                           G        166,92      -1,05     86/114 

1)BK Europa 2025 Gar*                            G           70,61      -0,20     61/114 

1)BK Eurostoxx Inverso                             V           24,41        5,59          1/84 

1)BK Eurostoxx 2018 Gar.*                      G           84,84      -4,04   112/114 

1)BK Eurostoxx 2018 II Gar.*                   G        109,96        0,43     35/114 

1)BK Eurostoxx 2024 P Gar*                   G           82,93      -0,72     78/114 

1)BK Eurostoxx 2024 PII G*                     G    1.280,97      -1,18     89/114 

1)BK Fondo Monetario                             D    1.771,81      -0,19     97/131 

1)BK Futuro Ibex                                         V        104,79      -6,51     99/107 

1)BK Gestión Abierta                                 F           29,58      -0,94     51/137 

1)BK Grandes Emp. Esp. Gar.*                G        673,32        0,64     28/114 

1)BK Ibex 2013 Garantizado*                G           94,10        0,14     43/114 

1)BK Ibex 2024 P Gar*                              G        107,01      -0,60     75/114 

1)BK Ibex 2025 II Gar*                              G        114,44      -0,51     73/114 

1)BK Índice América                                  V    1.139,75      -2,05     35/151 

1)BK Indice B. Española G*                     G        959,11      -1,82     99/114 

1)BK Indice B.Española G2*                    G           60,52      -1,80     98/114 

1)BK Indice Europa Gar*                          G        766,08      -1,09     88/114 

1)BK Índice España 2017 G.*                  G        118,75        1,21     19/114 

1)BK Índice España 2024 G*                   G           83,59      -1,63     96/114 

1)BK Iris Garantizado*                              G    1.181,01        0,59        16/62 

1)BK Índice Japón                                       V        726,59      -8,39        41/54 

1)BK Kilimanjaro                                          I        118,48      -0,74        41/89 

1)BK Media Europea 2024*                    G        111,07      -0,21     64/114 

1)BK Media Europea 2026 Gar*            G           72,11      -2,78   106/114 

1)BK Mercado Español*                           G           58,62      -4,59        13/14 

1)BK Mercado Europeo*                          G        890,71      -5,58        14/14 

1)BK Mercado Europeo II*                       G    1.548,52      -1,77          9/14 

1)BK Mixto Flexible                                    R    1.116,46      -4,10        53/63 

1)BK Mixto Renta Fija                              M           96,99      -1,80        58/75 

1)BK Multi. Dinámica*                             R    1.014,87      -3,68   127/170 

1)BK Multifondo II Gar*                           G        923,74      -1,02          6/14 

1)BK Multiselec Conservador*             M           70,35      -1,42     53/108 

1)BK Pequeñas Compañías                     V        357,42      -0,29          3/43 

1)BK Renta Dinámica                                 I    1.195,70      -0,95        10/25 

1)BK RF Alamo 2018 Gar.                         F        113,13      -0,20   115/145 

1)BK RF Ambar Gar.*                                 G           72,34        0,10        32/62 

1)BK RF Atlas 2018 Gar.*                         G        115,23      -0,24        51/62 

1)BK RF Coral Gar*                                     G    1.106,56        1,00          9/62 

1)BK RF Corto Plazo                                    F    1.031,75      -0,42   101/108 

1)BK RF Cristal Gar*                                   G           71,93        0,59        17/62 

1)BK RF Largo Plazo                                   F    1.342,24      -0,25   122/145 

1)BK RF Marfil I Gar*                                 G    1.469,95        0,63        14/62 

1)BK RF Naos 2018 Gar.*                          G           69,74      -0,29        56/62 

1)BK RF Onix 2018 Gar.*                          G        115,04      -0,21        47/62 

1)BK RF Ópalo 2017 Gar.*                        G        114,60               -                     

1)BK RF Roble 2019                                    F        110,96      -0,15   100/145 

1)BK RV Española Gar*                             G           66,95      -0,30     69/114 

1)BK RV Euro                                                V           66,88      -4,49        30/84 

1)BK Sector Energía                                   V    1.358,49      -1,76          1/11 

1)BK Sector Finanzas                                 V        586,32      -4,37          8/13 

1)BK Sector Telecomunic.                        V        491,03        0,02        19/35 

Banque SYZ SA. 
www.oysterfunds.com. Tfno. +41 (0)58 799 19 05. Email. oysterteam@syzbank.ch. Fecha 

v.l.: 26/03/18 

1)Dynamic Alloc. C EUR PF                        I        217,58      -2,99        72/89 

1)Dynamic Alloc. N EUR PF                      X        198,79      -3,15   143/217 

1)Emerg. Opport. C EUR HP                     V        148,67        2,96          4/93 

1)Emerg. Opport. N EUR HP                    V        117,84        2,89          5/93 

1)Euro Fixed Income C EUR                      F        256,89      -0,70             6/9 

1)Europ. Corp. Bds C EUR                          F        275,92      -1,13     62/116 

1)Europ. Corp. Bds C EUR D                       F        162,58      -1,13     61/116 

1)Europ. Mid&S Cap C EUR PR                V        499,85      -2,85        21/43 

1)Europ. Mid&S Cap N EUR PR                V        239,04      -2,96        22/43 

1)Europ. Opport. C EUR PF                       V        444,69      -5,22     79/187 

1)Europ. Opport. C EUR PR                       V        260,40      -5,32     84/187 

1)Europ. Opport. N EUR PF                      V        321,80      -5,34     87/187 

1)Europ. Selection C EUR                          V        186,59      -5,92   118/187 

1)Europ. Selection I EUR                           V    1.298,16      -5,66     95/187 

1)Europ. Subordin. Bd C EUR                   F        161,63      -1,65             9/9 

1)Flexible Credit C EUR PR*                     F        143,84      -0,35     23/137 

1)Global Convert. N EUR                           F        182,41      -2,15        32/45 

1)Global Convert. C EUR                            F        223,69      -2,01        28/45 

1)Global Convertibles I EUR                     F    1.096,30      -1,68        24/45 

1)Global High Div. C EUR HP                   V        204,24      -1,58     26/238 

1)Global High Yd C EUR HP                       F        203,48      -1,86     58/118 

1)Italian Opport. C EUR PR                      V           41,68      -0,14          5/11 

1)Italian Opport. N EUR PR                      V        205,07      -0,28          7/11 

1)Italian Value C EUR PF                           V        301,88      -1,23        10/11 

1)Italian Value N EUR PF                           V        213,12      -1,35        11/11 

1)Japan Opport. C EUR HP PR                 V        238,35      -8,81        44/54 

1)Japan Opport. N EUR HP PR                V        234,53      -8,85        45/54 

1)Market Neutral Europe C E                    I        167,74        0,59          6/15 

1)Multi-As Abs.Ret C EUR PR                   I        172,67      -1,51        59/89 

1)Multi-As Abs Ret N EUR PR                   I        144,80      -1,64        60/89 

1)Multi-As Actiprot. C EUR                      X        147,65      -4,08   177/217 

1)Multi-As Divers. C EUR PF                    X        304,97      -3,37   155/217 

1)Multi-Asset Div. I EUR PF                      X    1.311,14      -3,17   145/217 

1)Multi-Asset Div. N EUR PF                    X        216,50      -3,54   165/217 

1)US Selection C EUR HP                          V        211,01      -0,82     19/151 

1)World Opport. N EUR                             V        314,39      -4,50   118/238 

1)World Opportunities C EUR                 V        257,61      -4,38   109/238 

1)World Opportunities Z                          V    1.498,76      -3,96     82/238 

2)Emerg. Opport. C USD                           V        165,41        0,33        15/93 

2)Europ. Oppor. C USD HP PR                  V        195,53      -8,12   183/187 

2)Global Convert. C USD HP                     F        226,49      -4,77        42/45 

2)Global High Div. C USD                          V        217,89      -4,19     92/238 

2)Global High Div. C USD D                      V        181,91      -5,12   158/238 

2)Global High Yd C USD                             F        219,11      -4,48     96/118 

2)Global High Yd C USD D                         F        149,28      -5,75   111/118 

2)Global High Yd I USD HD                       F    1.106,50      -3,55     78/118 

2)Japan Opport. C USD HP                       V        197,76    -11,35        52/54 

2)Multi-Ass Infl Shld I USD                      X    1.130,02      -5,43   203/217 

2)US Selection C USD                                V        283,43      -3,33     63/151 

2)World Opport. C USD HP                      V        525,38      -7,21   219/238 

3)Japan Opport. C JPY PR                        V  24.912,00      -5,34        22/54 

5)Emerging Oppor. C CHF HP                  V        159,64        2,52          7/93 

5)Europ. Oppor. C CHF HP PR                  V        255,90      -5,78   107/187 

5)Europ. Selection C CHF HP                   V        159,31      -6,42   136/187 

5)Global Convert. C CHF HP                     F        170,56      -2,58        35/45 

5)Global High Div. C CHF HP                    V        199,89      -2,02     30/238 

5)Global High Yd C CHF HP                       F        197,97      -2,23     71/118 

5)Multi-A Div. C CHF HP PF                      X        196,54      -3,90   173/217 

G)Global High Yd C SGD HP                      F        216,02      -1,42     49/118 

BBVA  
Ciudad BBVA- C/ Azul 4 Ed. Asia 3-C 28050 Madrid. Web. http://www.bbvaassetmanage-

ment.com. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)BBVA Ahorro C. Plazo II                         F        890,69      -0,19     68/108 

1)BBVA Ahorro Empresas                        D             7,69      -0,16     90/131 

1)BBVA Bolsa Eur Finanzas                      V        293,64      -4,78          9/13 

1)BBVA Ahorro Patrimonio*                   F             9,24      -0,19     69/108 

1)BBVA Bolsa                                                V           23,47      -1,86     44/107 

1)BBVA Bolsa Asia MF*                            V           25,29      -3,15        28/47 

1)BBVA Bolsa China                                   V           14,25        1,55          8/24 

1)BBVA Bolsa Des.Sost. ISR                     V           16,32      -5,02   155/238 

1)BBVA Bolsa Emerg. MF*                       V           13,48      -1,93        49/93 

1)BBVA Bolsa Euro                                      V             8,04      -4,97        35/84 

1)BBVA Bolsa Europa                                V           75,59      -5,33     85/187 

1)BBVA Bolsa Índice                                  V           21,82      -6,42     97/107 

1)BBVA Bolsa Índice Euro                         V             8,65      -6,39        65/84 

1)BBVA Bolsa Japón                                  V             6,10      -5,32        21/54 

1)BBVA Bolsa I. Japon Cub.                      V             5,55      -9,32        46/54 

1)BBVA Bolsa Latam                                  V    1.324,92        5,50          1/22 

1)BBVA Bolsa Plan Dv Europa                V           13,71      -3,14     13/187 

1)BBVA Bolsa Plus                                      V    1.498,49      -0,27     25/107 
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CÓMO LEER LOS CUADROS DE FONDOS DE INVERSIÓN: Se recoge el nombre de la sociedad gestora de los distintos fondos con su dirección, teléfono y la persona de contacto. Se incluye también la fecha del valor liquidativo que se expresa en las columna tercera. El valor liquidativo de los fondos con asterisco (*) 
corresponde a días anteriores. La primera columna indica el nombre del fondo. La segunda columna corresponde a la categoría o vocación inversora del fondo. F: Renta fija largo, Renta fija corto y Otra Renta fija; V: Renta variable, renta variable Medianas/Pequeñas compañías, sector; D: Mercado monetario; M: Mixtos 
fijos; R: Mixtos variables; X: Mixtos; G: Garantizados; I: Inversiones alternativas; O: Otros. La tercera columna recoge el valor liquidativo en euros de cada una de las participaciones del fondo, descontadas las comisiones de gestión y depósito. Los fondos internacionales van precedidos por un número que indica la divi-
sa de cotización: (1) euro, (2) dólar, (3) yen, (4) libra esterlina, (5) franco suizo, (6) dólar australiano, (7) dólar canadiense,  (8) rand sudafricano, (9) corona noruega, (D) corona danesa, (S) corona sueca,  (H) dólar Hong Kong, (G) dólar Singapur, (R) rublo ruso, (Y) yuan chino. La cuarta señala la rentabilidad acumulada del 
fondo en euros desde el 31 de diciembre del año anterior. La quinta, el puesto que ocupa cada fondo en la clasificación anual en euros de su categoría. En los fondos con varias clases de acciones, sólo se incluye en el ránking aquella acción dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en euros y que no 
reparta resultados. (**) Sólo para inversores cualificados. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. LOS GESTORES QUE DESEEN FACILITAR MÁS INFORMACIÓN PARA LA COMPOSICIÓN DE ESTOS CUADROS PUEDEN CONTACTAR HASTA EL CIERRE DEL 
MISMO, LAS CUATRO Y MEDIA DE LA TARDE, CON EL TELÉFONO 91 443 61 14.

FONDOS DE INVERSIÓN



Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Miércoles 28 marzo 201838 Expansión

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación)

1)BBVA Bolsa Tec y Telecom                    V           16,03        0,71        16/35 

1)BBVA Bolsa  USA                                     V           19,91      -3,05     55/151 

1)BBVA Bolsa I USA (Cub)                        V           17,56      -1,09     22/151 

1)BBVA Bolsa USA Cubierto                    V           15,84      -0,67     18/151 

1)BBVA Bonos Cash                                   D           10,17      -0,20   106/131 

1)BBVA Bonos Core BP                              F           10,91      -0,28     87/108 

1)BBVA Bonos Corp Dur Cub                    F           10,58      -0,32     16/116 

1)BBVA Bonos 2021                                   F           12,83        0,32     52/145 

1)BBVA Bonos Corpor. LP                         F           13,13      -0,74     35/116 

1)BBVA Bonos Corto Plazo Pl*                F           15,80      -0,34     97/108 

1)BBVA Bonos CP Gobiernos                   F           10,58      -0,20     71/108 

1)BBVA Bonos Dólar CP                            D           66,15      -3,47        24/25 

1)BBVA Bonos Dur Flexible                       I        185,09      -0,52        33/89 

1)BBVA Bonos Duración                           F    1.948,72      -0,14     95/145 

1)BBVA Bonos Euskofondo                      F           18,29        0,63     36/145 

1)BBVA Bonos Int. Flexible*                    F           15,49      -0,24     21/137 

1)BBVA Bonos Int. Flexible *                   F           14,66      -0,18     18/137 

1)BBVA Credito Europa                              F        131,21      -0,04        4/116 

1)BBVA Retorno Absoluto*                      I             3,59      -1,06        49/89 

1)BBVA Bonos Patrim VIII                         F           12,75      -0,28   127/145 

1)BBVA Bonos Patrimonio XII                 F           12,16      -0,17   106/145 

1)BBVA Bonos Valor Relativo                   I           11,08      -0,42          4/14 

1)BBVA Dinero Fondtesoro CP               D    1.451,74      -0,20   105/131 

1)BBVA Gest. Conservadora*                M           10,62      -1,99     80/108 

1)BBVA Gestión Decidida *                     R             7,30      -4,51   147/170 

1)BBVA Gestión Moderada*                   R             6,01      -2,93     89/170 

1)BBVA M Ideas Cubierto MF*               V             7,95      -3,57     61/238 

1)BBVA Mi Inver. Bolsa Acc                      V             8,91      -3,46     18/187 

1)BBVA Patrimonio VI                                F           12,62      -0,18   107/145 

1)BBVA Solidaridad                                  M        887,50      -2,19        73/75 

1)BBVA&Par Euro Abs Return*                I        120,90      -0,63        37/89 

1)BBVA DIF Augustus*                             V        117,65      -5,08     72/187 

1)Fondo Liquidez*                                     D           10,79               -                     

1)Metrópolis Renta                                    X           15,39      -1,92     69/217 

1)Quality Commodities*                         V             6,67      -4,81          4/11 

1)Quality Global*                                       X        669,10      -1,25     40/217 

1)Quality Inv. Conservadora*               M           10,92      -1,15     35/108 

1)Quality Inv. Decidida*                           R           11,47      -3,67   126/170 

1)Quality Inv. Moderada*                        R           12,03      -2,28     55/170 

1)Quality Mejores Ideas*                         V             9,14      -3,98     83/238 

1)Quality Selec.Emerg.*                          V           10,66      -1,82        45/93 

1)Accion Eurostoxx50 ETF                        V           32,81      -6,10        55/84 

1)Acción Ibex 35 ETF                                  V             9,38      -6,18     88/107 

Bellevue Asset Management AG 
. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)BB Adamant Biotech B                         V        496,78      -1,65          3/30 

1)BB Adamant Med&Serv. B                  V        363,09        1,04          1/30 

1)BB African Opportunitie B                   V        205,91        3,50             1/2 

1)BB Entrepreneur Euro Sm B                V        322,79      -1,18             1/2 

1)BB Entrepreneur Europe B                   V        348,04      -1,07        3/187 

1)BB Global Macro B                                   I        161,94      -2,33        69/89 

Bestinver Gestión 
Juan de Mena, 8 28014 Madrid. María Caputto. Tfno. 902946294. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Bestinfond                                                V        203,17      -3,04        10/84 

1)Bestinver Bolsa                                       V           63,41        0,91     19/107 

1)Bestinver Grandes Cias.                        V        185,41      -3,55     59/238 

1)Bestinver Hedge Value*                        I        247,40        1,64          1/17 

1)Bestinver Internacional                        V           43,31      -3,76     69/238 

1)Bestinver Mix Internac.                        R             9,98      -2,65     83/170 

1)Bestinver Mixto                                       R           30,47        0,54          5/63 

1)Bestinver Renta                                       F           11,96      -0,13     49/108 

BNP Paribas Asset Management 
Hermanos Bécquer 3 28006. Madrid.. Lola Ochoa, Gemma Pascual. Tfno. 913888892. Web. 

www.bnpparibas-ip.com. 

BNP Paribas L1 
. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)BNPP L1 MultiAsset Income               R        100,25      -6,02   168/170 

Parvest 
. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Parvest Bd Abs Ret V350                       I        106,61      -0,44        31/89 

1)Parvest Bd Euro Corpor.                        F        186,42      -0,91     45/116 

1)Parvest Conv. Bd Europe                       F        150,80      -2,99        36/45 

1)Parvest Eq Best Sel EURO                     V        499,38      -5,76        50/84 

1)Parvest Eq. Best Sel.Eur.                       V        206,13      -6,54   141/187 

1)Parvest Eq. Eur. SmCap                         V        214,29      -4,84        38/43 

1)Parvest Sust. Bd EURO                           F        147,23        0,12     67/145 

1)Parvest Sust. Eq. Europe                       V        109,13      -6,82   154/187 

2)Parvest Eq USA SmCap                         V        239,09      -2,30          9/18 

BNY Mellon Global Funds, Plc 
José Abascal 45 4ªPlanta 28003 Madrid. S. Livingstone. Tfno. 917445800. Web. 

www.bnymellonim.com. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)BNYM AB Rtn Bond R                              I        103,57      -0,83        45/89 

1)BNYM Abs Insight R*                              I             0,97               -                     

1)BNYM Abs Rtn Eq R                                  I             1,16        1,35          2/89 

1)BNYM Asian Eq A                                    V             2,66      -6,61        46/47 

1)BNYM Asian Inc A                                   V             1,12      -5,67        44/47 

1)BNYM Brazil Eq A                                    V             1,24        8,02             1/4 

1)BNYM Dynamic T Rtn H                          I             0,90      -5,82        10/10 

1)BNYM EM Corp Debt A                           F        129,77      -5,21   103/116 

1)BNYM EMD A                                            F             1,75      -6,07        82/87 

1)BNYM EMD Lc Curr A                              F             1,20        0,99        10/87 

1)BNYM EMD Lc Curr H                              F             1,08        4,07          1/87 

1)BNYM EMD Opportunistic A                F             1,17      -1,97        34/87 

1)BNYM Eu Gl HYd Bd A                             F             2,12      -4,27     90/118 

1)BNYM Euroland Bd A                             F             1,93        1,05     16/145 

1)BNYM Europ Credit A                             F        118,89      -0,57     25/116 

1)BNYM Gl Credit Fd                                   F             1,03      -2,63     82/116 

1)BNYM Gl Dynamic BD H                        F             1,01      -1,07     65/137 

1)BNYM Gl. Em Mkts EUR A                     V             1,15      -7,33        93/93 

1)BNYM Gl Eq Inc EUR A                           V             1,88      -5,28   163/238 

1)BNYM Gl. Equity A                                  V             1,63      -4,25     97/238 

1)BNYM Gl Leaders H                                V             1,20      -1,31     21/238 

1)BNYM Gl Opp A                                        V             1,95      -4,36   105/238 

1)BNYM Gl. Opport. B                                 I             1,07      -0,22        20/89 

1)BNYM Gl Real Rtn EUR A                      X             1,22      -2,95   131/217 

1)BNYM Gl.Bd H hdgd                               F             1,27        1,44        5/137 

1)BNYM Gl.Bond A                                      F             1,64      -0,78     42/137 

1)BNYM Gl Sh-DtHYB                                F             1,04      -0,62     11/118 

1)BNYM Japan All Cap Equity                 V             1,35      -6,17        32/54 

1)BNYM Japan SC Eq Foc H Hd               V             1,95      -2,13             1/5 

1)BNYM Sml Cp Eurl A                               V             5,31        0,42          2/43 

1)BNYM S&P 500 Index A                        V             1,93      -4,21     85/151 

1)BNYM US Dyn Value A                           V             2,31      -5,70   122/151 

1)BNYM US Eq Incom Fd                          V             1,05      -3,11     56/151 

1)BNYM US Opps A                                    V             1,47      -0,62     16/151 

1)BNYM US Muni Infr Dt                           F             1,01      -2,42          3/31 

2)BNYM Ln-Trm Gl Eq                                V             1,64      -3,20     43/238 

Buy & Hold Capital 
Cultura 1 1 46002 Valencia. Tfno. 900 550 440. Email. info@buyandhold.es . Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)B&H Acciones Europa A                        V             9,45      -5,79   108/187 

1)B&H Acciones Europa C                        V             9,46      -5,76   105/187 

1)B&H Flexible A                                         X             9,72      -1,71     53/217 

1)B&H Flexible C                                         X             9,71      -1,87     61/217 

1)B&H Renta Fija A                                     F           10,13        1,74        4/137 

1)B&H Renta Fija C                                      F           10,14        1,79        3/137 

Caixabank Asset Management 
Avda. Diagonal 609-615 08028 Barcelona. Tfno. 934047700. Fecha v.l.: 23/03/18 

1)Albus Extra                                                X             8,54      -3,41   159/217 

1)Albus Platinum                                       X             9,60      -3,34   153/217 

1)CB B Flot 2022                                          F             5,89               -                     

1)CB RF Dur Negativa Plus                      O             5,78      -0,15        16/48 

1)CBK Ahorro Estandar                             F           30,61      -0,18     62/108 

1)CBK Ahorro Plus                                       F           30,81      -0,18     63/108 

1)CBK Bol. Divid.Europa Est                    V             6,43      -5,41     90/187 

1)CBK Bol. Divid.Europa Pl                      V             9,65      -5,26     80/187 

1)CBK Bol Sm. Caps Eur Es                       V           14,87      -5,00        40/43 

1)CBK Bol Sm. Caps Eur Pl                        V           12,88      -4,84        39/43 

1)CBK Bolsa All Caps España                   V           16,71      -3,26     53/107 

1)CBK Bolsa España 150                           V             5,58      -9,49   107/107 

1)CBK Bolsa Gest España Es                    V           35,85      -5,09     80/107 

1)CBK Bolsa Gest España Pl                     V             8,62      -4,94     77/107 

1)CBK Bolsa Gest Euro Est.                       V           25,01      -2,46          9/84 

1)CBK Bolsa Gest Euro Pl                          V           15,07      -2,30          8/84 

1)CBK Bolsa Gest Europa Est                   V             6,54      -3,18     16/187 

1)CBK Bolsa Gest Europa Pl                     V             6,92      -3,02     12/187 

1)CBK Bolsa Índ. Esp Est                           V             7,97      -6,31     93/107 

1)CBK Bolsa Índ. Euro Est.                        V           30,95      -6,00        54/84 

1)CBK Bolsa Sel Asia Est.*                        V           11,51      -0,25          6/47 

1)CBK Bolsa Sel Asia Pl*                           V           12,15      -0,09          4/47 

1)CBK Bolsa Sel Emerg Est*                    V             9,24      -0,08        22/93 

1)CBK Bolsa Sel Emerg Pl*                      V           13,05        0,08        20/93 

1)CBK Bolsa Sel Europa Est*                   V           11,97      -4,16     34/187 

1)CBK Bolsa Sel Europa Pl*                     V           12,48      -4,01     30/187 

1)CBK Bolsa Sel Global Est*                    V           10,94      -3,58     63/238 

1)CBK Bolsa Sel Global Pl*                      V           11,52      -3,43     51/238 

1)CBK Bolsa Sel Japón Est.*                    V             6,51      -1,18          4/54 

1)CBK Bolsa Sel Japón Plus*                   V             6,88      -1,02          3/54 

1)CBK Bolsa Sel USA Est*                         V           13,55      -1,98     34/151 

1)CBK Bolsa Sel USA Pl*                           V           14,28      -1,83     31/151 

1)CBK Bolsa USA                                         V           11,97      -6,02   130/151 

1)CBK Bolsa USA Div Cubier                    V             7,85      -3,86     72/151 

1)CBK Comunicaciones                             V           14,77      -1,12        24/35 

1)CBK Crecimiento Estandar*                R           13,74      -1,22     20/170 

1)CBK Crecimiento Plus*                         R           14,02      -1,16     19/170 

1)CBK Destino 2022 Est*                          X             6,44      -2,38     93/217 

1)CBK Destino 2022 Plus*                       X             6,50      -2,29     84/217 

1)CBK Destino 2030 Est*                          X             6,71      -2,90   127/217 

1)CBK Destino 2030 Plus*                       X             6,77      -2,81   120/217 

1)CBK Destino 2040 Est*                          X             6,78      -2,95   132/217 

1)CBK Destino 2040 Plus*                       X             6,84      -2,86   124/217 

1)CBK Destino 2050 Est*                          X             6,82      -3,08   139/217 

1)CBK Destino 2050 Plus*                       X             6,88      -3,00   135/217 

1)CBK Diversif. Conservador*                  I           10,56      -1,15        14/25 

1)CBK Diversificado Dinám.*                   I             6,46      -1,65          7/13 

1)CBK DP Inflación 2024                           F             6,80        1,24          1/21 

1)CBK DP Julio 2018 Est.                           F           10,08      -0,29   128/145 

1)CBK Equilibrio Estandar*                    M           15,69      -0,78     14/108 

1)CBK Equilibrio Plus*                             M           16,29      -0,66     13/108 

1)CBK Equilibrio Prem.*                          M           16,51      -0,61     12/108 

1)CBK España R.F. 2019                             F             7,32      -0,19   112/145 

1)CBK España RF 2022                              F             8,57        0,55     37/145 

1)CBK Estrat Flexibl Ex                             M             5,80      -2,07     82/108 

1)CBK Estrat Flexibl Plu                           M             5,77      -2,12     83/108 

1)CBK Fondtesoro LP Est.                         F             9,01        0,68     34/145 

1)CBK Fondtesoro LP Pl                             F             6,15        0,75     29/145 

1)CBK Gestión Alfa Ex                                X             5,79        0,69        8/217 

1)CBK Gestión Alfa Pl                                 X             5,77        0,63     11/217 

1)CBK Gestión Total Plus                          X             7,26      -3,88   172/217 

1)CBK Gestión 25 Plus                             M             6,74      -1,51        44/75 

1)CBK Gestión 50 Plus                               R             7,35      -2,48        22/63 

1)CBK Hzte. Enero 2018 Es                       F             7,03      -0,07     87/145 

1)CBK Hzte. Enero 2018 II                         F           11,59      -0,14     96/145 

1)CBK Interes 3                                            D             5,96        0,02        2/131 

1)CBK Iter Extra                                          M             7,25      -1,35     51/108 

1)CBK Iter Pl                                                M             7,20      -1,31     49/108 

1)CBK Monetario Rdto. Est                      D             7,74      -0,10     41/131 

1)CBK Monetario Rdto. Plat.                   D             7,94      -0,10     40/131 

1)CBK Monetario Rdto. Plus                   D             7,81      -0,10     42/131 

1)CBK Monetario Rdto. Prem.                D             7,87      -0,10     39/131 

1)CBK Multidivisa                                       F           24,62      -3,02   115/137 

1)CBK Multisalud Est                                 V             6,19      -8,09        25/30 

1)CBK Multisalud Plus                              V           16,38      -8,14        26/30 

1)CBK Oportunidad Estandar*              R           14,69      -2,76     86/170 

1)CBK Oportunidad Plus*                        V           14,98      -2,72     33/238 

1)CBK Renta F. Flex. Est.                            F             7,01      -0,49   135/145 

1)CBK Renta F. Flex. Pl                               F             9,38      -0,41     24/137 

1)CBK Renta Fija Dólar                              F             0,38      -2,75          6/19 

1)CBK Rentas Abril 2020 E.F                    F             6,66        0,04     73/145 

1)CBK Rentas Abril 2020 Est                    F             6,62        0,02     77/145 

1)CBK Rentas Abril 2020 Ex                    O             6,67        0,06          7/48 

1)CBK Rentas Abril 2020 P.F                    O             6,69        0,07          6/48 

1)CBK Rentas Abril 2020 Pl                     O             6,65        0,03          8/48 

1)CBK Rentas Abril 2021 E.F                    F             6,76        0,42     42/145 

1)CBK Rentas Abril 2021 Est                    F             6,73        0,38     47/145 

1)CBK Rentas Ene 2018 E.F.                     F             6,56      -0,08     90/145 

1)CBK Rentas Ene 2018 Est.                     F             6,49      -0,10     92/145 

1)CBK Rentas Ene 2018 Ex                       O             6,62      -0,07        12/48 

1)CBK Rentas Ene 2018 Pl                       O             6,52      -0,09        14/48 

1)CBK Rentas Ene 2018 Pl.F                    O             6,58      -0,07        13/48 

1)CBK Rentas Euribor                                G             6,21        1,32     15/114 

1)CBK Rentas Euribor 2                             G             6,05        1,08     22/114 

1)CBK Rentas Jul 2019 E.F.                       F             6,68      -0,21   116/145 

1)CBK Rentas Jul 2019 Est                        F             6,64      -0,24   121/145 

1)CBK Rentas Jul 2019 Pl                         O             6,66      -0,22        19/48 

1)CBK Rentas Jul 2019 Pl.F.                     O             6,70      -0,18        18/48 

1)CBK Rentas Oct 2018 EF                        F             6,61      -0,16   103/145 

1)CBK Rentas Oct 2018 Est                       F             6,57      -0,19   111/145 

1)CBK Rentas Oct 2018 Pl                        O             6,59      -0,17        17/48 

1)CBK Rentas Oct 2018 Pl.F                    O             6,63      -0,14        15/48 

1)CBK Rentas 2018 Est.                             F             6,62      -0,08     89/145 

1)CBK RF Alta Cal Cred.                              F             9,33      -0,46   134/145 

1)CBK RF Corporativa Est.                         F             7,98      -1,08     56/116 

1)CBK RF Sel Emerg. Est*                          F             8,98        0,82        15/87 

1)CBK RF Sel Emerg. Pl*                            F             6,87        0,92        12/87 

1)CBK RF Sel Glb Est*                                 F             6,30      -0,67     36/137 

1)CBK RF Sel Glb Plus*                              F             7,31      -0,57     29/137 

1)CBK RF Sel High Yield Est*                    F             9,42      -1,28     45/118 

1)CBK RF Sel High Yield Pl*                      F             8,26      -1,18     39/118 

1)CBK RF Subordinada Pl                        M             6,53      -1,63        48/75 

1)CBK Sel Ret Absoluto Est*                     I             6,14        0,33          7/89 

1)CBK Sel Ret Absoluto Pl*                       I             6,59        0,35          1/14 

1)CBK Sel Tendencias Est.*                      X             9,66      -2,02     75/217 

1)CBK Sel Tendencias Plus*                     X           10,04      -1,87     63/217 

1)CBK Selección Alternativa*                  I             5,94      -0,75        42/89 

1)CBK Valor Bolsa España                        O             6,89        3,21          1/48 

1)CBK Valor Bolsa España 2                     O             6,24      -3,44        44/48 

1)CBK Valor Bolsa España 3                     O             6,02      -2,07        39/48 

1)CBK Valor Bolsa Euro                             O             6,20      -2,75        43/48 

1)CBK Valor Bolsa Euro 2                          O             6,31      -2,63        42/48 

1)CBK Valor 100/30 Eurost                      O             6,26      -0,93        26/48 

1)CBK Valor 100/30 Eurost 2                   O             6,11      -0,46        21/48 

1)CBK Valor 100/45 Eurost.                     O             6,36      -1,84        35/48 

1)CBK Valor 100/50 Eusrot                      O             6,15      -2,15        40/48 

1)CBK Valor 100/50 Ibex                          O             6,15      -0,91        25/48 

1)CBK Valor 90/75 Eurost                         O             6,07      -4,33        46/48 

1)CBK Valor 95/30 Eurost                         O             6,21      -1,42        32/48 

1)CBK Valor 95/50 Eurost 2                     O             5,88      -1,16        30/48 

1)CBK Valor 95/50 Eurost 3                     O             5,94      -1,14        29/48 

1)CBK Valor 95/50 Eust                             O             6,02      -1,93        37/48 

1)CBK Valor 97/20 Eurost                         O             6,08      -0,74        23/48 

1)CBK Valor 97/50 Eurost                         O             6,10      -1,18        31/48 

1)CBK Valor 97/50 Eurost2                      O             6,19      -1,73        34/48 

1)Microbank Fondo Ecológico*             V             8,49      -3,56             3/7 

1)Microbank Fondo Ético                          I             7,90      -2,55        12/19 

Caja Ingenieros Gestión 
Casp 88 08010 Barcelona. Anna Torrademé. Tfno. 933116711. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)C. Ing. Bolsa Euro Plus                           V             6,97      -4,85        33/84 

1)C. Ing. Bolsa Usa                                      V             9,86      -5,74   123/151 

1)C .Ing. Environment ISR                         I           95,06      -2,83        13/19 

1)C. Ing. Emergentes                                 V           14,03      -1,02        32/93 

1)C. Ing. Fondtesoro C.P.                           D        898,16      -0,26   117/131 

1)C. Ing. Gest. Alternativa*                       I             6,05      -0,97        11/25 

1)C. Ing. Gestión Dinámica*                     I           99,76      -1,60          5/10 

1)C. Ing. Global                                            V             7,32      -4,91   151/238 

1)C. Ing. Iberian Equity                             V             9,69      -1,45     42/107 

1)C. Ing. Premier                                          F        701,52      -0,81     44/137 

1)C. Ing. Renta                                             R           13,54      -3,00     94/170 

1)C. Ing. 2018 Infl. Garant                       G        102,31      -0,87     80/114 

1)C. Ing. 2019 Bolsa Eur G                        G             6,96      -4,07   113/114 

1)C. Ing. 2019 Ibex Garant.                     G        101,65      -0,22     65/114 

1)Fonengin ISR                                             I           12,44      -1,44          4/19 

Caja Laboral Gestión 
P. José M. Arizmendiarrieta,5 20500 Mondragón. Aitor García Santamaría. Tfno. 

943790114. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)CL Bolsa                                                      V           19,40      -6,26     91/107 

1)CL Bolsa Garantizado IX                       G             9,92      -2,56   104/114 

1)CL Bolsa Garantizado XV                      G             9,01      -1,72     97/114 

1)CL Bolsa Garantizado XVI                    G           11,42      -1,26     92/114 

1)CL Bolsa Garantizado XVII                   G             6,14      -0,74     79/114 

1)CL Bolsa Japón                                         V             7,24      -9,56        47/54 

1)CL Bolsa USA                                            V           10,06      -4,00     81/151 

1)CL Bolsas Europeas                                V             7,59      -5,81   112/187 

1)CL Crecimiento                                        R           12,35      -4,24        55/63 

1)CL Patrimonio                                         M           13,96      -2,01        70/75 

1)CL Renta Asegurada IV                         G           12,88      -0,28        54/62 

1)CL Renta Asegurada V                           G           11,65      -0,17        44/62 

1)CL Renta Fija Euro                                   F             7,44      -1,13   107/108 

1)CL Renta Fija Gar. I                                  G             7,88        0,14        29/62 

1)CL Renta Fija Gar. V                                 G           10,95        1,07          5/62 

1)CL Renta Fija Gar VII                               G             6,57        1,02          8/62 

1)CL Renta Fija Gar VIII                              G             7,64        1,58          1/62 

1)CL Renta Fija Gar X                                 G             7,54      -0,26        53/62 

1)CL Renta Fija Gar. XI                               G             9,54      -0,14        41/62 

1)CL Renta Fija Gar XII                               G             7,65        0,08        33/62 

1)LK Bolsa Universal                                  V             6,77      -5,50   171/238 

1)Laboral Kutxa Ahorro                            F           10,66      -0,06     22/108 

1)Laboral Kutxa Aktibo Eki                    M             5,83      -1,93     78/108 

1)Laboral Kutxa Aktibo Ipar                    R             6,49      -3,20   110/170 

1)Laboral Kutxa Bolsa G VI                      G             9,89        0,68     26/114 

1)Laboral Kutxa Bolsa G XIX                    G           11,27      -0,11     56/114 

1)Laboral Kutxa Bolsa G XX                     G           10,82      -0,02     53/114 

1)Laboral Kutxa Bolsa G XXI                    G             9,24        0,30     38/114 

1)Labora Kutxa Bolsa G XXII                   G             6,16        0,00     50/114 

1)Laboral K Bolsa G XXIII                          G             6,12        0,03     47/114 

1)Lab. Kutxa Euribor G III                         G           10,80        1,76        7/114 

1)Laboral.Kutxa B.G XXIV                        G             6,04        0,65     27/114 

1)Laboral Kutxa Dinero                            D    1.159,97      -0,14     72/131 

1)L.K. Euribor Garantizado                      G             6,12        1,78        6/114 

1)Laboral Kutxa Konpromiso                   I             6,19      -3,63        14/19 

1)Laboral Kutxa RF Gar III                        G           11,92        0,82        13/62 

1)Laboral Kutxa RF Gar XIII                     G           11,95        0,61        15/62 

1)Laboral Kutxa RF Gar XIV                     G             9,71        0,02        35/62 

1)Laboral Kutxa RF Gar XV                      G           10,30        0,47        22/62 

1)Laboral Kutxa RF Gar XVI                     G             6,19        0,51        21/62 

1)Laboral Kutxa RFGar XVII                     G             6,00               -                     

1)LK Mercados Emergentes                    V             9,11      -2,88        76/93 

1)LK Selek Balance                                     R             5,91      -2,50     68/170 

1)LK Selek Base                                          M             6,99      -1,58        45/75 

1)LK Selek Extraplus                                  R             7,60      -4,00   135/170 

1)LK Selek Plus                                            R             7,34      -3,18   108/170 

1)CL Renta Fija A Largo                             F             9,29        0,29     56/145 

Candriam 
Castellana 141 Pta. 18 28046 Madrid. Tfno. 917498014. Web. http://contact.Can-

driam.com. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Cand. Bd EurGovInv.Gr C C                   F    1.012,73        0,41     43/145 

1)Cand. Bds Conv Def C C                          F        128,18      -1,41        21/45 

1)Cand. Bds Credit Opp. C C                     F        198,10      -0,66     32/116 

1)Cand. Bds Em Debt LC C C                     F           82,34        0,72        17/87 

1)Cand. Bds Em. Mkts C C                         F    1.332,65      -2,96        44/87 

1)Cand. Bds Eur. C C                                    F    1.177,00        0,16     64/145 

1)Cand. Bds Eur. Conver C C                     F    3.508,13      -1,49        22/45 

1)Cand. Bds Eur. Corp C C                          F    7.410,85      -0,80     39/116 

1)Cand. Bds Eur. Gov C C                            F    2.332,29        0,78     27/145 

1)Cand. Bds Eur. HY C C                              F    1.116,70      -0,92     25/118 

1)Cand. Bds Eur. Lg T C C                           F    8.507,52        0,85     21/145 

1)Cand. Bds Eur. Sh T C C                           F    2.092,62      -0,16     56/108 

1)Cand. Bds EurCorExFin C C                    F        170,77      -0,60     28/116 

1)Cand. Bds Gbl Gov. C C                           F        132,00      -0,86     46/137 

1)Cand. Bds Gbl HY C C                              F        204,35      -2,29     72/118 

1)Cand. Bds Gbl Infl.SD C C                       F        139,28      -0,44          9/21 

1)Cand. Bds Gbl SovQual C C                   F        109,69      -1,17     73/137 

1)Cand. Bds Inter C C                                  F        992,70      -1,25     76/137 

1)Cand. Bds Tot Ret C C                               I        136,97        0,09          9/89 

1)Cand. Bds Tot Ret Def C C                       I        149,61      -0,49        32/89 

1)Cand. Divers.Futures C C                        I    9.516,98      -1,45        57/89 

1)Cand. Dyn LgSh Dig Eq C C                   V        150,52      -0,44        21/35 

1)Cand. Eq.L Aust C C                                 V        189,55      -6,61             6/6 

1)Cand. Eq.L Biotec C C                             V        130,41      -2,22          5/30 

1)Cand. Eq.L Biotec C C                             V        155,22        0,61          2/30 

1)Cand. Eq.L Em Mkts C C                         V        886,33        0,36        14/93 

1)Cand. Eq.L EMU C C                                 V           98,00      -6,28        62/84 

1)Cand. Eq.L Eu. Inn C C                            V    1.964,58      -5,33     86/187 

1)Cand. Eq.L Eu. OptQua C C                    V        111,13      -5,15     77/187 

1)Cand. Eq.L Eu.Conv C C                          V        154,40      -7,30   171/187 

1)Cand. Eq.L Europe C C                            V        968,43      -7,00   161/187 

1)Cand. Eq.L Germany C C                        V        452,68      -8,54          6/10 

1)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                  V        165,46        0,91        14/35 

1)Cand. Gbl Alpha C C                                 I    1.077,01      -1,17        51/89 

1)Cand. GF US EqOpp C C                          V        132,25      -4,63     94/151 

1)Cand. GF US HYCor C C                           F        102,11      -4,19     89/118 

1)Cand. Indx Arbitrage C                           I    1.373,04      -0,24             1/4 

1)Cand. Lg Sh Credit C                                F    1.162,09      -0,43     19/116 

1)Cand. Mon.Mkt Eur AAA C C                D        104,38      -0,11     43/131 

1)Cand. Mon.Mkt Eur. C C                        D        527,13      -0,19     99/131 

1)Cand. Monetaire SIC C                          D    1.055,31      -0,11     50/131 

1)Cand. Quant-Eq.Eur C C                        V    2.464,09      -4,60     47/187 

1)Cand. Quant-Eq.MF EMU CC               V    1.217,96      -3,25        14/84 

1)Cand. Quant-Eq.MF Glb C C                 V        165,95      -3,56     60/238 

1)Cand. Quant-EqUSA C C                        V    1.301,41      -2,78     50/151 

1)Cand. Quant-EqUSA C C                        V    1.892,32      -5,52   117/151 

1)Cand. Risk Arbitrage C                            I    2.491,94      -1,71             4/4 

1)Cand. SRI Bd Eur.Corp C C                      F        103,00      -0,64     29/116 

1)Cand. SRI Bd Eur.Sh.T C C                      F           99,99      -0,20     73/108 

1)Cand. SRI Bd Eur. C C                               F        100,62        0,14     66/145 

1)Cand. SRI Bd Global C C                         F           91,50      -2,25   107/137 

1)Cand. SRI Bd Gb HghYd C C                  F           97,81      -2,09     66/118 

1)Cand. SRI Eq Em Mkt C C                       V        118,55        0,66        11/93 

1)Cand. SRI Eq EMU C C                             V        119,00      -6,22        60/84 

1)Cand. SRI Eq Europe C C                        V        109,84      -6,38   134/187 

1)Cand. SRI Eq World C C                          V           92,89      -6,29        90/93 

1)Cand. SRI Money MktEur CC               D    1.129,36      -0,17     94/131 

1)Cand. Sust Eur ST B CC                           F        254,34      -0,24     81/108 

1)Cand. Sust Eur. B C C                               F        367,20        0,09     69/145 

1)Cand. Sust Euro Crp B C C                      F        471,89      -0,80     38/116 

1)Cand. Sust Europe C C                            V           24,83      -6,27   129/187 

1)Cand. Sust High C C*                              R        401,82      -4,52        58/63 

1)Cand. Sust Low C C*                              M             4,58      -2,32        75/75 

1)Cand. Sust Md C C*                                 R             6,90      -3,26        37/63 

1)Cand. Sust Wld Bd C C                            F    3.066,28      -2,58   110/137 

1)Cand. Sust World C C                              V           27,35      -6,43   211/238 

1)Cleo Index Europe Eq C C                      V        170,31      -6,69   146/187 

1)Cleo Index Usa Eq C C                             V        270,33      -3,95     78/151 

2)Cand. Bds CrOpp. CUSDH C                   F        158,44      -3,35     90/116 

2)Cand. Bds EmDeb LocCu C C                F        102,54        0,85        14/87 

2)Cand. Bds EMs C C                                   F    2.564,79      -5,73        71/87 

2)Cand. Bds Eur. HY C C                              F        174,83      -3,73     80/118 

2)Cand. Bds Total Ret C C                          F        152,51      -2,72   112/137 

2)Cand. Bds USD C C                                   F        947,78      -5,65        20/31 

2)Cand. Eq.L Asia C C                                  V           28,34      -0,85          9/47 

2)Cand. Eq.L Biotec C C                             V        570,99      -2,09          4/30 

2)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                  V        205,86        1,04        12/35 

2)Cand. GF U.S. Eq Opp. C C                     V        150,78      -4,52     93/151 

2)Cand. GF US HYCorp Bd C C                  F        115,20      -4,08     87/118 

2)Cand. Mon.Mkt Usd C C                        D        525,96      -3,03          7/25 

2)Cand. Quant-Eq.USA C C                      V    3.002,74      -5,40   112/151 

2)Cand. SRI Bd Em Mkt C C                       F        109,11      -5,46        69/87 

2)Cand. SRI Eq North Am C C                   V        116,90      -6,47   134/151 

2)Cand. Sust N. Am. C C                            V           46,15      -6,57   135/151 

2)Cleo Index USA Eq C C                            V        205,12      -3,83     70/151 

3)Cand. Eq.L Japan C C                              V  22.882,00      -0,81          2/54 

3)Cand. SRI Eq.Pacific C C                         V  15.488,64      -4,00          6/15 

3)Cand. Sust Pacific C C                             V    3.672,00      -4,07          8/15 

4)Cand. Eq.L United Kin C C                     V        367,05      -6,64             7/8 

5)Cand. Eq.L Switz C C                               V        871,48      -8,95             4/4 

6)Cand. Eq.L Aust C C                                 V    1.224,31      -1,88             2/6 

6)Cand. Eq.L Aust R C                                 V        132,55      -1,68             1/6 

CapitalatWork Int`l 
Avda. Concha Espina 63 4º Dcha. 28016 Madrid. Tfno. 917812410. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Asian Eq at Work E*                               V        196,15      -0,54          3/15 

1)Cash + at Work E                                     F        149,11      -0,41   100/108 

1)Cash Govies at Work C                            F        123,10      -1,08   140/145 

1)Contrarian Eq at Work E                        V        543,95      -4,77   137/238 

1)Corporate Bonds at Work E                  F        257,93      -3,07     89/116 

1)European Eq at Work E                          V        522,14      -7,67   175/187 

1)Government Bds at Work E*               F        161,36               -                     

1)Inflation at Work E                                  F        173,98      -2,71        18/21 

2)American Eq at Work E                          V        357,36      -3,97     80/151 

Carmignac Gestion Luxembourg  
Spain Branch Paseo de Eduardo   Dato nº 18 28010 Madrid. www.carmignac.es. Tfno. (+34) 

914361727. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Cap +  A EUR Acc                                      I    1.165,57      -0,84        46/89 

1)Commodit A EUR Acc                            V        291,40      -5,59          5/11 

1)Commodit E EUR Acc                             V           85,65      -5,77          7/11 

1)Em Disc A EUR Acc                                  V    1.475,77      -3,71        81/93 

1)Em Patrim A EUR Acc                             R        118,36      -1,69     34/170 

1)Em Patrim E EUR Acc                              R        112,82      -1,87     40/170 

1)Emergents A EUR Acc                            V        886,00      -6,76        91/93 

1)Emergents E EUR Acc                             V        130,65      -6,92        92/93 

1)Eur-Entrepr A EUR Acc                          V        351,94      -5,71        41/43 

1)Euro-Patrim A EUR Acc                         R        360,51        0,87          4/63 

1)Gde Europe A EUR Acc                           V        190,34      -4,01     31/187 

1)Gde Europe E EUR Acc                           V        105,90      -4,19     36/187 

1)Investiss A EUR Acc                                 V    1.232,32        2,15        3/238 

1)Investiss E EUR Acc                                 V        179,59        1,98        4/238 

1)Patrim Inc A EUR                                     R           88,64      -1,53     30/170 

1)Patrim Inc E EUR                                      R           87,56      -1,40     24/170 

1)Patrimoine A EUR Acc                           R        648,43      -0,21        6/170 

1)Patrimoine E EUR Acc                            R        161,57      -0,07        3/170 

1)Profil Réac50 A EUR Acc                        R        185,74      -0,68     12/170 

1)Profil Réac75 A EUR Acc                        R        231,08      -1,65     33/170 

1)Profil Réac100 A EUR Acc                     X        214,24      -2,57   104/217 

1)Sécurité A EUR Acc                                  F    1.763,56        0,70        1/108 

1)Un Glb Bd A EUR Acc                               F    1.416,52        1,05        7/137 

Cartesio Inversiones SGIICC, SA 
Plaza de Rubén Darío 3 28010 Madrid. Alicia Pérez Vioque. Tfno. 91 310 62 40. Email. 

info@cartesio.com. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Cartesio X                                                 M    1.856,36      -0,75        18/75 

1)Cartesio Y                                                   X    2.196,70      -2,31     87/217 

1)Pareturn Cartesio Equity                      X        158,59      -2,47     98/217 

1)Pareturn Cartesio Income                  M        129,04      -0,92        26/75 

Clariden Leu Ltd. 
www.clariden.lu Hotline(Spain). Tfno. 900994164. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)CL (Lux) Biotech Eq H*                          V        290,15               -                     

1)CL (Lux) Energy Eq H*                           V           63,06               -                     

1)CL (Lux) Infrastr. H EUR*                      V        120,30               -                     

2)CL (Lux) Biotech Eq B*                          V        444,83               -                     

2)CL (Lux) Biotech Eq IB*                         V        493,42               -                     

2)CL (Lux) Emerging Mkt. B                    V        164,75        0,08        19/93 

2)CL (Lux) Emerging Mkt. IB                   V        156,58        0,25        16/93 

2)CL (Lux) Energy Eq B*                           V           79,01               -                     

2)CL (Lux) Infrastr. IB*                              V        166,83               -                     

2)CL (Lux) Infrastructure B*                   V        152,65               -                     

Cobas Asset Management 
José Abascal 45 28003 Madrid. Rocio Recio. Tfno. 900 15 15 30. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Cobas Concentrados*                             I           89,59    -10,41             1/2 

1)Cobas Grandes Cias.                               V           96,28      -9,01   229/238 

1)Cobas Iberia                                              V        108,99      -1,11     35/107 

1)Cobas Internacional                               V           95,49      -9,72   232/238 

1)Cobas Renta                                            M           98,55      -2,01        69/75 

1)Cobas Selección                                      V        100,01      -9,13   230/238 

Credit Agricole Bankoa Gestión 
Av. de la Libertad  5 Planta 5 20004 S.Sebastián. Javier Hoyos Oyarzabal. Tfno. 943285799. 

Email. fondos@creditagricole-mercagestion.com. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Bankoa-Ahorro Fondo                          D        114,04      -0,23   112/131 

1)Bankoa Bolsa                                           V    1.297,41      -6,79   103/107 

1)CA Bankoa Horizonte 2026                  F        100,15        1,09     15/145 

1)CA Bankoa Objetivo 2022                    O        105,31        0,40          4/48 

1)CA Bankoa Objetivo 2022II                 O        103,74        0,49          3/48 

1)CA Mercaeuropa Euro*                         V             6,82      -4,35        27/84 

1)CA Mercapatrimonio                            M           16,18      -2,13        72/75 

1)CA Selección*                                            I             6,92      -0,86          8/25 

1)CA Selecci. Estrategia 20*                  M           97,78      -1,88     72/108 

1)CA Selecci. Estrategia 50*                    R        106,88      -3,30   114/170 

1)CA Selecci. Estrategia 80*                   V        928,98      -4,43   113/238 

1)Fondgeskoa                                              R        242,33      -4,03        51/63 

Credit Suisse Asset Management 
. Institucionales: 917916000. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)CS BF (Lux) Corp SD EUR B                    F        129,55      -0,52     22/116 

1)CS EF Small Cap Germany                    V    2.719,75      -2,25             2/2 

1)CS Equity Italy                                          V        449,17        1,28          1/11 

1)CS Portf. F.Growth Euro-B                    R        168,95      -4,52   148/170 

1)CS Portfol. F.Balan.Euro                        R        172,59      -3,54   124/170 

1)CS Portfol. F.Incom.Euro                      M        170,65      -2,72     92/108 

1)CS Portfolio Reddito                              R        141,75      -1,59     31/170 

1)CSEF (Lux) Global Value B                    V           11,82      -4,52   120/238 

1)CSEF (Lux) S&M C.Europe B                 V    2.903,11      -3,46        25/43 

1)CSF (Lux) Target Volat EB                       I           98,96      -2,16        67/89 

1)CSF Rel Return Engineer                       F        150,04      -1,06   138/145 

2)CS BF (Lux) Corp SD USB B                    F        139,86      -3,79     93/116 

2)CS Bond High Yield US*                        F        304,15               -                     

2)CS Portfolio Balance US$                     R        272,85      -4,84   155/170 

2)CS Portfolio Growth US$                      R        261,96      -4,72   153/170 

2)CS Portfolio Income US$                     M        260,91      -4,90   102/108 

2)CSEF USA Value                                        V           22,03      -5,26   107/151 

2)CSF DJ-AIG Commodity USD               V           55,21      -3,96             8/8 

5)CS BF (Lux) Corp SD CHF B                    F        115,36      -0,64     30/116 

5)CS Bond SFR                                              F        533,54      -1,21             3/3 

5)CS Portfolio Balanced SFR                   R        195,60      -4,34   145/170 

5)CS Portfolio Growth SFR                       R        201,04      -5,50   167/170 

5)CS Portfolio Income SFR                     M        170,45      -3,30             2/2 

5)CSBF Inflation Linked Sfr                      F        111,86      -0,56        10/21 

Credit Suisse Gestión S.A 
 Ayala 42  Planta 5ª - A 28001 Madrid. Tfno. +34 917915700. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Credit Suisse Bolsa                                 V        158,01      -5,07     79/107 

1)CS Corto Plazo                                          D           12,98      -0,08     25/131 

1)CS Director Bond Focus*                        I             8,76      -0,41          5/25 

1)CS Director Flexible*                               I           15,79      -1,42          5/13 

1)CS Director Growth*                               I           25,18      -1,53          4/10 

1)CS Director Income*                               I           13,12      -2,23        16/20 

1)CS Duración 0-2                                       F    1.114,23      -0,12     42/108 

1)CS Equity Yield FI                                     R             8,42      -2,49        23/63 

1)CS Estrategia Global*                            X             6,99      -2,81   122/217 

1)CS Europe Small & Mid Cap                 V           14,71      -2,79        20/43 

1)CS Global AFI*                                          X             5,24      -1,82     58/217 

1)CS Global F Gest Activa*                       R           12,26      -2,33     59/170 

1)CS Global Market Trends A*                X           11,17      -2,69   113/217 

1)CS Hybrid & Subord Debt                     F           10,50        0,07     15/137 

1)CS Renta Fija 0-5                                     F        917,29      -0,07     88/145 

1)WF CS Equity Spain                                V        152,91      -1,94     45/107 

Degroof Petercam SGIIC  
Diagonal 464 08006 Barcelona. Anna Amorós. Tfno. 934458580. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Degroof Eq Emu Beha Vl*                    V           99,29      -1,42          4/84 

1)DP Ahorro Corto Plazo                           F           12,55      -0,08     26/108 

1)DP Bolsa Española                                  V             7,81      -7,39   106/107 

1)DP Flexible Global*                                X           18,59      -2,64   108/217 

1)DP Fondos RV Global*                          V           13,76      -3,66     65/238 

1)DP Fonglobal*                                         R           12,22      -3,31   115/170 

1)DP Fonselección*                                    X             4,07      -1,51     46/217 

1)DP Renta Fija                                            F           19,44      -0,45   133/145 

1)DP Salud                                                    V           19,15      -6,11        18/30 

1)DPAM Eqs L Emu HighDiv YB*            V        109,45      -5,11        36/84 

1)DPAM Eqs L Europe Beha Vl*              V           46,69      -3,53     22/187 

1)DPAM Glbl Strat L High B*                   V           99,02      -0,37     11/238 

1)DPAM Glbl Strat L Med Low*              X           66,20      -0,36     24/217 

1)DPAM Glbl Strat L Low B*                   M           86,08      -0,35        3/108 

1)DPAM Glbl Strat L Med B*                   R        114,65      -0,28        7/170 

Deka International (DekaBank) 
Paseo de la Castellana,141,8º 28046 Madrid. Ana Guzmán Quintana. Tfno. 915726693. 

Email. ana.guzmanquintana@deka.de. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Deka-ConvergenceAktien CF             V        158,49      -2,11        17/19 

1)Deka-ConvergenceRenten CF            F           45,42      -2,24             3/3 

1)DekaLux-Deutschland TF                    V        124,67      -4,62          1/10 

1)DekaLux-MidCap TF                              V           74,87      -4,53        34/43 

1)Inst.Liquid.Garant CF(T)                      D    5.769,70        0,00        5/131 

DWS Investments (Deutsche Bank) 
Pº de la Castellana, 18 9133555575 28046 Madrid. Elena Giner. Tfno. 9133551073. Fecha 

v.l.: 26/03/18 

1)DB Multiestrellas                                    O           11,17      -2,00        38/48 

1)DB Tal Gest Conserv*                               I           10,15      -1,23        16/25 

1)DB Tal Gest Flexible*                               I           10,35      -2,26        68/89 

1)DB Talento Bolsa Global*                     V           10,36      -4,98   153/238 

1)Deut Inv I e Bd Prem                              F        146,43      -0,72             7/9 

1)Deut Inv I e Bd Short                             F        147,79        0,08        7/108 

1)Deut Inv I  Convert                                  F        170,27      -1,40        20/45 

1)Deut Inv I e Gov Bds                               F        190,07        0,92             1/9 

1)Deut Inv I Asia SMCap                           V        227,69      -1,06             1/2 

1)Deut Inv I Braz Eq                                    V           91,34        1,69             4/4 

1)Deut Inv I China Bds                               F        124,37        2,33          1/14 

1)Deut Inv I Chinese Eq                             V        239,51        2,39          5/24 

1)Deut Inv I EM Corps                                F        138,66      -2,25        39/87 

1)Deut Inv I EM T Divid                              V        111,35      -2,16        57/93 

1)Deut Inv I Euro Corp Bd                         F        158,57      -0,70     34/116 

1)Deut Inv I Euro HY Corp                         F        151,18      -0,60        9/118 

1)Deut Inv I Europ SCap                            V        239,92      -3,00        23/43 

1)Deut Inv I German Eq                            V        191,00      -9,05          8/10 

1)Deut Inv I Gl Agribus                              V        129,13      -7,99             4/4 

1)Deut Inv I Gl Infra                                    V        123,64    -10,63   233/238 

1)Deut Inv I Glb Themat                           V        130,78      -3,92     77/238 
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FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación)

1)Deut Inv I Glob EM Eq                            V        244,52      -0,32        27/93 

1)Deut Inv I Global Bds                              F        101,29      -0,75     40/137 

1)Deut Inv I Gold&Prec                             V           61,36      -7,26             1/2 

1)Deut Inv I Latam eq                                V        107,42        0,36        19/22 

1)Deut Inv I Multi Opp                               X        109,17      -3,30   151/217 

1)Deut Inv I MultiA In                                X        100,28      -3,35   154/217 

1)Deut Inv I New Resces                           V        140,11      -5,81             6/7 

1)Deut Inv I ShortD Crd                             F        131,43      -0,47     21/116 

1)Deut Inv I Top Div                                    V        180,34      -7,67   227/238 

1)Deut Inv I Top Euro                                  V        190,39      -4,44        28/84 

1)Deut Inv I Top Europe                            V        178,59      -5,90        52/84 

1)Deutsche Crec Cons A*                        M           10,55      -1,46        43/75 

1)DWS Acciones Español                         V           37,10      -2,37     50/107 

1)DWS Ahorro                                              D    1.329,78      -0,14     77/131 

1)DWS Akt Strat Deutch                           V        403,99      -5,11          3/10 

1)DWS Biotech                                            V        176,63      -4,95          9/30 

1)Deutsche Crec Moderado A*              R           12,22      -0,69          6/63 

1)DWS Con DJE Alpha Ren                     M        122,71      -1,38     52/108 

1)DWS Con Kaldemorgen                        X        134,17      -4,24   178/217 

1)DWS Covered Bond Fund                     F           56,67      -0,39     18/116 

1)DWS Crecimiento A*                             R           11,73      -3,08        34/63 

1)DWS Crecimiento B*                             R           11,98      -2,98        32/63 

1)Deutsche Crec Cons B*                        M           10,68      -1,38        38/75 

1)DWS Deutschland                                  V        225,56      -8,86          7/10 

1)DWS Eurorenta                                        F           55,57      -1,21             8/9 

1)DWS Floating Rate Nt                            F           84,33      -0,17     60/108 

1)DWS Fondepósito A                               D             7,90      -0,10     37/131 

1)DWS Fondepósito B                               D             8,03      -0,09     30/131 

1)DWS Global Growth                               V        106,49      -3,38     48/238 

1)DWS Hi Inc Bd Fund*                             F           26,49               -                     

1)DWS Inst Money Plus                            D  13.991,74      -0,11     44/131 

1)DWS Invest Europen Eq. FC                 V        203,75      -5,72   102/187 

1)DWS Mixta                                                R           30,65      -1,07          7/63 

1)DWS Top Europe                                      V        138,57      -5,77   106/187 

2)Deut Inv I Africa                                       V           80,38        5,09          1/93 

2)Deut Inv I RREEF                                      V        120,14      -8,43        14/23 

EDM Gestión S.A. 
Castellana 78 28046 Madrid. Ricardo Vidal. Tfno. 934160143. Email. rvidal@edm.es. Fecha 

v.l.: 26/03/18 

1)EDM Ahorro                                               F           26,17      -0,28   125/145 

1)EDM American Growth B*                  V        329,16        3,75        3/151 

1)EDM Cartera*                                           R             1,64      -1,84     38/170 

1)EDM Emerging Markets                       V        116,13      -6,14        89/93 

1)EDM Int.Credit Portfolio*                     F        273,70      -1,83     57/118 

1)EDM Inversión                                         V           66,25      -0,29     26/107 

1)EDM Latin American R*                       V        100,12      -3,12        21/22 

1)EDM Renta                                                D           10,59      -0,09     34/131 

1)EDM Strategy *                                        V        373,89      -6,03   122/187 

1)EDM HY Short Duration*                      F           74,74      -0,68     15/118 

1)EDM Valores Uno*                                  X           16,35      -0,67     31/217 

1)Radar Inversión                                       V             1,44      -1,60          5/84 

2)EDM American Growth A*                  V        267,34        0,89     11/151 

2)EDM Credit Portfolio B*                        F        128,04      -4,58     97/118 

2)EDM Latin American R*                       V           90,01      -3,64        22/22 

ETHENEA Independent Investors S.A. 
16, rue Gabriel Lippmann L5365 Munsbach, Luxemburgo. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Ethna-AKTIV A                                         R        128,38      -1,43     26/170 

1)Ethna-AKTIV T                                          R        134,44      -1,42     25/170 

1)Ethna-DEFENSIV A                                M        132,14      -1,10     27/108 

1)Ethna-DEFENSIV T                                 M        160,35      -1,10     29/108 

1)Ethna-DYNAMISCH A                            R           78,51      -2,50     67/170 

1)Ethna-DYNAMISCH T                             R           81,51      -2,49     65/170 

Fidelity Worldwide (Acumulación) 
www.fondosfidelity.es. Tfno. 917884141. Fecha v.l.: 26/03/18 

Y)FF China Renminbi Bond                     F        125,00        0,49          3/14 

1)FAST Europe                                              V        323,56      -4,57     45/187 

1)FAST Europe-E                                         V        161,36      -4,74     54/187 

1)FAST Global Em. Hdg                             V        167,66        1,68          9/93 

1)FAST US A Acc. EUR                                 V        178,73      -3,93     77/151 

1)FF America EUR Hdg.                             V           14,49      -4,98   101/151 

1)FF America Fund                                     V           22,94      -7,50   142/151 

1)FF America Fund - E                               V           26,06      -7,65   143/151 

1)FF American Growth - E                       V           19,20      -2,88     53/151 

1)FF Asian Aggressive                               V           18,67      -5,18        42/47 

1)FF Asian Aggressive E                            V           17,51      -5,35        43/47 

1)FF Asian High Yield                                 F           18,17      -3,96     85/118 

1)FF China Consumer                                V           23,23      -1,65        22/24 

1)FF China Consumer E                             V           21,76      -1,85        24/24 

1)FF China Focus E                                      V           19,98      -0,75        20/24 

1)FF China Renminbi Bond                      F           12,50        1,01          2/14 

1)FF EMEA                                                     V           18,93        1,66          6/10 

1)FF EMEA E                                                  V           17,45        1,51          7/10 

1)FF Emerg Market Corp Debt                F           11,56      -1,95     76/116 

1)FF Emerg Market Debt                          F           20,27      -5,28        65/87 

1)FF Emerg Market Debt - E                    F           19,20      -5,37        68/87 

1)FF Emerg Markets - E                             V           49,07      -1,60        39/93 

1)FF Emerg Mkt Debt Hdg                       F           14,01      -2,57        41/87 

1)FF Emerging Asia                                    V           24,23      -2,49        20/47 

1)FF Emerging Asia E                                 V           16,99      -2,69        21/47 

1)FF Euro Balanced                                    R           15,58      -3,71        45/63 

1)FF Euro Blue Chip                                    V           14,49      -6,33        63/84 

1)FF Euro Blue Chip - E                              V           21,95      -6,52        69/84 

1)FF Euro Bond Fund                                  F           15,76        0,83     23/145 

1)FF Euro Bond Fund - E                            F           29,27        0,72     32/145 

1)FF Euro Corporate Bond                        F           31,54      -0,32     15/116 

1)FF Euro Short Term E                              F           11,94      -0,19     67/108 

1)FF European Dividend                           V           15,19      -7,88   180/187 

1)FF European Dynamic                           V           21,18      -5,74   103/187 

1)FF European Fund - E                             V           13,76      -6,46   138/187 

1)FF European Fund A                               V           15,08      -6,34   133/187 

1)FF European Growth                              V           11,89      -7,69   176/187 

1)FF European Growth - E                        V           34,20      -7,92   182/187 

1)FF European High Yld                            F           20,15      -1,13     31/118 

1)FF European High Yld - E                       F           39,52      -1,18     37/118 

1)FF European Large Co                            V           15,32      -7,77   179/187 

1)FF European Large Co - E                      V           49,30      -7,90   181/187 

1)FF European Small Co                           V           22,22      -1,07          8/43 

1)FF European Small Co - E                      V           32,67      -1,21          9/43 

1)FF European Value                                  V           16,16      -6,48   140/187 

1)FF FPS Moderate Growth                     R           12,93      -5,07   161/170 

1)FF France                                                    V           15,51      -7,79             1/2 

1)FF Gbl MA Tac Mod Hdg E                   M           11,36      -2,82     93/108 

1)FF Gbl MA Tactical Mod E                    M           11,98      -5,59   104/108 

1)FF Germany                                              V           21,05      -5,39          4/10 

1)FF Global Corporate Bond                    F           12,36      -4,26     97/116 

1)FF Global Dividnd HDG                         V           17,50      -5,86   194/238 

1)FF Global Financial Ser-E                     V           30,11      -4,32          7/13 

1)FF Global Focus - E                                  V           52,04      -4,85   144/238 

1)FF Global Health Care                            V           22,47      -5,75        13/30 

1)FF Global Health Care - E                      V           31,01      -5,92        15/30 

1)FF Global High Yield                               F           10,59      -1,21     41/118 

1)FF Global High Yield E                            F           13,84      -4,16     88/118 

1)FF Global Industrials - E                        V           40,45      -6,78             5/9 

1)FF Global Inflation                                  F           11,74      -0,93        13/21 

1)FF Global Inflation-E                              F           11,49      -0,95        14/21 

1)FF Global Multi Asset Inc                      X           11,54      -2,94   130/217 

1)FF Global Opport - E                               V           16,38      -5,97   196/238 

1)FF Global Opportunities                       V           17,85      -5,80   189/238 

1)FF Global Property                                 V           14,14      -8,66        18/23 

1)FF Global Property - E                           V           12,93      -8,88        21/23 

1)FF Global Strat Bd Hdg                          F           11,20      -1,50     82/137 

1)FF Global Strategic Bd. E                       F           10,46      -1,60     88/137 

1)FF Global Technology - E                      V           19,23      -1,99        29/35 

1)FF Global Telecoms                                V           15,78    -10,85        34/35 

1)FF Global Telecoms - E                           V           13,85    -10,99        35/35 

1)FF Greater China Fund - E                     V           53,76      -0,28        15/24 

1)FF Iberia Fund - A                                    V           16,28      -4,29     63/107 

1)FF Iberia Fund - E                                    V           43,42      -4,49     66/107 

1)FF International Bond Hdg                  F           13,42      -1,03     61/137 

1)FF International Fund                           V           17,72      -6,14   204/238 

1)FF Italy Fund E                                          V             8,56      -0,58          9/11 

1)FF Japan                                                     V             9,77      -5,31        20/54 

1)FF Japan Fund  - E                                   V           10,57      -5,54        27/54 

1)FF Latin America Fund - E                    V           49,11        4,11        12/22 

1)FF Multi Asset Def Hdg                        M           12,78      -1,54     60/108 

1)FF Multi Asset Strat                                R           12,79      -5,47   166/170 

1)FF South East Asia -E                             V           53,73      -0,06          3/47 

1)FF Target 2015 Euro Acc                        X           13,55      -0,07          2/13 

1)FF Target 2020 Euro                                X           23,15      -1,41          3/13 

1)FF Target 2020 Euro Acc                        X           14,68      -1,48          5/13 

1)FF Target 2025 Euro Acc                        X           14,74      -3,03          6/13 

1)FF Target 2030 Euro Acc                        X           15,40      -3,99          8/13 

1)FF Target 2035 Euro Acc                        X           32,77      -4,90        11/13 

1)FF Target 2040 Euro Acc                        X           32,86      -5,22        12/13 

1)FF World Fund  - E                                   V           26,17      -4,59   124/238 

1)FID Inst Liq EUR A-Acc                           D  13.950,90      -0,11     51/131 

1)FID Inst Liq EUR D-Acc                           D  11.260,95      -0,11     46/131 

2)FAST Asia                                                   V        168,38      -2,40        18/47 

2)FAST Global A                                           V        136,48      -4,04     84/238 

2)FAST Global Em. Mkts.                          V        174,03        0,12        18/93 

2)FF America Fund                                     V           22,39      -7,50   141/151 

2)FF Asian Bond                                           F           13,22      -5,72        14/14 

2)FF Asian Sp Sits                                        V           28,39      -2,23        16/47 

2)FF China Consumer                                V           21,11      -1,69        23/24 

2)FF EMEA                                                     V           17,60        1,72          5/10 

2)FF Emerging Mkt Debt                          F           20,34      -5,32        67/87 

2)FF Global Demographic                       V           19,26      -1,16     18/238 

2)FF Global Property                                 V           14,95      -8,62        17/23 

2)FF Global Strategic Bond                      F           10,09      -4,22   130/137 

2)FF International Bond                           F           13,77      -1,80     94/137 

2)FF International Fund                           V           17,30      -6,14   203/238 

2)FF US Dollar Bond                                   F           15,26      -5,11        10/31 

2)FID Inst Liq USD A-Acc                          D  17.376,27      -3,02          5/25 

Fidelity Worldwide (Distribución) 
www.fondosfidelity.es. Tfno. 917884141. Fecha v.l.: 26/03/18 

S)FF Nordic Fund                                         V    1.307,00      -6,03             2/2 

1)FF America Fund                                     V             8,29      -7,49   139/151 

1)FF Emerging Mkt Debt                          F           11,79      -5,30        66/87 

1)FF Euro Balanced Fund                         R           17,56      -3,68        43/63 

1)FF Euro Blue Chip Fund                         V           21,55      -6,35        64/84 

1)FF Euro Bond Fund                                  F           13,61        0,81     24/145 

1)FF Euro Cash Fund                                  D             9,17      -0,14     70/131 

1)FF EURO STOXX 50TM                            V           10,19      -6,17        58/84 

1)FF Europ. Small Cos                                V           52,82      -1,07          7/43 

1)FF European Dynamic Gr                     V           51,01      -5,71   101/187 

1)FF European Growth                              V           14,17      -7,75   178/187 

1)FF European High Yld                            F           10,09      -1,18     38/118 

1)FF European Large Co                            V           44,47      -7,74   177/187 

1)FF Fidelity Patrimoine A                       R           12,34      -2,60     80/170 

1)FF FPS Moderate Growth                     R           11,21      -5,00   159/170 

1)FF France Fund                                        V           52,91      -7,79             2/2 

1)FF Gbl MA Tactical Mod                         R           11,93      -5,39   163/170 

1)FF Germany Fund                                   V           50,98      -5,40          5/10 

1)FF Global Consumer Ind                       V           51,27      -2,68          4/11 

1)FF Global Financial Serv                       V           34,07      -4,16          6/13 

1)FF Global Focus Fund                            V           57,26      -4,68   130/238 

1)FF Global Health Care                            V           35,19      -5,78        14/30 

1)FF Global Industrials                              V           46,09      -6,62             4/9 

1)FF Global Property                                 V           12,71      -8,69        20/23 

1)FF Global Technology                            V           19,94      -1,77        28/35 

1)FF Global Telecoms                                V             9,24    -10,83        33/35 

1)FF Growth & Income Fund                   R           19,11      -2,20     46/170 

1)FF Iberia Fund                                          V           70,81      -4,31     64/107 

1)FF India Focus Fund                               V           45,83      -9,43             2/3 

1)FF International Fund                           V           45,21      -6,13   202/238 

1)FF Italy Fund                                             V           38,19      -0,39          8/11 

1)FF Japan Eur                                             V             1,46      -5,31        19/54 

1)FF South East Asia                                  V             7,82        0,14          2/47 

1)FF Target 2015 Euro                                X           31,87      -0,06          1/13 

1)FF Target 2020 Euro                                X           42,14      -1,47          4/13 

1)FF Target 2025 Euro                                X           36,14      -3,03          7/13 

1)FF Target 2030 Euro                                X           38,12      -4,00          9/13 

1)FF Target 2035 Euro                                X           31,82      -4,90        10/13 

1)FF Target 2040 Euro                                X           31,93      -5,22        13/13 

1)FF US High Yield Eur                               F             8,20      -4,40     92/118 

1)FF World Fund                                          V           21,42      -4,42   112/238 

2)FF America Fund                                     V           10,31      -7,50   140/151 

2)FF American Diversified                       V           23,53      -6,28   131/151 

2)FF American Growth                             V           48,75      -2,69     48/151 

2)FF Asean Fund                                         V           35,20      -0,83             1/1 

2)FF Asian Special Situat.                        V           53,85      -2,21        15/47 

2)FF China Focus Fund                              V           75,53      -0,58        16/24 

2)FF Emerg Mkt Debt                                 F           11,95      -5,27        64/87 

2)FF Emerging Markets                            V           30,99      -1,43        35/93 

2)FF FPS Global Growth                            V           26,32      -5,20   161/238 

2)FF Gbl MA Tactical Mod                         R           11,70      -5,47   165/170 

4)FF Global Focus                                        V             3,81      -4,66   128/238 

2)FF Global Focus                                        V           67,78      -4,69   131/238 

2)FF Global Opportunities                       V           17,34      -5,76   186/238 

2)FF Global Property                                 V           13,47      -8,66        19/23 

2)FF Greater China Fund                          V        263,10      -0,14        14/24 

2)FF Indonesia Fund                                  V           27,95    -10,00             1/1 

2)FF International Bond                           F             1,18      -1,78     93/137 

2)FF International Fund                           V           56,23      -6,12   201/238 

2)FF Latin America Fund                          V           38,61        4,30        10/22 

2)FF Malaysia Fund                                    V           46,25        2,48             1/1 

2)FF Pacific Fund                                         V           39,19      -3,15          5/15 

2)FF Singapore                                            V           58,58      -1,11             1/1 

2)FF South East Asia Fund                       V             9,72        0,14          1/47 

2)FF Taiwan Fund                                       V           13,60      -0,89             1/1 

2)FF Thailand Fund                                    V           63,18        4,33             1/1 

2)FF US Dollar Bond Fund                        F             7,01      -5,87        27/31 

2)FF US Dollar Cash Fund                         D           11,80      -3,11        15/25 

2)FF US High Yield- USD                            F           12,25      -4,38     91/118 

3)FF Japan Advantage Fund                   V  34.073,00      -6,47        37/54 

3)FF Japan Fund                                          V        192,10      -5,52        26/54 

3)FF Japan Small Cos                                 V    2.385,00      -5,91             4/5 

4)FF Sterling Bond Fund                           F             0,33      -0,70             3/3 

4)FF United Kingdom Fund                     V             2,73      -5,29             2/8 

5)FF Switzerland Fund                              V           58,48      -7,77             3/4 

6)FF Australia Fund                                    V           56,97      -3,44             5/6 

Fidentiis Gestión SGIIC SA 
Velazquez 138 L-10 28006 Madrid. Enrique Parra/Silvia Mesia. Tfno. 915662480. Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)Tordesillas Fil*                                           I           14,32        0,49          2/17 

1)Tordesillas Global Stra I*                      X           10,65        1,59        6/217 

1)Tordesillas Iberia A*                              V           13,62        0,12     23/107 

1)Tordesillas Iberia I*                                V           16,58        0,24     22/107 

1)European Financ OPP A*                     V           10,37        0,17          2/13 

1)European Financ OPP I*                       V           10,54        0,36          1/13 

1)European Megatrends                           I           10,09      -1,47          6/19 

1)Global Strategy A*                                 X           10,34        1,76        5/217 

1)Global Strategy Z*                                  X           10,23        1,85        4/217 

1)Iberia Long Short I*                               V           10,79        0,06     24/107 

Fonditel Gestión SGIIC S.A.U. 
Pedro Texeira 8 3º 28020 Madrid. Tfno. 915982620. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Fonditel Albatros                                    X             9,70      -1,74     54/217 

1)Fonditel Dinero                                       D             4,78      -0,15     87/131 

1)Fonditel Lince A                                      V             6,79      -4,04     61/107 

1)Fonditel RF Mx Internac.                     M             7,95      -0,99     20/108 

1)Fonditel Smart Beta                                I             5,65      -0,62        36/89 

Franklin Templeton I. F. 
Ortega y Gasset  29 6ª planta 28006 Madrid. Tfno. 914263600. Web. www.franklintemple-

ton.com.es. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)F Brazil Opp A EUR-H1                          V           10,36        2,17             3/4 

1)F European Growth A                            V           15,77      -6,13   125/187 

1)F European SmC Growth A                  V           39,36      -4,67        35/43 

1)F Gb Real Estate A EUR-H1                  V           14,78      -6,28          8/23 

1)F Glod&P Metals A EUR-H1                 V             3,64      -9,00             2/2 

1)F India A                                                     V           37,98    -10,89             3/3 

1)F Mult-Asset Income A EUR                X           11,67      -3,15   144/217 

1)F Mutual European A                             V           24,10      -3,48     19/187 

1)F Mutual Gb Dscv A EUR-H2               V           13,45      -4,13     89/238 

1)F Natural Resources A EUR                  V             5,53      -7,53        10/11 

1)F Strategic In A EUR-H1                         F           11,36      -1,98   101/137 

1)F Technology A                                         V           15,31        6,84          4/35 

1)F Wrld Perspectives A EUR                   V           25,86      -2,93     38/238 

1)FT Gbl Eqty Strg A EUR-H1*                V             8,10               -                     

1)FT Gbl F Strg A EUR-H1                         R             9,19      -2,65     84/170 

1)FT Gbl Sukuk A EUR                                F           10,98      -5,02   134/137 

1)T Africa A EUR-H1                                   V             9,38        6,83          1/10 

1)T Asian Bond A EUR-H1                        F           12,08      -2,11          5/14 

1)T Asian Growth A EUR-H1                    V           25,73      -0,73          8/47 

1)T Asian SCo A EUR                                   V           55,80      -2,17             2/2 

1)T BRIC A EUR-H1                                     V           12,52        3,47             1/7 

1)T Eastern Europe A                                  V           25,31      -0,51          7/19 

1)T Emer Mkt A EUR-H1                           V           10,50        0,57        13/93 

1)T Emer Mkt Blncd A EUR-H1               V           10,11        0,70        10/93 

1)T Emer Mkt Bond A EUR-H1                F           11,58        1,76          5/87 

1)T Emer Mkt Small Co.A EUR                 V           14,85      -2,69        68/93 

1)T Euro High Yield A                                  F           19,01      -1,09     29/118 

1)T Eurpean Corp Bond A EUR                F           13,21      -0,75     36/116 

1)T Frontier Mkt A EUR-H1                      V           12,00      -0,66        28/93 

1)T Gbl Balanced A EUR-H1                     X           20,05      -1,43     44/217 

1)T Gbl Bond A EUR-H1                             F           20,45      -0,68     37/137 

1)T Gbl Bond (Eur) A                                   F           15,96        1,33        6/137 

1)T Gbl Hgh Incme Bnd A EUR*              F           12,99               -                     

1)T Gbl High Yield A EUR                           F           12,66      -2,99     75/118 

1)T Gbl Income A                                         X           20,42      -5,68   206/217 

1)T Gbl Totl Retrn A EUR-H1                    F           21,06      -0,47     26/137 

1)T Latin America A EUR                          V             8,49        4,17        11/22 

2)F High Yield A                                            F           17,71      -5,08   109/118 

2)T China A                                                    V           30,59        2,18          6/24 

2)T Shariah Asia Gwth A USD*               V           11,02               -                     

2)T Shariah Gb Equity A USD                  V           13,41      -3,51     56/238 

GCO Gestión de Activos 
Cedaceros 9 Planta baja 28014 Madrid. Esther Luque Sánchez. Tfno. 914328660. Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)Fonbilbao Acciones                                V           58,71      -5,36     82/107 

1)Fonbilbao Eurobolsa                             V             6,15      -6,15        57/84 

1)Fonbilbao Global 50                              R             7,89      -3,03     98/170 

1)Fonbilbao Internacional                      V             8,86      -3,91     76/238 

1)Fonbilbao Mixto                                    M           10,06      -1,71        54/75 

1)GCO Corto Plazo                                      D           22,83      -0,06     19/131 

1)GCO Renta Fija                                          F             8,72      -0,01     80/145 

Generali Investments Luxembourg 
4, rue Jean Monnet,  L-2180 Luxembourg. Bruno Patain. Tfno. +33158381750. Fecha v.l.: 

23/03/18 

1)Abs Ret Credit Strategi D                       I        104,00      -0,22        19/89 

1)Abs Ret Multi Strategie D                      I        112,27      -1,21        53/89 

1)Central & Eastern Bond D                     F        168,64      -0,72             1/3 

1)Central & Eastern Equit D                     V        224,08      -7,24        19/19 

1)Convertible Bond D                                F        110,88      -2,39        34/45 

1)Euro Bond D                                              F        171,34        1,10     13/145 

1)Euro Bond 1-3 Years D                           F        121,46        0,19        5/108 

1)Euro Bond 3-5 Years D                           F        138,45        0,44     40/145 

1)Euro Corporate Bond D                          F        156,97      -0,89     43/116 

1)Euro Corpora Short Term D                   F        112,06      -0,31     13/116 

1)Euro Covered Bond D                              F        123,71      -0,55     23/116 

1)Euro Equity D                                            V        107,25      -5,36        42/84 

1)Euro Eq Controlled Vol D                       V        106,73      -7,11        79/84 

1)Euro Future Leaders D                           V        146,08      -4,03        31/43 

1)Euro Short Term Bond D                       D        122,53      -0,19     96/131 

1)European Equit Recovery D                 V        104,13      -0,86          3/84 

1)Glob Multi Asset Income D                  X        101,64      -4,47   185/217 

1)Global Equity D                                        V        124,43      -6,57   215/238 

1)SRI Ageing Population D                       I        112,04      -4,47        15/19 

1)SRI European Equity D                            I        164,15      -4,87        17/19 

1)Total Return Euro HY D                          F        204,01      -0,39        3/118 

2)Asian Bond D*                                          F        105,07      -3,86        10/14 

2)Asian Credit D*                                        F        103,28      -4,86        12/14 

2)Greater China Equity D*                       V        244,74        1,64          7/24 

Gesalcalá 
Ortega y Gasset 7 28006 Madrid. Susana Ramírez. Tfno. 914311166. Email. gesalcala@ban-

coalcala.com. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Alcalá Acciones                                        R           21,89      -3,72        47/63 

1)Alcalá Ahorro                                          M           10,67      -0,56          8/75 

1)Alcalá Bolsa Mixto                                  R           13,85      -1,72        10/63 

1)Alcalá Gestión Activa                             X    1.298,75      -7,70   212/217 

1)Alcalá Global                                            R           10,75      -2,24     51/170 

1)Alcalá Institucional                               M           11,43      -0,47          7/75 

1)Alcalá Uno*                                               F           15,70      -0,20     74/108 

1)Diagonal Total Return                            I             9,45      -2,93        70/89 

1)Fonalcalá                                                   R           31,19      -1,64          8/63 

1)Loreto Suma                                              I           10,22      -0,43        30/89 

1)RSR Global*                                              X             9,70      -2,07     77/217 

1)RSR RV Internacional                            V           10,80      -1,91     29/238 

Gesconsult 
Pza Marqués de Salamanca, 11 28006 Madrid. Tfno. 915774931. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Evo Fondo Int. Ibex35                           V           11,24      -6,42     96/107 

1)Evo Fondo Int. RF.CP                              D           10,02      -0,15     88/131 

1)Gesconsult Corto Plazo                         D        716,19      -0,16     89/131 

1)Gesconsult Crec. Eurozona                  V           20,29      -5,58        45/84 

1)Gesconsult León VMF A                        R           27,79        2,05          3/63 

1)Gesconsult León VMF B                        R           28,53        2,16          2/63 

1)Gesconsult RF Flexible                         M           28,21        0,68          2/75 

1)Gesconsult RF Flexible B                     M           29,18        1,01          1/75 

1)Gesconsult Renta Variable                  V           49,34        3,62        4/107 

1)Gesconsult Ren Variable B                   V           50,66        4,18        1/107 

1)Gesconsult Talento*                              X           10,95      -3,04   137/217 

1)Rural Selec. Conservadora                    I           84,28        0,38          6/89 

Gescooperativo S.A. 
Virgen de los Peligros,6 28013 Madrid. Emilia Diaz. Tfno. 915956915. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Gesc Deuda Corp                                     F        546,45      -0,30     12/116 

1)Gesc Deuda Soberana E                       D        657,37      -0,22   110/131 

1)Gesc Gestión Conservadora*             M        763,42      -0,80     15/108 

1)Gesc Gestión Decidida*                        R        957,08      -3,23   111/170 

1)Gesc Multiestratégias Alt*                    I        643,67      -1,55        19/25 

1)Gesc Renta F. High Yield*                     F        326,05      -1,13     34/118 

1)Gesc Small Caps Euro                             V        575,39      -4,71        37/43 

1)Gescoop. Gest. Agresivo*                     V        325,04      -4,91   152/238 

1)Gescoop. Gest. Moderado*                 R        307,34      -2,15     45/170 

1)Rural Ahorro Plus                                   D    7.358,31      -0,14     71/131 

1)Rural Bolsa Garant. 2024                     G        751,12      -1,22     90/114 

1)Rural Bonos 2 años                                 F    1.148,44      -0,11     37/108 

1)Rural Emergentes RV*                          V        792,86      -2,89        77/93 

1)Rural Euro Renta Variable                    V        629,24      -4,09        25/84 

1)Rural Europa 2018 Gar                          G        305,94      -0,58     74/114 

1)Rural Europa 24 Gar.                              G        312,15      -0,96     85/114 

1)Rural Europa 2025 Gar.                         G        304,44        0,18     41/114 

1)Rural Garan.Bolsa Europea                 G        312,05      -0,89     81/114 

1)Rural Garantía Bolsa 2025                  G        301,87        0,49     32/114 

1)Rural Garantía 2024 R.F.                      G        311,89        0,90        12/62 

1)Rural Gar Europa 20                               G        305,62        0,09     45/114 

1)Rural Garantía 2025                              G        308,75        1,46          2/62 

1)Rural Garantizado 9,70                        G        898,74      -0,23        50/62 

1)Rural Garantizado 2021                       G        308,30        0,54        18/62 

1)Rural Mixto 15                                        M        785,48      -0,26          4/75 

1)Rural Mixto 20                                        M        736,42      -0,63        11/75 

1)Rural Mixto 25                                        M        863,00      -1,06        31/75 

1)Rural Mixto 50                                         R    1.419,86      -2,46        21/63 

1)Rural Mixto 75                                         R        811,70      -4,06        52/63 

1)Rural Mixto Int. 15                                M        782,23      -1,10     28/108 

1)Rural Mixto Intern.25                          M        874,72      -1,16     38/108 

1)Rural Multifondo 75*                            R        910,18      -3,13   106/170 

1)Rural Rendimiento                                D    8.409,15      -0,19   104/131 

1)Rural Renta Fija 1                                    F    1.267,04      -0,20     72/108 

1)Rural Renta Fija 3                                    F    1.327,39      -0,16     55/108 

1)Rural Renta Fija 5                                    F        937,60      -0,18   108/145 

1)Rural Rentas Garantizado                   G        815,29      -0,22        48/62 

1)Rural RF Internacional                          F        549,87      -1,94     97/137 

1)Rural RV España                                      V        601,38      -6,32     95/107 

1)Rural RV Internacional                         V        626,55      -3,06     41/238 

1)Rural 6 Garantía RF                                G        312,80        1,38          4/62 

1)Rural Tecnológico RV                             V        475,63        4,51          6/35 

1)Rural 2018 Garantía                              G        329,43      -0,07        39/62 

1)Rural 2024 Gtía. Europa                       G        302,12      -0,12     57/114 

1)Rural 2025 Garantía Bolsa                  G        300,99        0,14     44/114 

1)Rural 2025 Gtía R. Fija                           G        311,02        1,42          3/62 

Gesiuris 
Rambla Catalunya,38,9ª Planta 08007 Barcelona. Tfno. 902023938. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Annualcycles Strategies                       X           14,10      -4,45   184/217 

1)Catalana Occid B. Mundial                  V           12,22      -2,77     36/238 

1)Catalana Occid Bolsa Esp.                    V           30,18      -5,01     78/107 

1)Catalana Occid Emerg.                          V           10,04      -0,67        29/93 

1)Catalana Occid Patrimonio                  X           16,81      -2,70   114/217 

1)Catalana Occid R.Fija C/P                     D           11,68      -0,39   127/131 

1)Deep Value International                    V           10,98      -4,47   117/238 

1)Dolphin Investments Fund                 R             9,64      -1,92     41/170 

1)Gesiuris Balanced Euro                         R           22,62      -3,33   116/170 

1)Gesiuris Euro Equities                            V           22,01      -5,34        41/84 

1)Gesiuris Fixed Income                           F           12,76        0,09        6/108 

1)Gesiuris Global Strategy                       X             8,73      -1,89     66/217 

1)Gesiuris Iurisfond                                  M           23,15      -0,47          6/75 

1)Gesiuris Patrimonial                              X           19,47        0,02     17/217 

1)Gestión del Ciclo                                    M           10,01      -2,35     86/108 

1)I2 Desarrollo Sostenible                        I             9,39      -1,47          5/19 

1)Japan Deep Value                                   V           14,45      -5,26        16/54 

1)Panda Agricultur&Water                     V           12,22      -7,53             3/4 

1)Privary F1 Discrecional                         X        104,91      -2,81   119/217 

1)Privary F2 Discrecional                         X        111,36      -1,88     64/217 

1)Valentum                                                  V           17,62        3,22        2/238 

GesNorte 
Felipe IV 3 28014 Madrid. Lola Yeti. Tfno. 915319608. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Fondonorte                                             M             4,33      -1,61        46/75 

1)Fondonorte Eurobolsa                          V             6,98      -5,32        40/84 

Gestifonsa SGIIG 
Almagro 8 28010 Madrid. José Luis de la Fuente García. Tfno. 913102152. Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)Caminos Bolsa Euro                               V             4,72      -5,51        44/84 

1)Caminos Bolsa Oportun.                      V           73,44      -2,07     46/107 

1)Cartera Selección                                    X             1,36      -0,66     30/217 

1)Cartera Variable                                      V    3.132,41      -4,75     71/107 

1)Dinercam                                                   D    1.254,66      -0,01        7/131 

1)Dinfondo                                                   M        832,03      -0,57          9/75 

1)Dinvalor Global*                                     X             9,27      -0,72     32/217 

1)Foncam                                                       F    1.922,59      -0,01     81/145 
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FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación)

1)RV 30 Fond                                              M           15,26      -1,25        36/75 

1)Seniors                                                        F             9,42        0,03     75/145 

G.I.I.C. Fineco 
Ercilla 24 2ª planta 48011 Bilbao. Esther Arriola García. Tfno. 944000300. Fecha v.l.: 

22/03/18 

1)Fon Fineco Dinero                                  D        953,86      -0,09     35/131 

1)Fon Fineco Patr. Global                         R           18,07      -0,90     16/170 

1)Fon Fineco Euro Líder                            O           12,47      -3,76        45/48 

1)Fon Fineco Gestión                                 X           19,94      -0,21     20/217 

1)Fon Fineco Gestión II                             X             7,81        0,47     14/217 

1)Fon Fineco I                                               R           13,64      -2,21        18/63 

1)Fon Fineco Interés A                               F           13,65        0,23     59/145 

1)Fon Fineco Interés I                                 F           13,98        0,29     54/145 

1)Fon Fineco Inversión                              X           11,65      -5,72   207/217 

1)Fon Fineco RF Intern.                             F             8,55      -0,17     17/137 

1)Fon Fineco Top RF Serie A                     F           10,95      -0,19     70/108 

1)Fon Fineco Top RF Serie I                       F           11,20      -0,12     45/108 

1)Fon Fineco Valor                                      V           10,99      -3,06        12/84 

1)F.F.Inv.Responsable FI                          M             9,76      -1,70        53/75 

1)Millenium Fund                                      O           17,64      -0,58        22/48 

1)Multifondo América                              V           19,60      -0,67     17/151 

1)Multifondo Eficiente                             V           18,55      -4,74     53/187 

GNB-International Management, S.A. 
1, rue Schiller, L-2519 (Luxembourg). Tfno. (+352) 27 362 532. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)NB Euro Bond                                           F    2.264,31        1,97        8/145 

1)NB European Equity                               V           89,11      -8,38   186/187 

1)NB Global Enhancement                      F        899,38      -0,88     42/116 

1)NB Global Equity                                     V        120,05      -3,58     62/238 

1)NB Opprtunnity Fund                            F        157,29      -0,58     30/137 

1)NB Trading                                                V        120,27      -4,40   111/238 

2)NB American Growth                            V        228,15      -2,11     38/151 

Goldman Sachs Asset Management 
LONDRES UNITED KINGDOM. Tfno. 4402077746366. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)GS BRIC Eq.Pt Base                                 V           15,74        2,34             2/7 

1)GS BRICs Eq. Pf I                                       V           17,39      -0,46             6/7 

1)GS Eq Partner Pf E                                   V           15,88      -7,62   225/238 

1)GS Europe Core Eq Pf I                           V           20,46      -4,66     49/187 

1)GS Europe Core Eq Pf I-R                       V           16,85      -4,69     51/187 

1)GS Europe CoreSM Eq Pf Ba                 V           17,91      -4,84     57/187 

1)GS Europe CoreSM Eq Pf Ba                 V           15,77      -4,89     61/187 

1)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf I                       F           13,30        1,60          6/87 

1)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                      F           17,12      -2,12        37/87 

1)GS Em.Mkt.Debt Pf I                               F           20,19      -1,99        36/87 

1)GS Em.Mkt.Debt Pf I                               F             9,87      -1,99        35/87 

1)GS Gb Core Eq (I Snap)                          V           19,87      -3,54     58/238 

1)GS Gb Crdt Pf (Hdgd) I                           F           14,45      -2,63     81/116 

1)GS Gb Cur. Plus Pf (Hdgd)                      I           92,48      -0,88        47/89 

1)GS Gb Cur. Plus Pf I                                   I        101,58      -0,70        40/89 

1)GS Gb Cur.Plus Pf (Hdgd)                       I           94,46      -0,88             2/5 

1)GS Gb Fd Inc Pt (Hdgd) I                        F           13,93      -1,00     56/137 

1)GS Gb Fixed Inc Pf I                                 F           16,10      -1,77     92/137 

1)GS Gb Fixed Inc Pf(Hdg) B                    F           13,40      -1,18     74/137 

1)GS Gb Fixed Inc Pf(Hdg) B                    F           11,06      -1,07     64/137 

1)GS Gb Fixed Inc Pt (Hdgd)                    F             5,17      -0,96     52/137 

1)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                    F           14,57      -1,02     59/137 

1)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                    F           11,37      -1,04     62/137 

1)GS Gb Fixed Inc+Pf(Hdg) I                   F           14,76      -0,87     48/137 

1)GS Gb High Yld Pf D(Hdgd)                  F             6,31      -2,02     62/118 

1)GS Gb High Yld Pf I (Hdgd                     F           11,14      -1,94     61/118 

1)GS Gb High Yld Pf I (Hdgd                     F           17,30      -1,93     60/118 

1)GS Gb High Yld Pf Oth.C                        F           25,63      -2,06     65/118 

1)GS Gb SmlCapCore Eq Pf I                    V           22,98      -3,97             2/3 

1)GS N11 sm EqPf                                       V           10,69      -4,89        87/93 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I        109,34      -0,19        18/89 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I        117,21        0,00        11/89 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I           95,48        0,00        12/89 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I           88,02      -0,18        17/89 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I        109,67      -0,08        14/89 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I           71,14      -0,07        13/89 

1)GS Str Abs Ret II Ptf(Hdg                        I        126,28        0,13          8/89 

1)GS US Eq Pf Oth. C                                   V           23,28      -2,51     45/151 

1)GS US Mort Bck Sec Pf I                         O           14,37      -1,91        36/48 

2)GS Asia Eq. Pf Base                                 V           30,63      -3,15        27/47 

2)GS BRICs Eq. Pf I                                       V           13,08      -0,24             4/7 

2)GS BRICs Eq. Pf Base                              V           20,26      -0,47             7/7 

2)GS BRICs Eq. Pf Base                              V           20,60      -0,42             5/7 

2)GS Em.Mkt.Eq.Pf Base                          V           43,02      -2,87        75/93 

2)GS Em.Mkt.Eq.Pf I                                   V           52,45      -2,66        66/93 

2)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf B                     F           12,51        1,59          7/87 

2)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf I                       F           13,71        1,83          4/87 

2)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                      F           21,99      -4,97        63/87 

2)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                      F           14,36      -4,96        62/87 

2)GS Em.Mkt.Debt Pf I                               F           15,58      -4,83        60/87 

2)GS Em.Mkt.Debt Pf I                               F           17,98      -4,80        59/87 

2)GS Gb Curr.Plus Pf                                    I           97,54      -3,71             5/5 

2)GS Gb Eq.Partn. Pf                                  V           13,63      -7,44   222/238 

2)GS Gb Fixed Inc Pf Base                         F           16,33      -1,74     91/137 

2)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                    F           15,25      -3,87   126/137 

2)GS Gb High Yield Pf Base                      F           19,71      -4,91   103/118 

2)GS Gb High Yield Pf Base                      F             7,75      -4,96   107/118 

2)GS Gb High Yield Pf I                               F           18,65      -4,75   100/118 

2)GS Japan Eq. Pf Oth.Curr.                     V           22,17      -3,76          9/54 

2)GS N11 sm Eq I Ptf                                  V           10,50      -4,46        83/93 

2)GS N11 sm Eq Ptf                                    V             9,75      -4,64        84/93 

2)GS N11 sm Eq Ptf                                    V             9,76      -4,73        85/93 

2)GS Strat.Gb.Eq Pf Base                          V           37,80      -5,27   162/238 

2)GS US CoreSM Eq Pf B.Cl.                      V           22,51      -2,41     44/151 

2)GS US CoreSM Eq Pf B.Sn.                     V           22,65      -3,92     75/151 

2)GS US CoreSM Eq Pf B.Sn.                     V           39,17      -3,93     76/151 

2)GS US Eq Pf Base                                     V           21,64      -5,25   104/151 

2)GS US Eq Pf Base                                     V           21,60      -5,25   106/151 

2)GS US Equity Pf I                                      V           18,37      -5,07   102/151 

2)GS US Fixed Inc Pf Base                         F           14,59      -5,57        17/31 

2)GS US Fixed Inc Pf Base                         F           10,69      -5,49        16/31 

2)GS US Foc.Grth Eq Pf I                            V           20,07        3,21        4/151 

2)GS US Foc.Grth Eq Pf Base                    V           23,11        2,86        6/151 

2)GS US Foc.Grth Eq Pf Base                    V           18,57        2,89        5/151 

2)GS US SmCapCore Eq PF I                     V           22,08      -2,31        10/18 

Goldman Sachs Funds PLC 
. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)GS Eur Gov.Liq.Re.IA R EU                    D  12.307,83      -0,12     56/131 

1)GS Eur Gov.Liq.Re.ID EUR                     O             1,00        0,00          9/48 

1)GS Eur Gov.Liq.Re.M D EUR                 O             1,00        0,00        10/48 

1)GS Eur Gov.Liq.Re.PAR EUR                 D  12.177,11      -0,12     55/131 

2)GS Eur Gov.Liq.Re.IAR USD                  D  12.465,99      -3,04          8/25 

2)GS Eur Gov.Liq.Re.PAR USD                 D  12.299,03      -3,06          9/25 

2)GS US$ Treas.Liq.Re.IA R                      D  10.251,86      -3,09        11/25 

2)GS US$ Treas.Liq.Re.PA R                     D  10.210,76      -3,11        14/25 

GVC Gaesco Gestión 
Dr. Ferran, 3-5 08034 Barcelona. Tfno. 933662727. Web. www.gvcgaesco.es. Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)Financialfond *                                       R           25,18      -3,11   104/170 

1)Fondguissona                                         M           12,89      -0,79        19/75 

1)Fondguissona Global Bolsa                 X           23,08      -4,64   193/217 

1)Fonradar Internacional*                      X           11,70      -2,98   133/217 

1)Fonsglobal Renta*                                 R             9,69      -4,17   142/170 

1)Fonsvila-Real                                           X             7,46        0,68        9/217 

1)GVC Gaesco Bolsalíder                          V             9,00      -4,16     62/107 

1)GVC Gaesco Bona-Renda                     R           11,83        0,37        1/170 

1)GVC Gaesco Constantfons                   D             9,17        0,01        3/131 

1)GVC Gaesco Emergentfond*              V        206,61      -1,46        36/93 

1)GVC Gaesco Europa                                V             4,24      -9,17   187/187 

1)GVC Gaesco Fdo. de Fondos*              V           12,78      -4,78   139/238 

1)GVC Gaesco Fondo FT CP                      D    1.366,67        0,00        4/131 

1)GVC Gaesco Japón                                  V             9,14      -5,77        28/54 

1)GVC Gaesco Multinacional                  V           67,81      -9,53   231/238 

1)GVC Gaesco Op Emp Inmob                V           18,81      -2,40          1/23 

1)GVC Gaesco Patrim A*                           X           12,20      -2,19     80/217 

1)GVC Gaesco Renta Fija                           F           21,75        0,20        4/108 

1)GVC Gaesco Renta Valor*                   M        108,37      -1,17        34/75 

1)GVC Gaesco RF Flexible                         F             9,99      -0,86     47/137 

1)GVC Gaesco Ret Absoluto*                   I        151,05      -4,32        19/20 

1)GVC Gaesco Ret Abs Clas I*                   I        152,91      -4,18        76/89 

1)GVC Gaesco Small Caps*                      V           14,63      -2,17        13/43 

1)GVC Gaesco Sostenible ISR                   I        113,34      -1,66          7/19 

1)GVC Gaesco TFT                                       V           11,57      -6,00        31/35 

1)GVC Gaesco 1K + RV                              V           94,77      -4,64   126/238 

1)GVC Gaesco 300 P WorldW                  V           14,98        0,23             2/2 

1)1 Kessler Casadevall*                            X             9,38        0,11     16/217 

1)I.M. 93 Renta                                            X           12,54      -3,14   142/217 

1)Novafondisa                                             R           10,36      -2,64     82/170 

1)Robust RV Mixta Int.*                           R             9,03      -1,60     32/170 

1)Tramontana R. A. Audaz                        I           87,31      -5,80        79/89 

Ibercaja Gestión S.G.I.I.I.C., S.A 
Pº. de la Constitución,4 50008 Zaragoza. Valero Penón Cabello. Tfno. 976239484. Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)Ibercaja All Star A*                                 V             7,64      -4,32   102/238 

1)Ibercaja Alpha A*                                     I             8,07      -3,82        75/89 

1)Ibercaja Bolsa A                                       V           21,50      -6,53   100/107 

1)Ibercaja Emerging Bond*                    F             6,91      -1,44        29/87 

1)Ibercaja BP Renta Fija A                        F             7,12      -0,23     77/108 

1)Ibercaja BP Selec.Global*                     I             6,42      -1,23        15/25 

1)Ibercaja Bolsa Europa A                        V             6,80      -7,42   174/187 

1)Ibercaja Bolsa Internac.                        V           10,08      -4,89   149/238 

1)Ibercaja Bolsa USA A                             V           11,01      -4,67     96/151 

1)Ibercaja Conservador Prem                D             6,99        0,08        1/131 

1)Ibercaja Crecimient Din A*                   I             7,24      -0,84          9/20 

1)Ibercaja Dividendo A                             V             6,31      -5,29     81/187 

1)Ibercaja Dólar A                                       D             6,17      -3,51        25/25 

1)Ibercaja Emergentes A*                       V           14,41      -2,19        58/93 

1)Ibercaja Europa Star A*                        V             6,25      -4,25     38/187 

1)Ibercaja Financiero                                V             4,23      -5,11        10/13 

1)Ibercaja Flex Europ 10-40                   M             7,77      -2,24        74/75 

1)Ibercaja Flex Europ 50-80                    R             9,58      -3,91        49/63 

1)Ibercaja Global Brands                         V             5,96      -6,06   199/238 

1)Ibercaja High Yield A                              F             7,30      -0,67     14/118 

1)Ibercaja Horizonte                                  F           10,95      -0,05     85/145 

1)Ibercaja Japón A                                      V             5,79      -5,37        23/54 

1)Ibercaja Mixto Flex 15 A                      M             6,86      -0,81        22/75 

1)Ibercaja Nuevas Oport A                      V           10,38      -5,39   166/238 

1)Ibercaja Op Renta Fija A                        F             7,77        0,58        2/108 

1)Ibercaja Petroquímico A                       V           13,18      -5,55          3/11 

1)Ibercaja Plus A                                         D             9,01      -0,11     47/131 

1)Ibercaja R. Fija 2024                               F             6,19        1,21     11/145 

1)Ibercaja Renta Intern.                          M             7,21      -2,70     91/108 

1)Ibercaja Sanidad A                                 V             8,77      -7,26        23/30 

1)Ibercaja Sec.Inmob A                            V           24,34      -5,91          7/23 

1)Ibercaja Selección Bolsa*                    V           10,49      -5,18   159/238 

1)Ibercaja Selección Cap.*                       R             9,63      -3,12   105/170 

1)Ibercaja Selección RF*                           F           12,22      -0,22     19/137 

1)Ibercaja Selección R. Int*                   M             9,01      -1,49     56/108 

1)Ibercaja Small Caps*                             V           14,31      -4,70        36/43 

1)Ibercaja Tecnológico A                          V             3,47      -0,63        23/35 

1)Ibercaja Utilities A                                  V           12,57      -6,24             1/2 

Imantia Capital 
Serrano 45 3ª Planta 28001 Madrid. Tfno. 91 578 57 65. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Abanca G. Agresivo*                             V             9,97      -4,65   127/238 

1)Abanca G. Conservador*                       I             9,98      -1,13        13/25 

1)Abanca G. Decidido*                               I           10,43      -3,61          9/10 

1)Abanca G. Moderado*                           I           10,31      -1,87        13/20 

1)Abanca R. Fija Flexible*                        F           12,19      -0,34     96/108 

1)Abanca R. Fija Mixta                             M           10,46      -2,00     81/108 

1)Abanca R. Variable España                  V             9,82      -4,31     65/107 

1)Abanca R. Variable Europa                  V             4,21      -5,80   110/187 

1)Abanca R. Variable Mixta                     R        632,26      -4,30        56/63 

1)Abanca R.Fija Corto Plazo                    D           12,03      -0,09     33/131 

1)Abanca 3 Val Gar 2023                          G           10,14        0,19     40/114 

1)C.C.M. Fondepósito                               D           14,19      -0,13     66/131 

1)Fondo 3 Deposito                                   D           11,87      -0,15     84/131 

1)Fondo 3 Renta Fija                                  F    1.138,86      -0,24     82/108 

1)Imantia CP Institucional                      D             6,99      -0,04     15/131 

1)Imantia CP Minorista                            D             6,89      -0,13     67/131 

1)Imantia Decidido*                                 R           51,34      -3,70        44/63 

1)Imantia Deuda Subord.*                    M           14,82      -1,13        33/75 

1)Imantia Flexible*                                   V           20,17      -3,96     81/238 

1)Imantia Fondepósito Inst                    D           12,38      -0,08     28/131 

1)Imantia Fond. Minorista                      D           12,12      -0,17     93/131 

1)Imantia Global Conserv.*                      I           11,83      -1,05        12/14 

1)Imantia Global Moderado*                  I           12,86      -1,90        14/20 

1)Imantia R Fija Flexible*                        F    1.822,85      -0,33     94/108 

1)Imantia RV Iberia                                   V           22,84      -3,73     55/107 

1)Imantia RV Zona Euro                           V             7,05      -5,74        49/84 

1)Imantia Ibex 35                                       V           11,60      -6,29     92/107 

1)Imantia RF Flexible Insti*                    F    1.839,25      -0,22     76/108 

InterMoney Gestión SGIIC (Grupo CIMD) 
Principe de Vergara 131 3º Planta 28002 Madrid. Juan de Dios Blasco. Tfno. 914326464. 

Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Intermoney Attitude                              I             9,83      -1,18        52/89 

1)Intermoney Gestión Flex.                    X           10,49      -1,79     56/217 

1)Intermoney RF Corto Plazo                 D        133,72      -0,13     69/131 

1)Intermoney Variable Euro                   V        156,64      -5,31        39/84 

Inverseguros Gestión S.A. 
Pza. Pedro Muñoz Seca, 4 28001 Madrid. Marta Herrera. Tfno. 914263824. Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)Birdie Capital*                                           I    9.679,90        0,44          1/25 

1)AEGON Inversión MF                            M           14,01      -1,80        60/75 

1)AEGON Inversión MV                             R             9,04      -3,71        46/63 

1)Nuclefón                                                   M        138,42      -0,34          5/75 

1)Dunas Valor Flexible                                I           12,65      -0,67          2/10 

1)Dunas Valor Prudente                            I        237,29        0,05          2/14 

1)Segurfondo Inversión*                          I           81,40        0,00             1/1 

1)Dunas Valor Equilibrio                            I           10,84      -0,52          2/20 

1)Dunas Valor Seleccion                           V        145,20      -2,30          7/84 

1)Segurfondo S&P 100 Cubier               V           14,46      -1,91     32/151 

 

JPMorgan Asset Management 
Paseo Castellana 31 28046 Madrid. Elena Domecq. Tfno. 915161582. Email. jpmor-

gan.assetmanagement@jpmorgan.com. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)JPM Aggr.Bd DAcc(Hdg)                       F           78,50      -1,51     83/137 

1)JPM Aggregate BdAAcc(hdg)             F             8,72      -1,47     79/137 

1)JPM Ame Eq A-Acc (Hdg)                     V           14,54      -1,62     28/151 

1)JPM Ame Eq D-Acc (Hdg)                     V           13,41      -1,76     30/151 

1)JPM Divers Risk AAcc(hgd)                  X           84,49      -2,22     82/217 

1)JPM Divers RiskD-Acc(Hdg)                X           81,81      -2,37     92/217 

1)JPM Em Europe A-Acc EUR                  V           17,82        0,06          4/19 

1)JPM Em Europe D-Acc EUR                  V           28,22      -0,18          6/19 

1)JPM Em Mkts DbtA.acc(Hdg)              F           14,72      -2,90        43/87 

1)JPM Em Mkts DbtD.acc(Hdg)              F           16,18      -3,06        48/87 

1)JPM Em Mkts Divid A(div)                   V           72,50      -1,73        42/93 

1)JPM Em Mkts Divid D(div)                   V           69,65      -1,92        48/93 

1)JPM Em Mkts Eq AAcc(hgd)                V           99,05        0,06        21/93 

1)JPM Em Mkt Eq D-Acc (Hdg)               V        127,15      -0,11        25/93 

1)JPM Em Mkts Inc A-Acc                        V           89,18      -1,20        34/93 

1)JPM Em Mkts IvGrAacc(Hdg)              F           95,01      -3,07        49/87 

1)JPM Em Mkts IvGrDacc(Hdg)              F           92,26      -3,17        50/87 

1)JPM Em MktsCorpBdAAcc(hg)           F        113,22      -2,13     77/116 

1)JPM Em MktsCorpBdDAcc(hg)           F        104,91      -2,25     78/116 

1)JPM Em MktsStratBdAAccHdg          V        101,29      -1,24     20/238 

1)JPM Em MktsStratBdDPAccHg           F           80,44      -1,29        25/87 

1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd A-A e                  F           11,20      -0,09     31/108 

1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd D-A e                  F           11,11      -0,09     33/108 

1)JPM EU Gvt Bnd A-Acc EUR                  F           15,29        1,10     14/145 

1)JPM EU Gvt Bnd D-Acc EUR                  F           14,98        1,05     17/145 

1)JPM EU HY Sh.Dur.Bd A-Acc                F        102,21      -0,24        1/118 

1)JPM EU Sust Eq A-Acc                            V        105,29      -4,77     55/187 

1)JPM Eur EqAbsAlphaA(P)Acc               I        121,09        1,88          1/15 

1)JPM Eur EqAbsAlphaD(P)Acc               I           96,23        1,70          4/15 

1)JPM Euro AggrBdD-Acc EUR                F        112,21        0,08     71/145 

1)JPM Euro Aggregate BdAAcc              F           13,67        0,15     65/145 

1)JPM Euro Corp.Bd A-A e                       F           15,82      -0,82     40/116 

1)JPM Euro Corp.Bd D-A e                       F           15,25      -0,97     51/116 

1)JPM Euro Dy A-Acc EUR                        V           22,82      -4,84     58/187 

1)JPM Euro Dy D-Acc EUR                        V           20,13      -5,05     71/187 

1)JPM Euro Eq A-Acc EUR                         V           17,76      -4,87     60/187 

1)JPM Euro Eq D-Acc EUR                         V           13,46      -5,01     69/187 

1)JPM Euro Liquidity A                             D  12.872,77      -0,13     65/131 

1)JPM Euro Liquidity D                             D  10.142,80      -0,13     64/131 

1)JPM Euro Money Market A                  D        106,62      -0,12     61/131 

1)JPM Euro Money Market D                  D        107,72      -0,12     60/131 

1)JPM Euro SC A-Acc EUR                         V           30,20      -2,17        14/43 

1)JPM Euro SC D-Acc EUR                         V           22,22      -2,42        19/43 

1)JPM Euro Sel Eq A-Acc                           V    1.316,47      -5,67     96/187 

1)JPM Euro Sel Eq D-Acc                           V        115,02      -5,86   115/187 

1)JPM Euro Str G A-AccEUR                     V           27,04      -3,50     21/187 

1)JPM Euro Str G D-AccEUR                     V           16,95      -3,64     23/187 

1)JPM Euro Str V A-AccEUR                     V           15,88      -5,14     76/187 

1)JPM Euro Str V D-Acc                              V           17,35      -5,29     82/187 

1)JPM Eurol A-Acc EUR                             V           17,80      -3,05        11/84 

1)JPM Eurol D-Acc EUR                             V           12,93      -3,22        13/84 

1)JPM Eurol Dyn.A(P)Acc EUR                V        234,32      -3,96        22/84 

1)JPM Eurol Dyn.D(P)Acc EUR                V        223,42      -4,14        26/84 

1)JPM Europe Dyn SC A(P)Acc                V           45,91      -0,99          5/43 

1)JPM Europe Dyn SC D(P)Acc                V           27,54      -1,25        10/43 

1)JPM Europe Dyn Tech AAcc                  V           40,91      -0,29        20/35 

1)JPM Europe Dyn Tech Dacc                  V           13,36      -0,52        22/35 

1)JPM Europe Eq Pls A(P)Acc                  V           16,30      -4,85     59/187 

1)JPM Europe Eq Pls D(P)Acc                  V           14,78      -4,95     66/187 

1)JPM Europe Hgh YdSDBdDAcc            F        101,29      -0,37        2/118 

1)JPM Europe Hgh Yld BdAAcc               F           19,48      -1,37     47/118 

1)JPM Europe Hgh Yld BdDAcc               F           12,25      -1,50     51/118 

1)JPM Europe StratDivA(div)                 V        129,02      -6,96   158/187 

1)JPM Europe StratDivD(div)                 V        123,04      -7,13   164/187 

1)JPM Europe Sust Eq Dacc                     V           96,63      -4,94     65/187 

1)JPM Financ.Bd Aacc-EUR                     F        135,30      -2,96     87/116 

1)JPM Financ.Bd Dacc-EUR                     F        131,91      -3,06     88/116 

1)JPM Flex Credit AAcc(hgd)                   F           10,39      -1,70     90/137 

1)JPM Flex Credit DAcc(hgd)                   F           94,53      -1,81     95/137 

1)JPM Gb Abs RetBdAAcc(hgd)              I           73,17        0,97          4/89 

1)JPM Gb Abs RetBdDAcc(hgd)              I           70,73        0,86          5/89 

1)JPM Gb Balanced A-Acc                        R    1.837,72      -1,27     21/170 

1)JPM Gb Balanced D-Acc                       R        181,96      -1,39     23/170 

1)JPM Gb Bd D-Acc  e                                F           12,63      -0,24     20/137 

1)JPM Gb Bd Opp A-Acc(hdg)                 F           87,88      -0,96     53/137 

1)JPM Gb Bd Opp D-Acc(hdg)                 F           85,74      -1,07     63/137 

1)JPM Gb Cap Struc OppA-Acc               X        103,06      -1,81     57/217 

1)JPM Gb Conv EUR A-Acc                        F           15,68      -0,70        11/45 

1)JPM Gb Conv EUR D-Acc                        F           13,18      -0,75        13/45 

1)JPM Gb CorpBd DH AAcc(hg)              F           87,90      -1,14     63/116 

1)JPM Gb CorpBd DH DAcc(hg)              F           82,89      -1,23     66/116 

1)JPM Gb Div A-dist (Hdg)                      V           98,02      -5,52   174/238 

1)JPM Gb Div D-dist (Hdg)                      V           93,37      -5,69   180/238 

1)JPM Gb Dy A-Acc Hdg                            V             8,90      -2,94     39/238 

1)JPM Gb Dyn DAcc(hgd)                         V             8,12      -3,10     42/238 

1)JPM Gb Focus AAcc(hgd)                     V           14,18      -5,09   157/238 

1)JPM Gb Focus D (acc) - EU                    V           12,46      -5,32   164/238 

1)JPM Gb Gvt Bd A-Acc e                         F           12,86      -0,16     16/137 

1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd A-Ae                F           10,50      -0,28     90/108 

1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd D-Ae               F           10,41      -0,38     98/108 

1)JPM Gb HY A-Acc                                     F        220,35      -1,77     55/118 

1)JPM Gb HY D-Acc                                     F        204,65      -1,87     59/118 

1)JPM Gb Inc A EUR                                    R        137,40      -4,53   150/170 

1)JPM Gb Inc Aacc EUR                             R        135,12      -3,42   119/170 

1)JPM Gb Inc Conser-Acc EUR               M        101,58      -2,45     88/108 

1)JPM Gb Inc Conserv A(div)                 M           96,77      -3,42     95/108 

1)JPM Gb Inc Conserv D(div)                 M           97,56      -3,51     96/108 

1)JPM Gb Inc Conserv Dacc                    M        101,17      -2,52     90/108 

1)JPM Gb Inc D(div)                                   R        120,17      -4,61   152/170 

1)JPM Gb Inc Dacc EUR                             R        132,29      -3,49   122/170 

1)JPM Gb Macro A-Acc hdg                      I           93,27        1,82          2/15 

1)JPM Gb Macro D-Acc Hdg                      I           91,29        1,72          3/15 

1)JPM Gb Macro Opp A-Acc                     X        197,29        3,06        1/217 

1)JPM Gb Macro Opp D-Acc                     X        154,57        2,88        2/217 

1)JPM Gb Macro.Bal A-Acc                      R    1.250,48      -0,77     14/170 

1)JPM Gb Macro.Bal D-Acc                      R        136,90      -0,88     15/170 

1)JPM Gb Mlt Strt IncA(div)                    X        102,62      -4,58   189/217 

1)JPM Gb Mlt Strt IncD(div)                    X           97,26      -4,77   194/217 

1)JPM Gb RealEstSecAAcc(hg)              V             7,73      -7,65          9/23 

1)JPM Gb RealEstSecDAcc(hg)               V             7,19      -7,82        11/23 

1)JPM Gb ShortDurBdAAcc(hg)             F             7,47      -0,66     35/137 

1)JPM Gb ShortDurBdDAcc(hg)             F           77,34      -0,69     38/137 

1)JPM Gb StratBd AAcc(hgd)                  F           93,13      -0,63     34/137 

1)JPM Gb StratBdD(P)AccEURH             F           77,32      -0,83     45/137 

1)JPM Gb UnconstEqAAcc(hgd)            V             9,66      -4,45   115/238 

1)JPM Gb UnconstEqDAcc(hgd)            V             8,98      -4,57   122/238 

1)JPM Gb.C.Bd Fd A-A e(Hdg)                F           12,68      -2,69     83/116 

1)JPM Gb.C.Bd Fd D-A e(Hdg)                F           12,23      -2,78     86/116 

1)JPM Highb US STA(P)Acc(h)               V           21,62      -2,26     41/151 

1)JPM Highb US STD(P)Acc(h)               V           16,18      -2,41     43/151 

1)JPM Inc Fd A(div)(hgd)                         F           63,76      -2,80   113/137 

1)JPM Inc Fd D(div) (hgd)                        F           62,44      -2,92   114/137 

1)JPM Inc. Opp D(P)-Acc Hdg                 F        134,77      -0,49     27/137 

1)JPM Inc.Opp A(P)-Acc Hdg                  F        137,60      -0,43     25/137 

1)JPM Jap Eq Aacc EUR Hdg                    V        112,11      -2,33          6/54 

1)JPM Jap Sel Eq.A-Acc EUR                    V        172,58      -4,23        10/54 

1)JPM Jap StrVal A-Acc Hdg                    V        121,77    -13,05        53/54 

1)JPM Jap StrVal D-Acc Hdg                    V           92,99    -13,21        54/54 

1)JPM Japan Eq DAcc(hgd)                     V        136,31      -2,51          8/54 

1)JPM MM Alte.A-Acc EUR Hdg*            I           92,81      -1,03             2/4 

1)JPM MM Alternat DAcc(hgd)*             I           91,35      -1,22        54/89 

1)JPM Systemat. Alpha A-acc                  I           10,83      -3,73        15/15 

1)JPM Systematic Alpha Dacc                X           92,30      -3,91   174/217 

1)JPM Total EmMktInc D(div)                 V           71,30      -2,65        64/93 

1)JPM US Aggre Bd AAcc(hgd)               F           80,45      -2,25          1/31 

1)JPM US Aggre Bd DAcc(hgd)               F           78,43      -2,32          2/31 

1)JPM US Grwt D-Acc (Hdg)                   V           14,28        4,39        2/151 

1)JPM US Grwt Gr A-Acc(Hdg)               V           15,51        4,51        1/151 

1)JPM US Hdgd Eq. Aacc(Hdg)               V           98,01      -2,79     51/151 

1)JPM US HghYldPlsBdDdiv(h)              F           63,70      -3,43     77/118 

1)JPM US HY Pls Bd Aacc-Hdg                F           87,49      -1,81     56/118 

1)JPM US Op LS Eq A acc(hg)                   I           98,32        1,23          5/15 

1)JPM US Opp LSEqD(P)Acc(h)              V        102,84        1,03     10/151 

1)JPM US Sel Eq AAcc(hgd)                     V        151,82      -2,59     47/151 

1)JPM US Sel Eq DAcc(hgd)                     V        143,56      -2,72     49/151 

1)JPM US Sel Eq PlsAAcc(hg)                  V           14,15      -2,95     54/151 

1)JPM US Sel Eq PlsDAcc(hg)                  V           12,68      -3,13     57/151 

1)JPM US ShtDurBd AAcc(hgd)              F           71,10      -1,08          3/19 

1)JPM US ShtDurBd DAcc(hgd)              F           69,61      -1,15          4/19 

1)JPM US Val D Acc(Hdgd)                       V           11,72      -5,48   115/151 

1)JPM US Value AAcc (hgd)                     V           12,77      -5,34   110/151 

2)JPM Afri. Eq D (P) Acc                            V           10,91        2,55             2/2 

2)JPM Africa Equity A(P)Acc                   V           11,70        2,78          6/93 

2)JPM Ame Eq A-Acc USD                        V           24,73      -4,22     86/151 

2)JPM Ame Eq D-Acc USD                        V           21,68      -4,38     91/151 

2)JPM ASEAN Equity Aacc                       V           24,53      -0,07          1/15 

2)JPM ASEAN Equity Dacc                       V           21,29      -0,28          2/15 

2)JPM Asia Pacific Eq AAcc                       V           22,79      -2,17        14/47 

2)JPM Asia Pacific Eq D-Acc                     V        145,89      -2,33        17/47 

2)JPM China A-Acc USD                            V           45,78        0,70        10/24 

2)JPM China D-Acc USD                            V           52,09        0,47        12/24 

2)JPM Em Eu,Mid E&Af Eq AAc              V           21,62      -0,18          9/10 

2)JPM Em Eu,Mid E&Af Eq DAc              V           42,23      -0,40        10/10 

2)JPM Em MiddleEast Eq AAcc               V           18,85        5,53          2/10 

2)JPM Em Mkt D-Acc USD                        V           42,29      -2,77        70/93 

2)JPM Em Mkt Eq A-Acc USD                  V           28,94      -2,59        61/93 

2)JPM Em Mkts A-acc-USD                      F        422,42      -5,82        75/87 

2)JPM Em Mkts D-acc-USD                      F        138,41      -5,98        79/87 

2)JPM Em Mkts LcCurDbt AAcc               F           17,70        0,91        13/87 

2)JPM Em Mkts LcCurDbt Dacc               F           16,69        0,74        16/87 

2)JPM Em Mkts Opp AAcc                        V        312,01      -1,70        40/93 

2)JPM Em Mkts Opp D-Acc-USD            V        138,83      -1,90        47/93 

2)JPM Em Mkts SmCap A(P)Acc            V           16,67      -2,67        67/93 

2)JPM Em Mkts SmCap D(P)Acc            V           15,22      -2,86        74/93 

2)JPM Em MktsStratBdDPAcc                 F        106,67      -4,04        57/87 

2)JPM Em MktStr.AAcc-USD                   F        109,36      -4,00        56/87 

2)JPM Gb Aggregate Bd Aacc                 F           13,24      -2,19   106/137 

2)JPM Gb Aggregate Bd Dacc                 F           15,81      -2,26   108/137 

2)JPM Gb Bd Opp Aacc                              F        121,59      -3,80   125/137 

2)JPM Gb Bd Opp DAcc                              F        118,54      -3,90   127/137 

2)JPM Gb Conv Fd(EUR)AH-Acc             F           97,35               -                     

2)JPM Gb ConvCons(USD)A-Acc            F        188,73      -3,48        39/45 

2)JPM Gb ConvCons(USD)D-Acc            F        175,06      -3,60        40/45 

2)JPM Gb CorpBd DH Aacc                       F        108,23      -3,91     94/116 

2)JPM Gb CorpBd DH Dacc                       F        109,23      -4,01     95/116 

2)JPM Gb Dy A-Acc USD                           V           20,07      -4,60   125/238 

2)JPM Gb Dy D-Acc USD                           V           20,95      -4,82   142/238 

2)JPM Gb Healthcare Aacc                      V        293,21      -6,03        17/30 

2)JPM Gb Healthcare Dacc                      V        266,41      -6,25        19/30 

2)JPM Gb Macro A-Acc                               I        149,75      -1,05        11/15 

2)JPM Gb Macro D-Acc                               I        141,79      -1,16        12/15 

2)JPM Gb Natural Res AAcc                     V             9,58      -5,63          6/11 

2)JPM Gb Natural Res DAcc                     V             6,10      -5,84          8/11 

2)JPM Gb Select Eq AAcc                          V        266,54      -5,34   165/238 

2)JPM Gb Select Eq DAcc                          V        239,32      -5,52   173/238 

2)JPM Gb Socially Resp AAcc                  V           16,41      -4,53   121/238 

2)JPM Gb Socially Resp DAcc                    I             9,67      -4,84        16/19 

2)JPM Gb.C.Bd Fd A Acc                            F           16,79      -5,45   105/116 

2)JPM Gb.C.Bd Fd D Acc                            F           16,22      -5,58   109/116 

2)JPM Greater Ch A-Acc USD                  V           40,28      -0,63        17/24 

2)JPM Greater Ch D-Acc USD                  V           56,33      -0,85        21/24 

2)JPM Inc.Opp.A(P)-Acc USD                  F        190,47      -3,28   121/137 

2)JPM Inc.Opp.D(P)-Acc USD                  F        105,31      -3,35   123/137 

2)JPM Latin America Eq Aacc                 V           28,14        2,46        15/22 

2)JPM Latin America Eq DAcc                 V           39,48        2,20        17/22 

2)JPM Mid East D-Acc USD                      V           22,38        5,29          3/10 

2)JPM US Ag Bd A-Acc USD                      F           16,31      -5,06          7/31 

2)JPM US Ag Bd D-Acc USD                      F           18,02      -5,11          9/31 

2)JPM US Bond A (acc) - USD                  F        224,45      -5,44        14/31 

2)JPM US Bond D (acc) - USD                  F        160,83      -5,49        15/31 

2)JPM US Corp Bd A-Acc USD                  F           99,56      -6,44   112/116 

2)JPM US Corporate Bd DAcc                   F           98,95      -6,53   113/116 

2)JPM US Dollar Gvt Liq A                        D  10.093,35      -3,19        21/25 

2)JPM US Dollar Liq A                                D  13.459,20      -3,11        16/25 

2)JPM US Dollar Liq D                               D  10.120,07      -3,14        18/25 

2)JPM US Eq All Cap A-Acc                       V        142,65      -3,68     69/151 

2)JPM US Grwt A-Acc USD                       V           28,07        1,74        8/151 

2)JPM US Grwt D-Acc USD                       V           13,24        1,54        9/151 

2)JPM US HY Pl Bd A-Acc USD                 F        134,70      -4,59     98/118 

2)JPM US Opp LSEqA(P)Acc                    V        112,60      -1,61     27/151 

2)JPM US Opp LSEqD(P)Acc                    V        116,02      -1,74     29/151 

2)JPM US Opp.LS Eq I (P)Acc                   V        103,00      -1,45     24/238 

2)JPM US SC Growth AAcc                       V           31,66        1,64          5/18 

2)JPM US SC Growth DAcc                       V           19,96        1,46          6/18 

2)JPM US Sel Eq AAcc                                V        342,82      -5,26   108/151 

2)JPM US Sel Eq Dacc                                V        234,58      -5,38   111/151 

2)JPM US Sel Eq PlsAacc                           V           20,95      -5,58   119/151 

2)JPM US Sel Eq PlsDAcc                          V           18,85      -5,82   125/151 

2)JPM US ShtDurBd AAcc                         F        104,60      -3,89        14/19 

2)JPM US ShtDurBd DAcc                         F        102,34      -3,96        15/19 

2)JPM US Sm Comp Aacc                         V           22,69      -4,30        12/18 

2)JPM US Sm Comp Dacc                         V           29,01      -4,58        13/18 

2)JPM US Technology Aacc                      V           36,14        8,25          2/35 

2)JPM US Technology Dacc                      V             4,50        7,90          3/35 

2)JPM US Value A Acc USD                       V           22,09      -7,91   145/151 

2)JPM US Value D Acc USD                       V           24,63      -8,07   146/151 

2)JPM USD Treas Liq. D                             D  10.082,70      -3,19        22/25 

2)JPM USD Treas Liq.A                              D  11.512,73      -3,17        20/25 

4)JPM Ster Liquidity A                              D  14.983,17        1,69             3/5 

4)JPM Ster Liquidity D                              D  10.365,09        1,69             4/5 

4)JPM Ster Liquidity W                             D  10.029,10        1,77             1/5 

6)JPM Aust.$ Liq.A(acc)AUD                  D  11.893,58        0,28             1/3 

Kutxabank Gestión, S.G.I.I.C.,S.A.U. 
Pza. Euskadi 5, Planta 27 48009 Bilbao. Tfno. 943446067. Fecha v.l.: 23/03/18 

1)Kutxabank Bolsa                                     V           18,42      -6,56   101/107 

1)Kutxabank Bolsa EEUU                         V             9,23      -5,97   129/151 

1)Kutxabank Bolsa Emergent.               V           11,65      -2,03        52/93 

1)Kutxabank Bolsa Eurozona                 V             5,60      -6,11        56/84 

1)Kutxabank Bolsa Intern.                      V             8,96      -4,17     91/238 

1)Kutxabank Bolsa Japón                        V             3,70    -10,40        50/54 

1)Kutxabank Bolsa N Econ.                     V             4,72        0,97        13/35 

1)Kutxabank Bolsa Sectorial                  V             5,53      -5,41   168/238 

1)Kutxabank Bono                                     F           10,32      -0,14     50/108 

1)Kutxabank Dividendo                           V             9,54      -7,22        81/84 

1)Kutxabank Fondo Solidario                  I             7,69      -1,76          8/19 

1)Kutxabank G. Activa Inv.                      R             9,35      -5,46   164/170 

1)Kutxabank G Activa Patri.                   M             9,67      -1,66     63/108 

1)Kutxabank G.Activa Rdto.                    R           20,99      -3,45   120/170 

1)Kutxabank G Bolsa Europa3               G    1.173,68      -2,37   103/114 

1)Kutxabank Monetario                          D        811,71      -0,16     92/131 

1)Kutxabank Multiestrategia                  I             6,41      -0,79        10/14 

1)Kutxabank RF Corto                               F             9,63      -0,12     43/108 

1)Kutxabank RF Empresas                      D             6,80      -0,09     31/131 

1)Kutxabank RF Enero 2018                    F             6,49      -0,09     91/145 

1)Kutxabank Renta Global                     M           20,48      -1,88     73/108 

1)Kutxabank Rentas Oc. 2018                F             6,58      -0,16   101/145 

1)Kutxabank Rentas Oct 2019               F             6,64      -0,15     98/145 

1)Kutxabank Rentas Oct.2020               F             6,67        0,17     63/145 

1)Kutxabank RF Largo Plazo                   F        972,48      -0,10     93/145 

Lazard Frères Gestion 
25, rue de Courcelles 75008 Paris-France. Domingo Torres Fernández. Tfno. 

+33144130194. Email. domingo.torres@lazard.fr. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Lazard Conv. Global                                F        366,23        1,62          2/45 

1)Lazard Equity SRI                                    V    1.636,68      -5,23        37/84 

1)Lazard Obj. Alpha Euro                         V        407,43      -5,37        43/84 

1)Norden                                                       V        193,33      -3,03             1/2 

1)Objectif Convert. Eur. A                         F        161,42      -3,23        37/45 

1)Objectif Crédit FI                                      F        329,93      -0,65     31/116 

1)Objectif Small Caps Euro                      V    1.638,21      -2,25        17/43 

1)Objetif Recovery Eurozone                  V        143,65      -5,91        53/84 

Legg Mason Investments Dublin  
Guillermo Trigueros. Tfno. +34913913695. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)LM BW Glb Fixed Inc EUR-H                F        158,07        0,96        9/137 

1)LM BW Glb Fxd Inc XEUR-H                 F        106,33        3,79        1/137 

1)LM QS EM Equity Fd                               V        109,21      -4,06        82/93 

1)LM QS MV APac ex JEqGIncF               V        122,66      -0,45          7/47 

1)LM QS MV Euro Eq G Inc Fd                  V        166,95      -5,31     83/187 

1)LM Royce US Small. Comp.                  V        131,54      -0,74          8/18 

1)LM WA Asian Opport. EUR-H              F        106,90      -0,95          4/14 

1)LM WA EM Tot R Bd Fd                           F        135,41      -2,35        40/87 

1)LM WA Glb Multi Str EUR-H                 F        143,93      -1,21     75/137 

1)LM WA Short Dur HInc BdFd               F        133,56      -1,13     71/137 

2)LM BW Glb FI Abs. Return                     I        120,51      -0,14        16/89 

2)LM BW Glb Inc. Optimiser                    F        119,22      -4,34   131/137 

2)LM BW Glb Inc. Optimiser                    F           94,23      -5,58   137/137 

2)LM BW Global Fixed Income               F        157,70        0,79     10/137 

2)LM BW Global Opportun. FI                F        125,00        0,64     11/137 

2)LM CB Global Equity                              V        113,01      -5,64   177/238 

2)LM CB Growth                                          V        125,24      -3,30     62/151 

2)LM CB Tactical Div. Inc.                          V        104,66      -8,67   150/151 

2)LM CB Tactical Div. Inc.                          V           86,77      -9,60   151/151 

2)LM CB US Aggr. Growth                        V        193,81      -2,07     36/151 

2)LM CB US Appreciation                         V        192,89      -5,18   103/151 

2)LM CB US Large Cap Growth               V        254,22      -0,86     20/151 

2)LM CB Value                                              V        108,27      -6,57   136/151 

2)LM QS MV Gbl Eq G Inc Fd                    V        167,53      -3,74     68/238 

2)LM Royce US Small Cap Opp               V        188,68      -5,30        15/18 

2)LM Royce US Small. Comp.                  V        168,59      -3,49        11/18 

2)LM WA Glb Credit                                    F        125,08      -5,47   106/116 

2)LM WA Glb High Yield                            F        159,35      -4,95   105/118 

2)LM WA Glb Inf Manag Fd                      F        138,98      -3,24        19/21 

2)LM WA Glb Multi Strategy                    F        154,30      -4,00   128/137 

2)LM WA US Adjustable Rate                  F           98,49      -3,33          5/31 

2)LM WA US Core Bond                             F        129,85      -5,88        28/31 

2)LM WA US Core Plus Bond                    F        147,07      -5,57        18/31 

2)LM WA US High Yield                             F        160,65      -4,79   101/118 

2)LM WA US Money Market                    D        106,47      -3,15        19/25 

2)LM WA US Short-Term Govmt            F        111,47      -3,63        11/19 

Liberbank Gestión SGIIC, S.A. 
Camino de la Fuente de la Mora 5 28050 Madrid. Tfno. 902 102 005. Email. info@liber-

bank.es. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Liberbank Dinero                                   D        853,76      -0,17     95/131 

1)Liberbank Rentas A                               D             9,52      -0,19   103/131 

1)Liberbank Rentas C                                D             9,55      -0,11     49/131 

1)Liberbank Ahorro A                                F             9,76      -0,45   102/108 

1)Liberbank Ahorro C                                F             9,77      -0,33     95/108 

1)Liberbank Mix R.Fija                            M             9,41      -1,84        62/75 

1)Liberbank Mix R.Variable                    R             7,80      -4,91        60/63 

1)Liberbank Global A                                X             7,97      -3,70   168/217 

1)Liberbank Global P                                 X             8,06               -                     

1)Liberbank Global C                                 X             8,01               -                     

1)Liberbank RV España A                        V           10,42      -4,79     72/107 

1)Liberbank RV España C                         V           10,45      -4,56     67/107 

1)Liberbank RV Euro A                              V             7,21      -2,77     10/187 

1)Liberbank RV Euro C                              V             7,23      -2,53        7/187 

1)Liberbank Megat. A*                            V             6,27               -                     

1)Liberbank Megat. P *                            V             6,28               -                     

1)Liberbank Megat. C *                            V             6,28               -                     

1)Liberbank Prudente A*                          I             5,92      -0,81        11/14 

1)Liberbank Prudente P*                          I             5,93               -                     

1)Liberbank Prudente C*                          I             5,92               -                     

1)Liberbank RF Flexible A *                      I             7,59      -0,58          6/20 

1)Liberbank RF Flexible C*                       I             7,59      -0,50          1/20 

1)Liberbank Mcado.Neutral A                 I             6,27        1,32          3/89 

1)Liberbank Mcado.Neutral C                 I             6,29        1,54          1/89 

1)Liberbank Cart.Conserv. A                  M             7,09      -1,91     76/108 

1)Liberbank Cart.Conserv. C                  M             7,11               -                     

1)Liberbank Cart.Mod. A                         R             7,29      -2,79     87/170 

1)Liberbank Cart.Mod. C                          R             7,31               -                     

1)Liberbank Cart. Dinám. A                    V             7,65      -3,51     55/238 

1)Liberbank Cart. Dinám. C                     V             7,67               -                     

1)Liberbank Renta Fija III                        G             7,38      -0,05        38/62 

1)Liberbank Inv Mundial G                     G             6,80        0,48     33/114 
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FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación)

1)Liberbank Rend Garant                        G             8,57        0,55     30/114 

1)Liberbank Rend.Garant II                    G             8,12      -2,36   102/114 

1)Liberbank Rend Garant III                   G             5,98        1,36     14/114 

1)Liberbank Rend Garant IV                   G           10,36        0,91     24/114 

1)Liberbank Rend Garant V                    G             8,64        0,86     25/114 

Magallanes Value Investors 
Lagasca 88 4º planta 28001 . Carmen Delgado Notario. Tfno. 914361210. Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)Magallanes European Eq.M                V        133,26      -4,18     35/187 

1)Magallanes European Eq.P                 V        135,41      -4,06     33/187 

1)Magallanes Iberian Eq. M                    V        150,22        1,13     16/107 

1)Magallanes Iberian Eq. P                     V        152,60        1,25     13/107 

1)Magallanes Microcaps EurB               V        109,90      -2,21        15/43 

1)Magallanes Microcaps EurC                V        109,64      -2,27        18/43 

1)MVI UCITS European Eq I*                   V        129,34      -3,38     17/187 

1)MVI UCITS European Eq R*                  V        127,83      -3,50     20/187 

1)MVI UCITS Iberian Eq I*                        V        136,58        1,15     15/107 

1)MVI UCITS Iberian Eq R*                       V        134,92        1,03     18/107 

Mapfre Asset Management 
Ctra. de Pozuelo,50 -1 Majadahonda 28222 Madrid. Tfno. 901 100 016. Fecha v.l.: 23/03/18 

1)Fondmapfre Bolsa                                  R           28,69      -4,87   156/170 

1)Fondmapfre Bolsa América                V           11,15      -7,86   144/151 

1)Fondmapfre Bolsa Europa                   V           61,75      -6,72   148/187 

1)Fondmap. Diversificación                    R           15,94      -4,88   157/170 

1)FondMapfre Elecc Decidida                R             6,49      -3,07   101/170 

1)FondMapfre Elecc Moderada             R             6,21      -2,22     50/170 

1)FondMapfre Elecc Prudente              M             5,94      -1,52     59/108 

1)Fondmapfre Estratégia 35                  V           20,60      -5,68     83/107 

1)Fondmapfre Global                                X             9,31      -3,11   140/217 

1)Fondmapfre Renta Corto                     F           13,12      -0,09     32/108 

1)Fondmapfre Renta Medio                   F           19,28      -0,06     86/145 

1)Fondmapfre Renta Largo                     F           12,64        0,08     72/145 

1)Fondmapfre Renta Mixto                   M             9,76      -2,07        71/75 

1)Fondmapfre Rentadólar                       F             6,97      -2,90          4/31 

1)Mapfre FT Plus                                        M           15,83      -0,22          3/75 

March Asset Management 
Castelló 74 28006 Madrid. Lorenzo Parages. Tfno. 914263711. Email. marchgestion@mar-

chgestion.com. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Fonmarch                                                    F           30,22      -0,08     27/108 

1)March Cartera Conserv.*                    M             5,68      -1,44        41/75 

1)March Cartera Decidida*                     R    1.000,72      -2,98     93/170 

1)March Cartera Moderada*                  R             5,26      -2,00        15/63 

1)March Europa Bolsa                               V           11,26      -6,84   155/187 

1)March Global                                            V        869,76      -5,79   187/238 

1)March I.Family Busin-A-e                   V           15,44      -4,90   150/238 

1)March Int.Vini Catena-A-e                  V           17,15      -4,32          8/11 

1)March I.Torrenova Lux-A-e                 X           11,38      -2,14     79/217 

1)March I.Valores Iberi-A-e                    V           11,66      -3,86     58/107 

1)March New Emerging World*           V             9,50      -4,88        86/93 

1)March Patr. Defensivo*                          I           11,45      -0,71          8/14 

1)March Patrimonio CP                            D           10,84      -0,14     76/131 

1)March Premier RF CP                             D        919,32      -0,22   109/131 

1)March RF Corto Plazo                            D           99,63      -0,29   121/131 

2)March I.Family Busin.-A-$                  V           16,11      -7,66   226/238 

2)March Int.Vini Catena-A-$                  V           16,89      -7,18          9/11 

2)March I.Torrenova Lux-A-$                 X           11,44      -5,03   200/217 

2)March I.Valores Iberi-A-$                    V           11,17      -6,64   102/107 

4)March I.Family Busin-A-£                    V           13,14      -3,24     44/238 

4)March Int.Vini Catena-A£                    V           15,52      -2,64          3/11 

4)March I.Torren.Lux-A£                          X           11,67      -0,38     25/217 

4)March I.Valores Iberi-A-£                    V           11,29      -2,26     48/107 

Mediolanum Gestión 
Entenza,325-330 1 08029 Barcelona. Tomás Ribés. Tfno. 932535407. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Compromiso Mediolanum*               R             9,95      -1,98     42/170 

1)Mediolanum Activo E-A                       F           10,55      -0,23     79/108 

1)Mediolanum Activo L                            F           11,10      -0,28     88/108 

1)Mediolanum Activo S                            F           10,94      -0,31     92/108 

1)Mediolanum Alpha + E.A*                  I             9,91      -1,56        20/25 

1)Mediolanum Alpha Plus L-A*             I             9,96      -1,61        21/25 

1)Mediolanum Alpha Plus S-A*             I             9,81      -1,67        22/25 

1)Mediolanum Crecimiento EA             R           10,03      -3,29        38/63 

1)Mediolanum Crecimiento L                R           19,17      -3,44        40/63 

1)Mediolanum Crecimiento S                R           18,43      -3,57        42/63 

1)Mediolanum España RV E                   V             9,28      -0,30     27/107 

1)Mediolanum España RV L                   V           16,07      -0,48     29/107 

1)Mediolanum España RV S                   V           15,54      -0,58     30/107 

1)Mediolanmu Europa RV E                    V             9,54      -4,90     62/187 

1)Mediolanum Europa RV L                    V             8,45      -5,08     73/187 

1)Mediolanum Europa RV S                    V             8,14      -5,18     78/187 

1)Mediolanum Fondcuenta                   D    2.599,83      -0,23   113/131 

1)Mediolanum Fondcuenta E                D             9,94      -0,12     54/131 

1)Mediolanum Merc.Emrgts EA            F           11,64      -1,41        28/87 

1)Mediolanum Mercados Em L              F           16,07      -1,56        32/87 

1)Mediolanum Mercados Em S              F           15,56      -1,65        33/87 

1)Mediolanum Premier                           D    1.111,62      -0,24   114/131 

1)Mediolanum Premier E                        D           10,17      -0,13     68/131 

1)Mediolanum Real EstateE-A              V             9,70      -8,19        12/23 

1)Mediolanum Real EstateL-A              V             9,48      -8,35        13/23 

1)Mediolanum Real EstateS-A              V             9,36      -8,45        15/23 

1)Mediolanum Renta E                             F           10,97      -0,19   110/145 

1)Mediolanum Renta L                             F           32,07      -0,26   123/145 

1)Mediolanum Renta S                             F           31,42      -0,29   129/145 

1)Med Small&Mid Caps Esp. E               V           10,10        3,91        2/107 

1)Med Small&Mid Caps Esp L                V           10,26        3,73        3/107 

1)Med Small&Mid Caps Esp S                V           10,09        3,62        5/107 

Mediolanum International Funds Ltd 
Block B, Iona Building, Shelbourne Road,Dublin 4 Irlanda. Roberto Beghetto. Tfno. 

35312310800. Fecha v.l.: 23/03/18 

1)BB Carmignac Stra Sel LA                    X             5,71      -1,79     55/217 

1)BB Carmignac Stra Sel SA                    X           11,24      -1,86     60/217 

1)BB Convertible St Col LHA                    F             5,53      -0,23          6/45 

1)BB Convertible St Col LHB                    F             5,16      -0,24          7/45 

1)BB Convertible St Col SHA                    F           10,89      -0,29          9/45 

1)BB Convertible St Col SHB                    F           10,16      -0,29          8/45 

1)BB Convertible Str Col LA                      F             5,54      -1,14        15/45 

1)BB Convertible Str Col LB                      F             5,16      -1,15        16/45 

1)BB Convertible Str Col SA                     F           10,92      -1,22        19/45 

1)BB Convertible Str Col SB                      F           10,17      -1,21        18/45 

1)BB Coupon Strategy  L-B                      X             4,80      -4,54   187/217 

1)BB Coupon Strategy HL-A                    X             5,96      -4,34   180/217 

1)BB Coupon Strategy HL-B                    X             4,50      -4,33   179/217 

1)BB Coupon Strategy HS-A                    X           11,55      -4,43   182/217 

1)BB Coupon Strategy HS-B                    X             8,74      -4,43   183/217 

1)BB Coupon Strategy L-A                       X             6,33      -4,52   186/217 

1)BB Coupon Strategy S-A                       X           12,32      -4,62   191/217 

1)BB Coupon Strategy S-B                       X             9,34      -4,61   190/217 

1)BB Dynamic Coll. Hed. L                       R             7,02      -2,50     70/170 

1)BB Dynamic Coll. Hed. S                       R           13,50      -2,58     78/170 

1)BB Dynamic Collection L                      R             6,82      -2,95     92/170 

1)BB Dynamic Collection S                      R           11,67      -3,02     96/170 

1)BB Em. Markets Coll. L                          V           11,43      -2,10        54/93 

1)BB Em. Markets Coll. S                          V           18,37      -2,22        59/93 

1)BB Eq.Pow.Coupon Col LHB                V             4,95      -5,66   179/238 

1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SB                  V             9,76      -6,48   212/238 

1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SHB               V             9,68      -5,74   185/238 

1)BB Eq.Power Coupon Col LB                V             5,00      -6,40   208/238 

1)BB Equity Power Coll L                          V             6,69      -6,40   209/238 

1)BB Equity Power Coll LH                       V             6,25      -5,63   176/238 

1)BB Equity Power Coll S                          V           10,30      -6,49   213/238 

1)BB Equity Power Coll SH                       V           11,85      -5,72   183/238 

1)BB Euro Fixed Income L                         F             5,99      -0,13     48/108 

1)BB Euro Fixed Income L B                     F             4,68      -0,15     53/108 

1)BB Euro Fixed Income S                         F           11,53      -0,16     58/108 

1)BB Euro Fixed Income S B                     F             9,07      -0,15     54/108 

1)BB European Coll. Hed. L                      V             7,14      -6,00   120/187 

1)BB European Coll. Hed. S                      V           13,32      -6,11   123/187 

1)BB European Collection L                     V             6,55      -5,58     93/187 

1)BB European Collection S                    V             9,70      -5,69     99/187 

1)BB Gl. Tech Coll. Hed. L                          V           11,41        3,16          8/35 

1)BB Gl. Tech Coll. Hed. S                          V           21,82        3,05          9/35 

1)BB Global High Yeld L                            F           11,03      -3,84     81/118 

1)BB Global High Yeld S                            F           16,21      -3,91     83/118 

1)BB Global H.Y. Hed. L B                          F             4,72      -2,06     64/118 

1)BB Global H.Y. Hed. S B                          F             9,01      -2,11     68/118 

1)BB Global H.Y. Hedged L                       F             7,67      -2,04     63/118 

1)BB Global H.Y. Hedged S                       F           14,66      -2,11     67/118 

1)BB Global H.Y. L B                                    F             4,97      -3,84     82/118 

1)BB Global H.Y. S B                                    F             7,80      -3,91     84/118 

1)BB Global Tech Coll. L                             V             3,27        1,58        10/35 

1)BB Global Tech Coll. S                            V             9,65        1,46        11/35 

1)BB Infrastruct Op Col LHA                    V             5,44      -7,65             2/7 

1)BB Infrastruct Op Col LHB                    V             4,99      -7,64             1/7 

1)BB Infrastruct Opp Col LA                    V             5,43      -9,00             3/7 

1)BB Infrastruct Opp Col LB                     V             4,99      -9,02             4/7 

1)BB Invesco Balance Sel LA                   X             5,60      -3,38   156/217 

1)BB Invesco Balance Sel LB                   X             5,00      -3,39   157/217 

1)BB Invesco Balance Sel SA                   X           11,04      -3,46   162/217 

1)BB Invesco Balance Sel SB                   X             9,86      -3,46   161/217 

1)BB Med Blackrock GLB H L                   V             6,46      -3,87     75/238 

1)BB Med Blackrock GLB H S                   V           12,37      -3,95     80/238 

1)BB Med Blackrock GLB L                       V             7,51      -4,69   132/238 

1)BB Med Blackrock GLB S                       V           14,43      -4,78   141/238 

1)BB MED DWS Megatrend L- H            V             6,18      -3,83     73/238 

1)BB MED DWS Megatrend S-A             V           12,30      -4,87   146/238 

1)BB MED DWS Megatrend S-H            V           11,93      -3,94     79/238 

1)BB Med JPMorgan GLB H L                  V             6,83      -3,68     66/238 

1)BB Med JPMorgan GLB H S                 V           13,11      -3,77     71/238 

1)BB Med JPMorgan GLB L                      V             7,83      -4,58   123/238 

1)BB Med JPMorgan GLB S                     V           15,03      -4,67   129/238 

1)BB Med MStanley GLB H L                   V             8,02      -0,53     12/238 

1)BB Med MStanley GLB H S                   V           15,38      -0,62     13/238 

1)BB Med MStanley GLB L                       V             9,02      -1,14     17/238 

1)BB Med MStanley GLB S                       V           17,33      -1,23     19/238 

1)BB New Opportun. Coll. L                    X             6,00      -3,40   158/217 

1)BB New Opportun. Coll. LH                 X             5,72      -2,79   117/217 

1)BB New Opportun. Coll. S                    X           11,70      -3,49   164/217 

1)BB New Opportun. Coll. SH                 X           11,15      -2,88   126/217 

1)BB Pacific Coll. Hed. L                            V             6,49      -4,38        10/15 

1)BB Pacific Coll. Hed. S                            V           12,18      -4,51        11/15 

1)BB Pacific Collection L                           V             7,24      -4,06          7/15 

1)BB Pacific Collection S                           V           10,35      -4,17          9/15 

1)BB Premium Coupon Col SHB           M             9,49      -1,79     68/108 

1)BB Premium Coupon Coll L                M             6,40      -1,81     70/108 

1)BB Premium Coupon Coll LH             M             6,18      -1,70     64/108 

1)BB Premium Coupon Coll S                M           12,43      -1,89     74/108 

1)BB Premium Coupon Coll SH             M           11,99      -1,79     66/108 

1)BB Premium Coupon Collect             M             4,96      -1,80     69/108 

1)BB Premium Coupon Col.LHB           M             4,83      -1,71     65/108 

1)BB Premium Coupon Coll.SB             M             9,82      -1,89     75/108 

1)BB US Collection Hed. L                        V             7,10      -3,86     71/151 

1)BB US Collection Hed. S                        V           13,36      -3,96     79/151 

1)BB US Collection L                                  V             5,99      -5,67   121/151 

1)BB US Collection S                                  V             9,32      -5,78   124/151 

1)BBMED DWSMegatrend LA                V             6,35      -4,78   140/238 

1)BBMED Pimco Inflat SA                        X           10,21      -2,36     89/217 

1)BBMED Pimco Inflation L-A                X             5,23      -2,30     86/217 

1)BBMED Templeton Emerg L-A           V             5,56      -2,61        63/93 

1)BBMED Templeton Emerg S-A           V           10,77      -2,69        69/93 

1)CH Solidity & Return SA                         I           11,32      -1,89        64/89 

1)CH Solidity & Return SB                         I             9,59      -1,89        63/89 

1)Cha Counter Cyclical L                           V             4,81      -8,08        24/30 

1)Cha Counter Cyclical S                           V             9,87      -8,18        27/30 

1)Cha Cyclical Equity L                              V             6,84      -4,39             1/9 

1)Cha Cyclical Equity S                              V           13,66      -4,50             2/9 

1)Cha. Emerging Mkts. Eq. L                   V             9,07      -2,01        50/93 

1)Cha. Emerging Mkts. Eq. S                   V           19,97      -2,12        55/93 

1)Cha. Euro Bond L -B                                F             6,57        0,77     28/145 

1)Cha. Euro Bond S - B                               F           12,39        0,72     31/145 

1)Cha. Euro Income L - B                           F             4,72      -0,23     80/108 

1)Cha. Euro Income S - B                          F             9,14      -0,28     89/108 

1)Cha. Europ. Eq. L Hedged                     V             7,76      -5,57     92/187 

1)Cha. European Eq.S Hedged               V           14,88      -5,69     97/187 

1)Cha. In.Income L A Units                      F             4,92      -1,78             5/8 

1)Cha. In.Income L B Units                      F             4,72      -1,78             6/8 

1)Cha. Int. Bon L B Units                           F             5,31      -1,97     99/137 

1)Cha Int. Bond Hed. L-A                          F             8,37      -1,47     80/137 

1)Cha Int. Bond Hed. L-B                          F             6,22      -1,48     81/137 

1)Cha Int. Bond Hed. S-A                          F           14,39      -1,53     86/137 

1)Cha Int. Bond Hed. S-B                          F           11,65      -1,52     85/137 

1)Cha. Int. Bond L A Units                        F             5,79      -1,98   100/137 

1)Cha. Int. Bond S B Units                        F           10,43      -2,02   103/137 

1)Cha Int. Equity L                                      V             8,07      -5,71   182/238 

1)Cha Int. Equity S                                      V           10,32      -5,80   188/238 

1)Cha Int. Income Hed. L-A                     F             6,45      -0,94             1/8 

1)Cha Int. Income Hed. L-B                      F             4,81      -0,95             2/8 

1)Cha Int. Income Hed. S-A                     F           11,31      -0,98             3/8 

1)Cha Int. Income Hed. S-B                     F             9,38      -0,99             4/8 

1)Cha. Inter Bond S A Units                     F           11,35      -2,02   102/137 

1)Cha. Intern. Eq. L Hedged                    V             9,03      -4,78   138/238 

1)Cha. Interna. Eq.S Hedged                  V           17,46      -4,88   147/238 

1)Cha. Int.Income S A Units                     F             9,66      -1,82             7/8 

1)Cha. Int.Income S B Units                     F             9,28      -1,83             8/8 

1)Cha. Liquidity Euro L                              F             6,77      -0,03     17/108 

1)Cha. Liquidity Euro S                              F           12,50      -0,05     21/108 

1)Cha. Liquidity USD L                              D             4,26      -2,76          2/25 

1)Cha. Liquidity USD S                              D             8,51      -2,78          3/25 

1)Cha. N.Amer. Eq.S Hedged                  V           21,16      -4,13     84/151 

1)Cha. North American Eq. L                  V             8,82      -5,82   126/151 

1)Cha. North American Eq. S                  V           11,34      -5,94   128/151 

1)Cha. Pacif. Eq. L Hedged                       V             6,97      -6,25        13/15 

1)Cha. Pacific Eq.S Hedged                      V           13,59      -6,36        15/15 

1)Challenge Energy Equity L                  V             6,53      -8,69          8/11 

1)Challenge Energy Equity S                  V           12,54      -8,80          9/11 

1)Challenge Euro Bond L                          F           10,03        0,78     26/145 

1)Challenge Euro Bond S                          F           17,44        0,73     30/145 

1)Challenge Euro Income L                     F             7,19      -0,24   119/145 

1)Challenge Euro Income S                     F           12,65      -0,28   126/145 

1)Challenge European Eq. L                    V             5,43      -5,35     88/187 

1)Challenge European Eq. S                    V             9,16      -5,46     91/187 

1)Challenge Financial Eq. L                     V             3,79      -5,44        11/13 

1)Challenge Financial Eq. S                     V             7,28      -5,55        12/13 

1)Challenge Flexible L                               X             4,14      -2,59   105/217 

1)Challenge Flexible S                              X             7,91      -2,67   112/217 

1)Challenge Germany Eq. L                    V             6,39      -9,29          9/10 

1)Challenge Germany Eq. S                    V           12,08      -9,39        10/10 

1)Challenge Italian Eq. L                          V             4,97      -0,10          3/11 

1)Challenge Italian Eq. S                          V             8,51      -0,22          6/11 

1)Challenge Pacific Eq. L                          V             6,84      -6,21        12/15 

1)Challenge Pacific Eq. S                          V             8,92      -6,33        14/15 

1)Challenge Spain Equity L                     V             7,73      -0,59     31/107 

1)Challenge Spain Equity S                     V           16,61      -0,72     32/107 

1)Challenge Technology Eq.L                 V             4,44      -1,27        26/35 

1)Challenge Technology Eq.S                 V           10,51      -1,38        27/35 

1)M. Portfolio Active 100                         V           11,34      -5,85   192/238 

1)M. Portfolio Balanced SH                     R           11,39      -2,70        29/63 

1)M. Portfolio Liquidity S                        D           11,05      -0,08     27/131 

1)Md. Portfolio Moderate SH                M           10,93      -1,93     77/108 

1)Med. Portfolio Active 10                     M             9,99      -1,19     41/108 

1)Med. Portfolio Active 40                      R           10,63      -2,43     62/170 

1)Med. Portfolio Active 80                      R           10,21      -4,21   143/170 

1)Med. portfolio Balanced S                   R           11,49      -3,31        39/63 

1)Med. Portfolio Dynamic C                    R           11,66      -4,33   144/170 

1)Med. portfolio Dynamic SH                R           11,35      -3,51   123/170 

1)Med. Portfolio Moderate S                 M           11,01      -2,30     84/108 

1)Portfolio Aggr. Plus S                             V           12,22      -5,02   156/238 

1)Portfolio Aggr. Plus SH                         V           11,67      -4,12     86/238 

1)Portfolio Aggressive S                           V           11,91      -5,43   169/238 

1)Portfolio Aggressive SH                        V           11,23      -4,46   116/238 

Merchbanc  
Serrano 51 28006 Madrid. Mercedes de Francisco. Tfno. 934883429/ 915780233. Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)Fontalento                                                R             7,18      -0,64     11/170 

1)Merchbanc Fondtesoro                        D    1.485,70      -0,15     81/131 

1)Merchfondo                                              X           82,97      -9,54   213/217 

1)Merchrenta                                                F           22,69      -0,62     33/137 

1)Merchrenta RF Flexible                         F           10,61      -0,70     39/137 

1)Merch-Eurounión                                   R           13,36      -4,96        61/63 

1)Merch-Fontemar                                    M           24,12      -3,53     97/108 

1)Merch-Oportunidades                         X             9,86      -2,66   110/217 

1)Merch Selecc de Fondos                       R           10,44      -2,24     53/170 

1)Merch-Universal                                     R           44,80      -3,98   134/170 

MetaGestión 
Francisco de Rojas 7 1º Dcha 28010 Madrid. Fernando Cifuentes. Tfno. 917816880. Fecha 

v.l.: 26/03/18 

1)Meta América USA I                               V           65,41        0,01     12/151 

1)Meta Finanzas A                                     V           60,62      -3,27          5/13 

1)Meta Finanzas I                                       V           61,73      -3,15          4/13 

1)Metavalor                                                  V        611,86        2,99        6/107 

1)Metavalor Dividendo                            V           55,38      -6,56   214/238 

1)Metavalor Global                                    X           83,93      -3,80   170/217 

1)Metavalor Internacional                      V           70,12      -0,82     14/238 

MFS Meridian Funds Sicav 
Paseo de la Castellana, 18 ,pl 7. 28046 Madrid. Email.  mfsmeridianclientservice@mfs.com. 

Fecha v.l.: 26/03/18 

1)MFS Abs.Ret.A1                                        I           18,31      -3,07        73/89 

1)MFS Blended Res.Eu. Eq A1                V           19,77      -5,09     74/187 

1)MFS Continental Eur Eq A1                  V           19,31      -4,92     64/187 

1)MFS European Core Eq A1                    V           35,24      -4,40     40/187 

1)MFS European Res.A1                           V           34,07      -4,81     56/187 

1)MFS European Sm Co A1                      V           56,42      -3,65        28/43 

1)MFS European Value A1                       V           39,59      -4,92     63/187 

1)MFS Global Equity A1                            V           28,73      -5,71   181/238 

1)MFS Global Equity Inc.AH1                 V           11,98      -2,20     31/238 

1)MFS Global High Yield A1                     F           16,49      -4,96   106/118 

1)MFS Global Opp. Bd Fd AH1                F             9,80      -1,11     70/137 

1)MFS Global Tot Ret A1                            I           18,23      -4,45        77/89 

1)MFS Managed Wealth AH1                 X             9,89        0,20     15/217 

1)MFS PrudCap Fd AH1EUR C                 R           10,81      -0,73     13/170 

1)MFS US Equity Opp AH1                       V           11,52      -4,24     87/151 

2)MFS Asia Pac ex-Jap A1                        V           32,80      -1,48        12/47 

2)MFS Em Mkts Dbt Lo Cur A1                F           13,78        1,18          9/87 

2)MFS Emerging Mkt Eq.A1                    V           15,38      -0,12        26/93 

2)MFS Emerging Mkts Debt A1              F           37,67      -5,57        70/87 

2)MFS Global Credit A1                             F           11,51      -4,37     99/116 

2)MFS Global Conc.A1                              V           45,40      -7,09   218/238 

2)MFS Global Energy Fund A1               V           13,32      -5,70          4/11 

2)MFS Global Equity A1                            V           56,46      -5,64   178/238 

2)MFS Global Equity Inc.A1                    V           12,46      -5,19   160/238 

2)MFS Global High Yld.A1                        F           28,20      -4,92   104/118 

2)MFS Global Multi-Asset A1                M           16,97      -4,27   100/108 

2)MFS Global Opp. Bd Fd A1                    F           10,13      -4,22   129/137 

2)MFS Global Res. Foc A1                         V           31,98      -4,50   119/238 

2)MFS Inflation-Adj Bond A1                 F           14,23      -4,91        21/21 

2)MFS Japan Equity A1                             V           12,49      -5,26        17/54 

2)MFS Latin Am. Eq Fd A1                       V           17,55        2,35        16/22 

2)MFS Limited Maturity A1                     F           14,17      -3,84        13/19 

2)MFS Managed Wealth A1                    X           10,34      -2,80   118/217 

2)MFS PrudCap Fd A1USD C                    R           11,16      -3,71   128/170 

2)MFS Prudent Wth A1                             R           17,30      -2,69     85/170 

2)MFS US Conc.Growth A1                      V           20,71      -0,39     14/151 

2)MFS US Corporate Bond F                    F           11,09      -6,57   114/116 

2)MFS US Equity Income A1                   V           12,60      -5,83   127/151 

2)MFS US Gov Bond A1                             F           16,96      -5,10          8/31 

2)MFS US Equity Opp A1                          V           12,00      -7,08   138/151 

2)MFS US Total Ret. Bd A1                        F           17,15      -5,57        19/31 

2)MFS US Value A1                                     V           27,12      -6,64   137/151 

4)MFS UK Equity A1                                   V             9,04      -7,14             8/8 

M&G Investments 
Laurence Pountney Hill EC4R 0HH  Londres. Celia Gonzalez. Tfno. 915615251. Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)M&G Abs Ret Bd EUR A Ac                     I           10,13               -                     

1)M&G Asian Fund EURAAc                    V           39,22      -2,79        22/47 

1)M&G Conservat All EURAAc               M             9,74    -10,68   105/108 

1)M&G Corp Bond EURAAc                      F           18,68      -0,25     10/116 

1)M&G Dynamic All EUR A Ac*              X           16,59      -0,34     23/217 

1)M&G Dynamic All EUR B Ac*                I           13,13      -0,44          3/13 

1)M&G Em Mk HC Bd EUR A Ac*            F             9,34               -                     

1)M&G Em Mk HC Bd EUR AH Ac*         F           10,07               -                     

1)M&G Em Mk IncOp EUR AH Ac*         X           10,87               -                     

1)M&G EmeMkts Bd EURAAc                  F           14,84      -3,19        51/87 

1)M&G EmeMkts Bd EURBAc                  F           13,77      -3,30        52/87 

1)M&G EmMkts Bd EURAHAc                 F           11,37      -1,02        23/87 

1)M&G EmMkts Bd EURBHAc                 F           11,72      -1,14        24/87 

1)M&G Episd Mac EURSHAc                     I           13,44      -0,52        10/15 

1)M&G Eur Crp B EURAAc                         F           18,05      -0,56     24/116 

1)M&G Eur HY Bd EURAAc                       F           30,11      -0,80     20/118 

1)M&G Eur HY Bd EURBAc                        F           12,10      -0,91     24/118 

1)M&G Eur IndTrk EURAAc                      V           19,64      -4,30     39/187 

1)M&G Eur InfLKCrp EUR A Ac                 F           11,16      -0,60        11/21 

1)M&G Eur Select EURAAc                       V           16,47      -3,70     25/187 

1)M&G Eur Sl Com EURAAc                     V           35,48      -3,46        27/43 

1)M&G Eur StrVal EURAAc                       V           16,51      -3,88     28/187 

1)M&G Gb FRt HY EURAHAc                    F           10,65      -0,42        6/118 

1)M&G Gbl Basics EURAAc                      V           30,58      -6,11   200/238 

1)M&G Gbl Conv EURAAc                         F           15,67      -1,81        26/45 

1)M&G Gbl Conv EURAHAc                      F           14,16      -0,67        10/45 

1)M&G Gbl Conv EURBAc                         F           12,22      -1,93        27/45 

1)M&G Gbl Conv EURBHAc                      F           11,28      -0,74        12/45 

1)M&G Gbl Crp B EURAHAc                      F           11,42      -2,72     84/116 

1)M&G Gbl Div EURAAc                            V           23,79      -5,45   170/238 

1)M&G Gbl EMkts EURAAc                      V           28,30      -1,87        46/93 

1)M&G Gbl Gov Bd EURAAc                     F           11,97      -1,51     84/137 

1)M&G Gbl HY Bd EURAHAc                    F           14,36      -2,16     70/118 

1)M&G Gbl HY Bd EURBHAc                    F           11,71      -2,29     73/118 

1)M&G Gbl Leadrs EURAAc                     V           21,13        0,57        6/238 

1)M&G Gbl List Inf EUR A Ac*                 V             9,23               -                     

1)M&G Gbl Mcr B EURAAc                        F           12,70      -1,84     96/137 

1)M&G Gbl Mcr B EURAHAc                     F           11,23        0,35     13/137 

1)M&G Gbl Mcr B EURBAc                        F           12,30      -1,95     98/137 

1)M&G Gbl Mcr B EURBHAc                     F           10,88        0,24     14/137 

1)M&G Gbl Mcr B USDAAc                        F           15,59        0,97        8/137 

1)M&G Gbl Rec EURAAc                           V           10,77      -5,86   193/238 

1)M&G Gbl Select EURAAc                      V           24,74      -6,89   217/238 

1)M&G Gbl Tgt Ret EUR A Ac                     I           10,27               -                     

1)M&G GblFRHY Sol EUR AH Ac*           F           10,07               -                     

1)M&G GblFRHY Sol EUR BH Ac*           F           10,04               -                     

1)M&G GlHY ESG Bd EUR AH Ac             F             9,86               -                     

1)M&G Income All EUR A Ac*                 R           13,18      -0,04        2/170 

1)M&G Jap Sml Co EURAAc                     V           31,05      -5,10             2/5 

1)M&G Japan Fund EURAAc                   V           18,15      -4,72        12/54 

1)M&G N Amer Dv EURAAc                     V           19,54      -4,28     88/151 

1)M&G N Amer Dv EURAHAc                  V           19,31      -1,95     33/151 

1)M&G N Amer Val EURAAc                    V           20,06      -3,33     64/151 

1)M&G Optml Inc EURAHAc                  M           20,03      -1,07     26/108 

1)M&G Pan Eur Dv EURAAc                     V           17,15      -6,72   147/187 

1)M&G Pan Eur Sl EURAAc                       V           19,68      -5,36     89/187 

1)M&G Recovery EURAAc                        V           25,39      -6,18             5/8 

1)M&G ShrtDt CB EURAHAc                    F           10,52      -0,91     44/116 

1)M&G ShrtDt CB USDAHAc                    F           11,02      -0,33     17/116 

1)M&G UK Select EURA                            V           13,06      -6,22             6/8 

2)M&G Abs Ret Bd USD AH Ac                 I           10,41               -                     

2)M&G Asian Fund USDAAc                    V           28,14      -3,38        29/47 

2)M&G Conservat All EURAHAc            M             9,79    -15,89   106/108 

2)M&G Dynamc All USD AH Ac*             I           11,48      -3,18        11/13 

2)M&G Em Mk HC Bd USD A Ac*            F           10,27               -                     

2)M&G Em Mkt IncOp USD A Ac*          X           11,09               -                     

2)M&G EmeMkts Bd USDAAc                 F           14,02      -3,77        55/87 

2)M&G Episd Macr USDSAc                      I           14,15      -3,28        13/13 

2)M&G Eur Crp B USDAHAc                      F           11,25      -3,38     91/116 

2)M&G Eur HY Bd USDAHAc                    F           11,74      -3,60     79/118 

2)M&G Eur Sl Com USDAAc                     V           13,72      -4,04        32/43 

2)M&G Eur StrVal USDAAc                       V           11,88      -4,45     42/187 

2)M&G Gbl Basics USDAAc                      V           13,45      -6,67   216/238 

2)M&G Gbl Conv USDAHAc                      F           13,38      -3,44        38/45 

2)M&G Gbl Crp Bd USDAAc                      F           11,95      -5,47   107/116 

2)M&G Gbl Div USDAAc                            V           18,63      -6,01   197/238 

2)M&G Gbl EMkts USDAAc                      V           27,27      -2,46        60/93 

2)M&G Gbl FRt HY USDAAc                      F           11,14      -3,22     76/118 

2)M&G Gbl Gov Bd USDAAc                     F           11,20      -2,10   105/137 

2)M&G Gbl HY Bd USDAHAc                    F           15,16      -4,90   102/118 

2)M&G Gbl Leadrs USDAAc                     V           13,70      -0,04        7/238 

2)M&G Gbl List Inf USD A Ac*                 V             9,70               -                     

2)M&G Gbl Rec USDAAc                           V           12,28      -6,42   210/238 

2)M&G Gbl Select USDAAc                      V           22,86      -7,45   223/238 

2)M&G Gbl Tgt Ret USD AH Ac                 I           10,56               -                     

2)M&G GblFRHY Sol USD A Ac*              F           10,21               -                     

2)M&G GlHY ESG Bd USD A Ac                F             9,97               -                     

2)M&G Income All USD AH Ac*              R           11,98      -2,94     90/170 

2)M&G Jap Sml Co USDAAc                     V           14,78      -5,67             3/5 

2)M&G Japan Fund USDAAc                   V           13,46      -5,29        18/54 

2)M&G N Amer Dv USDAAc                     V           19,03      -4,86     99/151 

2)M&G N Amer Val USDAAc                    V           16,63      -3,91     74/151 

2)M&G Optml Inc USDAHAc                  M           15,33      -3,82     99/108 

2)M&G Pan Eur Dv USDAAc                     V           11,65      -7,28   170/187 

2)M&G Pan Eur Sl USDAAc                       V           12,60      -5,93   119/187 

Mirabaud Asset Management  
. www.mirabaud.com. Tfno. +41 58 816 20 20. Email. marketing@mirabaud.com. Fecha 

v.l.: 26/03/18 

1)Mir. - Conv. Bonds A EUR*                    F        135,01      -2,12        30/45 

1)Mir. - Eq.Pan Eur.S&M A*                     V        142,32      -0,89          4/43 

1)Mir. - Eq.Spain A EUR*                          V           27,05      -3,05     52/107 

2)Mir. - Conv.Bds Gl. A USD*                    F        120,59      -5,11        43/45 

2)Mir. - Eq Asia ex Jap A                            V        246,88      -4,01        39/47 

2)Mir. - Eq Glb Emrg Mkt A                      V        132,80      -2,85        73/93 

2)Mir. - Eq Glb Focus A USD*                   V        124,94        1,08        5/238 

2)Mir.-Gl.Eq.High Inc.A Cap*                  V        115,80      -5,57   175/238 

2)Mir. - Gl.HgYd Bds A USD*                    F        121,75      -4,97   108/118 

2)Mir. - Gl.Strat Bd A USD*                       F        112,73      -4,83   132/137 

2)Mir. - US.Sh.Term.Cred.Fd*                 F        103,50      -4,14        16/19 

4)Mir. - Eq.Euro.Ex-UK.S&M*                 V        157,21      -0,74        2/187 

5)Mir. - Eq Swiss Sm&Mid A*                 V        462,00      -4,59             2/2 

Mirabaud Asset Management (España) 
Pl. Francesc Macià 7 1 08029 Barcelona. Antonio Rodríguez. Tfno. 34935569800. Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)Mir. -Short T. España                              F           12,35      -0,19     64/108 

Mutuactivos S.A. 
Pº Castellana, 33.Edif.Fortuny (Mutuactivos) 28046 Madrid. Ricardo González Arranz. Tfno. 

902555999. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Mutua. Gest. Óptima Cons*                 I        153,73      -1,13        11/20 

1)Mutua. Gest. Óptima Din*                    I        140,15      -2,52          7/10 

1)Mutua. Gest. Óptima Mod*                 I        168,02      -1,19          4/13 

1)Mutuafondo A                                         F           34,12      -0,07     24/108 

1)Mutuafondo Bolsa A                             V        146,46      -4,86   145/238 

1)Mutuafondo Bolsas Emerg A*           V        394,98      -1,53        38/93 

1)Mutuafondo Bonos Conv A                 F        129,56        1,66          1/45 

1)Mutuafondo Bonos Corp. Em             F        104,94      -0,19        9/116 

1)Mutuafondo Bonos Corp. Em             F        106,78      -0,10        6/116 

1)Mutuafondo Bonos Financ.                 F        137,62      -0,59     27/116 

1)Mutuafondo Bonos Flotant.               F           99,99      -0,22   118/145 

1)Mutuafondo Bonos Subo II                M        149,63      -0,95        27/75 

1)Mutuafondo Corto Plazo A                 D        137,27      -0,05     17/131 

1)Mutuafondo Crecimiento                    X        106,70      -1,23     39/217 

1)Mutuafondo Dinero                              D        106,23      -0,07     20/131 

1)Mutuafondo Dolar                                  F        111,04      -3,31        10/19 

1)Mutuafondo Dur Negativa A               I           98,65        0,01          8/15 

1)Mutuafondo Dur Negativa D               I           98,30      -0,07          9/15 

1)Mutuafondo España                             V        233,94        1,10     17/107 

1)Mutuafondo Estrategia Gl.                   I        111,25      -0,32          4/17 

1)Mutuafondo Financiación                    I        108,21        0,35          3/17 

1)Mutuafondo Fondos A*                       V        154,71      -4,76   136/238 

1)Mutuafondo Fortaleza                         R        105,56      -0,10        4/170 

1)Mutuafondo High Yield A*                  F           28,96      -1,26     44/118 

1)Mutuafondo Inv&Coop.*                   M        113,76      -0,95     16/108 

1)Mutuafondo LP A                                    F        181,03        0,20     61/145 

1)Mutuafondo Mixto Flexible                R        119,68      -5,01   160/170 

1)Mutuafondo Mixto Selec.                  M        107,81      -1,05        30/75 

1)Mutuafondo RF Emergente*              F        100,96      -0,82        22/87 

1)Mutuafondo RF Española                    F        124,24        0,67     35/145 

1)Mutuafondo RF Flexible                       F           98,75      -0,20   113/145 

1)Mutuafondo Tecnológico A*              V        117,40        0,07        18/35 

1)Mutuafondo Valores A                          V        312,79        0,33             1/3 

1)Patrimonio Global*                               R        121,03      -0,12        5/170 

1)Polar Renta Fija                                        F        128,24      -0,15     97/145 

NN Investment Partners 
Paseo de la Castellana 141 planta 19 28046 Madrid. www.nnip.es Irma Albella. Tfno. 

917694101. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Abs.Return Bd P                                       I        275,09      -0,42        29/89 

1)Alternative Beta P                                    I        346,30      -3,48        14/15 

1)Belgian Government Bd P                   F    1.499,91        0,36     48/145 

1)Commodity Enhanced P                      V        147,75      -0,50             1/8 

1)Consumer Goods P                                 V        887,96      -2,95          6/11 

1)Emerging Europe Eq P                          V           62,38      -0,56          8/19 

1)Emerg.Mkts.Corp.Dbt Hdg P*             F        338,60               -                     

1)Emerg.Mkts.Dbt HC Hdg P                   F    5.128,01      -2,98        46/87 

1)Emging M Debt LC Hedged P              F           43,70        0,92        11/87 

1)Emerg.Mkt.High Div P                          V        269,86      -2,95        78/93 

1)Energy P                                                     V        204,12      -7,37          7/11 

1)Euro Credit P                                             F        180,55      -0,58     26/116 

1)EURO Equity P                                          V        152,94      -7,68        83/84 

1)Euro Fixed Income P                               F        551,24        0,31     53/145 

1)Euro High Dividend P                            V        529,03      -5,30        38/84 

1)Euro Income P                                          V        324,01      -7,49        82/84 

1)Euro Liquidity P                                       D        257,35      -0,11     52/131 

1)Euro Long Duration P                             F        464,64        1,94        9/145 

1)Euro Sust.Cred.Sust.P                            F        379,39      -0,47     20/116 

1)Euromix Bond P                                       F        172,22        0,04     74/145 

1)Europe High Dividend P                       V        382,67      -6,95   157/187 

1)European Equity P                                  V           59,42      -7,30   172/187 

1)European High Yield P                           F        403,40      -0,81     22/118 

1)European Real Estate P                         V    1.135,43      -4,91          3/23 

1)First Cl Ml-Asset P                                    I        278,91      -2,24        13/15 

1)First Cl Ml-Asset Prem P                       X        313,89      -3,29   150/217 

1)First Cl Protect. P                                     G           30,86      -2,34             2/2 

1)Food&Beverages I                                  V  13.633,96      -9,76        10/11 

1)Global Bond Opp.P                                 F        866,24      -0,81     43/137 

1)Global Eq Impact Oppor. P                  V        425,29      -2,54     32/238 

1)Global High Dividend P                        V        409,85      -7,33   221/238 

1)Global High Yield Hdg P                        F        520,47      -1,45     50/118 

1)Global Infl.Linked Hdg P                       F        308,27      -1,03        15/21 

1)Global Real Estate P                               V        316,55      -8,53        16/23 

1)Global Sust.Equity P                              V        294,75      -5,93   195/238 

1)Industrials P                                             V        603,64      -6,34             3/9 

1)Infor.Tech.(EUR) P                                  V    1.063,75        0,66        17/35 

1)Materials P                                                V        236,45      -7,70             7/9 

1)Patrimonial Aggressive P                     R        796,12      -4,51   146/170 

1)Patrimonial Bal.EurSust.P                   R        705,53      -3,48   121/170 

1)Patrimonial Balanced P                        R    1.433,50      -2,94     91/170 

1)Patrimonial Defensive P                     M        622,41      -1,50     57/108 

1)Prestige & Luxe P                                    V        845,41      -0,46          1/11 

2)Asian Debt Hd Ccy P                               F    1.965,02      -5,08        13/14 

2)Asian Income P                                        V    1.205,10      -2,94        24/47 

2)Banking & Insurance L                          V        793,61      -5,84        13/13 

2)Consumer Goods P                                 V    1.871,54      -2,83          5/11 

2)Emerg. Mkts Dbt LB P                            F        297,72        1,30          8/87 

2)Emerg.Mkts Dbt LC P                             F           58,07      -0,44        20/87 

2)Energy P                                                     V    1.173,01      -7,26          6/11 

2)Food & Beverages P                               V    2.113,48      -9,86        11/11 

2)Global High Dividend P                        V        502,90      -7,21   220/238 

2)Greater China Eq P                                  V    1.296,08      -0,73        19/24 

2)Health Care P                                           V    1.849,56      -5,95        16/30 

2)Infor.Tech.(USD) P                                  V    1.604,81        0,78        15/35 

2)Latin America Equity P                         V    1.983,39        1,47        18/22 

2)Materials P                                                V    1.131,99      -7,58             6/9 

2)Telecom P                                                  V        928,67      -7,87        32/35 

2)US Credit P                                                 F    1.334,30      -6,64   115/116 

2)US Enh.CoreConc. Eq P                          V        133,83      -4,33     89/151 

2)US Factor Credit P                                    F    1.152,65      -5,76        23/31 

2)US Growth Equity P                                V        634,50      -1,26     24/151 

2)US High Dividend P                                V        516,99      -5,59   120/151 

2)Utilities P                                                   V        807,54      -8,16             2/2 

3)Japan Equity P                                         V    5.035,00      -5,25        15/54 

Novo Banco Gestión SGIIC, SA 
Serrano 88 5ª 28006 Madrid. Tfno. 902123252. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Arte Financiero                                        X             6,83      -2,27     83/217 

1)Cartera Universal                                    X             6,14      -2,48     99/217 

1)FCS Gestión Flexible*                            X           10,41      -1,61     49/217 

1)Fondibas                                                   M           11,56      -0,58        10/75 

1)Fondibas Mixto*                                    M             7,29      -1,34        37/75 

1)Fondo 3 acciones                                    O             6,97      -0,05        11/48 

1)Gescafondo*                                            X           16,40      -1,93     70/217 

1)Gesdivisa*                                                 X           19,98      -3,55   166/217 

1)Gesrioja*                                                   R             8,75      -2,87        31/63 

1)GF Lynce                                                     X             8,04      -4,01   176/217 

1)Global Best Selection*                          X           13,59      -2,37     91/217 

1)Global Estrategia                                      I        972,05      -1,84          6/10 

1)Lancia Capital*                                        X           10,84      -1,06     34/217 

1)NB Arima Equity                                     V           12,61      -8,15   228/238 

1)NB Best Managers*                               V        218,54      -2,92     37/238 

1)NB Bolsa Indice 65                                 O             8,85      -2,33        41/48 

1)NB Bolsa Selección                                 V           13,40      -5,24     81/107 

1)NB Capital Plus                                         F    1.917,08      -0,17     59/108 

1)NB Cesta Acciones 2021                       O             8,10      -0,94        27/48 

1)NB Cesta Acciones 2019                       O           10,55      -0,78        24/48 

1)NB Euro/Dólar 80                                    O           10,70      -1,06        28/48 

1)NB Europa 25                                           O        993,03      -1,47        33/48 

1)NB Europa 50                                           O             9,99      -4,38        47/48 

1)NB Europa 70                                           O             8,68      -6,49        48/48 

1)NB Fondtesoro L.Plazo                          F           17,87      -0,01     83/145 

1)NB Gzdo. Europa 70                               G             9,77      -5,09   114/114 

1)NB Gzdo. Europa 100                             G           10,72      14,36        1/114 

1)NB Global Flexible 0-50                        X           12,64      -2,22     81/217 

1)NB Global Flexible 0-100                     X           12,78      -1,63     50/217 
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FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación)

1)NB Global Patrimonio*                         X           11,02      -2,03     76/217 

1)NB Patrimonio                                         D        859,40      -0,45   128/131 

1)NB Pharmafund                                      V           16,81      -7,16        22/30 

1)NB Rendimiento 2018                          F             4,58      -1,06   139/145 

1)NB Renta Fija Largo                                F        109,91      -0,70   137/145 

1)NB Valor Europa                                      V             6,54      -4,56     44/187 

1)NB 10                                                         M           29,48      -0,96        28/75 

1)NR Fondo 1                                                X           92,25      -2,47     97/217 

1)Valor Global FI*                                       X             9,62      -2,42     94/217 

Patrivalor, S.G.I.I.C. 
Paseo de la Castellana 12 2º Dcha 28046 MADRID. christine.dallet@patrivalor.co. Tfno. 91 

544 79 79. Email. mail@patrivalor.com. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Patribond                                                  R           17,93      -0,38        8/170 

1)Patrival                                                       X           10,93      -0,33     22/217 

Pictet Asset Mng.Ltd, Sucursal en España 
Hermosilla 11-2A 28001 Madrid. José Daniel. Tfno. +34915382500. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Pictet-AbsRetFxInc-HR EUR*              I           98,29      -1,49        58/89 

1)Pictet-AsEq xJap-HR EUR                    V        182,85      -1,14        10/47 

1)Pictet-Biotech-HR EUR*                      V        445,07      -2,51          6/30 

1)Pictet-Em. Europe-R EUR*                  V        328,51        0,49          3/19 

1)Pictet-EmLclCcyDbt-HR EUR*            F        101,59        2,39          2/87 

1)Pictet-Em. Mkts-HR EUR                     V        378,79      -0,09        23/93 

1)Pictet-Eu Equities Sel-R*                     V        621,07      -3,97     29/187 

1)Pictet-Eu Sust Eq-R EUR*                    V        227,66      -5,79   109/187 

1)Pictet-EUR Bonds-R*                            F        523,06      -0,24   120/145 

1)Pictet-EUR Corp Bds-R*                        F        188,18      -0,93     47/116 

1)Pictet-EUR Gvt Bds-R*                          F        156,30        0,85     22/145 

1)Pictet-EUR High Yield-R*                     F        232,21      -1,40     48/118 

1)Pictet-EUR SMT Bonds-R*                   F        130,71      -0,06     23/108 

1)Pictet-EUR SovSh-T.Liq.-R                   D           99,50      -0,19   100/131 

1)Pictet-EUR ST HighYield-R*                F        120,42      -0,40        5/118 

1)Pictet-Euroland ldx-R EUR*                V        141,91      -4,69        31/84 

1)Pictet-Europe Index-R EUR*              V        170,33      -5,89   116/187 

1)Pictet-Glo Bds-R EUR*                          F        149,38      -1,09     67/137 

1)Pictet-Glo Em Dbt-HR EUR*                F        248,40      -3,72        54/87 

1)Pictet-Glo Mega.Sel-R EUR*              V        159,82      -1,42     23/238 

1)Pictet-Health-HR EUR*                        V        165,80      -4,05          7/30 

1)Pictet-JpnEq Sel-HR EUR                     V           89,27    -10,10        49/54 

1)Pictet-M.A. Glo Opp-R EUR*               X        113,08      -1,53     47/217 

1)Pictet-Nutrition-R EUR*                      V        179,30      -6,61             1/4 

1)Pictet-Premium Brds-R EUR*            V        131,28      -1,93          2/11 

1)Pictet-Small Cap Eu-R EUR*               V    1.078,27      -4,05        33/43 

1)Pictet-ST EmLocCcy Dbt-HR*              I           60,06        0,87             1/5 

1)Pictet-St Mon. MktEUR                        D        131,76      -0,15     85/131 

1)Pictet-US Eq Sel.-HR EUR*                  V        144,24      -1,29     25/151 

1)Pictet-US High Yd-HR EUR*                 F           96,90      -2,38     74/118 

1)Pictet-Water-R EUR*                             V        246,72      -7,93             7/7 

2)Pictet-AsEq exJap-R USD                     V        256,42      -3,85        34/47 

2)Pictet-AsLclCcyDbt-R USD                   F        148,89      -3,26          7/14 

2)Pictet-Biotech-R USD*                         V        627,08      -5,16        10/30 

2)Pictet-Clean Energy-R USD*              V           84,65      -4,79          2/11 

2)Pictet-Digital-R USD*                           V        309,71      -1,25        25/35 

2)Pictet-EmLclCcyDbt-R USD*               F        164,90      -0,41        19/87 

2)Pictet-Em. Mkts Idx-R USD*               V        295,42      -1,72        41/93 

2)Pictet-Em. Mkts-R USD                        V        591,47      -2,78        71/93 

2)Pictet-Glo Em Dbt-R USD*                   F        344,53      -6,49        83/87 

2)Pictet-Glo Mega.Sel-R USD*              V        247,32      -4,16     90/238 

2)Pictet-Great. China-R USD                  V        565,76      -0,64        18/24 

2)Pictet-Health-R USD*                           V        222,36      -6,72        20/30 

2)Pictet-Indian Eq-R USD                        V        496,67      -7,89             1/3 

2)Pictet-L.AmLC.Dbt-R USD*                 F        127,69        0,59             1/3 

2)Pictet-Pacif Idx-R USD*                        V        413,22      -5,84        45/47 

2)Pictet-Russian Eq-R USD*                   V           68,58        6,68             1/4 

2)Pictet-Security-R USD*                        V        212,08      -3,32     47/238 

2)Pictet-Sov-Sh-TM.Mkt USD                D        103,41      -3,09        13/25 

2)Pictet-Sh-TermMon.Mkt USD            D        131,88      -3,09        12/25 

2)Pictet-ST EmLocCcy Dbt-R*                 I        101,56      -1,91             4/5 

2)Pictet-Timber-R USD*                          V        179,04      -0,92          2/11 

2)Pictet-US Eq Sel.-R USD*                     V        204,75      -4,05     83/151 

2)Pictet-US High Yd-R USD*                   F        149,01      -5,17   110/118 

2)Pictet-USA Index-R USD*                    V        221,58      -6,30   133/151 

2)Pictet-USD Gvt Bds-R*                          F        586,94      -5,28        12/31 

2)Pictet-USD SMT Bds-R*                        F        125,02      -3,82        12/19 

3)Pictet-JpnEq.Opp-R JPY                       V    9.723,99      -6,00        29/54 

3)Pictet-JpnEq Sel-R JPY                         V  13.807,40      -6,75        40/54 

3)Pictet-Japan Index-R JPY                    V  17.051,27      -4,46        11/54 

5)Pictet-CHF Bonds-R*                             F        462,57      -0,90             1/3 

5)Pictet-STMonMkt-R                              D        119,95      -0,52             2/2 

Pioneer Gl Investments (Sucursal España) 
Una compañía del Grupo Amundi . Tfno. 917874400. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Abslt European Equity                            I           48,01      -0,68        38/89 

1)Absolut Return Currencies                    I             5,31      -1,48             3/5 

1)Emerg Corp High Yield                          F           67,71      -4,40   101/116 

1)Emerging Markets Bond                      F           15,18      -4,59        58/87 

1)Euro Bond                                                  F           10,20        0,89     20/145 

1)Euro Corporate Short Term                  F           58,65      -0,15        8/116 

1)European Research A                            V             6,13      -6,98   160/187 

1)Flexbl Opportunities                             X           80,75      -1,87     62/217 

1)Glb Equity Target Income                    V           75,31      -7,48   224/238 

1)Glb Multi-Asset Conserv                     M           57,82      -1,58     62/108 

1)Glb Multi-Asset Target in                     X           60,71      -5,66   205/217 

1)Multi Strategy Growth                           I           67,61        0,04        10/89 

1)Northamerican Basic Value                V           82,37      -4,96   100/151 

1)Amundi Abst Mult Strategy                 I           61,37      -0,34        24/89 

1)Amundi Em Mkt  Local Curr                 F           67,69        0,19        18/87 

1)Amundi Euro Curve 1-3 Yea                 F           62,16      -0,11     39/108 

1)Amundi Euro Curve 3-5 Y                     F           69,53        0,03     76/145 

1)Amundi Euro Curve 7-10 Y                   F           85,47        0,47     38/145 

1)Amundi Global Agg Bond                    F           74,57      -2,09   104/137 

1)Amundi Global High Yield                   F        100,81      -4,00     86/118 

1)Amundi US Aggregate Bond              F           78,49      -5,24        11/31 

1)Amundi US Dollar Short Te                  F             5,37      -3,07          7/19 

1)Amundi Eur Commodities                   V           25,23      -0,59          1/11 

1)Amundi Euro Strategic Bnd                 F           98,25      -1,54     87/137 

1)Amundi Europe Target Inc                   V           57,44      -8,30   185/187 

1)Amundi Glob Multi Assets                   R           97,10      -2,61     81/170 

1)Amund European Potential                V        170,88      -3,15        24/43 

1)Amundi Asia  (Ex-Japan)                     V             9,51      -3,06        25/47 

1)Amundi Commodity Alpha*              V           26,84      -2,86          3/11 

1)Amundi Emrg Mkt B Short T               F           44,69      -3,64        53/87 

1)Amundi Emerg Europe&Med             V           16,98      -1,16          9/19 

1)Amundi Euro Aggregate Bo                F           78,23      -0,01     82/145 

1)Amundi Euro Corpor Bond                   F             9,40      -1,05     55/116 

1)Amundi Euro High Yield                       F        103,21      -0,82     23/118 

1)Amundi Euro Liquidity*                       D           50,26      -0,24   115/131 

1)Amundi Divers Short T Bnd                 F             5,06      -0,59   105/108 

1)Amundi Euroland Equity                     V             7,34      -6,62        72/84 

1)Amundi China Equity                            V           15,66        0,58        11/24 

1)Amundi Global Ecology                        V        251,34      -4,71             5/7 

1)Amundi Glbl Subord Bond                   F           57,09      -1,26     67/116 

1)Amundi Japanese Equity                     V             2,93      -5,48        25/54 

1)Amundi Russian Equity                        V           49,75        3,52             3/4 

1)Amundi RealAsse Tgt Incom               X           42,59      -6,33   210/217 

1)Amundi Strategic Income                    F             9,09      -5,21   135/137 

1)Amundi US High Yield                           F           10,76      -4,61     99/118 

1)Top European Players                            V             7,89      -7,18   167/187 

1)US Fundamental Growth                     V        208,33      -2,18     40/151 

1)US Mid Cap Value                                    V           10,66      -7,55        18/18 

1)U.S. Pioneer Fund                                   V             8,75      -3,53     66/151 

1)US Research                                              V             9,96      -2,35     42/151 

Popular Gestión Privada 
Juan Ignacio Luca de Tena 11 4 28046 Madrid. Tfno. 915207505. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Aurum Renta Variable                          V           17,03      -3,39     49/238 

1)Fonemporium                                         R           20,34      -1,28     22/170 

1)PBP Ahorro Corto Plazo                        D             8,47      -0,16     91/131 

1)PBP Alpes Conservador*                    M           10,03      -0,72        17/75 

1)PBP Alpes Dinámico*                            V           10,70      -4,12     87/238 

1)PBP Alpes Equilibrado*                        R           10,38      -2,18        17/63 

1)PBP Biogen                                               V             9,92      -5,34        11/30 

1)PBP Bolsa España                                   V           20,46      -2,32     49/107 

1)PBP Bolsa Europa                                   V             5,50      -7,15        80/84 

1)PBP Bonos Flotantes                             O             9,12      -0,45        20/48 

1)PBP Dinero Fondtesoro CP                   F    1.195,07      -0,26     86/108 

1)PBP Diversifición Global*                    X             3,40      -2,99   134/217 

1)PBP Estrategias                                       X             5,14      -1,51     45/217 

1)PBP Fondos de Autor SG*                    X           10,72      -2,33     88/217 

1)PBP Gestión Flexible                              X             6,46      -2,29     85/217 

1)PBP Gran Selección                                V           12,07      -3,32     46/238 

1)PBP Renta Fija Flexible                           I    1.738,27      -0,67          7/25 

1)PBP Renta Multiactivo*                       R             6,72      -3,00     95/170 

RAM Active Investments SA 
Rue du Rhône 62 1204 Geneva, Switzerland. www.ram-ai.com. Email. investor.rela-

tions@ram-ai.com. Fecha v.l.: 26/03/18 

S)Emerg Markets Eq Fp*                          V    2.283,75      -2,05        53/93 

S)Emerg Markets Eq I*                              V    2.286,81      -1,79        44/93 

S)European Eq Ip                                         V    4.472,03      -7,31   173/187 

S)Lg/Sht Emerg Mkts Eq I*                      V    1.144,84      -2,82        72/93 

1)Emerg Mkt Eq L*                                     V        198,16      -2,13        56/93 

1)European Equities B                               V        423,92      -3,86     27/187 

1)European Equities I                                V        436,97      -3,73     26/187 

1)Global Bond Tot Ret J                             F        136,61      -0,93     50/137 

1)North American Eq E                             V        258,32      -3,61     68/151 

2)Emerg Mkt Eq B*                                    V        192,56      -2,66        65/93 

2)Emerg Mkt Eq I*                                      V        192,36      -2,61        62/93 

2)Global Bond Tot Ret F                            F        141,96      -3,77   124/137 

2)North American Eq B                             V        287,63      -6,29   132/151 

5)Global Bond Tot Ret G                            F        128,60      -1,34     78/137 

Renta-4 Gestora 
Pº de la Habana, 74, 2º Izda. 28036 Madrid. Rosa María Pérez. Tfno. 913848500. Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)Algar Global Fund                                   X           14,92      -3,22   146/217 

1)Alhaja Invers. RV Mixto                        R           11,13      -2,87     88/170 

1)Altair European Opp                              V           12,46        0,10          2/84 

1)Altair Inversiones II                                X             1,05      -5,34   201/217 

1)Altair Patrimonio II                               M             1,05      -1,01        29/75 

1)Altair Renta Fija                                       F           10,90      -0,76     41/137 

1)Argos Capital                                            X           14,02      -2,66   109/217 

1)Avantage Fund                                        X           13,85        2,65        3/217 

1)Blue Note Global Equity                       V           11,34      -5,73   184/238 

1)Embarcadero Priv Eq Gbl A                  V           10,37      -1,05     16/238 

1)Embarcadero Priv Eq Gbl B*               V           10,04      -0,28     10/238 

1)Fixed Inc Ass Allocation*                       I           15,50      -1,00        12/25 

1)Fondcoyuntura                                        X        260,21      -5,37   202/217 

1)Fondemar                                                  R             9,96      -2,51        26/63 

1)GEF Alboran Global*                              X           10,05      -0,48     26/217 

1)Global Allocation                                    X           15,63      -1,89     65/217 

1)Global Value Opp.                                   X             1,15      -2,93   128/217 

1)ING Direct F.Naranja RF                         F           13,41      -0,19     65/108 

1)Millennial Fund                                       R           10,34      -4,53   149/170 

1)Multiciclos Global                                   X             9,74        0,50     13/217 

1)Ohana Europe                                          X           13,95      -3,48   163/217 

1)Patrisa                                                         R           19,24      -4,77   154/170 

1)Penta Inversión A                                     I           11,36        0,99          1/13 

1)Penta Inversión B                                     I           11,18        0,86          2/13 

1)Pentathlon                                                X           67,87        0,63     10/217 

1)Presea Talento Selección*                   X           10,50      -1,60     48/217 

1)Renta 4 Acciones Globales                  V           10,59      -3,47     53/238 

1)Renta 4 Activa Agua*                          M           10,06      -1,51     58/108 

1)Renta 4 Activa Aire*                              X             9,62      -2,01     74/217 

1)Renta 4 Activa Tierra*                          M           10,09      -0,31        1/108 

1)Renta 4 Bolsa                                           V           33,61      -2,08     47/107 

1)Renta Emergentes Global                   V           12,05      -1,79        43/93 

1)Renta4 Factor Volatilidad                    V             9,52      -3,54        16/84 

1)Renta 4 Foncuenta Ahorro*                F           10,06        0,02     12/108 

1)Renta 4 Fondtesoro CP                          F           90,55      -0,17     61/108 

1)Renta 4 Japón                                          V             6,17      -1,91          5/54 

1)Renta 4 Latinoamérica                         V           26,71        4,50          5/22 

1)Renta 4 Minerva                                       I  14.141,17    -28,76        17/17 

1)Renta 4 Monetario                                 D           11,57      -0,04     12/131 

1)R4 Multigestion/Ohana G.M*            X           10,16      -1,64     51/217 

1)R4 Multigestion/Itaca G.M*                I             8,14      -0,24        21/89 

1)Renta 4 Mult. Fractal Glb*                   X             8,04      -1,91     68/217 

1)Renta 4 Mult. Gcapital G.*                   X             8,61      -0,57     27/217 

1)Renta 4 Multifactor                               V             9,50      -3,48        15/84 

1)R4 Multigestion TOF*                            X             4,51      -6,88   211/217 

1)R4 Multigestion QCS *                          R             9,36      -0,64     10/170 

1)R4 Multigestion 2 SIF*                        M             9,04      -1,56     61/108 

1)Renta 4 Nexus                                          X           14,43      -0,93     33/217 

1)Renta 4 Pegasus                                       I           15,73        0,23          2/25 

1)Renta 4 RF Corto Plazo                          F           11,24        0,05        9/108 

1)Renta 4 RF Euro                                        F           13,40      -0,16     57/108 

1)Renta 4 RF Mixto                                   M           14,97      -1,80        61/75 

1)Renta 4 Small Caps Euro                      V           10,49      -6,23        42/43 

1)Renta 4 USA                                              V             3,95      -4,65     95/151 

1)Renta 4 Valor Europa                             V           16,67      -6,24        61/84 

1)Renta 4 Wertefinder                              X           14,57      -3,45   160/217 

1)Renta 4 Valor Relativo                            I           13,71      -0,05          3/25 

1)True Value                                                  V           17,71      -1,53     25/238 

Sabadell Asset Management 
Isabel Colbrand 22 4ª Planta 28050 Madrid. María Salgado. Tfno. 902030255 Ext. 38978. 

Web. www.sabadellassetmanagement.com. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Fidefondo - Base                                     F    1.773,46      -0,19     66/108 

1)Fidefondo - Plus                                      F    1.791,42      -0,12     41/108 

1)Fidefondo - Premier                               F    1.809,50      -0,05     20/108 

1)InverSabadell 10 - Base                      M           10,92      -0,56     11/108 

1)InverSabadell 10 - Cart                       M           11,04      -0,35        2/108 

1)InverSabadell 10 - Empr                     M           11,27      -0,43        6/108 

1)InverSabadell 10 - Plus                       M           11,13      -0,43        7/108 

1)InverSabadell 10 - Prem.                    M           11,22      -0,37        5/108 

1)InverSabadell 10 - Pyme                    M           11,21      -0,50     10/108 

1)InverSabadell 25 - Base                      M           11,37      -1,19     42/108 

1)InverSabadell 25 - Cart.                      M           11,60      -0,96     17/108 

1)InverSabadell 25 - Empr.                    M           11,82      -1,04     22/108 

1)InverSabadell 25 - Plus                       M           11,64      -1,04     23/108 

1)InverSabadell 25 - Prem.                    M           11,73      -0,98     19/108 

1)InverSabadell 25 - Pyme                    M           11,74      -1,13     33/108 

1)InverSabadell 50 - Base                       R             9,47      -2,46     64/170 

1)InverSabadell 50 - Cart.                        R             9,67      -2,22     49/170 

1)InverSabadell 50 - Empr.                     R             9,87      -2,30     58/170 

1)InverSabadell 50 - Plus                         R             9,71      -2,30     57/170 

1)InverSabadell 50 - Prem.                     R             9,78      -2,24     52/170 

1)InverSabadell 50 - Pyme                     R             9,81      -2,39     60/170 

1)InverSabadell 70 - Base                       R             9,51      -3,25   112/170 

1)InverSabadell 70 - Cart.                        R             9,79      -3,02     97/170 

1)InverSabadell 70 - Empr.                     R             9,92      -3,10   103/170 

1)InverSabadell 70 - Plus                         R             9,75      -3,09   102/170 

1)InverSabadell 70 - Prem.                     R             9,82      -3,04     99/170 

1)InverSabadell 70 - Pyme                     R             9,85      -3,19   109/170 

1)Sabadell Bonos Emerg-Base              F           14,27      -6,03        81/87 

1)Sabadell Bonos Emerg-Cart                F           14,44      -5,77        72/87 

1)Sabadell Bonos Emerg-Empr             F           14,75      -5,88        77/87 

1)Sabadell Bonos Emerg-Plus                F           14,55      -5,88        76/87 

1)Sabadell Bonos Emerg-Prem             F           14,69      -5,80        73/87 

1)Sabadell Bonos Emerg-Pyme            F           14,66      -5,95        78/87 

1)Sabadell Bonos Esp.-Base                    F           19,35        2,09        7/145 

1)Sabadell Bonos Esp-Cart.                     F           19,45        2,19        2/145 

1)Sabadell Bonos Esp.-Empr.                 F           19,65        2,13        4/145 

1)Sabadell Bonos Esp.-Plus                     F           19,45        2,13        5/145 

1)Sabadell Bonos Esp.-Prem.                 F           19,64        2,20        1/145 

1)Sabadell Bonos Esp.-Pyme                  F           19,62        2,11        6/145 

1)Sabadell Bonos Euro- Base                  F           10,46        0,21     60/145 

1)Sabadell Bonos Euro-Cart.                   F           10,55        0,40     45/145 

1)Sabadell Bonos Euro-Empr                 F           10,73        0,33     50/145 

1)Sabadell Bonos Euro-Plus                    F           10,62        0,33     51/145 

1)Sabadell Bonos Euro-Prem                 F           10,71        0,40     46/145 

1)Sabadell Bonos Euro-Pyme                F           10,68        0,27     57/145 

1)Sabadell Bonos Inter-Base                  F           12,83      -3,31   122/137 

1)Sabadell Bonos Inter-Cart                   F           13,03      -3,11   116/137 

1)Sabadell Bonos Inter-Empr                 F           13,25      -3,20   118/137 

1)Sabadell Bonos Inter-Plus                   F           13,04      -3,20   119/137 

1)Sabadell Bonos Inter-Prem                 F           13,17      -3,13   117/137 

1)Sabadell Bonos Inter-Pyme                F           13,19      -3,25   120/137 

1)Sabadell Commodities-Base              V             7,25      -3,96             7/8 

1)Sabadell Commodities-Cart               V             7,34      -3,63             2/8 

1)Sabadell Commodities-Empr            V             7,54      -3,82             4/8 

1)Sabadell Commodities-Plus               V             7,38      -3,92             6/8 

1)Sabadell Commodities-Prem            V             7,52      -3,68             3/8 

1)Sabadell Commodities-Pyme           V             7,50      -3,88             5/8 

1)Sabadell Dinámico-Base                     V           10,78      -4,32   103/238 

1)Sabadell Dinámico-Cartera                V           10,71      -4,21     94/238 

1)Sabadell Dinámico-Empresa             V           10,81      -4,28     99/238 

1)Sabadell Dinámico-Plus                      V           10,83      -4,28     98/238 

1)Sabadell Dinámico-Premier               V           10,88      -4,24     96/238 

1)Sabadell Dinámico-Pyme                   V           10,87      -4,30   100/238 

1)Sabadell Dólar Fijo-Base                      F           13,96      -5,89        29/31 

1)Sabadell Dólar Fijo-Cart                       F           14,09      -5,69        21/31 

1)Sabadell Dólar Fijo-Empr                     F           14,36      -5,78        24/31 

1)Sabadell Dólar Fijo-Plus                       F           14,17      -5,78        25/31 

1)Sabadell Dólar Fijo-Prem                     F           14,30      -5,71        22/31 

1)Sabadell Dólar Fijo-Pyme                    F           14,30      -5,83        26/31 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Base                  V           13,46      -5,56   118/151 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Cart.                  V           13,62      -5,25   105/151 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Empr.                V           13,95      -5,43   113/151 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Plus                   V           13,69      -5,43   114/151 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Prem                 V           13,91      -5,31   109/151 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Pyme                V           13,88      -5,49   116/151 

1)Sabadell Equilibrado-Base                 R           10,35      -2,59     79/170 

1)Sabadell Equilibrado-Cart                   R           10,39      -2,49     66/170 

1)Sabadell Equilibrado-Empr                R           10,47      -2,55     73/170 

1)Sabadell Equilibrado-Plus                  R           10,41      -2,55     72/170 

1)Sabadell Equilibrado-Prem                R           10,48      -2,50     69/170 

1)Sabadell Equilibrado-Pyme               R           10,44      -2,57     75/170 

1)Sabadell Esp. Bolsa -Base                    V           10,14      -4,91     76/107 

1)Sabadell Esp. Bolsa -Cart                     V           10,23      -4,68     69/107 

1)Sabadell Esp. Bolsa -Plus                     V           10,28      -4,80     73/107 

1)Sabadell Esp. Bolsa -Prem                   V           10,41      -4,70     70/107 

1)Sabadell Esp. Bolsa-Empr.                   V           10,38      -4,80     74/107 

1)Sabadell Esp. Bolsa-Pyme                   V           10,32      -4,85     75/107 

1)Sabadell Esp. 5 Val.-Base                       I             9,77      -4,72        16/17 

1)Sabadell Esp. 5 Val.-Cart                        I             9,82      -4,61        11/17 

1)Sabadell Esp. 5 Val.-Empr                     I             9,98      -4,67        14/17 

1)Sabadell Esp. 5 Val.-Plus                        I             9,83      -4,67        13/17 

1)Sabadell Esp. 5 Val.-Prem                     I             9,90      -4,62        12/17 

1)Sabadell Esp. 5 Val.-Pyme                     I             9,95      -4,70        15/17 

1)Sabadell Euro Yield-Base                     F           20,05      -0,75     18/118 

1)Sabadell Euro Yield-Cart.                     F           20,18      -0,58        8/118 

1)Sabadell Euro Yield-Empr                    F           20,49      -0,67     12/118 

1)Sabadell Euro Yield-Plus                      F           20,25      -0,67     13/118 

1)Sabadell Euro Yield-Prem                    F           20,36      -0,62     10/118 

1)Sabadell Euro Yield-Pyme                   F           20,43      -0,71     17/118 

1)Sabadell Euroacción- Base                  V           15,24      -7,01        78/84 

1)Sabadell Euroacción- Cart                   V           15,38      -6,78        73/84 

1)Sabadell Euroacción- Emp                  V           15,65      -6,90        75/84 

1)Sabadell Euroacción- Plus                   V           15,45      -6,90        76/84 

1)Sabadell Euroacción- Prem                 V           15,64      -6,81        74/84 

1)Sabadell Euroacción- Pyme                V           15,57      -6,96        77/84 

1)Sabadell Europa Bol.-Base                  V             4,20      -7,27   169/187 

1)Sabadell Europa Bol.-Cart                   V             4,24      -7,04   162/187 

1)Sabadell Europa Bol.-Empr                V             4,32      -7,16   166/187 

1)Sabadell Europa Bol.-Plus                   V             4,26      -7,16   165/187 

1)Sabadell Europa Bol.-Prem                V             4,32      -7,06   163/187 

1)Sabadell Europa Bol.-Pyme                V             4,30      -7,21   168/187 

1)Sabadell Europa Val.-Base                  V           10,32      -6,85   156/187 

1)Sabadell Europa Val.-Cart                    V           10,42      -6,57   143/187 

1)Sabadell Europa Val.-Empr                 V           10,70      -6,74   151/187 

1)Sabadell Europa Val.-Plus                   V           10,47      -6,74   150/187 

1)Sabadell Europa Val.-Prem                 V           10,66      -6,61   145/187 

1)Sabadell Europa Val.-Pyme                V           10,65      -6,79   153/187 

1)Sabadell Finan.Cap-Base                     F           12,31      -1,77     74/116 

1)Sabadell Finan.Cap-Cart.                     F           12,52      -1,62     69/116 

1)Sabadell Finan.Cap-Empr                    F           12,69      -1,70     72/116 

1)Sabadell Finan.Cap-Plus                      F           12,45      -1,70     71/116 

1)Sabadell Finan.Cap-Prem.                  F           12,54      -1,65     70/116 

1)Sabadell Finan.Cap-Pyme                   F           12,66      -1,73     73/116 

1)Sabadell Fondtesoro LP                        F             8,45      -0,10     36/108 

1)Sabadell Garan.Selec. I                         G           13,17      -2,93   107/114 

1)Sabadell Garan.Selec. II                       G           13,31        2,58        3/114 

1)Sabadell Gtía. Extra 15                         G           10,29      -2,99   108/114 

1)Sabadell Gtía. Extra 16                         G           10,18      -0,92     83/114 

1)Sabadell Gtía. Extra 17                         G             9,04        2,59        2/114 

1)Sabadell Gtía. Extra 18                         G           13,34      -0,41     72/114 

1)Sabadell Gtía. Extra 19                         G           10,46      -0,61     76/114 

1)Sabadell Gtía. Extra 20                         G           11,08      -1,22     91/114 

1)Sabadell Gtía. Extra 21                         G           13,16      -1,07     87/114 

1)Sabadell Gtía. Extra 22                         G           10,14        0,02     49/114 

1)Sabadell Gtía. Extra 23                         G           12,37      -0,91     82/114 

1)Sabadell Gtía. Extra 24                         G           10,19      -0,19     60/114 

1)Sabadell Gtía. Extra 25                         G           10,24        1,46     12/114 

1)Sabadell Gtía. Extra 26                         G           10,17        1,42     13/114 

1)Sabadell Gtía .Extra 27                         G           10,26        1,01     23/114 

1)Sabadell Gtía. Extra 30                         G           12,55        1,50     10/114 

1)Sabadell Gtía. Fija 11                            G           11,51      -0,25        52/62 

1)Sabadell Gtía. Fija 16                            G           10,51        1,05          7/62 

1)Sabadell Horizonte 2021                      F           10,27      -0,07        5/116 

1)Sabadell Interés Eur-Base                    F             9,44      -0,11     38/108 

1)Sabadell Interés Eur-Cart                     F             9,47      -0,02     16/108 

1)Sabadell Interés Eur-Emp                    F             9,48      -0,08     29/108 

1)Sabadell Interés Eur-Plus                     F             9,48      -0,08     30/108 

1)Sabadell Interés Eur-Prem                   F             9,53      -0,04     18/108 

1)Sabadell Interés Eur-Pyme                  F             9,46      -0,10     35/108 

1)Sabadell Japón Bolsa-Base                 V             2,35      -6,35        36/54 

1)Sabadell Japón Bolsa-Cart                  V             2,38      -6,05        30/54 

1)Sabadell Japón Bolsa-Empr               V             2,43      -6,22        34/54 

1)Sabadell Japón Bolsa-Plus                  V             2,40      -6,22        33/54 

1)Sabadell Japón Bolsa-Prem               V             2,43      -6,10        31/54 

1)Sabadell Japón Bolsa-Pyme              V             2,41      -6,29        35/54 

1)Sabadell Prudente-Base                    M           10,98      -1,23     44/108 

1)Sabadell Prudente-Cartera               M           11,02      -1,12     32/108 

1)Sabadell Prudente-Empresa             M           11,09      -1,18     39/108 

1)Sabadell Prudente-Plus                      M           11,04      -1,18     40/108 

1)Sabadell Prudente-Premier              M           11,11      -1,13     34/108 

1)Sabadell Prudente-Pyme                  M           11,06      -1,20     43/108 

1)Sabadell Rendimiento-Base              D             9,32      -0,06     18/131 

1)Sabadell Rendimiento-Cart               D             9,33        0,00        6/131 

1)Sabadell Rendimiento-Emp.             D             9,34      -0,04     14/131 

1)Sabadell Rendimiento-Plus               D             9,34      -0,04     13/131 

1)Sabadell Rendimiento-Prem             D             9,35      -0,03        9/131 

1)Sabadell Rendimiento-Pyme            D             9,33      -0,05     16/131 

1)Sabadell Rentas                                      F             9,19      -0,77     19/118 

1)Sabadell Selec. Hedge Top*                 I           11,73               -                     

1)Sabadell Urq. Patr.Priv.2                     M           22,82      -1,25     46/108 

1)Sabadell Urq. Patr.Priv.5                      X           10,64      -2,78   116/217 

1)Sabadell 90 Cap.Bol.Eur1                    G             9,84      -1,89        10/14 

1)Sabadell 90 Cap.Bol.Eur3                    G           10,92        4,31          1/14 

1)Sab.Amér.Latina Bol-Base                  V             8,54        4,35          9/22 

1)Sab.Amér.Latina Bol-Cart                   V             8,62        4,67          3/22 

1)Sab.Amér.Latina Bol-Empr                 V             8,84        4,46          6/22 

1)Sab.Amér.Latina Bol-Plus                   V             8,65        4,46          7/22 

1)Sab.Amér.Latina Bol-Prem                 V             8,79        4,59          4/22 

1)Sab.Amér.Latina Bol-Pyme                V             8,81        4,41          8/22 

1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Base                V           12,74      -4,13        41/47 

1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Cart                 V           12,89      -3,82        33/47 

1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Empr               V           13,25      -4,00        38/47 

1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Plus                 V           12,96      -4,00        37/47 

1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Prem               V           13,17      -3,88        36/47 

1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Pyme              V           13,18      -4,07        40/47 

1)Sab.Bonos Alto Int.- Base                     F           14,27      -1,25     43/118 

1)Sab.Bonos Alto Int.- Cart                      F           14,54      -1,04     27/118 

1)Sab.Bonos Alto Int.- Plus                      F           14,51      -1,13     32/118 

1)Sab.Bonos Alto Int.- Prem                   F           14,66      -1,06     28/118 

1)Sab.Bonos Alto Int.-Empr                    F           14,80      -1,13     33/118 

1)Sab.Bonos Alto Int.-Pyme                   F           14,73      -1,19     40/118 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Base                    F             9,84        0,15          8/21 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Cart                     F             9,85        0,24          3/21 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Empr                  F             9,84        0,17          5/21 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Plus                     F             9,84        0,17          6/21 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Prem                  F             9,86        0,21          4/21 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Pyme                  F             9,84        0,16          7/21 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Base                  R           11,64      -4,14   141/170 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Cart                    R           11,77      -3,88   130/170 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Empr                 R           12,06      -4,01   136/170 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Plus                    R           11,83      -4,02   137/170 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Prem                 R           12,01      -3,90   131/170 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Pyme                R           12,01      -4,07   138/170 

1)Sab.España Dividendo-Base              V           18,45      -1,33     39/107 

1)Sab.España Dividendo-Cart               V           18,64      -1,03     33/107 

1)Sab.España Dividendo-Empr             V           19,13      -1,22     36/107 

1)Sab.España Dividendo-Plus               V           18,72      -1,22     37/107 

1)Sab.España Dividendo-Prem             V           19,05      -1,08     34/107 

1)Sab.España Dividendo-Pyme            V           19,05      -1,27     38/107 

1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Base                  V             6,15      -1,69        15/19 

1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Cart                   V             6,22      -1,37        10/19 

1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Empr                 V             6,39      -1,55        12/19 

1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Plus                   V             6,25      -1,56        13/19 

1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Prem                 V             6,35      -1,43        11/19 

1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Pyme                V             6,36      -1,62        14/19 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Base                       M    1.332,25      -1,88        63/75 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Cart                         M    1.337,64      -1,61        47/75 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Empr                      M    1.338,61      -1,67        50/75 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Plus                         M    1.338,57      -1,67        51/75 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Prem                      M    1.339,54      -1,64        49/75 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Pyme                     M    1.334,74      -1,80        59/75 

1)Sab.R.F.Mixta Esp-Base                       M             8,59      -0,92        25/75 

1)Sab.R.F.Mixta Esp-Cart.                       M             8,78      -0,68        13/75 

1)Sab.R.F.Mixta Esp-Empres                 M             8,93      -0,79        21/75 

1)Sab.R.F.Mixta Esp-Plus                        M             8,75      -0,79        20/75 

1)Sab.R.F.Mixta Esp-Premier                M             8,87      -0,70        16/75 

1)Sab.R.F.Mixta Esp-Pyme                     M             8,89      -0,86        23/75 

1)Sab.R.V.Mixta Esp-Base                       R           10,43      -2,65        28/63 

1)Sab.R.V.Mixta Esp-Cart.                       R           10,68      -2,38        19/63 

1)Sab.R.V.Mixta Esp-Empres                  R           10,90      -2,51        24/63 

1)Sab.R.V.Mixta Esp-Plus                        R           10,64      -2,51        25/63 

1)Sab.R.V.Mixta Esp-Premier                 R           10,80      -2,41        20/63 

1)Sab.R.V.Mixta Esp-Pyme                     R           10,84      -2,58        27/63 

1)Sab.Selec.Altern.-Base                          I             9,75      -0,39        28/89 

1)Sab.Selec.Altern.-Carte                         I             9,78      -0,28        22/89 

1)Sab.Selec.Altern.-Empresa                  I             9,79      -0,35        26/89 

1)Sab.Selec.Altern.-Plus                           I             9,79      -0,35        25/89 

1)Sab.Selec.Altern.-Premier                    I             9,83      -0,30        23/89 

1)Sab.Selec.Altern.-Pyme                        I             9,77      -0,37        27/89 

1)Sab.Selec.Épsilon-Base*                       I           12,63      -3,97        10/17 

1)Sab.Selec.Épsilon-Cart.*                       I           12,99      -3,79          6/17 

1)Sab.Selec.Épsilon-Empresa*               I           13,24      -3,86          7/17 

1)Sab.Selec.Épsilon-Plus*                        I           12,98      -3,86          8/17 

1)Sab.Selec.Épsilon-Premier*                 I           13,20      -3,75          5/17 

1)Sab.Selec.Épsilon-Pyme*                     I           13,19      -3,91          9/17 

Sabadell Asset Management Luxembourg 
Del Sena 12 PAE Can Sant Joan 08174 S. Cugat del Valles. info@bancsabadell.com. Tfno. 

902323555. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)SabFunds Capital Apprec.1                 F        238,89      -2,26     79/116 

1)SabFunds Capital Apprec.2                M        726,38      -2,32     85/108 

1)SabFunds Capital Apprec.3                M           11,48      -3,77     98/108 

1)SabFunds Noveurope                            V        397,45      -8,42        84/84 

2)SabFunds Dollar Portfolio                  M    1.060,72      -4,88   101/108 

4)SabFunds Sterling Portf                      M           10,88      -1,83     71/108 

Santa Lucía Gestión 
Fuente de la Mora 9 28050 Madrid. Eustaquio Arrimadas . Tfno. 912971669. Email. eusta-

quio.arrimadas@santaluciagestion.es. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Sta Lucia Corto Plazo A                         D           14,24      -0,12     58/131 

1)Sta Lucia Corto Plazo B                         D           13,74      -0,19   101/131 

1)Sta Lucia Espabolsa                               V           32,32      -1,42     41/107 

1)Sta Lucia Eurobolsa                                V           12,68      -4,89        34/84 

1)Sta Lucia Fvalor Euro A                          R           17,11      -1,85        12/63 

1)Sta Lucia Fvalor Euro B                          R           15,96      -2,04        16/63 

1)Sta Lucia Renta Fija A                             F           19,12      -0,20   114/145 

1)Sta Lucia Renta Fija B                             F           18,16      -0,35   132/145 

1)Sta Lucia Ret Absoluto A*                     I           10,30      -0,60        35/89 

1)Sta Lucia RV Zona NoEur*                    V           15,33      -3,76     70/238 

Santander Asset Management 
Serrano 69 28006 Madrid. Web. http://www.santanderassetmanagement.es. Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)Inveractivo Confianza*                          I           15,93      -0,60          1/19 

1)Sant. Acciones Esp. A*                          V           21,06      -3,94     60/107 

1)Sant. Acciones Esp. B*                          V           23,34      -3,86     59/107 

1)Sant. Acciones Esp. C*                           V           22,63      -3,79     56/107 

1)Sant. Acciones Euro*                             V             3,66      -3,81        20/84 

1)Sant. Acciones Latinoam*                   V           24,91        3,78        13/22 

1)Sant. Corto Plazo Dólar*                      D           57,94      -3,06        10/25 

1)Sant. Dividendo Europa A*                 V             8,41      -6,01   121/187 

1)Sant. Dividendo Europa B*                 V             8,62      -5,90   117/187 

1)Sant. Eurocrédito*                                  F           99,51      -0,14        7/116 

1)Sant. Fondepósitos A*                          D           71,53               -                     

1)Sant. Fondepósitos B*                          D           72,96               -                     

1)Sant. Generacion 1A*                          M        100,65      -1,08        32/75 

1)Sant. Generacion 2A*                           R        101,71      -1,82        11/63 

1)Sant. Índice Euro B*                               V        152,22      -5,79        51/84 

1)Sant. Índice España B*                         V           99,14      -6,22     89/107 

1)Sant. Índice España I*                           V        103,23      -6,03     86/107 

1)Sant Índice Euro Clase I*                      V        157,20      -5,60        46/84 

1)Sant.Ind.España Openbank*             V           98,57      -6,24     90/107 

1)Sant. Inversión C Plazo*                       D        106,09      -0,14     73/131 

1)Sant. Inv Flexible C*                                I           66,07      -0,53          3/20 

1)Sant. Multigestion*                                I           65,14      -0,77        44/89 

1)Sant. PB Cartera Flex 95*                     X        110,42      -3,31   152/217 

1)Sant. PB Cartera 20*                            M        103,13      -0,97     18/108 

1)Sant. PB Cartera 40*                              R             9,63      -1,44     27/170 

1)Sant. PB Cartera 60*                              R        105,91      -1,79     36/170 

1)Sant. PB Cartera 90*                              X        280,33      -2,54   102/217 

1)Sant. PB Cartera Flex 30*                   M           98,07      -1,45        42/75 

1)Sant. PB Equity Ideas*                          V        100,36      -2,76     35/238 

1)Sant. PB RF Corto Plazo                         F             9,63      -0,09     34/108 

1)Sant. PB RF Corto Plazo A                     F             9,54      -0,13     46/108 

1)Sant. Rendimiento Clase A                 D           86,39      -0,33   124/131 

1)Sant. Rendimiento B                             D           90,68      -0,27   119/131 

1)Sant. Rendimiento Clase C                  D           89,50      -0,22   111/131 

1)Sant. Renta Fija A*                                 F        971,53        0,29     55/145 

1)Sant. Renta Fija B*                                  F    1.010,37        0,36     49/145 

1)Sant. Renta Fija C*                                  F    1.068,50        0,40     44/145 

1)Sant. Renta Fija I*                                   F    1.081,34        0,46     39/145 

1)Sant. Renta Fija Flexible*                     F        101,09      -0,96     54/137 

1)Sant. Renta Fija Privada*                     F        104,25      -1,12     60/116 

1)Sant. RF Convertibles*                          F        969,59      -1,70        25/45 

1)Sant. RF Corto Plazo                               F             7,15      -0,13     47/108 

1)Sant. RF Corto Plazo A                           F             7,15      -0,14     51/108 

1)Sant. RF Latinomerica*                        F        157,46      -4,38             3/3 

1)Sant. Responsabilidad C.*                 M        137,13      -0,68        15/75 

1)Sant. Sel. Decidido S*                           R        128,89      -2,04     43/170 

1)Sant. Sel. Prudente S*                         M        108,02      -1,07     25/108 

1)Sant. Sel. RV Asia*                                  V        283,77      -1,32        11/47 

1)Sant. Sel. RV Japón*                              V           39,30      -2,50          7/54 

1)Sant. Sel RV Norteamérica*               V           66,29      -3,20     60/151 

1)Sant. Select. Decidido A*                     R        127,45      -2,08     44/170 

1)Sant. Select. Prudente A*                  M        106,71      -1,11     30/108 

1)Sant. Selecc. RV Emerger*                  V        118,39        0,24        17/93 

1)Sant. Small Caps España*                   V        243,67        1,18     14/107 

1)Sant. Small Caps Europa*                    V        134,13      -2,21        16/43 

1)Sant. Solid.Div.Europa*                         I           88,60      -5,14        19/19 

1)Sant. Sostenible 1*                               M           98,67               -                     

1)Sant. Sostenible 2*                                R           96,81               -                     

1)Sant. Tesorero A                                      D        111,21      -0,34   126/131 

1)Sant. Tesorero B                                       D        114,15      -0,27   118/131 

1)Sant. Tesorero C                                       D        116,63      -0,21   107/131 

1)Sant. Tesorero I                                        D        119,21      -0,15     80/131 

1)Sant. Tandem 0-30*                             M           13,92      -1,40        39/75 

1)Sant. Tandem 20-60*                           R           41,83      -2,86        30/63 

Santander SICAV 
Cantabria s/n 28660 Boadilla del Monte. santanderassetmanagement.com. Fecha v.l.: 

23/03/18 

1)Sant. Active Portfolio1AE                    R        116,30      -3,56   125/170 

1)Sant. AM Euro Corp Bond A                 F             8,92      -1,16     65/116 

1)Sant. AM Eur Corp Bond AD                 F        104,91      -1,16     64/116 

1)Sant. AM Euro Corp Bond B                 F             9,40      -1,10     57/116 

1)Sant. AM Eur Corp Bond BD                 F        105,53      -1,10     58/116 

1)Sant. AM European Opp. A                  V           14,91      -4,71     52/187 

1)Sant. AM European Opp. B                  V        107,76      -4,60     46/187 

1)Sant. Corp. Coupon CDE                        F        110,20      -3,75     92/116 

1)Sant. Euro Equity A                                 V        157,51      -4,01        24/84 

1)Sant. Euro Equity B                                 V        112,92      -3,90        21/84 

1)Sant.Euro Corp.Sh.Term AD*              F           96,77        0,09        3/116 

1)Sant.Euro Corp.Sh.Term BD*               F           88,75        0,12        2/116 

1)Sant. European Dividend A                 V             5,27      -6,23   128/187 

1)Sant. European Dividend B                 V             5,86      -6,12   124/187 

1)Sant. Latin Am. Corp. A                         F        197,25      -1,94     75/116 

1)Sant. Short Durat. Euro A*                   F             6,64      -0,60   106/108 

1)Sant. Short Durat. Euro B*                   F             7,13      -0,57   104/108 

2)Sant. Active Portfolio 1A                      R        111,20      -4,08   139/170 

2)Sant. Active Portfolio 1B                      R        116,22      -3,97   133/170 

2)Sant. Corp. Coupon AD                          F        108,42      -4,37   100/116 

2)Sant. Corp. Coupon CD                           F        109,87      -4,26     98/116 

2)Sant.European Dividend AU               V        145,45      -6,73   149/187 

2)Sant.Lat Ame Corp.Bond AD               F           99,57      -5,24   104/116 

2)Sant. North America C-A                      V           17,75      -8,64   149/151 

2)Sant. North America C-B                      V           19,77      -8,53   148/151 

2)Sant.Short Durat. DollarA                    F  24.356,56      -0,26          2/19 

2)Sant.Short Durat. DollarB                    F  26.435,66      -0,14          1/19 

Schroder Investment Mgmnt 
Pinar  7 4 Pl. 28006 Madrid. Tfno. 915909541. Web. www.schroders.lu.. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)GAIA Egerton Equity A*                       V        188,58        3,95        1/238 

1)GAIA Sirios US Eq EUR H A*                 V        131,10      -2,13     39/151 

1)SISF Asian Conv.Bond BHdg                F        125,00        1,29          3/45 

1)SISF Em Mk Db Ab Ret Bhdg               F           27,49        2,16          3/87 

1)SISF Emerging Europe B                       V           27,34        1,88          1/19 

1)SISF Euro Bond B                                     F           19,64        0,81     25/145 

1)SISF Euro Corp.Bond B                           F           20,35      -0,86     41/116 

1)SISF Euro Credit Convi. B                       F        121,81      -0,99     53/116 
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                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
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FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación)

1)SISF Euro Equity B                                   V           33,53      -2,28          6/84 

1)SISF Euro Gov.Bond B                             F           10,65        1,18     12/145 

1)SISF Euro Liquidity B                             D        117,81      -0,15     82/131 

1)SISF Euro Short T. BD-B                          F             7,08      -0,20     75/108 

1)SISF Europ.AlphaAbs.Ret.B                  I        101,43      -3,14        74/89 

1)SISF Europ. Spec Sits B                          V        166,58      -5,00     68/187 

1)SISF Europ.Eq.Abs.Ret. B                       I           94,06      -0,53        34/89 

1)SISF Europ.Opportunitie B                  V        110,70      -6,75   152/187 

1)SISF EuropDiv.MaximiserB                  V        106,07      -1,65        5/187 

1)SISF European Eq.Yield-B                    V           16,84      -1,47        4/187 

1)SISF European Large Cap B                  V        224,61      -3,70     24/187 

1)SISF European Sm.Co`s-B                    V           38,71      -3,68        29/43 

1)SISF European Value B                          V           58,40      -4,67     50/187 

1)SISF Gl CitiesRl.Est.BHdg                      V        124,88      -7,76        10/23 

1)SISF Gl Clim.Ch. Eq. BHdg                    V           12,87      -1,16             1/7 

1)SISF Gl High Yield BHdg                        F           37,82      -1,56     54/118 

1)SISF Gl M-Asset Inc. BHdg                   X        111,09      -2,66   111/217 

1)SISF Global Conv. Bd BHdg                  F        131,91      -1,19        17/45 

1)SISF Global Corp. Bd BHdg                   F        144,71      -2,77     85/116 

1)SISF Global Div.Growth B                     R        121,03      -2,25     54/170 

1)SISF Global Inflation L.B                       F           29,69      -0,70        12/21 

1)SISF Global M-Asset Bal.B                   X        117,67      -2,94   129/217 

1)SISF Hong Kong Eq. BHdg                    V        155,69        2,61          4/24 

1)SISF Italian Equity-B                              V           32,15      -0,14          4/11 

1)SISF Japanese Equity BHdg                 V        103,12      -8,65        43/54 

1)SISF QEP Glb ActVal B Hdg                   V        107,12      -4,44   114/238 

1)SISF QEP Glb Value Plus A                    V        182,54      -6,28   207/238 

1)SISF Strat.Cred.EUR B Hdg                   F        108,16      -1,03     60/137 

1)SISF Strategic Bond B Hdg                   F        127,40        1,83        2/137 

1)SISF US Dollar Bond B Hdg                   F        136,58      -2,43   109/137 

1)SISF US Large Cap B Hdg                      V        171,59      -1,52     26/151 

1)SISF US SmMid CapEqBhdg                V        180,88      -4,61        14/18 

1)SISF Wealth Preserv. B                          X           16,46      -0,61     29/217 

2)GAIA Sirios US Equity A*                      V        136,06      -4,81     98/151 

2)SISF Asian Bd Tot. Ret. B                        F           12,02      -3,86          9/14 

2)SISF Asian Conv. Bond B                       F        130,12      -1,68        23/45 

2)SISF Asian Equity Yield B                      V           29,41      -3,85        35/47 

2)SISF Asian OpportunitiesB                  V           17,45      -3,64        32/47 

2)SISF Asian Total Return B                     V        272,40      -3,13          4/15 

2)SISF Bric USD B Acc.                                V        237,42        1,73             3/7 

2)SISF China Opps B                                   V        377,19        0,18        13/24 

2)SISF Em Mk Dbt Abs Ret B                    F           26,20      -0,73        21/87 

2)SISF Emerging Asia B                            V           38,01      -0,15          5/47 

2)SISF Emerging Markets-B                   V           14,97      -1,50        37/93 

2)SISF Frontier Markets B                        V        168,30        2,10          4/10 

2)SISF Gl CitiesRl.Est.B                              V        140,83    -10,43        23/23 

2)SISF Gl Div. Maximiser B                       V           11,29      -4,37   107/238 

2)SISF Global Bond-B                                F           10,91      -0,98     55/137 

2)SISF Global Clim.Ch. Eq.B                     V           14,21      -3,93             4/7 

2)SISF Global Conv.Bond B                      F        139,56      -4,04        41/45 

2)SISF Global Corp. Bond B                      F             9,89      -5,58   108/116 

2)SISF Global Em.Mark.Opp.B               V           17,10        0,64        12/93 

2)SISF Global Energy B                             V           14,94      -5,73          5/11 

2)SISF Global Eq Alpha B                          V        185,00      -4,39   110/238 

2)SISF Global High Yield B                        F           41,65      -4,43     94/118 

2)SISF Global Inflation L.B                       F           31,95      -3,57        20/21 

2)SISF Global M-Asset Inc.B                    X        116,44      -5,50   204/217 

2)SISF Global Recovery B                         V        132,66      -4,73   134/238 

2)SISF Greater China B                              V           62,16        0,88          9/24 

2)SISF Korean Equity B                             V           44,37      -7,76             1/1 

2)SISF Latin Amer.Fund-B                       V           37,56        5,25          2/22 

2)SISF Middle East B                                  V           11,83        1,05          8/10 

2)SISF QEP Glb ActVal B                            V        193,90      -5,83   191/238 

2)SISF QEP Glb Quality B                          V        147,58      -6,20   206/238 

2)SISF Strategic Bond B                            F        138,83      -1,10     69/137 

2)SISF US Large Cap B                               V        127,27      -4,36     90/151 

2)SISF US SmMid Cap Eq B                      V        284,83      -7,32        17/18 

2)SISF U.S. Dollar Bond-B                        F           20,07      -5,27   136/137 

2)SISF U.S. Smaller Co`s-B                       V        128,76      -6,30        16/18 

3)SISF Japanese Equity-B                        V    1.004,54      -5,24        14/54 

4)SISF U.K. Equity-B                                   V             4,30      -5,46             3/8 

4)SISF UK Opportunities A                      V           93,85      -4,86             1/8 

5)SISF Swiss Equity-B                                V           40,09      -5,63             2/4 

5)SISF Swiss SmMidCapEq B                  V           42,10      -3,81             1/2 

H)SISF Hong K Equity B                             V        433,07        2,96          3/24 

Trea Asset Management 
Diagonal 640 M3 tercero E 08017 Barcelona. www.treacapital.com. Tfno. +34934675510. 

Email. treainfo@treacapital.com. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)3G Credit Oportunities*                        F        129,13      -2,15        38/87 

1)Selec  European EquitiesA                   V        100,31      -6,14   126/187 

1)Select European EquitiesC                   V           97,69      -6,29   131/187 

1)Trea Cajamar Corto Plazo                     D    1.220,35      -0,15     83/131 

1)Trea Cajamar Crecimiento                   R    1.284,83      -3,49        41/63 

1)Trea Cajamar Flexible*                           I             9,19      -1,96        15/20 

1)Trea Cajamar Patrimonio                    M    1.270,07      -1,43        40/75 

1)Trea Cajamar Renta Fija                        F           10,63      -0,22   117/145 

1)Trea Cajamar RV España                       V           10,60        0,70     20/107 

1)Trea Cajamar RV Europa                       V             9,76      -5,09     75/187 

1)Trea Cajamar RV Int.*                            V           10,90      -4,71   133/238 

1)Trea Cajamar Valor                                M             9,99      -2,86     94/108 

1)Trea Global Bond                                     F           11,71      -0,12     94/145 

1)Trea Iberia Equity                                    V           77,74        0,53     21/107 

1)Trea Rentas Emergentes                       F           10,32      -1,29        27/87 

UBS Bank, S.A. 
Maria de Molina 4 4º  28006 Madrid. Tfno. 917457000. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Dalmatian *                                            M             9,03      -1,79     67/108 

1)Principium                                                X           13,68      -1,27     41/217 

1)Tarfondo FI*                                              F           14,31      -0,38     99/108 

1)UBS Bd Fd Convert Eur                           F        165,80      -2,14        31/45 

1)UBS Bd Fd EUR                                         F        399,53        0,42     41/145 

1)UBS Bd Fd Euro High Yield                   F        205,51      -0,46        7/118 

1)UBS Bd Sic EUR Corporates                  F           15,17      -0,91     46/116 

1)UBS Bd Sic ST EUR Corp                         F        123,78      -0,26     11/116 

1)UBS Bond Sicav-Conv.Gl B                   F           15,16        0,80          4/45 

1)UBS Bonos Gest Activa                          F             5,82      -0,26     85/108 

1)UBS Capital 2 Plus*                                 I             6,39      -1,91        25/25 

1)UBS Corto Plazo Euro                             F             5,98        0,44        1/116 

1)UBS Dinero P                                            D             6,17      -0,13     63/131 

1)UBS Eq Fd Euro Countr Opp                 V           92,94      -5,72        48/84 

1)UBS Eq Fd European Opp                     V        750,44      -4,96     67/187 

1)UBS Eq Fd Glob Innovators                  V           84,14      -3,39             2/7 

1)UBS Eq Fd Mid Caps Eur                        V    1.039,07      -3,46        26/43 

1)UBS Eq Sic Small Cap Eur                      V        370,97      -1,83        12/43 

1)UBS EqSicUS Opp.EUR P-acc               V        243,18      -0,13     13/151 

1)UBS España Gestión Activa                 V           12,73      -2,99     51/107 

1)UBS ES European Opp Uncon*           V        173,73      -6,28   130/187 

1)UBS KSS European Core EqP               V           19,55      -2,59        9/187 

1)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                    X           12,06      -3,13   141/217 

1)UBS KSS Global Alloc EUR                    X           13,99      -1,82     59/217 

1)UBS KSS Global Equity EUR                 V           21,00      -4,20     93/238 

1)UBS Med Term Bd EUR P-acc               F        204,51      -0,16   102/145 

1)UBS Mixto Gest Activa I*                    M           31,44      -1,90        65/75 

1)UBS MM Invest EUR B                           D        437,68      -0,12     62/131 

1)UBS Money Market Fund EUR            D        829,74      -0,12     57/131 

1)UBS Renta Gestion Activa                    F             6,31      -0,60     32/137 

1)UBS Retorno Activo*                              I             6,23      -1,82        24/25 

1)UBS Strat Fd Balanced EUR                 R    2.631,14      -3,04   100/170 

1)UBS Strat Fd Equity EUR                       V        465,18      -3,51     54/238 

1)UBS Strat Fd Fix Inc EUR                        F    2.549,18      -1,30     77/137 

1)UBS Strat Fd Growth EUR                     R    3.362,77      -3,39   118/170 

1)UBS Strat Fd Yield EUR                         M    3.323,60      -2,50     89/108 

1)UBS Strat.Sic.Fix.Inc.EUR                      F        219,94      -1,32   141/145 

2)UBS Bd Fd USD                                         F        305,09      -5,30        13/31 

2)UBS Bd Sic ST USD Corp                         F        136,14      -4,01     96/116 

2)UBS Bd Sic USD Corporates                  F           17,72      -6,43   111/116 

2)UBS Bd Sic USD High Yield                   F        280,96      -4,44     95/118 

2)UBS EF USA Multi Strategy                  V        193,15      -2,10     37/151 

2)UBS Em.Ec.F. Global Bds                       F    1.749,87      -5,80        74/87 

2)UBS Em.Ec.F. Lat.Am.MM                     F    2.900,92      -1,15             2/3 

2)UBS Eq Fd Asian Consump $               V        143,60      -3,87          7/11 

2)UBS Eq Fd Biotech                                  V        583,35      -4,53          8/30 

2)UBS Eq Fd China Opport.                      V    1.480,20        3,35          2/24 

2)UBS Eq Fd Gl Multi Tech $                     V        382,40        6,22          5/35 

2)UBS Eq Fd Gl. Sustainable                     I        940,06      -2,25        10/19 

2)UBS Eq Fd Greater China                      V        457,38        4,35          1/24 

2)UBS Eq Fd Health Care                          V        249,37      -6,81        21/30 

2)UBS Eq Fd Mid Caps USA                      V    1.842,84        0,83          7/18 

2)UBS Eq Fd Small Caps USA                   V        835,00        2,49          4/18 

2)UBS Eq Sic Brazil B                                  V           74,79        4,88             2/4 

2)UBS Eq Sic Russia                                    V        117,28        5,51             2/4 

2)UBS Eq Sic USA Growth                         V           35,51        2,31        7/151 

2)UBS Eq Sic USA Quant                           V        225,90      -3,87     73/151 

2)UBS EqSicUS Opp.USD P-acc               V        332,89      -2,86     52/151 

2)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur*                  X           13,01      -3,81   171/217 

2)UBS KSS Global Alloc USD                    X           15,48      -4,42   181/217 

2)UBS KSS Global Equity USD                 V           23,76      -4,05     85/238 

2)UBS Money Market Fund USD           D    1.749,58      -3,21        23/25 

2)UBS Strat Fd Balanced USD                 R    3.167,10      -4,92   158/170 

2)UBS Strat Fd Equity USD                       V    1.127,56      -5,40   167/238 

2)UBS Strat Fd Fix Inc USD                        F    2.491,18      -4,95   133/137 

2)UBS Strat Fd Growth USD                     R    3.789,26      -5,14   162/170 

2)UBS Strat Fd Yield USD                         M    3.292,69      -5,12   103/108 

2)UBS Strat.Sic.Fix.Inc.USD                     F        229,19      -4,95          6/31 

3)UBS Eq Fd Japan                                      V    9.782,00        0,60          1/54 

4)UBS Bd Fd GBP                                         F        241,43      -0,15             2/3 

4)UBS Med Term Bd GBP P-acc              F        212,27        0,59             1/1 

4)UBS Money Market Fund GBP           D        827,08        1,68             5/5 

5)UBS Bd Fd CHF                                          F    2.585,15      -0,96             2/3 

5)UBS Bd Fd Global P-acc                         F        799,02      -1,09     68/137 

5)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                    X           11,33      -3,55   167/217 

5)UBS KSS Global Alloc CHF                    X           12,54      -2,87   125/217 

5)UBS Med Term Bd CHF P-acc               F        149,04      -0,53             1/1 

5)UBS Money Market Fund CHF            D    1.139,16      -0,52             1/2 

5)UBS Strat Fd Balanced CHF                  R    2.001,51      -3,78   129/170 

5)UBS Strat Fd Equity CHF                       V        734,46      -5,00   154/238 

5)UBS Strat Fd Fix Inc CHF                        F    1.747,47      -1,69     89/137 

5)UBS Strat Fd Growth CHF                     R    2.374,35      -4,56   151/170 

5)UBS Strat Fd Yield CHF                         M    2.135,58      -3,22             1/2 

6)UBS Bd Fd AUD                                         F        502,74        0,40             1/4 

6)UBS Eq Fd Australia                                V        988,57      -3,34             4/6 

6)UBS Med Term Bd AUD P-acc              F        272,38        0,34             2/4 

6)UBS Money Market Fund AUD           D    2.301,85        0,24             2/3 

7)UBS Eq Fd Canada                                   V        924,47    -10,38             1/1 

Unigest SGIIC 
Titán 8 2ª Planta 28045 Madrid. Tfno. 915316523. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)FD Gar Bolsa IV/2020*                          G        391,94      -0,02     54/114 

1)FD. Gar Bolsa I/2022*                           G           62,98      -0,93     84/114 

1)Fond.Duero Gar RF Impulso                G           64,63        0,12        31/62 

1)Fond.Duero Gar RF IV/2020                G           67,30        0,36        25/62 

1)Fond.Duero Horizonte 2018               X        378,05      -0,14     19/217 

1)Fond.Duero Horizonte2019                X           77,01      -0,26     21/217 

1)Fond.Duero Gar 2022 II                        G           83,74        0,44        24/62 

1)Fondespaña D Ga RF I/2022               G           64,34        0,53        19/62 

1)Fondesp-Duero RF Impulso                F           66,29      -0,12     40/108 

1)Unifond Audaz*                                       I           59,90      -3,46          8/10 

1)Unifond Global Macro*                          I             7,99      -2,52        18/20 

1)Unifond Bolsa 2018-I                            G             6,39        2,26          3/14 

1)Unifond Bolsa 2018-III                         G             6,15      -0,79          5/14 

1)Unifond Bolsa 2020-V*                        G             5,89      -1,57          8/14 

1)Unifond Bolsa Internacio.                    V             6,33      -4,84   143/238 

1)Unifond Bolsa Gar 2017-XI*               G             8,65      -0,01     52/114 

1)Unifond Bolsa Gar 2018-IV*               G             6,01      -0,30     68/114 

1)Unifond Bolsa Gar 2019-II*                G             6,04      -0,26     66/114 

1)Unifond Bolsa Gar 2019-V *               G             6,06      -0,21     62/114 

1)Unifond Bolsa Gar 2020-I*                 G             6,08      -0,02     55/114 

1)Unifond Bolsa Gar 2020 IV*                G             8,39      -0,71     77/114 

1)Unifond Bolsa Gar 2023-X*                G           90,44      -2,19   100/114 

1)Unifond Cartera Decidida*                   I             6,02      -1,09        50/89 

1)Unifond Cartera Defensiva*                 I             5,98      -0,76        43/89 

1)Unifond Crecim. 2019-IV                     F             6,55      -0,17   104/145 

1)Unifond Crecimie. 2025 IV                  O             5,96        1,30          2/48 

1)Unifond Conservador*                           I           70,06      -0,73          9/14 

1)Unifond Emergentes*                          V        153,60      -0,10        24/93 

1)Unifond Emprendedor*                        I           62,96      -2,77          9/13 

1)Unifond Europa Dividendos               V             6,25      -5,84   114/187 

1)Unifond Fondtesoro LP*                       F        100,87        0,09     70/145 

1)Unifond Mixto Equilibrado*               R             5,99      -3,16        35/63 

1)Unifond Mixto RF*                                M           13,82      -1,91        66/75 

1)Unifond Mixto RV*                                R           64,94      -4,57        59/63 

1)Unifond Moderado*                               I           68,02      -1,69        23/25 

1)Unifond Rent Gar 2024-X*                  G             6,44        1,28     17/114 

1)Unifond Renta Fija Euro                        F    1.267,55      -0,23     78/108 

1)Unifond Renta Fija LP                            F        106,19        0,10     68/145 

1)Unifond Ret Prudente*                          I           68,21      -0,27          3/14 

1)Unifond RV España                                V        365,72      -5,89     84/107 

1)Unifond RV Euro                                      V           10,35      -6,59        71/84 

1)Unifond Tesorería*                                 D             7,31      -0,19     98/131 

1)Unifond 2017-X*                                    G             8,57      -0,01        37/62 

1)Unifond 2017-XI*                                  G             6,86      -0,01        36/62 

1)Unifond 2018-II                                      G             8,00        0,13        30/62 

1)Unifond 2018-IX                                     G             7,12      -0,33        60/62 

1)Unifond 2018-V                                      G           11,64      -0,31        58/62 

1)Unifond 2018-VI                                     G           10,26      -0,22        49/62 

1)Unifond 2018-X                                      G             7,78      -0,32        59/62 

1)Unifond 2019-I                                       G             8,03      -0,15        43/62 

1)Unifond 2020-II                                      G           10,00        0,03        34/62 

1)Unifond 2020-III                                     G           11,91      -0,10        40/62 

1)Unifond 2020-IX                                     G             7,09        0,23        27/62 

1)Unifond 2021-I, F.I                                 G           10,60        0,27        26/62 

1)Unifond 2021-II                                      G             7,31        0,17        28/62 

1)Unifond 2021-IX*                                  G           73,78        0,44        23/62 

1)Unifond 2021-X*                                    G             6,46        0,49     31/114 

1)Unifond 2024-IV                                     G           10,61        0,91        11/62 

1)Unic. Selección Dinámico*                  R             6,41      -1,78     35/170 

1)Unic. Selección Moderado*               M             6,13      -1,04     21/108 

1)U. Cartera Dinámica*                              I             5,91      -1,27        55/89 

1)U. Selecc. Bolsa*                                     V             6,20      -4,89   148/238 

1)U. Valor Relativo*                                     I             5,68      -1,05        48/89 

1)Unic. Selección Prudente*                 M             6,10      -0,67        12/75 

1)UCP Selc Prudente Distrib*                M             5,87      -1,74        56/75 

Union Bancaire Privée 
Avda. Diagonal 520 08006 Barcelona. UBP Gestión Inst. Tfno. +34-934140409. Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)UBAM-Corporate Euro Bd AC*            F        194,48      -0,80     37/116 

1)UBAM-DrEhrhardt German Eq*        V    1.815,78      -4,76          2/10 

1)UBAM-Dynamic Euro Bd AC*             F        254,12      -0,25     83/108 

1)UBAM-Euro10-40 Conv Bd AC*         F        120,32      -2,08        29/45 

1)UBAM-Europe Equity AC*                   V        420,27      -4,41     41/187 

1)UBAM-Europe Eq Div.+ AC*               V        115,53      -5,83   113/187 

1)UBAM-Turkish Equity AC*                   V        105,46      -3,60             1/1 

2)UBAM-30 Glb Leaders Eq A*              V        140,21      -3,44     52/238 

2)UBAM-Ajo US Equity Value*               V    1.060,25      -8,53   147/151 

2)UBAM-Asia Equity AC*                         V           25,34      -2,44        19/47 

2)UBAM-Corporate USD Bd AC*            F        188,34      -5,17   102/116 

2)UBAM-Dynamic USD Bd AC*              F        217,81      -3,17          8/19 

2)UBAM-EmergingMarket Bd A*         F        173,74      -6,00        80/87 

2)UBAM-EmMktCorporate Bd A*         F        140,24      -5,94   110/116 

2)UBAM-Global H.Yld Sol.AC*               F        166,12      -4,43     93/118 

3)UBAM-IFDC Japan Opp Eq AP            V  15.725,00      -7,06             5/5 

3)UBAM-SNAM Japan Eq Val AC            V    1.514,00      -5,45        24/54 

5)UBAM-Swiss Equity AC*                      V        323,73      -5,06             1/4 

Union Investment  Group 
Wiesenhuettenstrasse 10 ,D-60329Frankfurt a.Main. Guido Dargatz. Tfno. 

+496925672854. Fecha v.l.: 26/03/18 

1)UniAsia Pacific                                         V        128,54      -3,12        26/47 

1)UniEM Fernost                                         V    1.666,57      -3,59        31/47 

1)UniEM Global                                           V           89,47      -0,92        31/93 

1)UniEM Osteuropa                                   V    1.870,20      -0,12          5/19 

1)UniEuroAspirant C                                  F           47,30      -1,09             2/3 

1)UniEuropa Mid&SmallCaps                V           52,48      -3,69        30/43 

1)UniEuroRenta Corporates C                 F           43,98      -0,99     52/116 

1)UniEuroRenta Emerg. Mark.               F           49,48      -2,98        45/87 

1)UniEuroSTOXX 50 C                                V           26,10      -6,59        70/84 

1)UniFavorit: Aktien                                  V        129,81      -2,74     34/238 

1)UniKapital                                                 F        109,77      -0,45   103/108 

1)UniNordamerika                                     V        259,07      -2,59     46/151 

1)UniValueFonds: Global C                     V           53,92      -6,16   205/238 

2)UniReserve USD A                                  D    1.002,19      -3,14        17/25 

Value Tree Wealth & Asset Mgmt. 
Paseo Eduardo Dato 21 Bajo Izquierda 28010 Madrid. www.valuetree.es. Tfno. 917812410. 

Fecha v.l.: 26/03/18 

1)Value Tree Balanced                               R           10,30      -2,57     76/170 

1)Value Tree Best Bonds                           F             9,80      -0,53     28/137 

1)Value Tree Best Equities                       V           11,31      -4,38   108/238 

1)Value Tree Defensive                            M             9,98      -1,46     54/108 

1)Value Tree Dynamic                               R           10,66      -3,29   113/170 

Welzia Management  
Conde de Aranda  24 4º 28001 Madrid. Carlos Guzmán. Tfno. 915770464. Fecha v.l.: 

26/03/18 

1)Welzia Ahorro 5*                                      I           11,74      -0,59          6/25 

1)Welzia Banks                                            V             7,17      -2,22          3/13 

1)Welzia Corto Plazo                                  F           11,07      -0,07     25/108 

1)Welzia Crecimiento 15*                       R           12,24      -4,12   140/170 

1)Welzia Flexible 10*                                 I             9,84      -2,84        10/13 

1)Welzia Global Opp                                  X           11,95      -4,62   192/217 

1)Welzia Int-Glb Flexible A*                    I           95,30      -1,21        12/20
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NIVEL DIFÍCIL

5 8 3 6 1 7 2 9 4

9 2 7 8 4 3 1 5 6

4 6 1 2 9 5 7 3 8

6 7 5 1 3 4 9 8 2

8 9 4 7 6 2 5 1 3

3 1 2 5 8 9 4 6 7

7 3 6 4 5 1 8 2 9

2 5 8 9 7 6 3 4 1

1 4 9 3 2 8 6 7 5

SUDOKU

El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 

"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen  

números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 

cifras de 1 al 9, de modo que en cada fila, en cada columna y en cada "caja" aparezcan 

solamente esos nueve números sin repetirse.

CÓMO SE JUEGA

Las noticias MÁS LEÍDAS

Las expectativas de una opa sobre 

Cellnex se diluyen después de que la 

familia Benetton confirmase que 

quiere hacerse con el 29,9% de la 

compañía. Ante esto, los analistas ven  

claras posibilidades de una opa en 

OHL y Liberbank. 

OHL y Liberbank, en el foco 
de las opas 

El Consejo de Ministros, en una 

reunión extraordinaria, aprobó este 

martes el proyecto de Ley de 

Presupuestos Generales del Estado 

(PGE) para 2018, en el que incluye un 

subida del 3% a las pensiones 

mínimas y no contributivas.

El Gobierno aprueba los 
PGE para 2018

Íñigo Méndez de Vigo. 

Audax Renovables no toca techo. La 

compañía se ha quedado sin rival en 

el ránking de los mejores valores de lo 

que va de año en la Bolsa, una 

situación difícil de imaginar cuando 

cerró 2017 con un balance negativo 

en sus acciones del 12%.

Audax Renovables se 
dispara un 368% en marzo

El Ibex cortó este martes una racha 

negativa de cuatro sesiones a la baja 

y se anotó un 0,99%, hasta los 9.473 

puntos. Los mercados han relajado 

sus alertas sobre una guerra 

comercial tras la predisposición al 

diálogo que ha mostrado China.

El Ibex 35 rebota desde 
mínimos del año 
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TELEVISIÓN 
Amazon Studios producirá una 
miniserie basada en Hernán 
Cortés. La serie, de Steven 
Spielberg y Amblin Television, 
estará protagonizada por Javier 
Bardem, que también será 
productor de la misma. Cortés 
lideró una revolucionaria 
expedición al corazón del 
Imperio Azteca del Rey 
Montezuma, conectando a estas 
dos civilizaciones por primera 
vez y cambiando la historia. 
 
FLAMENCO 
Teatro Flamenco Madrid ha 
preparado una programación 
especial por Semana Santa que 
incluye el espectáculo Misa 
Flamenca. Los gitanos cantan a 
Dios, de la Compañía de Tito 
Losada. Este espectáculo se 
celebrará en tres pases los 
días 30, 31 de marzo y 1 de abril 
a las 17:00 horas en el teatro de 
la calle Pez.   
 
ARQUITECTURA 
Adolf Loos (Brno, Moravia 1870 - 
Viena 1933), considerado uno de 
los padres de la arquitectura 
modernista, supo dar respuesta 
desde la arquitectura y el diseño 
a la crisis ética y estética de la 
sociedad de la Viena de fin de 
siglo. El trabajo de Loos es el 
protagonista de una exposición 
organizada por la Obra Social La 
Caixa y el Museo del Diseño de 
Barcelona y que podrá verse en 
el CaixaForum Madrid hasta el 
próximo 24 de junio.

PARA  
DESCONECTAR 

Amazon Studios producirá la próxi-
ma serie de Steven Spielberg.

El trabajo de Adolf Loos, en Madrid.

E
fe

der un escudo de gran tradición son 
factores que ya no marcan la diferen-
cia en el mundo del fútbol. De esta 
forma, clubes con amplio bagaje co-
mo Zaragoza, Racing de Santander o 
Mallorca se han visto relegados a ca-
tegorías inferiores, siendo superados 
por equipos sin pasado en la élite, co-
mo Éibar, Getafe, Girona o Leganés 
que, cada uno a su manera, han lleva-
do a cabo una brillante gestión de-
portiva y económica, pese a disponer 
de menos recursos, inferior apoyo 
social y menor recorrido en cuanto a 
profesionalización. 

Los ciclos del éxito 
La historia demuestra que el fútbol 
tiene un carácter cíclico: que un club 
se encuentre hoy en la élite no le ase-
gura mantenerse dentro de una dé-
cada, ni siquiera en un lustro. Entre 
2008 y 2012, el Villarreal pasó de ser 

segundo en LaLiga a jugar en Segun-
da División. Años atrás, en 2004, 
apenas dos meses después de en-
frentarse al Arsenal en los octavos de 
la Champions, el Celta de Vigo des-
cendió de categoría. 

Si bien es cierto que formar parte 
de la élite garantiza más recursos in-
mediatos, en caso de que éstos se ad-

ministren de forma incorrecta, el fu-
turo deparará más sombras que lu-
ces. De hecho, una mala gestión con-
tinuada ha demostrado tener efectos 
realmente devastadores a medio y 
largo plazo. Algunos de los ejemplos 
más extremos son los de la desapare-
cida UD Salamanca, el Hércules o el 
Oviedo, que consiguió subsistir tras 
estar al borde de la quiebra. 

En el lado opuesto, algunos clubes 
con poca o ninguna experiencia en 
los grandes escenarios futbolísticos 
han sabido sentar las bases de una 
sólida estructura deportiva e institu-
cional. Son clubes saneados que han 
afianzado su modelo y han escalado 
desde las categorías inferiores hasta 
la élite, como es el caso de Eibar o Vi-
llarreal, exitosos ejemplos a seguir 
para un fútbol español que aún tiene 
mucho margen de mejora en mate-
ria de gestión.

Cómo hacer de un club de 
fútbol una empresa líder
ÉXITO La profesionalización de la dirección deportiva redobla la exigencia para lograr resultados.

Jesús de las Casas. Madrid 
El 17 de junio de 2001, el Mallorca se 
enfrentaba al Oviedo buscando un 
histórico subcampeonato de Liga. 
Aunque ganó 4-2, debió conformar-
se con un tercer puesto que le servía 
para entrar en la Champions Lea-
gue. Ese mismo día, el Leganés salvó 
in extremis el descenso a Segunda B 
pese a perder en Butarque ante el 
Tenerife, gracias a los empates de El-
che y Compostela. En aquel mes de 
junio, la temporada del Girona ya ha-
bía terminado con un triste octavo 
puesto en Tercera División. 

Pocos años atrás, en 1997, la capi-
talización bursátil de Kodak era de 
28.000 millones de dólares. La com-
paración del gigante de la fotografía 
con una empresa errática como 
Apple, que apenas valía 2.000 millo-
nes, no se sostenía. 20 años después, 
las tornas han cambiado de un modo 
entonces inimaginable. En noviem-
bre de 2017, Apple se convirtió en la 
primera empresa en alcanzar una 
capitalización de 900.000 millones 
de dólares, mientras que Kodak está 
en pleno proceso de reestructura-
ción tras su bancarrota. 

De vuelta a lo deportivo, casi 17 
años después de aquel 17 de junio, el 
Mallorca pelea por ser campeón del 
grupo III de Segunda B y superar los 
temibles playoffs de ascenso a LaLi-
ga 1|2|3. Por su parte, el Leganés 
vuelve a encarrilar la salvación en su 
segunda temporada en Primera y el 
Girona lucha por los puestos euro-
peos en su primera vez en LaLiga. 

Un ritmo acelerado 
En el entorno actual, las empresas 
crecen de forma muy acelerada y tie-
nen un ciclo de vida cada vez más 
corto. En este sentido, el factor clave 
es la curva de crecimiento exponen-
cial que permiten las nuevas tecno-
logías y, en especial, la combinación 
de estas. Sólo así se explica que cinco 
de las seis compañías con mayor ca-
pitalización bursátil del mundo sean 
tecnológicas: Apple, Alphabet (Goo-
gle), Microsoft, Amazon y Facebook. 

En este contexto, la frontera entre 
el éxito y el fracaso viene delimitada 
por la capacidad de adaptarse al en-
torno. Por ello, una compañía antaño 
dominante en su sector como Kodak 
se aisló en su negocio de papel y quí-
mica, dio la espalda a la transforma-
ción digital y su modelo colapsó. Esta 
imperante necesidad de adaptación 
y de gestión eficiente de los recursos 
también es visible en el deporte y, en 
particular en el fútbol. 

Contar con la experiencia de una 
trayectoria histórica, el respaldo de 
una masa social numerosa y defen-

El Real Madrid se ha situado entre los clubes con más ingresos del mundo desde 2003.

La frontera entre el éxito y 
el fracaso de una empresa 
se define por su capacidad 
de adaptarse al entorno 

La falta de experiencia en  
la élite no impide a muchos 
clubes afianzar una sólida 
estructura profesional

El Real Madrid se ha situado de forma ininterrumpida 

entre los tres clubes con más ingresos del mundo desde 

2003. Cuando Florentino Pérez llegó al equipo por 

primera vez en verano de 2000, el club blanco había 

alzado dos Copas de Europa en las tres últimas 

temporadas, pero la entidad se encontraba en una 

delicada situación financiera. El presidente madridista 

reconoció la necesidad de encontrar un nuevo modelo 

sostenible que no sólo sirviese para sanear el club, sino 

también para impulsar un proyecto que potenciase  

la identificación con su masa social, además de reforzar 

los valores y la cultura de la institución y su comunidad.

Éxito deportivo y económico

E
fe
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Marta Fernández. Madrid 

Arrancó en la primavera de 2012 a 
partir de una idea: un carrito de 
helados pensado para repartir ese 
dulce por las calles de Gerona deri-
vó en el carrito de postres de El Ce-
ller de Can Roca. Así que la idea de 
vender helados generada en la 
mente de Jordi Roca, el menor de 
los hermanos y experto en pastele-
ría, dio pie a concebir Rocambo-
lesc Gelateria. 

El juego entre rocambolesco y el 
sello Roca daba a luz así una nueva 
enseña o segunda marca en clave 
casual de la familia Roca, 
que ya suma tres gene-
raciones de hosteleros, 
desde un negocio de 
los abuelos, el bar de 
menú del día de los pa-
dres (Can Roca) y el 
espacio de alta cocina 
de los hijos (El Celler 
de Can Roca). En 
todo caso, Ro-
camboelsc nacía 
como un proyecto 
con dos protagonistas, ya que a 
Jordi Roca le acompaña su mujer, 
Alejandra Rivas. De hecho, es esta 
pastelera mexicana quien se en-
carga de asumir la responsabilidad 
sobre este formato de heladería. 
“Soy adicto a los helados desde pe-
queño; recuerdo que muy cerca 
del restaurante de mis padres ha-
bía un almacén de helados y, al ter-
minar el verano, me regalaban el 
excedente”, señala Jordi Roca. 
“Desde siempre, quise tener una 
heladería, pero fue después de 
aprender la técnica que hay detrás 
de un buen helado artesanal cuan-
do me vi capaz de hacerlo”, añade. 

El repostero, que aprendió junto 
a grandes maestros como Angelo 
Corvitto, puso en marcha el pro-
yecto en Gerona. Después, Ro-
cambolesc fue creciendo con va-
rias sedes, de modo que hoy cuen-
ta con cuatro locales: la casa ma-
dre; Barcelona, en un estableci-
miento a pie de calle junto al Liceo; 
dentro del área Gourmet Expe-
rience de El Corte Inglés de Serra-

no, en Madrid; y Alicante, con una 
sucursal en esta área gastronómica 
del centro comercial. 

En todos rige una oferta común: 
helados soft despachados al mo-
mento, con toppings ajustados a 
productos de temporada; tarrinas 
de helados de medio litro para lle-
var a casa; algunos polos y panets, 
un brioche relleno de helado y se-
llado en una especie de sandwi-
chera. Para los helados, existen sa-
bores como manzana al horno, 
chocolate, vainilla, helado láctico, 
o sorbete de coco con violeta.

De los helados a las 

‘monas’ con ‘sello Roca’

DESAYUNOS Y MERIENDAS

Rocambolesc tiene cuatro sedes (Gerona, Barcelona, Madrid y Alicante).

PRODUCTOS DE PASCUA 

Coincidiendo con la Semana 

Santa y la Pascua, Rocambolesc 

ha lanzado sus ‘monas’, inspiradas 

en dos polos muy emblemáticos 

de la heladería: la ‘Rocatocha’, 

creada como ‘homenaje’ a la nariz 

de Jordi Roca; y el ‘Helado oscuro’, 

tributo a ‘Star Wars’ y, en concreto, 

al personaje Darth Vader.

Siete tecnologías que 
definen la sociedad actual
OPORTUNIDAD  Las marcas adaptan su negocio según la innovación.

Marta Juste. Madrid 

La tecnología avanza a velocidades 
de vértigo y las grandes, medianas y 
pequeñas empresas pisan el acelera-
dor para estar al día de cualquier 
cambio, e incluso generarlo. Pero, 
¿estamos los usuarios preparados 
para este ritmo de innovación? 

En su estudio anual Trends View 
sobre los aprendizajes tecnológicos 
que nos dejó 2017, la consultora The 
Cocktail analiza las tendencias que si-
guen las empresas en su relación con 
el consumidor y las nuevas tecnolo-
gías a las que los clientes estamos ex-
puestos. La conclusión es que esta-
mos funcionando a dos velocidades: 
mientras que las compañías apuestan 
por la innovación, la experiencia del 
cliente y gran cantidad de informa-
ción y contenidos, los usuarios aún 
arrastramos desconfianzas del pasa-
do. The Cocktail resume la situación 
tecnológica actual en varios puntos: 
 

1 Sobreestimulación. La canti-
dad de información y contenidos 

al alcance del usuario y la ausencia 
de herramientas para distinguir qué 
es más importante acaba desembo-
cando en un estado de constante 
alarma donde es difícil distinguir lo 
verdadero de lo falso. Ante ello, des-
de la consultora proponen a las mar-
cas recuperar su legitimidad como 
líderes del sector, convertirse en ex-
pertos que guían al consumidor. 
 

2Demasiada disrupción. El 
consumidor todavía no ha asu-

mido algunas innovaciones cuando 
ya se está hablando de nuevas. Por 
ejemplo, en el caso de los medios de 
pago hay multitud de nuevos players 
(bancos, fintech, tecnológicas...) 
mientras el usuario muestra, por 
ahora, limitado interés. 
 

3Cuerpo humano como inter-
faz. El cuerpo se ha convertido 

en la mejor herramienta para la tec-
nología. Desbloquear el móvil con el 
rostro, pagar con la huella dactilar, 

TENDENCIAS

‘Flagship’ de Ikea en el centro de Madrid.

pedir algo mediante comandos de 
voz o hacer una foto mediante una 
sonrisa es cada vez más habitual.  
 

4  ‘Efecto oportunidad.’ Las 
campañas de último minuto ti-

po Black Friday, Límite 48 horas o 
Días sin IVA, consiguen crear una 
gran necesidad en los consumidores 
para adquirir productos antes de que 
se agoten. En Zara, por ejemplo, se 
empieza a integrar información me-
teorológica para planear sus campa-
ñas y adecuar su operativa: ‘Compra 
un abrigo si hoy hace frío’. 
 

5Más tiendas físicas. Hace un 
par de años los establecimientos 

veían amenazado su reinado por el 
aumento de las tiendas online. Aho-
ra, incluso las tiendas en Internet 
apuestan por abrir sus propios nego-
cios físicos, como por ejemplo Ama-
zon o PcComponentes. Los flagship 
se convierten en tiendas para experi-
mentar e incluso marcas como Sa-
nex, La Vaca Que Ríe o Colgate van a 
abrir sus propios establecimientos. 
“El punto físico va a tomar un papel 
especialmente relevante para cons-
truir diferenciación y donde la mar-
ca pueda proponer una experiencia 
única y de valor con el consumidor. 
M&M o Lego ya han construido su 
propia experiencia física y demues-

tran que es el momento en el que 
marcas (de todos lo sectores) se 
planteen cuál es la experiencia física 
que la define para construir relación 
con el consumidor”, explica María 
Herranz, de The Cocktail Analysis. 
 

6 Cuidado con lo colaborativo. 
The Cocktail advierte: “Si en 

años pasados la economía colabora-
tiva se presentaba (y era aceptada) 
como un espacio desintermediado en 
el que los ciudadanos intercambia-
ban de forma autónoma, en 2017 esta 
percepción se modifica: se empiezan 
a sentir los efectos secundarios de la 
desregulación y se identifican gran-
des intereses corporativos detrás de 
estas plataformas”. Buen ejemplo de 
ello son las protestas de los conduc-
tores de Deliveroo o las asociaciones 
creadas contra Airbnb y los pisos tu-
rísticos de alquiler. 
 

7Adiós al ‘early adopter’. La tec-
nología ya no es solo para jóve-

nes o expertos. Todos somos clientes 
potenciales de las grandes innova-
ciones del momento. El asistente de 
voz Alexa cuenta ya con decenas de 
millones de usuarios en Estados 
Unidos con dos años de vida y en Es-
paña, Netflix llegó a mediados de 
2016 y ya cuenta con más de 
1.100.000 de usuarios.

El cuerpo 

humano se 

ha converti-

do en una 

herramien-

ta más de 

acceso a la 

tecnología.

ROCAMBOLESC 

  Dónde: 

Gerona: Santa Clara, 50. Tel. 

972 416 667. 

Madrid: El Corte Inglés. 

Serrano, 52. 

Barcelona: La Rambla, 51.59. 

Alicante: El Corte Inglés. 

Federico Soto, 1. 

  Fórmula: Heladería. 

  Web: www.rocambolesc.com 

  Precio de los helados: De 2,90 

a 4,50 euros.

Las ‘monas’ de Pascua 

están inspiradas  

en dos productos 

emblemáticos  

de este local: 

Rocatocha  

y Helado oscuro.
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D
esde hace unos años, diversos 
inversores extranjeros han 
planteado más de una treintena 

de demandas arbitrales contra España a 
causa de las modificaciones introduci-
das por nuestro país en el sistema regu-
latorio de la producción eléctrica por 
medio de energías renovables. La crisis 
económica motivó dos grandes recor-
tes, uno en 2010 y otro en los años 2013 
y 2014, de los incentivos originalmente 
concedidos a estas energías. Ante esta 
variación, los inversores, amparándose 
en el Tratado sobre la Carta de la Ener-
gía, iniciaron arbitrajes contra España, 
principalmente en la Cámara de Co-
mercio de Estocolmo y en el CIADI 
creado por el Tratado de Washington. 
Por el momento, se han dictado cuatro 
laudos. Los dos últimos han sido con-
trarios a España, fundamentalmente 
por entender los árbitros que los recor-
tes de 2013 y 2014 vulneraban las obli-
gaciones derivadas del citado Tratado. 

El pasado 6 de marzo, el Tribunal de 
Justicia de la Unión Europea dictó una 
importantísima sentencia que puede 
ser muy favorable para los intereses es-
pañoles, pues ha dicho que son contra-
rias al Tratado de la UE aquellas dispo-
siciones contenidas en los tratados por 
el que dos Estados miembros permiten 
a un inversor de uno de esos Estados 
–en el supuesto de controversia sobre 
inversiones realizadas en el otro Estado 
miembro– plantear un procedimiento 
contra este último Estado ante un tribu-
nal arbitral cuya competencia se ha 
comprometido a aceptar dicho Estado. 
De esta manera, el Tribunal europeo ha 
limitado severamente los arbitrajes de 
inversión en las situaciones en que es-
tán involucrados dos Estados de la 
Unión. 

La sentencia tiene su origen en un li-
tigio que enfrentaba a un inversor ho-
landés con Eslovaquia. Holanda y la Re-
pública de Eslovaquia estaban vincula-
das por un Acuerdo de Promoción y 
Protección Recíproca de Inversiones, 
que en su momento los Países Bajos fir-
maron con la entonces existente Che-
coslovaquia. En ese acuerdo se estable-
cía que en caso de controversia entre un 
inversor y el Estado receptor la diferen-
cia se resolvería mediante arbitraje. 

En esencia, el Tribunal de Justicia 
fundamenta su decisión en que un 
acuerdo internacional no puede vulne-
rar el orden de competencias estableci-
do por los Tratados europeos (Tratado 
de la Unión Europea y Tratado de Fun-
cionamiento de la UE), ni tampoco la 
autonomía del Derecho de la Unión, 
tanto en relación con los ordenamien-
tos de los Estados miembros como con 
respecto al Derecho Internacional. Esta 
autonomía se justifica por las caracte-
rísticas esenciales de la Unión y de su 
Derecho. En consecuencia, un acuerdo 
internacional no puede vulnerar el or-
den de competencias fijado por los Tra-
tados europeos. Por otro lado, una corte 

arbitral de inversiones no es un órgano 
jurisdiccional de un Estado miembro y, 
por tanto, cuando tenga que aplicar De-
recho de la Unión no tendrá la facultad 
de solicitar una decisión prejudicial al 
Tribunal de Justicia, lo que puede po-
ner en grave peligro la interpretación y 
aplicación uniforme del ordenamiento 
europeo. 

Distinción 
La sentencia tiene cuidado en distin-
guir el arbitraje de inversión del arbitra-
je comercial, en el sentido de que el ar-
bitraje comercial tiene su origen en la 
autonomía de la voluntad de las partes, 
mientras que el primero resulta de un 
acuerdo internacional por medio del 
cual los Estados miembros sustraen de 
la competencia de sus propios tribuna-
les y, por consiguiente, del sistema de 
recursos que garantiza la tutela judicial 
efectiva en los ámbitos regulados por el 
Derecho de la Unión aquellos litigios en 
los que la corte arbitral de inversiones 
tenga que interpretar o aplicar dicho 
Derecho. 

La sentencia que nos ocupa se refiere 
exclusivamente a controversias de in-
versiones en las que están implicados 
únicamente Estados miembros de la 
Unión, por lo que cabe la duda razona-
ble de cuál sería la solución si uno de los 
países fuera ajeno a la misma. La senten-
cia no dice nada al respecto, pero mu-
chos de sus razonamientos podrían ser 
aplicables a Acuerdos Bilaterales de In-
versión con terceros Estados. 

Indudablemente, la sentencia es muy 
favorable para los intereses de España, 
cuya representación legal, al parecer, ya 
la habría invocado en los arbitrajes que 
están en curso. No obstante, una parte 
de los problemas van a permanecer, ya 
que, además del daño reputacional, los 
inversores que han obtenido u obten-
gan laudos favorables podrán ir contra 
los bienes de nuestro país sitos fuera de 
la Unión; también pueden darse con-
flictos diplomáticos y la imagen de Es-
paña como destino de inversiones ex-
tranjeras puede verse perjudicada. 

Por otro lado, que los inversores ex-
tranjeros no puedan acudir a arbitraje 
no significa que sus pretensiones sean 
sistemáticamente rechazadas. Acu-
diendo a los Tribunales estatales y, en 
su caso, posteriormente al Tribunal de 
Justicia de la UE pueden lograr senten-
cias favorables en los casos en los que 
acrediten vulneraciones del Derecho 
de la Unión, especialmente en lo que se 
refiere a las libertades comunitarias, y 
en concreto a la libre circulación de ca-
pitales y a la libertad de establecimien-
to. En este sentido, la cuestión es si esta-
mos ante el principio del fin del arbitra-
je de inversión europeo.

A
 la hora de hablar sobre la gestión de carteras 
y los mercados financieros, normalmente, 
nos fijamos en cinco grupos de activos: renta 

fija, renta variable, crédito, materias primas y tipos 
de cambio. Todos estos activos están bien diferen-
ciados entre sí y al mismo tiempo, íntimamente rela-
cionados. En estas interrelaciones, los tipos de cam-
bio juegan un papel fundamental en la gestión de 
carteras, sobre todo para aquellas carteras diversifi-
cadas internacionalmente con activos en diferentes 
divisas.  

La relevancia del dólar y el euro como divisas de 
reserva internacional (entre ambas monedas acu-
mulan más del 85% del total de las re-
servas mundiales en divisa) hace que 
su importancia en la gestión de acti-
vos sea clave. Su comportamiento, su 
relación como par de divisas (el más 
líquido de los mercados de divisas con 
una cuota de volumen superior al 
20%) y los factores que les influyen, es 
un debate continuamente abierto. 

Los participantes de los mercados 
financieros, bien sean gestores de car-
teras, empresas, inversores institucio-
nales o particulares, han visto cómo 
desde inicios de 2017 se viene produ-
ciendo una depreciación gradual y 
sostenida del dólar respecto al euro. 
Ahora bien, esta depreciación del dó-
lar o apreciación del euro, ¿se debe a la 
fortaleza del euro, a la debilidad del 
dólar o a una combinación de ambos 
factores? Para tratar de responder a 
esta pregunta, analicemos una serie 
de aspectos: 

L Ciclos de política monetaria. Los 
bancos centrales se encuentran en ci-
clos distintos de sus políticas moneta-
rias. La Reserva Federal de EEUU es-
tá inmersa en un proceso de subida de 
tipos de interés y de reducción de su 
balance de activos mientras el BCE si-
gue implementando su política de ex-
pansión cuantitativa, pese a haber re-
ducido las compras mensuales a la mitad, hasta 
30,000 millones. Esta situación nos ha llevado a que 
el tipo de interés del bono del gobierno estadounin-
dense a 10 años (US treasury) se sitúe en niveles de 
rentabilidad cércanos al 3,00% con un diferencial 
respecto al bono alemán a 10 años (bund) superior a 
los 225 puntos básicos. En teoría, este diferencial de 
tipos justificaría una apreciación del dólar.  

L Ciclos económicos. EEUU se encuentra dentro de 
un ciclo de crecimiento, con un incremento del PIB 
en torno al 3% y con un crecimiento del empleo sig-
nificativo, mientras que, en la zona euro, si bien los 
datos macroeconómicos son positivos y muestran 
buenas perspectivas, aún no nos encontramos in-
mersos en un ciclo como el americano. Adicional-
mente, en EEUU las expectativas de inflación ya han 
repuntado mientras que en Europa aún seguimos 
con inflaciones por debajo del objetivo básico del 
BCE del 2%. Esta diferencia en el ciclo también justi-
ficaría una apreciación del dólar.  

L Inestabilidad política y guerra comercial. La re-
forma fiscal de EEUU, junto con las medidas de in-
cremento del gasto público a implementar, han tras-
ladado serenidad a la economía quedando en un se-
gundo plano los comentarios y comportamientos de 

Donald Trump. Sin embargo, la guerra comercial 
(tarifas a aplicar a las importaciones) con China aca-
ba de comenzar. En Europa, tras una serie de años 
donde se percibían riesgos importantes a nivel polí-
tico que cuestionaban el futuro del euro (con el em-
puje de los populismos antieuropeístas), podemos 
decir que existe también una estabilidad razonable.  

L Déficit por cuenta corriente. Si miramos a la 
economía estadounidense nos encontramos con un 
déficit significativo que ha de ser financiado por el 
resto del mundo, especialmente por economías 
asiáticas, siendo éstas las principales compradoras 
de bonos americanos. Por el contrario, la situación 
en Europa es muy distinta, registrando un superávit 
por cuenta corriente. Esta situación requeriría de 
una depreciación del dólar que permitiese favore-
cer a la economía americana para compensar el dé-
ficit existente. 

L Valoración de los mercados de renta variable. 
Nos encontramos con un gap significativo entre las 
bolsas estadounidenses y las europeas. Si bien las 
primeras ya no se encuentran cercanas a sus máxi-
mos históricos registrados apenas hace unos me-
ses, las bolsas europeas aún no han conseguido si-
tuarse en niveles similares a los que registraron an-
tes de la última crisis financiera. Esta situación de-
bería favorecer la atracción de flujos por parte de 
las bolsas europeas, lo cual, daría un soporte signifi-
cativo al euro.  

Analizando todos estos factores individualmente, 
podemos ver que algunos apoyan al euro y otros al 
dólar. A corto plazo, es difícil predecir qué ocurrirá, 
debido al nuevo factor de inestabilidad que supone la 
posible “guerra comercial” entre EEUU y China. Si 
miramos más allá, a medio y largo plazo, los merca-
dos financieros parecen haber descontado todo “lo 
mejor” para el dólar, mientras que aún queda por 
descontar aspectos positivos para el euro. Así, de ca-
ra a 2019 podríamos ver una depreciación del dólar y 
una apreciación del euro hacia niveles de 1,27-1,30, 
que es donde muchos de los modelos empleados pa-
ra la valoración de los tipos de cambio muestran el 
equilibrio para este par de divisas. 

Los ‘drivers’ que condicionan  
al euro-dólar

Un acuerdo internacional  
no puede vulnerar el orden 
de competencias fijado en 
los Tratados europeos

EL EURO, EN MÁXIMOS DE TRES AÑOS
Tipo de cambio euro/dólar.

Fuente: Bloomberg Expansión
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C
ada vez que se predice el fra-
caso del bitcoin y otras crip-
tomonedas, suele generarse 

en respuesta una defensa más amplia 
de la tecnología subyacente: la “cade-
na de bloques” o blockchain. Es ver-
dad (dice el argumento) que más de 
la mitad de las “ofertas iniciales de 
monedas” hasta la fecha fracasaron, y 
que lo mismo sucederá con la mayo-
ría de las más de 1.500 criptomone-
das que hay, pero, aun así, blockchain 
revolucionará las finanzas y las inte-
racciones humanas en general. 

En realidad, blockchain es una de 
las tecnologías más infladas de la his-
toria. Para empezar, es menos efi-
ciente que la tecnología anterior de 
las bases de datos. 
Cuando se dice que 
una aplicación se 
ejecuta “sobre 
blockchain”, esto en 
general significa 
que la aplicación 
está distribuida en-
tre una multitud de dispositivos. 

La necesidad de espacio de alma-
cenamiento y poder de cómputo, así 
como la latencia, son considerable-
mente mayores que en el caso de una 
aplicación centralizada. Los 
blockchain que incorporan tecnolo-
gías de “prueba de participación” o 
“no divulgación de conocimiento” 
(conocimiento cero) demandan veri-
ficar criptográficamente todas las 
transacciones, lo que las hace más 
lentas. Los que usan “prueba de tra-
bajo”, como muchas criptomonedas 
muy difundidas, generan otro pro-
blema: su verificación demanda una 
inmensa cantidad de energía. Por eso 
las actividades de “minería” de bit-
coins en Islandia van camino de con-
sumir más energía este año que todos 

La ilusoria fiebre 
del ‘blockchain’

Nouriel Roubini es director ejecutivo 
de Roubini Macro Associates  
y profesor de Economía en la 

Escuela Stern de Administración  
de Empresas de la Universidad  

de Nueva York. Preston Byrne es 
miembro del Adam Smith Institute y 

socio único en Tomram Consulting 
5 Project Syndicate, 2018

Nouriel Roubini 
y Preston Byrne

Los autores ponen en duda la revolución  
que supondría la aplicación generalizada  
de la tecnología de cadenas de bloques.

los hogares islandeses combinados. 
Blockchain puede ser útil cuando la 
relación entre velocidad y verificabi-
lidad realmente lo justifica, pero no 
es el argumento con que suele publi-
citarse la tecnología. Las propuestas 
de invertir en blockchain repiten la 
promesa exagerada de que es una 
tecnología capaz de reemplazar in-
dustrias enteras (por ejemplo, la 
computación en la nube) y no reco-
nocen sus limitaciones obvias. 

Hay muchas propuestas que de-
penden de la afirmación de que 
blockchain es una “computadora 
mundial” distribuida y universal. Pe-
ro esa afirmación da por sentado que 
los bancos, que ya usan sistemas efi-
cientes para procesar millones de 
transacciones al día, tendrían moti-
vos para migrar a una única cripto-
moneda, notoriamente más lenta y 
menos eficiente, lo cual contradice 
todo lo que sabemos sobre el uso de 

software en la indus-
tria financiera. Las 
instituciones finan-
cieras, en particular 
las que hacen tra-
ding algorítmico, ne-
cesitan que el proce-
samiento de transac-

ciones sea veloz y eficiente. Un único 
blockchain global distribuido, como 
ethereum, nunca les resultaría útil. 

Otro supuesto falso es que 
blockchain es algo así como un nuevo 
protocolo universal, como TCP-IP o 
HTML fueron para Internet, de mo-
do tal que uno u otro blockchain será 
la base de la mayoría de las transac-
ciones y comunicaciones del mundo 
en el futuro. Una vez más, basta pen-
sar cómo funciona en realidad esta 
tecnología para ver que es un sinsen-
tido. En concreto, blockchain en sí 
depende de protocolos como TCP-
IP, así que no está claro de qué ma-
nera podría convertirse en su reem-
plazo. Además, a diferencia de los 
protocolos de base, blockchain es un 
protocolo “con estado”; es decir, al-

macena cada comunicación válida 
que se le haya enviado. Esto obliga a 
diseñar las aplicaciones teniendo en 
cuenta las limitaciones de hardware 
de los usuarios y la necesidad de pro-
tección antispam. Por eso Bitcoin Co-
re, el cliente de software para bit-
coins, sólo procesa entre cinco y siete 
transacciones por segundo (Visa, en 
cambio, procesa de forma segura 
25.000 transacciones por segundo). 

Así como no es posible registrar to-
das las transacciones del mundo en 
una única base de datos centralizada, 
tampoco se hará en una única base de 
datos distribuida. De hecho, los pro-
blemas de escala en la tecnología de 
blockchain siguen irresueltos en ma-
yor o menor medida, y es probable 
que sigan así por mucho tiempo. 

Aunque podemos afirmar con 
confianza que blockchain no destro-
nará al TCP-IP, puede ocurrir que en 
algún momento un componente par-
ticular de la tecnología (por ejemplo 
Tezos o los lenguajes de contrato in-
teligente de ethereum) se convierta 
en estándar para determinadas apli-
caciones, así como Enterprise Linux 
y Windows lo fueron para los siste-
mas operativos para PC. Pero apostar 
a una “criptomoneda” en particular, 
como hacen muchos inversores en la 
actualidad, no es lo mismo que apos-
tar a la adopción de un “protocolo” 
más general. La experiencia con el 

uso de software de código abierto no 
da muchos motivos para pensar que 
el valor empresarial de determinadas 
aplicaciones de blockchain vaya a ca-
pitalizarse directamente en una sola 
criptomoneda o en unas pocas. 

Desintermediación 
Una tercera afirmación falsa tiene 
que ver con la utopía de “desinterme-
diación” que supuestamente creará 
blockchain al eliminar la necesidad de 
instituciones financieras u otros in-
termediarios fiables. Esto es absurdo 
por una sencilla razón: hoy cualquier 
contrato financiero puede ser modi-
ficado o deliberadamente incumpli-
do por los participantes. Reemplazar 
esta posibilidad con cláusulas auto-
matizadas rígidas no dependientes 
de terceros fiables es comercialmen-
te inviable, sobre todo porque obliga-
ría a garantizar al 100% en efectivo 
todos los contratos financieros, lo cu-
al es una locura desde un punto de 
vista de costo del capital. 

Además, muchas aplicaciones po-
siblemente adecuadas de blockchain 
en finanzas (por ejemplo, la tituliza-
ción o la supervisión de cadenas de 
suministro) seguirán demandando 
intermediarios, porque siempre pue-
den surgir imprevistos que hagan ne-
cesaria una respuesta discrecional. 
Lo más importante que blockchain 
puede hacer en estos casos es asegu-

rar que todos los participantes de una 
transacción estén de acuerdo respec-
to del estado de dicha transacción y 
sus obligaciones. 

Ya es hora de poner fin a la exage-
ración. El bitcoin es un dinosaurio 
lento y energéticamente ineficiente 
que nunca podrá procesar transac-
ciones con tanta velocidad y tan bajo 
costo como una hoja de cálculo en 
Excel. El planeado sistema inseguro 
de autenticación mediante prueba de 
participación de ethereum sería vul-
nerable a la manipulación de partici-
pantes influyentes. Y la tecnología de 
ripple para transferencias interban-
carias internacionales pronto queda-
rá obsoleta ante SWIFT (un consor-
cio ajeno a blockchain) que ya usan 
todas las grandes instituciones finan-
cieras del mundo. Del mismo modo, 
ya hay sistemas centralizados de pa-
go electrónico con costes de transac-
ción prácticamente nulos (Faster 
Payments, AliPay, WeChat Pay, Ven-
mo, Paypal, Square) que tienen miles 
de millones de usuarios en todo el 
mundo. 

La actual “criptomanía” no es dis-
tinta de la manía de los ferrocarriles 
en los albores de la revolución indus-
trial a mediados del siglo XIX. Por sí 
solo, blockchain poco tiene de revolu-
cionario. Pero en conjunto con la au-
tomatización segura y remota de 
procesos financieros y mecánicos, 
puede tener derivaciones amplias. 

En última instancia, el uso de 
blockchain se limitará a aplicaciones 
específicas, bien definidas y comple-
jas que demanden transparencia y 
resistencia a la adulteración más que 
velocidad (por ejemplo, la comuni-
cación con autos sin conductor o 
drones). En cuanto a la mayoría de 
las criptomonedas, no son muy dis-
tintas de las acciones ferroviarias de 
la década de 1840, que se vinieron 
abajo en cuanto la burbuja ferrovia-
ria (como la mayoría de las burbujas) 
estalló.

Muchas aplicaciones 
adecuadas de 
‘blockchain’ en 
finanzas requerirán 
de intermediarios
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La cosmética avanza hacia la personalización

L’ORÉAL HA PRESENTADO OFICIALMENTE EN ESPAÑA LA MARCA DE FRAGANCIAS ATELIER COLOGNE, QUE PERMITE PERSONALIZAR EL ESTUCHE E INCLUIR MENSAJES. 
ENMARCADA DENTRO DEL MERCADO DE LUJO DE EXCEPCIÓN, EL GRUPO SE HA UNIDO CON EL CORTE INGLÉS PARA ABRIR SUS PRIMEROS PUNTOS DE VENTA EN ESPAÑA.

Ana Medina. Madrid 
El lujo equivale en ocasiones a 
máxima exclusividad. Los 
consumidores buscan expe-
riencias únicas y las marcas se 
suman a la tendencia de la 
personalización para hacer 
que sus productos transmitan 
esa sensación de personal y 
exclusivo. L’Oréal acaba de 
lanzar en España Atelier Co-
logne, una marca de perfu-
mería de lujo, que permite 
personalizar la presentación. 

Adquirida por el grupo 
francés en 2016, e integrada 
en su división de lujo, que in-
cluye enseñas como Giorgio 
Armani, Lancôme o Yves 
Saint-Laurent, Atelier Colog-
ne fue creada en Nueva York 
en 2009 por los franceses Syl-
vie Ganter y Christophe Cer-
vasel, que se mantienen como 
directores. Tras su éxito en 
Estados Unidos y Francia, la 
marca comienza ahora su de-
sarrollo en Europa y Asia.  

Madrid y Barcelona 
Atelier Cologne aterrizará en 
España de la mano de El Cor-
te Inglés, escogiendo para ello 
los centros de Serrano, Pre-
ciados y Pozuelo de Alarcón, 
en Madrid, y de Plaza Catalu-
ña, en Barcelona, así como en 
la tienda online de la cadena 
de grandes almacenes. “Nos 
une la vocación de servicio; 
estamos alineados en la mis-
ma propuesta de valor en 
cuanto a servicio de alta cali-
dad”, afirma Olivia Manjón, 
directora general de Perfu-
mes de L’Oréal. En abril abri-
rá también en Gran Canaria 
de la mano de la cadena Per-
fumería Sabina. 

La diferenciación radica en 
su acercamiento al cliente. 

“Para nosotros, es una marca 
de lujo de excepción, ese lujo 
que ofrece ingredientes de al-
ta calidad y un servicio exqui-
sito y personalizado”. Sus 
propuestas se enmarcan den-
tro de las denominadas fra-
gancias absolutas, inspiradas 
en el agua de colonia, pero 
con mayor concentración. Así 
sus cuatro colecciones, con 20 
fragancias, tienen una con-
centración de entre un 15% y 
un 23% (que abarcan desde 
las más frescas a las más con-

centradas). La experiencia 
marca la compra. Las tiendas, 
de unos 14 metros cuadrados, 
recrean un taller artesanal, 
donde los “artistas del perfu-
me” ayudan a escoger la fra-
gancia que más se asemeja a la 
persona que lo utilizará. “Hay 
un concepto de regalo muy 
fuerte”, asegura Manjón. En 
esta experiencia, en la que el 
cliente puede fijar el tiempo 
con un café en la mano, ade-
más de elegir el perfume, su 
principal propuesta radica en 
el packaging. El comprador 
puede escoger el estuche de 
cuero entre una variada pale-
ta de colores y personalizarlo, 
además, con una letra, pala-
bra, símbolo o frase. Se que 
puede contemplar cómo se 

graba en el mismo taller. La lí-
nea incluye geles de ducha, 
cremas corporales y, próxi-
mamente, velas. 

Precios 
Los precios arrancan en 70 
euros para un frasco de 30 mi-
lilitros, pero Manjón recono-
ce que el pack estrella es una 
caja con un frasco de 200 mi-
lilitros, que incluye otro de 30 
mililitros recargable (con la 
misma fragancia u otra distin-
ta) y la funda de cueros, por 
unos 150 euros. 

Otras marcas de L’Oréal 
permiten también personali-
zar algunos de sus productos. 
Lancôme, una de las marcas 
de la división de lujo del gru-
po francés, ofrece Le Teint 

Particulier, una tecnología 
que permite fabricar en ape-
nas 20 minutos una base de 
maquillaje a medida, adapta-
da a cada tipo de piel. Esta tec-
nología escanea la piel y toma 
muestras fotográficas de tres 
zonas, que son introducidas 
en el sistema informático para 
que el algoritmo procese la in-
formación y busque la mezcla 
perfecta entre 20.000 tonos 
para conseguir el exacto para 
cada persona. El dispositivo 
desarrollado por Lancôme 

dispensa el producto con pre-
cisión, cerrando el frasco her-
méticamente para protegerlo 
de la oxidación. Al frasco se le 
añade el número del tono per-
sonalizado para que el cliente 
lo tenga como referencia en 
futuras compras.  

Kiehl’s, una enseña creada 
en 1851, también cuenta con 
un servicio personalizado, 
Apothecary Preparations. Se 
trata de un concentrado facial 
que, tras un análisis por un ex-
perto, se prepara y se entrega 
al cliente en una cajita, conte-
niendo tres productos (un 
concentrado y dos activos ele-
gidos según las necesidades 
de la piel), que se deben mez-
clar y aplicar en casa. Su pre-
cio ronda los 100 euros.

La personalización es un desafío para las compañías, 
especialmente de cosmética. Atelier Cologne  
(a la izquierda) busca diferenciarse con  
un ‘packaging’ escogido por el propio cliente.  
Lancôme o Kiehl’s (a la derecha) permiten customizar 
la base de maquillaje y el tratamiento facial.

Atelier Cologne  
ha abierto cuatro 
puntos en Madrid  
y Barcelona con  
El Corte Inglés 

En abril, la marca  
de perfumes 
personalizados 
venderá también en 
Canarias con Sabina


