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Acciona, Dia, 
Técnicas y ACS 
suben más del 
10% en abril   P17

Inversor

Amazon dispara su negocio  
en Europa a 25.000 millones
El gigante estadounidense de 
comercio electrónico impul-
só en 2017 los ingresos deri-
vados de las ventas minoris-
tas online en España, Reino 
Unido, Alemania, Italia y 
Francia un 15%, hasta 25.000 
millones de euros, según las 
cuentas que ha presentado en 
Luxemburgo. La sociedad 
Amazon EU, que aglutina el 
negocio de cibercomercio de 
Amazon en Europa, ha decla-
rado pérdidas de 876 millo-
nes de euros, frente al benefi-
cio neto de 43 millones del 
año previo, y ha pagado im-
puestos por valor de 54,8 mi-
llones. P3/LA LLAVE
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Funcionarios de California invierten 1.600 millones en la Bolsa española
P6/LA LLAVE

Montoro publicará listas de absentismo 
de funcionarios de todo el sector público 
El Ministerio de Hacienda 
obligará a todas las Adminis-
traciones a diseñar un plan 
de control del absentismo, 

publicando los datos de ma-
nera semestral y establecien-
do sanciones para los casos 
reincidentes. P20

 Estado, comunidades y ayuntamientos tendrán 
que publicar los datos a partir del próximo julio

Cristóbal Montoro.

El consejero delegado                           
de Amazon, Jeff Bezos.

 Amazon EU agrega  
las ventas de España, 
Reino Unido, Alemania, 
Francia e Italia 

 Declara pérdidas en 
Europa de 876 millones 
y ha pagado 55 
millones en impuestos

Iberdrola, 
Gas Natural                

y REE 
blindan  

su deuda
Iberdrola, REE y Gas Natural 
protegen su endeudamiento 
ante una subida de tipos, que 
los analistas sitúan en 2019. 
Iberdrola ha contratado deri-
vados para blindar 6.000 mi-
llones de deuda. P4/LA LLAVE

La UE se pertrecha 
para una guerra 
comercial con Trump
La Unión Europea se mues-
tra preparada para hacer 
frente a cualquier movimien-
to arancelario de Donald 
Trump. La postura de la UE 
es de templanza y de volun-
tad de negociar para mante-
ner las exenciones, pero no lo 
hará bajo amenaza.  P24

Donald 
Trump.
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Íñigo Sagardoy

Sindicalismo 4.0  P39
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L os sindicatos CCOO y UGT llegan este año a la celebración 
del Primero de Mayo con su credibilidad muy dañada por 
la complicidad que han exhibido en los últimos meses con 

el separatismo catalán. La presencia de dirigentes de ambas cen-
trales sindicales en las movilizaciones convocadas por los inde-
pendentistas durante el golpe separatista del pasado mes de oc-
tubre, su connivencia con el intento de “parar” la economía cata-
lana tras la declaración rupturista aprobada por los independen-
tistas en el Parlamento de Cataluña el 27 de octubre y su partici-
pación en las protestas contra la prisión preventiva dictada con-
tra los líderes de la revuelta secesionista han acelerado la caída 
de las afiliaciones que venían sufriendo desde hace años. Al ali-
nearse con un movimiento que ha provocado una profunda di-
visión de la sociedad catalana, ha causado la parálisis de la eco-
nomía regional y ha forzado a miles de empresas a salir de Cata-
luña (poniendo en riesgo los puestos de trabajo de cientos de mi-
les de trabajadores), CCOO y UGT han desairado a la mayoría 
de sus militantes. De ahí que se espere una movilización para las 
manifestaciones de hoy aún me-
nor a la de los últimos años.  

Distraídos en estos irrespon-
sables juegos políticos, ambos 
sindicatos se han quedado fuera 
de foco en la defensa de algunas 
de las reivindicaciones laborales 
clásicas como la subida de los 
salarios (después de las impor-
tantes subidas aprobadas por el Gobierno tanto del salario míni-
mo como de los sueldos de los funcionarios para los próximos) o 
la revalorización de las pensiones (a raíz del pacto presupuesta-
rio del Ejecutivo y el PNV para volver a indexarlas a la inflación), 
además de haber perdido el pulso de la sociedad, como quedó 
demostrado en la histórica manifestación feminista del pasado 8 
de marzo, organizada al margen del movimiento sindical y que 
les sobrepasó pese a su intento de última hora de sumarse a esta 
movilización. La promesa del secretario general del PSOE, Pe-
dro Sánchez, de volver a otorgar a las centrales sindicales más 
poder en la negociación colectiva si llega al Gobierno es la certi-
ficación de que, tras la reforma laboral de 2012 que estableció la 
primacía del convenio de empresa sobre el sectorial, su papel ha 
quedado muy desvirtuado. 

Por ello, los grandes sindicatos deberían aprovechar la jorna-
da de hoy para replantearse su papel en la sociedad actual, ale-
jarse de posicionamientos políticos tan desafortunados como la 
proximidad al separatismo catalán y volcarse en las exigencias 
que impone la revolución tecnológica en el mundo laboral.

S ólo unos días después de que el Gobierno anunciase ines-
peradamente que las pensiones volverán a revalorizarse 
con el IPC este año y el próximo, y que retrasará hasta el 

año 2023 la entrada en vigor del factor de sostenibilidad prevista 
para el próximo 1 de enero, la Comisión Europea difundió un in-
forme instando a España a corregir el déficit de la Seguridad So-
cial. Algo que en los usos diplomáticos de las instituciones co-
munitarias equivale a un tirón de orejas. Y es que el viraje del 
Ejecutivo de Mariano Rajoy en esta materia para obtener el apo-
yo del PNV a los Presupuestos del Estado para 2018 deja en sus-
penso los elementos fundamentales de la reforma de las pensio-
nes que fue aprobada en 2013 a instancias de las autoridades eu-
ropeas. En esencia, frenar la revalorización anual de las presta-
ciones ya en vigor y reducir el importe inicial de las pensiones 
que se generasen a partir de 2019 para garantizar la sostenibili-
dad a largo plazo de las finanzas de la Seguridad Social. De he-
cho, el informe de Bruselas recuerda que las prestaciones de ju-
bilación en España están entre las más elevadas de la UE si se tie-
nen en cuenta los ingresos medios de la población, por lo que re-
clama medidas al Gobierno para elevar los ingresos del sistema y 
“asegurar un gasto en las pensiones eficiente y efectivo”. Parece 
difícil, por ello, que la idea de financiar la subida adicional de las 
pensiones con el nuevo impuesto a los gigantes de Internet, que 
no entraría en vigor hasta 2019, satisfaga a la Comisión Europea.

CCOO y UGT han 
desairado a sus 
bases al acercarse a 
quienes han frenado 
la economía catalana

Las empresas dan más peso  
a la deuda a tipo fijo
El coste de la deuda de una em-
presa depende fundamentalmen-
te de cuatro parámetros: el riesgo-
país medido como prima de ries-
go sobre el bono alemán (actual-
mente en España: 0,71 puntos); el 
índice euribor, actualmente nega-
tivo (-0,189% a un año); el riesgo 
de la propia compañía en función 
de sus datos fundamentales; y el 
plazo de vencimiento de la deuda. 
Teniendo en cuenta que se espera 
que a lo largo de 2019 el euribor 
entre en positivo, cerrando así la 
etapa de tipos negativos, que está 
suponiendo una clara anormali-
dad histórica, algunas de las gran-
des compañías del Ibex se han en-
frascado en los últimos meses pa-
ra sustituir su deuda a tipo varia-
ble por otra a tipo fijo para apro-
vechar la ventana de oportunidad 
que ahora existe para endeudarse 
a muy bajos tipos fijos. La más ac-
tiva en este cambio ha sido Tele-
fónica, que en los últimos quince 
meses ha aumentado el peso de la 
deuda a tipo fijo desde el 51% al 
71% del total, fundamentalmente 
a través de refinanciaciones. 
Iberdrola ha pasado del 49% al 

74%, pero ha preferido hacerlo a 
través de swaps principalmente. 
Y compañías como REE y Gas 
Natural han seguido aumentando 
sus ya muy altos porcentajes de 
deuda a tipo fijo hasta niveles del 
91% la primera y del 84% la se-
gunda, y en los dos casos consi-
guiendo además reducir el coste 
medio de la deuda en el primer 
trimestre, al 2,5% y al 3%, respec-
tivamente. La máxima es clara: 
mejor prevenir que curar. 

Amazon parece imparable. La com-
pañía, la segunda más valiosa del 
mundo tras Apple con una capitali-
zación de 770.000 euros, no sólo do-
mina el comercio electrónico, sino 
que amenaza el negocio de los mino-
ristas tradicionales. La multinacio-
nal estadounidense también es un 
gigante en Europa. El año pasado, 
las webs de comercio electrónico de 
Amazon en Reino Unido, Francia, 
Alemania, España e Italia obtuvie-
ron unos ingresos de 25.000 millo-
nes de dólares, un 15% más que en 
2016, según ha podido consultar 
EXPANSIÓN en la cuenta de resul-
tados que ha presentado la sociedad 
Amazon EU en Luxemburgo.  Esta 
cifra supone que Amazon genera en 
Europa el mismo volumen de nego-
cio que Inditex en los 94 países en 
los que opera. Amazon EU ha pre-
sentado unas pérdidas de 876 millo-
nes de euros –frente a beneficios de 
43 millones del año previo– tras au-
mentar gastos y anotar ajustes en el 
valor de sus activos. La sociedad ha 
declarado impuestos sobre benefi-
cios por valor de 54,8 millones de eu-
ros, frente a los 16,5 millones del año 
previo. Es imposible saber en base a 
estas cuentas el impuesto pagado en 
cada país. Desde mayo de 2015, 
Amazon opera en estos cinco mer-
cados bajo la figura de sucursales, 
que tributan el impuesto de socieda-
des en cada país. Sin embargo, Ama-
zon no está obligada a desglosar las 

cifras de cada una de estas sucursa-
les.  La estructura fiscal de Amazon 
en Europa ha sido investigada por la 
Comisión Europea, que en octubre  
determinó que la multinacional esta-
dounidense debe pagar 250 millones 
de euros, más intereses,  por haber 
recibido ventajas fiscales ilegales de 
Luxemburgo, donde tiene su matriz 
europea.  El esquema ofrecido por 
Luxemburgo permitió a Amazon 
eximir del fisco el 75% de sus ganan-
cias en Europa entre mayo de 2006 
y junio de 2014. Ahora, Bruselas 
plantea un nuevo impuesto que gra-
ve con un 3% las ventas de tecnológi-
cas como Amazon, lo que en el caso 
de esta compañía supondría 750 mi-
llones de euros extra en impuestos.

Las apuestas de 
CalPERS en España 
El fondo de los funcionarios públi-
cos de California (CalPERS, por sus 
siglas en inglés) es uno de los mayo-
res fondos del mundo con un capital 
invertido valorado a cierre de 2017 
en 350.000 millones de dólares. Su 
cartera está dividida en renta varia-
ble (50% del total), seguida de renta 
fija (28%), activos inmobiliarios 
(13%), capital riesgo (8%) y otros 
(1%). En el apartado de renta varia-
ble, el fondo está invertido en cerca 
de 9.000 compañías y cuenta en Es-

paña con una inversión valorada a 
fin de año en 1.530 millones de euros, 
repartida en 65 compañías cotiza-
das, a lo que se suma 305 millones de 
euros en deuda pública, por lo que 
España representa aproximada-
mente el 0,6% de su inversión total. 
Sus tres principales participaciones 
en renta variable española corres-
ponden a Santander, Iberdrola y Te-
lefónica, con una inversión acumu-
lada en las tres de casi 650 millones. 
El fondo sufraga las pensiones de 1,9 
millones de funcionarios de Califor-
nia y el 61% de sus prestaciones son 
financiadas con el rendimiento de su 
cartera. Entre sus inversiones en Es-
paña figura el 1,21% de Gowex, la 
empresa que cotizó en el MAB y que 
en 2014 fue protagonista de uno de 
los mayores fraudes en la Bolsa espa-
ñola en la última década. Con todo, 
en 2017 CalPERS tuvo una excelente 
rentabilidad del 15,7% sobre la inver-
sión. CalPERS fue establecida en 
1932, emplea a 2.945 personas y, en 
el último año fiscal, distribuyó 
21.400 millones de dólares en con-
cepto de pensiones. 

Fusión defensiva 
de Sainsbury y Asda 
El auge del comercio digital y la ra-
lentización de la economía por la in-
certidumbre del Brexit (salida britá-
nica de la Unión Europea) son dos 
factores que están pesando en el sec-
tor de la distribución en Reino Uni-
do. La fusión anunciada ayer por 
Sainsbury y Asda para crear el líder 
de los supermercados en este país 
parece una reacción defensiva para 
protegerse ante esos riesgos. El prin-
cipal objetivo de la transacción, que 
se articulará con el pago de 7.300 mi-
llones de libras en acciones y metáli-
co por parte de Sainsbury a Walmart 
(dueña de Asda), es generar unos 
ahorros de costes de 500 millones 
de libras anuales. Esto hará más com-
petitivo al nuevo grupo ante otros su-
permercados como Tesco, Morrison 
y Aldi; y también ante Amazon. La 
reacción del mercado fue muy posi-
tiva, con una subida del 16,75% de la 
cotización de Sainsbury en la Bolsa 
de Londres. Si se cumplen sus pla-
nes, el beneficio por acción de esta 
empresa podría ser un 27,5% supe-
rior a lo previsto en 2022. Una de las 
ideas para maximizar la enorme su-
perficie de venta que tendrá el gru-
po, con 2.800 tiendas por todo Reino 
Unido, es potenciar la comercializa-
ción de productos no alimenticios. 
El principal riesgo llega por las auto-
ridades de la Competencia, que po-
drían vetar la operación o forzar la 
venta de una parte significativa de 
las tiendas. Los analistas creen que 
este examen durará más de un año y 
llevará casi seguramente al traspaso 
de entre 75 y 200 establecimientos 
del grupo resultante de la alianza.

Cotización de Iberdrola, en euros.

Fuente: Bloomberg Expansión
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Amazon se dispara un 15% en Europa
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Amazon ha pasado en un tiempo ré-
cord de ser una amenaza futura al ma-
yor desafío al que se enfrenta el comer-
cio tradicional. El gigante online es un 
monstruo de 762.000 millones de dó-
lares de capitalización, tres veces más 
que el mayor distribuidor del planeta 
(Walmart); ha demostrado un apetito 
voraz, al entrar en todo tipo de nego-
cios; y combina un músculo financiero 
enorme con la paciencia necesaria pa-
ra pensar en grande y a largo plazo. 

Por si fuera poco, juega con el 
viento a favor. Los datos de eMarke-
ter muestran que, en 2017, las ventas 
minoristas online alcanzaron 2,3 bi-
llones de dólares en el mundo, un 
10% del total. No obstante, crecieron 

La amenaza creciente del gigante online
ANÁLISIS por Víctor  

M. Osorio 

un 24,8%, frente al avance del 6,3% 
del total del sector. Esta tendencia 
no sólo continuará, sino que se acele-
rará. Se espera que, en 2020, el sec-
tor mundial del retail facture 27.700 
billones de dólares, un 18% más. Más 
de 4.000 billones serán online, casi el 
doble que en la actualidad. 

España no es ajena a esta evolución. 
Según la Comisión Nacional del Mer-
cado y la Competencia (CNMC), la 
facturación del comercio electrónico 
alcanzó en el tercer trimestre de 2017 
la cifra récord de 7.785 millones de 
euros, un 26,2% más. En todo el año, 
el consumo creció poco más del 2%. 

Los datos muestran una doble ve-
locidad entre la venta física y la digi-
tal, un mundo que Amazon domina 
con puño de hierro. Aunque la mul-
tinacional no ofrece datos por países, 
algunas consultoras estiman que su 

facturación ronda ya los 4.200 millo-
nes en España, cuatro veces más que 
Aliexpress (1.234 millones) y seis 
más que El Corte Inglés (683 millo-
nes). Por comparar, los 25.000 mi-
llones de ingresos de Amazon EU 
–Reino Unido, Alemania, Francia, 
Italia y España– suponen que el gi-
gante online ya genera el mismo ne-
gocio en estos cinco países que Indi-
tex en los 94 en los que opera. 

Adaptarse o morir 
Competir con Amazon no es fácil. La 
empresa de Jeff Bezos tiene unos cos-

tes inmobiliarios y de plantilla inferio-
res a sus competidores, además de 
una gran fortaleza logística y tecnoló-
gica y una escala enorme. Esta com-
petitividad se completa con el gran 
conocimiento que tiene de sus clien-
tes a través de los datos que obtiene de 
sus compras y con un contexto favo-
rable a nivel fiscal y regulatorio, lo que 
ha hecho levantar la voz a algunos de 
sus rivales –con la patronal Anged y El 
Corte Inglés a la cabeza, en España– 
para exigir que se garantice una com-
petencia en igualdad de condiciones. 

Pese a ello, la distribución tradicio-
nal tiene algunas armas con las que 
competir. Pocos dudan a día de hoy 
de que el formato ganador del co-
mercio no será el online por sí solo, si-
no una mezcla de éste y las tiendas fí-
sicas en busca de la omnicanalidad. 
La red de tiendas con la que cuentan 

Mercadona, Inditex, El Corte Inglés 
y otros ofrecen cercanía, un trato per-
sonal y son complemento para su 
oferta online a todos los niveles. 
Amazon ha reconocido en parte esta 
debilidad con la compra de los super-
mercados Whole Foods o la apertura 
de tiendas físicas. 

La distribución está, además, dan-
do pasos para compensar algunas de 
sus deficiencias. Walmart se ha uni-
do a Google para tener un socio tec-
nológico tanto o más fuerte que 
Amazon en el mundo digital, mien-
tras que Carrefour o Auchan acaban 
de sellar alianzas con terceros para 
crear enormes centrales de compras 
que les den escala. Se trata de poner 
en valor las fortalezas y reducir las 
debilidades. En muy pocos años co-
noceremos a los ganadores y perde-
dores en esta batalla.

El comercio online se 
duplicará en tres años  
y representará el 15%  
de las compras globales

Amazon impulsa sus ventas online 
en Europa hasta 25.000 millones
EN 2017/ La compañía, que eleva un 15% los ingresos que obtiene de sus webs de comercio electrónico 
en Reino Unido, Alemania, Francia, Italia y España, declara pérdidas de 876 millones en estos países.

M.Prieto. Madrid 
Amazon pisa el acelerador en 
Europa. El año pasado el gi-
gante estadounidense de co-
mercio electrónico disparó 
los ingresos derivados de las 
ventas minoristas a través de 
Internet un 15%, hasta alcan-
zar 24.915 millones de euros, 
según recoge en las cuentas 
que ha presentado Amazon 
EU en Luxemburgo, a las que 
ha tenido acceso EXPAN-
SIÓN. Amazon EU consolida 
las ventas online realizadas a 
través de las webs de cinco 
países: Reino Unido, Alema-
nia, Italia, Francia y España. 
La compañía no desglosa la 
contribución a los ingresos 
de cada uno de estos merca-
dos, donde Amazon opera 
desde mayo de 2015 bajo el 
paraguas de sucursales. 

Amazon EU ha declarado 
pérdidas de 876 millones de 
euros en 2017, frente a los be-
neficios de 43 millones del 
año previo. La sociedad ha 
incrementado en más de 
1.400 millones de euros, has-
ta 6.691 millones, los gastos 
operativos, donde se inclu-
yen los servicios que le factu-
ran sus filiales. Por contra, los 
ingresos por las participacio-
nes en las distintas socieda-
des del grupo cayeron hasta 
432.000 euros, frente a los 
318 millones de euros del año 
previo. Asimismo, Amazon 

EU refleja un cargo de 77 mi-
llones de euros por ajustes en 
el valor de sus activos. 

El aumento del negocio 
online de Amazon en Europa 
ha llevado aparejado un in-
cremento de la plantilla. Se-
gún recoge en su memoria, la 
cifra media de empleados de 
Amazon EU en 2017 se situó 
en 3.312 trabajadores, frente 
a los 2.537 del año previo. El 
gasto en personal aumentó 
un 32%, hasta 377 millones 
de euros. 

La memoria también reco-
ge las ampliaciones de capital 
realizadas por la matriz euro-
pea en diversas participadas 
del Viejo Continente. Así, Es-
paña recibió 70,2 millones de 
euros para abordar las inver-
siones del nuevo almacén de 
Sant Cugat (Barcelona). La 
mayor inyección ha sido en 
Reino Unido, donde realizó 
una ampliación de capital de 
546 millones de euros. 

Impuestos 
La sociedad ha declarado im-
puestos sobre beneficios por 
valor de 54,8 millones de eu-
ros, frente a los 16,5 millones 
del año previo. En la memo-
ria, Amazon menciona el 
acuerdo alcanzado en di-
ciembre de 2017 con las auto-
ridades francesas, que recla-
maban el pago de 200 millo-
nes de euros por impuestos 

Con una valoración de 
762.000 millones de 
dólares, Amazon es la 
segunda empresa 
más valiosa del 
mundo tras Apple, 
valorada en 840.000 
millones de dólares.

EN BOLSA

EL NEGOCIO MINORISTA DE AMAZON EU
En millones de euros.

Amazon EU consolida las cuentas de las sucursales de la compañía en Reino Unido,
Alemania, Francia, España e Italia.

Fuente: Elaboración propia con datos del Registro Mercantil de Luxemburgo Expansión
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Jeff Bezos, consejero delegado 
de Amazon.

Ef
e

Amazon declaró 876 
millones de pérdidas, 
frente a beneficios 
de 43 millones  
en 2016

La multinacional  
ha pagado un 
impuesto sobre 
beneficios de 54,8 
millones de euros

no pagados entre los años 
2006 y 2010.  

Asimismo, hace referencia 
a los 250 millones de euros 
en impuestos, más intereses, 
que le reclama la Comisión 
Europea tras determinar, en 
octubre de 2017, que había 
recibido ayudas de Estado 
ilegales de Luxemburgo, país 
que en diciembre apeló la de-
cisión de la CE. Amazon, que 
se reserva emprender accio-
nes legales, “incluida una 

apelación”, asegura que, una 
vez que las autoridades fisca-
les luxemburguesas calculen 
la cantidad adeudada, ingre-
sará los fondos –que podrían 
superar los anunciados por la 
Comisión Europea– en un 
depósito a la espera de la con-
clusión de las apelaciones. 

Desde que creó en mayo 
de 2015 la estructura de su-
cursales locales, Amazon tri-
buta en cada país el impuesto 
de Sociedades por las ventas 

minoristas. Pero al no desglo-
sar las cuentas por sucursal, 
no es pública la cifra de im-
puestos pagados por las ven-
tas online desde la web espa-
ñola.  

En España 
El resto de las sociedades con 
las que Amazon opera en Es-
paña pagaron el año pasado 
impuestos agregados por va-
lor de 4 millones de euros, 
frente a los 1,18 millones de 

2016. La estructura societaria 
de Amazon en España inclu-
ye, además de la sucursal de 
las ventas minoristas –que 
supone el grueso del nego-
cio–, las sociedades Amazon 
Spain Fulfillment, que gestio-
na la logística; Amazon Spain 
Services, que actúa como 
prestadora de servicios al 
grupo; Amazon Web Servi-
ces, encargada de la venta de 
servicios informáticos en la 
nube; y Amazon Online 
Spain, que comercializa pu-
blicidad. Los ingresos agre-
gados de estas cuatro empre-
sas se dispararon un 161% en 
2017, hasta 289,3 millones de 
euros, mientras que el bene-
ficio neto fue de 2,4 millones. 

En el caso de la sociedad 
Amazon EU, los ingresos re-
flejan las ventas minoristas 
de las cinco sucursales euro-
peas, pero no incluyen otros 
negocios de Amazon, como 
el de comercialización de 
servicios en la nube a través 
de Amazon Web Services.  

A nivel global este negocio 
supone un 10% de los ingre-
sos del último trimestre, en el 
que Amazon registró una 
facturación de 51.000 millo-
nes de dólares (42.036 millo-
nes de euros), un 41,5% más, 
y un beneficio neto de 1.630 
millones. 
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Iberdrola, Gas Natural y REE protegen 
su deuda de la subida de tipos
LA ELÉCTRICA VASCA APELA A DERIVADOS PARA CUBRIR 6.000 MILLONES DE PASIVO/ Las compañías disparan  
la proporción de endeudamiento a tipo fijo para evitar sustos cuando el precio del dinero se encarezca.

Inés Abril. Madrid 
Telefónica fue la primera y ha 
sido la más constante desde 
hace años: sus 44.000 millo-
nes de euros de deuda le obli-
gan a extremar la cautela. Pe-
ro no es la única. La perspecti-
va de una próxima subida de 
los tipos de interés en cuanto 
el Banco Central Europeo 
(BCE) decrete la normaliza-
ción monetaria está llevando a 
cada vez más empresas espa-
ñolas a proteger su pasivo pa-
ra evitar sustos cuando el pre-
cio del dinero empiece a esca-
lar. 

Iberdrola es una de las 
compañías que no se han que-
dado paradas. Desde el año 
pasado ha ido tomando medi-
das para que la subida de tipos 
le afecte lo menos posible y, en 
el primer trimestre de 2018, 
ha disparado esta estrategia 
de protección. 

La política preventiva de la 
eléctrica vasca se centra en 
convertir en tipo fijo el interés 
variable que paga su deuda. 
Así nada le importará que los 
tipos suban, porque los suyos 
estarán anclados a una refe-
rencia inamovible sea cual sea 
la realidad exterior. 

Pero no lo está haciendo a 
base de emitir o endeudarse 
de manera diferente. Su com-
portamiento en este sentido 
es el mismo que cuando el 
precio del dinero operaba a la 
baja. Lo que está haciendo 

Telefónica prima la seguridad frente al coste en su deuda
I. Abril. Madrid 
Camino de ida y vuelta en el 
coste de la deuda de Telefóni-
ca, pero con un objetivo muy 
concreto en la mente: sacrifi-
car parte de las bondades que 
ofrece el actual paraíso de los 
tipos de interés ultrabajos a 
cambio de vivir en el edén un 
poco más de tiempo. 

En concreto, la operadora 
tiene 9,1 años de tranquilidad 
por delante a la hora de afron-
tar la factura que debe abonar 
por su pasivo de 43.975 millo-
nes de euros, según las cuen-
tas del primer trimestre de 
2018. Ese plazo corresponde a 
la vida media de la deuda y se 
ha ocupado de ampliarlo todo 
lo posible. 

A la vez, Telefónica se ha 
asegurado de pagar durante 
este tiempo un peaje muy 

ajustado por su deuda y lo ha 
hecho para adelantarse al 
previsible cambio de ciclo en 
la política monetaria. Las su-
bidas oficiales de tipos se es-
peran a partir de 2019, pero 
los mercados secundarios ya 
han comenzado a sentir los 
efectos: la rentabilidad del bo-
no a 10 años de Telefónica se 
ha encarecido un 12% en lo 
que va de año. 

Este incremento no es nada 
comparado con el que puede 
venir cuando el precio del di-
nero comience a subir, así que 
la operadora está apelando a 
tres estrategias de protección. 

La primera es refinanciar 
toda la deuda que puede para 
reducir su precio. Lo ha he-
cho tanto con préstamos co-
mo con bonos. En el primer 
caso, la operadora se sentó 

con los bancos en marzo para 
cambiar las condiciones de 
dos créditos sindicados que 
tenía por 5.500 millones con 
el objetivo de convertirlos en 
uno solo. Con ello consiguió 
abaratar un 20% el precio que 
paga por ese dinero y también 
ampliar el vencimiento: no 
tendrá que devolverlo hasta 
dentro de siete años. 

Con los bonos ha hecho 
operaciones similares, como 
la emisión de deuda híbrida 
por 2.250 millones que usó 
para recomprar colocaciones 
más antiguas de este mismo 

tipo de deuda perpetua y que 
pagaban cupones más altos. 
Con este movimiento, Telefó-
nica ha reducido el tipo de in-
terés medio a pagar desde el 
5,34% al 4,41%, según figura 
en documentos oficiales. 

Emitir a largo plazo 
La segunda estrategia se ha 
centrado directamente en 
emitir a muy largo plazo. El 
mejor ejemplo son las emisio-
nes a 20 y 30 años en dólares 
por 1.640 millones de euros 
del primer trimestre. 

El último movimiento para 
proteger sus cuentas futuras 
ha pasado por convertir la 
deuda a tipo variable (sujeta a 
las fluctuaciones de los tipos 
de interés y susceptible de en-
carecerse) en pasivo a tipo fijo 
(inmune a las subidas del pre-

cio del dinero). En estos mo-
mentos, el 72% del endeuda-
miento de Telefónica es a tipo 
fijo frente al 51% de 2016. 

La contrapartida de todo 
ello ha sido aumentar el coste 
medio de su deuda. Emitir a 
largo plazo es más caro que 
hacerlo a corto y lo mismo su-
cede con la conversión de la 
deuda a tipo fijo, cuyo precio 
siempre será más alto que 
uno variable ya que su filoso-
fía se basa en pagar un poco 
más cuando los tipos están 
bajos a cambio de ahorrarse 
sustos cuando suben. 

A cierre de marzo, la factu-
ra está en el 3,5% por el pago 
combinado de cupones a los 
dueños de los bonos y de inte-
reses a los bancos, tanto por 
su pasivo en Latinoamérica 
como en Europa. 

Esta cifra es superior al 
3,32% con el que cerró el año 
2017 (el encarecimiento es del 
5,4%) y también a la de los tri-
mestres precedentes de ese 
ejercicio. Para ver un pago 
medio por encima del 3,5% 
hay que retroceder hasta los 
últimos meses de 2016. 

En términos absolutos, sin 
embargo, el coste es muy infe-
rior al que Telefónica pagaba 
antes de la crisis, cuando llegó 
a superar el 6% e incluso el 
7%, y está cerca de los míni-
mos históricos del 3,22% que 
abonaba de media en el se-
gundo trimestre del ejercicio 
pasado. El objetivo de la enti-
dad es conservar esta referen-
cia en niveles mínimos duran-
te el máximo tiempo cuando 
el panorama monetario em-
piece a cambiar. 

Ignacio Sánchez Galán, presi-
dente de Iberdrola.
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El coste medio  
del pasivo de la 
operadora se sitúa  
en el 3,5% y vuelve  
a niveles de 2016 

Francisco Reynés, presidente de 
Gas Natural.

José Folgado, presidente de Red 
Eléctrica.
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Iberdrola es contratar deriva-
dos (forward swaps) que ha-
cen el trabajo por la compañía  
y que convierten el pasivo a ti-
po variable en fijo. El año pa-
sado cubrió 3.600 millones de 
euros de su deuda con esta es-
trategia. Y, en lo que va de 
2018, ha llevado esta cifra has-
ta rozar los 6.000 millones, se-
gún documentos oficiales de 
la compañía presidida por Ig-
nacio Sánchez Galán. 

El resultado es que la deuda 
a tipo fijo de la eléctrica vasca 
ha pasado del 49% hace 15 

meses al 74,3% actual, si se in-
cluye a Neoenergia en el cóm-
puto. Sin el efecto de la com-
pañía brasileña, el porcentaje 
asciende al 80,4%. Cuando 
llegue la normalización mo-
netaria, solo el 19,6% del pasi-
vo de Iberdrola notará el im-
pacto. 

También Red Eléctrica 
(REE) está haciendo sus debe-
res, aunque la estructura de su 
deuda le ha puesto la tarea 
más fácil que a Iberdrola. A 
cierre de 2016, la empresa ya 
tenía el un 84% de su deuda a 

tipo fijo, pero desde ahí ha se-
guido blindando sus costes fi-
nancieros. Un año después es-
taba en el 89% y, en el primer 
trimestre, lo ha llevado por 
primera vez en este siglo por 
encima del 90% (en concreto, 
hasta el 91%). 

Y en ello está igualmente 
Gas Natural, que ha hecho to-
do un ejercicio de gestión tan-
to para reducir el coste de su 
deuda como para anclar cuan-
ta más mejor a tipo fijo, ya fue-
ra de forma natural o con deri-
vados, según explica en su in-

forme de resultados trimes-
trales. En el primero de estos 
apartados, la gasista ha abara-
tado del 3,4% de 2017 al 3% 
actual el coste medio de su 
deuda gracias a operaciones 
de recompra de bonos e inter-
cambio por otros más baratos, 
así como de cancelación de 
préstamos y financiación cor-
porativa. En el segundo, ha 
pasado a tener el 84% de su 
pasivo inmunizado ante los ti-
pos de interés, frente al 76% 
de 2016. Eso sí, a cierre del año 
pasado estaba en el 87%. 

Abertis 
Otra compañía que está en 
niveles históricos en materia 
de deuda es Abertis, aunque 
en su caso se ha enfocado a la 
reducción del coste de su pa-
sivo. Cuando Atlantia y ACS 
se hagan con ella, lo harán 
con una estructura de costes 
financieros mucho más livia-
na. Desde el 5% que pagaba 
de media a los bancos y a los 
dueños de sus bonos por su 
deuda a principios de 2016, 
la concesionaria de autopis-
tas ha conseguido rebajar la 
factura por debajo del nivel 

del 4% por primera vez. 
Según ha comunicado la fir-

ma, la nueva referencia a batir 
es el 3,8% en que se ha situado 
el coste medio de su endeuda-
miento entre enero y marzo. 
Todo ello, gracias a lo que 
Abertis define como una “polí-
tica de eficiencia en la gestión 
activa del balance de la compa-
ñía y la reducción de la exposi-
ción a riesgos financieros”. 

Esta cifra, sin embargo, pa-
lidece frente a lo que abona 
Red Eléctrica. Su modelo de 
negocio y el sector en el que 
está enclavada, con ingresos 
seguros y recurrentes como 
transportista y operador del 
sistema eléctrico español, le 
han permitido seguir redu-
ciendo el coste medio de su 
deuda desde el 2,78% de 2017 
hasta el 2,52% del primer tri-
mestre, uno de los más bajos 
en el tejido corporativo espa-
ñol. A cambio, el pago de 
Abertis empieza a rivalizar 
con el de Iberdrola, que ha vis-
to aumentar su minuta por el 
impacto de la reorganización 
societaria que ha llevado a ca-
bo en Brasil. 

Ese movimiento ha impul-
sado el coste medio de su pasi-
vo hasta el 3,59% desde el 
3,18% de hace solo tres meses. 
Sin embargo, si se excluye ese 
efecto del cómputo, la tasa hu-
biera bajado hasta el 3,09%. 

 
La Llave / Página 2

La proporción de 
deuda a tipo fijo de 
Red Eléctrica supera 
el 90% y Gas Natural 
está en el 84%

Las apuestas cada 
vez son más precisas 
y la de Bank of 
America apunta a 
junio de 2019 como 
fecha de la primera 
alza de tipos del BCE.

JUNIO DE 2019
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CalPERS eleva a 1.600 millones  
su inversión en la Bolsa española
GESTIÓN/ El fondo de los funcionarios públicos de California está presente con pequeños porcentajes  
en 65 compañías. Además, suma otros 305 millones de euros de inversión en deuda y letras del Tesoro.

Ana Medina. Madrid 
En 1932, en plena de Gran 
Depresión, que dejó sin em-
pleo a millones de trabajado-
res estadounidenses, Califor-
nia creó un plan que asegura-
se las futuras pensiones de 
los funcionarios públicos del 
estado. El California Public 
Employees Retirement Sys-
tems (CalPERS) cerró su pri-
mer año con unos activos de 
800.000 dólares. A finales 
del año pasado el mayor fon-
do de pensiones de Estados 
Unidos, manejaba activos va-
lorados en 350.000 millones 
de dólares (288.070 millones 
de euros). Durante los 12 me-
ses anteriores, aumentó sus 
activos en 47.000 millones 
de dólares, obteniendo una 
rentabilidad de su inversión 
del 15,7%. Desde 2008, sus 
activos han aumentado un 
46%. 

El guardián de las pensio-
nes de 1,9 millones de funcio-
narios californianos (bombe-
ros, secretarios, jueces de paz 
o funcionarios de prisiones) 
es uno de los accionistas más 
influyentes del mundo, que 
invierte tanto en renta varia-
ble como en fija, nacional e 
internacional, activos inmo-
biliarios e inversiones alter-
nativas. De hecho, la mitad de 
su inversión está en Bolsa, 
donde participa en más de 
3.200 empresas de Estados 
Unidos y en alrededor de 
otras 5.700 internacionales, 
según el último informe 
anual. Otro 28% corresponde 
a renta fija, un 13% a activos 
inmobiliarios y el resto a otras 
inversiones (entre ellas, un 
8% en capital riesgo). 

Valoración 
Sus participaciones en los 
grupos cotizados internacio-
nales estaban valoradas en li-
bros, en su informe anual, en 
55.377 millones de dólares 
(45.580 millones de euros), 
pero con un valor de merca-
do que, entonces, ascendía a 
62.929 millones de dólares.  

A ellas se suman sus parti-
cipaciones en 440 Reits (Real 
Estate Investment Trust), 
empresas que invierten en el 
mercado inmobiliario y coti-
zan en Bolsa, con una valora-
ción de 5.805,5 millones. De 
esta cifra, sólo 847,85 millo-
nes de dólares están inverti-
dos fuera de Estados Unidos 
y corresponden a 160 socie-
dades.  

CalPERS está presente en 
65 compañías de la Bolsa es-
pañola, incluyendo a IAG (el 
hólding que agrupa a British 

TRES GRANDES APUESTAS

Ana Botín, presidenta de Santander.

SANTANDER 
La entidad es la participación  con mayor 
valor del fondo californiano. Posee el 
0,26%, con un valor en libros de 296,17 
millones de euros. Actualmente rondaría 
los 226,18 millones de euros.

Luis Maroto, CEO de Amadeus.

AMADEUS 
Es una de participaciones que más se  
ha revalorizado. Tiene el 0,45% que vale, 
a precios de mercado, 120,3 millones de 
euros, más del doble de los 55,1 millones 
anotados en libros.

Pablo Isla, presidente de Inditex.

INDITEX 
Es otras de sus participaciones donde 
obtiene mayor rentabilidad. Su 0,14% 
del grupo textil está valorado hoy en 
115,46 millones de euros, frente a los 
74,82 millones registrado en libros.

Gestionaba 288.000 
millones de euros  
en activos, con una 
rentabilidad del 
15,7% en 2017 

LOS FUNCIONARIOS DE CALIFORNIA EN ESPAÑA 
Participaciones de CalPERS en el Mercado Continuo

                                                                                 Valor                Valor 
                                             Participación       en libros            actual 
                                                    (en %)              (mill. €)           (mill. €) 

                                                                                 Valor                Valor 
                                             Participación       en libros            actual 
                                                    (en %)              (mill. €)           (mill. €)     

                                                                                 Valor                Valor 
                                             Participación       en libros            actual 
                                                    (en %)              (mill. €)           (mill. €)    

Abertis                                    0,15                19,36                27,82 
Acciona                                  0,22                   11,7                  8,93 
Acerinox                                  0,11                  3,91                  3,53 
ACS                                          0,25               24,03               28,03  
Aena                                        0,24                37,45                60,91 
Almirall                                  0,08                  1,38                   1,46  
Amadeus                               0,45                55,11             120,32  
Applus Services                 0,26                   3,71                  4,22 
ArcelorMittal                        0,14                67,35                40,16 
Atresmedia                          0,08                  1,49                   1,48 
Axiare                                      0,18                   1,71                   2,51 
Banco Sabadell                  0,24               29,05                 21,61 
Bankia                                      0,11                 17,96                12,33 
Bankinter                              0,62               32,96               48,69 
BBVA                                        0,24             159,46              109,78 
BME                                          0,21                  4,29                   5,15 
CAF                                           0,18                  2,06                  2,44 
CaixaBank                              0,17                  32,9                40,76 
CAM                                         0,33                        –                  0,21 
Catalana Occidente         0,09                  1,95                  3,88  
Cellnex Telecom                  0,15                  5,22                   7,70 
Cie Automotive                   0,12                  1,82                  4,78  

Codere                                     2,14                   1,01                25,41 
Colonial                                  0,14                  3,80                  5,98 
Corporación Alba              0,08                  2,21                  2,44 
Dia                                            0,28                   7,85                   6,71  
Ebro Foods                               0,1                   2,17                  3,02  
Enagás                                    0,21                10,86                12,38  
Ence                                         0,15                  0,95                  2,38  
Endesa                                    0,13                24,61               25,99  
Europac                                  0,14                  0,56                  2,26  
Euskaltel                                0,12                  2,13                   1,64  
Faes Farma                           0,25                  2,13                  2,29  
FCC                                          0,09                  2,26                  3,42  
Ferrovial                                  0,17                15,65               22,09  
Gas Natural Fenosa          0,24               40,88                50,19  
Gowex                                       1,21                        –                12,02 
Grifols                                     0,26                15,53               26,34 
Hispania                                 0,21                     2,7                  4,10      
IAG                                            0,16                15,94                 24,11      
Iberdrola                                0,35             142,58             142,96      
Inditex                                     0,14                74,82              115,46  
Indra                                          0,2                  3,73                   4,13 
Liberbank                              0,06                  2,39                  0,79  

Logista                                    0,07                   1,47                   1,62  

Mapfre                                       0,2                16,93                 17,86 

Mediaset                                0,12                  3,87                   3,21  

Meliá Hotels                         0,12                  2,25                  3,37 

Merlin Properties              0,20                  8,97                 11,72      

NH Hotel                                 0,14                  2,13                  3,02  

OHL                                          0,34                  5,23                  3,80  

PharmaMar                           0,17                   1,61                   0,61  

Prisa                                         0,01                 0,98                   0,11  

Prosegur                                   0,1                   2,41                  3,86  

Red Eléctrica                       0,46                36,77               42,68  

Repsol                                     0,24               63,99                58,73  

Sacyr                                       0,24                  3,01                  3,08  

Saeta Yield                           0,03                  0,21                  0,30  

Santander                             0,26             296,17              226,18  

Siemens Gamesa               0,27               24,65               25,84  

Técnicas Reunidas           0,25                  4,63                  3,68  

Telefónica                             0,32            202,34              138,79  

Unicaja Banco                     0,09                  1,46                   2,13  

Viscofan                                   0,2                  2,53                   5,19  

Zardoya Otis                        0,08                  4,48                   3,10 

El instrumento que 
asegura las futuras 
pensiones de los 
funcionarios públicos 
californianos tiene,  
al mismo tiempo, 
inversiones en renta fija 
por un valor superior  
a los 53.825 millones de 
dólares (44.301 millones 
de euros), de los que dos 
tercios (35.854 millones) 
corresponden a 
emisiones en Estados 
Unidos, especialmente del 
Tesoro. En España tiene 
invertidos 370,61 millones 
de dólares  
(305 millones de euros) 
en deuda soberana, bonos 
y Letras del Tesoro. Sólo 
1,2 millones de dólares 
están en deuda del Reino 
de España. Otros 186,8 
millones están invertidos 
en cuatro emisiones de 
bonos, y 182,5 millones, 
en tres emisiones de 
letras del Tesoro.

Renta fija 
y deuda 
soberana

Fuente: Informe anual de CalPERS y elaboración propia.

Airways, Iberia, Vueling y 
Aer Lingus) y ArcelorMittal. 
A precios de mercado, el año 
pasado el conjunto de partici-
paciones en estas cotizadas 
estaba valorado en 1.859,8 
millones de dólares (1.530,7 
millones de euros), una cifra 
inferior al valor en libros 
(1.925,7 millones de dólares o 
1.576 millones de euros). 

Hoy, equivaldrían a 1.611,5 
millones de euros.  

Su participación más valio-
sa es Santander. CalPERS po-

see acciones que representan 
el 0,26% del capital de la enti-
dad, a las que otorga un valor 
en libros de 296,17 millones 
de euros. Actualmente, ron-
daría los 226,18 millones. A 
continuación, Iberdrola, con 
un 0,35%, valorado en libros 
en 142,58 millones de euros 
(hoy serían unos 1412,96 mi-
llones); y Telefónica. Su 

0,32% vale 138,79 millones, 
frente a los 202,34 millones 
anotado. Amadeus es una de 
las que más se ha revaloriza-
do. Tiene el 0,45% que vale 
120,32 millones, el doble que 
en libros, junto a Inditex, 
donde tiene el 0,14%, regis-
trado en libros en 74,82 mi-
llones de euros, que serían 
115,46 millones a los actuales 
precios de mercado.  

Su presencia no supera, en 
la mayoría de los casos, el 0,3% 
del capital. Sólo lo sobrepasa 
en ocho de las 66 cotizadas es-
pañolas. Su mayor participa-
ción, en porcentaje, es Codere, 
donde posee el 2,14%, seguido 
de Bankinter (0,62%), Red 
Eléctrica (0,46%), Amadeus 
(0,45%), Iberdrola (0,35%), 
OHL (0,34%), Caja Ahorros 
del Mediterráneo (0,33%) y 
Telefónica (0,32%). Su menor 
porcentaje lo tiene en Prisa 
(0,01%), junto a Saeta Yield 
(0,03%), Liberbank (0,06%) y 
Logista (0,07%). 

En Gowex 
CalPERS mantiene también 
el 1,21% en Gowex, suspendi-
da de cotización desde 2014 
tras presentar unas cuentas 
reconocidas como falsas por 
parte del consejo de adminis-
tración. Los accionistas atra-
pados en el caso de la tecno-
lógica del MAB siguen a la 
espera de una resolución ju-
dicial. El fondo californiano 
no tiene valorada esta parti-
cipación que, a precios de 
mercado, rondaría los 12 mi-
llones. 
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El fondo participa  
en casi 9.000 
compañías de todo 
el mundo, entre  
ellas, 65 españolas 
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MCDONALD’S La cadena de 
comida rápida ganó 1.375 millo-
nes de dólares en el primer tri-
mestre del año, un 13% más 
que en el mismo periodo del 
ejercicio anterior. El beneficio 
aumentó a pesar de que la fac-
turación se redujo un 9%, hasta 
5.138 millones de dólares.

El beneficio 
aumenta un 13%

WHATSAPP Jan Koum, consejero delegado de WhatsApp, ha 
anunciado su intención de dejar la compañía que fundó junto a 
Brian Acton en 2009. Koum ha chocado con los directivos de Face-
book, que compró WhatsApp en 2014, acerca de cuál debería ser la 
estrategia del servicio de mensajería, según informa The Washing-
ton Post. Koum, que vendió WhatsApp a Facebook por más de 
19.000 millones de dólares, también planea dejar el consejo de ad-
ministración de Facebook. Koum ha confirmado en un post en su 
muro de Facebook su intención de dejar la compañía.

El consejero delegado Jan Koum anuncia su 
marcha de la red social

PANASONIC La Comisión del 
Mercado de Valores (SEC) de 
EEUU y el Departamento de 
Justicia han multado por prácti-
cas corruptas a la filial estadou-
nidense de Panasonic con sen-
das sanciones por un valor total 
de 280 millones de dólares,  
239 millones de euros.

Multa de 280 
millones de dólares

VIGUECONS ESTÉVEZ La ingeniería cordobesa ha ganado la 
conducción del agua potable de la ciudad de Nueva Guinea, situada 
al sur de Nicaragua, con una población de unos 136.000 habitantes. 
La obra, que tendrá un coste de 5,7 millones de dólares, se ejecutará 
en un periodo de 18 meses. Este proyecto cuenta con el apoyo finan-
ciero del BEI y la Agencia Española de Cooperación Internacional 
para el Desarrollo. A finales de 2017, Viguecons Estévez ganó en Pa-
namá un contrato de obras para el suministro de agua potable de 
los distritos de Boquerón y Alanje, en la provincia de Chiriquí.

La ingeniería desembarca en Nicaragua 
para construir una red de agua

La pugna  
por el agua de 
Pontevedra 
apunta a  
los tribunales
C.Morán. Madrid 
La privatización de la gestión 
del agua de Pontevedra, el 
mayor contrato integral del 
agua en disputa en España, 
corre peligro de acabar en los 
tribunales. La corporación 
gobernada por el BNG tiene 
previsto debatir mañana el re-
sultado del análisis del infor-
me sobre las ofertas económi-
cas presentadas. Inicialmen-
te, la oferta presentada por 
Viaqua (Agbar) es la más ven-
tajosa, por encima de la de 
Aqualia y la de la UTE lidera-
da por Facsa. No obstante, el 
informe  que se va analizar re-
coge varias anomalías en los 
resultados de las ofertas que 
podrían traducirse en una 
guerra en los tribunales. 

En concreto, el documento 
de 36 páginas, al que ha tenido 
acceso EXPANSIÓN, indica 
que las ofertas de Viaqua y 
Facsa se encuentran en teme-
ridad (ofertas económicas 
anormalmente bajas). Por 
otro lado, el informe de los 
técnicos del Ayuntamiento de 
Pontevedra destacan que las 
ofertas presentadas por Aqua-
lia (filial de FCC) y por Espina 
y Delfin tendrían que ser ex-
cluidas por incumplir el plie-
go de condiciones al no in-
cluir la obra número 16. 

El concurso para la gestión 
de agua de Pontevedra ha es-
tado salpicado de polémica, 
hasta el punto de que el infor-
me de valoración de las ofer-
tas tuvo que rehacerse por 
irregularidades detectadas 
por la mesa de contratación. 
Estas circunstancias, junto 
con el último resultado del in-
forme sobre las ofertas econó-
micas, han provocado que va-
rios consorcios participantes 
amenacen con impugnar el 
concurso ante el Tribunal de 
Recursos Contractuales 
(Tarc). Al concurso de Ponte-
vedra, por 20 años y con una 
cifra de negocio estimada de 
213 millones de euros, se pre-
sentaron 10 consorcios (quin-
ce empresas).

Félix García. Madrid 
La marca de automóviles Seat 
hará indefinidos a 250 traba-
jadores en su planta de Mar-
torell a partir del 1 de junio. 
De ellos, 98 son eventuales y 
otros 152 trabajan en la actua-
lidad en la planta pero con 
contrato de una empresa de 
trabajo temporal. Si se suman 
las 115 y 150 incorporaciones 
realizadas en enero y febrero, 
respectivamente, la fábrica 
cuenta con 515 fijos más des-
de comienzos de año. 

En el primer trimestre de 
2017, la producción en esta fá-
brica ha crecido un 12,3%, 
hasta 132.804 vehículos. De 
Martorell salen 2.300 auto-
móviles cada día, lo que signi-
fica que la planta opera al 95% 
de su capacidad máxima. 

Seat ha invertido 23 millo-
nes de euros para elevar la ca-
dencia en 100 coches diarios 
más, hasta 2.400 unidades, 
robotizando por completo 
una de las líneas del taller de 
pintura, junto al estreno de 

una cabina de color para pin-
tar las carrocerías bicolor de 
dos tonos para los Seat Arona 
y Audi A1. Estas inversiones 
están dentro de los 3.300 mi-
llones que el grupo Volkswa-
gen destinará a Seat en el pe-
riodo 2015-2019. 

La mayoría de las 250 in-
corporaciones se centrarán 
en la línea del Ibiza y del todo-
camino Arona, cuyas ventas 
van en aumento. De hecho, en 
el primer trimestre, Seat ha 
comercializado 139.200 co-
ches, un 18,7% más y lo que 
supone un récord histórico, 
superando las 136.200 entre-
gas de 2000. A esta cifra ha-
bría que sumar la positiva ca-
dencia de producción en los 
meses finales del Audi Q3, 
que cesará su producción en 

breve para dar paso al Audi 
A1. Este último compartirá 
plataforma –MQB A0– con el 
Arona y el Ibiza. 

En abril y mayo se han con-
cretado 10 turnos adicionales 
en la producción de fin de se-
mana de la Línea 1 (Ibiza y 
Arona); siete en la del León y 
cuatro en la del Q3. Además, 
dirección y sindicatos han 
acordado que en mayo y junio 
se sumen 21 turnos adiciona-
les de fin de semana, ante la 
previsión de más demanda.

Seat hará 250 indefinidos en la planta de Martorell

La producción ha 
crecido un 12% en  
el primer trimestre  
y ha elevado en  
515 los indefinidos

Contrato de Alstom 
para Barcelona
FERROCARRIL/ La planta de Santa Perpètua se consolida con 
un paquete de 17 trenes valorados en 150 millones de euros.

A. Zanón. Barcelona 
La planta de Alstom en Santa 
Perpètua de Mogoda (Barce-
lona) se ha adjudicado un 
contrato de 150 millones, el 
mayor desde 2015, lo que con-
solida la posición de una fac-
toría en la que casi el 100% de 
la producción se exporta. 

La multinacional francesa 
construirá en sus instalacio-
nes catalanas 17 trenes, con un 
total de 69 coches, para el me-
tro de Singapur. El cliente es 
la Autoridad de Transporte 
Terrestre de Singapur, que 
destinará las nuevas unidades 
a las extensiones de dos líneas 
de su suburbano. 

Alstom ya había fabricado 
unos 100 trenes –con 450 co-
ches– para Singapur en el pa-
sado, pero lo había hecho des-
de una factoría en China. La 
planta de este país se encuen-
tra a plena producción para 
cubrir pedidos locales, de ma-
nera que la carga de trabajo se 
ha desviado a España. 

Los convoyes que se en-
samblarán en Barcelona, del 
modelo Metrópolis, tienen la 
misma plataforma que los que 
circulan por la línea 9 del me-
tro de la capital catalana (la 
del aeropuerto de El Prat). 

Actualmente, las instalacio-
nes de Alstom en Barcelona 
dan empleo a unas 1.000 per-
sonas, incluyendo, además de 
los operarios, a personal de 
mantenimiento, seguridad y 
logística. Santa Perpètua se 
encuentra en uno de sus me-
jores momentos, una vez que 
en 2016 se aparcó el expe-
diente de regulación de em-
pleo (ERE) tras unos meses 
en los que se llegó a poner en 
cuestión incluso la continui-
dad de la planta de Alstom en 

Cataluña, inaugurada en 
1994. El pasado noviembre, la 
factoría de Santa Perpètua fue 
elegida para ensamblar los 
tranvías de nueva generación 
del grupo, los Citadis X05, por 
sus “capacidades técnicas”. 

Metro de Panamá 
El contrato obtenido ahora 
para Barcelona es de un im-
porte similar al firmado a fi-
nales de 2015, de 90 trenes, 
para el metro de Panamá por 
130 millones. 

El pasado marzo, Trans-
ports Metropolitans de Bar-
celona (TMB) encargó dos 
trenes para el suburbano, va-
lorados en 15 millones.  

La compañía –junto con 
CAF– ha recurrido la adjudi-
cación de 15 trenes, licitados 
por Ferrocarrils de la Genera-
litat de Catalunya (FGC), por 
128 millones, que ganó la sui-
za Stadler, que los construirá 
en Albuixec (Valencia).

Alstom fabricará 17 trenes  
para el metro de Singapur.

La compañía ya  
había fabricado  
otros 100 trenes para 
Singapur, pero en  
una factoría en China

La Socimi Vitruvio 
duplica su cartera 
hasta 107 millones
Rocío Ruiz. Madrid 
La Socimi Vitruvio ha cerrado 
el último ejercicio con un au-
mento del 91% en su beneficio 
y del 95% en los ingresos. “Vi-
truvio cierra un año 2017 muy 
positivo con un incremento 
del 130% en su ebitda, dupli-
cando tamaño, número de in-
muebles y de inquilinos. Y to-
do ello, manteniendo un en-
deudamiento muy reducido: 
del 35% a diciembre y del 
24,6% al cierre del primer tri-
mestre”, subraya Joaquín Ló-
pez-Chicheri, consejero dele-
gado de Vitruvio. 

Este destacado crecimien-
to se debe en gran parte a la 
integración de CPI, un vehí-
culo de inversión inmobiliaria 
creado por Consulnor (la ges-
tora controlada en un 48% 
por Banca March). El acuer-
do, cerrado a finales de 2016 y 
formalizado en el segundo tri-
mestre del pasado año, supu-
so la incorporación de una 
veintena de inmuebles a la 
cartera de Vitruvio, que ha ce-
rrado el año con 36 inmue-
bles, valorados en 107 millo-
nes de euros. “Hemos dupli-
cado el número de activos en 
cartera y el valor de la misma 
entre 2016 y 2017. Además, la 
revalorización media de la 
cartera ha sido del 7,85%, más 
dividendos”, explica el pri-
mer ejecutivo. 

La inmobiliaria cotizada 
(forma parte del MAB desde 
julio de 2016) logró unos in-
gresos de 4,1 millones de eu-
ros, con un ebitda de 2,3 mi-
llones y un beneficio de 1,1 mi-
llones. El próximo 11 de mayo, 
Vitruvio pagará un dividendo 
de 0,05 euros brutos por ac-
ción, un 15% más de lo previs-
to, repartiendo en total 1,014 
millones. “Vitruvio es la Soci-
mi con mayor difusión accio-
narial, excluyendo a las Soci-
mis de los bancos, con 206 ac-
cionistas al cierre de 2017, al-
canzando los 284 a 31 de mar-
zo de 2018”, señala López-
Chicheri. 

En el actualidad, la cartera 
inmobiliaria de Vitruvio se re-
parte en un 38% de activos re-
sidenciales, un 28% comer-
cial, un 22% oficinas y el resto, 
de uso logístico.

En 2017, la 
inmobiliaria 
aumentó su 
beneficio un 91% y 
los ingresos, un 95%

Tras la integración 
de la gestora  
de Banca March, 
Vitruvio incorporó 
unos 20 inmuebles
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Blackstone 
notifica a la 
CNMC su 
oferta por 
Hispania
Expansión. Madrid 
Blackstone ha notificado a la 
Comisión Nacional de los 
Mercados y la Competencia 
(CNMC) su oferta de adquisi-
ción por Hispania, en la que 
propone pagar 17,5 euros por 
cada acción de la Socimi. 

El organismo presidido por 
José María Marín Quemada 
dispondrá de un plazo de un 
mes para aprobar la opera-
ción en primera fase o, en caso 
de que reclame información 
adicional, de hasta tres meses. 

El fondo norteamericano 
modificó además ayer sensi-
blemente los términos de la 
oferta con el objeto de concre-
tar las condiciones para la 
efectividad de la misma. 

Detalló los puntos de los es-
tatutos que no podrán ser mo-
dificados antes de la opera-
ción y el importe máximo de 
desinversiones que Hispania 
podrá realizar. La cifra será el 
5% del valor neto de los acti-
vos (NAV), esto es, 86,7 millo-
nes de euros.

Huawei abre la puerta a crear su 
propio sistema operativo para móviles
INCERTIDUMBRE/ El grupo chino podría tomar esta decisión ante el temor de que un potencial veto 
comercial de EEUU le impidiese usar Android, aunque por ahora descarta una implantación inmediata. 

Marta Juste. Madrid 
La investigación de Estados 
Unidos a Huawei, acusada de  
violar las normas de exporta-
ciones –vendiendo equipos a 
Irán– podría tener importan-
tes consecuencias para la 
compañía china. Según publi-
ca el diario South China Mor-
ning Post, la compañía con se-
de en Shenzhen estaría traba-
jando en el desarrollo de su 
propio sistema operativo tras 
conocerse que ZTE ha recibi-
do, también por violar la nor-
ma de exportaciones, el veto 
de EEUU a recibir compo-
nentes americanos en el que 
se incluye el sistema operati-
vo Android.  

Según este periódico, fuen-
tes cercanas a la compañía 
afirman que Huawei ha esta-
do desarrollando y perfeccio-
nando su propio sistema des-
de 2012, cuando el Gobierno 
estadounidense acusó a ZTE 

y a Huawei. De esta forma, la 
china evitaría exponerse a la 
posibilidad de que Estados 
Unidos le retire la licencia del 
sistema operativo de Google, 
que hasta ahora ha sido la pla-
taforma utilizada en sus telé-
fonos inteligentes. 

Las mismas fuentes asegu-
ran que este sistema operativo 
propio ha sido puesto en mar-
cha por decisión del fundador 
de Huawei, Ren Zhengfei, co-
mo una plataforma de auxilio 
en caso de que se produzca “el 
peor escenario posible”. Ade-
más, la compañía admite que 
no es tan bueno como An-
droid y no hay apenas aplica-
ciones desarrolladas por ter-
ceros que funcionen con él.  

La iniciativa de Huawei 
responde, según el diario chi-
no, a su conflicto con Estados 
Unidos. La china se convirtió 
la semana pasada en el objeto 
de una nueva investigación 

Huawei estaría 
desarrollando  
y perfeccionando  
su propia plataforma 
desde 2012

La compañía china 
se enfrentaría al 
duopolio que forman 
Android e iOS, con  
el 99,9% del sector

Ren Zhengfei, fundador de Huawei.
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del Departamento de Justicia 
americano por presuntas vio-
laciones a las sanciones im-
puestas por el país sobre el ré-
gimen iraní.  

En caso de demostrarse 
que violó intencionadamente 
las leyes de exportación de los 
Estados Unidos, podría en-
frentarse a penas de tipo cri-

minal. La falta de aplicaciones 
y del apoyo de los desarrolla-
dores es un problema al que 
tendría que enfrentarse Hua-
wei en el caso de que final-
mente su sistema operativo 
viese la luz. En este sector ya 
han fracasado grupos muy 
potentes como Microsoft con 
Windows Phone o Samsung 

con Tizen. En cualquier caso, 
la compañía china ha restado 
importancia respecto al nue-
vo sistema operativo, asegu-
rando que no tiene esa inten-
ción “en un futuro previsible”. 
La firma ha señalado que su 
foco sigue orientado “a fabri-
car móviles con el sistema An-
droid”.
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Sainsbury y Asda crean el 
líder británico de los súper
2.800 TIENDAS EN REINO UNIDO PARA COMPETIR CON TESCO Y AMAZON/ Walmart tendrá  
el 42% del grupo resultante de la operación, valorada en 8.300 millones de euros.

Roberto Casado. Londres 
Sainsbury y Asda anunciaron 
ayer un acuerdo para fusio-
narse y crear el líder británico 
de los supermercados con 
unas ventas de 51.000 millo-
nes de libras (58.250 millones 
de euros), tamaño con el que 
el nuevo grupo espera afron-
tar mejor la rivalidad de otras 
cadenas como Tesco y la pu-
janza del gigante del comer-
cio digital Amazon. 

Para ejecutar la operación, 
que creará un grupo con 
2.800 tiendas en Reino Unido 
y una cuota de casi el 30% en 
el sector de las grandes super-
ficies, Sainsbury prevé de-
sembolsar 7.300 millones de 
libras (8.300 millones de eu-
ros) por Asda.  

La empresa estadouniden-
se Walmart, dueña de Asda, 
recibirá como contrapresta-
ción nuevas acciones de 
Sainsbury equivalentes al 
42% del capital del grupo re-
sultante, además de 2.975 mi-
llones de libras en metálico. 
Sin embargo, sus derechos de 
voto estarán limitados al 
29,9%. Walmart, que nom-
brará dos consejeros en el 
nuevo grupo, “será un accio-
nista de largo plazo y un socio 
que aprovechará su escala 
global y capacidad de inver-

sión para apoyar a la empresa 
combinada”, dijo ayer. Qatar 
Investment, ahora primer ac-
cionista de Sainsbury, verá di-
luida su participación al 15%. 

Ahorros 
El objetivo de la fusión es ge-
nerar unos ahorros anuales 
de 500 millones de libras, 
principalmente al ganar fuer-
za de negociación con los pro-
veedores. Sainsbury’s y Asda, 
que mantendrán estas dos 
marcas por separado, quieren 
ser más competitivos ante el 
actual líder del sector Tesco, y 
frente a las tiendas descuento 
de Lidl y Aldi. La nueva em-
presa espera ser capaz de re-

ducir precios hasta un 10% en 
algunos productos. Además, 
la unión les permitirá contar 
con una amplia red logística y 
de distribución para competir 
con Amazon.  

El principal obstáculo para 
el acuerdo puede ser la comi-
sión británica de Competen-
cia, que podría vetar la opera-
ción o exigir la venta de parte 
de sus activos. El año pasado, 
el regulador autorizó la oferta 
de Tesco por Booker, un dis-
tribuidor mayorista y opera-
dor de tiendas de convenien-
cia. Pero según David McCar-
thy, analista de HSBC, “este 
acuerdo fue considerado por 
Competencia como una inte-

gración vertical, mientras que 
el de Sainsbury y Asda sería 
una integración horizontal”. 
Por ello, McCarthy prevé un 
largo proceso de escrutinio 
del regulador, que podría du-
rar un año, y en caso de que la 
fusión sea autorizada, podría 
ser con la condición de ven-
der parte de las tiendas. Mo-
rrison, el cuarto operador de 
hipermercados en Reino Uni-
do, sería el principal candida-
to a comprar esos activos. Los 
analistas de Jefferies no des-
cartan que Morrison intente 
lanzar una oferta por Sains-
bury para impedir su fusión 
con Asda. 

Pese al riesgo de un duro 
examen por Competencia, las 
acciones de Sainsbury subie-
ron ayer cerca de un 20% en la 
Bolsa de Londres. Según UBS, 
uno de los bancos que aseso-
ran a Sainsbury, el beneficio 
por acción de la empresa po-
dría subir un 27,5% en 2022 
respecto a lo previsto gracias a 
la integración de Asda. Mor-
gan Stanley también asesora a 
Sainsbury, y Rothschild traba-
ja con Asda. 
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WPP mejora sus 
previsiones y sube  
un 8% en Bolsa
Amparo Polo. Londres 
WPP, el mayor grupo de pu-
blicidad del mundo, presentó 
ayer unos resultados mejores 
de los previstos por los analis-
tas, lo que disparó sus accio-
nes en Bolsa un 8,6%. La com-
pañía, que atraviesa un mo-
mento muy complejo tras la 
marcha de su consejero dele-
gado durante más de 30 años, 
Martin Sorrell, registró unas 
ventas comparables en el pri-
mer trimestre del año un 0,1% 
inferiores a las del año pasado, 
frente a la caída del 1% que es-
peraba el mercado. Los ingre-
sos del grupo ascendieron a 
3.600 millones de libras 
(4.088 millones de euros), un 
4% menos.  

Los resultados llegan tras 
18 meses de descenso en be-
neficios y una mala evolución 
en Bolsa, que ha hecho evapo-
rarse el 30% del valor bursátil 
de la compañía, propietaria 
de empresas como Ogilvy  
& Mather, Kantar Media y  
J. Walter Thompson.  

En una nota conjunta, 
Mark Read, director de Ope-
raciones del grupo, y Andrew 
Scott, jefe de Operaciones en 
Europa, aseguran que “la 
compañía va a fijarse en los 
negocios con peores resulta-
dos”. Además, añaden, “el ca-
pital de la compañía se desti-
nará a las empresas con ma-
yor crecimiento”. Los analis-
tas han entendido que estas 

declaraciones son una señal 
inequívoca de que WPP em-
pezará a desprenderse de las 
compañías que peor evolu-
cionen. “Aunque el equipo di-
rectivo diga que el grupo no 
va a romperse, se pueden con-
siderar ventas selectivas de al-
gunos negocios”, aseguran los 
analistas de Citi.  

Los expertos consideran 
que Kantar, la empresa de 
análisis de mercado, es una de 
las primeras candidatas a ven-
derse. WPP habría estado en 
contacto con el fondo CVC 
Capital Partners para la posi-
ble venta de esta compañía. 
Estas conversaciones llega-
ron después de que se descar-
tara una posible fusión entre 
Kantar y su competidor Niel-
sen.  

WPP ha estado en el ojo del 
huracán desde que se conoció 
la marcha de Sorrell, el pasa-
do 14 de abril. El directivo fue 
obligado a dimitir por uso in-
debido de fondos de la em-
presa, tras una investigación 
del consejo.

Mike Coupe, consejero delegado 
de Sainsbury.
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Judith McKenna, consejera dele-
gada de Walmart International.

F. G. Madrid 
Volkswagen podría anunciar 
el próximo lunes una alianza 
con la mayor compañía de co-
che compartido del mundo, la 
china Didi, rival de Uber. El 
acuerdo incluiría la creación 
de una empresa compartida 
entre ambas. En un primer 
momento y según informa 
Reuters, el consorcio alemán 
entregaría 100.000 vehículos 
nuevos –mayoritariamente de 
marcas del grupo alemán– pa-
ra renovar la flota de Didi. 

Ambas empresas trabaja-
rían de forma conjunta en el 
desarrollo del taxi autónomo. 

Volkswagen se beneficiaría 
de la base de datos de Didi, que 
ofrece tres millones de viajes 
al día, sobre todo en las dos 
ciudades donde más se usan 
los servicios de coche com-
partido como son Pekín y 
Shanghái. 

China es el principal merca-
do de automoción del mundo, 
en el que se vendieron 28,8 

millones de vehículos el año 
pasado. Además, las autorida-
des chinas han apostado por el 
vehículo eléctrico. Y, para 
Volkswagen, en aras de su 
transformación tras el diesel-
gate, China va a ser la plaza 
que le permita obtener econo-
mías de escala para vender de 
forma más barata los vehícu-
los eléctricos en el resto del 
mundo. VW planea entregar 
650.000 eléctricos al año en el 
país asiático en 2025. Parte de 
la flota que proporcionará a 
Didi sería eléctrica. 

La empresa china de coche 
compartido firmó la semana 

pasada un memorando de in-
tenciones con 31 fabricantes 
de automóviles a los que invi-
taba a producir vehículos eléc-
tricos baratos para su negocio 
y para su mercado local. 

Volkswagen ve en Didi la 
oportunidad que busca en el 
negocio de coche compartido, 
que sólo puede ser rentable si 
se desarrollan coches específi-
cos, más básicos y simples, y 
que sean menos costosos. Los 
clientes de Didi usan el servi-
cio mayoritariamente ellos so-
los, con bultos y en ciudad. No 
se necesitaría un coche poten-
te ni con cinco plazas y debe-

ría tener más espacio de carga. 
VW tiene una división de 

movilidad denominada Moia 
en la que se integra Gett, una 
compañía al estilo de Uber, 
que compró por 300 millones. 
El mes pasado, Seat adquirió 
por cinco millones la start up 
madrileña de coche compar-
tido  Respiro. 

Por otra parte, Matthias 
Müller, que fue destituido co-
mo consejero delegado del 
grupo Volkswagen el 12 de 
abril, dejó ayer su cargo como 
responsable de Estrategia y 
Desarrollo empresarial en el 
consejo de Porsche.

Volkswagen se alía con Didi, el Uber chino,  
para acelerar el desarrollo del taxi autónomo

Herbert Diess, consejero delega-
do de grupo Volkswagen.
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Didi ofrece tres 
millones de viajes  
al día y Volkswagen 
le daría 100.000 
coches nuevos

Algunos analistas  
no descartan que 
Morrison intente 
lanzar una oferta 
sobre Sainsbury

Competencia tardará 
un año en analizar  
la fusión y podría 
vetarla o imponer  
la venta de activos

Las ventas 
comparables  
de la firma cayeron  
un 0,1%, frente  
al 1% esperado 

Los analistas están 
convencidos de que 
la firma acabará ven-
diendo algunos de 
sus negocios para 
mejorar su rentabili-
dad. Uno de los can-
didatos es Kantar 
Media, que ya sido 
motivo de negocia-
ción con Nielsen y 
CVC Capital Partners.

POSIBLE VENTA
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S&P: El colchón 
anticrisis, “una 
maldición” para 
los accionistas 
de la banca
Andrés Stumpf. Madrid 
Si en un partido de fútbol el 
entrenador decide meter a to-
dos sus jugadores en su pro-
pia área, es probable que logre 
defenderse mejor, pero lo ha-
rá a costa de limitar sobrema-
nera su potencial ofensivo. 
Según S&P, esta misma situa-
ción la va a vivir el sector fi-
nanciero con el colchón anti-
crisis impuesto por las autori-
dades, un escudo de capital y 
deuda pensado para evitar 
que en épocas de crisis los 
contribuyentes se vean forza-
dos a rescatar a las entidades. 

“Es una maldición para los 
accionistas de la banca”, sos-
tiene la agencia de calificación 
en su último informe. Los ac-
cionistas obtienen rendi-
miento en función de los be-
neficios presentes y futuros 
previstos de una compañía, 
un apartado que puede resen-
tirse por los mayores costes.  

Más costes 
La deuda anticrisis (bonos sé-
nior no preferentes, subordi-
nados y CoCos) traslada a los 
inversores el riesgo de inter-
vención de un banco, pues es-
tos bonos pueden impagarse 
en caso de shock crediticio. 
Pero los bonistas no asumen 
este riesgo extra a cambio de 
nada, sino que exigen una 
rentabilidad adicional que les 
compense y por lo que, se su-
pone, que la banca paga más 
por emitir. 

Según S&P, la subida de 
los costes de financiación 
presionará los márgenes de 
beneficio de la banca hacien-
do que éstos sean “difícil-
mente atractivos”. La agen-
cia crediticia indica, sin em-
bargo, que cabe la posibili-
dad de que las entidades de-
cidan destinar sus recursos a 
inversiones de mayor riesgo 
para compensar estos costes.

El FGD pagará a BBVA 354 millones 
en mayo por la protección de Unnim
FONDO DE GARANTÍA DE DEPÓSITOS/ BBVA sumará 486 millones cuando reciba el segundo desembolso  
del FGD, mientras que Sabadell suma 3.239 millones por la protección otorgada tras la compra de CAM.

Elisa del Pozo. Madrid 
El Fondo de Garantía de De-
pósitos (FGD) contabiliza en 
sus cuentas un pago de 354 
millones de euros a BBVA por 
el Esquema de Protección de 
Activos (EPA) otorgado a 
Banco Unnim. La entrega está 
prevista para el próximo 30 
de mayo. 

Durante diez años, a contar 
desde octubre de 2011, el Fon-
do de Garantía asume el 80% 
del coste que suponen para 
BBVA las pérdidas derivadas 
de las ventas de activos inmo-
biliarios de Unnim. El impor-
te de esta operación era de 
7.360 millones entre inmue-
bles y créditos hipotecarios. 
BBVA asume el 20% de la 
pérdida. 

El desembolso previsto pa-
ra finales del próximo mes es 
el segundo que realiza el FGD 
a BBVA por Unnim. El año 
pasado pagó 132 millones por 
las pérdidas declaradas por 
BBVA. Esta cifra es inferior a 
los 207,6 millones presupues-
tados inicialmente por el FDG 
en sus cuentas de 2016, tras 
analizar toda la documenta-
ción relacionada con esta 
cuestión. 

BBVA ha remitido en 2018 
al Fondo de Garantía la se-
gunda liquidación, comuni-
cando las pérdidas de la carte-
ra cubierta. El FGD analiza 
ahora esta documentación 
como paso previo al desem-
bolso a realizar en junio pró-
ximo. 

Los cálculos del FGD fijan 
en un total de 1.608 millones 
de euros los desembolsos fu-
turos que tendrá que realizar 
a BBVA. 

Si la cifra del segundo abo-
no se mantiene en los 354 mi-
llones presupuestados, BBVA 

FONDO DE GARANTÍA DE DEPÓSITOS

Fuente: FGD Expansión
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El FGD calcula que 
tendrá que pagar  
en el futuro 1.608 
millones a BBVA  
por Unnim

Sabadell recibirá en 
los próximos años 
4.669 millones del 
Fondo de Garantía 
por el EPA de CAM

El Tribunal Supremo 
da la razón al FGD  
en su litigio con 
Liberbank por 
comisiones de CCM

acumulará un pago del Pro-
tección de Activos de 486 mi-
llones.  

Sabadell 
Sabadell ha recibido ya 3.239 
millones por la cobertura 
brindada a la antigua Caja del 
Mediterráneo (CAM), adqui-
rida por el banco. 

La última entrega se produ-
jo en febrero pasado por 1.429 
millones que se suman la de 
2017, por 983 millones, y a la 
2016, por 825 millones. 

Los cálculos realizados por 
el FGD fijan en 4.669 millones 
los reintegros estimados que 
aún debería realizar a Saba-
dell. 

El Fondo de Garantía debe 
asumir el EPA de CAM por 
diez años a partir de 2011 por 
el 80% de las pérdidas de una 
cartera de 24.644 millones de 
euros. 

El Fondo de Garantía se fi-
nancia, principalmente, con 
las aportaciones de los ban-

Las aportaciones 
crecen un 13%  
en 2018
El Fondo de Garantía de 
Depósitos (FGD)  recibió 
el 28 de febrero de 2018 
las aportaciones de las 
entidades  por un total de 
1.308 millones, un 13% 
más que en 2017. De la 
cifra total, 1.271 millones  
se destinan a garantizar 
los depósitos de los 
ahorradores hasta un 
máximo de 100.000 euros 
por persona y 37 millones 
corresponden a la 
protección de valores. 
El Fondo cuenta con 
activos por cerca de 
6.000 millones, invertidos 
en deuda pública.  
El Fondo de Garantía 
vendió el año pasado 
acciones de Bankia y de 
Unicaja Banco.

cos. De esta forma, la protec-
ción ofrecida a las entidades 
que absorbieron a otras que 
no pudieron sobrevivir por si 
mismas corre a cargo de todo 
el sector (ver información ad-
junta). 

Liberbank 
Liberbank ha remitido al Fon-
do de Garantía su propuesta 
de liquidación del EPA de 
Banco Castilla La Mancha 
(CCM) que arroja una pérdi-
da superior a la garantía cons-
tituida, algo que ocurre año 
tras año en todos los esque-
mas de protección. 

En 2009 el Fondo de Ga-
rantía recibió activos de 
CCM, la primera entidad fi-
nanciera quebrada en la crisis, 
a cambio de 1.650 millones. 
En la operación el FGD se hi-
zo con un 15% del capital so-
cial de CCM, que a día de hoy 
ha perdido todo su valor. 

El plan de saneamiento de 
CCM incluyó también un 

EPA de cinco años, ampliable 
a siete, para las pérdidas deri-
vadas de una cartera de 7.975 
millones.  

El Fondo explica en sus 
cuentas del año pasado que 
está pendiente su valoración 
del cálculo de esta pérdida, 
proceso en el que no se des-
cartan posibles diferencias. 

El FGD mantenía un litigio 
judicial con CCM por el impa-
go de facturas por comisiones 
del EPA por 37 millones.  

Las discrepancias conclu-
yeron en diciembre pasado al 
no admitir el Tribunal Supre-
mo el recurso contra la sen-
tencia de la Audiencia Provin-
cial de Madrid a favor del fon-
do. El FGD ha liberado una 
provisión de 22 millones de 
euros ligada a esta situación. 

En marzo de 2018, Banco 
Madrid ha entregado al Fon-
do de Garantía 31,4 millones. 
El fondo ha pagado 125 millo-
nes por depósitos garantiza-
dos. 
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OMINGO UNA NUEVA ENTREGA

GRANDES TEMAS DE LA HISTORIA
Lahistoriacomonunca antes la habíasvisto

con los que podrás descubrir los acontecimientos y personajes que cambiaron el rumbo de la historia
LA HISTORIA DE LA HUMANIDAD EN TAN SÓLO 12 TOMOS

Espectaculares fotografías
e ilustraciones con
información de apoyo

Tablas cronológicas
para ubicar y resumir los
principales hitos históricos

Mapas detallados
para entender la evolución
de imperios, reinos y ciudades

Artículos divulgativos
con la información imprescindible
sobre los acontecimientos decisivos
y sus protagonistas

CUARTAENTREGA
DOMINGO6

POR
SÓLO7,95
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Santander da por desaparecido 
en la práctica a Banco Popular

YA NO DARÁ INFORMACIÓN INDIVIDUAL DE LA FILIAL/  Los consejos aprueban iniciar los trámites legales  
de la fusión, aunque la actividad  de Popular ya se ha integrado en el grupo. 

Los consejos de administra-
ción de Santander y Popular 
han acordado iniciar los trá-
mites legales para que dentro 
de unos meses la marca Popu-
lar desaparezca y todo el ne-
gocio se integre en la matriz. 

Pero, antes de eso, los res-
ponsables del grupo han deci-
dido no dar a conocer la evo-
lución del banco adquirido 
hace un año sino integrar las 
cuentas en el conjunto de 
Santander. 

No ha pasado un año toda-
vía desde que Santander ad-
quirió Popular por un euro 
tras la resolución llevada a ca-
bo por la Junta Única de Re-
solución (JUR) europea y los 
nuevos propietarios han deci-
dido que, salvo la información 
legal que están obligados a co-
municar dentro de unos me-
ses, y que en su opinión no 
viene a representar la reali-
dad, no se comunicará nada 
sobre la evolución de la enti-
dad en este tiempo. 

Actividad 
La actividad de Popular se ha 
integrado en las distintas 
áreas del grupo y para sus má-
ximos responsables ya no hay 
que hacer distinciones entre 
unos y otros. Así, toda la acti-
vidad de banca corporativa y 
mayorista de Popular se ha 
unido a la que desarrollaba el 
grupo; el banco en Portugal fi-
gura ya dentro de Santander 
Totta y la filial de Estados 
Unidos forma parte, tempo-
ralmente, del negocio de 
aquel país. Naturalmente to-
da la actividad de banca co-
mercial que Popular desarro-
llaba en España se ha unido a 
la de Santander España. 

Hace una semana el conse-

En la imagen, oficina de Popular en Madrid. 

JM
C

ad
en

as

No se puede 
comprobar si  
la compra de Popular 
está resultando ya 
un buen negocio

Popular tenía  
unos costes de los 
depósitos de 
tesorería superiores 
a los de Santander

Deutsche 
Bank gana un 
38% más en 
España en 
2017
Expansión. Madrid 
Deutsche Bank obtuvo un be-
neficio en España de 7,9 mi-
llones de euros en 2017, lo que 
supone un aumento del 38% 
respecto al ejercicio prece-
dente. Según las cuentas con-
solidades remitidas ayer por 
la filial española del gigante 
alemán a la Comisión Nacio-
nal del Mercado de Valores 
(CNMV), el aumento de las 
ganancias se debió a las me-
nores provisiones. Esta parti-
da cayó un 43%.  

En 2017, la filial española re-
gistró una caída del 13% en el 
margen de interés, el negocio 
típico de la banca. Los ingresos 
por comisiones se redujeron 
un 1,3%, lo que sumado al au-
mento de los gastos (+27,2%) 
provocaron una caída del 9,5% 
en el margen bruto.  

La matriz alemana estuvo 
buscando comprador a la 
banca minorista en España en 
2017, pero las escasas ofertas 
dieron al traste con la opera-
ción, según fuentes financie-
ras.  

Sueldo del consejo 
Los siete miembros del con-
sejo de administración de la 
filial española de Deutsche 
Bank percibieron en conjunto 
una retribución de 4,87 millo-
nes de euros por su labor du-
rante el ejercicio 2017. Este 
importe supone un incre-
mento del 30,5% respecto a 
los 3,73 millones de euros que 
los consejeros de la entidad 
obtuvieron el ejercicio ante-
rior.  

De la retribución total, 2,23 
millones de euros correspon-
dieron a la parte fija y 2,14 mi-
llones de euros a la variable, 
mientras que los 501.000 eu-
ros restantes se cobraron en 
concepto de Otras retribucio-
nes.  

Por otra parte, la entidad 
comunicó la renuncia volun-
taria de Ana Peralta Moreno 
como consejera independien-
te, que se sentará a partir de 
ahora bajo la misma condi-
ción en el máximo órgano de 
gobierno de BBVA. El consejo 
de administración de Deuts-
che Bank España quedará 
compuesto por seis miem-
bros, a los que se suma la se-
cretaria del órgano de gestión, 
que no es consejera. 

El nuevo consejero delega-
do de Deutsche Bank, Chris-
tian Sewing, confirmó la se-
mana pasada la apuesta de la 
entidad por la banca comer-
cial en España e Italia en su 
nueva estrategia. 

UN 5% MÁS   Santander Totta, 
filial portuguesa del banco es-
pañol, obtuvo en el primer tri-
mestre del año unos beneficios 
de 130,5 millones de euros. Es 
un 5% más que en el mismo pe-
riodo del año anterior, en parte, 
por la integración de Banco Po-
pular Portugal en diciembre. 

Santander Totta 
gana 130,5 millones 
hasta marzo

PORTUGAL   El expresidente 
de Banco Espirito Santo (BES), 
Ricardo Salgado, fue condena-
do ayer por el Tribunal de Com-
petencia, Regulación y Supervi-
sión luso a pagar una multa de 
3,7 millones de euros en uno de 
los procesos abiertos por el 
Banco de Portugal. 

Multa de 3,7 
millones a Ricardo 
Salgado por BES

PREVISIONES   La morosidad 
bancaria se situará antes del ve-
rano en el 7,4 %, mínimos desde 
2011, tras experimentar un des-
censo del 13% interanual, se-
gún la agencia de calificación 
Axesor, que prevé que la mora 
baje a un ritmo de en torno el 
15% en los próximos meses.

La mora caerá  
al 7,4% en junio, 
mínimos de 2011

PARTICIPACIÓN   Goldman 
Sachs, Société Générale y Nor-
ges Bank han reforzado su posi-
ción en el capital de la cadena 
española de supermercados 
Dia. Norges ha elevado su posi-
ción del 3% al 4,55%; Société , 
del 2,95% al 4,88% y Goldman, 
del 9,98 al 10,13% (ver pág. 16).

Goldman, Société 
Générale y Norges 
se refuerzan en Dia

PROYECTOS   Fundación Ban-
kia y la Asociación Nacional de 
Centros de Formación Profesio-
nal (FPempresa) han destinado 
cerca de 400.000 euros a 36 
proyectos de colaboración en 
Formación Profesional. Cada 
proyecto recibirá un máximo de 
20.000 euros. 

Bankia destina 
400.000 euros  
a formación 

Popular y Santander 
deben hacer 
públicos sus estados 
financieros y la 
cuenta por separado

jero delegado del grupo San-
tander, José Antonio Álvarez, 
explicó esta decisión señalan-
do que las cuentas de Popular 
individualizadas del primer 
trimestre de este año tendrían 
poco que ver con las del mis-
mo periodo del año anterior, 
porque se ha llevado a cabo la 
operación de venta de la ma-
yoría del riesgo inmobiliario 
dañado con que contaba Po-
pular hasta hace unas sema-
nas; porque el negocio mayo-
rista, tanto el de pasivo como 
el de activo, se gestiona ya in-
tegrado con el de Santander; 
porque las filiales en Portugal 
y Estados Unidos se contabili-
zan con el negocio en esos 
países, y porque se han inte-
grado los servicios centrales 
de los dos bancos tras la pues-
ta en marcha del expediente 
de regulación de empleo que 

ha afectado a parte de la plan-
tilla de las dos entidades, aun-
que con mayor incidencia en 
la de Popular. 

No le falta razón a Álvarez 
al dar esas explicaciones, pero 
también es cierto que de esta 
forma se impide comprobar 
hasta qué punto la adquisición 
de Popular en las condiciones 
en que se hizo está resultando 
ya un buen negocio o no. 

Es verdad que el grupo tra-
baja en la plena integración de 
los dos bancos, de forma que 
en el plazo de poco más de un 
año solo exista una firma (pri-
mero Popular deberá absor-
ber Banco Pastor y Popular 
Banca Privada y luego será 
aquel quien sea absorbido por 
Santander), pero también lo 
es que legalmente siguen 
siendo entidades indepen-
dientes y deben hacer públi-

cos sus estados financieros y 
la cuenta de resultados. Álva-
rez señaló en la presentación 
de resultados que no conoce 
las cuentas de Popular, aun-
que alguien en la entidad las 
tiene que seguir haciendo pa-
ra cumplir con la legalidad vi-
gente, porque los negocios si-
guen separados formalmente. 

Bancos distintos 
Puede tratarse de una forma 
de dar a entender a quienes 
aún siguen formando parte de 
Popular que ya no hay una 
distinción entre unos y otros, 
como manera de propiciar 
una mayor integración de las 
dos culturas, pero lo cierto es 
que formalmente sí se man-
tiene la diferencia.  

Tanto es así que el conseje-
ro delegado sí supo distinguir 
la marcha del negocio en las 
dos entidades al afirmar que 
en España “Santander estaba 
cumpliendo en el objetivo de 
aumentar los clientes vincula-
dos de acuerdo con los planes 
establecidos”, mientras que 
en Popular estaban poniendo 
el foco en lo que era el negocio 
básico del banco, “las pymes y 
los negocios”, a la vez que es-
taba reduciéndose el negocio 
mayorista. En este último as-
pecto, Álvarez señaló que la 
unión de las dos bancas ma-
yoristas había producido al-
gunas distorsiones “tanto en 
costes como en riesgos” que 
se estaban ajustando. Popular 
tenía unos costes de los depó-
sitos de tesorería de institu-
cionales superiores a los de 
Santander, que se han ido 
ajustando, aprovechando la 
liquidez sobrante que tiene el 
grupo, al tiempo que la suma 
de los riesgos contraídos por 
los dos bancos en algunas cor-
poraciones excedían los nive-
les considerados óptimos, lo 
que ha hecho que bajen.

ANÁLISIS por Salvador 
Arancibia
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El BCE cobrará a la banca 475 
millones por la supervisión
UN 11,7% MÁS QUE EN 2017 /  La institución con sede en Fráncfort eleva por cuarto año 
consecutivo las tasas y lo achaca al mayor trabajo por el Brexit y los test de estrés.

Andrés Stumpf. Madrid 
La supervisión bancaria se 
encarece en la zona euro un 
año más. Desde que el Banco 
Central Europeo (BCE) se 
erigiese como vigilante comu-
nitario del sector financiero, 
la partida destinada a este fin 
se ha incrementado sin des-
canso en cada ejercicio y al-
canzará en 2018 los 474,8 mi-
llones de euros, según las pre-
visiones de la institución. 

Este nuevo registro supone 
un incremento del 11,7% en 
relación al presupuesto de 
2017 que la institución fijó en 
los 425 millones. En realidad, 
se estima que la partida para 
la supervisión se elevará hasta 
los 502,5 millones este año, si 
bien el BCE cuenta con un su-
perávit de 27,7 millones de 
ejercicios anteriores que ali-
viará el coste a las entidades.  

Más actividad 
Danièle Nouy es la responsa-
ble de esta tarea desde 2014, 
fecha en la que el BCE se hizo 
cargo de la supervisión de las 
entidades de la zona euro. 
Desde entonces, las comisio-
nes a la banca por esta activi-
dad han pasado de los 156,9 a 
los 474,8 millones actuales, 
un encarecimiento del 202%. 
“Hay que tener en cuenta que 
la figura del BCE como super-
visor no estuvo totalmente 
operativo desde el principio”, 
explican fuentes de la institu-
ción. 

En su primer año, el BCE 
contrató a 1.000 trabajadores 

N. Sarriés. Madrid 
Hubo un tiempo en el que los 
depósitos a plazo fijo eran 
uno de los productos estrella 
de los bancos: un instrumento 
de ahorro que ayudaba a fi-
nanciarse a las entidades y 
que retribuía a corto, medio y 
largo plazo a los clientes. Ese 
tiempo, tras la llegada de las 
políticas monetarias ultrala-
xas, se ha acabado, y los recur-
sos de pasivo a plazo de los 
bancos en España registran 
caídas de más de un tercio en 
el último año. 

De un 36,5% es precisa-
mente la caída interanual de 

las imposiciones a plazo fijo 
constatada por BBVA en sus 
resultados correspondientes 
al primer trimestre de 2018, 
presentados el pasado vier-
nes. La entidad vasca es, de 
entre las cotizadas, la que ma-
yor descenso registra. 

Liberbank es la segunda 
entidad con un mayor desplo-
me en su captación de recur-
sos a plazo fijo: el banco dirigi-
do por Manuel Menéndez re-
dujo un 25,6% este tipo de de-
pósitos. Algo menor fue la caí-
da mostrada por Bankinter, 
que entre enero y marzo de 
2018 vio cómo sus imposicio-

nes bajaron un 20%. Las dos 
entidades catalanas, Sabadell 
y CaixaBank, también evi-
denciaron en sus resultados 
trimestrales retrocesos en sus 
saldos de recursos vía depósi-
tos a plazo: descendieron un 
15% y un 7,2%, respectiva-
mente. 

Santander y Bankia, por su 
parte, registran incrementos 
en sus volúmenes de pasivo a 
plazo, pero sólo por los efec-
tos de haber integrado los ne-
gocios de Popular y BMN, 
respectivamente. En el caso 
del banco presidido por Ana 
Botín, la entidad evita dar da-

tos desglosados comparables 
de su actividad en España, 
aunque en su informe trimes-
tral reconoce disminuciones 
en el saldo de plazos fijos res-
pecto a los tres meses anterio-
res porque “se está siguiendo 
una estrategia de reducción 
de saldos caros procedentes 
de Popular”. Por su parte, 
Bankia tampoco aporta datos 
interanuales homogéneos, 
pero sí registra una caída del 
4,8% en el último trimestre.  

Más depósitos a la vista 
Los depósitos a la vista de ho-
gares y empresas en España 

Los depósitos a plazo en España pierden 
su estrella y se desploman el 37% en un año

DEPÓSITOS A PLAZO FIJO
Evolución interanual en %. Datos de las propias entidades.

BBVA

Liberbank

Bankinter

Sabadell

Caixabank

Santander*

Bankia*

Fuente: Bloomberg Expansión

-36,5%

-25,6%

-20,0%

-15,0%

-7,2%

No comparable

No comparable
*Negocios en España

crecieron en 15.900 millones 
de euros, o sea, un incremen-
to del 1,6% en el último mes, 
según los datos provisionales 
publicados ayer por el Banco 
de España. El volumen total 
de depósitos residentes se si-
tuó así en 1,011 billones de eu-

ros. De estos, 774.200 millo-
nes corresponden a los hoga-
res, mientras que las socieda-
des no financieras acumulan 
ya 237.300 millones de euros. 
Sumados los depósitos de los 
no residentes, la cifra total se 
elevó a 1,396 billones.

156,9

COSTE DE LA SUPERVISIÓN BANCARIA EUROPEA

*Estimación para este año. Cobrará a los bancos 474,8 millones y completará el resto con el superávit de 27,7 millones de otros ejericicios

Fuente: Banco Central Europeo Expansión
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382,2
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para iniciar la supervisión de 
las entidades. Desde enton-
ces, ha elevado su plantilla 
hasta los aproximadamente 
1.500 empleados y ha exten-
dido su actividad con el obje-
tivo de armonizar procesos y 
requerimientos, entre otros 
los relativos a los activos im-
productivos de la banca. 

El pasado año, además, ini-
ció la revisión plurianual es-
pecífica de modelos internos 
(TRIM, por sus siglas en in-
glés). En 2017, este proyecto 
consumió un 15% de todo el 
presupuesto e implicó más de 
100 inspecciones in situ con 
más de 500 trabajadores.  

Este año, la institución atri-
buye el incremento en las ta-
sas de supervisión a los costes 

relacionados con los test de 
estrés bienales, que lleva a ca-
bo la Autoridad Bancaria Eu-
ropea (EBA), pero en los que 
participa el BCE. También 
alude a los costes derivados 
del Brexit, que afecta por las 
entidades que quieren trasla-
dar su sede a la zona euro y 
por los bancos comunitarios 
que operan en Reino Unido. 

 Además, sostiene que sigue 
llevando a cabo el TRIM, cu-
yo presupuesto se mantiene 

estable este ejercicio respecto 
a 2017.  

Es el propio sector finan-
ciero el que paga por su su-
pervisión. Según desglosa el 
BCE en su comunicado, en las 
tasas aplicables hay un ele-
mento mínimo común a todas 
las entidades que representa 
el 10% del montante que se 
quiere captar (47,8 millones). 
El 90% restante (430 millo-
nes) varía en función de cada 
entidad teniendo en cuenta su 
importancia en el sector y su 
perfil de riesgo.  

Para aliviar el peso de la ta-
sa, el BCE aplica una quita del 
50% sobre el mínimo a las en-
tidades menos significativas, 
es decir, con activos totales in-
feriores a los 10.000 millones .

El sector bancario 
paga esta tasa en 
función de su peso 
sobre el total y su 
perfil de riesgo

El Frob ficha 
a un abogado 
del Estado para 
completar 
su cúpula
N. Sarriés. Madrid 
El Fondo de Reestructura-
ción Ordenada Bancaria 
(Frob) ha incorporado al abo-
gado del Estado Alberto Gar-
cía González como máximo 
responsable de la Dirección 
de Relaciones Jurídicas con 
Entidades Participadas. Susti-
tuye así el puesto vacante de-
jado por Alba María Taboada, 
que a inicios de año pasó a 
ocupar la Dirección Jurídica 
en sustitución, a su vez, de Lu-
cía Calvo, que dejó el Frob. 

Abogado del Estado adscri-
to al Ministerio de Economía 
y Competitividad entre 2013 y 
2018 y vocal del comité de au-
ditoría del Instituto de Conta-
bilidad de Auditoría de Cuen-
tas (ICAC) entre 2016 y 2018, 
entre otros cargos relaciona-
dos con la Administración, 
García González es ahora el 
máximo responsable del ase-
soramiento legal en el segui-
miento de los planes de reso-
lución y reestructuración de 
las entidades bancarias con 
ayudas públicas. Además, está 
encargado del asesoramiento 
jurídico a las participadas del 
Frob (Bankia y Sareb) y ejer-
cerá de vicesecretario de su 
Comisión Rectora. 

El organigrama, tras estos 
cambios, se queda con el pro-
pio Ponce como presidente 
ejecutivo, del que dependen, 
además de las dos citadas di-
recciones jurídicas, las de Ad-
ministración y Control (su 
responsable es Daniel Avedi-
llo), de Resolución y Estrate-
gia (Javier Torres) y Finan-
ciera y Entidades Participa-
das (Leopoldo Puig).

Directivos de 
Sabadell y  
TSB declaran 
mañana en el 
Parlamento
A. Polo. Londres 
Directivos de Sabadell y de 
TSB, su filial británica, ten-
drán que comparecer maña-
na ante el Parlamento en Lon-
dres para explicar las causas 
que han provocado el caos in-
formático en la entidad.  

Paul Pester, consejero dele-
gado de TSB, y el presidente de 
la entidad, Richard Meddings, 
serán interrogados por el co-
mité de asuntos económicos 
del Parlamento, que intentará 
conocer las razones por las 
que, más de una semana des-
pués de que el banco realizara 
el cambio de sistema informá-
tico, miles de clientes siguen 
sin poder acceder a sus cuen-
tas bancarias. 

El Parlamento también ha 
pedido la presencia de un res-
ponsable de Sabadell para ex-
plicar los problemas técnicos 
que ha habido. Según un por-
tavoz del banco, todavía no 
está decidido quién acudirá a 
la comparecencia por parte 
española.  

Compensar a los clientes 
Pester, que escribió el pasado 
27 de abril una carta al Parla-
mento que ayer se hizo públi-
ca, asegura que se compensa-
rá a todos los clientes y que se 
están utilizando las redes so-
ciales para contactar con los 
usuarios que siguen teniendo 
problemas para acceder a sus 
estados financieros. 

 TSB ha anunciado que qui-
tará comisiones y que aumen-
tará el tipo de interés con el 
que remunera las cuentas pa-
ra evitar una fuga de clientes 
tras la integración. 
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 COTIZACIONES

SUBE EL 0,56%, HASTA LOS 9.980 PUNTOS/ La debilidad del euro frente al dólar, la buena campaña 
de resultados y la calma en el mercado de bonos atraen inversores hacia la renta variable. 

R. Martínez. Madrid 
La Bolsa dio cerrojazo a un volátil 
mes de abril con una sesión alcista 
que le acerca un poco más a los nive-
les anteriores a los recortes de febre-
ro. El Ibex avanzó el 0,56%, por lo 
que arrancará mañana, tras la pausa 
de hoy por el Día del Trabajador, en 
los 9.980 puntos. El índice ya se en-
cuentra muy cerca de la importante 
cota psicológica y técnica de los 
10.000 puntos, que, a juicio de Jesús 
de Blas, de Bankoa Crédit Agricole, 
muy probablemente recuperará en 
breve. “La buena campaña de resul-
tados así como la debilidad del euro y 
el repliegue en la rentabilidad del bo-
no de EEUU son tres buenos apoyos 
para la Bolsa”, afirma el experto.  
 
Principales referencias. Los 
10.000 puntos son la referencia téc-
nica y psicológica más inmediata que 
tiene el Ibex por delante. Superarla y 
mantenerla le llevaría a tantear fuer-
zas en su próxima resistencia, los 
10.200 puntos, donde algunos exper-
tos creen que el mercado podría bus-
car excusas para corregir excesos. Si 
no las encuentra, el Ibex debería en-
carar los 10.600.  

Para conseguirlo, el contexto debe 
jugar a favor. De momento, los bene-
ficios trimestrales apoyan. La debili-
dad del euro sería un plus: el dato 
preliminar de IPC en Alemania de-
cepcionó a los inversores ya que res-
ta motivos al BCE para seguir ade-
lante con la normalización de la polí-
tica monetaria, lo que conlleva ven-
tas en la divisa. La tranquilidad en el 
plano geopolítico actual, de mante-
nerse, evaporaría algunos de los fan-
tasmas que han pesado en la Bolsa.  

Parte del camino ya está hecho: el 
índice ha recuperado el 6,39%, desde 
el mínimo anual marcado en marzo, 
por lo que en el año ya sólo cae el 
0,63%, hasta situarse en máximos 
desde el 5 de febrero. 

Pero el volumen de negocio debe-
rá mejorar. La sesión de ayer fue un 
ejemplo. Si bien es cierto que la vís-

El Ibex da un paso hacia la 
reconquista de los 10.000 puntos

Fuente: Bloomberg Infografía Expansión
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Ibex 35                   9.980,60       +0,56% 

Euro Stoxx 50       3.536,52       +0,50% 

Dow Jones            24.163,15       -0,61% 

Nikkei 225            22.467,87      = 
Dólar                          1,2079       +0,07% 

Yen                          132,1200       +0,13% 

Bono español                1,27       +1,60% 

Bono alemán                0,56       -1,75%

LA SESIÓN DE AYER

LOS PROTAGONISTAS DEL DÍA
Los valores que más suben y bajan, en %

Fuente: Bloomberg
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Los bajistas están de retirada en Dia
Las posiciones cortas en Dia se 
han reducido drásticamente en 
las últimas dos semanas, 
momento marcado por cambios 
en su consejo de administración. 
Los bajistas pasaron de 
representar el 16,82% del 
capital al 15,19%. Los hedge 

funds deben de ver poco 
recorrido a la baja en los pesos 
pesados, ya que sus posiciones 
bajistas en BBVA, Telefónica y 
Santander están en mínimos 
desde enero. Todo lo contrario 
ocurrió con Enagás, donde 
pueden ver oportunidades, tras 

su rally del 19% desde febrero, 
en un contexto de dudas 
tarifarias. Las posiciones cortas 
en el valor están en máximos 
históricos, al subir al 4,55%. 
También Cellnex cuenta con 
inversores bajistas en récord: 
suponen el 9,78% del capital. 

Fuente: Bloomberg

EURO
Evolución del euro, en dólares.
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PETRÓLEO
Cotización del barril de Brent, en dólares.
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pera de festivo no suele ser prolija en 
negociaciones bursátiles, la contrata-
ción de ayer fue especialmente insu-
ficiente para sostener con fuerza un 
rebote bursátil. Cambiaron de ma-
nos acciones por 3.825 millones de 
euros, de los cuales, 2.197 correspon-
dieron a operaciones especiales rela-
cionadas con el pago de dividendos 
en Santander, Inditex y Sabadell.   
 
Otros mercados. Esta misma tóni-
ca alcista se ha repetido en el resto de 
grandes bolsas europeas. El Dax ale-

mán, uno de los más beneficiados 
por la depreciación del euro, avanzó 
el 0,25%. La moneda única se cam-
biaba a 1,20 dólares tras la inesperada 
caída de la inflación en Alemania, su 
cota más baja desde el 11 de enero. 

Mientras, el Cac francés sumó el 
0,68% y el Ftse británico, un inapre-
ciable 0,09%. La depreciación de la 
libra quedó sin efecto en la Bolsa ante 
la crisis de gobierno que se saldó con 
la renuncia de Amber Rudd, la mi-
nistra de Interior de Reino Unido y 
aliada de la primera ministra británi-

ca Theresa May, tras un escándalo 
sobre política migratoria.  

En Wall Street, los inversores se 
decantaron finalmente por las ven-
tas. El mercado afronta otra semana 
intensa de resultados empresariales, 
con Apple hoy como uno de los pla-
tos fuertes. Hasta entonces, el mer-
cado se movió con cierta cautela. El 
Dow Jones se dejó el 0,61%, hasta 
24.163 puntos, mientras el S&P 500 
recortó el 0,82%, para situarse en 
2.648 puntos. El Nasdaq restó el 
0,75%, hasta 7.066 puntos. 

Valores protagonistas. El buen to-
no alcanzó a una mayoría de valores, 
entre ellos pesos pesados como Indi-
tex, que sumó el 1,66%, o Santander, 
que ganó el 1,07%.  
Viscofan reaccionó con una caída 

del 2,14% a la rebaja en la opinión de 
Berenberg hasta mantener. 

                                                        Última                         Variación (%)       
Título                                         cotización         Ayer             2017          2018

Abertis                             18,260         -0,14       49,32      -1,56 

Acciona                            69,420          0,29          0,85       2,03 

Acerinox                           11,645        -0,43         -1,79      -2,27 

ACS                                   35,030           1,21         14,18        7,39 

Aena                                171,100        -0,26        38,67        1,24 

Amadeus                         60,700         0,50       42,93       0,98 

ArcelorMittal                   28,155          1,30       28,55        3,91 

B. Sabadell                         1,627        -0,06       32,88       -1,78 

B. Santander                     5,373           1,07        19,07      -1,93 

Bankia                                 3,647          0,41          8,58      -8,53 

Bankinter                          8,680         -0,12        12,12       9,82 

BBVA                                   6,730          0,64        18,48      -5,37 

CaixaBank                         4,039           0,17       30,64       3,86 

Cellnex Telecom            22,240          -1,11        56,91        4,17 

Colonial                              9,640          1,05        28,61     16,38 

Dia                                       3,850          0,52        -4,09    -10,53 

Enagás                             24,140           0,71          4,83        1,13 

Endesa                              19,370          0,31         -5,11       8,49 

Ferrovial                            17,735           0,11        15,72      -6,29 

Gas Natural                     20,910        -0,24        12,83       8,62 

Grifols                              23,350        -0,68        31,04     -4,40 

IAG                                        7,172                =        46,21     -0,88 

Iberdrola                             6,416          0,72         11,12     -0,68 

Inditex                              25,780          1,66         -7,25    -11,24 

Indra                                  11,480        -0,26          9,56       0,66 

Mapfre                                2,884         0,80         -2,87        7,69 

Mediaset                             7,954           1,72        -5,83    -15,01 

Meliá Hotels Int.            12,340         0,98          4,85        7,30 

Merlin Properties          12,800          0,16        11,38      13,27 

Red Eléctrica                   17,280          1,05       10,80       -7,64 

Repsol                              15,850          0,28        16,06        7,49 

Siemens Gamesa           14,265          1,06      -28,59    24,80 

Técnicas Reunidas        26,750          0,79       -27,72        1,10 

Telefónica                          8,433          0,42         -3,76       3,79 

Viscofan                          55,000         -2,14       20,86     -0,02 

Fuente: Bolsa de Madrid
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Acciona, Técnicas, Dia y ACS 
suben más del 10% en abril
EL IBEX GANA UN 3,95% EN EL MES/  Catorce valores del índice selectivo avanzan más 
del 5% en los últimos 30 días, y sólo tres compañías acaban en números rojos.

S. Pérez. Madrid 
Las bolsas europeas consi-
guieron levantar cabeza en 
abril tras dos meses muy con-
vulsos, marcados por la brus-
ca corrección de Wall Street, 
la reaparición de la volatilidad 
y la ofensiva proteccionista de 
EEUU. El Ibex recuperó un 
3,95%, hasta 9.980 puntos,  
sobreponiéndose, como el 
resto de indicadores del Viejo 
Continente, a la aparición de 
nuevas sombras en el merca-
do: el rebrote de las tensiones 
en Oriente Medio y el repunte 
de las rentabilidades de los 
bonos, que superó puntual-
mente el 3% en el caso de la 
referencia estadounidense a 
diez años (ver información 
adjunta).  

La mayoría de los valores 
del selectivo contribuyó al 
avance del Ibex. Sólo Media-
set, Banco Sabadell y Visco-
fan cerraron en números ro-
jos, con caídas entre el 2,54% 
y el 1,96% en el mes. Brillaron 
cuatro valores con subidas su-
periores al 10%, y cerca de la 
mitad de las cotizadas que in-
tegran el Ibex sumó más del 
5%.  

Acciona se puso a la cabeza 
del ránking por revaloriza-
ción del Ibex, con un alza del 
12,48%. El anuncio de un pro-
grama de recompra de accio-
nes de hasta el 5% del capital 
de la compañía en un año pro-
pulsó su cotización. Además 
Acciona comunicó que inver-
tirá unos 500 millones de eu-
ros en los próximos tres años 
para construir cuatro instala-
ciones de renovables en Chile. 
A esto hay que añadir que el 
valor perdió un 9,29% en el 
primer trimestre. Pese a la re-
ciente remontada, Acciona 
aún cuenta con un potencial 
de revalorización a doce me-
ses del 18,4%, según el con-
senso de analistas que reúne 
Bloomberg.  

 La segunda posición fue 
ocupada por Técnicas Reuni-
das. Su mejora descansó en 
buena parte sobre la escalada 
del precio de petróleo: el Brent 
superó puntualmente los 75 
dólares por  barril. El encare-
cimiento del precio del crudo 
podría animar las inversiones 
de las grandes compañías del 
sector petroquímico, clientes 
de Técnicas Reunidas. Los 
analistas más optimistas creen 
que el margen sobre Ebit (re-
sultado neto de explotación) 
vaya mejorando a partir del 

LOS PRINCIPALES ÍNDICES EN EL MES
Revalorización, en %

Fuente: Bloomberg Expansión
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El euro actuó como aliado para las bolsas europeas, al 
depreciarse un 1,9%, hasta 1,206 dólares, aumentando el 
atractivo de las compañías exportadoras. El movimiento en 
el mercado de divisas estuvo determinado por el 
fortalecimiento del billete verde frente a las principales 
monedas mundiales, como consecuencia del rebrote de las 
tensiones inflacionistas. Esto alimenta las expectativas del 
precio oficial del dinero, y se reflejó en el mercado de deuda 
con subidas de la rentabilidad de los bonos (inversa al 
precio). El rendimiento del bono de EEUU a 10 años trepó 
por encima del 3%, nivel no visto desde enero de 2014. La 
escalada del petróleo y de algunos metales como el níquel 
y el aluminio está detrás del repunte de la inflación.

La caída del euro apoya a la Bolsa

segundo semestre. La mayoría 
de firmas se muestra cautelo-
sa –el 47,8% aconseja mante-
ner–, y cree que la mejora de 
márgenes se podría retrasar.  

  Dia, con una mejora del 
11,69%, completó el podio. 
Muy penalizada en Bolsa du-
rante los últimos meses, la 
compañía sacó rédito en abril 
de la materialización del últi-
mo movimiento para poner 
punto final a su aventura en 
China, que le había supuesto 
cuantiosas pérdidas. El pasa-
do 3 de abril comunicó  la ven-
ta del 100% de las acciones de 
las sociedades Shanghai Dia 

Retail y Dia Management 
Consulting Services a Nan-
jing Suning Supermarket, 
perteneciente al grupo Su-
ning. Los expertos creen tam-
bién que la entrada en el con-
sejo de dos representantes del 
fondo ruso Letterone Invest-
ment, el mayor accionista de 
Dia desde el 19 de enero, está 
sentando bien al valor. Los tí-
tulos tienen un recorrido al-
cista  a un año del 10,9%.   

En el caso de ACS, que su-
mó un 10,68%, hasta 35,03 eu-
ros, actuaron a su favor al me-
nos dos factores. Tres firmas 
de inversión elevaron el pre-

cio objetivo: BPI, de 38,9 a 42 
euros; Berenberg, de 35 a 39 
euros; y Banco Sabadell, de 
34,8 a 39,01 euros. Los exper-
tos creen que el acuerdo de 
ACS con Atlantia para com-
partir el control de Abertis es 
muy positivo para ambas 
compañías y tiene una clara 
lógica económica. Por otro la-
do, ACS y Atlantia consiguie-
ron 3.200 millones de euros 
en avales adicionales para fi-
nanciar la opa por parte de 
cuatro entidades: Santander, 
BNP Paribas, Intesa Sanpao-
lo, Mediobanca y UniCredit.  

Otros destacados 
Repsol rozó el 10% de revalo-
rización en abril, impulsado 
por el precio del petróleo. Las 
acciones cerraron el mes a 
menos del 1% del máximo 
histórico alcanzado en 15,97 
euros el pasado día 24. El 
mercado aguarda con expec-
tación la renovación de su 
plan estratégico el  próximo 7 
de junio, en el que se espera 
que revele el destino de los 
3.800 millones obtenidos en 
febrero con la venta del 20% 
de Gas Natural.  

Destacaron también las al-
zas de Siemens Gamesa y Ar-
celorMittal: un 9,52% y un 
9,47%, respectivamente. La 
primera se vio favorecida por 
el incremento del 70% de sus 
pedidos en el primer trimes-
tre del año. La acerera contó 
con el impulso del repunte de 
los precios del niquel y el alu-
minio.  

Tres utilities (empresas de 
servicios públicos) completan 
el cuadro de los diez mejores 
valores del Ibex en el mes, be-
neficiadas por la búsqueda de 
valores refugio por parte de 
los inversores. Enagás ganó 
un 8,59%; Endesa, un 8,3%; y 
Gas Natural, un 7,84%.  

En el lado opuesto, la caída 
de los ingresos publicitarios 
dañó a Mediaset; Sabadell se 
vio afectada por recortes en 
su valoración por parte de va-
rias firmas de inversión la pa-
sada semana; y Viscofan per-
dió pie ayer, arrastrada por la 
bajada de recomendación por 
parte de Berenberg. 

Los inversores  
se sobreponen  
al repunte de las 
rentabilidades en el 
mercado de deuda

ASÍ VAN LOS VALORES DEL IBEX
Variación, en porcentaje.

Fuente: Bloomberg Expansión

En abril

En 2018

Acciona

Dia

Técnicas Reunidas

ACS

Repsol

Siemens Gamesa

ArcelorMittal

Enagás

Endesa

Gas Natural

Iberdrola

Meliá Hotels

Mapfre

Telefónica

BBVA

Aena

Ferrovial

CaixaBank

Bankinter

Red Eléctrica

Merlin Properties

Acerinox

Inmobiliaria Colonial

Cellnex

Indra

IAG

Grifols

Santander

Inditex

Amadeus

Abertis

Bankia

Viscofan

Banco Sabadell

Mediaset

12,48

11,69

11,5

10,68

9,95

9,52

9,47

8,59

8,3

7,84

7,43

7,4

6,78

5,04

4,68

4,55

4,54

4,31

3,88

3,29

2,89

2,64

2,55

2,54

2,23

2,17

1,48

1,47

1,38

1,2

0,22

0,22

-1,96

-2,08

-2,54

2,03

-10,53

1,1

7,39

7,49

24,8

3,91

1,13

8,49

8,62

-0,68

7,3

7,69

3,79

-5,37

1,24

-6,29

3,86

9,82

-7,64

13,27

-2,27

16,38

4,17

0,66

-0,88

-4,4

-1,93

-11,24

0,98

-1,56

-8,53

0,22

-1,78

-13,92



FINANZAS & MERCADOS  

Martes 1 mayo 201818 Expansión

E l valor del dólar ha resucitado durante 
las últimas semanas, abriendo el deba-
te entre los analistas de divisas sobre el 

posible inicio de una nueva etapa de pujanza 
de la moneda americana frente al euro. Al fi-
nal de marzo, un euro valía 1,244 dólares, y 
ahora se cambia por 1,207 dólares. 

La razón ofrecida por los expertos es que 
esa subida del dólar se debe al repunte de las 
tasas de rentabilidad del dinero en Estados 
Unidos, con el bono a diez años del Tesoro 
rondando el 3% anual. Este retorno atrae a 
los inversores internacionales, al superar en 
2 puntos porcentuales el que ofrece la media 
de los bonos de los países de la eurozona. 

Pero según Paul Meggyesi, analista jefe de 
divisas de JPMorgan, ese diferencial ya era 
conocido por el mercado hace tiempo. “La  
resurgencia del dólar es difícil de explicar 
por los últimos datos macroeconómicos. Sin 
un catalizador claro, nos quedamos con la in-
satisfactoria explicación de que el rally del 
dólar es simplemente una adaptación con re-
traso de los inversores al diferencial de ti-
pos”. Para el futuro, Meggyesi no ve mucho 
más recorrido a esa moneda. 

Más optimista con el dólar es David Woo, 
estratega de divisas de Bank of America Me-
rrill Lynch. A su juicio, la correlación entre el 
dólar y los tipos vuelve a ser un factor clave, 
“lo que tendrá profundas implicaciones para 
todo lo que toca el dólar, sea el mercado glo-
bal de bonos, los mercados emergentes, las 
materias primas o incluso las Bolsas”. 

Merrill vaticina que el euro seguirá bajan-
do hasta los 1,15 dólares por ocho razones, se-
gún Woo. La primera es la debilidad de los 
últimos indicadores económicos en la zona 

euro. La segunda es que el crecimiento en Es-
tados Unidos podría acelerarse en el segundo 
trimestre. La tercera es la expectativa de un 
acuerdo para mantener el área de libre co-
mercio en Norteamérica (Nafta). La cuarta 
es que la repatriación de dinero por parte de 
las empresas estadounidenses podría au-
mentar gracias a los incentivos fiscales. La 
quinta es una posible salida de capitales de 
China, con Estados Unidos como destino. La 
sexta es que el dólar ya descuenta el riesgo 
por el déficit fiscal del Gobierno de Donald 
Trump. La séptima es que los inversores ja-
poneses están buscando más coberturas para 
sus inversiones en euros que en dólares. Y la 
última es que los “especuladores” mantienen 
posiciones muy optimistas con el euro que en 
cualquier momento podrían deshacer.  

Esta visión es minoritaria en el mercado. 
Oliver Brennan, de TS Lombard, cree que el 
euro puede subir a 1,26 dólares. “Los inverso-
res posicionados en euros son fondos a largo 
plazo, poco sensibles a las fluctuaciones y que 
no venden a la primera señal de debilidad”.
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El dólar lleva diez días subiendo ante el euro.

A Vista  
de City
Roberto Casado  
(Londres)

8 razones para vender 
euros y comprar dólares
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SIEMENS GAMESA Del 18-7-2017 al 30-4-2018

SIEMENS GAMESA Potencial alcista 
Ayer cerró a 14,26 euros, ganando el 1,06%. Las perspecti-
vas son muy buenas, con una cartera de pedidos, tanto en 
EEUU como en India, que permiten estimar un BPA de 0,88 
euros por acción para 2019, lo que nos da un PER de 16,2 ve-
ces beneficios. Tiene una resistencia en 15,5 y objetivo en 17.
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SACYR Del 1-8-2017 al 30-4-2018

SACYR Sigue la recuperación 
Le está costando sudor y lágrimas recuperarse del desplo-
me que sufrió en marzo, pero está en ello. Ayer cerró a 2,38 
euros, ganando el 1,45%, con un volumen muy inferior a su 
media. Por multiplicadores sobre beneficios está baratísi-
mo y no tendrá problemas para superar los 2,45 euros.
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EUROPAC Del 23-2-2017 al 30-4-2018

EUROPAC Nuevo máximo histórico 
El pasado mes de octubre abandonó la suave directriz alcis-
ta que se inició en los 4 euros y puso en marcha una direc-
triz de aceleración que respeta de forma ortodoxa. Ayer ce-
rró a 16,04 euros, nuevo máximo histórico, ganando el 
3,35%. Está barata (PER 15,2) y puede seguir subiendo.

Siga cada día a José Antonio Fernández Hódar en: http://blogs.expansion.com/blogs/web/hodar.html y en http://app2.expansion.com/analisis/comentarioscharts/Portada

por José Antonio Fernández-Hódar

Los fondos superan 
los 270.000 millones 
por primera vez
RALENTIZACIÓN/ El sector atrae 635 millones de euros en abril, 
un 56,5% menos que hace doce meses. 

A Roa. Madrid 
Los fondos de inversión espa-
ñoles nunca gestionaron tan-
to dinero como ahora. El pa-
trimonio del sector alcanzó 
los 271.590 millones de euros 
a cierre de abril, según los da-
tos provisionales de Inverco. 
Es un nuevo récord histórico. 
Abril fue el vigésimo sexto 
mes consecutivo de suscrip-
ciones netas para los fondos, 
aunque muestra una ralenti-
zación de las suscripciones. 
Los fondos atrajeron 635 mi-
llones, frente a los 2.106 de 
marzo. Y si se compara con 
abril de 2017, la cifra supone 
un 56,5% menos. 

En lo que va de año, los fon-
dos captan 9.520 millones de 
euros, con los productos con 
más exposición a la Bolsa al 
frente de las captaciones. Los 
fondos globales, que atrajeron 
1.641 millones de euros el mes 
pasado, captan ya 6.402 mi-
llones en el año. Las suscrip-
ciones de fondos de Bolsa al-
canzan 2.628 millones desde 
enero; los mixtos de Bolsa, 
1.897 millones; y los de renta 
variable internacional, 1.237 
millones.  

Los fondos de gestión pasi-
va, que ligan su evolución a un 
índice o una cesta de acciones, 
sufren reembolsos por 1.062 

millones en abril y por 2.283 
millones desde enero.  

Los productos más conser-
vadores son los que sufren 
más salidas, por el actual en-
torno de tipos y las pérdidas 
de los bonos. De los fondos 
monetarios, los que invierten 
en deuda a muy corto plazo y 
que están en pérdidas genera-
lizadas, los inversores han re-
tirado este año 517 millones, 
mientras que los fondos de 
renta fija registran reembol-
sos por 439,5 millones.  

Al igual que el dato de patri-
monio, que marca récord mes 
tras mes, el número de cuen-
tas de partícipes de los fondos 
también alcanzó un nuevo te-

cho en abril. Estos productos 
tienen 11,14 millones de cuen-
tas, aunque el mayor uso de la 
gestión de carteras provoca 
que algunos inversores pue-
dan tener más de una cuenta, 
ya que este servicio consiste 
en invertir en cestas de fon-
dos, por lo que una misma 
persona invierte a la vez en 
varios productos.  

Alza del 0,76% 
El buen estado de salud del 
sector de los fondos de inver-
sión no se había reflejado has-
ta ahora en la rentabilidad 
media de estos productos, re-
sentida por la volatilidad en el 
mercado. Pero la recupera-
ción de las bolsas en abril ha 
permitido a los fondos tomar 
aire. De media, el mes pasado 
subieron un 0,76%. Las cate-
gorías que más ascendieron 
fueron las de Bolsa interna-
cional, con una subida del 
3,,09%, y Bolsa española, que 
repuntó un 2,84%.  

Pese a la mejoría de abril, el 
balance del año sigue siendo 
negativo. Los fondos se dejan, 
de media, un 0,25%. Sólo los 
fondos de renta variable na-
cional, que avanzan un 2,08% 
desde enero, los garantizados 
y los de gestión pasiva se esca-
pan de los números rojos. 

RACHA ALCISTA
Suscripciones netas mensuales,
en millones de euros.

Fuente: Inverco Expansión

Agosto 2017

Septiembre 2017

Octubre 2017

Noviembre 2017

Diciembre 2017

Enero 2018

Febrero 2018

Marzo 2018

Abril 2018

806

610

1.242

2.654

1.961

3.803

2.975

2.106

635
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Las acciones de 
LVMH suben en el 
mes de abril un 17%

DE COMPRAS POR EL MUNDO  

M ike Coupe, el con-
sejero delegado de 
J Sainsbury hace 

una apuesta en defensa del 
viejo orden. Su opa de 7.300 
millones de libras sobre As-
da debería ayudar al grupo 
de supermercados británico 
a esquivar a Amazon más 
tiempo. Los inversores de-
berían preguntarse, no obs-
tante, por qué Walmart, el 
propietario de Asda, ha ce-
dido en la lucha. Amazon 
ataca a los distribuidores 
tradicionales, y Sainsbury’s 
responde convirtiendo en el 
gran grupo británico de la 
distribución. 

Coupe acumula fuerzas a 
un bajo coste. Sainsbury sólo 
paga por Asda 5,8 veces los 
beneficios del último año an-
tes de las deducciones habi-
tuales en el precio de su ac-
ción. La media de cotización 
de sus rivales es de ocho ve-
ces. El múltiplo sería mayor si 
Walmart no hubiese asumi-
do un déficit con las pensio-
nes de 900 millones y una 
deuda neta de 1.400 millones. 

Las estimaciones de aho-
rro de 500 millones de libras 
son menos convencedoras. 
Sólo 75 millones saldrían de 
eliminar duplicidades. La 
mayor parte requeriría que 
los gigantes de los productos 
de consumo acepten el me-
nor de los dos precios cobra-
dos en la actualidad a Sains-
bury y Asda. Optimista. 

Pero debería haber mar-
gen para mejorar esos 75 mi-
llones, lo que ayudaría en 
parte a financiar rebajas de 
precios del 10% a los com-
pradores. La escala depende 
de las tiendas que pueda ce-
rrar Sainsbury y a qué precio. 

Un repunte de las accio-
nes de Sainsbury’s supuso 
cierto consuelo para Wal-
mart, elevando el precio de 
la operación en 700 millo-
nes de libras a 8.000 millo-
nes al mediodía de ayer. Pe-
se a poseer una participa-
ción del 42%, el grupo esta-
dounidense inicia una lenta 
retirada de Reino Unido. 
Sainsbury debería estar me-
jor posicionado para seguir 
luchando. Pero la mayoría 
de los viejos distribuidores 
terminan desapareciendo. 

 
Página 12 / Nace el líder británico 

de los súper 

Pese a las cifras, 
DBS no está barato 

S egún muestran los 
resultados del pri-
mer trimestre, los 

préstamos han vuelto a au-
mentar en DBS, el principal 
banco de la ciudad-estado 
de Singapur. Aunque es una 
buena señal para el sector, 
DBS parece caro. El banco 
superó las expectativas con 
un aumento del beneficio 
neto a 744 millones de dóla-
res de Singapur (465 millo-
nes de euros), un 12% más. 
Los préstamos se incremen-
taron en un 10%, gracias a 
las hipotecas. El negocio de 
gestión del patrimonio de 
ANZ incorporado el año pa-
sado también marcó una di-
ferencia. Al mismo tiempo, 
la ratio costes/ingresos cayó 
un punto porcentual al 42%. 
Todo ello arrojó la ROE más 
elevado en una década, del 
13%. 

Los préstamos hipoteca-
rios son el mayor segmento 
del banco. Los reguladores 
requieren una menor pon-
deración del riesgo para las 
hipotecas, ya que creen que 
la propiedad resistirá con 
los años. DBS atesora un 7% 
de capital frente a estos cré-
ditos, múltiplos que pueden 
requerir fácilmente los 
préstamos comerciales de-
pendiendo del historial del 
prestatario. 

Por desgracia, los sólidos 
resultados de DBS no hacen 
atractivas sus acciones, que 
parecen caras. En 1,6 veces 
el valor en libros, cotizan a 
máximos de diez años, un 
43% por encima de la media 
para los bancos.

Sainsbury crece 
contra Amazon

LEX COLUMN
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Supermercado Sainsbury en 
Londres.

El plan de E.ON está en marcha
Carmen Ramos. Valencia 
En la primera quincena de 
marzo se daba a conocer que 
las dos principales energéti-
cas alemanas, E.ON y RWE, 
habían acordado intercam-
biar una serie de activos para 
pasar de competir a comple-
mentarse. El mercado aplau-
dió la operación y vimos los tí-
tulos de ambas compañías 
saltar al alza. Ha pasado más 
de mes y medio y, tras dar un 
paso atrás, el valor se ha man-
tenido plano.  
 En el caso de E.ON, sus títu-
los perdieron su incipiente di-
rectriz alcista, pero se aferra-
ron al soporte de los 9,8 euros. 
El viernes, con el mercado ce-
rrado, se daba a conocer su 
oferta sobre los minoritarios 
de Innogy, si su Opa tenía éxi-
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E.ON Del 14-7-2017 al 30-4-2018

to. Ha ofrecido 5.200 millones 
por el 23,2% del capital que no 
está en manos de RWE, ya 
que ésta le traspasará el 76,8% 
a cambio de un 16,67% de su 

capital. Ayer el valor subió un 
2,04%, hasta 9,07 euros. Debe 
recuperar y consolidar los 
9,10, y encaminarse hacia 9,5 
euros. 

Apple mantiene  
en vilo a Wall Street
IMPULSO/ La compañía presenta resultados, pero el mercado 
espera detalles sobre sus planes de repatriación de capital.

C. Ruiz de Gauna. Nueva York 
Apple, la compañía estadou-
nidense más valiosa del mun-
do, presenta hoy los resulta-
dos del primer trimestre del 
año equivalentes al segundo 
de su ejercicio fiscal. El fabri-
cante del iPhone pondrá con 
ello el broche final a las cuen-
tas de un sector que, en gene-
ral, ha batido las previsiones 
de los analistas. 

De Apple, sin embargo, se 
espera algo más que superar 
las expectativas del mercado. 
Los inversores confían en que 
la empresa que dirige Tim 
Cook dé nuevos detalles so-
bre sus planes de repatriar ca-
si 300.000 millones de dóla-
res de tesorería que acumula 
en el extranjero. Este escena-
rio se ha abierto tras la refor-
ma fiscal que entró en vigor 
en enero y que contempla una 
tasa única para que las multi-
nacionales traigan dinero del 
exterior. 

Los accionistas prevén que 
gran parte del capital que ate-
sora Apple se destine a mejo-
rar la retribución a los inver-
sores, en forma de recompra 
de acciones o de dividendo. 
Esta expectativa impulsó ayer 
un 1,81% los títulos de Apple 
en Bolsa. La tecnológica aún 

acumula pérdidas en el par-
qué desde comienzos de año, 
pero la presentación de las 
cuentas hoy, tras el cierre de 
la sesión de Wall Street, po-
dría cambiar la tendencia.  

El consenso de analistas 

prevé para Apple un beneficio 
por acción de 2,69 dólares, lo 
que supondría una subida de 
casi el 30%. 

En los resultados relativos a 
la recta final del año pasado, la 
propia compañía predijo para 
este periodo unas ventas  
de entre 60.000 millones y 
62.000 millones de dólares, 
cifras que quedaron por deba-
jo de los 65.700 millones de 
dólares barajados por el con-
senso de analistas de 
Thomson Reuters.

Tim Cook, consejero delegado de Apple.
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Los expertos 
aplauden  
las cuentas de 
Safran, que 
marca récord
R. M. Madrid 
Las acciones de la tecnológica  
francesa Safran se anotaron 
ayer el 2,33%, hasta alcanzar 
un nuevo máximo histórico. 
Detrás del despunte bursátil 
del valor en los últimos tres 
días, que se traduce en un alza 
del 7,67%, estuvieron unos re-
sultados trimestrales mejor 
de lo esperado y la positiva 
reacción de los analistas.  

Un total de cinco firmas de 
análisis han mejorado sus 
precios objetivo sobre el gru-
po especializado en defensa, 
equipamiento aeronautico y 
seguridad. Sus valoraciones 
han pasado de oscilar de los 
82 euros a los 97, frente a la 
horquilla actual de 90-105 eu-
ros por acción, frente a los 
97,46 a los que cerró ayer.  

JPMorgan fue una de las 
firmas que mejoró su valora-
ción, hasta 105 euros, después 
de que la compañía presenta-
ra un incremento de las ven-
tas en el primer trimestre del 
año del 12%, superior a lo pre-
visto. Tras estas cifras, la fir-
ma, además, mejoró sus pre-
visiones de beneficio por ac-
ción entre un 2% y un 3% por 
año para 2018-2021. 

Safran sube el 13,44% en lo 
que va de año, mientras el 
40% de los analistas del con-
senso de Bloomberg aconse-
jan comprar. 

Los analistas prevén 
una subida del 
beneficio del 30%, 
aunque hay dudas 
sobre los ingresos

C. Ramos. Valencia 
Desde los primeros compases 
del mes la demanda ha 
presionado con fuerza. En los 
primeros días le vimos superar 
el techo de una banda lateral 
que frenaba sus avances desde 
noviembre. Tras dejar atrás la 
resistencia de los 250 euros, 
aceleró el paso,  ya que se 
dieron a conocer las ventas  
del primer trimestre. El mayor 
grupo de lujo del mundo logró 
una cifra de  10.850 millones  
de euros, un 13% más, frente a 
una previsión del 9%. No sólo 
recuperó su directriz alcista,  
si no que ha seguido subiendo 
en vertical. Ayer ganó un 1,72%, 
hasta los  289 euros. Puede 
seguir al alza, pero pondríamos  
un stop dinámico. 
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Montoro publicará listas de absentismo  
de funcionarios de todo el sector público 
TRANSPARENCIA/ Hacienda ultima un plan nacional contra el absentismo en la Función Pública en el que se prevén sanciones 
para casos reincidentes. El 17 de mayo se pondrán en común criterios y objetivos. Quiere publicar las listas en julio. 

Mercedes Serraller. Madrid 
Hacienda ultima un plan na-
cional contra el absentismo en 
la Función Pública en el que se 
prevén sanciones para casos 
reincidentes. Va a obligar a ca-
da administración a diseñar 
un plan de control del absen-
tismo, que deberá difundirse 
públicamente, a través de sus 
respectivos portales de trans-
parencia, donde tendrán que 
publicar datos de absentismo, 
clasificados por su causa, con 
una periodicidad al menos se-
mestral, según trasladan fuen-
tes del Ministerio. 

Así lo acordó Hacienda con 
los sindicatos de la Función 
Pública en el pacto de incre-
mento salarial que cerraron el 
pasado 9 de marzo y así está 
desarrollando la metodología 
de medición del absentismo 
en las administraciones públi-
cas, en un plan “muy serio” de 
persecución del absentismo 
de los empleados públicos.  

Hacienda quiere avanzar 
no a un sistema de catálogo, 
ya que siempre puede tener 
una distinta “interpretación”, 
sino a un sistema de porcenta-
jes. “No podemos tener más 
acuerdo las Administraciones 
Públicas, centrales sindicales 
y la Administración” en este 
campo, señalan la mismas 
fuentes, que muestran la in-
tención de publicar los datos 
de absentismo para ver “los 
unos a los otros” qué pasa en 
las administraciones y por 
qué hay más absentismo en 
algunas de ellas. 

Todo ello, con el fin de que 
el próximo 17 de mayo se pon-
gan en común las medidas 
que están tomando Estado y 
comunidades autónomas al 
respecto, en un primer mo-
mento, aunque el proyecto 
también afecta a los ayunta-
mientos. En julio, se prevé 
que se empiecen a publicar 
estos datos. 

Tras suscribir el acuerdo 
con los sindicatos, quedó co-
mo una de las tareas pendien-
tes de la Función Pública 
abordar el tema de la Incapa-
cidad Temporal (IT). En el 
pacto, se decidió revertir los 
descuentos salariales por In-
capacidad Temporal que en-
traron en vigor en 2012 junto 
con el recorte de la paga extra 
de Navidad y en Hacienda se 
teme que los ciudadanos 
piensen que esta reversión del 

recorte va a impulsar el ab-
sentismo. 

Esta preocupación se debe 
además a determinados casos 
de absentismo prolongado 
que se han publicado, que han 
llevado a comunidades como 
la valenciana a preparar sus 

propio plan contra el absen-
tismo. La Generalitat estudia 
implantar un nuevo sistema 
para controlar, además de las 
entradas y las salidas, las au-
sencias de los funcionarios 
durante la jornada laboral. 

En este sentido, en la Ciu-

dad de la Justicia de Valencia 
y en el resto de partidos judi-
ciales de la comunidad se pro-
yecta implantar un sistema de 
huella dactilar que recoge los 
horarios, permisos, licencias y 
vacaciones de los trabajado-
res. Durante esta legislatura, 

en Valencia ya se ha modifica-
do el sistema de control en al-
gunos partidos judiciales y se 
ha implantado el programa 
Cronos, que permite el con-
trol del funcionario en su 
puesto de trabajo desde que 
pone en marcha el ordenador. 

Desde Hacienda apuntan 
que los casos de reincidencia, 
para los que se prevén sancio-
nes, son aislados, pero para 
que no paguen justos por pe-
cadores, se quiere implantar 
un sistema de control homo-
géneo y transparente.

El ministro de Hacienda y Función Pública, Cristóbal Montoro. 

Ef
e

EMPLEADOS EN EL SECTOR PÚBLICO
En número de efectivos.

Fuente: Ministerio de Hacienda y Función Pública Expansión
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Juicios en ‘streaming’, 
acceso directo de  
los ciudadanos a los 
expedientes judiciales, 
cruce de datos entre el 
Catrastro y el Registro de 
la Propiedad que permitan 
un acceso directo al 
‘expediente inmobiliario’ 
del ciudadano, encuentros 
con el delegado del 
Gobierno en cada 
comunidad y con  
otros cargos de la 
Administración... éstas  
son algunas de las medidas 
que está desarrollando  
la Secretaría de Función 
Pública del Ministerio  
de Hacienda de cara  
a la Semana de la 
Administración abierta, 
que se va a celebrar entre 
el  7 y el 11 de mayo,  
y en su trabajo en  
lo que denomina  
‘Gobierno abierto’.  
Con este fin,  Hacienda va 
a promover que el Consejo 
de Ministros apruebe 
antes de junio el 
Reglamento de desarrollo 
de la Ley de Transparencia 
con el fin de incrementar 
su “seguridad jurídica”  
y los espacios de 
tranparencia que la ley  
no ha conseguido todavía 
abrir, según fuentes  
del Ministerio. 
Otra iniciativa que está 
impulsando Hacienda es 
acercar a los estudiantes 
la Administración.  
Con este fin, explica en 
colegios y universidades la 
oferta de empleo público  
y lleva a altos funcionarios 
del Estado –inspectores 
de Hacienda, técnicos 
comerciales, etcétera.– a 
que promocionen su 
actividad.

Juicios en 
‘streaming’... llega 
la Administración 
abierta
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der vigor, afectado tanto por 
factores internos como exter-
nos al sector”. Entre estos fac-
tores, se encuentran la satura-
ción de muchas plazas hotele-
ras en temporada alta y el re-
torno de los turistas prestados 
por la inestabilidad en Tur-
quía y Egipto a estos países. 

Esta tendencia queda de 
manifiesto también cuando se 
observa la variación intera-
nual. En este caso, Aragón li-
dera el crecimiento del PIB 
(con un avance del 3,8%), se-
guido de Madrid (3,4%), Can-
tabria (3,3%) y País Vasco 
(3,2%). En este caso, Castilla y 
León queda muy por detrás 
(2%), pero otras comunida-
des que tradicionalmente 

arrojaban buenas cifras tam-
bién se ven tocadas. Éste es el 
caso de Baleares (2,7%, dos 
décimas por debajo de la me-
dia y un punto menos que su 
registro en el cuatro trimes-
tre) o de Andalucía (2,6%, 
medio punto menos que el 
cierre de 2017). 

Ralentización catalana 
Por otra parte, Cataluña tam-
bién acusa signos de deterio-
ro, pese a mantener un creci-
miento igual a la media nacio-
nal. Sin embargo, hay que te-
ner en cuenta que su creci-
miento interanual se ha fre-
nado de forma progresiva 
desde el pasado verano. Si el 
tercer trimestre de 2017, la re-

gión registraba un avance del 
3,4%, que se moderó al 3,3% al 
cierre del año, este primer tri-
mestre ha perdido otras cua-
tro décimas, cayendo hasta el 
2,9%. Con ello, se sitúa en su 
mínimo desde el último tri-
mestre de 2014. La Comuni-
dad de Madrid, por el contra-
rio, se ha acelerado dos déci-
mas en este periodo y vive su 
mejor momento desde el ter-
cer trimestre de 2016. 

Esta desaceleración se pue-
de achacar al factor turístico, 
dado que Cataluña ha sido 
una de las regiones que, junto 
con Canarias, ha concentrado 
el mayor parón en la llegada 
de visitantes extranjeros, pero 
hay más factores en juego. La 

oficina estadística catalana, 
Idescat, por ejemplo, detecta 
una fuerte caída de las inver-
siones en Cataluña, en con-
traste con el alza en el resto 
del país, mientras que la de-
manda interna también se ha-
bía moderado fuertemente. 
Así, el único gran factor al alza 
que tiró del crecimiento cata-
lán en el cuarto trimestre del 
año pasado fueron las expor-
taciones. Aunque todavía no 
hay datos desglosados de es-
tos elementos, BBVA Re-
search advierte de que “la 
pérdida de vigor de la inver-
sión podría suponer un riesgo 
para el mantenimiento de la 
competitividad” de las expor-
taciones a medio plazo.

Navarra, La Rioja, Madrid y País 
Vasco lideran el avance del PIB
DATOS DE LA AUTORIDAD FISCAL/ La Rioja y Navarra crecieron un 0,9% entre enero y marzo, mientras  
que Asturias, Castilla-La Mancha y Castilla y León quedan rezagadas. Cataluña sigue perdiendo ritmo.

Pablo Cerezal. Madrid 
Navarra, La Rioja, la Comuni-
dad de Madrid, País Vasco y 
Galicia lideraron el creci-
miento del PIB en el primer 
trimestre del año, con un 
avance de hasta el 0,9% res-
pecto al último trimestre de 
2017, de acuerdo con las cifras 
que publicó ayer la Autoridad 
Independiente de Responsa-
bilidad Fiscal (AIReF). Por el 
contrario, Asturias, Castilla-
La Mancha y Castilla y León 
quedan más rezagadas, con 
un avance de entre el 0,3% y el 
0,5% entre enero y marzo. Es-
tas primeras estimaciones de 
la composición del creci-
miento del primer trimestre 
por regiones arrojan una cier-
ta variación entre las comuni-
dades autónomas, aunque in-
feriores a las del cierre del año 
pasado, cuando llegaron a de-
tectarse diferencias de hasta 
ocho décimas. 

 En concreto, Navarra y La 
Rioja alcanzaron un creci-
miento del 0,9% en tasa inter-
trimestral, seguidas de Ma-
drid, País Vasco y Galicia, con 
un 0,8%. En la media nacional 
(0,7%) quedan Aragón, Balea-
res, Cataluña, Comunidad 
Valenciana y Cataluña, mien-
tras que ligeramente por de-
bajo se sitúan Canarias, Anda-
lucía, Cantabria y Murcia 
(0,6%). Cierran la lista Casti-
lla y León y Castilla-La Man-
cha (con un avance del 0,5% 
en ambas) y Asturias (0,3%).  

Estas estimaciones se pu-
blican una semana después 
de que el Instituto Nacional 
de Estadística revelara el cre-
cimiento del PIB del conjunto 
de España, que se mantiene 
en el 0,7% por tercer trimes-
tre consecutivo. Sin embargo, 
aunque este dato se ha mante-
nido estable, ha habido un 
fuerte cambio en los motores 
que han hecho posible el 
avance. Así, el impulso del 
crecimiento se traslada desde 
las zonas más turísticas (Ca-
narias, Baleares y Murcia) el 
trimestre pasado al norte y el 
centro de la Península. 

De esta forma, parece que 
se empieza a producir el pa-
trón que ya diagnosticaba el 
servicio de estudios de BBVA 
la semana pasada, cuando in-
dicó que “el crecimiento eco-
nómico en España se despla-
za a las comunidades del nor-
te”. El informe achacaba bue-
na parte de este efecto a que 
“el turismo comienza a per-

EL CRECIMIENTO SE DESPLAZA AL NORTE
Avance del pib en el primer trimestre respecto al cuarto trimestre del año anterior. En porcentaje.
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El avance se traslada 
de Canarias y la     
costa mediterránea 
al norte de la  
Península y Madrid

La saturación 
hotelera y la mayor 
estabilidad en Egipto 
y Turquía pasan 
factura al turismo

En tasa interanual, 
Aragón encabeza el 
crecimiento, seguida 
de Madrid, Cantabria 
y País Vasco

Cataluña se ha 
frenado del 3,4% 
interanual el tercer 
trimestre del año 
pasado al 2,9%

Pulso de 
Puigdemont 
al PDeCAT:            
Artadi o 
elecciones
D. Casals. Barcelona 
El debate interno en JxCat  se 
intensifica. Después de que la 
coalición secesionista descar-
tase el viernes proseguir con 
la desobediencia e investir a 
un presidente de la Generali-
tat fugado o encarcelado por 
el 1-O, ahora es Carles Puigde-
mont quien ha intensificado 
en privado sus movimientos. 
Su objetivo es que la antigua 
CDC acceda a su propuesta 
de situar a Elsa Artadi al fren-
te del Govern. 

La dirección del PDeCAT 
desconfía de Artadi, después 
de que esta última rompiese 
en otoño su carné de militan-
te. La secretaria general de la 
antigua CDC, Marta Pascal, y 
su entorno insisten en el alcal-
de de Mollerussa (Lleida) 
Marc Solsona, por su perfil 
moderado y los contactos 
que, según dicen, tiene con 
políticos de Madrid, y que 
acumuló entre 2011 y 2015, 
cuando fue diputado en el 
Congreso. Sin embargo, va-
rios colaboradores de Puigde-
mont rechazan esta opción. 

Ante el enquistamiento de 
posiciones, el expresidente de 
la Generalitat ha decidido en 
las últimas horas endurecer 
su pulso, y asegura que según 
una reciente encuesta, si hu-
biese elecciones el bloque in-
dependentista mantendría su 
hegemonía en escaños y que 
la ventaja de JxCat sobre ERC 
se consolidaría. Si los neocon-
vergentes consiguieron 34 di-
putados en diciembre, ahora 
podrían conseguir seis parla-
mentarios más y alcanzar la 
cuarentena, mientras que los 
republicanos podrían perder 
hasta 10 escaños, y pasar de 32 
a 22. Ni el autor de la encuesta 
ni el número de entrevistados 
ni su margen de error han 
trascendido por ahora. 

El PSC rechaza diluirse 
Los socialistas no se sumarán 
al frente constitucionalista 
que el exprimer ministro 
francés, Manuel Valls, quiere 
liderar en las próximas elec-
ciones municipales en Barce-
lona. “Vamos a presentar una 
candidatura socialista que 
responda a nuestro proyec-
to”, afirmó ayer el secretario 
de organización del PSOE, 
José Luis Ábalos, una tesis 
que también defendió su ho-
mólogo del PSC, Salvador Illa. 
El líder de Cs, Albert Rivera, 
lamentó que con esta postura, 
contribuyan a consolidar a 
“nacionalistas y populistas” al 
frente de la capital catalana.
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E n una entrevista publicada 
por un diario nacional hace 
unos días, Unai Sordo, secre-

tario general de CCOO, expresaba 
su opinión personal de que en Espa-
ña: “No hay presos políticos ni exi-
liados”. Aunque el líder sindical ma-
tizó su afirmación sugiriendo que al-
gunos jueces han podido abusar de 
la prisión preventiva, lo cierto es que 
leer estas palabras resultó un alivio 
para quienes vivimos en Cataluña, 
habida cuenta de las posiciones que 
han mantenido los líderes de CCOO 
y UGT en estos lares desde hace 
unos años. Las dos organizaciones 
sindicales se sumaron enseguida al 
pacto nacional por el derecho a deci-
dir de Mas en 2013, luego denomi-
nado por Puigdemot pacto nacional 
por el referéndum, y forman parte de 
conglomerados asociativos, como 
som escola, cuyo objetivo paradóji-
camente es imponer la inmersión 
lingüística en catalán, sustrayendo a 
los ciudadanos el derecho a decidir 
en el ámbito educativo.  

Dime con quién andas… 
Dicen que una imagen vale por mil 
palabras. Pues bien, la fotografía de 
Joan Carles Gallego, secretario ge-
neral de CCOO, y Josep Maria Álva-
rez, entonces secretario general de 
UGT en Cataluña, reclamando jun-
to a Casals, presidenta de la asocia-
ción secesionista Òmnium Cultural, 
el “derecho a decidir” del pueblo ca-
talán, nos puso sobre aviso de la 
transmutación que habían sufrido 
los sindicatos de clase, alineados ya 
sin ningún pudor con quienes pre-
tenden extraer privilegios económi-
cos para una parte de los ciudadanos 
españoles. Aquella foto nos dejó 
muy claro que los profesionales del 
sindicalismo en Cataluña habían 
trocado la vieja proclama solidaria 
de Marx en el Manifiesto Comunis-
ta, “¡proletarios del mundo, uníos!” 
por otra vergonzante: “¡proletarios 
de España, dividíos!” Por cierto, una 
mutación –transustanciación, sería 
quizá la palabra apropiada en este 
ámbito– similar a la que se ha pro-
ducido en las diócesis en Cataluña, 
donde sus obispos, abdicando de la 
vocación de universalidad de la Igle-
sia, animan a sus feligreses a sumar-
se al republicanismo secesionista. 

Permítanme ilustrar la situación, 
examinando la actuación de CCOO 
y UGT en la Universidad Autónoma 
de Barcelona (UAB) desde que se 
inició el proceso de insurrección en 
septiembre que, como todo el mun-
do sabe, culminó en el golpe de esta-
do del 27 de octubre. Como podrán 
comprobar enseguida los lectores, 
las dos organizaciones sindicales 
han tomado partido y los trabajado-
res de la Universidad hemos tenido 
que soportar estoicamente los co-
municados que regularmente nos 

envían CCOO y UGT cuestionando 
las instituciones democráticas de 
España. Ni uno solo de la infinidad 
de actos ilegales y antidemocráticos 
perpetrados por Puigdemont, For-
cadell y las organizaciones secesio-
nistas ha merecido el más mínimo 
reproche de las dos sindicales, 
mientras que todas las actuaciones 
del Gobierno de España, del Tribu-
nal Constitucional, o de las Fuerzas 
y Cuerpos de Seguridad del Estado 
en defensa del orden constitucional 
han sido calificadas de acciones re-
presivas y antidemocráticas. Les de-
jo aquí unas cuantas perlas sacadas 
de las notas que los sindicatos de 
Unai y Álvarez remiten a los trabaja-
dores de la Universidad Autónoma 
de Barcelona. 

El 21 de septiembre, después de 
los desórdenes y actos vandálicos 
protagonizados por los manifestan-
tes convocados por la ANC y Òm-
nium Cultural frente a la Consejería 
de Economía, UGT y CCOO envia-
ron una nota a todo el personal de la 
Universidad en la que nos animaban 
“a luchar, contra la represión, por la 
democracia, por la libertad de ex-
presión, por la defensa de nuestras 
instituciones y por el derecho a deci-
dir”. El 2 de octubre, un día después 
de la ilegal consulta organizada y fi-

nanciada por el gobierno de la Ge-
neralitat, nos enviaron un mensaje 
pidiéndonos participar en convoca-
torias “frente a nuestros centros de 
trabajo” para denunciar “los episo-
dios gravísimos de represión y vio-
lencia vividos ayer en pueblos y ciu-
dades de Cataluña”.  

El 26 de octubre, un día antes de 
que se proclamara la república inde-
pendiente en el Parlament de Cata-
luña, los sindicatos nos enviaron, en 
nombre de la mesa por la democra-
cia, una nota llamando “a la movili-
zación de la ciudadanía en rechazo a 
la aplicación del artículo 155 y en de-
fensa de las instituciones de autogo-
bierno”. Además, manifestaban su 
apoyo “a los trabajadores y trabaja-
doras de TVC, Catalunya Ràdio y 
Agencia Catalana de noticias contra 
la posible intervención de estos me-
dios de comunicación públicos, y a 
las movilizaciones de la comunidad 
educativa a favor del modelo de es-
cuela catalana, y exigimos de nuevo 
la libertad de Jordi Cuixart y Jordi 

Sánchez”, los dos golpistas encarce-
lados por su papel protagonista en 
los actos del 20 y 21 de septiembre 
frente a la Consejería de Economía. 

...Y te diré quién eres 

El pasado 5 de abril, los dos sindica-
tos nos enviaron una nueva comuni-
cación para preparar la macro-ma-
nifestación del día 15 convocada por 
todos los partidos y asociaciones se-
cesionistas para reclamar la retirada 
del artículo 155, la libertad de los gol-
pistas encarcelados y de los cargos 
contra el resto de encausados, in-
cluido el prófufo Puigdemont. La 
nota empezaba afirmando que “en 
los últimos años nuestra sociedad ha 
padecido un enorme retroceso en el 
respeto a las libertades políticas, sin-
dicales y de expresión. Frente al en-
carcelamiento de miembros de di-
versas formaciones políticas, algu-
nos de ellos miembros y exmiem-
bros de nuestra comunidad univer-
sitaria, queremos expresar nuestro 
posicionamiento a la imposición de 
una medidas de prisión cautelar del 
todo injustificadas y desproporcio-
nadas”. La pregunta que como 
miembro de esa comunidad me ha-
go es con qué derecho pueden en-
viarme una nota plagada de afirma-

ciones falsas sobre la supuesta falta 
de libertad de expresión que su pro-
pia comunicación contradice.  

Nuestra democracia se está dete-
riorando, cierto, pero no por meter 
en prisión y someter a juicio a gol-
pistas confesos, sino por exceso de 
permisividad de un Estado que les 
ha permitido saltarse las leyes y mo-
farse de las decisiones de los tribu-
nales durante años. 

Los sindicalistas de CCOO y UGT 
en Cataluña, no contentos con ali-
nearse con quienes han cuestionado 
nuestro Estado social y democrático 
de Derecho, pretenden justificar su 
actitud aduciendo que “en una socie-
dad libre, el derecho y los poderes 
públicos han de ser una herramienta 
que nos permita alcanzar una socie-
dad más abierta, plural y justa y no 
para encarcelar a políticos, artistas y 
sindicalistas que lo que hacen es ex-
presar sus opiniones, defender los 
derechos de todos y hacer una socie-
dad más rica”. No puedo estar más 
de acuerdo con su deseo de alcanzar 
una sociedad más abierta y justa, pe-
ro da la casualidad de que a veces pa-
ra que mis derechos constitucionales 
sean respetados hay que encarcelar a 
quienes, haciendo caso omiso del Es-
tado de Derecho, aprueban normas 
inconstitucionales, eufemística-
mente denominadas leyes de des-
conexión, promueven consultas 
ilegales que cercenan los derechos 
de la mayoría de los ciudadanos, y 
acaban proclamando una república 
independiente.  

A los demócratas y partidarios 
sinceros de una sociedad abierta, 
debería resultarles indiferente si 
quienes organizan un golpe de Esta-
do son militares amotinados, políti-
cos profesionales, artistas reputa-
dos, o sindicalistas desclasados. To-
dos merecen ser juzgados por aten-
tar contra la libertad del resto de ciu-
dadanos, respetando, naturalmente, 
la presunción de inocencia.  

Recuerdo con cierta nostalgia 
aquellos 1 de mayo a finales de los 
años 60, Franco todavía en El Pardo, 
cuando estudiantes y sindicalistas 
convocaban conatos de manifesta-
ción en Atocha para exteriorizar el 
rechazo a la dictadura. Ahora siento 
desconsuelo al constatar que lo que 
nos piden es que les acompañemos 
en “la gran manifestación que he-
mos convocado para el domingo 15 
de abril, dentro del espacio democra-
cia y convivencia, junto con un gran 
número de entidades, entre ellas 
Ómnium Cultural y la Asamblea 
Nacional Catalana”.  

Como demócrata de toda la vida, 
sólo puedo sentir vergüenza ante su 
claudicación al secesionismo, y sólo 
por ello, ningún demócrata debería 
acompañarlos este 1 de mayo. 

Clemente 
Polo

Los sindicalistas de CCOO y UGT en Cataluña se alinean con quienes han cuestionado nuestro 
estado social y democrático de derecho. Desde que se inició el proceso de insurrección  
en septiembre ambos sindicatos en Cataluña han tomado partido por los independentistas.

No puedo acompañar     
este Primero de mayo                                
a quienes han claudicado 
ante el secesionismo

Catedrático de Fundamentos del 
Análisis Económico 

Universidad Autónoma de Barcelona 

Los sindicatos CCOO y UGT se sumaron a la manifestación independentista del pasado 15 de abril en Barcelona.
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No me esperen el 1 de mayo
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El poder judicial pide la dimisión de 
Catalá por cuestionar al juez González
EL CASO DE ‘LA MANADA’/  El ministro de Justicia asegura que el juez tiene “algún problema singular”  
y que el CGPJ debería haber actuado preventivamente para evitar su voto particular en la sentencia.

I. Bolea. Madrid 
Revuelo en el ámbito judicial 
por la sentencia del caso de La 
Manada. Jueces y fiscales re-
clamaron ayer la dimisión de 
Rafel Catalá, ministro de Jus-
ticia, después de que éste cri-
ticara al juez que emitió el vo-
to particular y responsabiliza-
ra al Consejo General del Po-
der Judicial (CGPJ) por no 
apartarlo del caso.  

Las declaraciones se pro-
dujeron durante una entre-
vista en Cope, donde el titular 
de Justicia manifestó que Ri-
cardo González, quien pidió 
absolver a los acusados, tiene 
“algún problema singular”. 
Aunque no quiso detallar en 
qué consistía –dijo que se tra-
ta de un “asunto muy delica-
do”–, afirmó que “todos” los 
magistrados conocen esta si-
tuación, incluidos los del Tri-
bunal Supremo de Justicia de 
Navarra y el CGPJ. 

Catalá responsabilizó di-
rectamente al CGPJ por no 
haber evitado que el juez se 
ocupara del caso. “Cuando to-
dos saben que este juez tiene 
algún problema singular, me 
sorprende que no actúe”, ma-
nifestó. “Se podría haber ac-
tuado preventivamente y ahí 
el Consejo tiene una respon-
sabilidad”, añadió, recordan-

do que este órgano debe “ase-
gurar que quien ejerce la ju-
risdicción está en pleno ejer-
cicio de sus facultades”. 

Según el titular de Justicia, 
de haberse producido esta ac-
tuación “se podía haber evita-
do” un voto particular que 
contiene expresiones “impro-
pias” e “inadecuadas”. Para 
Catalá, es el contenido de este 
voto particular, no la senten-
cia en sí, lo que ha generado el 
revuelo social. En este texto, 
el magistrado González de-
fendía que en las pruebas no 
apreciaba “signo alguno de 
violencia, fuerza o brusque-
dad”, sino “un ambiente de 
jolgorio y regocijo” en el que, 
sostiene, la presunta víctima 
no muestra “el más mínimo 
signo de pudor”. 

El ministro también se 
mostró partidario de cambiar 
la legislación sobre delitos se-
xuales. “Si hay un desajuste, 
claro que hay que cambiar las 
leyes”, aseveró, negando que 
el Ejecutivo esté legislando en 
caliente. Según explicó, lo que 
ha hecho es pedir a los exper-
tos que “estudien” si sería po-
sible introducir alguna “mejo-
ra técnica” en la normativa. 

Las siete principales aso-
ciaciones de jueces y fiscales 
reaccionaron con un comuni-

Catalá no clarifica 
cuál es el problema  
que padece el juez, 
pero asegura que 
“todos” lo conocían

Miquel Roig.  Bruselas 
La Comisión Europea insta al 
Gobierno a acabar con el défi-
cit de la Seguridad Social 
–18.800 millones de euros– y 
recuerda que las pensiones en 
España están entre las más 
elevadas de la UE si se tienen 
en cuenta los ingresos medios 
de la población. De hecho, se-
ñala que los ingresos de los 
mayores de 65 años son supe-
riores al de los que están por 
debajo de esa edad.  

“En el contexto de los défi-
cit a corto plazo del sistema 
de la Seguridad Social, el Go-
bierno debería pensar cómo 
reequilibrarlos, a la vez que 
gestiona las preocupaciones 
sobre su sostenibilidad y ade-
cuación”, asegura la Comi-
sión Europea en un informe 
sobre la adecuación de los sis-

temas de pensiones europeos 
publicado ayer. Para ello re-
comienda al Gobierno que 
“valore medidas para garanti-
zar un incremento de los in-
gresos” y para “asegurar un 
gasto en las pensiones eficien-
te y efectivo”. 

El mensaje llega a la sema-
na siguiente de que el Gobier-
no haya anunciado un retraso 
de cuatro años (hasta 2023) 
en la aplicación del factor de 
sostenibilidad (que iba a ajus-
tar las pensiones con la espe-
ranza de vida) y una subida 
extraordinaria de las pensio-
nes en línea con el IPC (1,6% 
en 2017). Esto costará 1.500 
millones de euros este año y 
1.800 millones de euros el que 
viene.  

El informe de la Comisión 
valora positivamente las re-

formas de las pensiones de 
2011 y 2013, y, precisamente, 
recuerda que todavía no están 
totalmente desarrolladas y 
que falta aprobar el factor de 
sostenibilidad. Una de las co-
sas que más ha gustado en 
Bruselas de esas reformas en 
el sistema es su desvincula-
ción del IPC, algo que el Go-
bierno estaría desmontando 
de facto con sus últimas pro-
mesas.  

Pensionistas 
Y en realidad, del informe pu-
blicado por la Comisión Euro-
pea no se desprende que los 
pensionistas españoles tengan 
unas pensiones especialmen-
te bajas cuando se compara 
con el nivel de ingresos y de vi-
da del resto de la población. 

Por ejemplo, el Ejecutivo 

comunitario señala que “los 
pensionistas españoles han 
mantenido en gran medida su 
nivel de vida relativo durante 
la crisis”, que “el riesgo de po-
breza o exclusión social” es 
más de la mitad (14,4%) que el 
de la población activa (30,4%) 
y que “la gente mayor en Es-
paña disfruta de un ingreso 
medio superior al de aquellos 
con menos de 65 años”. 

La solución que la Comi-
sión propone para mejorar la 
adecuación de las pensiones 
al nivel de vida se centra en 
adoptar medidas que permi-
tan mejorar los salarios y las 
carreras laborales de los tra-
bajadores, con especial énfa-
sis en una corrección de la 
brecha de género.  
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Bruselas pide corregir el déficit de la 
Seguridad Social en pleno ‘pensionazo’

Mariano Rajoy, en una reunión junto a Jean-Claude Juncker.
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Rafael Catalá, ministro de Justicia, durante una intervención en el Senado.
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cado conjunto en el que recla-
man la dimisión de Catalá. 
“La intromisión del Ejecutivo 
en las labores que correspon-
den exclusivamente al Conse-
jo y los comentarios acerca de 
la capacitación o no de un ma-
gistrado son una temeridad 
por quien ejerce como minis-
tro de Justicia”, sostiene la no-
ta. Allí también se mantiene 

que el “verdadero peligro”   
reside en “la utilización de las 
resoluciones judiciales por el 
Ejecutivo y la confusión in-
tencionada de intereses elec-
torales con la que debería ser 
su labor”. “Hoy es por el juicio 
de La Manada, pero mañana 
puede serlo cualquier otra ac-
tuación que no sea del agrado 
del ministro o de su Gobier-

no”, concluye. Los jueces y fis-
cales de Navarra también cali-
ficaron de “escandalosa” la 
actitud del titular de Justicia y 
aseguraron que sus palabras 
deberían provocar “su inme-
diata dimisión”.  

José María Macías, vocal 
del CGPJ, pidió a Catalá que 
aclarara sus acusaciones y 
asegura que dentro de la insti-

tución no consta que el juez 
González tenga “algún pro-
blema”. “Nosotros no lo sabe-
mos, pero desde el Consejo 
nos gustaría mucho conocer 
quienes lo saben”, subrayó 
Macías, quien recordó al mi-
nistro su deber de colaborar 
“con el buen funcionamiento 
de la Justicia y el Consejo”. 

En los últimos cuatro años, 
el CGPJ no ha abierto ningún 
expediente contra González. 
Sin embargo, según publicó 
El País, la Audiencia Provin-
cial de Navarra sí ha solicita-
do en varias ocasiones que se 
le inspeccione por el elevado 
retraso en la redacción de 
sentencias y resoluciones 
anómalas.  

En marzo de 2008, el Tri-
bunal Superior de Justicia de 
Navarra pidió iniciar un ex-
pediente de jubilación por in-
capacidad permanente.  

El único apoyo para Catalá 
llegó desde las filas del PSOE. 
“No podemos estar más de 
acuerdo, porque si el ministro 
habla así es porque se le supo-
ne mucho conocimiento de la 
causa. Y si no ha ido más allá 
de la información que tiene, 
quizás sea por la prudencia 
necesaria”, manifestó José 
Luis Ábalos, secretario de Or-
ganización del partido, du-
rante una entrevista concedi-
da a La Sexta. El socialista sos-
tuvo que el CGPJ debería ha-
ber hecho un seguimiento 
“muy especial” de la causa, 
por la inquietud y alarma so-
cial que ha generado. 
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La Unión Europea se pertrecha para 
una guerra comercial con Trump
NEGOCIACIÓN/  “Somos pacientes, pero estamos preparados”, es la posición que mantiene la Unión 
Europea en referencia a las represalias que el Ejecutivo comunitario lleva meses perfilando.

Miquel Roig. Bruselas 
En Bruselas andaban de nue-
vo ayer pendientes de la 
cuenta oficial de Donald 
Trump en la red social Twi-
tter. Esta vez, en busca de in-
dicios de la decisión del presi-
dente de los Estados Unidos 
de incluir o no al acero y alu-
minio europeos en los aran-
celes que su Administración 
está imponiendo por doquier. 
“Somos pacientes, pero esta-
mos preparados”, resumía al 
mediodía Margaritis Schinas, 
portavoz jefe de la Comisión 
Europea, en referencia a las 
represalias que el Ejecutivo 
comunitario lleva meses per-
filando.  

Al cierre de esta edición 
todavía no había fumata 
blanca. Cuando usted lea es-
tas líneas ya sabremos por 
cuál de las tres opciones se 
ha decantado Trump: por 
aplicar los aranceles también 
a la UE a partir de las 00:00h 
de la noche en Washington 
(6:00h en Bruselas); por una 
exención temporal que man-
tendrá la amenaza en la recá-
mara o por una exención 
permanente y definitiva, que 
es lo que ansía la Comisión 
Europea.  

El presidente francés, 
Emmanuel Macron, y la can-
ciller alemana, Angela Mer-
kel, visitaron Washington la 
semana pasada. La pugna co-
mercial entre ambos bloques 
económicos estuvo en la par-
te alta de la agenda. Si el prési-
dent o la Bundeskanzlerin lo-
graron alguna concesión o un 
acercamiento de posturas se 

La canciller alemana, Angela Merkel, junto al presidente de EEUU, Donald Trump, el viernes pasado en Washington.
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guardaron muy mucho de 
decirlo en público.  

¡Es el superávit...! 
Pero parafraseando el dicho 
del sabio, el necio, el dedo y la 
luna, los aranceles al acero y 
al aluminio con los que ame-
naza Trump son un dedo ín-
dice. El objetivo real del pre-
sidente americano, la luna a 
la que tendrían que mirar los 
europeos, es su intención de 
reducir como sea el déficit 
comercial de EEUU con la 
UE.  

La realidad es que los euro-
peos venden a los americanos 
118.000 millones de euros 
más en bienes y servicios que 

a la inversa. Y en la visión del 
mundo que tiene Trump, que 
algunos economistas consi-
deran demasiado simplista, 
esto le está costando empleos 
y crecimiento a EEUU. Con o 
sin razón, el presidente de 
EEUU quiere corregir ese 
desequilibrio y está haciendo 
todo lo posible para hacerlo 
cuanto antes. 

De momento, tiene sobre to-
do un país entre ceja y ceja: 
Alemania y su industria auto-
motriz. De esos casi 118.000 
millones de superávit comer-
cial europeo con los EEUU, al-
go más de la mitad –unos 
64.000 millones de euros– 
proviene de Alemania. Y de 

esos, una tercera parte (22.000 
millones) corresponde a auto-
móviles y componentes de au-
tomóviles.   

Trump ya ha mencionado 
en varias ocasiones a los 
BMW y Mercedes que llegan 
a EEUU y lo injusto que le pa-
rece el diferente trato arance-
lario que reciben los vehícu-
los americanos en la UE. Por 
ejemplo, los fabricantes esta-
dounidenses deben abonar 
un 10% por las exportaciones 
a los Veintiocho, mientras 
que a la inversa el gravamen 
se reduce al 2,5%.  

La posición de Cecilia 
Mälmstrom, comisaria de 
Comercio de la UE, es muy 

clara: Europa está abierta a 
negociar con EEUU cuestio-
nes arancelarias, pero no va a 
hacerlo bajo amenaza y no 
hay que escoger solo los sec-
tores que le interesa a EEUU.  

Si en el sector del automó-
vil Bruselas y Washington se 
aplican esos aranceles dispa-
res es por el resultado de una 
negociación en la que se tu-
vieron en cuenta múltiples 
factores y se buscaron equili-
brios con otros sectores. 

La propia Mälmstrom ha 
señalado en alguna ocasión, 
por ejemplo, que la situación 
arancelaria de los camiones 
es opuesta: pagan más los eu-
ropeos por exportar a EEUU 

Europa está abierta  
a negociar con EEUU 
sobre aranceles,  
pero no va a hacerlo 
bajo amenaza

Amparo Polo. Londres 
Sadiq Javid, exbanquero e hi-
jo de inmigrantes pakistaníes 
llegados a Reino Unido en los 
años sesenta, fue ayer nom-
brado nuevo ministro de Inte-
rior británico, tras la dimisión 
de Amber Rudd, una de las 
más estrechas colaboradoras 
de la primera ministra There-
sa May.  

El nombramiento de Javid 
pretende dar un nuevo aire a 
la política migratoria del Go-
bierno, envuelta en la polémi-
ca después de que se conocie-

ra que miles de ciudadanos 
caribeños llegados tras la 
Guerra Mundial para solven-
tar la falta de mano de obra en 
Reino Unido, habían sido de-
portados en los últimos años 
para reducir el número total 
de inmigrantes, uno de los ob-
jetivos de los últimos gobier-
nos conservadores. “Mi pri-
mer objetivo es que estas per-
sonas sean tratadas con la dig-
nidad que merecen”, aseguró 
ayer el nuevo ministro.  

Rudd se vio obligada a di-
mitir el domingo por la noche 

tras haber mentido a un comi-
té del Parlamento que investi-
ga lo ocurrido con la llamada 
generación Windrush, en ho-
nor al primer barco que trajo 
jamaicanos a Reino Unido.  

Rudd dijo que no conocía la 
existencia de objetivos de de-
portación de caribeños, cuan-
do el ministerio de Interior te-
nía claros cuáles eran los cu-
pos a los que había que llegar.  

El nombramiento de Javid 
se considera un movimiento 
hábil por parte de la primera 
ministra, ya que el político es 

anti Brexit y se ha mostrado 
muy crítico en los últimos  
días con el escándalo migrato-
rio. Sin embargo, May podría 
estar en la cuerda floja ya que 
las políticas contra la genera-
ción Windrush fueron marca-
das por ella misma cuando fue 
ministra de Interior.  

Diane Abbot, del partido 
Laborista, aseguró que “el 
cambio de ministro no signifi-
ca nada hasta que May no 
acabe con el clima de hostili-
dad que existe contra los in-
migrantes”. 

May releva a su ministra de Interior tras  
el escándalo de la ‘generación Windrush’

Theresa May, primera ministra de Reino Unido. 
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que viceversa. 

Esto es una negociación 
Pero una cosa es lo que quie-
re Mälmstrom, no negociar 
bajo amenaza, y otra lo que 
vaya a ser. Cuando el 22 de 
marzo Trump dio a algunos 
de sus socios –la UE inclui-
da– una tregua hasta el 1 de 
mayo para aplicar los arance-
les, lo hizo para negociar. El 
presidente de EEUU quiere 
algo a cambio, bien una re-
ducción en los aranceles en 
otro sector, bien un sistema 
de cuotas.  

La cuestión es que para la 
UE el orden de los factores es 
importante. No es lo mismo 
que te amenacen con un aran-
cel y que tú hagas concesiones 
para evitarlo, que dos partes se 
sienten en una mesa y renego-
cien libremente los aranceles 
que se aplican mutuamente.  

Fuentes comunitarias ex-
plican que si ahora ofrecen a 
Trump lo que pide, sería el 
equivalente a ceder ante un 
chantaje. Nada impediría al 
magnate americano volver a 
repetir la estrategia cuando lo 
considerase necesario, bien 
por seguir su agenda de re-
ducción del déficit comercial 
de EEUU a base de penalizar 
sus importaciones, bien para 
apagar o esconder alguno de 
los incendios de su agenda 
doméstica.  

Como aseguraba ayer el eco-
nomista y analista Wolfgang 
Münchau, de la consultora Eu-
rointelligence, la UE tiene dos 
opciones ante el dilema: perder 
o perder. O cede al chantaje o 
entra en una guerra comercial 
de la que todos, pero especial-
mente Europa, saldrán per-
diendo. Son los gajes de la era 
Trump.



Martes 1 mayo 2018 25Expansión

Expansión   
JURÍDICO

¿Pueden despedir a tu jefe  
si no eres feliz en el trabajo?
Obstaculizar un clima laboral satisfactorio en empresas públicas y privadas españolas está penalizado. 
Entre las situaciones de estrés, se señala la presencia de jefes tóxicos, que pueden ser cesados.

Sonia Salmerón. Madrid 
El jefe autoritario o promotor 
de conductas laborables de 
desequilibrio entre sus em-
pleados es la peor caricatura 
de un directivo del siglo XXI. 
Las tendencias en el sector de 
los recursos humanos han 
evolucionado hasta nuevos 
modelos que promueven la 
presencia de líderes ligados al 
compromiso empresarial.  
Entre las situaciones de estrés 
laboral se señala la presencia 
de un jefe tóxico que puede 
llegar a ser despedido. 

Los nuevos líderes son figu-
ras retroactivas que generan 
compromiso hacia sus cola-
boradores y por tanto, de és-
tos hacia la compañía. Como 
aparece reflejado en la solu-
ción Experto RRHH de Le-
febvre-El Derecho, es imposi-
ble que un empleado se com-
prometa con una organiza-
ción que no merece su con-
fianza. 

“El clima laboral está direc-
tamente relacionado con los 
valores y la cultura corporati-
va de la organización. De nada 
sirve que una empresa asegu-
re que apuesta por valores co-
mo la transparencia, el com-
promiso, la autonomía en el 
trabajo, la creatividad o el bie-
nestar corporativo si luego los 
comportamientos de la direc-
ción y de los mandos interme-
dios o superiores en el día a 
día son opuestos o contrarios 
a esos supuestos valores. Los 
responsables de la gestión de 
las personas deben asegurar-
se de que realmente existe 
una armonía y una coheren-
cia entre los valores y cultura 
corporativa y el clima laboral 
que viven los empleados en su 
día a día”, según Laura Morci-
llo, responsable de la herra-
mienta para los profesionales 
de recursos humanos.  

La SGE –sistema de gestión 
ética y socialmente responsa-
ble, ASG– es la primera nor-
ma europea, de carácter vo-
luntario, que permite implan-
tar, auditar y certificar un sis-
tema de gestión ética y social-
mente responsable. La SGE 
21 establece en el área de em-
pleados la necesidad de ga-
rantizar el cumplimiento de 
los derechos humanos, poner 
en marcha acciones de mejo-
ra o garantizar la salud y bie-

El comité de seguridad  
y salud de la empresa y  
los delegados de 
prevención son dos figuras 
clave.  
Para que el trabajador 
pueda presentar una 
denuncia contra su 
empleador deberá  
aportar aquellos  
informes que hubiesen 
podido emitir las 
autoridades u organismos 
sanitarios o la propia 
Inspección de Trabajo  
y Seguridad Social. 
Ayudará a esa justificación 
los estudios que pudieran 
publicar  
el comité de seguridad y 
salud de la empresa o los 
delegados de prevención. 
En última instancia, 
también un informe pericial 
médico privado, como nos 
confirma el experto en 
derecho laboral Alfonso  
Suárez, socio del 
departamento laboral  
de Araoz y Rueda. 

Herramientas 
para presentar 
una denuncia

 Son síntomas de empleados 
con estrés las alteraciones de la 
conducta: enfado, rabia, 
irritabilidad, baja resistencia  
a los contratiempos, 
insociabilidad o pérdida de 
nervios en reuniones de trabajo 
o con compañeros. Respecto a 
las alteraciones en el estado 
físico son la pérdida o ganancia 
de peso en poco tiempo, la 
pérdida de cabello, varias bajas 
encadenadas por incapacidad 
temporal o enfermedades  
de la piel como urticarias.

correo electrónico, degrada-
ción de funciones si fuese el 
caso, bajas médicas, antece-
dentes de otros compañeros 
que se han marchado. En defi-
nitiva, montar una secuencia 
de hechos o circunstancias 
para acreditar ante el juez la 
existencia de un mal clima o 
mostrarle los hechos más re-
levantes a tener en cuenta”.  

La presidenta de Asnala ex-
plica que “es relevante probar 
la situación existente con la 
aportación de cualquier infor-
me médico o en el que se de-
clare la situación de riesgo 
psicosocial, angustia o estrés 
postraumático en la que se 
encuentra el trabajador”. 
Desde el punto de vista proce-
sal, “resulta imprescindible la 
existencia de un nexo causal. 
Es decir, que la situación psi-
cosocial que padece el traba-
jador trae causa directa en el 
mal clima que se vive en la 
empresa”, concluye.   

Evaluación de riesgos 
El objeto de la sentencia con-
tra la empresa IK4-Tekniker 
está en juzgar si corresponde 
a una trabajadora una indem-
nización por daños y perjui-
cios causados por el incum-
plimiento de sus obligaciones 
en materia de prevención de 
riesgos laborales. En el fallo 
está reconocido el derecho de 
la asalariada a su integridad fí-
sica y la obligación de la em-
presa a la hora de ejercer una 
adecuada política de riesgos 
laborales de acuerdo con la 
Ley de Prevención de Riesgos 
Laborales. 

Para Patricia León Gonzá-
lez, abogada de Montero 
Aramburu, “una situación de 
riesgo psicosocial tiene su ori-
gen en condiciones objetivas 
que surgen como consecuen-
cia de la prestación del servi-
cio del trabajador y que, nor-
malmente, desembocan en al-
teraciones de su salud y con-
llevan su incapacidad laboral 
temporal, total o absoluta”.   

Respecto a los medios hu-
manos y materiales necesa-
rios para el asalariado, la ex-
perta confirma que “es funda-
mental que el trabajador 
pruebe que la empresa no ha 
puesto a su disposición los ci-
tados medios y que esto está 
perjudicando a su seguridad y 

 La guía de actuaciones de la 
Inspección de Trabajo y 
Seguridad Social  establece 
que, de acuerdo con la Ley de 
Prevención, los informes de 
evaluación de riesgos son 
imprescindibles para impedir 
infracciones de hasta 40.000 
euros. Es responsabilidad  
de las  empresas nacionales 
valorar la rentabilidad de esas 
evaluaciones con objeto  
de reducir considerablemente 
el absentismo laboral  
y los costes por enfermedad.

 En base a la ‘VII encuesta 
nacional de condiciones de 
trabajo’, publicada por el 
Ministerio de Asuntos Sociales, 
es previsible un crecimiento 
continuo de riesgos 
psicosociales derivados de la 
incapacidad de gestión del 
estrés como indicador 
agravante de una progresiva 
mala salud laboral por encima 
de otros como las radiaciones, 
las posturas en el trabajo, el 
ruido o la seguridad en las 
instalaciones, entre otros.  

nestar de las personas que tra-
bajan en  la organización y de 
evaluar de manera periódica 
el clima laboral. 

Riesgo psicosocial 
El clima laboral es el estado 
emocional y la actitud que 
comparten quienes trabajan 
en una empresa, es decir, el 
nivel de satisfacción o insatis-
facción del trabajador en una 
compañía. En la sentencia del 
Tribunal Superior de Justicia  
de Cataluña contra el Ayunta-
miento de Figueras, se re-
cuerda que los requisitos de 
responsabilidad civil por da-
ños y perjuicios son: la exis-
tencia de daños al trabajador 
derivados del accidente; de 

acción u omisión que supon-
ga un incumplimiento de 
obligaciones de seguridad; la 
culpa o negligencia corporati-
va; y la relación de causalidad 
entre la conducta empresarial 
y el daño sufrido. 

Tal y como aparece en el fa-
llo, el incumplimiento de obli-
gaciones de seguridad es un 
argumento clave para una si-
tuación de riesgo psicosocial 
para el empleado. Para Alfon-
so Suárez, socio del departa-
mento laboral de Araoz y 
Rueda, “el mal clima laboral 
son los problemas y conflictos 
existentes entre la empresa y 
sus trabajadores o entre estos 
últimos, que redundan en 
perjuicio de la compañía y cu-

yo origen suele estar en el in-
cumplimiento de obligacio-
nes laborales por parte de la 
compañía”. Asimismo, el ex-
perto confirma que “el riesgo 
psicosocial es aquella situa-
ción en la que a un trabajador, 
por una falta de medidas de 
prevención de la empresa, le 
pueden provocar daños físi-
cos o psíquicos”. 

Por su parte, Ana Gómez, 
presidenta de la Asociación 
Nacional de Abogados Labo-
ristas de España (Asnala), ase-
gura que en una demanda por 
mal clima laboral  y de cara a 
una buena defensa del traba-
jador es fundamental “aportar 
grabaciones, denuncias pre-
vias por escrito de la situación, 

a su salud siendo los riesgos 
psicosociales más comunes el 
burnout, estrés, acoso moral y 
violencia, así como los llama-
dos de nueva generación co-
mo consecuencia de las nue-
vas tecnologías”. 

Estos cambios en la juris-
prudencia laboral con la con-
dena de profesionales directi-
vos o instituciones que no hi-
cieron nada o provocaron de-
liberadamente la continuidad 
de una situación de mal clima 
laboral, de acoso moral o es-
trés y, por tanto, un riesgo psi-
cosocial obligan a una rein-
vención de las modelos de 
gestión laboral.  

Nuevos líderes 
Según el estudio global Las 
tendencias de recursos huma-
nos, de Deloitte, el nuevo líder 
debe saber construir y dirigir 
equipos, mantener a la gente 
conectada y fidelizada y pro-
mover una cultura de innova-
ción, aprendizaje y mejora 
continua. Si estamos y nos 
adentramos en la etapa de óp-
tima gestión del capital hu-
mano, con la necesidad de fi-
delizar mejorando su expe-
riencia al tiempo que esto se 
refleja en la reputación corpo-
rativa, la comapañía deberá 
adoptar medidas como la 
contratación de empresas es-
tadísticas para la realización 
de informes para una evalua-
ción de riesgos. 

El jefe debe ser integrador y ganarse el compromiso laboral de sus trabajadores.

INDICIOS Y OBLIGACIONES
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ÍNDICES MUNDIALES Y SECTORIALES

(1)A media sesión. (2)Festivo

ESPAÑA 
Ibex 35                                                     9.980,60               55,20          0,56        10.609,50           9.381,00         -0,63 
Ibex Medium Cap                              15.381,40               23,10          0,15        15.727,40        14.647,50           2,13 
Ibex Small Cap                                      7.486,00               60,00          0,81          7.486,00               787,66         13,77 
Latibex Top                                             4.543,60                -1,30        -0,03          4.645,40           4.183,40         11,57 
Madrid                                                     1.012,57                  5,79          0,58          1.073,17               955,15         -0,26 
B. Consumo                                            4.316,08               45,61          1,07          4.804,74           4.030,31         -7,28 
Mat. / Const.                                          1.284,34                  6,48          0,51          1.288,98           1.164,08           4,41 
Petróleo / Energía                                1.341,63                  6,84          0,51          1.369,94           1.199,43           2,52 
S. Fin./Inmobiliar.                                    612,61                  4,52          0,74              680,66               584,51         -1,19 
Tecnol. / Comunic.                                   957,99                  3,54          0,37              975,81               871,50           3,35 
Serv. Consumo                                      1.614,81                -3,86        -0,24          1.704,27           1.562,57         -1,60 
Barcelona                                                    814,70                  4,90          0,61              865,17               766,32           0,34 
BCN Mid-50                                         24.820,17             136,48          0,55        24.820,17        23.000,36           8,11 
Bilbao                                                       1.566,77                  9,20          0,59          1.661,91           1.470,17         -0,68 
Valencia                                                   1.298,39                  7,56          0,59          1.358,12           1.207,96           1,45 
ZONA EURO 
Dax Xetra                                              12.612,11               31,24          0,25        13.559,60        11.787,26         -2,37 
CAC 40                                                      5.520,50               37,31          0,68          5.541,99           5.066,28           3,91 
Aex 25                                                          555,73                  0,79          0,14              570,82               518,33           2,05 
Ftse Mib                                                23.979,37               51,76          0,22        24.039,63        21.819,91           9,73 
PSI-20                                                       5.512,29              -15,40        -0,28          5.791,88           5.294,90           2,30 
Austria-Atx Vienna                              3.468,47                -8,87        -0,26          3.688,78           3.354,12           1,41 
Grecia-Atenas                                           858,22                  8,96          1,06              886,54               779,45           6,96 

RESTO EUROPA 
FT-SE 100                                                7.509,30                  7,09          0,09          7.778,64           6.888,69         -2,32 
SMI                                                            8.886,26               43,24          0,49          9.611,61           8.509,29         -5,28 
Dinamarca-Kfx Copenh.                       971,17                  0,92          0,09          1.051,70               952,22         -5,18 
Rusia-Rts Moscu                                  1.153,96              -13,16        -1,13          1.324,62           1.083,53         -0,04 
OMX Stockholm 30                             1.570,71              -10,07        -0,64          1.643,71           1.494,65         -0,40 
PANEUROPEOS 
FTSE Eurotop 100                                 2.921,52                  8,25          0,28          3.075,68           2.730,84         -1,92 
FTSE Eurofirst 300                                1.512,03                  3,15          0,21          1.582,91           1.420,70         -1,15 
DJ Stoxx 50                                             3.087,66               10,39          0,34          3.274,97           2.894,75         -2,84 
Euronext 100                                         1.063,55                  3,61          0,34          1.077,20               987,55           2,98 
S&P Europe 350                                   1.555,55                  2,99          0,19          1.626,61           1.463,41         -1,11 
S&P Euro                                                 1.657,01                  5,26          0,32          1.715,16           1.549,80           1,36 
Euro Stoxx 50                                        3.536,52               17,74          0,50          3.672,29           3.278,72           0,93 
AMERICA 
Dow Jones                                           24.163,15           -148,04        -0,61        26.616,71        23.533,20         -2,25 
S&P 500                                                   2.648,05              -21,86        -0,82          2.872,87           2.581,00         -0,96 
Nasdaq                                                     7.066,27              -53,53        -0,75          7.588,33           6.777,16           2,36 
Bovespa                                                86.115,50           -329,16        -0,38        87.652,64        77.891,04         12,71 
Merval (2)                                            30.006,35                  0,00          0,00        35.141,72        29.487,82         -0,20 
IPC                                                           48.320,82               36,21          0,07        51.052,07        45.826,64         -2,09 
Colombia-Igbc Bogotá                   12.414,57                -7,00        -0,06        12.517,71        11.268,14           8,16 
Venezuela-Ibc Caracas                    22.217,09           -162,92        -0,73        25.458,74           1.261,93             — 
Canada-Tse 300                                 15.607,88              -61,05        -0,39        16.412,94        15.034,53         -3,71 

30-04-2018 

Chile-Ipsa                                                5.710,90               20,42          0,36          5.880,47           5.446,77           2,63 
ASIA-PACIFICO 
Nikkei (2)                                              22.467,87                  0,00          0,00        24.124,15        20.617,86         -1,30 
Hang Seng                                           30.808,45             527,78          1,74        33.154,12        29.459,63           2,97 
Kospi Seul                                               2.515,38               22,98          0,92          2.598,19           2.363,77           1,94 
St Singapur                                            3.613,93               36,72          1,03          3.613,93           3.339,70           6,20 
Australia-Sidney                                  6.071,60               28,70          0,47          6.241,50           5.859,10         -1,55 
AFRICA-ORIENTE MEDIO 
Egipto-Cma El Cairo                            2.306,76               11,77          0,51          2.306,76           1.970,28         16,99 
Israel-Tel Aviv 100                               1.327,95                -9,70        -0,73          1.415,40           1.269,34         -2,67 
Sudafrica-Jse All Share                   58.252,12             799,08          1,39        61.684,77        54.602,68         -2,10 
DIVISAS FRENTE AL EURO 
Euro/Dolar                                                  1,2079             0,0009     0,0746              1,2493               1,1932           0,72 
Euro/Yen                                                132,1200             0,1700     0,1288         137,2200          129,7400         -2,14 
Euro/Libra                                                   0,8796             0,0026     0,2965              0,8951               0,8628         -0,86 
Euro/Franco Suizo                                   1,1968             0,0008     0,0669              1,1986               1,1500           2,27 
BONOS A 10 AÑOS                                                                                                                                                      Puntos 

B. España 10 años                                        1,27                  0,02          1,60                    1,58                    1,15         -0,30 
B. Alemania 10 años                                   0,56                -0,01        -1,75                    0,77                    0,43           0,13 
B. EEUU 10 años                                            2,94                -0,02        -0,68                    3,03                    2,44           0,53 
B. Reino Unido 10 años                              1,42                -0,02        -1,39                    1,65                    1,21           0,23 
B. Japón 10 años                                           0,05                  0,00          0,00                    0,10                    0,01           0,00 
Dif. EEUU/Alemania                                     2,38                -0,01        -0,42                    2,40                    1,96           0,40 

Volumen total 
3.824.543.251 

Aplicaciones 
3.812.597.778 

Bloques 
2.519.706.976 

Oper. especiales día ant. 
15.133.997

LOS PROTAGONISTAS DE LA BOLSA ESPAÑOLA

  Clínica Baviera                      9,00 
  Bodegas Riojanas               8,82 
  Codere                                       8,70 
  Biosearch                                 6,47 
  Amper                                        4,99 
  Global Dominion                 4,88 
  Almirall                                     4,66 
  GAM                                             4,19 

  Duro Felguera                     -9,14 
  Barón de Ley                        -4,27 
  Fluidra                                     -3,23 
  Aedas Homes                       -3,09 
  Tubos Reunidos                  -2,99 
  NH Hotel Group                  -2,29 
  Viscofan                                  -2,14 
  Abengoa                                 -2,06 

  B. Santander                   29.785.878 
  Iberdrola                            17.034.637 
  B. Sabadell                       16.131.233 
  BBVA                                     14.887.250 
  Nyesa                                   13.154.788 
  Amper                                  10.730.414 
  Abengoa                             10.683.527 
  Telefónica                          10.123.634 

  Broker Ciego                                        7.634.166.000                       99,81 
  Banco Inversis Sa                                       3.816.094                         0,05 
  Self Trade Bank Sa                                    3.225.332                         0,04 
  Dtsch Bk Ag Lon                                          2.307.817                         0,03 
  Intermoney Valores                                 2.054.220                         0,03 
  Bestinver                                                        1.658.687                         0,02 
  Cj Laboral Pop Coop Cred                          753.968                         0,01 
  Renta 4 Banco                                                 727.267                         0,01 

  B. Santander           100.000.000          534.999.990    Broker Ciego 
  B. Santander           100.000.000          534.000.015    Broker Ciego 
  Inditex                           10.000.000          256.200.008    Broker Ciego 
  B. Santander              40.000.000          212.959.995    Broker Ciego 
  B. Santander              40.000.000          212.840.004    Broker Ciego 
  B. Santander              40.000.000          212.840.004    Broker Ciego 
  Inditex                              6.000.000          151.620.003    Broker Ciego 
  B. Sabadell                  50.000.000            81.500.000    Broker Ciego 

30-04-2018 

Los valores  
que más suben           %

Los valores  
que más bajan            %

Los valores  
más negociados         Títulos

Los operadores 
más activos                                     Euros                          % tot. merc.

Mayores 
aplicaciones                   Títulos                                  Euros                Broker

Volumen 
del día en euros
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Abertis                                                      18,260               -0,14            18,305           18,245              3.993.530              19,217   Fe           18,102   En                  2.269.100             0,58            19,217   Fe18               2,013   Fe00                 0,77              No-17   A      0,40              Mz-18   A      0,40               4,38               -1,56               0,59                990.381.308            18.084          17,31           15,61            6,20       ABE             ATP 
Acciona                                                     69,420                0,29            70,700           69,340                  156.298              76,000   En           59,820   Mz                     152.671             0,68          166,090   No07           21,023   My00               2,88                Jl-16   U      2,50                 Jl-17   U      2,88               4,15                2,03               2,03                   57.259.550              3.975          16,27           14,82            1,02       ANA            CON 
Acerinox                                                   11,645               -0,43            11,735           11,630              1.011.377              12,355   En           11,065   Fe                  1.180.752             1,09            15,263   Di06               3,146   En99                 0,45                Jl-16   A      0,44                 Jl-17    R      0,45               3,85               -2,27             -2,27                276.067.543              3.215          13,75           12,42            1,59       ACX            MET 
ACS                                                               35,030                1,21            35,100           34,640                  750.541             35,030    Ab          27,100   Mz                     730.470             0,59            35,261   Jn17               2,890   Fe00                 1,20                Jl-17   A      0,75                Fe-18   A      0,45               3,47                7,39               8,76                314.664.594            11.023          12,99           12,19            2,55       ACS             CON 
Aena                                                        171,100               -0,26          171,950        170,800                  156.562           172,452   En        154,499   Fe                      152.813             0,26          176,832   Jn17             53,283   Fe15                 3,83             My-17   U      3,83               Ab-18   U      6,50               6,02                1,24               5,09                150.000.000            25.665          19,60           18,63            4,27       AENA          TRS 
Amadeus                                                 60,700                0,50            60,700           60,140                  796.611              63,507   En           56,900   Mz                     665.529             0,39            63,507   En18               9,214   My10               0,54                Jl-16    C      0,44                Jn-17    C      0,54               0,89                0,98               0,98                438.822.506            26.637          24,24           22,04            8,15       AMS            TUR 
ArcelorMittal                                        28,155                1,30            28,340           27,880                  270.964              30,610   En           24,680   Mz                     855.455             0,21          125,916   Jn08               6,094   Fe16                   —             My-14    C      0,12              My-15   A      0,15                 —                3,91               3,91            1.021.903.623            28.772             8,68              8,99            0,81       MTS            MET 
B. Sabadell                                                1,627               -0,06               1,634             1,620            16.131.233                1,878   En             1,591   Ab               20.072.843             0,91               4,590   Fe07               0,906   Jl12                   0,05               Di-17   A      0,02               Ab-18    C      0,05               4,30               -1,78               1,24            5.626.964.701              9.152          11,62              9,04            0,71       SAB             BCO 
B. Santander                                           5,373                1,07               5,373             5,305            29.785.878                5,948   En             5,122   Mz              39.686.877             0,63               6,508   Di07               1,764   Oc02                 0,21              No-17   A      0,04                Fe-18   A      0,06               4,04               -1,93             -0,84          16.136.153.582            86.700          10,75              9,60            0,87       SAN            BCO 
Bankia                                                         3,647                0,41               3,647             3,610              5.251.651                4,259   En             3,483   Ab                 9.345.902             0,77          171,542   Ag11              1,998   Jn13                 0,03             Mz-17   A      0,03               Ab-18   A      0,11               3,03               -8,53             -5,76            3.084.962.950            11.251          13,95           11,40            0,82       BKIA           BCO 
Bankinter                                                  8,680               -0,12               8,762             8,680              2.455.801                9,238   Fe              7,865   En                  1.847.424             0,52               9,238   Fe18               1,150   Jl12                   0,25               Di-17   A      0,06              Mz-18    C      0,09               3,17                9,82             11,01                898.866.154              7.802          14,47           13,34            1,70       BKT             BCO 
BBVA                                                             6,730                0,64               6,745             6,682            14.887.250                7,466   En             6,116   Mz              17.475.702             0,67            10,714   Fe07               2,784   Mz09                0,30              Oc-17   A      0,09               Ab-18    C      0,15               3,59               -5,37             -3,26            6.667.886.580            44.875             9,70              9,14            0,91       BBVA         BCO 
CaixaBank                                                 4,039                0,17               4,070             4,021              9.740.651                4,351   En             3,725   Mz              13.931.317             0,59               4,351   En18               1,179   Mz09                0,13              No-17   A      0,07               Ab-18    C      0,08               3,72                3,86               5,91            5.981.438.031            24.159          11,22           10,14            0,96       CABK          BCO 
Cellnex Telecom                                  22,240               -1,11            22,590           22,150                  944.033              23,580   Ab          19,700   Fe                      756.818             0,83            23,580   Ab18           12,519   No16                0,09             My-17    C      0,04                Di-17   A      0,04               0,38                4,17               4,17                231.683.240              5.153          72,09           60,11            9,52       CLNX            TEL 
Colonial                                                       9,640                1,05               9,640             9,510                  607.974                9,675   Ab             8,221   En                  1.088.045             0,64               3.949   Jl89                 1,540   Jl12                   0,17             Mz-05   U      0,03                 Jl-17   A      0,17               1,73              16,38             16,38                435.317.356              4.196          35,05           31,98            1,08       COL             INM 
Dia                                                                  3,850                0,52               3,932             3,827              3.182.029                4,612   En             3,363   Mz                 4.115.427             1,69               6,898   Ab15              2,086   Ag11                0,21                Jl-16   U      0,20                 Jl-17   U      0,21               5,48            -10,53           -10,53                622.456.513              2.396          12,03           11,50            6,29       DIA               ALI 
Enagás                                                      24,140                0,71            24,200           23,820              1.033.948              24,340   En           20,280   Fe                      996.083             1,06            25,564   Jl16                 2,582   Se02                 1,42                Jl-17    C      0,83                Di-17   A      0,58               5,92                1,13               1,13                238.734.260              5.763          13,12           13,56            2,15       ENG             ENE 
Endesa                                                      19,370                0,31            19,470           19,250              1.194.103             19,370    Ab          16,600   Fe                  1.329.853             0,32            21,281   My17             1,592   Se02                 1,33                Jl-17    C      0,63               En-18   A      0,70               6,90                8,49             12,41            1.058.752.117            20.508          14,67           14,14            2,27       ELE              ENE 
Ferrovial                                                  17,735                0,11            17,960           17,730              1.407.746              19,775   En           16,200   Mz                 1.364.432             0,48            21,195   Oc15               1,909   Mz09                0,72             My-17    C      0,32               No-17   A      0,40               4,04               -6,29             -6,29                732.265.472            12.987          35,75           30,06            2,44       FER              ATP 
Gas Natural                                            20,910               -0,24            21,050           20,730              1.018.021              20,960   Ab          17,690   Fe                  1.253.977             0,32            21,591   Jl07                 5,032   Mz09                1,00               Jn-17   A      0,67               Se-17   A      0,33               4,77                8,62               8,62            1.000.689.341            20.924          16,64           15,32            1,33       GAS             ENE 
Grifols(P)                                                 23,350               -0,68            23,650           23,350                  656.777              26,600   En           21,760   Mz                     616.340             0,37            26,747   No17              1,992   My06               0,32               Jn-17    C      0,14                Di-17   A      0,18               1,34               -4,40             -4,40                426.129.798              9.950          22,24           19,80            3,99       GRF             FAR 
IAG                                                                  7,172                     =               7,234             7,128              1.740.843                7,552   En             6,676   Fe                  2.737.434             0,33               7,917   No15              1,393   No11                0,25                Jl-17    R      0,13                Di-17   A      0,13               3,49               -0,88             -0,88            2.132.988.743            15.298             6,40              5,85            1,75       IAG              TRS 
Iberdrola                                                    6,416                0,72               6,466             6,364            17.034.637                6,754   En             5,764   Mz              13.335.371             0,53               6,912   Jn17               1,306   Oc02                 0,33                Jl-17    C      0,17               En-18   A      0,14               5,26               -0,68               1,49            6.438.374.000            41.309          13,95           13,09            1,07       IBE              ENE 
Inditex                                                      25,780                1,66            25,860           25,210              3.427.729              29,171   En           23,593   Mz                 2.815.720             0,23            35,751   Jn17               2,189   Se01                 0,68              No-17    C      0,16               No-17    E      0,18               2,68            -11,24           -11,24            3.116.652.000            80.347          22,61           20,51            5,38       ITX               TEX 
Indra                                                          11,480               -0,26            11,490           11,390                  545.884              12,230   En           10,770   Fe                      647.841             0,94            14,980   No07              2,823   My99                  —                Jl-13   U      0,34                 Jl-14   U      0,34                 —                0,66               0,66                176.654.402              2.028          16,17           13,43            3,01       IDR               ELE 
Mapfre                                                         2,884                0,80               2,898             2,857              4.319.536                2,933   En             2,647   Mz                 4.550.902             0,38               3,172   My17             0,429   Jl00                   0,15               Jn-17    C      0,09                Di-17   A      0,06               5,12                7,69               7,69            3.079.553.273              8.881          10,30              9,50            0,98       MAP            SEG 
Mediaset                                                    7,954                1,72               8,052             7,884              1.601.961                9,127   En             7,499   Mz                     991.121             0,75            12,296   Jn07               2,730   Mz09                0,52             My-17    E      0,08              My-17   A      0,44               6,67            -15,01           -15,01                336.717.490              2.678          12,99           12,05            3,03       TL5             PUB 
Meliá Hotels Int.                                 12,340                0,98            12,380           12,210                  517.913             12,340    Ab          10,820   Fe                      526.530             0,58            17,143   Ab07              1,563   Mz09                0,13                Jl-16   U      0,04                 Jl-17   U      0,13               1,08                7,30               7,30                229.700.000              2.834          20,57           18,42            1,72       MEL            TUR 
Merlin Properties                              12,800                0,16            12,880           12,735                  839.347             12,800    Ab          11,000   Fe                  1.236.935             0,67            12,800   Ab18              7,116   Ag14                0,20              Oc-16   A      0,19               Oc-17   A      0,20               1,56              13,27             13,27                469.770.750              6.013          19,99           18,44            0,97       MRL           INM 
Red Eléctrica                                         17,280                1,05            17,280           17,020              1.751.675              18,915   En           15,465   Mz                 1.257.034             0,59            19,650   Jn17               0,709   Fe00                 0,86                Jl-17    C      0,62               En-18   A      0,25               5,12               -7,64             -6,28                541.080.000              9.350          13,29           12,80            2,80       REE             ENE 
Repsol                                                       15,850                0,28            15,875           15,750              3.222.100              15,975   Ab          13,750   Fe                  4.632.344             0,76            15,975   Ab18              5,039   Jn02                 0,76                Jl-17    C      0,43               En-18   A      0,39               5,15                7,49             10,13            1.556.464.965            24.670          10,54           10,89            0,80       REP             PET 
Siemens Gamesa                               14,265                1,06            14,300           13,970              1.969.515             14,265    Ab          11,670   En                  2.723.007             1,02            27,470   No07              0,824   Jl12                   3,71              Ab-17   U      3,60                 Jl-17   A      0,11               0,78              24,80             24,80                681.143.382              9.717          22,44           16,21            1,47       SGRE           FAB 
Técnicas Reunidas                             26,750                0,79            26,920           26,350                  239.735              28,020   Fe           23,990   Mz                     405.674             1,85            42,165   Ag15           10,009   No08                1,40                Jl-17    C      0,73               En-18   A      0,67               5,26                1,10               3,62                   55.896.000              1.495          25,24           14,26            3,37       TRE              ING 
Telefónica                                                  8,433                0,42               8,476             8,390            10.123.634                8,503   En             7,474   Fe                13.389.012             0,66            13,529   Mz00             3,093   Oc02                 0,40               Jn-17   A      0,20                Di-17   A      0,20               4,76                3,79               3,79            5.192.131.686            43.785          11,71           10,41            2,23       TEF               TEL 
Viscofan                                                   55,000               -2,14            55,400           54,400                  156.616              56,996   En           51,706   Mz                       96.198             0,53            56,996   En18               2,910   Se01                 1,49               Di-17   A      0,62              Mz-18    E      0,13               2,88               -0,02               0,22                   46.603.682              2.563          19,96           18,95            3,35       VIS                ALI
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Abengoa                                                            0,024                    -2,06                    0,025                  0,024                   10.683.527                      0,034    En                   0,019    Ab                       24.867.708                   —                    6,259    Jl07                        0,019    Ab18                          —                   Ab-14    U       0,11                      Ab-15    U       0,11                       —                 -15,00                -15,00                     1.621.143.349                          39                   —                    —                  —         ABG                  ING 
Abengoa B                                                        0,010                          =                    0,010                  0,010                     6.723.663                      0,015    En                  0,010    Ab                    149.362.040                 2,21                    4,532    Se14                      0,010    Ab18                          —                   Ab-14    U       0,11                      Ab-15    U       0,11                       —                     0,00                      —                  17.214.975.951                       172                   —                    —                  —         ABG.P             ING 
Adolfo Domínguez                                      5,560                     1,46                    5,560                  5,360                              2.756                      5,940    En                   4,720    Mz                                  7.834                 0,22                 48,819    No06                     3,050    Jl16                            —                      Jl-09    U       0,15                         Jl-10    U       0,07                       —                     4,51                    4,51                              9.276.108                          52                   —                    —                  —         ADZ                  TEX 
Adveo                                                                   2,140                     1,90                    2,140                  2,060                            31.115                      2,880    En                   2,070    Ab                                23.474                 0,28                 15,299    Jl07                        1,415    Fe00                           —                  Mz-15    A       0,14                       Jn-16    A       0,28                       —                 -13,01                -13,01                           21.422.512                          46                 4,75                  3,70                  —         ADV                 PAP 
Aedas Homes                                               29,500                    -3,09                 29,940                29,040                            14.982                   32,360    En                27,840    Mz                                89.677                 0,25                 32,360    En18                   27,840    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                    -3,59                  -3,59                           47.966.587                   1.415                   —                    —                  —         AEDAS           INM 
Airbus SE                                                         97,300                     0,15                 98,190                96,540                              6.499                   97,698    Fe                 81,300    En                                    5.299                 0,00                 97,698    Fe18                      5,341    Mz03                       1,15                   Ab-17    U       1,15                      Ab-18    U       1,50                     1,54                   16,60                 18,39                         774.658.175                 75.374               21,91                16,95                4,82         AIR                   AER 
Alantra Part                                                  15,800                     0,32                 15,850                15,500                              7.265                   16,000    Ab                13,300    En                                    8.335                 0,06                 16,000    Ab18                     1,538    Jn12                         0,47                      Jl-15    A       0,42                      No-17    A       0,47                     2,99                   16,52                 16,52                           35.536.960                       561                   —                    —                  —         ALNT               CAR 
Alba                                                                    51,600                     1,98                 51,600                50,600                            19.876                   51,900    En                48,050    Mz                                13.457                 0,06                 54,244    Jn17                    12,063    Mz03                       1,00                    Jn-17     C       0,50                      Oc-17    A       0,50                     1,98                     8,13                    8,13                           58.300.000                   3.008               16,81                16,75                0,70         ALB                  CAR 
Almirall                                                            10,330                     4,66                 10,370                  9,870                         760.985                 10,330    Ab                  8,105    Fe                               475.048                 0,70                 18,729    Ag15                     3,838    Oc08                        0,19                    Jn-16    A       0,19                       Jn-17    A       0,19                     1,93                   23,71                 23,71                         172.951.120                   1.787               28,64                17,81                1,49         ALM                 FAR 
Amper                                                                  0,236                     4,99                    0,239                  0,227                   10.730.414                      0,241    Ab                   0,169    Fe                           5.579.808                 1,36                    2,419    Jl87                        0,046    En15                          —                    Jn-08    U       0,13                         Jl-09    U       0,15                       —                   25,96                 28,63                     1.044.498.283                       246                   —                    —                  —         AMP                 ELE 
Aperam                                                            40,500                          =                 40,460                40,050                                  107                   47,671    Fe                 37,290    Ab                                   1.511                 0,00                 49,756    Fe17                      7,776    Jl13                          0,90                    Di-17    A       0,27                     Mz-18    A       0,36                     2,23                    -5,34                  -4,49                           85.496.280                   3.463                   —                    —                  —         APAM             MET 
Applus Services                                          11,210                          =                 11,390                11,110                         197.650                   11,950    En                10,270    Ab                              206.749                 0,37                 15,930    Jn14                      6,547    Fe16                        0,13                      Jl-16    U       0,13                         Jl-17    A       0,13                     1,16                    -0,58                  -0,58                         143.018.430                   1.603               16,49                14,75                2,02         APPS               ING 
Atresmedia                                                      7,780                     1,10                    7,860                  7,710                         568.512                      8,865    En                   7,385    Ab                              409.964                 0,46                 13,471    Jl15                        1,900    Mz09                       0,92                    Di-17    A       0,22                       Di-17     E        0,45                   11,96                 -10,57                -10,57                         225.732.800                   1.756               11,44                10,37                3,80         A3M                PUB 
Audax Renovables                                      2,090                    -0,48                    2,180                  2,060                     1.113.166                      3,000    Mz                  0,450    En                          1.183.080                 2,15                    9,552    Jl07                        0,270    Ab13                          —                      Jl-09    A       0,14                         Jl-10    U       0,01                       —                375,00               375,00                         140.003.778                       293                   —                    —                  —         FRS                  ENR 
Axiare Patrimonio                                    17,580                     1,74                 17,660                17,300                            12.191                   18,860    En                15,200    Fe                               158.881                 0,51                 18,860    En18                      8,609    Ag14                       0,30                    Jn-17    A       0,16                      No-17    A       0,14                     1,74                    -4,56                  -4,56                           79.062.486                   1.390               28,86                22,88                1,56         AXIA                INM 
Azkoyen                                                              8,100                    -0,74                    8,160                  7,960                              2.475                      9,240    En                   7,100    Mz                                12.234                 0,12                 14,740    En99                      1,070    Di11                         0,14                      Jl-16     C       0,05                         Jl-17    A       0,14                     1,67                     1,25                    1,25                           25.201.874                       204               14,69                13,61                  —         AZK                  FAB 
Barón de Ley                                             112,000                    -4,27               114,000             112,000                              4.979                117,000    Ab                99,200    Mz                                      664                 0,04               119,500    En17                   18,410    No00                         —                         —               —                              —               —                          —                     1,82                    1,82                              4.156.845                       466               20,14                19,28                1,76         BDL                   ALI 
Bayer Ag.                                                        98,420                          =                 99,300                98,200                                  396                108,900    En                89,750    Mz                                      936                 0,00               208,569    Mz96                     7,847    Mz03                       1,99                  My-16    U       1,84                     My-17    U       1,99                     2,02                    -5,27                  -5,27                         639.075.540                 62.898               14,70                13,16                2,17         BAY                  FAR 
Biosearch                                                           1,235                     6,47                    1,260                  1,190                     1.470.224                      1,365    Ab                   0,560    Fe                               461.540                 2,04                    4,910    Ab02                     0,210    Jn12                           —                         —               —                              —               —                          —                107,56               107,56                           57.699.522                          71                   —                    —                  —         BIO                   FAR 
BME                                                                    29,080                     1,25                 29,080                28,700                         166.244                 29,080    Ab               26,600    En                              139.113                 0,42                 36,142    Ab15                     6,605    Mz09                       1,80                    Se-17    A       0,40                       Di-17    A       0,60                     6,27                     9,53                    9,53                           83.615.558                   2.432               16,04                15,50                5,63         BME                CAR 
Bodegas Riojanas                                        5,550                     8,82                    5,550                  5,350                              2.987                      6,060    En                   5,050    Ab                                   2.635                 0,13                 11,202    Mz98                     3,362    Jn13                         0,14                      Jl-16    A       0,14                         Jl-17    A       0,14                     2,75                    -7,50                  -7,50                              5.251.802                          29                   —                    —                  —         RIO                    ALI 
Borges Agri(F)                                                5,600                     1,82                    5,600                  5,200                              1.840                      6,300    En                   5,100    En                                    1.676                 0,01                    7,786    Ag17                     2,379    Jl17                            —                         —               —                              —               —                          —                     2,75                    2,75                           23.140.460                       130                   —                    —                  —         BAIN                 ALI 
C. A. F.                                                                39,800                          =                 40,200                39,650                            35.866                   43,050    Ab                33,690    En                                 39.358                 0,29                 43,050    Ab18                     1,196    Fe00                        0,58                      Jl-16    U       5,25                         Jl-17    A       0,58                     1,46                   16,44                 16,44                           34.280.750                   1.364               16,46                12,81                1,68         CAF                  FAB 
CAM                                                                       1,340                          =                         —                       —                                   —                    1,340    Ab                 1,340    Ab                                       —                   —                    7,370    No10                     0,880    No11                         —                    Di-09    A       0,07                       Jn-10     C       0,09                       —                     0,00                      —                           50.000.000                          67                   —                    —                  —         CAM                BCO 
Cie Automotive                                           31,040                     0,13                 31,200                30,820                         198.553                 31,040    Ab               24,025    En                              138.916                 0,27                 31,040    Ab18                     0,820    Oc02                        0,41                      Jl-17     C       0,21                      En-18    A       0,28                     1,58                   28,21                 29,37                         129.000.000                   4.004               15,68                13,50                3,92         CIE                   MET 
Cleop                                                                    1,150                          =                    1,150                  1,100                              6.500                    1,150    Ab                 1,150    Ab                                  6.500                 0,17                 25,188    Fe07                      1,030    Jn12                           —                    Jn-07    U       0,07                       Jn-08    U       0,09                       —                     0,00                      —                              9.843.618                          11                   —                    —                  —         CLEO               CON 
Clínica Baviera                                            10,900                     9,00                 11,000                10,000                              9.325                 10,900    Ab                  8,400    Fe                                    4.799                 0,07                 19,888    Ab07                     3,026    Di12                         0,22                    Di-16     E        0,31                     My-17     C       0,22                     2,20                   26,16                 26,16                           16.307.580                       178                   —                    —                  —         CBAV               SER 
Coca-Cola Europ                                         32,840                     0,31                 33,220                32,600                              2.532                   34,000    Ab                29,864    Fe                                    4.400                 0,00                 37,163    My17                  27,772    Di16                         1,01                    Di-17    A       0,21                     Mz-18    A       0,26                     2,72                     0,47                    1,27                         485.045.321                 15.929               11,89                10,89                2,22         CCE                    ALI 
Codere                                                              10,000                     8,70                 10,000                  9,200                            50.604                   10,940    Fe                    8,150    En                          1.193.309                 2,57               473,314    Oc07                      6,454    No14                         —                         —               —                              —               —                          —                   25,16                 25,16                         118.538.326                   1.185                   —                    —                  —         CDR                 TUR 
Coemac                                                               0,433                     1,53                    0,433                  0,420                            83.500                      0,480    Ab                   0,390    Mz                             334.601                 0,43                    6,935    Ag89                     0,215    Jl16                            —                   Ab-09    A       0,10                      Ab-10    A       0,03                       —                   10,90                 10,90                         197.499.807                          85                   —                    —                  —         CMC                MAT 
Deoleo                                                                 0,178                     3,02                    0,182                  0,171                     2.402.108                      0,200    En                   0,170    Ab                              693.336                 0,15                    8,836    Ab07                     0,155    Jn16                           —                      Jl-07    U       0,02                       Jn-08    U       0,04                       —                     1,49                    1,49                     1.154.677.949                       205               16,10                  8,74                0,41         OLE                    ALI 
Dogi                                                                      3,235                    -0,61                    3,345                  3,205                              8.818                      3,905    En                   3,110    Ab                                29.373                 0,10                 48,761    Fe99                      0,490    Ag14                          —                         —               —                              —               —                          —                    -4,85                  -4,85                           72.153.912                       233                   —                    —                  —         DGI                   TEX 
Duro Felguera                                                0,264                    -9,14                    0,303                  0,259                     2.801.722                      0,537    En                   0,203    Mz                             810.076                 1,29                    4,832    Se13                      0,203    Mz18                         —                      Jl-15     C       0,04                       Se-15    A       0,02                       —                 -20,15                -20,15                         160.000.000                          42                   —                    —                0,41         MDF                 ING 
Ebro Foods                                                     20,000                     0,55                 20,000                19,830                         150.926                   20,816    Mz               19,270    En                              144.263                 0,24                 20,816    Mz18                     3,957    Fe03                        0,57                   Oc-17    A       0,19                      Ab-18    A       0,19                     2,87                     2,46                    3,43                         153.865.392                   3.077               16,36                15,73                1,41         EVA                    ALI 
Edreams Odigeo                                            3,785                     1,61                    3,830                  3,710                            54.959                      5,600    Mz                  3,590    Ab                              207.374                 0,49                 11,400    Ab14                     1,023    Oc14                          —                         —               —                              —               —                          —                 -20,65                -20,65                         108.656.998                       411               11,47                10,51                0,90         EDR                 TUR 
Elecnor                                                             13,000                     1,25                 13,040                12,820                            10.175                   13,820    Mz               12,140    Fe                                 20.547                 0,06                 16,813    No07                     1,451    No02                       0,28                    Jn-17     C       0,23                      En-18    A       0,05                     2,21                    -2,18                  -1,78                           87.000.000                   1.131               10,88                  9,90                1,77         ENO                  FAB 
Ence                                                                      6,420                    -0,47                    6,440                  6,360                         583.138                      6,520    Ab                   4,860    Fe                               833.964                 0,85                    6,520    Ab18                     0,924    Mz09                       0,17                    Di-17    A       0,06                      Ab-18     C       0,07                     2,90                   16,73                 17,93                         250.272.500                   1.607               13,08                12,45                2,27         ENC                  PAP 
Ercros                                                                    4,242                     0,19                    4,250                  4,210                         558.907                      4,490    Mz                  2,732    Fe                               612.952                 1,41               226,680    Se87                      0,356    Jn13                         0,04                  My-77    U                                         Jl-17    A       0,04                     0,94                   48,32                 48,32                         110.979.611                       471                   —                    —                  —         ECR                   QUI 
Europac                                                            16,040                     3,35                 16,040                15,560                         166.535                 16,040    Ab               11,289    En                              116.111                 0,30                 16,040    Ab18                     0,407    No00                       0,32                      Jl-17     C       0,22                       Fe-18    A       0,13                     2,24                   41,76                 42,86                           99.237.837                   1.592               15,73                16,20                3,25         PAC                  PAP 
Euskaltel                                                            7,700                    -1,03                    7,840                  7,690                         633.587                      7,795    Ab                   6,575    Fe                               311.281                 0,44                 11,067    No15                     6,380    No17                       0,38                      Jl-17     C       0,21                       Fe-18    A       0,13                     4,33                   13,27                 15,14                         178.645.360                   1.376               19,49                17,91                1,39         EKT                   TEL 
Ezentis                                                                 0,732                    -1,08                    0,749                  0,714                     2.210.003                      0,845    Ab                   0,623    Mz                         1.518.738                 1,29                 55,529    Ag98                     0,285    Fe16                           —                   Ab-91     C                                      Ab-92    U                                        —                   19,41                 19,41                         299.257.120                       219               30,64                14,64                6,40         EZE                    TEL 
Faes                                                                       3,370                     0,15                    3,420                  3,335                         616.109                    3,370    Ab                  2,710    Fe                               378.555                 0,36                    8,351    Ab07                     0,848    My12                       0,11                    Jn-17     C       0,02                      En-18    A       0,10                     3,51                   14,63                 18,03                         270.093.917                       910               17,85                15,28                2,50         FAE                   FAR 
FCC                                                                      10,700                     0,75                 10,700                10,560                            39.507                   10,740    Ab                   8,700    Fe                                 68.227                 0,05                 41,538    Fe07                      4,776    Ab13                          —                   En-12    A       0,65                         Jl-12     C       0,65                       —                   24,04                 24,04                         378.825.506                   4.053               20,00                16,21                3,50         FCC                  CON 
Fluidra                                                              12,000                    -3,23                 12,460                11,980                         102.861                   13,960    Mz               10,620    Fe                               128.178                 0,29                 13,960    Mz18                     1,631    Di11                         0,14                   Oc-16    U       0,09                      Oc-17    U       0,14                     1,09                     1,61                    1,61                         112.629.070                   1.352               27,27                17,93                2,73         FDR                  ING 
Funespaña                                                        7,500                          =                    7,500                  7,500                                  407                      7,900    Mz                  7,250    Fe                                        970                 0,01                 20,869    Jl99                        3,095    Oc02                          —                      Jl-06    A       0,10                         Jl-08    U       0,11                       —                     1,76                    1,76                           18.396.898                       138                   —                    —                  —         FUN                  SER 
GAM                                                                       1,990                     4,19                    2,010                  1,880                            36.679                      2,370    Fe                    1,710    En                              121.855                 0,93               259,474    Jl07                        1,140    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                   20,61                 20,61                           33.292.071                          66                   —                    —                  —         GALQ               ING 
Gestamp                                                            6,750                     1,66                    6,755                  6,615                         374.447                      6,910    Ab                   5,980    Fe                               622.652                 0,28                    6,910    Ab18                     5,100    Ab17                          —                         —               —                              —               —                          —                   13,33                 13,33                         575.514.360                   3.885               13,50                11,25                2,16         GEST                FAB 
Global Dominion                                          4,840                     4,88                    4,845                  4,600                         223.219                    4,840    Ab                  4,295    Fe                               106.125                 0,16                    4,840    Ab18                     2,190    Jn16                           —                         —               —                              —               —                          —                   12,17                 12,17                         169.496.963                       820               19,00                16,53                2,31         DOM                 TEL 
Grenergy Renovables                                2,160                     0,93                    2,160                  2,160                              4.000                      2,220    Ab                   1,550    Fe                                    3.509                 0,04                    2,380    Ag17                     1,300    Fe17                           —                         —               —                              —               —                          —                   30,91                 30,91                           24.306.221                          53                   —                    —                  —         GRE                 ENR 
Grupo Catalana Occ.                                36,550                     0,41                 36,750                36,100                            28.742                   38,589    En                34,300    Mz                                44.246                 0,09                 38,589    En18                      1,795    Fe00                        0,74                   Oc-17    A       0,14                       Fe-18    A       0,14                     2,04                    -1,06                  -0,67                         120.000.000                   4.386               12,31                11,64                1,48         GCO                  SEG 
Grupo Sanjosé                                                3,835                    -0,65                    3,885                  3,785                            30.663                      3,885    Ab                   3,340    Fe                               189.041                 0,74                 13,520    Jl09                        0,690    Di14                           —                         —               —                              —               —                          —                     8,03                    8,03                           65.026.083                       249                   —                    —                  —         GSJ                  CON 
Hispania Activos Inmob.                       17,600                    -0,51                 17,750                17,600                            81.769                   18,500    Ab                15,610    Fe                               194.281                 0,45                 18,500    Ab18                     8,822    No14                         —                   No-16    A       0,16                     Mz-18    A       0,41                     2,33                   12,10                 14,73                         109.169.542                   1.921               20,78                18,53                1,11         HIS                  INM 
Iberpapel                                                        33,000                     1,85                 33,200                32,700                              4.871                   37,300    Fe                 28,751    En                                    3.508                 0,08                 37,300    Fe18                      6,094    Mz09                       0,65                    Jn-17     C       0,35                       Fe-18    A       0,30                     2,01                   13,01                 14,04                           10.930.524                       361               18,92                21,41                  —         IBG                   PAP 
Inmobiliaria Del Sur(F)                          12,000                    -0,83                 12,100                12,000                              1.756                   14,050    Fe                 10,371    En                                    4.844                 0,07                 44,037    No07                     3,277    Jl13                          0,11                      Jl-17     C       0,06                      En-18    A       0,05                     0,91                   17,76                 18,25                           16.971.847                       204               16,90                  9,13                0,61         ISUR               INM 
Inypsa                                                                  0,190                     3,60                    0,196                  0,184                     4.761.992                      0,209    Ab                   0,158    Mz                         3.126.979                 2,15                    2,326    Fe07                      0,110    No14                         —                      Jl-06     C       0,01                         Jl-07    U       0,01                       —                   22,58                 22,58                         370.292.000                          70                   —                    —                  —         INY                    ING 
Lar España                                                        9,400                     0,21                    9,410                  9,350                         121.996                      9,870    Ab                   8,640    Fe                               166.517                 0,46                    9,870    Ab18                     6,010    Se16                        0,04                   Ab-16    A       0,08                     My-17    A       0,04                     0,41                     5,74                    9,10                           92.624.097                       871               21,96                13,17                0,97         LRE                  INM 
Liberbank                                                          0,475                     1,50                    0,476                  0,469                     2.143.263                      0,492    Ab                   0,417    Mz                         4.513.596                 0,39                    1,342    My14                    0,294    Jl16                            —                         —               —                              —               —                          —                     7,51                    7,51                     2.926.872.511                   1.391               11,88                  9,50                0,51         LBK                  BCO 
Lingotes Especiales                                  17,880                     1,59                 17,920                17,500                              4.324                   19,000    En                16,900    Mz                                14.143                 0,36                 23,709    My17                    1,346    Se01                        0,80                  My-16    U       0,49                     My-17    U       0,80                     4,56                     0,45                    0,45                           10.000.000                       179                   —                    —                  —         LGT                  MET 
Logista                                                             18,690                     0,21                 18,750                18,650                            69.104                   19,511    Fe                 17,200    Mz                             141.738                 0,27                 22,868    Jn17                    10,849    Oc14                        0,95                   Ag-17    A       0,30                     Mz-18    A       0,75                     5,63                    -2,50                    1,41                         132.750.000                   2.481               12,63                12,46                4,82         LOG                  TRS 
Masmovil                                                     119,600                    -0,33               121,000             117,200                            17.165                129,600    Mz               88,800    En                                 37.828                 0,48               129,600    Mz18                     2,029    Jn13                           —                    Jn-13    A       0,12                      Oc-13    R       0,47                       —                   36,06                 36,06                           19.951.100                   2.386                   —                    —                  —         MAS                  TEL 
Metrovacesa                                                 14,880                     0,27                 15,060                14,770                            58.537                   16,200    Fe                 13,900    Mz                             277.068                 0,11                 16,200    Fe18                    13,900    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                         151.676.341                   2.257                   —                    —                  —         MVC                INM 
Miquel y Costas                                           33,500                          =                 34,000                33,250                              7.872                   36,343    En                32,161    Mz                                  9.207                 0,11                 36,960    Di17                       2,653    Oc08                        0,58                    Di-17    A       0,15                      Ab-18    A       0,16                     1,81                    -6,97                  -6,54                           20.650.000                       692               18,03                17,01                  —         MCM               PAP 
Montebalito                                                    1,966                          =                    1,966                  1,920                            11.993                      2,540    En                   1,902    Mz                                30.430                 0,25                 17,987    Fe07                      0,355    Di12                           —                   No-14    A       0,08                       Jn-15    A       0,04                       —                 -13,96                -13,96                           31.450.101                          62                   —                    —                  —         MTB                INM 
N. Correa                                                            3,880                          =                    3,990                  3,860                            31.372                      4,100    En                   3,210    Mz                                38.429                 0,80                    7,703    Jn98                      0,620    Jl12                            —                    Jn-02    U       0,04                         Jl-08    U       0,05                       —                   21,44                 21,44                           12.316.627                          48                   —                    —                  —         NEA                  FAB 
Natra                                                                    0,519                     1,76                    0,520                  0,501                         155.590                      0,539    Ab                   0,403    Mz                             194.383                 0,83                 10,385    Fe07                      0,235    En16                          —                      Jl-07     C       0,07                         Jl-08    U       0,07                       —                   20,70                 20,70                           59.472.280                          31                   —                    —                  —         NAT                   ALI 
Naturhouse                                                      3,790                     2,43                    3,790                  3,700                         128.223                      4,455    En                   3,615    Ab                                51.680                 0,22                    5,030    Se16                      2,939    Fe16                        0,38                  My-17    A       0,18                       Se-17    A       0,20                   10,27                    -6,19                  -6,19                           60.000.000                       227               11,22                10,83                9,25         NTH                   ALI 
Neinor Homes                                             16,060                     1,26                 16,060                15,720                         147.666                   19,100    En                14,500    Mz                             169.104                 0,55                 20,075    Jl17                     14,500    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                 -12,24                -12,24                           79.005.034                   1.269               27,20                10,98                1,65         HOME            INM 
NH Hotel Group                                             6,400                    -2,29                    6,640                  6,395                     1.310.444                      6,575    Ab                   5,795    Fe                               729.813                 0,53                 24,715    Se87                      1,554    Mz09                       0,05                      Jl-08    U       0,26                         Jl-17    A       0,05                     0,76                     6,67                    6,67                         350.271.788                   2.242               30,48                23,70                1,89         NHH                TUR 
Nyesa                                                                   0,032                    -1,24                    0,033                  0,031                   13.154.788                      0,286    En                   0,023    Ab                       38.215.138                 1,31                 37,146    Fe07                      0,023    Ab18                          —                      Jl-06    U       0,12                         Jl-07    U       0,12                       —                 -81,29                -81,29                     2.013.553.681                          64                   —                    —                  —         NYE                 INM 
OHL                                                                        3,887                    -1,40                    4,023                  3,843                     1.009.630                      5,250    En                   3,421    Mz                         2.185.739                 1,95                 19,687    Jn14                      1,584    Mz03                         —                    Jn-15    A       0,35                         Jl-16    U       0,05                       —                 -21,96                -21,96                         286.548.289                   1.114                   —                56,40                0,53         OHL                 CON 
Oryzon Genomics                                         2,380                    -0,83                    2,430                  2,380                            31.313                      3,020    En                   2,075    Mz                             149.858                 1,12                    5,140    No16                     1,764    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                    -8,99                  -8,99                           34.161.391                          81                   —                    —                  —         ORY                  FAR 
Parques Reunidos                                     13,620                    -0,87                 13,960                13,620                              4.073                   14,760    En                12,420    Ab                                32.997                 0,10                 16,754    Fe17                    11,925    Ag16                       0,25                         —               —                           Jl-17    A       0,25                     1,80                    -8,28                  -8,28                           80.742.044                   1.100               15,69                14,65                0,96         PQR                 TUR 
Pescanova                                                         0,981                     0,14                    1,016                  0,961                         129.888                      1,240    En                   0,860    Mz                         2.161.292                   —                 30,577    No07                     0,230    Jn17                           —                   Ab-11    U       0,50                      Ab-12    U       0,55                       —                 -17,87                -17,87                           28.737.718                          28                   —                    —                  —         PVA                   ALI 
Pharma Mar                                                    1,622                    -1,99                    1,648                  1,610                         707.063                      2,724    En                   1,600    Fe                               898.705                 1,03                    4,190    My17                    1,600    Fe18                           —                         —               —                              —               —                          —                 -34,60                -34,60                         222.649.287                       361                   —                    —                  —         PHM                FAR 
Prim                                                                   12,000                          =                 12,000                11,800                              4.077                   12,200    Ab                   9,840    En                                    4.479                 0,07                 12,200    Ab18                     1,693    En00                        0,46                      Jl-17     C       0,40                      En-18    A       0,11                     4,25                   15,94                 17,00                           17.347.124                       208                   —                    —                  —         PRM                FAR 
Prisa                                                                      1,950                     2,09                    1,952                  1,882                         313.617                      2,060    Ab                   1,361    En                              230.133                 0,11               457,156    Se00                      1,137    Jn17                           —                  Mz-07    U       0,16                     Mz-08    U       0,18                       —                   42,38               125,32                         558.177.502                   1.088               24,38                19,21                  —         PRS                 PUB 
Prosegur                                                            6,280                    -1,57                    6,410                  6,280                         380.513                      6,888    En                   6,141    Mz                             406.661                 0,17                    6,888    En18                      0,464    Oc99                        0,39                   En-18    A       0,03                      Ab-18    A       0,03                     6,12                    -4,12                  -3,23                         617.124.640                   3.876               20,93                18,46                3,25         PSG                  SER 
Prosegur Cash                                                2,420                    -0,41                    2,470                  2,410                         556.848                      2,874    En                   2,305    Ab                              400.659                 0,07                    2,874    En18                      1,971    Mz16                       0,03                    Di-17    A       0,03                     Mz-18    A       0,01                     1,77                    -9,57                  -9,03                     1.500.000.000                   3.630               15,44                14,14                9,37         CASH               SER 
Quabit                                                                 1,934                    -1,02                    1,978                  1,920                         192.316                      2,198    Ab                 1,934    Ab                             308.858                 0,71                    2.408    Fe07                      1,166    My16                         —                         —               —                         Oc-06    A       0,24                       —                     5,54                    8,38                         110.634.198                       214                   —                    —                  —         QBT                 INM 
Realia Business                                             1,100                     1,48                    1,100                  1,068                         156.822                      1,160    Fe                    1,060    Mz                             190.987                 0,08                    6,027    Jl07                        0,332    Jl12                            —                    Jn-08     C       0,01                       Jn-08    A       0,06                       —                     0,00                      —                         644.807.956                       709               60,37                38,73                  —         RLIA                INM 
Reig Jofre                                                          2,740                     0,74                    2,740                  2,670                            15.845                      2,830    En                   2,310    Mz                                21.113                 0,08                 36,307    Fe07                      1,739    My12                       0,05                    Jn-13    U       0,04                         Jl-17    A       0,05                     1,73                   17,19                 17,19                           64.153.178                       176                   —                    —                  —         RJF                   FAR 
Reno de Medici                                              0,764                     1,06                    0,764                  0,764                              6.500                      0,851    Mz                  0,555    En                              145.168                 0,14                    3,041    Jl98                        0,085    Jl13                            —                  My-02    U       0,02                     My-16    U       0,01                       —                   46,08                 46,08                         269.129.033                       206                   —                    —                  —         RDM                PAP 
Renta Corp.                                                      3,970                    -0,75                    4,040                  3,960                              8.890                      4,150    Ab                   2,950    En                                 75.286                 0,58                 35,806    Fe07                      0,550    Di12                           —                   Ab-07    U       0,57                     My-08    U       0,43                       —                   35,73                 35,73                           32.888.511                       131               11,34                10,73                  —         REN                 INM 
Renta 4 Banco                                                7,600                     1,33                    7,600                  7,500                              3.936                    7,600    Ab                  6,740    En                                    4.749                 0,03                    7,600    Ab18                     2,988    Mz09                       0,29                  My-17     C       0,09                      No-17    A       0,20                     3,92                   11,93                 11,93                           40.693.203                       309                   —                    —                  —         R4                    CAR 
Rovi                                                                    16,850                    -0,59                 17,250                16,550                              1.874                   17,600    Mz               15,600    En                                    5.124                 0,03                 17,600    Mz18                     3,206    Mz09                       0,18                      Jl-16    A       0,14                         Jl-17    A       0,18                     1,08                     7,67                    7,67                           50.000.000                       843               71,70                25,53                4,31         ROVI                FAR 
Sacyr                                                                     2,386                     1,45                    2,399                  2,353                     1.599.129                      2,682    En                   2,114    Mz                         2.861.163                 1,34                 36,719    No06                     0,888    Jl12                            —                    Se-15    A       0,05                       Fe-18    A       0,05                     2,21                     1,14                    3,35                         543.757.983                   1.297                 6,51                  5,97                0,58         SCYR               CON 
Saeta Yield                                                    12,320                          =                 12,340                12,320                         213.516                 12,320    Ab                  9,716    En                              187.987                 0,59                 12,320    Ab18                     6,329    Fe16                           —                         —               —                       My-15    A       0,08                       —                   25,59                 27,59                           81.576.928                   1.005               19,87                18,67                1,95         SAY                  ENR 
Service Point Solution                              0,786                     3,15                    0,789                  0,745                            61.463                      0,879    En                   0,710    Mz                             158.463                 0,74                 79.031    Se89                      0,648    Jn17                           —                      Jl-90    U                                         Jl-91    U                                        —                    -1,87                  -1,87                           54.844.800                          43                   —                    —                  —         SPS                 COM 
Sniace                                                                  0,141                    -0,98                    0,145                  0,141                         555.430                      0,220    En                   0,133    Ab                          2.763.891                 2,01                    6,127    Se87                      0,065    Jl13                            —                      Jl-78     C                                       Di-79    U                                        —                 -28,22                -28,22                         350.964.751                          50                   —                    —                  —         SNC                   TEX 
Solaria                                                                 3,455                     1,32                    3,490                  3,400                         159.405                      4,730    Mz                  1,660    En                              883.333                 2,06                 23,406    No07                     0,300    My12                         —                  My-11    A       0,02                      Oc-11    A       0,02                       —                111,96               111,96                         109.606.032                       379               57,13                41,40                6,00         SLR                  ENE 
Talgo                                                                     5,080                     0,20                    5,180                  5,060                         293.712                      5,730    Ab                   4,360    En                              263.844                 0,49                    8,360    My15                    3,500    Jn16                         0,07                         —               —                         Jn-17    A       0,07                     1,42                   19,28                 19,28                         136.562.598                       694               18,08                11,81                2,03         TLGO                TRS 
Telepizza Group                                             5,550                     2,97                    5,550                  5,360                         100.897                      5,740    Mz                  4,795    En                              157.464                 0,40                    7,750    Ab16                     3,990    Se16                          —                         —               —                              —               —                          —                   18,09                 18,09                         100.720.679                       559               15,86                14,91                0,82         TPZ                    ALI 
Tubacex                                                              3,535                     0,43                    3,535                  3,470                         166.169                      3,590    Ab                   3,305    Ab                              324.600                 0,62                 11,762    Se87                      0,891    Se01                          —                      Jl-15     C       0,05                       Jn-16     C       0,03                       —                     5,52                    5,52                         132.978.782                       470               16,07                11,84                1,59         TUB                 MET 
Tubos Reunidos                                             0,406                    -2,99                    0,429                  0,406                         257.700                      0,860    En                   0,298    Mz                             545.088                 0,80                    4,851    Oc07                      0,298    Mz18                         —                    Jn-14    A       0,02                       Jn-15    A       0,01                       —                 -45,87                -45,87                         174.680.888                          71                   —                40,60                0,60         TRG                 MET 
Unicaja Banco                                                1,501                     0,07                    1,506                  1,488                     2.986.896                    1,501    Ab                  1,290    En                          2.336.548                 0,31                    1,501    Ab18                     1,100    Jn17                           —                         —               —                              —               —                          —                   14,23                 14,23                     1.610.302.121                   2.417                   —                    —                  —         UNI                  BCO 
Urbas Gr.Financiero                                    0,010                          =                    0,010                  0,010                         213.500                      0,015    En                  0,010    Ab                       10.336.726                 0,79                    3,400    En07                      0,010    Ab18                          —                    Fe-90    A                                         Jl-90     C                                        —                 -23,08                -23,08                     3.317.906.602                          33                   —                    —                  —         UBS                 INM 
Vértice 360                                                       0,010                          =                    0,010                  0,010                     1.619.040                      0,024    Fe                    0,009    En                          8.145.420                 0,35                    0,281    Di07                       0,009    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     7,53               459,14                     5.984.327.100                          60                   —                    —                  —         VER                 PUB 
Vidrala                                                              87,000                     0,58                 87,200                85,500                            12.289                   95,000    Mz               81,321    En                                 10.004                 0,10                 95,000    Mz18                     2,690    Di00                         0,80                      Jl-17    R       0,22                       Fe-18    A       0,70                     1,06                     2,78                    3,60                           24.794.341                   2.157               19,08                18,16                3,45         VID                  CON 
Vocento                                                              1,376                     1,33                    1,376                  1,348                            25.530                      1,618    En                   1,280    Mz                                91.971                 0,19                 13,706    No07                     0,800    Jl13                            —                   Oc-07    A       0,31                     My-08     C       0,19                       —                 -10,07                -10,07                         124.970.306                       172               13,76                12,51                0,62         VOC                 PUB 
Zardoya Otis                                                    8,470                     0,18                    8,550                  8,410                         191.155                      9,447    En                   8,016    Mz                             325.055                 0,18                 13,605    Jn07                      1,335    Fe00                        0,24                   En-18    A       0,08                      Ab-18    A       0,08                     2,84                    -7,13                  -5,37                         470.464.311                   3.985               24,68                23,53                9,19         ZOT                   FAB

                                                                                                                             ÚLTIMA SESIÓN                                                                                         ANUAL                                     NEGOCIACIÓN 12 MESES                                         HISTÓRICO                                                                                      DIVIDENDOS                                                                           RENTABILIDAD                                                  CAPITAL                                                 VALORACIÓN 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            Año                                                                                                                         Por divi.       Reval.       Total con div.                Número           Capitaliza-                        PER                         Valor                                          
Valor                                                               Cierre              Dif. (%)          Máximo         Mínimo                     Títulos                      Máximo                 Mínimo                      Títulos                Rotación                  Máximo                          Mínimo                       ant.                                                                                                                       12 m. (%)    2018 (%)          2018                         acciones           ción (mill.)       Año act.        Año sig.   contable      Sigla     Sector

MERCADO ALTERNATIVO BURSÁTIL 30-04-2018 

AB Biotics                                                          2,560                     2,40                    2,560                  2,540                            21.448                      2,600    Ab                   1,580    En                                    5.815                 0,12                    3,800    Mz14                     1,250    Mz17                         —                         —               —                              —               —                          —                   62,03                 62,03                           12.588.259                          32                   —                    —                  —         ABB                  SER 
Agile Content                                                  1,650                     0,61                    1,650                  1,650                              1.000                      1,740    Fe                    1,400    Fe                                    4.389                 0,10                    1,920    My16                    1,360    No17                         —                         —               —                              —               —                          —                   13,79                 13,79                           11.528.688                          19                   —                    —                  —         AGIL                 ELE 
Albirana Properties                                 33,600                          =                         —                       —                                   —                 33,600    Ab               16,800    Ab                                        —                   —                 33,600    Ab18                   16,800    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.000.000                       168                   —                    —                  —         YAPS               INM 
Altia                                                                   15,200                          =                         —                       —                                   —                   17,400    En                14,600    Mz                                      969                 0,04                 18,474    Jn16                      2,031    Di12                         0,28                    Jn-17    A       0,10                       Di-17    A       0,18                     1,84                    -7,26                  -7,26                              6.878.185                       105                   —                    —                  —         ALC                    ELE 
Am Locales Property Socimi              19,600                          =                         —                       —                                   —                 19,600    Ab               19,320    En                                    1.283                 0,02                 19,600    Ab18                   19,320    No17                       0,16                         —               —                         Di-17    A       0,16                     0,82                     1,45                    1,45                              5.028.013                          99                   —                    —                  —         YAML              INM 
Asgard Invtm Hotels                                  5,100                          =                         —                       —                                   —                    5,100    Ab                  5,060    Ab                                         10                 0,00                 19,400    Se15                      5,000    En17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,79                    0,79                              1.102.586                            6                   —                    —                  —         YOSO              INM 
Asturias Retail                                             23,000                          =                         —                       —                                   —                 23,000    Ab              23,000    Ab                                  1.476                 0,08                 23,000    Ab18                   19,350    En17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.000.000                       115                   —                    —                  —         YAST               INM 
Atrys Health                                                    3,040                    -2,56                    3,120                  3,020                              7.615                      3,140    Ab                   1,860    Fe                                    7.416                 0,09                    3,140    Ab18                     1,293    Ag17                          —                         —               —                              —               —                          —                   52,01               152,01                           20.430.329                          62                   —                    —                  —         ATRY                SER 
Autonomy Spain                                        12,700                          =                         —                       —                                   —                 12,700    Ab               12,264    En                                    1.502                 0,08                 12,700    Ab18                   11,868    Oc15                          —                         —               —                         Fe-18    A       3,11                   24,49                 -25,51                    3,17                              5.059.878                          64                   —                    —                  —         YARE               INM 
Bionaturis                                                         2,320                     3,57                    2,380                  2,200                              2.092                      3,260    Mz                  2,080    Fe                                    8.284                 0,42                 13,400    Jn14                      1,460    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                 -22,15                -22,15                              5.090.179                          12                   —                    —                  —         BNT                  FAR 
Carbures Europe                                           0,445                     2,77                    0,454                  0,418                         870.518                      0,556    Ab                   0,397    Mz                             306.240                 0,37                    9,973    Mz14                     0,285    Mz12                         —                         —               —                              —               —                          —                    -5,32                  -5,32                         211.915.124                          94                   —                    —                  —         CAR                  ING 
Catenon                                                              0,572                    -0,69                    0,572                  0,570                              6.000                      0,640    En                   0,514    Ab                                26.395                 0,36                    3,681    Jn11                      0,270    Jn13                           —                         —               —                              —               —                          —                    -7,74                  -7,74                           18.733.848                          11                   —                    —                  —         COM                 ELE 
Cerbium                                                              1,900                     1,06                    1,900                  1,900                                  325                      2,000    Mz                  1,840    Ab                                   4.394                 0,11                    2,450    My17                    1,840    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                    -2,06                  -2,06                              9.805.820                          19                   —                    —                  —         CRB                 INM 
Clerhp                                                                  0,980                          =                         —                       —                                   —                      1,130    Mz                  0,800    Ab                                   2.563                 0,06                    1,540    Fe17                      0,800    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                 -12,50                -12,50                           10.076.768                          10                   —                    —                  —         CLR                   ING 
Clever Global                                                   0,970                     2,11                    0,970                  0,970                              1.500                      1,040    En                   0,920    Fe                                    4.687                 0,08                    1,040    En18                      0,820    My17                         —                         —               —                              —               —                          —                    -1,02                  -1,02                           15.722.400                          15                   —                    —                  —         CLE                  INM 
Colon Viv.                                                           2,140                          =                         —                       —                                   —                    2,140    Ab                  2,130    Ab                                       500                 0,01                    2,140    Ab18                     2,130    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,47                    0,47                              9.000.000                          19                   —                    —                  —         YCOL               INM 
Commcenter                                                   1,260                          =                         —                       —                                   —                      1,320    Mz                  1,230    Ab                                   1.514                 0,06                    3,174    Mz14                     1,230    Ab18                          —                  My-13     C       0,08                       Jn-16    A       0,08                       —                    -4,55                  -4,55                              6.606.440                            8                   —                    —                  —         CMM                TEL 
Corona Patrimonial                                 17,000                          =                         —                       —                                   —                 17,000    Ab               16,820    En                                       298                 0,01                 17,000    Ab18                   16,660    Jl17                          1,12                         —               —                         Jn-17    A       1,12                     6,59                     1,07                    1,07                              6.069.842                       103                   —                    —                  —         YCOR               INM 
Corpfin                                                                1,750                          =                         —                       —                                   —                    1,750    Ab                  1,620    Mz                                  3.244                 0,06                    1,750    Ab18                     1,531    Ab17                       0,02                         —               —                           Jl-17    A       0,02                     1,33                     8,02                    8,02                           14.553.965                          25                   —                    —                  —         YPR2              INM 
Corpfin Capital                                               1,750                          =                         —                       —                                   —                    1,750    Ab                  1,600    En                                    1.690                 0,04                    1,750    Ab18                     1,491    No16                       0,01                         —               —                           Jl-17    A       0,01                     0,69                     9,38                    9,38                              9.709.120                          17                   —                    —                  —         YPR3              INM 
Doalca                                                               26,800                          =                         —                       —                                   —                 26,800    Ab               25,430    En                                    1.088                 0,05                 26,800    Ab18                   25,429    Jl17                          0,53                      Jl-17    A       0,19                      No-17    A       0,24                     1,98                     5,39                    5,39                              6.077.922                       163                   —                    —                  —         YDOA              INM 
Domo Activos                                                  2,200                          =                         —                       —                                   —                      2,220    Mz                 2,200    Ab                                  3.209                 0,14                    2,250    Di17                       2,090    Se17                          —                         —               —                              —               —                          —                    -0,45                  -0,45                              3.517.500                            8                   —                    —                  —         YDOM             INM 
Ebioss Energy                                                  0,469                     6,59                    0,469                  0,459                              9.269                      0,828    En                   0,340    Fe                                 33.960                 0,41                    4,004    Mz14                     0,340    Fe18                           —                         —               —                              —               —                          —                 -39,09                -39,09                           20.918.186                          10                   —                    —                  —         EBI                   ENR 
Elaia Investment                                       10,700                          =                         —                       —                                   —                 10,700    Ab               10,550    En                                       307                 0,00                 10,700    Ab18                   10,550    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     1,42                    1,42                           11.292.420                       121                   —                    —                  —         YEIS                 INM 
Elzinc                                                                    1,940                     4,30                    1,940                  1,890                              4.789                      2,000    En                   1,820    Mz                                15.031                 0,13                    2,000    En18                      1,750    Jl17                            —                         —               —                              —               —                          —                    -2,51                  -2,51                           25.710.333                          50                   —                    —                  —         ELZ                  MET 
Entrecampos                                                   1,800                          =                         —                       —                                   —                    1,800    Ab                 1,800    Ab                                  1.026                 0,00                    2,742    Mz14                     1,779    No13                       0,02                      Jl-16    U       0,01                         Jl-17    A       0,02                     1,27                     0,00                      —                           54.668.971                          98                   —                    —                  —         YENT               INM 
Euro Cervantes                                            31,000                          =                         —                       —                                   —                 31,000    Ab              31,000    Ab                                       —                   —                 31,000    Ab18                   31,000    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.000.000                       155                   —                    —                  —         YEUR              INM 
Euroconsult                                                      1,600                          =                         —                       —                                   —                      1,680    Mz                 1,600    Ab                                27.293                 0,25                    2,140    Fe17                      1,450    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                    -4,76                  -4,76                           27.233.730                          44                   —                    —                  —         ECG                   ATP 
Euroespes                                                          1,040                    -4,59                    1,090                  1,040                              3.004                      1,260    Ab                   0,760    Fe                                    1.537                 0,07                    3,020    Fe11                      0,310    Di13                           —                         —               —                              —               —                          —                   18,18                 18,18                              5.552.900                            6                   —                    —                  —         EEP                   FAR 
Eurona W.T.                                                      1,800                     2,86                    1,800                  1,685                              8.742                      2,020    En                   1,660    Mz                                18.231                 0,11                    5,550    Mz14                     1,178    Di10                           —                         —               —                              —               —                          —                 -14,69                -14,69                           42.173.922                          76                   —                    —                  —         EWT                  TEL 
Facephi Biometría                                       1,250                     5,93                    1,250                  1,170                            62.923                      1,340    En                   1,010    Ab                                21.148                 0,41                    3,250    Jl14                        0,290    Di15                           —                         —               —                              —               —                          —                   14,68                 14,68                           13.277.083                          17                   —                    —                  —         FACE               HAR 
Fidere                                                                14,400                          =                         —                       —                                   —                   14,513    Ab                14,383    En                                    1.768                 0,04                 14,513    Ab18                   10,776    Ab16                          —                    Jn-16    U       0,06                      Ab-18     E        11,08                76,95                 -43,24                    0,44                           10.074.324                       145                   —                    —                  —         YFID                INM 
Galil Capital                                                  10,000                          =                         —                       —                                   —                 10,000    Ab              10,000    Ab                                       —                   —                 10,000    Ab18                   10,000    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                              2.059.986                          21                   —                    —                  —         YGCS               INM 
General de  Galerias                             110,000                          =                         —                       —                                   —               110,000    Ab             109,090    Ab                                       132                 0,00               110,000    Ab18                   97,985    Jl17                          2,01                         —               —                           Jl-17    A       2,01                     1,83                     0,83                    0,83                           26.000.000                   2.860                   —                    —                  —         YGGC              INM 
Gigas Hosting                                                 6,900                    -1,43                    7,050                  6,800                              3.246                      7,250    Ab                   3,380    En                                    6.603                 0,39                    7,250    Ab18                     2,180    Ab17                          —                         —               —                              —               —                          —                   98,28                 98,28                              4.275.000                          29                   —                    —                  —         GIGA               HAR 
GMP Property Socimi                              50,000                          =                         —                       —                                   —                 50,000    Ab               44,110    En                                       295                 0,00                 50,000    Ab18                   41,598    Jl16                          0,41                         —               —                           Jl-17    A       0,41                     0,82                   13,35                 13,35                           19.124.270                       956                   —                    —                  —         YGMP            MAT 
Gore Spain Holdings                                  5,500                          =                         —                       —                                   —                    5,500    Ab                  3,130    En                                    8.518                 0,06                 11,450    My17                    3,130    En18                        4,97                  My-17    A       4,79                     My-17    U       0,18                   90,42                   75,72                 75,72                              9.878.150                          54                   —                    —                  —         YGRE              INM 
Greenalia                                                           2,820                          =                         —                       —                                   —                      2,860    Ab                   2,460    En                                    2.413                 0,01                    2,860    Ab18                     2,030    No17                         —                         —               —                              —               —                          —                   14,63                 14,63                           21.233.472                          60                   —                    —                  —         GRN                 ENR 
Grenergy Renovables                                2,160                     0,93                    2,160                  2,160                              4.000                      2,220    Ab                   1,550    Fe                                    3.509                 0,04                    2,380    Ag17                     1,300    Fe17                           —                         —               —                              —               —                          —                   30,91                 30,91                           24.306.221                          53                   —                    —                  —         GRE                 ENR 
Griñó                                                                     1,510                          =                         —                       —                                   —                    1,510    Ab                  1,000    Ab                                       820                 0,01                    4,740    Mz14                     0,970    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                   49,50                 49,51                           30.601.387                          46                   —                    —                  —         GRI                   ING 
Grupo Ortiz Properties                          15,100                          =                         —                       —                                   —                   15,500    Ab                14,801    Fe                                    4.156                 0,16                 15,500    Ab18                   14,404    Se17                          —                         —               —                        Ab-18    A       0,05                     0,35                    -0,79                    1,96                              4.950.004                          75                   —                    —                  —         YGOP              INM 
Hadley Investments                                   5,300                          =                         —                       —                                   —                    5,300    Ab                  5,250    Fe                                        940                 0,00                    5,300    Ab18                     5,250    Fe18                        0,19                   Oc-16    A       0,21                     My-17    A       0,19                     3,66                     0,38                    0,91                           10.606.060                          56                   —                    —                  —         YHLY               INM 
Heref Habaneras                                          5,500                          =                         —                       —                                   —                    5,500    Ab                  4,690    En                                 90.459                   —                    5,500    Ab18                     4,300    Se17                        0,07                         —               —                         Jn-17    A       0,07                     1,19                   17,27                 17,27                              5.060.000                          28                   —                    —                  —         YHAB              INM 
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Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Martes 1 mayo 201828 Expansión

Alfa Cl. I Serie A                                             1,060                    1,92                  1,030                1,030                    29.000                     1,060    Ab                  0,935    En                           4.360                   0,00                 14,005    Ag12                     0,854    Mz09                     —                  Mz-16    A      0,03                        Mz-18    A      0,00                      0,11                   17,13                   17,25                               5.120.500.000                            5.428                   —                    —                  —       XALFA              CAR 
America Movil                                                0,775                         =                  0,770                0,760                      1.022                      0,790    Mz                  0,700    En                           2.828                   0,00                    1,298    Jl05                        0,292    Fe03                     0,07                   No-16    A      0,01                         No-17    A      0,07                      8,65                     7,19                      7,19                             44.866.553.394                          34.772                   —                    —                  —       XAMXL              TEL 
B. Bradesco                                                      8,300                  -0,60                  8,100                7,900                          166                    10,400    En                   7,900    Ab                          1.896                   0,00                 32,751    Mz06                     0,895    Se02                     0,31                    Fe-18    A      0,19                        Mz-18    A      0,02                      5,25                    -1,51                      0,97                               3.359.928.872                          27.887                   —                    —                  —       XBBDC             BCO 
Banorte O                                                          5,350                         =                  4,940                4,940                          797                     5,350    Ab                  4,940    Ab                          4.978                   0,00                    6,325    Ab13                     1,605    Jn09                     0,15                    Se-16    A      0,08                          Se-17    A      0,15                      2,74                     2,85                      2,85                               2.018.347.548                          10.798                   —                    —                  —       XNOR                BCO 
BBVA Ba.Frances Ord.                               5,900                         =                  5,900                5,900                          200                      7,200    En                  5,900    Ab                             870                   0,00                 11,010    En01                      0,520    Mz09                     —                      Jl-14    A      0,05                        Mz-16    A      0,05                        —                    -1,83                    -1,83                                   612.659.638                            3.615                   —                    —                  —       XBFR                BCO 
Bradespar Or.                                                  7,350                  -2,65                  6,900                6,900                      2.200                      7,550    Ab                   6,250    Mz                         2.102                   0,02                 22,240    En11                      0,233    Se02                     0,12                    Di-16    A      0,03                        My-17    A      0,12                      1,59                   20,16                   20,16                                      26.193.920                                193                   —                    —                  —       XBRPO             CAR 
Bradespar Pr.                                                  8,350                  -2,91                  8,900                8,450                               2                      8,650    Fe                    7,050    Mz                         2.570                   0,00                 21,790    En11                      0,278    Se02                     0,13                   No-15    A      1,00                        My-17    A      0,13                      1,51                   17,52                   17,52                                   227.024.896                            1.896                   —                    —                  —       XBRPP             CAR 
Braskem                                                          10,800                         =                11,400              11,400                      1.700                    13,100    En                10,600    Ab                          1.139                   0,00                 40,850    Fe05                      1,490    Mz09                     —                   Ab-16    A      0,31                         Oc-16    A      0,36                        —                     0,84                      0,84                                   345.002.978                            3.726                   —                    —                  —       XBRK                 PET 
B.Santander Río                                           2,100                         =                  1,610                1,610                          150                      2,480    Fe                    1,450    Fe                               999                   0,00                    7,980    Jl00                        0,596    Jn13                       —                    Jn-02     C      0,11                          Jn-10    U      0,16                        —                   37,17                   37,17                                   300.185.648                                630                   —                    —                  —       XBRSB             BCO 
Cemig Pref.                                                       2,000                    1,01                  1,970                1,970                          100                      2,100    Mz                  1,670    En                           7.626                   0,00                 43,690    Mz06                     0,950    En16                    0,06                    Di-16    A      0,04                          Jn-17    A      0,06                      3,03                   14,22                   14,22                                   838.076.946                            1.676                   —                    —                  —       XCMIG              ENE 
Copel Pr.                                                             6,500                    0,78                  6,250                6,250                          250                      6,850    Mz                  5,750    Fe                           1.495                   0,00                 20,330    En11                      1,860    Fe03                     0,29                   Ab-15    A      0,27                          Jn-17    A      0,29                      4,50                     3,40                      3,40                                   128.244.004                                834                   —                    —                  —       XCOP                 ENE 
Elektra                                                              22,400                         =                22,600              22,200                      4.040                    30,600    En                21,800    Ab                          3.196                   0,00                 82,100    En12                      5,640    Se05                     0,16                  Mz-15    A      0,14                        My-17    A      0,16                      0,69                 -25,03                 -25,03                                   235.249.560                            5.270                   —                    —                  —       XEKT                 CON 
Eletrobras                                                         4,620                    1,32                  4,700                4,600                          320                      6,050    Mz                  4,160    Ab                          1.805                   0,00                 16,460    En10                      1,035    Se15                       —                  My-12    A      0,41                        My-13    A      0,12                        —                    -0,65                    -0,65                               1.087.050.297                            5.022                   —                    —                  —       XELTO               ENE 
Eletrobras B                                                     5,700                    1,79                  5,450                5,450                      3.670                      7,400    Fe                    5,000    Ab                          1.092                   0,00                 14,170    En10                      1,740    Ag15                      —                  My-13    A      0,49                        My-14    A      0,46                        —                     5,22                      5,22                                   265.436.883                            1.513                   —                    —                  —       XELTB               ENE 
Geo Ord.B                                                          0,036                         =                  0,039                0,039                      5.480                      0,067    En                  0,036    Ab                       39.541                   0,02                    4,790    Fe07                      0,036    Ab18                      —                         —              —                                 —              —                           —                 -30,39                 -30,39                                   418.882.271                                   15                   —                    —                  —       XGEO                 ING 
Gerdau Pref.                                                    3,920                  -2,00                  4,100                4,100                          500                      4,180    Ab                   3,211    En                           4.372                   0,00                 16,620    Jn08                      0,794    En16                       —                   Ag-16    A      0,03                        Mz-18    A      0,01                      0,25                   26,74                   27,06                                   608.139.861                            2.384                   —                    —                  —       XGGB               MET 
Petrobas O.                                                       5,750                  -1,71                  5,800                5,750                    23.031                      5,850    Ab                   4,318    En                           7.256                   0,00                 24,450    My08                    1,242    Oc02                       —                   Ab-13    A      0,04                         Ab-14    A      0,17                        —                   38,89                   38,89                               7.442.454.142                          42.794                   —                    —                  —       XPBR                 PET 
Petrobas P.                                                        5,350                  -0,93                  5,350                4,900                      2.904                      5,400    Ab                   4,100    En                           8.611                   0,00                 20,480    My08                    0,930    Fe16                       —                   Ab-13    A      0,11                         Ab-14    A      0,32                        —                   36,76                   36,76                               5.602.042.788                          29.971                   —                    —                  —       XPBRA              PET 
Sare B                                                                  0,010                         =                  0,010                0,010                      2.000                     0,010    Ab                 0,010    Ab                          2.269                   0,00                    1,425    My07                    0,010    Ab18                      —                         —              —                                 —              —                           —                     0,00                        —                               6.812.130.247                                   68                   —                    —                  —       XSARE              INM 
Tv Azteca                                                           0,129                         =                  0,131                0,126                 100.431                      0,154    En                   0,112    Mz                       74.419                   0,01                    0,748    Jn07                      0,098    Fe16                     0,00                   No-13    A      0,00                           Jl-17    A      0,00                      0,31                 -12,84                 -12,84                               2.062.373.705                                266                   —                    —                  —       XTZA                 PUB 
Usiminas                                                            3,060                  -0,65                  3,220                3,220                          475                      3,580    En                   2,606    En                           1.713                   0,00                 21,667    No07                     0,695    En16                       —                  Mz-11    A      0,14                        Mz-12    A      0,03                        —                   17,42                   17,42                                   705.260.684                            2.158                   —                    —                  —       XUSIO              MET 
Usiminas Pref. Serie A                               2,560                  -1,54                  2,480                2,480                          300                      3,080    Fe                    2,380    Ab                          8.499                   0,00                 18,560    My08                    0,189    Fe16                       —                  Mz-11    A      0,15                        Mz-12    A      0,04                        —                   12,73                   12,73                                   547.818.424                            1.402                   —                    —                  —       XUSI                  ENE 
Vale Rio Or.                                                    11,500                    0,88                11,500              11,200                    34.234                  11,500    Ab                  8,850    Fe                        16.064                   0,00                 28,180    My08                    1,990    En16                       —                      Jl-16    A      0,00                        Mz-18    A      0,10                      0,88                   19,78                   20,82                               3.217.188.402                          36.998                   —                    —                  —       XVALO             MET 
Volcan Cia. Minera B                                  0,264                  -8,97                  0,268                0,268                          500                      0,352    En                   0,262    Fe                           6.475                   0,00                    4,546    My07                    0,052    Di02                     0,03                   En-15    A      0,00                          Fe-17    A      0,03                        —                 -14,84                 -14,84                               2.443.157.621                                645                   —                    —                  —       XVOLB             MET
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LATIBEX 30-04-2018 

MERCADO ALTERNATIVO BURSÁTIL (Continuación)  

Home Meal                                                       2,260                     1,80                    2,260                  2,260                                  375                      2,360    Fe                    2,100    Mz                                  4.996                 0,08                    2,450    Se17                      1,973    En15                          —                         —               —                              —               —                          —                    -3,83                  -3,83                           16.484.311                          37                   —                    —                  —         HMR                 ALI 
Imaginarium                                                   0,190                          =                         —                       —                                   —                    0,190    Ab                 0,190    Ab                                  1.762                 0,02                    4,500    Di09                       0,190    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           22.379.648                            4                   —                    —                  —         IMG                COM 
Inclam                                                                 2,500                     0,81                    2,500                  2,500                              9.200                      2,520    Mz                  2,360    Mz                                  5.882                 0,05                    2,520    Mz18                     1,590    Ag15                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           29.630.820                          74                   —                    —                  —         INC                    ING 
Inmofam 99 Socimi                                 17,900                          =                         —                       —                                   —                 17,900    Ab               17,850    Ab                                   1.323                 0,06                 17,900    Ab18                   17,000    My17                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,28                    0,28                              2.206.455                          39                   —                    —                  —         YINM              INM 
Isc Fresh Water                                            20,800                          =                         —                       —                                   —                 20,800    Ab               20,730    Ab                                   4.038                 0,14                 20,800    Ab18                   20,517    Mz17                       0,60                         —               —                         Jn-17    A       0,60                     2,86                     0,34                    0,34                              7.497.003                       156                   —                    —                  —         YISC                 INM 
Jaba I Inversiones                                        1,080                          =                         —                       —                                   —                    1,080    Ab                  1,060    Fe                               253.956                 2,03                    1,080    Ab18                     1,021    Ab16                       0,01                         —               —                           Jl-17    A       0,01                     1,17                     1,89                    1,89                           31.718.466                          34                   —                    —                  —         YABA              INM 
Kingbook                                                           4,780                          =                         —                       —                                   —                    4,780    Ab                 4,780    Ab                                       —                   —                    4,780    Ab18                     4,780    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              9.528.062                          46                   —                    —                  —         YKIB               INM 
Lleidanetworks                                             0,950                          =                         —                       —                                   —                      0,985    Ab                   0,670    En                                    4.708                 0,07                    1,180    Oc15                      0,510    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                   41,79                 41,79                           16.049.943                          15                   —                    —                  —         LLN                   TEL 
Medcom Tech                                                  3,160                          =                         —                       —                                   —                      3,680    En                  3,160    Ab                                  1.073                 0,02                 14,799    Mz14                     1,308    Fe13                           —                    Fe-15    A       0,02                       Di-15    A       0,03                       —                 -12,22                -12,22                           11.151.798                          35                   —                    —                  —         MED                 SER 
Mercal Inmuebles                                     34,200                          =                         —                       —                                   —                   35,200    Ab                34,010    En                                          40                 0,01                 35,200    Ab18                   25,394    Jl14                          1,91                    Jn-17     C       1,11                       Di-17    A       0,80                     5,58                     0,56                    0,56                                  876.266                          30                   —                    —                  —         YMEI               INM 
Meridia Real Estate III                              1,110                          =                         —                       —                                   —                      1,170    En                   1,100    En                                    1.485                 0,00                    1,170    En18                      1,040    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                     6,73                    6,73                           78.500.000                          87                   —                    —                  —         YMRE             INM 
Mondo Tv                                                           0,535                     1,90                    0,535                  0,535                              7.950                      0,700    En                   0,488    Ab                                   3.869                 0,10                    1,550    Di16                       0,488    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                 -22,46                -22,46                           10.000.000                            5                   —                    —                  —         MONI             PUB 
NBI Bearings Europe                                  2,360                          =                         —                       —                                   —                      2,400    Ab                   1,750    En                                    3.009                 0,06                    2,400    Ab18                     1,070    Mz16                         —                         —               —                              —               —                          —                   26,88                 26,88                           12.330.268                          29                   —                    —                  —         NBI                   ING 
Neol Bio                                                              0,250                          =                         —                       —                                   —                    0,250    Ab                 0,250    Ab                                  7.262                 0,20                    1,830    No15                     0,250    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              9.241.500                            2                   —                    —                  —         NEOL               QUI 
Netex Br                                                             1,890                    -2,07                    1,890                  1,890                              2.000                      2,020    Fe                    1,810    Mz                                  2.745                 0,04                    2,750    No17                     1,810    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                    -4,55                  -4,55                              8.865.610                          17                   —                    —                  —         NTX                   ELE 
Neuron                                                                0,300                          =                         —                       —                                   —                    0,300    Ab                 0,300    Ab                             421.365                   —                    2,885    Jl10                        0,160    Jn17                           —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           15.611.366                            5                   —                    —                  —         NEU                 FAR 
NPG Technology                                            1,570                          =                         —                       —                                   —                    1,570    Ab                 1,570    Ab                                       —                   —                    5,220    Jn14                      0,990    En15                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           12.256.070                          19                   —                    —                  —         NPG                 FAB 
Numulae                                                            1,900                          =                         —                       —                                   —                    1,900    Ab                 1,900    Ab                                       —                   —                    1,900    Ab18                     1,900    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.503.503                          10                   —                    —                  —         YNUM            INM 
Optimum                                                        12,100                          =                         —                       —                                   —                   12,500    Ab                11,980    En                                       649                 0,03                 12,500    Ab18                   10,300    Se16                          —                         —               —                              —               —                          —                     1,00                    1,00                              5.000.000                          61                   —                    —                  —         YORS              INM 
Optimum III                                                  12,000                          =                         —                       —                                   —                 12,000    Ab               10,100    En                                       529                 0,02                 12,000    Ab18                   10,100    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                   18,81                 18,81                              5.403.000                          65                   —                    —                  —         YOVA              INM 
ORES                                                                     1,020                          =                         —                       —                                   —                      1,040    Ab                   1,010    Fe                                    4.064                 0,01                    1,200    Mz17                     1,000    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                     0,99                    0,99                         196.695.211                       201                   —                    —                  —         YORE              INM 
Pangaea Oncology                                      2,220                          =                         —                       —                                   —                      2,460    Ab                 2,220    Ab                                  1.465                 0,04                    3,450    En17                      2,220    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                    -5,13                  -5,13                           10.610.357                          24                   —                    —                  —         PANG              FAR 
Prevision Sanitaria Ntl Socimi          14,500                          =                         —                       —                                   —                 14,500    Ab               14,200    En                                       344                 0,01                 14,500    Ab18                   14,200    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     2,11                    2,11                              1.979.469                          29                   —                    —                  —         YPSN              INM 
Promorent                                                        0,920                          =                         —                       —                                   —                    0,920    Ab                 0,920    Ab                                      200                 0,01                    1,960    Mz14                     0,920    Ab18                          —                         —               —                         Jn-14    A       0,00                       —                     0,00                      —                              4.074.569                            4                   —                    —                  —         YPMR             INM 
P3 Spain Logistic Parks Socimi            5,550                          =                         —                       —                                   —                      5,700    Ab                 5,550    Ab                                      891                 0,00                    5,700    Ab18                     5,550    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                    -1,94                  -1,94                              5.348.500                          30                   —                    —                  —         YP3L               INM 
Quonia Socimi                                                2,000                          =                         —                       —                                   —                      2,120    Mz                  1,740    En                              209.770                 2,10                    2,120    Mz18                     1,650    Jl16                            —                         —               —                              —               —                          —                   14,94                 15,52                           25.439.569                          51                   —                    —                  —         YQUO              INM 
Robot                                                                   7,100                          =                         —                       —                                   —                    7,100    Ab                  5,400    Mz                                  4.059                 0,06                    7,100    Ab18                     5,400    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                              2.850.483                          20                   —                    —                  —         RBT                   ELE 
Rref II Al Breck                                               5,100                          =                         —                       —                                   —                    5,100    Ab                  5,090    Ab                              323.083                   —                    5,100    Ab18                     5,088    Jn17                         0,31                         —               —                           Jl-17    A       0,31                     6,12                     0,20                    0,20                              5.333.887                          27                   —                    —                  —         YALB               INM 
Secuoya                                                           10,400                          =                         —                       —                                   —                 10,400    Ab                  9,150    Ab                                       134                 0,00                 10,400    Ab18                     3,060    My14                         —                   Oc-14    R       0,08                      En-18    A       0,33                     3,13                     9,47                 12,91                              8.073.574                          84                   —                    —                  —         SEC                  PUB 
Serrano 61 Desarrollo Socimi            21,600                          =                         —                       —                                   —                 21,600    Ab               21,200    Ab                                         58                 0,00                 21,600    Ab18                   21,200    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                              5.000.014                       108                   —                    —                  —         YSRR              INM 
Silvercode Invest.                                         1,130                          =                         —                       —                                   —                    1,130    Ab                 1,130    Ab                                      500                 0,00                    1,130    Ab18                     1,130    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           72.295.000                          82                   —                    —                  —         YSCI                 INM 
Student Properties Spain                       1,260                          =                         —                       —                                   —                    1,260    Ab                  1,160    En                                    2.796                 0,02                    1,260    Ab18                     1,150    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                     7,69                    7,69                           11.000.008                          14                   —                    —                  —         YSPS               INM 
Tander Inver Br                                              9,500                          =                         —                       —                                   —                    9,500    Ab                 9,500    Ab                                       —                   —                    9,500    Ab18                     9,500    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                              5.242.105                          50                   —                    —                  —         YTAN              INM 
Tarjar Xairo                                                    51,000                          =                         —                       —                                   —                 51,000    Ab               50,670    En                                       606                 0,18                 51,000    Ab18                   50,662    My17                       1,01                  My-17    A       1,01                      En-18    A       1,44                     4,80                     0,66                    3,50                                  173.385                            9                   —                    —                  —         YTAR               INM 
Tecnoquark                                                      1,310                          =                         —                       —                                   —                    1,310    Ab                  1,250    En                                    2.004                 0,10                    2,030    Se16                      1,250    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.325.249                            7                   —                    —                  —         TQT                   FAB 
Tempore                                                          10,800                          =                         —                       —                                   —                   11,300    Ab                10,400    Ab                                   1.702                 0,00                 11,300    Ab18                   10,400    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                           14.681.486                       159                   —                    —                  —         YTEM              INM 
Think Smart                                                     1,500                          =                         —                       —                                   —                    1,500    Ab                  1,490    Fe                                 16.326                 0,72                    3,547    No15                     1,292    Ag17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,67                    0,67                              5.731.938                            9                   —                    —                  —         THK                  ELE 
Trajano Iberia                                              12,200                          =                         —                       —                                   —                   12,500    Ab                10,500    Mz                                  3.007                 0,05                 12,500    Ab18                     9,238    Mz16                       0,25                    Di-16    A       0,14                       Di-17    A       0,25                     2,05                     8,64                    8,64                           14.223.840                       174                   —                    —                  —         YTRA              INM 
Uro Property                                                42,200                          =                         —                       —                                   —                 42,200    Ab               40,870    En                                          79                 0,00                 44,808    Jl15                     37,588    Ab15                       2,26                    Di-16    A       1,23                         Jl-17    A       2,26                     5,35                     3,25                    3,25                              4.498.752                       190                   —                    —                  —         YURO              INM 
Vbare Iberian                                               13,400                          =                         —                       —                                   —                   13,500    Ab                13,101    Mz                                63.818                   —                 13,500    Ab18                   10,817    My17                         —                         —               —                              —               —                          —                    -0,59                    0,76                              2.149.264                          29                   —                    —                  —         YVBA              INM 
Vitruvio Real Estate                                 13,900                          =                         —                       —                                   —                   14,200    Ab                13,700    Fe                                    2.008                 0,09                 14,200    Ab18                   12,292    Jl16                          0,81                   No-17    A       0,16                       Fe-18    A       0,04                     5,83                     0,00                      —                              5.739.684                          80                   —                    —                  —         YVIT                INM 
Vousse                                                                 0,400                          =                         —                       —                                   —                    0,400    Ab                 0,400    Ab                                  1.300                 0,07                 33,000    Ag12                     0,300    My13                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              4.705.640                            2                   —                    —                  —         VOU                 SER 
Voztelecom Oigaa36                                  1,940                          =                         —                       —                                   —                    1,940    Ab                  1,000    Ab                                   3.704                 0,21                    3,260    Jl16                        1,000    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                    -0,51                  -0,51                              4.489.500                            9                   —                    —                  —         VOZ                   TEL 
Zambal Spain                                                 1,210                          =                         —                       —                                   —                    1,210    Ab                  1,120    Mz                                43.040                 0,02                    1,277    Di15                       1,110    Di17                         0,05                         —               —                           Jl-17    A       0,05                     4,31                     8,04                    8,04                         566.006.452                       685                   —                    —                  —         YZBL               INM 
Zaragoza Properties                               20,000                          =                         —                       —                                   —                   20,400    Fe               20,000    Ab                                  1.888                 0,10                 20,400    Fe18                    13,000    Se15                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.060.000                       101                   —                    —                  —         YZPS               INM 
Zinkia                                                                   0,565                    -2,59                    0,565                  0,565                              1.000                      0,635    Ab                   0,470    Mz                                  5.278                 0,04                    2,331    Oc09                      0,334    Di13                           —                         —               —                              —               —                          —                   13,00                 13,00                           34.108.373                          19                   —                    —                  —         ZNK                 PUB 
1nKemia                                                            2,280                     0,88                    2,280                  2,260                              2.400                      2,400    En                   2,040    Mz                                  7.751                 0,07                    2,714    Mz14                     0,814    Fe13                           —                         —               —                              —               —                          —                    -0,87                  -0,87                           26.981.821                          62                   —                    —                  —         IKM                  SER

                                                                                                                             ÚLTIMA SESIÓN                                                                                         ANUAL                                     NEGOCIACIÓN 12 MESES                                         HISTÓRICO                                                                                      DIVIDENDOS                                                                           RENTABILIDAD                                                  CAPITAL                                                 VALORACIÓN 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            Año                                                                                                                         Por divi.       Reval.       Total con div.                Número           Capitaliza-                        PER                         Valor                                          
Valor                                                               Cierre              Dif. (%)          Máximo         Mínimo                     Títulos                      Máximo                 Mínimo                      Títulos                Rotación                  Máximo                          Mínimo                       ant.                                                                                                                       12 m. (%)    2018 (%)          2018                         acciones           ción (mill.)       Año act.        Año sig.   contable      Sigla     Sector

ÚLTIMA SESIÓN: los datos son en euros. Cierre: cuando un valor no cotiza en el día, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, y con la fecha de la última cotización. Títulos: en número de acciones negociadas en el día. NEGOCIACIÓN 12 MESES: Títulos: número de acciones que se han negociado de media en los últimos doce meses. Rotación: número de veces que rota anualmente el capital de la empresa. HISTÓRICO: En los máximos y mínimos históricos los datos del valor se 
actualizan si es preciso desde la modificación del valor nominal de las acciones, en función de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como splits y contrasplits. La base histórica del valor se calcula según el tipo de conversión fijado por el BCE el 31 de diciembre de 1998, de 1 euro: 166,386 pesetas. DIVIDENDOS: Se indica el importe bruto del dividendo. Se indica el tipo de dividendo: Ac: a cuenta; Co: complementario; Un: único; Vr: varios; Pa: pasivos; Ex: 
extraordinarios; Cr: con cargo a reservas. RENTABILIDAD: 12m(%): rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el dividendo bruto a doce meses y la cotización del valor ese día; anual: diferencial entre el cierre de la sesión y el último día del ejercicio anterior, en porcentaje; Anual+div: rentabilidad del valor desde principios del año en porcentaje, añadiendo el dividendo bruto abonado durante el año en curso, el valor teórico del derecho de suscripción de las ampliacio-
nes realizadas y las devoluciones de aportación al accionista. CAPITAL: Número de acciones admitidas a contratación. Capitalización: valor de la empresa con los precios en bolsa del día, en millones de euros. VALORACIÓN: PER: número de veces que se recoge en la cotización del día los beneficios, según los resultados de la compañía de ese año y del año siguiente. Cuanto más alto sea la ratio, más cara está la empresa. Valor contable: número de veces que se recoge en la cotización 
de la acción el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del día anterior. Si no aparecen ratios se debe a la baja capitalización del valor, al poco capital libre existente en el mercado o las previsiones de pérdida. Al lado del nombre (F): cotiza en mercado fixing. (P): ver cuadro de acciones preferentes. SECTOR: se incluye la sigla, que son las siguientes: AER: Aeroespacial. AGU: Agua. ALI: Alimentación. ATP: Autopistas.  AUT: Automóvil. BCO: Bancos. CAR: Cartera. COM: 
Comercio. COS: Consumo. CON: Construcción. ELE: Electrónica. ENE: Energía. FAB: Fab. Equipo. FAR: Farmacia. HAR: Hardware. ING: Ingeniería. INM: Inmobiliarias. MAT: Materiales. MET: Metales. PAP: Papel. PET: Petróleo. PUB: Publicidad. QUI: Química. SEG: Seguros. SER: Otros Servic. SIC: SICAV. TEL: Telecomunic. TEX: Textil. TRS: Transporte. TUR: Turismo. La información para la realización de los cuadros de Bolsa Española son facilitados por SIX Financial Information. 

(1) El precio refleja el coste anual de comprar un Credit Default Swap 
(CDS) de los respectivos emisores. Estos contratos protegen a los inver-
sores del riesgo de impago del emisor de bonos. Cuanto más altos, más 
percepción de riesgo. Está medido como el porcentaje (en puntos bási-
cos) sobre el valor nominal de un bono a cinco años del emisor. Las 
empresas incluidas son los emisores españoles que más liquidez tienen 
habitualmente en el mercado de CDS. Fuente: Markit

                                             Precio (1)       Variación (en puntos) 
Emisor                              (puntos)   Diaria   Semanal   Mensual

EL COSTE DE COBERTURA DE 
LOS BONOS ESPAÑOLES (CDS)

Endesa                                            58              0              -1                  0 
Melia Hotels Intl S A              59              0               1                  0 
Telefónica                                     73              0              -1                -1 
Iberdrola                                       48              0               1                  0 
Santander                                    41              0               1                -1 
Reino de España                       27              0               2                  0 
Altadis                                             37              0              -1                  0 
Bankia SA                                      57              0              -3                -1 
BBVA                                                51              0               1                -1 
Gas Natural                                  62              0               0                -1

Ayco                                                                                     2,020                              =                               200                    2,020    Ab              1,840   Fe              MAD 
Bodegas Bilbaínas                                                     7,000                              =                               200                    7,550   Ab             6,900   Ab                 BIL 
Cartera Industrial Rea                                             0,650                              =                                  31                    0,650    Ab              0,600   Ab             MAD 
Cementos Molins                                                     19,900                         2,70                           5.110                 19,900    Ab            14,749   En               BAR 
Cevasa                                                                                6,500                              =                           3.580                    7,050   Ab             4,300   Ab             MAD 
Desa                                                                                  10,900                              =                               400                 12,100   Ab          10,900    Ab                 BAR 
Ecolumber                                                                       1,100                              =                           1.904                    1,100    Ab              0,900   Fe                BAR 
Finanzas e Inversiones                                         40,000                              =                                    1                 40,000    Ab            39,950   Ab             MAD 
Libertas                                                                             1,790                       -0,41                               200                    2,200   Ab             1,790    Ab                  VAL 
Liwe España                                                                11,000                              =                                  90                 12,500   Ab          11,000   Mz             MAD 
Minersa                                                                          11,000                              =                                —                 11,000    Ab            10,950   Ab             MAD 
Mob. Monesa                                                                 2,100                              =                                    1                    2,100    Ab              2,090   En               BAR 
Ronsa                                                                               50,000                    02 Fe                                —                 50,000   Fe           50,000   Fe                  BIL 
Tr Hotel                                                                              1,020                              =                                —                    1,020    Ab               1,020    Ab                 BAR 
Uncavasa                                                                          4,800                              =                                  10                    5,100   Ab             4,800    Ab               MAD 
Unión Europea Inv.                                                    0,030                   Se. 17                                —                        —                          —                      MAD 
Urbar Ingenieros                                                         0,330                              =                               200                    0,330    Ab               0,330    Ab               MAD

VALORES ESPAÑOLES EN EL MUNDO

(1) Los dividendos abonados incluyen sólo los percibidos desde la colocación, que se van acumulando año a año. Incluye también las devoluciones de capital. Rentabilidad: refleja la revalorización de 
las acciones al cierre de ayer sobre el precio de colocación más los dividendos percibidos desde la OPV y ampliaciones gratuitas.  (4)La rentabilidad incluyendo el descuento diferido del 3% asciende 
al 48,18%. (6)La rentabilidad incluyendo el bonus de fidelidad asciende al 161,29%. (7)La rentabilidad incluyendo la ampliación de capital gratuita en la proporción 1x4 que realizo en enero de 2001 
asciende al 56,62%.

2017 2018
                                                                                       Precio 
                                                                                   minorista                     Cotización (euros)                   Divid.

(1)      Rentab.
(1)               Cotización (euros)                 Divid.

(1)
       Rentab.

(1)
     Rentab. 

                                                           Fecha          (en euros)            30-12              Máx.            Mín.         (euros)                 (%)             Último            Máx.           Mín.         (euros)                (%)                  Ibex

EVOLUCIÓN ÚLTIMAS OFERTAS PÚBLICAS DE VENTA

Técnicas Reunidas            21-06-06              17,00                25,85              36,58            22,20             11,23               133,85                26,75         28,02              23,99            11,77               143,09                   -10,53 
BME                                            14-07-06              31,00                26,55              32,26            24,99             17,23                  54,94                29,08         29,08              26,60            17,86                  63,10                   -11,21 
Vocento                                   07-11-06              15,00                   1,53                 1,73              1,26               0,61                -78,51                   1,38            1,62                 1,28               0,61                -79,53                   -29,01 
Clínica Baviera                    03-04-07              18,40                   8,64              10,32              8,02               2,14                -38,64                10,90         10,90                 8,40               2,14                -26,36                   -33,25 
Realia                                        06-06-07                6,50                   1,10                 1,12              0,84               0,26                -78,25                   1,10            1,16                 1,06               0,26                -78,25                   -33,15 
Solaria                                      19-06-07                9,50                   1,63                 1,78              0,79               0,03                -82,21                   3,46            4,73                 1,66               0,03                -63,00                   -33,46 
Almirall                                    20-06-07              14,00                   8,35              16,67              7,56               1,59                -26,40                10,33         10,33                 8,11               1,59                -12,25                   -33,62 
Codere                                      19-10-07              21,00                   7,99              18,93              7,44                 —                -61,95                10,00         10,94                 8,15                 —                -52,38                   -35,73 
Fluidra                                      31-10-07                6,50                11,81              11,81              4,24               0,55                  91,85                12,00         13,96              10,62               0,55                  94,78                   -37,19 
Renta 4                                     14-11-07                9,25                   6,79                 6,79              5,24               1,12                     5,07                   7,60            7,60                 6,74               1,12                  13,83                   -36,87 
Rovi                                            05-12-07                9,60                15,65              17,25            12,02               1,12                  77,54                16,85         17,60              15,60               1,12                  90,04                   -36,84 
Vértice 360                            19-12-07                2,07                   0,01                 0,01              0,01                 —                -99,55                   0,01            0,02                 0,01                 —                -99,52                   -34,24 
CAM                                           23-07-08                5,84                   1,34                 1,34              1,34               0,20                -72,88                   1,34            1,34                 1,34               0,20                -72,88                   -16,37 
Sanjosé                                    20-07-09              12,86                   3,55                 4,62              2,68                 —                -72,40                   3,84            3,89                 3,34                 —                -70,18                      -1,60 
Amadeus                                29-04-10              11,00                59,65              61,47            41,82               2,91               475,29                60,70         63,51              56,90               2,91               484,86                      -4,41 
Aperam                                    04-02-11              28,25                42,47              49,76            38,38               2,17                  59,32                40,50         47,67              37,29               2,47                  53,62                      -8,05 
DIA                                              05-07-11                3,50                   4,30                 6,00              3,94               0,79                  56,37                   3,85            4,61                 3,36               0,79                  43,43                      -3,38 
Bankia                                      20-07-11                3,75                   3,87                 4,49              3,46               0,06                     5,07                   3,65            4,26                 3,48               0,15                    2,10                        2,55 
LAR España                           05-03-14              10,00                   8,89                 8,90              6,83               0,09                   -5,78                   9,40            9,87                 8,64               0,24                   -0,68                      -2,30 
Hispania                                  14-03-14              10,00                15,70              15,93            10,97               0,13                  59,53                17,60         18,50              15,61               0,46                  82,66                        1,72 
Edreams Odigeo               08-04-14              10,25                   4,77                 4,81              2,42                 —                -53,46                   3,79            5,60                 3,59                 —                -63,07                      -4,77 
Applus Services                 09-05-14              14,50                11,28              12,00              9,57               0,34                -19,38                11,21         11,95              10,27               0,34                -19,83                      -4,83 
Merlin Properties             30-06-14              10,00                11,30              11,62              9,83               0,55                  20,76                12,80         12,80              11,00               0,55                  35,76                      -8,63 
Axia Real Estate                 09-07-14              10,00                18,42              18,55            13,05               0,28                  87,61                17,58         18,86              15,20               0,28                  79,21                      -7,13 
Logista                                     14-07-14              13,00                18,37              22,87            18,35               2,02                  60,54                18,69         19,51              17,20               2,63                  68,77                      -5,90 
Aena                                          11-02-15              58,00             162,68            176,83         121,92               5,30               191,76             171,10       172,45            154,50            10,56               217,48                      -3,71 
Saeta Yield                            16-02-15              10,45                   9,67                 9,92              7,28               0,07                  11,61                12,32         12,32                 9,72               0,07                  38,88                      -6,63 
Naturhouse                           24-04-15                4,80                   4,04                 4,62              3,94               0,58                   -0,99                   3,79            4,46                 3,62               0,68                   -6,20                   -13,25 
Cellnex Telecom                 07-05-15              14,00                21,35              21,77            13,10               0,18                  54,05                22,24         23,58              19,70               0,18                  60,41                   -10,73 
Talgo                                          07-05-15                9,25                   4,26                 5,67              3,81               0,06                -53,18                   5,08            5,73                 4,36               0,06                -44,30                   -10,73 
Euskaltel                                 01-07-15                9,50                   6,68                 9,64              6,38               0,31                -25,66                   7,70            7,80                 6,58               0,41                -13,61                      -8,53 
Oryzon Genomics             14-12-15                3,39                   2,62                 4,78              1,76                 —                -22,86                   2,38            3,02                 2,08                 —                -29,79                        5,86 
Telepizza                                 27-04-16                7,75                   4,70                 5,28              4,24                 —                -39,35                   5,55            5,74                 4,80                 —                -28,39                        6,94 
Global Dominion              27-04-16                2,74                   4,32                 4,67              3,15                 —                  57,48                   4,84            4,84                 4,30                 —                  76,64                        6,94 
Parques Reunidos            29-04-16              15,50                14,85              16,75            12,50               0,20                   -2,60                13,62         14,76              12,42               0,20                -10,53                     10,58 
Coca-Cola Europe             02-06-16              35,58                32,41              37,16            28,99               0,96                   -5,60                32,84         34,00              29,86               1,38                   -3,65                     11,42 
Prosegur Cash                     17-03-17                2,00                   2,67                 2,86              2,02               0,02                  34,73                   2,42            2,87                 2,31               0,03                  23,15                      -2,59 
Neinor Homes                     29-03-17              16,46                18,30              20,08            16,46                 —                  11,18                16,06         19,10              14,50                 —                   -2,43                      -3,73 
Gestamp                                 07-04-17                5,60                   5,96                 6,29              5,10                 —                     6,36                   6,75            6,91                 5,98                 —                  20,54                      -5,21 
Unicaja                                     30-06-17                1,10                   1,31                 1,37              1,10                 —                  19,45                   1,50            1,50                 1,29                 —                  36,45                      -4,44 
Aedas Home                         20-10-17              31,65                30,60              32,10            28,10                 —                   -3,32                29,50         32,36              27,84                 —                   -6,79                      -2,37 
Metrovacesa                        06-02-18              16,50                      —                   —                —                 —                        —                14,88         16,20              13,90                 —                   -9,82                        1,74 

ACCIONES PREFERENTES 
VALOR                                 Volumen                   Títulos             Euros

Grifols Cl.B                1.529.535,94             89.495          17,18

VALOR                                          Día (*)  Concep.    Bruto          Neto

MAYO 
B. Santander                                 2-5          C       0,0600       0,0486 
Inditex                                              2-5          A       0,3750       0,3038 
Mediaset                                         3-5          A       0,5029       0,4073 
Mediaset                                         3-5           E       0,1003       0,0812 
Doalca                                               4-5          A       0,1010       0,0818 
Naturhouse                                    7-5          C       0,1200       0,0972 
Grupo Catalana Occ.                   9-5          C       0,3431       0,2779 
Alantra Part                                 11-5          C       0,2079       0,1684 
BME                                                 11-5          C       0,7800       0,6318 
Iberpapel                                      11-5          C       0,2500       0,2025 
Lar España                                    18-5          A       0,1870       0,1515 
Coca-Cola Europ                         29-5          A       0,2600       0,2106 
JUNIO 
Mapfre                                           14-6          C       0,0850       0,0689 
Atresmedia                                  21-6          A       0,3000       0,2430 
JULIO 
Endesa                                              2-7          C       0,6820       0,5524 
Red Eléctrica                                  2-7          C       0,6639       0,5378 
Enagás                                              5-7          C       0,8760       0,7096 

A = A cuenta. C = Complementario. R = Reservas. U = Único. E = Extra. 
(*) Día de pago. El dividendo se descontará de la cotización cuatro días 
hábiles antes.

Cuando aparece el precio de cierre pero no los títulos negociados significa que sobre el valor existió una orden de compra o venta en la 
sesión, pero que finalmente no se ha realizado la operación al no encontrar contrapartida. Se incluyen los valores que cotizan en el merca-
do de corros y que no son sicav. Todas las sicav se pueden encontrar en www.expansion.com  Las sicav que han cotizado durante la sema-
na anterior estarán en las páginas del periódico del lunes. Siglas de las bolsas: MAD: Madrid; BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia

                                                                                                              ÚLTIMA SESIÓN                                                                  ANUAL                                   Sigla 
Valor                                                                             Cierre                Dif.(%)                    Títulos                      Máximo                    Mínimo            Bolsa

PAGO DE DIVIDENDOS

AMPLIACIONES DE CAPITAL 
                                                                                                 Precio  de       Val. teórico      Cotización          Precio acción 
Sociedad                                        Proporción            emisión            derecho            derecho          nueva             vieja

Quabit                                                  7 x 22                1,80                    0,05                     0,05            1,945             1,93          27-04/11-05-18 
FUENTE: Bolsa de Madrid.

VALORES DEL MERCADO DE CORROS

Buenos Aires                           Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 
Repsol                                —               —                           — 
Telefónica                         —               —                           — 
B. Santander                    —               —                           — 

Fráncfort                                      Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 
Acerinox                        11,62           -0,21                       6.500 
BBVA                                 6,69           -0,42                           — 
B. Sabadell                     1,63             0,15                       2.490 
Endesa                           19,26           -0,52                       2.012 
Ercros                                4,21           -0,43                           — 
Iberdrola                         6,45             0,97                    10.094 
Inditex                           25,73             1,14                       4.243 
NH Hoteles                     6,59             1,70                           — 
Repsol                           15,82             0,83                          865 

Telefónica                       8,43             0,14                       4.986 

Lisboa                                               Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 
B. Santander                  5,36             0,64                       9.994 

París                                                   Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 
Airbus                            97,40             0,48              2.205.472 
Arcelor                           28,10             1,04              3.859.421 

Nueva York                                 Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 
Repsol                           19,13             0,03                    29.991 
B. Santander                  6,52           -0,15                  525.963 
Telefónica                     10,15               —                  275.579 
BBVA                                 8,06           -0,12                  388.858 

Total                             Títulos                         Porcentaje 
                                                   negociados                    sobre total 
                                               7.332.584                           6,93%

EMISIÓN                                                                                                                                                                                                                Precio                                                                            T. I. R.                           Volumen 
Nombre emisor (fecha emisión)                    Tipo interés               Vencimiento                      Mínimo                          Máximo                     Medio ponder.           medio ponder.        Efectivo (en euros) 

  EX CUPÓN: 
OS  UNIV                                                                                6,60                           15-12-22                                 —                                   —                                     —                                    6,60                                          — 
OS  UNIV                                                                                6,60                           15-12-22                                 —                                   —                                     —                                    6,60                                          — 
BM  B.E.                                                                                 8,50                           17-06-21                                 —                                   —                                     —                                    8,50                                          — 
  CON CUPÓN: 
CH  C. E                                                                                   1,25                           01-01-20                                 —                                   —                                     —                                    5,00                                          — 

VOLUMEN TOTAL EFECTIVO: — euros

MERCADO BURSÁTIL ELECTRÓNICO 30-IV-18 



CUADROS  

Martes 1 mayo 2018 29Expansión

EURO STOXX 50

(1) En número de acciones.     (2) En euros.       (3) En veces.       (*) Ratios fundamentales obtenidas como promedio de mercado.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              Un euro = 166,386 ptas.

30-04-2018 

-                 Índice                             EURO STOXX 50                       3.536,52                    0,50                   0,67                    5,21                      0,93                   553.228.224                     2.932.201                  3.708,82               3.261,86                  100,00                       613.227.776                       516.634.370                    18,70                      —               —                     —               —                     —                 —  
ALE           Consumo                       Adidas AG                                      203,90                  -0,29                  -3,68                    3,69                    21,99                            579.400                           42.659                      215,50                  163,45                       1,72                                783.879                                941.334                  -16,70                    8,16             9,58                  0,98             1,28                 24,97            21,26  
FRA           Industria                       AIR Liquide SA                             108,05                    0,70                   2,90                    8,61                      2,86                            925.321                           46.304                      111,60                     91,64                       1,37                                975.410                            1.057.648                     -7,80                    5,20             5,74                  2,19             2,45                 20,77            18,82  
HOL           Industria                       Airbus SE                                           97,40                    0,48                   1,29                    3,84                    17,35                        2.181.027                           75.442                        99,97                     68,42                       3,08                            1.924.898                            2.073.492                     -7,20                    4,45             5,58                  1,54             1,54                 21,91            17,45  
ALE           Consumo                       Allianz Se-Vink                           196,46                    1,01                   0,70                    7,12                      2,59                        1.232.442                           86.491                      206,85                  167,75                       3,68                            1.403.796                            1.568.913                  -10,50                 17,31          18,23                  3,87             4,07                 11,35            10,77  
BEL           Consumo                       Anheuser-Busch I                         82,72                    0,64                  -2,22                  -7,35                  -11,18                        2.557.863                         167.032                      110,10                     81,24                       1,75                            1.852.631                            1.908.740                     -2,90                    5,06             5,69                  4,35             4,35                 19,74            17,55  
HOL           Tecnología                    Asml Holding NV                        157,50                  -1,10                  -1,50                  -1,65                      8,51                        1.237.468                           67.956                      175,25                  112,60                       1,55                            1.287.125                            1.529.448                  -15,80                    5,73             6,92                  0,89             0,89                 27,50            22,75  
FRA           Financiero                     AXA                                                      23,72                    0,76                   0,70                    9,81                     -4,10                        6.966.648                           57.541                        27,69                     20,94                       3,08                            6.720.666                            8.733.042                  -23,00                    2,61             2,74                  4,89             5,31                   9,08               8,66  
ESP           Financiero                     Bbva                                                      6,73                    0,64                   2,25                    4,68                     -5,37                      23.872.692                           44.875                           7,93                       6,21                       1,45                          22.261.400                          45.696.060                  -51,30                    0,73             0,74                  3,57             3,57                   9,24               9,09  
ESP           Financiero                     Banco Santander                            5,37                    1,07                  -3,61                    1,47                     -1,93                   352.161.878                           86.700                           6,25                       5,11                       3,03                       227.048.500                          85.405.580                  165,80                    0,50             0,55                  4,09             4,09                 10,85               9,73  
ALE           Consumo                       Basf SE                                               86,32                    0,29                  -0,84                    4,67                     -5,91                        2.257.728                           79.283                        98,80                     78,97                       4,73                            2.612.860                            2.809.508                     -7,00                    6,55             6,96                  3,48             3,59                 13,20            12,42  
ALE           Salud                              Bayer Ag-Reg                                 99,28                    1,17                   0,50                    8,16                     -4,54                        2.126.067                           85.177                      123,90                     88,81                       2,35                            2.174.464                            3.126.740                  -30,50                    6,64             7,43                  2,72             2,82                 14,98            13,37  
ALE           Autos                              Bayer Motoren WK                      92,47                    1,06                   1,39                    4,90                      6,50                        1.469.495                           60.062                        97,50                     77,07                       1,32                            1.599.815                            2.004.520                  -20,20                 11,21          11,72                  3,79             4,33                   8,26               7,90  
FRA           Financiero                     BNP Paribas                                    63,98                    0,64                   0,13                    6,33                      2,78                        2.481.770                           79.961                        69,17                     58,33                       1,65                            2.874.911                            3.608.188                  -20,30                    6,27             6,92                  4,22             4,72                 10,20               9,25  
FRA           Materiales                    Saint Gobain                                  43,49                  -0,48                  -2,41                    1,48                     -5,40                        1.990.523                           24.080                        52,40                     41,80                       2,90                            1.939.128                            2.019.811                     -4,00                    3,43             3,94                  2,90             2,99                 12,68            11,05  
IRL             Consumo                       CRH PLC                                             29,44                    0,62                   1,87                    6,78                     -1,72                            615.590                           24.774                        34,87                     26,53                       0,73                            1.735.971                            1.586.870                      9,40                    2,00             2,23                  2,31             2,31                 14,75            13,18  
ALE           Autos                              Daimler AG                                      65,50                  -0,21                   0,23                  -5,03                     -7,49                        2.622.353                           70.074                        76,48                     59,01                       2,23                            3.584.320                            4.389.282                  -18,30                    9,45             9,51                  5,57             5,57                   6,92               6,88  
FRA           Consumo                       Danone                                              67,09                    0,13                   1,77                    2,07                     -4,09                        1.698.039                           44.998                        72,13                     62,52                       3,42                            1.505.178                            1.813.415                  -17,00                    3,69             4,04                  2,53             2,83                 18,20            16,59  
ALE           Financiero                     Deutsche Bank-Rg                       11,37                  -0,61                  -2,74                    0,35                  -28,40                      10.597.628                           23.491                        17,69                     10,82                       1,60                          19.611.360                          17.016.440                    15,20                    0,82             1,20                  1,67             0,97                 13,89               9,42  
ALE           Industria                       Deutsche Post-Rg                        36,10                    0,06                  -5,00                    1,63                     -9,18                        2.449.929                           44.551                        41,36                     31,18                       1,50                            3.335.845                            3.647.945                     -8,60                    2,31             2,54                  3,18             3,18                 15,60            14,21  
ALE           Telecom                         Deutsche Telekom                       14,49                  -0,31                   1,97                    9,40                     -2,03                      28.759.250                           69.017                        18,15                     12,72                       1,11                          14.605.250                          15.680.670                     -6,90                    0,94             1,09                  4,15             4,50                 15,51            13,35  
ALE           Energia                          E.On SE                                                 9,07                    2,04                   2,53                    0,58                      0,12                      14.599.589                           19.968                        10,81                       7,01                       2,45                          12.366.630                          14.762.560                  -16,20                    0,65             0,70                  2,31             3,30                 13,99            12,95  
ITA             Energia                          Enel SPA                                               5,27                    0,34                   1,27                    6,00                      2,69                      23.487.619                           53.558                           5,59                       4,37                       1,14                          19.698.970                          30.965.670                  -36,40                    0,41             0,45                  3,70             5,01                 12,98            11,60  
FRA           Energia                          Engie                                                  14,55                    0,80                   2,72                    7,34                      1,50                        4.690.015                           35.433                        15,16                     12,17                       1,34                            4.742.647                            6.932.705                  -31,60                    1,02             1,11                  5,84             4,81                 14,32            13,07  
ITA             Energia                          ENI SPA                                              16,20                    0,26                   0,70                 13,38                    17,39                      13.151.357                           58.874                        16,20                     12,94                       1,19                          15.736.490                          16.287.740                     -3,40                    0,96             1,01                  4,94             4,94                 16,89            15,99  
FRA           Salud                              Essilor Intl                                     113,05                    0,67                  -0,35                    3,15                     -1,65                            576.767                           24.773                      122,15                  100,60                       1,87                                560.240                                622.882                  -10,10                    4,00             4,37                  1,35             1,35                 28,26            25,89  
ALE           Salud                              Fresenius SE & C                            63,34                    1,54                  -3,47                    2,06                     -2,66                        1.553.186                           35.146                        80,07                     58,96                       0,76                            1.900.398                            1.589.538                    19,60                    3,43             3,82                  0,98             1,18                 18,43            16,56  
ESP           Energia                          Iberdrola SA                                      6,42                    0,72                   2,39                    7,43                     -0,68                      17.901.090                           41.309                           7,30                       5,71                       4,78                          18.790.790                          20.158.490                     -6,80                    0,46             0,50                  4,50             4,83                 13,89            12,91  
ESP           Consumo                       Inditex                                               25,78                    1,66                   5,44                    1,38                  -11,24                      20.114.892                           80.347                        36,69                     23,00                       1,29                          28.851.040                            8.532.416                  238,10                    1,14             1,26                  2,77             2,09                 22,65            20,40  
HOL           Financiero                     ING Groep NV                                 13,98                    0,68                  -3,04                    2,01                     -8,80                      10.657.466                           54.339                        16,69                     13,19                       1,06                          12.840.840                          15.202.850                  -15,50                    1,33             1,43                  4,79             4,79                 10,48               9,80  
ITA             Financiero                     Intesa Sanpaolo                              3,16                    0,13                  -0,35                    6,89                    13,97                      72.110.687                           53.134                           3,23                       2,50                       1,60                          81.293.890                          95.510.410                  -14,90                    0,24             0,28                  5,64             6,43                 13,32            11,36  
HOL           Consumo                       Koninklijke Ahol                           20,00                  -0,40                   1,80                    3,97                      9,11                        6.582.176                           24.942                        20,35                     14,72                       1,65                            5.771.458                            6.128.525                     -5,80                    1,46             1,62                  3,15             3,15                 13,74            12,32  
HOL           Consumo                       Koninklijke Phil                            35,21                  -0,27                   1,32                 12,98                    11,64                        4.121.314                           33.129                        36,12                     29,25                       2,43                            3.906.196                            3.623.063                      7,80                    1,63             1,94                  2,27             2,27                 21,63            18,20  
FRA           Consumo                       L’oreal                                              198,85                    0,99                   4,03                    8,45                      7,52                        1.129.468                         111.714                      199,30                  170,30                       2,20                                751.212                                666.608                    12,70                    6,94             7,38                  1,79             1,79                 28,67            26,94  
FRA           Consumo                       Lvmh Moet Henne                    289,30                    1,72                   2,94                 15,63                    17,89                            581.543                         146.705                      289,30                  211,90                       1,53                                558.482                                686.633                  -18,70                 11,37          12,45                  1,73             1,73                 25,44            23,25  
ALE           Financiero                     Muenchener Rue-R                  189,95                    0,05                  -4,55                    0,58                      5,09                            422.713                           28.405                      200,30                  166,60                       2,00                                927.190                                744.770                    24,50                 16,49          18,35                  4,53             4,53                 11,51            10,35  
FRA           Tecnología                    Nokia OYJ                                            4,98                    0,61                   2,77                 10,99                    27,84                      26.830.316                           28.034                           5,96                       3,81                       1,19                          30.676.020                          22.799.170                    34,50                    0,24             0,32                  3,41             3,81                 20,74            15,51  
FRA           Telecom                         Orange                                               15,12                    0,53                   1,58                    9,65                      4,42                        5.794.080                           40.207                        15,80                     13,32                       1,06                            6.747.428                            6.718.052                      0,40                    1,08             1,17                  4,30             4,63                 14,00            12,94  
FRA           Industria                       Safran SA                                          97,46                    2,33                   8,36                 13,35                    13,44                        1.143.405                           43.241                        97,48                     74,97                       1,77                            1.128.090                            1.034.280                      9,10                    4,46             5,30                  0,85             1,64                 21,85            18,37  
FRA           Salud                              Sanofi                                                65,79                    0,97                   0,12                    0,70                     -8,43                        3.790.446                           82.782                        92,97                     62,88                       1,39                            3.233.043                            2.894.492                    11,70                    5,43             5,81                  4,50             4,61                 12,13            11,32  
ALE           Tecnología                    SAP SE                                                92,42                    0,43                   6,05                    8,77                     -1,10                        2.616.577                         113.538                      100,70                     82,05                       1,01                            3.601.113                            3.343.120                      7,70                    4,37             4,85                  1,35             1,52                 21,15            19,02  
FRA           Industria                       Schneider Electr                           75,28                    0,88                  -1,05                    5,52                      6,24                        1.352.330                           43.283                        76,34                     64,88                       1,15                            1.453.940                            1.544.652                     -5,90                    4,47             4,90                  2,71             0,25                 16,84            15,37  
ALE           Energia                          Siemens Ag-Reg                         105,64                    0,15                  -2,62                    2,05                     -9,05                        1.708.307                           89.794                      133,50                     99,78                       5,17                            2.333.248                            2.783.808                  -16,20                    7,46             8,15                  3,51             3,51                 14,15            12,95  
FRA           Financiero                     SOC Generale SA                           45,45                    0,25                  -1,18                    2,93                      5,59                        2.185.395                           36.724                        52,26                     41,89                       3,50                            2.528.888                            3.690.253                  -31,50                    4,74             5,25                  4,84             4,84                   9,60               8,67  
ESP           Telecom                         Telefonica                                           8,43                    0,42                   1,20                    5,04                      3,79                      10.484.798                           43.785                        10,55                       7,45                       2,71                          14.091.900                          19.648.390                  -28,30                    0,74             0,81                  4,74             4,74                 11,44            10,39  
FRA           Energia                          Total SA                                             52,33                    0,44                   2,29                 13,44                    13,65                        5.712.854                         138.631                        52,33                     42,23                       1,01                            5.654.826                            6.856.788                  -17,50                    5,01             5,20                  4,74             4,78                 12,60            12,14  
HOL           Financiero                     Unibail-Rodamco                      198,90                    0,79                   3,65                    7,14                     -5,29                            464.496                           19.867                      238,15                  177,35                       3,10                                391.817                                411.891                     -4,90                 12,91          13,58                  5,28             5,43                 15,41            14,64  
HOL           Consumo                       Unilever Nv-Cva                            47,45                    1,06                   5,15                    3,44                      1,05                        5.130.342                         138.607                        52,31                     42,13                       1,52                            4.130.267                            4.773.067                  -13,50                    2,34             2,54                  3,02             3,08                 20,32            18,70  
FRA           Financiero                     Vinci SA                                             83,10                    0,41                  -1,80                    4,01                     -2,41                        1.218.101                           49.191                        88,80                     72,77                       2,39                            1.320.301                            1.443.987                     -8,60                    5,26             5,72                  2,95             2,95                 15,79            14,53  
FRA           Media                             Vivendi                                              21,89                    2,58                   4,24                    4,24                     -2,36                        4.193.209                           28.460                        24,87                     17,90                       1,65                            6.145.574                            5.064.723                    21,30                    0,94             1,09                  2,06             2,06                 23,41            20,05  
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BOLSAS RESTO DEL MUNDO

ARGENTINA FESTIVO     Pesos 
Agrometal                                           —              —                     —               26,35                  14,95  
Aluar                                                      —              —                     —               17,40                  13,40  
Bco. Francés                                        —              —                     —             171,00               143,20  
Cresud                                                   —              —                     —               45,60                  37,05  
Edenor                                                  —              —                     —               61,60                  46,05  
Grupo Galicia                                      —              —                     —             138,70               118,00  
Irsa                                                         —              —                     —               60,75                  46,60  
Ledesma                                              —              —                     —               18,10                  12,50  
Metrogas S.A.                                     —              —                     —               84,35                  43,25  
Molinos Río Plata                              —              —                     —               66,75                  43,80  
Petrobras                                             —              —                     —             151,40                  98,45  
Petrolera del Conosur                      —              —                     —                  4,89                    3,60  
Tenaris                                                  —              —                     —             386,40               297,00  
Transener                                             —              —                     —               64,80                  50,00  
YPF S.A.                                                —              —                     —             518,50               421,75  
BRASIL                                   Reales 
Banco Do Brasil                             36,70          -1,74                15,34               43,71                  32,93  
Bradesco                                          34,57          -1,54                   2,13               41,20                  33,26  
Bradespar                                       35,56          -2,47                23,82               36,73                  29,62  
C.E.De Minas Gerais                       7,70            0,13                20,12                  7,82                    6,15  
Cesp Cia Energ Sao P.                   17,55          -0,23                32,95               17,95                  12,94  
Eletrobras                                        19,07          -0,94                 -1,40               24,90                  16,81  
Embraer                                           22,14          -1,95                10,70               23,70                  19,40  
Gerdau                                             16,65          -0,18                34,49               17,34                  12,95  
Itau Unibanco                                51,01          -0,95                19,80               53,12                  43,88  
Petrobas                                          22,97            1,14                42,67               22,97                  16,55  
Sabesp                                             35,16          -1,51                   2,42               38,75                  33,24  
Siderurgica                                        8,78          -1,35                   4,77               11,12                    8,26  
Telef Brasil                                      49,14          -1,13                   1,07               54,83                  48,00  
TIM                                                    15,95                 =                21,76               15,95                  12,65  
CHILE                                        Pesos 
Antarchile                              11.120,00          -0,20                   4,40      12.400,00         10.351,00  
B. Santander Chile                       51,20            1,05                   6,44               53,00                  47,51  
Banco de Chile                            101,33          -0,40                   2,56             105,50                  99,00  
Cervecerias U.                          8.457,10            0,26                 -8,17         9.209,90            8.215,00  
Colbun                                           152,50                 =                10,10             152,90               138,00  
Copec                                       10.000,00                 =                   2,56      10.496,00            9.271,10  
Entel                                           7.239,00            0,07                   4,61         7.400,00            6.700,00  
Falabella                                   5.963,90            0,88                 -2,95         6.505,00            5.760,00  
LAN Chile                                  9.409,00            0,91                   8,34      10.499,00            8.675,10  
Masisa                                              56,96          -0,07                21,71               57,00                  44,71  
Multifoods                                   324,00            1,25                36,49             327,00               244,50  
Quinenco                                  2.010,00          -1,47                 -6,50         2.145,00            1.900,00  
S.I. Oro Blanco                                  6,23            2,13               -13,47                  7,50                    5,94  
COLOMBIA                         Pesos 
Banco de Bogota                 69.500,00            0,14                   3,02      69.760,00         65.940,00  
Ecopetrol                                   3.100,00            0,98                40,27         3.100,00            2.260,00  
Grupo Argos                          20.000,00          -0,60                 -4,21      21.400,00         18.500,00  
HONG KONG             Dolares H.K. 
Bank of East Asia                          34,60            2,06                   2,22               35,40                  30,80  
Cathay Pacific Air                          12,64          -0,63                   4,29               14,68                  12,22  
Cheung Kong Hld.                        93,10            0,54                 -5,10             106,70                  90,40  
China Telecom                               75,20            0,74                 -5,11               82,80                  70,30  
Citic Pacific                                      12,04            1,69                   6,74               12,72                  10,78  
CLP Holdings Ltd                          81,50            0,80                   1,94               81,50                  75,35  
CNOOC Ltd.                                     13,16          -0,30                17,29               13,24                  10,82  
Hang Lung Prop.                           18,64            0,32                 -2,41               21,65                  18,00  
Hang Seng Bank                        199,60            2,04                   2,89             199,60               175,00  
Henderson Land                           50,05            1,83                 -2,82               55,20                  49,05  
Hong Kong & China Gas             16,44            1,48                   7,31               16,46                  14,70  
Hong Kong Electr.                        58,45            0,43               -11,37               71,20                  57,90  
Hsbc Holdings                               78,70            1,68                 -1,56               85,85                  72,40  
Lenovo Group                                   3,75            1,63               -14,97                  4,72                    3,60  
Li And Fung Ltd                               3,97            1,53                 -7,46                  4,31                    3,74  
PCCW Ltd                                           4,87            0,83                   7,27                  4,87                    4,31  
Shangai Industrial H                   20,70            0,98                 -7,59               23,70                  20,00  
Sino Land Co Ltd                           13,58            4,14                 -1,88               14,86                  12,70  
Television Broadc.                        25,00            0,20               -11,03               28,70                  24,35  
Wharf Holdings                            26,25            2,94                 -2,78               33,35                  25,35  
JOHANESBURGO       Rands 
Angloplat                               33.968,45          -0,90                 -3,90      38.051,00         30.547,93  
Aspen Pharmacare             26.917,00            0,92                 -2,48      27.770,00         24.381,00  
Bidvest                                    24.269,46            2,88                11,28      25.090,00         20.544,00  
Group Five                                    345,00         26,84               -73,26         1.425,00               272,00  
Harmony                                   2.564,66            0,22                13,03         2.867,01            1.924,00  
Nedcor                                     29.509,85            2,73                15,23      31.300,00         24.864,05  
PSV Holdings                                      —              —                     —               38,00                  35,00  
Richemont                             11.888,00            0,56                   6,38      11.888,00         10.336,12  
Sasol Limited                        44.729,76            0,97                   4,46      46.068,00         38.690,30  
WBHO                                      15.927,00            2,42                   2,46      17.385,00         14.305,00  
Woolworths Hldgs                6.407,60            1,37                 -1,89         6.754,00            5.896,23  

MÉXICO                                  Pesos 
Alfa                                                    23,96            0,80                10,67               24,30                  21,73  
América Móvil                               17,30          -0,57                   2,13               18,06                  16,37  
Arca Continental                        128,88          -0,05                 -5,34             138,90               124,04  
Cemex                                              11,67                 =               -20,67               15,75                  11,67  
Cuervo                                              31,81          -0,59                   0,66               36,90                  31,81  
Fomento E. Mexicano              180,95            1,46                 -2,15             187,41               161,53  
GP Aeroportuario                       194,28          -0,82                 -3,82             206,51               178,46  
Gruma                                            228,68          -0,25                 -8,29             250,80               207,50  
Grupo Carso                                    67,72            0,91                   4,52               72,27                  63,37  
Grupo Ind. Bimbo                         43,45            0,37                 -0,28               46,67                  39,42  
Kimberly Clark                               33,89            0,56                 -2,11               35,99                  33,06  
Megacable                                      85,93          -0,52                   7,41               86,84                  79,94  
Mexichem                                       58,45            0,07                20,09               59,29                  49,84  
Televisa                                            67,09            0,10                 -8,91               77,99                  53,96  
Vitro                                                  59,75          -3,30               -15,24               73,00                  59,74  
NUEVA YORK                 Dolares 
Dow Jones 
American Express                         98,75          -0,86                 -0,56             102,37                  88,34  
Apple Computer                         165,26            1,81                 -2,35             181,72               155,15  
Boeing Co.                                    333,56          -2,15                13,11             364,64               296,67  
Caterpillar                                     144,36          -0,25                 -8,39             170,41               142,99  
Chevron Corp.                              125,11          -1,19                 -0,06             133,60               109,06  
Cisco Systems                                44,29          -0,94                15,64               45,55                  38,77  
Coca Cola                                         43,21          -0,23                 -5,82               48,53                  42,33  
Disney                                            100,33            1,11                 -6,68             112,47                  98,54  
DowDuPont                                    63,24          -1,68               -11,20               77,02                  62,04  
Exxon                                                77,75          -0,05                 -7,04               89,07                  72,81  
Goldman Sachs                          238,33          -0,61                 -6,45             273,38               238,33  
Gral.Electric                                    14,07          -2,16               -19,37               19,02                  12,83  
Home Depot                                184,80          -0,89                 -2,50             207,23               171,80  
IBM                                                 144,96          -1,04                 -5,51             169,12               144,90  
Intel Corp.                                       51,62          -2,11                11,83               53,61                  42,50  
Johnson & Johnson                   126,49          -1,39                 -9,47             147,54               124,56  
JP Morgan                                    108,78          -0,57                   1,72             118,77               107,01  
McDonalds                                   167,44            5,77                 -2,72             178,36               148,27  
Merck Co.                                         58,87          -1,01                   4,62               62,07                  53,27  
Microsoft Corp.                              93,52          -2,40                   9,33               96,77                  85,01  
Nike Inc.                                           68,39          -1,68                   9,34               69,65                  62,49  
Pfizer Inc.                                        36,61          -1,05                   1,08               39,02                  33,63  
Procter & Gamble                         72,34          -0,65               -21,27               91,72                  72,30  
Travelers Grp                                131,60          -1,19                 -2,98             150,00               131,45  
United Technologies                 120,15          -1,89                 -5,82             138,32               120,15  
UnitedHealth                              236,40          -1,57                   7,23             248,47               212,55  
Verizon                                             49,35          -4,30                 -6,76               54,72                  46,29  
Visa                                                 126,88            0,69                11,28             126,88               113,86  
Wal Mart Stores                            88,46            1,34               -10,42             109,55                  85,42  
3M Company                               194,39          -0,88               -17,41             258,63               194,39  
Nasdaq 
Activision                                        66,35            0,85                   4,79               78,22                  64,31  
Adobe Systems Inc.                   221,60          -0,14                26,46             231,16               177,70  
Adtran                                              14,65            1,03               -24,29               20,00                  14,45  
Akamai Technologies                  71,65            0,77                10,16               76,07                  62,49  
Alcoa                                                 51,20          -0,78                 -4,96               60,23                  44,34  
Alibaba                                          178,54            0,78                   3,54             205,22               167,52  
Altaba Inc.                                      70,08            0,50                   0,33               80,30                  67,55  
Amazon.com Inc                    1.566,13          -0,41                33,92         1.598,39            1.189,01  
American Airlines                         42,93          -1,08               -17,49               58,47                  42,37  
Amer.Tel & Tel                                32,70          -1,03               -15,90               39,16                  32,70  
Amgen                                          174,48          -1,68                   0,33             198,00               166,05  
Applied Materials                         49,67            0,55                 -2,84               61,61                  45,75  
Atrion                                             622,10          -0,92                 -1,35             635,80               526,80  
Autodesk                                      125,90          -0,58                20,10             139,36               104,81  
Automatic Data                          118,08          -1,50                   0,76             123,63               108,25  
Baidu                                              250,90          -0,41                   7,13             265,67               212,07  
Bank of America                           29,92          -0,76                   1,36               32,84                  29,17  
Bed Bath &Beyond                      17,46          -4,17               -20,60               23,96                  17,14  
Biogen Idec                                  273,60          -1,16               -14,12             367,91               257,52  
Broadcom Lim.                           229,42          -1,44               -10,70             272,27               227,68  
C H Robinson                                 92,03            0,03                   3,30               97,62                  89,35  
Celgene Corp.                                 87,10          -4,47               -16,54             109,14                  84,98  
Check Point Soft.                          96,51            0,81                 -6,86             106,39                  95,73  
Cintas                                             170,30          -1,74                   9,29             178,30               149,32  
Citrix Systems                             102,91          -0,35                16,94             103,27                  84,53  
Comcast-A                                      31,39          -1,32               -21,62               42,99                  31,39  
Costco                                            197,16            0,30                   5,93             198,91               178,61  
Dentsply Int.                                  50,34                 =               -23,53               68,30                  48,87  
Dish Network                                 33,55          -3,43               -29,74               50,20                  33,55  
Dollar Tree                                       95,89          -1,51               -10,64             116,35                  89,25  
Dropbox                                           30,11            1,69                     —               33,27                  28,48  
Dynegy                                                 —              —                     —               13,72                  11,19  
EBay Inc.                                          37,88          -0,92                   0,37               46,19                  37,68  
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Ericsson                                              7,55          -0,53                13,02                  7,78                    6,16  
Express SCR.                                   75,70          -1,96                   1,42               81,92                  67,87  
Facebook                                      172,00          -0,92                 -2,53             193,09               152,22  
Fastenal Co.                                    49,99          -2,02                 -8,59               58,36                  49,11  
Fiserv                                                70,86          -0,85               -45,96             148,44                  69,84  
Fitbit                                                    5,55            4,72                 -2,80                  6,13                    4,62  
Flextronics Inc.                              13,00          -0,23               -27,74               19,61                  13,00  
Garmin                                             58,67          -1,00                 -1,51               65,21                  57,66  
Gentex Corp                                    22,74          -1,13                   8,54               24,35                  21,13  
Gilead Sciences                             72,23          -2,21                   0,82               88,80                  72,23  
Google Inc.                               1.017,33          -1,23                 -2,78         1.175,84            1.001,52  
Groupon                                             4,64          -1,07                 -9,02                  5,58                    4,19  
Hancock Holding                          48,85          -1,51                 -1,31               56,10                  48,35  
Honeywell Intl.                           144,68          -1,53                 -5,66             164,99               142,43  
Intuit                                              184,79          -0,96                17,12             186,59               152,75  
Intuitive Surg                              440,78          -1,40                20,78             471,03               375,25  
JD.com                                             36,51          -0,68               -11,85               50,50                  35,87  
JetBlue Airways Corp.                 19,19          -0,47               -14,10               22,93                  18,95  
KLA-Tencor                                   101,74          -0,43                 -3,17             122,39                  98,54  
Lamar Advert.                               63,71          -0,16               -14,18               73,64                  62,10  
Mercury Interactive                     32,08          -2,82               -37,53               51,71                  32,08  
Microchip Tech.                             83,66          -1,18                 -4,80             100,24                  79,90  
Micron Technology                      45,98          -3,24                11,82               61,15                  39,40  
NetApp                                            66,58          -1,22                20,35               69,55                  55,57  
Netflix                                            312,46            0,22                62,77             336,06               201,07  
News Corp.                                      15,98          -0,19                 -1,42               17,22                  15,41  
NVIDIA Corp.                                224,90          -0,63                16,23             250,48               199,35  
Oracle                                               45,67            0,31                 -3,41               52,97                  44,79  
PACCAR Inc.                                    63,67          -1,15               -10,42               79,00                  62,94  
Patterson Dental Co.                   23,28          -2,02               -35,57               38,13                  21,40  
Patterson UTI Ener.                      21,42            1,37                 -6,91               24,70                  16,94  
Paychex                                           60,57          -1,64               -11,03               70,01                  59,84  
PayPal Holdings                            74,61            0,65                   1,34               85,45                  72,32  
Qualcomm                                      51,01          -0,20               -20,32               68,53                  49,75  
Ross Stores                                     80,85          -1,02                   0,75               85,46                  74,84  
Ryanair ADR                                 109,97          -0,11                   5,55             126,39               105,25  
Sirius XM Holdings                         6,33            0,48                18,10                  6,60                    5,21  
Spotify                                           161,67            1,06                     —             161,67               143,99  
Starbucks                                        57,57          -1,35                   0,24               61,69                  53,77  
Symantec Corporation                27,79          -0,04                 -0,96               29,57                  25,20  
Syntel                                               28,88          -0,38                25,62               29,15                  21,20  
Tesla Motors                                293,90          -0,06                 -5,60             357,42               252,48  
Teva Pharmac.                               17,98            0,84                 -5,12               22,07                  16,68  
T-Mobile US                                   60,51          -6,22                 -4,72               65,60                  57,69  
Twenty-First Century                  36,56            0,38                   5,88               38,81                  34,56  
Twitter                                              30,31            4,52                26,24               36,60                  22,16  
Verisign Inc.                                 117,42          -0,74                   2,60             126,64               105,62  
Verisk Analytics                          106,45          -0,63                10,89             107,99                  92,28  
Viavi Solutions Inc.                         9,45          -1,25                   8,12               10,64                    8,56  
Vodafone                                         29,41          -0,34                 -7,81               32,67                  27,36  
Walgreens Boots                          66,45          -0,98                 -8,50               80,27                  62,85  
Western Digital                             78,79          -2,58                 -0,93             106,45                  78,79  
Wynn Resorts                              186,19            0,58                10,44             200,60               162,00  
Xilinx                                                 64,24          -0,80                 -4,72               77,07                  62,82  
Resto 
Abbott Laboratories                    58,13          -2,40                   1,86               63,62                  56,27  
AES Corp.                                         12,24          -0,57                13,02               12,31                  10,06  
Altra Holdings                               41,65          -2,00               -17,36               53,60                  41,65  
Altria Group                                    56,11          -0,04               -21,43               71,56                  54,77  
Apache Corp                                   40,95            1,92                 -3,01               48,12                  34,15  
Avon Products Inc.                          2,53          -3,07                17,67                  2,93                    2,11  
Bank of New York                         54,51          -1,46                   1,21               58,42                  50,15  
Black Rock Inc                             521,50          -0,60                   1,52             590,26               508,97  
China Mobile HK Ltd                   47,46          -0,19                 -6,09               53,00                  44,56  
CIENA Corp.                                     25,75          -1,00                23,03               27,49                  21,04  
Cincinnati Fin.                               70,34          -1,55                 -6,18               77,51                  70,34  
Citigroup Inc.                                 68,27          -1,04                 -8,25               80,08                  67,50  
Clear Channel                                   4,80          -1,03                   4,35                  5,30                    4,55  
Colgate Palmolive                        65,23          -2,03               -13,55               77,50                  65,23  
Eaton Corp.                                     75,03          -1,47                 -5,04               87,86                  75,03  
Expedia                                         115,14            0,06                 -3,87             132,36               100,10  
Federal Express                           247,20          -1,25                 -0,94             274,32               229,48  
First Solar                                        70,91          -9,03                   5,02               77,95                  60,69  
Ford Motor                                      11,24          -2,18               -10,01               13,23                  10,24  
Gap Inc                                             29,24          -3,85               -14,15               35,46                  28,44  
Goodyear                                         25,11          -1,53               -22,28               35,76                  25,11  
Gral. Dynamics                           201,31          -1,18                 -1,05             229,95               200,49  
Harley Dadvidson                         41,13          -1,65               -19,16               55,95                  40,96  
HCP                                                    23,36            0,09               -10,43               25,91                  21,64  
Hewlett Packard Co.                    21,49          -0,56                   2,28               24,65                  19,92  
Hewlett Packard Int                    17,05          -1,73                18,73               19,41                  14,61  
Intercontinental                           72,46          -0,36                   2,69               75,79                  67,00  
Kellogg Co.                                      58,90          -2,22               -13,36               70,25                  58,90  

Lockheed Martin                        320,84          -0,37                 -0,07             361,00               318,54  
Marsh & McLen.                            81,50          -1,13                   0,14               85,87                  79,31  
Marvell Tech                                   20,06          -1,43                 -6,57               24,37                  20,06  
Mattel                                              14,80            4,45                 -3,77               17,76                  12,80  
MB Financial                                  42,62          -2,14                 -4,27               47,49                  39,70  
Mondelez                                        39,50          -1,08                 -7,71               45,87                  39,50  
Moodys                                         162,20          -0,51                   9,88             170,20               146,13  
Pan  Amer.Silver Corp                 16,12          -4,10                   3,60               17,50                  15,03  
Pepsico                                          100,94          -0,76               -15,83             121,76               100,94  
S&P Global                                   188,60            0,82                11,33             195,96               166,36  
Sprint Nextel                                    5,61       -13,69                 -4,75                  6,50                    4,85  
Stanly Black& Decker               141,59          -2,05               -16,56             175,91               141,59  
Texas Instruments                     101,43          -1,05                 -2,88             120,00                  97,66  
Tiffany & Co.                                102,83          -0,47                 -1,08             109,71                  94,20  
Time Warner                                  94,80            0,21                   3,64               97,41                  91,50  
Union Pacific                               133,63          -1,16                 -0,35             141,81               124,14  
Unisys Corp.                                    11,20          -2,18                37,42               11,80                    8,25  
Xerox                                                 31,45            0,54                   7,89               34,13                  27,53  
PERU                                          Soles 
Alicorp                                              11,95            1,19                12,74               11,95                  10,70  
Bco.Continental                               4,50                 =                   8,43                  4,50                    4,12  
Buenaventura                                15,87          -0,56                12,39               16,71                  14,20  
Cementos Lima                               2,92          -0,34                 -2,67                  3,05                    2,81  
Creditcorp                                     231,00          -1,35                11,06             237,30               210,90  
SIDNEY                            Dolares Aus. 
ANZ Bank                                        26,84            0,79                 -6,61               29,11                  26,54  
Broken Proprie                              30,95          -0,51                   4,67               31,90                  28,21  
Commonwealth Bk                     71,82            0,39               -10,60               82,19                  71,54  
CSR                                                       5,64            0,53                18,49                  5,64                    4,61  
Macquarie Bank                         108,69            0,55                   9,09             108,69                  97,88  
Nat.Aust.Bank                               28,95            1,26                 -2,10               30,41                  28,24  
Santos                                                 6,14          -1,60                12,66                  6,24                    4,82  
Westpac BKG                                  28,64            1,20                 -8,64               31,70                  28,13  
Woodside Pete                              32,22          -0,09                 -2,60               34,65                  28,45  
TOKIO FESTIVO                     Yenes 
Aeon Co Ltd                                         —              —                     —         2.187,50            1.745,50  
Asahi Chem.Ind.                                —              —                     —         1.550,00            1.289,00  
Asahi Glass                                          —              —                     —         5.050,00            4.130,00  
Awa Bank                                            —              —                     —             762,00               640,00  
Canon Inc.                                            —              —                     —         4.389,00            3.790,00  
Dai Nippon Print                                —              —                     —         2.596,00            2.142,00  
Daiwa House Ind.                              —              —                     —         4.581,00            3.812,00  
Daiwa Secs.                                         —              —                     —             804,90               665,10  
Fanuc                                                     —              —                     —      33.450,00         23.560,00  
Fuji Photo Film                                   —              —                     —         4.810,00            4.122,00  
Fujitsu General                                   —              —                     —         2.515,00            1.757,00  
Fujitsu Ltd.                                          —              —                     —             847,30               615,80  
Haseko Corp.                                       —              —                     —         1.843,00            1.505,00  
Hitachi                                                  —              —                     —             940,00               748,00  
Honda Motor                                      —              —                     —         4.102,00            3.471,00  
JX Holdings                                         —              —                     —             784,10               625,20  
Kajima Corp.                                       —              —                     —         1.144,00               945,00  
Keisei Electric R.                                —              —                     —         3.860,00            3.130,00  
Kirin Brewery                                     —              —                     —         3.194,00            2.505,50  
Komatsu                                               —              —                     —         4.445,00            3.395,00  
Matsushita Elec. Ind.                       —              —                     —         1.738,50            1.494,50  
Mazda Motor                                      —              —                     —         1.596,00            1.377,50  
Mitsubishi Elec.                                 —              —                     —         2.175,50            1.641,50  
Mitsubishi Hvy.                                  —              —                     —         4.404,00            3.927,00  
Murata M.                                            —              —                     —      16.485,00         13.850,00  
Naigai                                                    —              —                     —             633,00               529,00  
Nec Corporation                                —              —                     —         3.370,00            2.900,00  
Nippon Yusen Kk.                              —              —                     —         3.015,00            2.049,00  
Nip.Steel Corp.                                   —              —                     —         3.074,00            2.269,00  
Nissan Cop.                                          —              —                     —         1.193,50            1.094,50  
Nomura Holdings                             —              —                     —             748,10               603,50  
NSK Ltd.                                                —              —                     —         1.910,00            1.327,00  
Oki Electric                                           —              —                     —         1.665,00            1.382,00  
Olympus                                               —              —                     —         4.525,00            3.880,00  
Osaka Gas Co. Ltd.                             —              —                     —         2.354,00            2.000,50  
Ricoh Co.Ltd.                                       —              —                     —         1.239,00            1.028,00  
Sato Shoji                                             —              —                     —         1.355,00            1.093,00  
Sharp Corp.                                          —              —                     —         4.190,00            3.150,00  
Showa Corp.                                        —              —                     —         1.836,00            1.305,00  
Sony Corp.                                           —              —                     —         5.732,00            5.078,00  
Sumitomo Forestry                          —              —                     —         2.046,00            1.670,00  
Sumitomo M&F                                 —              —                     —         5.491,00            4.316,00  
Suzuki Motor                                      —              —                     —         6.742,00            5.562,00  
Taikisha                                                —              —                     —         4.035,00            3.320,00  
Takeda Ch.Inds.                                 —              —                     —         6.666,00            4.510,00  
Tanseisha                                             —              —                     —         1.333,00               987,00  
Tokyo El.Pwr.                                      —              —                     —             521,00               383,00  



Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Martes 1 mayo 201830 Expansión

Investec Global Strategy Fund - Société d’Investissement à Capital
Variable 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, R.C.S.:
B139420 (la ‘Sociedad’)

Aviso de convocatoria
de Junta General Anual

Estimado/a Accionista:
El Consejo de administración de la Sociedad se complace en
invitarle a asistir a la JUNTA GENERAL ANUAL de accionistas de
la Sociedad que tendrá lugar a las 16:00 horas (CET) en 49,
Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, el 14 de junio de
2018, con el siguiente orden del día:
Orden del día
1. Presentación del Informe del Consejo de administración.
2. Presentación del Informe del Auditor.
3. Aprobación de los estados financieros auditados
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017.
4. Asignación de los resultados netos correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.
5. Aprobación de la gestión de los Consejeros con respecto al
cumplimiento de sus obligaciones durante el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017.
6. Reelección como Consejeros por un plazo que finalizará en
la próxima Junta General Anual de la Sociedad, a realizarse en
2019, de:
— Sra. Kim Mary McFarland;
— Sr. Grant David Cameron;
— Sr. Gregory David Cremen;
— Sr. John Conrad Green;
— Sr. Claude Niedner;
— Sr. Michael Edward Charles Ryder Richardson.
7. Reelección de KPMG Luxembourg, Société coopérative
como Auditor de la Sociedad por un plazo que finalizará en la
próxima Junta General Anual de la Sociedad, a realizarse en
2019.

8. Voto del pago de la remuneración total combinada de los
Consejeros, hasta 200.000 USD, pero sin superar dicha cifra,
a distribuirse entre los Consejeros reelectos, sin que ninguno
de los Consejeros perciba más de 35.000 USD por el periodo
comprendido entre esta Junta General Anual y la próxima Junta
General Anual a realizarse en 2019.
9. Cualquier otro asunto.
Se informa a los accionistas de que la Junta General Anual puede
deliberar de manera válida sobre puntos en el orden del día sin
requisito de cuórum, y la resolución en relación con cada punto
puede aprobarse de manera válida por mayoría de votos emitidos
correctamente en dicha Junta General Anual. Cada acción tiene
derecho a un voto. Un accionista podrá actuar en la Junta
General Anual por medio de un representante.
Tenga en cuenta que solo los accionistas registrados antes
del 12 de junio de 2018 a las 16:00 horas (CET) pueden tener
derecho a voto en esta Junta General Anual. De no poder
acudir a dicha Junta, se le solicita que devuelva el Formulario
de representación por poder fechado y firmado al domicilio
social de la Sociedad, en 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxemburgo, por fax al
(+352) 464 010 413, por correo electrónico a luxembourg-
domiciliarygroup@statestreet.com o por correo postal antes de
las 16:00 horas (CET) del 12 de junio de 2018.
Pueden obtenerse copias del Informe y las Cuentas anuales* de
GSF en nuestro sitio web, www.investecassetmanagement.com/
igsfra. Si desea solicitar una copia impresa, de forma gratuita,
póngase en contacto con nosotros llamando al +44 (0)20 7597
1800 o escribiendo a enquiries@investecmail.com.
Por orden del Consejo de administración
* Existen copias del Informe y las Cuentas anuales a su
disposición también en alemán. Si desea una copia electrónica,
póngase en contacto con nosotros.

Investec Global Strategy Fund
Société d’investissement à Capital Variable

Domicilio social: 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo R.C.S. Luxemburgo B 139.420 (La «Sociedad»)
CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD

Por la presente se le convoca y se le invita a asistir a una Junta General Extraordinaria de los accionistas de la
Sociedad (la «Junta») que tendrá lugar, ante notario, en el domicilio social de la Sociedad en 49, Avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburgo, el 23 de mayo de 2018 a las 16:30 horas (CET), para deliberar y votar sobre las enmiendas a
los estatutos de la Sociedad (los «Estatutos»).
A continuación se proporciona un orden del día resumido y una descripción de las enmiendas a los Estatutos para
su aprobación en la Junta. Para una descripción completa de las enmiendas propuestas a los Estatutos, remítase al
aviso de convocatoria completo de la Junta con fecha 30 de abril de 2018 y enviado por correo a los accionistas, que
puede solicitarse al domicilio social de la Sociedad o puede descargarse en www.investecassetmanagement.com:
Orden del día resumido
I. Las enmiendas a los Estatutos reflejan las modificaciones recientes a la Ley de 1915 sobre sociedades
comerciales, tal como se describe a continuación:
• El poder de transferir el domicilio social de la Sociedad a cualquier otro municipio dentro del Gran Ducado de
Luxemburgo se delega a la discreción del Consejo de Administración.
• El procedimiento para convocar juntas de accionistas se simplifica.
• La fecha, hora y lugar de celebración de la JGA se elimina de los Estatutos.
• Se otorga un derecho a los accionistas a renunciar total o parcialmente a sus derechos de voto.
• Se otorga al Consejo de Administración la facultad de suspender los derechos de voto de un(os) accionista(s) de
acuerdo con ciertas condiciones.
• El umbral en el que los accionistas pueden solicitar el aplazamiento de una junta general de accionistas se reduce
a una participación en el capital social del 10%.
• El Consejo de Administración tiene discreción en cuanto al nombramiento de un Presidente.
• Los accionistas que posean al menos el 10% del capital social o de los derechos de voto pueden enviar preguntas
al Consejo de Administración con respecto a las transacciones relacionadas con la administración de la Sociedad. Se
incluye un procedimiento de escalamiento a seguir en ausencia de una respuesta del Consejo de Administración.
• Las normas relativas a los conflictos de intereses del consejero se modifican para que solo requieran la
divulgación de intereses financieros que entren en conflicto con los intereses de la Sociedad. Cualquier conflicto de
este tipo debe ser notificado a los accionistas en la próxima junta general.
II. Enmiendas a algunos artículos de los Estatutos con fines de aclaración.
III. Enmienda al último párrafo del artículo 6 de los Estatutos para reflejar una simplificación del proceso
operacional de efectuar transferencias de acciones.
IV. Inserción de un nuevo sexto párrafo en el artículo 7 de los Estatutos que aclara las facultades del Consejo
de Administración para emitir clases adicionales de acciones.
V. Supresión del decimocuarto guión del párrafo 14.1 del artículo 14 de los Estatutos que es una repetición
del octavo guión del mismo párrafo con respecto a las causas de la suspensión del valor liquidativo en una
estructura de fondo principal/subordinado.
VI. Enmienda al artículo 33 de los Estatutos para reflejar la práctica administrativa de la Commission de
Surveillance du Secteur Financier.
VII. Enmiendas mínimas y formato de los Estatutos.
Votación
Cada acción tiene derecho a un voto.
Un accionista con derecho a participar y votar en la Junta, pero que no pueda asistir, está facultado para nombrar
a uno o más representantes para que participen en su lugar y voten por él. El representante no tiene que ser un
accionista de la Sociedad. Para que sea válido, el instrumento que nombra un representante y el poder notarial u
otra autorización (de existir) en virtud del cual se firma o una copia certificada ante notario de dicho poder, debe
depositarse en el domicilio social de la Sociedad, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, remitirse por correo
electrónico a luxembourg-domiciliarygroup@statestreet.com o por fax al (+352) 464 010 413 antes de las 15:00
horas (CET) del 18 de mayo de 2018.
Tenga en cuenta que solo los accionistas registrados antes de las 15:00 horas (CET) del 18 de mayo de 2018 tendrán
derecho a voto en esta Junta.
Puede obtenerse en el domicilio social de la Sociedad o descargarse de: www.investecassetmanagement.com un
formulario de representación para utilizarlo en la Junta y que seguirá siendo válido para cualquier aplazamiento de
la misma, así como para una junta general extraordinaria convocada en caso de que no se cumplan los requisitos
de quórum de la Junta.
La Junta deliberará legítimamente sobre los puntos del orden del día anterior si al menos la mitad del capital social
de la Sociedad está presente o representado por poder y la resolución sobre cada punto del orden del día se aprobará
legítimamente con el voto afirmativo de al menos dos tercios de los votos legítimamente emitidos en la Junta, de
conformidad con el artículo 19 de los estatutos de la Sociedad y la Ley de 1915, en su versión modificada.
Si no hubiera quórum dentro de la media hora posterior a la hora convenida para el comienzo de la Junta General
Extraordinaria, se volverá a convocar para las 16:30 horas (CET) del 27 de junio de 2018 y tendrá lugar en el
domicilio social de la Sociedad, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo. Se notificará a los accionistas sobre
dicha junta postergada. No hay requisitos de quórum para dicha junta postergada.
Una vez aprobadas por la mayoría requerida de dos tercios de los votos emitidos, las resoluciones serán aceptadas
obligatoriamente por todos los accionistas, independientemente de su voto, así como del hecho de haber votado o
no, y los Estatutos modificados entrarán en vigor el 23 de mayo de 2018.
Las copias de los Estatutos enmendados estarán disponibles de forma gratuita, en inglés, en el
domicilio social de la Sociedad y pueden descargarse de la página web de Investec Asset Management
(www.investecassetmanagement.com) si las resoluciones se aprueban con éxito en la Junta.

Por orden del Consejo. Investec Global Strategy Fund. Presidente

BOLSAS RESTO DEL MUNDO (CONTINUACIÓN)

Toshiba Corp.                                      —              —                     —             336,00               285,00  
Toyota Motor Corp.                           —              —                     —         7.782,00            6.603,00  
U-Shin Ltd.                                          —              —                     —             783,00               693,00  
Yamaha Corp.                                     —              —                     —         5.290,00            4.185,00  
Yamazaki Baking                               —              —                     —         2.398,00            2.026,00  
TORONTO                    Dolares Can. 
Barrick Gold Corp.                        17,28          -2,21                 -4,95               19,49                  14,60  
BCE Inc                                             54,49          -0,98                 -9,75               59,79                  53,08  

BK Nova Scotia                              78,92          -0,37                 -2,71               82,87                  76,22  
BK Of Montreal                              97,51          -1,02                 -3,06             104,86                  94,75  
Cascades                                          12,25          -4,15               -10,06               16,55                  12,25  
CDN Natural Res.                          46,32            0,46                   3,12               46,74                  37,58  
Eastern Platinum                              —              —                     —                  0,42                    0,33  
GoldCorp                                         17,04          -3,13                   6,30               19,13                  15,54  
Imperial Oil                                    39,93            0,55                   1,78               40,46                  33,77  
Manulife Finac.                             24,23          -0,82                 -7,59               27,48                  23,12  

                                                                                          Difer.             Rentab.        Máx. anual      Mín. anual 
                                                               Cierre               (%)             anual (%)          (divisa)              (divisa)

                                                                                          Difer.             Rentab.        Máx. anual      Mín. anual 
                                                               Cierre               (%)             anual (%)          (divisa)              (divisa)

                                                                                          Difer.             Rentab.        Máx. anual      Mín. anual 
                                                               Cierre               (%)             anual (%)          (divisa)              (divisa)

                                                                                          Difer.             Rentab.        Máx. anual      Mín. anual 
                                                               Cierre               (%)             anual (%)          (divisa)              (divisa)

30-04-2018

Nat.BK.Of Can.                               60,98          -0,54                 -2,77               65,40                  58,69  
Royal BK Canada                          97,64          -0,52                 -4,88             108,13                  96,06  
Sherritt Inc.                                       1,22            6,09               -29,07                  1,82                    1,09  
Suncor Energy                               49,10            0,39                   6,39               49,73                  40,85  
Toronto Dominion                        72,11          -0,21                 -2,09               76,32                  69,50  
Yamana Gold                                    3,69          -5,14                 -5,87                  4,54                    3,37  
VENEZUELA                  Bolívares 
B. Nac. de Crédito                40.000,00          -1,23          2.005,26      49.000,00            1.900,00  

Bco. Provincial                         3.500,00                 =          2.407,70         3.800,00               136,69  
Bco. Venezuela                                   —              —                     —      50.000,00            1.750,00  
Dominguez & Cia.             460.000,00         15,00          1.542,86    480.000,00         28.000,00  
Envases Vzlano.                      2.000,00            5,26          2.400,00         2.000,00                  90,00  
Fondo Valores                     400.000,00                 =          2.976,92    480.000,00         13.000,00  
Grupo Zuliano                             800,00          -5,88          2.288,06             850,00                  32,50  
Mercantil                                  5.500,00                 =              685,71         6.500,00               700,00  
Proagro                                                 —              —                     —      20.000,00               580,00 

DIVISAS Y TIPOS DE INTERÉS
CAMBIOS OFICIALES DEL BCE

30-04-2018 

         1 euro         Divisa          1 euro         Divisa

       1,2079         Dólares USA 
         132,12         yen japonés 
         7,4501         corona danesa 
         0,8796         libra esterlina 
      10,4993         corona sueca 
         1,1968         franco suizo 
           9,662         corona noruega 
         1,5542         dólar canadiense 
Europa emergentes y Mediterráneo 
         25,542         corona checa 
         313,55         forint húngaro 
         4,2264         zloty polaco 
      75,9587         Rublo Ruso 
         4,3378         Shekel israelí 
         1,9558         Lev Búlgaro 
              7,41         Kuna Croata 
         4,6614         Lev Rumano 

         4,8896         Lira Turca 
Asia y Sudáfrica 
         38,145         Baht Tailandia 
         62,452         Peso Filipino 
         4,7409         Ringitt Malayo 
     1.292,04         Won Surcoreano 
         9,4801         Dólar de Hong Kong 
         7,6574         Yuan Chino 
  16.796,15         Rupia Indonesia 
         1,6016         Dólar de Singapur 
      15,0121         Rand Sudafricano 
         1,6013         dólar australiano 
         1,7145         dólar neozelandés 
      80,1685         Rupia India 
Sudamérica 
      22,5977         Peso Mexicano 
         4,1932         Real brasileño

DIVISAS LATINOAMERICANAS
        1 dólar         1 euro                 Divisa

              20,53                   24,84       Pesos argentinos 
                   3,46                      4,18       Reales brasileños 
          2.806,70             3.395,69       Pesos colombianos 
             606,20                 733,41       Pesos chilenos 
       25.000,00          30.245,50       Sucres ecuatorianos 

                18,68                   22,60       Pesos mexicanos 
                   1,00                      1,21       Dólares Bahamas 
                   3,24                      3,91       Nuevos soles peruanos 
             124,52                 150,80       Dólares jamaicanos 
       66.853,83          80.903,16       Bolívares venezolanos

FUTUROS/MATERIAS PRIMAS

AGRÍCOLAS 
 LONDRES 30-04 
(+) Libras por Tm. () Dólares por Tm. 
CACAO (+)                                                   Alto            Bajo         Cierre 
Mayo                                   1.856,00      1.820,00       1.843,00 
Julio                                     1.908,00      1.874,00       1.899,00 
Septiembre                                  —                 —                  — 
CAFÉ () 
Mayo                                   1.735,00      1.710,00       1.714,00 
Julio                                     1.767,00      1.753,00       1.756,00 
Septiembre                       1.754,00      1.740,00       1.743,00 
AZÚCAR () 
Agosto                                    331,30          326,70          329,00 
Octubre                                  328,60          323,80          326,00 
Diciembre                             334,50          329,10          332,20 
 N. YORK (Cotton Exchange)  30-04 
Centavos por libra 
ALGODÓN                                                   Alto            Bajo         Cierre 
Julio                                           84,73             83,32             83,90 
Octubre                                    80,74             80,74             80,74 
Diciembre                                79,30             78,55             78,68 
ZUMO DE NARANJA 
Mayo                                       154,40          151,95          154,40 
Julio                                        155,75          153,55          155,05 
Septiembre                          155,60          153,95          155,25 
 CHICAGO (Board of Trade)  30-04 
()Centavos/Bushel (+) Centavos/libra      () 
Dólares por Tm.                                                   Alto            Bajo         Cierre 
SOJA/SOYBEANS() 
Mayo                                   1.056,50      1.036,50       1.037,75 
Julio                                     1.067,50      1.047,00       1.048,50 
Agosto                                1.069,00      1.049,00       1.050,75 
HARINA DE SOJA/SOY MEAL (*)  
Mayo                                       401,60          391,00          392,10 
Julio                                        403,60          392,80          393,80 
Agosto                                    400,10          391,50          392,40 
ACEITE DE SOJA/SOYBEAN OIL (+)  
Julio                                           30,82             30,59             30,62 
Agosto                                      30,95             30,70             30,76 
Octubre                                    31,26             30,96             31,09 
TRIGO/WHEAT () 
Mayo                                       515,50          499,75          512,50 
Julio                                        513,25          500,75          510,50 
Septiembre                          529,25          517,00          526,25 
MAIZ/CORN () 
Mayo                                       395,75          390,50          392,50 
Julio                                        404,00          399,00          400,75 
Septiembre                          410,50          406,00          407,50 
AVENA/OATS () 
Mayo                                       227,00          222,25          225,50 
Julio                                        237,75          232,75          235,75 
Septiembre                          240,75          237,50          239,00 

PETROLÍFEROS 
 LONDRES 30-04 
Dólares barril                                                   Alto            Bajo         Cierre 
PETRÓLEO BRENT 
Junio                                         75,41             73,47             75,16 
Julio                                           75,61             72,81             74,56 
Agosto                                      75,06             72,29             74,04 
Dólares/tonelada                                                   Alto            Bajo         Cierre 
GASÓLEO 
Mayo                                       665,00          647,00          657,50 
Junio                                       660,00          641,50          652,75 
Julio                                        657,25          638,50          650,00 
 NUEVA YORK 30-04 
Dólares barril                                                   Alto            Bajo         Cierre 
CRUDO 
Junio                                         69,34             67,17             68,43 
Julio                                           69,25             67,09             68,34 
Agosto                                      68,93             66,80             68,02 
GASÓLEO CALEF. 
Mayo                                       219,18          213,06          216,74 
Junio                                       217,26          210,80          214,46 

Julio                                        216,52          210,15          213,91 
  

METALES 
 MADRID (METALES PRECIOSOS)  30-04 
ORO                                                                    Prec.          Última 
Bruto euro/gr.                                            37,17                37,07 
Manuf. euro/gr.                                         39,28                39,16 
PLATA 
Bruto euro/kg.                                         495,03             490,76 
Manuf. euro/kg.                                      594,03             588,91 
PLATINO 
Euro/gr.                                                         29,10                28,94 
PALADIO 
Euro/gr.                                                         31,56                31,06 
FISICOS(27-04)                                                         AM Fixing   PM Fixing 
ORO $/onza troy                                 1.317,70         1.321,50 
PLATA $/onza troy                                         —                16,53 
 LONDRES LME 27-04 
(London Metal Exchange)                                                                        Venta/Compra 
COBRE Ag                 Contado             6.796,00/6.797,00 
S/Tm.                          3 meses             6.839,00/6.840,00 
ZINC Sag.                  Contado             3.119,50/3.120,00 
S/Tm.                          3 meses             3.121,00/3.122,00 
PLOMO                      Contado             2.335,00/2.336,00 
S/Tm.                          3 meses             2.334,00/2.335,00 
ALUMINIO Std.       Contado             2.248,00/2.249,00 
S/Tm.                          3 meses             2.247,00/2.248,00 
NIQUEL                      Contado        13.970,00/13.980,00 
S/Tm.                          3 meses        13.990,00/14.000,00 
ESTAÑO                     Contado        21.390,00/21.400,00 
S/Tm.                          3 meses        21.175,00/21.180,00 
 

 NUEVA YORK COMEX 30-04 
(Commodity Exchange 
of New York)                                                   Alto            Bajo         Cierre 
PLATA Centavos/onza troy 
Mayo                                   1.648,50      1.614,00       1.627,00 
Julio                                     1.658,00      1.622,50       1.636,50 
Septiembre                       1.664,00      1.633,00       1.644,00 
ORO $/onza troy 
Mayo                                   1.313,30      1.309,60       1.313,30 
Agosto                                1.332,00      1.317,00       1.321,80 
Octubre                              1.338,00      1.323,40       1.328,50 
COBRE Centavos/libra 
Mayo                                       306,55          303,30          305,00 
Julio                                        308,90          305,75          307,25 
Septiembre                          310,85          307,90          309,00 
 NUEVA YORK NYMEX 30-04 
(Mercantil Exchange)                                                   Alto            Bajo         Cierre 
PLATINO $/onza troy 
Julio                                        917,50          903,10          905,70 
Octubre                                  922,40          908,10          910,30 
Enero                                      920,00          914,60          916,50 
PALADIO $/onza troy 
Junio                                       967,95          951,00          958,80 
Septiembre                          961,85          947,00          954,00 
Diciembre                             959,00          936,00          940,30 
   

CARNES 
LIVESTOCK/CARNES 
CARNES (Ctvos.libra)                                                   Alto            Bajo         Cierre 
Mayo                                       143,00          139,85          140,18 
Agosto                                    149,08          145,80          146,20 
Septiembre                          149,18          146,00          146,38 
CERDO/HOGS (CME) 
Junio                                         73,60             72,20             72,70 
Julio                                           76,70             75,55             75,88 
Agosto                                      76,65             75,75             75,88 
VACUNO/CATTLE (CME) 
Abril                                        125,15          123,75          123,75 
Junio                                       107,83          105,78          106,10 
Agosto                                    106,50          104,28          104,53 
 

FUENTE: Sempsa

                                                                   1 mes                                      2 meses                                         3 meses                                          6 meses 
Export-Import                   Compra              Venta            Compra              Venta             Compra            Venta              Compra             Venta

PRECIOS DEL SEGURO DE CAMBIO 
(PRIMA QUE SE PAGA SOBRE EL CAMBIO DEL DÍA)

Corona danesa                              2,52                 11,32                   16,58                    6,28                   16,38                    4,48                    40,38                13,68 
Corona noruega                      101,02              138,42                218,22              255,32                 332,22               371,92                 687,32             740,42 
Corona sueca                              20,45                   7,25                   24,85                    9,25                   28,65                    5,95                    42,55                   0,05 
Dólar                                               26,70                 29,90                   55,50                 58,60                   84,40                 87,60                 175,80             179,50 
Dólar australiano                      31,40                 42,10                   67,00                 77,90                 101,50               112,70                 208,90             221,20 
Dólar canadiense                      21,85                 30,35                   49,05                 57,55                   71,95                 81,35                 161,35             171,75 
Dólar neocelandés                   33,41                 51,11                   74,21                 92,31                 113,71               132,71                 236,81             257,31 
Franco suizo                                   7,92                   0,58                   11,72                    3,02                   16,22                    7,12                    28,02                17,62 
Libra esterlina                               6,07                 11,37                   12,17                 17,47                   20,67                 26,17                    47,37                53,67 
Yen japonés                                   0,20                   7,01                     2,00                    9,94                      5,13                 12,82                    11,98                20,64

TIPOS DE INTERÉS INTERNACIONALES
                                                                                 Tipos oficiales                                                                 Tipos de bonos                                     Dif. bono 
País                                                    Actual                Desde               Anterior                  2 años                5 años              10 años                   alemán

España                                               0,00               Mar-16                         0,05                     -0,36                    0,23                    1,27                     69,50 
Alemania                                          0,00               Mar-16                         0,05                     -0,59                  -0,04                    0,58                          — 
Zona euro                                         0,00               Mar-16                         0,05                     -0,59                  -0,04                    0,58                          — 
Reino Unido                                     0,50               Nov-17                         0,25                       0,78                    1,13                    1,44                     85,70 
EEUU                                                   1,75               Mar-18                         1,50                       2,48                    2,81                    2,97                  238,68 
Japón                                                -0,10               Ene-16                          0,10                     -0,14                  -0,11                    0,05                   -52,78 
Suiza                                                 -0,75               Ene-15                        -0,25                     -0,74                  -0,38                    0,12                   -45,74 
Canadá                                               1,25               Ene-18                          1,00                       1,89                    2,13                    2,32                  174,19

TIPOS DE INTERÉS DEL INTERBANCARIO 
                                   LOS TIPOS DEL MERCADO (*)                        SWAPS SOBRE TIPOS INT. 
                                                           1                  1                    2                     3                    6                 12                        1                     3                     5                 10 
                                                   semana       mes          meses         meses        meses       meses                año              años             años          años

Euro (Euribor)                         -0,42           -0,40           -0,38           -0,36           -0,32        -0,189                -0,26             0,04             0,40               — 
Dólar                                            1,75             1,91             2,06             2,36             2,52             2,78                  2,57             2,84             2,91               — 
Yen Japonés                            -0,05           -0,05           -0,05           -0,03             0,02             0,12                  0,03             0,07             0,11               — 
Libra Esterlina                          0,49             0,52             0,58             0,71             0,81             0,98                  0,84             1,12             1,28               — 
Franco Suizo                            -0,80           -0,78           -0,75           -0,73           -0,65           -0,52                -0,66           -0,27             0,01               — 
Dólar Canadiense                      —               —               —               —               —               —                    —             2,39             2,53               — 
Dólar Australiano                      —               —               —               —               —               —                  2,01             2,25             2,61               —

SUBASTAS DEL TESORO ESPAÑOL
                                                                                                           TIR                             TIR                        Importe                    Importe                  Próxima  
                                                                Fecha                      media %            marginal %           adjudicado               solicitado                 subasta

Letras 3 Meses                               Abr-18                       -0,60                         -0,59                          215,00                      1.881,00                           — 
Letras 6 Meses                               Abr-18                       -0,47                         -0,47                          400,00                      2.800,00                           — 
Letras 9 Meses                               Abr-18                       -0,45                         -0,45                      1.075,00                      3.545,00                           — 
Letras 12 Meses                            Abr-18                       -0,41                         -0,41                      4.101,00                      6.971,00                           — 
Letras 18 Meses                            Ene-13                        1,69                           1,79                       2.509,00                      6.791,00                           — 
Bonos 2 Años                                 Feb-17                       -0,13                         -0,12                      1.546,00                      3.559,00                           — 
Bonos 2.5 Años                             Jun-12                        4,34                           4,48                           638,00                      2.717,00                           — 
Bonos A 3 Años                             Abr-18                       -0,23                         -0,22                      1.006,00                      3.094,00                           — 
Bono 4 Años                                  Ago-12                        5,97                           6,06                       1.024,00                      2.791,00              Val.Resid. 
Bono 4.5 Años                               Jun-12                        5,35                           5,44                           825,00                      2.114,00              Val.Resid. 
Bonos 5 Años                                 Abr-18                        0,19                           0,32                       1.815,00                      2.629,00                           — 
Bonos A 7 Años                             Ene-15                        1,15                           0,21                       2.130,00                      2.807,00              Val.Resid. 
Bonos A 10 Años                          Abr-18                        1,15                           1,18                       2.361,00                      2.051,00                           — 
Obli. 6.5 A.                                       Dic-12                         4,67                           4,73                       1.004,00                      2.475,00              Val.Resid. 
Obligaciones 7 Años                   Feb-13                        4,28                           4,29                           548,00                      1.392,00              Val.Resid. 
Obligaciones 8 Años                   Abr-13                        4,48                           4,50                           660,00                      1.361,00              Val.Resid. 
Obligaciones 9 Años                    Dic-14                         1,58                           1,59                           588,00                      1.308,00              Val.Resid. 
Obligaciones 10 Años                 Abr-18                        1,24                           1,26                       1.681,00                      2.181,00                           — 
Obligaciones 12 Años                 Ene-14                        3,98                           4,01                       1.811,00                      2.554,00              Val.Resid. 
Obligaciones 14 Años                 Feb-15                        1,91                           1,94                       1.252,00                      1.876,00              Val.Resid. 
Obligaciones 15 Años                 Abr-18                        1,72                           1,74                           757,00                      1.481,00              Val.Resid. 
Obligaciones 16 Años                Mar-13                        5,22                           5,26                           134,00                          549,00              Val.Resid. 
Obligaciones 20 Años                Nov-12                        6,33                           6,37                           731,00                      1.545,00                           — 
Obligaciones 22 Años                 Ene-15                        2,70                           2,71                           638,00                      1.484,00              Val.Resid. 
Obligaciones 27 Años                Mar-13                        5,43                           5,45                           304,00                          731,00              Val.Resid. 
Obligaciones 28 Años                Mar-13                        5,43                           5,45                           365,00                          777,00              Val.Resid. 
Obligaciones 30 Años                Mar-18                        2,17                           2,19                           806,00                      1.013,00              Val.Resid. 
Obligaciones 50 Años                Nov-17                        3,19                           3,20                       1.426,00                      2.197,00              Val.Resid.

CRÉDITOS HIPOTECARIOS
                                                               IRPH (TAE)                              Conjunto                                                                                          Mibor              Euribor 
Período                                  Bancos                    Cajas              de entidades               CECA                      Deuda                   a 1 año            a 1 año
2017 
Octubre                                         —                          —                      1,904                           —                      0,074                   -0,180                  -0,180  
Noviembre                                   —                          —                      1,910                           —                      0,065                   -0,189                  -0,189  
Diciembre                                     —                          —                      1,902                           —                      0,073                   -0,190                  -0,190  
2018 
Enero                                              —                          —                      1,938                           —                      0,070                   -0,189                  -0,189  
Febrero                                          —                          —                      1,900                           —                      0,093                   -0,191                  -0,191  
Marzo                                             —                          —                      1,895                           —                      0,108                   -0,191                  -0,191 

TIPOS DE CAMBIO CRUZADOS

Euro 
Dólar 
Yen 
Libra esterlina 
Franco suizo 
Dólar Canadá 
Cor. sueca 
Cor. danesa 
Cor. noruega 
Dólar neozelandés 
Dólar australiano

                                             0,82686                    0,7575                     1,1383                     0,8355                     0,6454                     0,0945                     0,1342                     0,1032                     0,5830                     0,6242 
           1,2094                                                        0,9160                     1,3765                     1,0104                     0,7805                     0,1143                     0,1623                     0,1248                     0,7050                     0,7549 
           132,02                     109,17                                                       150,275                    110,31                      85,21                        12,47                        17,72                     13,6222                   76,9616                   82,4028 
           0,8785                     0,7265                     0,6654                                                        0,7340                     0,5670                     0,0830                     0,1179                     0,0906                     0,5121                     0,5484 
           1,1969                     0,9897                        0,91                        1,3624                                                        0,7725                     0,1131                     0,1606                     0,1235                     0,6978                     0,7471 
           1,5494                     1,2812                     1,1736                     1,7636                     1,2944                                                        0,1464                     0,2080                     0,1599                     0,9032                     0,9671 
          10,5833                    8,7509                     8,0164                    12,0466                    8,8420                     6,8308                                                        1,4205                     1,0920                     6,1696                     6,6058 
           7,4506                     6,1610                     5,6435                     8,4808                     6,2248                     4,8088                     0,7040                                                        0,7688                     4,3434                     4,6504 
           9,6915                     8,0136                     7,3409                    11,0315                    8,0970                     6,2552                     0,9157                     1,3008                                                        5,6497                     6,0491 
           1,7154                     1,4184                     1,2993                     1,9526                     1,4332                     1,1072                     0,1621                     0,2302                     0,1770                                                        1,0707 
           1,6021                     1,3247                     1,2136                     1,8236                     1,3385                     1,0341                     0,1514                     0,2150                     0,1653                     0,9340                             

                                                                                                                                                               100                                                                 Franco                         Dólar                         Corona                       Corona                       Corona                         Dólar                          Dólar 
                                                                                 Euro                           Dólar                          Yenes                          Libra                           suizo                    canadiense                   sueca                        danesa                     noruega               neozelandés            australiano 

Datos de Madrid. 17:00 h., facilitados por InterMoney.

(*) Los datos de ‘Tipos del Mercado’ son del día anterior.

        1 dólar         1 euro                 Divisa



CUADROS  

Martes 1 mayo 2018 31Expansión

Abante Asesores Gestión 
Padilla, 32, Esc. Izda.1º Dcha 28006 Madrid. Mariví Herrera. Tfno. 917815750. Fecha v.l.: 
26/04/18 
1)Abante Asesores Global*                          X            15,97        -0,05      56/218 
1)Abante Bolsa*                                              V            14,58        -2,04    170/239 
1)Abante Bolsa Absoluta A*                         I            14,42        -0,62            7/13 
1)Abante Património Global*                     X            17,81        -0,07      57/218 
1)Abante Rent. Absoluta A*                         I            11,38        -0,49            5/20 
1)Abante Renta*                                            M            11,92        -0,48      41/110 
1)Abante Selección*                                      R            13,41        -1,33    108/172 
1)Abante Tesorería                                          D            12,19        -0,16      68/131 
1)Abante Valor*                                              M            12,69        -0,88      59/110 
1)AGF-Abante Pangea-A                              X               9,61        -0,26      71/218 
1)AGF-Abante Pangea-B                              X               9,40        -0,47      79/218 
1)AGF-Abante Pangea-C                               X               9,50        -0,25      70/218 
1)AGF-European Quality-A                          V            15,26         0,64      29/187 
1)AGF-European Quality-B                          V            15,49         0,41      37/187 
1)AGF-Europ. Quality-C                                 V            11,54         0,63      30/187 
1)AGF-Global Selection                                 R            11,36        -1,69    124/172 
1)AGF-Maral Macro-A                                     I               9,25        -0,59            6/20 
1)AGF-Maral Macro-B                                     I               9,07        -0,82         10/20 
1)AGF-Maral Macro-C                                      I               9,76        -0,60            7/20 
1)AGF-Spanish Opp.-A                                   V            17,16         8,88         3/107 
1)AGF-Spanish Opp.-B                                   V            16,72         8,66         4/107 
1)AGF-Spanish Opp.-C                                   V            10,49         8,89         2/107 
1)Kalahari                                                           R            14,76         6,66            1/63 
1)Maral Macro                                                    I            10,46        -0,37         30/90 
1)Okavango Delta A                                        V            17,51         8,20         9/107 
1)Okavango Delta I                                         V            19,80         8,20      10/107 
1)Smart-Ish Fondo Gestores*                     X            13,26         0,28      43/218 

Alken Asset Managent 
 61 Conduit Street, London W1S 2GB Londres, UK. Isabel Ortega / Jaime Mesia . Tfno. 
+44207 440 1951. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)ALKEN Abs Rtn Europ A                               I         140,53        -0,33         27/90 
1)ALKEN Abs Rtn Europ I                                I         154,98        -0,09         19/90 
1)ALKEN European Opps A                           V         218,13         1,62      17/187 
1)ALKEN European Opps R                           V         262,07         1,85      13/187 
1)ALKEN Sm Cap Europ R                              V         242,75        -0,48         24/43 

Allianz Global Investors GmbH 
Serrano 49 2ª planta 28006 Madrid. Tfno. 910477400. Web. www.allilanzglobalinves-
tors.es. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)AGI Adv FI Euro AT                                        F            99,85        -0,19    111/145 
1)AGI Adv FI Short Dur AT                              F         100,07        -0,01      25/106 
1)AGI Best S Global Eq ATH                           V         121,99        -1,21    119/239 
1)AGI BS Emerging Mkts AT                         V         130,57        -1,02         22/93 
1)AGI BS Euroland Equity AT                        V            11,01         0,73         33/84 
1)AGI BS Europe Equity AT                            V         135,52         0,49      33/187 
1)AGI BS US Equity ATH                                  V         163,81        -1,03      69/151 
1)AGI Capital Plus AT                                     M         102,10        -0,95         67/78 
1)AGI Convertible Bd AT                                 F         134,05        -0,64         22/45 
1)AGI Discov Euro Op AT                                  I            94,44         0,00            6/15 
1)AGI Dynamic MA Str 50 AT                        X         116,56        -1,46    140/218 
1)AGI Dynamic MA Str 75 AT                        X         102,42        -1,74    154/218 
1)AGI Dynamic MA 15 AT                              X         102,96        -0,58      84/218 
1)AGI Emerging Mrkts SD ATH                     F         100,59        -2,00         32/87 
1)AGI Enhanced ST Eur AT                             D         108,20        -0,02      12/131 
1)AGI Euro Credit SRI  AT                                 I         105,29        -0,87         15/19 
1)AGI Euro HY Bond AT                                   F         159,96        -0,66      35/118 
1)AGI Euro Inflation LB AT                             F         105,09         1,01            2/21 
1)AGI Euroland Equit SRI AT                           I         125,50         0,59            5/19 
1)AGI Euroland Equity Gr AT                         V         227,25        -0,42         62/84 
1)AGI Europe Equity Gr S AT                         V         150,85        -2,43    167/187 
1)AGI Europe Equity Grw AT                         V         257,19        -1,28    121/187 
1)AGI European Eq Div AT                             V         280,41         0,48      34/187 
1)AGI Event Driven AT                                     F            96,52        -2,44         15/18 
1)AGI Floating Rate Note AT                        D            99,68        -0,17      77/131 
1)AGI Gb Fundamental Str AT                       I         101,51        -5,27         20/20 
1)AGI Gb Metals & Mining AT                      V            50,48        -1,48         10/11 
1)AGI Global AI ATH                                         V         121,97         4,65            6/35 
1)AGI Global Credit ATH                                 F         103,15        -3,10    106/116 
1)AGI Global Eq Insights AT                          V         103,07        -0,70      98/239 
1)AGI Global Floating RN AT                         F            99,49                 -                      
1)AGI Global HY ATH                                        F         105,36        -1,24      68/118 
1)AGI Global MA Credit ATH                          F         100,66        -0,96      55/116 
1)AGI Green Bond AT                                        I            99,91        -1,36         17/19 
1)AGI Income & Growth  ATH                       R         116,09        -0,19      20/172 
1)AGI Japan Equity AT                                    V         133,61        -4,63         51/54 
1)AGI Merger Arbitrage AT                             I         100,15        -1,55              4/4 
1)AGI Multi Asset L/S  ATH                              I         103,16        -5,71         83/90 
1)AGI Multi Asset Opps ATH                           I         101,94        -2,21         74/90 
1)AGI SD Gb Real Estate ATH                         F         100,10        -0,10              1/1 
1)AGI Sel Global HY ATH                                 F         101,38        -1,96    103/118 
1)AGI Strategy 15 CT                                       X         157,45        -0,23      68/218 
1)AGI Strategy 50 CT                                       X         193,68        -1,16    125/218 
1)AGI Strategy 75 CT                                       X         221,43        -1,89    160/218 
1)AGI US Equity ATH                                        V         183,72        -1,45      91/151 
1)AGI US Short Duration ATH                       F         105,74        -1,03      56/118 
1)AGI Volatility Strat PT2                                I         977,19        -2,35         76/90 
1)AZ RCM Gbal Susta CT EUR                       V            15,03        -1,70    145/239 

Allianz Popular Asset Mgmt. 
Ramírez de Arellano 35 28043 Madrid. Laura Fernandez Gonzalez. Tfno. 902101710. Fecha 
v.l.: 26/04/18 
1)Cartera Óptima Prudente                        M         111,76        -1,01      66/110 
1)Cartera Óptima Decidida                          R         131,84        -1,28    101/172 
1)Cartera Óptima Moderada                      M         127,28        -1,21      77/110 
1)Cartera Óptima Dinamica                         V         166,81        -1,51    132/239 
1)Cartera Óptima Flexible                            X         127,35        -1,50    143/218 
1)Eurovalor Gar Estrategia                           G         132,98         2,04      13/113 
1)Ev. Ahorro Dólar                                           D         120,28        -0,67         20/25 
1)Ev. Ahorro Euro                                             D      1.832,82        -0,29    116/131 
1)Ev. Asia                                                            V         280,81        -2,17         28/47 
1)Ev. Bolsa                                                          V         308,87        -1,95    107/107 
1)Ev. Bolsa Española                                       V         358,17        -0,16      86/107 
1)Ev. Bolsa Europea                                         V            70,60         1,95         12/84 
1)Ev. Bonos Alto Rdto.                                    F         179,98        -1,24      67/118 
1)Ev. Bonos Corporativos                               F         128,66        -1,01      61/116 
1)Ev. Bonos Emergentes                                F         111,26        -2,79         45/87 

1)Ev. Bonos Euro Largo Plzo                         F         149,43         1,05      22/145 
1)Ev. Conservador Dinamico                         I         121,33        -0,69            7/14 
1)Ev. Dividendo Europa                                 V         158,62        -0,31      80/187 
1)Ev. Emerg Empr Europeas                         V         127,10         3,47            1/19 
1)Ev. Empresas Volumen                              D         127,76        -0,18      83/131 
1)Ev. Estados Unidos                                      V         160,10        -0,49      43/151 
1)Ev. Europa                                                       V         145,04        -1,49    134/187 
1)Ev. Europa del Este                                       V         237,80        -4,31            6/19 
1)Ev. Fondepósito Plus                                  D         112,32        -0,24    104/131 
1)Ev. Gar. Acciones III                                      G         161,10        -1,81    112/113 
1)Ev. Global Convertibles                              F         129,28        -0,77         25/45 
1)Ev. Iberoamérica                                          V         294,38         2,95         18/22 
1)Ev. Japón                                                         V            82,53        -1,16         27/54 
1)Ev. Mixto 15                                                  M            94,95         0,08         12/78 
1)Ev. Mixto 30                                                  M            90,49        -0,29         43/78 
1)Ev. Mixto 50                                                   R            86,57        -0,57         46/63 
1)Ev. Mixto 70                                                   R               3,76         0,06         29/63 
1)Ev. Particulares Vol.                                     D            91,12        -0,22      98/131 
1)Ev. Patrimonio                                               F            90,79        -0,18      75/106 
1)Ev. Renta Fija                                                  F               7,42         0,20      71/145 
1)Ev. Renta Fija Corto                                      F            95,43        -0,03      28/106 
1)Ev. Rentabilidad Global                               I         107,36        -0,39            5/25 
1)Ev. RV Emergentes Global                        V         149,37        -3,52         65/93 
1)Optima RF Flexible                                       I         118,54         0,20         14/90 
1)Popular Selección                                         I         116,80        -1,06         59/90 

Alpha Plus Gestora 
Camino Fuente de la Mora, 9 2º A 28050 Madrid. Mª José Rivas. Tfno. 917813276. Email. jri-
vas@alphaplus.es. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Avance Global                                               X               6,00        -0,24      69/218 
1)AP Gestión Flexible CL A                            X            13,86         3,27         3/218 
1)AP Ibérico Acciones Cl. A                           V            12,66         4,66      18/107 
1)AP Renta Fija Dinámica A                          F            13,57         0,06      86/145 

Amiral Gestion 
103 rue de Grenelle 75007 Paris /Almagro 4, 2 Dcha.. 28010 Madrid Pablo Martínez. Tfno. 
+34 910882806. Email. inversores@amiralgestion.com/. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Sextant Autour Du Monde A*                 V         220,86        -0,31      74/239 
1)Sextant Bond Picking                                 F         102,22         1,04         8/137 
1)Sextant Europe (A)                                      V         185,43        -0,39      85/187 
1)Sextant Grand Large (A)                            X         450,50        -0,26      72/218 
1)Sextant PEA (A)                                            V      1.040,50         2,05      10/187 
1)Sextant PME (A)                                           V         221,67         3,54            4/43 

Amundi Iberia 
Pº de la Castellana, 1 28046 Madrid. Tfno. 914327200. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Best Manager Selection*                         X         732,00        -1,44    136/218 
1)ING Direct FN Conservador                        I            11,88        -1,00         14/25 
1)ING Direct FN Moderado                             I            12,71        -1,03         13/20 
1)ING Direct FN Dinámico                              I            14,10        -1,00            8/13 
1)ING Direct FN EuroStoxx50                       V            13,91         0,95         28/84 
1)ING Direct FN Ibex-35                                 V            16,56        -0,20      88/107 
1)ING Direct FN S&P 500                               V            14,32        -1,07      71/151 
1)Amundi Cash EUR*                                     D         100,26        -0,17      76/131 
1)AF Protect 90-AE(C)*                                 G         100,43        -1,04         12/14 
1)AF Bond Glob Agg AUC*                            F         228,60        -0,32      30/137 
1)AF CPR Gl Lifestyles AU*                           V         172,96         3,89              2/2 
1)Bond Global Aggregate*                           F         109,63        -1,08      62/137 
1)Bond Euro Aggregate*                               F         135,70         0,02              3/9 
1)Bond Euro Corporate*                                F            19,72        -1,05      62/116 
1)Bond Euro High Yield*                                F            21,72        -0,59      32/118 
1)Bond Global Corporate*                            F         113,03        -2,75    126/137 
1)Bond Global Inflation*                               F         123,57        -2,34         20/21 
1)AFBd Gl Emerg Bld-AEC*                           F         180,74        -1,57         24/87 
1)AFBd Gl Emerg HrdCurr-AEC*                  F         709,48        -3,24         59/87 
1)AFEq Europe Conserv AEC*                      V         151,84        -2,20    157/187 
1)Equity Euroland Small Cap*                    V         206,59         1,54         13/43 
1)Equity Global Agriculture*                       V         107,57        -5,80              4/4 
1)Equity Japan Target*                                  V         217,01        -6,11         52/54 
1)Equity Emerging World*                           V         116,06         1,08            5/93 
1)AF Abs Volat Euro Eq AEC*                          I         108,38        -4,60         82/90 
1)Amundi Index MSCI Europe*                  V         178,54        -1,10    113/187 
1)Amundi Index MSCI North A*                 V         251,54        -0,07      36/151 
1)Amundi Index MSCI Emer Mk*               V         125,37         1,06            6/93 
1)Amundi Index MSCI EMU*                       V         168,38         0,24         48/84 
1)Amundi Index S&P 500*                           V         149,20         0,03      35/151 
1)FE Amund Internat Fd AHEC*                  X         167,18        -0,94    109/218 
1)Income Builder Fund*                               X            91,41        -1,57    148/218 
1)Income Builder Fund E*                            X            87,07        -2,50    185/218 
1)CPR Silver Age*                                            V      2.144,92        -0,56      94/187 
1)Amundi 3-6 M-E(C)*                                  D   10.028,68        -0,12      45/131 
1)Amundi 6M-E*                                             F   10.000,42        -0,11      48/106 
1)Amundi 12 M*                                             D 107.169,30        -0,16      69/131 
1)Amundi Cash Corporate*                         D 234.420,66        -0,09      32/131 
1)Amundi Cash Institutions *                     D 219.329,83        -0,09      33/131 
1)Amundi ABS*                                               O 243.725,58         0,24            8/48 
1)Amundi Corto Plazo*                                 D   12.393,32        -0,08      28/131 
1)Amundi Rendement Plus-P*                  X         125,69         0,16      48/218 
1)Amundi Estratégia Bonos*                       F         678,58        -0,22    118/145 
1)Amundi Estratégia Global*                       I      1.047,02        -0,43            6/13 
1)Amundi FT LP                                                F         230,53         1,04      23/145 
2)AF Cash USD-AU(C)*                                  D         104,12        -0,12            4/25 
2)AF Eq Emerging Focus-AUC*                   V         117,66        -1,51         30/93 
2)First Eagle Amundi Int.                              X      6.925,59        -0,97    111/218 

Andbank Asset Management 
4, Rue Jean Monnet L-2180Luxemburgo. Luis Gomez. Tfno. +352 26 49 761. Fecha v.l.: 
26/04/18 
1)Halley European Eq. A                                V         180,52        -2,58    171/187 
1)SIH - Balanced A                                           R         123,13        -0,61         48/63 

1)SIH - Balanced B                                           R         115,88        -0,40         40/63 
1)SIH - Credit A                                                  F            99,08        -1,15      70/116 
1)SIH - Equity Europe A                                 V         130,87        -1,70    145/187 
1)SIH - Equity Spain A                                    V         106,15         0,42      73/107 
1)SIH - Moderate Alloc. A                              X         103,37        -1,56    146/218 
1)SIH - Moderate Alloc. B                              X            99,27        -1,32    132/218 
1)SIH - Short Term A                                       D         103,70        -0,39    125/131 

Andbank Wealth Management 
Serrano 37 28001 Madrid. Roberto Santos Hernández. Tfno. +34 917453400. Fecha v.l.: 
26/04/18 
1)Best Carmignac                                            X               1,21        -1,83    159/218 
1)Best JP Morgan                                             X               1,29        -1,89    161/218 
1)Best Morgan Stanley                                  X               1,24        -2,00    166/218 
1)Foncess Flexible                                           R            12,59        -0,55      47/172 
1)G. Multiperfil Agresivo                               X            13,19        -0,81      99/218 
1)G. Multiperfil Dinámico                             R            11,96        -0,97      79/172 
1)G. Multiperfil Equilibrad                          M            10,66        -0,56      45/110 
1)G. Multiperfil Inversión                             R            11,52        -0,72      62/172 
1)G. Multiperfil Moderado                          M            10,28        -0,45      39/110 
1)Gestión  Value A                                           V            10,79         0,59      36/239 

Arquia Banca 
Barbara de Braganza 6 3º Izda. 28001 Madrid. Alfonso Castro. Tfno. 915211125. Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)Arq  Dinámico A 100 RV*                          V            11,04        -1,65    143/239 
1)Arq. Dinámico B 100 RV*                          V            11,14        -1,48    131/239 
1)Arq. Equilibrado B 60*                               R            10,86        -1,01      82/172 
1)Arq. Equilibrado A 60*                               R            10,73        -1,24      98/172 
1)Arquiuno                                                       M            22,25        -0,01         20/78 
1)Arquiuno Bolsa                                             V            10,73         2,36            8/84 
1)Arquiuno Pruden 30RV A*                      M            10,51        -1,05      69/110 
1)Arquiuno Pruden 30RV B*                      M            10,67        -0,80      53/110 
1)Arquiuno RVM                                              R            12,64         0,62         19/63 
1)FAV-Arquitectos                                           F               7,04         0,06      20/106 

Atl Capital Gestión 
Montalbán 9 28014 Madrid. Félix López. Tfno. 913605800. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)ATL Capital Best Manage*                        X            12,48        -0,26      73/218 
1)ATL Capital BMConservador*                 M            10,09        -0,52      44/110 
1)ATL Capital BM Dinámico*                       R            10,42        -0,63      56/172 
1)ATL Capital BM Mixto *                              R               9,82        -1,30    104/172 
1)ATL Capital BM Tactico*                             R            10,14        -0,60      53/172 
1)ATL Capital Cart.Dinámica                        X            10,65         0,20      45/218 
1)ATL Capital Cartera RV*                             V            11,36        -0,41      84/239 
1)ATL Capital Cart.Táctica*                           R               9,11        -0,61      55/172 
1)ATL Capital Liquidez                                   D            12,04        -0,05      22/131 
1)ATL Capital Patrimonio*                          M            11,99        -0,05      15/110 
1)ATL Capital Quant 5                                      I               8,17        -0,26            3/25 
1)ATL Capital Quant 25                                    I               3,80        -3,28            8/10 
1)ATL Capital Renta Fija*                               F            13,19        -0,25      27/137 
1)Espinosa Partners Inver.                            X            13,50        -2,51    186/218 
1)Fongrum/R.F. Mixta*                                M            10,70        -0,98      64/110 
1)Fongrum/Valor*                                          X            16,60         0,17      47/218 

AXA Investment Managers 
www.axa-im.es. Tfno. 914067200. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)AWF EmergMkt ShtDurBd A                    F         107,54        -2,01         33/87 
1)AWF Euro 10+LT A                                       F         225,23         2,30         2/145 
1)AWF Euro 3-5 A                                             F         141,30        -0,26              5/9 
1)AWF Euro 5-7 A                                             F         164,68        -0,11              4/9 
1)AWF Euro 7-10 A                                           F         178,36         0,32              2/9 
1)AWF Euro Credit + A                                   F            18,50        -0,48      23/116 
1)AWF Euro Credit Sh.Dur A                          F         130,17        -0,27      15/116 
1)AWF Euro Gov. Bonds A                              F         137,10         1,03      24/145 
1)AWF Euro High Yield Bd A                         F         135,94        -0,30      16/118 
1)AWF Fram.Europe A                                    V         248,22         0,20      44/187 
1)AWF Fram.Glb Convert A                           F         122,42         0,32            5/45 
1)AWF Fram.Italy A                                         V         227,66         6,98            2/11 
1)AWF Fram.Emerg.Mkts A                          V         126,93        -3,98         79/93 
1)AWF Fram.Eu R Es Sec.A                            V         222,87         0,59            3/23 
1)AWF Fram.Eu.Sml.C A                                V         171,73         2,96            6/43 
1)AWF Fram.Eurozone A                               V         261,87         1,82         14/84 
1)AWF Fram.Gl.Real.EstSec.A                     V         126,66        -3,72         18/23 
1)AWF Fram.Health A                                    V         231,02         0,09            4/30 
1)AWF Fram.Optimal Income A                 R         193,37         0,53         20/63 
1)AWF Fram.Talents A                                   V         423,54         1,96      16/239 
1)AWF Gl.Flex. Property A                            V         102,84        -2,30         11/23 
1)AWF Gl.High Yield Bd A(H)                        F            86,90        -0,91      47/118 
1)AWF Gl.Inflation Bd A                                 F         148,92        -1,74         16/21 
1)AWF Gl.Strategic Bd A(H)                          F         116,18        -1,03      59/137 
1)AWF Gl. Optimal Income A                       X         148,06         1,17      21/218 
1)AWF Global Income Gen. A                      R         106,07        -2,27    148/172 
1)AWF Planet Bonds A                                   F            99,68        -1,31      75/137 
1)AWF US Cred Sh.Duration A                      F         100,08        -1,21      74/116 
1)AWF US High Yield Bd A(H)                       F         195,40        -1,01      54/118 
1)AXA Aedificandi A                                       V         535,01        -0,03            4/23 
1)AXA IM Euro Liquidity*                             D   44.931,44        -0,11      41/131 
1)AXA IM FIIS Eur. SDHY F                              F         131,27        -0,02         8/118 
1)AXA IM FIIS USCorpBdF(H)                       F         117,52        -2,92    100/116 
1)AXA IM FIIS US SDHY F                                F         143,54        -0,51      28/118 
1)AXA IM Maturity 2020 A                            V         103,41         0,06      50/239 
1)AXA Rosenb.Gb SC Alpha B                      V            32,38        -3,97              3/3 
1)AXA Rosenb.PacExJapSCAlpB                 V            76,32         0,55            6/47 
1)AXA Rosenb.US Eq. Alpha B                     V            15,34        -0,71      54/151 
1)AXA Rosenb.US EnIdxEqAl B                    V            15,23        -0,13      60/239 

azValor Asset Management 
Paseo de la Castellana 110 3 planta 28046 Madrid. Tfno. 917374440. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)azValor Blue Chips                                       V         108,36         1,79      17/239 

1)azValor Capital                                            M            96,73        -1,66         74/78 
1)azValor Iberia                                                V         139,43         2,55      44/107 
1)azValor Int. LUX "I"*                                   V      1.311,31         3,20         7/239 
1)azValor Int. LUX "R"*                                  V         129,75         3,05         8/239 
1)azValor Internacional                                 V         122,59         2,55      13/239 

Bankia Fondos SGIIC 
Pº de la Castellana 189 28046 Madrid. Tfno. 902410411. Web. www.bankiafondos.es. 
Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Bankia Bolsa Española                              V         919,79        -0,55      97/107 
1)Bankia Bolsa Japonesa                              V               5,51        -1,52         35/54 
1)Bankia Bolsa Japonesa Car                       V            95,65        -4,35         50/54 
1)Bankia Bonos CP Principal                        F               1,32         0,14      10/106 
1)Bankia Bonos CP (I)                                    D      1.671,39        -0,23    101/131 
1)Bankia Bonos CP (II)                                   D      1.123,92        -0,15      59/131 
1)Bankia Bonos CP (III)                                  D               1,23        -0,03      15/131 
1)Bankia Bonos Dur.Flex                               F            11,43        -0,10    101/145 
1)Bankia Bonos Dur Flex Car                        F         100,07         0,07      84/145 
1)Bankia Bonos Intern*                                 F               9,73        -1,27      73/137 
1)Bankia Bonos Intern C*                              F               9,79        -1,04      60/137 
1)Bankia BP Corto Plazo                                F      1.358,88         0,05      22/106 
1)Bankia BP EuroStoxx 2018                       G         108,51         3,32            2/14 
1)Bankia BP Finan 2018                                G            95,57        -0,34            7/14 
1)Bankia BP Índice S&P 500                        V         157,31        -0,67      51/151 
1)Bankia BP RV España                                 V         129,75        -0,14      84/107 
1)Bankia BP Selección                                    X            14,01        -0,11      61/218 
1)Bankia Diversificación*                              I         113,30        -0,69            8/14 
1)Bankia Dividendo España                         V            18,22        -0,30      90/107 
1)Bankia Dividendo Europa                         V            18,92        -2,02    154/187 
1)Bankia Dólar                                                  F               7,44        -0,49            5/18 
1)Bankia Duración Flex 0-2                          F            10,69         0,01      24/106 
1)Bankia Duración Fle 0-2 C                         F            99,98         0,10      15/106 
1)Bankia Emergentes*                                  V            13,49        -2,69         57/93 
1)Bankia Euro Top Ideas                                V               8,11        -0,07         52/84 
1)Bankia Evolución Decidido*                      I         113,67        -1,52            4/10 
1)Bankia Evolución Moderado*                  I         109,71        -1,29         15/20 
1)Bankia Evolución Prudente*                     I         127,59        -0,71            9/14 
1)Bankia Fondepósitos                                 D         101,71        -0,11      40/131 
1)Bankia Fondtesoro CP                                D      1.427,71        -0,35    121/131 
1)Bankia Fondtesoro LP                                 F         169,27        -0,04      29/106 
1)Bankia Fonduxo                                           R      1.840,98        -3,68         62/63 
1)Bankia FT C Plazo Cartera                          X         100,00         0,00      54/218 
1)Bankia FT L Plazo Cartera                         G         100,00         0,00              1/2 
1)Bankia Fusión V                                            F            99,77         0,05      21/106 
1)Bankia Fusion VI                                          D         100,00                 -                      
1)Bankia Fut Sost Plus*                                  I            97,94        -3,25         18/19 
1)Bankia Fut Sost Univ*                                  I            97,69        -3,41         19/19 
1)Bankia Gar Bolsa Eur 2024                       G         101,47         1,42      27/113 
1)Bankia Gar. Bolsa 3                                     G               8,54        -0,49      99/113 
1)Bankia Gar. Bolsa 4                                     G         101,59        -0,48      98/113 
1)Bankia Gar. Bolsa 5                                     G            11,51         0,24      64/113 
1)Bankia Gar.Creciente 2024                       G         118,35         2,31            1/62 
1)Bankia Garantiz. Euríbor                           G         103,92         2,80         3/113 
1)Bankia Gar. Euribor II                                  G         105,35         2,57         8/113 
1)Bankia Garantizado Dinami                    G         100,68         2,24      12/113 
1)Bankia Gar. Rentas 11                                G         116,40        -0,29         44/62 
1)Bankia Gar. Rentas 12                                G         115,23        -0,31         46/62 
1)Bankia Gar. Rentas 14                                G         122,80         0,66         19/62 
1)Bankia Gar. Rentas 15                                G         104,31         1,25            9/62 
1)Bankia Gar Selección X                              G            14,50        -1,43    109/113 
1)Bankia Gar Selección XII                            G            10,31         1,06      36/113 
1)Bankia Gest. Alternativa*                          I            98,02        -1,05         15/25 
1)Bankia Gestión de Autor*                         X         107,99        -1,07    119/218 
1)Bankia Gest Autor Cart*                            X            97,13        -2,87    197/218 
1)Bank Gest Val Cartera*                              V         100,87        -0,06      62/187 
1)Bank Gest Val Universal*                          V         100,72        -0,17      66/187 
1)Bankia Global Flexible*                           M            97,58        -1,49      84/110 
1)Bankia Gobiernos Euro LP                         F            11,28         0,11      81/145 
1)Bankia Horizonte 2020                              F            14,45         0,51         4/106 
1)Bankia Horizonte 2025                              F            10,37         1,63      10/145 
1)Bankia Índice Eurostoxx                            V            79,00         1,09         25/84 
1)Bankia Índice Ibex                                       V         157,46        -0,29      89/107 
1)Bankia Interés Gar 9                                   G            12,79        -0,35         54/62 
1)Bankia Interés Gar 10                                 G            12,48        -0,12         38/62 
1)Bankia Interés Gar 11                                 G            15,07        -0,27         43/62 
1)Bankia Libra                                                   F            96,60         0,93              1/3 
1)Bankia Mixto Div. Plus*                           M               9,30        -3,50    107/110 
1)Bankia Mixto RF 15                                    M            11,91        -0,10         30/78 
1)Bankia Mixto RF 30                                    M            11,08        -0,02         21/78 
1)Bankia Mixto RV 50                                    R            15,37        -0,02         32/63 
1)Bankia Mixto RV 75                                    R               7,35        -0,03         34/63 
1)B.Monet.Euro Deuda Cart                        D            99,96        -0,05      18/131 
1)B. Monet. Euro Deuda Univ                      D         110,83        -0,15      60/131 
1)Bankia Obj 2019 I                                         F         112,13        -0,25    125/145 
1)Bankia Rend Gar 2023                               G         103,53         0,81      42/113 
1)Bankia Rend Gar 2023 II                            G         102,68         0,87      41/113 
1)Bankia Rend Gar 2023 III                          G         103,11         0,38      59/113 
1)Bankia Rend Gar 2023 IV                          G         106,50         1,52      24/113 
1)Bankia Rend Gar 2023 V                            G         103,68         0,68      52/113 
1)Bankia Renta Fija LP                                   F            16,99        -0,17    109/145 
1)Bankia Renta Obj. LP                                  F         180,27         0,24      66/145 
1)Bankia RV Glob Cartera*                           V         103,01        -1,71    146/239 
1)Bankia RV Global*                                       V         103,73        -2,11    173/239 
1)Bankia Sm&Mid Caps España                 V         390,93         3,30      38/107 
1)Bankia Soy Asi Cauto*                              M         129,35        -0,78      52/110 
1)Bankia Soy Asi Dinámico*                        R         123,63        -1,49    116/172 
1)Bankia Soy Asi Flexible*                            R         117,13        -1,13      89/172 
1)Bankia 2018 Eurostoxx                              G         129,63        -0,60            8/14 
1)Bankia 2018 Eurostoxx II                          G         114,39        -0,36      91/113 
1)BBP Garantía Euribor                                 G         105,64         2,66         4/113 
1)Orfeo FI                                                          M         102,10         0,11         10/78 
1)Bankia Bolsa USA                                        V               6,61        -0,86      62/151 

Bankinter Gestión de Activos 
Marqués de Riscal, 11 29 28010 Madrid. Fatima Moratalla. Tfno. 901131313. Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)BK Ahorro Activos Euro                              D         856,89        -0,13      47/131 
1)BK Bolsa Americana Gar*                         G            83,32         1,47      25/113 
1)BK Bolsa España                                           V      1.406,02         1,87      53/107 
1)BK Bolsa Europ 2018 Gar*                        G            72,03        -0,40      94/113 

1)BK Bolsa Europ 2019 Gar*                        G            68,54        -0,85    105/113 
1)BK Bolsa Europea 2025 Gar*                   G         111,03         1,22      30/113 
1)BK Bonos Soberanos LP                             F            85,01         0,18      77/145 
1)BK Cesta Consolid. Gar*                             G         845,49         0,69      50/113 
1)BK Cesta Cons Gar II*                                  G         922,24         1,06      37/113 
1)BK Cesta Selecc. Gar.*                                G         831,96         2,30      11/113 
1)BK Dinero 2                                                    D         885,51        -0,25    107/131 
1)BK Dinero 4                                                    D            87,09        -0,11      42/131 
1)BK Dividendo Europa                                 V      1.490,90        -2,37    163/187 
1)BK EEUU Nasdaq 100                                  V      1.793,34         2,97            9/35 
1)BK España 2020 Gar*                                 G      1.089,71        -0,27      84/113 
1)BK España 2020 II Gar*                              G      1.001,90        -0,10      76/113 
1)BK España 2021*                                         G            65,89        -1,17         13/14 
1)BK Eurobolsa Gar*                                       G      1.722,42         0,51      56/113 
1)BK Euribor Rentas II Gar*                          G         122,82         1,53      23/113 
1)BK Euribor 2024 II G*                                 G      1.008,83         1,79      16/113 
1)BK Euribor 2025 Gar.*                                G         123,92         2,34      10/113 
1)BK Europa 2020*                                         G            99,64        -0,49    100/113 
1)BK Europa 2021 Gar.*                                G         169,01         0,19      65/113 
1)BK Europa 2025 Gar*                                 G            71,70         1,35      28/113 
1)BK Eurostoxx Inverso                                  V            22,43        -3,00         81/84 
1)BK Eurostoxx 2018 Gar.*                           G            86,74        -1,90    113/113 
1)BK Eurostoxx 2018 II Gar.*                        G         109,96         0,43      58/113 
1)BK Eurostoxx 2024 P Gar*                        G            84,12         0,71      48/113 
1)BK Eurostoxx 2024 PII G*                          G      1.305,65         0,73      47/113 
1)BK Fondo Monetario                                  D      1.770,55        -0,26    110/131 
1)BK Futuro Ibex                                              V         111,94        -0,14      83/107 
1)BK Gestión Abierta                                      F            29,56        -1,00      57/137 
1)BK Grandes Emp. Esp. Gar.*                     G         676,43         1,10      35/113 
1)BK Ibex 2013 Garantizado*                     G            94,63         0,70      49/113 
1)BK Ibex 2024 P Gar*                                   G         107,93         0,25      63/113 
1)BK Ibex 2025 II Gar*                                   G         115,81         0,69      51/113 
1)BK Indice B. Española G*                           G         960,72        -1,66    111/113 
1)BK Índice América                                       V      1.147,79        -1,36      83/151 
1)BK Indice B.Española G2*                         G            60,76        -1,42    108/113 
1)BK Indice Europa Gar*                               G         776,97         0,32      61/113 
1)BK Índice España 2017 G.*                       G         119,05         1,46      26/113 
1)BK Índice España 2024 G*                        G            84,81        -0,19      81/113 
1)BK Iris Garantizado*                                   G      1.185,49         0,98         15/62 
1)BK Índice Japón                                            V         781,09        -1,52         34/54 
1)BK Kilimanjaro                                               I         121,93         2,15            1/90 
1)BK Media Europea 2024*                         G         112,33         0,92      40/113 
1)BK Media Europea 2026 Gar*                 G            73,00        -1,58    110/113 
1)BK Mercado Español*                                G            59,82        -2,64         14/14 
1)BK Mercado Europeo*                               G         937,26        -0,65            9/14 
1)BK Mercado Europeo II*                            G      1.584,56         0,52            4/14 
1)BK Mixto Flexible                                         R      1.159,47        -0,41         42/63 
1)BK Mixto Renta Fija                                   M            98,37        -0,41         45/78 
1)BK Multi. Dinámica*                                   R      1.040,83        -1,21      95/172 
1)BK Multifondo II Gar*                                G         932,24        -0,11            6/14 
1)BK Multiselec Conservador*                  M            70,85        -0,72      49/110 
1)BK Pequeñas Compañías                          V         372,93         4,04            1/43 
1)BK Renta Dinámica                                       I      1.202,83        -0,36            4/25 
1)BK RF Alamo 2018 Gar.                              F         113,99         0,55      38/145 
1)BK RF Ambar Gar.*                                      G            73,05         1,09         13/62 
1)BK RF Atlas 2018 Gar.*                               G         115,13        -0,32         49/62 
1)BK RF Coral Gar*                                          G      1.113,04         1,59            2/62 
1)BK RF Corto Plazo                                         F      1.032,02        -0,40      97/106 
1)BK RF Cristal Gar*                                        G            72,20         0,96         16/62 
1)BK RF Largo Plazo                                        F      1.343,81        -0,13    107/145 
1)BK RF Marfil I Gar*                                      G      1.479,73         1,30            8/62 
1)BK RF Naos 2018 Gar.*                               G            69,67        -0,40         55/62 
1)BK RF Onix 2018 Gar.*                               G         114,92        -0,32         47/62 
1)BK RF Ópalo 2017 Gar.*                             G         114,60                 -                      
1)BK RF Roble 2019                                         F         110,89        -0,22    119/145 
1)BK RV Española Gar*                                  G            66,88        -0,41      95/113 
1)BK RV Euro                                                      V            69,89        -0,20         56/84 
1)BK Sector Energía*                                      V      1.405,62         1,65            6/11 
1)BK Sector Finanzas                                      V         608,82        -0,70            7/13 
1)BK Sector Telecomunic.                             V         505,72         3,01            8/35 

Banque SYZ SA. 
www.oysterfunds.com. Tfno. +41 (0)58 799 19 05. Email. oysterteam@syzbank.ch. Fecha 
v.l.: 27/04/18 
1)Dynamic Alloc. C EUR PF                             I         222,69        -0,71         50/90 
1)Dynamic Alloc. N EUR PF                           X         203,33        -0,94    108/218 
1)Emerg. Opport. C EUR HP                          V         144,68         0,20         10/93 
1)Emerg. Opport. N EUR HP                         V         114,76         0,20         11/93 
1)Euro Fixed Income C EUR                           F         257,57        -0,44              7/9 
1)Europ. Corp. Bds C EUR                               F         276,56        -0,90      52/116 
1)Europ. Corp. Bds C EUR D                            F         162,96        -0,89      50/116 
1)Europ. Mid&S Cap C EUR PR                     V         520,87         1,24         15/43 
1)Europ. Mid&S Cap N EUR PR                     V         249,00         1,09         17/43 
1)Europ. Opport. C EUR PF                            V         469,16        -0,01      58/187 
1)Europ. Opport. C EUR PR                            V         274,99        -0,01      60/187 
1)Europ. Opport. N EUR PF                           V         339,36        -0,17      68/187 
1)Europ. Selection C EUR                               V         195,33        -1,52    135/187 
1)Europ. Selection I EUR                                V      1.360,37        -1,14    114/187 
1)Europ. Subordin. Bd C EUR                        F         161,91        -1,48              9/9 
1)Flexible Credit C EUR PR                             F         143,89        -0,31      29/137 
1)Global Convert. N EUR                                F         182,82        -1,93         42/45 
1)Global Convert. C EUR                                 F         224,29        -1,75         38/45 
1)Global Convertibles I EUR                          F      1.099,96        -1,35         33/45 
1)Global High Div. C EUR HP                         V         208,61         0,53      39/239 
1)Global High Yd C EUR HP                            F         204,75        -1,24      70/118 
1)Italian Opport. C EUR PR                           V            44,20         5,89            6/11 
1)Italian Opport. N EUR PR                           V         217,39         5,71            7/11 
1)Italian Value C EUR PF                                V         300,83        -1,57         10/11 
1)Italian Value N EUR PF                                V         212,28        -1,74         11/11 
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FONDOS DE INVERSIÓN

DEUDA DEL ESTADO ANOTADA 
BONOS Y OBLIGACIONES (Compraventa simple al contado)

L               CUP-0                     11-May-18                              —                           —                       —                        —                 3                135,00               100,016            100,017            100,014                 0,57 
L               CUP-0                        13-Jul-18                              —                           —                       —                        —                 3                     3,89               100,119            100,124            100,118                 0,59 
O                  4,10                        30-Jul-18                  30-Jul-18              30.441,10              101,133          27-Abr-18                 5                119,00               101,133            101,150            101,125                 0,49 
L               CUP-0                     17-Ago-18                              —                           —                       —                        —                 1                     0,55               100,151            100,151            100,151                 0,48 
L               CUP-0                      14-Sep-18                              —                           —                       —                        —                 6                  57,00               100,186            100,187            100,178                 0,49 
L               CUP-0                      12-Oct-18                              —                           —                       —                        —              11                136,80               100,214            100,216            100,208                 0,47 
B                  3,75                      31-Oct-18                 31-Oct-18              18.287,67              102,108          27-Abr-18                 2                  20,00               102,108            102,120            102,097                 0,44 
L               CUP-0                     16-Nov-18                              —                           —                       —                        —                 2                     3,63               100,259            100,260            100,258                 0,47 
L               CUP-0                       07-Dic-18                              —                           —                       —                        —                 3                283,92               100,289            100,300            100,288                 0,47 
L               CUP-0                      18-Ene-19                              —                           —                       —                        —                 2                  30,00               100,323            100,324            100,322                 0,44 
B                  0,25                      31-Ene-19                31-Ene-19                    589,04              100,503          27-Abr-18                 8                364,36               100,503            100,550            100,494                 0,41 
L               CUP-0                      15-Feb-19                              —                           —                       —                        —                 2                408,25               100,359            100,360            100,358                 0,44 
L               CUP-0                     08-Mar-19                              —                           —                       —                        —                 2                  32,00               100,389            100,390            100,388                 0,45 
L               CUP-0                      05-Abr-19                              —                           —                       —                        —                 2                  64,00               100,399            100,400            100,398                 0,42 
B                  2,75                      30-Abr-19                30-Abr-18              27.273,97              103,199          27-Abr-18                 5                  59,32               103,199            103,218            103,183                 0,45 
O                  4,60                        30-Jul-19                  30-Jul-18              34.153,42              106,304          27-Abr-18              24                475,00               106,304            106,320            106,258                 0,43 
O                  4,30                      31-Oct-19                 31-Oct-18              20.969,86              107,100          27-Abr-18                 8                585,56               107,100            107,120            107,074                 0,38 
B                  1,40                      31-Ene-20                31-Ene-19                3.298,63              103,068          27-Abr-18                 6                  58,50               103,068            103,087            103,050                 0,34 
O                  4,00                      30-Abr-20                30-Abr-18              39.671,23              108,595          27-Abr-18                 6                  66,18               108,595            108,600            108,576                 0,27 
O                  4,85                      31-Oct-20                 31-Oct-18              23.652,05              112,767          27-Abr-18                 9                426,50               112,767            112,800            112,671                 0,22 
B                  0,05                      31-Ene-21                31-Ene-19                    117,81              100,520          27-Abr-18              13                325,60               100,520            100,550            100,517                 0,14 
O                  5,50                      30-Abr-21                30-Abr-18              54.547,95              116,890          27-Abr-18                 3                124,24               116,890            116,914            116,867                 0,12 
B                  0,75                        30-Jul-21                  30-Jul-18                5.568,49              102,760          27-Abr-18                 3                128,90               102,760            102,768            102,760                 0,10 
O              CUP-0                     30-Nov-21                30-Nov-18                1.236,40              108,864          27-Abr-18                 6                157,99               108,864            108,867            108,777                 1,60 
O                  5,85                      31-Ene-22                31-Ene-19              13.783,56              121,963          27-Abr-18              12                400,61               121,963            122,046            121,915                   — 
B                  0,40                      30-Abr-22                30-Abr-18                3.967,12              101,365          27-Abr-18                 6                240,41               101,365            101,455            101,310                 0,06 
B                  0,45                      31-Oct-22                 31-Oct-18                2.194,52              101,210          27-Abr-18              14                257,98               101,210            101,253            101,152                 0,18 
O                  5,40                      31-Ene-23                31-Ene-19              12.723,29              124,396          27-Abr-18                 5                  61,10               124,396            124,440            124,311                 0,23 
O                  4,40                      31-Oct-23                 31-Oct-18              21.457,53              121,755          27-Abr-18                 7                  48,40               121,755            121,824            121,669                 0,39 

O                  4,80                      31-Ene-24                31-Ene-19              11.309,59              124,637          27-Abr-18                 6                  46,00               124,637            124,686            124,571                 0,45 
O                  3,80                      30-Abr-24                30-Abr-18              37.687,67              119,149          27-Abr-18                 3                254,00               119,149            119,150            118,968                 0,54 
O                  2,75                      31-Oct-24                 31-Oct-18              13.410,96              113,445          27-Abr-18                 5                153,39               113,445            113,639            113,438                 0,63 
O              CUP-0                     30-Nov-24                30-Nov-18                7.426,65              120,089          27-Abr-18                 4                  80,76               120,089            120,195            120,076                 0,84 
O                  1,60                      30-Abr-25                30-Abr-18              15.868,49              105,807          27-Abr-18                 6                112,30               105,807            105,991            105,757                 0,75 
O                  4,65                        30-Jul-25                  30-Jul-18              34.524,66              127,276          27-Abr-18                 6                  34,76               127,276            127,415            127,162                 0,77 
O                  2,15                      31-Oct-25                 31-Oct-18              10.484,93              109,316          27-Abr-18                 5                  96,60               109,316            109,439            109,251                 0,86 
O                  1,95                      30-Abr-26                30-Abr-18              19.339,73              107,591          27-Abr-18                 5                133,60               107,591            107,700            107,521                 0,96 
O                  5,90                        30-Jul-26                  30-Jul-18              43.805,48              139,084          27-Abr-18                 4                     8,72               139,084            139,161            138,868                 0,95 
O                  1,30                      31-Oct-26                 31-Oct-18                6.339,73              102,140          27-Abr-18                 7                297,50               102,140            102,200            102,038                 1,04 
O                  1,50                      30-Abr-27                30-Abr-18              14.876,71              103,345          27-Abr-18                 7                188,95               103,345            103,445            103,267                 1,11 
O                  1,45                      31-Oct-27                 31-Oct-18                7.071,23              102,399          27-Abr-18              17                  81,00               102,399            102,535            102,300                 1,18 
O              CUP-0                     30-Nov-27                30-Nov-18                2.669,35              110,091          27-Abr-18                 4                254,32               110,091            110,105            110,091                 0,25 
O                  1,40                      30-Abr-28                30-Abr-18                3.336,98              101,397          27-Abr-18              16                171,94               101,397            101,590            101,260                 1,25 
O                  5,15                      31-Oct-28                 31-Oct-18              25.115,07              137,791          27-Abr-18              16                194,31               137,791            138,000            137,660                 1,28 
O                  6,00                      31-Ene-29                31-Ene-19              14.136,99              147,056          27-Abr-18                 5                110,90               147,056            147,347            147,048                 1,29 
O                  1,95                        30-Jul-30                  30-Jul-18              14.478,08              104,914          27-Abr-18                 7                325,80               104,914            105,291            104,904                 1,51 
O              CUP-0                     30-Nov-30                30-Nov-18                4.114,60              113,322          27-Abr-18                 3                  53,07               113,322            113,322            113,322                 0,07 
O                  5,75                        30-Jul-32                  30-Jul-18              42.691,78              152,794          27-Abr-18                 2                  90,00               152,794            152,794            152,794                 1,58 
O                  2,35                        30-Jul-33                  30-Jul-18              17.447,95              107,823          27-Abr-18                 7                  74,65               107,823            108,039            107,733                 1,76 
O                  4,20                      31-Ene-37                31-Ene-19                9.895,89              136,322          27-Abr-18                 7                  76,64               136,322            136,625            136,207                 1,88 
O                  4,90                        30-Jul-40                  30-Jul-18              36.380,82              150,531          27-Abr-18              11                  98,40               150,531            151,217            150,350                 2,05 
N              CUP-0                        30-Jul-40                              —                           —                       —                        —                 1                     0,10                 60,499              60,499              60,499                 2,29 
O                  4,70                        30-Jul-41                  30-Jul-18              34.895,89              147,981          27-Abr-18                 3                129,48               147,981            148,011            147,934                 2,08 
O                  5,15                      31-Oct-44                 31-Oct-18              25.115,07              159,340          27-Abr-18                 7                112,20               159,340            160,000            159,284                 2,18 
O                  2,90                      31-Oct-46                 31-Oct-18              14.142,47              113,471          27-Abr-18                 8                278,50               113,471            114,113            113,431                 2,25 
O                  2,70                      31-Oct-48                 31-Oct-18                4.364,38              108,081          27-Abr-18              15                157,20               108,081            108,638            107,920                 2,33 
O                  3,45                        30-Jul-66                  30-Jul-18              25.615,07              123,341          27-Abr-18              18                286,90               123,341            132,015            112,349                 2,59

(30-IV-18) 
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FUENTE: Banco de España Los importes están expresados en millones de euros.

CÓMO LEER LOS CUADROS DE FONDOS DE INVERSIÓN: Se recoge el nombre de la sociedad gestora de los distintos fondos con su dirección, teléfono y la persona de contacto. Se incluye también la fecha del valor liquidativo que se expresa en las columna tercera. El valor liquidativo de los fondos con asterisco (*) corresponde a días anteriores. La primera columna 
indica el nombre del fondo. La segunda columna corresponde a la categoría o vocación inversora del fondo. F: Renta fija largo, Renta fija corto y Otra Renta fija; V: Renta variable, renta variable Medianas/Pequeñas compañías, sector; D: Mercado monetario; M: Mixtos fijos; R: Mixtos variables; X: Mixtos; G: Garantizados; I: Inversiones alternativas; O: Otros. La tercera colum-
na recoge el valor liquidativo en euros de cada una de las participaciones del fondo, descontadas las comisiones de gestión y depósito. Los fondos internacionales van precedidos por un número que indica la divisa de cotización: (1) euro, (2) dólar, (3) yen, (4) libra esterlina, (5) franco suizo, (6) dólar australiano, (7) dólar canadiense,  (8) rand sudafricano, (9) corona norue-
ga, (D) corona danesa, (S) corona sueca,  (H) dólar Hong Kong, (G) dólar Singapur, (R) rublo ruso, (Y) yuan chino. La cuarta señala la rentabilidad acumulada del fondo en euros desde el 31 de diciembre del año anterior. La quinta, el puesto que ocupa cada fondo en la clasificación anual en euros de su categoría. En los fondos con varias clases de acciones, sólo se inclu-
ye en el ránking aquella acción dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en euros y que no reparta resultados. (**) Sólo para inversores cualificados. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. LOS GESTORES QUE DESEEN FACILITAR MÁS INFORMACIÓN PARA LA COMPOSICIÓN DE ESTOS 
CUADROS PUEDEN CONTACTAR HASTA EL CIERRE DEL MISMO, LAS CUATRO Y MEDIA DE LA TARDE, CON EL TELÉFONO 91 443 61 14.



Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Martes 1 mayo 201832 Expansión

1)Japan Opport. C EUR HP PR                      V         255,01        -2,44         45/54 
1)Japan Opport. N EUR HP PR                     V         250,88        -2,50         46/54 
1)Market Neutral Europe C E                         I         166,22        -0,32         12/15 
1)Multi-As Abs.Ret C EUR PR                         I         173,52        -1,03         57/90 
1)Multi-As Abs Ret N EUR PR                        I         145,45        -1,20         61/90 
1)Multi-As Actiprot. C EUR                            X         149,88        -2,63    189/218 
1)Multi-As Divers. C EUR PF                          X         313,27        -0,74      95/218 
1)Multi-Asset Div. I EUR PF                           X      1.347,75        -0,47      80/218 
1)Multi-Asset Div. N EUR PF                         X         222,24        -0,98    113/218 
1)US Selection C EUR HP                               V         210,77        -0,93      65/151 
1)World Opport. N EUR                                  V         322,62        -2,00    166/239 
1)World Opportunities C EUR                      V         264,47        -1,84    157/239 
1)World Opportunities Z                               V      1.541,12        -1,25    123/239 
2)Emerg. Opport. C USD                                V         161,57         0,77            7/93 
2)Europ. Oppor. C USD HP PR                       V         206,49        -0,23      72/187 
2)Global Convert. C USD HP                          F         227,47        -1,65         37/45 
2)Global High Div. C USD                               V         223,09         0,87      30/239 
2)Global High Div. C USD D                           V         185,64        -0,44      87/239 
2)Global High Yd C USD                                  F         220,92        -0,97      49/118 
2)Global High Yd C USD D                              F         149,84        -2,72    109/118 
2)Global High Yd I USD HD                            F      1.119,33         0,32         3/118 
2)Japan Opport. C USD HP                            V         211,94        -2,31         44/54 
2)Multi-Ass Infl Shld I USD                           X      1.134,29        -2,39    183/218 
2)US Selection C USD                                      V         283,64        -0,52      44/151 
2)World Opport. C USD HP                           V         540,20        -1,89    160/239 
3)Japan Opport. C JPY PR                              V   26.677,00         0,23         13/54 
5)Emerging Oppor. C CHF HP                       V         155,28        -2,12         43/93 
5)Europ. Oppor. C CHF HP PR                       V         270,20        -2,35    162/187 
5)Europ. Selection C CHF HP                        V         166,74        -3,86    182/187 
5)Global Convert. C CHF HP                          F         170,96        -4,15         43/45 
5)Global High Div. C CHF HP                         V         204,34        -1,69    144/239 
5)Global High Yd C CHF HP                            F         199,10        -3,49    115/118 
5)Multi-A Div. C CHF HP PF                           X         201,75        -3,17    199/218 
G)Global High Yd C SGD HP                           F         217,60        -0,70      36/118 

BBVA  
Ciudad BBVA- C/ Azul 4 Ed. Asia 3-C 28050 Madrid. Web. http://www.bbvaassetmanage-
ment.com. Fecha v.l.: 26/04/18 
1)BBVA Ahorro C. Plazo II                              F         890,52        -0,21      78/106 
1)BBVA Ahorro Empresas                             D               7,69        -0,17      75/131 
1)BBVA Bolsa Eur Finanzas                           V         307,01        -0,44            6/13 
1)BBVA Ahorro Patrimonio*                        F               9,24                 -                      
1)BBVA Bolsa                                                     V            24,56         2,72      41/107 
1)BBVA Bolsa Asia MF*                                  V            25,47        -2,46         32/47 
1)BBVA Bolsa China                                        V            13,76        -1,97         20/23 
1)BBVA Bolsa Des.Sost. ISR                          V            17,01        -1,01    107/239 
1)BBVA Bolsa Emerg. MF*                            V            13,42        -2,36         48/93 
1)BBVA Bolsa Euro                                           V               8,49         0,37         45/84 
1)BBVA Bolsa Europa                                      V            80,41         0,71      27/187 
1)BBVA Bolsa Índice                                       V            23,12        -0,83    101/107 
1)BBVA Bolsa Índice Euro                              V               9,29         0,54         39/84 
1)BBVA Bolsa Japón                                        V               6,30        -2,20         42/54 
1)BBVA Bolsa I. Japon Cub.                           V               5,99        -2,06         39/54 
1)BBVA Bolsa Latam                                       V      1.342,84         6,93            3/22 
1)BBVA Bolsa Plan Dv Europa                      V            14,50         2,43         7/187 
1)BBVA Bolsa Plus                                           V      1.556,19         3,57      37/107 
1)BBVA Bolsa Tec y Telecom                         V            16,04         0,80         25/35 
1)BBVA Bolsa  USA                                           V            20,33        -1,01      67/151 
1)BBVA Bolsa I USA (Cub)                             V            17,57        -1,02      68/151 
1)BBVA Bolsa USA Cubierto                         V            15,65        -1,86    106/151 
1)BBVA Bonos Cash                                        D            10,17        -0,24    106/131 
1)BBVA Bonos Core BP                                   F            10,90        -0,29      90/106 
1)BBVA Bonos Corp Dur Cub                         F            10,59        -0,21      11/116 
1)BBVA Bonos 2021                                        F            12,81         0,18      78/145 
1)BBVA Bonos Corpor. LP                               F            13,15        -0,58      32/116 
1)BBVA Bonos Corto Plazo Pl*                     F            15,81        -0,29      89/106 
1)BBVA Bonos CP Gobiernos                        F            10,57        -0,23      81/106 
1)BBVA Bonos Dólar CP                                 D            68,04        -0,72         23/25 
1)BBVA Bonos Dur Flexible                            I         185,23        -0,44         40/90 
1)BBVA Bonos Duración                                F      1.952,33         0,05      87/145 
1)BBVA Bonos Euskofondo                           F            18,29         0,61      36/145 
1)BBVA Bonos Int. Flexible*                         F            15,43        -0,63      39/137 
1)BBVA Bonos Int. Flexible *                        F            14,59        -0,67      43/137 
1)BBVA Credito Europa                                   F         131,19        -0,05         7/116 
1)BBVA Retorno Absoluto*                           I               3,59        -1,01         55/90 
1)BBVA Bonos Patrim VIII                              F            12,73        -0,40    132/145 
1)BBVA Bonos Patrimonio XII                      F            12,15        -0,22    121/145 
1)BBVA Bonos Valor Relativo                        I            11,09        -0,33            4/14 
1)BBVA Dinero Fondtesoro CP                    D      1.450,88        -0,26    109/131 
1)BBVA Gest. Conservadora*                     M            10,70        -1,22      78/110 
1)BBVA Gestión Decidida *                          R               7,51        -1,85    136/172 
1)BBVA Gestión Moderada*                        R               6,11        -1,30    103/172 
1)BBVA M Ideas Cubierto MF*                    V               8,07        -2,11    172/239 
1)BBVA Mi Inver. Bolsa Acc                           V               9,41         2,01      11/187 
1)BBVA Patrimonio VI                                     F            12,60        -0,28    127/145 
1)BBVA Solidaridad                                       M         904,18        -0,35         44/78 
1)BBVA&Par Euro Abs Return                       I         120,82        -0,69         49/90 
1)BBVA DIF Augustus                                     V         124,36         0,34      41/187 
1)Metrópolis Renta                                         X            15,61        -0,56      83/218 
1)Quality Commodities*                              V               7,00        -0,05            8/11 
1)Quality Global*                                             X         669,18        -1,24    129/218 
1)Quality Inv. Conservadora*                    M            10,93        -1,03      68/110 
1)Quality Inv. Decidida*                                R            11,58        -2,70    154/172 
1)Quality Inv. Moderada*                             R            12,10        -1,75    132/172 
1)Quality Mejores Ideas*                              V               9,37        -1,60    137/239 
1)Quality Selec.Emerg.*                               V            10,71        -1,39         27/93 
1)Accion Eurostoxx50 ETF                             V            35,28         0,95         27/84 
1)Acción Ibex 35 ETF                                       V               9,95        -0,49      96/107 

Bellevue Asset Management AG 
. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)BB Adamant Biotech B                              V         489,86        -3,02         19/30 
1)BB Adamant Med&Serv. B                       V         386,25         7,49            1/30 
1)BB African Opportunitie B                        V         215,57         8,35              1/2 
1)BB Entrepreneur Euro Sm B                     V         323,38        -1,00              2/2 
1)BB Entrepreneur Europe B                        V         362,36         3,00         6/187 
1)BB Global Macro B                                        I         163,46        -1,42         64/90 

Bestinver Gestión 
Juan de Mena, 8 28014 Madrid. María Caputto. Tfno. 902946294. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Bestinfond                                                     V         212,25         1,29         23/84 
1)Bestinver Bolsa                                             V            65,56         4,34      26/107 
1)Bestinver Grandes Cias.                             V         195,19         1,54      19/239 
1)Bestinver Hedge Value*                             I         241,38        -0,83         16/17 
1)Bestinver Internacional                             V            45,35         0,78      32/239 
1)Bestinver Mix Internac.                             R            10,31         0,50         6/172 
1)Bestinver Mixto                                            R            31,16         2,80            4/63 
1)Bestinver Renta                                            F            11,97        -0,10      43/106 

BNP Paribas Asset Management 
Hermanos Bécquer 3 28006. Madrid.. Lola Ochoa, Gemma Pascual. Tfno. 913888892. Web. 
www.bnpparibas-ip.com. 

BNP Paribas L1 
. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)BNPP L1 MultiAsset Income                    R         102,94        -3,50    162/172 

Parvest 
. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Parvest Bd Abs Ret V350                            I         106,71        -0,35         28/90 
1)Parvest Bd Euro Corpor.                              F         186,81        -0,71      40/116 
1)Parvest Conv. Bd Europe                            F         152,58        -1,85         40/45 
1)Parvest Eq Best Sel EURO                          V         529,44        -0,08         53/84 
1)Parvest Eq. Best Sel.Eur.                            V         219,57        -0,44      90/187 
1)Parvest Eq. Eur. SmCap                              V         226,12         0,41         22/43 
1)Parvest Sust. Bd EURO                                F         147,10         0,03      89/145 
1)Parvest Sust. Eq. Europe                            V         117,18         0,05      53/187 
2)Parvest Eq USA SmCap                              V         240,46         1,03            8/18 

BNY Mellon Global Funds, Plc 
José Abascal 45 4ªPlanta 28003 Madrid. S. Livingstone. Tfno. 917445800. Web. 
www.bnymellonim.com. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)BNYM AB Rtn Bond R                                   I         102,65        -1,71         67/90 
1)BNYM Abs Insight R*                                   I               0,97                 -                      
1)BNYM Abs Rtn Eq R                                       I               1,15         0,05         16/90 
1)BNYM Asian Eq A                                         V               2,62        -8,15         46/47 
1)BNYM Asian Inc A                                        V               1,14        -3,76         39/47 
1)BNYM Brazil Eq A                                         V               1,27       11,19              1/4 
1)BNYM Dynamic T Rtn H                               I               0,92        -3,73            9/10 
1)BNYM EM Corp Debt A                                F         132,39        -3,29    107/116 
1)BNYM EMD A                                                 F               1,78        -4,44         85/87 
1)BNYM EMD Lc Curr A                                   F               1,20         0,69            9/87 
1)BNYM EMD Lc Curr H                                   F               1,04         0,82            8/87 
1)BNYM EMD Opportunistic A                     F               1,18        -1,31         21/87 
1)BNYM Eu Gl HYd Bd A                                  F               2,19        -1,05      57/118 
1)BNYM Euroland Bd A                                  F               1,93         1,10      18/145 
1)BNYM Europ Credit A                                  F         119,00        -0,48      22/116 
1)BNYM Gl Credit Fd                                        F               1,03        -3,03    104/116 
1)BNYM Gl Dynamic BD H                             F               1,01        -1,28      74/137 
1)BNYM Gl. Em Mkts EUR A                          V               1,14        -8,27         92/93 
1)BNYM Gl Eq Inc EUR A                                V               1,94        -1,97    163/239 
1)BNYM Gl. Equity A                                       V               1,70        -0,15      62/239 
1)BNYM Gl Leaders H                                     V               1,21        -0,38      80/239 
1)BNYM Gl Opp A                                             V               2,03        -0,20      66/239 
1)BNYM Gl. Opport. B                                      I               1,06        -0,77         51/90 
1)BNYM Gl Real Rtn EUR A                            X               1,24        -1,39    134/218 
1)BNYM Gl.Bd H hdgd                                    F               1,24        -0,84      55/137 
1)BNYM Gl.Bond A                                           F               1,65        -0,24      25/137 
1)BNYM Gl Sh-DtHYB                                     F               1,04        -0,28      14/118 
1)BNYM Japan All Cap Equity*                   V               1,41        -2,10         40/54 
1)BNYM Japan SC Eq Foc H Hd*                  V               1,99         0,18              3/5 
1)BNYM Sml Cp Eurl A                                    V               5,49         3,72            2/43 
1)BNYM S&P 500 Index A                             V               1,99        -1,26      79/151 
1)BNYM US Dyn Value A                                V               2,39        -2,12    115/151 
1)BNYM US Eq Incom Fd                                V               1,05        -2,41    123/151 

1)BNYM US Opps A                                          V               1,49         0,76      21/151 
1)BNYM US Muni Infr Dt                                F               1,01        -3,15         15/32 
2)BNYM Ln-Trm Gl Eq                                     V               1,65         0,63      35/239 

Buy & Hold Capital 
Cultura 1 1 46002 Valencia. Tfno. 900 550 440. Email. info@buyandhold.es . Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)B&H Acciones Europa A                             V            10,00        -0,31      82/187 
1)B&H Acciones Europa C                             V               9,99        -0,43      89/187 
1)B&H Flexible A                                              X               9,99         0,98      22/218 
1)B&H Flexible C                                               X               9,97         0,81      27/218 
1)B&H Renta Fija A                                          F            10,17         2,15         1/137 
1)B&H Renta Fija C                                           F            10,17         2,13         2/137 

Caixabank Asset Management 
Paseo de La Castellana 51 28046 Madrid. Tfno. 934047700. Fecha v.l.: 26/04/18 
1)Albus Extra                                                     X               8,78        -0,71      94/218 
1)Albus Platinum                                             X               9,87        -0,62      90/218 
1)CB B Flot 2022                                               F               5,91                 -                      
1)CB RF Dur Negativa Plus                            O               5,79        -0,08         22/48 
1)CBK Ahorro Estandar                                  F            30,64        -0,08      37/106 
1)CBK Ahorro Plus                                            F            30,84        -0,08      38/106 
1)CBK Bol. Divid.Europa Est                         V               6,83         0,47      35/187 
1)CBK Bol. Divid.Europa Pl                           V            10,25         0,70      28/187 
1)CBK Bol Sm. Caps Eur Es                            V            15,48        -1,14         33/43 
1)CBK Bol Sm. Caps Eur Pl                             V            13,41        -0,91         30/43 
1)CBK Bolsa All Caps España                        V            17,68         2,31      46/107 
1)CBK Bolsa España 150                                V               6,07        -1,54    105/107 
1)CBK Bolsa Gest España Es                         V            37,77        -0,02      78/107 
1)CBK Bolsa Gest España Pl                          V               9,09         0,21      77/107 
1)CBK Bolsa Gest Euro Est.                            V            26,47         3,23            3/84 
1)CBK Bolsa Gest Euro Pl                               V            15,96         3,47            2/84 
1)CBK Bolsa Gest Europa Est                        V               6,97         3,17         5/187 
1)CBK Bolsa Gest Europa Pl                          V               7,38         3,42         4/187 
1)CBK Bolsa Índ. Esp Est                                V               8,43        -0,85    102/107 
1)CBK Bolsa Índ. Euro Est.                             V            33,03         0,32         46/84 
1)CBK Bolsa Sel Asia Est.*                             V            11,17        -3,23         35/47 
1)CBK Bolsa Sel Asia Pl*                                V            11,80        -3,02         34/47 
1)CBK Bolsa Sel Emerg Est*                         V               8,87        -4,17         81/93 
1)CBK Bolsa Sel Emerg Pl*                           V            12,52        -3,96         77/93 
1)CBK Bolsa Sel Europa Est*                        V            12,35        -1,15    116/187 
1)CBK Bolsa Sel Europa Pl*                          V            12,89        -0,92    105/187 
1)CBK Bolsa Sel Global Est*                         V            11,03        -2,79    201/239 
1)CBK Bolsa Sel Global Pl*                           V            11,63        -2,57    194/239 
1)CBK Bolsa Sel Japón Est.*                         V               6,52        -1,09         25/54 
1)CBK Bolsa Sel Japón Plus*                        V               6,89        -0,87         21/54 
1)CBK Bolsa Sel USA Est*                              V            13,70        -0,89      63/151 
1)CBK Bolsa Sel USA Pl*                                V            14,45        -0,66      49/151 
1)CBK Bolsa USA                                              V            12,57        -1,31      81/151 
1)CBK Bolsa USA Div Cubier                         V               8,06        -1,29      80/151 
1)CBK Comunicaciones                                  V            15,40         3,09            7/35 
1)CBK Crecimiento Estandar*                     R            13,80        -0,76      66/172 
1)CBK Crecimiento Plus*                               R            14,09        -0,67      61/172 
1)CBK Destino 2022 Est*                               X               6,47        -1,90    163/218 
1)CBK Destino 2022 Plus*                            X               6,53        -1,77    155/218 
1)CBK Destino 2030 Est*                               X               6,77        -2,15    173/218 
1)CBK Destino 2030 Plus*                            X               6,83        -2,02    169/218 
1)CBK Destino 2040 Est*                               X               6,83        -2,20    177/218 
1)CBK Destino 2040 Plus*                            X               6,89        -2,07    171/218 
1)CBK Destino 2050 Est*                               X               6,88        -2,30    179/218 
1)CBK Destino 2050 Plus*                            X               6,94        -2,17    175/218 
1)CBK Diversif. Conservador*                       I            10,55        -1,29         20/25 
1)CBK Diversificado Dinám.*                        I               6,45        -1,80            9/13 
1)CBK DP Inflación 2024                                F               6,84         1,90            1/21 
1)CBK DP Julio 2018 Est.                                F            10,07        -0,39    130/145 
1)CBK España R.F. 2019                                  F               7,32        -0,22    120/145 
1)CBK España RF 2022                                    F               8,57         0,53      40/145 
1)CBK Estrat Flexibl Ex                                  M               5,84        -1,52      86/110 
1)CBK Estrat Flexibl Plu                                M               5,80        -1,58      89/110 
1)CBK Evolución*                                           M            16,41         0,07         9/110 
1)CBK Evolución Estandar*                         M            15,80        -0,07      16/110 
1)CBK Evolucion Premiun*                         M            16,63         0,13         6/110 
1)CBK Fondtesoro LP Est.                               F               9,00         0,65      33/145 
1)CBK Fondtesoro LP Pl                                  F               6,15         0,74      30/145 
1)CBK Gestión Alfa Ex                                     X               5,85         1,74      14/218 
1)CBK Gestión Alfa Pl                                      X               5,83         1,65      15/218 
1)CBK Gestión Total Plus                                X               7,50        -0,66      93/218 
1)CBK Gestión 25 Plus                                   M               6,79        -0,69         60/78 
1)CBK Gestión 50 Plus                                    R               7,49        -0,68         51/63 
1)CBK Hzte. Enero 2018 Es                            F               7,03        -0,11    103/145 
1)CBK Hzte. Enero 2018 II                              F            11,58        -0,19    110/145 
1)CBK Interes 3                                                 D               5,96         0,03         5/131 
1)CBK Iter Extra                                               M               7,31        -0,44      37/110 
1)CBK Iter Pl                                                      M               7,27        -0,38      29/110 
1)CBK Monetario Rdto. Est                           D               7,74        -0,14      55/131 
1)CBK Monetario Rdto. Plat.                        D               7,94        -0,14      53/131 
1)CBK Monetario Rdto. Plus                        D               7,81        -0,14      54/131 
1)CBK Monetario Rdto. Prem.                     D               7,87        -0,14      52/131 
1)CBK Multidivisa                                             F            24,66        -2,87    130/137 
1)CBK Multisalud Est                                      V               6,48        -3,74         21/30 
1)CBK Multisalud Plus                                   V            17,15        -3,80         22/30 
1)CBK Oportunidad Estandar*                   R            14,86        -1,67    123/172 
1)CBK Oportunidad Plus*                             V            15,15        -1,62    140/239 
1)CBK Renta F. Flex. Est.                                 F               7,02        -0,36    129/145 
1)CBK Renta F. Flex. Pl                                    F               9,39        -0,25      26/137 
1)CBK Renta Fija Dólar                                   F               0,39        -0,53            6/18 
1)CBK Rentas 2018 Est.                                  F               6,62        -0,12    105/145 
1)CBK Rentas Ene 2018 E.F.                          F               6,56        -0,12    106/145 
1)CBK Rentas Ene 2018 Est.                          F               6,49        -0,14    108/145 
1)CBK Rentas Ene 2018 Ex                            O               6,62        -0,11         24/48 
1)CBK Rentas Ene 2018 Pl                            O               6,52        -0,13         26/48 
1)CBK Rentas Ene 2018 Pl.F                         O               6,58        -0,11         25/48 
1)CBK Rentas Abril 2020 E.F                         F               6,66        -0,01      93/145 
1)CBK Rentas Abril 2020 Est                         F               6,62        -0,05      98/145 
1)CBK Rentas Abril 2020 Ex                         O               6,67         0,00         17/48 
1)CBK Rentas Abril 2020 P.F                         O               6,68         0,02         14/48 
1)CBK Rentas Abril 2020 Pl                          O               6,64        -0,03         21/48 
1)CBK Rentas Abril 2021 E.F                         F               6,76         0,32      55/145 
1)CBK Rentas Abril 2021 Est                         F               6,72         0,28      65/145 
1)CBK Rentas Euribor                                     G               6,21         1,27      29/113 
1)CBK Rentas Euribor 2                                  G               6,06         1,19      32/113 
1)CBK Rentas Jul 2019 E.F.                            F               6,68        -0,20    114/145 
1)CBK Rentas Jul 2019 Est                             F               6,64        -0,25    123/145 
1)CBK Rentas Jul 2019 Pl                              O               6,66        -0,22         29/48 
1)CBK Rentas Jul 2019 Pl.F.                          O               6,70        -0,17         27/48 
1)CBK Rentas Oct 2018 EF                             F               6,60        -0,21    117/145 
1)CBK Rentas Oct 2018 Est                            F               6,56        -0,25    124/145 
1)CBK Rentas Oct 2018 Pl                             O               6,59        -0,23         30/48 
1)CBK Rentas Oct 2018 Pl.F                          O               6,63        -0,19         28/48 
1)CBK RF Alta Cal Cred.                                   F               9,32        -0,65    138/145 
1)CBK RF Corporativa Est.                              F               8,00        -0,81      46/116 
1)CBK RF Sel Emerg. Est*                               F               8,77        -1,50         23/87 
1)CBK RF Sel Emerg. Pl*                                 F               6,72        -1,36         22/87 
1)CBK RF Sel Glb Est*                                      F               6,24        -1,69      97/137 
1)CBK RF Sel Glb Plus*                                    F               7,24        -1,55      90/137 
1)CBK RF Sel High Yield Est*                         F               9,41        -1,39      80/118 
1)CBK RF Sel High Yield Pl*                           F               8,26        -1,25      73/118 
1)CBK RF Subordinada Pl                             M               6,57        -1,05         68/78 
1)CBK Sel Ret Absoluto Est*                          I               6,12        -0,08         18/90 
1)CBK Sel Ret Absoluto Pl*                            I               6,57        -0,05            2/14 
1)CBK Sel Tendencias Est.*                           X               9,68        -1,81    158/218 
1)CBK Sel Tendencias Plus*                          X            10,07        -1,60    150/218 
1)CBK Selección Alternativa*                       I               5,93        -1,04         58/90 
1)CBK Valor Bolsa España                             O               6,89         3,16            1/48 
1)CBK Valor Bolsa España 2                          O               6,38        -1,37         43/48 
1)CBK Valor Bolsa España 3                          O               6,05        -1,63         44/48 
1)CBK Valor Bolsa Euro                                   O               6,32        -0,83         40/48 
1)CBK Valor Bolsa Euro 2                               O               6,43        -0,77         39/48 
1)CBK Valor 90/75 Eurost                              O               6,32        -0,52         36/48 
1)CBK Valor 95/30 Eurost                              O               6,31         0,18            9/48 
1)CBK Valor 95/50 Eurost 2                          O               5,94         0,00         15/48 
1)CBK Valor 95/50 Eurost 3                          O               6,01         0,08         11/48 
1)CBK Valor 95/50 Eust                                  O               6,12        -0,24         31/48 
1)CBK Valor 97/20 Eurost                              O               6,14         0,29            7/48 
1)CBK Valor 97/50 Eurost                              O               6,18         0,10         10/48 
1)CBK Valor 97/50 Eurost2                           O               6,30         0,06         13/48 
1)CBK Valor 100/30 Eurost                           O               6,32        -0,02         20/48 
1)CBK Valor 100/30 Eurost 2                        O               6,14         0,08         12/48 
1)CBK Valor 100/45 Eurost.                          O               6,46        -0,24         32/48 
1)CBK Valor 100/50 Eusrot                           O               6,24        -0,70         38/48 
1)CBK Valor 100/50 Ibex                               O               6,17        -0,57         37/48 
1)Microbank Fondo Ecológico*                  V               8,45        -4,10              5/7 
1)Microbank Fondo Ético                               I               8,07        -0,52         13/19 

Caja Ingenieros Gestión 
Casp 88 08010 Barcelona. Anna Torrademé. Tfno. 933116711. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)C. Ing. Bolsa Euro Plus                                V               7,36         0,55         38/84 
1)C. Ing. Bolsa Usa                                           V            10,20        -2,45    125/151 
1)C .Ing. Environment ISR                              I            98,22         0,40            6/19 
1)C. Ing. Emergentes                                      V            13,83        -2,44         50/93 
1)C. Ing. Fondtesoro C.P.                                D         897,44        -0,34    120/131 
1)C. Ing. Gest. Alternativa*                            I               6,06        -0,83         10/25 
1)C. Ing. Gestión Dinámica*                          I            99,71        -1,65            5/10 
1)C. Ing. Global                                                 V               7,56        -1,75    149/239 
1)C. Ing. Iberian Equity                                  V            10,03         1,95      52/107 
1)C. Ing. Premier                                               F         704,64        -0,37      31/137 
1)C. Ing. Renta                                                  R            13,97         0,05      16/172 
1)C. Ing. 2018 Infl. Garant                            G         102,18        -0,99    106/113 
1)C. Ing. 2019 Bolsa Eur G                             G               7,23        -0,35      90/113 
1)C. Ing. 2019 Ibex Garant.                           G         101,52        -0,35      89/113 
1)Fonengin ISR                                                  I            12,64         0,12            8/19 

Caja Laboral Gestión 
P. José M. Arizmendiarrieta,5 20500 Mondragón. Aitor García Santamaría. Tfno. 
943790114. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)CL Bolsa                                                           V            20,54        -0,77    100/107 
1)CL Bolsa Garantizado IX                            G            10,14        -0,46      96/113 
1)CL Bolsa Garantizado XV                           G               9,15        -0,18      80/113 
1)CL Bolsa Garantizado XVI                         G            11,52        -0,39      92/113 
1)CL Bolsa Garantizado XVII                        G               6,18        -0,10      74/113 
1)CL Bolsa Japón                                              V               7,78        -2,69         48/54 
1)CL Bolsa USA                                                 V            10,32        -1,58      94/151 
1)CL Bolsas Europeas                                      V               7,99        -0,78    102/187 
1)CL Crecimiento                                              R            12,94         0,35         21/63 
1)CL Patrimonio                                              M            14,18        -0,47         50/78 

1)CL Renta Asegurada IV                              G            12,88        -0,35         53/62 
1)CL Renta Asegurada V                                G            11,65        -0,17         39/62 
1)CL Renta Fija Euro                                         F               7,46        -0,88    102/106 
1)CL Renta Fija Gar. I                                       G               7,87         0,06         32/62 
1)CL Renta Fija Gar. V                                      G            10,97         1,22         11/62 
1)CL Renta Fija Gar VII                                    G               6,58         1,16         12/62 
1)CL Renta Fija Gar VIII                                   G               7,63         1,49            6/62 
1)CL Renta Fija Gar X                                      G               7,54        -0,32         48/62 
1)CL Renta Fija Gar. XI                                    G               9,53        -0,19         41/62 
1)CL Renta Fija Gar XII                                    G               7,65         0,00         33/62 
1)LK Bolsa Universal                                       V               7,09        -1,09    112/239 
1)Laboral Kutxa Ahorro                                 F            10,65        -0,12      49/106 
1)Laboral Kutxa Aktibo Eki                          M               5,91        -0,68      48/110 
1)Laboral Kutxa Aktibo Ipar                         R               6,69        -0,27      29/172 
1)Laboral Kutxa Bolsa G VI                           G               9,94         1,20      31/113 
1)Laboral Kutxa Bolsa G XIX                         G            11,27        -0,11      77/113 
1)Laboral Kutxa Bolsa G XX                          G            10,82        -0,02      72/113 
1)Laboral Kutxa Bolsa G XXI                         G               9,24         0,28      62/113 
1)Labora Kutxa Bolsa G XXII                         G               6,17         0,12      67/113 
1)Laboral K Bolsa G XXIII                               G               6,12         0,11      68/113 
1)Lab. Kutxa Euribor G III                              G            10,80         1,79      17/113 
1)Laboral.Kutxa B.G XXIV                             G               6,07         1,16      34/113 
1)Laboral Kutxa Dinero                                 D      1.159,38        -0,19      87/131 
1)Laboral Kutxa Futur                                    V               6,11                 -                      
1)L.K. Euribor Garantizado                           G               6,11         1,77      18/113 
1)Laboral Kutxa Konpromiso                        I               6,51         1,26            3/19 
1)Laboral Kutxa RF Gar III                             G            11,93         0,90         17/62 
1)Laboral Kutxa RF Gar XIII                          G            11,94         0,55         20/62 
1)Laboral Kutxa RF Gar XIV                          G               9,71        -0,01         34/62 
1)Laboral Kutxa RF Gar XV                           G            10,29         0,36         26/62 
1)Laboral Kutxa RF Gar XVI                          G               6,18         0,39         25/62 
1)Laboral Kutxa RFGar XVII                          G               6,00                 -                      
1)LK Mercados Emergentes                         V               9,24        -1,49         29/93 
1)LK Selek Balance                                          R               6,03        -0,63      57/172 
1)LK Selek Base                                               M               7,05        -0,73         62/78 
1)LK Selek Extraplus                                       R               7,89        -0,45      39/172 
1)LK Selek Plus                                                 R               7,56        -0,20      22/172 
1)CL Renta Fija A Largo                                  F               9,29         0,29      62/145 

Candriam 
Castellana 141 Pta. 18 28046 Madrid. Tfno. 917498014. Web. http://contact.Can-
driam.com. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Cand. Bd EurGovInv.Gr C C                         F      1.015,00         0,64      34/145 
1)Cand. Bds Conv Def C C                               F         129,36        -0,50         18/45 
1)Cand. Bds Credit Opp. C C                           F         198,41        -0,50      25/116 
1)Cand. Bds Em Debt LC C C                          F            82,26         0,62         10/87 
1)Cand. Bds Em. Mkts C C                              F      1.322,41        -3,70         68/87 
1)Cand. Bds Eur. C C                                         F      1.180,44         0,45      47/145 
1)Cand. Bds Eur. Conver C C                           F      3.525,18        -1,01         29/45 
1)Cand. Bds Eur. Corp C C                               F      7.422,63        -0,64      36/116 
1)Cand. Bds Eur. Gov C C                                 F      2.338,99         1,07      21/145 
1)Cand. Bds Eur. HY C C                                   F      1.123,28        -0,33      18/118 
1)Cand. Bds Eur. Lg T C C                                 F      8.548,72         1,34      13/145 
1)Cand. Bds Eur. Sh T C C                                F      2.093,40        -0,12      51/106 
1)Cand. Bds EurCorExFin C C                         F         170,87        -0,54      29/116 
1)Cand. Bds Gbl Gov. C C                                F         132,85        -0,22      23/137 
1)Cand. Bds Gbl HY C C                                   F         205,84        -1,57      92/118 
1)Cand. Bds Gbl Infl.SD C C                            F         139,28        -0,44         10/21 
1)Cand. Bds Gbl SovQual C C                        F         109,65        -1,21      68/137 
1)Cand. Bds Inter C C                                       F         989,36        -1,58      93/137 
1)Cand. Bds Tot Ret C C                                    I         136,85         0,00         17/90 
1)Cand. Bds Tot Ret Def C C                            I         149,59        -0,51         43/90 
1)Cand. Divers.Futures C C*                           I      9.404,68        -2,62         78/90 
1)Cand. Dyn LgSh Dig Eq C C*                      V         151,58         0,26         27/35 
1)Cand. Eq.L Aust C C                                      V         197,83        -2,53              6/6 
1)Cand. Eq.L Biotec C C                                   V         129,73        -2,73         17/30 
1)Cand. Eq.L Biotec C C                                   V         149,77        -2,92         18/30 
1)Cand. Eq.L Em Mkts C C                              V         878,68        -0,50         17/93 
1)Cand. Eq.L EMU C C                                      V         102,84        -1,65         73/84 
1)Cand. Eq.L Eu. Inn C C                                 V      2.042,43        -1,58    136/187 
1)Cand. Eq.L Eu. OptQua C C                         V         116,27        -0,76    101/187 
1)Cand. Eq.L Eu.Conv C C                               V         162,78        -2,26    160/187 
1)Cand. Eq.L Europe C C                                 V      1.023,45        -1,71    146/187 
1)Cand. Eq.L Germany C C                             V         472,66        -4,51            8/10 
1)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                       V         165,61         1,00         21/35 
1)Cand. Gbl Alpha C C*                                    I      1.099,53         0,90            8/90 
1)Cand. GF US EqOpp C C                               V         136,71        -1,41      89/151 
1)Cand. GF US HYCor C C                                F         105,29        -1,20      64/118 
1)Cand. Indx Arbitrage C*                              I      1.371,83        -0,32              1/4 
1)Cand. Lg Sh Credit C*                                  F      1.163,12        -0,34      18/116 
1)Cand. Mon.Mkt Eur AAA C C                     D         104,33        -0,15      64/131 
1)Cand. Mon.Mkt Eur. C C                             D         526,77        -0,26    108/131 
1)Cand. Monetaire SIC C*                             D      1.054,89        -0,15      62/131 
1)Cand. Quant-Eq.Eur C C                             V      2.627,11         1,71      15/187 
1)Cand. Quant-Eq.MF EMU CC                    V      1.285,72         2,13         10/84 
1)Cand. Quant-Eq.MF Glb C C                      V         170,64        -0,84    102/239 
1)Cand. Quant-EqUSA C C                             V      1.320,26        -1,37      84/151 
1)Cand. Quant-EqUSA C C                             V      1.957,97        -2,25    119/151 
1)Cand. Risk Arbitrage C*                               I      2.516,29        -0,75              2/4 
1)Cand. SRI Bd Eur.Corp C C                           F         103,12        -0,52      27/116 
1)Cand. SRI Bd Eur.Sh.T C C                           F            99,98        -0,21      79/106 
1)Cand. SRI Bd Eur. C C                                    F         100,77         0,29      63/145 
1)Cand. SRI Bd Global C C                              F            92,35        -1,35      82/137 
1)Cand. SRI Bd Gb HghYd C C                        F            98,38        -1,52      89/118 
1)Cand. SRI Def AssetAll CC*                      M         148,22        -0,99      65/110 
1)Cand. SRI Eq Em Mkt C C                            V         116,30        -1,25         25/93 
1)Cand. SRI Eq EMU C C                                  V         125,76        -0,89         68/84 
1)Cand. SRI Eq Europe C C                             V         115,94        -1,18    117/187 
1)Cand. SRI Eq World C C                               V            97,41        -1,74         34/93 
1)Cand. SRI Money MktEur CC                    D      1.128,62        -0,23    102/131 
1)Cand. Sust Eur ST B CC                                 F         254,35        -0,23      82/106 
1)Cand. Sust Eur. B C C                                    F         367,71         0,23      68/145 
1)Cand. Sust Euro Crp B C C                           F         472,39        -0,69      38/116 
1)Cand. Sust Europe C C                                 V            26,20        -1,09    112/187 
1)Cand. Sust High C C*                                   R         412,61        -1,95         60/63 
1)Cand. Sust Low C C*                                   M               4,62        -1,46         73/78 
1)Cand. Sust Md C C*                                      R               7,01        -1,65         59/63 
1)Cand. Sust Wld Bd C C                                 F      3.102,93        -1,42      87/137 
1)Cand. Sust World C C                                   V            28,68        -1,88    159/239 
1)Cleo Index Europe Eq C C                           V         181,46        -0,59      96/187 
1)Cleo Index Usa Eq C C                                  V         278,88        -0,91      64/151 
2)Cand. Bds CrOpp. CUSDH C                        F         159,04        -0,24      13/116 
2)Cand. Bds EmDeb LocCu C C                     F            99,72         0,85            7/87 
2)Cand. Bds EMs C C                                        F      2.551,72        -3,56         66/87 
2)Cand. Bds Eur. HY C C                                   F         176,27        -0,19      12/118 
2)Cand. Bds Total Ret C C                               F         152,76         0,19      15/137 
2)Cand. Bds USD C C                                        F         945,95        -3,17         16/32 
2)Cand. Eq.L Asia C C*                                    V            27,34        -1,65         24/47 
2)Cand. Eq.L Biotec C C                                   V         552,47        -2,59         16/30 
2)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                       V         200,40         1,14         20/35 
2)Cand. GF U.S. Eq Opp. C C                           V         151,66        -1,25      76/151 
2)Cand. GF US HYCorp Bd C C                       F         115,53        -1,08      58/118 
2)Cand. Mon.Mkt Usd C C                             D         526,97        -0,10            1/25 
2)Cand. Quant-Eq.USA C C                            V      3.024,90        -2,01    112/151 
2)Cand. SRI Bd Em Mkt C C                            F         108,48        -3,35         61/87 
2)Cand. SRI Eq North Am C C                        V         118,09        -2,85    135/151 
2)Cand. Sust N. Am. C C                                 V            46,62        -2,95    137/151 
2)Cleo Index USA Eq C C                                 V         205,81        -0,78      58/151 
3)Cand. Eq.L Japan C C*                                 V   24.041,00         3,04            1/54 
3)Cand. SRI Eq.Pacific C C*                            V   16.096,46        -1,35            4/15 
3)Cand. Sust Pacific C C*                                V      3.818,00        -1,37            5/15 
4)Cand. Eq.L United Kin C C                          V         397,86         0,68              3/8 
5)Cand. Eq.L Switz C C                                    V         923,03        -5,35              4/4 
6)Cand. Eq.L Aust C C                                      V      1.266,83         1,52              2/6 
6)Cand. Eq.L Aust R C                                      V         137,21         1,77              1/6 

CapitalatWork Int`l 
Avda. Concha Espina 63 4º Dcha. 28016 Madrid. Tfno. 917812410. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Asian Eq at Work E*                                     V         196,15                 -                      
1)Cash + at Work E                                          F         149,32        -0,27      87/106 
1)Cash Govies at Work C                                 F         123,70        -0,60    137/145 
1)Contrarian Eq at Work E                             V         559,91        -1,97    164/239 
1)Corporate Bonds at Work E                       F         260,11        -2,25      82/116 
1)European Eq at Work E                               V         548,72        -2,97    180/187 
1)Government Bds at Work E*                    F         161,36                 -                      
1)Inflation at Work E                                       F         175,50        -1,86         18/21 
2)American Eq at Work E                               V         353,01        -2,46    126/151 

Carmignac Gestion Luxembourg  
Spain Branch Paseo de Eduardo   Dato nº 18 28010 Madrid. www.carmignac.es. Tfno. (+34) 
914361727. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Cap +  A EUR Acc                                           I      1.165,17        -0,88         53/90 
1)Commodit A EUR Acc                                  V         318,59         3,21            2/11 
1)Commodit E EUR Acc                                  V            93,63         3,01            3/11 
1)Em Disc A EUR Acc                                       V      1.472,59        -3,92         76/93 
1)Em Patrim A EUR Acc                                  R         116,24        -3,46    161/172 
1)Em Patrim E EUR Acc                                   R         110,73        -3,69    163/172 
1)Emergents A EUR Acc                                 V         871,76        -8,26         91/93 
1)Emergents E EUR Acc                                  V         128,46        -8,48         93/93 
1)Eur-Entrepr A EUR Acc                                V         358,87        -3,85         43/43 
1)Euro-Patrim A EUR Acc                               R         363,20         1,63            6/63 
1)Gde Europe A EUR Acc                                V         200,96         1,34      19/187 
1)Gde Europe E EUR Acc                                 V         111,75         1,10      22/187 
1)Investiss A EUR Acc                                      V      1.238,46         2,66      12/239 
1)Investiss E EUR Acc                                      V         180,37         2,42      14/239 
1)Patrim Inc A EUR                                          R            88,46        -1,73    130/172 
1)Patrim Inc E EUR                                           R            87,12        -1,89    138/172 
1)Patrimoine A EUR Acc                                 R         649,78         0,00      17/172 
1)Patrimoine E EUR Acc                                 R         161,47        -0,14      19/172 
1)Profil Réac50 A EUR Acc                             R         185,94        -0,58      51/172 
1)Profil Réac75 A EUR Acc                             R         231,25        -1,58    119/172 
1)Profil Réac100 A EUR Acc                          X         214,28        -2,56    188/218 
1)Sécurité A EUR Acc                                       F      1.766,61         0,87         1/106 
1)Un Glb Bd A EUR Acc                                    F      1.422,51         1,47         4/137 

Cartesio Inversiones SGIICC, SA 
Plaza de Rubén Darío 3 28010 Madrid. Alicia Pérez Vioque. Tfno. 91 310 62 40. Email. 
info@cartesio.com. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Cartesio X                                                      M      1.869,27        -0,06         26/78 
1)Cartesio Y                                                        X      2.261,46         0,57      32/218 
1)Pareturn Cartesio Equity                           X         163,25         0,39      39/218 
1)Pareturn Cartesio Income                       M         129,91        -0,25         37/78 

Clariden Leu Ltd. 
www.clariden.lu Hotline(Spain). Tfno. 900994164. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)CL (Lux) Biotech Eq H*                               V         290,15                 -                      
1)CL (Lux) Energy Eq H*                                V            63,06                 -                      
1)CL (Lux) Infrastr. H EUR*                           V         120,30                 -                      
2)CL (Lux) Biotech Eq B*                               V         444,83                 -                      
2)CL (Lux) Biotech Eq IB*                              V         493,42                 -                      
2)CL (Lux) Emerging Mkt. B                         V         161,85         1,10            4/93 
2)CL (Lux) Emerging Mkt. IB                        V         153,93         1,34            3/93 
2)CL (Lux) Energy Eq B*                                 V            79,01                 -                      
2)CL (Lux) Infrastr. IB*                                   V         166,83                 -                      
2)CL (Lux) Infrastructure B*                         V         152,65                 -                      

Cobas Asset Management 
José Abascal 45 28003 Madrid. Rocio Recio. Tfno. 900 15 15 30. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Cobas Concentrados*                                  I            87,36     -12,64              1/2 
1)Cobas Grandes Cias.                                    V         103,69        -2,01    168/239 
1)Cobas Iberia                                                   V         114,81         4,18      29/107 
1)Cobas Internacional                                    V         102,53        -3,06    212/239 
1)Cobas Renta                                                 M            99,44        -1,12         69/78 
1)Cobas Selección                                            V         107,29        -2,52    190/239 

Credit Agricole Bankoa Gestión 
Av. de la Libertad  5 Planta 5 20004 S.Sebastián. Javier Hoyos Oyarzabal. Tfno. 943285799. 
Email. fondos@creditagricole-mercagestion.com. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Bankoa-Ahorro Fondo                               D         114,07        -0,21      95/131 
1)Bankoa Bolsa                                                V      1.385,51        -0,46      95/107 
1)CA Bankoa Horizonte 2026                       F         100,16         1,10      19/145 
1)CA Bankoa Objetivo 2022                         O         105,44         0,53            6/48 
1)CA Bankoa Objetivo 2022II                      O         103,93         0,67            5/48 
1)CA Mercaeuropa Euro*                              V               7,10        -0,41         61/84 
1)CA Mercapatrimonio                                 M            16,43        -0,58         55/78 
1)CA Selección*                                                 I               6,91        -0,98         13/25 
1)CA Selecci. Estrategia 20*                       M            98,07        -1,59      90/110 
1)CA Selecci. Estrategia 50*                         R         108,04        -2,24    147/172 
1)CA Selecci. Estrategia 80*                         V         947,29        -2,54    191/239 
1)Fondgeskoa                                                   R         251,03        -0,59         47/63 

Credit Suisse Asset Management 
. Institucionales: 917916000. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)CS BF (Lux) Corp SD EUR B                         F         129,45        -0,60      33/116 
1)CS EF Small Cap Germany                         V      2.838,45         2,01              1/2 
1)CS Equity Italy                                               V         485,96         9,58            1/11 
1)CS Portf. F.Growth Euro-B                         R         174,68        -1,28    100/172 
1)CS Portfol. F.Balan.Euro                             R         176,82        -1,17      92/172 
1)CS Portfol. F.Incom.Euro                           M         173,37        -1,17      74/110 
1)CS Portfolio Reddito                                   R         143,65        -0,27      30/172 
1)CSEF (Lux) Global Value B                         V            12,37        -0,08      57/239 
1)CSEF (Lux) S&M C.Europe B                      V      3.061,31         1,80         11/43 
1)CSF (Lux) Target Volat EB                            I            99,21        -1,91         72/90 
1)CSF Rel Return Engineer                            F         149,63        -1,33    140/145 
2)CS BF (Lux) Corp SD USB B                         F         139,53        -1,31      75/116 
2)CS Bond High Yield US*                             F         304,15                 -                      
2)CS Portfolio Balance US$                          R         274,09        -1,71    128/172 
2)CS Portfolio Growth US$                           R         263,73        -1,37    111/172 
2)CS Portfolio Income US$                          M         261,65        -1,93      97/110 
2)CSEF USA Value                                             V            22,23        -1,70      99/151 
2)CSF DJ-AIG Commodity USD                    V            56,48         1,03              2/8 
5)CS BF (Lux) Corp SD CHF B                         F         115,14        -2,66      87/116 
5)CS Bond SFR                                                   F         530,75        -3,54              3/3 
5)CS Portfolio Balanced SFR                        R         200,28        -3,86    164/172 
5)CS Portfolio Growth SFR                            R         207,51        -4,27    168/172 
5)CS Portfolio Income SFR                           M         173,32        -3,49              1/2 
5)CSBF Inflation Linked Sfr                           F         111,54        -2,67         21/21 

Credit Suisse Gestión S.A 
 Ayala 42  Planta 5ª - A 28001 Madrid. Tfno. +34 917915700. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Active Value Selection*                             X               9,98                 -                      
1)Credit Suisse Bolsa                                      V         170,01         2,15      50/107 
1)CS Corto Plazo                                               D            12,98        -0,08      27/131 
1)CS Director Bond Focus*                             I               8,74        -0,55            7/25 
1)CS Director Flexible*                                    I            15,72        -1,88         10/13 
1)CS Director Growth*                                     I            24,88        -2,71            7/10 
1)CS Director Income*                                     I            13,06        -2,65         19/20 
1)CS Duración 0-2                                            F      1.116,48         0,08      18/106 
1)CS Equity Yield FI                                          R               8,72         0,99         12/63 
1)CS Estrategia Global*                                 X               7,11        -1,21    127/218 
1)CS Europe Small & Mid Cap                      V            14,96        -1,10         32/43 
1)CS Global AFI*                                               X               5,31        -0,63      92/218 
1)CS Global F Gest Activa*                            R            12,49        -0,46      42/172 
1)CS Global Market Trends A*                     X            11,16        -2,79    194/218 
1)CS Hybrid & Subord Debt                          F            10,52         0,28      14/137 
1)CS Renta Fija 0-5                                          F         922,69         0,52      41/145 
1)WF CS Equity Spain                                     V         161,52         3,58      36/107 

Degroof Petercam SGIIC  
Diagonal 464 08006 Barcelona. Anna Amorós. Tfno. 934458580. Fecha v.l.: 26/04/18 
1)Degroof Eq Emu Beha Vl*                         V            99,29                 -                      
1)DP Ahorro Corto Plazo                                F            12,56         0,04      23/106 
1)DP Bolsa Española                                       V               8,32        -1,40    104/107 
1)DP Flexible Global*                                     X            18,98        -0,59      87/218 
1)DP Fondos RV Global*                               V            14,08        -1,46    129/239 
1)DP Fonglobal*                                              R            12,47        -1,29    102/172 
1)DP Fonselección*                                         X               4,10        -0,79      97/218 
1)DP Renta Fija                                                 F            19,48        -0,28    128/145 
1)DP Salud                                                         V            19,97        -2,07         13/30 
1)DPAM Eqs L Emu HighDiv YB*                 V         109,45                 -                      
1)DPAM Eqs L Europe Beha Vl*                   V            46,69                 -                      
1)DPAM Glbl Strat L High B*                        V            99,02                 -                      
1)DPAM Glbl Strat L Med Low*                   X            66,20                 -                      
1)DPAM Glbl Strat L Low B*                        M            86,08                 -                      
1)DPAM Glbl Strat L Med B*                         R         114,65                 -                      

Deka International (DekaBank) 
Paseo de la Castellana,141,8º 28046 Madrid. Ana Guzmán Quintana. Tfno. 915726693. 
Email. ana.guzmanquintana@deka.de. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Deka-ConvergenceAktien CF                  V         154,40        -4,64         11/19 
1)Deka-ConvergenceRenten CF                  F            45,66        -1,72              3/3 
1)DekaLux-Deutschland TF                         V         129,67        -0,80            4/10 
1)DekaLux-MidCap TF                                   V            76,91        -1,93         37/43 
1)Inst.Liquid.Garant CF(T)                           D      5.769,70         0,00      10/131 

DWS Investments (Deutsche Bank) 
Pº de la Castellana, 18 9133555575 28046 Madrid. Elena Giner. Tfno. 9133551073. Fecha 
v.l.: 27/04/18 
1)DB Multiestrellas                                         O            11,21        -1,70         45/48 
1)DB Tal Gest Conserv*                                    I            10,18        -0,93         12/25 
1)DB Tal Gest Flexible*                                    I            10,41        -1,72         68/90 
1)DB Talento Bolsa Global*                          V            10,73        -1,58    135/239 
1)Deut Inv I e Bd Prem                                   F         146,90        -0,40              6/9 
1)Deut Inv I e Bd Short                                  F         147,92         0,17         8/106 
1)Deut Inv I  Convert                                       F         171,98        -0,41         15/45 
1)Deut Inv I e Gov Bds                                    F         190,67         1,24              1/9 
1)Deut Inv I Asia SMCap                                V         230,88         0,32              1/2 
1)Deut Inv I Braz Eq                                         V            92,58         3,07              3/4 
1)Deut Inv I China Bds                                    F         122,31         0,63            3/12 
1)Deut Inv I Chinese Eq                                  V         239,71         2,47            5/23 
1)Deut Inv I EM Corps                                      F         137,36        -3,17         57/87 
1)Deut Inv I EM T Divid                                   V         111,44        -2,08         41/93 
1)Deut Inv I Euro Corp Bd                               F         158,82        -0,54      30/116 
1)Deut Inv I Euro HY Corp                              F         152,13         0,02         6/118 
1)Deut Inv I Europ SCap                                 V         249,61         0,92         19/43 
1)Deut Inv I German Eq                                 V         202,72        -3,47            6/10 
1)Deut Inv I Gl Agribus                                   V         135,24        -3,63              3/4 
1)Deut Inv I Gl Infra                                         V         129,34        -6,51    232/239 
1)Deut Inv I Glb Themat                                V         136,22         0,07      48/239 
1)Deut Inv I Glob EM Eq                                 V         244,33        -0,40         15/93 
1)Deut Inv I Global Bds                                   F         101,22        -0,82      51/137 
1)Deut Inv I Gold&Prec                                  V            63,84        -3,51              1/2 
1)Deut Inv I Latam eq                                     V         110,26         3,02         16/22 
1)Deut Inv I Multi Opp                                    X         113,22         0,29      42/218 
1)Deut Inv I MultiA In                                     X         102,22        -1,48    141/218 
1)Deut Inv I New Resces                                V         142,45        -4,24              6/7 
1)Deut Inv I ShortD Crd                                  F         131,53        -0,39      19/116 
1)Deut Inv I Top Div                                         V         187,60        -3,95    226/239 
1)Deut Inv I Top Euro                                       V         200,86         0,81         30/84 
1)Deut Inv I Top Europe                                  V         189,08        -0,37         60/84 
1)Deutsche Crec Cons A*                             M            10,62        -0,81         64/78 
1)DWS Acciones Español                              V            39,01         2,65      43/107 
1)DWS Ahorro                                                   D      1.329,07        -0,19      90/131 
1)DWS Akt Strat Deutch                                V         423,08        -0,63            3/10 
1)DWS Biotech                                                 V         179,27        -3,52         20/30 
1)Deutsche Crec Moderado A*                   R            12,22                 -                      
1)DWS Con DJE Alpha Ren                           M         123,41        -0,82      54/110 
1)DWS Con Kaldemorgen                             X         138,31        -1,28    131/218 
1)DWS Covered Bond Fund                          F            56,59        -0,53      28/116 
1)DWS Crecimiento A*                                  R            12,04        -0,54         45/63 
1)DWS Crecimiento B*                                  R            12,30        -0,40         41/63 
1)Deutsche Crec Cons B*                              M            10,75        -0,69         61/78 
1)DWS Deutschland                                       V         238,59        -3,60            7/10 
1)DWS Eurorenta                                             F            55,44        -1,44              8/9 
1)DWS Floating Rate Nt                                 F            84,34        -0,15      64/106 
1)DWS Fondepósito A                                    D               7,90        -0,14      50/131 
1)DWS Fondepósito B                                    D               8,03        -0,12      44/131 
1)DWS Global Growth                                    V         110,61         0,36      41/239 
1)DWS Hi Inc Bd Fund*                                  F            26,49                 -                      
1)DWS Inst Money Plus                                 D   13.986,57        -0,14      56/131 
1)DWS Invest Europen Eq. FC                      V         215,89        -0,11      64/187 
1)DWS Mixta                                                     R            31,51         1,73            5/63 
1)DWS Top Europe                                           V         146,25        -0,54      92/187 
2)Deut Inv I Africa                                            V            79,59         7,00            1/93 
2)Deut Inv I RREEF                                           V         123,77        -3,00         14/23 

EDM Gestión S.A. 
Castellana 78 28046 Madrid. Ricardo Vidal. Tfno. 934160143. Email. rvidal@edm.es. Fecha 
v.l.: 27/04/18 
1)EDM Ahorro                                                    F            26,17        -0,26    126/145 

1)EDM American Growth B*                        V         339,18         6,91         2/151 
1)EDM Cartera*                                                R               1,66        -0,49      44/172 
1)EDM Emerging Markets                            V         114,11        -7,77         90/93 
1)EDM Int.Credit Portfolio*                          F         274,37        -1,59      94/118 
1)EDM Inversión                                              V            68,94         3,75      34/107 
1)EDM Latin American R*                            V         101,01        -2,25         22/22 
1)EDM Renta                                                     D            10,58        -0,10      35/131 
1)EDM Strategy *                                             V         379,26        -4,68    185/187 
1)EDM HY Short Duration*                           F            74,92        -0,44      24/118 
1)EDM Valores Uno*                                       X            16,39        -0,38      77/218 
1)Radar Inversión                                            V               1,50         2,40            6/84 
2)EDM American Growth A*                       V         276,12         7,15         1/151 
2)EDM Credit Portfolio B*                             F         128,60        -1,46      85/118 
2)EDM Latin American R*                            V            89,00        -2,03         21/22 

ETHENEA Independent Investors S.A. 
16, rue Gabriel Lippmann L5365 Munsbach, Luxemburgo. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Ethna-AKTIV A                                              R         128,33        -1,47    115/172 
1)Ethna-AKTIV T                                               R         134,60        -1,31    106/172 
1)Ethna-DEFENSIV A                                     M         132,04        -1,18      76/110 
1)Ethna-DEFENSIV T                                      M         160,32        -1,12      71/110 
1)Ethna-DYNAMISCH A                                 R            80,35        -0,21      23/172 
1)Ethna-DYNAMISCH T                                  R            83,42        -0,20      21/172 

Fidelity Worldwide (Acumulación) 
www.fondosfidelity.es. Tfno. 917884141. Fecha v.l.: 27/04/18 
Y)FF China Renminbi Bond                          F         125,84         1,17            2/12 
1)FAST Europe                                                   V         346,04         2,06         9/187 
1)FAST Europe-E                                              V         172,46         1,81      14/187 
1)FAST Global Em. Hdg                                  V         161,08        -2,31         45/93 
1)FAST US A Acc. EUR                                      V         189,63         1,92      13/151 
1)FF America EUR Hdg.                                  V            14,92        -2,16    116/151 
1)FF America Fund                                          V            24,29        -2,06    114/151 
1)FF America Fund - E                                    V            27,58        -2,27    120/151 
1)FF American Growth - E                             V            19,85         0,40      30/151 
1)FF Asian Aggressive                                    V            18,94        -3,81         40/47 
1)FF Asian Aggressive E                                 V            17,75        -4,05         42/47 
1)FF Asian High Yield                                      F            18,59        -1,74      95/118 
1)FF China Consumer                                     V            23,31        -1,31         16/23 
1)FF China Consumer E                                  V            21,82        -1,58         18/23 
1)FF China Focus E                                           V            20,43         1,49            8/23 
1)FF China Renminbi Bond                           F            12,80         3,42            1/12 
1)FF EMEA                                                          V            18,23        -2,09            7/10 
1)FF EMEA E                                                       V            16,79        -2,33            8/10 
1)FF Emerg Market Corp Debt                     F            11,47        -2,71      89/116 
1)FF Emerg Market Debt                               F            20,74        -3,08         54/87 
1)FF Emerg Market Debt - E                         F            19,64        -3,20         58/87 
1)FF Emerg Markets - E                                  V            48,49        -2,77         58/93 
1)FF Emerg Mkt Debt Hdg                            F            13,91        -3,27         60/87 
1)FF Emerging Asia                                         V            24,62        -0,93         16/47 
1)FF Emerging Asia E                                      V            17,26        -1,15         21/47 
1)FF Euro Balanced                                         R            16,21         0,19         25/63 
1)FF Euro Blue Chip                                         V            15,42        -0,32         58/84 
1)FF Euro Blue Chip - E                                   V            23,35        -0,55         64/84 
1)FF Euro Bond Fund                                       F            15,80         1,09      20/145 
1)FF Euro Bond Fund - E                                 F            29,34         0,96      28/145 
1)FF Euro Corporate Bond                             F            31,66         0,06         4/116 
1)FF Euro Short Term E                                   F            11,97         0,12      14/106 
1)FF European Dividend                                V            16,17        -1,94    153/187 
1)FF European Dynamic                                V            22,51         0,18      48/187 
1)FF European Fund - E                                  V            14,52        -1,29    122/187 
1)FF European Fund A                                    V            15,93        -1,06    110/187 
1)FF European Growth                                   V            12,84        -0,31      79/187 
1)FF European Growth - E                             V            36,93        -0,57      95/187 
1)FF European High Yld                                  F            20,22        -0,79      41/118 
1)FF European High Yld - E                            F            39,66        -0,83      43/118 
1)FF European Large Co                                 V            16,56        -0,30      78/187 
1)FF European Large Co - E                           V            53,23        -0,56      93/187 
1)FF European Small Co                                 V            22,91         2,00         10/43 
1)FF European Small Co - E                           V            33,66         1,78         12/43 
1)FF European Value                                       V            17,21        -0,41      86/187 
1)FF FPS Moderate Growth                          R            13,39        -1,69    125/172 
1)FF France                                                         V            16,22        -3,57              1/2 
1)FF Gbl MA Tac Mod Hdg E                         M            11,42        -2,31    103/110 
1)FF Gbl MA Tactical Mod E                         M            12,41        -2,21    100/110 
1)FF Germany                                                   V            22,28         0,13            2/10 
1)FF Global Corporate Bond                         F            12,56        -2,71      88/116 
1)FF Global Dividnd HDG                              V            18,23        -1,94    161/239 
1)FF Global Financial Ser-E                          V            30,92        -1,75         12/13 
1)FF Global Focus - E                                       V            54,32        -0,68      95/239 
1)FF Global Health Care                                 V            23,91         0,29            3/30 
1)FF Global Health Care - E                           V            32,98         0,06            5/30 
1)FF Global High Yield                                    F            10,59        -1,21      66/118 
1)FF Global High Yield E                                 F            14,26        -1,25      71/118 
1)FF Global Industrials - E                             V            43,21        -0,41              2/9 
1)FF Global Inflation                                       F            11,75        -0,84         12/21 
1)FF Global Inflation-E                                   F            11,49        -0,95         13/21 
1)FF Global Multi Asset Inc                           X            11,69        -1,68    152/218 
1)FF Global Opport - E                                    V            17,00        -2,41    186/239 
1)FF Global Opportunities                            V            18,54        -2,16    175/239 
1)FF Global Property                                      V            15,14        -2,20            9/23 
1)FF Global Property - E                                V            13,84        -2,47         12/23 
1)FF Global Strat Bd Hdg                               F            11,17        -1,76    103/137 
1)FF Global Strategic Bd. E                            F            10,43        -1,88    106/137 
1)FF Global Technology - E                           V            19,29        -1,68         31/35 
1)FF Global Telecoms                                      V            17,01        -3,90         34/35 
1)FF Global Telecoms - E                                V            14,92        -4,11         35/35 
1)FF Greater China Fund - E                          V            54,08         0,32         12/23 
1)FF Iberia Fund - A                                         V            16,98        -0,18      87/107 
1)FF Iberia Fund - E                                         V            45,28        -0,40      91/107 
1)FF International Bond Hdg                       F            13,39        -1,25      71/137 
1)FF International Fund                                V            18,65        -1,22    120/239 
1)FF Italy Fund E                                               V               9,06         5,21            9/11 
1)FF Japan                                                          V            10,27        -0,48         16/54 
1)FF Japan Fund  - E                                        V            11,10        -0,80         20/54 
1)FF Latin America Fund - E                         V            49,42         4,77         13/22 
1)FF Multi Asset Def Hdg                             M            12,78        -1,54      87/110 
1)FF Multi Asset Strat                                     R            13,25        -2,07    143/172 
1)FF South East Asia -E                                  V            54,79         1,92            3/47 
1)FF Target 2015 Euro Acc                             X            13,55        -0,07            3/13 
1)FF Target 2020 Euro                                     X            23,35        -0,55            7/13 
1)FF Target 2020 Euro Acc                             X            14,91         0,07            2/13 
1)FF Target 2025 Euro Acc                             X            15,13        -0,46            6/13 
1)FF Target 2030 Euro Acc                             X            15,90        -0,87            8/13 
1)FF Target 2035 Euro Acc                             X            34,02        -1,28         10/13 
1)FF Target 2040 Euro Acc                             X            34,20        -1,36         12/13 
1)FF World Fund  - E                                        V            27,30        -0,47      91/239 
1)FID Inst Liq EUR A-Acc                                D   13.944,74        -0,16      67/131 
1)FID Inst Liq EUR D-Acc                                D   11.256,13        -0,15      63/131 
2)FAST Asia                                                        V         166,08        -1,01         17/47 
2)FAST Global A                                                V         143,98         4,09         2/239 
2)FAST Global Em. Mkts.                               V         165,03        -2,37         49/93 
2)FF America Fund                                          V            23,08        -1,95    111/151 
2)FF Asian Bond                                                F            13,12        -3,79         12/12 
2)FF Asian Sp Sits                                             V            28,09        -0,53         13/47 
2)FF China Consumer                                     V            20,62        -1,26         15/23 
2)FF EMEA                                                          V            16,50        -1,95            6/10 
2)FF Emerging Mkt Debt                               F            20,26        -3,03         52/87 
2)FF Global Demographic                             V            19,47         2,74      11/239 
2)FF Global Property                                      V            15,58        -2,08            7/23 
2)FF Global Strategic Bond                           F            10,09        -1,52      89/137 
2)FF International Bond                                F            13,54        -0,71      44/137 
2)FF International Fund                                V            17,72        -1,14    116/239 
2)FF US Dollar Bond                                        F            15,19        -2,88            6/32 
2)FID Inst Liq USD A-Acc                                D   17.404,89        -0,11            2/25 

Fidelity Worldwide (Distribución) 
www.fondosfidelity.es. Tfno. 917884141. Fecha v.l.: 27/04/18 
S)FF Nordic Fund                                              V      1.366,00        -4,88              2/2 
1)FF America Fund                                          V               8,78        -2,03    113/151 
1)FF Emerging Mkt Debt                               F            12,06        -3,13         56/87 
1)FF Euro Balanced Fund                              R            18,27         0,22         24/63 
1)FF Euro Blue Chip Fund                              V            22,94        -0,30         57/84 
1)FF Euro Bond Fund                                       F            13,65         1,11      17/145 
1)FF Euro Cash Fund                                       D               9,17        -0,19      84/131 
1)FF EURO STOXX 50TM                                 V            11,00         1,29         22/84 
1)FF Europ. Small Cos                                     V            54,46         2,00            9/43 
1)FF European Dynamic Gr                           V            54,20         0,18      46/187 
1)FF European Growth                                   V            15,31        -0,33      83/187 
1)FF European High Yld                                  F            10,13        -0,78      40/118 
1)FF European Large Co                                 V            48,05        -0,31      81/187 
1)FF Fidelity Patrimoine A                            R            12,64        -0,24      25/172 
1)FF FPS Moderate Growth                          R            11,60        -1,69    126/172 
1)FF France Fund                                             V            55,33        -3,57              2/2 
1)FF Gbl MA Tactical Mod                              R            12,36        -1,98    140/172 
1)FF Germany Fund                                        V            53,97         0,15            1/10 
1)FF Global Consumer Ind                            V            53,76         2,05            5/10 
1)FF Global Financial Serv                            V            35,01        -1,52         10/13 
1)FF Global Focus Fund                                  V            59,81        -0,43      86/239 
1)FF Global Health Care                                 V            37,46         0,29            2/30 
1)FF Global Industrials                                   V            49,27        -0,18              1/9 
1)FF Global Property                                      V            13,61        -2,23         10/23 
1)FF Global Technology                                 V            20,01        -1,43         30/35 
1)FF Global Telecoms                                      V               9,96        -3,88         33/35 
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CUADROS  

Martes 1 mayo 2018 33Expansión

1)FF Growth & Income Fund                        R            19,41        -0,67      59/172 
1)FF Iberia Fund                                               V            73,89        -0,15      85/107 
1)FF India Focus Fund                                    V            49,11        -2,94              2/3 
1)FF International Fund                                V            47,56        -1,25    122/239 
1)FF Italy Fund                                                  V            40,44         5,48            8/11 
1)FF Japan Eur                                                  V               1,54        -0,52         17/54 
1)FF South East Asia                                       V               7,98         2,19            2/47 
1)FF Target 2015 Euro                                     X            31,85        -0,13            4/13 
1)FF Target 2020 Euro                                     X            42,82         0,12            1/13 
1)FF Target 2025 Euro                                     X            37,10        -0,46            5/13 
1)FF Target 2030 Euro                                     X            39,36        -0,88            9/13 
1)FF Target 2035 Euro                                     X            33,03        -1,29         11/13 
1)FF Target 2040 Euro                                     X            33,23        -1,37         13/13 
1)FF US High Yield Eur                                    F               8,47        -1,25      72/118 
1)FF World Fund                                               V            22,35        -0,27      70/239 
2)FF America Fund                                          V            10,63        -1,93    109/151 
2)FF American Diversified                            V            23,95        -1,91    108/151 
2)FF American Growth                                  V            49,09         0,76      22/151 
2)FF Asean Fund                                              V            35,23         2,06              1/1 
2)FF Asian Special Situat.                              V            53,27        -0,53         12/47 
2)FF China Focus Fund                                   V            75,23         1,83            6/23 
2)FF Emerg Mkt Debt                                      F            11,89        -3,08         53/87 
2)FF Emerging Markets                                 V            29,82        -2,47         52/93 
2)FF FPS Global Growth                                 V            26,75        -0,93    103/239 
2)FF Gbl MA Tactical Mod                              R            11,80        -1,97    139/172 
4)FF Global Focus                                             V               4,01        -0,40      83/239 
2)FF Global Focus                                             V            68,91        -0,36      79/239 
2)FF Global Opportunities                            V            17,53        -2,04    169/239 
2)FF Global Property                                      V            14,04        -2,10            8/23 
2)FF Greater China Fund                                V         257,80         0,61         11/23 
2)FF Indonesia Fund                                       V            26,49     -12,29              1/1 
2)FF International Bond                                F               1,16        -0,72      46/137 
2)FF International Fund                                V            57,58        -1,15    117/239 
2)FF Latin America Fund                               V            37,83         5,08            9/22 
2)FF Malaysia Fund                                         V            46,29         5,47              1/1 
2)FF Pacific Fund                                              V            38,91        -1,12            3/15 
2)FF Singapore                                                 V            60,19         4,48              1/1 
2)FF South East Asia Fund                            V               9,65         2,26            1/47 
2)FF Taiwan Fund                                             V            13,12        -1,69              1/1 
2)FF Thailand Fund                                         V            62,41         5,97              1/1 
2)FF US Dollar Bond Fund                             F               6,98        -3,59         22/32 
2)FF US Dollar Cash Fund                              D            11,81        -0,25         13/25 
2)FF US High Yield- USD                                 F            12,32        -1,12      61/118 
3)FF Japan Advantage Fund                        V   36.381,00        -1,25         29/54 
3)FF Japan Fund                                               V         204,10        -0,74         19/54 
3)FF Japan Small Cos                                      V      2.541,00        -0,88              5/5 
4)FF Sterling Bond Fund                                F               0,33        -1,51              3/3 
4)FF United Kingdom Fund                          V               2,94         1,55              2/8 
5)FF Switzerland Fund                                   V            61,36        -5,02              3/4 
6)FF Australia Fund                                         V            58,87        -0,22              4/6 

Fidentiis Gestión SGIIC SA 
Velazquez 138 L-10 28006 Madrid. Enrique Parra/Silvia Mesia. Tfno. 915662480. Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)Tordesillas Fil*                                                I            14,36         0,78            8/17 
1)Tordesillas Global Stra I*                           X            10,81         3,09         6/218 
1)Tordesillas Iberia A*                                    V            14,18         4,28      27/107 
1)Tordesillas Iberia I*                                     V            17,27         4,44      22/107 
1)European Financ OPP A*                           V            10,80         4,37            2/13 
1)European Financ OPP I*                            V            10,98         4,51            1/13 
1)European Megatrends                                I            10,46         2,17            1/19 
1)Global Strategy A*                                      X            10,47         3,11         5/218 
1)Global Strategy Z*                                       X            10,37         3,25         4/218 
1)Iberia Long Short I*                                    V            10,90         1,10      64/107 

Fonditel Gestión SGIIC S.A.U. 
Pedro Texeira 8 3º 28020 Madrid. Tfno. 915982620. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Fonditel Albatros                                         X               9,87        -0,10      60/218 
1)Fonditel Dinero                                            D               4,78        -0,21      96/131 
1)Fonditel Lince A                                            V               7,22         2,00      51/107 
1)Fonditel RF Mx Internac.                          M               7,99        -0,48      40/110 
1)Fonditel Smart Beta                                     I               5,67        -0,38         32/90 

Franklin Templeton I. F. 
Ortega y Gasset  29 6ª planta 28006 Madrid. Tfno. 914263600. Web. www.franklintemple-
ton.com.es. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)F Brazil Opp A EUR-H1                               V            10,33         1,87              4/4 
1)F European Growth A                                  V            16,35        -2,68    174/187 
1)F European SmC Growth A                        V            39,85        -3,49         41/43 
1)F Gb Real Estate A EUR-H1                       V            15,23        -3,42         17/23 
1)F Glod&P Metals A EUR-H1                      V               3,67        -8,25              2/2 
1)F India A                                                          V            39,66        -6,95              3/3 
1)F Mult-Asset Income A EUR                     X            11,64        -3,40    205/218 
1)F Mutual European A                                  V            25,52         2,20         8/187 
1)F Mutual Gb Dscv A EUR-H2                     V            13,99        -0,29      71/239 
1)F Natural Resources A EUR                       V               6,10         2,01            4/11 
1)F Strategic In A EUR-H1                              F            11,34        -2,16    117/137 
1)F Technology A                                              V            15,27         6,56            3/35 
1)F Wrld Perspectives A EUR                        V            26,35        -1,09    113/239 
1)FT Gbl Eqty Strg A EUR-H1*                     V               8,10                 -                      
1)FT Gbl F Strg A EUR-H1                               R               9,39        -0,53      46/172 
1)FT Gbl Sukuk A EUR                                     F            11,17        -3,37    135/137 
1)T Africa A EUR-H1                                        V               9,34         6,38            3/10 
1)T Asian Bond A EUR-H1                              F            12,09        -2,03            8/12 
1)T Asian Growth A EUR-H1                         V            24,83        -4,21         43/47 
1)T Asian SCo A EUR                                        V            56,93        -0,19              2/2 
1)T BRIC A EUR-H1                                           V            11,73        -3,06              7/7 
1)T Eastern Europe A                                       V            23,91        -6,01         16/19 
1)T Emer Mkt A EUR-H1                                V            10,04        -3,83         72/93 
1)T Emer Mkt Blncd A EUR-H1                    V               9,85        -1,89         37/93 
1)T Emer Mkt Bond A EUR-H1                     F            11,50         1,05            4/87 
1)T Emer Mkt Small Co.A EUR                      V            14,98        -1,83         36/93 
1)T Euro High Yield A                                       F            19,10        -0,62      33/118 
1)T Eurpean Corp Bond A EUR                     F            13,18        -0,98      57/116 
1)T Frontier Mkt A EUR-H1                           V            11,91        -1,41         28/93 
1)T Gbl Balanced A EUR-H1                          X            20,23        -0,54      82/218 
1)T Gbl Bond A EUR-H1                                  F            20,80         1,02         9/137 
1)T Gbl Bond (Eur) A                                        F            16,00         1,59         3/137 
1)T Gbl Hgh Incme Bnd A EUR*                   F            12,99                 -                      
1)T Gbl High Yield A EUR                                F            12,99        -0,46      25/118 
1)T Gbl Income A                                              X            21,45        -0,92    106/218 
1)T Gbl Totl Retrn A EUR-H1                          F            21,36         0,95      10/137 
1)T Latin America A EUR                                V               8,76         7,48            2/22 
2)F High Yield A                                                 F            17,80        -1,91    101/118 
2)T China A                                                         V            30,14         3,52            1/23 
2)T Shariah Asia Gwth A USD*                    V            11,02                 -                      
2)T Shariah Gb Equity A USD                       V            13,66         1,06      28/239 

GCO Gestión de Activos 
Cedaceros 9 Planta baja 28014 Madrid. Esther Luque Sánchez. Tfno. 914328660. Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)Fonbilbao Acciones                                     V            62,41         0,60      71/107 
1)Fonbilbao Eurobolsa                                  V               6,54        -0,09         54/84 
1)Fonbilbao Global 50                                   R               8,06        -0,90      75/172 
1)Fonbilbao Internacional                           V               9,21        -0,06      56/239 
1)Fonbilbao Mixto                                         M            10,21        -0,19         34/78 
1)GCO Corto Plazo                                           D            22,83        -0,06      25/131 
1)GCO Renta Fija                                               F               8,72        -0,05      96/145 

Generali Investments Luxembourg 
4, rue Jean Monnet,  L-2180 Luxembourg. Bruno Patain. Tfno. +33158381750. Fecha v.l.: 
26/04/18 
1)Abs Ret Credit Strategi D*                          I         103,65        -0,56         46/90 
1)Abs Ret Multi Strategie D*                         I         112,76        -0,79         52/90 
1)Central & Eastern Bond D*                        F         168,53        -0,78              1/3 
1)Central & Eastern Equit D*                       V         221,16        -8,44         19/19 
1)Convertible Bond D*                                   F         112,25        -1,19         32/45 
1)Euro Bond D*                                                 F         171,65         1,28      14/145 
1)Euro Bond 1-3 Years D*                              F         121,66         0,35         5/106 
1)Euro Bond 3-5 Years D*                              F         138,82         0,71      32/145 
1)Euro Corporate Bond D*                            F         156,84        -0,97      56/116 
1)Euro Corpora Short Term D*                     F         112,15        -0,23      12/116 
1)Euro Covered Bond D  *                              F         123,28        -0,90      53/116 
1)Euro Equity D*                                              V         112,74        -0,52         63/84 
1)Euro Eq Controlled Vol D*                          V         112,87        -1,76         74/84 
1)Euro Future Leaders D*                              V         146,76        -3,58         42/43 
1)Euro Short Term Bond D*                         D         122,64        -0,10      34/131 
1)European Equit Recovery D*                   V         107,57         2,42            5/84 
1)Glob Multi Asset Income D                       X         103,38        -2,83    195/218 
1)Global Equity D*                                          V         129,46        -2,79    202/239 
1)SRI Ageing Population D                            I         118,47         1,01            4/19 
1)SRI European Equity D                                 I         172,99         0,25            7/19 
1)Total Return Euro HY D                               F         203,87        -0,46      26/118 

Gesalcalá 
Ortega y Gasset 7 28006 Madrid. Susana Ramírez. Tfno. 914311166. Email. gesalcala@ban-
coalcala.com. Fecha v.l.: 26/04/18 
1)Alcalá Acciones                                             R            22,75         0,09         27/63 
1)Alcalá Ahorro                                               M            10,75         0,24            8/78 
1)Alcalá Bolsa Mixto                                       R            14,26         1,24            7/63 
1)Alcalá Gestión Activa                                  X      1.405,38        -0,12      62/218 
1)Alcalá Global                                                 R            11,03         0,25      13/172 
1)Alcalá Institucional                                    M            11,47        -0,06         25/78 
1)Diagonal Total Return                                  I               9,45        -2,89         79/90 
1)Fonalcalá                                                        R            32,07         1,11            9/63 
1)Loreto Suma                                                   I            10,27         0,09         15/90 
1)RSR Global*                                                   X               9,88        -0,28      74/218 
1)RSR RV Internacional                                 V            11,26         2,30      15/239 

Gesconsult 
Pza Marqués de Salamanca, 11 28006 Madrid. Tfno. 915774931. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Evo Fondo Int. Ibex35                                 V            11,96        -0,40      92/107 
1)Evo Fondo Int. RF.CP                                   D            10,03        -0,10      36/131 
1)Gesconsult Corto Plazo                              D         716,49        -0,12      43/131 
1)Gesconsult Crec. Eurozona                       V            21,60         0,50         42/84 
1)Gesconsult León VMF A                             R            28,63         5,11            3/63 
1)Gesconsult León VMF B                             R            29,40         5,28            2/63 
1)Gesconsult RF Flexible                              M            28,36         1,21            2/78 
1)Gesconsult RF Flexible B                          M            29,37         1,66            1/78 
1)Gesconsult Renta Variable                       V            51,61         8,40         6/107 
1)Gesconsult Ren Variable B                        V            53,10         9,20         1/107 
1)Gesconsult Talento*                                    X            11,05        -2,15    174/218 
1)Rural Selec. Conservadora                         I            84,44         0,58         10/90 

Gescooperativo S.A. 
Virgen de los Peligros,6 28013 Madrid. Emilia Diaz. Tfno. 915956915. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Gesc Deuda Corp                                          F         546,71        -0,26      14/116 

1)Gesc Deuda Soberana E                             D         656,80        -0,31    118/131 
1)Gesc Gestión Conservadora*                  M         766,78        -0,36      28/110 
1)Gesc Gestión Decidida*                             R         983,43        -0,57      49/172 
1)Gesc Multiestratégias Alt*                         I         646,51        -1,12         17/25 
1)Gesc Renta F. High Yield*                          F         326,57        -0,98      51/118 
1)Gesc Small Caps Euro                                  V         592,08        -1,95         38/43 
1)Gescoop. Gest. Agresivo*                          V         338,23        -1,05    110/239 
1)Gescoop. Gest. Moderado*                      R         312,19        -0,61      54/172 
1)Rural Ahorro Plus                                        D      7.360,72        -0,11      39/131 
1)Rural Bolsa Garant. 2024                          G         761,19         0,11      69/113 
1)Rural Bonos 2 años                                      F      1.148,53        -0,10      44/106 
1)Rural Emergentes RV*                               V         787,71        -3,52         64/93 
1)Rural Euro Renta Variable                         V         668,32         1,86         13/84 
1)Rural Europa 2018 Gar                               G         306,68        -0,34      88/113 
1)Rural Europa 24 Gar.                                   G         317,07         0,60      55/113 
1)Rural Europa 2025 Gar.                              G         307,50         1,19      33/113 
1)Rural Garan.Bolsa Europea                      G         317,35         0,80      43/113 
1)Rural Garantía Bolsa 2025                       G         303,39         1,00      39/113 
1)Rural Gar Europa 20                                    G         305,32        -0,01      71/113 
1)Rural Garantía 2024 R.F.                           G         312,15         0,99         14/62 
1)Rural Garantía 2025                                   G         309,13         1,58            3/62 
1)Rural Garantía 2026                                   G         300,00                 -                      
1)Rural Garantizado 9,70                             G         897,75        -0,34         52/62 
1)Rural Garantizado 2021                            G         308,14         0,49         22/62 
1)Rural Mixto 15                                             M         789,52         0,25            6/78 
1)Rural Mixto 20                                             M         741,72         0,08         11/78 
1)Rural Mixto 25                                             M         872,23        -0,01         18/78 
1)Rural Mixto 50                                              R      1.454,26        -0,10         36/63 
1)Rural Mixto 75                                              R         845,94        -0,01         31/63 
1)Rural Mixto Int. 15                                     M         787,75        -0,40      34/110 
1)Rural Mixto Intern.25                               M         883,68        -0,15      20/110 
1)Rural Multifondo 75*                                 R         926,77        -1,36    109/172 
1)Rural Rendimiento                                     D      8.408,42        -0,20      93/131 
1)Rural Renta Fija 1                                         F      1.267,08        -0,20      76/106 
1)Rural Renta Fija 3                                         F      1.327,81        -0,13      53/106 
1)Rural Renta Fija 5                                         F         938,78        -0,05      97/145 
1)Rural Rentas Garantizado                        G         814,46        -0,32         50/62 
1)Rural RF Internacional                                F         556,30        -0,79      49/137 
1)Rural RV España                                           V         639,39        -0,40      93/107 
1)Rural RV Internacional                               V         649,80         0,54      38/239 
1)Rural Tecnológico RV                                  V         477,57         4,93            5/35 
1)Rural 2018 Garantía*                                 G         329,43        -0,08         36/62 
1)Rural 2024 Gtía. Europa                            G         303,62         0,38      60/113 
1)Rural 2025 Gtía R. Fija                                G         311,34         1,52            4/62 
1)Rural 2025 Garantía Bolsa                       G         302,54         0,65      54/113 
1)Rural 5 Gar Renta Fija                                 G         305,13                 -                      
1)Rural 6 Garantía RF                                     G         313,14         1,49            5/62 

Gesiuris 
Rambla Catalunya,38,9ª Planta 08007 Barcelona. Tfno. 902023938. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Annualcycles Strategies                            X            14,74        -0,09      59/218 
1)Catalana Occid B. Mundial                       V            12,55        -0,12      58/239 
1)Catalana Occid Bolsa Esp.                         V            32,00         0,74      68/107 
1)Catalana Occid Emerg.                               V            10,12         0,13         12/93 
1)Catalana Occid Patrimonio                       X            17,41         0,75      28/218 
1)Catalana Occid R.Fija C/P                          D            11,67        -0,40    126/131 
1)Deep Value International                          V            11,65         1,32      21/239 
1)Dolphin Investments Fund                      R               9,76        -0,66      58/172 
1)Gesiuris Balanced Euro                              R            23,47         0,28      12/172 
1)Gesiuris Euro Equities                                 V            23,76         2,19            9/84 
1)Gesiuris Fixed Income                                 F            12,76         0,13      12/106 
1)Gesiuris Global Strategy                            X               8,57        -3,71    210/218 
1)Gesiuris Iurisfond                                       M            23,41         0,65            3/78 
1)Gesiuris Patrimonial                                   X            20,03         2,89         8/218 
1)Gestión del Ciclo                                         M            10,12        -1,32      79/110 
1)I2 Desarrollo Sostenible                              I               9,43        -1,08         16/19 
1)Japan Deep Value                                        V            15,11        -0,93         22/54 
1)Panda Agricultur&Water                          V            12,81        -3,06              2/4 
1)Privary F1 Discrecional                               X         107,94         0,00      53/218 
1)Privary F2 Discrecional                               X         113,40        -0,08      58/218 
1)Valentum                                                       V            18,13         6,21         1/239 

GesNorte 
Felipe IV 3 28014 Madrid. Lola Yeti. Tfno. 915319608. Fecha v.l.: 26/04/18 
1)Fondonorte                                                  M               4,40         0,08         13/78 
1)Fondonorte Eurobolsa                               V               7,42         0,55         37/84 

Gestifonsa SGIIG 
Almagro 8 28010 Madrid. José Luis de la Fuente García. Tfno. 913102152. Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)Caminos Bolsa Euro                                    V               5,03         0,57         36/84 
1)Cartera Selección                                         X               1,38         0,84      25/218 
1)Cartera Variable                                           V      3.327,12         1,17      63/107 
1)Dinercam                                                        D      1.254,69        -0,01      11/131 
1)Dinfondo                                                        M         836,71        -0,01         19/78 
1)Dinvalor Global*                                          X               9,29        -0,58      85/218 
1)Foncam                                                            F      1.926,52         0,19      75/145 
1)Gestifonsa Cartera Pr 10*                        M               0,98        -0,39      32/110 
1)Gestifonsa Cartera Pr 25*                        M               0,98        -0,26      24/110 
1)Gestifonsa Cartera Pr 50*                         R               0,98        -0,24      26/172 
1)Gestifonsa Internacional                           X               0,97        -1,12    122/218 
1)Gestifonsa Ret. Absoluto                            I               0,97        -1,15         60/90 
1)Gestifonsa R.V. España                              V            76,65         2,22      49/107 
1)RV 30 Fond                                                    M            15,49         0,25            7/78 
1)Seniors                                                             F               9,43         0,20      72/145 

G.I.I.C. Fineco 
Ercilla 24 2ª planta 48011 Bilbao. Esther Arriola García. Tfno. 944000300. Fecha v.l.: 
26/04/18 
1)Financials Credit Fund B                           M               9,99                 -                      
1)Financials Credit Fund D                          M               9,99                 -                      
1)Financials Credit Fund N                          M               9,98                 -                      
1)Fon Fineco Dinero                                        D         953,43        -0,14      51/131 
1)Fon Fineco Patr. Global                              R            18,16        -0,44      38/172 
1)Fon Fineco Euro Líder                                 O            13,06         0,82            4/48 
1)Fon Fineco Gestión                                      X            20,09         0,52      34/218 
1)Fon Fineco Gestión II                                   X               7,89         1,53      17/218 
1)Fon Fineco I                                                    R            13,96         0,07         28/63 
1)Fon Fineco Interés A                                    F            13,64         0,20      74/145 
1)Fon Fineco Interés I                                      F            13,98         0,29      61/145 
1)Fon Fineco Inversión                                   X            12,47         0,91      23/218 
1)Fon Fineco RF Intern.                                  F               8,54        -0,22      24/137 
1)F.F.Inv.Responsable FI                               M               9,87        -0,64         58/78 
1)Fon Fineco Top RF Serie A                          F            10,94        -0,24      84/106 
1)Fon Fineco Top RF Serie I                            F            11,20        -0,15      60/106 
1)Fon Fineco Valor                                           V            11,45         1,00         26/84 
1)Millenium Fund                                           O            18,06         1,82            2/48 
1)Multifondo América                                   V            19,62        -0,57      45/151 
1)Multifondo Eficiente                                  V            19,27        -1,05    109/187 

GNB-International Management, S.A. 
1, rue Schiller, L-2519 (Luxembourg). Tfno. (+352) 27 362 532. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)NB Euro Bond                                                F      2.299,75         3,56         1/145 
1)NB European Equity                                    V            96,24        -1,05    108/187 
1)NB Global Enhancement                           F         902,24        -0,56      31/116 
1)NB Global Equity                                          V         126,18         1,34      20/239 
1)NB Opprtunnity Fund                                 F         158,40         0,12      16/137 
1)NB Trading                                                      V         125,58        -0,17      64/239 
2)NB American Growth                                 V         227,44         0,35      32/151 

Goldman Sachs Asset Management 
LONDRES UNITED KINGDOM. Tfno. 4402077746366. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)GS BRIC Eq.Pt Base                                      V            15,08        -1,95              6/7 
1)GS BRICs Eq. Pf I                                            V            17,22        -1,43              3/7 
1)GS Eq Partner Pf E                                        V            16,87        -1,86    158/239 
1)GS Europe Core Eq Pf I                                V            21,55         0,42      36/187 
1)GS Europe Core Eq Pf I-R                            V            17,75         0,40      39/187 
1)GS Europe CoreSM Eq Pf Ba                      V            18,85         0,16      49/187 
1)GS Europe CoreSM Eq Pf Ba                      V            16,60         0,12      50/187 
1)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf I                            F            13,23         1,07            3/87 
1)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                           F            16,96        -3,03         51/87 
1)GS Em.Mkt.Debt Pf I                                    F            20,00        -2,91         47/87 
1)GS Em.Mkt.Debt Pf I                                    F               9,78        -2,88         46/87 
1)GS Gb Core Eq (I Snap)                                V            20,87         1,31      22/239 
1)GS Gb Crdt Pf (Hdgd) I                                 F            14,43        -2,76      92/116 
1)GS Gb Cur. Plus Pf (Hdgd)                           I            89,57        -4,00         81/90 
1)GS Gb Cur. Plus Pf I                                        I            98,44        -3,77         80/90 
1)GS Gb Cur.Plus Pf (Hdgd)                            I            91,48        -4,01              5/5 
1)GS Gb Fd Inc Pt (Hdgd) I                             F            13,91        -1,14      64/137 
1)GS Gb Fixed Inc Pf I                                       F            16,28        -0,67      42/137 
1)GS Gb Fixed Inc Pf(Hdg) B                         F            13,38        -1,33      78/137 
1)GS Gb Fixed Inc Pf(Hdg) B                         F            11,03        -1,34      80/137 
1)GS Gb Fixed Inc Pt (Hdgd)                         F               5,16        -1,15      65/137 
1)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                         F            14,49        -1,56      91/137 
1)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                         F            11,31        -1,57      92/137 
1)GS Gb Fixed Inc+Pf(Hdg) I                        F            14,69        -1,34      81/137 
1)GS Gb High Yld Pf D(Hdgd)                       F               6,34        -1,55      90/118 
1)GS Gb High Yld Pf I (Hdgd                          F            11,20        -1,41      81/118 
1)GS Gb High Yld Pf I (Hdgd                          F            17,39        -1,42      83/118 
1)GS Gb High Yld Pf Oth.C                             F            25,76        -1,57      91/118 
1)GS Gb SmlCapCore Eq Pf I                          V            23,98         0,21              2/3 
1)GS N11 sm EqPf                                            V            10,81        -3,83         71/93 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                              I         109,09        -0,42         37/90 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                              I         116,72        -0,42         35/90 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                              I            95,08        -0,42         36/90 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                              I            87,82        -0,41         33/90 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                              I         109,46        -0,27         25/90 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                              I            71,00        -0,27         24/90 
1)GS Str Abs Ret II Ptf(Hdg                             I         125,82        -0,23         23/90 
1)GS US Eq Pf Oth. C                                        V            23,68        -0,84      60/151 
1)GS US Mort Bck Sec Pf I                              O            14,30        -2,39         48/48 
2)GS Asia Eq. Pf Base                                      V            29,55        -3,92         41/47 
2)GS BRICs Eq. Pf I                                            V            12,58        -1,34              2/7 
2)GS BRICs Eq. Pf Base                                    V            19,47        -1,65              5/7 
2)GS BRICs Eq. Pf Base                                    V            19,79        -1,63              4/7 
2)GS Em.Mkt.Eq.Pf Base                               V            41,21        -4,33         86/93 
2)GS Em.Mkt.Eq.Pf I                                        V            50,29        -4,03         80/93 
2)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf B                          F            12,08         0,87            6/87 
2)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf I                            F            13,25         1,20            2/87 
2)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                           F            21,84        -2,95         48/87 
2)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                           F            14,26        -2,95         49/87 
2)GS Em.Mkt.Debt Pf I                                    F            15,48        -2,77         44/87 
2)GS Em.Mkt.Debt Pf I                                    F            17,86        -2,76         43/87 
2)GS Gb Curr.Plus Pf                                          I            94,74        -3,84              4/5 
2)GS Gb Eq.Partn. Pf                                       V            14,06        -1,82    155/239 

2)GS Gb Fixed Inc Pf Base                              F            16,03        -0,82      52/137 
2)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                         F            15,21        -1,42      86/137 
2)GS Gb High Yield Pf Base                            F            19,86        -1,48      86/118 
2)GS Gb High Yield Pf Base                            F               7,81        -1,52      88/118 
2)GS Gb High Yield Pf I                                    F            18,80        -1,27      74/118 
2)GS Japan Eq. Pf Oth.Curr.                           V            22,59         0,84            9/54 
2)GS N11 sm Eq I Ptf                                       V            10,32        -3,44         63/93 
2)GS N11 sm Eq Ptf                                         V               9,57        -3,76         70/93 
2)GS N11 sm Eq Ptf                                         V               9,59        -3,75         69/93 
2)GS Strat.Gb.Eq Pf Base                               V            38,66        -0,38      81/239 
2)GS US CoreSM Eq Pf B.Cl.                           V            22,62         0,83      19/151 
2)GS US CoreSM Eq Pf B.Sn.                          V            23,02         0,41      29/151 
2)GS US CoreSM Eq Pf B.Sn.                          V            39,82         0,42      28/151 
2)GS US Eq Pf Base                                          V            22,07        -0,64      47/151 
2)GS US Eq Pf Base                                          V            22,03        -0,64      46/151 
2)GS US Equity Pf I                                           V            18,75        -0,37      41/151 
2)GS US Fixed Inc Pf Base                              F            14,54        -3,23         18/32 
2)GS US Fixed Inc Pf Base                              F            10,65        -3,18         17/32 
2)GS US Foc.Grth Eq Pf I                                 V            19,92         5,34         3/151 
2)GS US Foc.Grth Eq Pf Base                         V            22,93         4,95         5/151 
2)GS US Foc.Grth Eq Pf Base                         V            18,42         4,95         6/151 
2)GS US SmCapCore Eq PF I                          V            22,61         2,87            7/18 

Goldman Sachs Funds PLC 
. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)GS Eur Gov.Liq.Re.IA R EU                         D   12.301,93        -0,17      72/131 
1)GS Eur Gov.Liq.Re.ID EUR                          O               1,00         0,00         18/48 
1)GS Eur Gov.Liq.Re.M D EUR                      O               1,00         0,00         19/48 
1)GS Eur Gov.Liq.Re.PAR EUR                      D   12.171,27        -0,17      71/131 
2)GS Eur Gov.Liq.Re.IAR USD                       D   12.486,85        -0,13            5/25 
2)GS Eur Gov.Liq.Re.PAR USD                      D   12.318,46        -0,17            7/25 
2)GS US$ Treas.Liq.Re.IA R                           D   10.266,58        -0,21         10/25 
2)GS US$ Treas.Liq.Re.PA R                          D   10.224,49        -0,24         11/25 

GVC Gaesco Gestión 
Dr. Ferran, 3-5 08034 Barcelona. Tfno. 933662727. Web. www.gvcgaesco.es. Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)Financialfond *                                             R            25,84        -0,60      52/172 
1)Fondguissona                                              M            13,05         0,37            4/78 
1)Fondguissona Global Bolsa                      X            24,29         0,36      40/218 
1)Fonradar Internacional*                           X            12,14         0,62      31/218 
1)Fonsglobal Renta*                                      R               9,97        -1,37    110/172 
1)Fonsvila-Real                                                X               7,64         3,08         7/218 
1)GVC Gaesco Bolsalíder                               V               9,60         2,24      48/107 
1)GVC Gaesco Bona-Renda                          R            12,09         2,63         1/172 
1)GVC Gaesco Constantfons                        D               9,17         0,01         6/131 
1)GVC Gaesco Emergentfond*                   V         206,21        -1,65         33/93 
1)GVC Gaesco Europa                                     V               4,65        -0,24      74/187 
1)GVC Gaesco Fdo. de Fondos*                   V            13,46         0,30      42/239 
1)GVC Gaesco Fondo FT CP                           D      1.366,68         0,00         9/131 
1)GVC Gaesco Japón                                       V               9,64        -0,60         18/54 
1)GVC Gaesco Multinacional                       V            73,31        -2,20    176/239 
1)GVC Gaesco Op Emp Inmob                     V            19,41         0,70            2/23 
1)GVC Gaesco Patrim A*                                X            12,25        -1,80    156/218 
1)GVC Gaesco Renta Fija                                F            21,75         0,22         6/106 
1)GVC Gaesco Renta Valor*                         M         108,98        -0,62         57/78 
1)GVC Gaesco RF Flexible                              F            10,01        -0,66      40/137 
1)GVC Gaesco Ret Absoluto*                        I         154,50        -2,14         18/20 
1)GVC Gaesco Ret Abs Clas I*                        I         156,48        -1,94         73/90 
1)GVC Gaesco Small Caps*                           V            14,83        -0,82         27/43 
1)GVC Gaesco Sostenible ISR                        I         115,34         0,08            9/19 
1)GVC Gaesco TFT                                            V            12,18        -1,05         29/35 
1)GVC Gaesco 1K + RV                                   V            97,91        -1,48    130/239 
1)GVC Gaesco 300 P WorldW                       V            16,01         7,15              1/2 
1)1 Kessler Casadevall*                                 X               9,28        -1,01    116/218 
1)I.M. 93 Renta                                                 X            13,13         1,36      19/218 
1)Novafondisa*                                                R            10,69         0,47         8/172 
1)Robust RV Mixta Int.*                                R               9,11        -0,75      64/172 
1)Tramontana R. A. Audaz                             I            91,03        -1,79         69/90 

Ibercaja Gestión S.G.I.I.I.C., S.A 
Pº. de la Constitución,4 50008 Zaragoza. Valero Penón Cabello. Tfno. 976239484. Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)Ibercaja All Star A*                                      V               7,91        -0,95    104/239 
1)Ibercaja Alpha A                                            I               8,42         0,39         13/90 
1)Ibercaja Bolsa A                                            V            22,69        -1,32    103/107 
1)Ibercaja Emerging Bond*                         F               6,90        -1,72         28/87 
1)Ibercaja BP Renta Fija A                             F               7,13        -0,18      71/106 
1)Ibercaja BP Selec.Global*                          I               6,43        -1,07         16/25 
1)Ibercaja Bolsa Europa A                             V               7,28        -0,96    106/187 
1)Ibercaja Bolsa Internac.                             V            10,60        -0,01      53/239 
1)Ibercaja Bolsa USA A                                   V            11,41        -1,17      74/151 
1)Ibercaja Conservador Prem                     D               7,00         0,19         1/131 
1)Ibercaja Crecimient Din A                           I               7,30        -0,02            2/20 
1)Ibercaja Dividendo A                                  V               6,78         1,69      16/187 
1)Ibercaja Dólar A                                            D               6,33        -1,03         24/25 
1)Ibercaja Emergentes A*                            V            14,35        -2,60         55/93 
1)Ibercaja Europa Star A*                             V               6,50        -0,42      87/187 
1)Ibercaja Financiero                                      V               4,44        -0,35            5/13 
1)Ibercaja Flex Europ 10-40                        M               7,93        -0,26         39/78 
1)Ibercaja Flex Europ 50-80                         R            10,00         0,34         22/63 
1)Ibercaja Global Brands                               V               6,19        -2,40    185/239 
1)Ibercaja High Yield A                                   F               7,32        -0,32      17/118 
1)Ibercaja Horizonte                                       F            10,96         0,07      83/145 
1)Ibercaja Japón A                                           V               6,14         0,24         12/54 
1)Ibercaja Mixto Flex 15 A                           M               6,91        -0,18         32/78 
1)Ibercaja Nuevas Oport A                           V            10,94        -0,29      72/239 
1)Ibercaja Op Renta Fija A                             F               7,78         0,82         2/106 
1)Ibercaja Petroquímico A                            V            14,48         3,82            3/11 
1)Ibercaja Plus A                                              D               9,02        -0,05      19/131 
1)Ibercaja R. Fija 2024                                    F               6,22         1,62      11/145 
1)Ibercaja Renta Intern.                               M               7,35        -0,76      51/110 
1)Ibercaja Sanidad A                                      V               9,27        -1,90         12/30 
1)Ibercaja Sec.Inmob A                                 V            25,71        -0,63            6/23 
1)Ibercaja Selección Bolsa*                         V            10,99        -0,63      94/239 
1)Ibercaja Selección Cap.*                            R               9,93        -0,08      18/172 
1)Ibercaja Selección RF*                                F            12,26         0,09      17/137 
1)Ibercaja Selección R. Int*                         M               9,15         0,03      10/110 
1)Ibercaja Small Caps                                     V            14,79        -1,54         34/43 
1)Ibercaja Tecnológico A                               V               3,54         1,37         16/35 
1)Ibercaja Utilities A                                       V            13,57         1,22              1/2 

Imantia Capital 
Serrano 45 3ª Planta 28001 Madrid. Tfno. 91 578 57 65. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Abanca G. Agresivo*                                  V            10,32        -1,29    125/239 
1)Abanca G. Conservador*                            I            10,02        -0,68            8/25 
1)Abanca G. Decidido*                                    I            10,70        -1,14            3/10 
1)Abanca G. Moderado*                                I            10,42        -0,82         11/20 
1)Abanca R. Fija Flexible*                             F            12,21        -0,22      80/106 
1)Abanca R. Fija Mixta                                  M            10,64        -0,24      23/110 
1)Abanca R. Variable España                       V            10,28         0,26      76/107 
1)Abanca R. Variable Europa                       V               4,49         0,50      32/187 
1)Abanca R. Variable Mixta                          R         660,90         0,03         30/63 
1)Abanca R.Fija Corto Plazo                         D            12,04        -0,08      29/131 
1)Abanca 3 Val Gar 2023                               G            10,19         0,67      53/113 
1)C.C.M. Fondepósito                                    D            14,18        -0,17      73/131 
1)Fondo 3 Deposito                                        D            11,86        -0,20      91/131 
1)Fondo 3 Renta Fija                                       F      1.138,07        -0,31      91/106 
1)Imantia CP Institucional                           D               7,00        -0,03      14/131 
1)Imantia CP Minorista                                 D               6,89        -0,15      61/131 
1)Imantia Decidido*                                      R            52,67        -1,22         56/63 
1)Imantia Deuda Subord.*                         M            14,92        -0,45         47/78 
1)Imantia Flexible*                                        V            20,84        -0,76    100/239 
1)Imantia Fondepósito Inst                         D            12,38        -0,10      38/131 
1)Imantia Fond. Minorista                           D            12,11        -0,22      99/131 
1)Imantia Global Conserv.*                           I            11,88        -0,60            6/14 
1)Imantia Global Moderado*                       I            13,00        -0,81            9/20 
1)Imantia R Fija Flexible*                              F      1.825,24        -0,20      77/106 
1)Imantia RV Iberia                                         V            23,84         0,48      72/107 
1)Imantia RV Zona Euro                                V               7,52         0,59         35/84 
1)Imantia Ibex 35                                            V            12,37        -0,06      79/107 
1)Imantia RF Flexible Insti*                          F      1.842,52        -0,04      30/106 

InterMoney Gestión SGIIC (Grupo CIMD) 
Principe de Vergara 131 3º Planta 28002 Madrid. Juan de Dios Blasco. Tfno. 914326464. 
Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Intermoney Attitude                                   I               9,94        -0,17         21/90 
1)Intermoney Gestión Flex.                         X            10,69         0,09      52/218 
1)Intermoney RF Corto Plazo                      D         133,65        -0,19      86/131 
1)Intermoney Variable Euro                         V         164,87        -0,33         59/84 

Inverseguros Gestión S.A. 
Pza. Pedro Muñoz Seca, 4 28001 Madrid. Marta Herrera. Tfno. 914263824. Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)Birdie Capital*                                                I      9.559,96        -0,80            9/25 
1)AEGON Inversión MF                                 M            14,24        -0,20         35/78 
1)AEGON Inversión MV                                  R               9,40         0,14         26/63 
1)Nuclefón                                                        M         138,67        -0,16         31/78 
1)Dunas Valor Flexible                                     I            13,03         2,36            1/10 
1)Dunas Valor Prudente                                  I         237,59         0,17            1/14 
1)Segurfondo Inversión*                               I            81,40         0,00              1/1 
1)Dunas Valor Equilibrio                                 I            11,02         1,15            1/20 
1)Dunas Valor Seleccion                                V         152,82         2,83            4/84 
1)Segurfondo S&P 100 Cubier                    V            14,51        -1,61      95/151 

JPMorgan Asset Management 
Paseo Castellana 31 28046 Madrid. Elena Domecq. Tfno. 915161582. Email. jpmor-
gan.assetmanagement@jpmorgan.com. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)JPM Aggr.Bd DAcc(Hdg)                            F            78,35        -1,69      98/137 
1)JPM Aggregate BdAAcc(hdg)                  F               8,71        -1,58      94/137 
1)JPM Ame Eq A-Acc (Hdg)                          V            14,61        -1,15      73/151 
1)JPM Ame Eq D-Acc (Hdg)                          V            13,46        -1,39      87/151 
1)JPM Divers Risk AAcc(hgd)                       X            84,40        -2,33    181/218 
1)JPM Divers RiskD-Acc(Hdg)                     X            81,68        -2,53    187/218 
1)JPM Em Europe A-Acc EUR                       V            16,89        -5,17         14/19 

1)JPM Em Europe D-Acc EUR                       V            26,71        -5,52         15/19 
1)JPM Em Mkts DbtA.acc(Hdg)                   F            14,58        -3,83         70/87 
1)JPM Em Mkts DbtD.acc(Hdg)                   F            16,02        -4,01         75/87 
1)JPM Em Mkts Divid A(div)                        V            72,43        -1,83         35/93 
1)JPM Em Mkts Divid D(div)                        V            69,54        -2,07         40/93 
1)JPM Em Mkts Eq AAcc(hgd)                     V            95,06        -3,97         78/93 
1)JPM Em Mkt Eq D-Acc (Hdg)                    V         121,94        -4,20         82/93 
1)JPM Em Mkts Inc A-Acc                             V            89,49        -0,85         20/93 
1)JPM Em Mkts IvGrAacc(Hdg)                   F            94,10        -4,00         74/87 
1)JPM Em Mkts IvGrDacc(Hdg)                   F            91,35        -4,12         78/87 
1)JPM Em MktsCorpBdAAcc(hg)                F         112,63        -2,64      86/116 
1)JPM Em MktsCorpBdDAcc(hg)                F         104,31        -2,80      95/116 
1)JPM Em MktsStratBdAAccHdg               V            99,62        -2,87    204/239 
1)JPM Em MktsStratBdDPAccHg                F            79,08        -2,96         50/87 
1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd A-A e                       F            11,19        -0,18      73/106 
1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd D-A e                       F            11,10        -0,18      74/106 
1)JPM EU Gvt Bnd A-Acc EUR                       F            15,31         1,21      15/145 
1)JPM EU Gvt Bnd D-Acc EUR                       F            15,00         1,14      16/145 
1)JPM EU HY Sh.Dur.Bd A-Acc                     F         102,63         0,17         4/118 
1)JPM EU Sust Eq A-Acc                                 V         108,81        -1,58    137/187 
1)JPM Eur EqAbsAlphaA(P)Acc                    I         118,81        -0,03            8/15 
1)JPM Eur EqAbsAlphaD(P)Acc                    I            94,36        -0,27         10/15 
1)JPM Euro AggrBdD-Acc EUR                     F         112,47         0,31      56/145 
1)JPM Euro Aggregate BdAAcc                   F            13,71         0,44      49/145 
1)JPM Euro Corp.Bd A-A e                            F            15,85        -0,63      34/116 
1)JPM Euro Corp.Bd D-A e                            F            15,28        -0,78      45/116 
1)JPM Euro Dy A-Acc EUR                             V            23,63        -1,46    130/187 
1)JPM Euro Dy D-Acc EUR                             V            20,83        -1,75    148/187 
1)JPM Euro Eq A-Acc EUR                              V            18,47        -1,07    111/187 
1)JPM Euro Eq D-Acc EUR                              V            13,99        -1,27    120/187 
1)JPM Euro Liquidity A                                  D   12.866,16        -0,18      81/131 
1)JPM Euro Liquidity D                                  D   10.137,59        -0,18      80/131 
1)JPM Euro Money Market A                       D         106,57        -0,17      74/131 
1)JPM Euro Money Market D                       D         107,66        -0,18      79/131 
1)JPM Euro SC A-Acc EUR                              V            31,24         1,20         16/43 
1)JPM Euro SC D-Acc EUR                              V            22,97         0,88         20/43 
1)JPM Euro Sel Eq A-Acc                                V      1.385,05        -0,75    100/187 
1)JPM Euro Sel Eq D-Acc                                V         120,92        -1,03    107/187 
1)JPM Euro Str G A-AccEUR                          V            28,04         0,07      52/187 
1)JPM Euro Str G D-AccEUR                          V            17,56        -0,17      67/187 
1)JPM Euro Str V A-AccEUR                           V            16,77         0,18      47/187 
1)JPM Euro Str V D-Acc                                   V            18,31        -0,05      61/187 
1)JPM Eurol A-Acc EUR                                  V            18,67         1,69         16/84 
1)JPM Eurol D-Acc EUR                                  V            13,55         1,42         20/84 
1)JPM Eurol Dyn.A(P)Acc EUR                     V         244,96         0,40         43/84 
1)JPM Eurol Dyn.D(P)Acc EUR                     V         233,40         0,14         49/84 
1)JPM Europe Dyn SC A(P)Acc                     V            47,86         3,21            5/43 
1)JPM Europe Dyn SC D(P)Acc                     V            28,68         2,83            7/43 
1)JPM Europe Dyn Tech AAcc                       V            41,42         0,95         23/35 
1)JPM Europe Dyn Tech Dacc                       V            13,51         0,60         26/35 
1)JPM Europe Eq Pls A(P)Acc                       V            17,11        -0,12      65/187 
1)JPM Europe Eq Pls D(P)Acc                       V            15,48        -0,45      91/187 
1)JPM Europe Hgh YdSDBdDAcc                 F         101,66        -0,01         7/118 
1)JPM Europe Hgh Yld BdAAcc                    F            19,69        -0,33      19/118 
1)JPM Europe Hgh Yld BdDAcc                    F            12,38        -0,51      29/118 
1)JPM Europe StratDivA(div)                       V         136,74        -1,39    128/187 
1)JPM Europe StratDivD(div)                      V         130,32        -1,63    141/187 
1)JPM Europe Sust Eq Dacc                          V            99,80        -1,82    149/187 
1)JPM Financ.Bd Aacc-EUR                          F         135,32        -2,95    102/116 
1)JPM Financ.Bd Dacc-EUR                          F         131,89        -3,07    105/116 
1)JPM Flex Credit AAcc(hgd)                        F            10,40        -1,61      95/137 
1)JPM Flex Credit DAcc(hgd)                        F            94,59        -1,75    102/137 
1)JPM Gb Abs RetBdAAcc(hgd)                   I            73,28         1,12            5/90 
1)JPM Gb Abs RetBdDAcc(hgd)                   I            70,80         0,96            7/90 
1)JPM Gb Balanced A-Acc                             R      1.847,14        -0,77      67/172 
1)JPM Gb Balanced D-Acc                             R         182,82        -0,93      76/172 
1)JPM Gb Bd D-Acc  e                                     F            12,59        -0,55      38/137 
1)JPM Gb Bd Opp A-Acc(hdg)                      F            87,57        -1,31      76/137 
1)JPM Gb Bd Opp D-Acc(hdg)                      F            85,40        -1,47      88/137 
1)JPM Gb Cap Struc OppA-Acc                    X         103,19        -1,69    153/218 
1)JPM Gb Conv EUR A-Acc                             F            15,75        -0,25            8/45 
1)JPM Gb Conv EUR D-Acc                             F            13,23        -0,38         13/45 
1)JPM Gb CorpBd DH AAcc(hg)                   F            87,84        -1,20      72/116 
1)JPM Gb CorpBd DH DAcc(hg)                   F            82,81        -1,32      76/116 
1)JPM Gb Div A-dist (Hdg)                           V         100,97        -2,68    197/239 
1)JPM Gb Div D-dist (Hdg)                           V            96,12        -2,91    207/239 
1)JPM Gb Dy A-Acc Hdg                                 V               9,15        -0,22      67/239 
1)JPM Gb Dyn DAcc(hgd)                              V               8,34        -0,48      93/239 
1)JPM Gb Focus AAcc(hgd)                          V            14,49        -3,01    210/239 
1)JPM Gb Focus D (acc) - EU                         V            12,72        -3,34    217/239 
1)JPM Gb Gvt Bd A-Acc e                              F            12,82        -0,47      34/137 
1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd A-Ae                    F            10,48        -0,47    100/106 
1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd D-Ae                    F            10,39        -0,57    101/106 
1)JPM Gb HY A-Acc                                          F         221,77        -1,13      63/118 
1)JPM Gb HY D-Acc                                          F         205,90        -1,28      75/118 
1)JPM Gb Inc A EUR                                         R         139,30        -3,21    159/172 
1)JPM Gb Inc Aacc EUR                                   R         137,00        -2,07    144/172 
1)JPM Gb Inc Conser-Acc EUR                    M         101,88        -2,16      99/110 
1)JPM Gb Inc Conserv A(div)                      M            97,05        -3,14    105/110 
1)JPM Gb Inc Conserv D(div)                      M            97,82        -3,25    106/110 
1)JPM Gb Inc Conserv Dacc                         M         101,43        -2,27    102/110 
1)JPM Gb Inc D(div)                                        R         121,80        -3,32    160/172 
1)JPM Gb Inc Dacc EUR                                  R         134,08        -2,19    146/172 
1)JPM Gb Macro A-Acc hdg                           I            92,57         1,06            3/15 
1)JPM Gb Macro D-Acc Hdg                           I            90,57         0,91            4/15 
1)JPM Gb Macro Opp A-Acc                          X         194,96         1,84      13/218 
1)JPM Gb Macro Opp D-Acc                          X         152,65         1,60      16/218 
1)JPM Gb Macro.Bal A-Acc                           R      1.242,34        -1,42    112/172 
1)JPM Gb Macro.Bal D-Acc                           R         135,95        -1,56    118/172 
1)JPM Gb Mlt Strt IncA(div)                         X         104,25        -3,07    198/218 
1)JPM Gb Mlt Strt IncD(div)                         X            98,73        -3,33    202/218 
1)JPM Gb RealEstSecAAcc(hg)                    V               8,12        -2,99         13/23 
1)JPM Gb RealEstSecDAcc(hg)                    V               7,56        -3,08         16/23 
1)JPM Gb ShortDurBdAAcc(hg)                  F               7,47        -0,66      41/137 
1)JPM Gb ShortDurBdDAcc(hg)                  F            77,29        -0,76      48/137 
1)JPM Gb StratBd AAcc(hgd)                       F            92,77        -1,01      58/137 
1)JPM Gb StratBdD(P)AccEURH                  F            76,98        -1,27      72/137 
1)JPM Gb UnconstEqAAcc(hgd)                 V               9,88        -2,27    180/239 
1)JPM Gb UnconstEqDAcc(hgd)                 V               9,17        -2,55    193/239 
1)JPM Gb.C.Bd Fd A-A e(Hdg)                    F            12,65        -2,92    101/116 
1)JPM Gb.C.Bd Fd D-A e(Hdg)                    F            12,20        -3,02    103/116 
1)JPM Highb US STA(P)Acc(h)                    V            22,02        -0,45      42/151 
1)JPM Highb US STD(P)Acc(h)                    V            16,47        -0,66      48/151 
1)JPM Inc Fd A(div)(hgd)                              F            63,77        -2,79    128/137 
1)JPM Inc Fd D(div) (hgd)                             F            62,42        -2,95    131/137 
1)JPM Inc. Opp D(P)-Acc Hdg                       F         135,06        -0,28      28/137 
1)JPM Inc.Opp A(P)-Acc Hdg                       F         137,92        -0,20      21/137 
1)JPM Jap Eq Aacc EUR Hdg                         V         116,71         1,68            5/54 
1)JPM Jap Sel Eq.A-Acc EUR                         V         183,31         1,73            4/54 
1)JPM Jap StrVal A-Acc Hdg                         V         130,64        -6,72         53/54 
1)JPM Jap StrVal D-Acc Hdg                         V            99,70        -6,94         54/54 
1)JPM Japan Eq DAcc(hgd)                          V         141,80         1,42            6/54 
1)JPM MM Alte.A-Acc EUR Hdg*                 I            92,70        -1,15              3/4 
1)JPM MM Alternat DAcc(hgd)*                  I            91,18        -1,41         63/90 
1)JPM Systemat. Alpha A-acc                       I            10,79        -4,09         15/15 
1)JPM Systematic Alpha Dacc                     X            91,88        -4,35    212/218 
1)JPM Total EmMktInc D(div)                      V            71,51        -2,36         47/93 
1)JPM US Aggre Bd AAcc(hgd)                    F            79,83        -3,00         10/32 
1)JPM US Aggre Bd DAcc(hgd)                    F            77,80        -3,10         13/32 
1)JPM US Bond AAcc(hgd)                            F            99,07                 -                      
1)JPM US Grwt D-Acc (Hdg)                        V            14,30         4,53         9/151 
1)JPM US Grwt Gr A-Acc(Hdg)                    V            15,54         4,72         8/151 
1)JPM US Hdgd Eq. Aacc(Hdg)                    V            98,41        -2,39    122/151 
1)JPM US HghYldPlsBdDdiv(h)                   F            63,88        -3,15    114/118 
1)JPM US HY Pls Bd Aacc-Hdg                     F            87,78        -1,48      87/118 
1)JPM US Op LS Eq A acc(hg)                         I            96,26        -0,90         13/15 
1)JPM US Opp LSEqD(P)Acc(h)                   V         100,45        -1,32      82/151 
1)JPM US Sel Eq AAcc(hgd)                          V         153,21        -1,70    100/151 
1)JPM US Sel Eq DAcc(hgd)                          V         144,81        -1,88    107/151 
1)JPM US Sel Eq PlsAAcc(hg)                       V            14,26        -2,19    118/151 
1)JPM US Sel Eq PlsDAcc(hg)                       V            12,76        -2,52    129/151 
1)JPM US ShtDurBd AAcc(hgd)                   F            70,92        -1,33         13/18 
1)JPM US ShtDurBd DAcc(hgd)                   F            69,42        -1,43         14/18 
1)JPM US Val D Acc(Hdgd)                            V            11,92        -3,87    146/151 
1)JPM US Value AAcc (hgd)                          V            12,99        -3,71    143/151 
2)JPM Afri. Eq D (P) Acc*                               V            10,71         3,52              2/2 
2)JPM Africa Equity A(P)Acc*                      V            11,49         3,79            2/93 
2)JPM Ame Eq A-Acc USD                             V            24,91        -0,80      59/151 
2)JPM Ame Eq D-Acc USD                             V            21,82        -1,05      70/151 
2)JPM ASEAN Equity Aacc                             V            24,49         2,59            1/15 
2)JPM ASEAN Equity Dacc                            V            21,24         2,30            2/15 
2)JPM Asia Pacific Eq AAcc                            V            22,74         0,38            7/47 
2)JPM Asia Pacific Eq D-Acc                          V         145,45         0,13            9/47 
2)JPM China A-Acc USD                                 V            43,54        -1,52         17/23 
2)JPM China D-Acc USD                                 V            49,50        -1,83         19/23 
2)JPM Em Eu,Mid E&Af Eq AAc                   V            20,26        -3,82            9/10 
2)JPM Em Eu,Mid E&Af Eq DAc                    V            39,53        -4,13         10/10 
2)JPM Em MiddleEast Eq AAcc*                 V            19,70       13,41            1/10 
2)JPM Em Mkt D-Acc USD                             V            40,67        -3,85         73/93 
2)JPM Em Mkt Eq A-Acc USD                       V            27,86        -3,58         66/93 
2)JPM Em Mkts A-acc-USD                           F         420,00        -3,72         69/87 
2)JPM Em Mkts D-acc-USD                           F         137,54        -3,93         72/87 
2)JPM Em Mkts LcCurDbt AAcc                    F            17,15         0,53         11/87 
2)JPM Em Mkts LcCurDbt Dacc                    F            16,17         0,36         13/87 
2)JPM Em Mkts Opp AAcc                             V         302,27        -2,08         42/93 
2)JPM Em Mkts Opp D-Acc-USD                 V         134,41        -2,34         46/93 
2)JPM Em Mkts SmCap A(P)Acc                 V            16,45        -1,24         24/93 
2)JPM Em Mkts SmCap D(P)Acc                 V            15,00        -1,56         31/93 
2)JPM Em MktsStratBdDPAcc                      F         105,19        -2,70         42/87 
2)JPM Em MktStr.AAcc-USD                         F         107,87        -2,63         41/87 
2)JPM Gb Aggregate Bd Aacc                      F            13,02        -1,09      63/137 
2)JPM Gb Aggregate Bd Dacc                      F            15,54        -1,21      69/137 
2)JPM Gb Bd Opp Aacc                                   F         121,49        -1,16      66/137 
2)JPM Gb Bd Opp DAcc                                   F         118,38        -1,32      77/137 
2)JPM Gb Conv Fd(EUR)AH-Acc                  F            98,04                 -                      
2)JPM Gb ConvCons(USD)A-Acc                 F         189,96        -0,11            7/45 
2)JPM Gb ConvCons(USD)D-Acc                 F         176,12        -0,28         10/45 
2)JPM Gb CorpBd DH Aacc                            F         108,45        -0,99      58/116 
2)JPM Gb CorpBd DH Dacc                            F         109,42        -1,13      67/116 
2)JPM Gb Dy A-Acc USD                                 V            20,43        -0,15      61/239 
2)JPM Gb Dy D-Acc USD                                 V            21,31        -0,45      90/239 
2)JPM Gb Healthcare Aacc                            V         301,14        -0,76            7/30 
2)JPM Gb Healthcare Dacc                           V         273,38        -1,08         10/30 
2)JPM Gb Macro A-Acc                                    I         149,02         1,25            1/15 
2)JPM Gb Macro D-Acc                                    I         141,05         1,10            2/15 
2)JPM Gb Natural Res AAcc                          V            10,05         1,79            5/11 

2)JPM Gb Natural Res DAcc                          V               6,39         1,43            7/11 
2)JPM Gb Select Eq AAcc                               V         271,21        -0,96    105/239 
2)JPM Gb Select Eq DAcc                               V         243,35        -1,21    118/239 
2)JPM Gb Socially Resp AAcc                       V            16,76         0,26      44/239 
2)JPM Gb Socially Resp DAcc                         I               9,87        -0,13         11/19 
2)JPM Gb.C.Bd Fd A Acc                                  F            16,79        -2,78      94/116 
2)JPM Gb.C.Bd Fd D Acc                                  F            16,22        -2,91      99/116 
2)JPM Greater Ch A-Acc USD                       V            38,01        -3,58         22/23 
2)JPM Greater Ch D-Acc USD                       V            53,11        -3,88         23/23 
2)JPM Inc.Opp.A(P)-Acc USD                       F         191,42        -0,05      18/137 
2)JPM Inc.Opp.D(P)-Acc USD                       F         105,82        -0,14      19/137 
2)JPM Latin America Eq Aacc                      V            27,51         2,99         17/22 
2)JPM Latin America Eq DAcc                      V            38,56         2,64         19/22 
2)JPM Mid East D-Acc USD*                         V            23,37       13,05            2/10 
2)JPM US Ag Bd A-Acc USD                           F            16,22        -2,91            7/32 
2)JPM US Ag Bd D-Acc USD                           F            17,92        -2,97            9/32 
2)JPM US Bond A (acc) - USD                       F         223,88        -3,01         11/32 
2)JPM US Bond D (acc) - USD                       F         160,38        -3,09         12/32 
2)JPM US Corp Bd A-Acc USD                       F            99,26        -4,09    109/116 
2)JPM US Corporate Bd DAcc                        F            98,62        -4,21    112/116 
2)JPM US Dollar Gvt Liq A                             D   10.103,91        -0,35         17/25 
2)JPM US Dollar Liq A                                     D   13.477,47        -0,24         12/25 
2)JPM US Dollar Liq D                                     D   10.132,86        -0,27         14/25 
2)JPM US Eq All Cap A-Acc                            V         144,29         0,18      34/151 
2)JPM US Grwt A-Acc USD                            V            28,20         5,10         4/151 
2)JPM US Grwt D-Acc USD                            V            13,29         4,80         7/151 
2)JPM US HY Pl Bd A-Acc USD                      F         135,53        -1,29      77/118 
2)JPM US Opp LSEqA(P)Acc                         V         110,55        -0,67      52/151 
2)JPM US Opp LSEqD(P)Acc                         V         113,86        -0,85      61/151 
2)JPM US Opp.LS Eq I (P)Acc                        V         101,19        -0,45      89/239 
2)JPM US SC Growth AAcc                            V            31,69         4,61            1/18 
2)JPM US SC Growth DAcc                            V            19,97         4,38            2/18 
2)JPM US Sel Eq AAcc                                     V         346,83        -1,45      90/151 
2)JPM US Sel Eq Dacc                                      V         237,22        -1,61      96/151 
2)JPM US Sel Eq PlsAacc                                V            21,16        -1,94    110/151 
2)JPM US Sel Eq PlsDAcc                                V            19,02        -2,28    121/151 
2)JPM US ShtDurBd AAcc                              F         104,62        -1,16         10/18 
2)JPM US ShtDurBd DAcc                              F         102,33        -1,25         12/18 
2)JPM US Sm Comp Aacc                              V            23,15         0,40         10/18 
2)JPM US Sm Comp Dacc                              V            29,57         0,00         11/18 
2)JPM US Technology Aacc                           V            35,20         8,42            1/35 
2)JPM US Technology Dacc                           V               4,38         7,99            2/35 
2)JPM US Value A Acc USD                            V            22,53        -3,42    138/151 
2)JPM US Value D Acc USD                            V            25,10        -3,67    142/151 
2)JPM USD Treas Liq. D                                   D   10.092,92        -0,36         19/25 
2)JPM USD Treas Liq.A                                   D   11.525,47        -0,33         16/25 
4)JPM Ster Liquidity A                                   D   14.983,41         1,17              4/5 
4)JPM Ster Liquidity D                                   D   10.365,09         1,17              5/5 
4)JPM Ster Liquidity W                                  D   10.032,91         1,29              1/5 
6)JPM Aust.$ Liq.A(acc)AUD                       D   11.907,94         0,40              1/3 

Kutxabank Gestión, S.G.I.I.C.,S.A.U. 
Pza. Euskadi 5, Planta 27 48009 Bilbao. Tfno. 943446067. Fecha v.l.: 26/04/18 
1)Kutxabank Bolsa                                          V            19,40        -1,58    106/107 
1)Kutxabank Bolsa EEUU                              V               9,44        -3,78    144/151 
1)Kutxabank Bolsa Emergent.                    V            11,59        -2,51         53/93 
1)Kutxabank Bolsa Eurozona                      V               5,96        -0,11         55/84 
1)Kutxabank Bolsa Intern.                           V               9,25        -1,06    111/239 
1)Kutxabank Bolsa Japón                             V               4,04        -2,25         43/54 
1)Kutxabank Bolsa N Econ.                          V               4,80         2,64         10/35 
1)Kutxabank Bolsa Sectorial                       V               5,79        -1,03    108/239 
1)Kutxabank Bono                                           F            10,31        -0,16      66/106 
1)Kutxabank Dividendo                                V            10,20        -0,82         67/84 
1)Kutxabank Fondo Solidario                       I               7,77        -0,76         14/19 
1)Kutxabank G. Activa Inv.                           R               9,76        -1,31    107/172 
1)Kutxabank G Activa Patri.                        M               9,74        -0,90      60/110 
1)Kutxabank G.Activa Rdto.                         R            21,46        -1,30    105/172 
1)Kutxabank G Bolsa Europa3                    G      1.195,45        -0,56    101/113 
1)Kutxabank Monetario                               D         811,24        -0,22    100/131 
1)Kutxabank Multiestrategia                       I               6,41        -0,86         11/14 
1)Kutxabank RF Corto                                    F               9,63        -0,15      62/106 
1)Kutxabank RF Empresas                           D               6,79        -0,12      46/131 
1)Kutxabank RF Enero 2018                         F               6,49        -0,09      99/145 
1)Kutxabank Renta Global                          M            20,45        -2,02      98/110 
1)Kutxabank Rentas Oc. 2018                     F               6,57        -0,22    122/145 
1)Kutxabank Rentas Oct 2019                     F               6,65        -0,09    100/145 
1)Kutxabank Rentas Oct.2020                    F               6,67         0,07      85/145 
1)Kutxabank RF Largo Plazo                        F         972,49        -0,10    102/145 

Lazard Frères Gestion 
25, rue de Courcelles 75008 Paris-France. Domingo Torres Fernández. Tfno. 
+33144130194. Email. domingo.torres@lazard.fr. Fecha v.l.: 20/04/18 
1)Lazard Conv. Global                                     F         371,47         3,08            1/45 
1)Lazard Equity SRI                                         V      1.736,16         0,53         41/84 
1)Lazard Obj. Alpha Euro                              V         427,55        -0,69         65/84 
1)Norden                                                            V         198,58        -0,40              1/2 
1)Objectif Convert. Eur. A                              F         165,17        -0,98         28/45 
1)Objectif Crédit FI                                           F         331,85        -0,08         8/116 
1)Objectif Small Caps Euro                           V      1.662,44        -0,80         26/43 
1)Objetif Recovery Eurozone                       V         151,09        -1,03         70/84 

Legg Mason Investments Dublin  
Guillermo Trigueros. Tfno. +34913913695. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)LM BW Glb Fixed Inc EUR-H                      F         157,36         0,50      13/137 
1)LM BW Glb Fxd Inc XEUR-H                      F         103,76         1,28         6/137 
1)LM QS EM Equity Fd                                    V         110,56        -2,87         60/93 
1)LM QS MV APac ex JEqGIncF                    V         124,16         0,76            5/47 
1)LM QS MV Euro Eq G Inc Fd                       V         177,03         0,41      38/187 
1)LM Royce US Small. Comp.                       V         130,03        -1,88         14/18 
1)LM WA Asian Opport. EUR-H                    F         105,45        -2,29            9/12 
1)LM WA EM Tot R Bd Fd                                F         133,91        -3,43         64/87 
1)LM WA Glb Multi Str EUR-H                      F         142,66        -2,08    114/137 
1)LM WA Short Dur HInc BdFd                     F         134,07        -0,76      47/137 
2)LM BW Glb FI Abs. Return                          I         119,44         1,77            2/90 
2)LM BW Glb Inc. Optimiser                         F         120,23        -0,80      50/137 
2)LM BW Glb Inc. Optimiser                         F            94,51        -2,63    123/137 
2)LM BW Global Fixed Income                    F         154,26         1,38         5/137 
2)LM BW Global Opportun. FI                     F         122,29         1,24         7/137 
2)LM CB Global Equity                                   V         114,21        -1,94    162/239 
2)LM CB Growth                                               V         124,99        -0,76      57/151 
2)LM CB Tactical Div. Inc.                               V         105,43        -5,39    150/151 
2)LM CB Tactical Div. Inc.                               V            86,99        -6,81    151/151 
2)LM CB US Aggr. Growth                             V         194,62         1,12      15/151 
2)LM CB US Appreciation                              V         194,21        -1,83    104/151 
2)LM CB US Large Cap Growth                    V         258,97         3,85      11/151 
2)LM CB Value                                                   V         109,64        -2,71    133/151 
2)LM QS MV Gbl Eq G Inc Fd                         V         169,99         0,44      40/239 
2)LM Royce US Small Cap Opp                    V         189,25        -2,33         15/18 
2)LM Royce US Small. Comp.                       V         167,21        -1,58         12/18 
2)LM WA Glb Credit                                         F         125,14        -2,75      91/116 
2)LM WA Glb High Yield                                 F         160,04        -1,84      99/118 
2)LM WA Glb Inf Manag Fd                           F         138,88        -0,57         11/21 
2)LM WA Glb Multi Strategy                         F         153,37        -1,89    107/137 
2)LM WA US Adjustable Rate                       F            98,54        -0,55            1/32 
2)LM WA US Core Bond                                  F         129,44        -3,53         21/32 
2)LM WA US Core Plus Bond                         F         146,40        -3,34         19/32 
2)LM WA US High Yield                                  F         161,99        -1,28      76/118 
2)LM WA US Money Market                         D         106,60        -0,29         15/25 
2)LM WA US Short-Term Govmt                 F         111,37        -0,99            8/18 

Liberbank Gestión SGIIC, S.A. 
Camino de la Fuente de la Mora 5 28050 Madrid. Tfno. 902 102 005. Email. info@liber-
bank.es. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Liberbank Dinero                                         D         853,04        -0,26    111/131 
1)Liberbank Rentas A                                    D               9,52        -0,16      66/131 
1)Liberbank Rentas C                                     D               9,56        -0,05      23/131 
1)Liberbank Ahorro A                                     F               9,77        -0,39      96/106 
1)Liberbank Ahorro C                                     F               9,78        -0,24      83/106 
1)Liberbank Mix R.Fija                                  M               9,61         0,24            9/78 
1)Liberbank Mix R.Variable                         R               8,27         0,75         16/63 
1)Liberbank Global A                                      X               8,35         0,82      26/218 
1)Liberbank Global P                                      X               8,45                 -                      
1)Liberbank Global C                                      X               8,39                 -                      
1)Liberbank RV España A                             V            10,99         0,36      74/107 
1)Liberbank RV España C                              V            11,02         0,70      69/107 
1)Liberbank RV Euro A*                                V               7,46         0,61      31/187 
1)Liberbank RV Euro C*                                 V               7,49         0,95      24/187 
1)Liberbank Megat. A*                                  V               6,38                 -                      
1)Liberbank Megat. P *                                 V               6,40                 -                      
1)Liberbank Megat. C *                                 V               6,39                 -                      
1)Liberbank Prudente A*                               I               5,91        -1,03         12/14 
1)Liberbank Prudente P*                               I               5,92                 -                      
1)Liberbank Prudente C*                               I               5,91                 -                      
1)Liberbank RF Flexible A *                           I               7,56        -0,91         12/20 
1)Liberbank RF Flexible C*                            I               7,57        -0,80            8/20 
1)Liberbank Mcado.Neutral A                      I               6,21         0,41         12/90 
1)Liberbank Mcado.Neutral C                       I               6,23         0,58            9/90 
1)Liberbank Cart.Conserv. A                       M               7,10        -1,73      93/110 
1)Liberbank Cart.Conserv. C                       M               7,13                 -                      
1)Liberbank Cart.Mod. A                               R               7,37        -1,78    133/172 
1)Liberbank Cart.Mod. C                               R               7,39                 -                      
1)Liberbank Cart. Dinám. A                         V               7,80        -1,55    133/239 
1)Liberbank Cart. Dinám. C                          V               7,84                 -                      
1)Liberbank Renta Fija III                             G               7,38        -0,10         37/62 
1)Liberbank Inv Mundial G                          G               6,80         0,48      57/113 
1)Liberbank Rend Garant                             G               8,61         1,05      38/113 
1)Liberbank Rend.Garant II                         G               8,27        -0,62    102/113 
1)Liberbank Rend Garant III                        G               6,05         2,60         5/113 
1)Liberbank Rend Garant IV                        G            10,46         1,93      14/113 
1)Liberbank Rend Garant V                          G               8,73         1,87      15/113 

Magallanes Value Investors 
Lagasca 88 4º planta 28001 . Carmen Delgado Notario. Tfno. 914361210. Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)Magallanes European Eq.M                     V         137,98        -0,78    103/187 
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1)Magallanes European Eq.P                      V         140,26        -0,62      98/187 
1)Magallanes Iberian Eq. M                         V         154,19         3,80      33/107 
1)Magallanes Iberian Eq. P                          V         156,69         3,97      30/107 
1)Magallanes Microcaps EurB                    V         110,60        -1,59         35/43 
1)Magallanes Microcaps EurC                     V         110,30        -1,67         36/43 
1)MVI UCITS European Eq I*                        V         133,29        -0,43      88/187 
1)MVI UCITS European Eq R*                       V         131,66        -0,60      97/187 
1)MVI UCITS Iberian Eq I*                             V         139,40         3,24      39/107 
1)MVI UCITS Iberian Eq R*                            V         137,63         3,06      40/107 

Mapfre Asset Management 
Ctra. de Pozuelo,50 -1 Majadahonda 28222 Madrid. Tfno. 901 100 016. Fecha v.l.: 26/04/18 
1)Fondmapfre Bolsa                                       R            29,90        -0,87      70/172 
1)Fondmapfre Bolsa América                     V            11,61        -4,04    148/151 
1)Fondmapfre Bolsa Europa                        V            65,38        -1,23    119/187 
1)Fondmap. Diversificación                         R            16,61        -0,89      73/172 
1)FondMapfre Elecc Decidida                      R               6,62        -1,20      93/172 
1)FondMapfre Elecc Moderada                  R               6,29        -1,10      86/172 
1)FondMapfre Elecc Prudente                   M               5,98        -0,87      56/110 
1)Fondmapfre Estratégia 35                       V            21,82        -0,08      82/107 
1)Fondmapfre Global                                     X               9,52        -0,91    104/218 
1)Fondmapfre Renta Corto                           F            13,12        -0,07      34/106 
1)Fondmapfre Renta Medio                         F            19,28        -0,03      94/145 
1)Fondmapfre Renta Largo                          F            12,64         0,12      79/145 
1)Fondmapfre Renta Mixto                        M               9,92        -0,52         54/78 
1)Fondmapfre Rentadólar                            F               7,11        -0,90            2/32 
1)Mapfre FT Plus                                             M            15,87        -0,02         22/78 

March Asset Management 
Castelló 74 28006 Madrid. Lorenzo Parages. Tfno. 914263711. Email. marchgestion@mar-
chgestion.com. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Fonmarch       *                                               F            30,20        -0,13      55/106 
1)March Cartera Conserv.*                         M               5,71        -0,90         66/78 
1)March Cartera Decidida*                          R      1.016,41        -1,46    114/172 
1)March Cartera Moderada*                       R               5,31        -1,03         54/63 
1)March Europa Bolsa*                                 V            11,76        -2,72    175/187 
1)March Global*                                              V         911,39        -1,28    124/239 
1)March I.Family Busin-A-e                        V            15,86        -2,28    181/239 
1)March Int.Vini Catena-A-e                      V            17,67        -1,44            7/10 
1)March I.Torrenova Lux-A-e                     X            11,51        -0,97    112/218 
1)March I.Valores Iberi-A-e                         V            12,12        -0,08      81/107 
1)March New Emerging World*                 V               9,56        -4,25         84/93 
1)March Patr. Defensivo*                               I            11,46        -0,55            5/14 
1)March Patrimonio CP*                               D            10,84        -0,15      58/131 
1)March Premier RF CP*                               D         919,52        -0,19      89/131 
1)March RF Corto Plazo*                               D            99,61        -0,32    119/131 
2)March I.Family Busin.-A-$                       V            16,57        -2,34    183/239 
2)March Int.Vini Catena-A-$                       V            17,42        -1,54            8/10 
2)March I.Torrenova Lux-A-$                      X            11,60        -0,98    114/218 
2)March I.Valores Iberi-A-$                         V            11,62        -0,07      80/107 
4)March I.Family Busin-A-£                         V            13,50        -1,09    114/239 
4)March Int.Vini Catena-A£                         V            16,00        -0,19            6/10 
4)March I.Torren.Lux-A£                               X            11,81         0,33      41/218 
4)March I.Valores Iberi-A-£                         V            11,74         1,09      65/107 

Mediolanum Gestión 
Entenza,325-330 1 08029 Barcelona. Tomás Ribés. Tfno. 932535407. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Compromiso Mediolanum*                    R               9,99        -1,59    121/172 
1)Mediolanum Activo E-A                            F            10,60         0,22         7/106 
1)Mediolanum Activo L                                 F            11,15         0,15         9/106 
1)Mediolanum Activo S                                 F            10,99         0,10      16/106 
1)Mediolanum Alpha + E.A*                       I               9,95        -1,21         18/25 
1)Mediolanum Alpha Plus L-A*                  I               9,99        -1,30         21/25 
1)Mediolanum Alpha Plus S-A*                  I               9,84        -1,37         22/25 
1)Mediolanum Crecimiento EA                  R            10,37        -0,03         33/63 
1)Mediolanum Crecimiento L                     R            19,81        -0,24         38/63 
1)Mediolanum Crecimiento S                     R            19,03        -0,44         43/63 
1)Mediolanum España RV E                        V               9,74         4,68      17/107 
1)Mediolanum España RV L                        V            16,86         4,42      23/107 
1)Mediolanum España RV S                        V            16,30         4,27      28/107 
1)Mediolanmu Europa RV E                         V            10,03         0,03      55/187 
1)Mediolanum Europa RV L                         V               8,88        -0,23      73/187 
1)Mediolanum Europa RV S                         V               8,55        -0,38      84/187 
1)Mediolanum Fondcuenta                        D      2.603,59        -0,09      30/131 
1)Mediolanum Fondcuenta E                     D               9,96         0,07         4/131 
1)Mediolanum Merc.Emrgts EA                 F            11,58        -1,93         31/87 
1)Mediolanum Mercados Em L                   F            15,97        -2,14         35/87 
1)Mediolanum Mercados Em S                   F            15,46        -2,26         37/87 
1)Mediolanum Premier                                D      1.114,31         0,00         8/131 
1)Mediolanum Premier E                             D            10,20         0,15         2/131 
1)Mediolanum Real EstateE-A                   V               9,91        -6,22         21/23 
1)Mediolanum Real EstateL-A                   V               9,68        -6,45         22/23 
1)Mediolanum Real EstateS-A                   V               9,55        -6,59         23/23 
1)Mediolanum Renta E                                  F            11,03         0,39      52/145 
1)Mediolanum Renta L                                  F            32,24         0,29      64/145 
1)Mediolanum Renta S                                  F            31,59         0,24      67/145 
1)Med Small&Mid Caps Esp. E                    V            10,56         8,65         5/107 
1)Med Small&Mid Caps Esp L                     V            10,72         8,38         7/107 
1)Med Small&Mid Caps Esp S                     V            10,53         8,22         8/107 

Mediolanum International Funds Ltd 
Block B, Iona Building, Shelbourne Road,Dublin 4 Irlanda. Roberto Beghetto. Tfno. 
35312310800. Fecha v.l.: 26/04/18 
1)BB Carmignac Stra Sel LA                          X               5,76        -0,84    100/218 
1)BB Carmignac Stra Sel SA                         X            11,35        -0,93    107/218 
1)BB Convertible St Col LHA                         F               5,53        -0,32         11/45 
1)BB Convertible St Col LHB                         F               5,14        -0,64         21/45 
1)BB Convertible St Col SHA                         F            10,88        -0,42         16/45 
1)BB Convertible St Col SHB                         F            10,12        -0,72         24/45 
1)BB Convertible Str Col LA                           F               5,59        -0,27            9/45 
1)BB Convertible Str Col LB                           F               5,19        -0,58         20/45 
1)BB Convertible Str Col SA                           F            11,01        -0,37         12/45 
1)BB Convertible Str Col SB                           F            10,23        -0,68         23/45 
1)BB Coupon Strategy  L-B                           X               4,85        -3,49    206/218 
1)BB Coupon Strategy HL-A                         X               6,06        -2,73    192/218 
1)BB Coupon Strategy HL-B                         X               4,53        -3,56    207/218 
1)BB Coupon Strategy HS-A                         X            11,74        -2,85    196/218 
1)BB Coupon Strategy HS-B                         X               8,80        -3,69    209/218 
1)BB Coupon Strategy L-A                            X               6,46        -2,64    191/218 
1)BB Coupon Strategy S-A                            X            12,56        -2,77    193/218 
1)BB Coupon Strategy S-B                            X               9,43        -3,60    208/218 
1)BB Dynamic Coll. Hed. L                            R               7,12        -1,11      87/172 
1)BB Dynamic Coll. Hed. S                            R            13,69        -1,22      96/172 
1)BB Dynamic Collection L                           R               6,96        -0,90      74/172 
1)BB Dynamic Collection S                           R            11,91        -0,99      81/172 
1)BB Em. Markets Coll. L                               V            11,24        -3,71         67/93 
1)BB Em. Markets Coll. S                               V            18,06        -3,87         74/93 
1)BB Eq.Pow.Coupon Col LHB                     V               5,03        -4,13    228/239 
1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SB                       V            10,01        -4,15    229/239 
1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SHB                    V               9,83        -4,26    230/239 
1)BB Eq.Power Coupon Col LB                     V               5,12        -4,02    227/239 
1)BB Equity Power Coll L                               V               6,91        -3,32    215/239 
1)BB Equity Power Coll LH                            V               6,40        -3,41    220/239 
1)BB Equity Power Coll S                               V            10,64        -3,44    221/239 
1)BB Equity Power Coll SH                            V            12,12        -3,54    223/239 
1)BB Euro Fixed Income L                              F               5,99        -0,13      56/106 
1)BB Euro Fixed Income L B                          F               4,68        -0,13      54/106 
1)BB Euro Fixed Income S                              F            11,53        -0,16      68/106 
1)BB Euro Fixed Income S B                          F               9,07        -0,17      69/106 
1)BB European Coll. Hed. L                           V               7,49        -1,49    133/187 
1)BB European Coll. Hed. S                           V            13,95        -1,64    142/187 
1)BB European Collection L                          V               6,86        -1,20    118/187 
1)BB European Collection S                          V            10,14        -1,35    127/187 
1)BB Gl. Tech Coll. Hed. L                               V            11,17         0,96         22/35 
1)BB Gl. Tech Coll. Hed. S                               V            21,35         0,83         24/35 
1)BB Global High Yeld L                                  F            11,24        -1,99    104/118 
1)BB Global High Yeld S                                 F            16,52        -2,09    107/118 
1)BB Global H.Y. Hed. L B                               F               4,69        -2,84    110/118 
1)BB Global H.Y. Hed. S B                               F               8,93        -2,95    112/118 
1)BB Global H.Y. Hedged L                            F               7,68        -1,95    102/118 
1)BB Global H.Y. Hedged S                            F            14,66        -2,06    106/118 
1)BB Global H.Y. L B                                         F               5,02        -2,91    111/118 
1)BB Global H.Y. S B                                         F               7,87        -3,00    113/118 
1)BB Global Tech Coll. L                                  V               3,26         1,34         17/35 
1)BB Global Tech Coll. S                                  V               9,63         1,19         19/35 
1)BB Infrastruct Op Col LHA                         V               5,63        -4,27              1/7 
1)BB Infrastruct Op Col LHB                         V               5,15        -4,64              3/7 
1)BB Infrastruct Opp Col LA                          V               5,70        -4,44              2/7 
1)BB Infrastruct Opp Col LB                          V               5,22        -4,85              4/7 
1)BB Invesco Balance Sel LA                        X               5,71        -1,45    138/218 
1)BB Invesco Balance Sel LB                        X               5,08        -1,92    165/218 
1)BB Invesco Balance Sel SA                        X            11,25        -1,55    145/218 
1)BB Invesco Balance Sel SB                        X            10,01        -2,03    170/218 
1)BB Med Blackrock GLB H L                        V               6,61        -1,73    147/239 
1)BB Med Blackrock GLB H S                        V            12,64        -1,82    154/239 
1)BB Med Blackrock GLB L                            V               7,76        -1,61    138/239 
1)BB Med Blackrock GLB S                            V            14,89        -1,74    148/239 
1)BB MED DWS Megatrend L- H                 V               6,21        -3,35    218/239 
1)BB MED DWS Megatrend S-A                  V            12,50        -3,35    219/239 
1)BB MED DWS Megatrend S-H                 V            11,98        -3,47    222/239 
1)BB Med JPMorgan GLB H L                       V               6,89        -2,85    203/239 
1)BB Med JPMorgan GLB H S                       V            13,23        -2,92    208/239 
1)BB Med JPMorgan GLB L                           V               8,00        -2,55    192/239 
1)BB Med JPMorgan GLB S                           V            15,35        -2,68    199/239 
1)BB Med MStanley GLB H L                        V               8,12         0,67      34/239 
1)BB Med MStanley GLB H S                        V            15,57         0,58      37/239 
1)BB Med MStanley GLB L                            V               9,23         1,07      27/239 
1)BB Med MStanley GLB S                            V            17,71         0,95      29/239 
1)BB New Opportun. Coll. L                         X               6,12        -1,37    133/218 
1)BB New Opportun. Coll. LH                      X               5,80        -1,46    139/218 
1)BB New Opportun. Coll. S                         X            11,94        -1,49    142/218 
1)BB New Opportun. Coll. SH                      X            11,30        -1,58    149/218 
1)BB Pacific Coll. Hed. L                                 V               6,61        -2,61            8/15 
1)BB Pacific Coll. Hed. S                                 V            12,41        -2,77         10/15 
1)BB Pacific Collection L                                V               7,36        -2,47            6/15 

1)BB Pacific Collection S                                V            10,52        -2,62            9/15 
1)BB Premium Coupon Col SHB                M               9,51        -1,61      91/110 
1)BB Premium Coupon Coll L                     M               6,46        -0,83      55/110 
1)BB Premium Coupon Coll LH                  M               6,23        -0,88      58/110 
1)BB Premium Coupon Coll S                     M            12,55        -0,92      61/110 
1)BB Premium Coupon Coll SH                  M            12,09        -0,98      63/110 
1)BB Premium Coupon Collect                  M               4,98        -1,45      83/110 
1)BB Premium Coupon Col.LHB                M               4,84        -1,51      85/110 
1)BB Premium Coupon Coll.SB                  M               9,86        -1,55      88/110 
1)BB US Collection Hed. L                             V               7,19        -2,67    131/151 
1)BB US Collection Hed. S                             V            13,52        -2,80    134/151 
1)BB US Collection L                                       V               6,19        -2,41    124/151 
1)BB US Collection S                                       V               9,64        -2,57    130/151 
1)BBMED DWSMegatrend LA                     V               6,45        -3,22    214/239 
1)BBMED Pimco Inflat SA                             X            10,26        -1,91    164/218 
1)BBMED Pimco Inflation L-A                     X               5,26        -1,81    157/218 
1)BBMED Templeton Emerg L-A                V               5,52        -3,28         61/93 
1)BBMED Templeton Emerg S-A                V            10,70        -3,40         62/93 
1)CH Solidity & Return SA                              I            11,36        -1,57         65/90 
1)CH Solidity & Return SB                              I               9,62        -1,57         66/90 
1)Cha Counter Cyclical L                                V               5,02        -4,07         24/30 
1)Cha Counter Cyclical S                                V            10,30        -4,22         27/30 
1)Cha Cyclical Equity L                                    V               7,12        -0,43              3/9 
1)Cha Cyclical Equity S                                   V            14,22        -0,59              4/9 
1)Cha. Emerging Mkts. Eq. L                        V               9,01        -2,64         56/93 
1)Cha. Emerging Mkts. Eq. S                        V            19,84        -2,79         59/93 
1)Cha. Euro Bond L -B                                     F               6,55         0,37      53/145 
1)Cha. Euro Bond S - B                                    F            12,34         0,29      60/145 
1)Cha. Euro Income L - B                                F               4,72        -0,38      95/106 
1)Cha. Euro Income S - B                                F               9,12        -0,46      99/106 
1)Cha. Europ. Eq. L Hedged                          V               8,11        -1,31    124/187 
1)Cha. European Eq.S Hedged                    V            15,55        -1,47    131/187 
1)Cha. In.Income L A Units                           F               4,96        -1,00              2/8 
1)Cha. In.Income L B Units                            F               4,76        -0,99              1/8 
1)Cha. Int. Bon L B Units                                F               5,28        -2,38    119/137 
1)Cha Int. Bond Hed. L-A                               F               8,29        -2,41    120/137 
1)Cha Int. Bond Hed. L-B                               F               6,15        -2,74    125/137 
1)Cha Int. Bond Hed. S-A                               F            14,25        -2,50    122/137 
1)Cha Int. Bond Hed. S-B                               F            11,50        -2,77    127/137 
1)Cha. Int. Bond L A Units                             F               5,78        -2,07    112/137 
1)Cha. Int. Bond S B Units                             F            10,38        -2,45    121/137 
1)Cha Int. Equity L                                           V               8,42        -1,64    142/239 
1)Cha Int. Equity S                                           V            10,76        -1,76    150/239 
1)Cha Int. Income Hed. L-A                           F               6,43        -1,34              5/8 
1)Cha Int. Income Hed. L-B                           F               4,79        -1,36              6/8 
1)Cha Int. Income Hed. S-A                          F            11,26        -1,41              7/8 
1)Cha Int. Income Hed. S-B                           F               9,33        -1,44              8/8 
1)Cha. Inter Bond S A Units                          F            11,34        -2,13    116/137 
1)Cha. Intern. Eq. L Hedged                         V               9,33        -1,61    139/239 
1)Cha. Interna. Eq.S Hedged                       V            18,03        -1,77    151/239 
1)Cha. Int.Income S A Units                          F               9,73        -1,06              4/8 
1)Cha. Int.Income S B Units                          F               9,35        -1,05              3/8 
1)Cha. Liquidity Euro L                                   F               6,77        -0,06      33/106 
1)Cha. Liquidity Euro S                                   F            12,49        -0,10      42/106 
1)Cha. Liquidity USD L                                   D               4,35        -0,68         21/25 
1)Cha. Liquidity USD S                                   D               8,69        -0,72         22/25 
1)Cha. N.Amer. Eq.S Hedged                       V            21,67        -1,83    103/151 
1)Cha. North American Eq. L                       V               9,24        -1,40      88/151 
1)Cha. North American Eq. S                       V            11,87        -1,57      93/151 
1)Cha. Pacif. Eq. L Hedged                            V               7,06        -5,14         11/15 
1)Cha. Pacific Eq.S Hedged                           V            13,74        -5,27         12/15 
1)Challenge Energy Equity L                       V               7,25         1,39            7/11 
1)Challenge Energy Equity S                       V            13,92         1,21            8/11 
1)Challenge Euro Bond L                               F            10,01         0,55      37/145 
1)Challenge Euro Bond S                               F            17,40         0,49      43/145 
1)Challenge Euro Income L                           F               7,18        -0,39    131/145 
1)Challenge Euro Income S                          F            12,63        -0,46    134/145 
1)Challenge European Eq. L                         V               5,66        -1,33    126/187 
1)Challenge European Eq. S                         V               9,54        -1,49    132/187 
1)Challenge Financial Eq. L                          V               3,95        -1,45            9/13 
1)Challenge Financial Eq. S                          V               7,59        -1,60         11/13 
1)Challenge Flexible L                                    X               4,20        -1,13    124/218 
1)Challenge Flexible S                                    X               8,03        -1,26    130/218 
1)Challenge Germany Eq. L                          V               6,71        -4,67            9/10 
1)Challenge Germany Eq. S                         V            12,69        -4,82         10/10 
1)Challenge Italian Eq. L                               V               5,30         6,45            4/11 
1)Challenge Italian Eq. S                               V               9,06         6,28            5/11 
1)Challenge Pacific Eq. L                               V               6,90        -5,36         13/15 
1)Challenge Pacific Eq. S                               V               9,00        -5,51         14/15 
1)Challenge Spain Equity L                          V               8,08         3,92      31/107 
1)Challenge Spain Equity S                          V            17,35         3,74      35/107 
1)Challenge Technology Eq.L                      V               4,61         2,36         11/35 
1)Challenge Technology Eq.S                      V            10,89         2,19         13/35 
1)M. Portfolio Active 100*                           V            11,64        -3,34    216/239 
1)M. Portfolio Balanced SH*                       R            11,52        -1,57         58/63 
1)M. Portfolio Liquidity S*                           D            11,05        -0,14      49/131 
1)Md. Portfolio Moderate SH*                  M            11,00        -1,34      80/110 
1)Med. Portfolio Active 10*                        M               9,99        -1,14      72/110 
1)Med. Portfolio Active 40*                         R            10,72        -1,63    122/172 
1)Med. Portfolio Active 80*                         R            10,38        -2,53    150/172 
1)Med. portfolio Balanced S*                     R            11,63        -2,10         61/63 
1)Med. Portfolio Dynamic C*                      R            11,88        -2,54    151/172 
1)Med. portfolio Dynamic SH*                   R            11,55        -1,83    135/172 
1)Med. Portfolio Moderate S*                   M            11,08        -1,65      92/110 
1)Portfolio Aggr. Plus S*                               V            12,49        -2,88    205/239 
1)Portfolio Aggr. Plus SH*                            V            11,92        -2,10    171/239 
1)Portfolio Aggressive S*                             V            12,21        -3,02    211/239 
1)Portfolio Aggressive SH*                          V            11,50        -2,20    177/239 

Merchbanc  
Serrano 51 28006 Madrid. Mercedes de Francisco. Tfno. 934883429/ 915780233. Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)Fontalento                                                     R               7,18        -0,76      65/172 
1)Merchbanc Fondtesoro                             D      1.484,88        -0,20      92/131 
1)Merchfondo                                                    X            76,92     -16,13    213/218 
1)Merchrenta                                                     F            22,72        -0,49      35/137 
1)Merchrenta RF Flexible                              F            10,64        -0,43      32/137 
1)Merch-Eurounión                                        R            14,14         0,62         18/63 
1)Merch-Fontemar                                         M            24,24        -3,04    104/110 
1)Merch-Oportunidades                               X               9,71        -4,06    211/218 
1)Merch Selecc de Fondos                            R            10,49        -1,72    129/172 
1)Merch-Universal                                          R            44,82        -3,93    166/172 

MetaGestión 
Francisco de Rojas 7 1º Dcha 28010 Madrid. Fernando Cifuentes. Tfno. 917816880. Fecha 
v.l.: 27/04/18 
1)Meta América USA I                                    V            65,70         0,46      27/151 
1)Meta Finanzas A                                          V            62,57        -0,15            4/13 
1)Meta Finanzas I                                            V            63,76         0,05            3/13 
1)Metavalor                                                       V         634,35         6,77      11/107 
1)Metavalor Dividendo                                 V            59,06        -0,36      78/239 
1)Metavalor Global                                         X            87,36         0,14      49/218 
1)Metavalor Internacional                           V            73,39         3,80         4/239 

MFS Meridian Funds Sicav 
Paseo de la Castellana, 18 ,pl 7. 28046 Madrid. Email.  mfsmeridianclientservice@mfs.com. 
Fecha v.l.: 27/04/18 
1)MFS Abs.Ret.A1*                                           I            18,55        -1,80         70/90 
1)MFS Blended Res.Eu. Eq A1                      V            20,84         0,05      54/187 
1)MFS Continental Eur Eq A1                       V            20,35         0,20      45/187 
1)MFS European Core Eq A1                         V            36,87         0,03      56/187 
1)MFS European Res.A1                                V            35,93         0,39      40/187 
1)MFS European Sm Co A1                           V            58,65         0,15         23/43 
1)MFS European Value A1                            V            40,92        -1,73    147/187 
1)MFS Global Equity A1                                 V            29,86        -2,00    167/239 
1)MFS Global Equity Inc.AH1                      V            12,10        -1,22    121/239 
1)MFS Global High Yield A1                          F            17,04        -1,79      98/118 
1)MFS Global Opp. Bd Fd AH1                      F               9,77        -1,41      85/137 
1)MFS Global Tot Ret A1                                 I            18,64        -2,31         75/90 
1)MFS Managed Wealth AH1                      X               9,88         0,10      50/218 
1)MFS PrudCap Fd AH1EUR C                      R            10,94         0,46         9/172 
1)MFS US Equity Opp AH1                            V            11,57        -3,82    145/151 
2)MFS Asia Pac ex-Jap A1                             V            32,48         0,32            8/47 
2)MFS Em Mkts Dbt Lo Cur A1                     F            13,38         1,02            5/87 
2)MFS Emerging Mkt Eq.A1                         V            15,03         0,36            9/93 
2)MFS Emerging Mkts Debt A1                   F            37,45        -3,47         65/87 
2)MFS Global Credit A1                                  F            11,40        -2,60      85/116 
2)MFS Global Conc.A1                                    V            46,13        -2,93    209/239 
2)MFS Global Energy Fund A1                     V            14,19         3,29            5/11 
2)MFS Global Equity A1                                 V            57,04        -1,98    165/239 
2)MFS Global Equity Inc.A1                          V            12,61        -1,34    127/239 
2)MFS Global High Yld.A1                             F            28,33        -1,78      97/118 
2)MFS Global Opp. Bd Fd A1                         F            10,11        -1,71      99/137 
2)MFS Global Res. Foc A1                              V            32,45        -0,36      77/239 
2)MFS Inflation-Adj Bond A1                       F            14,25        -2,08         19/21 
2)MFS Japan Equity A1                                  V            13,10         2,17            2/54 
2)MFS Latin Am. Eq Fd A1                             V            17,31         3,80         14/22 
2)MFS Managed Wealth A1                         X            10,33        -0,15      65/218 
2)MFS PrudCap Fd A1USD C                         R            11,31         0,34      11/172 
2)MFS Prudent Wth A1                                  R            17,53         1,39         2/172 
2)MFS US Conc.Growth A1                           V            20,68         2,28      12/151 
2)MFS US Corporate Bond F                         F            11,06        -4,19    110/116 
2)MFS US Equity Income A1                        V            12,73        -2,17    117/151 
2)MFS US Gov Bond A1                                  F            16,90        -2,77            5/32 
2)MFS US Equity Opp A1                               V            12,07        -3,90    147/151 
2)MFS US Total Ret. Bd A1                             F            17,11        -3,13         14/32 
2)MFS US Value A1                                          V            27,06        -4,21    149/151 
4)MFS UK Equity A1                                        V               9,61        -1,80              8/8 

M&G Investments 
Laurence Pountney Hill EC4R 0HH  Londres. Celia Gonzalez. Tfno. 915615251. Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)M&G Abs Ret Bd EUR A Ac                          I            10,15        -0,30         26/90 
1)M&G Asian Fund EURAAc*                       V            39,76        -1,44         23/47 
1)M&G Conservat All EURAAc                    M               9,89         0,44         2/110 
1)M&G Corp Bond EURAAc*                         F            18,74         0,06         5/116 
1)M&G Dynamic All EUR A Ac                      X               9,83         0,41      37/218 
1)M&G Dynamic All EUR B Ac                       I               9,82         0,27            5/13 
1)M&G Em Mk HC Bd EUR A Ac                    F               9,51        -3,39         63/87 
1)M&G Em Mk HC Bd EUR AH Ac                 F            10,00                 -                      
1)M&G Em Mk IncOp EUR AH Ac                 X            10,80        -0,32      75/218 
1)M&G EmeMkts Bd EURAAc*                    F            15,08        -1,62         26/87 
1)M&G EmeMkts Bd EURBAc*                    F            13,98        -1,77         29/87 
1)M&G EmMkts Bd EURAHAc*                   F            11,23        -2,28         38/87 
1)M&G EmMkts Bd EURBHAc*                    F            11,57        -2,43         39/87 

1)M&G Episd Mac EURSHAc*                        I            13,63         0,90            5/15 
1)M&G Eur Crp B EURAAc*                            F            18,01        -0,83      47/116 
1)M&G Eur HY Bd EURAAc*                          F            30,06        -0,97      50/118 
1)M&G Eur HY Bd EURBAc*                          F            12,08        -1,13      62/118 
1)M&G Eur IndTrk EURAAc*                         V            20,48        -0,18      69/187 
1)M&G Eur InfLKCrp EUR A Ac                      F            11,18        -0,41            9/21 
1)M&G Eur Select EURAAc*                         V            16,84        -1,59    138/187 
1)M&G Eur Sl Com EURAAc*                        V            35,88        -2,36         39/43 
1)M&G Eur StrVal EURAAc*                          V            17,20         0,12      51/187 
1)M&G Gb FRt HY EURAHAc*                       F            10,76         0,62         2/118 
1)M&G Gbl Basics EURAAc*                         V            31,52        -3,20    213/239 
1)M&G Gbl Conv EURAAc*                            F            15,73        -1,39         34/45 
1)M&G Gbl Conv EURAHAc*                         F            14,00        -1,77         39/45 
1)M&G Gbl Conv EURBAc*                            F            12,26        -1,55         35/45 
1)M&G Gbl Conv EURBHAc*                         F            11,15        -1,88         41/45 
1)M&G Gbl Crp B EURAHAc*                        F            11,39        -2,91      98/116 
1)M&G Gbl Div EURAAc*                               V            24,60        -2,22    179/239 
1)M&G Gbl EMkts EURAAc*                         V            28,25        -2,05         39/93 
1)M&G Gbl Gov Bd EURAAc*                        F            11,99        -1,36      83/137 
1)M&G Gbl HY Bd EURAHAc*                       F            14,44        -1,58      93/118 
1)M&G Gbl HY Bd EURBHAc*                       F            11,78        -1,77      96/118 
1)M&G Gbl Leadrs EURAAc*                        V            21,73         3,46         6/239 
1)M&G Gbl List Inf EUR A Ac                         V               9,64        -3,75              9/9 
1)M&G Gbl Mcr B EURAAc*                          F            12,80        -1,06      61/137 
1)M&G Gbl Mcr B EURAHAc*                       F            11,00        -1,72    100/137 
1)M&G Gbl Mcr B EURBAc*                           F            12,40        -1,21      70/137 
1)M&G Gbl Mcr B EURBHAc*                        F            10,65        -1,88    105/137 
1)M&G Gbl Mcr B USDAAc*                          F            15,31        -0,83      54/137 
1)M&G Gbl Rec EURAAc*                              V            11,17        -2,32    182/239 
1)M&G Gbl Select EURAAc*                         V            25,91        -2,49    187/239 
1)M&G Gbl Tgt Ret EUR A Ac                          I            10,35         1,10            6/90 
1)M&G GblFRHY Sol EUR AH Ac                   F            10,11        -0,89      46/118 
1)M&G GblFRHY Sol EUR BH Ac                   F            10,08        -1,10      60/118 
1)M&G GlHY ESG Bd EUR AH Ac                  F               9,87        -1,64         27/87 
1)M&G Income All EUR A Ac                         R               9,85         0,14      15/172 
1)M&G Jap Sml Co EURAAc*                        V            33,43         2,17              1/5 
1)M&G Japan Fund EURAAc*                      V            18,71        -1,79         38/54 
1)M&G N Amer Dv EURAAc*                        V            20,34        -0,34      40/151 
1)M&G N Amer Dv EURAHAc*                     V            19,55        -0,71      55/151 
1)M&G N Amer Val EURAAc*                       V            20,96         0,96      17/151 
1)M&G Optml Inc EURAHAc*                     M            20,25         0,00      12/110 
1)M&G Pan Eur Dv EURAAc*                        V            17,63        -4,11    183/187 
1)M&G Pan Eur Sl EURAAc*                         V            20,37        -2,02    156/187 
1)M&G Recovery EURAAc*                           V            26,75        -1,17              7/8 
1)M&G ShrtDt CB EURAHAc*                       F            10,56        -0,50      24/116 
1)M&G ShrtDt CB USDAHAc*                       F            11,09         0,35         2/116 
1)M&G UK Select EURA*                               V            13,92        -0,04              5/8 
2)M&G Abs Ret Bd USD AH Ac                      I            10,45        -0,12         20/90 
2)M&G Asian Fund USDAAc*                       V            27,80        -1,85         25/47 
2)M&G Conservat All USDAHAc                 M               9,97         0,68         1/110 
2)M&G Dynamc All USD AH Ac                     I               9,90         0,72            4/13 
2)M&G Em Mk HC Bd USD A Ac                   F            10,24        -3,10         55/87 
2)M&G Em Mkt IncOp USD A Ac                  X            11,06        -0,01      55/218 
2)M&G EmeMkts Bd USDAAc*                    F            13,88        -2,03         34/87 
2)M&G Episd Macr USDSAc*                         I            14,39         1,11            3/13 
2)M&G Eur Crp B USDAHAc*                        F            11,25        -0,65      37/116 
2)M&G Eur HY Bd USDAHAc*                       F            11,75        -0,80      42/118 
2)M&G Eur Sl Com USDAAc*                        V            13,52        -2,77         40/43 
2)M&G Eur StrVal USDAAc*                          V            12,05        -0,30      77/187 
2)M&G Gbl Basics USDAAc*                         V            13,51        -3,60    224/239 
2)M&G Gbl Conv USDAHAc*                         F            13,26        -1,57         36/45 
2)M&G Gbl Crp Bd USDAAc*                         F            11,96        -2,73      90/116 
2)M&G Gbl Div USDAAc*                               V            18,77        -2,63    196/239 
2)M&G Gbl EMkts USDAAc*                         V            26,52        -2,46         51/93 
2)M&G Gbl FRt HY USDAAc*                        F            11,29         0,81         1/118 
2)M&G Gbl Gov Bd USDAAc*                        F            10,93        -1,77    104/137 
2)M&G Gbl HY Bd USDAHAc*                      F            15,29        -1,39      79/118 
2)M&G Gbl Leadrs USDAAc*                        V            13,74         3,03         9/239 
2)M&G Gbl List Inf USD A Ac                        V               9,94        -3,49              7/9 
2)M&G Gbl Rec USDAAc*                              V            12,42        -2,73    200/239 
2)M&G Gbl Select USDAAc*                         V            23,32        -2,89    206/239 
2)M&G Gbl Tgt Ret USD AH Ac                       I            10,67         1,33            4/90 
2)M&G GblFRHY Sol USD A Ac                     F            10,28        -0,72      37/118 
2)M&G GlHY ESG Bd USD A Ac                     F            10,01        -1,43      84/118 
2)M&G Income All USD AH Ac                     R               9,93         0,39      10/172 
2)M&G Jap Sml Co USDAAc*                        V            15,51         1,74              2/5 
2)M&G Japan Fund USDAAc*                      V            13,51        -2,20         41/54 
2)M&G N Amer Dv USDAAc*                       V            19,30        -0,75      56/151 
2)M&G N Amer Val USDAAc*                       V            16,93         0,55      26/151 
2)M&G Optml Inc USDAHAc*                     M            15,54         0,19         4/110 
2)M&G Pan Eur Dv USDAAc*                        V            11,67        -4,51    184/187 
2)M&G Pan Eur Sl USDAAc*                         V            12,71        -2,43    166/187 

Mirabaud Asset Management  
. www.mirabaud.com. Tfno. +41 58 816 20 20. Email. marketing@mirabaud.com. Fecha 
v.l.: 27/04/18 
1)Mir. - Conv. Bonds A EUR*                         F         136,84        -0,80         27/45 
1)Mir. - Eq.Pan Eur.S&M A*                          V         145,61         1,40         14/43 
1)Mir. - Eq.Spain A EUR*                               V            28,27         1,33      61/107 
2)Mir. - Conv.Bds Gl. A USD*                         F         122,20        -1,12         30/45 
2)Mir. - Eq Asia ex Jap A                                 V         241,15        -3,58         38/47 
2)Mir. - Eq Glb Emrg Mkt A                           V         127,97        -3,74         68/93 
2)Mir. - Eq Glb Focus A USD*                        V         124,60         3,65         5/239 
2)Mir.-Gl.Eq.High Inc.A Cap*                       V         117,65        -1,35    128/239 
2)Mir. - Gl.HgYd Bds A USD*                         F         121,69        -2,33    108/118 
2)Mir. - Gl.Strat Bd A USD*                            F         112,80        -2,08    113/137 
2)Mir. - US.Sh.Term.Cred.Fd*                      F         103,79        -1,15            9/18 
4)Mir. - Eq.Euro.Ex-UK.S&M*                      V         160,60         0,88      26/187 
5)Mir. - Eq Swiss Sm&Mid A*                      V         481,52        -2,40              2/2 

Mirabaud Asset Management (España) 
Pl. Francesc Macià 7 1 08029 Barcelona. Antonio Rodríguez. Tfno. 34935569800. Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)Mir. -Short T. España                                   F            12,35        -0,17      70/106 

Mutuactivos S.A. 
Pº Castellana, 33.Edif.Fortuny (Mutuactivos) 28046 Madrid. Ricardo González Arranz. Tfno. 
902555999. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Mutua. Gest. Óptima Cons*                      I         153,13        -1,51         17/20 
1)Mutua. Gest. Óptima Din*                         I         138,18        -3,89         10/10 
1)Mutua. Gest. Óptima Mod*                       I         166,44        -2,12         12/13 
1)Mutuafondo A                                               F            34,18         0,12      13/106 
1)Mutuafondo Bolsa A                                  V         155,69         1,14      25/239 
1)Mutuafondo Bolsas Emerg A*                V         393,21        -1,98         38/93 
1)Mutuafondo Bonos Conv A                       F         129,82         1,86            2/45 
1)Mutuafondo Bonos Corp. Em                   F         104,66        -0,46      21/116 
1)Mutuafondo Bonos Corp. Em                   F         106,53        -0,33      17/116 
1)Mutuafondo Bonos Financ.                      F         138,31        -0,09         9/116 
1)Mutuafondo Bonos Flotant.                     F         100,16        -0,05      95/145 
1)Mutuafondo Bonos Subo II                     M         151,15         0,05         15/78 
1)Mutuafondo Corto Plazo A                       D         137,28        -0,05      21/131 
1)Mutuafondo Crecimiento                         X         110,80         2,56      10/218 
1)Mutuafondo Dinero                                   D         106,19        -0,10      37/131 
1)Mutuafondo Dolar                                       F         113,97        -0,76            7/18 
1)Mutuafondo Dur Negativa A                     I            98,60        -0,03            7/15 
1)Mutuafondo Dur Negativa D                    I            98,23        -0,15            9/15 
1)Mutuafondo España                                   V         246,87         6,69      12/107 
1)Mutuafondo Estrategia Gl.                        I         113,30         1,52            1/17 
1)Mutuafondo Financiación                         I         108,29         0,42            9/17 
1)Mutuafondo Fondos A*                            V         162,37        -0,04      54/239 
1)Mutuafondo Fortaleza                              R         106,83         1,10         4/172 
1)Mutuafondo High Yield A*                       F            28,97        -1,24      69/118 
1)Mutuafondo Inv&Coop.*                         M         113,52        -1,17      73/110 
1)Mutuafondo LP A                                         F         181,53         0,47      46/145 
1)Mutuafondo Mixto Flexible                     R         125,70        -0,23      24/172 
1)Mutuafondo Mixto Selec.                       M         108,69        -0,25         36/78 
1)Mutuafondo RF Emergente*                   F            99,84        -1,92         30/87 
1)Mutuafondo RF Española                         F         124,48         0,87      29/145 
1)Mutuafondo RF Flexible                            F            98,96         0,01      91/145 
1)Mutuafondo Tecnológico A*                   V         119,99         2,28         12/35 
1)Mutuafondo Valores A                               V         325,01         4,25              1/3 
1)Patrimonio Global*                                    R         121,86         0,57         5/172 
1)Polar Renta Fija                                             F         128,57         0,11      82/145 

NN Investment Partners 
Paseo de la Castellana 141 planta 19 28046 Madrid. www.nnip.es Irma Albella. Tfno. 
917694101. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Abs.Return Bd P                                            I         274,88        -0,50         42/90 
1)Alternative Beta P                                         I         357,78        -0,28         11/15 
1)Belgian Government Bd P                        F      1.494,88         0,02      90/145 
1)Commodity Enhanced P                           V         150,16         1,12              1/8 
1)Consumer Goods P                                      V         936,22         2,32            4/10 
1)Emerging Europe Eq P                               V            61,56        -1,87            5/19 
1)Emerg.Mkts.Corp.Dbt Hdg P*                  F         338,60                 -                      
1)Emerg.Mkts.Dbt HC Hdg P                        F      5.073,09        -4,02         76/87 
1)Emging M Debt LC Hedged P                   F            43,42         0,28         14/87 
1)Emerg.Mkt.High Div P                               V         275,53        -0,91         21/93 
1)Energy P                                                          V         228,60         3,73            4/11 
1)Euro Credit P                                                   F         180,83        -0,42      20/116 
1)EURO Equity P                                               V         163,90        -1,06         71/84 
1)Euro Fixed Income P                                    F         552,20         0,48      44/145 
1)Euro High Dividend P                                 V         568,00         1,68         17/84 
1)Euro Income P                                               V         345,58        -1,33         72/84 
1)Euro Liquidity P                                            D         257,24        -0,16      65/131 
1)Euro Long Duration P                                  F         465,18         2,06         7/145 
1)Euro Sust.Cred.Sust.P                                 F         379,20        -0,52      26/116 
1)Euromix Bond P                                            F         171,80        -0,20    115/145 
1)Europe High Dividend P                            V         410,42        -0,20      70/187 
1)European Equity P                                       V            63,62        -0,75      99/187 
1)European High Yield P                                F         405,17        -0,38      21/118 
1)European Real Estate P                              V      1.207,91         1,16            1/23 
1)First Cl Ml-Asset P                                         I         279,49        -2,04         14/15 
1)First Cl Ml-Asset Prem P                            X         314,06        -3,24    200/218 
1)First Cl Protect. P                                          G            31,34        -0,82              2/2 
1)Global Bond Opp.P                                      F         869,48        -0,44      33/137 

1)Global Eq Impact Oppor. P                        V         435,64        -0,17      63/239 
1)Global High Dividend P                             V         431,26        -2,49    188/239 
1)Global High Yield Hdg P                             F         522,93        -0,98      52/118 
1)Global Infl.Linked Hdg P                            F         305,96        -1,78         17/21 
1)Global Real Estate P                                    V         335,54        -3,05         15/23 
1)Global Sust.Equity P                                   V         311,17        -0,69      97/239 
1)Industrials P                                                  V         621,03        -3,64              8/9 
1)Infor.Tech.(EUR) P                                       V      1.073,05         1,54         15/35 
1)Materials P                                                     V         250,51        -2,21              6/9 
1)Patrimonial Aggressive P                          R         821,31        -1,49    117/172 
1)Patrimonial Bal.EurSust.P                        R         726,83        -0,56      48/172 
1)Patrimonial Balanced P                             R      1.463,98        -0,88      72/172 
1)Patrimonial Defensive P                          M         628,78        -0,50      42/110 
1)Prestige & Luxe P                                         V         923,04         8,68            1/10 
2)Asian Debt Hd Ccy P                                    F      1.955,80        -2,85         11/12 
2)Asian Income P                                             V      1.180,18        -2,27         30/47 
2)Banking & Insurance L                               V         799,50        -2,46         13/13 
2)Consumer Goods P                                      V      1.919,26         2,46            3/10 
2)Emerg. Mkts Dbt LB P                                 F         289,94         1,44            1/87 
2)Emerg.Mkts Dbt LC P                                   F            56,97         0,44         12/87 
2)Energy P                                                          V      1.277,74         3,88            2/11 
2)Food & Beverages P                                    V      2.144,24        -5,96         10/10 
2)Global High Dividend P                             V         514,69        -2,36    184/239 
2)Greater China Eq P                                       V      1.258,05        -0,93         14/23 
2)Health Care P                                                 V      1.904,28        -0,43            6/30 
2)Infor.Tech.(USD) P                                       V      1.574,53         1,67         14/35 
2)Latin America Equity P                              V      1.969,53         3,61         15/22 
2)Materials P                                                     V      1.166,46        -2,08              5/9 
2)Telecom P                                                       V         963,00        -1,77         32/35 
2)US Credit P                                                      F      1.331,62        -4,20    111/116 
2)US Enh.CoreConc. Eq P                               V         134,32        -1,26      78/151 
2)US Factor Credit P                                         F      1.146,78        -3,60         23/32 
2)US Growth Equity P                                     V         632,00         1,13      14/151 
2)US High Dividend P                                     V         526,51        -1,13      72/151 
2)Utilities P                                                        V         839,03        -1,88              2/2 
3)Japan Equity P                                              V      5.388,00         0,25         11/54 

Novo Banco Gestión SGIIC, SA 
Serrano 88 5ª 28006 Madrid. Tfno. 902123252. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Arte Financiero                                             X               6,92        -0,91    105/218 
1)Cartera Universal                                         X               6,29        -0,21      67/218 
1)FCS Gestión Flexible*                                 X            10,50        -0,79      98/218 
1)Fondibas                                                        M            11,54        -0,83         65/78 
1)Fondibas Mixto*                                         M               7,38        -0,04         24/78 
1)Fondo 3 acciones                                         O               6,97         0,00         16/48 
1)Gescafondo*                                                 X            16,87         0,87      24/218 
1)Gesdivisa*                                                      X            20,53        -0,87    102/218 
1)Gesrioja*                                                         R               8,96        -0,44         44/63 
1)Global Best Selection*                               X            13,78        -1,00    115/218 
1)Global Estrategia                                           I      1.011,40         2,13            2/10 
1)GPM Abacus                                                  R               7,94        -5,23    169/172 
1)Lancia Capital*                                             X            10,80        -1,42    135/218 
1)NB Arima Equity                                           V            13,03        -5,08    231/239 
1)NB Best Managers*                                    V         225,59         0,22      45/239 
1)NB Bolsa Indice 65                                      O               8,90        -1,77         46/48 
1)NB Bolsa Selección                                      V            14,24         0,67      70/107 
1)NB Capital Plus                                              F      1.918,34        -0,10      45/106 
1)NB Cesta Acciones 2021                            O               8,17        -0,10         23/48 
1)NB Cesta Acciones 2019                            O            10,58        -0,52         35/48 
1)NB Euro/Dólar 80                                         O            10,71        -1,01         42/48 
1)NB Europa 25                                                O      1.004,68        -0,31         33/48 
1)NB Europa 50                                                O            10,24        -2,01         47/48 
1)NB Europa 70                                                O               9,20        -0,91         41/48 
1)NB Fondtesoro L.Plazo                               F            17,85        -0,11    104/145 
1)NB Gzdo. Europa 70                                    G            11,09         7,79         2/113 
1)NB Gzdo. Europa 100                                  G            10,72       14,27         1/113 
1)NB Global Flexible 0-50                             X            13,17         1,92      12/218 
1)NB Global Flexible 0-100                          X            13,30         2,38      11/218 
1)NB Global Patrimonio*                              X            11,30         0,40      38/218 
1)NB Patrimonio                                              D         860,07        -0,38    123/131 
1)NB Pharmafund                                           V            17,64        -2,57         15/30 
1)NB Rendimiento 2018                                F               4,58        -1,06    139/145 
1)NB Renta Fija Largo                                     F         110,17        -0,47    135/145 
1)NB Valor Europa                                           V               6,87         0,20      43/187 
1)NB 10                                                              M            29,76        -0,02         23/78 
1)NR Fondo 1                                                     X            93,58        -1,06    118/218 
1)Valor Global FI*                                            X               9,88         0,17      46/218 

Patrivalor, S.G.I.I.C. 
Paseo de la Castellana 12 2º Dcha 28046 MADRID. christine.dallet@patrivalor.co. Tfno. 91 
544 79 79. Email. mail@patrivalor.com. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Patribond                                                        R            17,78        -1,22      97/172 
1)Patrival                                                            X            10,78        -1,63    151/218 

Pictet Asset Mng.Ltd, Sucursal en España 
Hermosilla 11-2A 28001 Madrid. José Daniel. Tfno. +34915382500. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Pictet-AbsRetFxInc-HR EUR*                   I            97,96        -1,82         71/90 
1)Pictet-AsEq xJap-HR EUR                          V         176,47        -4,59         45/47 
1)Pictet-Biotech-HR EUR*                           V         437,38        -4,19         25/30 
1)Pictet-Em. Europe-R EUR*                       V         306,66        -6,20         18/19 
1)Pictet-EmLclCcyDbt-HR EUR*                 F            98,58        -0,65         17/87 
1)Pictet-Em. Mkts-HR EUR                           V         356,11        -6,07         89/93 
1)Pictet-Eu Equities Sel-R*                          V         648,07         0,20      42/187 
1)Pictet-Eu Sust Eq-R EUR*                          V         236,34        -2,20    158/187 
1)Pictet-EUR Bonds-R*                                  F         522,03        -0,43    133/145 
1)Pictet-EUR Corp Bds-R*                             F         188,32        -0,85      49/116 
1)Pictet-EUR Gvt Bds-R*                               F         156,12         0,73      31/145 
1)Pictet-EUR High Yield-R*                          F         233,97        -0,65      34/118 
1)Pictet-EUR SMT Bonds-R*                        F         130,68        -0,08      40/106 
1)Pictet-EUR SovSh-T.Liq.-R                        D            99,42        -0,27    115/131 
1)Pictet-EUR ST HighYield-R*                     F         120,64        -0,22      13/118 
1)Pictet-Euroland ldx-R EUR*                     V         150,02         0,76         32/84 
1)Pictet-Europe Index-R EUR*                    V         180,61        -0,21      71/187 
1)Pictet-Glo Bds-R EUR*                               F         148,97        -1,36      84/137 
1)Pictet-Glo Em Dbt-HR EUR*                     F         246,73        -4,37         84/87 
1)Pictet-Glo Mega.Sel-R EUR*                   V         161,93        -0,12      59/239 
1)Pictet-Health-HR EUR*                             V         171,07        -1,00            9/30 
1)Pictet-JpnEq Sel-HR EUR                          V            95,79        -3,53         49/54 
1)Pictet-M.A. Glo Opp-R EUR*                    X         114,12        -0,63      91/218 
1)Pictet-Nutrition-R EUR*                           V         187,69        -2,24              1/4 
1)Pictet-Premium Brds-R EUR*                 V         139,32         4,07            2/10 
1)Pictet-Small Cap Eu-R EUR*                    V      1.111,63        -1,09         31/43 
1)Pictet-ST EmLocCcy Dbt-HR*                   I            58,72        -1,38              2/5 
1)Pictet-St Mon. MktEUR                             D         131,67        -0,22      97/131 
1)Pictet-US Eq Sel.-HR EUR*                       V         147,32         0,82      20/151 
1)Pictet-US High Yd-HR EUR*                      F            97,25        -2,02    105/118 
1)Pictet-Water-R EUR*                                  V         255,18        -4,78              7/7 
2)Pictet-AsEq exJap-R USD                          V         248,17        -4,31         44/47 
2)Pictet-AsLclCcyDbt-R USD                        F         147,30        -1,59            5/12 
2)Pictet-Biotech-R USD*                              V         617,86        -3,92         23/30 
2)Pictet-Clean Energy-R USD*                   V            84,51        -2,26            9/11 
2)Pictet-Digital-R USD*                                V         309,06         1,32         18/35 
2)Pictet-EmLclCcyDbt-R USD*                    F         160,40        -0,39         16/87 
2)Pictet-Em. Mkts Idx-R USD*                    V         288,61        -1,27         26/93 
2)Pictet-Em. Mkts-R USD                             V         557,33        -5,80         88/93 
2)Pictet-Glo Em Dbt-R USD*                        F         343,14        -4,24         80/87 
2)Pictet-Glo Mega.Sel-R USD*                   V         251,26         0,12      47/239 
2)Pictet-Great. China-R USD                       V         540,59        -2,38         21/23 
2)Pictet-Health-R USD*                                V         230,00        -0,79            8/30 
2)Pictet-Indian Eq-R USD                             V         510,24        -2,70              1/3 
2)Pictet-L.AmLC.Dbt-R USD*                      F         124,56         0,89              1/3 
2)Pictet-Pacif Idx-R USD*                             V         412,72        -3,30         36/47 
2)Pictet-Russian Eq-R USD*                        V            62,56         0,07              3/4 
2)Pictet-Security-R USD*                             V         215,03         0,80      31/239 
2)Pictet-Sov-Sh-TM.Mkt USD                     D         103,60        -0,17            9/25 
2)Pictet-Sh-TermMon.Mkt USD                 D         132,13        -0,16            6/25 
2)Pictet-ST EmLocCcy Dbt-R*                      I            99,56        -1,12              1/5 
2)Pictet-Timber-R USD*                               V         186,59         6,17            1/11 
2)Pictet-US Eq Sel.-R USD*                          V         209,75         1,07      16/151 
2)Pictet-US High Yd-R USD*                         F         149,97        -1,86    100/118 
2)Pictet-USA Index-R USD*                         V         228,38        -0,70      53/151 
2)Pictet-USD Gvt Bds-R*                               F         582,42        -3,35         20/32 
2)Pictet-USD SMT Bds-R*                             F         124,92        -1,18         11/18 
3)Pictet-JpnEq.Opp-R JPY                            V   10.354,24        -1,03         24/54 
3)Pictet-JpnEq Sel-R JPY                               V   14.829,78        -0,97         23/54 
3)Pictet-Japan Index-R JPY                         V   18.184,59         0,75         10/54 
5)Pictet-CHF Bonds-R*                                  F         460,12        -3,24              2/3 
5)Pictet-STMonMkt-R                                   D         119,85        -2,45              2/2 

Pioneer Gl Investments (Sucursal España) 
Una compañía del Grupo Amundi . Tfno. 917874400. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Abslt European Equity                                 I            48,56         0,46         11/90 
1)Absolut Return Currencies                         I               5,25        -2,60              3/5 
1)Emerg Corp High Yield                               F            69,25        -2,23      81/116 
1)Emerging Markets Bond                           F            15,51        -2,51         40/87 
1)Euro Bond                                                       F            10,21         0,99      27/145 
1)Euro Corporate Short Term                       F            58,73        -0,02         6/116 
1)European Research A                                 V               6,59         0,00      57/187 
1)Flexbl Opportunities                                   X            82,85         0,68      30/218 
1)Glb Equity Target Income                          V            79,60        -2,21    178/239 
1)Glb Multi-Asset Conserv                          M            58,41        -0,58      46/110 
1)Glb Multi-Asset Target in                          X            62,94        -2,19    176/218 
1)Multi Strategy Growth                                I            67,44        -0,21         22/90 
1)Northamerican Basic Value                     V            84,54        -2,46    127/151 
1)Amundi Abst Mult Strategy                      I            61,20        -0,62         47/90 
1)Amundi Em Mkt  Local Curr                      F            67,71         0,22         15/87 
1)Amundi Euro Curve 1-3 Yea                      F            62,13        -0,16      65/106 
1)Amundi Euro Curve 3-5 Y                          F            69,59         0,12      80/145 
1)Amundi Euro Curve 7-10 Y                        F            85,60         0,62      35/145 
1)Amundi Global Agg Bond                         F            75,44        -0,95      56/137 
1)Amundi Global High Yield                        F         103,53        -1,41      82/118 
1)Amundi US Aggregate Bond                    F            80,61        -2,68            4/32 
1)Amundi US Dollar Short Te                       F               5,52        -0,36            4/18 
1)Amundi Eur Commodities                        V            25,75         1,46            6/11 
1)Amundi Euro Strategic Bnd                      F            98,15        -1,64      96/137 

1)Amundi Europe Target Inc                        V            61,18        -2,33    161/187 
1)Amundi Glob Multi Assets                        R            98,26        -1,44    113/172 
1)Amund European Potential                     V         178,19         0,99         18/43 
1)Amundi Asia  (Ex-Japan)                          V               9,58        -2,34         31/47 
1)Amundi Commodity Alpha*                   V            26,84                 -                      
1)Amundi Emrg Mkt B Short T                    F            45,87        -1,10         20/87 
1)Amundi Emerg Europe&Med                  V            16,95        -1,34            4/19 
1)Amundi Euro Aggregate Bo                     F            78,39         0,19      76/145 
1)Amundi Euro Corpor Bond                        F               9,42        -0,84      48/116 
1)Amundi Euro High Yield                             F         103,91        -0,14      10/118 
1)Amundi Euro Liquidity*                            D            50,26                 -                      
1)Amundi Divers Short T Bnd                      F               5,07        -0,43      98/106 
1)Amundi Euroland Equity                          V               7,98         1,53         19/84 
1)Amundi China Equity                                 V            15,61         0,26         13/23 
1)Amundi Global Ecology                             V         259,15        -1,74              4/7 
1)Amundi Glbl Subord Bond                        F            57,40        -0,73      42/116 
1)Amundi Japanese Equity                          V               3,10         0,00         14/54 
1)Amundi Russian Equity                             V            48,75         1,44              1/4 
1)Amundi RealAsse Tgt Incom                    X            45,41        -0,13      63/218 
1)Amundi Strategic Income                         F               9,32        -2,82    129/137 
1)Amundi US High Yield                                F            11,13        -1,33      78/118 
1)Top European Players                                 V               8,43        -0,82    104/187 
1)US Fundamental Growth                          V         212,78        -0,09      37/151 
1)US Mid Cap Value                                         V            10,94        -5,12         18/18 
1)U.S. Pioneer Fund                                        V               8,98        -0,99      66/151 
1)US Research                                                   V            10,26         0,59      24/151 

Popular Gestión Privada 
Juan Ignacio Luca de Tena 11 4 28046 Madrid. Tfno. 915207505. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Aurum Renta Variable                               V            17,75         0,68      33/239 
1)Fonemporium                                              R            20,71         0,50         7/172 
1)PBP Ahorro Corto Plazo                             D               8,46        -0,24    103/131 
1)PBP Alpes Conservador*                         M            10,04        -0,58         56/78 
1)PBP Alpes Dinámico*                                 V            11,03        -1,11    115/239 
1)PBP Alpes Equilibrado*                             R            10,50        -1,10         55/63 
1)PBP Biogen                                                    V            10,22        -2,46         14/30 
1)PBP Bolsa España                                        V            21,51         2,67      42/107 
1)PBP Bolsa Europa                                        V               5,88        -0,78         66/84 
1)PBP Bonos Flotantes                                  O               9,12        -0,49         34/48 
1)PBP Dinero Fondtesoro CP                        F      1.194,06        -0,34      93/106 
1)PBP Diversifición Global*                         X               3,45        -1,52    144/218 
1)PBP Estrategias                                            X               5,13        -1,56    147/218 
1)PBP Fondos de Autor SG*                         X            10,84        -1,24    128/218 
1)PBP Gestión Flexible                                   X               6,72         1,53      18/218 
1)PBP Gran Selección                                     V            12,26        -1,80    152/239 
1)PBP Renta Fija Flexible                                I      1.740,51        -0,54            6/25 
1)PBP Renta Multiactivo*                            R               6,79        -2,07    142/172 

RAM Active Investments SA 
Rue du Rhône 62 1204 Geneva, Switzerland. www.ram-ai.com. Email. investor.rela-
tions@ram-ai.com. Fecha v.l.: 27/04/18 
S)Emerg Markets Eq Fp                                  V      2.388,99        -0,76         19/93 
S)Emerg Markets Eq I                                     V      2.379,53        -1,03         23/93 
S)European Eq Ip                                              V      4.718,21        -5,29    186/187 
S)Lg/Sht Emerg Mkts Eq I                             V      1.154,07        -5,12         87/93 
1)Emerg Mkt Eq L                                            V         201,27        -0,60         18/93 
1)European Equities B                                    V         446,43         1,24      20/187 
1)European Equities I                                     V         460,39         1,43      18/187 
1)Global Bond Tot Ret J                                  F         136,04        -1,34      79/137 
1)North American Eq E*                                V         260,74        -2,71    132/151 
2)Emerg Mkt Eq B                                            V         191,53        -0,44         16/93 
2)Emerg Mkt Eq I                                             V         191,43        -0,34         14/93 
2)Global Bond Tot Ret F                                  F         141,78        -1,18      67/137 
2)North American Eq B*                               V         291,07        -2,49    128/151 
5)Global Bond Tot Ret G                                 F         128,03        -3,59    136/137 

Renta-4 Gestora 
Pº de la Habana, 74, 2º Izda. 28036 Madrid. Rosa María Pérez. Tfno. 913848500. Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)Algar Global Fund                                        X            15,48         0,45      35/218 
1)Alhaja Invers. RV Mixto                             R            11,59         1,18         3/172 
1)Altair European Opp                                   V            12,90         3,69            1/84 
1)Altair Inversiones II                                     X               1,10        -1,21    126/218 
1)Altair Patrimonio II                                    M               1,05        -0,26         40/78 
1)Altair Renta Fija                                            F            10,92        -0,53      37/137 
1)Argos Capital                                                 X            14,57         1,18      20/218 
1)Avantage Fund                                             X            14,17         5,03         1/218 
1)Blue Note Global Equity                            V            11,97        -0,44      88/239 
1)Embarcadero Priv Eq Gbl A                       V            10,40        -0,82    101/239 
1)Embarcadero Priv Eq Gbl B*                    V            10,07         0,04      51/239 
1)Fixed Inc Ass Allocation*                            I            15,38        -1,74         25/25 
1)Fondcoyuntura                                             X         275,69         0,26      44/218 
1)Fondemar                                                       R            10,33         1,07         10/63 
1)GEF Alboran Global*                                   X            10,14         0,42      36/218 
1)Global Allocation                                         X            15,57        -2,25    178/218 
1)Global Value Opp.                                        X               1,19         0,72      29/218 
1)ING Direct F.Naranja RF                              F            13,43        -0,05      31/106 
1)Millennial Fund                                            R            10,70        -1,21      94/172 
1)Multiciclos Global                                        X               9,51        -1,89    162/218 
1)Ohana Europe                                               X            14,29        -1,08    120/218 
1)Patrisa                                                              R            19,86        -1,70    127/172 
1)Penta Inversión A                                          I            11,46         1,86            1/13 
1)Penta Inversión B                                          I            11,27         1,68            2/13 
1)Pentathlon                                                     X            69,93         3,68         2/218 
1)Presea Talento Selección*                        X            10,68         0,09      51/218 
1)Renta 4 Acciones Globales                       V            10,92        -0,48      92/239 
1)Renta 4 Activa Agua*                               M            10,17        -0,41      35/110 
1)Renta 4 Activa Aire*                                   X               9,76        -0,59      86/218 
1)Renta 4 Activa Tierra*                               M            10,07        -0,50      43/110 
1)Renta 4 Bolsa                                                V            35,19         2,54      45/107 
1)Renta Emergentes Global*                      V            11,99        -2,24         44/93 
1)Renta4 Factor Volatilidad                         V            10,07         2,07         11/84 
1)Renta 4 Foncuenta Ahorro*                     F            10,06         0,07      19/106 
1)Renta 4 Fondtesoro CP                               F            90,47        -0,26      85/106 
1)Renta 4 Japón                                               V               6,40         1,73            3/54 
1)Renta 4 Latinoamérica*                            V            27,23         6,50            4/22 
1)Renta 4 Minerva                                            I   14.381,92     -27,54         17/17 
1)Renta 4 Monetario                                      D            11,57        -0,06      24/131 
1)R4 Multigestion/Ohana G.M*                 X            10,12        -2,01    167/218 
1)R4 Multigestion/Itaca G.M*                      I               7,44        -8,76         85/90 
1)Renta 4 Mult. Fractal Glb*                        X               8,14        -0,60      88/218 
1)Renta 4 Mult. Gcapital G.*                        X               8,58        -0,96    110/218 
1)Renta 4 Multifactor                                    V            10,07         2,38            7/84 
1)R4 Multigestion TOF*                                 X               4,72        -2,63    190/218 
1)R4 Multigestion QCS *                               R               9,38        -0,49      43/172 
1)R4 Multigestion 2 SIF*                             M               9,09        -0,96      62/110 
1)Renta 4 Nexus                                               X            14,64         0,54      33/218 
1)Renta 4 Pegasus                                            I            15,78         0,54            1/25 
1)Renta 4 RF Corto Plazo                               F            11,25         0,14      11/106 
1)Renta 4 RF Euro                                             F            13,51         0,60         3/106 
1)Renta 4 RF Mixto                                        M            15,21        -0,25         38/78 
1)Renta 4 Small Caps Euro                            V            11,08        -0,87         29/43 
1)Renta 4 USA                                                   V               4,02        -2,95    136/151 
1)Renta 4 Valor Europa                                  V            17,62        -0,92         69/84 
1)Renta 4 Wertefinder                                   X            14,73        -2,37    182/218 
1)Renta 4 Valor Relativo                                 I            13,76         0,32            2/25 
1)True Value                                                       V            18,02         0,21      46/239 

Sabadell Asset Management 
Isabel Colbrand 22 4ª Planta 28050 Madrid. María Salgado. Tfno. 902030255 Ext. 38978. 
Web. www.sabadellassetmanagement.com. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Fidefondo - Base                                          F      1.771,89        -0,27      88/106 
1)Fidefondo - Plus                                           F      1.790,32        -0,18      72/106 
1)Fidefondo - Premier                                    F      1.808,86        -0,08      36/106 
1)InverSabadell 10 - Base                           M            10,97        -0,09      19/110 
1)InverSabadell 10 - Cart                             M            11,10         0,19         3/110 
1)InverSabadell 10 - Empr                          M            11,33         0,08         7/110 
1)InverSabadell 10 - Plus                            M            11,19         0,08         8/110 
1)InverSabadell 10 - Prem.                         M            11,28         0,16         5/110 
1)InverSabadell 10 - Pyme                         M            11,26        -0,02      14/110 
1)InverSabadell 25 - Base                           M            11,47        -0,30      25/110 
1)InverSabadell 25 - Cart.                           M            11,71         0,02      11/110 
1)InverSabadell 25 - Empr.                         M            11,93        -0,09      18/110 
1)InverSabadell 25 - Plus                            M            11,75        -0,09      17/110 
1)InverSabadell 25 - Prem.                         M            11,85        -0,01      13/110 
1)InverSabadell 25 - Pyme                         M            11,85        -0,21      22/110 
1)InverSabadell 50 - Base                             R               9,64        -0,67      60/172 
1)InverSabadell 50 - Cart.                             R               9,86        -0,34      33/172 
1)InverSabadell 50 - Empr.                          R            10,06        -0,45      40/172 
1)InverSabadell 50 - Plus                              R               9,89        -0,45      41/172 
1)InverSabadell 50 - Prem.                          R               9,97        -0,37      35/172 
1)InverSabadell 50 - Pyme                           R               9,99        -0,58      50/172 
1)InverSabadell 70 - Base                             R               9,71        -1,16      90/172 
1)InverSabadell 70 - Cart.                             R            10,01        -0,82      68/172 
1)InverSabadell 70 - Empr.                          R            10,14        -0,93      78/172 
1)InverSabadell 70 - Plus                              R               9,96        -0,93      77/172 
1)InverSabadell 70 - Prem.                          R            10,04        -0,86      69/172 
1)InverSabadell 70 - Pyme                           R            10,07        -1,06      83/172 
1)Sabadell Bonos Emerg-Base                    F            14,50        -4,47         86/87 
1)Sabadell Bonos Emerg-Cart                     F            14,69        -4,11         77/87 
1)Sabadell Bonos Emerg-Empr                  F            15,00        -4,26         82/87 
1)Sabadell Bonos Emerg-Plus                     F            14,80        -4,26         81/87 
1)Sabadell Bonos Emerg-Prem                  F            14,95        -4,15         79/87 
1)Sabadell Bonos Emerg-Pyme                 F            14,90        -4,37         83/87 
1)Sabadell Bonos Esp.-Base                         F            19,34         2,01         9/145 
1)Sabadell Bonos Esp-Cart.                          F            19,44         2,14         4/145 
1)Sabadell Bonos Esp.-Empr.                       F            19,64         2,06         5/145 
1)Sabadell Bonos Esp.-Plus                          F            19,44         2,06         6/145 
1)Sabadell Bonos Esp.-Prem.                      F            19,63         2,15         3/145 
1)Sabadell Bonos Esp.-Pyme                       F            19,61         2,03         8/145 
1)Sabadell Bonos Euro- Base                       F            10,46         0,23      70/145 
1)Sabadell Bonos Euro-Cart.                        F            10,56         0,49      42/145 
1)Sabadell Bonos Euro-Empr                      F            10,73         0,39      51/145 
1)Sabadell Bonos Euro-Plus                         F            10,62         0,39      50/145 
1)Sabadell Bonos Euro-Prem                      F            10,72         0,48      45/145 
1)Sabadell Bonos Euro-Pyme                      F            10,68         0,31      57/145 
1)Sabadell Bonos Inter-Base                       F            12,97        -2,20    118/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Cart                        F            13,19        -1,92    108/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Empr                      F            13,41        -2,05    110/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Plus                        F            13,19        -2,05    111/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Prem                      F            13,33        -1,95    109/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Pyme                     F            13,35        -2,12    115/137 
1)Sabadell Commodities-Base                   V               7,59         0,52              8/8 
1)Sabadell Commodities-Cart                    V               7,69         0,98              3/8 
1)Sabadell Commodities-Empr                 V               7,90         0,72              5/8 
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2 6 5 3 1 8 4 7 9
8 3 1 6 5 2 7 9 4
9 5 6 4 8 7 3 1 2
4 7 2 1 3 9 5 8 6
3 1 9 2 6 5 8 4 7
6 2 7 8 4 3 9 5 1
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NIVEL DIFÍCIL

4 5 7 2 1 6 9 3 8
3 6 9 7 5 8 4 2 1
1 8 2 3 4 9 6 5 7
2 7 6 4 9 5 8 1 3
5 3 8 1 6 2 7 9 4
9 1 4 8 7 3 2 6 5
7 2 5 9 8 1 3 4 6
6 4 3 5 2 7 1 8 9
8 9 1 6 3 4 5 7 2

SUDOKU

El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 
"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen  

números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 
cifras de 1 al 9, de modo que en cada fila, en cada columna y en cada "caja" aparezcan 

solamente esos nueve números sin repetirse.

CÓMO SE JUEGA

1)Sabadell Commodities-Plus                    V               7,73         0,62              7/8 
1)Sabadell Commodities-Prem                 V               7,88         0,91              4/8 
1)Sabadell Commodities-Pyme                 V               7,85         0,62              6/8 
1)Sabadell Dinámico-Base                          V            11,22        -0,42      85/239 
1)Sabadell Dinámico-Cartera                     V            11,16        -0,25      69/239 
1)Sabadell Dinámico-Empresa                  V            11,26        -0,35      76/239 
1)Sabadell Dinámico-Plus                           V            11,28        -0,35      75/239 
1)Sabadell Dinámico-Premier                    V            11,32        -0,29      73/239 
1)Sabadell Dinámico-Pyme                        V            11,31        -0,38      82/239 
1)Sabadell Dólar Fijo-Base                           F            14,23        -4,09         29/32 
1)Sabadell Dólar Fijo-Cart                            F            14,37        -3,81         24/32 
1)Sabadell Dólar Fijo-Empr                          F            14,64        -3,93         27/32 
1)Sabadell Dólar Fijo-Plus                            F            14,45        -3,93         26/32 
1)Sabadell Dólar Fijo-Prem                          F            14,58        -3,84         25/32 
1)Sabadell Dólar Fijo-Pyme                         F            14,58        -4,01         28/32 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Base                       V            14,00        -1,82    102/151 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Cart.                       V            14,17        -1,38      86/151 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Empr.                     V            14,51        -1,63      97/151 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Plus                        V            14,24        -1,63      98/151 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Prem                      V            14,47        -1,46      92/151 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Pyme                     V            14,43        -1,72    101/151 
1)Sabadell Equilibrado-Base                       R            10,58        -0,40      37/172 
1)Sabadell Equilibrado-Cart                        R            10,63        -0,25      27/172 
1)Sabadell Equilibrado-Empr                     R            10,71        -0,33      32/172 
1)Sabadell Equilibrado-Plus                        R            10,65        -0,33      31/172 
1)Sabadell Equilibrado-Prem                     R            10,72        -0,27      28/172 
1)Sabadell Equilibrado-Pyme                    R            10,68        -0,37      34/172 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Base                         V            10,82         1,51      60/107 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Cart                          V            10,93         1,85      54/107 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Plus                          V            10,98         1,67      56/107 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Prem                        V            11,12         1,82      55/107 
1)Sabadell Esp. Bolsa-Empr.                        V            11,08         1,67      57/107 
1)Sabadell Esp. Bolsa-Pyme                        V            11,02         1,59      59/107 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Base                            I            10,37         1,13            7/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Cart                             I            10,42         1,29            2/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Empr                          I            10,59         1,21            4/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Plus                             I            10,44         1,21            5/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Prem                           I            10,52         1,28            3/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Pyme                          I            10,57         1,17            6/17 
1)Sabadell Euro Yield-Base                          F            20,09        -0,52      30/118 
1)Sabadell Euro Yield-Cart.                          F            20,23        -0,30      15/118 
1)Sabadell Euro Yield-Empr                         F            20,55        -0,41      22/118 
1)Sabadell Euro Yield-Plus                           F            20,30        -0,41      23/118 
1)Sabadell Euro Yield-Prem                         F            20,42        -0,34      20/118 
1)Sabadell Euro Yield-Pyme                        F            20,48        -0,46      27/118 
1)Sabadell Euroacción- Base                       V            15,97        -2,53         80/84 
1)Sabadell Euroacción- Cart                        V            16,14        -2,21         75/84 
1)Sabadell Euroacción- Emp                       V            16,42        -2,38         77/84 
1)Sabadell Euroacción- Plus                        V            16,20        -2,38         78/84 
1)Sabadell Euroacción- Prem                      V            16,41        -2,24         76/84 
1)Sabadell Euroacción- Pyme                     V            16,32        -2,46         79/84 
1)Sabadell Europa Bol.-Base                       V               4,40        -2,92    179/187 
1)Sabadell Europa Bol.-Cart                        V               4,45        -2,59    172/187 
1)Sabadell Europa Bol.-Empr                      V               4,52        -2,77    177/187 
1)Sabadell Europa Bol.-Plus                        V               4,46        -2,77    176/187 
1)Sabadell Europa Bol.-Prem                      V               4,52        -2,63    173/187 
1)Sabadell Europa Bol.-Pyme                     V               4,50        -2,84    178/187 
1)Sabadell Europa Val.-Base                       V            10,85        -2,02    155/187 
1)Sabadell Europa Val.-Cart                         V            10,98        -1,61    139/187 
1)Sabadell Europa Val.-Empr                      V            11,26        -1,86    150/187 
1)Sabadell Europa Val.-Plus                         V            11,02        -1,86    151/187 
1)Sabadell Europa Val.-Prem                      V            11,23        -1,67    144/187 
1)Sabadell Europa Val.-Pyme                     V            11,21        -1,94    152/187 
1)Sabadell Finan.Cap-Base                          F            12,40        -1,10      66/116 
1)Sabadell Finan.Cap-Cart.                          F            12,61        -0,90      51/116 
1)Sabadell Finan.Cap-Empr                         F            12,78        -1,01      60/116 
1)Sabadell Finan.Cap-Plus                           F            12,54        -1,01      59/116 
1)Sabadell Finan.Cap-Prem.                        F            12,63        -0,94      54/116 
1)Sabadell Finan.Cap-Pyme                        F            12,74        -1,05      63/116 
1)Sabadell Fondtesoro LP                             F               8,45        -0,15      63/106 
1)Sabadell Garan.Selec. I                              G            13,55        -0,13      79/113 
1)Sabadell Garan.Selec. II*                          G            13,31         2,57         7/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 15                              G            10,53        -0,76    104/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 16                              G            10,21        -0,67    103/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 17                              G               9,04         2,59         6/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 18                              G            13,33        -0,48      97/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 19                              G            10,54         0,14      66/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 20                              G            11,18        -0,31      86/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 21                              G            13,27        -0,19      82/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 22                              G            10,13        -0,06      73/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 23                              G            12,58         0,75      45/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 24                              G            10,29         0,79      44/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 25                              G            10,25         1,56      22/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 26                              G            10,18         1,56      21/113 
1)Sabadell Gtía .Extra 27                              G            10,41         2,46         9/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 30                              G            12,57         1,65      20/113 
1)Sabadell Gtía. Fija 11                                 G            11,50        -0,33         51/62 
1)Sabadell Gtía. Fija 16                                 G            10,53         1,23         10/62 
1)Sabadell Horizonte 2021                           F            10,30         0,26         3/116 
1)Sabadell Interés Eur-Base                         F               9,44        -0,14      58/106 
1)Sabadell Interés Eur-Cart                          F               9,47        -0,03      26/106 
1)Sabadell Interés Eur-Emp                         F               9,48        -0,11      46/106 
1)Sabadell Interés Eur-Plus                          F               9,48        -0,11      47/106 
1)Sabadell Interés Eur-Prem                        F               9,53        -0,05      32/106 
1)Sabadell Interés Eur-Pyme                       F               9,46        -0,13      52/106 
1)Sabadell Japón Bolsa-Base                      V               2,47        -1,56         37/54 
1)Sabadell Japón Bolsa-Cart                       V               2,51        -1,12         26/54 
1)Sabadell Japón Bolsa-Empr                    V               2,55        -1,38         31/54 
1)Sabadell Japón Bolsa-Plus                       V               2,52        -1,37         30/54 
1)Sabadell Japón Bolsa-Prem                    V               2,56        -1,20         28/54 
1)Sabadell Japón Bolsa-Pyme                    V               2,54        -1,47         33/54 
1)Sabadell Prudente-Base                          M            11,06        -0,45      38/110 
1)Sabadell Prudente-Cartera                    M            11,11        -0,30      26/110 
1)Sabadell Prudente-Empresa                  M            11,18        -0,38      31/110 
1)Sabadell Prudente-Plus                           M            11,13        -0,38      30/110 
1)Sabadell Prudente-Premier                   M            11,20        -0,32      27/110 
1)Sabadell Prudente-Pyme                        M            11,15        -0,42      36/110 
1)Sabadell Rendimiento-Base                   D               9,32        -0,06      26/131 
1)Sabadell Rendimiento-Cart                    D               9,33         0,01         7/131 
1)Sabadell Rendimiento-Emp.                  D               9,34        -0,04      16/131 
1)Sabadell Rendimiento-Plus                    D               9,34        -0,04      17/131 
1)Sabadell Rendimiento-Prem                  D               9,36        -0,02      13/131 
1)Sabadell Rendimiento-Pyme                 D               9,33        -0,05      20/131 
1)Sabadell Rentas                                            F               9,21        -0,55      31/118 
1)Sabadell Selec. Hedge Top*                      I            11,82                 -                      
1)Sabadell Urq. Patr.Priv.2                          M            22,91        -0,87      57/110 
1)Sabadell Urq. Patr.Priv.5                           X            10,82        -1,10    121/218 
1)Sabadell 90 Cap.Bol.Eur1                         G            10,03         0,06            5/14 
1)Sabadell 90 Cap.Bol.Eur3*                       G            10,92         4,31            1/14 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Base                       V               8,59         4,95         11/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Cart                        V               8,68         5,39            5/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Empr                      V               8,89         5,10            7/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Plus                        V               8,70         5,10            8/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Prem                      V               8,85         5,29            6/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Pyme                     V               8,86         5,03         10/22 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Base                     V            13,12        -1,21         22/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Cart                      V            13,30        -0,76         14/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Empr                    V            13,66        -1,02         18/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Plus                      V            13,36        -1,02         19/47 

1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Prem                    V            13,59        -0,84         15/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Pyme                   V            13,59        -1,11         20/47 
1)Sab.Bonos Alto Int.- Base                          F            14,31        -1,02      55/118 
1)Sab.Bonos Alto Int.- Cart                           F            14,59        -0,73      38/118 
1)Sab.Bonos Alto Int.- Plus                           F            14,55        -0,86      44/118 
1)Sab.Bonos Alto Int.- Prem                        F            14,71        -0,76      39/118 
1)Sab.Bonos Alto Int.-Empr                         F            14,84        -0,86      45/118 
1)Sab.Bonos Alto Int.-Pyme                        F            14,77        -0,94      48/118 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Base                         F               9,87         0,49            8/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Cart                          F               9,89         0,62            3/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Empr                       F               9,88         0,52            5/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Plus                          F               9,88         0,52            6/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Prem                        F               9,89         0,57            4/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Pyme                       F               9,87         0,51            7/21 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Base                        R            11,79        -2,95    158/172 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Cart                         R            11,92        -2,59    152/172 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Empr                      R            12,22        -2,78    155/172 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Plus                         R            11,99        -2,79    156/172 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Prem                      R            12,17        -2,63    153/172 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Pyme                      R            12,16        -2,87    157/172 
1)Sab.España Dividendo-Base                   V            19,52         4,40      24/107 
1)Sab.España Dividendo-Cart                    V            19,74         4,84      15/107 
1)Sab.España Dividendo-Empr                  V            20,25         4,57      19/107 
1)Sab.España Dividendo-Plus                    V            19,82         4,56      20/107 
1)Sab.España Dividendo-Prem                  V            20,18         4,77      16/107 
1)Sab.España Dividendo-Pyme                 V            20,16         4,48      21/107 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Base                       V               5,95        -4,75         13/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Cart                        V               6,03        -4,32            7/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Empr                      V               6,20        -4,57            9/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Plus                        V               6,06        -4,57         10/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Prem                      V               6,16        -4,40            8/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Pyme                     V               6,16        -4,66         12/19 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Base                             M      1.347,08        -0,78         63/78 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Cart                              M      1.353,90        -0,42         46/78 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Empr                           M      1.354,58        -0,50         52/78 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Plus                              M      1.354,54        -0,50         53/78 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Prem                           M      1.355,71        -0,46         48/78 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Pyme                           M      1.350,02        -0,67         59/78 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Base                            M               8,65        -0,27         41/78 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Cart.                            M               8,84         0,07         14/78 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Empres                      M               8,99        -0,09         29/78 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Plus                             M               8,81        -0,09         28/78 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Premier                     M               8,93         0,04         16/78 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Pyme                          M               8,95        -0,18         33/78 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Base                            R            10,79         0,72         17/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Cart.                            R            11,06         1,11            8/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Empres                       R            11,28         0,91         14/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Plus                             R            11,01         0,91         13/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Premier                      R            11,19         1,06         11/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Pyme                          R            11,22         0,82         15/63 
1)Sab.Selec.Altern.-Base                               I               9,74        -0,51         44/90 
1)Sab.Selec.Altern.-Carte                              I               9,78        -0,35         29/90 
1)Sab.Selec.Altern.-Empresa                       I               9,78        -0,44         39/90 
1)Sab.Selec.Altern.-Plus                                I               9,78        -0,44         38/90 
1)Sab.Selec.Altern.-Premier                         I               9,83        -0,38         31/90 
1)Sab.Selec.Altern.-Pyme                             I               9,76        -0,47         41/90 
1)Sab.Selec.Épsilon-Base*                            I            13,12        -0,26         15/17 
1)Sab.Selec.Épsilon-Cart.*                            I            13,50         0,00         11/17 
1)Sab.Selec.Épsilon-Empresa*                    I            13,76        -0,10         12/17 
1)Sab.Selec.Épsilon-Plus*                             I            13,49        -0,10         13/17 
1)Sab.Selec.Épsilon-Premier*                      I            13,73         0,06         10/17 
1)Sab.Selec.Épsilon-Pyme*                          I            13,70        -0,18         14/17 

Sabadell Asset Management Luxembourg 
Del Sena 12 PAE Can Sant Joan 08174 S. Cugat del Valles. info@bancsabadell.com. Tfno. 
902323555. Fecha v.l.: 23/04/18 
1)SabFunds Capital Apprec.1                      F         240,52        -1,59      77/116 
1)SabFunds Capital Apprec.2                     M         733,21        -1,40      82/110 
1)SabFunds Capital Apprec.3                     M            11,70        -1,93      96/110 
1)SabFunds Noveurope                                 V         418,96        -3,46         82/84 
2)SabFunds Dollar Portfolio                       M      1.059,91        -2,27    101/110 
4)SabFunds Sterling Portf                           M            10,94        -1,80      95/110 

Santa Lucía Gestión 
Fuente de la Mora 9 28050 Madrid. Eustaquio Arrimadas . Tfno. 912971669. Email. eusta-
quio.arrimadas@santaluciagestion.es. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Sta Lucia Corto Plazo A                              D            14,25        -0,09      31/131 
1)Sta Lucia Corto Plazo B                              D            13,74        -0,19      85/131 
1)Sta Lucia Espabolsa                                     V            33,55         2,31      47/107 
1)Sta Lucia Eurobolsa                                     V            13,37         0,25         47/84 
1)Sta Lucia Fvalor Euro A                               R            17,32        -0,65         50/63 
1)Sta Lucia Fvalor Euro B                               R            16,14        -0,91         53/63 
1)Sta Lucia Renta Fija A                                  F            19,16         0,00      92/145 
1)Sta Lucia Renta Fija B                                  F            18,19        -0,21    116/145 
1)Sta Lucia Ret Absoluto A*                          I            10,31        -0,51         45/90 
1)Sta Lucia RV Zona NoEur*                         V            15,77        -1,00    106/239 

Santander Asset Management 
Serrano 69 28006 Madrid. Web. http://www.santanderassetmanagement.es. Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)Inveractivo Confianza*                               I            16,01        -0,08         10/19 
1)Sant. Acciones Esp. A*                               V            22,13         0,95      67/107 
1)Sant. Acciones Esp. B*                                V            24,53         1,07      66/107 
1)Sant. Acciones Esp. C*                                V            23,80         1,18      62/107 
1)Sant. Acciones Euro*                                  V               3,87         1,70         15/84 
1)Sant. Acciones Latinoam*                        V            25,18         4,89         12/22 
1)Sant. Corto Plazo Dólar*                           D            59,16        -1,03         25/25 
1)Sant. Dividendo Europa A*                      V               8,84        -1,30    123/187 
1)Sant. Dividendo Europa B*                      V               9,06        -1,14    115/187 
1)Sant. Eurocrédito*                                       F            99,52        -0,13      10/116 
1)Sant. Fondepósitos A*                               D            71,53                 -                      
1)Sant. Fondepósitos B*                               D            72,96                 -                      
1)Sant. Generacion 1A*                               M         101,25        -0,49         51/78 
1)Sant. Generacion 2A*                                R         102,93        -0,64         49/63 
1)Sant. Índice Euro B*                                    V         162,58         0,62         34/84 
1)Sant. Índice España B*                              V         104,95        -0,73      98/107 
1)Sant. Índice España I*                                V         109,36        -0,45      94/107 
1)Sant Índice Euro Clase I*                           V         168,03         0,90         29/84 
1)Sant.Ind.España Openbank*                  V         104,33        -0,76      99/107 
1)Sant. Inversión C Plazo*                            D         106,09        -0,13      48/131 
1)Sant. Inv Flexible C*                                     I            66,24        -0,27            4/20 
1)Sant. Multigestion*                                     I            64,80        -1,28         62/90 
1)Sant. PB Cartera Flex 95*                          X         111,89        -2,02    168/218 
1)Sant. PB Cartera 20*                                 M         103,37        -0,74      50/110 
1)Sant. PB Cartera 40*                                   R               9,66        -1,08      84/172 
1)Sant. PB Cartera 60*                                   R         106,63        -1,13      88/172 
1)Sant. PB Cartera 90*                                   X         283,47        -1,45    137/218 
1)Sant. PB Cartera Flex 30*                        M            98,23        -1,29         72/78 
1)Sant. PB Equity Ideas*                               V         100,44        -2,68    198/239 
1)Sant. PB RF Corto Plazo*                           F               9,63        -0,03      27/106 
1)Sant. PB RF Corto Plazo A*                        F               9,55        -0,08      39/106 
1)Sant. Rendimiento Clase A                      D            86,34        -0,38    124/131 
1)Sant. Rendimiento B                                  D            90,65        -0,30    117/131 
1)Sant. Rendimiento Clase C                       D            89,49        -0,24    105/131 
1)Sant. Renta Fija A*                                       F         970,64         0,20      73/145 
1)Sant. Renta Fija B*                                       F      1.009,73         0,29      59/145 
1)Sant. Renta Fija C*                                       F      1.068,02         0,36      54/145 
1)Sant. Renta Fija I*                                        F      1.081,11         0,44      48/145 
1)Sant. Renta Fija Flexible*                          F         101,22        -0,83      53/137 

1)Sant. Renta Fija Privada*                          F         104,19        -1,18      71/116 
1)Sant. RF Convertibles*                               F         978,70        -0,77         26/45 
1)Sant. RF Corto Plazo                                    F               7,15        -0,08      35/106 
1)Sant. RF Corto Plazo A                                F               7,15        -0,09      41/106 
1)Sant. RF Latinomerica*                              F         160,34        -2,63              3/3 
1)Sant. Responsabilidad C.*                      M         138,57         0,36            5/78 
1)Sant. Sel. Decidido S*                                 R         129,16        -1,82    134/172 
1)Sant. Sel. Prudente S*                              M         107,97        -1,11      70/110 
1)Sant. Sel. RV Asia*                                       V         281,52        -2,10         27/47 
1)Sant. Sel. RV Japón*                                   V            39,69        -1,53         36/54 
1)Sant. Sel RV Norteamérica*                     V            66,06        -3,53    140/151 
1)Sant. Select. Decidido A*                          R         127,70        -1,89    137/172 
1)Sant. Select. Prudente A*                        M         106,64        -1,17      75/110 
1)Sant. Selecc. RV Emerger*                       V         115,13        -2,52         54/93 
1)Sant. Small Caps España*                         V         250,23         3,91      32/107 
1)Sant. Small Caps Europa*                         V         137,85         0,50         21/43 
1)Sant. Solid.Div.Europa*                              I            92,99        -0,44         12/19 
1)Sant. Sostenible 1*                                    M            99,57                 -                      
1)Sant. Sostenible 2*                                     R            99,19                 -                      
1)Sant. Tesorero A                                            D         111,08        -0,45    127/131 
1)Sant. Tesorero B                                            D         114,05        -0,35    122/131 
1)Sant. Tesorero C                                            D         116,56        -0,27    114/131 
1)Sant. Tesorero I                                             D         119,16        -0,19      88/131 
1)Sant. Tandem 0-30*                                  M            14,08        -0,27         42/78 
1)Sant. Tandem 20-60*                                 R            42,98        -0,19         37/63 

Santander SICAV 
Cantabria s/n 28660 Boadilla del Monte. santanderassetmanagement.com. Fecha v.l.: 
25/04/18 
1)Sant. Active Portfolio1AE                         R         117,65        -2,44    149/172 
1)Sant. AM Euro Corp Bond A                      F               8,92        -1,13      68/116 
1)Sant. AM Eur Corp Bond AD                      F         104,94        -1,13      69/116 
1)Sant. AM Euro Corp Bond B                       F               9,41        -1,06      65/116 
1)Sant. AM Eur Corp Bond BD                      F         105,58        -1,06      64/116 
1)Sant. AM European Opp. A                       V            15,24        -2,56    170/187 
1)Sant. AM European Opp. B                       V         110,25        -2,40    165/187 
1)Sant. Corp. Coupon CDE                             F         111,80        -2,36      84/116 
1)Sant. Euro Equity A                                      V         164,04        -0,03         51/84 
1)Sant. Euro Equity B                                      V         117,65         0,13         50/84 
1)Sant.Euro Corp.Sh.Term AD*                    F            96,77                 -                      
1)Sant.Euro Corp.Sh.Term BD*                    F            88,75                 -                      
1)Sant. European Dividend A                      V               5,49        -2,37    164/187 
1)Sant. European Dividend B                      V               6,11        -2,21    159/187 
1)Sant. Latin Am. Corp. A                              F         197,76        -1,68      79/116 
1)Sant. Short Durat. Euro A*                        F               6,64                 -                      
1)Sant. Short Durat. Euro B*                        F               7,13                 -                      
2)Sant. Active Portfolio 1A                           R         110,79        -1,74    131/172 
2)Sant. Active Portfolio 1B                           R         115,84        -1,58    120/172 
2)Sant. Corp. Coupon AD                               F         108,27        -1,81      80/116 
2)Sant. Corp. Coupon CD                                F         109,76        -1,65      78/116 
2)Sant.European Dividend AU                    V         149,14        -1,66    143/187 
2)Sant.Lat Ame Corp.Bond AD                    F            99,83        -2,31      83/116 
2)Sant. North America C-A                           V            18,22        -3,59    141/151 
2)Sant. North America C-B                           V            20,30        -3,43    139/151 
2)Sant.Short Durat. DollarA                         F   24.346,55        -0,30            3/18 
2)Sant.Short Durat. DollarB                         F   26.436,72        -0,14            2/18 

Schroder Investment Mgmnt 
Pinar  7 4 Pl. 28006 Madrid. Tfno. 915909541. Web. www.schroders.lu.. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)GAIA Egerton Equity A                               V         188,49         3,90         3/239 
1)GAIA Sirios US Eq EUR H A                         V         133,61        -0,26      39/151 
1)SISF Asian Conv.Bond BHdg                     F         123,81         0,32            6/45 
1)SISF Em Mk Db Ab Ret Bhdg                     F            26,68        -0,85         19/87 
1)SISF Emerging Europe B                            V            26,72        -0,43            2/19 
1)SISF Euro Bond B                                          F            19,68         1,02      25/145 
1)SISF Euro Corp.Bond B                                F            20,39        -0,63      35/116 
1)SISF Euro Credit Convi. B                            F         122,18        -0,70      39/116 
1)SISF Euro Equity B                                        V            34,84         1,54         18/84 
1)SISF Euro Gov.Bond B                                  F            10,67         1,39      12/145 
1)SISF Euro Liquidity B                                   D         117,75        -0,20      94/131 
1)SISF Euro Short T. BD-B                               F               7,08        -0,15      59/106 
1)SISF Europ.AlphaAbs.Ret.B                        I         102,23        -2,38         77/90 
1)SISF Europ. Spec Sits B                               V         170,96        -2,50    169/187 
1)SISF Europ.Eq.Abs.Ret. B                            I            95,88         1,39            3/90 
1)SISF Europ.Opportunitie B                        V         117,15        -1,31    125/187 
1)SISF EuropDiv.MaximiserB                       V         112,35         4,18         3/187 
1)SISF European Eq.Yield-B                         V            17,97         5,18         2/187 
1)SISF European Large Cap B                       V         233,22        -0,01      59/187 
1)SISF European Sm.Co`s-B                         V            39,96        -0,57         25/43 
1)SISF European Value B                               V            61,98         1,17      21/187 
1)SISF Gl CitiesRl.Est.BHdg                           V         128,55        -5,05         20/23 
1)SISF Gl Clim.Ch. Eq. BHdg                         V            12,92        -0,79              2/7 
1)SISF Gl High Yield BHdg                             F            37,95        -1,21      65/118 
1)SISF Gl M-Asset Inc. BHdg                         X         111,37        -2,42    184/218 
1)SISF Global Conv. Bd BHdg                       F         132,74        -0,57         19/45 
1)SISF Global Corp. Bd BHdg                        F         144,51        -2,90      97/116 
1)SISF Global Div.Growth B                          R         121,18        -2,13    145/172 
1)SISF Global Inflation L.B                            F            29,45        -1,51         15/21 
1)SISF Global M-Asset Bal.B                        X         118,71        -2,08    172/218 
1)SISF Hong Kong Eq. BHdg                         V         156,17         2,92            4/23 
1)SISF Italian Equity-B                                   V            34,32         6,62            3/11 
1)SISF Japanese Equity BHdg                      V         109,99        -2,57         47/54 
1)SISF QEP Glb ActVal B Hdg                        V         110,08        -1,80    153/239 
1)SISF QEP Glb Value Plus A                         V         191,22        -1,83    156/239 
1)SISF Strat.Cred.EUR B Hdg                        F         108,50        -0,72      45/137 
1)SISF Strategic Bond B Hdg                        F         126,07         0,76      12/137 
1)SISF US Dollar Bond B Hdg                        F         135,27        -3,37    134/137 
1)SISF US Large Cap B Hdg                           V         175,53         0,74      23/151 
1)SISF US SmMid CapEqBhdg                     V         182,48        -3,77         17/18 
1)SISF Wealth Preserv. B                               X            16,42        -0,86    101/218 
2)GAIA Sirios US Equity A                              V         138,78        -0,16      38/151 
2)SISF Asian Bd Tot. Ret. B                             F            11,94        -1,75            6/12 
2)SISF Asian Conv. Bond B                             F         129,21         0,39            4/45 
2)SISF Asian Equity Yield B                           V            29,18        -1,91         26/47 
2)SISF Asian OpportunitiesB                       V            17,09        -2,99         33/47 
2)SISF Asian Total Return B                          V         266,44        -2,57            7/15 
2)SISF Bric USD B Acc.                                     V         231,06         1,80              1/7 
2)SISF China Opps B                                        V         371,08         1,34            9/23 
2)SISF Em Mk Dbt Abs Ret B                         F            25,50        -0,66         18/87 
2)SISF Emerging Asia B                                 V            37,55         1,45            4/47 
2)SISF Emerging Markets-B                         V            14,54        -1,62         32/93 
2)SISF Frontier Markets B                             V         164,14         2,40            5/10 
2)SISF Gl CitiesRl.Est.B                                   V         145,34        -4,95         19/23 
2)SISF Gl Div. Maximiser B                            V            11,62         1,22      23/239 
2)SISF Global Bond-B                                     F            10,66        -0,52      36/137 
2)SISF Global Clim.Ch. Eq.B                          V            14,30        -0,57              1/7 
2)SISF Global Conv.Bond B                           F         140,80        -0,46         17/45 
2)SISF Global Corp. Bond B                           F               9,90        -2,78      93/116 
2)SISF Global Em.Mark.Opp.B                     V            16,62         0,56            8/93 

2)SISF Global Energy B                                   V            16,71         8,42            1/11 
2)SISF Global Eq Alpha B                               V         186,75        -0,75      99/239 
2)SISF Global High Yield B                             F            41,92        -1,09      59/118 
2)SISF Global Inflation L.B                            F            31,77        -1,41         14/21 
2)SISF Global M-Asset Inc.B                         X         117,06        -2,31    180/218 
2)SISF Global Recovery B                              V         135,80         0,28      43/239 
2)SISF Greater China B                                   V            60,72         1,32         10/23 
2)SISF Korean Equity B                                   V            45,09        -3,61              1/1 
2)SISF Latin Amer.Fund-B                            V            37,34         7,58            1/22 
2)SISF Middle East B                                       V            11,90         4,48            4/10 
2)SISF QEP Glb ActVal B                                 V         197,12        -1,57    134/239 
2)SISF QEP Glb Quality B                               V         149,08        -2,57    195/239 
2)SISF Strategic Bond B                                 F         137,77         0,91      11/137 
2)SISF US Large Cap B                                    V         130,51         0,85      18/151 
2)SISF US SmMid Cap Eq B                            V         288,06        -3,62         16/18 
2)SISF U.S. Dollar Bond-B                              F            19,94        -3,23    133/137 
2)SISF U.S. Smaller Co`s-B                            V         131,25        -1,80         13/18 
3)SISF Japanese Equity-B                             V      1.071,90        -0,02         15/54 
4)SISF U.K. Equity-B                                        V               4,73         3,29              1/8 
4)SISF UK Opportunities A                            V            99,82         0,67              4/8 
5)SISF Swiss Equity-B                                     V            41,60        -3,87              1/4 
5)SISF Swiss SmMidCapEq B                        V            43,70        -2,00              1/2 
H)SISF Hong K Equity B                                  V         435,18         3,46            2/23 

Trea Asset Management 
Serrano 66 5º 28001 Madrid. www.treaam.com. Email. info@treaam.com. Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)3G Credit Oportunities*                             F         129,15        -2,14         36/87 
1)Selec  European EquitiesA*                      V         105,37        -1,40    129/187 
1)Select European EquitiesC*                     V         102,57        -1,61    140/187 
1)Trea Cajamar Corto Plazo                          D      1.223,90         0,14         3/131 
1)Trea Cajamar Crecimiento                        R      1.327,85        -0,26         39/63 
1)Trea Cajamar Flexible*                                I               9,26        -1,15         14/20 
1)Trea Cajamar Patrimonio                         M      1.288,53         0,00         17/78 
1)Trea Cajamar Renta Fija                             F            10,68         0,30      58/145 
1)Trea Cajamar RV España                            V            11,12         5,68      13/107 
1)Trea Cajamar RV Europa                            V            10,26        -0,27      75/187 
1)Trea Cajamar RV Int.*                                 V            11,25        -1,63    141/239 
1)Trea Cajamar Valor                                     M            10,18        -1,02      67/110 
1)Trea Global Bond                                          F            11,85         1,00      26/145 
1)Trea Iberia Equity                                         V            81,59         5,51      14/107 
1)Trea Rentas Emergentes                            F            10,29        -1,62         25/87 

UBS Bank, S.A. 
Maria de Molina 4 4º  28006 Madrid. Tfno. 917457000. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Dalmatian *                                                  M               9,18        -0,21      21/110 
1)Principium                                                     X            13,83        -0,17      66/218 
1)Tarfondo FI*                                                   F            14,34        -0,14      57/106 
1)UBS Bd Fd Convert Eur                                F         168,74        -0,40         14/45 
1)UBS Bd Fd EUR                                               F         399,97         0,53      39/145 
1)UBS Bd Fd Euro High Yield                         F         206,74         0,14         5/118 
1)UBS Bd Sic EUR Corporates                       F            15,20        -0,72      41/116 
1)UBS Bd Sic ST EUR Corp                              F         123,75        -0,28      16/116 
1)UBS Bond Sicav-Conv.Gl B                        F            15,16         0,80            3/45 
1)UBS Bonos Gest Activa                               F               5,82        -0,33      92/106 
1)UBS Capital 2 Plus*                                      I               6,41        -1,52         24/25 
1)UBS Corto Plazo Euro                                  F               6,03         1,25         1/116 
1)UBS Dinero P                                                 D               6,17        -0,18      82/131 
1)UBS Eq Fd Euro Countr Opp                      V            99,11         0,54         40/84 
1)UBS Eq Fd European Opp                          V         788,97        -0,08      63/187 
1)UBS Eq Fd Glob Innovators                       V            85,94        -1,32              3/7 
1)UBS Eq Fd Mid Caps Eur                             V      1.103,27         2,51            8/43 
1)UBS Eq Sic Small Cap Eur                           V         391,85         3,69            3/43 
1)UBS EqSicUS Opp.EUR P-acc                    V         240,15        -1,37      85/151 
1)UBS España Gestión Activa                      V            13,33         1,59      58/107 
1)UBS ES European Opp Uncon                  V         184,84        -0,29      76/187 
1)UBS KSS European Core EqP                    V            21,13         5,28         1/187 
1)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                          X            12,31        -1,12    123/218 
1)UBS KSS Global Alloc EUR                         X            14,14        -0,77      96/218 
1)UBS KSS Global Equity EUR                      V            21,91        -0,05      55/239 
1)UBS Med Term Bd EUR P-acc                    F         204,45        -0,19    112/145 
1)UBS Mixto Gest Activa I*                          M            31,66        -1,19         70/78 
1)UBS MM Invest EUR B                                D         437,46        -0,17      78/131 
1)UBS Money Market Fund EUR                 D         829,38        -0,16      70/131 
1)UBS Renta Gestion Activa                         F               6,34        -0,19      20/137 
1)UBS Retorno Activo*                                    I               6,25        -1,50         23/25 
1)UBS Strat Fd Balanced EUR                      R      2.684,50        -1,08      85/172 
1)UBS Strat Fd Equity EUR                            V         481,21        -0,18      65/239 
1)UBS Strat Fd Fix Inc EUR                             F      2.538,23        -1,73    101/137 
1)UBS Strat Fd Growth EUR                          R      3.455,40        -0,73      63/172 
1)UBS Strat Fd Yield EUR                              M      3.361,31        -1,40      81/110 
1)UBS Strat.Sic.Fix.Inc.EUR                           F         218,86        -1,80    141/145 
2)UBS Bd Fd USD                                              F         304,12        -2,93            8/32 
2)UBS Bd Sic ST USD Corp                              F         136,26        -1,21      73/116 
2)UBS Bd Sic USD Corporates                       F            17,64        -4,22    113/116 
2)UBS Bd Sic USD High Yield                        F         283,07        -1,00      53/118 
2)UBS EF USA Multi Strategy                       V         192,29         0,22      33/151 
2)UBS Em.Ec.F. Global Bds                            F      1.734,87        -3,97         73/87 
2)UBS Em.Ec.F. Lat.Am.MM                          F      2.856,64         0,09              2/3 
2)UBS Eq Fd Asian Consump $                    V         141,72        -2,45            9/10 
2)UBS Eq Fd Biotech                                       V         569,25        -4,21         26/30 
2)UBS Eq Fd China Opport.                           V      1.416,80         1,72            7/23 
2)UBS Eq Fd Gl Multi Tech $                          V         368,73         5,32            4/35 
2)UBS Eq Fd Gl. Sustainable                          I         953,27         1,92            2/19 
2)UBS Eq Fd Greater China                            V         438,89         2,96            3/23 
2)UBS Eq Fd Health Care                                V         256,17        -1,56         11/30 
2)UBS Eq Fd Mid Caps USA                           V      1.790,74         0,75            9/18 
2)UBS Eq Fd Small Caps USA                        V         824,74         4,09            4/18 
2)UBS Eq Sic Brazil B                                       V            71,95         3,75              2/4 
2)UBS Eq Sic Russia                                         V         109,31         1,12              2/4 
2)UBS Eq Sic USA Growth                              V            35,07         3,89      10/151 
2)UBS Eq Sic USA Quant                                V         227,01        -0,66      50/151 
2)UBS EqSicUS Opp.USD P-acc                    V         329,33        -1,19      75/151 
2)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur*                       X            13,01                 -                      
2)UBS KSS Global Alloc USD                         X            15,59        -1,02    117/218 
2)UBS KSS Global Equity USD                      V            24,10         0,07      49/239 
2)UBS Money Market Fund USD                D      1.751,68        -0,36         18/25 
2)UBS Strat Fd Balanced USD                      R      3.201,84        -1,16      91/172 
2)UBS Strat Fd Equity USD                            V      1.151,19        -0,69      96/239 
2)UBS Strat Fd Fix Inc USD                             F      2.481,33        -2,65    124/137 
2)UBS Strat Fd Growth USD                          R      3.850,91        -0,88      71/172 
2)UBS Strat Fd Yield USD                              M      3.314,69        -1,79      94/110 
2)UBS Strat.Sic.Fix.Inc.USD                           F         228,27        -2,66            3/32 
3)UBS Eq Fd Japan                                           V      9.941,00         1,09            8/54 
4)UBS Bd Fd GBP                                              F         241,53        -0,63              2/3 
4)UBS Med Term Bd GBP P-acc                    F         213,04         0,43              1/1 
4)UBS Money Market Fund GBP                D         827,19         1,17              3/5 
5)UBS Bd Fd CHF                                               F      2.574,73        -3,18              1/3 
5)UBS Bd Fd Global P-acc                              F         796,81        -3,19    132/137 
5)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                          X            11,57        -3,33    201/218 
5)UBS KSS Global Alloc CHF                          X            12,71        -3,37    203/218 
5)UBS Med Term Bd CHF P-acc                    F         148,60        -2,66              1/1 
5)UBS Money Market Fund CHF                 D      1.138,10        -2,44              1/2 
5)UBS Strat Fd Balanced CHF                       R      2.035,21        -3,97    167/172 
5)UBS Strat Fd Equity CHF                            V         758,29        -3,73    225/239 
5)UBS Strat Fd Fix Inc CHF                             F      1.737,52        -4,06    137/137 
5)UBS Strat Fd Growth CHF                          R      2.436,75        -3,86    165/172 
5)UBS Strat Fd Yield CHF                              M      2.155,52        -4,12              2/2 
6)UBS Bd Fd AUD                                              F         500,74         0,00              2/4 

6)UBS Eq Fd Australia                                     V      1.001,53        -2,07              5/6 
6)UBS Med Term Bd AUD P-acc                   F         272,35         0,32              1/4 
6)UBS Money Market Fund AUD                D      2.304,44         0,36              2/3 
7)UBS Eq Fd Canada                                        V         952,51        -5,01              1/1 

Unigest SGIIC 
Titán 8 2ª Planta 28045 Madrid. Tfno. 915316523. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)FD Gar Bolsa IV/2020*                               G         391,62        -0,10      75/113 
1)FD. Gar Bolsa I/2022*                                 G            63,59         0,04      70/113 
1)Fond.Duero Gar RF Impulso                     G            64,65         0,14         29/62 
1)Fond.Duero Gar RF IV/2020                     G            67,37         0,46         23/62 
1)Fond.Duero Horizonte 2018                    X         378,02        -0,15      64/218 
1)Fond.Duero Horizonte2019                     X            76,97        -0,33      76/218 
1)Fond.Duero Gar 2022 II                             G            83,71         0,41         24/62 
1)Fondespaña D Ga RF I/2022                    G            64,34         0,53         21/62 
1)Fondesp-Duero RF Impulso*                   F            66,27        -0,15      61/106 
1)Unifond Audaz*                                            I            60,69        -2,19            6/10 
1)Unifond Global Macro*                               I               8,18        -0,26            3/20 
1)Unifond Bolsa 2018-I                                 G               6,39         2,26            3/14 
1)Unifond Bolsa 2018-III                              G               6,15        -0,79         10/14 
1)Unifond Bolsa 2020-V*                             G               5,93        -0,89         11/14 
1)Unifond Bolsa Internacio.                         V               6,59        -1,05    109/239 
1)Unifond Bolsa Gar 2018-IV                      G               6,01        -0,39      93/113 
1)Unifond Bolsa Gar 2019-II*                     G               6,04        -0,33      87/113 
1)Unifond Bolsa Gar 2019-V *                    G               6,05        -0,27      85/113 
1)Unifond Bolsa Gar 2020-I*                      G               6,07        -0,12      78/113 
1)Unifond Bolsa Gar 2020 IV*                     G               8,42        -0,26      83/113 
1)Unifond Bolsa Gar 2023-X*                     G            91,54        -1,00    107/113 
1)Unifond Cartera Decidida*                        I               6,06        -0,41         34/90 
1)Unifond Cartera Defensiva*                      I               5,99        -0,69         48/90 
1)Unifond Crecim. 2019-IV                           F               6,55        -0,19    113/145 
1)Unifond Crecimie. 2025 IV                       O               5,99         1,75            3/48 
1)Unifond Conservador*                                I            69,99        -0,83         10/14 
1)Unifond Emergentes*                               V         147,23        -4,24         83/93 
1)Unifond Emprendedor*                             I            63,48        -1,96         11/13 
1)Unifond Europa Dividendos                     V               6,77         1,99      12/187 
1)Unifond Fondtesoro LP                              F         100,82         0,04      88/145 
1)Unifond Mixto Equilibrado                      R               6,18        -0,09         35/63 
1)Unifond Mixto RF                                       M            14,08        -0,09         27/78 
1)Unifond Mixto RV                                        R            68,20         0,23         23/63 
1)Unifond Moderado*                                    I            68,31        -1,27         19/25 
1)Unifond Rent Gar 2024-X*                       G               6,47         1,67      19/113 
1)Unifond Renta Fija Euro                             F      1.268,35        -0,16      67/106 
1)Unifond Renta Fija LP                                 F         106,33         0,23      69/145 
1)Unifond Ret Prudente*                               I            68,21        -0,27            3/14 
1)Unifond RV España                                     V         389,71         0,29      75/107 
1)Unifond RV Euro                                           V            11,21         1,19         24/84 
1)Unifond Tesorería                                        D               7,30        -0,26    113/131 
1)Unifond 2018-II                                           G               8,00         0,12         30/62 
1)Unifond 2018-IX                                          G               7,11        -0,44         58/62 
1)Unifond 2018-V                                           G            11,63        -0,41         56/62 
1)Unifond 2018-VI                                          G            10,26        -0,31         45/62 
1)Unifond 2018-X                                           G               7,77        -0,43         57/62 
1)Unifond 2019-I                                             G               8,03        -0,20         42/62 
1)Unifond 2020-II                                           G            10,00        -0,03         35/62 
1)Unifond 2020-III                                          G            11,90        -0,18         40/62 
1)Unifond 2020-IX                                          G               7,08         0,15         28/62 
1)Unifond 2021-I, F.I                                      G            10,59         0,21         27/62 
1)Unifond 2021-II                                           G               7,31         0,12         31/62 
1)Unifond 2021-IX*                                       G            73,97         0,70         18/62 
1)Unifond 2021-X*                                         G               6,47         0,75      46/113 
1)Unifond 2024-IV                                          G            10,66         1,38            7/62 
1)Unic. Selección Dinámico*                       R               6,49        -0,52      45/172 
1)Unic. Selección Moderado*                    M               6,16        -0,59      47/110 
1)U. Cartera Dinámica*                                   I               5,93        -0,94         54/90 
1)U. Selecc. Bolsa*                                          V               6,43        -1,29    126/239 
1)U. Valor Relativo*                                          I               5,68        -1,02         56/90 
1)Unic. Selección Prudente*                      M               6,11        -0,46         49/78 
1)UCP Selc Prudente Distrib*                     M               5,90        -1,25         71/78 

Union Bancaire Privée 
Avda. Diagonal 520 08006 Barcelona. UBP Gestión Inst. Tfno. +34-934140409. Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)UBAM-Corporate Euro Bd AC*                 F         194,52        -0,78      44/116 
1)UBAM-DrEhrhardt German Eq*             V      1.865,82        -2,14            5/10 
1)UBAM-Dynamic Euro Bd AC*                   F         254,09        -0,26      86/106 
1)UBAM-Euro10-40 Conv Bd AC*              F         121,48        -1,13         31/45 
1)UBAM-Europe Equity AC*                        V         444,14         1,01      23/187 
1)UBAM-Europe Eq Div.+ AC*                    V         118,87        -3,11    181/187 
1)UBAM-Turkish Equity AC*                        V            98,78        -9,71              1/1 
2)UBAM-30 Glb Leaders Eq A*                   V         145,35         2,92      10/239 
2)UBAM-Ajo US Equity Value*                    V      1.106,34        -1,86    105/151 
2)UBAM-Asia Equity AC*                              V            25,23        -0,12         10/47 
2)UBAM-Corporate USD Bd AC*                 F         187,67        -2,83      96/116 
2)UBAM-Dynamic USD Bd AC*                   F         218,51        -0,12            1/18 
2)UBAM-EmergingMarket Bd A*               F         172,75        -3,89         71/87 
2)UBAM-EmMktCorporate Bd A*              F         139,69        -3,66    108/116 
2)UBAM-Global H.Yld Sol.AC*                    F         168,75        -0,17      11/118 
3)UBAM-IFDC Japan Opp Eq AP                 V   16.972,00        -0,82              4/5 
3)UBAM-SNAM Japan Eq Val AC                 V      1.639,00         1,21            7/54 
5)UBAM-Swiss Equity AC*                           V         332,07        -4,41              2/4 

Union Investment  Group 
Wiesenhuettenstrasse 10 ,D-60329Frankfurt a.Main. Guido Dargatz. Tfno. 
+496925672854. Fecha v.l.: 27/04/18 
1)UniAsia Pacific                                              V         129,73        -2,22         29/47 
1)UniEM Fernost                                              V      1.669,58        -3,42         37/47 
1)UniEM Global                                                V            90,05        -0,28         13/93 
1)UniEM Osteuropa                                        V      1.855,02        -0,93            3/19 
1)UniEuroAspirant C                                       F            47,01        -1,69              2/3 
1)UniEuropa Mid&SmallCaps                     V            54,02        -0,86         28/43 
1)UniEuroRenta Corporates C                      F            44,08        -0,77      43/116 
1)UniEuroRenta Emerg. Mark.                    F            49,15        -3,63         67/87 
1)UniEuroSTOXX 50 C                                     V            28,05         0,39         44/84 
1)UniFavorit: Aktien                                       V         135,07         1,20      24/239 
1)UniKapital                                                       F         109,86        -0,37      94/106 
1)UniNordamerika                                          V         266,96         0,38      31/151 
1)UniValueFonds: Global C                           V            56,55        -1,58    136/239 
2)UniReserve USD A                                       D      1.004,52        -0,17            8/25 

Value Tree Wealth & Asset Mgmt. 
Paseo Eduardo Dato 21 Bajo Izquierda 28010 Madrid. www.valuetree.es. Tfno. 917812410. 
Fecha v.l.: 27/04/18 
1)Value Tree Balanced                                    R            10,47        -0,98      80/172 
1)Value Tree Best Bonds                                F               9,83        -0,21      22/137 
1)Value Tree Best Equities                             V            11,58        -2,12    174/239 
1)Value Tree Defensive                                 M            10,08        -0,39      33/110 
1)Value Tree Dynamic                                    R            10,88        -1,26      99/172 

Welzia Management  
Conde de Aranda  24 4º 28001 Madrid. Carlos Guzmán. Tfno. 915770464. Fecha v.l.: 
27/04/18 
1)Welzia Ahorro 5*                                           I            11,71        -0,84         11/25 
1)Welzia Banks                                                 V               7,27        -0,83            8/13 
1)Welzia Corto Plazo                                       F            11,09         0,08      17/106 
1)Welzia Crecimiento 15*                            R            12,50        -2,06    141/172 
1)Welzia Flexible 10*                                      I               9,87        -2,53         13/13 
1)Welzia Global Opp                                       X            12,10        -3,38    204/218 
1)Welzia Int-Glb Flexible A*                         I            95,17        -1,35         16/20
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entregamos paquetes personales”. 
No obstante, Louisa Bull del sindi-

cato Unite advierte que el correo di-
gital es un oxímoron. “El trabajo de 
un cartero no ha pasado a ser digital, 
ha desaparecido”, afirma, sugiriendo 
que se ha producido un alto número 
de despidos en los servicios de co-
rreo interno en la última década, 
aunque el sindicato no dispone de 
datos. Ince & Co, por ejemplo, ha re-
ducido a la mitad de plantilla de re-
parto interno desde que inició el pro-
yecto digital hace unos 18 meses. 

El formato de la carta disminuye y 
aumenta el volumen de paquetes. En 
los cinco últimos años, el correo in-
terno gestionado por Hobs se ha re-
ducido un 25%. Royal Mail registró 
una caída del volumen de correo en 
Reino Unido del 30% entre 2005 y 
2012, mientras que un estudio de 
PwC calcula que se habrá reducido a 
la mitad entre 2005 y 2023. 

El aumento de la paquetería por 
las compras personales por Internet 
satura unas instalaciones de mensa-
jería interna que han reducido su ta-

maño. En las oficinas gestionadas 
por Hobs, el reparto de paquetes ha 
aumentado un 54% en los cinco últi-
mos años. 

Algunos empleadores, como 
HSBC y John Lewis, han reacciona-
do prohibiendo el correo personal 
en sus oficinas. Pero Kelly explica 
que otros no sólo lo permiten, sino 
que animan a los empleados a recibir 
paquetes personales en el trabajo pa-
ra que no tengan que dejar la oficina 
para recoger sus compras. 

Hobs ofrece taquillas inteligentes 

–un punto de entrega similar a los 
Amazon Locker, pero ubicados en el 
trabajo y para todos los trabajado-
res. El bufete escocés Brodies Solici-
tors es uno de los clientes interesa-
dos en utilizar las taquillas inteli-
gentes ante el aumento de los pa-
quetes personales. David Edwards, 
el director financiero de Brodies, 
explica que un día normal el servicio 
de correo interno escanea 2.500 do-
cumentos.  

Los nuevos empleados contrata-
dos por Hobs para el servicio de dis-
tribución digital tienen que respetar 
la confidencialidad. En cualquier ca-
so, Clarke apunta que “no tenemos 
tiempo para leerlo todo”. 

Por otra parte, explica que el tra-
bajo que hacen él y sus compañeros 
ha dejado de ser el mismo. Ahora, los 
distintos miembros de su equipo tie-
nen responsabilidades específicas. 
Su compañero, David Harwood, re-
organiza las salas de reuniones flexi-
bles de Ince & Co, una tarea que le 
gusta más que la mensajería interna. 
“Es más interactivo”, asegura.

La tecnología transforma  
la mensajería interna
TENDENCIAS Las empresas reducen espacio y apuestan por la distribución digital.

Patricia Nilsson. Financial Times 
Entre la primera y la segunda planta 
de una torre con frontal de cristal en 
Londres se oculta un nivel con un 
bajo techo. Sólo uno de los 11 ascen-
sores del edificio para en él. “Cuida-
do con la cabeza”, avisa John Clarke, 
entrecruzando las vigas de acero que 
soportan las oficinas de Uber justo 
sobre su cabeza. Aquí, en la entre-
planta, hay un pequeño espacio sin 
ventanas para los seis trabajadores 
responsables de la mensajería inter-
na a los que dirige en nombre de Ince 
& Co, un despacho internacional que 
ocupa uno de los pisos superiores del 
bloque. 

Clarke y sus compañeros están 
empleados por Hobs On-Site, un es-
pecialista en distribución digital que 
ofrece servicios de impresión y co-
rreo para empresas. A medida que 
las oficinas y la gente que trabaja en 
ellas se adaptan a las nuevas tecno-
logías, se avecina una revolución pa-
ra las operaciones de soporte de las 
grandes compañías, y la distribu-
ción digital se sitúa en el corazón de 
ellos. 

Ince & Co redujo a la mitad el es-
pacio para la mensajería interna 
dentro de una estrategia para agili-
zar el negocio y externalizó su servi-
cio de correo a un distribuidor digital 
para que sus empleados pudieran re-
cibirlo fuera del trabajo. Ahora, sólo 
los paquetes y los documentos lega-
les se envían en formato físico. 

Según Simon Kelly, director ge-
rente de Hobs, el reparto de correo al 
puesto de trabajo del empleado es 
ineficiente. Sostiene que el correo 
debería enviarse directamente al 
destinatario sin importar en qué par-
te del mundo se encuentre. 

El software de la firma selecciona 
los nombres y las direcciones antes 
de enviar cada elemento escaneado a 
través de un sistema de gestión de 
contenidos. “Sólo tenemos que apro-
bar los destinos en un sistema”, ex-
plica Clarke. Las cartas en papel se 
archivan unas semanas antes de des-
truirse.  

Evolución del correo 
Cerca de la mitad de los 50 centros 
de correo interno que gestiona 
Hobs son ya operaciones exclusiva-
mente digitales, y otros 15 estudian 
dar el paso. Pero los cambios no im-
plican que los trabajadores del ser-
vicio de mensajería interna vayan a 
moverse menos. “El reparto de co-
rreo se reducirá, pero hemos asumi-
do otras tareas”, explica Clarke. 
“Ahora preparamos salas de reunio-
nes flexibles, hacemos el manteni-
miento del material de oficina y  

El aumento de paquetería por las compras personales online satura las instalaciones de mensajería de las compañías. 
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Se puede externalizar  
el servicio de correo a un 
distribuidor digital y reducir 
espacio para mensajería 

Un software selecciona los 
nombres y las direcciones 
antes de enviar cada 
elemento escaneado

PISTAS

La nueva firma de moda Pepita t 
aprovecha el día de 2 de mayo 
para presentar su colección La 
Mirada de Goya, en la que las 
prendas han sido bautizadas con 
nombres de las obras más 
representativas del pintor como 
la blusa El cielo de Madrid, la 
camisa La Pradera de San Isidro, 
o el vestido La noche del pintor. 
La firma, que fabrica en España, 
rinde así homenaje al pintor con 
el majismo muy presente en toda 
la colección. 

Aunque el tiempo no lo 
demuestre, la primavera está 
instalada y los hoteles inauguran 
sus terrazas a la espera de que 
las temperaturas suban.  
El madrileño hotel Villa Magna 
acaba de abrir el Patio Magnum  
y la terraza del Lounge. El 
primero cuenta con una carta de 
coctelería y una  selección de 
tapas; mientras, el segundo 
espacio ofrece una selección  
de picoteo y una carta de cafés, 
tés y puros de origen. 

Mandarin Oriental lanza Fans de 
M.O., un programa de fidelización 
para sus huéspedes más fieles 
donde los miembros podrán 
disfrutar de conexión WiFi 
gratuita, detalles de bienvenida  
y experiencias exclusivas en los 
hoteles Mandarin Oriental de 
todo el mundo. Además de 
tarifas más flexibles, contarán 
con la opción de registrarse más 
temprano, de late check out a la 
salida y de personalizar aún más 
su estancia.

Mandarin 
Oriental lanza 
‘Fans de M.O.’

El Villa Magna 
inaugura  
sus terrazas

‘La mirada  
de Goya’ en  
el armario
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Marta Fernández. Madrid 
Aunque sea una de las mesas de al-
ta cocina contemporánea de Ma-
drid, este negocio atesora una tra-
yectoria de más de medio siglo de 
historia en el mercado gastro ma-
drileño. La Tasquita de Enfrente es 
el espacio liderado en las últimas 
dos décadas por Juanjo López 
Bedmar, que tomó el testigo de la 
casa de comidas fundada en 1963 
por su padre, Serafín López Gaona, 
en la calle Ballesta.  

Tras trabajar en el sector finan-
ciero, López Bedmar se hizo cargo 
del restaurante familiar, 
que poco a poco fue posi-
cionando entre la cliente-
la. Hoy, La Tasquita de 
Enfrente acumula reco-
nocimientos como 2 Soles 
de Guía Repsol, Restau-
rante del año según la 
Guía Metrópoli (que le 
distingue con la doble 
Eme) o el sexto mejor res-
taurante de Madrid según 
la Guía Macarfi. 

Producto top de tempo-
rada y tratamientos preci-
sos sometidos a la sencillez 
y máximo respeto a la ma-
teria prima conforman sus 
reglas básicas, que suma grandes 
éxitos como la Ensaladilla, sus fa-
mosos Callos, las Croquetas o la 
Panacotta con trufa, junto con 
creaciones que van surgiendo en 
función del producto. 

Para el cliente, existe la opción 
de leer la carta o de escuchar las es-
pecialidades cantadas por este em-
presario y cocinero y acompañar-
las con una amplísima bodega. 

Y, de vez en cuando, López Bed-
mar idea menús especiales en fun-
ción de una fecha o un producto. 
Lo último ha sido un menú exclu-
sivo creado para Bollinger con oca-
sión de la fiesta de San Isidro, que 
se celebra el 15 de mayo en Madrid. 
Vigente del 11 al 26 de mayo y con 
un precio de 90 euros, ya se puede 
reservar este formato que aúna 
tres referencias de la maison fran-

cesa con diferentes platos de La 
Tasquita. 

Este menú especial muestra la 
versión de López Bedmar de algu-
nas recetas de cocina castiza, ac-
tualizadas y reeditadas bajo su esti-
lo y, a la vez, incorporando otros 
platos sujetos a productos de tem-
porada. Así, entre los seis platos 
que componen el menú, están la 
Sopa de ajo, la Oreja o los Callos a la 
madrileña, recetas castizas que 
conviven con unos Buñuelos de 
cecina de vaca; un hit de la casa co-
mo la Ensaladilla rusa, acompaña-
da esta vez con caviar de trucha; 
una creación basada en la huerta 
de primavera, como los Espárra-
gos con vinagreta; y, como plato de 
pescado, la Cococha de merluza 
con tinta de calamar. De postre, 
falsa torrija.

La cocina castiza de  
La Tasquita de Enfrente

COMIDAS DE NEGOCIOS

Llegar al consumidor  
en el momento adecuado
ESTRATEGIA La industria publicitaria  busca transformar el talento. 

Lucía Junco. Madrid 
Que la comunicación “vive ahora su 
mejor momento de la historia por-
que nunca antes había sido tan fácil 
relacionarse con consumidores y 
stackeholders” es algo que le gusta 
recordar a Jaime Lobera, vicepresi-
dente global de Sigma y hasta hace 
unos días presidente de la Asocia-
ción Española de Anunciantes. Así 
lo volvió a poner de manifiesto en el 
XIII Foro de Anunciantes celebrado 
la semana pasada en Madrid bajo el 
lema ¿Estamos ante la tormenta per-
fecta?, en el que expertos de renom-
bre de la industria publicitaria anali-
zaron los retos actuales del sector.  

Pero justo en este momento en el 
que existen numerosos canales para 
la interacción entre marcas y consu-
midor, no todos los agentes involu-
crados están sabiendo sacarle pro-
vecho y muchos, incluso, podrían 
estar malgastando el dinero con 
campañas y acciones sobre todo en 
el entorno digital, donde “si no in-
viertes, pareces que no estás a la mo-
da”; y por eso muchos apuestan por 
lo digital sin calcular el retorno real, 
al final, lo más importante para el 
anunciante. Porque “estamos todo 
el día con el teléfono en la mano, pe-
ro nadie recuerda la publicidad en el 
móvil”, dijo Marcos de Quinto, con-
sejero del CEO de The Coca-Cola 
Company. 

Credibilidad 
Porque los usuarios no entran en Fa-
cebook, Twitter o Instagram para 
ver anuncios –aunque la publicidad 
que recibimos en estos portales es 

posiblemente la más eficaz de todas, 
pues se guían por algoritmos que 
permiten enviar mensajes adecua-
dos en el momento oportuno–.  

Ahora bien, “el contenido viaja 
mejor en lo digital”, como expuso De 
Quinto, y “el contenido tiene credibi-
lidad”. Por el contrario, “en publici-
dad vivimos una crisis de credibili-
dad. La gente ve anuncio y cree que 
no es verdad; ve un tuit y se lo cree. El 
contenido en Internet no está some-
tido a nada, y su efectividad es ma-
yor; se utiliza para influir. Un conte-
nido falso tiene más impacto y efecti-
vidad que un buen anuncio. Ése es el 
debate: que una noticia falsa, venga 
de donde venga, es más efectiva que 
un anuncio”. “La publicidad es cada 
vez menos efectiva. Necesitamos 
prestigiarla para que la gente le de 
credibilidad, en el formato que sea”, 
expuso de Quinto.  

Hay que recordar que “la publici-
dad es más que hacer un anuncio. El 
verdadero trabajo de la publicidad 
es influir”, recordó Pablo Alzugaray, 
presidente de la agencia creativa 
Shackleton. “Y si la sociedad cambia, 

la publicidad tiene que cambiar para 
seguir influyendo”.  

Eso pasa también por saber captar 
el talento, “esté donde esté”, remar-
có De Quinto, pues durante el even-
to se criticó que cada vez más anun-
ciantes contratan a consultoras en 
lugar de agencias para sus campa-
ñas. En este sentido, según Javier 
Rodríguez Zapatero, presidente del 
Instituto Superior para el Desarrollo 
de Internet (Isdi), “hay una necesi-
dad de transformar el talento. Cuan-
do analizas la publicidad, el core ta-
lent está en ser bueno analizando da-
tos para llegar al consumidor en el 
momento adecuado”.  

Actualmente, el mejor ejemplo de 
cómo impactar en el momento ade-
cuado y a la persona adecuada se en-
cuentra en Facebook y Google, con-
sideradas según Rodríguez Zapate-
ro erróneamente medios, pero que sí 
viven en un modelo de negocio basa-
do en la publicidad, aunque “enten-
dida desde las matemáticas y la inte-
ligencia artificial”. Y es por ello que 
“las agencias del mañana tendrán 
otro tipo de habilidades porque el 
negocio publicitario tal y como lo 
hemos entendido ha muerto”, dijo 
Rodríguez Zapatero.  

“El anunciante seguirá y sólo las 
agencias que sepan entenderlo so-
brevivirán”, añadió Alzugaray. Por-
que al final “cuando todos los anun-
ciantes hayan conseguido estar en el 
sitio adecuado en el momento ade-
cuado será la credibilidad de la mar-
ca y el valor del producto lo que pre-
valezca”. En definitiva, los valores 
tradicionales de la publicidad. 

MÁRKETING

La Tasquita de Enfrente ofrece un menú especial por San Isidro. 
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LA TASQUITA DE ENFRENTE 
  Dónde: Ballesta, 6. Madrid.  

Tel. 91 532 54 49. 
  Web: www.latasquitade 

enfrente.com 
  Fórmula: Casa de comidas 

gastronómica. 
  Precio medio a la carta: De 60 

a 90 euros. 
  Precio del Menú Especial San 

Isidro: 90 euros (con 
referencias de Bollinger). 

  Horario: Cierra los domingos.

El empresario 
Juanjo López 
Bedmar está al 
frente de este 
negocio, donde 
se prioriza el  
producto top de 
temporada. 

Marcos de Quinto:  
“Un contenido falso tiene 
más impacto y efectividad  
que un buen anuncio” 

Javier Rodríguez Zapatero: 
“Las agencias del mañana 
tendrán que tener otro tipo 
de habilidades”

La publicidad que recibimos a través de redes es eficaz porque se guía por algoritmos para saber cuándo enviarla.
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A ntonio Tabucchi, el escritor 
italiano fallecido en 2012 y al 
que debemos algunas de las 

más preciadas joyas de la literatura 
moderna, tenía unos ojos azules pro-
fundos y melancólicos, como si estu-
viesen a punto de romper a llorar en 
cualquier momento, más por nostal-
gia que por tristeza. Tuvo una rela-
ción compleja con su patria natal, 
Italia, y con su último lugar de resi-
dencia, Portugal. Suspendido entre 
dos tentaciones viscerales y contra-
puestas –la de renegar de cualquier 
patria y la de aferrarse desesperada-
mente a la suya natural– el autor su-
fría profundamente por la sensación 
de desengaño que le producía la vida 
pública italiana. 

Abogaba por un rol proactivo de 
los intelectuales, en la lucha con (¿en 
contra de?) una patria traicionera y 
que, sin embargo, seguía siendo eso, 
nada menos que patria. En un artícu-
lo llegó a imaginar a los pensadores 
como (oníricos) miembros no elec-
tos de un parlamento inexistente y 
que representa a un pueblo maduro 
que, en la realidad, tampoco existe 
porque no cuenta con la valentía y la 
formación necesarias para pensar, 
elaborar, construir un país y una so-
ciedad mejores.  

Pierpaolo Pasolini, Antonio Ta-
bucchi, el mismísimo Giuseppe Ver-
di, por poner algunos ejemplos ilus-
tres, conocieron desde épocas y 
perspectivas ideológicas distintas, el 
amargo sabor de la decepción para 
con la vida pública, las instituciones, 
la política y la ignorancia voluntaria 
del pueblo que no reacciona o, cuán-
do lo hace, procede sin cabeza ni ra-

ciocinio. ¿Es ésta una visión elitista 
de la res pública y de los autoprocla-
mados intelectuales? No parece. Es 
la simple constatación de un estado 
de inmadurez persistente que choca 
con la evolución deseable de un con-
junto social. 

Decepciones 
A este propósito, el extraño caso de 
Cristina Cifuentes y el resultado 
electoral italiano guardan más lazos 
de los que podemos creer a primera 
vista, pues las decepciones políticas 
que más escuecen indefectiblemen-
te alimentan al populismo, lo encien-
den y lanzan un imparable baile satá-
nico. Así las cosas, la caída en picado 
de la expresidenta madrileña y el 
éxito rotundo del populismo italiano 
son dos caras de la misma medalla al 
demérito social. 

Una razonable gestora como Ci-

fuentes (levante la mano el votante 
conservador que no haya celebrado 
su mandato hasta el esperpento del 
máster) ha sido mediáticamente juz-
gada y aniquilada por unos pecados 
(bochornosos, eso sí) básicamente 
privados. ¿Es el final apropiado de 
una historia de liderazgo potencial? 
Digamos que es tremendamente 
complicado digerir públicamente 
unas actuaciones privadas que dela-
tan una perniciosa tendencia al en-
gaño.  

Se trate o no se trate del justo epí-
logo, lo que es consabido es que el 
muy respetable olvida rápidamente 
lo bueno para magnificar todo lo ma-

lo. Esta es la primera condena que 
aplica a Cifuentes: la memoria corta 
de los que aplaudieron sus políticas y 
hoy denigran todo el pack, político y 
personal, como un conjunto único e 
inseparable. 

Todo este conjunto de reflexiones 
nos orienta hacia una conclusión 
que deja zanjado un debate más que 
añejo, sobre la vida privada de los 
personajes públicos y su influencia 
en las decisiones y sentimientos de 
las masas. 

Por un lado, hemos de asumir que 
el pueblo no discierne entre vida pú-
blica y privada de sus representan-
tes. No hay juicio de valor, simple-
mente es un hecho.  

Una mentira, un cambalache en la 
esfera privada delata cierta permea-
bilidad moral que mancha viralmen-
te la parte pública. Por la propiedad 
transitiva que aplica en política, un 

pecador privado se convierte ipso 
facto en pecador público y, por ende, 
en un pésimo gestor. 

Defensa numantina 
Además, por parte de los políticos no 
existe (y este es un dato curioso en 
países católicos como son España e 
Italia) la disponibilidad a realizar ac-
tos públicos de contrición, que po-
drían quizás aliviar un poco la carga 
de responsabilidad. Es mucho más 
frecuente que se produzca la defensa 
numantina de lo indefendible. Por 
otra parte, los votantes (el pueblo, en 
general) suelen reaccionar ante la 
decepción colectiva imprevista con 
un incremento exponencial de la 
irracionalidad.  

Por eso, lo que nos deja el caso de 
Cristina Cifuentes de propina es un 
súbito aumento de la secreción de las 
glándulas populistas del tejido so-
cial, que no tengo muy claro que Ciu-
dadanos logre interceptar y transfor-
mar en votos sensatos. Las minorías 
ilustradas a lo Tabucchi, las que 
reaccionan ante la decepción con el 
uso de la razón, precisamente eso 
son: minorías.  

Vayan y pregunten en Italia si esto 
no ha quedado meridianamente cla-
ro. Los demagogos han ocupado el 
espacio político ante la creciente de-
sazón del pueblo, y no lo devolverán 
durante mucho tiempo. Con este pa-
norama y puestos a soñar, pediría-
mos un pequeño receso en este vór-
tice de desilusiones sociales. Una 
pausa, algo de sosiego, una parada en 
el camino bajo un árbol frondoso, en 
un campo verde, bajo el sol de mayo 
que calienta sin quemar.  

Sería un rato sereno, sin indepen-
dentismos ni corruptelas, sin la irra-
cionalidad populista, sin angustias 
ciudadanas, que tan sólo en parte 
merecemos vivir.

La propina es más populismo

Abogado

Marco  
Bolognini

H ace unas semanas nos desa-
yunamos con la noticia de 
que un Comité de Expertos, 

creado por el Gobierno, aportaba sus 
claves para desarrollar la estrategia 
de descarbonización de la economía 
española y, ¡sorpresa!, una de sus 
principales recomendaciones era la 
de elevar los tipos impositivos al ga-
sóleo un 29% y un 10% a la gasolina, 
además de aumentar el IVA para los 
carburantes. Unos días después, en 
la presentación de los Presupuestos 
Generales del Estado para 2018, qué 
casualidad, el ministro de Hacienda, 
Cristóbal Montoro, preveía un au-
mento de la recaudación de impues-
tos nada menos que del 6% para este 
ejercicio. ¿De dónde saldrá?, se pre-

guntaban algunos... pues de los de 
siempre, respondemos nosotros. 

El Ministerio de Hacienda trata 
de realizar a la cuadratura del círculo 
mediante unos cálculos que prevén 
un importante aumento de la recau-
dación, pero que a su vez reflejan 
una bajada en la fiscalidad directa vía 
Seguridad Social y recortes en el 
IRPF. Todo ello nos dirige a la única 
vía posible de financiación que po-
dría lograr los objetivos de las cuen-
tas: los impuestos indirectos. Esos 
que, poco a poco, y siempre en base a 
la previsión de un aumento del con-
sumo, meten sigilosamente la mano 
en la cartera de los ciudadanos y, a 
fin de año, hacen polvo la cuenta de 
resultados de las empresas. En con-
creto, el Impuesto Especial de Hi-
drocarburos y su IVA, que conjunta-
mente ya suponen más de un 30% de 
los impuestos que, por ejemplo, so-
portan las empresas de transporte 
por carretera. 

No me malinterpreten, las empre-
sas del sector, junto al aéreo o maríti-
mo, son las primeras interesadas en 
disminuir sus emisiones de CO2, ya 
que son directamente proporciona-
les al consumo y gasto de combusti-
ble en sus vehículos. Por ello, ya lle-
van años dando múltiples pasos en 
esta línea: motores mucho más efi-
cientes, formación en conducción 
económica, reducción de viajes en 
vacío, etc. En este sentido, los camio-
nes europeos han descendido sus 
consumos de carburante casi un 
10% en los últimos diez años y, ac-
tualmente, las emisiones de CO2 de 
camiones y autobuses en Europa tan 
sólo representan un 6% de las tota-
les. En el mismo sentido se dirigen 

otros modos de transporte o, incluso, 
los constructores de turismos y mo-
tos particulares, porque ¿quién no 
quiere gastar menos combustible? 

‘Tasazo’ ecológico 
En cuanto al ámbito energético, los 
últimos estudios prospectivos del 
sector que analizan las tendencias de 
consumo para los próximos años 
vienen a reflejar no sólo un “no” des-
censo en el consumo de hidrocarbu-
ros de origen fósil en general, sino to-
do lo contrario, un aumento suave y 
progresivo al calor de la recupera-
ción económica. A los empresarios 
nos encantaría, de un día para otro, 
poder sustituir nuestras flotas por 
otros de energías más verdes, pero 
en la actualidad existen barreras téc-
nicas que lo hacen totalmente impo-
sible: elevadísimo coste de nuevos 
modos de transporte, insuficientes 
puntos de carga eléctrica o suminis-
tro de gas, baja autonomía y poten-

cia, etc. Pero, claro, mientras estos 
‘detalles’ se solventan a largo plazo, 
lo fácil es ‘forzar’ la transición hacía 
lo ‘eco’ con un ‘tasazo’ para todos del 
29%... Como ejemplo, el sector del 
transporte por carretera ya soporta 
una presión fiscal elevadísima, con 
más de 10.000 millones de euros 
anuales aportados a las cuentas del 
Estado entre impuestos y graváme-
nes; entre los que destacan los im-
puestos al gasoil, que suponen más 
de dos tercios de esa carga fiscal. 

En manos de todos está la sosteni-
bilidad medioambiental y aposta-
mos decididamente por ella, pero 
cuando el sector de la energía indica 
que este tránsito será progresivo y 
siempre ligado al desarrollo de la 
tecnología que lo soporta, ‘forzar’ a 
unos pocos a una rápida transición y 
con medidas coercitivas de tanto pe-
so puede resultar peligroso. ¿Por qué 
siempre pagamos los mismos?

Reforma energética: ¿pagaremos los de siempre?

Marcos  
Basante

Presidente de Astic

En Italia, los demagogos 
han ocupado el espacio 
político ante la creciente 
desazón del pueblo

El sector del transporte 
por carretera aporta   
más de 10.000 millones  
a las cuentas del Estado
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E n un momento de cambios, 
incertidumbre y disrupción 
tecnológica como el que esta-

mos viviendo, el reto de los sindica-
tos, presente y futuro, es descomu-
nal. Esta conclusión podría resultar 
novedosa, pero no lo es, dado que 
desde hace muchos años se viene 
cuestionando el papel de los sindica-
tos en el contexto económico y so-
cial en continua transformación. No 
obstante, el papel primigenio de es-
tas organizaciones encajaba mejor 
con un modelo dónde la ideología 
estaba más presente en el lugar de 
trabajo, la identidad colectiva era 
más clara y dónde las relaciones la-
borales ‘normales’ eran el estereoti-
po en las empresas. Ahora ya no.  

En primer lugar, la estabilidad tra-
dicional de las relaciones económi-
cas de los países basada en un tripar-
tito aceptado legal y socialmente de 
sindicatos, empresarios y Gobierno 
ha cambiado sustancialmente. La 
globalización, la competencia inter-
nacional, la liberalización de los 
mercados, servicios y productos fi-
nancieros y los avances de la tecno-
logía nos sitúan en un contexto glo-
bal muy diferente para el cual el sin-
dicato nació y se desarrolló. Ello ha 
llevado a una redefinición de todos 
los objetivos de los países industria-
lizados. De un reconocimiento de 
los derechos laborales, ya consegui-
do, a una mera supervivencia com-
petitiva de empresas dónde simple-
mente el mantenimiento del empleo 
era la prioridad básica de cualquier 
Estado. Y ahí el sindicato perdió in-
fluencia y protagonismo. 

Por otra parte, del lado del trabajo 
(dónde el sindicalismo tiene sus pi-
lares originarios) el cambio está 
siendo absoluto. Nuevas empresas 
con ideas disruptivas y con novedo-
sos modelos de negocios, dónde pri-
ma más lo intangible (software, mar-
ca…) que lo tangible (número de em-

Sindicalismo 4.0

Abogado. Profesor titular  
de Derecho del Trabajo en la 

Universidad Francisco de Vitoria

Íñigo Sagardoy  
de Simón

El autor analiza la evolución de los sindicatos  
y el modo en que deben reorientar sus objetivos 
para seguir teniendo un papel social clave.

pleados, activos...); abandono de las 
típicas formas de trabajo (trabajo de 
9 a 6, organizado, jerárquico...) que 
dan paso a estructuras más flexibles 
(trabajo a distancia, sin horarios, 
modelos ágiles, organizaciones hori-
zontales...); y, finalmente, una diver-
sidad generacional en la que los tra-
bajadores senior conviven con un 
nuevo empleado, que empieza a ser 
mayoría y cuya seña de identidad 
más acusada es su individualismo, 
su lejanía con lo sindical, su preocu-
pación por unos derechos que exce-
den de lo meramente económico y, 
en fin, lo que es más importante, con 
herramientas reivindicativas tecno-
lógicas (redes sociales) que despla-
zan el recurso a los sindicatos como 
instrumento para canalizar sus rei-
vindicaciones. 

Estrategias diversas 
Todo ello, y de forma global, ha pro-
ducido una tendencia hacia un serio 
declive de la afiliación sindical y de 
la influencia de los sindicatos en sus 
respectivas sociedades. Esto ha va-
riado en diferentes países y la reac-
ción también ha sido diferente. En 
algunas naciones (por ejemplo, del 
norte de Europa) los sindicatos han 
sido prolíficos en crear servicios ne-
cesarios para los ciudadanos (banca, 
seguros, viajes...), asegurando así al-
tos niveles de afiliación. En otras 
(más en el sur europeo) se han preo-
cupado de reforzar su papel más rei-
vindicativo quizás de una forma más 
transversal (no sólo en el mundo del 
trabajo, convirtiéndose en ocasiones 
en verdadero sujeto político) para 
mantener su poder reconocido. Y en 
países más relacionados con el mun-
do anglosajón, el objetivo primordial 
de la agenda sindical ha sido conse-
guir representación en grandes em-
presas o sectores de trabajo, dada la 
tradición anglosajona de libertad re-
presentativa en los centros labora-
les. En todo caso, estrategias diver-
sas para escenarios muy distintos. 

Pues bien, a futuro los sindicatos 
siguen enfrentándose, como señala-
ba al comienzo, con unos dilemas 
que, siendo parecidos a épocas pasa-

das, adoptan nuevas formas. Las 
respuestas harán posicionar al sin-
dicalismo en mejor situación de la 
actual o en una posición más resi-
dual, con tendencia a perder capaci-
dad de influencia social y económi-
ca. De lo que no me cabe ninguna 
duda es de que, ya sea abrazando 
una visión más optimista o pesimista 
del devenir sindical, estas organiza-
ciones seguirán existiendo por mu-
chos años y jugando un papel pri-
mordial e institucional en nuestra 
sociedad (al menos en las economías 
modernas europeas). Su propia his-
toria (a salvo de momentos negati-
vos que toda organización ha tenido, 
tiene y tendrá) avala su legitimidad. 
La institucionalización del conflicto, 
a través de los sindicatos, siempre ha 
conseguido paz social y progreso. 
Pero no cabe duda que estamos en 
un punto de inflexión que debe ser 
tenido muy en cuenta para lo que 
sea su devenir en los próximos años. 

A mi modo de ver, la clave del éxi-
to pasa por el ‘qué’ y por el ‘cómo’ se 
construya ese futuro. En el ‘qué’ ha-
bría que hacer una redefinición de 

los intereses protegidos por el sindi-
cato. No sólo hay que tratar de los in-
tereses laborales de los trabajadores, 
sino mirar más allá. Al igual que cada 
vez más no existen compartimentos 
estancos entre la vida laboral y per-
sonal, el sindicato debe tratar de 
aprovechar esa realidad y anticipar-
se a las tendencias (no sólo reaccio-
nar ante el conflicto), vinculándose 
con intereses más sociales. Y digo 
sociales, que no políticos (error ma-
yúsculo que cada vez que ocurre pa-
sa factura al sindicato). En la agenda 
sindical tienen que existir solucio-
nes en el ámbito de la innovación 
tecnológica, conciliación de la vida 
laboral y personal, el medio ambien-
te, el consumo... Ser, al mismo tiem-
po, movimiento laboral (es su esen-
cia) pero, también, social. Por otra 
parte, abarcar a todo tipo de trabaja-

dores, porque la diversidad actual es 
mayúscula, y no digamos ya el efecto 
de la globalización en empresas y 
empleados, de la cual el sindicato no 
puede ser en absoluto ajeno.  

En cuanto al ‘cómo’, frente a la vi-
sión negativa de “gestores del des-
contento” (Mills), se deben situar en 
una concepción más de cooperación 
que de confrontación en la gestión 
de ese descontento. Ejemplos nota-
bles en España hemos tenido estos 
años de democracia. Su conexión 
con los trabajadores precisamente 
puede ayudar a disminuir el impacto 
deshumanizador de las nuevas tec-
nologías en muchos ámbitos labora-
les, apoyando iniciativas creativas 
desde fórmulas de diálogo y nego-
ciación. Y, finalmente, su liderazgo 
social debería potenciarse con nue-
vas formas de comunicación mucho 
más efectivas e imaginativas que en 
el pasado, aprovechando, como mu-
chos otros, las nuevas tecnologías. 
¿Será todo ello posible?
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Debería haber una 
redefinición de los 
intereses protegidos   
por el sindicato
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aceptación es su competitivi-
dad en precios frente a otras 
regiones del mundo. El ingre-
so medio por litro para los 
productores españoles que 
venden en Reino Unido es de 
1,72 euros, lejos de los 2,27 eu-
ros de 2010. Barnaby Eales, 
periodista inglés especializa-
do en vinos, indica que “los 
productores españoles no 
han trasladado del todo a sus 
precios el efecto de la depre-
ciación de la libra tras el Bre-
xit, sacrificando márgenes”. 

Algunas bodegas están in-
tentando apartarse de esa ten-
dencia, potenciando la ima-
gen de marca para subir pre-
cios. Es el caso de la riojana 
Muga, que ha decidido con-
centrar sus ventas británicas 

en restaurantes, tiendas espe-
cializadas y supermercados 
de gama alta. Los vinos con 
denominación de origen Rio-
ja acaparan un 40% de las ex-
portaciones a Reino Unido de 
los caldos españoles (123 mi-
llones de euros), con un ingre-
so medio de 3,35 euros por li-
tro en 2017. 

Eduardo Muga, vicepresi-
dente de la compañía con se-
de en Haro, indica que “el 
principal atractivo de Rioja 

para los británicos es que se 
trata de un segmento de vinos 
de alta calidad a precios razo-
nables”. Muga, que factura en 
total unos 20 millones de eu-
ros, tiene en Reino Unido su 
tercer mayor mercado, por 
detrás de España y Estados 
Unidos. En su opinión, la ima-
gen de esta región está siendo 
fortalecida, además, por el au-
ge del enoturismo.  

Según Rafael del Rey, di-
rector general de Observato-
rio del Vino, otra vía de creci-
miento del Rioja en Reino 
Unido es el vino blanco, que el 
año pasado elevó sus ventas 
de 6 millones a 9 millones de 
euros.  

En opinión de Eales, un ele-
mento que ayuda a la resis-

tencia del vino español es que 
“el consumidor británico ya 
no solo se conforma con be-
ber Rioja o Albariño. Ahora 
quiere probar vinos de otras 
regiones españolas, y por 
ejemplo se está produciendo 
una recuperación del vino de 
Jerez, e incluso el txacolí se 
empieza a comercializar”.  

Una categoría española con 
presencia en Reino Unido es 
el cava catalán, aunque en los 
últimos años ha sufrido la 
fuerte rivalidad del prosecco 
italiano, de gran éxito entre 
los británicos que buscan un 
espumoso a precio asequible. 
Ante este rival, las principales 
marcas de cava tienen estra-
tegias diferentes. Freixenet 
ha lanzado su propio pro-

El vino español resiste el Brexit

LA DEPRECIACIÓN DE LA LIBRA, DESDE QUE REINO UNIDO DECIDIERA EN 2016 SALIR DE LA UNIÓN EUROPEA, HA ENCARECIDO LAS IMPORTACIONES DE VINO ESPAÑOL A 
ESE PAÍS. PESE A ELLO, EL VALOR DE LAS VENTAS DE CALDOS DE RIOJA Y OTRAS REGIONES SOLO DESCENDIÓ UN 0,1% EN 2017, HASTA LOS 333 MILLONES DE EUROS.

Roberto Casado. Londres 
Hasta hace un par de años, 
Reino Unido era un mercado 
ideal para los grandes países 
productores de vino. Por un 
lado, la demanda de esta bebi-
da iba ganando popularidad 
entre los británicos, sobre to-
do a costa de la cerveza. Y, por 
otra parte, al no existir apenas 
una oferta de vino doméstico, 
los distribuidores y la hostele-
ría dependen de las importa-
ciones para atender ese con-
sumo. 

Gracias a ambos factores, 
las ventas de vino español en 
el mercado británico saltaron 
de 277 millones de euros en 
2009 a 356 millones en 2015. 
España se consolidó como el 
quinto productor de vino del 
mundo con más volumen de 
ventas en Reino Unido, sólo 
por detrás de Australia, Esta-
dos Unidos, Francia e Italia. 

Todo empezó a cambiar 
con el referéndum del 23 de 
junio de 2016, en el que los 
británicos votaron en favor de 
salir de la Unión Europea (el 
denominado Brexit). La in-
certidumbre sobre el efecto 
de este proceso provocó una 
depreciación de la libra, ha-
ciendo más caras las importa-
ciones, y creó dudas en el con-
sumidor local a la hora de 
mantener su ritmo de gastos. 

La facturación del vino es-
pañol en ese país descendió a 
334 millones de euros en 
2016, pero en 2017 se ha esta-
bilizado al bajar apenas un 
0,1%, hasta 333 millones de 
euros, según los datos del Ob-
servatorio Español del Mer-
cado del Vino. 

Una de las razones por la 
que las cosechas españolas si-
guen teniendo una buena 

La denominación 
Rioja acapara un 
40% de las ventas 
de caldos españoles 
en Reino Unido

Una de las ventajas del vino español es su compe-
titividad en precios.
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secco, mientras que Codorníu 
ha optado por rehuir la lucha 
por el volumen, dejando de 
producir marca blanca para 
los supermercados e inten-
tando ir a un segmento más 
premium. En 2017 la factura-
ción de los espumosos espa-
ñoles creció un 1%, hasta 45,4 
millones de euros.  

Para el futuro, el sector está 
pendiente de las negociacio-
nes del Brexit. “Esperamos 
que no haya restricciones ni 
tarifas a la importación de vi-
no”, confía Eduardo Muga.  

Por si acaso, Del Rey ve que  
“es necesario diversificar ries-
gos, y hay una tendencia en 
España a dirigir cada vez más 
vino a otros mercados donde 
el consumo crece más”.

LOS BRITÁNICOS SIGUEN BRINDANDO CON RIOJA

Fuente: Observatorio español del mercado del vino y Wine Trade Association Expansión
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En millones de euros por año
Exportaciones de vino español a R. Unido

Ventas de vinos con denominación de origen Rioja en Reino Unido,
en millones de euros

El peso de Rioja
Ventas de vino de cada país, en 2016, en miles de cajas de 9 litros
Los vinos más populares en el mercado británico

En porcentaje sobre el total facturado en 2017

Los caldos españoles preferidos
por los británicos
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de origen
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Vino
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de origen

Espumosos Otros
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 INTERNET DE LAS COSAS

 TECNOLOGÍA AL SERVICIO DE LA MOVILIDAD

La compañía de origen alemán avanza en la digitalización de los elevadores  
gracias a la adopción de sistemas de mantenimiento predictivo. Por Marta Juste

Los ascensores son el medio 
de transporte más usado y 
más seguro del mundo. Cada 
día 12 millones de ascensores 
desplazan a más de mil millo-
nes de personas en todo el 
planeta. Actualmente, la in-
dustria mundial de los ascen-
sores mueve 44.000 millones 
de dólares, y se trata de un 
sector que va a seguir crecien-
do por el aumento de la pobla-
ción de las ciudades y la ten-
dencia a que se produzca un 
crecimiento vertical, con cada 
vez más rascacielos. De he-
cho, el número de rascacielos 
se ha triplicado desde el año 
2000 y se espera que, en el 
2050, el 70% de la población 
mundial viva en ciudades y la 
altura media de los edificios 
se duplique de 300 a 600 me-
tros.  

El uso de ascensores se 
convierte en imprescindible 
en este tipo de edificios pero, 
según la University of Colum-
bia, únicamente en Manhat-
tan en 2010 la gente perdía 3 
veces más tiempo esperando 
a los ascensores que lo que 
tardaban en desplazarse en 

En 2010 la gente 
empleaba tres veces 
más tiempo en 
esperar el ascensor 
que en utilizarlo 

La tecnología Max  
de ThyssenKrupp 
permite reducir el 
tiempo inútil de los 
ascensores un 50%  

El ascensor Multi es 
el primero del mundo 
capaz de desplazarse 
en horizontal y en 
vertical y sin cables 

ThyssenKrupp,  
así funciona el 
ascensor del futuro 

ellos, lo que significa que per-
dían un tiempo acumulado de 
espera de 16,6 años frente a 
unos 6 años de tiempo de via-
je. “Gracias al uso de ascenso-
res conectados hemos conse-
guido reducir el tiempo de 
inactividad de las cabinas por-
que podemos predecir su 
comportamiento y mejorar su 
mantenimiento y porque he-
mos diseñado nuevos tipos de 
ascensor que optimizan tiem-
po y espacio”, asegura Darío 
Vicario, consejero delegado 
de ThyssenKrupp Elevado-
res. 

En 2015, la compañía intro-
dujo la tecnología Max en Es-
paña, Alemania y Estados 
Unidos para conseguir redu-
cir el tiempo inútil de los as-
censores en un 50%. “España 
fue uno de los países pioneros 
en emplear esta tecnología 
que permite, mediante la co-
nexión del ascensor a la nube 
de Microsoft, predecir los 
problemas de mantenimiento 
antes de que ocurran y cono-
cer la necesidad de sustituir 
sus piezas y componentes an-
tes de que termine su ciclo de 

vida. Para ello, el sistema re-
copila datos en tiempo real a 
través de los sensores de los 
ascensores, enviándolos a la 
nube de Microsoft Azure, y 
desde aquí son analizados a 
través de un algoritmo único 
que envía precisos diagnósti-
cos directamente al técnico. 
Es decir, gracias a esta tecno-
logía un ascensor puede con-
tarle sus necesidades reales a 
los técnicos de mantenimien-
to”, continúa Vicario. 

Desde su puesta en funcio-
namiento, ya se han conecta-
do más de 120.000 ascensores  
a la nube – 25.000 en Espa-
ña–, y ahora el proyecto acaba 
de trasladarse a Brasil, donde 
se espera conectar otros 
28.000. “Además, hemos em-
pezado a utilizar la misma 
tecnología en las escaleras 
mecánicas del metro de Va-
lencia, que transporta a más 
de 62 millones de pasajeros al 
año, y 137 de sus escaleras es-
tarán conectadas y funciona-
rán con Max”, apunta Vicario. 
La reducción de tiempo de 
inactividad de las escaleras 
mecánicas es otro reto para la 

compañía, pues según sus ci-
fras, en España, una escalera 
puede estar una media de 21,4 
horas en labores de repara-
ción al año. Esto significa un 
total de 150.000 horas para las 
7.000 unidades que Thyssen-
Krupp tiene bajo manteni-
miento. 

Microsoft 
La colaboración entre 
ThyssenKrupp y Microsoft 
va más allá del sistema predic-
tivo Max. “Microsoft es el part-
ner tecnológico de Thyssen-
Krupp. Además de esta solu-
ción de IoT para mejorar el 
mantenimiento de los ascen-
sores y escaleras mecánicas, 
incorporamos la tecnología 
de realidad mixta HoloLens 

de Microsoft como herra-
mienta de trabajo para varias 
de las operaciones de los téc-
nicos. Estas gafas de realidad 
aumentada permiten a los 
trabajadores visualizar e 
identificar los problemas del 
ascensor antes de llegar a él 
gracias a los datos recogidos 
por Max. Una vez en el lugar 
donde se encuentra la avería, 
gracias a la visión artificial y el 
reconocimiento espacial, Ho-
loLens ofrece al técnico infor-
mación precisa del problema 
y gracias al reconocimiento 
de voz de Cortana y al recono-
cimiento gestual, el técnico 
puede liberar sus manos para 
realizar el mantenimiento de 
una forma eficiente y segura”, 
comenta el CEO.  

Varios ingenieros trabajan en el Centro Mundial  
de Innovación de ThyssenKrupp, en Gijón.

En 2007, ThyssenKrupp puso en mar-
cha en Gijón su Centro Mundial de In-
novación, que se dedica a las innova-
ciones radicales en sistemas de trans-
porte de pasajeros, tanto horizontales 
como verticales. Este centro se ha con-
vertido en una referencia mundial en 
los sistemas de transporte horizontal, 
pasillos de aceleración, entornos vir-
tuales, visión artificial y digitalización ,y 
aquí es donde la compañía desarrolló 
grandes innovaciones, como el modelo 
a escala 1:3 del primer sistema de 

transporte multidireccional sin cables 
y con múltiples cabinas llamado Multi 
(presentado mundialmente en Gijón 
en noviembre de 2015) o la solución de 
mantenimiento predictivo de escale-
ras mecánicas. “En este centro se pre-
tende ir unos años por delante en la 
tecnología y saber a dónde debe diri-
girse la industria, sobre todo con el te-
ma de la sobreplobación y las ciudades 
inteligentes”, explica Darío Vicario, con-
sejero delegado de ThyssenKrupp Ele-
vadores. 

El centro cuenta con oficinas específi-
camente diseñadas para ofrecer un 
ambiente creativo, al igual que un labo-
ratorio de tecnología puntera para pro-
totipos a escala real. Forma parte de la 
denominada Milla del Conocimiento, 
ya que se encuentra en el edificio histó-
rico de la Universidad Laboral, a pocos 
metros del Parque Científico y Tecnoló-
gico de Gijón y del Campus Universita-
rio. Todo esto fomenta oportunidades 
de colaboración con varios de los cen-
tros tecnológicos y de I+D de la región.

Gijón, centro mundial de innovación
REFERENCIA MUNDIAL

ThyssenKrup 
ha desarrolla-
do Multi, un 

ascensor capaz 
de moverse en 
vertical y en  
horizontal.
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La ‘start up’ IQ Biotech, fundada por un científico español, 
comercializa innovación en EEUU y Latinoamérica. Por E. A. 

Biotecnología con 
impacto inmediato

IQ Biotech es una start up fun-
dada en Miami por el sevilla-
no José Antonio de Cote. La 
compañía combina varias lí-
neas de negocio con distintos 
ritmos de generación de caja, 
lo que le permite obtener unos 
ingresos recurrentes al tiem-
po que invierte en la que po-
dría ser un pelotazo en la in-
dustria de fertilizantes. Un 
año y medio después de 
arrancar, IQ Biotech ha logra-
do cerrar contratos con gran-
des marcas de alimentación, 
producción agrícola, servicios 
veterinarios e incluso plantas 
ornamentales. 

De Cote viajó a EEUU para 
montar la compañía, después 
de una incursión empresarial 
infructuosa en nuestro país. 
Con el foco en la obtención de 
cash flow inmediato lanzó un 
servicio veterinario que, apli-
cando biotecnología, es capaz 
de determinar el sexo de un 
ave en un plazo de 2 a 4 días. 
El servicio está dirigido al 
mercado estadounidense de 
aves exóticas domésticas, que 
ronda los 20 millones de 
ejemplares. En particular, IQ 
Biotech comercializa esta so-
lución a través de Internet, y 
ya está negociando un acuer-
do con Petco, la principal ca-
dena de mascotas de EEUU.  

Además de perfiles genéti-
cos, IQ Biotech ofrece un ser-
vicio de diagnóstico de infec-
ciones y enfermedades, así co-
mo una línea de superalimen-
tos para aves, desarrollados 
con proveedores de Bolivia a 

 INNOVACIÓN

José Antonio de Cote visitó España 
recientemente, en busca de  empresas 

agroalimentarias que puedan convertir-
se en potenciales clientes de IQ Biotech.
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IQ Biotech, que 
espera superar el 
millón de dólares de 
facturación este año,  
es rentable 

Tiene clientes en  
sectores como la 
producción agrícola, 
la alimentación y los 
servicios veterinarios

ha firmado un acuerdo con 
Los Grobo (Grupo Agrofina), 
un conglomerado argentino 
líder mundial en producción 
de soja. En México, De Cote 
asegura que el empleo de sus 
fertilizantes orgánicos natu-
rales consigue una produc-
ción de pepinos un 17% supe-
rior. La start up también su-
ministra sus productos a las 
plantaciones de maní de Ni-
caragua, con “importantes 
aumentos del rendimiento”. 

Los bioestimulantes tienen 
otras múltiples aplicaciones. 
Así, por ejemplo, la compañía 
tiene como cliente al produc-
tor de plantas ornamentales 
Costa Farms, en Florida, y a 
Driscoll’s, la mayor marca 
mundial de frutos rojos, con 
sede en California. Dricoll’s, 
en particular, aplica el induc-
tor de floración IQ10 a sus 
plantaciones de fresas, que 
comercializa en supermerca-
dos de todo el país.  

De Cote no olvida a sus pri-
meros socios: la Universidad 
de Miami –de hecho, uno de 
sus laboratorios está enclava-
do en el propio campus de la 
universidad– y la empresa 
Acornseekers, con la que ce-
rró su primer contrato. 

IQ Biotech forma parte de 
IQ Engineering Group, pro-
pietario del 80% del capital. De 
Cote mantiene el 20% restan-
te. Para 2018, la compañía esti-
ma que la facturación supere el 
millón de dólares, con un re-
sultado neto positivo y una car-
tera de unos 2.000 clientes. 

partir de su propia tecnología. 
Asimismo, colabora con el 
mayor productor de huevos 
de Guatemala.  

En 2017, su primer año 
operativo, esta línea de nego-
cio generó una facturación de 
200.000 dólares.  

Pero donde probablemente 
existe mayor margen de cre-
cimiento es en el negocio de 
fertilizantes. Más concreta-
mente, bioestimulantes natu-
rales. “Queremos hacer ver al 
agricultor que puede incre-
mentar su producción con 
productos naturales”, dice De 
Cote. En Bolivia, donde la 
compañía ha firmado un con-
trato con “uno de los produc-
tores más importantes de so-
ja”, la producción por hectá-
rea se elevó de 2-2,4 toneladas 
a 2,7-2,8 toneladas. “Hay 
200.000 euros de diferencia 
frente a la producción em-
pleando bioestimulantes de la 
competencia”. Tras la expe-
riencia de Bolivia, IQ Biotech 

En otros países, la compa-
ñía ha empezado a utilizar las 
gafas de realidad mixta Holo-
Lens de Microsoft para ofre-
cer soluciones personalizadas 
en salvaescaleras. De esta for-
ma, una persona podrá visua-
lizar en tiempo real cómo 
quedaría dicha solución en 
sus propios hogares y confi-
gurarla a su medida.  

La colaboración entre am-
bas compañías se basa en una 
importante relación entre los 
profesionales de cada una. De 
hecho, para el desarrollo de 
Max y el uso de las HoloLens 
en el mantenimiento, los  
ingenieros españoles de 
ThyssenKrupp “han estado 
trabajando mano a mano con 
los ingenieros de Microsoft 
en Redmond, Seattle, para 
que estas dos tecnologías sean 
hoy una realidad. Pero no es el 
final, pues seguimos desarro-
llando nuevas ideas para el fu-
turo”, añade Vicario. 

Ascensores futuristas 
La tecnología también ha 
cambiado el funcionamiento 
de los ascensores, dando lugar 
a soluciones que parecen sa-
cadas de una película de cien-
cia ficción. Tras 150 años en 
una industria sin apenas cam-
bios, ThyssenKrupp se plan-
teó apostar por la digitaliza-
ción para afrontar los proble-
mas de movilidad de las ciu-
dades del futuro. “Esta trans-

edificio, abriendo muchas po-
sibilidades arquitectónicas, y 
sin cables. Ahora mismo, 
ThyssenKrupp desarrolla es-
ta tecnología en la Torre de 
Pruebas en Rottweil, Alema-
nia, pues fue concebida ini-
cialmente para altas estructu-
ras, pero este concepto tam-
bién supone una solución pa-
ra las estaciones de metro ,ya 
que podría aliviar la conges-
tión en las redes de transporte 
subterráneo facilitando acce-
sos a las estaciones más inac-
cesibles. 

Otro ejemplo de innova-
ción es el ascensor Twin, “que 
supuso una revolución tre-
menda”, afirma Vicario. Este 
sistema, en el que se basa 
Multi, fue el primer sistema 
del sector con dos cabinas in-
dependientes, una sobre la 
otra, en un mismo hueco. Esto 
significa que una cabina pue-
de estar subiendo y la de abajo 
bajando, pues se complemen-
tan y duplican la capacidad de 
transporte a la vez que redu-
cen la superficie necesaria.  

“Las smart cities están mar-
cando el camino y trabajamos 
para que nuestros dispositi-
vos también sean inteligentes 
y eficientes. No hay que olvi-
dar que los edificios son el 
mayor consumidor de ener-
gía del mundo”, sentencia Da-
río Vicario, consejero delega-
do de ThyssenKrupp en Es-
paña.

formación, llamada Movili-
dad 4.0, afecta no solo a nues-
tras fábricas, sino también a 
las soluciones. Las últimas 
tecnologías nos han llevado a 
ascensores más digitales y a 
reinventar su concepto, como 
es el caso de Multi, el ascensor 
sin cables capaz de moverse 
en horizontal y en vertical”, 
apunta el CEO. 

En concreto, Multi permite 
incorporar varias cabinas de 
ascensor autopropulsadas 
por un solo hueco, aumentan-
do así la capacidad de trans-
porte del hueco hasta en un 
50% y pudiendo aumentar la 
superficie útil de un edificio 
hasta en un 25%. Además, es 
la primera vez que es posible 
desplazarse tanto vertical co-
mo horizontalmente en un 

EL DATO

44.000
millones de dólares

 Cada día 12 millones  
de ascensores  

desplazan a más de  
mil millones de personas 

en todo el mundo. 
Actualmente, este  

sector mueve 44.000 
millones de dólares  

al año.
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La nipona Mizuho 
cree que con la 
inteligencia artificial 
podrá reemplazar 
19.000 empleos 

Expertos señalan el 
error de considerar 
que los humanos y las 
máquinas pueden 
rendir al mismo nivel 

Muchos de los 
proyectos para 
aplicar el aprendizaje 
automático son aún 
modestos

 A FONDO

PROYECTOS DE UBS, MORGAN STANLEY, JPMORGAN, HSBC

Las entidades financieras adoptan una estrategia cauta pese a la emoción que suscita una tecnología que promete 
ayudar a reducir los costes y aumentar la rentabilidad. Por Laura Noonan (Financial Times)

El exconsejero delegado de 
Deutsche Bank John Cryan 
sugirió en una ocasión reem-
plazar a la mitad de sus 
98.000 empleados por robots. 
Su despido hace unos días im-
plica que no cumplirá esa pro-
mesa, pero los inversores tie-
nen que fijarse en otros ban-
queros que hablan del poten-
cial de la inteligencia artificial 
(IA) para revolucionar un 
sector que ha sufrido proble-
mas de rentabilidad en la dé-
cada posterior a la crisis fi-
nanciera. 

El exconsejero delegado de 
Citigroup Vikram Pandit vati-
cinó que el 30% de los em-
pleos en la banca podrían de-
saparecer a consecuencia de 
la IA en cinco años. La japo-
nesa Mizuho Financial Group 
asegura que utilizará la IA pa-
ra reemplazar a 19.000 em-
pleados, alrededor de un ter-
cio de su plantilla, en 2027. 
Prácticamente todas las gran-
des consultoras han publica-
do estudios sobre la transfor-
mación que la IA ocasionará 
en la banca. KPMG fue un pa-
so más allá con su visión de un 
‘banco invisible’ donde “asis-
tentes virtuales preparados” 
reemplacen a las personas en 
todos los segmentos de inte-
racción con el cliente. Santan-
der utilizó robots rojos para 
guiar a sus invitados por su 
centro de visitantes español 
en 2010.  

UBS utiliza el asistente di-
gital Alexa de Amazon en el 
servicio de atención al cliente, 
JPMorgan emplea robots (in-
visibles) para ejecutar opera-
ciones y Morgan Stanley po-
see un equipo de IA para la 
detección de fraudes. La se-
mana pasada, HSBC anunció 
que seguiría el ejemplo em-
pleando la IA para detectar el 
blanqueamiento de dinero, el 
fraude y la financiación del te-
rrorismo.  

La banca abre la puerta 
a la inteligencia artificial

Jeroen van Oerle, un inver-
sor que gestiona uno de los 
primeros fondos de Europa 
especializados en fintech para 
Robeco en Holanda, señala 
que “para seguir siendo rele-
vante en el futuro, hacen falta 
unas operaciones administra-
tivas eficientes . Aparte de eso, 
hay que ser capaz de hacer 
productos a medida . Si no 
puedes ofrecer este tipo de 
servicios, habrá un rival que lo 
haga y perderás”.   

Expectativas 
Pero la realidad es mucho 
más complicada. Un sondeo 
de Financial Times sobre el 
uso de la IA en 30 importan-
tes bancos reveló una indus-
tria emocionada con las pers-
pectivas de una tecnología 
que puede ayudar a reducir 
costes y aumentar la rentabili-
dad. Un banco llegó a prede-
cir que el 50%-70% de los em-
pleos podría reemplazarse. 

Sin embargo, no sólo hay po-
co consenso sobre cómo de-
bería utilizarse la IA en la 
banca, sino que muchos 
de los proyectos actuales 
para aplicar el aprendi-
zaje automático son mo-
destos. 

Foteini Agrafioti, res-
ponsable de la división de in-
vestigación en IA de Royal 
Bank of Canada sostiene que 
“el error de concepto es que 
los humanos y las máquinas 
pueden rendir al mismo nivel. 
Queda un largo camino por 
recorrer y muchos desafíos 
que tenemos que resolver an-
tes de que una máquina pue-
da operar [a un nivel] que se 
aproxime siquiera a la mente 
humana”. El profesor Patrick 
Henry Winston, que dirigió el 
laboratorio de IA del MIT en-
tre 1972 y 1997 comparte la 
preocupación de Agrafioti so-
bre sus limitaciones. 

“Mucho de lo que hace fal-

Los bancos creen que 
la IA es importante, 
pero sus estrategias 

para adoptarla varían 
considerablemente.

ta para reemplazar la mente 
de las personas no está al al-
cance de los sistemas de IA 
actuales, que  son más percep-
tivos que cognitivos”, explica. 
“La cognición terminará lle-
gando, pero no puedo dar una 
fecha. Pocos desarrolladores 
de la IA trabajan en la actuali-
dad en la parte cognitiva”. 

Como grupo, todos los ban-
cos coinciden en que la IA es 
importante, pero sus estrate-
gias para usarla varían consi-
derablemente. Un banco eu-
ropeo que participó en el son-
deo explicó que tenía a entre 
500 y 800 personas trabajan-

do en la IA; Nordea, la enti-
dad de Suecia a la que se 
considera uno de los ban-
cos más avanzados del 
mundo en materia tecno-
lógica, señala que sólo tie-

ne 25. Los presupuestos de 
IA oscilan de menos de 3 mi-

llones de dólares a 15 millones 
entre los pocos grandes ban-
cos participantes en la en-
cuesta que revelaron los da-
tos. Un banco explica que está 
aumentando el gasto de me-
nos de 3 millones anuales a 
más de 50 millones. En con-
junto, aunque los bancos ex-
perimentan con la IA en sus 
negocios, no son tan optimis-
tas como sugerirían las decla-

raciones públicas. De los siete 
grandes bancos dispuestos a 
calcular el ahorro de costes a 
largo plazo de la IA, seis apun-
taron que recortarían los cos-
tes menos de un 20%, aunque 
otros se mostraron más opti-
mistas. 

Zor Gorelov, consejero de-
legado y cofundador de Kasis-
to, una compañía que vende 
una plataforma de IA a ban-
cos como DBS en Singapur, 
Standard Chartered y otras 10 
entidades, explica: “Intenta-
mos ser muy realistas con las 
expectativas de los bancos so-
bre las capacidades del siste-
ma. Una de las cosas que deci-
mos es, ‘nuestro sistema de 
trabajo debe tener una cone-
xión contextual con una per-
sona’. . . porque nadie puede 
delegar el 100% de sus proce-
sos, y probablemente no pue-
da hacerlo en un futuro próxi-
mo, a la IA”.  

Las expectativas poco rea-

De 3 a 50 
millones de pre-
supuesto, según 
un informe del 
Financial Times

30 
bancos 

encuestados
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En el año 2020, el 40% de los ingresos de esta consultora 
vendrá de proyectos de transformación digital. Por E. Arrieta 

Ibermática lanza su 
órdago al mercado

Ibermática prevé llevar a cabo 
su mayor transformación en 
los 45 años de historia de la 
compañía. Bajo la batuta de 
Juan Ignacio Saiz, que ostenta 
el cargo de consejero delega-
do y director general desde el 
año pasado, la empresa ha 
acelerado una renovación si-
multánea de su oferta de ser-
vicios, su organización inter-
na y su cultura empresarial.  

En este contexto, la compa-
ñía tecnológica ha presentado 
su plan estratégico 2018-
2020, diseñado con la colabo-
ración de buena parte de la 
plantilla. En estos tres años, el 
objetivo final es incrementar 
la cifra de negocio, de 235 mi-
llones de euros en 2017, hasta 
los 275 millones.  

Ese empuje vendrá funda-
mentalmente de crecimiento 
orgánico, para lo cual la con-
sultora ha previsto unas in-
versiones de 10 millones de 
euros para el desarrollo de 
nuevas soluciones tecnológi-
cas innovadoras. En total, está 
prevista la puesta en marcha 
de 37 proyectos y el lanza-
miento de 54 nuevas líneas de 
oferta a lo largo de 2018, que 
abarcarán tendencias can-
dentes como el blockchain, la 
inteligencia cognitiva, la expe-
riencia de cliente y las smart 
cities.  

Para el ejercicio 2020, 
Ibermática espera que el 40% 
de sus ingresos provenga de 
proyectos de transformación 
digital, que aportan más valor 
al cliente y revierten en ma-
yores márgenes de benefi-
cios. “Hasta hace unos años, 
las tecnologías de la informa-
ción se veían como meros ha-
bilitadores. Hoy, son también 
fuente de nuevos negocios”, 
apunta Juan Ignacio Sanz. 
“Nos diferenciamos en cerca-
nía, flexibilidad, capacidad de 
innovación y precio, pero con 
el soporte de 45 años de expe-
riencia detrás”, agrega.  

Esta compañía de consulto-
ría e integración de tecnolo-
gías no descarta asimismo 
crecer de forma inorgánica. 
En 2017 cerró la compra de 
IDC Industrial, una ingeniería 
dedicada a la automatización 
e informatización de plantas y 
procesos industriales que 

 COMPAÑÍAS

Ibermática nació  
en San Sebastián  

hace 45 años. 

El plan estratégico 
prevé una inversión  
de 10 millones para el 
desarrollo de nuevas 
soluciones innovadoras 

Ibermática no 
descarta realizar 
nuevas adquisiciones, 
como la de IDS 
Industrial en 2017 

La firma quiere 
consolidar su posición 
como proveedor  
de tecnologías para  
el sector industrial

cuenta con 25 profesionales y 
factura 2,4 millones de euros.  

En paralelo, Ibermática ha 
constituido junto con dos so-
cios industriales una sociedad 
conjunta llamada Mibering, 
en la que mantiene el 40% del 
capital, especializada en con-
sultoría para ayudar a las em-
presas industriales a arrancar 
su transformación digital.  

El nuevo plan estratégico 
integra también aspectos re-
lacionados con la búsqueda 
de una organización más fle-
xible y cercana a los clientes. 
Esto incluye la creación de 
una nueva dirección de estra-
tegia, abanderada por José 
Manuel Barrutia; el naci-
miento de una unidad de ne-
gocio diferenciada llamada 
Ibermática Digital (ya en ju-
nio de 2016); el fomento del 
intraemprendimiento; el re-
diseño de las oficinas (para 
apostar por espacios abier-
tos); y una potenciación de las 
acciones de comunicación in-
terna y externa. Todo esto 
coincide con el reciente cam-
bio de imagen e identidad 
corporativa, impulsado por el 
equipo de Márketing. 

Empleo La adop-
ción de la inteligen-
cia artificial impacta-
rá en el empleo. El 
exconsejero delega-
do de Citigroup 
Vikram Pandit vatici-
nó que el 30% de los 
trabajos en la banca 
podrían desaparecer 
en cinco años. Otras 
entidades prefieren 
decir que la IA per-
mitirá liberar traba-
jadores para que 
desarrollen tareas 
más interesantes.

listas no son el único obstácu-
lo que afrontan los bancos 
mientras ahondan en el mun-
do de la IA. Varios expertos 
advierten que existe el peligro 
de que fluya demasiada infor-
mación a áreas “atractivas” 
como los chatbots a costa de 
invertir en procesos donde los 
bancos podrían obtener ga-
nancias más significativas.  

Distintas visiones 
Así, ¿dónde concentran los 
bancos su atención? La res-
puesta depende en parte de lo 
que consideren que es la IA. 
Los que participaron en el es-
tudio de Financial Times die-
ron definiciones tan acotadas 
como programas que desem-
peñan funciones más básicas 
que implican razonamiento 
lógico, aprendizaje y autoco-
rrección (RBC) sin que sean 
programados explícitamente, 
o una visión de la IA que in-
cluya la automatización total 
(Nomura). Una definición 
contenía 130 palabras. Otra 
implicaba diagramas. 

Shameek Kundu, el res-
ponsable de datos de Stan-
dard Chartered, explica que 
sólo alrededor del 20% de los 
14 proyectos y pilotos de IA 
estudiados por el banco en 
2017 se centraban puramente 
en “el coste y la productivi-
dad”. “La mayoría tienen co-
mo fin mejorar el apetito al 
riesgo, reduciendo el riesgo 
pero también aumentando 
nuestra capacidad para asu-
mir riesgos”, añade. Para 
Standard Chartered la IA es 
“una visión y un conjunto de 
tecnologías y estrategias para 

EL DATO

800
personas

Un banco europeo 
participante en la 

encuesta explica que 
tiene a entre 500 y 800 
personas trabajando en 

IA; la sueca Nordea, 
señala que sólo emplea a 

25 personas en este 
campo.

permitir que las máquinas ha-
gan cosas que requieren inte-
ligencia cuando las hacen hu-
manos”.  

La gestión del riesgo es una 
constante entre los bancos. 
Aquí la ciencia está de su par-
te, como en el caso de otras ta-
reas repetitivas donde la in-
tervención humana puede 
entorpecer más que ayudar. 
“Para las tareas repetitivas sin 
variación que no requieren 
mucha habilidad, la IA es fa-
bulosa”, explica Pascal Bou-
vier, un socio de capital riesgo 
de Santander InnoVentures,  
un fondo de capital riesgo de 
fintech del banco español que 
invierte en grupos de tecnolo-
gía financiera en una fase ini-
cial, incluidos los especializa-
dos en la IA. “Son determinis-
tas, y realmente no hay nece-
sidad de extravagantes algo-
ritmos, ni de cumplir umbral 
regulatorio/legal”, añade 
Bouvier. “Se engloban en la 

categoría de la optimización, , 
la automatización inteligente, 
la automatización de los pro-
cesos robóticos. Fabuloso pa-
ra que los bancos recorten 
costes”. 

Aparte de las aplicaciones 
para la gestión del riesgo, el 
uso de JPMorgan de la IA pa-
ra ejecutar operaciones de 
forma más eficiente podría 
englobarse en esta categoría, 
al igual que el desarrollo por 
parte de Citi del aprendizaje 
automático para gestionar las 
solicitudes de precios envia-
das a los operadores. 

Los bancos tienen cuidado 
para no alarmar a los emplea-
dos y a los sindicatos con re-
cortes de empleo y hablan de 
liberar a trabajadores para de-
sempeñar tareas más intere-
santes. A medida que el deba-
te sobre la IA ha ido evolucio-
nando, los bancos han cam-
biado su mensaje para que el 
potencial de crecimiento de 
los ingresos que ofrece la IA 
destaque al menos tanto co-
mo los recortes de costes. 

ABN Amro defiende su de-
cisión de ampliar la red de la 
IA de forma que incluya un 
asistente digital para los clien-
tes y herramientas para de-
tectar el fraude y realizar aná-
lisis del riesgo. Los proyectos 
de IA afectan a muchos ámbi-
tos de la banca, y evaluar el 
éxito y el liderazgo resulta 
abrumador para los externos 
al sector. Van Oerle, de Robe-
co, advierte que “es muy im-
portante separar el márketing 
de la implementación, ya que 
a menudo existe una gran di-
ferencia entre ambos.
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Alcatel, propiedad de la multinacional china TCL, es el tercer mayor fabricante de 
teléfonos móviles en nuestro país por volumen de unidades. Por Javier G. Fernández 

Hay una expresión que le gus-
ta repetir a Carlos Cano: “Va-
lue for money”. Tres palabras, 
que al castellano podrían tra-
ducirse como valor a cambio 
de dinero, y que resumen la 
estrategia de Alcatel en el ne-
gocio de la telefonía móvil. 
“Tratamos de democratizar 
el acceso a la tecnología, ofre-
ciendo terminales competiti-
vos a un precio muy asequi-
ble”, asegura el director gene-
ral en España de TCL Mobile 
Europe, la multinacional Chi-
na que fabrica los teléfonos 
Alcatel y Blackberry. La hor-
quilla de precios de los móvi-
les de la compañía oscila entre 
los 85 euros que cuestan sus 
modelos más básicos a los 229 
euros del Alcatel 5, su buque 
insignia. En total, la firma tie-
ne previsto lanzar al mercado 
hasta siete modelos diferen-
tes de smartphones –los mo-
delos 1C, 1X, 3C, 3, 3X, 3V y 5– 
en el primer semestre del año, 
todos ellos equipados con una 
pantalla de 18:9 que apura al 
máximo los bordes. Una ten-
dencia que han incorporado 
en los últimos años Apple y 
Samsung en sus modelos tope 
de gama.  

“Queremos focalizarnos en 
las pantallas de 18:9 porque 
creemos que son el futuro de 
la industria móvil”, asegura el 
directivo. Alcatel ha aprove-
chado la posición de dominio 
de TCL en el negocio de los 
televisores –actualmente son 
el tercer mayor fabricante del 
mundo, según la compañía– 
para ensamblar en la misma 
cadena de montaje las panta-
llas de los móviles. “Esto nos 
permite aprovecharnos de las 
economías de escala e incre-
mentar las prestaciones de 
nuestros terminales sin elevar 
los precios”, añade Cano.  

Gama media-baja  
Y es que lejos de seguir la ten-
dencia de los grandes fabri-
cantes, que cada año apuestan 
por teléfonos más caros y so-
fisticados, Alcatel se enfoca a 
la gama media-baja, por deba-

 ENTREVISTA

Buscamos 
democratizar 

 la tecnología con 
móviles competitivos 
a un precio asequible  

Por debajo de 200 
euros tenemos un 
20% de la cuota  

del mercado móvil 
en España 

Nos hemos centrado 
en las pantallas 18:9 
porque creemos que 

es el futuro de la 
industria

”

“
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Carlos Cano, 
director general 

en España  
de TCL Mobile 

Europe.

jo de los 200 euros, donde se 
encuentra el 80% del merca-
do. “Por debajo de 100 euros 
tenemos un 20% del mercado 
y bajamos a un 6% en la franja 
entre 100 y 200 euros”, expli-
ca Cano.  

Un segmento al que en los 
últimos meses se han incorpo-
rado nuevos jugadores con 
mucha hambre como la china 
Xiaomi –que en apenas cuatro 
meses se ha hecho con el 10% 
del mercado móvil español– y 
al que ha regresado un ilustre 
como Nokia. Una competen-
cia que no asusta al responsa-
ble del grupo TCL en España: 
“En los últimos 20 años han 
entrado y desaparecido mar-
cas constantemente. Del top 
10 de fabricantes de hace 
quince años sólo quedamos 
tres compañías hoy en día: 
Samsung, LG y nosotros. En 
este sector la renovación de 
marcas es permanente”, des-
taca.  

En lo que respecta a su po-
sición en el mercado español, 
Alcatel es actualmente el ter-
cer mayor fabricante en volu-

men de unidades. Esto quiere 
decir que sólo Samsung y 
Huawei venden más teléfo-
nos que ellos. “Somos una 
marca relativamente desco-
nocida y mucha gente no sabe  
que en unidades vendemos 
más terminales que Apple”, 
señala el directivo. Otra cosa 
bien distinta son los ingresos 
donde, como reconoce el pro-
pio Cano, “no podemos com-
petir de ninguna manera”.  

BlackBerry 
Además de Alcatel, TCL tam-
bién es propietaria de los  
derechos de explotación de  
otra marca con solera como 
Blackberry.  

Tras regresar hace un par 
de años con nuevos termina-
les equipados con Android, 
Blackberry tiene previsto el 
lanzamiento de dos nuevos 
equipos en 2018. “Con Alcatel 
no podemos vender teléfonos 
de 400 euros. Por eso nos apo-
yamos en marcas de prestigio 
como Blackberry para llegar a 
otros nichos del mercado”, 
concluye.

CARLOS CANO Director general en España de TCL Mobile Europe

“Vendemos más teléfonos 
que Apple en España”

 PISTAS

M. Juste. Madrid 
La compañía dirigi-
da por Mark Zucker-
berg celebra entre 
hoy y mañana el lla-
mado F8, o lo que es 
lo mismo, la confe-
rencia anual de  
desarrolladores. 
Durante estos dos 
días, Facebook reali-
zará anuncios e in-
cluso podría presen-
tar algún producto, 
pero la reciente cri-
sis por la que ha pasado la 
compañía tras conocer que 
había cedido datos de 87 mi-
llones de usuarios a Cam-
bridge Analytica,  sobrevo-
lará el evento.  

Tras la comparecencia 
del fundador de Facebook 
ante el Congreso de Esta-
dos Unidos, Zuckerberg 
volverá a dar la cara en la 
conferencia que ofrecerá a 
desarrolladores y socios en 
San José, California. Las 

miradas estarán fijas en el 
joven millonario que ha pa-
sado por uno de los peores 
momentos de su carrera al 
tener que confesar la bre-
cha de privacidad que ha 
azotado a su red social, y vi-
vir un momento en el que 
las noticias falsas o ‘fake 
news’ son un problema pa-
ra los usuarios de la red. De 
su intervención depende la 
confianza de miles de desa-
rrolladores. 

Facebook da la cara 
en la conferencia  
de desarrolladores 

El portal online Adjudica-
cionesTIC ha analizado las 
mayores licitaciones de en-
tidades públicas en nuestro 
país durante el primer tri-
mestre del año. Su investi-
gación concluye que, entre 
enero y marzo, la inversión 
pública en tecnología se ha 
ralentizado. Así, mientras 
que en los tres primeros me-
ses de 2017 se adjudicaron 

1.455 proyectos por valor de 
más de 600 millones de eu-
ros, en el mismo período de 
2018 tan sólo se han adjudi-
cado 1.163 proyectos por va-
lor de unos 470 millones de 
euros. Para el resto del año 
se espera una reactivación 
de las inversiones, al calor 
de los Presupuestos Gene-
rales y la nueva Ley de con-
tratos del Sector Público. 

La inversión pública 
en TIC se ralentiza 

CaixaBank y Microsoft lan-
zan los Premios WonNow, 
una iniciativa que pretende 
impulsar la diversidad y la 
presencia de mujeres en el 
ámbito de la tecnología y las 
ciencias desde el inicio de su 
carrera profesional. Las 
alumnas matriculadas en el 
último curso de carreras de 
las áreas de ciencias, tecno-
logía, ingeniería y matemá-

ticas de 84 universidades 
españolas podrán presentar 
su candidatura. Por un lado, 
se entregará un galardón en 
metálico a la alumna con 
mejor expediente académi-
co, que recibirá 10.000 eu-
ros. Por otro lado, se pre-
miará a 10 estudiantes, que 
accederán a una beca remu-
nerada para trabajar en 
CaixaBank.

CaixaBank y Microsoft 
premian a la mujer

Mark Zuckerberg.
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 TENDENCIAS

Hace casi dos siglos que Vas-
teras vinculó su destino al de 
la tecnología eléctrica. En la 
actualidad, la ciudad sueca 
–que vio nacer en 1833 a 
ASEA, un fabricante de luces 
y generadores que pasaría a 
formar parte del grupo de in-
geniería suizo-sueco ABB– 
espera formar parte de una 
revolución eléctrica moder-
na. 

Northvolt, una start up que 
planea producir baterías de 
ion de litio, anunció el viernes 
que destinará 100 millones de 
euros a la construcción de 
unas instalaciones para de-
mostraciones e investigación 
en Vasteras. Peter Carlsson, el 
fundador y consejero delega-
do de Northvolt, explicó que 
el centro representaba “el pri-
mer paso de un viaje más lar-
go”: construir una planta que 
produzca baterías de ion de li-
tio con una capacidad de 32 
GWh al año para rivalizar con 
los gigantes asiáticos que do-
minan la carrera por el nego-
cio de las baterías. 

Northvolt es uno de los 80 
participantes en la European 
Battery Alliance, una iniciati-
va lanzada el año pasado por 
Maros Sefcovic, el vicepresi-
dente de la Comisión Euro-
pea al cargo de la Energía, pa-
ra acelerar la producción de 
baterías en la UE. 

Requisito estratégico 
Las autoridades consideran 
que la tecnología de baterías 
es un requisito estratégico pa-
ra Europa, que no ha sido ca-
paz de crear gigantes de la 
tecnología digital como Esta-
dos Unidos y a la que compa-
ñías chinas han arrebatado el 
liderazgo inicial en la produc-
ción de paneles solares. 

Se considera que la tecno-
logía de baterías para vehícu-
los desempeña un papel vital 
para que una de las industrias 
más importantes de Europa 
emerja de la sombra arrojada 
por el escándalo del “diesel-
gate” (la manipulación de las 
emisiones) de Volkswagen y 
siga siendo el núcleo de la ba-
se industrial de la región. 

“Lo que realmente faltaba 
era la sensación de que esto 
tenía una gran importancia 
desde el punto de vista de la 
nueva política industrial de la 
UE”, señaló Sefcovic. “Si el 

Importantes grupos del sector químico y del automóvil se unen a una iniciativa de la Unión Europea para fomentar  
el desarrollo de una tecnología estratégica para la región. Por Rochelle Toplensky (Financial Times)

Europa ante el reto de las baterías

En un mercado 
dominado por Asia, 
las compañías 
europeas quieren 
recuperar terreno  

Northvolt quiere 
construir una planta 
de baterías de ion 
litio que rivalice con 
las asiáticas

Samsung SDI y SK Innova-
tion están invirtiendo en 
Hungría. 

Carlsson, un antiguo ejecu-
tivo de Tesla, aseguró que la 
iniciativa de la UE ha ayuda-
do a demostrar que el conti-
nente necesita “un ecosiste-
ma de baterías”. Explicó que 
el Banco Europeo de Inver-
siones y la Comisión cum-
plían “un papel crucial a la 
hora de garantizar nuestra 
primera fase [de financia-

ción]”. Northvolt necesitará 
otros 1.500 millones de euros 
de inversión para empezar a 
construir la fábrica que tiene 
previsto abrir en otra locali-
zación sueca. 

Materias primas 
La compañía anunció el vier-
nes un acuerdo con Nemaska 
Lithium para asegurar el su-
ministro de hidróxido de litio 
para su planta. Para los fabri-
cantes de baterías, resulta 
muy importante en la actuali-
dad garantizar el suministro 
de cobalto y litio, aunque la 
subida de los precios proba-
blemente fomente la inver-
sión en nuevas minas a largo 
plazo. 

Dando la bienvenida a los 
planes de Northvolt, Sefcovic 
reconoció que aún queda 
mucho por hacer para que se 
materialicen las ambiciones 
de Europa en relación al sec-
tor industrial y al clima. “Es-
pero que tengamos buenas 
noticias como el anuncio de 
Northvolt cada trimestre o 
semestre [a partir de ahora], 
porque necesitamos entre 10 
y 20 gigafactorías en Euro-
pa”, apuntó.

La European Battery 
Alliance, que cuenta 
con 80 integrantes, 
busca impulsar el 

desarrollo de baterías.

mas con la calidad del aire es-
tán estudiando prohibiciones 
para los vehículos con moto-
res de combustión conven-
cional. Las baterías también 
serán necesarias para almace-
nar electricidad a medida que 
la generación de energía –que 
se desliga rápidamente de los 
combustibles fósiles– pase a 
depender cada vez más de 
fuentes renovables intermi-
tentes.  

Coche autónomo 
Según Goldman Sachs, se es-
pera que la demanda global 
de baterías para coches au-
mente de menos de 10.000 
millones de dólares a 60.000 
millones en 2030. La japonesa 
Panasonic es el mayor pro-
ductor mundial y China cons-
truye más de la mitad de las 
nuevas fábricas de baterías, 
según Simon Moores, res-
ponsable de Benchmark Mi-
neral Intelligence, un grupo 
de análisis especializado en el 
mercado de las baterías de ion 
de litio. Goldman Sachs prevé 
que Asia siga dominando el 
mercado. 

Pero las compañías euro-
peas quieren recuperar el te-

rreno perdido. La iniciativa 
de la UE engloba compañías 
de todos los segmentos de la 
cadena de suministro: Basf y 
el grupo de productos quími-
cos belga Solvay, los fabrican-
tes de coches europeos Volks-
wagen, BMW, Mercedes-
Benz y Renault, y el conglo-
merado alemán Siemens. 
Además de Northvolt, Te-
rraE, un consorcio alemán, y 
el fabricante de baterías fran-
cés Saft planean construir fá-
bricas de celdas para baterías 
en Europa. 

La alianza ha “dado pie a 
muchos proyectos de negocio 
prometedores y Northvolt só-
lo es uno de ellos”, explicó  
Sefcovic. “Las previsiones de 
mercado hechas para 2025 se 
están materializando, y creo 
que esto es lo que los inverso-
res tienen que saber –que las 
baterías europeas son el pro-
yecto en el que hay que inver-
tir”. 

Varios rivales asiáticos 
también están construyendo 
capacidad en Europa. La sur-
coreana LG Chem está cons-
truyendo una planta de bate-
rías de ion de litio de enormes 
dimensiones en Polonia, y 

motor de combustión era la 
parte más preciada del coche, 
en el futuro lo serán las bate-
rías y el software”. 

La electrificación del trans-
porte es fundamental para 
cumplir los compromisos de 
la Unión Europea con el 
acuerdo de París sobre el cli-
ma, que endurece los están-
dares de emisiones para los 
vehículos de pasajeros y los 
camiones. Algunas ciudades 
europeas que sufren proble-

Para los fabricantes, 
resulta muy 
importante garantizar 
el suministro  
de cobalto y litio 

La Unión Europea 
necesita entre diez y 
veinte ‘gigafactorías’ 
de baterías, según  
el comisario Sefcovic
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E. A. Madrid 
Business Agility Corporation 
(BAC) es una asociación 
que nació en 2016 para en-
tender los cambios en el 
mercado como consecuen-
cia de la transformación  
digital. Actualmente está 
compuesta por profesiona-
les de más de 30 empresas y 
entidades públicas, entre las 
que se incluyen más de un 
tercio de las compañías del 
Ibex 35. La última de sus ini-
ciativas se llama BACóme-
tro y consiste en un medidor 
del nivel de adopción de la 
metodología agile en Espa-
ña. Los resultados son me-
jores de los que a priori ca-
bría esperar.  

Casi un 70% de los en-
cuestados (todas grandes 
empresas) utiliza agile de 
forma regular y un 20% la 
ha adoptado como forma de 
trabajo por defecto, lo cual 
supone un “pronunciado 
incremento” desde la medi-
ción realizada –de forma 
más rudimentaria– en 2016, 
durante el primer congreso 
de la BAC. 

Es más, según sus resulta-
dos, el 60% de las empresas 
encuestadas ya tiene al me-
nos 100 personas trabajan-
do en agile, y algunas inclu-
so superan el millar. Para la 
BAC, este volumen eviden-
cia la necesidad de modelos 
de escalado que permitan su 
coordinación y que ya se es-
tán aplicando, o bien serán 
necesarios abordar a corto 
plazo.  

Así, agile supera en Espa-
ña a otras metodologías o fi-
losofías que podrían aso-
ciarse a la transformación 
digital (design thinking, lean 
o DevOps), con un tercio de 
los encuestados ya trabajan-
do bajo esta filosofía y un 
80% utilizando o a punto de 
comenzar a utilizar mode-
los de escalado. Por secto-
res, banca y seguros desta-
can en su adopción, frente a 
entornos más industriales 
donde el impulso es mucho 
más reciente. 

En qué consiste 
Agile no es propiamente 
una metodología innovado-
ra, sino un conjunto de ellas. 
Nació a principios de esta 
década en el sector informá-
tico, con el fin de optimizar 
el desarrollo de software. 

Pero los buenos resultados 
de este modelo de trabajo, 
que rompe con la tradicio-
nal planificación lineal, lo 
han convertido en el están-
dar de muchas empresas. 
Su efectividad se potencia al 
complementar la cultura de 
la agilidad con equipos 
scrums multidisciplinares. 
“Es una cultura que trae 
cambios organizativos tanto 
en las áreas de Sistemas y 
Tecnologías de la Informa-
ción, como en Negocio”, 
sostienen desde la BAC. 
“Agile no es una moda pasa-
jera, es una palanca funda-
mental de transformación y 
está aquí para quedarse, pa-
ra ayudar en la construcción 
de nuevas compañías que 
puedan afrontar los nuevos 
retos que viven”, insisten.  

Otros de los temas que re-
salta este informe es que 
agile ya se materializa en re-
sultados tangibles, desta-
cando la velocidad de entre-
ga, la mejora de relación del 
equipo y la adaptación con-
tinua a las necesidades. 

Asimismo, según esta 
asociación, la metodología 
agile estaría apoyada mayo-
ritariamente por los conse-
jeros delegados de las gran-
des empresas españolas. Es-
to evidenciaría el creciente 
compromiso de los ejecuti-
vos por la transformación 
digital de los negocios.  

El BACómetro nace con 
la intención de convertirse 
en una comparativa de ca-
rácter anual. 

La asociación Barcelona Tech City cuenta con un edificio en el que acoge a cien 
grandes y pequeñas empresas innovadoras. Y es sólo el primer paso. Por E. Arrieta 

Barcelona acoge el mayor 
‘hub’ europeo de ‘start up’

En el puerto de Barcelona se 
inauguró en verano de 2016 
un edificio con la vocación de 
convertirse en el mayor hub 
europeo de start up. Hoy, cien 
de las 600 empresas que con-
forman la asociación Barcelo-
na Tech City están presentes 
en este centro, en el que se 
respira un aire diferente.  

El Pier01 no es un edificio 
de coworking al uso. Aquí con-
viven un millar de trabajado-
res de start up, aceleradoras, 
venture builders, la Mobile  
World  Capital  Foundation y 
algunas grandes empresas. 
Entre otros, Pier01 alberga a 
Antai Venture Builders –gru-
po inversor de CornerJob, 
Glovo y Deliberry–, Nuclio 
Venture Builders –dirigido 
por el emprendedor y busi-
ness angel Carlos Blanco–, 
mVentures –aceleradora de 
Mobile World Capital Barce-
lona– y start up como BeMo-
bile, Napptilus, Berepublic, 
Byhours, Ikomobi, LetGo, 
Tiendeo, ProntoPiso y Hola-
luz.  

En la planta baja se en-
cuentra el Payment Innova-
tion Hub, creado conjunta-
mente por CaixaBank, Global 
Payments, Samsung, Visa y 
Arval con el objetivo de pro-
mover conjuntamente pro-
yectos de I+D+i en soluciones 
de pago. El Pier01 alberga 
también el centro de innova-
ción en movilidad de Seat, y el 
InnovaHub de Gas Natural 
Fenosa. Parte del espacio del 
edificio puede ser aprovecha-
do asimismo por otras em-
presas para eventos relacio-
nados con la innovación.  

Este espacio constituye un 
ejemplo de colaboración pú-
blico-privada para el sur de 
Europa. El plan de la asocia-
ción Barcelona Tech City 
–privada y sin ánimo de lu-
cro– es abrir otros cinco  cen-
tros de estas mismas caracte-
rísticas en la capital catalana. 
Se estima que el ecosistema 
emprendedor de Barcelona 
está formado por unas 30.000 
personas.  

La asociación Barcelona 
Tech City ha movilizado más 
de 1.200 millones de euros en 
los últimos 12 meses. 

 INNOVACIÓN

El
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a 
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 INFORME

Siete de cada diez 
empresas confían en 
la metodología ‘agile’

E.
 R

am
ón

‘Agile’ es un conjunto 
de metodologías  
que rompen con la 
planificación lineal 
tradicional 

Nació en la industria 
del software, pero ya 
se ha extendido a 
otros sectores, como 
banca y seguros  

La efectividad  
de esta filosofía  
se apoya en la 
creación de equipos 
multidisciplinares

Solidaridad Barcelona Tech City ha cerrado un acuerdo de colaboración con la plata-
forma de ‘crowdfunding’ solidario migranodearena.org. A través de esta plataforma 
digital, la ciudadanía y las empresas se pueden implicar en causas sociales y solida-
rias liderando campañas de ‘crowdfunding’ en favor de organizaciones sin ánimo de 
lucro y ONG. En la imagen, parte del ‘hall’ del edificio Pier01, en el Palau del Mar. 

Innovación Lo que 
distingue al Pier01 de 
otros centros, ade-
más de su tamaño, 
es la combinación 
inédita de ‘start up’, 
aceleradoras, ‘ventu-
re builder’, asociacio-
nes y grandes 
empresas. En la ima-
gen, parte del labora-
torio digital de 300 
metros cuadrados de 
Seat, en la planta -1 
del edificio.

]

]

Colaboración En el 
Pier01 trabajan en 
torno a un millar de 
personas. El espacio, 
dividido en tres plan-
tas, está abierto para 
poder compartir 
ideas. Hay una coci-
na y una terraza 
comunes, y es habi-
tual cruzarse por los 
pasillos con nombres 
destacados del  
ecosistema  
emprendedor. 

]
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