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Amazon dispara su negocio
en Europa a 25.000 millones

El gigante estadounidense de
comercio electronico impul-
s6 en 2017 los ingresos deri-
vados de las ventas minoris-
tas online en Espana, Reino
Unido, Alemania, Italia y
Francia un 15%, hasta 25.000
millones de euros, segin las
cuentas que ha presentado en
Luxemburgo. La sociedad
Amazon EU, que aglutina el
negocio de cibercomercio de
Amazon en Europa, hadecla-
rado pérdidas de 876 millo-
nes de euros, frente al benefi-
cio neto de 43 millones del
afio previo, y ha pagado im-
puestos por valor de 54,8 mi-
llones. P3/LALLAVE

I Amazon EU agrega
las ventas de Espafia,
Reino Unido, Alemania,
Francia e Italia

I Declara pérdidas en
Europa de 876 millones
y ha pagado 55
millones en impuestos

El consejero delegado
de Amazon, Jeff Bezos.

Montoro publicara listas de absentismo
de funcionarios de todo el sector publico

El Ministerio de Hacienda
obligara a todas las Adminis-
traciones a disefiar un plan
de control del absentismo,

publicando los datos de ma-
nera semestral y establecien-
do sanciones para los casos

reincidentes. P20

I Estado, comunidades y ayuntamientos tendran
que publicar los datos a partir del préximo julio

Cristébal Montoro.

Funcionarios de California invierten 1.600 millones en la Bolsa espaiiola

P6/LA LLAVE

La UE se pertrecha
para una guerra
comercial con Trump

La Union Europea se mues-
tra preparada para hacer
frente a cualquier movimien-
to arancelario de Donald
Trump. La postura de la UE
es de templanza y de volun-
tad de negociar para mante-
ner las exenciones, peronolo
harabajo amenaza. P24

Donald
Trump.

Iberdrola,
Gas Natural
v REE
blindan

su deuda

Iberdrola, REE y Gas Natural
protegen su endeudamiento
ante una subida de tipos, que
los analistas sitdan en 2019.
Iberdrola ha contratado deri-
vados para blindar 6.000 mi-
llones de deuda. P4/LA LLAVE
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Editorial

Descrédito sindical por
ceder al separatismo

os sindicatos CCOO y UGT llegan este afio ala celebracion
L del Primero de Mayo con su credibilidad muy dafiada por
la complicidad que han exhibido en los tlltimos meses con
el separatismo catalan. La presencia de dirigentes de ambas cen-
trales sindicales en las movilizaciones convocadas por los inde-
pendentistas durante el golpe separatista del pasado mes de oc-
tubre, su connivencia con el intento de “parar” la economia cata-
lana trasla declaracion rupturista aprobada por los independen-
tistas en el Parlamento de Catalufia el 27 de octubre y su partici-
pacion en las protestas contra la prision preventiva dictada con-
tra los lideres de la revuelta secesionista han acelerado la caida
de las afiliaciones que venian sufriendo desde hace afios. Al ali-
nearse con un movimiento que ha provocado una profunda di-
vision de la sociedad catalana, ha causado la paralisis de la eco-
nomia regional y ha forzado a miles de empresas a salir de Cata-
lufa (poniendo en riesgo los puestos de trabajo de cientos de mi-
les de trabajadores), CCOOy UGT han desairado a la mayoria
de sus militantes. De ahi que se espere una movilizacion para las
manifestaciones de hoy aun me-
nor alade los altimos afios.

Distraidos en estos irrespon- CCO_O y UGT han
sables juegos politicos, ambos desairado a sus
sindicatos se han quedado fuera bases al acercarse a
de foco enla defensa de algunas  quienes han frenado

de las reivindicaciones laborales
clasicas como la subida de los
salarios (después de las impor-
tantes subidas aprobadas por el Gobierno tanto del salario mini-
mo como de los sueldos de los funcionarios para los proximos) o
larevalorizacion de las pensiones (a raiz del pacto presupuesta-
rio del Ejecutivo y el PNV paravolver aindexarlas alainflacion),
ademas de haber perdido el pulso de la sociedad, como quedd
demostrado en la histérica manifestacion feminista del pasado 8
de marzo, organizada al margen del movimiento sindical y que
les sobrepasd pese a su intento de tiltima hora de sumarse a esta
movilizacion. La promesa del secretario general del PSOE, Pe-
dro Sanchez, de volver a otorgar a las centrales sindicales mas
poder en la negociacion colectiva si llega al Gobierno es la certi-
ficacion de que, tras la reforma laboral de 2012 que estableci6 la
primacia del convenio de empresa sobre el sectorial, su papel ha
quedado muy desvirtuado.

Por ello, los grandes sindicatos deberian aprovechar la jorna-
da de hoy para replantearse su papel en la sociedad actual, ale-
jarse de posicionamientos politicos tan desafortunados como la
proximidad al separatismo catalan y volcarse en las exigencias
que impone la revolucion tecnoldgica en el mundo laboral.

la economia catalana

Tirén de orejas de la
UE por las pensiones

6lo unos dias después de que el Gobierno anunciase ines-

S peradamente que las pensiones volveran a revalorizarse

con el IPC este afio y el préximo, y que retrasara hasta el

afio 2023 la entrada en vigor del factor de sostenibilidad prevista
parael proximo 1de enero, la Comision Europea difundié un in-
forme instando a Espana a corregir el déficit de la Seguridad So-
cial. Algo que en los usos diplomaticos de las instituciones co-
munitarias equivale a un tir6n de orejas. Y es que el viraje del
Ejecutivo de Mariano Rajoy en esta materia para obtener el apo-
yo del PNV alos Presupuestos del Estado para 2018 deja en sus-
penso los elementos fundamentales de la reforma de las pensio-
nes que fue aprobada en 2013 a instancias de las autoridades eu-
ropeas. En esencia, frenar la revalorizacion anual de las presta-
ciones ya en vigor y reducir el importe inicial de las pensiones
que se generasen a partir de 2019 para garantizar la sostenibili-
dad a largo plazo de las finanzas de la Seguridad Social. De he-
cho, el informe de Bruselas recuerda que las prestaciones de ju-
bilacion en Espatia estan entre las mas elevadas de laUE si se tie-
nen en cuentalos ingresos medios de la poblacion, por lo que re-
clama medidas al Gobierno para elevar los ingresos del sistemay
“asegurar un gasto en las pensiones eficiente y efectivo”. Parece
dificil, por ello, que laidea de financiar la subida adicional de las
pensiones con el nuevo impuesto a los gigantes de Internet, que
no entraria en vigor hasta 2019, satisfaga a la Comision Europea.

Lallave

Amazon se dispara un 15% en Europa

Amazon parece imparable. Lacom-
paiiia, la segunda mas valiosa del
mundo tras Apple con una capitali-
zacion de 770.000 euros, no solo do-
mina el comercio electrénico, sino
que amenaza el negocio de los mino-
ristas tradicionales. La multinacio-
nal estadounidense también esun
gigante en Europa. El afio pasado,
las webs de comercio electrénico de
Amazon en Reino Unido, Francia,
Alemania, Esparia e Italia obtuvie-
ron unos ingresos de 25.000 millo-
nes de dolares, un 15% mas que en
2016, segin ha podido consultar
EXPANSION en la cuenta de resul-
tados que ha presentado la sociedad
Amazon EU en Luxemburgo. Esta
cifrasupone que Amazon genera en
Europa el mismo volumen de nego-
cio que Inditex en los 94 paises en
los que opera. Amazon EU ha pre-
sentado unas pérdidas de 876 millo-
nes de euros —frente a beneficios de
43 millones del afio previo- tras au-
mentar gastos y anotar ajustes en el
valor de sus activos. La sociedad ha
declarado impuestos sobre benefi-
cios por valor de 54,8 millones de eu-
ros, frente alos 16,5 millones del afio
previo. Es imposible saber en base a
estas cuentas el impuesto pagado en
cada pais. Desde mayo de 2015,
Amazon opera en estos cinco mer-
cadosbajo la figura de sucursales,
que tributan el impuesto de socieda-
des en cada pais. Sin embargo, Ama-
zon no estd obligada a desglosar las

cifras de cadauna de estas sucursa-
les. Laestructura fiscal de Amazon
en Europa hasido investigada por la
Comision Europea, que en octubre
determinod que lamultinacional esta-
dounidense debe pagar 250 millones
de euros, mas intereses, por haber
recibido ventajas fiscales ilegales de
Luxemburgo, donde tiene su matriz
europea. El esquema ofrecido por
Luxemburgo permiti6 a Amazon
eximir del fisco el 75% de sus ganan-
cias en Europa entre mayo de 2006
yjunio de 2014. Ahora, Bruselas
plantea un nuevo impuesto que gra-
ve con un 3% las ventas de tecnolgi-
cas como Amazon, lo que en el caso
de esta compaiiia supondria 750 mi-
llones de euros extra en impuestos.

Las apuestas de
CalPERS en Espafia

Elfondo de los funcionarios ptibli-
cos de California (CalPERS, por sus
siglas en inglés) es uno de los mayo-
res fondos del mundo con un capital
invertido valorado a cierre de 2017
en 350.000 millones de dolares. Su
cartera esta dividida en renta varia-
ble (50% del total), seguida de renta
fija (28%)), activos inmobiliarios
(13%), capital riesgo (8%) y otros
(1%).En el apartado de renta varia-
ble, el fondo esta invertido en cerca
de 9.000 compaiiias y cuenta en Es-

Las empresas dan mas peso
a la deuda a tipo fijo

El coste de ladeuda de unaem-
presadepende fundamentalmen-
te de cuatro parametros: el riesgo-
pais medido como prima de ries-
go sobre el bono aleman (actual-
mente en Espafia: 0,71 puntos); el
indice euribor, actualmente nega-
tivo (-0,189% a un afio); el riesgo
de la propia compariia en funcion
de sus datos fundamentales; y el
plazo de vencimiento de ladeuda.
Teniendo en cuenta que se espera
que alolargo de 2019 el euribor
entre en positivo, cerrando asi la
etapa de tipos negativos, que esta
suponiendo una clara anormali-
dad historica, algunas de las gran-
des compaiiias del Ibex se han en-
frascado en los tiltimos meses pa-
ra sustituir su deuda a tipo varia-
ble por otra a tipo fijo para apro-
vechar la ventana de oportunidad
que ahora existe para endeudarse
amuy bajos tipos fijos. Lamas ac-
tiva en este cambio ha sido Tele-
fonica, que en los tltimos quince
meses haaumentado el peso dela
deudaatipo fijo desde el 51% al
71% del total, fundamentalmente
através de refinanciaciones.
Iberdrolaha pasado del 49% al

BEn BoLSA

Cotizacion de Iberdrola, en euros.
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74%, pero ha preferido hacerloa
través de swaps principalmente.
Y compaiiias como REEy Gas
Natural han seguido aumentando
susyamuy altos porcentajes de
deuda a tipo fijo hasta niveles del
91% la primeray del 84% la se-
gunda, y en los dos casos consi-
guiendo ademas reducir el coste
medio deladeudaen el primer
trimestre, al 2,5%y al 3%, respec-
tivamente. La maxima es clara:
mejor prevenir que curar.

pafa con unainversion valoradaa
fin de afio en 1.530 millones de euros,
repartida en 65 companias cotiza-
das, alo que se suma 305 millones de
euros en deuda publica, porlo que
Espafiarepresenta aproximada-
mente el 0,6% de su inversion total.
Sus tres principales participaciones
enrenta variable espafiola corres-
ponden a Santander, Iberdrolay Te-
lefénica, con una inversién acumu-
lada enlas tres de casi 650 millones.
Elfondo sufragalas pensiones de 1,9
millones de funcionarios de Califor-
niay el 61% de sus prestaciones son
financiadas con el rendimiento de su
cartera. Entre sus inversiones en Es-
pafia figura el 1,21% de Gowex, la
empresa que cotizo enel MABy que
en 2014 fue protagonista de uno de
los mayores fraudes en laBolsa espa-
fiolaenlatltima década. Con todo,
en 2017 CalPERS tuvo una excelente
rentabilidad del 15,7% sobre la inver-
sion. CalPERS fue establecida en
1932, emplea a 2.945 personasy, en
el altimo afio fiscal, distribuy6
21.400 millones de d6lares en con-
cepto de pensiones.

Fusidn defensiva
de Sainsbury y Asda

El auge del comercio digital ylara-
lentizacion de la economia por lain-
certidumbre del Brexit (salida brita-
nica de laUni6n Europea) son dos
factores que estan pesando en el sec-
tor de la distribucion en Reino Uni-
do. La fusion anunciada ayer por
Sainsburyy Asda para crear el lider
delos supermercados en este pais
parece unareaccion defensiva para
protegerse ante esos riesgos. El prin-
cipal objetivo de la transaccion, que
se articulara con el pago de 7.300 mi-
llones de libras en acciones y metali-
co por parte de Sainsbury a Walmart
(duefiade Asda), es generar unos
ahorros de costes de 500 millones
de libras anuales. Esto hara mas com-
petitivo al nuevo grupo ante otros su-
permercados como Tesco, Morrison
y Aldi; y también ante Amazon. La
reaccion del mercado fue muy posi-
tiva, con unasubida del 16,75% de la
cotizacion de Sainsbury en la Bolsa
de Londres. Si se cumplen sus pla-
nes, el beneficio por accién de esta
empresa podria ser un 27,5% supe-
rior alo previsto en 2022. Unade las
ideas para maximizar la enorme su-
perficie de venta que tendra el gru-
po, con 2.800 tiendas por todo Reino
Unido, es potenciar la comercializa-
cién de productos no alimenticios.
El principal riesgo llega por las auto-
ridades de la Competencia, que po-
drian vetar la operacion o forzar la
venta de una parte significativa de
las tiendas. Los analistas creen que
este examen duraramas de un afioy
llevara casi seguramente al traspaso
de entre 75y 200 establecimientos
del grupo resultante de la alianza.
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Amazon impulsa sus ventas online
en Europa hasta 25.000 millones

EN 2017/ La compafifa, que eleva un 15% los ingresos que obtiene de sus webs de comercio electronico
en Reino Unido, Alemania, Francia, Italia y Espafia, declara pérdidas de 876 millones en estos paises.

M.Prieto. Madrid
Amazon pisa el acelerador en
Europa. El afo pasado el gi-
gante estadounidense de co-
mercio electronico dispard
los ingresos derivados de las
ventas minoristas a través de
Internet un 15%, hasta alcan-
zar 24.915 millones de euros,
segun recoge en las cuentas
que ha presentado Amazon
EU en Luxemburgo, a las que
ha tenido acceso EXPAN-
SION. Amazon EU consolida
las ventas online realizadas a
través de las webs de cinco
paises: Reino Unido, Alema-
nia, Italia, Francia y Espana.
La compaiiia no desglosa la
contribucion a los ingresos
de cada uno de estos merca-
dos, donde Amazon opera
desde mayo de 2015 bajo el
paraguas de sucursales.
Amazon EU ha declarado
pérdidas de 876 millones de
euros en 2017, frente a los be-
neficios de 43 millones del
afio previo. La sociedad ha
incrementado en mas de
1.400 millones de euros, has-
ta 6.691 millones, los gastos
operativos, donde se inclu-
yen los servicios que le factu-
ran sus filiales. Por contra, los
ingresos por las participacio-
nes en las distintas socieda-
des del grupo cayeron hasta
432.000 euros, frente a los
318 millones de euros del afio
previo. Asimismo, Amazon

EU refleja un cargo de 77 mi-
llones de euros por ajustes en
el valor de sus activos.

El aumento del negocio
online de Amazon en Europa
ha llevado aparejado un in-
cremento de la plantilla. Se-
gun recoge en su memoria, la
cifra media de empleados de
Amazon EU en 2017 se situd
en 3.312 trabajadores, frente
a los 2.537 del afio previo. El
gasto en personal aumentd
un 32%, hasta 377 millones
de euros.

La memoria también reco-
ge las ampliaciones de capital
realizadas por la matriz euro-
pea en diversas participadas
del Viejo Continente. Asi, Es-
panarecibi6 70,2 millones de
euros para abordar las inver-
siones del nuevo almacén de
Sant Cugat (Barcelona). La
mayor inyeccion ha sido en
Reino Unido, donde realizo
una ampliacion de capital de
546 millones de euros.

Impuestos

Lasociedad ha declarado im-
puestos sobre beneficios por
valor de 54,8 millones de eu-
ros, frente a los 16,5 millones
del afio previo. En la memo-
ria, Amazon menciona el
acuerdo alcanzado en di-
ciembre de 2017 con las auto-
ridades francesas, que recla-
maban el pago de 200 millo-
nes de euros por impuestos

Jeff Bezos, consejero delegado
de Amazon.

no pagados entre los afios
2006y 2010.

Asimismo, hace referencia
a los 250 millones de euros
en impuestos, mas intereses,
que le reclama la Comision
Europea tras determinar, en
octubre de 2017, que habia
recibido ayudas de Estado
ilegales de Luxemburgo, pais
que en diciembre apel6 la de-
cisién de la CE. Amazon, que
se reserva emprender accio-
nes legales, “incluida una

EL NEGOCIO MINORISTA DE AMAZON EU

En millones de euros.

2006 W 2017
Ingresos Gastos de
netos personal
24.915

37,1

21.627
45 I

Impuestos  Resultado
sobre operativo
beneficios
869 a8
il -876

Amazon EU consolida las cuentas de las sucursales de la compafifa en Reino Unido,

Alemania, Francia, Espafia e Italia.

Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Mercantil de Luxemburgo
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Amazon declar6 876
millones de pérdidas,
frente a beneficios
de 43 millones

en 2016

apelacion”, asegura que, una
vez que las autoridades fisca-
les luxemburguesas calculen
la cantidad adeudada, ingre-
sara los fondos —que podrian
superar los anunciados por la
Comision Europea— en un
deposito alaesperadelacon-
clusion de las apelaciones.
Desde que cre6 en mayo
de 2015 la estructura de su-
cursales locales, Amazon tri-
buta en cada pais el impuesto
de Sociedades por las ventas

La multinacional
ha pagado un
impuesto sobre
beneficios de 54,8
millones de euros

minoristas. Pero al no desglo-
sar las cuentas por sucursal,
no es publica la cifra de im-
puestos pagados por las ven-
tas online desde la web espa-
fiola.

En Espafia

Elresto de las sociedades con
las que Amazon opera en Es-
pana pagaron el afio pasado
impuestos agregados por va-
lor de 4 millones de euros,
frente a los 1,18 millones de

La amenaza creciente del gigante online
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EN BOLSA

Con una valoracion de
762.000 millones de
ddlares, Amazon es la
segunda empresa
mas valiosa del
mundo tras Apple,
valorada en 840.000
millones de doélares.

2016. La estructura societaria
de Amazon en Espafia inclu-
ye, ademas de la sucursal de
las ventas minoristas —que
supone el grueso del nego-
cio-, las sociedades Amazon
Spain Fulfillment, que gestio-
na la logistica; Amazon Spain
Services, que actiia como
prestadora de servicios al
grupo; Amazon Web Servi-
ces, encargada de la venta de
servicios informaticos en la
nube; y Amazon Online
Spain, que comercializa pu-
blicidad. Los ingresos agre-
gados de estas cuatro empre-
sas se dispararon un 161% en
2017, hasta 289,3 millones de
euros, mientras que el bene-
ficio neto fue de 2,4 millones.

En el caso de la sociedad
Amazon EU, los ingresos re-
flejan las ventas minoristas
de las cinco sucursales euro-
peas, pero no incluyen otros
negocios de Amazon, como
el de comercializacion de
servicios en la nube a través
de Amazon Web Services.

A nivel global este negocio
supone un 10% de los ingre-
sos del altimo trimestre, en el
que Amazon registré una
facturacion de 51.000 millo-
nes de dolares (42.036 millo-
nes de euros), un 41,5% mas,
y un beneficio neto de 1.630
millones.

La Llave / Pagina2

por Victor
M. Osorio

Amazon ha pasado en un tiempo ré-
cord de ser una amenaza futura al ma-
yor desafio al que se enfrenta el comer-
cio tradicional. El gigante online es un
monstruo de 762.000 millones de do-
lares de capitalizacion, tres veces mas
que el mayor distribuidor del planeta
(Walmart); ha demostrado un apetito
voraz, al entrar en todo tipo de nego-
cios; y combina un musculo financiero
enorme con la paciencia necesaria pa-
rapensar en grandey alargo plazo.
Por si fuera poco, juega con el
viento a favor. Los datos de eMarke-
ter muestran que, en 2017, las ventas
minoristas online alcanzaron 2,3 bi-
llones de ddlares en el mundo, un
10% del total. No obstante, crecieron

un 24,8%, frente al avance del 6,3%
del total del sector. Esta tendencia
no sélo continuarg, sino que se acele-
rard. Se espera que, en 2020, el sec-
tor mundial del retail facture 27.700
billones de délares, un 18% mas. M4s
de 4.000 billones seran online, casi el
doble que enla actualidad.
Espafano es ajena a esta evolucion.
Segtin la Comisién Nacional del Mer-
cado y la Competencia (CNMC), la
facturacion del comercio electronico
alcanzo en el tercer trimestre de 2017
la cifra récord de 7.785 millones de
euros, un 26,2% mas. En todo el afio,
el consumo creci6 poco mas del 2%.
Los datos muestran una doble ve-
locidad entre la venta fisica y la digi-
tal, un mundo que Amazon domina
con pufio de hierro. Aunque la mul-
tinacional no ofrece datos por paises,
algunas consultoras estiman que su

El comercio online se
duplicara en tres afios
y representara el 15%
de las compras globales

facturacion ronda yalos 4.200 millo-
nes en Espafia, cuatro veces mas que
Aliexpress (1.234 millones) y seis
mas que El Corte Inglés (683 millo-
nes). Por comparar, los 25.000 mi-
llones de ingresos de Amazon EU
—Reino Unido, Alemania, Francia,
Ttalia y Espafia— suponen que el gi-
gante online ya genera el mismo ne-
gocio en estos cinco paises que Indi-
tex enlos 94 en los que opera.

Adaptarse o morir
Competir con Amazon no es facil. La
empresa de Jeff Bezos tiene unos cos-

tes inmobiliarios y de plantilla inferio-
res a sus competidores, ademas de
una gran fortaleza logistica y tecnolo-
gica y una escala enorme. Esta com-
petitividad se completa con el gran
conocimiento que tiene de sus clien-
tes através de los datos que obtiene de
Sus compras y con un contexto favo-
rable a nivel fiscal y regulatorio, lo que
ha hecho levantar la voz a algunos de
susrivales —con la patronal Anged y El
Corte Inglés a la cabeza, en Espafia—
para exigir que se garantice una com-
petencia en igualdad de condiciones.

Pese aello, la distribucion tradicio-
nal tiene algunas armas con las que
competir. Pocos dudan a dia de hoy
de que el formato ganador del co-
mercio no serd el online por sisolo, si-
no una mezcla de éste y las tiendas fi-
sicas en busca de la omnicanalidad.
La red de tiendas con la que cuentan

Mercadona, Inditex, El Corte Inglés
y otros ofrecen cercania, un trato per-
sonal y son complemento para su
oferta online a todos los niveles.
Amazon ha reconocido en parte esta
debilidad con lacompra de los super-
mercados Whole Foods o la apertura
de tiendasffisicas.

La distribucion estd, ademas, dan-
do pasos para compensar algunas de
sus deficiencias. Walmart se ha uni-
do a Google para tener un socio tec-
nolodgico tanto o mas fuerte que
Amazon en el mundo digital, mien-
tras que Carrefour o Auchan acaban
de sellar alianzas con terceros para
crear enormes centrales de compras
que les den escala. Se trata de poner
en valor las fortalezas y reducir las
debilidades. En muy pocos afios co-
noceremos a los ganadores y perde-
dores en estabatalla.
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Iberdrola, Gas Natural y REE protegen
su deuda de la subida de tipos

LA ELECTRICA VASCA APELA A DERIVADOS PARA CUBRIR 6.000 MILLONES DE PASIVO/ |.as compariias disparan
la proporcion de endeudamiento a tipo fijo para evitar sustos cuando el precio del dinero se encarezca.

Inés Abril. Madrid

Telefonica fue la primera y ha
sido la mas constante desde
hace afios: sus 44.000 millo-
nes de euros de deuda le obli-
gan a extremar la cautela. Pe-
rono es lainica. La perspecti-
va de una proxima subida de
los tipos de interés en cuanto
el Banco Central Europeo
(BCE) decrete la normaliza-
cion monetaria esta llevando a
cada vez mas empresas espa-
folas a proteger su pasivo pa-
ra evitar sustos cuando el pre-
cio del dinero empiece a esca-
lar.

Iberdrola es una de las
compaiiias que no se han que-
dado paradas. Desde el afio
pasado ha ido tomando medi-
das para que la subida de tipos
le afectelomenos posible y, en
el primer trimestre de 2018,
ha disparado esta estrategia
de proteccion.

La politica preventiva de la
eléctrica vasca se centra en
convertir en tipo fijo el interés
variable que paga su deuda.
Asi nada le importara que los
tipos suban, porque los suyos
estaran anclados a una refe-
rencia inamovible sea cual sea
larealidad exterior.

Pero no lo estd haciendo a
base de emitir o endeudarse
de manera diferente. Su com-
portamiento en este sentido
es el mismo que cuando el
precio del dinero operaba a la
baja. Lo que esta haciendo
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Ignacio Sanchez Galan, presi-
dente de Iberdrola.

Iberdrola es contratar deriva-
dos (forward swaps) que ha-
cen el trabajo por la comparia
y que convierten el pasivo a ti-
po variable en fijo. El afio pa-
sado cubri6 3.600 millones de
euros de su deuda con esta es-
trategia. Y, en lo que va de
2018, ha llevado esta cifra has-
tarozar los 6.000 millones, se-
gun documentos oficiales de
la compaiiia presidida por Ig-
nacio Sanchez Galan.
Elresultado es que la deuda
a tipo fijo de la eléctrica vasca
ha pasado del 49% hace 15

Francisco Reynés, presidente de
Gas Natural.

meses al 74,3% actual, si se in-
cluye a Neoenergia en el com-
puto. Sin el efecto de la com-
pania brasilefia, el porcentaje
asciende al 80,4%. Cuando
llegue la normalizacion mo-
netaria, solo el 19,6% del pasi-
vo de Iberdrola notara el im-
pacto.

También Red Eléctrica
(REE) esta haciendo sus debe-
res, aunque la estructura de su
deuda le ha puesto la tarea
mas facil que a Iberdrola. A
cierre de 2016, la empresa ya
tenia el un 84% de su deuda a

Pablo Moreno

José Folgado, presidente de Red
Eléctrica.

tipo fijo, pero desde ahi ha se-
guido blindando sus costes fi-
nancieros. Un afio después es-
taba en el 89% y, en el primer
trimestre, lo ha llevado por
primera vez en este siglo por
encima del 90% (en concreto,
hasta el 91%).

Y en ello esta igualmente
Gas Natural, que ha hecho to-
do un ejercicio de gestion tan-
to para reducir el coste de su
deuda como para anclar cuan-
tamas mejor a tipo fijo, ya fue-
rade formanatural o con deri-
vados, segin explica en su in-

La proporcion de
deuda a tipo fijo de
Red Eléctrica supera
el 90% y Gas Natural
esta en el 84%

forme de resultados trimes-
trales. En el primero de estos
apartados, la gasista ha abara-
tado del 3,4% de 2017 al 3%
actual el coste medio de su
deuda gracias a operaciones
de recompra de bonos e inter-
cambio por otros mas baratos,
asi como de cancelaciéon de
préstamos y financiacion cor-
porativa. En el segundo, ha
pasado a tener el 84% de su
pasivo inmunizado ante los ti-
pos de interés, frente al 76%
de 2016. Eso si, a cierre del afio
pasado estaba en el 87%.

Abertis

Otra compaiiia que esta en
niveles historicos en materia
de deuda es Abertis, aunque
ensu caso se haenfocado ala
reduccion del coste de su pa-
sivo. Cuando Atlantia y ACS
se hagan con ella, lo haran
con una estructura de costes
financieros mucho mas livia-
na. Desde el 5% que pagaba
de media a los bancos y a los
duenos de sus bonos por su
deuda a principios de 2016,
la concesionaria de autopis-
tas ha conseguido rebajar la
factura por debajo del nivel

JUNIO DE 2019

Las apuestas cada
VEZ SON Mas precisas
y la de Bank of
America apunta a
junio de 2019 como
fecha de la primera
alza de tipos del BCE.

del 4% por primera vez.

Segin ha comunicado la fir-
ma, la nueva referencia a batir
es el 3,8% en que se ha situado
el coste medio de su endeuda-
miento entre enero y marzo.
Todo ello, gracias a lo que
Abertis define como una “poli-
tica de eficiencia en la gestion
activa del balance de lacompa-
fiiay lareduccion de la exposi-
cién ariesgos financieros”.

Esta cifra, sin embargo, pa-
lidece frente a lo que abona
Red Eléctrica. Su modelo de
negocio y el sector en el que
esta enclavada, con ingresos
seguros y recurrentes como
transportista y operador del
sistema eléctrico espafol, le
han permitido seguir redu-
ciendo el coste medio de su
deuda desde el 2,78% de 2017
hasta el 2,52% del primer tri-
mestre, uno de los mas bajos
en el tejido corporativo espa-
fiol. A cambio, el pago de
Abertis empieza a rivalizar
conel de Iberdrola, que havis-
to aumentar su minuta por el
impacto de la reorganizacion
societaria que hallevado a ca-
boen Brasil.

Ese movimiento ha impul-
sado el coste medio de su pasi-
vo hasta el 3,59% desde el
3,18% de hace solo tres meses.
Sin embargo, si se excluye ese
efecto del computo, latasahu-
bierabajado hasta el 3,09%.
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Teletonica prima la seguridad frente al coste en su deuda

1. Abril. Madrid

Camino de ida y vuelta en el
coste de la deuda de Telefoni-
ca, pero con un objetivo muy
concreto en la mente: sacrifi-
car parte de las bondades que
ofrece el actual paraiso de los
tipos de interés ultrabajos a
cambio de vivir en el edén un
poco mas de tiempo.

En concreto, la operadora
tiene 9,1 afios de tranquilidad
por delante a lahora de afron-
tar la factura que debe abonar
por su pasivo de 43.975 millo-
nes de euros, segtn las cuen-
tas del primer trimestre de
2018. Ese plazo corresponde a
la vida media de la deuda y se
ha ocupado de ampliarlo todo
lo posible.

A la vez, Telefonica se ha
asegurado de pagar durante
este tiempo un peaje muy

ajustado por su deuda y lo ha
hecho para adelantarse al
previsible cambio de ciclo en
la politica monetaria. Las su-
bidas oficiales de tipos se es-
peran a partir de 2019, pero
los mercados secundarios ya
han comenzado a sentir los
efectos: la rentabilidad del bo-
no a 10 afios de Telefonica se
ha encarecido un 12% en lo
que vade afio.

Este incremento no es nada
comparado con el que puede
venir cuando el precio del di-
nero comience a subir, asi que
la operadora esta apelando a
tres estrategias de proteccion.

La primera es refinanciar
toda la deuda que puede para
reducir su precio. Lo ha he-
cho tanto con préstamos co-
mo con bonos. En el primer
caso, la operadora se sentd

con los bancos en marzo para
cambiar las condiciones de
dos créditos sindicados que
tenia por 5.500 millones con
el objetivo de convertirlos en
uno solo. Con ello consiguio
abaratar un 20% el precio que
pagapor ese dinero y también
ampliar el vencimiento: no
tendra que devolverlo hasta
dentro de siete afios.

Con los bonos ha hecho
operaciones similares, como
la emision de deuda hibrida
por 2.250 millones que usd
para recomprar colocaciones
mas antiguas de este mismo

El coste medio

del pasivo de la
operadora se sitiia
en el 3,5% y vuelve
a niveles de 2016

tipo de deuda perpetua y que
pagaban cupones mas altos.
Con este movimiento, Telefo-
nica ha reducido el tipo de in-
terés medio a pagar desde el
5,34% al 4,41%, segun figura
en documentos oficiales.

Emitir alargo plazo

La segunda estrategia se ha
centrado directamente en
emitir a muy largo plazo. El
mejor ejemplo son las emisio-
nes a 20 y 30 afos en dolares
por 1.640 millones de euros
del primer trimestre.

El altimo movimiento para
proteger sus cuentas futuras
ha pasado por convertir la
deuda a tipo variable (sujeta a
las fluctuaciones de los tipos
de interés y susceptible de en-
carecerse) en pasivo a tipo fijo
(inmune a las subidas del pre-

cio del dinero). En estos mo-
mentos, el 72% del endeuda-
miento de Telefonica es a tipo
fijo frente al 51% de 2016.

La contrapartida de todo
ello ha sido aumentar el coste
medio de su deuda. Emitir a
largo plazo es mas caro que
hacerlo a corto y lo mismo su-
cede con la conversion de la
deuda a tipo fijo, cuyo precio
siempre sera mas alto que
uno variable ya que su filoso-
fia se basa en pagar un poco
mas cuando los tipos estan
bajos a cambio de ahorrarse
sustos cuando suben.

A cierre de marzo, la factu-
ra estd en el 3,5% por el pago
combinado de cupones a los
duefios de los bonos y de inte-
reses a los bancos, tanto por
su pasivo en Latinoamérica
como en Europa.

Esta cifra es superior al
3,32% con el que cerr6 el afio
2017 (el encarecimiento es del
5,4%) y también a la de los tri-
mestres precedentes de ese
ejercicio. Para ver un pago
medio por encima del 3,5%
hay que retroceder hasta los
ultimos meses de 2016.

En términos absolutos, sin
embargo, el coste es muy infe-
rior al que Telefonica pagaba
antes de la crisis, cuando llego
a superar el 6% e incluso el
7%, y esta cerca de los mini-
mos historicos del 3,22% que
abonaba de media en el se-
gundo trimestre del ejercicio
pasado. El objetivo de la enti-
dad es conservar esta referen-
ciaen niveles minimos duran-
te el maximo tiempo cuando
el panorama monetario em-
piece acambiar.
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CalPERS eleva a 1.600 millones
su inversion en la Bolsa espaiola

GESTION/ El fondo de los funcionarios publicos de California esta presente con pequefios porcentajes
en 6b compafiias. Ademas, suma otros 305 millones de euros de inversion en deuda y letras del Tesoro.

TRES GRANDES APUESTAS

Ana Medina. Madrid

En 1932, en plena de Gran
Depresion, que dejo sin em-
pleo a millones de trabajado-
res estadounidenses, Califor-
nia cre6 un plan que asegura-
se las futuras pensiones de
los funcionarios publicos del
estado. El California Public
Employees Retirement Sys-
tems (CalPERS) cerro su pri-
mer afio con unos activos de
800.000 dolares. A finales
del afio pasado el mayor fon-
do de pensiones de Estados
Unidos, manejaba activos va-
lorados en 350.000 millones
de ddlares (288.070 millones
de euros). Durante los 12 me-
ses anteriores, aumento sus
activos en 47.000 millones
de ddlares, obteniendo una
rentabilidad de su inversion
del 15,7%. Desde 2008, sus
activos han aumentado un
46%.

El guardian de las pensio-
nes de 1,9 millones de funcio-
narios californianos (bombe-
ros, secretarios, jueces de paz
o funcionarios de prisiones)
es uno de los accionistas mas
influyentes del mundo, que
invierte tanto en renta varia-
ble como en fija, nacional e
internacional, activos inmo-
biliarios e inversiones alter-
nativas. De hecho, lamitad de
su inversion esta en Bolsa,
donde participa en mas de
3.200 empresas de Estados
Unidos y en alrededor de
otras 5.700 internacionales,
segun el ultimo informe
anual. Otro 28% corresponde
a renta fija, un 13% a activos
inmobiliariosy el resto a otras
inversiones (entre ellas, un
8% en capital riesgo).

Valoracién

Sus participaciones en los
grupos cotizados internacio-
nales estaban valoradas en li-
bros, en su informe anual, en
55.377 millones de ddlares
(45.580 millones de euros),
pero con un valor de merca-
do que, entonces, ascendia a
62.929 millones de ddlares.

A ellas se suman sus parti-
cipaciones en 440 Reits (Real
Estate Investment Trust),
empresas que invierten en el
mercado inmobiliario y coti-
zan en Bolsa, con una valora-
cién de 5.805,5 millones. De
esta cifra, s6lo 847,85 millo-
nes de ddlares estan inverti-
dos fuera de Estados Unidos
y corresponden a 160 socie-
dades.

Ana Botin, presidenta de Santander.

SANTANDER

La entidad es la participaciéon con mayor
valor del fondo californiano. Posee el
0,26%, con un valor en libros de 296,17
millones de euros. Actualmente rondaria
los 226,18 millones de euros.

Luis Maroto, CEO de Amadeus.

AMADEUS

Es una de participaciones que mas se
ha revalorizado. Tiene el 0,45% que vale,
a precios de mercado, 120,3 millones de
euros, mas del doble de los 55,1 millones
anotados en libros.

Pablo Isla, presidente de Inditex.

INDITEX

Es otras de sus participaciones donde
obtiene mayor rentabilidad. Su 0,14%
del grupo textil esta valorado hoy en
115,46 millones de euros, frente a los
74,82 millones registrado en libros.

LOS FUNCIONARIOS DE CALIFORNIA EN ESPANA

Participaciones de CalPERS en el Mercado Continuo

Participacion | en libros actual Participacion | en libros actual Participacion | en libros actual

@en%) | (mill.€) | (mill.€) en%) | (mill.€) | (mill.€) en%) | (mill.€) | (mill.€)
Abertis 015 19,36 2782 Codere 2,14 1,01 2541 Logista 0,07 147 1,62
Acciona 0,22 1,7 893 Colonial 014 380 598 Mapfre 0,2 16,93 1786
Acerinox 011 391 353 Corporacion Alba 0,08 2,21 244 Mediaset 0,12 3387 3,21
ACS 0,25 24,03 28,03 Dia 0,28 785 6,71 Melia Hotels 012 225 337
Aena 0,24 3745 60,91 Ebro Foods 01 217 3,02 Merlin Properties 0.20 8,97 172
Almirall 0,08 1,38 1,46 Enagés 0,21 10,86 12,38 NH Hotel 014 2’13 3’02
Amadeus 0,45 55,11 120,32 Ence 0,15 0,95 2,38 OHL 034 5'23 3,80
Applus S(.ervices 0,26 3N 422 Endesa 013 24,61 25,99 PharmaMar 017 161 061
Arceloer_ttaI 014 6735 40,16 Europac 014 0,56 2,26 Prisa 001 098 01l
P e = e e

Xiare L , p aes rarma l 0 s P

Banco Sabadell 024 2905 2161 FCC 009 22 397 RedEléctrica LDV
Bankia 0l 179 1233 Ferrovial 0 B 200 leesdl L wl B
Bankinter 062 329 4869  GasNaturalfenosa 024 4088 5019 20 024 301 308
BBVA 024 15946 10978  Gowex 121 1oy SaetaYield 003 021 030
BME 021 429 515 Grifols 026 1553 2634  Santander 026 2%l 22618
CAF 018 206 244 Hispania 0,21 27 410  SiemensGamesa 027 2465 2584
CaixaBank 017 329 4076 IAG 016 1594 2411 Técnicas Reunidas 025 463 368
CAM 033 - 021 Iberdrola 035 14258 14296  Telefonica 032 20234 13879
Catalana Occidente 0,09 195 338 Inditex 0,14 7482 11546 Unicaja Banco 009 146 213
Cellnex Telecom 0,15 5,22 770 Indra 0.2 373 413 Viscofan 0.2 253 519
Cie Automotive 012 1,82 478 Liberbank 0,06 2,39 0,79 Zardoya Otis 0,08 448 310

Fuente: Informe anual de CalPERS y elaboracion propia.

CalPERS esta presente en
65 compaiiias de la Bolsa es-
paiola, incluyendo a TAG (el
hélding que agrupa a British

Gestionaba 288.000
millones de euros

en activos, con una
rentabilidad del
15,7% en 2017

Airways, Iberia, Vueling y
Aer Lingus) y ArcelorMittal.
A precios de mercado, el afio
pasado el conjunto de partici-
paciones en estas cotizadas
estaba valorado en 1.859,8

Hoy, equivaldrian a 1.611,5
millones de euros.

Su participacion mas valio-
saes Santander. CalPERS po-

see acciones que representan
€l 0,26% del capital de la enti-
dad, a las que otorga un valor
en libros de 296,17 millones
de euros. Actualmente, ron-
daria los 226,18 millones. A

millones de délares (1.530,7 El fom!o participa continuacion, Iberdrola, con
millones de euros), una cifra en caS|~9’.000 un 0,35%, valorado en libros
inferior al valor en libros COMpanias de todo en 142,58 millones de euros

(1.925,7 millones de dolares o
1.576 millones de euros).

el mundo, entre
ellas, 65 espaiiolas

(hoy serian unos 1412,96 mi-
llones); y Telefonica. Su

Renta fija
y deuda
soberana

Elinstrumento que
asegura las futuras
pensiones de los
funcionarios publicos
californianos tiene,

al mismo tiempo,
inversiones en renta fija
por un valor superior
alos 53.825 millones de
délares (44.301 millones
de euros), de los que dos
tercios (35.854 millones)
corresponden a
emisiones en Estados
Unidos, especialmente del
Tesoro. En Espafia tiene
invertidos 370,61 millones
de ddlares

(305 millones de euros)
en deuda soberana, bonos
y Letras del Tesoro. Sélo
1,2 millones de délares
estan en deuda del Reino
de Espafia. Otros 186,83
millones estan invertidos
en cuatro emisiones de
bonos, y 182,5 millones,
en tres emisiones de
letras del Tesoro.

0,32% vale 138,79 millones,
frente a los 202,34 millones
anotado. Amadeus es una de
las que mas se ha revaloriza-
do. Tiene el 0,45% que vale
120,32 millones, el doble que
en libros, junto a Inditex,
donde tiene el 0,14%, regis-
trado en libros en 74,82 mi-
llones de euros, que serian
115,46 millones a los actuales
precios de mercado.

Su presencia no supera, en
lamayoriadelos casos, €l 0,3%
del capital. Solo lo sobrepasa
en ocho de las 66 cotizadas es-
pafiolas. Su mayor participa-
cion, en porcentaje, es Codere,
donde posee el 2,14%, seguido
de Bankinter (0,62%), Red
Eléctrica (0,46%), Amadeus
(0,45%), Iberdrola (0,35%),
OHL (0,34%), Caja Ahorros
del Mediterraneo (0,33%) y
Telefénica (0,32%). Su menor
porcentaje lo tiene en Prisa
(0,01%), junto a Saeta Yield
(0,03%), Liberbank (0,06%) y
Logista (0,07%).

En Gowex

CalPERS mantiene también
el 1,21% en Gowex, suspendi-
da de cotizacion desde 2014
tras presentar unas cuentas
reconocidas como falsas por
parte del consejo de adminis-
tracion. Los accionistas atra-
pados en el caso de la tecno-
logica del MAB siguen a la
espera de una resolucion ju-
dicial. El fondo californiano
no tiene valorada esta parti-
cipacién que, a precios de
mercado, rondaria los 12 mi-
llones.

La Llave / Pagina2
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El consejero delegado Jan Koum anuncia su

marcha de la red social

WHATSAPP Jan Koum, consejero delegado de WhatsApp, ha
anunciado su intencién de dejar la compariia que fundé junto a
Brian Acton en 2009. Koum ha chocado con los directivos de Face-
book, que comprd WhatsApp en 2014, acerca de cudl deberfa ser la
estrategia del servicio de mensajeria, segtin informa The Washing-
ton Post. Koum, que vendié WhatsApp a Facebook por méas de
19.000 millones de ddlares, también planea dejar el consejo de ad-
ministracion de Facebook. Koum ha confirmado en un post en su
muro de Facebook su intencién de dejar lacompariia.

La Socimi Vitruvio
duplica su cartera
hasta 107 millones

Rocio Ruiz. Madrid

LaSocimi Vitruvio ha cerrado
el ultimo ejercicio con un au-
mento del 91% en su beneficio
y del 95% en los ingresos. “Vi-
truvio cierra un afo 2017 muy
positivo con un incremento
del 130% en su ebitda, dupli-
cando tamafio, nimero de in-
muebles y de inquilinos. Y to-
do ello, manteniendo un en-
deudamiento muy reducido:
del 35% a diciembre y del
24,6% al cierre del primer tri-
mestre”, subraya Joaquin Lo-
pez-Chicheri, consejero dele-
gado de Vitruvio.

Este destacado crecimien-
to se debe en gran parte a la
integracion de CPI, un vehi-
culo de inversion inmobiliaria
creado por Consulnor (la ges-
tora controlada en un 48%
por Banca March). El acuer-
do, cerrado a finales de 2016 y
formalizado en el segundo tri-
mestre del pasado afio, supu-
so la incorporacion de una
veintena de inmuebles a la
cartera de Vitruvio, que ha ce-
rrado el ano con 36 inmue-
bles, valorados en 107 millo-
nes de euros. “Hemos dupli-
cado el nimero de activos en
carteray el valor de la misma
entre 2016 y 2017. Ademas, la
revalorizacion media de la
cartera ha sido del 7,85%, mas
dividendos”, explica el pri-
mer ejecutivo.

En 2017, la
inmobiliaria
aumento su
beneficio un 91%y
los ingresos, un 95%

Tras la integracion
de la gestora

de Banca March,
Vitruvio incorporo
unos 20 inmuebles

La inmobiliaria cotizada
(forma parte del MAB desde
julio de 2016) logr6 unos in-
gresos de 4,1 millones de eu-
ros, con un ebitda de 2,3 mi-
llones y un beneficio de 1,1 mi-
llones. El proximo 11 de mayo,
Vitruvio pagara un dividendo
de 0,05 euros brutos por ac-
cién, un 15% mas de lo previs-
to, repartiendo en total 1,014
millones. “Vitruvio es la Soci-
mi con mayor difusion accio-
narial, excluyendo a las Soci-
mis de los bancos, con 206 ac-
cionistas al cierre de 2017, al-
canzando los 284 a 31 de mar-
zo de 2018, sefiala Lopez-
Chicheri.

En el actualidad, la cartera
inmobiliaria de Vitruvio se re-
parte en un 38% de activos re-
sidenciales, un 28% comer-
cial, un 22% oficinasy el resto,
de uso logistico.

El beneficio
aumenta un 13%

MCDONALD'S | a cadena de
comida répida gand 1.375 millo-
nes de ddlares en el primer tri-
mestre del ario, un 13% mas
que en el mismo periodo del
ejercicio anterior. El beneficio
aumento a pesar de que la fac-
turacién se redujo un 9%, hasta
5.138 millones de ddlares.

Multa de 280
millones de dodlares

PANASONIC LaComisiéndel
Mercado de Valores (SEC) de
EEUU y el Departamento de
Justicia han multado por practi-
cas corruptas a la filial estadou-
nidense de Panasonic con sen-
das sanciones por un valor total
de 280 millones de ddlares,
239 millones de euros.

La ingenieria desembarca en Nicaragua
para construir unared de agua

VIGUECONS ESTEVEZ La ingenieria cordobesa ha ganado la
conduccion del agua potable de la ciudad de Nueva Guinea, situada
al sur de Nicaragua, con una poblacién de unos 136.000 habitantes.
Laobra, que tendrd un coste de 5,7 millones de délares, se ejecutara
enun periodo de 18 meses. Este proyecto cuenta con el apoyo finan-
ciero del BEI y la Agencia Espafiola de Cooperacién Internacional
para el Desarrollo. A finales de 2017, Viguecons Estévez gand en Pa-
nama un contrato de obras para el suministro de agua potable de
los distritos de Boquerdny Alanje, en la provincia de Chiriqui.

Contrato de Alstom
para Barcelona

FERROCARRIL/ |_a planta de Santa Perpetua se consolida con
un paquete de 17 trenes valorados en 150 millones de euros.

A.Zanén.Barcelona

La planta de Alstom en Santa
Perpétua de Mogoda (Barce-
lona) se ha adjudicado un
contrato de 150 millones, el
mayor desde 2015, lo que con-
solida la posicién de una fac-
toria en la que casi el 100% de
laproduccion se exporta.

La multinacional francesa
construira en sus instalacio-
nes catalanas 17 trenes, con un
total de 69 coches, para el me-
tro de Singapur. El cliente es
la Autoridad de Transporte
Terrestre de Singapur, que
destinara las nuevas unidades
alas extensiones de dos lineas
de su suburbano.

Alstom ya habia fabricado
unos 100 trenes —con 450 co-
ches- para Singapur en el pa-
sado, pero lo habia hecho des-
de una factoria en China. La
planta de este pais se encuen-
tra a plena producciéon para
cubrir pedidos locales, de ma-
nera que la carga de trabajo se
hadesviado a Espana.

Los convoyes que se en-
samblaran en Barcelona, del
modelo Metropolis, tienen la
misma plataforma que los que
circulan por la linea 9 del me-
tro de la capital catalana (la
del aeropuerto de El Prat).

A—_ 1T B

Alstom fabricara 17 trenes
para el metro de Singapur.

Actualmente, las instalacio-
nes de Alstom en Barcelona
dan empleo a unas 1.000 per-
sonas, incluyendo, ademas de
los operarios, a personal de
mantenimiento, seguridad y
logistica. Santa Perpétua se
encuentra en uno de sus me-
jores momentos, una vez que
en 2016 se aparco el expe-
diente de regulacion de em-
pleo (ERE) tras unos meses
en los que se llego a poner en
cuestion incluso la continui-
dad de la planta de Alstom en

La compaiiia ya
habia fabricado

otros 100 trenes para
Singapur, pero en
una factoria en China

Catalufia, inaugurada en
1994. El pasado noviembre, la
factoria de Santa Perpeétua fue
elegida para ensamblar los
tranvias de nueva generacion
del grupo, los Citadis X05, por
sus “capacidades técnicas”.

Metro de Panama

El contrato obtenido ahora
para Barcelona es de un im-
porte similar al firmado a fi-
nales de 2015, de 90 trenes,
para el metro de Panama por
130 millones.

El pasado marzo, Trans-
ports Metropolitans de Bar-
celona (TMB) encarg6 dos
trenes para el suburbano, va-
lorados en 15 millones.

La compania —junto con
CAF- ha recurrido la adjudi-
cacion de 15 trenes, licitados
por Ferrocarrils de la Genera-
litat de Catalunya (FGC), por
128 millones, que gano la sui-
za Stadler, que los construira
en Albuixec (Valencia).

Seat hara 250 indefinidos en la planta de Martorell

Félix Garcia. Madrid

La marca de automoviles Seat
hara indefinidos a 250 traba-
jadores en su planta de Mar-
torell a partir del 1 de junio.
De ellos, 98 son eventuales y
otros 152 trabajan en la actua-
lidad en la planta pero con
contrato de una empresa de
trabajo temporal. Si se suman
las 115 y 150 incorporaciones
realizadas en enero y febrero,
respectivamente, la fabrica
cuenta con 515 fijos mas des-
de comienzos de afo.

En el primer trimestre de
2017,1a produccion en esta fa-
brica ha crecido un 12,3%,
hasta 132.804 vehiculos. De
Martorell salen 2.300 auto-
moviles cada dia, lo que signi-
fica que la planta opera al 95%
de su capacidad maxima.

Seat ha invertido 23 millo-
nes de euros para elevar la ca-
dencia en 100 coches diarios
mas, hasta 2.400 unidades,
robotizando por completo
una de las lineas del taller de
pintura, junto al estreno de

una cabina de color para pin-
tar las carrocerias bicolor de
dos tonos para los Seat Arona
y Audi Al. Estas inversiones
estan dentro de los 3.300 mi-
llones que el grupo Volkswa-
gen destinara a Seat en el pe-
riodo 2015-2019.

La produccion ha
crecido un 12% en
el primer trimestre
y ha elevado en
515 los indefinidos

La mayoria de las 250 in-
corporaciones se centraran
enlalineadel Ibizay del todo-
camino Arona, cuyas ventas
van en aumento. De hecho, en
el primer trimestre, Seat ha
comercializado 139.200 co-
ches, un 18,7% mas y lo que
supone un récord historico,
superando las 136.200 entre-
gas de 2000. A esta cifra ha-
bria que sumar la positiva ca-
dencia de produccion en los
meses finales del Audi Q3,
que cesara su produccion en

breve para dar paso al Audi
Al. Este ultimo compartira
plataforma -MQB AO- con el
Aronay el Ibiza.

En abril y mayo se han con-
cretado 10 turnos adicionales
en la produccién de fin de se-
mana de la Linea 1 (Ibiza y
Arona); siete en la del Leon y
cuatro en la del Q3. Ademas,
direccién y sindicatos han
acordado que en mayo y junio
se sumen 21 turnos adiciona-
les de fin de semana, ante la
prevision de mas demanda.

Lapugna

por el agua de
Pontevedra
apunta a

los tribunales

C.Moran. Madrid

La privatizacion de la gestion
del agua de Pontevedra, el
mayor contrato integral del
agua en disputa en Espana,
corre peligro de acabar en los
tribunales. La corporacion
gobernada por el BNG tiene
previsto debatir mafiana el re-
sultado del analisis del infor-
me sobre las ofertas economi-
cas presentadas. Inicialmen-
te, la oferta presentada por
Viaqua (Agbar) es la mas ven-
tajosa, por encima de la de
Aqualiay la de la UTE lidera-
da por Facsa. No obstante, el
informe que se va analizar re-
coge varias anomalias en los
resultados de las ofertas que
podrian traducirse en una
guerraen los tribunales.

En concreto, el documento
de 36 paginas, al que ha tenido
acceso EXPANSION, indica
que las ofertas de Viaqua y
Facsa se encuentran en teme-
ridad (ofertas econémicas
anormalmente bajas). Por
otro lado, el informe de los
técnicos del Ayuntamiento de
Pontevedra destacan que las
ofertas presentadas por Aqua-
lia (filial de FCC) y por Espina
y Delfin tendrian que ser ex-
cluidas por incumplir el plie-
go de condiciones al no in-
cluir la obrantimero 16.

El concurso para la gestion
de agua de Pontevedra ha es-
tado salpicado de polémica,
hasta el punto de que el infor-
me de valoracion de las ofer-
tas tuvo que rehacerse por
irregularidades detectadas
por la mesa de contratacion.
Estas circunstancias, junto
con el tltimo resultado del in-
forme sobre las ofertas econo-
micas, han provocado que va-
rios consorcios participantes
amenacen con impugnar el
concurso ante el Tribunal de
Recursos Contractuales
(Tarc). Al concurso de Ponte-
vedra, por 20 afios y con una
cifra de negocio estimada de
213 millones de euros, se pre-
sentaron 10 consorcios (quin-
ceempresas).
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Blackstone
notificaala
CNMC su
oferta por
Hispania

Expansién. Madrid

Blackstone ha notificado a la
Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia
(CNMC) su oferta de adquisi-
cion por Hispania, en la que
propone pagar 17,5 euros por
cadaaccion dela Socimi.

El organismo presidido por
José Maria Marin Quemada
dispondra de un plazo de un
mes para aprobar la opera-
cién en primera fase o, en caso
de que reclame informacion
adicional, de hasta tres meses.

El fondo norteamericano
modifico ademas ayer sensi-
blemente los términos de la
oferta con el objeto de concre-
tar las condiciones para la
efectividad de lamisma.

Detall6 los puntos de los es-
tatutos que no podran ser mo-
dificados antes de la opera-
cién y el importe maximo de
desinversiones que Hispania
podra realizar. La cifra sera el
5% del valor neto de los acti-
vos (NAV), esto es, 86,7 millo-
nes de euros.

Huawei abre la puerta a crear su
propio sistema operativo para moviles

INCERTIDUMBRE/ E| grupo chino podria tomar esta decision ante el temor de que un potencial veto
comercial de EEUU le impidiese usar Android, aungue por ahora descarta una implantacion inmediata.

Marta Juste. Madrid

La investigacion de Estados
Unidos a Huawei, acusada de
violar las normas de exporta-
ciones —vendiendo equipos a
Iran- podria tener importan-
tes consecuencias para la
compaiiia china. Segin publi-
ca el diario South China Mor-
ning Post, 1a compafiia con se-
de en Shenzhen estaria traba-
jando en el desarrollo de su
propio sistema operativo tras
conocerse que ZTE ha recibi-
do, también por violar la nor-
ma de exportaciones, el veto
de EEUU a recibir compo-
nentes americanos en el que
se incluye el sistema operati-
vo Android.

Segtn este periodico, fuen-
tes cercanas a la compafiia
afirman que Huawei ha esta-
do desarrollando y perfeccio-
nando su propio sistema des-
de 2012, cuando el Gobierno
estadounidense acus6 a ZTE
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y a Huawei. De esta forma, la
china evitaria exponerse a la
posibilidad de que Estados
Unidos le retire la licencia del
sistema operativo de Google,
que hasta ahora hasidola pla-
taforma utilizada en sus telé-
fonos inteligentes.

Las mismas fuentes asegu-
ran que este sistema operativo
propio ha sido puesto en mar-
cha por decision del fundador
de Huawei, Ren Zhengfei, co-
mo una plataforma de auxilio
en caso de que se produzca “el
peor escenario posible”. Ade-
mas, la compafiia admite que
no es tan bueno como An-
droid y no hay apenas aplica-
ciones desarrolladas por ter-
ceros que funcionen conél.

La iniciativa de Huawei
responde, segtin el diario chi-
no, a su conflicto con Estados
Unidos. La china se convirtio
la semana pasada en el objeto
de una nueva investigacion

Bloomberg News

Ren Zhengfei, fundador de Huawei.

del Departamento de Justicia
americano por presuntas vio-
laciones a las sanciones im-
puestas por el pais sobre el ré-
gimenirani.

En caso de demostrarse
que violo intencionadamente
las leyes de exportacion de los
Estados Unidos, podria en-
frentarse a penas de tipo cri-
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minal. La falta de aplicaciones
y del apoyo de los desarrolla-
dores es un problema al que
tendria que enfrentarse Hua-
wei en el caso de que final-
mente su sistema operativo
viese la luz. En este sector ya
han fracasado grupos muy
potentes como Microsoft con
Windows Phone o Samsung

Huawei estaria
desarrollando

y perfeccionando

su propia plataforma
desde 2012

La compaiiia china
se enfrentaria al
duopolio que forman
Android e iOS, con

el 99,9% del sector

con Tizen. En cualquier caso,
la compaiiia china ha restado
importancia respecto al nue-
Vo sistema operativo, asegu-
rando que no tiene esa inten-
ci6n “enun futuro previsible”.
La firma ha sefialado que su
foco sigue orientado “a fabri-
car moviles con el sistema An-
droid”.
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Sainsbury

lider britanico de los saper

2.800 TIENDAS EN REINO UNIDO PARA COMPETIR CON TESCO Y AMAZON/ \Walmart tendra

€

Roberto Casado. Londres
Sainsbury y Asda anunciaron
ayer un acuerdo para fusio-
narse y crear el lider britanico
de los supermercados con
unas ventas de 51.000 millo-
nes de libras (58.250 millones
de euros), tamafio con el que
el nuevo grupo espera afron-
tar mejor la rivalidad de otras
cadenas como Tesco y la pu-
janza del gigante del comer-
cio digital Amazon.

Para ejecutar la operacion,
que creara un grupo con
2.800 tiendas en Reino Unido
y una cuota de casi el 30% en
el sector de las grandes super-
ficies, Sainsbury prevé de-
sembolsar 7.300 millones de
libras (8.300 millones de eu-
ros) por Asda.

La empresa estadouniden-
se Walmart, duefia de Asda,
recibira como contrapresta-
cion nuevas acciones de
Sainsbury equivalentes al
42% del capital del grupo re-
sultante, ademas de 2.975 mi-
llones de libras en metélico.
Sin embargo, sus derechos de
voto estaran limitados al
29,9%. Walmart, que nom-
brara dos consejeros en el
nuevo grupo, “sera un accio-
nista de largo plazo y un socio
que aprovechara su escala
global y capacidad de inver-

Algunos analistas
no descartan que
Morrison intente
lanzar una oferta
sobre Sainsbury

Bloomberg News

Mike Coupe, consejero delegado
de Sainsbury.

sion para apoyar a la empresa
combinada”, dijo ayer. Qatar
Investment, ahora primer ac-
cionista de Sainsbury, vera di-
luida su participacion al 15%.

Ahorros

El objetivo de la fusion es ge-
nerar unos ahorros anuales
de 500 millones de libras,
principalmente al ganar fuer-
za de negociacion con los pro-
veedores. Sainsbury’s y Asda,
que mantendran estas dos
marcas por separado, quieren
ser mas competitivos ante el
actual lider del sector Tesco, y
frente a las tiendas descuento
de Lidl y Aldi. La nueva em-
presa espera ser capaz de re-

Judith McKenna, consejera dele-
gada de Walmart International.

ducir precios hasta un 10% en
algunos productos. Ademas,
la uni6n les permitira contar
con una amplia red logistica y
de distribucion para competir
con Amazon.

El principal obstaculo para
el acuerdo puede ser la comi-
sion britanica de Competen-
cia, que podria vetar la opera-
cion o exigir la venta de parte
de sus activos. El afio pasado,
el regulador autorizo la oferta
de Tesco por Booker, un dis-
tribuidor mayorista y opera-
dor de tiendas de convenien-
cia. Pero segun David McCar-
thy, analista de HSBC, “este
acuerdo fue considerado por
Competencia como una inte-

42% del grupo resultante de la operacion, valorada en 8.300 millones de euros.

Competencia tardara
un afio en analizar

la fusion y podria
vetarla o imponer

la venta de activos

gracion vertical, mientras que
el de Sainsbury y Asda seria
una integracion horizontal”.
Por ello, McCarthy prevé un
largo proceso de escrutinio
del regulador, que podria du-
rar un afo, y en caso de que la
fusion sea autorizada, podria
ser con la condicién de ven-
der parte de las tiendas. Mo-
rrison, el cuarto operador de
hipermercados en Reino Uni-
do, seria el principal candida-
to a comprar esos activos. Los
analistas de Jefferies no des-
cartan que Morrison intente
lanzar una oferta por Sains-
bury para impedir su fusion
con Asda.

Pese al riesgo de un duro
examen por Competencia, las
acciones de Sainsbury subie-
ron ayer cercade un 20%enla
Bolsa de Londres. Segtin UBS,
uno de los bancos que aseso-
ran a Sainsbury, el beneficio
por accion de la empresa po-
dria subir un 27,5% en 2022
respecto alo previsto gracias a
la integracion de Asda. Mor-
gan Stanley también asesora a
Sainsbury, y Rothschild traba-
jaconAsda.

Pagina 19 / Sainsbury crece contra
Amazon
LaLlave / Pagina2

y Asda creanel WPP mejorasus

previsiones y sube
un 8% en Bolsa

Amparo Polo. Londres

WPP, el mayor grupo de pu-
blicidad del mundo, present6
ayer unos resultados mejores
de los previstos por los analis-
tas, lo que dispar6 sus accio-
nes en Bolsaun 8,6%. La com-
pafiia, que atraviesa un mo-
mento muy complejo tras la
marcha de su consejero dele-
gado durante mas de 30 afios,
Martin Sorrell, registré unas
ventas comparables en el pri-
mer trimestre del afio un 0,1%
inferiores alas del afio pasado,
frente ala caida del 1% que es-
peraba el mercado. Los ingre-
sos del grupo ascendieron a
3.600 millones de libras
(4.088 millones de euros), un
4% menos.

Los resultados llegan tras
18 meses de descenso en be-
neficios y una mala evolucion
en Bolsa, que ha hecho evapo-
rarse el 30% del valor bursatil
de la compaiiia, propietaria
de empresas como Ogilvy
& Mather, Kantar Media y
J. Walter Thompson.

En una nota conjunta,
Mark Read, director de Ope-
raciones del grupo, y Andrew
Scott, jefe de Operaciones en
Europa, aseguran que “la
compania va a fijarse en los
negocios con peores resulta-
dos”. Ademas, afiaden, “el ca-
pital de la compaiiia se desti-
nara a las empresas con ma-
yor crecimiento”. Los analis-
tas han entendido que estas

Las ventas
comparables

de la firma cayeron
un 0,1%, frente

al 1% esperado

Volkswagen se alia con Didi, el Uber chino,
para acelerar el desarrollo del taxi autbnomo

F.G.Madrid
Volkswagen podria anunciar
el proximo lunes una alianza
con la mayor compafiia de co-
che compartido del mundo, la
china Didi, rival de Uber. El
acuerdo incluiria la creacion
de una empresa compartida
entre ambas. En un primer
momento y segiin informa
Reuters, el consorcio alemén
entregaria 100.000 vehiculos
nuevos —-mayoritariamente de
marcas del grupo aleman- pa-
rarenovar la flota de Didi.
Ambas empresas trabaja-
rian de forma conjunta en el
desarrollo del taxi auténomo.

Volkswagen se beneficiaria
delabase de datos de Didi, que
ofrece tres millones de viajes
al dia, sobre todo en las dos
ciudades donde mas se usan
los servicios de coche com-
partido como son Pekin y
Shanghai.

Chinaes el principal merca-
do de automocién del mundo,
en el que se vendieron 28,8

Didi ofrece tres
millones de viajes
al dia y Volkswagen
le daria 100.000
coches nuevos

millones de vehiculos el afio
pasado. Ademas, las autorida-
des chinas han apostado por el
vehiculo eléctrico. Y, para
Volkswagen, en aras de su
transformacion tras el diesel-
gate, China va a ser la plaza
que le permita obtener econo-
mias de escala para vender de
forma mas barata los vehicu-
los eléctricos en el resto del
mundo. VW planea entregar
650.000 eléctricos al afio en el
pais asiatico en 2025. Parte de
la flota que proporcionard a
Didi seria eléctrica.

La empresa china de coche
compartido firmo la semana

pasada un memorando de in-
tenciones con 31 fabricantes
de automoviles a los que invi-
tabaa producirvehiculos eléc-
tricos baratos para su negocio
y parasumercado local.
Volkswagen ve en Didi la
oportunidad que busca en el
negocio de coche compartido,
que sélo puede ser rentable si
se desarrollan coches especifi-
cos, mas basicos y simples, y
que sean menos costosos. Los
clientes de Didi usan el servi-
cio mayoritariamente ellos so-
los, con bultos y en ciudad. No
se necesitaria un coche poten-
te ni con cinco plazas y debe-

ria tener mas espacio de carga.

VW tiene una division de
movilidad denominada Moia
en la que se integra Gett, una
compaiiia al estilo de Uber,
que comprd por 300 millones.
El mes pasado, Seat adquirid
por cinco millones la start up
madrilena de coche compar-
tido Respiro.

Por otra parte, Matthias
Miiller, que fue destituido co-
mo consejero delegado del
grupo Volkswagen el 12 de
abril, dejo ayer su cargo como
responsable de Estrategia y
Desarrollo empresarial en el
consejo de Porsche.
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POSIBLE VENTA

Los analistas estan
convencidos de que
la firma acabara ven-
diendo algunos de
Sus negocios para
mejorar su rentabili-
dad. Uno de los can-
didatos es Kantar
Media, que ya sido
motivo de negocia-
cién con Nielsen y
CVC Capital Partners.

declaraciones son una sefal
inequivoca de que WPP em-
pezara a desprenderse de las
compaiiias que peor evolu-
cionen. “Aunque el equipo di-
rectivo diga que el grupo no
vaaromperse, se pueden con-
siderar ventas selectivas de al-
gunos negocios”, aseguran los
analistas de Citi.

Los expertos consideran
que Kantar, la empresa de
analisis de mercado, esunade
las primeras candidatas a ven-
derse. WPP habria estado en
contacto con el fondo CVC
Capital Partners para la posi-
ble venta de esta compaiiia.
Estas conversaciones llega-
ron después de que se descar-
tara una posible fusion entre
Kantar y su competidor Niel-
sen.

WPP haestado en el ojo del
huracan desde que se conocid
la marcha de Sorrell, el pasa-
do 14 de abril. El directivo fue
obligado a dimitir por uso in-
debido de fondos de la em-
presa, tras una investigacion
del consejo.

Herbert Diess, consejero delega-
do de grupo Volkswagen.
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El FGD pagara a BBVA 354 millones
en mayo por la proteccion de Unnim

FONDO DE GARANTIA DE DEPOSsITOs/ BBVA sumara 486 millones cuando reciba el segundo desembolso
del FGD, mientras que Sabadell suma 3.239 millones por la proteccion otorgada tras la compra de CAM.

Elisa del Pozo. Madrid

El Fondo de Garantia de De-
positos (FGD) contabiliza en
sus cuentas un pago de 354
millones de euros a BBVA por
el Esquema de Proteccion de
Activos (EPA) otorgado a
Banco Unnim. La entrega esta
prevista para el proximo 30
de mayo.

Durante diez afos, a contar
desde octubre de 2011, el Fon-
do de Garantia asume el 80%
del coste que suponen para
BBVA las pérdidas derivadas
de las ventas de activos inmo-
biliarios de Unnim. El impor-
te de esta operacion era de
7.360 millones entre inmue-
bles y créditos hipotecarios.
BBVA asume el 20% de la
pérdida.

El desembolso previsto pa-
ra finales del proximo mes es
el segundo que realiza el FGD
a BBVA por Unnim. El afio
pasado pagd 132 millones por
las pérdidas declaradas por
BBVA. Esta cifra es inferior a
los 207,6 millones presupues-
tados inicialmente por el FDG
en sus cuentas de 2016, tras
analizar toda la documenta-
cion relacionada con esta
cuestion.

BBVA ha remitido en 2018
al Fondo de Garantia la se-
gunda liquidacién, comuni-
cando las pérdidas de la carte-
ra cubierta. El FGD analiza
ahora esta documentacion
como paso previo al desem-
bolso a realizar en junio pro-
Ximo.

Los calculos del FGD fijan
en un total de 1.608 millones
de euros los desembolsos fu-
turos que tendra que realizar
aBBVA.

Si la cifra del segundo abo-
no se mantiene en los 354 mi-
llones presupuestados, BBVA
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acumulara un pago del Pro- . cos. De esta forma, la protec-
teccion de Activos de 486 mi- Las aportamones cién ofrecida a las entidades

llones.

Sabadell

Sabadell ha recibido ya 3.239
millones por la cobertura
brindada a la antigua Caja del
Mediterraneo (CAM), adqui-
rida por el banco.

Laultima entrega se produ-
jo enfebrero pasado por1.429
millones que se suman la de
2017, por 983 millones, y a la
2016, por 825 millones.

Los célculos realizados por
el FGD fijan en 4.669 millones
los reintegros estimados que
aun deberia realizar a Saba-
dell.

El Fondo de Garantia debe
asumir el EPA de CAM por
diez afios a partir de 2011 por
el 80% de las pérdidas de una
cartera de 24.644 millones de
euros.

El Fondo de Garantia se fi-
nancia, principalmente, con
las aportaciones de los ban-

Mapas detallados |

de imperios, reinos y ciudades

crecen un 13%
en 2018

El Fondo de Garantia de
Depésitos (FGD) recibio
el 28 de febrero de 2018
las aportaciones de las
entidades por un total de
1.308 millones, un 13%
mas que en 2017.Dela
cifra total, 1.271 millones
se destinan a garantizar
los depésitos de los
ahorradores hasta un
maximo de 100.000 euros
por personay 37 millones
correspondenala
proteccion de valores.

El Fondo cuenta con
activos por cercade
6.000 millones, invertidos
en deuda publica.

El Fondo de Garantia
vendio el afio pasado
acciones de Bankiay de
Unicaja Banco.

La historia como nunca antes la habias visto

LA HISTORIA DE LA HUMANIDAD EN TAN SOLO 12 TOMOS
con los que podras descubrir los acontecimientos y personajes que cambiaron el rumbo de la historia

para ubicar y resumir los
principales hitos historicos

Tablas cronoldgicas | Articulos divulgativos

para entender la evolucion

Yisracs GRATIS
91 205 37 14

con la informacin imprescindible
sobre los acontecimientos decisivos
y sus protagonistas

que absorbieron a otras que
no pudieron sobrevivir por si
mismas corre a cargo de todo
el sector (ver informacion ad-
junta).

Liberbank

Liberbank ha remitido al Fon-
do de Garantia su propuesta
de liquidacion del EPA de
Banco Castilla La Mancha
(CCM) que arroja una pérdi-
da superior a la garantia cons-
tituida, algo que ocurre afo
tras afio en todos los esque-
mas de proteccion.

En 2009 el Fondo de Ga-
rantia recibié activos de
CCM, la primera entidad fi-
nanciera quebradaen lacrisis,
a cambio de 1.650 millones.
En la operacion el FGD se hi-
7o con un 15% del capital so-
cial de CCM, que a dia de hoy
haperdido todo su valor.

El plan de saneamiento de
CCM incluy6 también un

GRANDES TEMAS DE LA HISTORIA

El FGD calcula que
tendra que pagar
en el futuro 1.608
millones a BBVA
por Unnim

Sabadell recibira en
los proximos aiios
4.669 millones del
Fondo de Garantia
por el EPA de CAM

El Tribunal Supremo
da la razon al FGD
en su litigio con
Liberbank por
comisiones de CCM

EPA de cinco afios, ampliable
a siete, para las pérdidas deri-
vadas de una cartera de 7.975
millones.

El Fondo explica en sus
cuentas del afo pasado que
esta pendiente su valoracion
del calculo de esta pérdida,
proceso en el que no se des-
cartan posibles diferencias.

El FGD mantenia un litigio
judicial con CCM por el impa-
go de facturas por comisiones
del EPA por 37 millones.

Las discrepancias conclu-
yeron en diciembre pasado al
no admitir el Tribunal Supre-
mo el recurso contra la sen-
tencia de la Audiencia Provin-
cial de Madrid a favor del fon-
do. El FGD ha liberado una
provision de 22 millones de
euros ligada a esta situacion.

En marzo de 2018, Banco
Madrid ha entregado al Fon-
do de Garantia 31,4 millones.
El fondo ha pagado 125 millo-
nes por depositos garantiza-
dos.
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S&P: El colchon
anticrisis, “una
maldicion” para
los accionistas
delabanca

Andrés Stumpf. Madrid
Si en un partido de futbol el
entrenador decide meter a to-
dos sus jugadores en su pro-
pia drea, es probable que logre
defenderse mejor, pero lo ha-
ra a costa de limitar sobrema-
nera su potencial ofensivo.
Seguin S&P, esta misma situa-
cion la va a vivir el sector fi-
nanciero con el colchén anti-
crisis impuesto por las autori-
dades, un escudo de capital y
deuda pensado para evitar
que en épocas de crisis los
contribuyentes se vean forza-
dos a rescatar a las entidades.
“Es una maldicion para los
accionistas de la banca”, sos-
tiene la agencia de calificacion
en su ultimo informe. Los ac-
cionistas obtienen rendi-
miento en funcién de los be-
neficios presentes y futuros
previstos de una compafiia,
un apartado que puede resen-
tirse por los mayores costes.

Mas costes

La deuda anticrisis (bonos sé-
nior no preferentes, subordi-
nados y CoCos) traslada a los
inversores el riesgo de inter-
vencion de un banco, pues es-
tos bonos pueden impagarse
en caso de shock crediticio.
Pero los bonistas no asumen
este riesgo extra a cambio de
nada, sino que exigen una
rentabilidad adicional que les
compense y por lo que, se su-
pone, que la banca paga mas
por emitir.

Segin S&P, la subida de
los costes de financiacion
presionara los margenes de
beneficio de la banca hacien-
do que éstos sean “dificil-
mente atractivos”. La agen-
cia crediticia indica, sin em-
bargo, que cabe la posibili-
dad de que las entidades de-
cidan destinar sus recursos a
inversiones de mayor riesgo
para compensar estos costes.
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Santander da por desaparecido
en la practica a Banco Popular

YA NO DARA INFORMACION INDIVIDUAL DE LA FILIAL/ | 0S CONSEjos aprueban iniciar los tramites legales
de la fusion, aunque la actividad de Popular ya se haintegrado en el grupo.

por Salvador
Arancibia

Los consejos de administra-
ci6n de Santander y Popular
han acordado iniciar los tra-
mites legales para que dentro
de unos meses lamarca Popu-
lar desaparezca y todo el ne-
gocio se integre en la matriz.

Pero, antes de eso, los res-
ponsables del grupo han deci-
dido no dar a conocer la evo-
lucion del banco adquirido
hace un afio sino integrar las
cuentas en el conjunto de
Santander.

No ha pasado un afio toda-
via desde que Santander ad-
quirié Popular por un euro
tras laresolucion llevada a ca-
bo por la Junta Unica de Re-
soluciéon (JUR) europea y los
nuevos propietarios han deci-
dido que, salvo la informacion
legal que estan obligados a co-
municar dentro de unos me-
ses, y que en su opinion no
viene a representar la reali-
dad, no se comunicara nada
sobre la evolucién de la enti-
dad en este tiempo.

Actividad
La actividad de Popular se ha
integrado en las distintas
areas del grupoy para sus ma-
ximos responsables ya no hay
que hacer distinciones entre
unos y otros. Asi, toda la acti-
vidad de banca corporativa y
mayorista de Popular se ha
unido a la que desarrollaba el
grupo; el banco en Portugal fi-
gura ya dentro de Santander
Totta y la filial de Estados
Unidos forma parte, tempo-
ralmente, del negocio de
aquel pais. Naturalmente to-
da la actividad de banca co-
mercial que Popular desarro-
llaba en Espafia se ha unido a
lade Santander Espana.

Hace una semana el conse-

Santander Totta
gana 130,5 millones
hasta marzo

UN 5% MAS Santander Totta,
filial portuguesa del banco es-
pafiol, obtuvo en el primer tri-
mestre del afio unos beneficios
de 130,5 millones de euros. Es
un 5% mas que en el mismo pe-
riodo del afio anterior, en parte,
por la integracion de Banco Po-
pular Portugal endiciembre.

JMCadenas

POPUIa]_-

Grupo Santander

En la imagen, oficina de Popular en Madrid.

jero delegado del grupo San-
tander, José Antonio Alvarez,
explico esta decision sefialan-
do que las cuentas de Popular
individualizadas del primer
trimestre de este afio tendrian
poco que ver con las del mis-
mo periodo del afo anterior,
porque se ha llevado a cabo la
operacion de venta de la ma-
yoria del riesgo inmobiliario
dafiado con que contaba Po-
pular hasta hace unas sema-
nas; porque el negocio mayo-
rista, tanto el de pasivo como
el de activo, se gestiona ya in-
tegrado con el de Santander;
porque las filiales en Portugal
y Estados Unidos se contabili-
zan con el negocio en esos
paises, y porque se han inte-
grado los servicios centrales
de los dos bancos tras la pues-
ta en marcha del expediente
de regulacion de empleo que

Multa de 3,7
millones a Ricardo
Salgado por BES

PORTUGAL El expresidente
de Banco Espirito Santo (BES),
Ricardo Salgado, fue condena-
do ayer por el Tribunal de Com-
petencia, Regulacion y Supervi-
sién luso a pagar una multa de
3,7 millones de euros en uno de
los procesos abiertos por el
Bancode Portugal.

Popular y Santander
deben hacer
publicos sus estados
financieros y la
cuenta por separado

No se puede
comprobar si

la compra de Popular
esta resultando ya
un buen negocio

Popular tenia

unos costes de los
depositos de
tesoreria superiores
a los de Santander

La mora caera
al 74% en junio,
minimos de 2011

PREVISIONES |a morosidad
bancaria se situara antes del ve-
rano en el 74 %, minimos desde
2011, tras experimentar un des-
censo del 13% interanual, se-
gun la agencia de calificacion
Axesor, que prevé gue la mora
baje a un ritmo de en torno el
15% enlos proximos meses.

ha afectado a parte de la plan-
tilla de las dos entidades, aun-
que con mayor incidencia en
lade Popular. )

No le falta razon a Alvarez
al dar esas explicaciones, pero
también es cierto que de esta
forma se impide comprobar
hasta qué punto la adquisicion
de Popular en las condiciones
en que se hizo esta resultando
yaunbuen negocio o no.

Es verdad que el grupo tra-
bajaen la plena integracion de
los dos bancos, de forma que
en el plazo de poco mas de un
afio solo exista una firma (pri-
mero Popular debera absor-
ber Banco Pastor y Popular
Banca Privada y luego sera
aquel quien sea absorbido por
Santander), pero también lo
es que legalmente siguen
siendo entidades indepen-
dientes y deben hacer publi-

Goldman, Société
Générale y Norges
se refuerzan en Dia

PARTICIPACION Goldman
Sachs, Société Générale y Nor-
ges Bank han reforzado su posi-
cion en el capital de la cadena
espafiola de supermercados
Dia. Norges ha elevado su posi-
cién del 3% al 4,55%; Société
del2,95% al 4,88% y Goldman,
del 9,98 al 10,13% (ver pag. 16).

cos sus estados financieros y
la cuenta de resultados. Alva-
rez sefalo en la presentacion
de resultados que no conoce
las cuentas de Popular, aun-
que alguien en la entidad las
tiene que seguir haciendo pa-
ra cumplir con la legalidad vi-
gente, porque los negocios si-
guen separados formalmente.

Bancos distintos

Puede tratarse de una forma
de dar a entender a quienes
aun siguen formando parte de
Popular que ya no hay una
distincién entre unos y otros,
como manera de propiciar
una mayor integracion de las
dos culturas, pero lo cierto es
que formalmente si se man-
tiene la diferencia.

Tanto es asi que el conseje-
ro delegado si supo distinguir
la marcha del negocio en las
dos entidades al afirmar que
en Esparia “Santander estaba
cumpliendo en el objetivo de
aumentar los clientes vincula-
dos de acuerdo con los planes
establecidos”, mientras que
en Popular estaban poniendo
elfoco enlo que era el negocio
basico del banco, “las pymes y
los negocios”, a la vez que es-
taba reduciéndose el negocio
mayorista. En este tltimo as-
pecto, Alvarez sefial6 que la
union de las dos bancas ma-
yoristas habia producido al-
gunas distorsiones “tanto en
costes como en riesgos” que
se estaban ajustando. Popular
tenia unos costes de los dep6-
sitos de tesoreria de institu-
cionales superiores a los de
Santander, que se han ido
ajustando, aprovechando la
liquidez sobrante que tiene el
grupo, al tiempo que la suma
de los riesgos contraidos por
los dos bancos en algunas cor-
poraciones excedian los nive-
les considerados 6ptimos, lo
que hahecho que bajen.

Bankia destina
400.000 euros
a formacion

PROYECTOS Fundacién Ban-
kia y la Asociacion Nacional de
Centros de Formacion Profesio-
nal (FPempresa) han destinado
cerca de 400.000 euros a 36
proyectos de colaboracién en
Formacion Profesional. Cada
proyecto recibira un maximo de
20.000 euros.

Deutsche
Bank gana un
38% mas en
Espana en
2017

Expansién. Madrid

Deutsche Bank obtuvo un be-
neficio en Espafia de 7,9 mi-
llones de euros en 2017, lo que
supone un aumento del 38%
respecto al ejercicio prece-
dente. Segun las cuentas con-
solidades remitidas ayer por
la filial espafola del gigante
aleman a la Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores
(CNMV), el aumento de las
ganancias se debi6 a las me-
nores provisiones. Esta parti-
dacay6un 43%.

En 2017, lafilial espafiola re-
gistro una caida del 13% en el
margen de interés, el negocio
tipico de labanca. Los ingresos
por comisiones se redujeron
un 1,3%, lo que sumado al au-
mento de los gastos (+27,2%)
provocaron una caidadel 9,5%
en el margen bruto.

La matriz alemana estuvo
buscando comprador a la
banca minorista en Espafa en
2017, pero las escasas ofertas
dieron al traste con la opera-
cién, segiin fuentes financie-
ras.

Sueldo del consejo

Los siete miembros del con-
sejo de administracion de la
filial espafiola de Deutsche
Bank percibieron en conjunto
una retribucion de 4,87 millo-
nes de euros por su labor du-
rante el ejercicio 2017. Este
importe supone un incre-
mento del 30,5% respecto a
los 3,73 millones de euros que
los consejeros de la entidad
obtuvieron el ejercicio ante-
rior.

De la retribucion total, 2,23
millones de euros correspon-
dieron a la parte fijay 2,14 mi-
llones de euros a la variable,
mientras que los 501.000 eu-
ros restantes se cobraron en
concepto de Otras retribucio-
nes.

Por otra parte, la entidad
comunicd la renuncia volun-
taria de Ana Peralta Moreno
como consejera independien-
te, que se sentard a partir de
ahora bajo la misma condi-
ci6n en el maximo 6rgano de
gobierno de BBVA. El consejo
de administracion de Deuts-
che Bank Espaifia quedara
compuesto por seis miem-
bros, a los que se suma la se-
cretaria del 6rgano de gestion,
que no es consejera.

El nuevo consejero delega-
do de Deutsche Bank, Chris-
tian Sewing, confirm¢ la se-
mana pasada la apuesta de la
entidad por la banca comer-
cial en Espaiia e Italia en su
nueva estrategia.



El Frob ficha

a un abogado
del Estado para
completar

su cupula

N. Sarriés. Madrid

El Fondo de Reestructura-
cion Ordenada Bancaria
(Frob) ha incorporado al abo-
gado del Estado Alberto Gar-
cia Gonzélez como maximo
responsable de la Direccion
de Relaciones Juridicas con
Entidades Participadas. Susti-
tuye asi el puesto vacante de-
jado por Alba Maria Taboada,
que a inicios de afio pas6 a
ocupar la Direcciéon Juridica
ensustitucion, asuvez, de Lu-
cia Calvo, que dejo el Frob.

Abogado del Estado adscri-
to al Ministerio de Economia
y Competitividad entre 2013y
2018 y vocal del comité de au-
ditoria del Instituto de Conta-
bilidad de Auditoria de Cuen-
tas (ICAC) entre 2016 y 2018,
entre otros cargos relaciona-
dos con la Administracion,
Garcia Gonzalez es ahora el
maximo responsable del ase-
soramiento legal en el segui-
miento de los planes de reso-
lucion y reestructuracion de
las entidades bancarias con
ayudas publicas. Ademas, esta
encargado del asesoramiento
juridico a las participadas del
Frob (Bankia y Sareb) y ejer-
cera de vicesecretario de su
Comision Rectora.

El organigrama, tras estos
cambios, se queda con el pro-
pio Ponce como presidente
ejecutivo, del que dependen,
ademas de las dos citadas di-
recciones juridicas, las de Ad-
ministracién y Control (su
responsable es Daniel Avedi-
1lo), de Resolucion y Estrate-
gia (Javier Torres) y Finan-
ciera y Entidades Participa-
das (Leopoldo Puig).

Andrés Stumpf. Madrid

La supervision bancaria se
encarece en la zona euro un
afio mas. Desde que el Banco
Central Europeo (BCE) se
erigiese como vigilante comu-
nitario del sector financiero,
la partida destinada a este fin
se ha incrementado sin des-
canso en cada ejercicio y al-
canzara en 2018 los 474,8 mi-
llones de euros, seguin las pre-
visiones de la institucion.

Este nuevo registro supone
un incremento del 11,7% en
relacién al presupuesto de
2017 que la institucion fijé en
los 425 millones. En realidad,
se estima que la partida para
la supervision se elevara hasta
los 502,5 millones este afio, si
bien el BCE cuenta con un su-
peravit de 27,7 millones de
ejercicios anteriores que ali-
viara el coste alas entidades.

Mas actividad
Daniéle Nouy es la responsa-
ble de esta tarea desde 2014,
fecha en la que el BCE se hizo
cargo de la supervision de las
entidades de la zona euro.
Desde entonces, las comisio-
nes a la banca por esta activi-
dad han pasado de los 156,9 a
los 474,8 millones actuales,
un encarecimiento del 202%.
“Hay que tener en cuenta que
la figura del BCE como super-
visor no estuvo totalmente
operativo desde el principio”,
explican fuentes de la institu-
cion.

En su primer afio, el BCE
contrato a 1.000 trabajadores

COSTE DE LA SUPERVISION BANCARIA EUROPEA

En millones de euros.
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El BCE cobrara ala banca 475
millones por la supervision

UN 11,7% MAS QUE EN 2017 / L a institucion con sede en Francfort eleva por cuarto afio
consecutivo las tasas y lo achaca al mayor trabajo por el Brexit y los test de estrés.

502,5

2014 2015 2016 2017 2018*
*Estimacion para este afio. Cobrara a los bancos 474,8 millones y completaré el resto con el superavit de 27,7 millones de otros ejericicios

Fuente: Banco Central Europeo Expansion
para iniciar la supervisién de . estable este ejercicio respecto
las entidades. Desde enton- El sector bancario a2017.

ces, ha elevado su plantilla paga esta tasa en Es el propio sector finan-
hasta los aproximadamente funcion de su peso ciero el que paga por su su-
1500 empleados y ha exten-  sobre el total y su pervision. Segun desglosa el
dido su actividad con el obje-  perfil de riesgo BCE en su comunicado, en las

tivo de armonizar procesos y
requerimientos, entre otros
los relativos a los activos im-
productivos de labanca.

El pasado afio, ademas, ini-
ci6 la revision plurianual es-
pecifica de modelos internos
(TRIM, por sus siglas en in-
glés). En 2017, este proyecto
consumi6 un 15% de todo el
presupuesto e implico mas de
100 inspecciones in situ con
mas de 500 trabajadores.

Este afio, la institucion atri-
buye el incremento en las ta-
sas de supervision a los costes

relacionados con los test de
estrés bienales, que lleva a ca-
bo la Autoridad Bancaria Eu-
ropea (EBA), pero en los que
participa el BCE. También
alude a los costes derivados
del Brexit, que afecta por las
entidades que quieren trasla-
dar su sede a la zona euro y
por los bancos comunitarios
que operan en Reino Unido.
Ademas, sostiene que sigue
llevando a cabo el TRIM, cu-
yo presupuesto se mantiene

Los depositos a plazo en Espana pierden
su estrella y se desploman el 37% en un afo

N. Sarriés. Madrid
Hubo un tiempo en el que los
depdsitos a plazo fijo eran
uno de los productos estrella
de los bancos: un instrumento
de ahorro que ayudaba a fi-
nanciarse a las entidades y
que retribuia a corto, medio y
largo plazo a los clientes. Ese
tiempo, tras la llegada de las
politicas monetarias ultrala-
xas, se haacabado, ylos recur-
sos de pasivo a plazo de los
bancos en Espafia registran
caidas de mas de un tercio en
el altimo afio.

De un 36,5% es precisa-
mente la caida interanual de

las imposiciones a plazo fijo
constatada por BBVA en sus
resultados correspondientes
al primer trimestre de 2018,
presentados el pasado vier-
nes. La entidad vasca es, de
entre las cotizadas, la que ma-
yor descenso registra.
Liberbank es la segunda
entidad con un mayor desplo-
me en su captacion de recur-
sos a plazo fijo: el banco dirigi-
do por Manuel Menéndez re-
dujo un 25,6% este tipo de de-
positos. Algo menor fue la cai-
da mostrada por Bankinter,
que entre enero y marzo de
2018 vio como sus imposicio-

nes bajaron un 20%. Las dos
entidades catalanas, Sabadell
y CaixaBank, también evi-
denciaron en sus resultados
trimestrales retrocesos en sus
saldos de recursos via dep0si-
tos a plazo: descendieron un
15% y un 7,2%, respectiva-
mente.

Santander y Bankia, por su
parte, registran incrementos
en sus volumenes de pasivo a
plazo, pero sdlo por los efec-
tos de haber integrado los ne-
gocios de Popular y BMN,
respectivamente. En el caso
del banco presidido por Ana
Botin, la entidad evita dar da-

tos desglosados comparables
de su actividad en Espaiia,
aunque en su informe trimes-
tral reconoce disminuciones
en el saldo de plazos fijos res-
pecto a los tres meses anterio-
res porque “se esta siguiendo
una estrategia de reduccion
de saldos caros procedentes
de Popular”. Por su parte,
Bankia tampoco aporta datos
interanuales homogéneos,
pero si registra una caida del
4,8% en el Gltimo trimestre.

Mas depésitos alavista
Los depositos a la vista de ho-
gares y empresas en Espafia

tasas aplicables hay un ele-
mento minimo comun a todas
las entidades que representa
el 10% del montante que se
quiere captar (47,8 millones).
El 90% restante (430 millo-
nes) varia en funcion de cada
entidad teniendo en cuenta su
importancia en el sector y su
perfil de riesgo.

Para aliviar el peso de la ta-
sa, el BCE aplica una quita del
50% sobre el minimo a las en-
tidades menos significativas,
es decir, con activos totales in-
feriores a los 10.000 millones.

Directivos de
Sabadell y
TSB declaran
manana en el
Parlamento

A.Polo.Londres

Directivos de Sabadell y de
TSB, su filial britdnica, ten-
dran que comparecer mafa-
naante el Parlamento en Lon-
dres para explicar las causas
que han provocado el caos in-
formético enlaentidad.

Paul Pester, consejero dele-
gado de TSB, y el presidente de
la entidad, Richard Meddings,
seran interrogados por el co-
mité de asuntos econdomicos
del Parlamento, que intentara
conocer las razones por las
que, mas de una semana des-
pués de que el banco realizara
el cambio de sistema informa-
tico, miles de clientes siguen
sin poder acceder a sus cuen-
tas bancarias.

El Parlamento también ha
pedido la presencia de un res-
ponsable de Sabadell para ex-
plicar los problemas técnicos
que ha habido. Segin un por-
tavoz del banco, todavia no
esta decidido quién acudira a
la comparecencia por parte
espariola.

Compensar alos clientes
Pester, que escribio el pasado
27 de abril una carta al Parla-
mento que ayer se hizo publi-
ca, asegura que se compensa-
ra atodos los clientes y que se
estan utilizando las redes so-
ciales para contactar con los
usuarios que siguen teniendo
problemas para acceder a sus
estados financieros.

TSB ha anunciado que qui-
tara comisionesy que aumen-
tara el tipo de interés con el
que remunera las cuentas pa-
ra evitar una fuga de clientes
tras la integracion.

DEPOSITOS A PLAZO FIJO

Evolucion interanual en %. Datos de las propias entidades.

BBVA
Liberbank
Bankinter
Sabadell
Caixabank
Santander*

Bankia*
*Negocios en Espafia

55 I
e I

200% [
150% |
72 R

No comparable

No comparable

Fuente: Bloomberg

crecieron en 15.900 millones
de euros, o0 sea, un incremen-
to del 1,6% en el tltimo mes,
segun los datos provisionales
publicados ayer por el Banco
de Espana. El volumen total
de depdsitos residentes se si-
tud asi en 1,011 billones de eu-

Expansion

ros. De estos, 774.200 millo-
nes corresponden a los hoga-
res, mientras que las socieda-
des no financieras acumulan
ya 237.300 millones de euros.
Sumados los depdsitos de los
no residentes, la cifra total se
elevoal,396 billones.
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LA SESION DE AYER

— COTIZACIONES

Ibex 35 9.980,60 1 +0,56%
Euro Stoxx 50  3.536,52 1 +0,50%
Dow Jones 2416315 | -061%
Nikkei 225 2246787 = =

Délar 12079 1 +0,07%
Yen 1321200 1 +0,13%
Bono espaiiol 127 14 +160%
Bono aleman 056 | -175%

R.Martinez. Madrid

La Bolsa dio cerrojazo a un volatil
mes de abril con una sesion alcista
que le acerca un poco mas alos nive-
les anteriores a los recortes de febre-
ro. El Ibex avanz6 el 0,56%, por lo
que arrancara mafana, tras la pausa
de hoy por el Dia del Trabajador, en
los 9.980 puntos. El indice ya se en-
cuentra muy cerca de la importante
cota psicoldgica y técnica de los
10.000 puntos, que, a juicio de Jesus
de Blas, de Bankoa Crédit Agricole,
muy probablemente recuperara en
breve. “La buena campana de resul-
tados asi como la debilidad del euroy
elrepliegue en larentabilidad del bo-
no de EEUU son tres buenos apoyos
paralaBolsa”, afirma el experto.

Principales referencias. Los
10.000 puntos son la referencia téc-
nicay psicologica mas inmediata que
tiene el Ibex por delante. Superarlay
mantenerla le llevaria a tantear fuer-
zas en su proxima resistencia, los
10.200 puntos, donde algunos exper-
tos creen que el mercado podria bus-
car excusas para corregir excesos. Si
no las encuentra, el Ibex deberia en-
carar los10.600.

Para conseguirlo, el contexto debe
jugar a favor. De momento, los bene-
ficios trimestrales apoyan. La debili-
dad del euro seria un plus: el dato
preliminar de TPC en Alemania de-

LOS PROTAGONISTAS DEL DIA

Los valores que més suben y bajan, en %

EURO

Evolucion del euro, en dolares.

PETROLEO

Cotizacion del barril de Brent, en dolares.

Mediaset - 171 Indra -0,26 124 75
: 122 70
Inditex 1,66 Aena 0,26
@ ] " 118 65
% ArcelorMittal - 130 g Acerinox 043 114 &
= [
2 Acs B 2 B ot 068 110 55
Santander N 107 Cellnex an M 50
1,02 45
Siemens Gamesa ‘- 106 Viscofan - 214 2ENE 2017 30ABR2018 2ENE 2017 30ABR2018
Fuente: Bloomberg Infograffa Expansion ~ Fuente: Bloomberg Infograffa Expansion ~ Fuente: Bloomberg Infografia Expansion
o
I |: I —> DE UN VISTAZO
eX a un paso aCIa a Cotizacion en euros
° Ultima Variacion (%)
ta d 1 10 O O 0 t Titulo cotizacion  Ayer 2007 2018
reconquis € 10S 1U. PUINTOS .. wmo o 62 s
Acciona 69420 029 08 203
.. , . Acerinox 11645 -043 179 -227
SUBE EL 0,56%, HASTA LOS 9.980 PUNTOS/ |_a debilidad del euro frente al ddlar, la buena campafia ACS 35030 12 1418 739
de resultados y la calma en el mercado de bonos atraen inversores hacia la renta variable. Aena 17,00 -026 3867 124
Amadeus 60,700 050 4293 098
NUEVAS COTAS A LA VISTA Intradia Ibex 35, en puntos « 30/4/18  ArcelorMittal 28155 130 2855 391
VIAX 1724 B. Sabadell 1627 -006 3288 -178
10000 9.995,2 B. Santander 5373 107 1907 -193
9990 Bankia 3647 041 858 -853
9980 Bankinter 8680 012 1212 98
' BBVA 6,730 064 1848 -537
9970 CaixaBank 4039 017 3064 386
9960 Cellnex Telecom 22240 111 5691 417
Colonial 9640 105 2861 16,38
9950 CIERRE
9.980,6 Dia 3850 052 -409 -1053
9940 Enagas 24140 071 483 113
9.930 MIN. 9:00 Endesa 19370 031 511 849
- 33161 Ferrovial 17735 0l 1572 -629
- (1) (2] (3) Gals Natural 20910 -024 1283 862
%00h  10:00h 11:00h 12:00h 13:00h 14:00h 15:00h 16:00h 17:00h Grifols 23,350 -068 3104 -440
IAG 172 = 4621 -088
o 2 © Iberdrola 6416 072 1112 -068
10:00 14:00 17:35 i ! ! !
El dato de IPC en Alemania decepciona e Ala espera de Wall Street, la I:(I)ts‘ inverSO{estace(Ijeran las compras en los Inditex 25780 166 725 -11.24
impulsa la depreciacion del euro. calma domina en el mercado. ultimos instantes de negociacion. ndra 11480 026 956 066
Fuente: Bloomberg Infografia Expansion Mapfre 2,884 0,80 -2,87 7,69
Mediaset 7954 172 583 1501
Los bajistas estan de retirada en Dia MelidHotelsint. 12,340 098 485 730
Merlin Properties 12,800 016 11,38 1327
. . . 9
Las posiciones c,ort.as en Diase funds _deben de ver poco su rally del 19% desde febrero, T 17280 105 1080 764
han reducido drasticamente en recorrido a la baja en los pesos en un contexto de dudas
las tltimas dos semanas, pesados, ya que sus posiciones tarifarias. Las posiciones cortas Repsol 15850 028 1606 749
momento marcado por cambios  bajistas en BBVA, Telefénicay en el valor estan en maximos Siemens Gamesa 14,265 106 -28,59 24,80
en su consejo de administracion.  Santander estan en minimos histoéricos, al subir al 4,55%. Técnicas Reunidas 26,750 079 -2772 110
Los bajistas pasaron de desde enero. Todo lo contrario También Cellnex cuenta con Telefénica 8433 042 376 379
representar el 16,82% del ocurrié con Enagas, donde inversores bajistas en récord: : : : :
Viscofan 55,000 -214 2086 -002

cepciond a los inversores ya que res-
ta motivos al BCE para seguir ade-
lante con la normalizacion de la poli-
tica monetaria, lo que conlleva ven-
tas en la divisa. La tranquilidad en el
plano geopolitico actual, de mante-
nerse, evaporaria algunos de los fan-
tasmas que han pesado enlaBolsa.

Parte del camino ya estd hecho: el
indice harecuperado el 6,39%, desde
el minimo anual marcado en marzo,
por lo que en el afno ya sdlo cae el
0,63%, hasta situarse en maximos
desde el 5 de febrero.

Pero el volumen de negocio debe-
ra mejorar. La sesion de ayer fue un
ejemplo. Si bien es cierto que la vis-

capital al 15,19%. Los hedge

pera de festivo no suele ser prolija en
negociaciones bursatiles, la contrata-
cion de ayer fue especialmente insu-
ficiente para sostener con fuerza un
rebote bursatil. Cambiaron de ma-
nos acciones por 3.825 millones de
euros, de los cuales, 2.197 correspon-
dieron a operaciones especiales rela-
cionadas con el pago de dividendos
en Santander, Inditex y Sabadell.

Otros mercados. Esta misma toni-
caalcista se harepetido en el resto de
grandes bolsas europeas. El Dax ale-

pueden ver oportunidades, tras

suponen el 9,78% del capital.

man, uno de los mas beneficiados
por la depreciacion del euro, avanzo
el 0,25%. La moneda tnica se cam-
biabaa1,20 délares traslainesperada
caida de la inflacién en Alemania, su
cotamas baja desde el 11 de enero.
Mientras, el Cac francés sumo el
0,68% y el Ftse britanico, un inapre-
ciable 0,09%. La depreciacion de la
libra quedo sin efecto enlaBolsa ante
la crisis de gobierno que se saldé con
la renuncia de Amber Rudd, la mi-
nistra de Interior de Reino Unido y
aliada de la primera ministra britani-

Fuente: Bolsa de Madrid

ca Theresa May, tras un escandalo
sobre politica migratoria.

En Wall Street, los inversores se
decantaron finalmente por las ven-
tas. El mercado afronta otra semana
intensa de resultados empresariales,
con Apple hoy como uno de los pla-
tos fuertes. Hasta entonces, el mer-
cado se movio con cierta cautela. El
Dow Jones se dejo el 0,61%, hasta
24.163 puntos, mientras el S&P 500
recorto el 0,82%, para situarse en
2.648 puntos. El Nasdaq resto el
0,75%, hasta 7.066 puntos.

Valores protagonistas. El buen to-
no alcanzo a una mayoria de valores,
entre ellos pesos pesados como Indi-
tex, que sumo el 1,66%, o Santander,
que gano el 1,07%.

Viscofan reacciond con una caida

del 2,14% a la rebaja en la opinion de

Berenberg hasta mantener.

# Expansion @
etORBYT.

Acceda hoy a Orbyt con
el cédigo de la ultima pagina




Acciona, Técnicas, Diay ACS
suben mas del 10% en abril

EL IBEX GANA UN 3,95% EN ELMES/ Catorce valores del indice selectivo avanzan mas
del 5% enlos Ultimos 30 dias, y sdlo tres compafifas acaban en nimeros rojos.

S. Pérez. Madrid

Las bolsas europeas consi-
guieron levantar cabeza en
abril tras dos meses muy con-
vulsos, marcados por la brus-
ca correccion de Wall Street,
lareaparicion de lavolatilidad
ylaofensiva proteccionista de
EEUU. El Ibex recuperd un
3,95%, hasta 9.980 puntos,
sobreponiéndose, como el
resto de indicadores del Viejo
Continente, a la aparicion de
nuevas sombras en el merca-
do: el rebrote de las tensiones
en Oriente Medioy el repunte
de las rentabilidades de los
bonos, que super6 puntual-
mente el 3% en el caso de la
referencia estadounidense a
diez afios (ver informacion
adjunta).

La mayoria de los valores
del selectivo contribuy¢ al
avance del Ibex. Sélo Media-
set, Banco Sabadell y Visco-
fan cerraron en niimeros ro-
jos, con caidas entre el 2,54%
y €l 1,96% en el mes. Brillaron
cuatro valores con subidas su-
periores al 10%, y cerca de la
mitad de las cotizadas que in-
tegran el Ibex sumo6 mas del
5%.

Acciona se puso ala cabeza
del ranking por revaloriza-
cion del Ibex, con un alza del
12,48%. El anuncio de un pro-
grama de recompra de accio-
nes de hasta el 5% del capital
dela compaiiia en un afio pro-
pulsé su cotizacion. Ademas
Acciona comunico que inver-
tira unos 500 millones de eu-
ros en los proximos tres afios
para construir cuatro instala-
ciones de renovables en Chile.
A esto hay que anadir que el
valor perdié un 9,29% en el
primer trimestre. Pese ala re-
ciente remontada, Acciona
aun cuenta con un potencial
de revalorizacion a doce me-
ses del 18,4%, segun el con-
senso de analistas que retine
Bloomberg.

La segunda posicion fue
ocupada por Técnicas Reuni-
das. Su mejora descans6 en
buena parte sobre la escalada
del precio de petréleo: el Brent
super6 puntualmente los 75
dolares por barril. El encare-
cimiento del precio del crudo
podria animar las inversiones
de las grandes companias del
sector petroquimico, clientes
de Técnicas Reunidas. Los
analistas mas optimistas creen
que el margen sobre Ebit (re-
sultado neto de explotacion)
vaya mejorando a partir del

LOS PRINCIPALES iNDICES EN EL MES

Revalorizacion, en %

Ftse Mib de Milan I
Caca 40 de Paris I 634%
Ftse 100 de londres I 6,42%
EuroStoxx 50 I 5,21%
Nikkei ] 4,12%
Dax Xetra de Francfort I 4,26%
Ibex I 3,96%
Hang Seng de Hong Kong - 2,38%
Dow Jones [ | 0,97%
$&P 500 i 0,75%
Nasdaq | 0,14%
CS1300 de Shanga I -3,63%

>Correccion

Euro, en dolares.
1,24

123

1,22

121

15MAR 2018

30ABR 2018

Fuente: Bloomberg
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La caida del euro apoya a la Bolsa

El euro actué como aliado para las bolsas europeas, al
depreciarse un 1,9%, hasta 1,206 doélares, aumentando el
atractivo de las compaiiias exportadoras. El movimiento en
el mercado de divisas estuvo determinado por el
fortalecimiento del billete verde frente a las principales
monedas mundiales, como consecuencia del rebrote de las
tensiones inflacionistas. Esto alimenta las expectativas del
precio oficial del dinero, y se reflejé en el mercado de deuda
con subidas de la rentabilidad de los bonos (inversa al
precio). El rendimiento del bono de EEUU a 10 afios trepé
por encima del 3%, nivel no visto desde enero de 2014. La
escalada del petréleo y de algunos metales como el niquel
y el aluminio esta detras del repunte de la inflacién.

segundo semestre. Lamayoria
de firmas se muestra cautelo-
sa —el 47,8% aconseja mante-
ner-, y cree que la mejora de
margenes se podria retrasar.
Dia, con una mejora del
11,69%, completo el podio.
Muy penalizada en Bolsa du-
rante los ultimos meses, la
compaiiia saco rédito en abril
de la materializacion del ulti-
mo movimiento para poner
punto final a su aventura en
China, que le habia supuesto
cuantiosas pérdidas. El pasa-
do 3 de abril comunicé laven-
ta del 100% de las acciones de
las sociedades Shanghai Dia

Retail y Dia Management
Consulting Services a Nan-
jing Suning Supermarket,
perteneciente al grupo Su-
ning. Los expertos creen tam-
bién que la entrada en el con-
sejo de dos representantes del
fondo ruso Letterone Invest-
ment, el mayor accionista de
Dia desde el 19 de enero, esta
sentando bien al valor. Los ti-
tulos tienen un recorrido al-
cista aun afio del 10,9%.

En el caso de ACS, que su-
moéun10,68%, hasta 35,03 eu-
ros, actuaron a su favor al me-
nos dos factores. Tres firmas
de inversion elevaron el pre-

Los inversores

se sobreponen

al repunte de las
rentabilidades en el
mercado de deuda

cio objetivo: BPI, de 38,9 a 42
euros; Berenberg, de 35 a 39
euros; y Banco Sabadell, de
34,8 a 39,01 euros. Los exper-
tos creen que el acuerdo de
ACS con Atlantia para com-
partir el control de Abertis es
muy positivo para ambas
compaiifas y tiene una clara
légica econdémica. Por otro la-
do, ACS y Atlantia consiguie-
ron 3.200 millones de euros
en avales adicionales para fi-
nanciar la opa por parte de
cuatro entidades: Santander,
BNP Paribas, Intesa Sanpao-
lo, Mediobancay UniCredit.

Otros destacados

Repsol r0z6 el 10% de revalo-
rizacion en abril, impulsado
por el precio del petréleo. Las
acciones cerraron el mes a
menos del 1% del maximo
historico alcanzado en 15,97
euros el pasado dia 24. El
mercado aguarda con expec-
tacion la renovacion de su
plan estratégico el proximo 7
de junio, en el que se espera
que revele el destino de los
3.800 millones obtenidos en
febrero con la venta del 20%
de Gas Natural.

Destacaron también las al-
zas de Siemens Gamesay Ar-
celorMittal: un 9,52% y un
9,47%, respectivamente. La
primera se vio favorecida por
el incremento del 70% de sus
pedidos en el primer trimes-
tre del afo. La acerera conto
con el impulso del repunte de
los precios del niquel y el alu-
minio.

Tres utilities (empresas de
servicios publicos) completan
el cuadro de los diez mejores
valores del Ibex en el mes, be-
neficiadas por la busqueda de
valores refugio por parte de
los inversores. Enagas gand
un 8,59%; Endesa, un 8,3%;y
Gas Natural, un 7,84%.

En el lado opuesto, la caida
de los ingresos publicitarios
dafi6 a Mediaset; Sabadell se
vio afectada por recortes en
su valoracién por parte de va-
rias firmas de inversion la pa-
sada semana; y Viscofan per-
di6 pie ayer, arrastrada por la
bajada de recomendacion por
parte de Berenberg.
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Acciona

Dia

Técnicas Reunidas

ACS

Repsol

Siemens Gamesa

ArcelorMittal

Enagas

Endesa

Gas Natural

Iberdrola

Melia Hotels

Mapfre

Telefonica

BBVA

Aena

Ferrovial

CaixaBank

Bankinter

Red Eléctrica

Merlin Properties

Acerinox

Inmobiliaria Colonial

Cellnex

Indra

IAG

Grifols

Santander

Inditex

Amadeus

Abertis

Bankia

Viscofan

Banco Sabadell

Mediaset

ASi VAN LOS VALORES DEL IBEX

Variacion, en porcentaje.

M Enabril
En2018

12,48
2,03

11,69
-10,53

11,5
11

10,68
739

9,95
749

9,52
248

9,47
391

8,59
113

83
8,49

784
8,62

743
-0,68

74
73

6,78
769

5,04
3970

4,68
-5,37

4,55
124

4,54
6,29

431
3,86

3,88
9,82

3,29
-1,64

2,89
13,27

2,64
2,21

2,55
16,38

2,54
4,17

2,23
0,66

2,17
-0,88

148
44

147
-1,93

1,38
-11,24

12
0,98

0,22
-1,56

0,22
-8,53

-1,96
0,22

-2,08
-1,78

-2,54
-13,92

Fuente: Bloomberg
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8 razones para vender
euros y comprar dolares

Roberto Casado
(Londres)

1 valor del délar ha resucitado durante
E las tiltimas semanas, abriendo el deba-
te entre los analistas de divisas sobre el
posible inicio de una nueva etapa de pujanza
de la moneda americana frente al euro. Al fi-
nal de marzo, un euro valia 1,244 ddlares, y
ahorase cambia por 1,207 dolares.
La razon ofrecida por los expertos es que
esa subida del ddlar se debe al repunte de las

tasas de rentabilidad del dinero en Estados .

Unidos, con el bono a diez afios del Tesoro
rondando el 3% anual. Este retorno atrae a
los inversores internacionales, al superar en
2 puntos porcentuales el que ofrece la media
delosbonos de los paises de la eurozona.

Pero segun Paul Meggyesi, analista jefe de
divisas de JPMorgan, ese diferencial ya era
conocido por el mercado hace tiempo. “La
resurgencia del dolar es dificil de explicar
por los tltimos datos macroeconémicos. Sin
un catalizador claro, nos quedamos con lain-
satisfactoria explicacion de que el rally del
dolar es simplemente una adaptacion con re-
traso de los inversores al diferencial de ti-
pos”. Para el futuro, Meggyesi no ve mucho
mas recorrido aesamoneda.

Mas optimista con el dolar es David Woo,
estratega de divisas de Bank of America Me-
rrill Lynch. A su juicio, la correlacién entre el
dolar y los tipos vuelve a ser un factor clave,
“lo que tendra profundas implicaciones para
todo lo que toca el dolar, sea el mercado glo-
bal de bonos, los mercados emergentes, las
materias primas o incluso las Bolsas”.

Merrill vaticina que el euro seguira bajan-
do hastalos 1,15 dolares por ocho razones, se-
gun Woo. La primera es la debilidad de los
ultimos indicadores econémicos en la zona

LOS CHARTS

Dreamstime

El délar lleva diez dias subiendo ante el euro.

euro. Lasegunda es que el crecimiento en Es-
tados Unidos podria acelerarse en el segundo
trimestre. La tercera es la expectativa de un
acuerdo para mantener el area de libre co-
mercio en Norteamérica (Nafta). La cuarta
es que la repatriacion de dinero por parte de
las empresas estadounidenses podria au-
mentar gracias a los incentivos fiscales. La
quinta es una posible salida de capitales de
China, con Estados Unidos como destino. La
sexta es que el dolar ya descuenta el riesgo
por el déficit fiscal del Gobierno de Donald
Trump. La séptima es que los inversores ja-
poneses estan buscando mas coberturas para
sus inversiones en euros que en dolares. Y la
ultima es que los “especuladores” mantienen
posiciones muy optimistas con el euro que en
cualquier momento podrian deshacer.

Esta vision es minoritaria en el mercado.
Oliver Brennan, de TS Lombard, cree que el
euro puede subir a1,26 dolares. “Los inverso-
res posicionados en euros son fondos a largo
plazo, poco sensibles alas fluctuaciones y que
novenden a la primera sefial de debilidad”.

Los fondos superan
los 270.000 millones
por primera vez

RALENTIZACION/ E| sector atrae 635 millones de euros en abril,
un 56,5% menos que hace doce meses.

ARoa.Madrid

Los fondos de inversion espa-
fioles nunca gestionaron tan-
to dinero como ahora. El pa-
trimonio del sector alcanzo
los 271.590 millones de euros
a cierre de abril, segtin los da-
tos provisionales de Inverco.
Es un nuevo récord historico.
Abril fue el vigésimo sexto
mes consecutivo de suscrip-
ciones netas para los fondos,
aunque muestra una ralenti-
zacion de las suscripciones.
Los fondos atrajeron 635 mi-
llones, frente a los 2.106 de
marzo. Y si se compara con
abril de 2017, la cifra supone
un 56,5% menos.

Enlo que va de afio, los fon-
dos captan 9.520 millones de
euros, con los productos con
mas exposicion a la Bolsa al
frente de las captaciones. Los
fondos globales, que atrajeron
1.641 millones de euros el mes
pasado, captan ya 6.402 mi-
llones en el afio. Las suscrip-
ciones de fondos de Bolsa al-
canzan 2.628 millones desde
enero; los mixtos de Bolsa,
1.897 millones; y los de renta
variable internacional, 1.237
millones.

Los fondos de gestion pasi-
va, que ligan su evolucién aun
indice o una cestade acciones,
sufren reembolsos por 1.062

Catizaciones Esc. Aritmética
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SIEMENS GAMESA Potencial alcista

Ayer cerr6 a 14,26 euros, ganando el 1,06%. Las perspecti-
vas son muy buenas, con una cartera de pedidos, tanto en
EEUU como en India, que permiten estimar un BPA de 0,88
euros por accion para 2019, lo que nos da un PER de 16,2 ve-
ces beneficios. Tiene una resistencia en 15,5 y objetivo en 17.

SACYR Sigue la recuperacion

Le esta costando sudor y lagrimas recuperarse del desplo-
me que sufrié en marzo, pero esta en ello. Ayer cerré a 2,38
euros, ganando el 1,45%, con un volumen muy inferior a su
media. Por multiplicadores sobre beneficios esta baratisi-
moy no tendra problemas para superar los 2,45 euros.

250

RACHAALCISTA

Suscripciones netas mensuales,
en millones de euros.

Agosto 2017 ] 806
Septiembre 2017 W 610
Octubre 2017 | 1.242
Noviembre 2017 [N 2.654
Diciembre 2017 | NN 1.961
Enero 2018 I 3.303
Febrero2018 M 2.975
Marz02018 NI 2.106
Abril 2018 | 635

Fuente: Inverco Expansion

millones en abril y por 2.283
millones desde enero.

Los productos mas conser-
vadores son los que sufren
mas salidas, por el actual en-
torno de tipos y las pérdidas
de los bonos. De los fondos
monetarios, los que invierten
en deuda a muy corto plazo y
que estan en pérdidas genera-
lizadas, los inversores han re-
tirado este afio 517 millones,
mientras que los fondos de
renta fija registran reembol-
sos por 439,5 millones.

Aligual que el dato de patri-
monio, que marcarécord mes
tras mes, el nimero de cuen-
tas de participes de los fondos
también alcanzo un nuevo te-

cho en abril. Estos productos
tienen 11,14 millones de cuen-
tas, aunque el mayor uso de la
gestion de carteras provoca
que algunos inversores pue-
dan tener méas de una cuenta,
ya que este servicio consiste
en invertir en cestas de fon-
dos, por lo que una misma
persona invierte a la vez en
varios productos.

Alzadel 0,76%

El buen estado de salud del
sector de los fondos de inver-
sion no se habia reflejado has-
ta ahora en la rentabilidad
media de estos productos, re-
sentida por la volatilidad en el
mercado. Pero la recupera-
cion de las bolsas en abril ha
permitido a los fondos tomar
aire. De media, el mes pasado
subieron un 0,76%. Las cate-
gorias que mas ascendieron
fueron las de Bolsa interna-
cional, con una subida del
3,,09%, y Bolsa espaiiola, que
repunt6 un 2,84%.

Pese ala mejoria de abril, el
balance del afio sigue siendo
negativo. Los fondos se dejan,
de media, un 0,25%. Solo los
fondos de renta variable na-
cional, que avanzan un 2,08%
desde enero, los garantizados
ylos de gestion pasiva se esca-
pan de los niimeros rojos.

por José Antonio Fernandez-Hédar
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EUROPAC Nuevo maximo histdrico

El pasado mes de octubre abandond la suave directriz alcis-
ta que se inici6 en los 4 euros y puso en marcha una direc-
triz de aceleracién que respeta de forma ortodoxa. Ayer ce-
rré a 16,04 euros, nuevo maximo histérico, ganando el
3,35%. Esta barata (PER 15,2) y puede seguir subiendo.

Siga cada dia a José Antonio Fernandez Hodar en: http://blogs.expansion.com/blogs/web/hodar.html y en http://app2.expansion.com/analisis/comentarioscharts/Portada
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Sainsbury crece
contra Amazon

ike Coupe, el con-
M sejerodelegado de

J Sainsbury hace
una apuesta en defensa del
viejo orden. Su opa de 7.300
millones de libras sobre As-
da deberia ayudar al grupo
de supermercados britanico
a esquivar a Amazon mas
tiempo. Los inversores de-
berian preguntarse, no obs-
tante, por qué Walmart, el
propietario de Asda, ha ce-
dido en la lucha. Amazon
ataca a los distribuidores
tradicionales, y Sainsbury’s
responde convirtiendo en el
gran grupo britanico de la
distribucion.

Coupe acumula fuerzas a
un bajo coste. Sainsbury solo
paga por Asda 5,8 veces los
beneficios del tiltimo afio an-
tes de las deducciones habi-
tuales en el precio de su ac-
cién. La media de cotizacion
de sus rivales es de ocho ve-
ces. Elmultiplo seria mayor si
Walmart no hubiese asumi-
do un déficit con las pensio-
nes de 900 millones y una
deudaneta de 1.400 millones.

Las estimaciones de aho-
rro de 500 millones de libras
son menos convencedoras.
Sélo 75 millones saldrian de
eliminar duplicidades. La
mayor parte requeriria que
los gigantes de los productos
de consumo acepten el me-
nor de los dos precios cobra-
dos en la actualidad a Sains-
buryy Asda. Optimista.

Pero deberia haber mar-
gen para mejorar esos 75 mi-
llones, lo que ayudaria en
parte a financiar rebajas de
precios del 10% a los com-
pradores. La escala depende
de las tiendas que pueda ce-
rrar Sainsbury y a qué precio.

Un repunte de las accio-
nes de Sainsbury’s supuso
cierto consuelo para Wal-
mart, elevando el precio de
la operacion en 700 millo-
nes de libras a 8.000 millo-
nes al mediodia de ayer. Pe-
se a poseer una participa-
cion del 42%, el grupo esta-
dounidense inicia una lenta
retirada de Reino Unido.
Sainsbury deberia estar me-
jor posicionado para seguir
luchando. Pero la mayoria
de los viejos distribuidores
terminan desapareciendo.

Pagina 12 / Nace el lider britanico
delos stiper

Efe

Supermercado Sainsbury en
Londres.

Pese a las cifras,
DBS no esta barato

egun muestran los

resultados del pri-

mer trimestre, los
préstamos han vuelto a au-
mentar en DBS, el principal
banco de la ciudad-estado
de Singapur. Aunque es una
buena sefal para el sector,
DBS parece caro. El banco
supero las expectativas con
un aumento del beneficio
neto a 744 millones de ddla-
res de Singapur (465 millo-
nes de euros), un 12% mas.
Los préstamos se incremen-
taron en un 10%, gracias a
las hipotecas. El negocio de
gestion del patrimonio de
ANZ incorporado el afio pa-
sado también marc6 una di-
ferencia. Al mismo tiempo,
la ratio costes/ingresos cay6
un punto porcentual al 42%.
Todo ello arrojé laROE mas
elevado en una década, del
13%.

Los préstamos hipoteca-
rios son el mayor segmento
del banco. Los reguladores
requieren una menor pon-
deracion del riesgo para las
hipotecas, ya que creen que
la propiedad resistira con
los afios. DBS atesora un 7%
de capital frente a estos cré-
ditos, multiplos que pueden
requerir facilmente los
préstamos comerciales de-
pendiendo del historial del
prestatario.

Por desgracia, los sélidos
resultados de DBS no hacen
atractivas sus acciones, que
parecen caras. En 1,6 veces
el valor en libros, cotizan a
maximos de diez afios, un
43% por encima de la media
paralos bancos.

Apple mantiene
en vilo a Wall Street

IMPULSO/ La compafiia presenta resultados, pero el mercado
espera detalles sobre sus planes de repatriacion de capital.

C.Ruiz de Gauna. Nueva York
Apple, la compaiiia estadou-
nidense mas valiosa del mun-
do, presenta hoy los resulta-
dos del primer trimestre del
afio equivalentes al segundo
de su ejercicio fiscal. El fabri-
cante del iPhone pondra con
ello el broche final a las cuen-
tas de un sector que, en gene-
ral, ha batido las previsiones
delos analistas.

De Apple, sin embargo, se
espera algo mas que superar
las expectativas del mercado.
Los inversores confian en que
la empresa que dirige Tim
Cook dé nuevos detalles so-
bre sus planes de repatriar ca-
si 300.000 millones de ddla-
res de tesoreria que acumula
en el extranjero. Este escena-
rio se ha abierto tras la refor-
ma fiscal que entr6 en vigor
eneneroy que contemplauna
tasa Unica para que las multi-
nacionales traigan dinero del
exterior.

Los accionistas prevén que
gran parte del capital que ate-
sora Apple se destine a mejo-
rar la retribucion a los inver-
sores, en forma de recompra
de acciones o de dividendo.
Esta expectativa impulso ayer
un 1,81% los titulos de Apple
en Bolsa. La tecnoldgica atin

DE COMPRAS POR EL MUNDO
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Tim Cook, consejero delegado de Apple.

Los analistas prevén
una subida del
beneficio del 30%,
aunque hay dudas
sobre los ingresos

acumula pérdidas en el par-
qué desde comienzos de afio,
pero la presentacion de las
cuentas hoy, tras el cierre de
la sesion de Wall Street, po-
dria cambiar la tendencia.

El consenso de analistas

prevé para Apple un beneficio
por accion de 2,69 dolares, lo
que supondria una subida de
casi el 30%.

Enlosresultados relativos a
larecta final del afio pasado, la
propia compaiiia predijo para
este periodo unas ventas
de entre 60.000 millones y
62.000 millones de ddlares,
cifras que quedaron por deba-
jo de los 65.700 millones de
dolares barajados por el con-
senso de analistas de
Thomson Reuters.

El plan de E.ON esta en marcha

Carmen Ramos. Valencia

En la primera quincena de
marzo se daba a conocer que
las dos principales energéti-
cas alemanas, EON y RWE,
habian acordado intercam-
biar una serie de activos para
pasar de competir a comple-
mentarse. El mercado aplau-
di6 la operacion y vimos los ti-
tulos de ambas compaiiias
saltar al alza. Ha pasado mas
de mes y medio y, tras dar un
paso atras, el valor se ha man-
tenido plano.

En el caso de E.ON, sus titu-
los perdieron su incipiente di-
rectriz alcista, pero se aferra-
ron al soporte de los 9,8 euros.
Elviernes, con el mercado ce-
rrado, se daba a conocer su
oferta sobre los minoritarios
de Innogy, si su Opa tenia éxi-
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to. Ha ofrecido 5.200 millones
por el 23,2% del capital que no
esta en manos de RWE, ya
que ésta le traspasara el 76,8%
a cambio de un 16,67% de su

capital. Ayer el valor subi6 un
2,04%, hasta 9,07 euros. Debe
recuperar y consolidar los
9,10, y encaminarse hacia 9,5
euros.

Los expertos
aplauden

las cuentas de
Safran, que
marca récord

R.M.Madrid

Las acciones de la tecnoldgica
francesa Safran se anotaron
ayer el 2,33%, hasta alcanzar
un nuevo maximo histdrico.
Detras del despunte bursatil
del valor en los ultimos tres
dias, que se traduce en un alza
del 7,67%, estuvieron unos re-
sultados trimestrales mejor
de lo esperado y la positiva
reaccion de los analistas.

Un total de cinco firmas de
analisis han mejorado sus
precios objetivo sobre el gru-
po especializado en defensa,
equipamiento aeronautico y
seguridad. Sus valoraciones
han pasado de oscilar de los
82 euros a los 97, frente a la
horquilla actual de 90-105 eu-
ros por accion, frente a los
97,46 alos que cerro ayer.

JPMorgan fue una de las
firmas que mejoro su valora-
cion, hasta 105 euros, después
de que la compaiiia presenta-
ra un incremento de las ven-
tas en el primer trimestre del
afio del 12%, superior a lo pre-
visto. Tras estas cifras, la fir-
ma, ademas, mejoro sus pre-
visiones de beneficio por ac-
cion entre un 2% y un 3% por
afio para 2018-2021.

Safran sube el 13,44% en lo
que va de afio, mientras el
40% de los analistas del con-
senso de Bloomberg aconse-
jan comprar.

Las acciones de
LVMH suben en el
mes de abril un 17%

C.Ramos. Valencia

Desde los primeros compases
delmeslademandaha
presionado con fuerza. En los
primeros dias le vimos superar
el techo de una banda lateral
que frenaba sus avances desde
noviembre. Tras dejar atras la
resistencia de los 250 euros,
aceleré el paso, yaque se
dieron a conocer las ventas

del primer trimestre. El mayor
grupo de lujo del mundo logré
una cifra de 10.850 millones
de euros, un 13% mas, frente a
una prevision del 9%. No sélo
recuperd su directriz alcista,
sino que ha seguido subiendo
en vertical. Ayer gand un 1,72%,
hastalos 289 euros. Puede
seguir al alza, pero pondriamos
un stop dindmico.
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Montoro publicara listas de absentismo
de funcionarios de todo el sector publico

TRANSPARENCIA/ Hacienda ultima un plan nacional contra el absentismo en la Funcion Publica en el que se prevén sanciones
para casos reincidentes. El 1/ de mayo se pondran en comun criterios y objetivos. Quiere publicar las listas en julio.

Mercedes Serraller. Madrid
Hacienda ultima un plan na-
cional contra el absentismo en
laFuncion Publicaen el que se
prevén sanciones para casos
reincidentes. Va a obligar a ca-
da administracion a disenar
un plan de control del absen-
tismo, que debera difundirse
publicamente, a través de sus
respectivos portales de trans-
parencia, donde tendran que
publicar datos de absentismo,
clasificados por su causa, con
una periodicidad al menos se-
mestral, segun trasladan fuen-
tes del Ministerio.

Asilo acord6 Hacienda con
los sindicatos de la Funcion
Publica en el pacto de incre-
mento salarial que cerraron el
pasado 9 de marzo y asi estd
desarrollando la metodologia
de medicion del absentismo
en las administraciones publi-
cas, en un plan “muy serio” de
persecucion del absentismo
de los empleados publicos.

Hacienda quiere avanzar
no a un sistema de catalogo,
ya que siempre puede tener
una distinta “interpretacion”,
sino aun sistema de porcenta-
jes. “No podemos tener mas
acuerdo las Administraciones
Publicas, centrales sindicales
y la Administracion” en este
campo, sefalan la mismas
fuentes, que muestran la in-
tencion de publicar los datos
de absentismo para ver “los
unos a los otros” qué pasa en
las administraciones y por
qué hay mas absentismo en
algunas de ellas.

Todo ello, con el fin de que
el proximo 17 de mayo se pon-
gan en comun las medidas
que estan tomando Estado y
comunidades auténomas al
respecto, en un primer mo-
mento, aunque el proyecto
también afecta a los ayunta-
mientos. En julio, se prevé
que se empiecen a publicar
estos datos.

Tras suscribir el acuerdo
con los sindicatos, quedo co-
mo una de las tareas pendien-
tes de la Funcion Publica
abordar el tema de la Incapa-
cidad Temporal (IT). En el
pacto, se decidi6 revertir los
descuentos salariales por In-
capacidad Temporal que en-
traron en vigor en 2012 junto
con el recorte de la paga extra
de Navidad y en Hacienda se
teme que los ciudadanos
piensen que estareversion del

El ministro de Hacienda y Funcién Publica, Cristébal Montoro.

EMPLEADOS EN EL SECTOR PUBLICO

En namero de efectivos.

>Estado
592.813

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

>Comunidades autonomas

1.351.883

1.342.285

522.412

1.307.343

1.284.646

2011 2012 2013 2014

647.488

1.307.358

1.294.765

1.284.026

2015 2016 2017

>Ayuntamientos

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Ministerio de Hacienda y Funcién Pablica

recorte va a impulsar el ab-
sentismo.

Esta preocupacion se debe
ademas a determinados casos
de absentismo prolongado
que se han publicado, que han
llevado a comunidades como
la valenciana a preparar sus

propio plan contra el absen-
tismo. La Generalitat estudia
implantar un nuevo sistema
para controlar, ademas de las
entradas y las salidas, las au-
sencias de los funcionarios
durante lajornadalaboral.

En este sentido, en la Ciu-

dad de la Justicia de Valencia
y en el resto de partidos judi-
ciales de la comunidad se pro-
yectaimplantar un sistema de
huella dactilar que recoge los
horarios, permisos, licencias y
vacaciones de los trabajado-
res. Durante esta legislatura,

Expansion

en Valencia ya se hamodifica-
do el sistema de control en al-
gunos partidos judiciales y se
ha implantado el programa
Cronos, que permite el con-
trol del funcionario en su
puesto de trabajo desde que
pone en marcha el ordenador.

Juicios en
‘streaming... llega
la Administracion
abierta

Juicios en ‘streaming;,
acceso directo de

los ciudadanos a los
expedientes judiciales,
cruce de datos entre el
Catrastro y el Registro de
la Propiedad que permitan
un acceso directo al
‘expediente inmobiliario’
del ciudadano, encuentros
con el delegado del
Gobierno en cada
comunidad y con

otros cargos de la
Administracion... éstas
son algunas de las medidas
que esta desarrollando

la Secretaria de Funcién
Publica del Ministerio

de Hacienda de cara
alaSemanadela
Administracién abierta,
que se va a celebrar entre
el 7y el 11 de mayo,

y en su trabajo en

lo que denomina
‘Gobierno abierto.

Con este fin, Hacienda va
a promover que el Consejo
de Ministros apruebe
antes de junio el
Reglamento de desarrollo
de la Ley de Transparencia
con el fin de incrementar
su “seguridad juridica”

y los espacios de
tranparencia que la ley

no ha conseguido todavia
abrir, seguin fuentes

del Ministerio.
Otrainiciativa que esta
impulsando Hacienda es
acercar a los estudiantes
la Administracion.

Con este fin, explicaen
colegios y universidades la
oferta de empleo publico
y lleva a altos funcionarios
del Estado —inspectores
de Hacienda, técnicos
comerciales, etcétera.—a
que promocionen su
actividad.

Desde Hacienda apuntan
que los casos de reincidencia,
para los que se prevén sancio-
nes, son aislados, pero para
que no paguen justos por pe-
cadores, se quiere implantar
un sistema de control homo-
géneoy transparente.
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Navarra, La Rioja, Madrid y Pais
Vasco lideran el avance del PIB

DATOS DE LA AUTORIDAD FISCAL/ |_a Rioja y Navarra crecieron un 0,9% entre enero y marzo, mientras
que Asturias, Castilla-La Mancha y Castilla y Ledn quedan rezagadas. Catalufia sigue perdiendo ritmo.

Pablo Cerezal. Madrid

Navarra, La Rioja, la Comuni-
dad de Madrid, Pais Vasco y
Galicia lideraron el creci-
miento del PIB en el primer
trimestre del afio, con un
avance de hasta el 0,9% res-
pecto al dltimo trimestre de
2017, de acuerdo con las cifras
que publicé ayer la Autoridad
Independiente de Responsa-
bilidad Fiscal (AIReF). Por el
contrario, Asturias, Castilla-
La Mancha y Castilla y Leon
quedan mas rezagadas, con
unavance deentreel 0,3%yel
0,5% entre eneroy marzo. Es-
tas primeras estimaciones de
la composicion del creci-
miento del primer trimestre
por regiones arrojan una cier-
ta variacion entre las comuni-
dades auténomas, aunque in-
feriores alas del cierre del afio
pasado, cuando llegaron a de-
tectarse diferencias de hasta
ocho décimas.

En concreto, Navarray La
Rioja alcanzaron un creci-
miento del 0,9% en tasa inter-
trimestral, seguidas de Ma-
drid, Pais Vasco y Galicia, con
un 0,8%. En lamedia nacional
(0,7%) quedan Aragon, Balea-
res, Cataluna, Comunidad
Valenciana y Catalufia, mien-
tras que ligeramente por de-
bajo se sitian Canarias, Anda-
lucia, Cantabria y Murcia
(0,6%). Cierran la lista Casti-
lla y Ledn y Castilla-La Man-
cha (con un avance del 0,5%
enambas) y Asturias (0,3%).

Estas estimaciones se pu-
blican una semana después
de que el Instituto Nacional
de Estadistica revelara el cre-
cimiento del PIB del conjunto
de Espafia, que se mantiene
en el 0,7% por tercer trimes-
tre consecutivo. Sin embargo,
aunque este dato se ha mante-
nido estable, ha habido un
fuerte cambio en los motores
que han hecho posible el
avance. Asi, el impulso del
crecimiento se traslada desde
las zonas mas turisticas (Ca-
narias, Baleares y Murcia) el
trimestre pasado al norte y el
centro de la Peninsula.

De esta forma, parece que
se empieza a producir el pa-
tron que ya diagnosticaba el
servicio de estudios de BBVA
la semana pasada, cuando in-
dico que “el crecimiento eco-
némico en Espafia se despla-
za a las comunidades del nor-
te”. El informe achacaba bue-
na parte de este efecto a que
“el turismo comienza a per-

EL CRECIMIENTO SE DESPLAZA AL NORTE

Avance del pib en el primer trimestre respecto al cuarto trimestre del afio anterior. En porcentaje.
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El avance se traslada
de Canariasyla
costa mediterranea
al nortedela
Peninsula y Madrid

der vigor, afectado tanto por
factores internos como exter-
nos al sector”. Entre estos fac-
tores, se encuentran la satura-
cion de muchas plazas hotele-
ras en temporada alta y el re-
torno de los turistas prestados
por la inestabilidad en Tur-
quiay Egipto a estos paises.
Esta tendencia queda de
manifiesto también cuando se
observa la variacion intera-
nual. En este caso, Aragon li-
dera el crecimiento del PIB
(con un avance del 3,8%), se-
guido de Madrid (3,4%), Can-
tabria (3,3%) y Pais Vasco
(3,2%). En este caso, Castillay
Leon queda muy por detras
(2%), pero otras comunida-
des que tradicionalmente

La saturacion
hotelera y la mayor
estabilidad en Egipto
y Turquia pasan
factura al turismo

arrojaban buenas cifras tam-
bién se ven tocadas. Este es el
caso de Baleares (2,7%, dos
décimas por debajo de la me-
dia y un punto menos que su
registro en el cuatro trimes-
tre) o de Andalucia (2,6%,
medio punto menos que el
cierre de 2017).

Ralentizacion catalana

Por otra parte, Catalufia tam-
bién acusa signos de deterio-
10, pese a mantener un creci-
miento igual a la media nacio-
nal. Sin embargo, hay que te-
ner en cuenta que su creci-
miento interanual se ha fre-
nado de forma progresiva
desde el pasado verano. Si el
tercer trimestre de 2017, lare-

En tasa interanual,
Aragon encabeza el
crecimiento, seguida
de Madrid, Cantabria
y Pais Vasco

gion registraba un avance del
3,4%,que semoderd al 3,3%al
cierre del afo, este primer tri-
mestre ha perdido otras cua-
tro décimas, cayendo hasta el
2,9%. Con ello, se sittia en su
minimo desde el ultimo tri-
mestre de 2014. La Comuni-
dad de Madrid, por el contra-
rio, se ha acelerado dos déci-
mas en este periodo y vive su
mejor momento desde el ter-
cer trimestre de 2016.

Esta desaceleracion se pue-
de achacar al factor turistico,
dado que Catalufia ha sido
una de las regiones que, junto
con Canarias, ha concentrado
el mayor pardn en la llegada
de visitantes extranjeros, pero
hay mas factores en juego. La

Cataluiia se ha
frenado del 3,4%
interanual el tercer
trimestre del aiio
pasado al 2,9%

oficina estadistica catalana,
Idescat, por ejemplo, detecta
una fuerte caida de las inver-
siones en Catalufia, en con-
traste con el alza en el resto
del pais, mientras que la de-
manda interna también se ha-
bia moderado fuertemente.
Asi, el inico gran factor al alza
que tir6 del crecimiento cata-
lan en el cuarto trimestre del
afio pasado fueron las expor-
taciones. Aunque todavia no
hay datos desglosados de es-
tos elementos, BBVA Re-
search advierte de que “la
pérdida de vigor de la inver-
si6n podria suponer un riesgo
para el mantenimiento de la
competitividad” de las expor-
taciones amedio plazo.

Pulso de
Puigdemont
al PDeCAT:
Artadio
elecciones

D. Casals.Barcelona

El debate interno en JxCat se
intensifica. Después de que la
coalicién secesionista descar-
tase el viernes proseguir con
la desobediencia e investir a
un presidente de la Generali-
tat fugado o encarcelado por
el1-0, ahoraes Carles Puigde-
mont quien ha intensificado
en privado sus movimientos.
Su objetivo es que la antigua
CDC acceda a su propuesta
de situar a Elsa Artadi al fren-
te del Govern.

La direccién del PDeCAT
desconfia de Artadi, después
de que esta tltima rompiese
en otofio su carné de militan-
te. La secretaria general de la
antigua CDC, Marta Pascal, y
su entorno insisten en el alcal-
de de Mollerussa (Lleida)
Marc Solsona, por su perfil
moderado y los contactos
que, segun dicen, tiene con
politicos de Madrid, y que
acumuld entre 2011 y 2015,
cuando fue diputado en el
Congreso. Sin embargo, va-
rios colaboradores de Puigde-
montrechazan esta opcion.

Ante el enquistamiento de
posiciones, el expresidente de
la Generalitat ha decidido en
las altimas horas endurecer
su pulso, y asegura que segun
una reciente encuesta, si hu-
biese elecciones el bloque in-
dependentista mantendria su
hegemonia en escafios y que
laventaja de JxCatsobre ERC
se consolidaria. Silos neocon-
vergentes consiguieron 34 di-
putados en diciembre, ahora
podrian conseguir seis parla-
mentarios mas y alcanzar la
cuarentena, mientras que los
republicanos podrian perder
hasta 10 escarios, y pasar de 32
a22.Niel autor de la encuesta
ni el nimero de entrevistados
ni su margen de error han
trascendido por ahora.

EI PSC rechaza diluirse

Los socialistas no se sumaran
al frente constitucionalista
que el exprimer ministro
francés, Manuel Valls, quiere
liderar en las préximas elec-
ciones municipales en Barce-
lona. “Vamos a presentar una
candidatura socialista que
responda a nuestro proyec-
to”, afirmo ayer el secretario
de organizacion del PSOE,
José Luis Abalos, una tesis
que también defendi6 su ho-
mologo del PSC, Salvador Illa.
El lider de Cs, Albert Rivera,
lamentd que con esta postura,
contribuyan a consolidar a
“nacionalistas y populistas” al
frente de la capital catalana.
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No me esperen el 1 de mayo
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n una entrevista publicada
E por un diario nacional hace
unos dias, Unai Sordo, secre-
tario general de CCOO, expresaba
su opinion personal de que en Espa-
fia: “No hay presos politicos ni exi-
liados”. Aunque el lider sindical ma-
tizd su afirmacion sugiriendo que al-
gunos jueces han podido abusar de
la prision preventiva, lo cierto es que
leer estas palabras resulté un alivio
para quienes vivimos en Cataluiia,
habida cuenta de las posiciones que
han mantenido los lideres de CCOO
y UGT en estos lares desde hace
unos afios. Las dos organizaciones
sindicales se sumaron enseguida al
pacto nacional por el derecho a deci-
dir de Mas en 2013, luego denomi-
nado por Puigdemot pacto nacional
porel referéndum, y forman parte de
conglomerados asociativos, como
som escola, cuyo objetivo paraddji-
camente es imponer la inmersion
lingiiistica en catalan, sustrayendo a
los ciudadanos el derecho a decidir
en el ambito educativo.

Dime con quién andas...

Dicen que una imagen vale por mil
palabras. Pues bien, la fotografia de
Joan Carles Gallego, secretario ge-
neral de CCOO, y Josep Maria Alva-
rez, entonces secretario general de
UGT en Cataluiia, reclamando jun-
to a Casals, presidenta de la asocia-
cion secesionista Omnium Cultural,
el “derecho a decidir” del pueblo ca-
talan, nos puso sobre aviso de la
transmutacion que habian sufrido
los sindicatos de clase, alineados ya
sin ningun pudor con quienes pre-
tenden extraer privilegios econémi-
cos parauna parte de los ciudadanos
espafnoles. Aquella foto nos dejo
muy claro que los profesionales del
sindicalismo en Catalufia habian
trocado la vieja proclama solidaria
de Marx en el Manifiesto Comunis-
ta, “iproletarios del mundo, unios!”
por otra vergonzante: “jproletarios
de Espaiia, dividios!” Por cierto, una
mutacion -transustanciacion, seria
quiza la palabra apropiada en este
ambito- similar a la que se ha pro-
ducido en las didcesis en Catalufia,
donde sus obispos, abdicando de la
vocacion de universalidad de laIgle-
sia, animan a sus feligreses a sumar-
se al republicanismo secesionista.
Permitanme ilustrar la situacion,
examinando la actuacion de CCOO
y UGT en la Universidad Auténoma
de Barcelona (UAB) desde que se
inici6 el proceso de insurreccion en
septiembre que, como todo el mun-
do sabe, culminé en el golpe de esta-
do del 27 de octubre. Como podran
comprobar enseguida los lectores,
las dos organizaciones sindicales
han tomado partido y los trabajado-
res de la Universidad hemos tenido
que soportar estoicamente los co-
municados que regularmente nos

Los sindicalistas de CCOO y UGT en Catalufia se alinean con quienes han cuestionado nuestro
estado social y democratico de derecho. Desde gue se inici¢ el proceso de insurreccion
en septiembre ambos sindicatos en Catalufia han tomado partido por los independentistas.

Los sindicatos CCOO y UGT se sumaron a la manifestacién independentista del pasado 15 de abril en Barcelona.

envian CCOO y UGT cuestionando
las instituciones democraticas de
Espana. Ni uno solo de la infinidad
de actos ilegales y antidemocraticos
perpetrados por Puigdemont, For-
cadell y las organizaciones secesio-
nistas ha merecido el mas minimo
reproche de las dos sindicales,
mientras que todas las actuaciones
del Gobierno de Espania, del Tribu-
nal Constitucional, o de las Fuerzas
y Cuerpos de Seguridad del Estado
en defensa del orden constitucional
han sido calificadas de acciones re-
presivas y antidemocraticas. Les de-
jo aqui unas cuantas perlas sacadas
de las notas que los sindicatos de
Unaiy Alvarez remiten alos trabaja-
dores de la Universidad Auténoma
de Barcelona.

El 21 de septiembre, después de
los desordenes y actos vandalicos
protagonizados por los manifestan-
tes convocados por la ANC y Om-
nium Cultural frente a la Consejeria
de Economia, UGT y CCOO envia-
ron una nota a todo el personal de la
Universidad en la que nos animaban
“a luchar, contra la represion, por la
democracia, por la libertad de ex-
presion, por la defensa de nuestras
institucionesy por el derecho a deci-
dir”. El 2 de octubre, un dia después
de la ilegal consulta organizada y fi-

No puedo acompaiiar
este Primero de mayo

a quienes han claudicado
ante el secesionismo

nanciada por el gobierno de la Ge-
neralitat, nos enviaron un mensaje
pidiéndonos participar en convoca-
torias “frente a nuestros centros de
trabajo” para denunciar “los episo-
dios gravisimos de represion y vio-
lencia vividos ayer en pueblos y ciu-
dades de Catalufa”.

El 26 de octubre, un dia antes de
que se proclamara la reptblica inde-
pendiente en el Parlament de Cata-
lufia, los sindicatos nos enviaron, en
nombre de la mesa por la democra-
cia, una nota llamando “a la movili-
zacion de la ciudadania en rechazo a
laaplicacion del articulo 155 y en de-
fensa de las instituciones de autogo-
bierno”. Ademas, manifestaban su
apoyo “a los trabajadores y trabaja-
doras de TVC, Catalunya Radio y
Agencia Catalana de noticias contra
la posible intervencion de estos me-
dios de comunicacion publicos, y a
las movilizaciones de la comunidad
educativa a favor del modelo de es-
cuela catalana, y exigimos de nuevo
la libertad de Jordi Cuixart y Jordi

Sanchez”, los dos golpistas encarce-
lados por su papel protagonista en
los actos del 20 y 21 de septiembre
frente a la Consejeria de Economia.

.Y tediré quién eres

El pasado 5 de abril, los dos sindica-
t0s Nos enviaron una nueva comuni-
cacion para preparar la macro-ma-
nifestacion del dia 15 convocada por
todos los partidos y asociaciones se-
cesionistas para reclamar la retirada
del articulo 155, lalibertad de los gol-
pistas encarcelados y de los cargos
contra el resto de encausados, in-
cluido el profufo Puigdemont. La
nota empezaba afirmando que “en
los tiltimos afios nuestra sociedad ha
padecido un enorme retroceso en el
respeto a las libertades politicas, sin-
dicales y de expresion. Frente al en-
carcelamiento de miembros de di-
versas formaciones politicas, algu-
nos de ellos miembros y exmiem-
bros de nuestra comunidad univer-
sitaria, queremos expresar nuestro
posicionamiento a la imposicion de
una medidas de prision cautelar del
todo injustificadas y desproporcio-
nadas”. La pregunta que como
miembro de esa comunidad me ha-
go es con qué derecho pueden en-
viarme una nota plagada de afirma-

ciones falsas sobre la supuesta falta
de libertad de expresion que su pro-
pia comunicacion contradice.

Nuestra democracia se esta dete-
riorando, cierto, pero no por meter
en prision y someter a juicio a gol-
pistas confesos, sino por exceso de
permisividad de un Estado que les
ha permitido saltarse las leyes y mo-
farse de las decisiones de los tribu-
nales durante afios.

Los sindicalistas de CCOO y UGT
en Catalufia, no contentos con ali-
nearse con quienes han cuestionado
nuestro Estado social y democratico
de Derecho, pretenden justificar su
actitud aduciendo que “en unasocie-
dad libre, el derecho y los poderes
publicos han de ser una herramienta
que nos permita alcanzar una socie-
dad mas abierta, plural y justa y no
para encarcelar a politicos, artistas y
sindicalistas que lo que hacen es ex-
presar sus opiniones, defender los
derechos de todos y hacer una socie-
dad mas rica”. No puedo estar mas
de acuerdo con su deseo de alcanzar
una sociedad mas abierta y justa, pe-
ro dala casualidad de que a veces pa-
raque mis derechos constitucionales
sean respetados hay que encarcelar a
quienes, haciendo caso omiso del Es-
tado de Derecho, aprueban normas
inconstitucionales, eufemistica-
mente denominadas leyes de des-
conexion, promueven consultas
ilegales que cercenan los derechos
de la mayoria de los ciudadanos, y
acaban proclamando una republica
independiente.

A los democratas y partidarios
sinceros de una sociedad abierta,
deberia resultarles indiferente si
quienes organizan un golpe de Esta-
do son militares amotinados, politi-
cos profesionales, artistas reputa-
dos, o sindicalistas desclasados. To-
dos merecen ser juzgados por aten-
tar contralalibertad del resto de ciu-
dadanos, respetando, naturalmente,
la presuncion de inocencia.

Recuerdo con cierta nostalgia
aquellos 1 de mayo a finales de los
afos 60, Franco todavia en El Pardo,
cuando estudiantes y sindicalistas
convocaban conatos de manifesta-
ci6on en Atocha para exteriorizar el
rechazo ala dictadura. Ahora siento
desconsuelo al constatar que lo que
nos piden es que les acompafiemos
en “la gran manifestacion que he-
mos convocado para el domingo 15
de abril, dentro del espacio democra-
cia y convivencia, junto con un gran
r}ﬁmero de entidades, entre ellas
Omnium Cultural y la Asamblea
Nacional Catalana”.

Como democrata de toda la vida,
solo puedo sentir vergiienza ante su
claudicacion al secesionismo, y s6lo
por ello, ningiin democrata deberia
acompanarlos este 1 de mayo.

Catedratico de Fundamentos del

Anadlisis Econémico
Universidad Auténoma de Barcelona
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El poder judicial pide la dimision de
Catala por cuestionar al juez Gonzalez

EL CASO DE ‘LA MANADA/ El ministro de Justicia asegura que el juez tiene “algun problema singular”
y que el CGPJ deberia haber actuado preventivamente para evitar su voto particular en la sentencia.

|. Bolea. Madrid

Revuelo en el ambito judicial
por lasentenciadel casode La
Manada. Jueces y fiscales re-
clamaron ayer la dimisién de
Rafel Catala, ministro de Jus-
ticia, después de que éste cri-
ticara al juez que emitio el vo-
to particular y responsabiliza-
ra al Consejo General del Po-
der Judicial (CGPJ) por no
apartarlo del caso.

Las declaraciones se pro-
dujeron durante una entre-
vista en Cope, donde el titular
de Justicia manifesté que Ri-
cardo Gonzalez, quien pidio
absolver a los acusados, tiene
“algiin problema singular”.
Aunque no quiso detallar en
qué consistia —dijo que se tra-
ta de un “asunto muy delica-
do”-, afirmé que “todos” los
magistrados conocen esta si-
tuacion, incluidos los del Tri-
bunal Supremo de Justicia de
Navarray el CGPJ.

Catald responsabilizo di-
rectamente al CGPJ por no
haber evitado que el juez se
ocuparadel caso. “Cuando to-
dos saben que este juez tiene
algin problema singular, me
sorprende que no actie”, ma-
nifestd. “Se podria haber ac-
tuado preventivamente y ahi
el Consejo tiene una respon-
sabilidad”, afiadio, recordan-

do que este 6rgano debe “ase-
gurar que quien ejerce la ju-
risdiccion esta en pleno ejer-
cicio de sus facultades”.

Segun el titular de Justicia,
de haberse producido esta ac-
tuacion “se podia haber evita-
do” un voto particular que
contiene expresiones “impro-
pias” e “inadecuadas”. Para
Catald, es el contenido de este
voto particular, no la senten-
ciaensi, lo que ha generado el
revuelo social. En este texto,
el magistrado Gonzalez de-
fendia que en las pruebas no
apreciaba “signo alguno de
violencia, fuerza o brusque-
dad”, sino “un ambiente de
jolgorio y regocijo” en el que,
sostiene, la presunta victima
no muestra “el mas minimo
signo de pudor”.

El ministro también se
mostro partidario de cambiar
la legislacion sobre delitos se-
xuales. “Si hay un desajuste,
claro que hay que cambiar las
leyes”, asevero, negando que
el Ejecutivo esté legislando en
caliente. Segiin explicd, lo que
ha hecho es pedir a los exper-
tos que “estudien” si seria po-
sible introducir alguna “mejo-
ratécnica” enlanormativa.

Las siete principales aso-
ciaciones de jueces y fiscales
reaccionaron con un comuni-
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Rafael Catala, ministro de Justicia, durante una intervencién en el Senado.

cado conjunto en el que recla-
man la dimision de Catala.
“La intromision del Ejecutivo
en las labores que correspon-
den exclusivamente al Conse-
joylos comentarios acerca de
la capacitacion o no de un ma-
gistrado son una temeridad
por quien ejerce como minis-
tro de Justicia”, sostiene lano-
ta. Alli también se mantiene

que el “verdadero peligro”
reside en “la utilizacion de las
resoluciones judiciales por el
Ejecutivo y la confusién in-
tencionada de intereses elec-
torales con la que deberia ser
su labor”. “Hoy es por el juicio
de La Manada, pero mafiana
puede serlo cualquier otra ac-
tuacion que no sea del agrado
del ministro o de su Gobier-

Bruselas pide corregir el déficit de la
Seguridad Social en pleno ‘pensionazo’

Miquel Roig. Bruselas

La Comision Europea insta al
Gobierno a acabar con el défi-
cit de la Seguridad Social
-18.800 millones de euros-y
recuerda que las pensiones en
Espafia estan entre las mas
elevadas de la UE si se tienen
en cuenta los ingresos medios
de la poblacién. De hecho, se-
fiala que los ingresos de los
mayores de 65 afios son supe-
riores al de los que estan por
debajo de esa edad.

“En el contexto de los défi-
cit a corto plazo del sistema
de la Seguridad Social, el Go-
bierno deberia pensar como
reequilibrarlos, a la vez que
gestiona las preocupaciones
sobre su sostenibilidad y ade-
cuacion”, asegura la Comi-
sion Europea en un informe
sobre la adecuacion de los sis-

temas de pensiones europeos
publicado ayer. Para ello re-
comienda al Gobierno que
“valore medidas para garanti-
zar un incremento de los in-
gresos” y para “asegurar un
gasto en las pensiones eficien-
tey efectivo”.

El mensaje llega a la sema-
na siguiente de que el Gobier-
no haya anunciado un retraso
de cuatro afos (hasta 2023)
en la aplicacion del factor de
sostenibilidad (que iba a ajus-
tar las pensiones con la espe-
ranza de vida) y una subida
extraordinaria de las pensio-
nes en linea con el IPC (1,6%
en 2017). Esto costara 1.500
millones de euros este afio y
1.800 millones de euros el que
viene.

El informe de la Comision
valora positivamente las re-

formas de las pensiones de
2011 y 2013, y, precisamente,
recuerda que todaviano estan
totalmente desarrolladas y
que falta aprobar el factor de
sostenibilidad. Una de las co-
sas que mas ha gustado en
Bruselas de esas reformas en
el sistema es su desvincula-
cion del IPC, algo que el Go-
bierno estaria desmontando
de facto con sus ultimas pro-
mesas.

Pensionistas
Y en realidad, del informe pu-
blicado por la Comision Euro-
pea no se desprende que los
pensionistas espafioles tengan
unas pensiones especialmen-
te bajas cuando se compara
con el nivel de ingresosy de vi-
dadelresto dela poblacion.
Por ejemplo, el Ejecutivo

comunitario senala que “los
pensionistas espafioles han
mantenido en gran medida su
nivel de vida relativo durante
la crisis”, que “el riesgo de po-
breza o exclusion social” es
mas de lamitad (14,4%) que el
de la poblacion activa (30,4%)
y que “la gente mayor en Es-
paiia disfruta de un ingreso
medio superior al de aquellos
conmenosde 65 afios”.

La soluciéon que la Comi-
sion propone para mejorar la
adecuacion de las pensiones
al nivel de vida se centra en
adoptar medidas que permi-
tan mejorar los salarios y las
carreras laborales de los tra-
bajadores, con especial énfa-
sis en una correccion de la
brecha de género.

Editorial / P4gina2
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no”, concluye. Los jueces y fis-
cales de Navarra también cali-
ficaron de “escandalosa” la
actitud del titular de Justiciay
aseguraron que sus palabras
deberian provocar “su inme-
diata dimision”.

José Maria Macias, vocal
del CGPJ, pidi6 a Catala que
aclarara sus acusaciones y
asegura que dentro de la insti-

Catala no clarifica
cual es el problema
que padece el juez,
pero asegura que
“todos” lo conocian

tucion no consta que el juez
Gonzélez tenga “algtn pro-
blema”. “Nosotros no lo sabe-
mos, pero desde el Consejo
nos gustaria mucho conocer
quienes lo saben”, subrayd
Macias, quien record6 al mi-
nistro su deber de colaborar
“con el buen funcionamiento
delaJusticiay el Consejo”.

En los tlltimos cuatro afios,
el CGPJ no ha abierto ningun
expediente contra Gonzalez.
Sin embargo, segin public
El Pais, la Audiencia Provin-
cial de Navarra si ha solicita-
do en varias ocasiones que se
le inspeccione por el elevado
retraso en la redaccion de
sentencias y resoluciones
anomalas.

En marzo de 2008, el Tri-
bunal Superior de Justicia de
Navarra pidi6 iniciar un ex-
pediente de jubilacion por in-
capacidad permanente.

El tinico apoyo para Catala
llego desde las filas del PSOE.
“No podemos estar mas de
acuerdo, porque si el ministro
habla asi es porque se le supo-
ne mucho conocimiento de la
causa. Y si no ha ido mas alla
de la informacién que tiene,
quizas sea por la prudencia
necesaria”, manifesto José
Luis Abalos, secretario de Or-
ganizacion del partido, du-
rante una entrevista concedi-
daaLaSexta. El socialista sos-
tuvo que el CGPJ deberia ha-
ber hecho un seguimiento
“muy especial” de la causa,
por la inquietud y alarma so-
cial que ha generado.

Mariano Rajoy, en una reunién junto a Jean-Claude Juncker.
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La Union Europea se pertrecha para
una guerra comercial con Trump

NEGOCIACION/ “SOomos pacientes, pero estamos preparados’, es la posicion que mantiene la Union
Europea enreferencia a las represalias que el Ejecutivo comunitario lleva meses perfilando.

Miquel Roig. Bruselas

En Bruselas andaban de nue-
vo ayer pendientes de la
cuenta oficial de Donald
Trump en la red social Twi-
tter. Esta vez, en busca de in-
dicios de la decision del presi-
dente de los Estados Unidos
de incluir o no al acero y alu-
minio europeos en los aran-
celes que su Administracion
estaimponiendo por doquier.
“Somos pacientes, pero esta-
mos preparados”, resumia al
mediodia Margaritis Schinas,
portavoz jefe de la Comision
Europea, en referencia a las
represalias que el Ejecutivo
comunitario lleva meses per-
filando.

Al cierre de esta edicion
todavia no habia fumata
blanca. Cuando usted lea es-
tas lineas ya sabremos por
cual de las tres opciones se
ha decantado Trump: por
aplicar los aranceles también
ala UE a partir de las 00:00h
de la noche en Washington
(6:00h en Bruselas); por una
exencion temporal que man-
tendra laamenaza en lareca-
mara o por una exencion
permanente y definitiva, que
es lo que ansia la Comision
Europea.

El presidente francés,
Emmanuel Macron, y la can-
ciller alemana, Angela Mer-
kel, visitaron Washington la
semana pasada. La pugna co-
mercial entre ambos bloques
econdmicos estuvo en la par-
te alta de laagenda. Si el prési-
dent o la Bundeskanzlerin lo-
graron alguna concesion o un
acercamiento de posturas se

Q2
]

La canciller alemana, Angela Merkel, junto al presidente de EEUU, Donald Trump, el viernes pasado en Washington.

guardaron muy mucho de
decirlo en publico.

iEs el superavit...!

Pero parafraseando el dicho
del sabio, el necio, el dedoy la
luna, los aranceles al acero y
al aluminio con los que ame-
naza Trump son un dedo in-
dice. El objetivo real del pre-
sidente americano, la luna a
la que tendrian que mirar los
europeos, es su intencion de
reducir como sea el déficit
comercial de EEUU con la
UE.

Larealidad es que los euro-
peos venden alos americanos
118.000 millones de euros
mas en bienes y servicios que

alainversa. Y en la vision del
mundo que tiene Trump, que
algunos economistas consi-
deran demasiado simplista,
esto le estd costando empleos
y crecimiento a EEUU. Con o
sin razon, el presidente de
EEUU quiere corregir ese
desequilibrio y esta haciendo
todo lo posible para hacerlo
cuanto antes.

De momento, tiene sobre to-
do un pais entre ceja y ceja:
Alemania y su industria auto-
motriz. De esos casi 118.000
millones de superavit comer-
cial europeo con los EEUU, al-
go mas de la mitad —unos
64.000 millones de euros-
proviene de Alemania. Y de

esos, una tercera parte (22.000
millones) corresponde a auto-
moviles y componentes de au-
tomoviles.

Trump ya ha mencionado
en varias ocasiones a los
BMW y Mercedes que llegan
aEEUU yloinjusto que le pa-
rece el diferente trato arance-
lario que reciben los vehicu-
los americanos en la UE. Por
ejemplo, los fabricantes esta-
dounidenses deben abonar
un 10% por las exportaciones
a los Veintiocho, mientras
que a la inversa el gravamen
sereduce al 2,5%.

La posicion de Cecilia
Milmstrom, comisaria de
Comercio de la UE, es muy

May releva a su ministra de Interior tras
el escandalo de la ‘generacion Windrush’

Amparo Polo. Londres

Sadiq Javid, exbanquero e hi-
jo de inmigrantes pakistanies
llegados a Reino Unido en los
afios sesenta, fue ayer nom-
brado nuevo ministro de Inte-
rior britanico, tras la dimision
de Amber Rudd, una de las
mas estrechas colaboradoras
de la primera ministra There-
saMay.

El nombramiento de Javid
pretende dar un nuevo aire a
la politica migratoria del Go-
bierno, envuelta en la polémi-
ca después de que se conocie-

ra que miles de ciudadanos
caribefos llegados tras la
Guerra Mundial para solven-
tar la falta de mano de obraen
Reino Unido, habian sido de-
portados en los tltimos afos
para reducir el niimero total
de inmigrantes, uno de los ob-
jetivos de los dltimos gobier-
nos conservadores. “Mi pri-
mer objetivo es que estas per-
sonas sean tratadas con la dig-
nidad que merecen”, asegurd
ayer el nuevo ministro.

Rudd se vio obligada a di-
mitir el domingo por lanoche

tras haber mentido a un comi-
té del Parlamento que investi-
ga lo ocurrido con la llamada
generacion Windrush, en ho-
nor al primer barco que trajo
jamaicanos a Reino Unido.
Rudd dijo que no conociala
existencia de objetivos de de-
portacion de caribefios, cuan-
do el ministerio de Interior te-
nia claros cudles eran los cu-
pos a los que habia que llegar.
El nombramiento de Javid
se considera un movimiento
habil por parte de la primera
ministra, ya que el politico es

anti Brexit y se ha mostrado
muy critico en los altimos
dias con el escandalo migrato-
rio. Sin embargo, May podria
estar en la cuerda floja ya que
las politicas contra la genera-
cion Windrush fueron marca-
das por ella misma cuando fue
ministra de Interior.

Diane Abbot, del partido
Laborista, asegurd que “el
cambio de ministro no signifi-
ca nada hasta que May no
acabe con el clima de hostili-
dad que existe contra los in-
migrantes”.

Efe

clara: Europa esta abierta a
negociar con EEUU cuestio-
nes arancelarias, pero novaa
hacerlo bajo amenaza y no
hay que escoger solo los sec-
tores que le interesa a EEUU.

Si en el sector del automo-
vil Bruselas y Washington se
aplican esos aranceles dispa-
res es por el resultado de una
negociacion en la que se tu-
vieron en cuenta multiples
factores y se buscaron equili-
brios con otros sectores.

La propia Mélmstrom ha
sefialado en alguna ocasion,
por ejemplo, que la situacion
arancelaria de los camiones
es opuesta: pagan mas los eu-
ropeos por exportar a EEUU

Europa esta abierta
a negociar con EEUU
sobre aranceles,
pero no va a hacerlo
bajo amenaza

que viceversa.

Esto es unanegociacién
Pero una cosa es lo que quie-
re Milmstrom, no negociar
bajo amenaza, y otra lo que
vaya a ser. Cuando el 22 de
marzo Trump dio a algunos
de sus socios -la UE inclui-
da- una tregua hasta el 1 de
mayo para aplicar los arance-
les, lo hizo para negociar. El
presidente de EEUU quiere
algo a cambio, bien una re-
duccion en los aranceles en
otro sector, bien un sistema
de cuotas.

La cuestion es que para la
UE el orden de los factores es
importante. No es lo mismo
que te amenacen con un aran-
cel y que ti hagas concesiones
paraevitarlo, que dos partes se
sienten en una mesay renego-
cien libremente los aranceles
que se aplican mutuamente.

Fuentes comunitarias ex-
plican que si ahora ofrecen a
Trump lo que pide, seria el
equivalente a ceder ante un
chantaje. Nada impediria al
magnate americano volver a
repetir la estrategia cuando lo
considerase necesario, bien
por seguir su agenda de re-
duccion del déficit comercial
de EEUU a base de penalizar
sus importaciones, bien para
apagar o esconder alguno de
los incendios de su agenda
doméstica.

Como aseguraba ayer el eco-
nomista y analista Wolfgang
Miinchau, de la consultora Eu-
rointelligence, la UE tiene dos
opciones ante el dilema: perder
o perder. O cede al chantaje o
entra en una guerra comercial
de la que todos, pero especial-
mente Europa, saldran per-
diendo. Son los gajes de la era
Trump.

Theresa May, primera ministra de Reino Unido.
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¢Pueden despedir a tu jefe
si no eres feliz en el trabajo?

Obstaculizar un clima labora

satisfactorio en empresas publicas y privadas espariolas esta penalizado.

Entre las situaciones de estrés, se sefiala la presencia de jefes toxicos, que pueden ser cesados.

Sonia Salmerén. Madrid

El jefe autoritario o promotor
de conductas laborables de
desequilibrio entre sus em-
pleados es la peor caricatura
de un directivo del siglo XXI.
Las tendencias en el sector de
los recursos humanos han
evolucionado hasta nuevos
modelos que promueven la
presencia de lideres ligados al
compromiso empresarial.
Entre las situaciones de estrés
laboral se sefala la presencia
de un jefe toxico que puede
llegar a ser despedido.

Los nuevos lideres son figu-
ras retroactivas que generan
compromiso hacia sus cola-
boradores y por tanto, de és-
tos hacia la compafiia. Como
aparece reflejado en la solu-
cion Experto RRHH de Le-
febvre-El Derecho, es imposi-
ble que un empleado se com-
prometa con una organiza-
cién que no merece su con-
fianza.

“El clima laboral esta direc-
tamente relacionado con los
valores y la cultura corporati-
vadelaorganizacion. Denada
sirve que una empresa asegu-
re que apuesta por valores co-
mo la transparencia, el com-
promiso, la autonomia en el
trabajo, la creatividad o el bie-
nestar corporativo si luego los
comportamientos de la direc-
ciony de los mandos interme-
dios o superiores en el dia a
dia son opuestos o contrarios
a esos supuestos valores. Los
responsables de la gestion de
las personas deben asegurar-
se de que realmente existe
una armonia y una coheren-
cia entre los valores y cultura
corporativa y el clima laboral
que viven los empleados ensu
diaadia”, segin Laura Morci-
llo, responsable de la herra-
mienta para los profesionales
de recursos humanos.

La SGE —sistema de gestion
ética y socialmente responsa-
ble, ASG- es la primera nor-
ma europea, de caracter vo-
luntario, que permite implan-
tar, auditar y certificar un sis-
tema de gestion ética y social-
mente responsable. La SGE
21 establece en el area de em-
pleados la necesidad de ga-
rantizar el cumplimiento de
los derechos humanos, poner
en marcha acciones de mejo-
ra o garantizar la salud y bie-

Dreamstime

El jefe debe ser integrador y ganarse el compromiso laboral de sus trabajadores.

Son sintomas de empleados
conestrés las alteraciones de la
conducta: enfado, rabia,
irritabilidad, baja resistencia
alos contratiempos,
insociabilidad o pérdida de
nervios en reuniones de trabajo
0 con comparieros. Respectoa
las alteraciones en el estado
fisico son la pérdida o ganancia
de peso en poco tiempo, la
pérdida de cabello, varias bajas
encadenadas por incapacidad
temporal o enfermedades
de la piel como urticarias.

nestar de las personas que tra-
bajan en la organizacion y de
evaluar de manera periddica
el climalaboral.

Riesgo psicosocial

El clima laboral es el estado
emocional y la actitud que
comparten quienes trabajan
en una empresa, es decir, el
nivel de satisfaccion o insatis-
faccion del trabajador en una
compaiiia. En la sentencia del
Tribunal Superior de Justicia
de Catalufia contra el Ayunta-
miento de Figueras, se re-
cuerda que los requisitos de
responsabilidad civil por da-
flos y perjuicios son: la exis-
tencia de dafios al trabajador
derivados del accidente; de

La gufa de actuaciones de la
Inspeccion de Trabajoy
Seguridad Social establece
que, de acuerdo conlaLey de
Prevencion, los informes de
evaluacion de riesgos son
imprescindibles para impedir
infracciones de hasta 40.000
euros. Es responsabilidad
delas empresas nacionales
valorar la rentabilidad de esas
evaluaciones con objeto
de reducir considerablemente
el absentismo laboral
y los costes por enfermedad.

accion u omision que supon-
ga un incumplimiento de
obligaciones de seguridad; la
culpa o negligencia corporati-
va; y la relacion de causalidad
entre la conducta empresarial
yel dafio sufrido.

Taly como aparece en el fa-
llo, el incumplimiento de obli-
gaciones de seguridad es un
argumento clave para una si-
tuacion de riesgo psicosocial
para el empleado. Para Alfon-
so Suarez, socio del departa-
mento laboral de Araoz y
Rueda, “el mal clima laboral
son los problemas y conflictos
existentes entre la empresa y
sus trabajadores o entre estos
ultimos, que redundan en
perjuicio de la compaiiiay cu-

Enbaseala‘Vllencuesta
nacional de condiciones de
trabajo; publicada por el
Ministerio de Asuntos Sociales,
es previsible un crecimiento
continuo de riesgos
psicosociales derivados de la
incapacidad de gestién del
estrés como indicador
agravante de una progresiva
mala salud laboral por encima
de otros como las radiaciones,
las posturas en el trabajo, el
ruido o la seguridad en las
instalaciones, entre otros.

yo origen suele estar en el in-
cumplimiento de obligacio-
nes laborales por parte de la
compaiiia”. Asimismo, el ex-
perto confirma que “el riesgo
psicosocial es aquella situa-
ci6n en la que a un trabajador,
por una falta de medidas de
prevencion de la empresa, le
pueden provocar dafios fisi-
€0s 0 psiquicos”.

Por su parte, Ana Gomez,
presidenta de la Asociacion
Nacional de Abogados Labo-
ristas de Espana (Asnala), ase-
gura que en una demanda por
mal clima laboral y de cara a
una buena defensa del traba-
jador es fundamental “aportar
grabaciones, denuncias pre-
vias por escrito de la situacion,

correo electrénico, degrada-
cion de funciones si fuese el
caso, bajas médicas, antece-
dentes de otros compareros
que se han marchado. En defi-
nitiva, montar una secuencia
de hechos o circunstancias
para acreditar ante el juez la
existencia de un mal clima o
mostrarle los hechos mas re-
levantes a tener en cuenta”.
Lapresidenta de Asnala ex-
plica que “es relevante probar
la situacion existente con la
aportacion de cualquier infor-
me médico o en el que se de-
clare la situacion de riesgo
psicosocial, angustia o estrés
postraumatico en la que se
encuentra el trabajador”.
Desde el punto de vista proce-
sal, “resulta imprescindible la
existencia de un nexo causal.
Es decir, que la situacion psi-
cosocial que padece el traba-
jador trae causa directa en el
mal clima que se vive en la
empresa”, concluye.

Evaluacion de riesgos

El objeto de la sentencia con-
tra la empresa IK4-Tekniker
esta en juzgar si corresponde
auna trabajadora una indem-
nizacion por dafos y perjui-
cios causados por el incum-
plimiento de sus obligaciones
en materia de prevencion de
riesgos laborales. En el fallo
esta reconocido el derecho de
laasalariada a su integridad fi-
sica y la obligacion de la em-
presa a la hora de ejercer una
adecuada politica de riesgos
laborales de acuerdo con la
Ley de Prevencion de Riesgos
Laborales.

Para Patricia Leén Gonza-
lez, abogada de Montero
Aramburu, “una situacion de
riesgo psicosocial tiene su ori-
gen en condiciones objetivas
que surgen como consecuen-
cia de la prestacion del servi-
cio del trabajador y que, nor-
malmente, desembocan en al-
teraciones de su salud y con-
llevan su incapacidad laboral
temporal, total o absoluta”.

Respecto a los medios hu-
manos y materiales necesa-
rios para el asalariado, la ex-
perta confirma que “es funda-
mental que el trabajador
pruebe que la empresa no ha
puesto a su disposicion los ci-
tados medios y que esto esta
perjudicando a su seguridad y

Herramientas
para presentar
una denuncia

El comité de seguridad

y salud de laempresay

los delegados de
prevencion son dos figuras
clave.

Para que el trabajador
pueda presentar una
denuncia contra su
empleador debera

aportar aquellos

informes que hubiesen
podido emitir las
autoridades u organismos
sanitarios o la propia
Inspeccioén de Trabajo

y Seguridad Social.
Ayudara a esa justificacion
los estudios que pudieran
publicar

el comité de seguridad y
salud de la empresa o los
delegados de prevencion.
En dltima instancia,
también un informe pericial
médico privado, como nos
confirma el experto en
derecho laboral Alfonso
Suarez, socio del
departamento laboral

de Araoz y Rueda.

a su salud siendo los riesgos
psicosociales mas comunes el
burnout, estrés, acoso moral y
violencia, asi como los llama-
dos de nueva generacion co-
mo consecuencia de las nue-
vas tecnologias”.

Estos cambios en la juris-
prudencia laboral con la con-
dena de profesionales directi-
vos 0 instituciones que no hi-
cieron nada o provocaron de-
liberadamente la continuidad
de una situacion de mal clima
laboral, de acoso moral o es-
trésy, por tanto, un riesgo psi-
cosocial obligan a una rein-
vencion de las modelos de
gestion laboral.

Nuevos lideres

Segun el estudio global Las
tendencias de recursos huma-
nos, de Deloitte, el nuevo lider
debe saber construir y dirigir
equipos, mantener a la gente
conectada y fidelizada y pro-
mover una cultura de innova-
cion, aprendizaje y mejora
continua. Si estamos y nos
adentramos en la etapa de 6p-
tima gestion del capital hu-
mano, con la necesidad de fi-
delizar mejorando su expe-
riencia al tiempo que esto se
reflejaen lareputacion corpo-
rativa, la comapania debera
adoptar medidas como la
contratacion de empresas es-
tadisticas para la realizacion
de informes para una evalua-
cion de riesgos.
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Codere 8,70 Fluidra 3,23 B. Sabadell 16.131.233 Self Trade Bank Sa 3.225.332 0,04 Inditex 10.000.000  256.200.008 Broker Ciego Aplicaciones
Biosearch 6,47 Aedas Homes -3,09 BBVA 14.887.250 Dtsch Bk Ag Lon 2.307.817 0,03 B. Santander 40.000.000  212.959.995 Broker Ciego 3.812.597.778
Amper 4,99  Tubos Reunidos 2,99 Nyesa 13.154.788  Intermoney Valores 2.054.220 0,03  B.Santander 40.000.000  212.840.004 Broker Ciego Bloques
Global Dominion 4,88 NH Hotel Group 2,29 Amper 10.730.414 Bestinver 1.658.687 0,02 B. Santander 40.000.000  212.840.004 Broker Ciego 2.519.706.976
Almirall 4,66  Viscofan 2,14  Abengoa 10.683.527  (j Laboral Pop Coop Cred 753.968 0,01 Inditex 6.000.000  151.620.003 Broker Ciego Oper. especiales dia ant.
GAM 4,19 Abengoa -2,06 Telefonica 10.123.634 Renta 4 Banco 727.267 0,01 B. Sabadell 50.000.000 81.500.000 Broker Ciego 15.133.997
% O IBEX 30-04-2018
ULTIMA SESION ANUAL NEGOCIACION 12 MESES HISTORICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACION
Ao Pordivi. Reval. Total con div. Nimero  (Capitaliza- PER Valor
Valor Cierre Dif.(%) Maximo Minimo Titulos Maximo Minimo Titulos Rotacion Maximo Minimo ant. 12m. (%) 2018(%) 2018 acciones  con (mill.) | Adoact. Ao sig.| contable| Sigla Sector
Abertis 18,260 014 18305 18,245 3.993.530 19217 Fe 18,102 En 2269100 0,58 19,217 Fel8 2,013 Fe00 0,77 No-17 A 040 Mz-18 A 040 438 -1,56 0,59 990.381.308  18.084 1731 1561 620 ABE ATP
Acciona 69420 029 70700 69,340 156298 76000 En 59,820 Mz 152671 068 166090 No07 21,023 Myo0 288  JI-16 U 2,50 J7 U 288 415 23 203 57259550 3975 1627 148 102 ANA (N
Acerinox 1645 08 1,735 1,630 1011377 12355 En 11,065 Fe 118075 1,09 15263 Di06 3,146 En%9 045 J-16 A 044 J7R 045 385 201 21 216067543 3215 1375 1242 159 A MET
AGS 35,030 121 35100 34,640 750.541 35,030 Ab 27,100 Mz 730470 059 35261 Jn17 2,890 Fe00 1,20 J17 A 075 Fe-18 A 045 347 739 8,76 314664594 11023 1299 1219 255 A (ON
Aena 171,100 026 171,950 170,800 156.562 172452 En 154,499 Fe 152813 026 176832 Jn17 53,283 Fel5 383 My17U 38  Ab18U 650 602 124 509 150000000 25665 1960 1863 427 AENA TRS
Amadeus 60,700 050 60,700 60,140 796.611 63,507 En 56,900 Mz 665529 039 63,507 En18 9,214 My10 0,54 JH6 C 044 Jn-17 C 054 0,89 0,98 0,98 438822506 26637 2424 2204 815 AMS  TUR
ArcelorMittal 28,155 130 28340 27380 270964 30610 En 24,680 Mz 855455 021 125916 Jn08 6,094 Fel6 —  My14C 012 My-15A 015 — 391 391 102190363 28772 868 899 081 MIS MET
B. Sabadell 1,627 0,06 1,634 1620 16.131.233 1,878 En 1,591 Ab 20.072.843 091 4,590 Fe07 0,906 JI12 0,05 Di-17 A 0,02 Ab-18 C 0,05 430 -1,78 124 5.626.964.701 9.152 11,62 904 071 SAB_ B(O
B. Santander 5373 107 5373 5305 29785878 5948 En 5120 Mz 39.686877 063 6508 Dio7 1,764 0c2 021 No17 A 004  Fe-18A 006 404 193 084 16136153582 86700 1075 960 087 SAN  BCO
Bankia 3,647 041 3647 3610 5251651 4259 En 3483 Ab 9345902 077 171,542 Agll 1998 Jn13 003 Mz17 A 003  Ab18A 011 303 853 576 3084962950 11251 1395 1140 082 BKIA B(O
Bankinter 8,680 0,12 8,762 8,680 2.455.801 9,238 Fe 7,865 En 1847424 052 9,238 Fel8 1,150 Jn2 0,25 Di-17 A 0,06 Mz-18 C 0,09 317 9,82 11,01 898.866.154 7802 1447 1334 1,70 BKT _ BCO
BBVA 6730 064 6745 6680 14887.050 7466 En 6116 Mz 17475702 067 10714 Fe07 2784 Mz09 030  Oc17 A 009  Ab-18C 015 35 537 326 6667886580 44875 970 914 091 BBVA B(O
CaixaBank 4,039 0,17 4,070 4,021 9.740.651 4351 En 3,725 Mz 13931317 0,59 4351 En18 1,179 Mz09 0,13 No-17 A 0,07 Ab-18 C 0,08 372 3,86 591 5981438031 24159 1122 1014 096 CABK BCO
Cellnex Telecom 2240 111 22590 22,150 944033 23580 Ab 19,700 Fe 756818 083 23580 Ab18 12519 Nol6 0,09 My-17 C 004  Di-I7A 004 038 417 417 231683240 5153 7209 6011 952 CNX TEL
Colonial 9,640 1,05 9,640 9,510 607.974 9675 Ab 8221 En 1.088.045 0,64 3.949 JI89 1,540 JI12 0,17 Mz-05 U 0,03 J-17 A 017 173 16,38 16,38 435.317.356 4196 3505 3198 1,08 (0L INM
Dia 3850 05 3932 387 3182029 4612 En 3363 Mz 4115427 1,69 6898 Ab1S 2,086 Agll 021 J-6 U020 JM7U 021 548 1053 1053 622456513 239% 1203 1150 629 DIA Al
Enags 2440 071 24200 23800 1033948 24340 En 20,280 Fe 99.083 106 25564 JI16 2,582 Se02 14 J7C 08 D17 A 058 59 113 113 238734260 5763 1312 1356 215 ENG ENE
Endesa 19,370 031 19470 19,250 1.194.103 19,370 Ab 16,600 Fe 1.329.853 032 21,281 My17 1,592 Se02 133 JH7 C 063 En-18 A 0,70 6,90 849 1241 1.058.752.117 20508 1467 1414 227 ELE ENE
Ferrovial 17,735 011 17960 17,730  1407.746 19775 En 16,200 Mz 1364432 048 21,195 015 1,909 Mz09 072  My17 C 032  No-I7 A 040 404 629 629 732265472 12987 3575 3006 244 FER AP
Gas Natural 20,910 -024 21,050 20,730 1.018.021 20960 Ab 17,690 Fe 1253977 032 21,591 JI0o7 5,032 Mz09 1,00 n-17 A 067 Se-17 A 033 477 8,62 862 1000689341 20924 1664 1532 133 GAS ENE
Grifols(P) 23,350 068 23650 23350 656.777 26600 En 21,760 Mz 616340 037 26,747 Nol7 1,992 My06 032 Jn-17 C 0,14 Di-17 A 0,18 134 -440 -4,40 426.129.798 9950 2224 1980 399 GRF FAR
1AG 7,112 =  IB4 7128 1740843 71552 En 6,616 Fe 2737434 033 7917 Nol5 1393 Noll 025 JH7R 013  Di-7A 013 349 088 08 2132988743 15298 640 58 175 IAG  TRS
Iberdrol 6,416 0,72 6,466 6364  17.034.637 6,754 En 5764 Mz 13.335.371 0,53 6,912 Jn17 1,306 0c02 033 JH7 C 017 En-18 A 0,14 5,26 0,68 149 6438374000 41309 1395 1309 107 IBE ENE
Inditex 25,780 166 25860 25210 3427729 29171 En 23,593 Mz 2815720 023 35751 Jn17 2,189 Se01 068 No17 C 016  MNo-17 E 018 268 1124 -1124 3116652000 80347 2261 2051 538 X  TEX
Indra 11,480 02 11490 11,39 545.884 12,230 En 10,770 Fe 647.841 094 14980 No07 2,823 My99 = JH3 U 034 JH14 U 034 = 0,66 0,66 176.654.402 2028 1617 1343 301 IDR ELE
Mapfre 2884 080 2898 2857 4319536 2933 En 2647 Mz 4550902 038 3172 Myl7 0,429 JI00 015 17 C 009 D7 A 006 512 769 769 3079553273 8881 1030 950 098 MAP  SEG
Mediaset 7,954 172 8052 7884 1601961 9,127 En 7499 Mz 91121 075 12296 07 2730 M209 052  My-17 E 008  My-17 A 044 667 -1501 -1501 336717490 2678 1299 1205 303 T5  PUB
Melia Hotels Int. 12340 098 12380 12210 517913 12340 Ab 10,820 Fe 526530 058 17,143 Ab07 1,563 M09 013 16 U 004 70 013 108 730 730 209700000 283 2057 184 172 MEL TR
Merlin Properties 12800 016 12880 12,735 839.347 12,800 Ab 11,000 Fe 1236935 067 12800 Ab18 7116 Agl4 020  Oc16 A 019  Oc17 A 020 15 1327 1327 469770750 6013 1999 1844 097 MRL _INM
Red Eléctrica 17,280 105 17,280 17,020 1.751.675 18915 En 15465 Mz 1257.034 059 19,650 Jn17 0,709 Fe00 0,86 JH7 C 062 En-18 A 025 512 -7,64 6,28 541.080.000 9350 1329 1280 2,80 REE ENE
Repsol 1585 028 15875 15750 322100 15975 Ab 13,750 Fe 4632344 076 15975 Ab18 5,039 Jn02 076  JH7C 04  En18A 039 515 749 1013 1556464965 24670 1054 1089 080 REP  PE
Siemens Gamesa 14,265 106 14300 13970 1969515 14265 Ab 11,670 En 273007 1,00 27470 NoO7 0824 J12 371 Ab17 U 3,60 JA7A 01 078 2480 2480 681143382 9717 2244 1621 147 SGRE  FAB
Técnicas Reunidas 26,750 079 26920 26350 239735 28020 Fe 23,990 Mz 405674 185 42165 Agl5 10,009 No08 140  J-7 C 073  En-18 A 067 52 110 36 55896000 1495 2524 1426 337 TRE NG
Telefénica 8,433 042 8476 8390 10123634 8503 En 7474 Fe 13389012 066 13529 Mz00 3,093 Oc02 040 17 A 020  Di-7A 00 476 379 379 5192131686 43785 1171 1041 223 TEF T
Viscofan 55,000 214 55400 54,400 156.616 56,99 En 51,706 Mz 9.198 053 56,99 En18 2,910 Se01 149 Di-17 A 0,62 Mz-18 E 0,13 2,88 0,02 0,22 46.603.682 2563 1996 1895 335 VIS ALl
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% O RESTO DE MERCADO CONTINUO 30-04-2018
ULTIMA SESION ANUAL NEGOCIACION 12 MESES HISTORICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD | CAPITAL VALORACION
Ao Total con div, Nimero  (Capitaliza- PER Valor

Valor Cierre  Dif.(%) Maximo Minimo Titulos Maximo Minimo Titulos Rotadidn Maximo Minimo ant. 2018 acdones  cion (mill.) | Aioact. Ao sig.| contable| Sigla Sector
Abengoa 0,024 -2,06 0,025 0,024 10.683.527 0,034 En 0,019 Ab 24.867.708 = 6,259 JI07 0,019 Ab18 = Ab-14 )11 Ab-15 Al -15,00 1.621.143.349 39 = = — ABG ING
Abengoa B 0,010 = 0,010 0,010 6.723.663 0,015 En 0,010 Ab 149.362.040 20 4,532 Sel4 0,010 Ab18 — Ab-14 11 Ab-15 1 — 17.214.975.951 172 — — — ABG.P ING
Adolfo Dominguez 5,560 146 5,560 5,360 2756 5940 En 4,720 Mz 7.834 0,22 48,819 No06 3,050 JI16 — 1-09 15 I-10 7 451 9.276.108 52 — — — Apz TEX
Adveo 2,140 190 2,140 2,060 31115 2,880 En 2,070 Ab 23474 0,28 15,299 JI07 1415 Fe00 — Mz-15 14 Jn-16 28 13,01 21422512 46 475 370 — AV PAP
Aedas Homes 29,500 3,09 29940 29,040 14.982 32,360 En 27,840 Mz 89.677 0,25 32,360 En18 27,840 Mz18 — - = e 3,59 47.966.587 1415 — — — AEDAS  INM
Airbus SE 97,300 0,15 98190 96,540 6.499 97,698 Fe 81300 En 5299 ,00 97,698 Fel§ 5341 Mz03 15 Ab-17 U 15 Ab-18 U 1,50 18,39 774.658.175 75374 2191 16,95 482 AR AE|
Alantra Part 15,800 032 15,850 15,500 7.265 16,000 Ab 13,300 En 8335 06 16,000 Ab18 1,538 In12 )47 J5 A 042 No-17 A 047 16,52 35.536.960 561 = = — AINT CAl
Alba 51,600 198 51,600 50,600 19.876 51,900 En 48,050 Mz 13.457 06 54,244 In17 12,063 Mz03 ,00 n-17 ,50 0c17 A 050 813 58.300.000 3.008 16,81 16,75 070 ALB CA
Almirall 10,330 4,66 10,370 870 760.985 10,330 Ab 105 Fe 475.048 70 18,729 Aql5 3,838 0c08 19 n-16 19 n-17 A 019 BN 172.951.120 1.787 28,64 17,81 149 ALM FA
Amper 0,236 499 0,239 227 10.730.414 0,241 Ab 169 F 5.579.808 136 2,419 Jig7 0,046 En15 — n-08 13 J09 U 015 2863 1.044.498.283 246 — — — AMP ELI
Aperam 40,500 = 40460 40,050 107 47671 Fe 37,290 A 1511 0,00 49,756 Fel7 7,776 )13 0,90 17 7 Mz-18 A -449 85.496.280 3463 — — — APAM_ ME
Applus Services 11,210 = 11,390 11,110 197.650 11,950 En 10,270 A 206.749 037 15,930 In14 ,547_Fel6 0,13 -16 3 JH7 A 0,58 143.018.430 1.60: 16,49 1475 202 _APPS ING
Atresmedia ,780 1,10 7,860 7,710 568.512 8,865 En 7,385 Al 409.964 0,46 13471 J115 ,900 Mz09 0,92 Di-17 22 Di-17 E 0, -10,57 225.732.800 1.75¢ 11,44 1037 380  A3M PUB
Audax Renovables ,090 048 2,180 2,060 1.113.166 3,000 Mz 0,450 En 1.183.080 215 552107 270 Ab13 — 09 A 014 JF0 U0y 375,00 140.003.778 29; = — — RS ENR
Axiare Patrimonio 17,580 1,74 17,660 17,300 12191 18,860 En 15,200 Fe 158.881 0,51 18,860 En18 609 Aql4 0,30 In-17 A 0,16 No-17 A 0,14 -4,56 79.062.486 139 28,86 22,88 1,56 AXIA INM
Azkoyen 8,100 0,74 8,160 7,960 2475 9,240 En 7,100 Mz 12.34 0,12 14,740 En99 1,070 Di1l 0,14 J-16 C 0,05 J7 A 014 1,67 1,25 125 25.201.874 204 1469 13,61 — AK FA
Baron de Ley 112,000 427 114000 112,000 4979 117,000 Ab 99,200 Mz 664 0 119,500 En17 18,410 No0O — e e — 182 182 4156845 466 2014 19,28 1,76 BDL Al
Bayer Ag. 98,420 = 99300 98,200 9 108,900 En 89,750 Mz 936 0, 208,569 Mz96 7,847 _Mz03 19 My-16 U 1,384 My-17 U199 2,0 521 5,21 639.075.54 62898 1470 13,16 217 _BAY FAR
Biosearch ,235 6,47 ,260 ,190 1.470.22: 1,365 Ab 0,560 Fe 461.5 2 4,910 Ab02 0,210 Jn12 — = = = — — 107,56 107,56 57.699.52. n = = — BI0 FAR
BME 29,080 1,25 29,080 28,700 166.244 29,080 Ab 26,600 En 139.113 0/ 36,142 Ab15 6,605 Mz09 1,80 Se-17 A 040 Di-17 A 0,60 6,27 9,53 9,53 83.615.55¢ 2432 16,04 15,50 563 BME CA
Bodegas Riojanas ,550 8,82 ,550 ,350 298 6,060 En 5050 Ab 2635 0,13 11,202 Mz98 3,362 In13 0,14 J-16 A 0,14 JH7 A 014 275 7,50 -7,50 5.251.80. 29 = = — RIO ALl
Borges Agri(F) 5,600 182 5,600 5,200 1.840 6300 En 5100 En 1.676 0,01 7,86 Aqi7 2,379 N7 — - = - = — 2,75 2,75 23.140.460 130 — — — BAIN ALl
CAF 39,80 = 40200 39650 35.866 43,050 Ab 33,690 En 39.358 0,29 43,050 Ab 19 Fe00 0,58 J16 U525 J17 A 05 146 16,44 16,44 34.280.750 1364 16,46 1281 168 CAF FAB
M 340 E — — — ,340 Ab 1,340 Ab — — 7,370 No ,880_Noi1 — D09 A 0,07 Jn-10 C 00 — ,00 — 50.000.000 67 — — — (M BCO
Cie Automotive 31,040 0,13 31,200 30,820 198.553 31,040 Ab 24,025 En 138.916 0,27 31,040 Ab 20 0c02 041 JH7_C 1 En-18 A 0. 1,58 2821 2937 129.000.000 4.004 15,68 13,50 392 CE MET
A = 1,150 1,100 6.500 ,150 Ab 1,150 Ab 6.500 0,17 25,188 Fe ,030 Jn12 = n-07 U 7 Jn-08 U 00 = ,00 = 9.843.618 1 = = — (LE0 ON

Clinica Baviera 10,900 9,00 11,000 10,000 9.325 10,900 Ab 8,400 Fe 4799 0,07 19,888 Ab07 3,026 D2 0,22 Di-16 E 031 My-17 C 022 220 26,16 26,16 16.307.580 178 — — (BAV SER
Coca-Cola Europ 32,840 031 33220 32600 2532 34,000 Ab 29,864 Fe 4400 0,00 37,163 _My17 21,772 Dil6 1,01 Di-17 A 021 Mz-18 A 026 212 047 127 485045321 15929 11,89 10,89 22 (E ALl
Codere 10,000 ,70 10,000 ,200 50.604 10,940 Fe ,150 En 1.193.309 57 473314 007 454 Nol4 — - = - = — 25,1 251 118.538.326 1.185 — — (DR TUR
Coemac 433 53 433 420 83. 480 _Ab 390 Mz 334601 43 ,935 Ag89 ,215 JI16 — Ab-09 A 0,10 Ab-10 A 0,03 — 109 10,9 197.499.807 5 — — — MAT
Deoleo ,178 ,02 182 17 2402, 200 En 70 _Ab 693.336 )15 ,836_Ab07 155 In16 =] J07 U 0,02 n-08 U 0,04 = A 1.4 1.154.677.949 205 16,10 8,74 041 LE ALl
Dogi ,235 0,61 ,345 ,20! . 905 En 3,110 Ab 29373 ,10 48,761 Fe99 490 Aq14 = = = = = = 48! 4,85 72153912 233 = = — bal TE
Duro Felguera ,264 9,14 ,303 )25 2.801.72. 0,537 En 0,203 Mz 810.076 ,29 4,832 Sel3 203 Mz18 — JH5 C 0,04 Se-15 A 0,02 — -20,15 -20,15 160.000.000 42 — — 041 MDF ING
Ebro Foods 20,000 55 20,000 19,83 150926 20,816 Mz 19,270 En 144.263 24 20,816 Mz18 3,957 Fe03 0,57 0c17 A 0,19 Ab-18 A 0,19 281 246 348 153.865.392 3.077 16,36 1573 141 EVA ALl
Edreams Odigeo 3,785 161 3,830 3,710 54959 5,600 Mz 3,59 Ab 207.374 049 11,400 Ab14 1,023 0c14 — - = e — -2065 -20,65 108.656.998 a4 10,51 090 EDR TUR
Elecnor 13,00 ,25 13,04 12,820 0.175 13820 Mz 12,140 Fe 20547 ,06 16,813 No07 451 No02 ,28 17 C 03 En-18 A 0,05 22 218 -1,78 87.000.000 1131 1088 9,90 1,77__ENO FAB
Ence 6,42 047 440 6,360 583.138 6,520 Ab 4,860 Fe 833,964 85 ,520 Ab18 924 Mz09 17 D17 A 0,06 Ab-18 C_ 0,07 2,90 16,73 17,9 250.272.500 1607 13,08 1245 227 ENC PAP
Ercros 4,24; 19 25 4210 558.907 4490 Mz 2732 Fe 612.952 Al 226,680 Se87 356 In13 ,04 My-77 U JH7 A 0,04 0,94 4832 4832 110.979.611 4n — — — ER Qi
Europac 16,040 335 16,04 15,560 166.535 16,040 Ab 11,289 En 116.111 ,30 16,040 Ab18 A407_No00 32 J17 C 022 Fe-18 A 013 24 41,76 42,86 99.237.837 1.592 1573 16,20 325 PAC PAI
Euskaltel 7,700 -1,03 7,840 7,690 633.587 7,795 Ab 6,575 Fe 311.281 A4 11,067 No15 6,380 No17 38 JH17 C 021 Fe-18 A 013 433 13,27 15,14 178.645.360 1376 19,49 1791 139 EKT TEI
Ezentis 0,732 -1,08 0,749 0,714 2.210.003 0,345 Ab 0623 Mz 1.518.738 1,29 55,529 Ag98 0,285 Fel6 — Ab-91 C Ab-92 U — 19,41 1941 299.257.120 219 3064 1464 640 EZE TH
Faes 3,370 0,15 3420 3335 616.109 3,370 Ab 2,710 Fe 378555 6 ,351 Ab07 0,848 My12 0,11 17 C 002 En-18 A 0,10 351 14,63 18,03 270.093.917 910 1785 15,28 250 FAE FA
FCC 10,700 0,75 10,700 10,560 39.507 10,740 Ab 8,700 Fe 68.227 05 41,538 Fe07 4776 Ab13 = En-12 A 065 J-12 C 065 = 24,04 24,04 378.825.506 4.053 20,00 16,21 350 FCC (1]
Fluidra 12,000 323 12,460 11,980 102.861 13,960 Mz 10,620 Fe 128.178 29 13,960 Mz18 1,631 Dill 0,14 0c16 U009 0c17 U 0,14 1,09 1,61 1,61 112.629.070 1352 27,21 17,93 273 FDR ING
Funespaiia 7,500 = 7,500 7,500 407 7,900 Mz 7,250 Fe 70 1 20,869 JI99 3,095 0c02 — J-06 A 0,10 J8 U 01 — 1,76 1,76 18.396.898 138 — — — FUN SER
GAM 1,990 419 2,010 1,880 36.679 2370 Fe 1,710 En 121.855 93 259,474 )07 1,140 0A17 — — — — — — 20,61 2061 33.292.071 66 — — — GALQ ING
Gestamp 6,750 66 6,75 6,615 374447 6910 Ab 980 Fe 622.652 910 Ab18 5,100 Ab17 — - = - = — 1333 13,33 575.514.360 3885 1350 11,25 216 GEST FAB
Global Dominion 4,840 88 4,845 4,600 23219 4,840 Ab 295 Fe 106.125 840 Ab18 2,190 In16 — e e — 12,17 12,17 169.496.963 80 19,00 16,53 231 DOM TEL
Grenergy Renovables 2,160 93 2,160 2,160 4.000 2,220 Ab ,550 Fe 3.509 X ,380 Aql7 ,300 Fel7 = = = = = = 3091 3091 24.306.221 53 = = — GRE ENR
Grupo Catalana Occ. 36,550 A4 36,7 36,100 28742 38,589 En 34,300 Mz 44.246 A 38,589 En18 ,795_Fe00 0,74 0c17 A 0,14 Fe-18 A 0,14 2,04 -1,06 0,67 120.000.000 4386 1231 11,64 148 GO SEG
Grupo Sanjosé 3,835 -0,65 3,885 3,785 30663 3,885 Ab 3340 Fe 189.041 74 13,520 JI09 690 Di14 — — — — — — 03 03 65.026.083 249 — — — GSJ (ON
Hispania Activos Inmob. 17,600 051 17,750 17,600 81.769 18,500 Ab 15,610 Fe 194.281 0,45 18,500 Ab18 8,822 Nol4 — No-16 A 0,16 Mz-18 A 041 233 12,10 14,73 109.169.542 191 2078 1853 1,11__HIS INM
Iberpapel 33,000 33200 32,700 4871 37,300 Fe 28,751 En 508 0,08 37,300 Fel8 6,094 Mz09 0,65 17 C 035 Fe-18 A 201 130 14 10.930.524 361 1892 2141 — IBG PAP
Inmobiliaria Del Sur(F) 12,00 - 12,100 12,000 756 14,050 F 10371 n 844 0,07 44,037 No07 3277 13 0,11 -7 _C_ 006 En-18 A 091 17,7 18, 16.971.847 204 1690 9,13 061 ISUR _ INM
Inypsa 19 Y 196 184 4761992 ,209 A 158 Mz 3126979 2,15 2,306 Fe07 0,110 No14 — 106 C_ 0,01 JH07 U0, — 05 2, 370.292.000 70 — — — NV ING
Lar Espaiia ,40( ), 410 350 121.99 870 Al ,640 Fe 166.517 046 9,870 Ab18 6,010 Se16 0,04 Ab-16 A 0,08 ly-17 A 0,04 041 5,7 o) 92.624.097 871 21,9 13,17 097 LRE INM
Liberbank 47, K 476 469 2.143.263 492 Al 17 Mz 4.513.596 039 1342 My14 0,294 JI16 = = = = = = 75 I 2.926.872.511 1391 11,88 9,50 051 LBK BCO
Lingotes Especiales 17,880 1,59 17,920 17,500 4324 19,000 En 16,900 Mz 14.143 0,36 23,709 My17 1,346 Se01 0,80 My-16 U 0,49 My-17 U 0,80 4,56 045 0,45 10.000.000 179 — — — 16T MET
Logista 18,690 021 18,750 8,651 69.104 19,511 Fe 7,200 Mz 141.738 27 22,868 In17 10,849 0cl4 0,95 Ag-17 A~ 030 Mz-18 A 0,75 563 250 141 132.750.000 2481 1263 1246 482 10G TRS
Masmovil 119,600 033 121,000 117,201 17.165 129,600 Mz 8,800 _En 37.828 129,600 Mz18 ,029 In13 — 13 A 012 0c13 R 047 — 36,06 36,06 19.951.100 2386 — — — MAS TEL
Metrovacesa 14,880 0,27 15,060 4,77 58537 16,200 Fe 3,900 Mz 277.068 16,200 Fel8 13,900 Mz18 = = = — = = 151.676.341 2257 = = —  MVC INM
Miquel y Costas 33,500 = 34,000 3,251 1872 36343 En 2,161 Mz 9.207 36,960 Di7 ,653 0c08 0,58 Di-17 015 Ab-18 A 0,16 181 -697 -6,54 20.650.000 692 18,03 17,01 — MM PAP
Montebalito 1,966 = 1,966 1,92 11.993 2,540 En 1,902 Mz 30430 5 17,987 Fe07 355 Di12 — No-14 0,08 n-15 A 0,04 -13,96 13,96 31.450.101 62 — — — MIB INM
N. Correa 3,880 E 3,990 3,860 31372 4,00 En 3210 Mz 38429 0,80 7,703 Jn98 0,620 J12 — n-02 U 004 J-08 U 005 — 21,44 21,44 12316.627 48 — — — NEA FAB
Natra 0,519 ,76 0,520 0,50 5.590 0539 Ab 0403 Mz 194.383 83 10,385 _Fe07 0,235 Eni6 — 07 C_ 007 J-08 U007 — 20,70 20,70 59.472.280 31 — — — NAT ALl
Naturhouse 3,790 43 3,19 3,70 8.223 4455 En 3615 Ab 51.680 22 5,030 Sel6 2,939 Fel6 038 My-17 A 0,18 Se-17 A 020 10,27 6,19 6,19 60.000. 21 112 10,83 925 NTH ALl
Neinor Homes 16,060 ,26 16,060 15,72 7.666 19,100 En 14,500 Mz 169.104 .55 20,075 Jn7 14,500 Mz18 =] = = = = = -12,24 -12,24 79.005. 1.269 27,20 10,98 165 HOME  INM
NH Hotel Group 6,400 -2,29 ,640 6,39 1.310.444 6,575 _Ab 579 Fe 729.813 )53 24715 Se87 ,554 Mz09 0,05 J-08 U026 JH7 A 005 0,76 67 6,67 350.271. 2242 3048 23,70 189 NHH TUR
Nyesa 0,032 -1,24 0,033 0,03 13.154.788 0,286 En 0,023 Ab 38.215.138 31 37,146 Fe07 023 Ab18 = J-06 U 0,12 J07 U012 = -81,29 -81,29 2.013.553.68 64 — — — NYE INM
OHL 3,887 -140 4,023 3,843 1.009.630 5250 En 341 Mz 2.185.739 195 19,687 In14 1,584 Mz03 — n-15 A 035 J-16 U 0,05 — -21,96 -21,9% 286.548.289 1.114 — 56,40 0,53 OHL ON
Oryzon Genomics 2,380 0,383 2,430 2,380 31313 3,020 En 2,075 Mz 149.858 1,12 5140 Noi6 1,764 017 — e e — 899 -89 34161.391 81 — — — ORY FAR
Parques Reunidos 13,620 087 13,960 13,620 4073 14,760 En 12,420 Ab 32.997 0,10 16,754 Fel7 11,925 Agl6 0,25 - = J7 A 025 1,80 828 8,28 80.742.044 1100 1569 14,65 09 PQR TUR
Pescanova ,981 0,14 016 0,961 129.888 1,40 fn 860 Mz 2161292 — 30,577_No07 0,230 Jn17 — Ab-11 U 050 Ab-12 U055 — -17,87 -17,87 28.737.718 3 — — — PVA ALl
Pharma Mar ,622 -1,9 ,648 1,610 707.063 2,724 En 600 Fe 898.705 1,03 4,190 My17 1,600 Fe18 — — — — — — -34,60 -34,60 222.649.281 361 — — — PHM FAR
Prim 12,000 = 12,000 11,800 4077 12,200 Ab 840 En 4479 0,07 12,200 Ab18 1,693 En00 0,46 JH17_C 040 En-18 A 011 425 15,94 17,00 17.347.124 208 — — — PRM FAR
Prisa 1,950 2,09 1952 1,882 313,617 2,060 Ab 1361 En 230.133 011 457,156 _Se00 1,137 n17 — Mz-07 U 0,16 Mz-08 U 0,18 — 4238 12532 558.177.502 1.088 2438 19.21 — PRS PUB
Prosegur 6,280 -157 6,410 6,280 380513 6,888 En 6,141 Mz 406.661 0,17 6,388 En18 0,464 0c99 039 En-18 A 0,03 Ab-18 A 0,03 6,12 412 323 617.124.640 3876 2093 18,46 325 PSG SER
Prosegur Cash ,420 041 2470 2410 556848 2,874 En 2,305 Ab 400659 ,07 2,874 En18 1971 Mz16 0,03 Di-17_ A 0,03 Mz-18 A 0,01 177 957 903 1.500.000.00¢ 3630 154 1414 937 CASH SRR
Quabit ,934 -1,02 1978 1920 192316 2,198 Ab 1,934 Ab 308.858 71 2408 Fe07 1,166 My16 = = = 0c06 A 024 = 554 838 110.634.19¢ 214 = = — QBT INM
Realia Business ,100 48 1,100 1,068 156.822 1,160 Fe 1,060 Mz 190.987 08 6,027 )07 0332 JI12 — Jn-08 0,01 Jn-08 A 0,06 — 0,00 — 644.807.95 709 60,37 3873 — RLA INM
Reig Jofre ,740 74 2,740 2,670 15.845 2,830 En 2310 Mz 21113 08 36,307 Fe07 1,739 My12 0,05 In-13 0,04 J-17 A 0,05 173 17,19 17,19 54.153.17¢ 176 — — — RIF FAR
Reno de Medici ,764 1,06 0,764 0,764 6.500 0,851 Mz 0,555 En 145.168 14 3,041 )98 0,085 JI13 — My-02 0,02 My-16 U 0,01 — 46,08 46,08 269.129.033 206 — — — RDM PAP
Renta Corp. 3,970 075 4 3,960 890 4150 Ab 950 En 75.286 58 35,806_Fe07 0,550 Di12 — Ab-07 57 My-08 U — 3573 3573 32.888.511 1 1134 10,73 — REN INM
Renta 4 Banco 7,600 33 7 7,500 936 7,600 Ab 740 En 749 .03 7,600 Ab18 2,988 Mz09 0,29 My-17 9 No-17_A 39 193 11,93 40.693.203 9 — — — R4 CA
Rovi 16,850 0,59 17, 16,550 874 17,600 Mz 15600 En 124 .03 17,600 Mz18 3,206 Mz09 0,18 JH16 A 0,14 JH7 A 0, 1,08 7,61 7,67 50.000.000 3 7100 25,53 431 __ROVI FAl
Saqyr 2,386 45 ) 2353 1.599.129 2,682 En 114 Mz 2.861.163 34 36,719 No06 0,888 JI12 — Se-15 A 0,05 Fe-18 A 0/ 221 1,14 335 543.757.983 1297 6,51 5971 058 SCYR (1]
Saeta Yield 12,320 = 12,34 12,320 213.516 12,320 Ab 9,716 En 187.987 59 12,320 Ab18 6,329 Fel6 — — — My-15 A 0,01 — 2559 27,59 81.576.928 1.005 19,87 18,67 195 SAY ENR
Service Point Solution 0,786 3,15 0,789 0,745 61463 03879 En 0,710 Mz 158.463 0,74 79.031 Se89 0,648 In17 — J90 U J91 U — -187 -187 54,844,800 3 — — — SPS oM
Sniace 141 098 0,145 141 555430 220 En 133 Ab 2.763.89 201 127 Se87 065 JI13 — )78 C Di-79 U — 28,2 282 350.964.75 50 — — — SNC TE
Solaria ,455 32 3490 ,400 59.405 730 Mz 660 En 883.33: 2,06 23,406 _No07 300 My12 = My-11 A 0,02 0c11 A 0,02 = 11,9 111,9 109.606.03 79 57,13 1,40 00 SLR ENE
Talgo ,080 20 5,180 ,060 93.712 ,730_Ab ,360 En 263.844 49 ,360 My15 ,500 In16 0,07 = — n-17 A 007 142 2 2 136.562.59 94 8,08 181 03 TLGO Tl
Telepizza Group ,550 97 5,550 ,360 00.897 740 Mz ,795 En 157.464 40 ,750_Ab16 ,990 Sel6 =] = = = = — 0 .0 100.720.67 59 5,86 4,91 82 TPZ Al
Tubacex ,535 )43 3,535 ,470 66.169 3,59 Ab 3,305 Ab 324.6( 62 11,762 Se87 891 Se01 = JH15 C 0,05 Jn-16 C 0,03 = 552 .52 132.978.782 470 6,07 184 59 TuB MET
Tubos Reunidos 0,406 2,99 0429 0,406 257.700 0,360 En 0,298 Mz 545.088 0,80 4,351 007 0,298 Mz18 — 14 A 002 15 A 0,01 45,87 45,81 174.680.888 il — 4060 060 TRG MET
Unicaja Banco ,501 0,07 506 488 2.986.89 1,501 Ab 1,290 En 2336.5 31 501 Ab18 ,100 Jn17 — - = - = — 143 14,23 161030212 2417 — — — UNI BCO
Urbas Gr.Finandiero ,010 E ,010 01 213.50 ,015_En 0,010 Ab 10.336.7. ,79 ,400_En07 010 Ab18 — Fe-90 A J90 C — 2308 -3308 3.317.906.60: 3 — — — UBS INM
Vértice 360 ,010 = 010 01 1.619.04( 024 Fe 009 En 8.145.4 35 281 Di07 009 En18 = = = = = = 153 459,14 5.984.327.10( 0 = = — VER PUB
Vidrala 87,000 0,58 87,200 85,50 2.28 95,000 Mz 81,321 En .0 ,10 95,000 Mz18 ,690 Di00 0,80 J17 R 02 Fe-18 A 070 1,06 278 ,60 4.794.34 2157 19,08 18,16 345 VID ON
Vocento ,376 133 1,376 34 25530 618 En 280 Mz 1.971 19 13,706 No07 800 JI13 — 0c07 A 031 My-08 C 0,19 — -10,07 -10,07 124.970.306 172 13,76 12,51 0,62 VoC PUB
Zardoya Otis 8,470 0,18 8,550 8410 191.155 9,447 En 8016 Mz 325.055 0,18 13,605 Jn07 1,335 Fe00 024 En-18 A 0,08 Ab-18 A 0,08 284 113 537 470464311 3985 2468 353 919 70T FAB

% O MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL
30-04-2018
ULTIMA SESION ANUAL NEGOCIACION 12 MESES HISTORICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD | CAPITAL VALORACION
Ao Pol Reval. _Total con div. Nimero  (apitaliza- PER Valor

Valor Cierre Dif.(%) Maximo Minimo Titulos Maximo Minimo Titulos Rotacion Maximo Minimo ant. 12m. (%) 2018(%) 2018 acciones  cion (mill.) | Afoact.  Afosig.| contable| Sigla Sector
AB Biotics 2,560 240 2,560 2,540 21.448 2,600 Ab 1,580 En 5815 0,12 3,800 Mz14 1,250 Mz17 = = = = = 62,03 62,03 12.588.259 32 = = — ABB SER
Agile Content 1,650 0,61 1,650 1,650 1.000 1,740 Fe 1400 Fe 4389 0,10 1,920 My16 1,360 No17 — — — — — — 13,79 13,79 11.528.688 19 — — — AGIL ELE
Albirana Properties 33,600 E — — — 33,600 Ab 16,800 Ab — — 33,600 Ab18 16,800 Ab18 — - = - = — 0,00 — 5.000.000 168 — — — YAPS INM
Altia 15,200 = = = = 17,400 En 14,600 Mz 969 0,04 18,474 In16 2,031 D2 0,28 n-17 A 0,10 Di-17 A 018 184 -7,26 7,26 6.878.185 105 = =] — AIC ELE
Am Locales Property Socimi 19,600 = — — — 19,600 Ab 19,320 En 1283 0,02 19,600 Ab18 19,320 No17 0,16 — — Di-17 A 0,16 0,82 145 145 5.028.013 4] — — — YAML INM
Asgard Invtm Hotels 5,100 E — — — 5,100 Ab 5060 Ab 10 0,00 19,400 Sel5 5000 Eni7 — - = - — — 0,79 079 1.102.586 6 — — — YoSO  INM
Asturias Retail 23,000 = = = = 23,000 Ab 23,000 Ab 1476 0,08 23,000 Ab18 19,350 En17 = = = = = 0,00 = 5.000.000 15 = = — YAST INM
Atrys Health 3,040 -2,56 3,120 3,020 1615 3,140 Ab 1,860 Fe 7416 0,09 3,140 Ab18 1,293 Agl7 — — — — — — 52,01 152,01 20.430.329 62 — — — ATRY SER
Autonomy Spain 12,700 = = = = 12,700 Ab 12,264 En 1.502 0,08 12,700 Ab18 11,868 0cl15 = = = Fe-18 A 311 24,49 -25,51 3,17 5.059.878 64 = = — YARE INM
Bionaturis 2,320 3,57 2,380 2,200 2092 3,260 Mz 2,080 Fe 8.284 042 13,400 Jn14 1,460 017 — — — — — — 22,15 -2,15 5.090.179 12 — — — BNT FAR
Carbures Europe 0,445 271 0,454 0418 870518 0,556_Ab 0397 Mz 306240 037 9,973 Mz14 0,285 Mz12 — - = - — — 532 532 211915124 94 — — — R ING
Catenon 0,572 -0,69 0,572 0,570 6.000 0,640 En 0,514 Ab 26395 0,36 3,681 Inl1 0,270 Jn13 = — — = = = 7,74 -1,74 18.733.848 n = = — (M ELE
Cerbium 1,900 1,06 1,900 1,900 325 2,000 Mz 1,840 Ab 43% 011 2,450 My17 1,840 Ab18 — — — — — — -2,06 -2,06 9.805.820 19 — — — (@B INM
Clerhp 0,980 = = = = 1,130 Mz 0,800 Ab 2563 0,06 1,540 Fel7 0,800 Ab18 = = = = = -12,50 12,50 10.076.768 10 = = — OR ING
Clever Global 0,970 21 0,970 0,970 1.500 1,040 En 0,920 Fe 4.687 0,08 1,040 En18 0,820 My17 — — — — — -1,02 -1,02 15.722.400 15 — — — (QE INM
Colon Viv. 2,140 = — — — 2,140 Ab 2,130 Ab 500 001 2,140 Ab18 2,130 Ab18 — e - = — 047 047 9.000.000 19 — — — YL INM
Commcenter 1,260 = = = = 1320 Mz 1,230 Ab 1514 0,06 3,174 Mz14 1,230 Ab18 = My-13 C_ 0,08 Jn-16 A 0,08 = -4,55 4,55 6.606.440 8 = = — (MM TEL
Corona Patrimonial 17,000 = — — — 17,000 Ab 16,820 En 298 0,01 17,000 Ab18 16,660 JI17 112 — — In-17 A 1,12 6,59 1,07 1,07 6.069.842 103 — — — YCOR INM
Corpfin 1,750 E — — — 1,750 Ab 1,620 Mz 3.244 0,06 1,750 Ab18 1,531 Ab17 0,02 - = J17 A 002 133 8,02 802 14.553.965 25 — — — YPR2 INM
Corpfin Capital 1,750 = = = = 1,750 Ab 1,600 En 1.690 0,04 1,750 Ab18 1,491 No16 0,01 = = J7 A 001 0,69 9,38 9,38 9.709.120 17 = =] — YPR3 INM
Doalca 26,800 = — — — 26,800 Ab 25430 En 1.088 0,05 26,800 Ab18 25429 7 0,53 J17 A 019 No-17 A 024 198 539 539 6.077.922 163 — — — YDOA INM
Domo Activos 2,200 E — — — 2,220 Mz 2,200 Ab 3.209 0,14 2,250 Dil7 2,090 Sei7 — - = - — — 045 045 3.517.500 8 — — — YoM INM
Ebioss Energy 0,469 6,59 0,469 0,459 9.269 0,828 En 0,340 Fe 33.960 041 4,004 Mz14 0,340 Fe18 = = = -39,09 -39,09 20.918.186 10 = = — EBI ENR
Elaia Investment 10,700 E — — — 10,700 Ab 10,550 En 307 0,00 10,700 Ab18 10,550 En1g — — - = — 142 142 11.292.420 121 — — — YES INM
Elzinc 1,940 430 1940 1,89 4.789 2,000 En 1,820 Mz 15.031 0,13 2,000 En18 1,750 JI17 = = = = = = 2,51 E251] 25.710.333 50 = = — EZ MET
Entrecampos 1,800 = — — — 1,800 Ab 1,800 Ab 1.026 0,00 2,74 Mz14 1,779 No13 0,02 J-16 U 0,01 J17 A 002 127 0,00 — 54.668.971 98 — — — YENT INM
Euro Cervantes 31,000 E — — — 31,000 Ab 31,000 Ab — — 31,000 Ab18 31,000 Ab1§ — - = - = — 0,00 — 5.000.000 155 — — — YEURR  INM
Euroconsult 1,600 E — — — 1,680 Mz 1,600 Ab 27.293 025 2,140 Fel7 1,450 Di17 — e e — -4,76 -476 27.233.730 4“4 — — — KG ATP
Euroespes 1,040 459 1,090 1,040 3.004 1,260 Ab 0,760 Fe 1537 0,07 3,020 Fell 0,310 Di13 — e - = — 18,18 18,18 5.552.900 6 — — — EEP FAR
Eurona W.T. 1,800 286 1,800 1,685 8742 2,020 En 1,660 Mz 18231 0,11 5550 Mz14 1,178 Di10 — - = - — — -14,69 -1469 2173922 76 — — — EWT TEL
Facephi Biometria 1,250 593 1,250 1,170 62923 1,340 En 1,010 Ab 21.148 041 3,250 JI14 0,290 Di15 — — — — — — 14,68 14,68 13.277.083 17 — — — FACE HAR
Fidere 14,400 E — — — 14513 Ab 14,383 En 1.768 0,04 14,513 Ab18 10,776 Ab16 — Jn-16 U 006 Ab-18 E 11,08 7695 4324 044 10.074.324 145 — — — YFD INM
Galil Capital 10,000 = = = = 10,000 Ab 10,000 Ab = = 10,000 Ab18 10,000 Ab18 = = = = = = = 2.059.986 2 = = — YG(S INM
General de Galerias 110,000 = — — — 110,000 Ab 109,090 Ab 132 0,00 110,000 Ab18 97,985 J17 201 — J7 A 201 183 0,83 0,83 26.000.000 2.860 — — —  YGGC INM
Gigas Hosting 6,900 183 7,050 6,800 3.246 7,250 Ab 3380 En 6.603 039 7,250 Ab18 2,180 Ab17 — - = — = — 98,28 98,28 4.275.000 29 — — — GIGA  HAR
GMP Property Socimi 50,000 = = = = 50,000 Ab 44,110 En 295 0,00 50,000 Ab18 41,598 16 041 = = J7 A 041 0,82 1335 13,35 19.124.270 956 = = — YGMP__ MAT
Gore Spain Holdings 5,500 = — — — 5,500 Ab 3,130 En 8518 0,06 11,450 My17 3,130 En18 497 My-17 A 479 My-17 U 0,18 90,42 5,72 7572 9.878.150 54 — — — YGRE INM
Greenalia 2,820 E — — — 2,360 Ab 2,460 En 2413 0,01 2,860 Ab18 2,030 Noi7 — - = - — — 14,63 14,63 21.233.472 60 — — — GRN ENR
Grenergy Renovables 2,160 093 2,160 2,160 4.000 2,20 Ab 1,550 Fe 3.509 0,04 2,380 Aql7 1,300 Fel7 = = = = = 3091 3091 24.306.221 53 = = — GRE ENR
Grid 1,510 E — — — 1,510 Ab 1,000 Ab 820 0,01 4,740 Mz14 0,970 0c17 — — - = — 49,50 4951 30.601.387 46 — — — GRI ING
Grupo Ortiz Properties 15,100 = = = = 15,500 Ab 14,801 Fe 4.156 0,16 15,500 Ab18 14,404 Se17 = = = Ab-18 A 0,05 035 0,79 1,96 4.950.004 75 — — — YGOP INM
Hadley Investments 5,300 = — — — 5,300 Ab 5250 Fe 940 0,00 5300 Ab18 5,250 Fe18 0,19 016 A 021 My-17 A 0,19 3,66 0,38 091 10.606.060 56 — — — YHLY INM
Heref Habaneras 5,500 E — — — 5,500 Ab 4,690 En 90459 — 5,500 Ab18 4300 Sel7 0,07 - = Jn17 A 007 1,19 17,21 17,21 5.060.000 2 — — — YHAB  INM
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MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL (Continuacién

Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo g

ULTIMA SESION ANUAL NEGOCIACION 12 MESES HISTORICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACION
Ao Pordivi. Reval. Total con div. Numero  (Capitaliza- PER Valor
Valor Cierre Dif.(%) Maximo Minimo Titulos Maximo Minimo Titulos Rotacion Maximo Minimo ant. 12m. (%) 2018(%) 2018 acciones  cion (mill.) | Afoact. Ao sig.| contable| Sigla Sector
Home Meal 2,260 1,80 2,260 2,260 375 2,360 Fe 2,100 Mz 4.99% 0,08 2,450 Se7 1973 En15 — — — — — — 3,83 3,83 16.484.311 37 — — — HMR Al
Imaginarium 0,190 = — — — 0,190 Ab 0,190 Ab 1762 0,02 4,500 Di09 0,190 Ab18 — — — — — — 0,00 — 22.379.648 4 — — — IM6 om
Indam 2,500 0,381 2,500 2,500 9.200 2,520 Mz 2360 Mz 5.882 0,05 2,520 Mz18 1,590 Aqgl5 = = = = — — 0,00 — 29.630.820 74 — — — INC ING
Inmofam 99 Socimi 17,900 = = = = 17,900 Ab 17,850 Ab 1323 0,06 17,900 Ab1 17,000 My17 = = = = = = ,28 028 2.206.455 39 = = — YINM INM
Isc Fresh Water 20,800 = = = = 20,800 Ab 20,730 Ab 4.038 0,14 20,800 Ab1 20,517 Mz17 0,60 = = Jn-17 A 0,60 2,86 34 034 7.497.003 156 = = —  YIsC INM
Jabal Inversiones 1,080 = — — — 1,080 Ab 1,060 Fe 253.956 2,03 1,080 Abf: 1,021 _Ab16 0,01 — — J7 A 001 1,17 ,89 189 31.718.466 34 — — — YABA INM
Kingbook 4,780 = — — — 4,780 Ab 4,780 Ab — — 4,780 Ab1 4,780 Ab18 — — — — — — 00 — 9.528.062 46 — — — YKIB INM
Lleidanetworks 0,950 = — — — 0,985 Ab 0,670 En 4.708 0,07 1,180 0c15 0,510 0c17 — — — — — — 41,79 4,79 16.049.943 15 — — — LN TEL
Medcom Tech 3,160 = = = = 3,680 En 3,160 Ab 1.073 0,02 14,799 Mz14 1,308 Fel3 = Fe-15 A 0,02 Di-15 A 0,03 = -12,22 -12,22 11.151.798 35 = = — MED SER
Mercal Inmuebles 34,200 = = = = 35,200 Ab 34010 En 40 01 35200 Ab18 25394 Jn4 191 17 C 11 Di-17 A 0380 558 0,5¢ 0,56 876.266 30 = = — YMEI INM
Meridia Real Estate Il 11 = = = = 1,170 En 1,100 En 1.485 00 1,170 En18 1,040 Di7 = = = = = = 6,7 6,73 78.500.000 87 = = — YMRE INM
Mondo Tv ,53 190 0,535 0,535 7.950 0,700 En 0,488 Ab 3.869 10 1,550 Di16 0,488 Ab18 = = = = = — 22,4 -22,46 10.000.000 5 = — — MoONI PUB
NBI Bearings Europe ,360 = — — — 2,400 Ab 1,750 En 3.009 6 2,400 Ab18 1,070 Mz16 — — — — — 26,8 26,88 12.330.268 29 — — — NBI ING
Neol Bio 250 = — — — 0,250 Ab 0,250 Ab 7.262 20 1,830 Nol5 0,250 Ab18 — — — — — — 0,00 — 9.241.500 2 — — —  NEOL QI
Netex Br ,890 -2,07 1,890 1,890 2.000 2020 Fe 1,810 Mz 2.745 0,04 2,750 No17 10 Mz18 = = = = = = -4,55 -4,55 .865.610 17 = = — NIX ELE
Neuron 300 = = = = ,300 Ab 0,300 Ab 421365 = 2,885 JI10 60 Jn17 = = = = = = 0,00 = 15.611.366 5 = = — NEU FAR
NPG Technology ,570 = = = = ,570 Ab 1,570 Ab = = 5,220 In14 990 En15 = = = = = = 0,00 = 12.256.070 19 = = — NP6 FAB
Numulae ,900 = = = = ,900 Ab 1,900 Ab = = 1,900 Ab18 ,900 Ab18 = = = = = = 0,00 = .503.503 10 — — — YNUM _ INM
Optimum 12,100 = — — — 12,500 Ab 11,980 En 649 0,03 12,500 Ab18 10,300 Sel6 — — — — — — 1,00 1,00 5.000.000 61 — — — YORS INM
Optimum Il 12,000 = = = = 12,000 Ab 10,100 En 529 0,02 12,000 Ab18 10,100 En18 = = = = = = 18,81 18,81 5.403.000 65 = = — YOVA INM
ORES = = = = 1,040 Ab 1,010 Fe 4.064 1 1,200 Mz17 000 Di17 = = = = = = 0, 099 196.695.211 201 = = — YORE INM
Pangaea Oncology : = = = = 2,460 Ab 2,220 Ab 1.465 4 3,450 En17 220 Ab1 = = = = = = 513 10.610.357 24 = = — PANG FAR
Prevision Sanitaria Nt Socimi __ 14,! = = = = 14,500 Ab 14,200 En 344 01 14,500 Ab18 14,200 En1 = = = = = = 2 21 .979.469 29 = = — YPSN INM
Promorent ,92 = = = = 0,920 Ab 0,920 Ab 200 01 1,960 Mz14 920 Ab1 = = = Jn-14 A 0,00 =] 0, = .074.569 4 = =] — YPMR INM
P3 Spain Logistic Parks Socimi ,55 = = = = 5700 Ab 5,550 Ab 891 0 5700 Ab18 550 Ab1 = = = = = -194 -1.94 5.348.500 30 = = — YP3L INM
Quonia Socimi 2,000 = = = = 2120 Mz 1,740 En 209.770 2,10 2,120 Mz18 1,650 JI16 = = = = = 14,94 15,52 25.439.569 51 = = — Yauo INM
Robot 7,100 = = = = ,100 Ab 5,400 Mz 4.059 0,06 7,100 A ,400 Mz18 = = = = = = = 2.850.483 20 = = — RBT ELE
Rref Il Al Breck ,100 = = = = ,100 Ab 5,090 A 323.083 = 5100 Al ,088 In17 031 = = J17 A 031 6,12 0,20 0,20 5.333.887 7 = = — YALB INM
Secuoya 10,400 = = = — 10,400 Ab 9,150 A 134 0,00 10,400 Al 060 My14 = 0c14 R 0,08 En-18 A 033 313 947 12,91 8.073.574 4 = = — SEC PUB
Serrano 61 Desarrollo Socimi___ 21,600 = = = = 21,600 Ab 21,200 Al 58 0,00 21,600 Al 21,200 Ab18 = = = = = = = 5.000.014 108 = = — YSRR INM
Silvercode Invest. ,130 = — — — 130 Ab 1,130 Ab 500 0,00 130 Al 130 Ab18 — — — — 0,00 — 72.295.000 2 — — — Ysd INM
Student Properties Spain 1,260 = = = = 1,260 Ab 1,160 En 2.796 0,02 1,260 Ab18 1,150 Di17 = = = = = = 7,69 7,69 11.000.008 14 = = — YSPS INM
Tander Inver Br ,500 = = = = 9,500 Ab 9,500 Ab = = 9,500 Ab1 ,500 Ab18 = = = = = = = 5.242.105 50 = = — YTAN INM
Tarjar Xairo 51,000 = = = = 51,000 Ab 50,670 En 606 18 51,000 Abf: 50,662 My17 1,01 My-17 A 1,01 En-18 A 144 480 0,66 3,50 173.385 9 = = — YIAR INM
Tecnoquark ,310 = = = = 1,310 Ab ,250 En 2.004 10 2,030 Sel 250 En18 = = = = = =] 0,00 = 5.325.249 7 = = — Tar FAB
Tempore 10,800 = = = = 11,300 Ab 10,400 Ab 1.702 00 11,300 Ab1. 10,400 Ab18 = = = = = = = 14.681.486 159 = = — YIEM INM
Think Smart ,500 = — — — 1,500 Ab 490 Fe 16.326 72 3,547 _No15 292 Aql7 — — — — — — 0,67 0,67 5.731.938 9 — — — THK ELE
Trajano Iberia 12,200 = — — — 12,500 Ab 10,500 Mz 3.007 05 12,500 Ab18 9,238 Mz16 0,25 Di-16 A 0,14 Di-17 A 025 2,05 8,64 8,64 14.223.840 174 — — — YIRA INM
Uro Property 42,200 = = = = 42,200 Ab 40,870 En 79 0,00 44,808 IS5 37,588 Ab15 2,26 Di-16 A 123 J7 A 226 535 325 325 4.498.752 190 = = — YURO INM
Vbare Iberian 13,400 = = = = 13,500 Ab 13,101 Mz 63.818 = 13,500 Ab18 10,817 _My17 = = = = = = -0,59 0,76 2.149.264 29 = = — YVBA INM
Vitruvio Real Estate 13,900 = = = = 14,200 Ab 13,700 Fe 2.008 09 14,200 Ab18 12,292 JI16 081 No-17 A 0,16 Fe-18 A 0,04 583 ,00 = 5.739.684 80 = = — wir INM
Vousse 0,400 = — — — 0,400 Ab 0,400 Ab 1300 07 33,000 Aq12 0,300 My13 — — — — — — ,00 — 4.705.640 2 — — — Vou SER
Voztelecom Oigaa36 1,940 = — — — 1,940 Ab 1,000 Ab 3.704 21 3,260 JI16 1,000 Ab18 — — — — — — 0,51 -051 4.489.500 9 — — — Voz TEL
Zambal Spain 1,210 = — — — 1,210 Ab 1,120 Mz 43.040 02 1,277 _Di15 1,110 Di17 0,05 — — JH17 A 0,05 431 04 8,04 566.006.452 685 — — — YIBL INM
Zaragoza Properties 20,000 = = = = 20,400 Fe 20,000 Ab 1.888 0,10 20,400 Fe18 13,000 Sel5 = = = = = = 0,00 = 5.060.000 101 = = — YIpPs INM
Zinkia 0,565 -2,59 0,565 0,565 1.000 0,635 Ab 0,470 Mz 5278 0,04 2,331 0c09 0,334 Di13 = = = = = = 13,00 13,00 34.108.373 19 = = — INK PUB
1nKemia 2,280 0388 2,280 2,260 2.400 2,400 En 2,040 Mz 7.751 0,07 2,714 Mz14 0,814 Fel3 = = = = = -0.87 -0,87 26.981.821 62 = = — KM SER

(ILTIMA SESION: os datos son en euros. Cierre: cuando un valor no cotiza en el dia, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, y con la fecha de a Gtima cotizacion. Titulos: en nimero de acciones negociadas en el dia. NEGOCIACION 12 MESES: Titulos: niimero de acciones que se han negociado de media en los iimos doce meses. Rotacin: nimero de veces que rota anualmente el capital de la empresa. HISTORICO: En los maximos y minimos histericos los datos del valor se
actualizan i es preciso desde la modificacion del valor nominal de las acciones, en funcion de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como splits y contrasplits. La base historica del valor se calcula segtin el tipo de conversion fijado por el BCE el 31 de diciembre de 1998, de 1 euro: 166,386 pesetas. DIVIDENDOS: Se indica el importe bruto del dividendo. Se indica el tipo de dividendo: Ac: a cuenta; Co:
extraordinarios; Cr: con cargo a reservas. RENTABILIDAD: 12m(%): rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el dividendo brutoa doce meses y la cotizaci6n del valor ese dia; anual: diferencial entre el cierre dea sesiony el ltimo dia del ejercicio anterior,en porcentaje; Anuat+div: rentabilidad del valor desde principios del afio en porcentaje, afiadiendo el dvidendo bruto abonado durante el aio en curso, e valor tedrico del derecho de suscripei6n de as ampliacio-
nes realizadas y las devoluiciones de aportacién al accionista. CAPITAL: Nimero de acciones admitidas a contratacion. Capitalizacion: valor de la empresa con los precios en bolsa del dfa, en millones de euros. VALORACION: PER: niimero de veces que se recoge enla cotizacion del dia los beneficios, segtin los resultados de la compafifa de ese afio y del afio siguiente. Cuanto més alto sea la ratio, més cara esté la empresa. Valor contable: ntimero de veces que se recoge en la cotizacion

de laaccion el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del dia anterior. Si no aparecen ratios se debe ala baja capitalizacion del valor, al poco capital ibre existente en el mercado o las previsiones de pérdida. Al lado del nombre (F): cotiza en mercado fixing. (P): ver cuadro de acciones preferentes. SECTOR: se incluye la sigla, que son as siguientes: AER: Aeroesy

pacial. AGU: Agua. ALL: Alimentacion. ATP: Autopistas. AUT: Automavil. BCO:

Un: tnico; Vr: varios; Pa: pasivos; Ex:

Bancos. CAR: Cartera. COM:

Comercio. COS: Consumo. CON: Construccion. ELE: Electranica. ENE: Energia. FAB: Fab. Equipo. FAR: Farmacia. HAR: Hardware. ING: Ingenieria. INM: Inmobiliarias. MAT: Materiales. MET: Metales. PAP: Papel. PET: Petroleo. PUB: Publicidad. QUI: Quimica. SEG: Seguros. SER: Otros Servic. SIC: SICAV. TEL: Telecomunic. TEX: Textil. TRS: Transporte. TUR: Turismo. Laii i SIX Financial
ULTIMA SESION ANUAL NEGOCIACION 12 MESES HISTORICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACION
Aio Por divi. Reval. _Total con div. Numero Capitaliza- PER Valor
Valor Cierre Dif.(%) Maximo Minimo Titulos Maximo Minimo Titulos  Rotacion Maximo Minimo ant. 12m.(%) 2018(%) 2018 acciones con (mill.) | Aioact. Afosig.| contable| Sigla Sector
Alfacl. | Serie A ,060 192 030 10: 29.000 1,060 Ab 0,935 En 361 00 14005 Ag12 854 Mz09 — Mz-16 A 0,03 Mz-18 A0, 11 17,13 17,25 51205 5428 — — — XALFA AR
America Movil ,775 = 770 0,7 1.022 0,79 Mz 0,700 En 821 00 ,298 JI05 292 Fe03 0,07 No-16 A 001 No-17_ A 0,07 ,65 7,19 7,19 44.866.553.39 34772 — — — XAMXL  TEL
B. Bradesco ,300 -0,60 ,100 79 166 10,400 En 7,900 Ab .89 ,00 32,751 Mz06 ,895 Se02 031 Fe-18 A 0,19 Mz-18 A 0,02 25 -151 0,97 3.359.928.87. 27.887 = — — XBBDC
Banorte 0 ,350 = 1940 4,94 797 5350 Ab 4,940 Ab .97 ,00 ,325_Ab13 ,605 Jn09 0,15 Se-16 A 0,08 Se-17 A 015 74 285 285 2.018.347.548 10.798 = = — XNOR
BBVA Ba.Frances Ord. 5,900 = 5,900 5,90 200 7,000 En 5,900 Ab 70 0,00 11,010 En01 0,520 Mz09 — J14 A 005 Mz16 A 0,05 — 18 1,83 612.659.638 3615 — — — XBRR C
Bradespar Or. 350 2,65 900 900 2200 7,550 Ab 6,250 Mz 2102 02 2,040 En1l 33 Se02 0,12 Di-16_A My-17 A 1,59 2, 2,1 26.193.92 19 — — — XBRPO (A
Bradespar Pr. ,350 291 ,900 450 8,650 Fe 7,050 Mz 2570 00 21,790 En1l 278 Se02 0,13 015 A 1, My-17 A 0, 1,51 17, 17,5 227.024.89 1.89 — — — XBRPP (A
Braskem 10,800 = 11,400 11,400 1.7 13,100 En 10,600 Ab 1139 ,00 40,850 Fe05 1490 Mz09 = Ab-16 A 16 A 0, = 0, 0, 345.002.97 3.72 = = — XBRK PE
B.Santander Rio ,100 = ,610 ,610 15 2,480 Fe 1/ e 999 ,00 980 J100 ,59 In13 = n-02 C 0, n-10 U 0, = 37, 37, 300.185.648 63 = = — XBRSB BCO
Cemig Pref. ,000 1,01 970 970 10 2,100 Mz 1,670 En 1.626 ,00 43,690 Mz06 ,950 En16 0,06 Di-16 A 4 n-17 A 0,06 303 1422 1422 838.076.946 1.67¢ = = — XMIG ENE
Copel Pr. 6,500 0,78 6,250 6,250 250 6,350 Mz 5,750 1495 0,00 20,330 En1l 1,860 Fe03 0,29 Ab-15 A 027 n17 A 029 4,50 3,40 340 128.244.004 834 — — — XCoP E
Elektra 22,40 = 22600 22,200 4040 30,600 En 21,800 A .19 X 82,100 En 5,640 Se05 0,16 Mz15 A 0,14 My-17 A 0,16 0,69 2503 250 235.249.560 5270 — — —  XEKT
Eletrobras 621 132 700 600 320 6,050 Mz 4,160 A 80! X 16,460 En 035 Sels — My-12 A 041 My-13 A 012 — 0,65 06! 1.087.050.297 5022 — — — XELTO E
Eletrobras B , 70 179 450 450 3.670 7,400 Fe 5,000 A 09, X 14,170 En 740 Agis — My-13 A 049 My-14 A 046 — ,22 52 265.436.88 1513 — — — XELTB E
Geo Ord.B ,036 = 039 039 5.480 0,067 i 0,036 Ab 39.54 X 790 Fe07 ,036_Ab18 = = = = = = -30,39 -30,3 418.882.27 5 = = — XGEO
Gerdau Pref. ,920 -2,00 100 100 500 4,180 A 3211 En 437 X 16,620 Jn08 ,794 En16 — Ag-16 A 0,03 Mz-18 A 0,01 0,25 26,74 27,06 608.139.86 2384 — — — XGGB ME]
Petrobas 0. ,750 1,71 5,800 5,750 23.031 5850 A 4318 En 1.256 00 24,450 My08 242 0c02 Ab-13 A 0,04 Ab-14 A 017 — 38,89 38,89 7.442.454.142 42794 — — — XPBR PE]
PetrobasP. 5,350 0,93 5,350 4,900 2904 5400 Al 4,100 En 8611 0,00 20,480 My08 0,930 Fel6 — Ab-13 A 01 Ab-14 A 032 — 36,76 36,76 5.602.042.788 29971 — — — XPBRA  PE
SareB ,010 = 0,010 0,010 2,000 0,010 Ab 0,010 Ab 269 00 425 My07 010 Ab1g — - — - — — 0,00 — 6.812.130.247 68 — — — XSARE__IN
TvAzteca 129 = 0,131 0,126 100.431 0,154 En 0,112 Mz 74419 01 748 In07 098 Fel6 0,00 No-13 A 0,00 J7 A 0,00 031 12,84 12,84 2.062373.705 266 — — — XIZA PUB
Usiminas ,060 -0,65 3,220 3,220 475 3,580 En 2,606 En J13 ,00 21,667 No07 ,695 En16 = Mz-11 A 4 Mz-12 A 0,03 = 174 174 705.260.684 2158 = = — XUsio MET
Usiminas Pref. Serie A ,560 -1,54 2,480 2,480 300 3,080 Fe 2,380 Ab .499 ,00 18,560 My08 189 Fel6 — Mz-11 A 5 Mz-12 A0, — 12,73 12,73 547.818.424 1402 — — — Xusl ENE
Vale Rio Or. 11,500 0,88 11,500 11,200 34234 11,500 Ab 8850 Fe 16.064 00 28,180 My08 1,990 En16 — J-16 A 0,00 Mz-18 A 0,10 0,88 19,78 20,82 3.217.188.402 36.998 — — — XVALO MET
Volcan Gia. Minera B 0,264 897 0,268 0,268 500 0352 En 0,262 Fe 6.475 0,00 4,546 My07 0,052 Di02 0,03 En-15 A 000 Fe-17 A_0,03 — 1484 1434 2443.157.621 645 — — — XVOLB _ MET
~
e - ”
EVOLUCION ULTIMAS OFERTAS PUBLICAS DE VENTA EL COSTE DE COBERTURA DE VALORES ESPANOLES EN EL MUNDO
2017 2018 LOS BONOS ESPANOLES (CDS) Buenos Aires Variacién Titulos  Telefnica 843 014 4.986
Precio A A Precio (1)_ Variacion (en puntos) Cierre  dia(%)  Negociados : Variacion Titulos
inori Cotizadotieuros} Divid. " Rentan, V| __Cotizacén(euros)  piy (M ponea, | Rentab.  misor (puntos) Diaria Semanal Mensual  Repsa — —  Lishoa Gerre _dia(%) _Negociad
Fecha  (eneuros) | 30-12 Max.  Min. (euros) (%) Ultimo  Max.  Min.  (euros) (%) Ibex tndesa 8 0 1 0 Telefénica — — — B. Santander 5,36 0,64 9.994
Técnicas Reunidas 21-06-06 17,00 25,85 3658 2220 11,23 133,85 26,75 28,02 239 11,77 143,09 -10,53 Melia Hotels Intl S A 59 0 1 0 B.S , — — — Pari Variacion Titulos
BME 140706 31,00 2655 3206 2499 1.3 5494 2908 2908 2660 1786 63,10 11,21 Lefor - — . aris CGeme  dia(%)  Negodiad
Vocento 07-11-06 15,00 153 173 1% 061  -1851 138 16 18 061 1953 2901 Telefonica B0 A A Francfort Variadion Titulos - a0 U4 2705473
Clinica Baviera 03-04-07 18,40 8,64 10,32 8,02 2,14 -38,64 10,90 10,90 8,40 2,14 -26,36 -33,25 Iberdrola 8 0 1 0 Cierre  dia(%)  Negociados LB . L .
Realia 06-0607 650 1,10 y 08 026 7825 110 116 106 0% 7825 3315  Santander a0 1 Acerinox N6 021 6500  Arcelor 2810 1,04 3859421
Solaria 19-06-07 9,50 1,63 178 079 003 -8221 346 473 166 003 -63,00 3346 i : - & : Variacion Titalos
Almirall 200607 14,00 835 1667 75 159 2640 1033 1033 811 150 -12.25 3362 %”@ g; g % g BBVA 669 042 — NuevaYork ... di;(,,z) Ne o:ia"dos
Codere 19-10-07 21,00 799 1893 744 — 61,95 1000 1094 815  —  -5238 3573 ! B. Sabadell 16 015 2490 9
Fluidra 311007 650 11,81 1181 424 055 91,85 1200 13% 1062 05 94,78 3719  DBankiash 7.0 3 A4 ‘ - Repsol 1913 003 29.991
Renta 4 14-11-07 9,25 6,79 679 524 112 5,07 7,60 7,60 74 112 13,83 3687  BBVA 510 1 -1 Endesa 1926 -052 2012 BISantander 652 0,15 525.963
Rovi 05-12-07 9,60 15,65 17,25 12,02 112 77,54 16,85 17,60 15,60 1,12 90,04 -36,84 Gas Natural 62 0 0 -1 Ercros 421 -043 — Teleféni 1015 275.579
Vértice 360 19-12-07 2,07 0,01 001 001 — 9955 001 00 0,01 — 995 34,24 Elciunic , — b
CAM 23-07-08 5,84 1,34 134 134020 72,88 134 134 134020 72,88 1637 (1) El precio eflia el coste anuel de comprer un Credit Defeult Swap ~~ Iberdrola 645 097 10.094 BBVA 806 0,12 388.858
Sanjosé 20-07-09 12,86 3,55 462 268 — 1A 384 389 334 — 7018 1,60 (CDS)delos respectivosemisores. Estos contratos protegen alosimer- - [ndtex 2573 1,14 4243 Titulos Porcentaje
Amadeus 20410 1,00 59,65 6147 418 29T 47529 6070 6351 5690 291 484,86 70 e G OBESANTS oo 659 170 —  Total iad sobre total
Aperam 04-02-11 28,25 247 4976 3838 217 59,32 4050 4767 3709 247 53,62 -8,05 percepcion de riesgo. Estd medido como el porcentaje (en puntos basi- s i g
DIA 05-07-11 3,50 430 6,00 394 079 56,37 3,85 461 336 079 43,43 338 cos) sobre €l valor nominal de un bono a cinco afios del emisor. Las Repsol 15,82 0,83 865 7.332.584 6,93%
Bankia 20-07-11 3:75 3:87 4:49 3;46 0:06 5:07 3:65 4:26 3;48 0:15 2:1 0 21'55 empresas incluidas son los emisores espafioles que més liquidez tienen
LAR Espaia 05-03-14 10,00 889 890 68 009 -5,78 940 987 864 024 -0,68 &1 0 QI e e e felciate
Hispania 14-03-14 10,00 15,70 1593 10,97 0,13 59,53 17,60 18,50 1561 0; 82,66 1,72 VALORES DEL M ERCADO DE CORROS
Edreams Odigeo 08-04-14 10,25 4,77 4381 248 = -53,46 3,79 560 3,59 = -63,07 4,77 — -
Applus Services 09-05-14 14,50 11,28 12,00 9,57 )3 -19,38 11,21 1195 10,27 0,34 -19,83 4,83 PAGO DE DIVIDEN Dos ULTIMA SESION ANUAL Sigla
Merlin Properties 30-06-14 10,00 11,30 11,62 9,83 0,55 20,76 12,80 12,80 11,00 0,55 35,76 -8,63 . Valor Cierre Dif.(%) Titulos Maximo Minimo  Bolsa
Axia Real Estate 09-07-14 10,00 1842 1855 13,05 028 87,61 17,58 1886 1520 028 79,21 7,13 VALOR Dia(*) Concep. Bruto  Neto
Logista 14-07-14 13,00 18,37 287 1835 2,02 60,54 18,69 1951 17,20 2,63 68,77 -590 Ayco 2,020 = 200 2,020 Ab 1,840 Fe MAD
Aena 11-02-15 58,00 162,68 17683 12192 530 191,76 171,10 17245 15450 10,56 217,48 =371 MY Bodegas Bilbainas 7,000 = 200 7,550 Ab 6,900 Ab BIL
Saeta Yield 16-02-15 10,45 9,67 9,92 728 0,07 11,61 1232 1232 9,72 0,07 38,88 -6,63 B.Santander 25 C 0,600 0,0486 Cartera Industrial Rea 0650 — 3 0650 Ab 0,600 Ab MAD
Naturhouse 24-04-15 4,80 4,04 4,62 39 0,58 -0,99 379 446 3,62 0,68 -6,20 13,25 Inditex 25 A 03750 03038 - v — v
Cellnex Telecom 070515 1400 2135 2177 1300 018 5405 2224 258 1970 018 6041 073 Mediaset 35 A 05009 04073  ‘ementosMoling 19,900 270 5110 19900 Ab 14749 En  BAR
Talgo 07-05-15 9,25 4,26 5,67 381 0,06 -53,18 508 573 436 0,06 -44,30 -10,73 Mediaset 35 E 01003 00812 Cevasa 6,500 = 3.580 7,050 Ab 4300 Ab MAD
Euskaltel 01-07-15 9,50 6,68 9,64 6,38 031 -25,66 7,70 7,80 6,58 0,41 -13,61 -8,53 . Desa 10,900 — 400 12100 Ab 10,900 Ab BAR
Oryzon Genomics 14-12-15 3,39 2,62 4,78 176 — -22,86 238 302 2,08 = -29,79 586 Doalca 45 A 0,010 0,0818 Ecolumb 1’100 - 90 1100 A 0900 F BAR
Telepizza 27-04-16 7,75 4,70 508 42 — 3935 555 574 4,80 — 2839 694  Naturhouse 75 C 01200 0,972 i a = d 3 &
Global Dominion 27-04-16 2,74 4,32 467 315 — 5748 484 484 430 — 76,64 694 Grupo Catalana Occ. 95 C 03431 02779 Finanzas e Inversiones 40,000 = 1 40000 Ab 39950 Ab  MAD
CochColafuope (0016 338 5241 ¥l 9 0%  se) 2o M@ ms 1% s e Aewat 105 C0Xm ofept  fhers bl aomm s
oca-Cola Europe -06- A X ) - X X s - / P P _
Prosegur Cash 170317 2,00 267 28 200 002 347 28 287 231 003 2315 259  BME 115 C 07800 0318  LiweEspafia 000 = 0 12500 Ab 11000 Mz MAD
Neinor Homes 29-03-17 16,46 1830 2008 1646 — 11,18 1606 1910 1450 — 2,43 373 Iberpapel 115 C 02500 0,2025 Minersa 11,000 = = 11,000 Ab 10950 Ab  MAD
Gestamp %%;; ﬁrg i,gg ?gg’ ﬂg — 13'131: ?,;g ?2[1] ?gg — §2’i§ iﬂ LarEspaiia 185 A 01870 01515 Mob. Monesa 2,100 = 1 2,100 Ab 2,09 En BAR
Unicaja -06- . . — . : = 4 Coca-Cola Europ 29-5 A 02600 02106 —
Aedas Home 20017 3165 3060 3210 80  — 332 25 2% U8 — 619 237 o e S S LT
Metrovacesa 06-02-18 16,5 = = = = = 14,88 1620 1390 = -9,82 1,74 rHote A — A A
(1) Los dividendos abonados incluyen sélo los percibidos desde la colocacién, que se van acumulando afio a afio. Incluye también las devoluciones de capital. refleja la rey i6n de Mapfre 146 C 00850 00689 Uncavasa 4,800 = 10 5100 Ab 43800 Ab MAD
las acciones al cierre de ayer sobre el precio de colocacion més los dividendos percibidos desde la OPV'y ampliaciones gratuitas. (4)La rentabilidad incluyendo el descuento diferido del 3% asciende Atresmedia 216 A 03000 02430 Union Europea Inv. 0,030 Se. 17 — — — MAD
al48,18%. (6)La rentabiliclad incluyendo el bonus de fidelidad asciende al 161,29%. (7)La rentabilidad incluyendo la ampliacion de capital gratuita en la proporcion 1x4 que realizo en enero de 2001 JULI0 - :
asciende al 56,62%. e R Urbar Ingenieros 0,330 = 200 0330 Ab 0,330 Ab MAD
4 ~ Red Eléctrica 27 C 06639 015378 Cuando aparece el precio de cierre pero no los titulos negociados significa que sobre el valor existio una orden de compra o venta en la
MERCADO BURSAT“- ELECTRON |CO 30-Iv-18 Enagds 57 C 08760 070% sesion, pero que finalmente no se ha realizado la operacion al no encontrar contrapa.mda Seincluyen los valores que cotizan en el merca-
EMISION Predo ; Volumen Ehagas . do detcorros ytqug no s‘on sicav. Toddas‘ las snyc(jav sed plu‘eden esnctl)ntr;r ‘en vmw.exrﬂa:‘nbsw.go? é}a‘; snéav Ql‘JE har:3 ?I(_)t\éa‘go duvr‘a‘nltev\a‘ sema-
blblib e FOMIm CIIES 5 i naanterior estaran en las paginas del periddico del lunes. Siglas de las bolsas: MAD: Madrid; BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia
Nombre emisor (fecha emisién) Tipo interés Vencimiento Minimo Maximo Medio ponder.  medio ponder.  Efectivo (en euros) (A):DA ‘L’E”‘a' ¢ E?"sjpleg“’m;""' R= Re;evlvas. U=Unico.E :jxtra. ‘ o L 3 ‘ !
~ (*) Dia de pago. El dividendo se descontard de la cotizaci6n cuatro dias
EX CUPON: e
o — _ _ _ =N AMPLIACIONES DE CAPITAL
0S UNIV 6,60 15-12-22 = = = 6,60 = Precio de Val.tedrico Cotizacion _ Precioaccion
BM B.E. 8,50 17-06-21 — — — 8,50 — = = : Sociedad Proporcion  emision  derecho  derecho nueva vieja
CON CUPON: folumen itulos uros B
CHCE 1,25 01-01-20 — — — 500 — - Quabit 7x22 1,80 0,05 005 1945 193  27-04/11-05-18
VOLUMENTOTAL EFECTIVO: — euros Grifols (1B 152953594 89495 1718 FUENTE:Bolsa de Madrid.




EURO STOXX 50
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CUADROS

{@ 30-04-2018
CIERRE Variacién (%) Volumen Capitalizacion Peso Volumen medio diario Beneficio "accion®  Rent. "divid. (%) PER®"
Pais Sector VALOR (Euros) Diaria Semanal Mensual En el afio diario float (m. euros) Max.afio® Min.afno®| Stock50e(%) Semanal " 3 meses " Variacion(%) 2018  2019E 2018 2019E 2018 2019E
5 indice EURO STOXX 50 3.536,52 0,50 0,67 5,21 093 553.228.224 2.932.201 3.708,82 3.261,86 100,00 613.227.776 516.634.370 18,70 — — — — — —
ALE_ Consumo Adidas AG 203,90 -0,29 3,68 3,69 21,99 579.400 42,659 215,50 163,45 72 783.879 941,334 -16,70 816 9,58 098 1,28 2497 21,26
FRA Industria AIR Liquide SA 108,05 0,70 2,90 861 2,86 925.321 46.304 111,60 91,64 1,37 975.410 1.057.648 -7,80 520 574 219 245 20,77 1882
HOL Industria Airbus SE 97,40 ,48 ,29 3,84 17,35 .181.027 75.44 99,97 68,4 08 .924.89 .073.49 7,20 445 558 54 54 9 7,45
ALE__ Consumo Allianz Se-Vink 196,46 ,01 70 7,12 2,59 .232.442 86.49 206,85 167,7 68 403.79 56891 -10,50 1731 1823 87 4,07 3 0,77
BE Consumo Anheuser-Busch | 82,72 ,64 2,2 7,35 11,18 557.863 167.03 110,10 81,2 75 85263 .908.74 2,90 506 569 435 435 7 7,55
HOL _ Tecnologia Asml Holding NV 157,50 -1,10 -1,50 -1,65 8,51 .237.468 67.95 175,25 112,60 55 287.12 529.44 -15,80 573 692 89 0,89 27,50 22,75
FRA_Finandiero AXA 23,72 ,76 0,70 9,81 -4,10 6.966.648 57.541 27,69 20,94 3,08 6.720.666 733.042 -23,00 261 2,74 489 531 9,08 8,66
ESP_Financiero Bbva 6,73 0,64 2,25 4,68 5,37 23.872.692 44.875 7,93 6,21 1,45 22.261.400 45.696.060 -51,30 073 074 357 3,57 9,24 9,09
ESP__Finandiero Banco Santander 5,37 ,07 3, 47 -19 352.161.878 86.700 625 5,11 3,03 227.048.500 85.405.580 165,80 5 0,55 409 4,09 10,85 9,73
ALE__ Consumo Basf SE 86,32 ,29 0,84 4,67 - ,257.728 79.283 98,80 78,97 473 612.860 .809.508 -7,00 6,96 348 3,59 1320 12,82
ALE Salud Bayer Ag-Reg 99,28 17 6 -4,54 .126.067 85.177 123,90 88,81 235 74.46 .126.740 230,50 64 783 272 282 1498 13,37
ALE_ Autos Bayer Motoren WK 92,47 ,06 4,90 .469.495 60.062 97,50 77,07 1,32 .599.81 004520 -20,20 11,2 11,72 379 433 26 7,90
FRA__Financiero BNP Paribas 63,98 ,64 13 33 2, 2.481.770 79.961 69,17 58,33 1,65 87491 3.608.188 -20,30 2 692 422 47 10,20 9,25
FRA  Materiales Saint Gobain 43,49 -0,48 2,41 1,48 -5,40 1.990.523 24.080 52,40 41,80 2,90 1.939.128 2.019.811 -4,00 343 3,94 290 2,9 12,68 11,05
IRL__ Consumo CRH PLC 29,44 X: 87 78 1,72 615.59 24.77 34,87 26,5 0,73 735971 .586.871 9,40 200 2,23 31 231 14,75 13,18
ALE  Autos aimler AG 65,50 -0,2 23 5,03 7,4 262235 70.07 76,48 59,0 2,23 584320 4.389.28 -18,30 945 9,5 57 557 92 88
FRA__Consumo anone 67,09 1 77 07 4,0 1.698.03 44.99 72,13 62,5 3,42 505.178 813.41 -17,00 369 4,04 53 283 1820 16,59
ALE___ Financiero Deutsche Bank-Rg 1,37 -0,6 2,74 35 -28,4¢ 10.597.62. 23.49 17,69 10,8; 1,6 19.611.360 17.016.44( 15,20 082 1,2 67 097 13,89 42
ALE Industria Deutsche Post-Rg 36,10 0,06 -5,00 1,63 9,18 2.449.929 44,551 41,36 31,18 1,50 3.335.845 3.647.945 -8,60 231 2,54 318 3,18 1560 1421
ALE _ Telecom Deutsche Telekom 14,49 0,31 97 4 2,03 28.759.250 .017 18,15 12,72 1, 14.605.250 15.680.670 6,9 94 ,09 415 45 5,51 35
ALE nergia E.On SE ,07 ,04 2,53 5 12 14.599.589 .968 10,81 7,01 2,45 12.366.630 14.762.560 -16,2 7 23 3, 99 95
A nergia Enel SPA ,27 34 27 0 69 23.487.619 558 5,59 437 4 19.698.970 30.965.670 -36,4 4 45 3,7 5 98 60
FRA__ Energia Engie 14,55 ,80 272 34 50 4.690.015 5.433 15,16 12,17 4 4.742.647 .932.705 231,60 1 584 4, 32 07
A nergia ENI SPA 16,20 ,26 ,70 133 17,39 13.151.357 8.874 16,20 12,94 K 15.736.490 16.287.740 3,40 X 0 494 494 ,89 599
FRA  Salud Essilor Intl 113,05 0,67 0,35 3,15 -1,65 576.767 24773 122,15 100,60 1,87 560.240 622.882 -10,10 400 437 135 135 2826 2589
ALE  Salud Fresenius SE & C 63,34 ,54 3,47 2,0 -2,66 1.553.18 35.146 80,07 58,96 7 .900.398 589.5 19,60 4 82 98 1,18 43 165
ESP__ Energia Iberdrola SA 6,42 ,72 239 74 0,68 17.901.09) 41309 7,30 71 4,7 18.790.790 20.158. -6,80 4 50 450 4,83 89 129
ESP__ Consumo Inditex 25,78 ,66 544 13 11,24 20.114.89 80.347 36,69 23,00 2 28.851.040 532 238,10 4 26 77 2,09 65 204
HOL Financiero ING Groep NV 13,98 ,6! 3,04 2,0 -8,80 10.657.461 54.339 16,69 13,19 0 12.840.840 15.202 -15,50 p 43 479 4,79 0,48 8
ITA_ Financiero Intesa Sanpaolo 3,16 0,13 0,35 6,89 13,97 72.110.687 53.134 3,23 2,50 1,60 81.293.890 95.510.410 -14,90 024 028 564 643 1332 1136
HOL  Consumo Koninklijke Ahol 20,00 -0,40 1,80 3,97 9,11 6.582.176 24.942 20,35 14,72 1,65 5.771.458 6.128.525 -5,80 146 1,62 315 3,15 13,74 1232
HOL  Consumo Koninklijke Phil 35,21 0,27 132 12,98 11,64 4121314 33.129 36,12 29,25 2,43 3.906.196 3.623.063 7,80 163 19 227 227 21,63 1820
FRA _ Consumo Loreal 198, Xl 40 7,52 1.129.468 117 199 170,30 2 751.212 666.608 12,7 9% 73 1,79 1,7 7 2694
FRA__ Consumo Lvmh Moet Henne 289, 7. 94 15,6 17,89 581.543 146.7 289, 211,90 1 558.482 686.633 -18,7 137 12,4 13 1,7 44 23
ALE___ Financiero Muenchener Rue-R 189, 0! -4,5 5 5,09 422.713 .40 200, 166,60 2 927.190 744.770 24,51 1649 18,3 453 45 1 3
FRA  Tecnologia Nokia 0Y) 4, ,6 2,7 109 27,84 26.830.316 .03 5, 3,81 1, 30.676.020 22.799.170 34,51 24 0,32 341 38 0,74 5
FRA  Telecom Orange 15,12 0,53 1,58 9,65 42 5.794.080 40.207 15,80 1332 1,06 6.747.428 6.718.052 0,40 1,08 1,17 430 463 1400 12,94
FRA Industria Safran SA 97,46 2,33 836 1335 13,44 1.143.405 43.241 97,48 7497 1,77 1.128.090 1.034.280 9,10 446 530 085 1,64 21,85 1837
FRA  Salud Sanofi 65,79 0,97 0,12 0,70 8,43 3.790.446 82.782 92,97 62,88 1,39 3.233.043 2.894.492 11,70 543 581 450 4,61 1213 11,32
ALE__ Tecnologia SAP SE 92,42 ,43 6,05 8,77 -1,10 2.616.577 113.538 100,70 82,05 1,01 3.601.113 3.343.120 7,70 437 485 135 15 21,1 19,02
FRA__Industria Schneider Electr 75,28 ,88 -1,05 5,52 624 1.352.330 43.083 76,34 64,88 1,15 1.453.940 1.544.652 -5,90 447 4,90 2,71 025 16,8 1537
ALE__Energia Siemens Ag-Reg 105,64 ,15 2,62 2,05 9,05 1.708.307 89.794 133,50 99,78 517 2333.248 2.783.808 -16,20 746 8,15 351 3,51 14,1 12,95
FRA  Financiero SOC Generale SA 45,45 ,25 -1,18 2,93 559 2.185.395 36.724 52,6 41,89 3,50 2.528.888 3.690.253 -31,50 474 525 484 4,84 6 8,67
ESP_ Telecom Telefonica 8,43 0,42 1,20 5,04 3,79 10.484.798 43.785 10,55 7,45 2,71 14.091.900 19.648.390 -28,30 074 081 474 4,74 1144 1039
FRA _ Energia Total SA 52,33 0,44 2,29 13,44 13,65 5.712.854 138.631 52,33 2,23 1,01 5.654.826 6.856.788 -17,50 501 520 474 4,78 12,60 12,14
HOL _Financiero Unibail-Rodamco 198,90 0,79 3,65 7,14 5,29 464.496 19.867 238,15 177,35 3,10 391.817 411.891 -4,90 1291 13,58 528 543 1541 14,64
HOL  Consumo Unilever Nv-Cva 47,45 1,06 5,15 3,44 1,05 5.130.342 138.607 52,31 2,13 1,52 4.130.267 4.773.067 -13,50 234 2,54 302 3,08 2032 18,70
FRA _Financiero Vinci SA 83,10 0,41 -1,80 4,01 2,41 1.218.101 49.191 88,80 72,77 239 1.320.301 1.443.987 -8,60 52 572 295 2,95 1579 14,53
FRA  Media Vivendi 21,89 2,58 4,24 4,24 2,36 4.193.209 28.460 24,87 17,90 1,65 6.145.574 5.064.723 21,30 094 1,09 2,06 2,06 2341 2005
ALE  Autos Volkswagen-Pref 171,84 -0,51 1,42 6,48 3,24 828.466 85.246 192,46 124,75 1,08 1.257.468 1.497.924 -16,10 26,61 2836 1,20 231 6,43 6,03
(1) En nimero de acciones. (2) Eneuros. (3) Enveces.  (*) Ratios fundamentales obtenidas como promedio de mercado. Un euro = 166,386 ptas.
s BNP PARIBA i
Informacion facilitada por PSSl Ve sTSD“ = 5050 www.pi.bnpparibas.es
{@ BOLSAS RESTO DEL MUNDO 30-04-2018
Difer. Rentab. Max.anual Min. anual Difer. Rentab. Max.anual Min. anual Difer. Rentab. Max.anual Min. anual Difer. Rentab. Max.anual Min. anual
Cierre (%) anual (%)  (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%)  (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%)  (divisa) (divisa)
ARGENTINA FESTIVO Pesos MEXICO Pesos Ericsson 755 053 13,02 7,78 6,16 Lockheed Martin 32084  -037 -0,07 361,00 318,54
Agrometal i — i 26,35 14,95 Alfa 23,96 0,80 10,67 2430 21,73 Express SCR. 7570  -1,96 1,42 81,92 67,87 Marsh & McLen. 81,50 -1,13 0,14 85,87 79,31
Aluar _ _ _ 17.40 13,40 América Mévil 1730 0,57 2,13 18,06 16,37 Facebook 172,00  -092 -2,53 193,09 152,22 Marvell Tech 20,06 -143 -6,57 2437 20,06
Bco. Francés [ — — 171,00 14320 | Arca Continental 12888  -0,05 534 13890 124,04 | Fastenal Co. 49,99 202 8,59 58,36 4911 | Mattel 1480 4,45 =377 17,76 12,80
Cresud — — — 45,60 37,05 Cemex 11,67 = 20,67 15,75 11,67 F!serv 7086  -0,85 -45,96 148,44 69,84 MB Financial 462 -214 -4,27 47,49 39,70
Edenor — — — 61,60 46,05 Cuervo 31,81 0,59 0,66 36,90 31,81 Fitbit _ 5,55 4,72 -2,80 6,13 4,62 Mondelez 39,50  -1,08 -7,71 45,87 39,50
Grupo Galicia — — 13870 118,00 | FomentoE.Mexicano 180,95 1,46 215 187,41 161,53 | Flextronicsinc. 1300 -023 27,74 19,61 13,00 | Moodys 16220  -051 988 170,20 146,13
Irsa — — — 60,75 46,60 | GP Aeroportuario 194,28 0,82 3,82 20651 17846 | Garmin 5867 1,00 151 6521 57,66 | Pan AmerSilver Corp 16,12 -4,10 3,60 17,50 15,03
Ledesma R = 18,10 1250 | Gruma 28,68 0,5 829 250,80 207,50 | Gentex Corp 2,74 113 8,54 2435 21,13 | Pepsico 10094 0,76 1583 121,76 100,94
Metrogas SA. = = = 84,35 23,25 | GrupoCarso 6772 091 4,52 72,27 63,37 | Gilead Sciences 7223 221 0,382 88,80 72,23 | SRPGlobal 18860 082 133 195,96 166,36
Molinos Rio Plata = = = 66,75 43,80 |  Grupo Ind. Bimbo 8345 037 0,28 46,67 3942 | Googlelnc 101733 123 278  1.17584  1.00152 | Sprint Nextel 561 -13,69 475 6,50 485
Petrobras = = — 151,40 98,45 | Kimberly Clark 338 0,56 21 35,99 33,06 | Groupon 464 1,07 9,02 5,58 419 | Stanly Black& Decker 141,59 -2,05 -1656 17591 141,59
Petrolera del Conosur E— — 4289 360 | Megacable 8593 052 741 86,84 79,94 | Hancock Holding 4885 1,51 =131 56,10 4835 | Texas Instruments 101,43 1,05 288 120,00 97,66
Tenaris [ — — 386,40 297,00 | Mexichem 5845 0,07 20,09 59,29 49,84 | Honeywellntl. 14468 1,53 566 16499 142,43 | Tiffany & Co. 102,83 -047 1,08 109,71 94,20
Transener = = = 64,80 50,00 | Televisa 67,09 0,10 891 77,99 5396 | Intuit 18479 -0,96 1712 186,59 152,75 | Time Warner 9480 021 3,64 97,41 91,50
YPESA. ——— — 51850 42175 | Vito 5075 330 1524 73,00 5974 | [Intuitive Surg 44078 1,40 2078 471,03 37525 | Union Pacific 133,63 -1,16 -035 14181 124,14
BRASIL Reales NUEVA YORK Dolares Deom _ 3651 068 118 5050 3587 | Unisys Corp. 1120 2,18 3742 1180 825
Banco Do Brasil 36,70 1,74 534 4371 3293 | DowJones JetBlue Airways Corp. 1919 -047  -1410 29 1895 | Yerox 3145 054 789 3413 27,53
Bradesco 3457 -154 213 4120 3326 | American Express 98,75  -0,86 056 10237 88,34 | KLATencor 101,74 043 317 12239 9854 | PERU Soles
Bradespar 3556 247 B8 3673 29,62 | Apple Computer 16526 181 235 18172 15515 | LamarAdvert. &1 016 (1418 7364 6210 | Riicorp 95 1,19 274 1% 10,70
CE.De Minas Gerais 770 0,13 20,12 7.8 6,15 | BoeingCo. 33356 2,15 1B 36464 206,67 | Mercury Interactive 3208 28 3753 5170 3208 | Bco.Continental 4,50 = 843 4,50 412
Cesp Ga Energ Sao P 755 023 32,95 17,95 1294 | Caterpillar 14436 025 839 17041 142,99 | MicrochipTech. 83,66 118 430 100,24 79,90 | Buenaventura 1587 0,56 1239 1671 14,20
Eletrobras 1907 094 140 2490 16,81 | Chevron Corp. 12511 1,19 006 13360 109,06 | MicronTechnology 4598 324 118 6115 3940 | CementosLima 29 034 -2,67 3,05 281
Embraer 214 19 1070 23,70 1940 | CiscoSystems 4429 094 1564 4555 3877 ue;a!’p 3?322 2,%% gg;g 32232 23?3; Greditcorp 3100 135 1106 23730 210,90
Gerdau 16,65  -0,18 34,49 17,34 1295 | CocaCola 8320 023 5,82 48,53 2,33 Ne IXC . 2 2 A . SIDNEY Dolares Aus.
Itau Unibanco 5101 095 1980 53,12 4388 | Disney 10033 1,11 6,68 112,47 9854 | s O 2RO Slgn 1541 | ANZBank 2684 0,79 661 29,11 26,54
Petrobas 297 114 461 297 1655 | DowDuPont 6324 168 1120 77,02 62,04 W' zi‘s‘ gg 'g g? 1§ ﬁ 222 g? 132’?3 Broken Proprie 3095 051 467 31,90 2821
Sabesp 35,16 1,51 280 3875 3324 | Excon 77,75 005 704 89,07 7281 | ettt e oy Gim aom = 6204 | Commonwealth Bk 718 039  -1060 8219 7154
Siderurgica 878 135 477 11,12 826 | Goldman Sachs 23833 061 645 27338 3833 | e T e e o i 564 053 18,49 5,64 461
Telef Brasil 914 1,13 1,07 54,83 48,00 | GralElectric 1407 216 -1937 19,02 12,83 | oo UTl Ener. Ne 137 601 2470 l60s | MacquarieBank 10869 0,55 909 108,69 97,88
M 15,95 = 21,76 1595 12,65 | Home Depot 18480 0,89 250 207,33 7180 | Gl : i =i o coga | NatAustBank 2895 1,26 -2,10 3041 28,24
CHILE Pesos 1BM 14496 -1,04 551 169,12 144,90 Paypal Haldins Sl i3 e 723 | Santos 614 -160 12,66 6,24 4,82
Antarchile 1112000 0,20 4,40 1240000 1035100 | Intel Corp. 5162 211 11,83 53,61 42,50 Wﬂl T ST o oge | WestacBKG 2864 120 -8,64 31,70 28,13
B. Santander Chile 51,20 1,05 6,44 53,00 47,51 Johnson & Johnson 12649  -1,39 -9,47 147,54 124,56 Ross Stores 80'85 _1'02 0'75 85'46 74'84 Woodside Pete 3222 0,09 2,60 34,65 2845
Banco de Chile 101,33 -040 2,56 105,50 99,00 JP Morgan 108,78  -0,57 1,72 118,77 107,01 Ryanair ADR 109'97 o 555 12639 105.25 TOKIO FESTIVO Yenes
Cervecerias U. 8457,10 0,26 817 920990 821500 | McDonalds 167,44 577 272 17836 148,27 Siyr fus XM Holdings E om B o 591 | AeonColtd — — — 218750 174550
Colbun 152,50 = 1010 152,90 13800 | MerckCo. 5887 101 4,62 62,07 53,27 W‘l Torer 106 6167 2399 | AsahiChem.ind. = — 155000  1.289,00
Copec 10.000,00 = 256 10.496,00  9271,10 | Microsoft Corp. 93,52 -240 933 96,77 8501 | Serbucks e 9z it 5377 | AsahiGlass — - — 505000 413000
Entel 723900 0,07 461 740000 670000 | Nikelnc. 6839 -168 934 69,65 D | Srmreea 3779004 0.9 2057 5530 | AwaBank - - — 762,00 640,00
Falabella 596390 0,88 2,95 650500  5760,00 | Pfizerinc. 3661 -1,05 1,08 39,02 B8 | G i e HE 5120 | Canoninc — — — 438900  3.790,00
LAN Chile 940900 091 834 1049900 867510 | Procter&Gamble 7234 -065 21,27 91,72 7230 | o Motors 39390006 TR 552'4g | DaiNippon Print - - — 259600  2.142,00
Masisa 56,96  -0,07 21,71 57,00 4.7 Travelers Grp 131,60  -1,19 -2,98 150,00 131,45 Tar P 17'98 0'8 4 75’1 2 22’07 ] 6l68 Daiwa House Ind. = = —  4.581,00 3.812,00
Multifoods 32400 1,5 3649 327,00 244,50 | UnitedTechnologies 12015 1,89 58 13832 12005 | ThiobileUS 5051 620 %7 €560 <760 | DaiwasSec. - = — 804,90 665,10
Quinenco 201000 -1,47 650 214500  1.900,00 | UnitedHealth 2640 1,57 723 24847 212,55 | Tyenty-First Century 3656 038 588 3881 3456 | Fanuc - — — 3345000  23.560,00
5.1.0ro Blanco 623 213 13,47 7,50 594 | Verizon 4935 430 6,76 54,72 46,29 T*‘%Wmer 3031 4% 3624 3660 3776 | Fuii PhotoFilm - - — 481000 412200
COLOMBIA Pesos Visa 126,88 0,69 11,28 126,88 113,86 Verisign Inc. ”7' ) 70'7 4 2'60 126l64 105l62 FUthsu General — — —  2.515,00 1.757,00
Banco de Bogota 6950000 0,14 302 6976000 65940,00 | WalMartStores 8846 134 1042 109,55 542 | Yool Analytics 10645 -0,63 70,89 107.99 928 | Fuitsultd. = = — 84730 615,80
Ecopetrol 310000 0,98 40,07 310000  2.260,00 | 3MCompany 19439 -0,88 1741 25863 19439 | yiavi Solutions Inc. 045 125 812 1064 856 | HasekoCorp. — - — 184300 150500
Grupo Argos 20.000,00 -0,60 421 2140000 1850000 | Nasdaq Vodafone 3041034 1T 3267 5736 | Hitachi —— — 940,00 748,00
HONG KONG ___DolaresH.K. Activision 6635 085 479 78,22 6431 | Walgreens Boots 6645 098 850 8027 6285 | HondaMotor — - — 410200 347100
Bank of East Asia 3460 2,06 222 35,40 30,80 | Adobe Systems Inc. 21,60 0,14 2646 231,16 177,70 J*Westem Digital 7879 258 093 10645 7879 | XHoldings - - — 784,10 625,20
Cathay Pacific Air 12,64 0,63 429 14,68 1222 | Adtran 1465 1,03 24,29 20,00 1445 | Wynn Resorts 18619 058 1044 20060 16200 | Kajima Corp. — — — 114400 945,00
Cheung Kong Hid. 93,10 0,54 -5,10 106,70 90,40 Akamai Technologies 71,65 0,77 10,16 76,07 62,49 Xilinx 64,24 0,80 4,72 77,07 62,82 Keisei Electric R. = = —  3.860,00 3.130,00
China Telecom 7520 074 5,11 82,80 7030 | Alcoa 5120 -0,78 -4,96 60,23 4434 | Resto Kirin Brewery = = — 319400 250550
itic Pacific 1204 1,69 6,74 12,72 10,78 | Alibaba 17854 078 354 20522 167,52 |  Abbott Laboratories 13 240 186 63,62 627 | Komatsu - - — 444500 339500
CLP Holdings Ltd 81,50 080 1,94 81,50 7535 | Altabainc. 7008 0,50 033 80,30 67,5 | AES Corp. 1224 057 1302 1231 1006 | Matsushita Elec. Ind. [ — — 173850 149450
CNOOC Ltd. 1316 030 17,29 13,24 1082 | Amazon.com Inc 1.566,13 0,41 3392 159839 118901 | AftraHoldings 4165 2,00 7,36 53.60 4165 | MazdaMotor - - — 159,00 137750
Hang Lung Prop. 1864 032 -2,41 21,65 18,00 American Airlines 49  -1,08 -17,49 58,47 4237 | Altria Group 56,11  -0,04 2143 71,56 54,77 Mitsubishi Elec. — — — 217550  1.641,50
Hang Seng Bank 199,60 2,04 289 199,60 17500 | AmerTel &Tel 3270 1,03 -15,90 39,16 32,70 | Apache Corp 209 192 3,01 4812 34,15 | MitsubishiHvy. = — 440400  3.927,00
Henderson Land 5005 1,83 2,82 55,20 49,05 | Amgen 17448 1,68 033 198,00 166,05 |  Avon Products Inc. 253 307 17.67 293 211 | MurataM. — - — 1648500 13.850,00
HongKong& ChinaGas 16,44 1,48 731 16,46 14,70 |  Applied Materials 4967 055 2,84 61,61 4575 | Bankof New York 5451 146 121 58,42 50,15 | Naigai - = — 633,00 529,00
Hong Kong Electr. 58,45 043 11,37 71,20 57,90 Atrion 622,10 -0,92 1,35 635,80 526,80 | Black Rock Inc 521,50  -0,60 1,52 590,26 508,97 Nec Corporation = = — 337000  2.900,00
Hsbc Holdings 7870 1,68 -1,56 85,85 7240 | Autodesk 12590  -0,58 20,10 139,36 104,81 | China Mobile HK Ltd 4746 0,19 6,09 53,00 4456 | NipponYusen Kk. - - — 301500  2.049,00
Lenovo Group 3,75 1,63 -14,97 4,72 3,60 A ic Data 118,08  -1,50 0,76 123,63 108,25 CIENA Corp. 2575 -1,00 23,03 27,49 21,04 Nip.Steel Corp. = = —  3.074,00 2.269,00
Li And Fung Ltd 397 153 7,46 431 374 | Baidu 25090 0,41 713 26567 212,07 | Cincinnati Fin. 7034 155 6,18 77,51 7034 | Nissan Cop. - = — 119350 1.094,50
PCCW Ltd 4,87 0,83 727 4,87 431 Bank of America 2992 0,76 136 32,84 29,17 Citigroup Inc. 6827  -104 825 80,08 67,50 Nomura Holdings = = = 748,10 603,50
Shangai Industrial H 2070 098 7,59 23,70 20,00 | BedBath&Beyond 1746 -4,17 -20,60 23,96 17,04 | Clear Channel 480 1,03 435 5,30 455 | NSKLtd. - - — 191000  1327,00
Sino Land Co Ltd 13,58 414 -1,88 14,86 12,70 Biogen Idec 27360  -1,16 -14,12 367,91 257,52 Colgate Palmolive 6523 -2,03 13,55 77,50 65,23 Oki Electric = = —  1.665,00 1.382,00
Television Broadc. 25,00 0,20 -11,03 28,70 2435 Broadcom Lim. 22942  -144 -10,70 272,27 227,68 Eaton Corp. 7503  -147 -5,04 87,86 75,03 Olympus — — — 452500 3.880,00
Wharf Holdings 26,25 294 -2,78 3335 2535 CH Robinson 92,03 0,03 3,30 97,62 89,35 Expedia 115,14 0,06 3,87 132,36 100,10 Osaka Gas Co. Ltd. = = —  2.354,00 2.000,50
JOHANESBURGO Rands Celgene Corp. 87,00  -447 -16,54 109,14 8498 | Federal Express 24720 -1,25 -0,94 27432 229,48 Ricoh Co.Ltd. = = — 123900  1.028,00
Angloplat 3396845  -0,90 390 3805100 3054793 | CheckPoint Soft. 96,51 081 686 10639 9573 | FirstSolar 7091 -903 5,02 77,95 60,69 | SatoShoji = = — 135500  1.093,00
Aspen Pharmacare 2691700 0,92 2,48 2777000 24.381,00 | Cintas 17030 1,74 929 17830 149,32 | Ford Motor 124 218 -10,01 13,23 1024 | Sharp Corp. - - — 419000  3.150,00
Bidvest 2426946 2,88 11,28 2509000 2054400 | Citrix Systems 10291 035 1694 103,27 84,53 | Gaplnc 2924 385 -14,15 35,46 2844 | ShowaCorp. = = — 183600 130500
Group Five 34500 26,84 73,26 1.425,00 272,00 | Comcast-A 3139 132 -21,62 42,99 31,39 | Goodyear 2511 1,53 2,28 35,76 2511 | Sony Corp. e — 573,00 507800
Harmony 2564,66 0,22 13,03 286701 192400 | Costco 197,16 030 593 19891 178,61 | Gral. Dynamics 20131 -1,18 1,05 22995 20049 | Sumitomo Forestry [ — — 204600  1.670,00
Nedcor 2950985 2,73 1523 31.300,00 24.86405 | Dentsplyint. 50,34 = -23,53 68,30 48,87 | Harley Dadvid £1,13 1,65 -19,16 55,95 40,96 | Sumitomo M&F = — 549100 431600
PSV Holdings — - — 38,00 3500 | DishNetwork $355 343 29,74 50,20 33,55 | HCp 836 009 -1043 2591 21,64 | Suzuki Motor [ — — 674,00 556200
Richemont 11.888,00 0,56 638 11.888,00 1033612 | DollarTree 9589 151 10,64 11635 89,25 | Hewlett Packard Co. 2149 0,56 2,28 24,65 1992 | Taikisha - - — 403500 332000
Sasol Limited 4472976 097 4,46 46.06800 38.69030 | Dropbox 30,11 1,69 — 33,27 2848 | Hewlett Packard Int 17,05 1,73 1873 1941 14,61 | Takeda Ch.Inds. [ — — 666600 451000
WBHO 15927,00 2,42 246 17.38500 1430500 | Dynegy - - — 13,72 11,19 | Intercontinental 7246 -036 2,69 75,79 67,00 | Tanseisha - - —  1.333,00 987,00
Woolworths Hidgs 6.407,60 1,37 1,89 675400 589623 | EBayinc. 37,88 092 037 46,19 37,68 | KelloggCo. 5890 2,2 -13,36 7025 5890 | TokyoELPwr. - — — 521,00 383,00
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Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo g

BOLSAS RESTO DEL MUNDO (CONTINUACION)

30-04-2018
Difer.  Rentab. Max.anual Min. anual Difer. Rentab. Max.anual Min. anual Difer.  Rentab. Max.anual Min.anual Difer. Rentab. Max.anual Min. anual
Cierre (%) anual (%)  (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%)  (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%)  (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%)  (divisa) (divisa)
Toshiba Corp. = = = 336,00 285,00 BK Nova Scotia 7892 037 -2,71 82,87 76,22 Nat.BK.Of Can. 60,98  -0,54 -2,77 65,40 58,69 Bco. Provingial 3.500,00 = 2407,70  3.800,00 136,69
Toyota Motor Corp. = = —  7.782,00 6.603,00 BK Of Montreal 97,51 -1,02 -3,06 104,86 94,75 Royal BK Canada 9764 052 -4,88 108,13 96,06 Bco. Venezuela = = — 50.000,00 1.750,00
U-Shin Ltd. — — — 783,00 693,00 Cascades 1225 -415 -10,06 16,55 12,25 Sherritt Inc. 1,22 6,09 -29,07 1,82 1,09 Dominguez & Cia. 460.000,00 1500  1.542,86 480.000,00  28.000,00
Yamaha Corp. — — — 5.290,00 4.185,00 (DN Natural Res. 46,32 0,46 3,12 46,74 37,58 Suncor Energy 49,10 0,39 6,39 49,73 40,85 Envases Vzlano. 2.000,00 526 2.400,00  2.000,00 90,00
Yamazaki Baking — — — 2.398,00 2.026,00 Eastern Platinum — — — 0,42 0,33 Toronto Dominion 7211 -0,21 -2,09 76,32 69,50 Fondo Valores 400.000,00 = 2.976,92 480.000,00  13.000,00
TORONTO Dolares Can. GoldCorp 17,04 313 6,30 19,13 15,54 Yamana Gold 369 514 -5,87 4,54 337 Grupo Zuliano 800,00 -588  2.288,06 850,00 32,50
Barrick Gold Corp. 17,28 -2.21 -4,95 19,49 14,60 Imperial Oil 39,93 0,55 1,78 40,46 33,77 VENEZUELA Bolivares Mercantil 5.500,00 = 685,71  6.500,00 700,00
BCE Inc 5449  -098 9,75 59,79 53,08 Manulife Finac. 24,23 -0,82 -7,59 27,48 23,12 B. Nac. de Crédito 40.000,00 -1,23 2.005,26 49.000,00 1.900,00 Proagro — — — 20.000,00 580,00
V4
DIVISAS Y TIPOS DE INTERES 30-04-2018
DIVISAS LATINOAMERICANAS CAMBIOS OFICIALES DEL BCE ("4%) FUTUROS/MATERIAS PRIMAS
1délar__1euro Divisa 1délar 1euro Divisa Teuro Divisa leuro Divisa AGRiCOL AS il 21650 21015 21391
) ' 4,8896 LiraTurca
2053 2484 Pesos 1868 22,60 Pesos mexicanos 12079 Ddlares USA G LONDRES 30-04
‘ : e ; 13212 yen japonés Asiay Sudafrica m]
346 4,18 Reales brasilefios 1,00 1,21 Dolares Bahamas e 38145  BahtTalandia (+) Libras por Tm. (@) Délares por Tm. METALES
74501 corona danesa A
2.806,70 3.395,69  Pesos colombianos 3,24 391 Ngevos §0Ies.peruanos 0879 libraesterlina 62452 PesofFilipino CACAO (+) Alto Bajo Cierre Q0 MADRID (METALES PRECI0SOS! 30-04
606,20 733,41 Pesos chilenos 124,52 150,80 Délares jamaicanos 9 47409 Ringitt Mal —_
2500000 3024550 Suctes ec 6685383 8090316 Bolivares " 104993 corona sue@ __%/%9 hinqitMalayo Mayo 1.856,00 1.820,00 1.843,00 ORO Prec.  Ultima
000, .245, 853, .903, 1,1968  franco suizo 1;94?83111 \Sloln S;rcgrean; Tulio 1.908,00 1.87400 1.899,00 B 77 70
9,662 corona noruega 94801 Dolar de Hong Kong Sentiemt — — — - . A
L 2 = ; p g Manuf. euro/gr. 39,28 39,16
Eiopn emgentesy s 679615 Raindors CHFE (o) PLATA
Europa emergentes y Mediterraneo 4
{16 d'nvestissement  Cap a5 25,502 h 16016 Dolar e Singapur tayo 173500 171080 171400 gto ewrofh 49503 49076
Investec Global Strategy Fund - Société d'Investissement a Capital (]7 ) corona checa 16016 Uolardedingapur Julio 1.767,00 1.753,00 1.756,00 Manuf euro/k 0403 538,01
Variable 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, R.C.S.: | nvestec 313,55 forint hingaro 15,0121 Rand Sudafricano P 175400 174000 178300 uf. euro/kg. f ,
8139420 (i ‘Sociedad') Assat Managemant 42264 zloty polaco 1,6013 __ ddlar australiano AZ0CAR (@) - e e ELA'/"NO
i 5 75,9587 Rublo Ruso 1,7145 _ dolar neozelandés uro/gr. 29,10 28,94
de Junta Gonoral Anua 4378 S ] 16T _hoalnds deube S e uow  PAUDIO
1,9558  LevBilgaro Sudamérica = - f £ Euro/gr. 31,56 31,06
I PT— T 741 Kuna Croata 22,5977 Peso Mesicano g‘g“ﬁf%m( o 3:4';0 o220 33302(2)2 FISICOS(27-04) AM Fixing PM Fixing
stimado/a Accionista: . Voto del pago de la remuneracion total combinada de lo 46614 LevRumano 41932 Real brasilefio kL (Cotton Exchange) -
I Consejo de administracion de la Sociedad se complace en COGH_S?J%Q& hastla 2?0-0(?0 USD, pero ‘S\ﬂl superar dicha cifra, ~ Centavos por libra gf%:/;’/"::zg‘t’ryoy 1317,70 13?;?2
invitarle a asistir a la JUNTA GENERAL ANUAL de accionistas de @ 0ISUrIDUITSe entre 105 LONSEJeros Teelectos, sin que ninguno j i — )
la Sociedad que tendrd lugar a las 16:00 horas (CET) en 49, 92 1o Consejeros percba més de 35,000 USD por el priodo SUBASTAS DEL TESORO ESPANOL AIfODéN T;: ::;g C;r;: 00 LONDRES LME 27-04
Avenue JF. Kennedy, L1855 Luxemburgo, el 14 e junio de  COMPrendido entre esta Junta General Analy la proxima Junta TIR TIR Importe Importe Préxima Julio 84, Z 2 (London Metal Exchange) Venta/Compra
2018, con ¢l siquiente orden del dia: General Anual a realizarse en 2019. Fecha media%  marginal% PR PN subasta Octubre 80,74 80,74 80,74
OIS ' 9. Cualquier otro asunto, Diciembre 7930 7855 7868  COBREAg Contado 6.796,00/6.797,00
Orden deldia _ Seinforma alos accionistas de que a Junta General Anual puede Letras 3 Meses Abr-18 0,60 0,59 215,00 1.881,00 — ZUMO DE NARANJA S/Tm. 3meses  6.839,00/6.840,00
1. Presentacion del Informe del Consejo de administiacion.  gjivyar e manera véiida sobre puntos en el orden del dia sin Letras 6 Meses Abr-18 047 047 400,00 2.800,00 — Mayo 15440 15195 15440  ZINCSag. Contado_ 3.119,50/3.120,00
2. Presentacion del Informe del Auditor. requisito de cudrum, y la resolucion en relacion con cada punto Letras 9 Meses Abr-18 -0,45 -045 1.075,00 3.545,00 = I 15575 15355 15505 S/Tm. 3 meses 3.121,00/3.122,00
3. Aprobacion de los estados financieros auditados  puede aprobarse de manera valida por mayoria de votos emitidos Letras 12 Meses Abr-18 -041 -041 4.101,00 6.971,00 — SaiTe 1 55160 1 53’95 1 55’25 PLOMO Wi 2.335.00/2.336,00
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de  correctamente en dicha Junta General Anual. Cada accion tiene Letras 18 Meses Ene-13 1,69 1,79 2.509,00 6.791,00 = D . . > S/ W’M’%
2017. derecho a un voto. Un accionista podrd actuar en la Junta Bonos 2 Afios Feb-17 013 0,12 1.546,00 3.559,00 — 90 CHICAGO (Board of Trade; _ 30-04 m. meses .334,00/2.335,
4. Asignacion de los resultados netos correspondientes al  General Anual por medio de un representante. Bonos 2.5 Afios Jun-12 434 448 638,00 2.717,00 — (.’)(entavos/BusheI (+) Centavos/!lbra .(-) ALUMINIO Std. _ Contado 2.248,00/2.249,00
ercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 Tenga en cuenta que solo los accionistas registrados antes Bonos A3 Arios Abr-18 03 022 1.006,00 3.094,00 = Délares por Tm. Alto  Bajo Ciere  S/Tm. 3meses  2.047,00/2.248,00
5. Aprobacion de a gestion de los Consejeros con respectoal ge\ IZhde '“m? de 201&13 a J\aSITB(:SOO hor‘az (CEP gueden teger Bono 4 Afios Ago-12 597 6,06 1.024,00 2791,00  ValResid. SOJA/SOYBEANS(®) NIQUEL Contado 13.970,00/13.980,00
mplimiento de sus obligaciones durante el ejercicio firazado oo 4 Y00 €N €51 Jlia beneral Anual e 1o pocer Bono 4.5 Afios Jun-12 535 544 825,00 211400 ValResid. S/Tm. 3meses13.990,00/14.000,00
cumplimiet 9 ) Mayo 1.056,50 1.036,50 1.037,75 =
131 de dciembre de 2017 acudir & dicha Juia, e l Solcita Que dewela el Formuiario Bonos 5 Afos Abr-18 0,19 032 181500 262900 — 3 ESTANO Contado _21.390,00/21.400,00
P alzaen L cPresenacion por pode fechado y fimado al domicio Bonos A7 A Ene-15 115 021 213000 2800 Ve | o 106750 LOVX0 18D o 3meses 21.175,00/21.180,00
6. Reeleccidn como Consejeros por un plazo que finalizarden  social de la Sociedad, en 49, Avenue J.F. Kennedy,  L-1855 On0S A1/ ANOS = 2l : AL Agosto 1.069,00 1.049,00 1.050,75 : =
la proxima Junta General Anual de la Sociedad, a realizarse en  Luxemburgo, por fax al Bonos A 10 Afios Abr-18 115 118 2361,00 2051,00 = HARINA DE S0JA/SOY MEAL (*)
2019, de: (+352) 464 010 413, por coreo electronico a luxembourg- Obli.65A. Dic12 467 413 1.004,00 247500 ValResid. Mayo 40160 391,00 3920 5 NUEVAYORK COMEX 30-04
— Sra. Kim Mary McFarland; domiciiarygroup@statestreet.com o por correo postal antes de Obligaciones 7 Afios Feb-13 428 42 548,00 139200 ValResid. e 40360 39280 39380  (Commodity Exchange
— St Grant David Cameron la 16:00 hores (CET) del 12 de junio de 2018. Obligaciones 8 Afios___ Abr-13 448 450 660,00 ISoT IR R di 20010 39150 39240  Of NewYork) Alto  Bajo Gierre
— St Gregory David Cremen; Pueden obtenerse copias del Informe y les Cuentas anuales” de Obligaciones 9 Atos Dic-14 158 159 588,00 130800 ValResid. ACEITE DE SOJA/SOYBEAN OIL (+) PLATA Centavos/onza tro
St John Convad Green GSF en nuestro sitio web, www.investecassetmanagement.con/ Obligaciones 10 Afios Abr-18 1,24 1,26 1.681,00 2.181,00 — i 3082 305 3062 Y
: 0T igsfra. Si desea solicitar una copia impresa, de forma gratuita, Obligaciones 12 Afios Ene-14 3,98 401 1.811,00 255400 ValResid. ulio A , 4 Mayo 1.648,50 1.614,00 1.627,00
— 5t Clouds Nigdner; pongase en contacto con nosotos lamando al +44 (020 7597 Obligaciones 14 Afos__Feb-15 191 194 1.252,00 187600 ValResid | Agosto 3095 3070 3076 Julio 1.658,00 162250 1.636,50
St Michael Edwrd Chares Ryder Richardson. 15000 escribiendo a enquies@iniestecmal com. Obligaciones 15 Ao Abr-18 172 174 757,00 148100 ValResid. Octubre 3126 309 3109 Septiembre 166400 1.633,00 1.644,00
7. Regleccicn de KPMG Lutembourg, Société cooperatve  Por orden del Consejo de administacion Obligaciones 16 Aios Mar-13 52 5,26 134,00 54900 ValResid. | TRIGO/WHEAT (@) 0RO $/onza troy
como Auditor de la Sociedad por un plazo que finaizaré en la * Fyisten copias del Informe y las Cuentas anuales a su Obligaciones 20 Aios_ Nov-12 633 6,37 731,00 1.545,00 = Mayo 51550 49975 51250  Mayo 131330 130960 131330
proxima Junta General Anual de la Sociedad, a realizarse en  disposicidn también en aleman. i desea una copia electronica, Obligaciones 22 Afios Ene-15 270 271 638,00 148400 Val.Resid. Julio 513,25 500,75 510,50 Agosto 133200 1.317,00 1.321,80
2019 pdngase en contacto con nosofros. Obligaciones 27 Afos___Mar-13 543 545 304,00 731,00 ValResid. Septiembre 52925 517,00 52625  Qctubre 133800 132340 132850
Obligaciones 28 Afios Mar-13 543 545 365,00 777,00 Val.Resid. MAIZ/CORN (®) COBRE Centavos/libra
Obligaciones 30 Afios Mar-18 217 219 806,00 1.013,00 Val.Resid. Mayo 39575 390,50 392,50 Mayo 30655 30330 305,00
Obligaciones 50 Afios Nov-17 319 320 1.426,00 219700 Val.Resid. Julio 40400 399,00 400,75 Julio 308’90 305'75 307’25
Investec Global Strategy Fund - Septiembre 41050 40600 40750 Septiem 31085 307,90 309,00
ot vt 3 it TIPOS DE INTERES DEL INTERBANCARIO | avenwoars(e) v
Société d'investissement a Capital Viariable 7 FID TR TR Q0 NUEVA YORK NYMEX 30-04
Domicilio social: 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo R.C.S. Luxemburgo B 139.420 (La «Sociedad-) * 4‘/0 / ) ) Mercantil Exchange) Alto Baio  Cierre
CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE LOS ACGIONISTAS DE LA SOCIEDAD LOS TIPOS DEL MERCADO (*) SWAPS SOBRETIPOS INT. | g B175 s 13575\ ge) J
Por la presente se le convoca y se le invita a asistir a una Junta General Extraordinaria de los accionistas de la 1 1 2 3 6 12 1 3 5 10 Septiembre 240,75 237,50 239,00 PL}\TINO $/onza troy
Sociedad (la «Junta) que tendrd lugar, ante notario, en el domicilio social de la Sociedad en 49, Avenue J.F. Kennedy, semana mes meses meses meses meses ano anos  anos  anos PETR OLI'F EROS Julio 917,50 903,10 905,70
L-1855 Luxemburgo, el 23 de mayo de 2018 a las 16:30 horas (CET), para deliberar y votar sobre las enmiendas a ) 08 040 038 036 032 0189 026 004 040 — Octubre 922,40 908,10 910,30
los estatutos de la Sociedad (los «Estatutos»). —(—Dlglgr k) 175 101 206 2’36 2'52 78 2'57 2’84 291 Q0 LONDRES 30-04 Enero 92000 91460 91650
A continuacion se proporciona un orden del dia resumido y una descripcion de las enmiendas a los Estatutos para . = : : : : . . -
su aprobacion en la Junta. Para una descripcion completa de las enmiendas propuestas a los Estatutos, remitase al Yen Japonés 005 005 005 -003 002 012 003 007 0N — Dolar'es barril Mto  Bajo Cierre JI’AITADIO $/onza troy
aviso de convocatoria completo de la Junta con fecha 30 de abril de 2018 y enviado por correo a los accionistas, que Libra Esterlina 049 052 058 071 08 098 08 112 128 — PETROLEO BRENT unio 97,95 951,00 958,80
puede solicitarse al domicilio social de la Sociedad o puede descargarse en www.investecassetmanagement.com: Franco Suizo -080 -078 075 -073 065 05 066 -027 0,01 = Junio 7541 347 75,16 Septiembre 961,85 947,00 954,00
Orden del dia resumido ) o ) . Dolar Canadiense — — — — — — — 239 253 — Julio 75,61 72,81 74,56 Diciembre 959,00 936,00 940,30
I Las enmiendas a los Estatutos reflejan las modificaciones recientes a la Ley de 1915 sobre sociedades Délar Australiano — — — — — — 201 225 261 — Agosto 75.06 7229 7404
comerciales, tal como se describe a continuacion: ¥ o , " - g g = o~
ol poder de transferir el domicilio social de la Sociedad a cualquier otro municipio dentro del Gran Ducado de (¥) Los datos de Tipos del Mercado'son del déa anterior Dola'res/tonelada Aito  Bajo Cierre CARNES
Luxemburgo se delega a la discrecion del Consejo de Administracion. GASOLEO
* El procedimiento para convocar juntas de accionistas se simplifica. PR Ec I os D EL s EG U Ro D E CAM B Io Mayo 665,00 647,00 657,50 LIVESTOCK/CARNES
* Laecha, horay luga de colebracitn de fa JGA s elimina e s Estatuos (PRIMA QUE SE PAGA SOBRE EL CAMBIO DEL DiA) Junio 66000 64150 65275  CARNES(Ctvoslibra) Alto  Bajo Cierre
¢ Se otorga un derecho a los accionistas a renunciar total o parcialmente a sus derechos de voto. Tl 65725 63850 650,00
o Se otorga al Consejo de Administracion la facultad de suspender los derechos de voto de un(os) accionista(s) de 1mes 2 meses 3 meses 6 meses ulio . 2 ; Mayo 143,00 139,85 140,18
acuerdo con ciertas condiciones. Export-Import Compra Venta Compra Venta (Compra Venta (Compra  Venta Q0 NUEVA YORK 30-04 Agosto 14908 14580 14620
 Elumbral en el que los accionistas pue‘dweg n/s.o\icitar ¢l aplazamiento de una junta general de accionistas se reduce Corona danesa 252 132 16,58 6,8 16,38 448 4038 13,68 Ddlares barril Alto Bajo  Cierre Septiembre 149,18 146,00 146,38
a una participacion en el capital social del 10%. % 7 Y - - -
I Consejo de Administracion tiene discrecion en cuanto al nombramiento de un Presidente. Eoronaﬂqg 1% % 135 g Z;Z ég 253,;% 322; ég 37}2% ngi 74332 (Rl_lDO CERDO/ HOGS (CME)
o Los accionistas que posean al menos el 10% del capital social o de los derechos de voto pueden enviar preguntas 0ronasuec j , z s s ) Junio 6934 6717 6843 JUQIO 7360 7220 72,70
al Consejo de Administracion con respecto a s transacciones relacionadas con la administracion de la Sociedad. Se Dolar 2670 299 550 5860 8440 8760 17580 179,50 Julio 6925 67,09 6834 Julio 7670 7555 7588
incluye un procedimiento de escalamiento a seguir en ausencia de una respuesta del Consejo de Administracion. Ddlar australiano 3140 4210 67,00 7790 10150 11270 20890 22120 Agosto 6893 6680 6802 Aqosto 7665 7575 7588
* Las normas relativas a los conflictos de intereses del consejero se modifican para que solo requieran la Dlar canadiense 21,85 30,35 49,05 51,55 7195 81,35 16135 171,75 GASOLEO CALEF. VACUNO/CATTLE (CME)
divulgacion de intereses financieros que entren en conflicto con los intereses de la Sociedad. Cualquier conflicto de Délar neocelandés 3341 51,11 %21 9231 113,71 132,71 236,81 257,31 Mayo 21918 21306 21674 Abril 12515 1375 1375
este tipo debe ser notificado a los accionistas en la proxima junta general. Franco suizo 792 058 172 30 16,22 712 280 1762 i 217126 210’80 214'46 = 7 '83 0 ) s 06' 0
II. Enmiendas a algunos articulos de los Estatutos con fines de aclaracion. Libra esterlina 6,07 137 1217 1741 2067 2,17 4737 53,67 unio , ; 5 unio 107, 105,7 106,1
ll. Enmienda al dltimo parrafo del articulo 6 de los Estatutos para reflejar una simplificacion del proceso Yen japonés 020 701 200 994 513 1282 11.98 2064 FUENTE: Sempsa Agosto 106,50 10428 104,53
operacional de efectuar transferencias de acciones. Jenjapont . . : - .
IV. Insercion de un nuevo sexto pérrafo en el articulo 7 de los Estatutos que aclara las facultades del Consejo r4
de Administracion para emitir clases adicionales de acciones. CRED ITOS H I POTECARIOS TI Pos DE INTER Es INTERNACIONALES
V. Supresion del decimocuarto guion del parrafo 14.1 del articulo 14 de los Estatutos que es una - . . " - " "
del octavo guion del mismo parrafo con respecto a las causas de la suspension del valor liquidativo en una ) IRPH (TAE) _ (°"lf""‘f Mibor  Euribor Pai ctual “%Lﬂ;'ales Inten Yar0s m)%::nos Toatos D':i::::
estructura de fondo principal/subordinado. Periodo Bancos Gajas  de CECA Deuda alaio  alafo LJ ual esde nterior an
VI. Enmienda al articulo 33 de los Estatutos para reflejar la practica de la G de 2017 Espania 0,00 Mar-16 0,05 -036 0,23 1,27 69,50
Surveillance du Secteur Financier. Octubre = = 1,904 = 0,074 0180 -0180  Alemania 000 Mar-16 0,05 -0,59 0,04 058 =
VI, Enmigndas minimas  formato de los Estatutos. Noviembre = = 1910 = 0065 018 0189  Zonaewo 000 Mari 005 0% M 038 =
‘éﬁ?ﬁcfc"m 0 tien derecho @ un Vol Diciembre = — 1,902 — 0073 019 019 ReinoUnido 050 Nov-17 025 078 113 1,44 85,70
Un accionista con derecho a participar y votar en la Junta, pero que no pueda asistir, esté facultado para nombrar 2018 JEEU,U [Hg ?ar—: g (1)?8 ;ﬁ é’iﬂ 382 Zzg’?g
a uno 0 més representantes para que participen en su lugar y voten por 1. El representante no tiene que ser un Enero — — 1938 — 0,070 -0,189 0,189 apon 0, ne- , d £ A 52,
accionista de la Sociedad. Para que sea valido, el instrumento que nombra un representante y el poder notarial u Febrero = =] 1,900 =] 0,093 0,191 0,191 Suiza _ 075 Ene-15 025 074 -038 0,12 -45,74
ofra autorizacion (de existir) en virtud del cual se firma o una copia certificada ante notario de dicho poder, debe Marzo — = 1,895 = 0,108 0191 0,191 (anadd 1,25 Ene-18 1,00 189 2,13 232 17419
depositarse en el domicilio social de la Sociedad, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, remitirse por correo
electronico a luxembourg-domiciliarygroup@statestreet.com o por fax al (+352) 464 010 413 antes de las 15:00
horas (CET) del 18 de mayo de 2018. TlPOS DE CAMBIO CRUZADOS
Tenga en cuenta que solo los accionistas registrados antes de las 15:00 horas (CET) del 18 de mayo de 2018 tendrén - - -
derecho a voto en esta Junta. 100 Franco Délar Corona Corona Corona Ddélar Ddélar
Puede obtenerse en el domicilio social de la Sociedad o descargarse de: www.investecassetmanagement.com un Euro Ddlar Yenes Libra suizo canadiense sueca danesa g landé: li
formulario de representacion para utilizarlo en la Junta y que seguira siendo vélido para cualquier aplazamiento de
la misma, asi como para una junta general extraordinaria convocada en caso de que no se cumplan los requisitos Euro 082686 0,7575 1,1383 08355 0,6454 0,0945 0,1342 0,1032 0,5830 0,6242
de quérum de la Junta. | it ol ol Délar 1,2094 0,9160 1,3765 1,0104 0,7805 0,1143 0,1623 0,1248 0,7050 0,7549
La Junta deliberard legitimamente sobre los puntos del orden del dia anterior si al menos la mitad del capital social
de la Sociedad esta presente o representado por poder y Ia resolucion sobre cada punto del orden del dia se aprobaré Yen 132,02 109,17 150,275 110,31 85,21 1247 17,72 13,6222 76,9616 82,4028
\eg\'}imarjaege COH‘e\ nvmo| a{iém(jatiro deta{ Teﬂgs FOS terc[joa dfi \OLS v%to? Igig!_')timameme ernitidOS fefn \51 Junta, de Libra esterlina 0,8785 0,7265 0,6654 0,7340 0,5670 0,0830 0,1179 0,0906 0,5121 0,5484
conformidad con el articulo 19 de los estatutos de la Sociedad y la Ley de 1915, en su version modificada. .
Si no hubiera quorum dentro de la media hora posterior a la hora convenida para el comienzo de a Junta General Franco suizo 1,1969 0,9897 091 13624 0,7725 0,1131 0,1606 0,1235 0,6978 0,7471
Exlra_o_rqinar\a‘ se volvera" a convocar para las 16:30 horas (CET) del 27 de junio dg_ 20]8 y Iendr_a’ \ygar enel Délar Canada 1,5494 1,2812 1,1736 1,7636 1,2944 0,1464 0,2080 0,1599 0,9032 0,9671
domicilio social de la Sociedad, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo. Se notificara a los accionistas sobre
dicha junta postergada. No hay requisitos de quorum para dicha junta postergada. Cor. sue 10,5833 8,7509 8,0164 12,0466 8,8420 6,8308 1,4205 1,0920 6,1696 6,6058
Una vez aprobadas por la mayoria requerida de dos tercios de los votos emitidos, las resoluciones seran aceptadas
obligatoriamente por todos los accionistas, independientemente de su voto, asi como del hecho de haber votado o Cor. danesa 74506 6,1610 5,6435 84808 6,2248 4,8088 0,7040 07688 43434 46504
10, y los Estatutos modificados entraran en vigor el 23 de mayo de 2018. Cor. noruega 9,6915 8,0136 7,3409 11,0315 8,0970 6,2552 0,9157 1,3008 5,6497 6,0491
Las copias de los Estatutos enmendados estardn disponibles de forma gratuita, en inglés, en el 2 7
domicilio social de la Sociedad y pueden descargarse de la pagina web de Investec Asset t Dlar neozelandés 17134 14184 1,2993 1,9526 14332 1,1072 0,1621 0,2302 01770 1,0707
(www.investecassetmanagement.com) si las resoluciones se aprueban con éxito en la Junta. Délar australiano 1,6021 1,3247 1,2136 1,8236 1,3385 1,034 0,1514 0,2150 0,1653 0,9340
Por orden del Consejo. Investec Global Strategy Fund. Presidente
Datos de Madrid. 17:00 h., facilitados por InterMoney.
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CUADROS

(30-1V-18)
BONOS Y OBLIGACIONES (Compraventa simple al contado)
Cupon cor. Ultimo Nim. Importe Precio (ex-cupén) Rend. int. Cupon cor. Ultimo Nim. Importe Precio (ex-cupén) Rend. int.
Emision Amorti Prox.cupon  euros/mill.  Prec. med. Fecha oper. d Medio Méximo Minimo  medio Emision Amorti Prox.cupén  euros/mill.  Prec. med. Fecha oper. d Medio Méximo Minimo  medio
L CupP-0 11-May-18 — — — — 3 135,00 100,016 100,017 100,014 0,57 0 4,80 31-Ene-24 31-Ene-19 11.309,59 124,637 27-Abr-18 6 46,00 124637 124686 124571 0,45
L CupP-0 13-Jul-18 — — — — 3 3,89 100,119 100,124 100,118 0,59 0 3,80 30-Abr-24 30-Abr-18 37.687,67 119,149 27-Abr-18 3 254,00 119,149 119,150 118,968 0,54
0 410 30-Jul-18 30-Jul-18 30.441,10 101,133 27-Abr-18 5 119,00 101,133 101,150 101,125 049 0 2,75 31-0ct-24 31-0ct-18 13.410,% 113,445 27-Abr-18 5 153,39 113,445 113,639 113438 0,63
L Qo 17-Ago-18 — — = = 1 055 100151 100,151 100,151 048 | 0 apo 30-Nov-24  30-Nov-18 742665 120089 27-Abr-18 4 80,76 120,089 120,195 120,076 0,84
L Q0 14-Sep-18 — — = = 6 5700 100,186 100,187 100,178 049 [ 0 1,60 30-Abr-25 30-Abr-18 1586849 105807  27-Abr-18 6 11230 105807 105991 105,757 0,75
—e 12:-0ct-18 — — — — 0 13680 100214 100216 100,208 047 | 0 465 30-ul-25 30-Jul-18 3452466 127,276 27-Abr-18 6 3476 127,16 127415 127,162 0,77
B 3,75 31-0ct-18 31-0ct-18 18.287,67 102,108 27-Abr-18 2 20,00 102,108 102,120 102,097 0,44 0 215 31-0ct-25 31-0ct-18 10.484,93 109316 27-Abr-18 5 96,60 109,316 109,439 109,251 0,36
L Q0 16-Nov-18 — — — — 2 363 100259 100,260 100,258 047 | o 195 30-Abr-26 30-Abr-18 1933973 107,591  27-Abr-18 5 13360 107591 107,700 107,521 0,9
ol 07-Dic18 = = - — 3 8% 100289 100300 100288 047 | 9 590 30Jul-26  30-u-18 4380548 139084 27-Abr18 4 872 130084 139,161 138868 095
; (U"z’o 13’&"“2 — = e 2 33090 1003[2)3 100324 100322 044 | g 130 31026 31-00-18 633973 102140 27-Ab-18 7 29750 102140 102200 102,038 1,04
: CS'; (5) ?;-FHE-L BilEneld G0N 0050 /=011 52‘ 48;?2 188;53 183;28 }gg;‘zg g:l 0 1% 3027 30-Abr18 1487671 103345 27-Ab-18 7 18895 103345 103445 103267 1,11
1 CUP-O o8 -Me '19 — = — — 5 32’00 100’389 100'390 100’388 0’45 0 145 31-0ct-27 31-0ct-18 701,23 102,399 27-Abr-18 17 81,00 102,399 102,535 102,300 1,18
¥ Mar- _ _ _ _
L w0 05-Abr-19 5 64’00 100’399 100’400 100’398 0’42 0 CUP-0 30-Nov-27 30-Nov-18 2.669,35 110,091 27-Abr-18 4 254,32 110,091 110,105 110,091 0,25
- . . - - 0 1,40 30-Abr-28 30-Abr-18 3.336,98 101,397 27-Abr-18 16 171,94 101,397 101,590 101,260 125
£ BEE S0-Abr-19 3ibets IS 115 Z-hedd £ 2R WBE) DBAH (DB 05 g 515 31-0ct-28 31-0ct-18 2501507 137,791 27-Abr-18 16 19431 137,791 138000 137,660 128
0 4,60 30-Jul-19 30-Jul-18 34.153,42 106,304 27-Abr-18 24 475,00 106,304 106320 106,258 043 0 6/00 31-Ene29 31Ene-19 14l136l99 147{056 27-Abr18 5 110’90 1471056 147’347 147/048 1’29
0 430 31-0ct-19 31-0ct-18 20.969,86 107,100 27-Abr-18 8 585,56 107,100 107,120 107,074 038 0 1’95 ERTE EIEE 14l478108 104’914 T 5 325(80 104‘914 105’291 104’904 1’51
B 140 31-Ene-20 31-Ene-19 3.298,63 103,068  27-Abr-18 6 58,50 103,068 103,087 103,050 034 0 (UI; ; N d 3 0N d i 4'1 14'60 ”3'322 T Abr i 3 53'07 ”3’322 113'322 113'322 0’07
0 4,00 30-Abr-20 30-Abr-18 3967123 108595  27-Abr-18 6 66,18 108595 108,600 108,576 027 . a 0‘1' a °‘;' 1 - - br' : : : : -
0 4% 30020 31-0-18 2365205 112767 27-Abe18 9 42650 112767 112800 112611 02 | L 575 50-1uc=3 7R S 472691, 75 SN 5,75 M7 - bi=1 S ) 20 00BN 57,75 01 52,754 M1 50,754 M1, 58
B 005 3TEne21  31-ne-19 1781 100520  27-Abr18 13 32560 100520 10055 100517 o4 | & 235 SO SOUETBL 1744795 07823 27-Abel8 7 74650 07823 108039 1077330 1,76
0 5% 30Abr21  30-Abr18 5454795 116890  27-Abr18 3 12424 116890 116914 116867 012 | O 420 SEned7  31-Enel9 989589 13632 27-Abr18 7 7664 13632 136625 136207 188
B 0,75 30-Jul-21 30-Jul-18 5.568,49 102,760  27-Abr-18 3 128,90 102,760 102,768 102,760 0,10 0 4,90 30-Jul-40 30-Jul-18 36.380,82 150,531 27-Abr-18 1 98,40 150,531 151,217 150,350 2,05
0 eo 30-Nov-21 30-Nov-18 123640 108864  27-Abr-18 6 157,99 108864 108867 108,777 160 | N CUPO 30-Jul-40 = = = = 1 0,10 60499 60499 60499 2,29
0 5,85 31-Ene-22 31-Ene-19 13.783,56 121,963 27-Abr-18 12 400,61 121,963 122,046 121,915 — 0 470 30-Jul-41 30-Jul-18 34.895,89 147,981 27-Abr-18 3 129,48 147,981 148011 147,934 2,08
B 0,40 30-Abr-22 30-Abr-18 3.967,12 101,365 27-Abr-18 6 24041 101,365 101,455 101,310 0,06 0 515 31-Oct-44 31-0ct-18 25.115,07 159,340 27-Abr-18 7 112,20 159,340 160,000 159,284 2,18
B 0,45 31-0ct-22 31-0ct-18 2.194,52 101,210 27-Abr-18 14 257,98 101,210 101,253 101,152 0,18 0 2,90 31-0ct-46 31-0ct-18 1414247 113,471 27-Abr-18 8 278,50 113471 14113 113,431 2,25
0 540 31-Ene-23 31-Ene-19 1272329 12439  27-Abr-18 5 61,10 12439 124440 124311 023 0 2,70 31-0ct-48 31-0ct-18 4.364,38 108,081 27-Abr-18 15 157,20 108,081 108,638 107,920 233
0 440 31-0ct-23 31-0ct-18 21.457,53 121,755 27-Abr-18 7 48,40 121,755 121,824 121,669 039 0 345 30-Jul-66 30-Jul-18 25.615,07 123341 27-Abr-18 18 286,90 123,341 132,015 112,349 2,59
FUENTE: Banco de Espaia Losimportes estan expresados en millones de euros.
y 4
Valor liquid. | Rentab. Valor liquid. |~ Rentab. Valor liquid. | Rentab. Valorliquid. ~ Rentab. Valorliquid. ~ Rentab.
euroso desde  Ranking euroso desde  Ranking euroso desde  Ranking euroso  desde Ranking ewroso desde  Ranking
Fondo Tipo  mon.local 291217 enelaiio Fondo Tipo  mon.loal 291217 enelaiio Fondo Tipo  mon.local 291217 enelaiio Fondo Tipp  mon.local 291217 enelaiio Fondo Tipp  mon.local 291217 enelaiio
Abante Asesores Gestion 1)Ev. Bonos Euro Largo Pizo F 14943 1,05 22/145 1)SIH - Balanced B R 11588 -040 40/63 1)azValor Capital M 9673 -1,66 74/78 1)BK Bolsa Europ 2019 Gar* G 6854 -085 105113
Padilla, 32, Esc. lzda.1° Dcha 28006 Madrid. Marivi Herrera. Tfno. 917815750. Fechav.l.: 1)Ev. Conservador Dinamico 112133 069 7/14 1SIH - Credit A F 9908 -1,15 70/116 1)azValor Iberia V13943 255 44/107 1)BK Bolsa Europea 2025 Gar* G 111,03 1,22 30/113
26/04/18 1)Ev. Dividendo Europa V15862 -031 80/187 1)SIH - Equity Europe A V13087 -1,70 145/187 1)azValor Int. LUX "I"* V 131131 320  7/239 1)BK Bonos Soberanos LP F 8501 0,18 77/145
T)Abante Asesores Global™ X 1597 005 367218 1)Ev. Emerg Empr Europeas V127,10 347 1719 1)SIH - Equity Spain A V106,15 042 73/107 1)azValor Int. LUX "R™ V12975 3,05 8/239 1)BK Cesta Consolid. Gar* G 84549 0,69 50/113
1)Abante Bolsa* v 14'58 72'04 170/239 1)Ev. Empresas Volumen D 127,76 -0,18 83/131 1)SIH - Moderate Alloc. A X 103,37 -1,56 146/218 1)azValor Internacional vV 122,59 2,55 13/239 1)BK Cesta Cons Gar II* G 922,24 1,06 37/113
1)Abante Bolsa Absoluta A" 1442 06 /13 1)Ev. Estados Unidos V160,10 -0,49 43/151 1)SIH - Moderate Alloc. B X 9927 132 132218 | e oo 1)BK Cesta Selecc. Gar.* G 831,96 230 11/113
1)Abante Patriménio Global* X 1781 007 57/218 1)Ev. Europa V14504 -1,49 134/187 1)SIH - ShortTerm A D 103,70 -0,39 125/131 ankia rondos . 1)BK Dinero 2 D 88551 -0,25 107/131
1)Abante Rent. Absoluta A* T T am 5720 1)Ev. Europa del Este V237,80 -431 6/19 Andbank Wealth M P 189. Tfno. 902410411, Web. www. 1)BK Dinero 4 D 87,09 -0,11  42/131
1)Abante Renta* M 1192 048 41110 1)Ev. Fondepésito Plus D 11232 -024 104/131 ndbank Wealth Management Fechav.L.:27/04/18 1)BK Dividendo Europa V. 1.490,90 -2,37 163/187
1)Abante Seleccion® R 1341 133 108/172 1)Ev. Gar. Acciones Il G 161,10 -1,81 112/113 Serrano 3728001 Madrid. Roberto Santos Hernandez. Tfno. +34917453400. Fechav.L.: 1)Bankia Bolsa Espaniola V. 91979 -055 97/107 1)BK EEUU Nasdaq 100 V 179334 297  9/35
A D 1219 016 68131 1)Ev. Global Convertibles F 12928 -0,77  25/45 1)Bankia Bolsa Japonesa ' 551 -1,52  35/54 1)BK Espania 2020 Gar* G 108971 -027 84/113
7)Abante Valor* M 12'69 —0’88 59/110 1)Ev. éri V. 29438 2,95 18/22 1)Best Carmignac X 1,21 -1,83 159/218 1)Bankia Bolsa Japonesa Car v 95,65 -435  50/54 1)BK Espaiia 2020 Il Gar* G 1.001,90 -0,10 76/113
1)AGF-Abante Pangea-A X 961 026 71/218 1)Ev. Japon V8253 -1,06  27/54 1)Best JP Morgan X 129 -1,89 161/218 1)Bankia Bonos CP Principal F 132 0,14 10/106 1)BK Espafia 2021% G 6589 -117 1314
T)AGF-Abante Pangea-B X 540 047 797218 1)Ev. Mixto 15 M 9495 0,08 12/78 1)Best Morgan Stanley X 124 2,00 166/218 1)Bankia Bonos CP (1) D 167139 -0,23 101/131 1)BK Eurobolsa Gar* G 172242 051 56/113
1)AGF-Abante Pangea_( X 950 025 70/218 1)Ev. Mixto 30 M 90,49 -0,29 43/78 1)Foncess Flexible R 12,59 -0,55 47/172 1)Bankia Bonos CP (Il) D 1.12392 -0,15 59/131 1)BK Euribor Rentas Il Gar* G 12282 153 23/113
1)AGF-Furopean QR V596 06t 29718 1)Ev. Mixto 50 R 8657 -057 46/63 1)G. Multiperfil Agresivo X 13,19 -081 99/218 1)Bankia Bonos CP (lll) D 123 -003 15/131 1)BK Euribor 2024 1l G* G 1.00883 179 16/113
1)AGF7Eumpean Quamyig v 1549 041 37187 1)Ev. Mixto 70 R 3,76 0,06  29/63 1)G. Multiperfil Dinamico R 11,96 -0,97 79/172 1)Bankia Bonos Dur.Flex F 11,43 -0,10 101/145 1)BK Euribor 2025 Gar.* G 12392 234 10/113
1)AGF_Eump Qua“w{y v 1154 0,63 30/187 1)Ev. Particulares Vol. D 91,12 0,22 98/131 1)G. Multiperfil Equilibrad [ 10,66 -0,56 45/110 1)Bankia Bonos Dur Flex Car F 100,07 0,07 84/145 1)BK Europa 2020* G 9964 -0.49 100/113
1)AGF76|Obz'| Selection R 1136 169 124/172 1)Ev. Patrimonio F 90,79 -0,18 75/106 1)G. Multiperfil Inversion R 11,52 0,72 62/172 1)Bankia Bonos Intern* F 9,73 127 73/137 1)BK Europa 2021 Gar.* G 16901 0,19 65/113
1)AGF-Maral Macro-A ; 935 059 6/20 1)Ev. Renta Fija F 7,42 020 71/145 1)G. Multiperfil Moderado M 1028 -0,45 39/110 1)Bankia Bonos Intern C* F 9,79 -1,04 60/137 1)BK Europa 2025 Gar* G 7170 135 28/113
1)AGF-Maral Macro 8 | 007 082 1020 1)Ev. Renta Fija Corto F 9543 -0,03 28/106 1)Gestién Value A V_ 1079 059 36/239 1)Bankia BP Corto Plazo F 135888 005 22/106 1)BK Eurostoxx Inverso V2243 300 81/34
1)AGF-Maral Macro-C | 976 -0.60 7/20 1)Ev. Rentabilidad Global I 10736 -039  5/25 Arquia B: 1)Bankia BP EuroStoxx 2018 G 10851 332 2/14 1)BK Eurostoxx 2018 Gar.* G 8674 -1.90 113/113
1)AGF-Spanish Opp—A V1716 888  3/107 1)Ev. RV Global V14937 3,52  65/93 rquiabanca B . . N 1)Bankia BP Finan 2018 G 9557 -034 7/14 1)BK Eurostoxx 2018 Il Gar.* G 10996 043 58113
1)AGF-Spanish Opp.-B V1672 866  4/107 1)Optima RF Flexible I 11854 020 14/90 da.28001 Madrid. Alfonso Castro. Tfno. 915211125 Fechav..: 1)Bankia BP Indice S&P 500 V157,31 067 51/151 1)BK Eurostoxx 2024 P Gar* G 8412 071 48113
1)AGF-Spanish Opp.-C v 1049 889 2/107 1)Popular Seleccién | 11680 -1,06  59/90 27/04/18 1)Bankia BP RV Espana V. 129,75 -0,14 84/107 1)BK Eurostoxx 2024 Pl G* G 130565 0,73 47/113
1)Kalah§ri oP- R 1476 666  1/63 1)Arq Dindmico A 100 RV* V11,04 -1,65 143/239 1)Bankia BP Seleccién X 1401 -0,11 61/218 1)BK Fondo i D 177055 -0.26 110/131
s i e G e Alpha Plus Gestora ) " L 1)Arq. Dinamico B 100 RV* V. 11,14 -1,48 131/239 | 1)Bankia Diversificacion* I 11330 -0,69 814 | 7)BKFuturolbex V. 11194 -014 83/107
5 . [¢ 9204 M2José Rivas. Tfno. 917813276 Email.ri- 1)Arq. Equilibrado B 60* R 1086 -1,01 82/172 1)Bankia Dividendo Esparia V. 1822 -030 90/107 BK Gestion Abi F 56 1.
1)Okavango Delta A v 17,51 820  9/107 Iphapl Fechav.l.:27/04/18 g & 1a DIVl 1) estién Abierta 29,56 1,00 57/137
1)Okavango Deltal V. 1980 820 1o/107 | ‘edphaplsesfehavl: 9:E 460 R 1073 -1,24 98/172 | 1)BankiaDividendo Europa V. 1892 -2,02 154/187 | 7)BKGrandesEmp. Esp.Gar.* G 67643 1,00 35113
T)Smart-Ish Fondo Gestores* X 1326 028 437218 1;:?(?(2 GIot;IaI HeCLA ; 6,00 -0,24 69;218 :;:rqu-uno ool !\\II/ fggi —g,g; zggi 1)Bankia D6lar F 744 049 518 1)BK Ibex 2013 Garantizado™ G 9463 070 49/113
- - 1 estion Flexible 13,86 3,27 3/218 rquiuno Bolsa , X 1)Bankia Duracién Flex 0-2 F 10,69 0,01  24/106 1)BK Ibex 2024 P Gar* G 10793 025 63/113
Alken Asset Managent 1)AP Ibérico Acciones Cl. A V12,66 466 18/107 1)Arquiuno Pruden 30RV A* M 1051 -1,05 69/110 1)Bankia Duracion Fle 0-2 C F 99,98 0,10 15/106 1§BK|hex2025 1l Gar* G 11581 069 51/113
61Condu 26B Londres, UK. Jaime Mesia. Tfno. 1)AP Renta Fija Dindmica A F 1357 006 86/145 1)Arquiuno Pruden 30RV B* M 1067 -0,80 53/110 1)Bankia i * V1349 2,69 57/93 1)BK Indice B. Espasiofa G & 96072 166 1A
+44207 4401951 Fechav.1.:27/04/18 Amiral Gestion TArquiuno RVM R 1264 062 19/63 1)Bankia EuroTop Ideas v 811 007  52/84 1§BK Indice América V 114779 136 83/151
1)ALKEN Abs Rtn Europ | | 15498 -0,09  19/90 iralcesti i i6 i - 1)BK Indice Europa Gar* G 77697 032 61/113
L il LN U reas 1y ipney | 34910882806 Emailinversoresaamiralgestion.com. Fecha Atl Capital Gestién ) 1)Bankia Evolucion Prudente* I 12759 071 94 | ekinicets dme e e Gl
IR ¢ A 7)Sextant Autour Du Monde A* V22086 031 74/230 | Montalbin928014Madri L6pez. Tfno. 913605800. Fechav.l.:27/04/18 L on - Indice Espan Y p
1)ALKEN European Opps R V262,07 1,85 13/187 ) o ; 6 /. = 1)Bankia Fondepasitos D 101,71 -0,11 40/131 1)BK Indice Espana 2024 G* G 84,81 -0,19 81/113
T)ALKEN Sm Cap Europ R 24575 048 2443 1)Sextant Bond Picking F 102,22 1,04  8/137 T)ATL Capital Best Manage™ X 1248 -026 73/218 1)Bankia Fondtesoro CP D 142771 -0.35 121/131 T)BK s Garantizado® e e
2 z 1)Sextant Europe (A) V18543 -0,39 85/187 1)ATL Capital BMConservador* M 10,09 -0,52 44/110 1)Bankia Fondtesoro LP F 169,27 -0,04 29/106 1)BK Indice Japon V78109 -152 34/34
Allianz Global Investors GmbH 1)Sextant Grand Large (A) X 450,50 -0,26 72/218 1)ATL Capital BM Dindmico* R 10,42 -0,63 56/172 1)Bankia Fonduxo R 1.840,98 -3,68 62/63 1)BK Kilimanjaro 12193 215 /90
Serrano 4922 planta 28006 Madrid. Tfno. 910477400. Web. www.allilanzglobalinves- T)Sextant PEA (A) V 1.04050 2,05 10/187 DATL Capital BM Mixto * R 9,82 -1,30 104/172 1)Bankia FT C Plazo Cartera X 100,00 0,00 54/218 1)BK Media EJu ropea 2024* G 11233 092 40/113
tors.es. Fechav.l.: 27/04/18 1)Sextant PME (A) V221,67 3,54 4/43 1;:& gplla: lgMTaDcnco* 5 10,14  -0,60 53;1 72 1)Bankia FT L Plazo Cartera G 100,00 0,00 1/2 1)BK Media Europea 2026 Gar* G 7300 158 110/113
F 1 pital Cart.Dindmica 1065 0,20 45/218 1)Bankia FusionV F 99,77 0,05 21/106 Fol* f Y
DAGIAGVFiShort Dur AT F 10007 001 257108 DATL Capital Cartera RV Vo oT136 041 84239 | gankiaFusioni D w000 - 15K Mercado Ewopeo* ¢ o6 oes oria
1)AGI Best S Global Eq ATH V121,99 121 119/239 DATL Capital Cart.Tactica™ R 911 -0,61 55/172 1)Bankia Fut Sost Plus* | 9794 325 18/19 1)BK Mercado e G 158456 052  4/14
1)AGI BS Emerging Mkts AT V13057 102 22/93 M TDATL Capital Liquidez D 1204 -005 22/131 | 1)BankiaFutSostUniv* I 9769 341 1919 | ipcvinte Flexible IR oY e o
1)AGI BS Euroland Equity AT I m n I 1)ATL Capital Patrimoni M 11,99 -005 15/110 | 7)Bankia GarBolsa Eur2024 G 10047 142 /113 | o peXOE i
1)AGI BS Europe Equity AT V13552 049 33/187 UATICApHalQUnTS) l 817 026 3/25 | 1)BankiaGar.Bolsa3 G 854 -049 99/113 | )b Mult Dindmica* R 104083 -121 951172
1)AGI BS US Equity ATH V16381 -1.03 69/151 1)ATL Capital Quant 25 | 380 -3,28 8/10 1)Bankia Gar. Bolsa 4 G 101,59 -0,48 98/113 1)BK Multifondo Il Gar* G 93224 01 /14
1)AGI Capital Plus AT M 10210 -095 67/78 ASSET MANAGEMENT MATECapitalRentati) P 1319 025 277137 | 1)BankiaGar.Bolsas 6 1151 024 64113 | ool Conservador® M 7085 -072 49/110
AGTC ble BA AT F 050 1)Espinosa Partners Inver. X 13,50 2,51 186/218 | 7)BankiaGar.Creciente 2024 G 11835 231 /62 e e comseryacor el
1AGI Convertible 13405 064  22/45 ixta” 3 . ente 2 g 1)BK Pequefias Compaiiias V. 37293 404  1/43
1)AGI Discov Euro Op AT | 9444 0,00 6/15 T)Fongrum/R F. Mixta M 10,70 -0,98 64/110 1)Bankia Garantiz. Euribor G 103,92 280 3/113 1)BK Renta Dinami 120283 036 4/25
i ‘56 1. 1)Fongrum/Valor X 1660 0,17 47/218 | 7)BankiaGar. Euriborll G 10535 257 8113 ST e
1)AGI Dynamic MA Str 50 AT X 11656 -1,46 140/218 A 5 ¢ 1)BK RF Alamo 2018 Gar. F 11399 055 38/145
1)AGI Dynamic MA Str 75 AT X 10242 -174 154/218 | Amundilberia ) 1)Bankia Garantizado Dinami G 10068 224 12/113 TBKRF Arabar Gar® e
T)AGI Dynamic MA 15 AT X 10296 -0.58 84/218 | PedelaCastellana,128046Madrid.Tino.914327200. Fechav:27/04/18 1)Bankia Gar. Rentas 11 G 11640 -029 44/62 1)BK RF Atlas 2018 Gar.* 6 11513 032 4962
1)AGI Emerging Mrkts SD ATH F 100,59 -2.00 32/87 1)Best Manager Selection* X 73200 -1,44 136/218 1)Bankia Gar. Rentas 12 G 11523 -031 46/62 T)BKRF Coral Gar 304 159 262
1)AGI Enhanced ST Eur AT D 10820 -0,02 12/131 1)ING Direct FN Conservador 1 11,88 -1,00  14/25 1)Bankia Gar. Rentas 14 G 122,80 0,66 19/62 1)BK RE Corto Pl P 103202 -0.40 97106
i J 1)ING Direct FN Moderado I 1271 1,03 13/20 1)Bankia Gar. Rentas 15 G 10431 125  9/62 LB 4 &
Dacl Euro Croc SR AT L1225 087 B3 | 1)ING DirectFN Dingmi | 1410 -1.00 813 1)Bankia Gar Seleccion X G 1450 143 109113 | 1)BKRFCristal Gar* JGRNN2 20 B0 2o /o2
TAGI Euro HY Bond AT F 15996 -066 35/118 lrec ndmIco; z g " o & y 1)BK RF Largo Plazo F 134381 -0,13 107/145
1)AGI Euro Inflation LB AT F 10509 1,01 2/21 1)ING Direct FN EuroStoxx50 v 1391 095 28/84 A A 1)Bankia Gar Seleccién XII G 1031 1,06 36/113 1)BK RF Marfil | Gar* G 147973 130 8/62
1)AGI Euroland Equit SRI AT T 12550 059  5/19 | DINGDirectFN lbex-35 V. 1656 -0,20 88/107 a n a e rS 1)Bankia Gest. Alternativa® | 9802 105 1525 1)BK RF Naos 2018 Gar.* G 6967 -040 55/62
1)AGI Euroland Equity Gr AT v 227,25 -0,42 62/84 1)ING Direct FN S&P 500 i 14,32 -1,07 71151 1)Bankia Gestion de Autor* X 107,99 -1,07 119/218 1)BK RFOnixzmaGar;* G 114'92 70'32 27/62
1)AGI Europe Equity Gr S AT v 150,85 -2,43 167/187 1)Amundi Cash EUR* D 100,26 -0,17 76/131 1)Bankia Gest Autor Cart* X 97,13 -2,87 197/218 % 9 -
1)AGI Europe Equity Grw AT V25719 128 121187 | T)AF Protect90-AE(Q)* G 10043 104 12/14 1)Bank Gest Val Cartera* V 10087 -006 62187 | VBKRFOpalo2017Gar. G 114,60 -
)AGI Europe Equity Grw 19001, . g g AXA Investment M rera” ¢ 5 1)BK RF Roble 2019 F 11089 -0,22 119/145
1)AGI European Eq Div AT V280,41 048 34/187 1)AF Bond Glob Agg AUC: F 22860 -0,32 30/137 nvestment Managers 1)Bank Gest Val Universal V100,72 -0,17 66/187 ° "
1)AGI Event Driven AT F 9652 -244 1518 | T1AFCPRGILifestyles AU* V17296 380 2/2 | Wwwaxaim.es.Tino.914067200.Fechav.l:27/04/18 1)Bankia Global Flexible* M 97,58 -149 84/110 RSE R Espaniola Gar ¢ cofh 041 o5/ 1/;3
1)AGI Floating Rate Note AT D 99,68 -0,17 77/131 1)Bond Global Aggregate* F 10963 -1,08 62/137 1)AWF EmergMkt ShtDurBd A F 107,54 -2,01 33/87 1)Bankia Gobiernos Euro LP F 11,28 0,11 81/145 1)BKS ‘““E - V. 140562 ’1'65 o/11
1)AGI Gb Fundamental Str AT | 10151 -527  20/20 1)Bond Euro Aggregate* F 13570 0,02 3/9 1)AWF Euro 10+LTA F 22523 230 2/145 1)Bankia Horizonte 2020 F 1445 051  4/106 A BGOSR O
1)AGI Gb Metals & Mining AT v 50,48 -1,48  10/11 1)Bond Euro Corporate* F 19,72 -1,05 62/116 1)AWF Euro 3-5 A F 14130 -0.26 5/9 1)Bankia Horizonte 2025 F 1037 1,63 10/145 )BK Sector Finanzas % =
1)AGI Global Al ATH V12197 465 635 1)Bond Euro High Yield* F 2172 0,59 32/118 | 1)AWFEuro5-7A F 16468 -011 4/9 | 1)Bankiaindice Eurostoxx V7900 109 2584 | NBKSectorTelecomunic. V05772 | NS 75
1)AGI Global Credit ATH F 103,15 -3,10 106/116 1)Bond Global Corporate™ F 113,03 -2,75 126/137 1)AWF Euro 7-10A F 178,36 0,32 2/9 1)Bankia [ndice Ibex v 157,46 -0,29 89/107
1)AGI Global Eq Insights AT V10307 -070 98/239 1)Bond Global Inflation* F 12357 234 2021 1)AWF Euro Credit + A F 1850 -0,48 23/116 1)Bankia Interés Gar9 G 1279 -035 54/62
1)AGI Global Floating RN AT F 99,49 - 1)AFBd GI Emerg Bld-AEC* F 180,74 -1,57 24/87 1)AWF Euro Credit Sh.Dur A F 130,17 -0,27 15/116 1)Bankia Interés Gar 10 G 12,48 -0,12 38/62 /\SSET
1)AGI Global HY ATH F 10536 -1,24 68/118 1)AFBd Gl Emerg HrdCurr-AEC* F 70948 324 59/87 1)AWF Euro Gov. Bonds A F 137,10 1,03 24/145 1)Bankia Interés Gar 11 G 1507 027 43/62
1)AGI Global MA Credit ATH F 100,66 -0,96 55/116 1)AFEq Europe Conserv AEC* V. 151,84 -2,20 157/187 T)AWF Euro High Yield Bd A F 13594 -030 16/118 1)Bankia Libra F 96,60 0,93 1/3 MANAGEMENT
1)AGI Green Bond AT I 99,91 -1,36 17/19 1)Equity Euroland Small Cap* v 206,59 1,54 13/43 1)AWF Fram.Europe A \2 248,22 0,20 44/187 1)Bankia Mixto Div. Plus* M 9,30 -3,50 107/110
1)AGI Income & Growth ATH R 11609 -0,19 20/172 1)Equity Global Agriculture* V107,57 -580 4/4 1)AWF Fram.Glb Convert A F 12242 032  5/45 1)Bankia Mixto RF 15 M 1191 -0,10 30/78
1)AGI Japan Equity AT \' 133,61  -4,63 51/54 1)Equity Japan Target* v 217,01 -6,11 52/54 1)AWF Fram.ltaly A \i 227,66 6,98 2/1 1)Bankia Mixto RF 30 M 11,08 -0,02 21/78 THE HOME OF OYSTER FUNDS
1)AGI Merger Arbitrage AT I 100,15 -155 474 1)Equity Emerging World* V11606 1,08  5/93 1)AWF Fram.Emerg.Mkts A V12693 3,98 79/93 1)Bankia Mixto RV 50 R 1537 -002 32/63
1)AGI Multi Asset L/S ATH I 103,16  -5,71 83/90 1)AF Abs Volat Euro Eq AEC* I 108,38  -4,60 82/90 1)AWF Fram.Eu REs Sec.A v 222,87 0,59 3/23 1)Bankia Mixto RV 75 R 735 -0,03 34/63
1)AGI Multi Asset Opps ATH I 101,94 221  74/90 1)Amundi Index MSCI Europe* V17854  -1,10 113/187 1)AWF Fram.Eu.Sml.CA V171,73 29  6/43 1)B.Monet.Euro Deuda Cart D 9996 -0,05 18/131 Banque SYZSA.
1)AGI SD Gb Real Estate ATH F 100,10 -0,10 11 1)Amundi Index MSCI North A* V251,54 0,07 36/151 1)AWF Fram.Eurozone A V261,87 1,82 14/84 1)B. Monet. Euro Deuda Univ D 11083 -0,15 60/131 questoon. TR o Eacha
1)AGI Sel Global HY ATH F 101,38 -1,96 103/118 1)Amundi Index MSCI Emer Mk* \J 125,37 1,06 6/93 1)AWF Fram.Gl.Real.EstSec. A v 126,66 -3,72 18/23 1)Bankia Obj 20191 F 112,13 -0,25 125/145 1:27/04118 o
1)AGI Strategy 15 CT X 15745 -0.23 68/218 1)Amundi Index MSCI EMU* V16838 024 48/84 1)AWF Fram.Health A V231,02 009  4/30 1)Bankia Rend Gar 2023 G 103,53 081 42/113 L s
1)AGI Strategy 50 CT X 193,68 -1,16 125/218 1)Amundi Index S&P 500% V14920 0,03 35/151 1)AWF Fram.Optimal Income A R 19337 053 20/63 1)Bankia Rend Gar 2023 I G 102,68 087 41/113 1)Dynamic Alloc. CEUR PF I 22269 -071  50/9
1)AGI Strategy 75 CT X 221,43 -1,89 160/218 1)FE Amund Internat Fd AHEC* X 167,18 -0,94 109/218 1)AWF Fram.Talents A V42354 1,96 16/239 1)Bankia Rend Gar 2023 1l G 10311 038 59/113 1)Dynamic Alloc. N EUR PF X 20333 -0,94 108/218
T)AGI US Equity ATH V183,72 -1,45 91/151 1)Income Builder Fund* X 91,41 -1,57 148/218 1)AWF GL.Flex. Property A V102,84 -230 11/23 1)Bankia Rend Gar 2023 IV G 10650 1,52 24/113 1)Emerg. Opport. CEUR HP V. 14468 020 10/93
1)AGI US Short Duration ATH F 10574 -1,03 56/118 1)Income Builder Fund E* X 87,07 -2,50 185/218 1)AWF Gl.High Yield Bd A(H) F 86,90 -0,91 47/118 1)Bankia Rend Gar 2023V G 103,68 0,68 52/113 1)Emerg. Opport. NEUR HP V. 11476 020 11/93
1)AGIVolatility Strat PT2 I 977,19 -235 76/90 1)CPR Silver Age* V 214492 -0,56 94/187 1)AWF GLInflation Bd A F 148,92 -174 16/21 1)Bankia Renta Fija LP F 16,99 -0,17 109/145 1)Euro Fixed Income CEUR F 257,57 -044 7/9
1)AZ RCM Gbal Susta CT EUR \ 15,03 -1,70 145/239 1)Amundi 3-6 M-E(C)* D 10.028,68 -0,12 45/131 1)AWF Gl.Strategic Bd A(H) F 116,18 -1,03 59/137 1)Bankia Renta Obj. LP F_ 18027 0,24 66/145 1)Europ. Corp. Bds CEUR F 27656 -0,90 52/116
" 1)Amundi 6M-E* F 10.00042 -0,11 48/106 1)AWF Gl. Optimal Income A X 14806 1,17 21/218 1)Bankia RV Glob Cartera* V103,01 -1,71 146/239 1)Europ. Corp. Bds CEURD F 1629 -0,89 50/116
Allianz Popular Asset Mgmt. 1)Amundi 12 M* D107.16930 -0,16 69/131 1)AWF Global Income Gen. A R 10607 -227 148/172 1)Bankia RV Global* V103,73 -2,11 173/239 | 1)Europ.Mid&SCap CEURPR V52087 1,24 15/43
3528043 Madrid. L Tfno.902101710. Fecha 1)Amundi Cash Corporate* D234.420,66 0,09 32/131 1)AWF Planet Bonds A F 99,68 -1,31 75/137 1)Bankia Sm&Mid Caps Espana V39093 3,30 38/107 T)Europ. Mid&S Cap N EUR PR V. 24900 1,09 17/43
v..:26/04/18 1)Amundi Cash Institutions * D219.329,83 -0,09 33/131 1)AWF US Cred Sh.Duration A F 100,08 -121 74/116 1)Bankia Soy Asi Cauto* M 12935 -0,78 52/110 1)Europ. Opport. CEUR PF V 469,16 -0,01 58/187
1)Cartera Optima Prudente M 111,76 -1,01 66/110 1)Amundi ABS* 0243.725,58 0,24 8/48 1)AWF US High Yield Bd A(H) F 19540 -1,01 54/118 1)Bankia Soy indmico* R 123,63 -1,49 116/172 T)Europ. Opport. CEUR PR V27499 -0,01 60/187
1)Cartera Optima Decidi