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El Corte Inglés: lucha  
por el poder en el consejo 
Las hermanas Álvarez Guil trabajan en una renovación del consejo  

La lucha por el poder en el 
grupo El Corte Inglés se dilu-
cida en el consejo. Las her-
manas Marta y Cristina Álva-
rez Guil, principales accionis-
tas de El Corte Inglés, traba-
jan en una renovación del 
máximo órgano de adminis-
tración del grupo. El próximo 
mes de agosto Florencio La-
saga y Carlos Martínez Echa-
varría finalizan su mandato 
como consejeros. El futuro 
consejo será clave para defi-
nir la presidencia de El Corte 
Inglés, que ahora ostenta Di-
mas Gimeno, y que está en li-
za. En medio de la pugna en-
tre las hermanas Álvarez y 
Dimas Gimeno, el jeque cata-
rí Al Thani tomará en julio al 
menos el 10% del grupo.  P3

Santander, CaixaBank y BBVA disparan 
un 15% sus ingresos por fondos y seguros 
La gran banca incrementó un 
15% sus ingresos por comi-
siones por la venta de pro-
ductos financieros en el pri-
mer trimestre del año. Este 
porcentaje es idéntico al au-
mento del beneficio de la 
banca en el mismo periodo. 

Santander ingresó un 59,5% 
más por fondos de inversión 
y planes de pensiones en Es-
paña, mientras que Caixa-
Bank elevó las comisiones 
por esta partida un 26,51%. 
BBVA ingresó un 16,77% más 
en el trimestre.  P15

Dimas Gimeno. Marta Álvarez Guil. Cristina Álvarez Guil.

Mahou 
crecerá un 

11% en 3 años 
y realizará 

adquisiciones
El líder del sector cervecero 
quiere crecer un 11% en tres 
años a través de compras y 
crecimiento orgánico. En 
2017, facturó 1.262 millones, 
un 3,4% más, y tuvo un resul-
tado de 168 millones.  P9

Santander España         59,5 

CaixaBank                       26,51 

Bankia                             23,94 

BBVA                                 16,77 

Sabadell                           15,14 

Bankinter                         13,51

CNMV: 
Siemens no 
tiene que 
lanzar opa 

por Gamesa
La Comisión del Mercado de 
Valores (CNMV) rechaza, 
por ahora, la idea de Iberdro-
la de forzar a Siemens a una 
opa sobre Gamesa por no 
cumplir el pacto de gestión, 
aunque sigue vigilante. P10

Barceló eleva 
ingresos un 
30% y logra 
resultados 

récord P4/LA LLAVE 

 Los seis mayores bancos elevan a 1.594 millones 
sus comisiones por productos financieros 

 Santander aumentó un 59,5% sus ingresos por 
fondos y planes de pensiones, gracias a Popular

 La presidencia  
de El Corte Inglés,  
en manos de Dimas 
Gimeno, está en liza 

 Florencio Lasaga  
y Martínez Echavarría 
finalizan su mandato     
en el mes de agosto 

 Las hermanas Álvarez  
y Dimas Gimeno 
intensifican los contactos 
con accionistas 

 El inversor catarí 
tomará el 10%  
en julio y podrá llegar  
a superar el 12%

Simón 
Pedro 
Barceló 
copreside 
Barceló. 
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L
a Comisión Europea se sumó ayer a las advertencias de di-
versos organismos respecto a la previsible desviación del 
déficit público que causará la subida adicional de las pen-

siones públicas anunciada por el Gobierno para garantizarse el 
apoyo del PNV a los Presupuestos del Estado de 2018. El Ejecu-
tivo comunitario prevé que el desequilibrio de las cuentas alcan-
ce este año el 2,6% del PIB, cuatro décimas por encima del máxi-
mo permitido, y el 1,9% en 2019, seis décimas más del tope auto-
rizado. Unas cifras que, aunque permitirán que nuestro país sal-
ga del protocolo de déficit excesivo en que se haya inmerso des-
de 2010 –es el único país de la zona euro que aún permanece ba-
jo la estrecha vigilancia de Bruselas–, generan preocupación a 
las autoridades europeas. Y es que, pese a que la economía espa-
ñola crecería en 2018 por quinto ejercicio consecutivo en el en-
torno del 3%, el déficit estructural del sector público (desconta-
do el ciclo económico) apenas se ha reducido: lo hizo tan sólo un 
0,25% el año pasado, el mismo porcentaje que la Comisión Eu-
ropea cree que aumentará este ejercicio. De ahí que el comisario 
de Asuntos Económicos, Pierre 
Moscovici, alertase ayer al Go-
bierno de que una vez que Espa-
ña salga de la vigilancia exhaus-
tiva pasará a engrosar el progra-
ma de control preventivo, en el 
que se exige una reducción pro-
gresiva del déficit estructural.  

La preocupación de Bruselas 
es que las últimas medidas aprobadas por el Ejecutivo de Maria-
no Rajoy (subida de las pensiones y de los salarios públicos) en-
grosan el gasto público de forma permanente, algo que no suce-
de con los ingresos que deberían financiar ese mayor desembol-
so y evitar que vuelva a crecer el déficit. La propuesta del Minis-
terio de Hacienda de cubrir parte de esos mayores desembolsos 
futuros con los ingresos procedentes del nuevo impuesto a los 
gigantes de Internet –aún por definir– no satisface a los técnicos 
comunitarios, que dudan de su potencial recaudatorio y de la ca-
pacidad de España para ponerlo en marcha en el plazo previsto. 
Por ello, la Comisión Europea es más pesimista que el Banco de 
España, el Fondo Monetario Internacional, la AIREF (el ente 
fiscalizador de las cuentas públicas) o BBVA en sus estimacio-
nes sobre la desviación presupuestaria. En lo que todos coinci-
den es en que la relajación del ritmo de consolidación fiscal en 
nuestro país podría erosionar la credibilidad exterior de la eco-
nomía española, especialmente si una moderación aún mayor 
del crecimiento de la zona euro que la registrada en el primer 
trimestre acaba frenando también el PIB nacional y comprome-
tiendo los niveles de recaudación esperados.

E
l final de la actividad delictiva de ETA, anunciado esta se-
mana escalonadamante por la banda terrorista con el fin 
de amplificar el eco mediático de sus mensajes, no puede 

significar el inicio de una etapa de impunidad para los terroris-
tas. Ni para los que cumplen condena ni para los que aún perma-
necen huidos de la Justicia. El Gobierno y los demás poderes del 
Estado de Derecho tienen la responsabilidad histórica de garan-
tizar un desenlace respetuoso con las víctimas y con la memoria 
colectiva del capítulo más ignominioso de la historia reciente de 
nuestro país, que ha soportado de forma estoica durante casi se-
senta años la barbarie y la sinrazón del terrorismo etarra. Lo que 
pasa por impedir que los asesinos impongan su relato de lo suce-
dido o que obtengan las medidas de gracia que reclaman por ce-
sar en su demencia criminal. Un paso que no responde a la mag-
nanimidad de estos sanguinarios, sino a la fortaleza del Estado 
de Derecho y a la labor decisiva de las fuerzas y cuerpos de segu-
ridad, que ya lograron hace años la derrota operativa de la banda 
terrorista. El infame comunicado difundido por ETA, al que hoy 
seguirá una burda escenificación de la disolución de los rescol-
dos de esta organización criminal en la localidad francesa pire-
naica de Cambo-les-Bains, es insuficiente para resarcir a todas 
las víctimas de su desquiciada trayectoria, pues ni les pide per-
dón ni reconoce sus errores ni todo el daño causado.

La Comisión Europea 
duda del potencial 
recaudatorio del 
nuevo impuesto a los 
gigantes de Internet

Grifols confía en que el efecto 
divisa se suavice durante el año
Los resultados de Grifols mues-
tran que la compañía creció en to-
das sus áreas de negocio. No obs-
tante, la apreciación del euro fren-
te al dólar penalizó a la empresa, 
que tiene el 66,4% de sus ingresos 
en Estados Unidos. La multina-
cional catalana confía en que el 
efecto divisa se suavice a lo largo 
del año y acabe soplando a su fa-
vor o, como mínimo, no le genere 
perjuicios. Mientras tanto, el ter-
cer productor mundial de hemo-
derivados se cubre las espaldas 
recordando que la mayor parte de 
costes procedentes de su materia 
primera –el plasma– se pagan en 
dólares, por lo que se genera una 
cobertura natural del resultado. 
Ocurre lo mismo con los costes 
derivados de la plantilla, ya que el 
70% de sus más de 18.000 trabaja-
dores están ubicados en Estados 
Unidos. Grifols ganó en el primer 
trimestre 143 millones, lo que su-
pone un incremento del 7%, y el 
ebitda se situó en 297,4 millones, 
un 2,8% menos. Más allá del efec-
to divisa, la empresa ha realizado 
un importante esfuerzo económi-
co para incrementar el volumen 

de plasma de forma orgánica me-
diante adquisiciones que le ha pa-
sado factura. Sin embargo, Grifols 
no puede hacer otra cosa. La com-
pañía, que quiere convertirse en 
el principal productor de hemo-
derivados del mundo, se debe 
preparar para competir en un 
mercado cada vez más competiti-
vo. La reciente adquisición de 
Shire por parte de Takeda es un 
aviso de que el asalto a la primera 
plaza no será sencillo. 

El grupo familiar hotelero Barceló, 
que emplea a 31.800 personas y 
cuenta con 244 hoteles y 692 agen-
cias de viajes en 21 países, tuvo un 
brillante progreso financiero en 2017 
que culmina seis años de vértigo en 
los que el beneficio neto ha pasado 
de 3 a 243 millones entre 2011 y 2017 
y el ebitda casi cuadruplica hasta 495 
millones (100 millones más que lo 
previsto a principios de 2017). Ade-
más, y a pesar de las fuertes inversio-
nes, el grupo ha reducido su deuda 
neta desde 733 millones en 2011  
(4,4 veces el ebitda) hasta 331 millo-
nes (0,7 veces) en 2017. La fuerte me-
jora de 2017, con un aumento del 
30% en las ventas netas hasta 2.587 
millones de euros  y del 94% en el  
beneficio neto, es debida principal-
mente a la subida del 2,7% en el pre-
cio medio por habitación hasta 78,8 
euros por día, que con una tasa de 
ocupación del 74,4% (+5%) permitió 
un aumento del 7,7% en el ingreso 
medio por habitación disponible 
hasta 58,6 euros. Estas subidas han 
sido posibles gracias a las fuertes in-
versiones realizadas en buena parte 
de los hoteles, mejorando sensible-
mente su calidad y oferta, a la fortale-
za de la economía española con au-
mento de la demanda interna de tu-
rismo y al histórico año turístico in-
ternacional, que se espera también 
muy firme este ejercicio. La guía  
para 2018 contempla objetivos más 
modestos: ebitda y beneficio neto  

de 371 millones (-25%) y 180 millones 
(-26%), respectivamente, pero la esti-
mación de ebitda se antoja demasia-
do conservadora. En conjunto, el 
boom turístico ha sido un fuerte vien-
to de cola para todo el sector con 
Grupo Iberostar (ingresos de 2.428 
millones, +20%) y RIU (2.156 millo-
nes, +7%) siguiendo muy de cerca, y 
Melià (1.885 millones, +5%) y NH 
(1.571 millones, +6,5%) a mayor dis-
tancia. Y ya por debajo de 1.000 mi-
llones, Grupo Piñero (840 millones, 
+8%) y Grupo Palladium (600 millo-
nes, +7,5%).  Pero el sector ha aprove-
chado también para realizar grandes 
inversiones que han mejorado sus-
tancialmente el parque disponible, 
haciendo bueno el paradigma de que 
la inversión es rentable. 

Los gigantes del 
párking se mueven 

Las perspectivas para el sector del 
aparcamiento son positivas. Gracias 
a los cambios en las políticas de mo-
vilidad urbana en las ciudades y  
al aumento de tráfico privado, los 
párking se han convertido en una 
herramienta básica para vertebrar la 
ciudad, cada vez más apoyados en 
tecnologías móviles de gestión a dis-
tancia. Según los analistas, en Espa-
ña el volumen de negocio se situará 
este año en el entorno de los 1.200 

millones de euros, lo que supone un 
incremento del 3,5%. En 2019 se es-
pera un aumento del 3%. Los proce-
sos de consolidación empresarial 
han aumentado en los últimos diez 
años. Aun así , se trata de un mercado 
atomizado donde las ocho mayores 
empresas del sector  representan un 
60% de la actividad total. Es en este 
escenario  donde se enmarcan los úl-
timos movimientos empresariales. 
El más relevante en España en 2018 
es Saba, donde Criteria, su accionista 
de  control con el  50% , debe decidir 
en pocos días si compra el resto de 
las acciones en manos de fondos de 
inversión o vende junto al resto de 
socios minoritarios a un mejor pos-
tor. Criteria es, en la actualidad, el 
único accionista industrial entre los 
gigantes del párking europeo. Indi-
go, Qpark, Apcoa y Empark, por citar 
los más grandes,  están controlados 
por fondos de inversión que, normal-
mente,  buscan rentabilidad en pla-
zos más reducidos. Este factor puede 
contribuir a movimientos corporati-
vos a gran escala en los que Saba po-
dría desempeñar un rol importante.

Xiaomi, mayor  
OPV desde 2014 

El quinto mayor fabricante mundial 
de smartphones, la china Xiaomi, es-
tablecida en 2010, ultima su salida a 
Bolsa en Hong Kong con una valora-
ción post-money que pudiera alcan-
zar 100.000 millones de dólares. Se 
estima que la operación, en forma de 
oferta pública de suscripción, le per-
mitirá levantar 10.000 millones para 
financiar su expansión internacional, 
y por volumen será la mayor OPS 
desde 2014. La salida a Bolsa viene 
precedida de un estelar 2017, con un 
alza de ingresos del 67% hasta 18.000 
millones de dólares y un beneficio 
operativo de 1.900 millones. El rán-
king del sector de smartphones sigue 
liderado por Samsung y Apple, a los 
que persiguen cada vez con mayores 
ambiciones las chinas Huawei, 
Oppo, Xiaomi y Vivo. En el caso  
de Xiaomi destaca su desarrollo en 
India, un mercado en espectacular 
crecimiento muy próximo geográfi-
camente, y donde en 2017 superó a 
Samsung como líder. Otros merca-
dos de fuerte crecimiento han sido 
Rusia y Latinoamérica. La compañía, 
presente en 60 países, quiere vender 
100 millones de teléfonos este año. 
Xiaomi abrió tienda en España a fi-
nales de 2017, desde donde ha lanza-
do su expansión en Europa Occiden-
tal. El éxito de las compañías tecno-
lógicas chinas, con Alibaba a la cabe-
za (capitalización de 465.000 millo-
nes de dólares), ejemplariza el ascen-
so de China hasta el segundo mayor 
PIB mundial, con perspectivas de  
superar a Estados Unidos en la pró-
xima década, y mayor fabricante  
y exportador.

Cotización de Grifols, en euros.

Fuente: Bloomberg Expansión
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Aviso de Bruselas  
por el déficit público

ETA también debe ser 
derrotada en el relato

Barceló consolida su liderazgo hotelero
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Las hermanas Álvarez Guil preparan 
cambios en el consejo de El Corte Inglés
LUCHA POR EL PODER/ El grupo espera la llegada de consejeros independientes en agosto, coincidiendo con el fin  
del mandato de Florencio Lasaga y Carlos Martínez Echavarría. La presidencia de Dimas Gimeno está en liza. 

Víctor M. Osorio. Madrid 
El Corte Inglés prepara una 
remodelación de su consejo 
de administración clave para 
dilucidar la guerra de poder 
que se vive en la cadena de 
grandes almacenes entre su 
presidente, Dimas Gimeno, y 
las principales accionistas del 
grupo, Marta y Cristina Álva-
rez Guil. Las hijas de Isidoro 
Álvarez contemplan la bús-
queda de consejeros indepen-
dientes para su incorporación 
al máximo órgano de gobier-
no de la compañía en agosto. 
Fuentes próximas a El Corte 
Inglés reconocen que “se hará 
una renovación del consejo, 
aunque todavía no hay nom-
bres sobre la mesa”. 

El momento elegido no es 
casual ya que coincidirá con la 
junta general de accionistas 
del grupo, que tiene que apro-
bar estos nombramientos, y 
con el fin del mandato de los 
dos miembros más veteranos 
del consejo, Florencio Lasaga 
y Carlos Martínez Echava-
rría, que previsiblemente no 
renovarán en sus cargos. 
Fuentes de El Corte Inglés 
aseguraron ayer que aún no se 
ha decidido si continuarán o 
no como consejeros. Sí segui-
rían como patronos de la Fun-
dación Ramón Areces, máxi-
mo accionista de El Corte In-
glés, con el 37,39% del capital 
del grupo y presidida por Flo-
rencio Lasaga. 

Tanto Lasaga como Echa-
varría son dos históricos di-
rectivos de El Corte Inglés y 
estaban muy vinculados a su 
anterior presidente Isidoro 
Álvarez. Ambos, con más de 
80 años, son personas con un 
peso significativo tanto en el 
grupo de grandes almacenes 
como en la Fundación.  

Se espera que las personas 
que entren en el consejo estén 
alineadas con las hermanas 
Álvarez, que ya impusieron 
en octubre el nombramiento 
de dos consejeros delegados 
de su máxima confianza: Víc-
tor del Pozo y Jesús Nuño de 
la Rosa. Este movimiento des-
pojó de todas las funciones 
ejecutivas a Dimas Gimeno. 

Movimiento decisivo 
Una renovación del consejo 
podría acabar de decantar la 
balanza de poder en El Corte 
Inglés a favor de Marta y Cris-
tina Álvarez. Las hijas de Isi-

EL CONSEJO
DE EL CORTE INGLÉS

Fuente: Elaboración propia Expansión

Consejo
de administración

(1) En
representación de
Hamad Al Thani.
(2) En
representación de
Cartera Mancor

El jeque Al Thani pagó 1.000 millones
por el 10% del grupo en 2015, que ha crecido
hasta un 12,25% por los intereses de su préstamo;
no será accionista hasta julio de 2018.
Mientras, su capital pertenece a autocartera.

*Cristina
Álvarez Guil,

Marta
Álvarez Guil,

Dimas
Gimeno y
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VMO. Madrid 
Los movimientos por el po-
der en El Corte Inglés se 
producen en medio de una 
guerra judicial en la familia 
de su anterior presidente, 
Isidoro Álvarez. Los her-
manos de éste, María Anto-
nia Álvarez –madre de Di-
mas Gimeno–, y César Ál-
varez han demandado a sus 
sobrinas ante los Juzgados 
1 y 7 de lo Mercantil de Ma-
drid por la reducción de ca-
pital de 121,4 millones que 
llevaron a cabo en Cartera 
de Valores IASA en no-
viembre de 2016. Ambos 
acusan a las hermanas Ál-
varez de haber vaciado la 
patrimonial de Isidoro Ál-
varez antes de registrar las 

participaciones legadas por 
éste: un 69% para sus hijas y 
un 31% a repartir entre Cé-
sar, María Antonia y Dimas 
Gimeno (ver EXPANSIÓN 
del 24 de abril). Ambas de-
mandas están admitidas a 
trámite y la vista previa de 
la primera, la de César Ál-
varez, tendrá lugar a finales 
de este mes. Los deman-
dantes exigen que se reinte-
gre el capital social en IASA 
o, en el caso de María Anto-
nia, que se le compense con 
la parte correspondiente a 
su porcentaje accionarial.  
La madre del actual presi-
dente de El Corte Inglés ha 
demandado también por lo 
civil a las hermanas Álvarez 
y a los albaceas de Isidoro 

Álvarez (Ramón Hermosi-
lla, Antonio Hernández Gil 
y Carlos Martínez Echava-
rría) por el testamento del 
anterior presidente de El 
Corte Inglés. María Anto-
nia Álvarez considera que  
el texto se modificó en el úl-
timo momento y de forma 
irregular para reducir la 
parte de la herencia que le 
correspondía de 10 a 5 mi-
llones.  
Una nueva demanda, aún 
no admitida a trámite, entró 
en el juzgado el pasado 
viernes. En ella, María An-
tonia Álvarez acusaría a sus 
sobrinas de irregularidades 
en la contabilidad y admi-
nistración desleal en Carte-
ra de Valores IASA.

Aumentan las demandas entre 
los familiares de Isidoro Álvarez

El consejo de 
administración de El Corte 
Inglés ha experimentado 
importantes cambios 
desde el fallecimiento  
de Isidoro Álvarez en 
septiembre de 2014.  
Tres consejeros han 
abandonado el máximo 
órgano de gobierno desde 
entonces: Leopoldo del 
Nogal y Juan Hermoso, 
por razones personales,  
y Carlota Areces –como 
representante de Ceslar– 
que fue expulsada por 
hacer pública información 
confidencial. Si tres han 
sido las salidas, cinco han 
sido las incorporaciones. 
Marta y Cristina Álvarez 
Guil entraron como 
principales accionistas  
del grupo a través del 69% 
que poseen de Cartera  
de Valores IASA. De igual 
forma, Shahzad Shahbaz 
se sienta en el consejo 
como representante del 
jeque catarí Al Thani. Las 
otras incorporaciones han 
sido las de los consejeros 
delegados, Víctor del Pozo 
y Jesús Nuño de la Rosa, 
que también se han 
incorporado como 
patronos de la Fundación 
Ramón Areces.

El consejo se  
ha renovado en 
sólo tres años

doro Álvarez controlan el 
69% de Cartera de Valores 
IASA, el segundo mayor ac-
cionista del grupo con un 
22,18% del capital, y tienen un 
importante peso en la Funda-
ción Ramón Areces.  

Además, tanto las herma-
nas Álvarez como el entorno 
de Gimeno están intensifican-
do contactos en las últimas fe-
chas con el resto de accionis-
tas. En este sentido, será clave 

la posición de cara a la junta 
general de accionistas de Pa-
loma García Peña, la conseje-
ra que representa a Cartera 
Mancor (familia García Mi-
randa), con un 7% del capital, 
y de la familia Areces, con un 
9%, pese a que su represen-
tante, Carlota Areces, fue ex-
pulsada del consejo.  

No obstante, el papel más 
relevante será el del jeque Al 
Thani, que en julio se conver-

tirá en el tercer mayor accio-
nista, tras la Fundación Ra-
món Areces e IASA. El inver-
sor catarí tomará un 10% de 
las acciones del grupo en ju-
lio y puede ejecutar otro 
2,25% del capital –o cobrar 
en efectivo 225 millones– por 
los intereses del préstamo de 
1.000 millones de euros que 
dio a la cadena hace tres 
años. Su participación podría 
ascender en otro 1%, hasta un 

13,25%, vinculado a la evolu-
ción del ebitda del grupo. 

El consejo de El Corte In-
glés no se está reuniendo con 
la periodicidad habitual debi-
do a las tensiones internas. 
Pese a ello, su próxima reu-
nión, convocada para el 30 de 
mayo, sí está previsto que 
tenga lugar ya que debe apro-
bar las últimas cuentas anua-
les del grupo, cerradas el 28 
de febrero de 2018. La comi-
sión ejecutiva creada a finales 
del año pasado, y de la que 
forman parte Gimeno, Lasa-
ga, Echavarría y Marta Álva-
rez, tampoco se está reunien-
do de forma periódica por lo 
que se da por hecho que los 
dos consejeros delegados del 
grupo, Víctor del Pozo y Je-
sús Nuño de la Rosa, estarían 
reportando directamente a 
las hermanas Álvarez. 

La entrada de indepen-
dientes al consejo de El Corte 
Inglés tendrá una derivada 
más. El grupo cuenta hasta la 
fecha con un único consejero 
con esta condición, Manuel 
Pizarro, que además preside 
la Comisión de Auditoría. Es-
tá pendiente la creación de 
una Comisión de Nombra-
mientos y Retribuciones, una 
decisión que está encima de 
la mesa desde hace meses 
pero que se ha frenado por-
que las normas de buen go-
bierno recomiendan que esté 
presidida por un indepen-
diente que no puede ser el 
mismo al frente de la Comi-
sión de  Auditoría.
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GANA 243 MILLONES DE EUROS/ La cadena mallorquina multiplica por más de tres sus ventas en el último 
lustro, hasta los 2.587 millones, lo que le permite ampliar la distancia respecto a sus rivales.

Rebeca Arroyo. Madrid 

El buen comportamiento del 
negocio en Latinoamérica y 
el boom turístico en España, 
que cerró el pasado año con  
la llegada de 82 millones de 
turistas internacionales, per-
mitió al Grupo Barceló ce-
rrar un ejercicio histórico y 
ampliar la distancia con res-
pecto a sus rivales (ver infor-
mación adjunta).  

La cadena hotelera ma-
llorquina obtuvo un benefi-
cio neto de 243,3 millones de 
euros, lo que supone casi du-
plicar la cifra de 2017 y supe-
rar con creces las estimacio-
nes que manejaba el grupo 
un año antes.  Este beneficio 
récord permitirá al grupo de 
la familia Barceló repartir un 
dividendo de 15,2 millones 
de euros (1,45 euros por ac-
ción), frente a los 12,5 millo-
nes del año anterior. 

Barceló puso el broche de 
oro al ejercicio 2017 con la 
venta a Hispania del 24% 
que todavía mantenía en la 
Socimi hotelera Bay por 172 
millones de euros. Esta ope-
ración, que se cerró a finales 
de 2017, permitió a Barceló 
hacer caja y mantener los 
contratos de arrendamiento 
de los hoteles de la Socimi. 
Asimismo, la división de 
Viajes de Barceló, Ávoris, 
vendió el 35% que mantenía 
en Global Business Travel 
Spain (antes American Ex-
press). 

En el plano operativo, 
Barceló mejoró sus ventas 
un 30,7%, hasta los 2.587 mi-
llones de euros. Si se incluye 
la evolución de la división de 
Viajes, la cifra de negocio 
bruta ascendió a 4.313 mi-
llones. La facturación de 
Avoris alcanzó 1.825 millo-
nes, según la memoria anual 
de Barceló.  

Tendencia al alza 
La cadena hotelera ha multi-
plicado por más de tres sus 
ventas en los últimos cinco 
años, pasando de los 807 mi-
llones de 2012 a los 2.587 mi-
llones del pasado año, mien-
tras que su beneficio se ha in-
crementado exponencial-
mente en el último lustro 
desde los 3,5 millones de 
2012 a los 243 millones. 

Para este ejercicio, la cade-
na prevé obtener un ebitda de 
371 millones de euros, frente a 
los 496 millones de 2017, y un 
beneficio neto de 180 millo-

C.M. Madrid 

Duro Felguera todavía no dis-
pone del visto bueno definiti-
vo de  todos los bancos dis-
puestos a resolver sus proble-
mas financieros. Según las 
fuentes consultadas, los comi-
tés de riesgo de Bankia y de 
CaixaBank no habían dado 
ayer el visto bueno al docu-
mento (term sheet) que reco-
ge los términos y condiciones 
de la refinanciación, sujeta a 
que la compañía consiga cap-
tar en el mercado 125 millo-
nes de euros a través de una 
ampliación de capital. Las dos 
entidades forman parte del 
pool de bancos que completan 
Santander, Sabadell y Liber-
bank que están dispuestos a 
aceptar una quita e inyectar 
fondos en la compañía me-
diante líneas de crédito y de 
vales por otros 125 millones 
de euros. 

Fuentes inmersas en las 
conversaciones indican que 
las diferencias de matiz entre 
las entidades están en las po-
siciones de riesgo de cada una 
de ellas, ya que una parte de la 
deuda está localizada a nivel 
corporativo y otra forma par-
te de los créditos y avales con-
cedidos para la ejecución de 
proyectos. 

Deuda 
Duro Felguera debe a los ban-
cos unos 900 millones de eu-
ros, de los que cerca de 600 
millones es deuda contingen-
te (avales) vinculada a pro-
yectos en ejecución y, el resto, 
préstamos a la compañía que, 
a pesar de las dificultades, si-
gue trabajando en nuevos 
proyectos que contribuyan a 
garantizar su viabilidad a lar-
go plazo. La empresa acaba de 
firmar un acuerdo comercial 
con Metco Engineering para 
el desarrollo conjunto de pro-
yectos de eficiencia y resilien-
cia energética en Estados 
Unidos, con un objetivo de 
contratación de más de 200 
millones de dólares anuales 
(166,9 millones de euros al ti-
po de cambio actual). Metco 
Engineering es una compañía 
con sede en Dallas (Texas) es-
pecializada en ingeniería y 
gestión de la energía.  

El visto bueno de los ban-
cos es clave para que el term 
sheet se convierta  en el prin-
cipal aval para que la amplia-
ción de capital de Duro Fel-
guera sea un éxito. Además 
de la banca, la colocación de-
pende de que la empresa ob-
tenga la aprobación de una 
junta aún sin convocar.

Barceló logra resultados récord     
tras duplicar su beneficio en 2017

intentó sin éxito integrar su 
negocio con el de su rival 
NH, cuenta con una tesore-
ría neta de 278 millones y un 
fondo de maniobra de 99 mi-
llones, que le permitirá nue-
vas inversiones, e incluso 
operaciones coporativas, al 
tiempo que continúa redu-
ciendo deuda. “La mejora del 
balance nos proporciona 
mayor capacidad inversora 
aunque vamos a seguir man-
teniendo criterios de pru-
dencia, pero sin desaprove-
char las oportunidades que 
el mercado nos presente”, 
explican los copresidentes, 
Simón Barceló Tous y Simón 
Pedro Barceló Vadell. 

En el último año, la com-
pañía incorporó 10 estableci-
mientos y 2.520 habitaciones 
en España, Italia, Cuba, Mé-
xico y Emiratos Árabes Uni-

dos. “Todo parece indicar 
que 2018 será aún más prós-
pero en lo que a expansión se 
refiere”, explica la empresa. 
En los primeros tres meses 
del año Barceló ha abierto 
nueve establecimientos, cin-
co de ellos en Estados Uni-
dos, uno en Turquía y tres en 
España, situando la cartera 
de la cadena en 244 hoteles y 
53.668 habitaciones ubica-
dos en 21 países. 

La plantilla de Barceló as-
cendía a 31.768 personas en 
2017, lo que supone un 25,9% 
más tras la adquisición de la 
gestora Crestline, la incorpo-
ración de nuevos hoteles en 
EMEA (Europa, Oriente 
Medio y África) y Latinoa-
mérica, y el crecimiento del 
área corporativa. 
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Duro Felguera 
necesita el  
‘sí’ de Bankia  
y CaixaBank 
para salvarse

Prevé cerrar 2018 
con un beneficio 
neto de 180 millones 
y un ebitda de  
371 millones

R. Arroyo. Madrid 

La excelente evolución del 
turismo ha permitido a las 
cadenas hoteleras españo-
las impulsar sus ventas y 
mejorar rentabilidades. 
Dentro de los grandes gru-
pos hoteleros, Barceló afian-
zó su posición de liderazgo 
con una mejora del 30% en 
sus ventas el pasado año, 
hasta los 2.587 millones, por 
delante del siguiente en el 
ránking, Iberostar, que fina-
lizó 2017 con unas ventas de 

2.428 millones, un 20% más 
respecto al ejercicio ante-
rior. 

Barceló gestionaba a cie-
rre de 2017 un total de 
51.748 habitaciones en 244 
hoteles, de las que 15.234 
son en propiedad, mientras 
que Iberostar cuenta con 
más de 110 hoteles y 35.000 
habitaciones, un 60% en 
propiedad. 

Completa el top 3 por in-
gresos, RIU, que obtuvo 
unas ventas de 2.156 millo-

nes, un 7% más. RIU conta-
ba a cierre de año con 92 ho-
teles y 43.135 habitaciones. 

Por su parte, Meliá mejo-
ró sus ventas un 5%, hasta 
1.885 millones, por delante 
de NH, que mejoró su cifra 
un 6,5%, hasta los 1.571 mi-
llones. Meliá cuenta con 375 
hoteles y 96.369 habitacio-
nes, un 12% de las cuales son 
en propiedad, mientras que 
NH dispone con 380 hoteles 
y 58.921 habitaciones, un 
21% en propiedad. 

Por detrás, se colocan 
Grupo Piñero, con unos in-
gresos en 2017 de 840 millo-
nes (+8%), y Grupo Palla-
dium, con unas ventas de 
600 millones (+7,5%).  

Grupo Piñero contaba a 
cierre del pasado año con 26 
hoteles y cerca de 13.000 ha-
bitaciones en cuatro países, 
mientras que el grupo turís-
tico de la familia Matutes 
sumaba 48 hoteles y cerca 
de 14.000 habitaciones en 
seis países.

Lidera el ránking por ingresos  
de los grandes grupos hoteleros

La cadena, que inten-

tó sin éxito fusionar 

su negocio con el de 
su rival NH, cuenta 

con una tesorería 

neta de 278 millones 
y un fondo de manio-

bra de 99 millones, 

que le permitirán 
nuevas inversiones  

al tiempo que sigue 

reduciendo deuda. 

INVERSIONES

EVOLUCIÓN DE LOS PRINCIPALES GRUPOS HOTELEROS

Ventas, en millones de euros, en 2017

Fuente: Datos aportados por las compañías Expansión
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nes de euros, ya sin los ex-
traordinarios por venta de ac-
tivos de 2017. En el capítulo de 
inversiones, la cadena destinó 
más de 214  millones de euros 
a reforzar su cartera con, en-
tre otras, la reposición de al-
gunos hoteles como El Emba-
jador en Santo Domingo (Re-
pública Dominicana), así co-
mo de otros establecimientos 
incorporados tras la compra 
de la cadena Occidental Ho-
tels & Resorts en 2016. 

Además, Barceló adquirió  
el 60% restante que no con-
trolaba en  la gestora hotelera 
norteamericana Crestline 
Hotels & Resorts por 21,6 mi-
llones de dólares (18 millones 
de euros) en abril de 2017.  

Pese a ello, la firma logró  
reducir un 33% su deuda fi-
nanciera, hasta los 331 millo-
nes de euros. El grupo, que 
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I. del Castillo. Madrid 

Euskaltel, el grupo vasco de 
telecos, logró unos ingresos de 
176,6 millones de euros en el 
primer trimestre del año, lo 
que supone un crecimiento 
proforma (es decir, incluyen-
do los ingresos de la asturiana 
Telecable en ambos casos) 
del 0,4% respecto al mismo 
periodo del año anterior. El 
resultado bruto de explota-
ción (ebitda) ajustado llegó a 
84,2 millones, un 0,3% más. 
Estas cifras confirman la me-
joría en la evolución del gru-
po, que ya se había producido 
a nivel de ebitda en el trimes-
tre anterior, cuando creció, en 
términos proforma un 0,9%. 
A lo largo de 2017, en los tri-
mestres primero, segundo y 
tercero, Euskaltel había sufri-
do caídas proforma de ingre-
sos, ebitda y clientes.  

Con todo, la mejora de los 
ingresos procede del negocio 
empresarial, que creció un 
2,5%, hasta 49,3 millones, ya 
que el segmento residencial 
siguió dando muestras de de-
bilidad, con una caída intera-
nual de ingresos del 2,4%, 
hasta 116,3 millones. Además, 
el grupo ha vuelto a crecer 
frente al trimestre anterior en 
clientes de banda ancha, de 
TV de pago y de móvil de con-
trato.  

Los signos de estabilización 
de la demanda han animado 
la cotización, que ayer cerró 
con una subida del 2,07%, 
hasta 7,89 euros por acción, su 
nivel más alto desde el pasado 
octubre. 

Euskaltel 
confirma  
la mejoría  
y estabiliza 
sus ingresos 

Las ventas de Grifols 
caen un 3,6% por  
el tipo de cambio
PRIMER TRIMESTRE/ La multinacional catalana factura 1.023 
millones y logra un beneficio de 143 millones, un 7% más. 

Gabriel Trindade. Barcelona 

El grupo Grifols ganó un 7% 
más en el primer trimestre del 
año, hasta alcanzar 143 millo-
nes de euros, gracias a la evo-
lución al alza en todas sus di-
visiones y en todas las áreas 
geográficas. Sin embargo, la 
apreciación del euro frente al 
dólar penalizó su crecimien-
to. La multinacional catalana 
facturó 1.023 millones, un 
3,6% menos. A tipo de cambio 
constante, el incremento en 
ventas hubiera sido del 7,4%. 

El resultado bruto de ex-
plotación (ebitda) se situó en 
297,4 millones, lo que supone 
un retroceso del 2,8%. El mar-
gen respecto a las ventas es 
del 29,1%. La compañía seña-
la que, en los tres primeros 
meses del año, se ha realizado 
un esfuerzo para incrementar 
el volumen de plasma, tanto 
de forma orgánica como por 
adquisiciones, para dar res-
puesta al alza en la demanda. 

Esta situación se puede ver 
en la evolución de la división 
de biociencia, centrada en 
productos hemoderivados, 
que representa el 78,9% de las 
ventas. Este negocio registró 
un crecimiento del 5,8% en 
términos comparables, pero 
el tipo de cambio supuso un 
retroceso del 5,4%. Las prin-
cipales proteínas plasmáticas 

El presidente de Grifols,  

Víctor Grifols Roura.
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(inmunoglobulina, alfa-1 anti-
ripsina y albúmina) se anota-
ron crecimiento, aunque las 
ventas de factor VIII retroce-
dieron de forma notable. 

La división de diagnóstico, 
reforzada el año pasado con 
la integración de los activos 
adquiridos a Hologic, se ano-
tó un retroceso del 5,8%, has-
ta los 164,9 millones (a cam-
bio constante, el crecimiento 
fue del 4%). La compañía ha 
iniciado la comercialización 
de productos en México y 
Oriente Medio que deberían 
impulsar este negocio.  

Los ingresos de la división 
hospitalaria se situaron en 
27,3 millones, un 14,3% más. 
El acuerdo con Henry Schein 
para la distribución en Esta-
dos Unidos de la salina fisioló-
gica fabricada en Murcia y la 
adquisición de MedKeeper 
han impulsado sus ventas. Fi-
nalmente, el área de suminis-
tros biológicos creció un 
81,6%, hasta 26,1 millones. 

Grifols tiene como uno de 
sus principales objetivos re-
ducir su deuda. El pasivo fi-
nanciero neto se ha situado en 
5.155 millones, lo que deja el 
ratio sobre ebitda en 4,03 ve-
ces. En el primer trimestre del 
año pasado, cuando se cerró 
la compra de los activos de 
Hologic, la proporción se si-
tuó en 4,45 veces. 

Las acciones de Grifols se 
anotaron ayer un incremento 
del 2,46%, hasta 24,14 euros 
por título. La capitalización 
bursátil asciende a más de 
15.000 millones de euros. 
 
La Llave / Página 2

I. de las Heras. Madrid 

La empresa de servicios de 
logística y gestión de efectivo 
Prosegur Cash, participada 
en un 72,5% por Prosegur, ce-
rró el primer trimestre del 
año con un beneficio neto de 
62 millones, un 51% menos 
que en el ejercicio anterior. 

El descenso en las ganan-
cias responde a los extraordi-
narios de 85 millones obteni-
dos hace un año por la em-
presa tras la reestructuración 
acometida como parte de su 
salida a Bolsa. 

También incidió sobre las 
cuentas el efecto del cambio 
de divisa, que ha sido espe-

cialmente negativo debido a 
la devaluación de las mone-
das de Latinoamérica, donde 
la empresa obtiene el 70% de 
sus ingresos. 

Sin embargo, Prosegur Cash 
mejoró sus márgenes, fue ca-
paz de generar 47 millones 
de euros de flujo de caja y ele-
vó al 10% el peso de sus nue-
vos negocios sobre los ingre-
sos. En términos orgánicos, 

Francia excluida, creció a do-
ble dígito. 

“Hemos sido capaces de 
mejorar la rentabilidad y de 
obtener un aumento secuen-
cial de los márgenes. Es una 
muestra de la resiliencia de 
nuestro modelo de negocio 
frente a factores exógenos”, 
afirmó ante los analistas el di-
rector financiero de la em-
presa, Antonio España. 

Si no se tuviesen en cuenta 
los extraordinarios de hace 
un año, el beneficio neto del 
primer trimestre habría sido 
un 3,4% superior al del mis-
mo periodo del año anterior, 
a pesar de la devaluación de 

las divisas. Los ingresos del 
trimestre ascendieron a 449 
millones, un 7,6% menos. El 
crecimiento orgánico sumó 
un 9% de incremento a las 
ventas y el inorgánico, otro 
1,5%. Sin embargo, la depre-
ciación de las monedas lati-
noamericanas tuvo un efecto 
a la baja equivalente al 18%. 

El resultado bruto de ex-
plotación (ebitda) se situó en 
104 millones de euros, un 
6,2% menos que un año an-
tes. La deuda descendió lige-
ramente, hasta 429 millones 
de euros, con lo que el pasivo 
apenas equivale a una vez el 
ebitda.

Prosegur Cash acusa el cambio de 
divisa y los menores extraordinarios

Las ganancias 
aumentan un 
3,4% en términos 
recurrentes pese  
a las devaluaciones

La compañía de 
hemoderivados 
reduce su ratio  
de deuda a  
4,03 veces ebitda

Sherpa Capital crea un 
fondo de 150 millones
Expansión. Madrid 

La gestora de capital riesgo 
Sherpa Capital ha creado un 
nuevo fondo de 150 millones 
de euros denominado Sherpa 
Private Equity y enfocado a la 
toma de participaciones en 
compañías con un resultado 
bruto de explotación (ebitda) 
de entre uno y cinco millones 
de euros que se unirá a otros 
dos fondos que posee la firma. 

Sherpa Private Equity in-
vertirá en pequeñas y media-
nas empresas (pymes) que se-
an “rentables y con buenos re-
sultados que estén en pleno 
proceso de expansión”, según 
la gestora, y con “oportunida-
des en procesos de concentra-
ción sectorial”. Sherpa Capi-
tal prevé que el fondo realice, 

en total, entre ocho y diez 
operaciones de inversión en 
total, lo que supondrá un im-
porte de entre 10 y 20 millo-
nes cada una, con el foco en 
España y Portugal, aunque sin 
descartar otros países del Vie-
jo Continente. 

El nuevo vehículo de inver-
sión contará con una amplia 
base de inversores institucio-
nales y family office, que en su 
mayoría han participado en 
los fondos previos de Sherpa 
Capital. La compañía ha le-
vantado el nuevo fondo en 
apenas unas semanas. 

Con la creación de Sherpa 
Private Equity, el volumen de 
activos gestionados por la fir-
ma se situará en 250 millones 
de euros.

Las matriculaciones 
de coches suben  
un 11% hasta abril
F. García/I. de las Heras. Madrid 

Las matriculaciones de turis-
mos nuevos han cerrado el 
primer cuatrimestre con un 
alza del 11%, hasta 454.130 
unidades. La proyección para 
el cierre de año apunta a 1,38 
millones de coches nuevos 
vendidos según los datos que 
maneja el sector, con lo que el 
mercado es saludable y no ne-
cesitaría ya más ayudas públi-
cas a la compra. Si se alcanza 
esa cifra, el mercado cerraría 
con una subida del 12%. 

El sector considera positivo 
el primer cuatrimestre, a pe-
sar de que las ventas son un 
4% inferiores al primer cua-
trimestre de 2008, cuando 
empezó la crisis financiera. 
No obstante, si se descuenta el 
efecto estacional de Semana 
Santa –en 2017 se celebró en 
abril y en 2018 en marzo–, las 
entregas conjuntas en esos 
dos meses alcanzaron 241.991 
unidades, lo que supone un al-
za del 6,4%. 

Además, todos los canales 
crecen en un mercado que ca-
rece de subvenciones públi-
cas a la compra de vehículos. 
Los particulares han compra-
do en lo que va de año 212.837 
coches, un 10,1% más; las em-
presas 132.738 unidades, un 
15,6% más; y las alquiladoras 
han adquirido 108.555 co-
ches, un 7,3% más. 

En cuanto a tipo de com-
bustible, el diésel continúa en 
caída libre y ya sólo supone el 
38% de la cuota de mercado. 
Sus ventas retrocedieron un 

LAS MÁSVENDIDAS
En 2018, en número.

Fuente: Anfac Expansión
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17%. Esas adquisiciones las 
ganan mayoritariamente los 
vehículos de gasolina que ya 
suponen el 55% del total y 
crecen un 38%. Los denomi-
nados vehículos alternativos 
–eléctricos, híbridos enchufa-
bles, convencionales y de gas 
licuado de petróleo y gas na-
tural comprimido– crecen un 
53% para alcanzar un 5,6% de 
cuota de mercado. 

Por marcas, Seat, Volkswa-
gen y Peugeot alcanzan el po-
dio, con los Ibiza y León como 
modelos más vendidos y el 
Nissan Qashqai en tercera po-
sición.

Las matriculaciones 
de vehículos de 
gasolina suben un 
38%; las de diésel 
caen un 17%
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El Consejo de Administración de Sacyr, S.A. ha acordado convocar Junta General Ordinaria de accionistas que se celebrará
en Madrid, en el Complejo Duques de Pastrana, sito en el Paseo de la Habana, 208, el 6 de junio de 2018, a las 12:00
horas, en primera convocatoria o, de no alcanzarse el quórum de constitución necesario, en segunda convocatoria, en
el mismo lugar y hora el siguiente día 7 de junio de 2018, con el fin de que los señores accionistas puedan deliberar y
resolver sobre los puntos del siguiente:

ORDEN DEL DÍA
PUNTOS RELATIVOS A LAS CUENTAS ANUALES Y LA GESTIÓN SOCIAL
Primero. Examen y aprobación, en su caso, de las cuentas anuales y del informe de gestión individuales de Sacyr, S.A. y de
las cuentas anuales y del informe de gestión consolidados de Sacyr, S.A. y sus sociedades dependientes, correspondientes
al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2017.
Segundo. Examen y aprobación, en su caso, de la propuesta de aplicación del resultado del ejercicio social cerrado a
31 de diciembre de 2017.
Tercero. Examen y aprobación, en su caso, de la gestión desarrollada por el Consejo de Administración durante el ejercicio
social cerrado a 31 de diciembre de 2017.
PUNTOS RELATIVOS AL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN
Cuarto. Ratificación, nombramiento y reelección de consejeros, según proceda. Fijación del número de consejeros.
4.1. Reelección de Grupo Satocan Desarrollos, S.L. como consejero, con la calificación de consejero dominical.
4.2. Reelección de don Matías Cortes Dominguez, como consejero, con la calificación de otros externos.
4.3. Reelección de don Demetrio Carceller Arce como consejero, con la calificación de consejero dominical.
4.4. Reelección de don Juan María Aguirre Gonzalo como consejero, con la calificación de consejero independiente.
4.5. Reelección de don Augusto Delkader Teig como consejero, con la calificación de consejero independiente.
4.6. Ratificación del nombramiento por cooptación y reelección y nombramiento de doña Cristina Álvarez Álvarez como

consejera, con la calificación de consejera independiente.
4.7. Ratificación del nombramiento por cooptación y reelección y nombramiento de don José Joaquín Güell Ampuero como

consejero, con la calificación de consejero independiente.
4.8. Ratificación del nombramiento por cooptación y reelección y nombramiento de doña María Jesús de Jaén Beltrá como

consejera, con la calificación de consejera independiente.
4.9. Fijación del número de miembros del Consejo de Administración.
Quinto. Votación consultiva del Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros correspondiente al ejercicio 2017.
PUNTO RELATIVO DE LA MODIFICACIÓN DE LOS ESTATUTOS SOCIALES
Sexto. Modificación de los Estatutos Sociales.
6.1 Modificación de los artículos 1 (Denominación social y Normativa aplicable) y 7 (Derechos y deberes del accionista) de

los Estatutos Sociales a los efectos de introducir el reconocimiento estatutario del Sistema de Gobierno Corporativo.
6.2 Introducción de un nuevo artículo 2bis (El interés social) y modificación de los artículos 20 (Principios de actuación) y

40 (Creación de valor) de los Estatutos Sociales a los efectos de relacionar la actuación de los administradores con la
consecución del interés social.

6.3 Modificación de los artículos 6 (Representación de las acciones y condición de accionista), 19 (Distribución de
competencias) 25 (Derecho de asistencia), 31 (Deliberación de la Junta General) y 34 (Emisión del voto a distancia)
de los Estatutos Sociales a los efectos de incluir mejoras técnicas en la precisión de su regulación y reforzar la
implicación de los accionistas.

6.4 Modificación del artículo 56 (Obligaciones Generales del Consejero) de los Estatutos Sociales para actualizar su
contenido, adaptándolo a los términos recogidos, con carácter más generalizado, en la regulación estatutaria de
sociedades cotizadas.

6.5 Modificación del artículo 54 (Cese de los consejeros) de los Estatutos Sociales para actualizar su contenido,
adaptándolo a los términos recogidos, con carácter más generalizado, en la regulación estatutaria de sociedades
cotizadas y mejorar la regulación de los conflictos de interés en el seno del Consejo de Administración.

6.6. Modificación de los artículos 27 (Representación en la Junta General) y 33 (Votación) de los Estatutos Sociales para
mejorar la regulación de los conflictos de interés en el seno de la Junta General.

6.7 Modificar el artículo 61 (Aprobación de las cuentas y distribución del resultado) de los Estatutos Sociales a los efectos
de incluir una mejora técnica en su redacción.

PUNTO RELATIVO DE LA MODIFICACIÓN DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL
Séptimo.- Modificación del Reglamento de la Junta General. Modificación de los artículos 1 (Junta General), 3 (Funciones
de la Junta General), 8 (Delegaciones), 12 (Mesa de la Junta General), 13 (Lista de asistentes), 22 (Votación a través de
medios de comunicación a distancia) y 23 (Votación de las propuestas), a los efectos de actualizar y revisar el contenido
del Reglamento de la Junta General para incluir mejoras técnicas en el mismo y acomodarlo a la modificación de los
Estatutos Sociales.
PUNTO RELATIVO A LA MODIFICACIÓN DEL CAPITAL SOCIAL Y A LA REMUNERACIÓN AL ACCIONISTA.
Octavo.- Aumentos del capital social, con cargo a beneficios o reservas.
8.1 Aprobación de un primer aumento de capital con cargo a beneficios o reservas (“scrip dividend”), por importe

nominal máximo de hasta 18.000.000 de euros, mediante la emisión de nuevas acciones ordinarias de un euro
de valor nominal cada una, sin prima de emisión, de la misma clase y serie que las actualmente en circulación y
con previsión de suscripción/asignación incompleta; consiguiente modificación del artículo correspondiente de los
Estatutos Sociales. Compromiso de adquisición de los derechos de asignación gratuita a un precio fijo garantizado.
Solicitud de admisión a negociación de las nuevas acciones que se emitan. Delegación de facultades en el Consejo de
Administración, con expresas facultades de sustitución, para fijar las condiciones del aumento en todo lo no previsto
por esta Junta General, para realizar los actos necesarios para su ejecución y para adaptar la redacción del artículo
5 de los Estatutos Sociales.

8.2 Aprobación de un segundo aumento de capital con cargo a beneficios o reservas (“scrip dividend”), por importe
nominal máximo de hasta 18.000.000 de euros, mediante la emisión de nuevas acciones ordinarias de un euro
de valor nominal cada una, sin prima de emisión, de la misma clase y serie que las actualmente en circulación y
con previsión de suscripción/asignación incompleta; consiguiente modificación del artículo correspondiente de los
Estatutos Sociales. Compromiso de adquisición de los derechos de asignación gratuita a un precio fijo garantizado.
Solicitud de admisión a negociación de las nuevas acciones que se emitan. Delegación de facultades en el Consejo de
Administración, con expresas facultades de sustitución, para fijar las condiciones del aumento en todo lo no previsto
por esta Junta General, para realizar los actos necesarios para su ejecución y para adaptar la redacción del artículo
5 de los Estatutos Sociales.

PUNTOS RELATIVOS A DELEGACIONES O AUTORIZACIONES AL ÓRGANO DE ADMINISTRACIÓN
Noveno.- Autorización y delegación en el Consejo de Administración, con facultades de sustitución, para aumentar el
capital social conforme a lo establecido en el artículo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, durante el plazo
máximo de cinco años, mediante aportaciones dinerarias y hasta un importe máximo igual a la mitad (50%) del capital
social, con la atribución de la facultad de excluir el derecho de suscripción preferente. Revocación de autorizaciones
anteriores
Décimo.- Autorización para la adquisición derivativa de acciones propias por parte de Sacyr, S.A. o sociedades de su
grupo. Revocación de las autorizaciones anteriores.
Undécimo.- Autorización al Consejo de Administración para la interpretación, subsanación, complemento, ejecución y
desarrollo de los acuerdos que se adopten por la Junta General, así como para sustituir las facultades que reciba de la
Junta General, y delegación de facultades para la elevación a instrumento público de tales acuerdos.

Informe sobre la modificación del Reglamento del Consejo de Administración: Después de la exposición de las
propuestas de acuerdo a los puntos que se comprenden en el Orden del Día, se informará a la Junta General de Accionistas
sobre la modificación del Reglamento del Consejo de Administración aprobada por el Consejo de Administración de Sacyr,
S.A., con fecha 26 de abril de 2018, de acuerdo con el artículo 528 de la Ley de Sociedades de Capital.

Complemento de la convocatoria: Los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento del capital social, podrán
solicitar que se publique un complemento a la presente convocatoria, incluyendo uno o más puntos en el orden del día.
En dicha solicitud los accionistas deberán indicar, al menos, (i) la identidad del accionista o accionistas que ejercitan el
derecho, (ii) el número de acciones de las que es o son titulares, o que representan, (iii) los puntos a incluir en el orden del
día así como (iv) una justificación de los puntos propuestos o, en su caso, una propuesta de acuerdo justificada.
El ejercicio de este derecho deberá hacerse mediante notificación fehaciente que habrá de recibirse en el domicilio social
de Sacyr, S.A. (Paseo de la Castellana, 83-85, 28046 Madrid) dentro de los cinco días siguientes a la publicación de la
presente convocatoria.
Presentación de propuestas de acuerdos: Los accionistas que representen al menos el tres por ciento del capital social
podrán, en el mismo plazo señalado respecto del complemento de convocatoria, presentar propuestas fundamentadas de
acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del día de la Junta General, todo ello en los términos
previstos en el artículo 519.3 de la Ley de Sociedades de Capital.
Derecho de asistencia: Tienen derecho de asistencia a la Junta General los accionistas que, en los términos establecidos
en los Estatutos Sociales, sean titulares de, al menos, un número de acciones cuyo valor nominal conjunto sea
superior a ciento cincuenta euros (150€), es decir, al menos 151 acciones, y las tengan inscritas a su nombre en los
correspondientes registros contables con una antelación mínima de cinco (5) días a la fecha de celebración de la Junta
General. Los accionistas que no sean titulares del número mínimo de acciones exigido para asistir, podrán conferir por
escrito la representación de las mismas en una persona con derecho de asistencia (por ser titular o tener delegación del
número mínimo de acciones requerido), o agruparse con otros accionistas que se encuentren en la misma situación, hasta
reunir las acciones necesarias, confiriendo su representación por escrito a uno de ellos.
El derecho de asistencia es delegable con arreglo a lo establecido sobre esta materia en la Ley de Sociedades de Capital,
en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General.
Las tarjetas de asistencia serán emitidas por las entidades participantes en la Sociedad de Gestión de los Sistemas de
Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) que en su caso corresponda. El registro de tarjetas
de asistencia se iniciará dos horas antes de la señalada para la celebración de la Junta General. A efectos de acreditar la
identidad de los accionistas o sus representantes, a la entrada del recinto donde se celebrará la Junta General se podrá
solicitar a los asistentes la acreditación de su identidad mediante la presentación del documento nacional de identidad,
tarjeta de identificación de extranjeros o pasaporte; en caso de accionista persona jurídica, se podrá igualmente requerir
documento acreditativo de las facultades representativas suficientes de la persona física asistente.
Delegación de la representación y voto a través de medios de comunicación a distancia: Los accionistas podrán
delegar o conferir su representación o ejercer su voto, a través de medios de comunicación a distancia, con carácter previo
a la celebración de la Junta General, y de conformidad con, y con sujeción a, lo previsto en los artículos 27 y 34 de los
Estatutos Sociales y 8 y 22 del Reglamento de la Junta General. Al amparo de lo establecido en los indicados preceptos, el
Consejo de Administración ha desarrollado las reglas allí establecidas, acordando que resultarán de aplicación en relación
con la Junta General a la que esta convocatoria se refiere, del siguiente modo:
1. Delegación de la representación a través de medios de comunicación a distancia.
A) Medios de comunicación a distancia.

Los medios de comunicación a distancia válidos para delegar o conferir la representación son los siguientes:

SACYR, S.A.

Convocatoria de Junta General Ordinaria de Accionistas
a) Medios electrónicos: Para delegar o conferir su representación por medios electrónicos, los accionistas deberán hacerlo

a través de la página web corporativa de Sacyr, S.A. (www.sacyr.com).
Habida cuenta que el mecanismo para conferir la delegación por medios electrónicos ha de disponer de las adecuadas
garantías de autenticidad y de identidad del sujeto que delega, los accionistas que deseen utilizar este mecanismo de
delegación deberán disponer previamente de una firma electrónica avanzada o reconocida, en los términos previstos
en la Ley 59/2003, de 19 de diciembre, de Firma Electrónica, basada en un certificado electrónico reconocido en
relación con el cual no conste su revocación y que podrá ser (i) un Certificado Electrónico de Usuario emitido por la
Entidad Pública de Certificación Española (CERES) dependiente de la Fábrica Nacional de Moneda y Timbre - Real
Casa de la Moneda (FNMT-RCM) o (ii) un certificado electrónico reconocido que se halle incorporado al Documento
Nacional de Identidad Electrónico emitido de conformidad con el Real Decreto 1553/2005, de 23 de diciembre, por el
que se regula la expedición del Documento Nacional de Identidad y sus certificados de firma electrónica (en adelante,
conjuntamente, una “Firma Electrónica Válida”).
Una vez que el accionista disponga de su correspondiente Firma Electrónica Válida podrá, a través del espacio “Junta
General 2018” de la página web corporativa de Sacyr, S.A. (www.sacyr.com), mediante el formulario “Delegación
electrónica” y en los términos y condiciones allí descritos, otorgar su representación a otra persona, aunque no sea
accionista, para que le represente en la Junta General. El documento electrónico de delegación tendrá, a los efectos
de lo previsto en el artículo 27.2 b) de los Estatutos Sociales, la consideración de copia en formato electrónico de la
tarjeta de asistencia y delegación.

b) Correspondencia postal o servicios de mensajería equivalente: Para conferir su representación mediante
correspondencia postal o servicios de mensajería equivalente, los accionistas deberán cumplimentar y firmar (i)
la tarjeta de asistencia, delegación y voto expedida en papel por las entidades participantes en la Sociedad de
Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR), que en cada
caso corresponda, o (ii) el formulario/tarjeta facilitado por Sacyr, S.A. que podrán descargar e imprimir de su página
web corporativa (www.sacyr.com) en el apartado “Junta General 2018”, “Delegación postal”, y en ambos casos
firmando en aquel apartado que dicha tarjeta prevea para la firma del representado; en el segundo caso (remisión del
formulario/tarjeta facilitado por Sacyr, S.A.), se deberá adjuntar también certificado acreditativo de la titularidad de
las acciones. Tratándose de accionistas personas jurídicas, deberá acompañarse copia del documento acreditativo
de las facultades representativas suficientes del firmante. La tarjeta debidamente cumplimentada y firmada con
firma manuscrita (y en su caso el certificado de titularidad), deberá remitirse a Sacyr, S.A. (Paseo de la Castellana,
83-85, 28046 Madrid) por correo postal o servicio de mensajería equivalente. La entrega de manera presencial de
la delegación en la recepción de Sacyr, S.A. (Paseo de la Castellana, 83-85, 28046 Madrid) se asimilará al envío por
correspondencia postal.

B) Comunicación de la delegación al representante.
El accionista que confiera su representación por medios electrónicos o mediante correspondencia postal o
servicio de mensajería equivalente se obliga a comunicar al representante designado la representación conferida.
Cuando la representación se confiera a Sacyr, S.A., a algún Consejero, al presidente de la Junta General o
al Presidente y/o al Secretario del Consejo de Administración (o al Vicesecretario de dicho órgano), esta
comunicación se entenderá realizada y aceptada mediante la recepción por Sacyr, S.A. de la delegación
electrónica o de la tarjeta física debidamente cumplimentada o firmada.
La persona en quien se delegue el voto sólo podrá ejercerlo asistiendo personalmente a la Junta General (y no
por medios de comunicación a distancia).

En el día y lugar de celebración de la Junta General y dentro de las dos horas inmediatamente anteriores a la anunciada
para el comienzo de la reunión, los representantes designados deberán identificarse mediante su documento nacional
de identidad, tarjeta de identificación de extranjeros o pasaporte. En caso de delegación efectuada por accionista
persona jurídica, se podrá solicitar copia del documento acreditativo de las facultades representativas suficientes del
firmante de la delegación; asimismo, en caso de que fuera una persona jurídica la que representara a uno o varios
accionistas, se podrá solicitar documento acreditativo de las facultades representativas suficientes de la persona
física compareciente.

2. Voto mediante medios de comunicación a distancia.
Los medios de comunicación a distancia válidos para emitir el voto a distancia son los siguientes:
a) Medios electrónicos: Para emitir el voto a distancia por medios electrónicos los accionistas deberán hacerlo a través

de la página web corporativa de Sacyr, S.A. (www.sacyr.com). Los accionistas que deseen utilizar este mecanismo
de votación deben disponer previamente de una Firma Electrónica Válida. Una vez que el accionista disponga de su
correspondiente Firma Electrónica Válida podrá, a través del espacio “Junta General 2018” de la página web corporativa
de Sacyr, S.A. (www.sacyr.com) y mediante el formulario “Voto electrónico”, emitir su voto a distancia en relación con
los puntos del orden del día de la Junta General. El documento electrónico de voto tendrá, a los efectos de lo previsto en
el artículo 34.3 de los Estatutos Sociales, la consideración de copia en formato electrónico de la tarjeta de asistencia.

b) Correspondencia postal o servicio de mensajería equivalente: Para la emisión del voto a distancia mediante
correspondencia postal o servicio de mensajería equivalente, los accionistas deberán cumplimentar y firmar el apartado
“Voto a Distancia” de (i) la tarjeta de asistencia, delegación y voto expedida en papel por la entidad participante en la
Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) que
corresponda o (ii) formulario/tarjeta de voto postal facilitado por Sacyr, S.A. que podrán descargar e imprimir de su
página web corporativa (www.sacyr.com) en el apartado “Junta General 2018”, “Voto Postal”. Una vez cumplimentada
y firmada con firma manuscrita la tarjeta o el formulario/tarjeta, el accionista deberá remitirla a Sacyr, S.A. (Paseo de
la Castellana, 83-85, 28046 Madrid) mediante correo postal o servicio de mensajería equivalente; si el documento
remitido fuera el formulario proporcionado por Sacyr, S.A., se deberá remitir igualmente el certificado acreditativo de
la titularidad de las acciones. Tratándose de accionistas personas jurídicas, deberá acompañarse copia del documento
acreditativo de las facultades representativas suficientes del firmante. La entrega de manera presencial del voto en
la recepción de Sacyr, S.A. (Paseo de la Castellana, 83-85, 28046 Madrid) se asimilará al envío por correspondencia
postal.

3. Reglas básicas sobre voto y delegación a distancia.
A) Plazo de recepción por Sacyr, S.A.: Para su validez, y al amparo de lo previsto en los Estatutos Sociales y en el

Reglamento de la Junta General, el Consejo de Administración ha acordado que tanto las delegaciones como
los votos por medios de comunicación a distancia (independientemente del medio empleado) deberán recibirse
por Sacyr, S.A. antes de las 23:59 horas del día anterior al previsto para la celebración de la Junta General en
primera convocatoria, esto es, no más tarde de las 23:59 horas del día 5 de junio de 2018. Con posterioridad al
plazo indicado sólo se admitirán aquellas delegaciones o votos conferidos en papel que se presenten al personal
encargado del registro de accionistas en el día y lugar de celebración de la Junta General y dentro de las dos
horas inmediatamente anteriores a la prevista para el inicio de la reunión.

B) Reglas de prelación entre delegación, voto a distancia y presencial en la Junta General:
a) La asistencia personal a la Junta General del accionista tendrá valor de revocación del voto o delegación

efectuada mediante medios de comunicación a distancia.
b) El voto emitido por medios de comunicación a distancia podrá dejarse sin efecto por revocación posterior y

expresa efectuada por el mismo medio empleado para la emisión, y dentro del plazo establecido para ésta.
c) En el caso de que un accionista realice válidamente delegaciones o votos, electrónicamente por un lado, y

mediante tarjeta impresa en papel por otro, esta última prevalecerá sobre aquélla, con independencia de
sus respectivas fechas. En el caso de que un accionista hubiera realizado válidamente varias delegaciones
o votos mediante tarjeta impresa en papel, prevalecerá la última delegación o voto que se haya recibido por
Sacyr, S.A. dentro del plazo establecido.

d) El voto mediante medios de comunicación a distancia, sea cual fuera el medio utilizado para su emisión, hará
ineficaz cualquier delegación electrónica o escrita, ya sea anterior, que se tendrá por revocada, o posterior,
que se entenderá como no efectuada.

C) Extensión de la delegación e instrucciones de voto: La delegación de la representación se extenderá a los
puntos del orden del día así como, salvo indicación expresa en contra, a aquellos puntos que eventualmente se
incorporaran al orden del día a resultas del eventual ejercicio por accionistas de su derecho de complemento
de convocatoria o que pudieran ser planteados en el seno de la propia Junta General, por así permitirse por
la normativa de aplicación. En las delegaciones de voto constará la indicación del sentido en que votará el
representante. En caso de ausencia de instrucciones de voto precisas, se entenderá que la delegación contiene
como instrucción el voto a favor de las propuestas del Consejo de Administración y el voto en contra a las
propuestas no formuladas por el Consejo de Administración. En caso de que se hayan emitido instrucciones por
parte del accionista representado, el representante emitirá el voto con arreglo a las mismas.

D) Destinatarios de la delegación de representación: Las delegaciones de representación hechas simplemente a
favor de Sacyr, S.A., o las que no indiquen la persona en quién se delegue, se entenderán hechas a favor del
Presidente de la Junta General.
En los supuestos de delegación (expresa o tácita) a favor del Presidente de la Junta General, así como en
los supuestos de delegación expresa en algún consejero, ante cualquier punto en el que el representante se
encontrara en una situación de posible conflicto de interés, y salvo que existan instrucciones de voto precisas
o en contrario por parte del accionista representado, la representación se entenderá conferida, para el asunto
concreto de que se trate, a favor del Secretario del Consejo de Administración o, en caso de ausencia, conflicto
o imposibilidad, al Vicesecretario de dicho órgano, quienes en tales casos votarían conforme a las pautas
establecidas en la letra C) anterior.
A estos efectos, así como los efectos dispuestos en la normativa de aplicación, se informa que:
(i) todos los consejeros se encontrarían en una situación de potencial conflicto de intereses respecto de los

puntos tercero, quinto y sexto, sub-apartados 6.4 y 6.5 del orden del día;
(ii) aquellos consejeros en relación a los cuales se plantea su ratificación, reelección o nombramiento están en

conflicto de interés respecto del punto en el que se solicita tal acuerdo;
(iii) en caso de que, por así permitirlo la norma de aplicación, se sometieran a la Junta General alguna o algunas

propuestas de las referidas en el artículo 526.1 b) y c) de la Ley de Sociedades de Capital, los consejeros
afectados por dichas propuestas se encontrarían en conflicto de interés en la votación de las mismas.

E) Otras previsiones:
a) En caso de emplearse medios electrónicos, sólo cabrá una actuación electrónica, delegación o voto, y una

revocación. La revocación anula la delegación o el voto emitido pero no permite una nueva delegación
o un nuevo voto mediante medios electrónicos al haberse agotado esta posibilidad con el primer voto o
delegación.

b) La enajenación de las acciones cuya titularidad confiere el derecho al voto de que tenga conocimiento Sacyr,
S.A. dejará sin efecto el voto o la delegación conferidos.

c) Para asistir, participar y votar, así como a los efectos del válido ejercicio del voto a través de medios
de comunicación a distancia, el accionista deberá (i) atender a lo previsto en los artículos 9 y 22 del
Reglamento de la Junta General y 25 y 34 de los Estatutos Sociales y (ii) tener las acciones inscritas en los
correspondientes registros contables con una antelación mínima de cinco (5) días a la fecha de celebración
de la Junta General. Cuando el accionista ejercite su derecho de voto utilizando medios de comunicación a
distancia, deberá cumplirse esta condición también en el momento de su emisión.

d) Es responsabilidad exclusiva del accionista la custodia de la Firma Electrónica Válida para la utilización del
servicio de delegación y voto electrónicos.

e) Sacyr, S.A. pondrá a disposición de los accionistas en su página web corporativa (www.sacyr.com) los
formularios que deberán utilizarse para la delegación de representación y voto a distancia.

f) Los accionistas que emitan válidamente su voto a distancia serán considerados como presentes a los efectos
de la constitución de la Junta General.

F) Incidencias técnicas: a) Sacyr, S.A. se reserva el derecho a modificar, suspender, cancelar o restringir los
mecanismos de voto y delegación electrónicos cuando razones técnicas o de seguridad lo requieran o impongan.
b) Sacyr, S.A. no será responsable de los perjuicios que pudieran ocasionarse al accionista derivados de averías,
sobrecargas, caídas de líneas, fallos en la conexión, mal funcionamiento del servicio de correos o empresa de
mensajería equivalente o cualquier otra eventualidad de igual o similar índole, ajenas a la voluntad de Sacyr, S.A.,
que impidan la utilización de los mecanismos de voto y delegación a distancia.

G) Información adicional:
Para mayor información sobre la delegación de la representación y voto a través de medios de comunicación
a distancia, los accionistas pueden dirigirse a la página web corporativa de Sacyr, S.A. (www.sacyr.com), a la
dirección de correo electrónico accionistas@sacyr.com y al teléfono de la Línea de Atención a Accionistas 900
101 930 de 9:00 a 14:00 y de 16:00 a 19:00 de lunes a jueves y de 09:00 a 14:00 los viernes.

Derecho de información: De conformidad con lo dispuesto en la normativa de aplicación, a partir de la fecha de
publicación del anuncio de convocatoria, los accionistas tienen derecho a examinar en el domicilio social de Sacyr, S.A.
(Paseo de la Castellana nº 83-85, 28046 Madrid), y a pedir la entrega o envío inmediato y gratuito, de (i) las cuentas
anuales e informes de gestión, tanto individuales como consolidadas, de Sacyr, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2017, así como los correspondientes informes de auditoría; (ii) las propuestas de acuerdo sobre todos
y cada uno de los puntos del orden del día; (iii) el Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros, correspondiente
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2017, que será objeto de votación consultiva; (iv) el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2017; (v) los informes justificativos y propuestas
emitidos por el Consejo de Administración en relación con los puntos sexto, séptimo, octavo y noveno del Orden del Día;
(vi) la identidad, el currículo y la categoría a la que pertenecen los consejeros cuya ratificación, reelección y nombramiento
se somete a la Junta General de Accionistas bajo el punto cuarto del Orden del Día, así como las propuestas e informes
a que se refiere el artículo 529 decies de la Ley de Sociedades de Capital, así como (vii) la restante documentación
(de cualquier naturaleza) que con ocasión de la celebración de esta Junta General deba ponerse preceptivamente a
disposición de los accionistas en el domicilio social y/o proceder a su envío inmediato y gratuito de ser requerido. Todos
los documentos citados anteriormente se pueden consultar y descargar igualmente en la página web corporativa de Sacyr,
S.A. (www.sacyr.com).
Adicionalmente, y sin perjuicio de cualesquiera otros derechos de información que atribuya la normativa de aplicación,
hasta el quinto día anterior al previsto para la celebración de la Junta General, los accionistas podrán solicitar de los
administradores, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del día, las informaciones o aclaraciones que estimen
precisas, o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes. Asimismo, en el mismo plazo los accionistas podrán
solicitar a los administradores, por escrito, las aclaraciones que estimen precisas acerca de la información accesible al
público que Sacyr, S.A. hubiera facilitado a la Comisión Nacional del Mercado de Valores desde la celebración de la última
Junta General y acerca de los informes del auditor. Respecto de los anteriores aspectos, los accionistas podrán igualmente
solicitar de los administradores, durante la celebración de la Junta General y, de manera verbal, las informaciones o
aclaraciones que consideren convenientes.
Los administradores estarán obligados a proporcionar la información solicitada, en los términos y plazos establecidos por
la normativa de aplicación (artículos 197 y 520 de la Ley de Sociedades de Capital).
De conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Junta General, las solicitudes que procedan en ejercicio del derecho
de información de los accionistas podrán cursarse mediante la entrega o envío por correspondencia postal o servicio de
mensajería equivalente al domicilio social (Paseo de la Castellana nº 83-85 28046 Madrid) de la petición escrita con
firma manuscrita y adjuntando fotocopia de un documento de identidad personal válido; en la solicitud deberá constar
el domicilio al que el accionista solicita que le sea enviada la información requerida. La solicitud de información también
podrá realizarse a través de correo electrónico dirigido a la dirección accionistas@sacyr.com en cuyo caso y con objeto
de dotar al sistema de las adecuadas garantías de autenticidad y de identificación del accionista que ejercita su derecho
de información, éste deberá incorporar una Firma Electrónica Válida. Al amparo de lo establecido en el artículo 11 quáter
de la Ley de Sociedades de Capital se recuerda a los accionistas que las comunicaciones entre Sacyr, S.A. y los mismos,
incluida la remisión de documentos, solicitudes e información, podrán realizarse por medios electrónicos siempre que
dichas comunicaciones hubieran sido aceptadas por el socio; a estos efectos, para responder cualquier consulta o solicitud
realizada por medios electrónicos se entenderá aceptado dicho medio para la respuesta si, en el marco de la consulta,
el accionista no hubiera rechazado expresamente el uso de medios electrónicos. De haberse rechazado, se remitiría la
contestación o información por correo postal al domicilio indicado en la comunicación (dato que será obligatorio, en caso
de no aceptar la remisión por medios electrónicos).
Información adicional y documentación disponible en la página web: A partir de la fecha de la convocatoria y hasta la
celebración de la Junta General, estarán disponibles para su consulta, descarga e impresión en la página web corporativa
de Sacyr, S.A. (www.sacyr.com), entre otros, los siguientes documentos:
1) el texto íntegro del anuncio de la convocatoria de la Junta General;
2) el número total de acciones y derechos de voto de Sacyr, S.A. en la fecha de la convocatoria;
3) las cuentas anuales y el informe de gestión de Sacyr, S.A. individuales, correspondientes al ejercicio social cerrado a
31 de diciembre de 2017, con el correspondiente informe de auditoría;
4) las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestión consolidado de Sacyr, S.A. y sus sociedades dependientes,
correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2017, con el correspondiente informe de auditoría;
5) los textos completos de las propuestas de acuerdo sobre todos y cada uno de los puntos del orden del día; en su caso,
y a medida que se reciban, se incluirían también las propuestas de acuerdos presentadas por los accionistas;
6) los informes justificativos y propuestas emitidos por el Consejo de Administración en relación con el puntos sexto,
séptimo, octavo y noveno del Orden del Día;
7) la memoria en relación con la modificación del Reglamento del Consejo de Administración, que fue aprobada por el
Consejo de Administración;
8) el Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2017;
9) el Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017;
10) la identidad, el currículo y la categoría a la que pertenecen los consejeros cuya ratificación, reelección y nombramiento
se somete a la Junta General de Accionistas bajo el punto cuarto del Orden del Día, así como las propuestas e informes a
que se refiere el artículo 529 decies de la Ley de Sociedades de Capital en relación a dichas reelecciones y nombramientos;
11) un documento donde se describen los requisitos y procedimientos para acreditar la titularidad de las acciones, el
derecho de asistencia a junta y las reglas aplicables para la delegación y el voto a través de medios de comunicación a
distancia;
12) las normas de funcionamiento del “Foro Electrónico de Accionistas”;
13) el modelo de tarjetas de delegación y voto a distancia;
14) un documento donde se extracta el derecho de información que corresponde a los accionistas.
En relación a los anteriores documentos, los accionistas tendrán derecho igualmente a su examen y entrega en el domicilio
social, y a pedir la entrega o envío, inmediato y gratuito, de los mismos.
Se deja constancia de que, aun cuando entre la información adicional y documentación disponible en la página web
corporativa de Sacyr, S.A. (www.sacyr.com), se incluyen las propuestas de acuerdos que se presentan por el Consejo de
Administración a la Junta General sobre cada uno de los puntos del orden del día, el Consejo de Administración se reserva
la posibilidad de modificar, por causas justificadas, el contenido de las referidas propuestas. En tal caso, se informaría de
dicha circunstancia a la mayor brevedad posible, mediante el oportuno hecho relevante, procediéndose a dar publicidad
íntegra y completa de las modificaciones.
Para cualquier aclaración sobre la entrega de documentación y otros extremos referentes a esta convocatoria, los
accionistas pueden dirigirse al domicilio social de Sacyr, S.A. (Paseo de la Castellana 83-85, 28046 Madrid), al teléfono
de la Línea de Atención al Accionista 900 101 930 de 9:00 a 14:00 y de 16:00 a 19:00 de lunes a jueves y de 09:00 a
14:00 los viernes, o bien a la dirección de correo electrónico accionistas@sacyr.com.
Intervención de los accionistas en la Junta General: Los accionistas, debidamente registrados en la lista de asistentes,
podrán intervenir durante la celebración de la Junta General para solicitar las informaciones o aclaraciones que estimen
precisas en relación con: a) los asuntos comprendidos en el orden del día; b) los asuntos que, aún no previstos en el orden
del día, puedan ser tratados en la Junta General por permitirlo así la Ley; c) la información accesible al público que se
hubiera facilitado por Sacyr, S.A. a la Comisión Nacional del Mercado de Valores desde la celebración de la última Junta
General y d) los informes del auditor de cuentas.
Para una mejor ordenación del desarrollo de la Junta General, y con el fin de posibilitar la elaboración de la lista de
intervinientes, se ruega que las solicitudes de intervención de los accionistas se realicen con anterioridad al inicio de la
sesión. A tal efecto, se habilitará una oficina en el lugar de celebración de la Junta General, que estará abierta desde las
10:00 horas del día de celebración de la Junta, a la que podrán acercarse los accionistas que deseen intervenir expresando
su nombre y apellidos, el número de acciones de que son titulares o las acciones que representan, así como el objeto de su
intervención. En el caso de que el accionista quiera que su intervención conste literalmente en el acta de la sesión, deberá
facilitar el texto íntegro de su intervención.
Los accionistas deberán hacer un uso razonable de su derecho de intervención tanto en relación con su duración, como
con su contenido, sin perjuicio de las facultades del Presidente de conformidad con el artículo 18 del Reglamento de la
Junta General. Los accionistas podrán intervenir una sola vez.
El Presidente podrá responder en el propio acto de forma conjunta y resumida a las diferentes preguntas de los accionistas,
o acordar que la información se remita por escrito al accionista en el plazo legal.
Intervención de notario en la Junta General: El Consejo de Administración ha acordado requerir la presencia de Notario
para que levante acta de la Junta General, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 203 de la Ley de Sociedades de
Capital en relación con el artículo 101 del Reglamento del Registro Mercantil.
Foro Electrónico de Accionistas: Conforme a la normativa vigente, Sacyr, S.A. ha habilitado en su página web corporativa
(www.sacyr.com) un Foro Electrónico de Accionistas, cuyo uso se ajustará a su finalidad legal y a las garantías y reglas
de funcionamiento establecidas por Sacyr, S.A., que se recogen en la propia web (www.sacyr.com), pudiendo acceder al
mismo los accionistas y agrupaciones de accionistas que se hallen debidamente legitimados.
Datos personales: Los datos de carácter personal que los accionistas remitan a Sacyr, S.A. para el ejercicio de sus
derechos de asistencia, delegación y voto en la Junta General, participación en el Foro Electrónico de Accionistas, así como
para el cumplimiento de cuantas otras obligaciones legales se deriven de la convocatoria o celebración de la Junta General,
o que sean facilitados por las entidades bancarias y sociedades y agencias de valores en las que dichos accionistas tengan
depositadas sus acciones, a través de la entidad legalmente habilitada para la llevanza del registro de anotaciones en
cuenta, serán tratados con la finalidad de gestionar el desarrollo, cumplimiento y control de la relación accionarial existente
en lo relativo a la convocatoria y celebración de la Junta General (incluyendo, sin limitación, la convocatoria y celebración
de la Junta General y su difusión). Estos datos se incorporarán a un fichero cuyo responsable es Sacyr, S.A. En caso de
que en la tarjeta de asistencia o delegación se incluyan datos de carácter personal referentes a personas físicas distintas
del titular, el accionista deberá contar con el consentimiento de los titulares para la cesión de los datos personales a Sacyr,
S.A. e informarles de los extremos indicados en esta convocatoria en relación con el tratamiento de datos personales.
Se hace constar que el desarrollo de toda o parte de la Junta General podrá ser objeto de grabación y podría estar
disponible al público a través de la página web corporativa de Sacyr, S.A. (www.sacyr.com). Por el hecho de acceder al local
de celebración de la Junta General, el asistente presta su consentimiento para la captación y reproducción de imágenes
de su persona y para el tratamiento de sus datos personales a través de dichos medios.
Los titulares de los datos tendrán la posibilidad de ejercer sus derechos de acceso, rectificación, cancelación limitación
del tratamiento, de conformidad con lo dispuesto la normativa vigente y en los términos y cumpliendo los requisitos
establecidos por la misma, dirigiendo un escrito identificado con la referencia “Protección de Datos” en el que se concrete
su solicitud a la siguiente dirección: Sacyr, S.A., Paseo de la Castellana 83-85, 28046 – Madrid, o a través de la dirección
protecciondedatos@sacyr.com
Los accionistas deberán informar a sus representantes de los extremos contenidos en los párrafos anteriores, garantizando
que cuenta con su consentimiento. Asimismo, deberá cumplir con cualesquiera otros requisitos que pudieran ser de
aplicación para la correcta cesión de los datos personales a Sacyr, S.A., sin que ésta deba realizar ninguna actuación
adicional en términos de información o consentimiento.
NOTA.- La Junta General se celebrará, previsiblemente, en SEGUNDA CONVOCATORIA el día 7 de junio de 2018, en el
lugar y hora señalados, a no ser que fueran advertidos los accionistas de lo contrario a través del mismo diario de prensa en
que se publica este anuncio, de la página web corporativa (www.sacyr.com) así como a través del oportuno hecho relevante
que se remitiría a la Comisión Nacional del Mercado de Valores.

Madrid, a 3 de mayo de 2018. D. Miguel Angel Rielves Pilas. Secretario del Consejo de Administración.
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******
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Ardian aparca la venta de 
Indigo tras captar 700 millones
CAMBIO DE ESTRATEGIA/ La antigua VinciPark, que exploró una alianza con Saba, 
coloca un bono, con el que distribuye un dividendo extraordinario a sus socios.

C.Morán. Madrid 

Ardian y su socio Predica 
(Credit Agricole) han decidi-
do aparcar la venta de su filial 
de aparcamientos Indigo, uno 
de los gigantes del sector en 
Europa con fuertes intereses 
en España. Los accionistas, 
que en el último año han esta-
do barajando distintas opcio-
nes sobre su inversión, se han 
decantado finalmente por 
reapalancar la sociedad con 
una emisón de bonos de 700 
millones de euros con los que 
la compañía refinanciará par-
te de la deuda que vencía en 
2020 y, además, distribuirá  
un dividendo extraordinario 
a sus socios. 

Con este movimiento, la 
antigua VinciPark deja en 
suspenso la eventual venta, 
después de que en 2017 Ar-
dian neutralizase la desinver-
sión al no obtener ofertas sa-
tisfactorias por el activo. Se-
gún fuentes próximas a la 
operación, los accionistas de 
Indigo llegaron a manejar tres 
opciones: volver a poner el 
cartel de venta, reapalancar la 
empresea y distribuir un divi-
dendo extraodinario entre 
sus socios y promover un 
acuerdo de fusión con otro 
grupo de aparcamientos. 

Hasta hace escasas sema-
nas las tres opciones estaban 
encima de la mesa. Entre las 
posibilidades, se llegó a explo-
rar  una alianza con la españo-
la Saba. El grupo de aparca-
miento controlado por Crite-
ria (La Caixa) también se en-
cuentra en un proceso de 
transformación tras la deci-
sión de sus socios minorita-
rios, con el 49%, de abando-
nar la empresa. Los contactos 
no prosperaron e Indigo optó 
por iniciar los trámites para 
una macroemisión de deuda, 
ejecutada el 12 de abril. 

En el sector creen que una 
fusión entre Saba e Indigo 
tendría lógica empresarial  
por sus escasos solapamien-
tos y la capacidad de formar  
un grupo con la suficiente 
masa crítica para explorar 
una salida a Bolsa. Cotizar 
siempre ha sido la máxima as-
piración de los socios funda-
dores de Saba. En cambio, Ar-
dian evita inversiones en gru-
pos cotizados. “Que esta ope-
ración no haya prosperado 
ahora no significa que no se 
pueda retomar en el futuro”, 
dicen los analistas consulta-
dos, que ven en los aparca-

Indigo (antigua 
Vincipark) figura en 

el top del sector de 

aparcamientos euro-
peo junto a la holan-

desa Qpark y la ale-

mana Apcoa. La 
compañía facturó en 

2017 unos 897 millo-
nes, con un ebitda de 
310 millones.

GIGANTES

Aparcamiento gestionado por Indigo en Madrid.

mientos un mercado donde 
todavía hay  recorrido para la 
consolidación empresarial. 

Indigo es, junto a Qpark y 
Apcoa, el mayor grupo de 
aparcamientos de Europa. Se-
gún los últimos datos disponi-
bles, la compañía facturó 897 
millones en 2017, con un ebit-
da de 310 millones de euros. 
La deuda financiera neta de la 
empresa se eleva 1.666 millo-
nes de euros. Entre los ocho 
mayores grupos de Europa fi-
guran Saba y Empark, pero 
con cifras de facturación sen-
siblemente inferiores a los de 
Indigo y Qpark. 

Otro factor que, según los 
expertos, contribuirá a acele-
rar movimientos corporati-
vos en el sector es la estructu-
ra de propiedad. Los gigantes 
del sector están en manos de 
fondos de inversión o de capi-
tal riesgo con una relativa vo-
cación de inversores a largo 
plazo. Qpark está controlado 

pasada la venta del 49% del 
aeropuerto de Luton a AMP 
Capital por más de 315 millo-
nes de euros. 

Aunque no es su mayor 
mercado, Indigo desarrolla 
una fuerte actividad en Espa-
ña. La cifra de negocio ascen-
dió a 41  millones de euros en 
2017, con un ebitda de casi 20 
millones. Es el tercer merca-
do de Indigo en Europa, des-
pués de Francia y de Reino 
Unido. Las perpectivas en Es-
paña del sector son positivas. 
Según la consultora DBK, los 
ingresos derivados del alqui-
ler de plazas en aparcamien-
tos en estructura y la gestión 
de plazas reguladas en super-
ficie en España y Portugal al-
canzaron en 2017 los 1.145 mi-
llones de euros, lo que supuso 
un crecimiento del 3,8% res-
pecto al ejercicio anterior. En 
2016 creció el 4,5%. 
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por KKR, mientras que la ale-
mana Apcoa es propiedad de 
Centerbridge. Ardian contro-
la Indigo y Macquarie es el 
nuevo dueño de Empark. Sa-
ba es la única empresa con un 
socio –Criteria– industrial y 
con vocación de permanen-
cia. Solo cinco años después 
de desembarcar en el capital, 
Ardian confirmó la semana 

Saba, la compañía de 

aparcamientos controlada 

en un 50,1% por Criteria 

Caixa, ha aplazado la junta 

que tenía previsto celebrar 

en Barcelona el próximo 9 

de mayo y la ha pospuesto 

al 12 de junio. El motivo 

radica en la necesidad 

de los socios de acordar 

el cambio accionarial que 

se producirá en la empresa 

de aparcamientos. El brazo 

inversor de La Caixa 

abordará este asunto en 

un consejo previsto para 

finales de mayo para 

abordar la decisión de 

Torreal (20%), KKR 

(18,5%)  y ProA (10,5%), 

de vender su participación. 

En principio, todo apunta a 

que el accionista de control 

de Saba compre para 

hacerse con el 100% de la 

empresa. De lo contrario, los 

socios minoritarios pueden 

forzar a Criteria a vender su 

parte si reciben una oferta 

en firme de un tercero 

gracias a un cláusula de 

arrastre (drag along) que 

contempla el pacto de 

socios.  Criteria  dispone 

de suficiente liquidez, ya 

que además de las lineas 

existentes, va a ingresar 

en breve más de 2.000 

millones procedentes de 

la venta de su participación 

del 18% en Abertis, cuya opa 

finaliza la semana que viene.

Pendientes de la decisión de Criteria en Saba

ACS prevé tramitar 
la exclusión de Bolsa  
de Abertis en junio
Expansión. Madrid 

Marcelino Fernández Ver-
des, presidente de Hochtief y 
consejero delegado de ACS, 
aseguró ayer que espera po-
der liquidar la operación de 
toma de control de Abertis y 
su exclusión de Bolsa entre 
junio y septiembre. El máxi-
mo dirigente de la filial alema-
na de ACS destacó ayer en la 
junta de accionistas de la em-
presa que la opa sobre Abertis 
tendrá un impacto positivo 
para el conjunto de los accio-
nistas, ya que, entre otros 
efectos, Hochtief elevará des-
de el 50% hasta el 65% el pay 
out (la parte de beneficios que 
destina a pagar dividendos) 
una vez concluya con éxito la 
toma de control conjunto con 
Atlantia del grupo español de 
autopistas. 

En el mercado dan por he-
cho una aceptación masiva de 
la opa, que finaliza el próximo 
8 de mayo. Con más del 90% 
de la empresa, Hochtief po-
drá forzar la exclusión auto-
mática (squezze out) de Aber-
tis de Bolsa. 

Fernández Verdes trans-
mitió ayer a los accionistas de 
Hochtief los beneficios de la 
operación. “Esta transacción 
incrementará significativa-
mente los beneficios, el cash 
flow y los dividendos de 
Hochtief de forma sostenida”, 
garantizó. 

El aumento de dividendo 
de Hochtief coincidirá con la 
entrada de Atlantia en la fir-
ma germana con la toma del 
24,1% de su capital, que le 
convertirá en su segundo ma-
yor accionista tras ACS, que 
mantendrá algo más del 50%.  
“Confiamos en que Atlantia 
será un socio estable para la 
compañía”, aseguró Fernán-
dez Verdes.  

La entrada de Atlantia en 
Hochtief forma parte del 
acuerdo que las tres firmas al-
canzaron el pasado marzo pa-
ra dejar de lado la guerra de 
opas y pasar a tomarla con-
juntamente para conformar 
un gigante mundial de in-

Marcelino Fernández Verdes, 

CEO de ACS.

fraestructuras. Atlantia y 
ACS, como primeros accio-
nistas de Hochtief, serán los 
principales beneficiados del 
aumento de dividendo de 
Hochtief, que se suma al in-
cremento medio anual del 
28% que esta retribución a los 
socios acumula desde 2013. 
Este año Hochtief paga un di-
videndo de 3,38 euros por ac-
ción, un 30% más.  

Traspaso de poder   
 “Una vez que el próximo 8 de 
mayo concluya el plazo de 
aceptación, la opa se liquidará 
a mediados de mayo y la ope-
ración concluirá en junio o a 
comienzos del tercer trimes-
tre, en función del grado de 
aceptación que alcance la 
oferta”, indicó. 

El acuerdo hispano italiano 
recoge que, tras la opa, 
Hochtief  traspasará Abertis a 
una sociedad conjunta, en la 
que Hochtief tendrá un 20% 
del capital, ACS otro 30% y 
Atlantia la mayoría de control, 
con el 50%. Los tres socios ca-
pitalizarán esta sociedad a 
través de la que controlarán y 
gestionarán Abertis con la 
aportación conjunta de 7.000 
millones. El resto de la tran-
sacción hasta 18.200 millones  
se financiará con un crédito 
con una veintena de bancos 
internacionales. 

Se espera que Criteria (La 
Caixa) figure en la lista de ac-
cionistas de Abertis que acep-
te la oferta de 18,36 euros por 
acción. Con esta decisión, el 
inversor español abandonará 
la empresa que fundó junto a 
ACS en 2004, y sus consejeros 
en la concesionaria (cuatro) 
tendrán que presentar su di-
misión, entre ellos el presi-
dente Salvador Alemany.

“Confiamos en que 
Atlantia sea un socio 
estable en Hochtief”, 
indicó el presidente 
de la alemana

Con una aceptación 
superior al 90%, 
Hochtief puede 
forzar la exclusión 
automática
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Mahou San Miguel crecerá un 11% 
en 3 años tras batir récord de ventas
PLAN ESTRATÉGICO/ La firma prevé alcanzar unos ingresos de 1.400 millones en 2020 mediante compras 
y crecimiento orgánico. Ingresó 1.262 millones en 2017, un 3,4% más, aunque redujo un 4% su beneficio.

Víctor M. Osorio. Madrid 

Mahou San Miguel sacrifica 
parte de su rentabilidad con el 
objetivo de mantener su rit-
mo de crecimiento durante 
los próximos años. La empre-
sa cervecera batió su récord 
de facturación en 2017 con 
1.262 millones de euros, un 
3,4% más y en línea con el cre-
cimiento del sector, aunque 
redujo su beneficios tras ele-
var las inversiones, que ascen-
dieron a 88 millones, un 13% 
más. El ebitda cayó un 2,7%, 
hasta 257,5 millones, mien-
tras que el resultado de explo-
tación se redujo un 4,1%, has-
ta los 168 millones de euros.  

“Ha sido un año de impul-
so. El negocio sigue creciendo 
y nos mantenemos como líde-
res del sector con un esfuerzo 
inversor espectacular. Una de 
las ventajas que tiene ser una 
empresa familiar es que pode-
mos tomar decisiones a largo 

plazo”, dijo  ayer Alberto Ro-
dríguez-Toquero, su director 
general. Por canales, la hoste-
lería representó un 55% de las 
ventas y la distribución un 
45%. Por mercados, el nego-
cio internacional del grupo ya 
asciende al 15%. Se espera que 
siga creciendo en los próxi-
mos años, aunque algunas 
grandes apuestas, como In-
dia, no generarán beneficios 
hasta 2021 o 2022. 

Crecimiento 
Mahou San Miguel prevé 
mantener este año su fuerte 
ritmo inversor de 2017, aun-
que espera que esta apuesta 
no vuelva a traducirse en una 
caída de sus márgenes. El ob-
jetivo marcado en su nuevo 
plan estratégico es aumentar 
su negocio un 11% hasta 2020 
y superar la barrera de los 
1.400 millones, manteniendo 
la estrategia de combinar cre-

hectolitros, de los que 13,8 mi-
llones fueron cerveza, un 
2,2% más, y 2,8 millones agua, 
un negocio que creció a doble 
dígito y en el que acaba de ad-
quirir Fonteide. La compañía, 
que ha lanzado más de 20 
nuevos productos en cuatro 
años, ya obtiene el 3,8% de sus 
ventas y el 60% de su creci-
miento en valor mediante 
productos innovadores. Ade-
más, prevé lanzar colecciones 
de productos con la marca  de 
sus bebidas, algo que ya ex-
plora con Mahou. 

Por último, el grupo cerve-
cero anunció ayer el lanza-
miento de un Brew Hub en su 
planta de Córdoba en 2019. Su 
intención es abrir sus instala-
ciones a otros cerveceros para 
“aprender y desarrollar la ca-
tegoría” bajo el concepto de 
economía colaborativa. El 
proyecto supondrá una inver-
sión de 11 millones.

Amper crece 
un 92% hasta 
marzo al 
integrar Grupo 
Nervión

I. del Castillo. Madrid 

Los ingresos consolidados del 
grupo tecnológico e industrial 
Amper crecieron un 92%, 
hasta 40,8 millones de euros, 
en el primer trimestre del año, 
debido a la integración, du-
rante el segundo semestre de 
2017, del Grupo Nervión, de 
servicios industriales. Este 
grupo aporta el grueso de la 
facturación, 21,3 millones. 
Amper vendió hace tiempo su 
operadora de telecomunica-
ciones en el Pacífico Sur por la 
que recibirá, una vez autori-
zada la venta, alrededor de 50 
millones. Por eso, no incluye 
estos ingresos –de 12,6 millo-
nes– en la facturación de los 
negocios recurrentes –los que 
van a seguir dentro del gru-
po–, que en el primer trimes-
tre crecieron un 354%, al pa-
sar de 6,2 millones a 28,2 mi-
llones. El ebitda consolidado 
del primer trimestre alcanzó 
los 5,9 millones, un 26% de 
crecimiento, frente a los 4,7 
millones del año anterior.     

cimiento orgánico e inorgáni-
co. “No dejamos de mirar 
oportunidades de compra en 
EEUU, un mercado que se-
guimos viendo muy atractivo, 
y en Europa. En todos los ca-
sos, serían empresas del mis-

La compañía 
aumentó un 13%  
sus inversiones, 
hasta los 88  
millones de euros
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Alberto Rodríguez-Toquero diri-

ge Mahou San Miguel.

“Vamos a seguir 
estudiando compras 
en EEUU y Europa”, 
afirma Alberto 
Rodríguez-Toquero

mo perfil que en las que he-
mos entrado”, afirma Rodrí-
guez-Toquero. En los últimos 
años, la compañía ha puesto 
su vista en el segmento craft 
con participaciones minorita-
rias en la española Nomada y 
en las estadounidenses Foun-
ders y Avery Brewing. Ade-
más, controla un 42,9% de la 
cervecera vasca La Salve. 

Mahou San Miguel vendió 
el año pasado 16,6 millones de 
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Consum gana un  
10% más y se declara 
“abierta a compras”
J. Brines. Valencia 

La cooperativa valenciana de 
supermercados Consum está 
preparada para crecer, pero 
con unas condiciones deter-
minadas. El director general 
de la empresa, Juan Luis Du-
rich, afirmó ayer en la presen-
tación de resultados anuales 
que la cadena “está abierta a 
crecer con compras, pero no 
de una forma muy proactiva”. 
Apuntó que la compañía co-
noce el mercado y que ten-
drían que ser cadenas con ca-
racterísticas similares a Con-
sum y, además, disponer de 
capacidad logística para po-
der hacer llegar los productos 
frescos. 

El pasado ejercicio –que 
cierra a finales de enero–, 
Consum aumentó sus ventas 
un 7,45%, hasta 2.518 millo-
nes de euros. A superficie 
constante, el crecimiento fue 
del 5,25%. Los resultados se 
situaron en 51,7 millones de 
euros, tras crecer un 10,47%. 
La previsión para el actual 
ejercicio es incrementar un 
5,4% tanto las ventas como 
los beneficios. Las inversiones 
aumentarán un 30%, hasta 
130 millones. 

Durich añadió que la plan-
tilla de Consum creció el año 
pasado en 80 personas y 
cuenta ya con 14.364 trabaja-
dores, el 90% socios. Este año 
prevé incorporar entre 500 y 
700 trabajadores. La coopera-
tiva tiene 3,6 millones de so-
cios, lo que la convierte en la 
cooperativa española con más 
miembros. 

Consum tiene una red de 
707 establecimientos, de los 
que 445 son propios y 262 son 
franquiciados que operan con 

la marca Charter. Durich se-
ñaló que el crecimiento pre-
visto para este año va a conti-
nuar en las áreas donde está 
presente la cooperativa, que 
son la Comunidad Valencia-
na, Cataluña, Murcia, Anda-
lucía y Castilla-La Mancha. 
Para estas áreas cuenta con 
plataformas logísticas que se 
encargan del almacenamien-
to y del suministro. Este año 
tiene previsto abrir 43 tien-
das, de las que 13 serán pro-
pias y 30 franquiciadas.  

Cautela 
La cadena lleva casi un año 
con la venta online en algunas 
ciudades y áreas metropolita-
nas. Durich ha apuntado que 
estas operaciones son muy pe-
queñas respecto al negocio to-
tal de Consum. Aportó 10 mi-
llones de euros y, en las zonas 
donde se ofrece, supone el 2% 
de las ventas y se pierde dine-
ro. El directivo explicó que es-
tán aprovechando la capilari-
dad de sus tiendas y el servicio 
de reparto a domicilio. Durich 
estima que la venta por Inter-
net, “en alimentación, va a ser 
tangencial durante mucho 
tiempo” y que el futuro es in-
cierto e irán con cautela. “A 
veces se venden temas muy 
rápidamente y luego se ven los 
inconvenientes”, agregó.

Considera que  
la venta online en 
alimentación “será 
tangencial durante 
mucho tiempo”

LA COOPERATIVA GANA PESO
Resultados de Consum.Millones de euros.

Fuente: Consum Expansión
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2.518 51,7

46,8

39

34,1

32,2

2.346

2.121

1.942

1.840

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
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Sobre la posibilidad 
de comprar tiendas 

de Eroski, con la que 
Consum mantuvo 
una estrecha alianza 
que deshizo en 
2004, el directivo  
se mostró dispuesto:  

“Si ponen a la venta 

tiendas que nos  
interesen, seremos 

candidatos”.

EROSKI

Iberdrola sufre un revés de 
la CNMV frente a Siemens 
PRIMER ASALTO EN LA BATALLA/ El supervisor rechaza, por ahora, la idea de Iberdrola  
de forzar a Siemens a una opa sobre Gamesa por no cumplir el pacto de gestión. 

Miguel Ángel Patiño. Madrid 
La Comisión Nacional del 
Mercado de Valores (CNMV) 
ha comunicado a Iberdrola 
que “no aprecia, a día de hoy, 
ninguna circunstancia que re-
quiera revisar la exención de 
la obligación de Siemens” de 
formular una oferta pública 
de adquisición (opa) de accio-
nes de Gamesa.  

La CNMV echa así un jarro 
de agua fría a Iberdrola en la 
batalla que había abierto la 
eléctrica contra Siemens por 
la gestión en Gamesa. 

Iberdrola y Siemens man-
tienen un pacto de gobierno 
corporativo sobre Gamesa 
pero, a juicio de la eléctrica es-
pañola, presidida por Ignacio 
Sánchez Galán, Siemens está 
contraviniendo puntos esen-
ciales de ese pacto.  

Por eso, Iberdrola lo puso 
en conocimiento de la 
CNMV, al objeto de que este 
organismo, a cuyo frente está 
Sebastián Albella, tomara me-
didas. Ese pacto fue esencial 
para que Siemens se hiciera el 
pasado año con la mayoría de 
Gamesa sin necesidad de lan-
zar una opa. Bajo el argumen-
to de que se trataba de un pro-
yecto industrial, y no de una 
mera compra, Siemens logró 
la exención de opa por parte 
de la CNMV. La exención de 
opa fue concedida por este or-
ganismo a Siemens en di-
ciembre de 2016. 

Con todo, la CNMV ha soli-
citado a Iberdrola diversas in-
formaciones adicionales rela-
cionadas con el gobierno cor-
porativo de Gamesa con el ob-
jeto de darles el “tratamiento 
adecuado”, ha explicado 
Iberdrola.  

La eléctrica dice que conti-
nuará “colaborando con la 
CNMV para permitir la ade-
cuada defensa del interés so-
cial de Gamesa y la protección 
de todos sus accionistas mi-
noritarios”. El último rifirrafe 
entre Iberdrola y Siemens 
ocurrió el pasado 23 de marzo 
en la junta de Gamesa.  

Gobierno corporativo 
Según explicó ayer Iberdrola 
en un remitido comunicado a 
la CNMV, Siemens impidió, 
con su voto en contra, la apro-
bación de dos propuestas for-
muladas por la eléctrica en 
materia de gobierno corpora-
tivo y mantenimiento de se-
des. “En particular, la pro-
puesta en materia de gobier-

Ignacio Sánchez Galán es presidente de Iberdrola. 
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Sebastián Albella preside la CNMV.
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La subasta por el control de Eletropaulo, el grupo brasileño 
que se disputan Iberdrola y Enel, ha sido aplazada hasta  
el 4 de junio, frente a la fecha del 18 de mayo inicialmente 
prevista. Iberdrola y Enel mantienen desde hace dos 
semanas una guerra de opas por ese grupo. Podrán 
presentar una última oferta el día de la subasta, aunque 
previamente habrá otras fechas clave. El regulador ha fijado 
el 14 de mayo para que otros competidores presenten 
oferta por Eletropaulo. Diversos medios brasileños han 
apuntado el interés de la china State Grid, que controla 
CPFL Energia en Brasil, por entrar en la pugna. Además  
de Neoenergía y Enel, también presentó una propuesta  
de compra el grupo brasileño Energisa, aunque con una 
propuesta inferior. Todos podrán elevar sus precios hasta  
el próximo 24 de mayo. Los oferentes que muestren interés 
en seguir pujando, ese día podrán acudir a una última 
subasta el día 4 de junio. Hasta el momento, la oferta más 
elevada ha sido la de Enel, de 32,2 reales por acción, diez 
centavos de real superior a la presentada por Neoenergía. 

4 de junio, día clave para Eletropaulo

no corporativo contó con el 
apoyo de cerca del 75% de las 
acciones concurrentes a la 
junta en manos de terceros 
distintos de Siemens”, dijo 
Iberdrola. 

A comienzos de abril, y una 
vez pasada la junta de Game-
sa, Galán mantuvo una reu-
nión con su homólogo de Sie-
mens, Joe Kaeser, para inten-
tar limar asperezas. La reu-
nión, sin embargo, se saldó sin 
acuerdo. Al contrario, fuentes 

conocedoras de su desarrollo 
explican que fue muy tensa.  

Iberdrola, con el 8% de Ga-
mesa, considera que Siemens, 
que posee el 59%, no sólo se 
está saltando puntos esencia-
les del pacto de gobierno cor-
porativo que firmaron para la 
gestión conjunta del fabrican-
te español de turbinas eólicas. 
Además, considera que la ges-
tión que están haciendo los di-
rectivos de Siemens en Game-
sa es mejorable. El propio Ga-
lán llegó a expresar pública-
mente su descontento con 
esa gestión. En la junta de 
Iberdrola, a mediados del pa-
sado mes, el ejecutivo intentó 
tender puentes, a la espera de 
lo que dijera la CNMV. 

Fuentes cercanas a Iber-
drola insistían ayer en la idea 
de que, aunque de momen-
to la CNMV no ha adoptado 
ninguna medida y ha dicho 
que no ve motivos para ha-
cerlo, el caso no está cerrado. 
El hecho de que siga pidien-
do información indica que 
va a seguir analizando de cer-
ca qué ocurre, por lo que no 
se puede considerar que ha-
ya dado carpetazo final al 
asunto.  

El desencuentro entre 
Iberdrola y Siemens en Ga-
mesa es mucho más que un 
mero desacuerdo sobre go-
bierno corporativo. En juego 
puede haber mucho dinero.  

Incumplimiento 
Si se evidencia que el pacto se 
ha roto por culpa de Siemens, 
Iberdrola podría exigir al gi-
gante alemán que le compre 
sus acciones en Gamesa a 22 
euros por título. lo que supo-
ne 1.200 millones en total.  

Pero, para ello, tendría que 
demostrarse legalmente que 
Siemens ha sido el que ha in-
cumplido el acuerdo de go-
bierno corporativo. Fuentes 
jurídicas no descartan que, 
Eventualmente, Iberdrola 
acuda a los tribunales ordina-
rios.

El organismo sigue 
analizando el caso  
y ha pedido más 
documentación  
a Iberdrola

La CNMV dice  
que, “a día de hoy”,  
no hay motivo para 
exigir a Siemens una 
opa sobre Gamesa



EMPRESAS  

Viernes 4 mayo 2018 11Expansión

Fiorella García. Barcelona 

FoodTech Barcelona se cele-
brará este año del 8 al 11 de 
mayo en el recinto de Gran 
Vía de Fira Barcelona junto a 
Hispack, la feria del envase y 
el embalaje. En su 15ª edición, 
el salón especializado en la in-
dustria de alimentos y bebi-
das apostará por la sostenibi-
lidad, la seguridad alimenta-
ria, la innovación y la digitali-
zación. Según los datos de la 
Asociación de Empresas In-
dustriales Internacionaliza-
das (Amec), el sector cerró 
2017 con una facturación de 

769 millones de euros, de los 
que más del 50% correspon-
dían a exportaciones. 

El certamen, organizado 
por Alimentaria Exhibitions, 
ocupará un espacio de 15.000 
metros cuadrados, un 10% 
más que en su última edición, 
celebrada en 2015. La feria ra-
tifica su posición como prin-

cipal referente del sector en el 
sur de Europa y América Lati-
na, y reunirá a más de 270 ex-
positores de más de 30 países. 
La feria de maquinaria, tecno-
logía, procesos e ingredientes 
para la industria, se organiza-
rá en torno a tres salones: 
Tecno Cárnica, Tecno Ali-
mentaria y Tecno Ingredien-
tes. 

Tecno Cárnica será el más 
extenso, reuniendo al 70% de 
las firmas de maquinaria cár-
nica, industria que generó el 
85% de la facturación del sec-
tor en España. “Se podrán ver 

las mejores y más innovado-
ras propuestas de fabricantes 
locales de maquinaria y tam-
bién lo mejor de la oferta in-
ternacional”, señala Jordi Vi-
la, presidente de Amec. 

Por su parte, Tecno Ali-
mentaria se centrará en los úl-
timos lanzamientos tecnoló-
gicos para la mejora de los 
procesos de fabricación de 
alimentos, siendo los sistemas 
de control de calidad y la pro-
tección medioambiental algu-
nos de los temas que se abor-
darán. Tecno Ingredientes gi-
rará en torno a la difusión de 

FoodTech Barcelona apuesta por  
la sostenibilidad y la tecnología

Fira de Barcelona

El salón se celebrará en el recinto de Gran Vía del 8 al 11 de mayo.

los productos alimentarios in-
termedios más innovadores 
de las empresas expositoras.  

FoodTech Barcelona obtu-
vo este año el certificado para 
ferias del Departamento de 
Comercio de EEUU. El salón 
quiere estrechar lazos con el 

mercado estadounidense, 
principal destino de las ex-
portaciones de las compañías 
españolas de maquinaria y 
tecnología de procesamiento 
alimentario, cuyo valor ascen-
dió a 47 millones de euros en 
2016. 

La feria cuenta con 
tres salones: Tecno 
Cárnica, Tecno 
Alimentaria y  
Tecno Ingredientes

“Facebook ha priorizado 
su negocio a los usuarios”
ENTREVISTA SANDY PARAKILAS Exjefe de Operaciones de Facebook/ Este exempleado alertó 
en 2012 a la dirección de que casos como el de Cambridge Analytica eran posibles. 

Javier G. Fernández. Madrid 

Si Mark Zuckerberg hubiese 
escuchado a Sandy Parakilas, 
jefe de Operaciones de Face-
book entre 2011 y 2012, proba-
blemente no hubiera tenido 
que acudir el mes pasado al 
Congreso de Estados Unidos 
a pedir perdón por la filtra-
ción masiva de información 
de sus usuarios a Cambridge 
Analytica. La consultora acu-
sada de emplear los datos de 
al menos 50 millones de nor-
teamericanos con fines políti-
cos, anunció el miércoles el 
cese de sus operaciones al no 
poder hacer frente al alto cos-
te de los procesos judiciales 
que tiene abiertos y a la fuga 
de clientes.  

El trabajo de Parakilas con-
sistía en asegurarse de que los 
desarrolladores cumplieran 
con las políticas de privacidad 
de la red social. “Les alerté de 
la vulnerabilidad a la que esta-
ban expuestos los datos de los 
usuarios, pero ellos –Face-
book– no hicieron mucho pa-
ra prevenirlo”, explica a EX-
PANSIÓN el californiano, de 
visita en Madrid invitado por 
el Aspen Institute España y la 
Fundación Telefónica. De he-
cho, cuando dijo a otros eje-
cutivos que la empresa debe-
ría supervisar directamente a 
los desarrolladores para ver 
qué estaban haciendo con los 
datos, lo disuadieron de se-
guir adelante. No fue hasta 
dos años después de su salida 

Sandy Parakilas, exjefe de operaciones de Facebook. 
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cuando Facebook decidió ac-
tualizar su política y evitar 
que terceros pudieran acce-
der no sólo a la información 
del usuario, sino también a la 
de sus amigos. Ésa fue la vía 
por la que la consultora logró 
recopilar los datos de 87 mi-
llones de internautas de todo 
el mundo, la mayoría de 
EEUU.  

Desarrolladores 
“Me preocupaba que los da-
tos que abandonaban los ser-
vidores de Facebook para ir a 
los desarrolladores no se po-
dían vigilar, así que no tenía-
mos idea de lo que estaban 

haciendo con ellos”, afirma. 
Cualquier aplicación, desde 
Candy Crush a Spotify, reco-
pila información de los usua-
rios de Facebook. Qué hacen 
después con esos datos sólo 
depende de ellos ya que, co-
mo revela el exdirectivo, “la 
red social no los puede con-
trolar”. Tras el escándalo, 
Zuckerberg anunció en abril 
que auditará a todos los desa-
rrolladores que hayan tenido 
acceso a grandes cantidades 
de información y los expulsa-
rá de la plataforma si no acep-
ta la medida.  

Para Parakilas, las decisio-
nes de la red social llegan tar-

Xiaomi lanza su OPV 
para recaudar más  
de 8.000 millones
M.P. Madrid 

Xiaomi ha iniciado la cuenta 
atrás para su salida a Bolsa en 
Hong Kong. El fabricante chi-
no de móviles inteligentes ha 
presentado la documentación 
de su oferta pública de accio-
nes (OPV). Aunque Xiaomi 
no desvela detalles de la ope-
ración, Bloomberg señala que 
el objetivo es recaudar unos 
10.000 millones de dólares 
(8.300 millones de euros) con 
una valoración de 100.000 
millones de dólares. 

Xiaomi protagonizará la 
mayor OPV del año y una de 
las mayores de la historia del 
sector tecnológico, por detrás 
de la de Alibaba, que recaudó 
25.000 millones en 2014, y 
Facebook, que obtuvo 16.000 
millones en 2012. Se espera 
que Xiaomi también cotice 
más adelante en China Conti-
nental. Aunque no ha desve-
lado el calendario, Reuters 
asegura que podría empezar a 
cotizar en junio. 

Xiaomi ha manejado estos 
meses una valoración total de 
entre 80.000 y 100.000 millo-
nes de dólares. Sin embargo, 
algunos analistas indican que 
la cifra podría situarse algo 
por encima de los 70.000 mi-
llones de dólares. En su últi-
ma ronda de financiación, en 
2014, fue valorada en 46.000 
millones de dólares. 

Pérdidas 
En los documentos presenta-
dos en la Bolsa de Hong Kong, 
Xiaomi sí revela algunos deta-
lles financieros. El fabricante 
disparó sus ingresos un 67% 

Lei Jun, consejero delegado  

de Xiaomi.

en 2017, hasta 114.600 millo-
nes de yuanes (13.300 millo-
nes de euros), con unas pérdi-
das netas de 43.890 millones 
de yuanes (5.700 millones de 
euros). Excluyendo cargos 
extraordinarios, habría gana-
do 5.360 millones de yuanes 
(702 millones de euros). 

Los móviles inteligentes 
suponen el 70% de sus ingre-
sos y los servicios aportaron 
un 8,6%. El fabricante comer-
cializó 27 millones de teléfo-
nos en el primer trimestre, lo 
que le ha situado en la cuarta 
posición del ránking mundial. 

 
La Llave / Página 2

El fabricante chino  
de móviles facturó 
13.300 millones  
de euros en 2017 y 
perdió 5.700 millones

de: “Debían haber actuado 
antes y de forma más contun-
dente, pero han priorizado el 
negocio a la privacidad de los 
usuarios”. Tampoco descarta 
que puedan surgir en el futu-
ro nuevos casos como el de 
Cambridge Analytica: “Es 
probable que muchas otras 
aplicaciones hayan podido 
hacer algo similar, aunque a 
una escala menor”.  

Regulación  
En opinión del exempleado, 
que hoy trabaja como respon-
sable de producto en Uber, 
Facebook, con más de 2.000 
millones de usuarios en todo 
el mundo, necesita una regu-
lación: “La mejor opción son 
los gobiernos. De lo contrario 
debería ser Facebook la que 
se regule a sí misma y tiene 
muy pocos incentivos para 
hacerlo. Cuantos más datos 
tiene, más valor crea para los 
anunciantes”. En lo que res-
pecta a estos últimos, cree que 
“pueden presionar para que 
la compañía sea más ética. El 
problema es que se necesitan 
mutuamente y, por tanto, no 
van a abandonar la red social 
mientras esté allí la gente”. 

“Es probable que 
otras muchas ‘apps’ 
hayan podido hacer 
algo similar a lo de 
Cambridge Analytica”
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Iñaki de las Heras. Madrid 

De un plumazo, los dos gran-
des grupos españoles del sec-
tor del juego, Cirsa y Codere, 
se han quedado sin sus accio-
nistas históricos. Las familias 
que fundaron estas dos em-
presas, los Lao y los Martínez 
Sampedro, han dado paso a 
los fondos de inversión, en el 
primer caso bajo el asedio de 
una deuda de alto riesgo de 
950 millones y, en el segundo, 
tras un proceso de reestructu-
ración financiera. Ahora, am-
bos grupos quedan a la intem-
perie de unos accionistas dis-
puestos a extraer la máxima 
rentabilidad y a abordar ope-
raciones. Pueden replicar en 
España la tendencia que se 
impone a nivel internacional, 
donde se repiten las fusiones 
y adquisiciones. Como ali-
ciente, las empresas españo-
las tienen de nuevo una exce-
lente tarjeta de presentación: 
son puerta de entrada a Lati-
noamérica. 

El mundo del juego, tanto 
en su vertiente de casinos y 
casas de apuestas como onli-
ne, mueve cada año cerca de 
500.000 millones de dólares 
(417.117 millones de euros) en 
todo el mundo, y la tendencia 
es al alza, con grandes fondos 
y compañías estadounidenses 
y británicas al acecho de 
oportunidades. Estados Uni-
dos y China son los dos princi-
pales mercados. 

Concentración 
En la gran timba global, se im-
ponen los movimientos de 
concentración, auspiciados 
por el protagonismo de los 
fondos de inversión, la pre-
sión sobre los márgenes, los 
retos tecnológicos y las res-
tricciones cada vez mayores 
en la regulación, que intenta 
embridar una actividad que a 
menudo genera estragos en-
tre personas vulnerables. 

La partitura la escriben 
grandes fondos de inversión 
como CVC, Advent, Apollo o 
Blackstone, mientras que la 
interpretación corresponde a 
los gigantes internacionales. 
Las Vegas Sands, propiedad 

Cirsa y Codere entran en el baile 
global de las grandes operaciones
SECTOR DEL JUEGO La reciente compra de la mayor empresa española de bingos y casinos por Blackstone y el desembarco  
de los fondos oportunistas en Codere coinciden con una nueva oleada de consolidación a nivel internacional.

de Sheldon Adelson, domina 
junto a MGM, controlada por 
el ya fallecido Kirk Kerkorian, 
el mundo de los casinos, muy 
vinculados a complejos hote-
leros y de ocio. En la parte on-
line, el líder es Paddy Power 
Betfair, con una capitaliza-
ción de casi 10.000 millones 
de dólares, por delante de 
IGT, Ladbrokes, SG Scientific 
Games, GCV, William Hill o 
The Stars Group. 

Solo en lo que va de año se 
han producido seis grandes 

Y  Casinos  
El de Cirsa  
en Agadir, en 
Marruecos,  
es uno de los  
casinos de la 
empresa espa-
ñola en el exte-
rior. En España, 
opera los  
de Valencia, 
Marbella  
o La Toja. 

operaciones por unos 10.000 
millones de euros. Llegan tras 
2017, un año récord en fusio-
nes y adquisiciones, e inclu-
yen movimientos de calado. 

The Stars Group se ha he-
cho con Skybet por unos 
4.700 millones de dólares y 
con el negocio australiano de 
William Hill por 315 millones, 
mientras que GVC ha com-
prado por 3.900 millones de 
libras Ladbrokes y, por 50,8 
millones de dólares, un 51% 
de Cristalbet. 

La última gran operación 
se produjo en España e intro-
duce a Cirsa en el gran baile 
global de movimientos, a juz-
gar por el perfil del compra-
dor. El fondo norteamericano 
Blackstone se ha hecho con la 
empresa de juego por algo 
más de 1.000 millones de eu-
ros, deuda no incluida. En un 
guiño continuista, confiará la 
dirección del negocio a un di-
rectivo de la casa, Joaquim 
Agut, pero no oculta su inten-
ción de realizar adquisiciones 

y lanzarse a oportunidades de 
crecimiento. 

Puede pensarse que, desde 
una óptica global, el de Cirsa 
es un movimiento en la peri-
feria del sector, pero las cifras 
desmienten esta impresión. 
Con un pie en Italia y las fi-
chas repartidas por toda Lati-
noamérica, desde Argentina a 
Panamá, tanto Cirsa como su 
rival español Codere tienen 
un valor superior a los 1.000 
millones de euros. 888 Hol-
dings, conocida a nivel inter-
nacional por la intensidad de 
sus campañas publicitarias, 
no capitaliza mucho más en 
Bolsa, y figura entre las 15 ma-
yores empresas mundiales 
del sector online. 

A qué juega Blackstone 
Blackstone es un fondo cono-
cido en España, al que le gusta 
apostar por el ocio y el turis-
mo. Expropietario de Hilton, 
compró HI Partners, la carte-
ra hotelera del Sabadell, por 
630 millones de euros y acaba 
de lanzar una opa por Hispa-
nia en la que valora el conjun-
to de la Socimi hotelera en 

Estrategias

Los fondos  
de inversión y las 
grandes empresas  
del sector buscan 
oportunidades  

Tras un 2017 récord, 
las transacciones  
en lo que va de año 
superan los 10.000 
millones de euros

Entre el medio centenar de licencias  

de juego online concedidas en España, 

abundan los domicilios sociales en 

Gibraltar, Malta o Chipre, donde la carga 

impositiva es menor. Esta particular 

cartografía fiscal puede cambiar si sale 

adelante una de las medidas incluidas  

en los Presupuestos Generales del 

Estado para 2018. El Gobierno no solo  

ha afinado el gravamen establecido para 

el juego fijado en el Real Decreto-ley 

16/1977, sino que lo ha reducido para el 

caso de Ceuta y Melilla. Responderá  

de esta forma a una reivindicación  

de las ciudades autónomas, que se han 

apresurado a asegurar que su intención 

no es convertirse en paraísos fiscales.  

Lo cierto es que el Impuesto sobre 

Actividades del Juego quedará ahora  

de forma generalizada establecido  

en el 20%,  

con el matiz de que en Ceuta y Melilla el 

porcentaje será de la mitad, del 10%.  

La medida afecta tanto a bingos como  

a casinos y a operadores online.  

También se pueden ver beneficiados  

los operadores de máquinas, que verán 

reducido en la misma proporción   

el importe que cada año deben devengar 

por el uso de estos aparatos. La medida 

responde en apariencia al interés por 

contrarrestar el peso de Gibraltar sobre  

el sector, en pleno Brexit. Sin embargo,  

las comunidades autónomas también 

pueden establecer tributos sobre el juego. 

De ello dependerá el resultado final.

Ceuta y Melilla, los nuevos paraísos fiscales del juego
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unos 1.900 millones de euros. 
De forma recurrente, se le cita 
como la pieza clave para una 
hipotética fusión entre Cirsa y 
Codere. Si alguien puede ha-
cerlo, es Blackstone, entre 
otras cosas por su relación 
con los fondos oportunistas li-
derados por Silver Point que 
ahora controlan la segunda 
mayor empresa española de 
juego. 

Blackstone llegó a comprar 
deuda senior de Codere al 4% 
y a participar en la draconiana 
refinanciación de la empresa 
que encareció este pasivo al 
40%. En paralelo, se había he-
cho con seguros de impago de 
Codere, que cobró al verse la 
empresa incapaz de respon-
der a sus exigencias financie-
ras. Ésta es la versión que se 
traslada entre antiguos direc-
tivos de Codere para poner en 
evidencia las intenciones de la 
firma norteamericana, de la 
que tienen mal recuerdo. 

Frente a la hipótesis de 
Blackstone como clave de bó-
veda para una integración en-
tre Cirsa y Codere, los actuales 
gestores de la segunda niegan 
la mayor. El presidente, Nor-
man Sorensen, y el consejero 
delegado, Vicente di Loreto, 
están centrados en el plan de 
negocio y en los esfuerzos de 
adaptación a los nuevos retos 
digitales, sin intención de 
abordar una fusión con Cirsa. 

La firma norteamericana, 
que gestiona activos por 

LOS GIGANTES MUNDIALES DELJUEGO

Fuente: Grizzly Gambling e Información de las empresas Expansión
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Las últimas grandes operaciones
Valor, en millones de dólares.
Las mayores empresas online

Al hacerse con Cirsa, Blackstone informó, a través de su 

responsble de capital riesgo para Europa, Lionel Assant, de que la 

empresa abordará ahora “adquisiciones” y planes para crecer en 

“nuevas zonas geográficas”. El consejero delegado de Cirsa, 

Joaquim Agut, que mantendrá el cargo, apeló al interés por 

“acelerar el crecimiento en mercados clave” y “alcanzar su 

máximo potencial”. El objetivo es que la compañía se convierta  

en un “líder mundial”. Fundada en 1978 y con sede en Terrasa 

(Barcelona), la empresa gestiona 147 casinos, 178 salones,  

más de 75.000 máquinas  recreativas, 70 bingos y 2.000 puntos 

de apuestas deportivas.

Blackstone enseña las cartas

Steve Schwarzman, consejero delegado de Blackstone.
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El líder mundial de los casinos es Las Vegas Sands, controlada por 

Sheldon Adelson, una de las personas más ricas del mundo. Su 

grupo aglutina en torno a los centros de juego una multitud de 

hoteles, centros de ocio, palacios de convenciones e incluso una 

flota de aviones en la que traslada de un sitio a otro a sus clientes. 

Sus planes de crecimiento se centran en los mercados asiáticos, 

especialmente en Macao, Singapur y China. En su último año fiscal 

completo, elevó un 11,7% los ingresos, hasta 3.440 millones  

de euros, así como un 124% las ganancias, que ascendieron a 

1.360 millones. El grupo, que emplea a unas 40.000 personas  

en todo el mundo, cotiza en Nueva York.

El modelo de Las Vegas Sands

Sheldon Adelson, principal accionista de Las Vegas Sands.
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Estos dos grupos han protagonizado algunas de las mayores 

operaciones en los últimos meses. GVC, dirigido por Kenny 

Alexander y con sede en la isla de Man, es propietaria de marcas  

de apuestas deportivas como Bwin, Sportingbet o Gamebookers, 

así como de otras enseñas online como Foxy Bingo, Foxy Casino, 

Gioco Digitale o CasinoClub. La empresa cotiza en la Bolsa de 

Londres y, pese a facturar unos 900 millones de euros al año,  

arrojó pérdidas en sus últimos resultados anuales. The Stars Group 

es una empresa canadiense cotizada en Toronto y en el Nasdaq. 

Entre sus marcas de apuestas más conocidas figuran PokerStars, 

Full Tilt Poker, BetStars o PokerStars Casino.

GVC y Stars Group, de compras

Kenny Alexander, consejero delegado de GVC.

450.000 millones de dólares 
en todo el mundo, no es nueva 
en el sector del juego. 

Junto a CVC ha comprado 
la británica Paysafe Group 
por casi 4.000 millones de dó-
lares. Esta empresa desarrolla 
una herramienta de pagos pa-
ra el mundo del juego, en la 
que se gestionan las apuestas 
online y las habituales rea-
puestas. Esta operación des-
pertó un enorme interés entre 

firmas chinas o fondos como 
Cinven. 

En cierto modo, tanto Cirsa 
como Codere ya han venido 
siendo, bajo el control de las 
familias fundadoras, partíci-
pes en las grandes tendencias 
de juego a nivel internacional. 
Según indica la Asociación 
Española del Juego Digital 
(Aedapi), las primeras casas 
de apuestas en España no de-
jan de ser el fruto de las alian-

zas entre las empresas locales 
y algunos de los grupos más 
internacionales. Las prime-
ras, bajo la marca Victoria, 
fueron creadas por Codere y 
William Hill, mientras que 

Sportium fue una idea de Cir-
sa y Ladbrokes. W1nners fue 
el resultado de un acuerdo 
entre Bwin y Betbull. 

El Anuario del juego en Es-
paña, elaborado por la Funda-
ción Codere y la Universidad 
Carlos III, calcula que el juego 
online en España mueve 444 
millones de euros al año, de 
los que 238 millones corres-
ponden a apuestas deporti-
vas. El juego presencial priva-

do genera 4.295 millones, de 
los que 2.502 millones proce-
den de las máquinas, 345 mi-
llones de los casinos y 581 mi-
llones, de los bingos. 

Si a nivel internacional los 
grandes grupos toman posi-
ciones en la parte online, en 
España las tragaperras han si-
do y siguen siendo una gran 
fuente de ingresos para los 
operadores. Codere y Cirsa 
suman un arsenal de 95.000 
máquinas. Los nuevos con-
ceptos de restauración son in-
compatibles con estos apara-
tos, pero sin embargo las tra-
gaperras mantienen su nú-
mero en España y acaparan el 
28% de lo que se apuesta. 

Rápida concentración 
Al margen de lo que ocurra en 
España, el proceso de concen-
tración ha sido rápido. Co-
menzó en 2001, con la fusión 
entre Flutter.com y Betfair, y 
no ha parado. 

Ladbrokes Coral, compra-
da ahora por GVC, es el resul-
tado de la fusión de dos em-
presas del sector, lo mismo 
que Paddy Power Betfair, 
otro de los principales grupos 
de apuestas. GVC y William 
Hill adquirieron de forma 
conjunta Sportingbet en 2013 
para repartirse sus negocios. 
En esta operación, William 
Hill se quedó con los negocios 
de Sportingbet en España y 
Australia; y el resto pasó a 
GVC. 

Dos grandes grupos, 
Paddy Power  
y Ladbrokes,  
se han forjado  
a golpe de fusión 
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‘THE NEW YORK TIMES’ El 

grupo que edita el rotativo ganó 

21,91 millones de dólares (18 

millones de euros) en el primer 

trimestre, un 66,2% más. La 

facturación creció un 3,8%, 

hasta 413,9 millones de dólares, 

gracias al incremento de los in-

gresos por suscripciones.

Gana un 66% más, 
hasta 21,9 millones

SPOTIFY La compañía sueca de música en streaming cayó ayer 

un 5,66% en Bolsa, tras haber presentado unos resultados y unas 

previsiones el día anterior que no convencieron al mercado. Spotify 

facturó 1.140 millones de euros en el primer trimestre, un 26% más 

y en línea con las previsiones. Redujo sus pérdidas operativas un 

70%, hasta 41 millones, y cerró con 170 millones de usuarios, de 

ellos 75 millones de pago, un 45% más que en 2017. Spotify prevé 

facturar entre 1.100 millones y 1.300 millones en el segundo trimes-

tre, por debajo de lo esperado, lo que penalizó su cotización.

La cotización baja un 5,6% tras  
unos resultados poco convincentes

UNILEVER La multinacional 

de gran consumo ha arrancado 

la cuarta edición de su progra-

ma de empleo y emprendi-

miento Soy Frigo, con el que 

pretende ayudar a generar 600 

nuevos empleos para jóvenes 

en España y un total de 100.000 

a nivel global.

600 nuevos empleos 
para jóvenes

TWITTER La red social recomendó ayer a sus usuarios que cam-

bien su contraseña de acceso tras detectar un problema técnico en 

sus sistemas internos de encriptación, aunque aclaró que no hay 

datos que apunten a que “la información de las contraseñas haya 

salido de los sistemas de Twitter o se haya hecho un mal uso de ella 

por cualquiera”. “Nosotros mismos encontramos el error y se están 

ejecutando planes para evitar que vuelva a ocurrir”, señaló Twitter a 

través de un comunicado. La red social cuenta con más de 300 mi-

llones de usuarios en todo el mundo.

Recomienda a sus 300 millones de 
usuarios que cambien su contraseña

Musk enfada a los inversores  
y Tesla se desploma en Bolsa
CAE UN 5,5% EN WALL STREET/ El CEO de la compañía automovilística critica  las 
preguntas de los analistas tras registrar pérdidas de 784,6 millones de dólares.

C.Ruiz de Gauna/I. de las Heras 

Nueva York/Madrid 

Elon Musk, fundador y con-
sejero delegado de la empre-
sa automovilística estadouni-
dense Tesla Motors, fue pro-
tagonista el miércoles de una 
tensa conferencia de analis-
tas que le llegó a costar ayer 
cerca de 4.000 millones de 
dólares (3.337 millones de eu-
ros). La cifra equivale a la caí-
da del 8% que las acciones de 
Tesla llegaron a experimen-
tar en Wall Street. Al cierre 
de la sesión, bajó un 5,55%.  

La compañía duplicó sus 
pérdidas, hasta 785 millones 
de dólares, en el primer tri-
mestre, cuando registró unos 
ingresos de 3.400 millones de 

E
l Diccionario de la Lengua Española de-
fine binomio, en una de sus acepciones, 
como conjunto de dos nombres de per-

sonalidades que desempeñan un importante 
papel en la vida política, deportiva, artística, 
etc... En teoría la idea está clara, cuatro ojos ven 
más que dos, pero en la práctica resulta mucho 
más complicado. En el ámbito empresarial, por 
ejemplo, la figura del CEO bicéfalo, es decir, 
con dos cabezas que piensan, sienten y traba-
jan en la misma dirección despierta asombro e 
incredulidad. Tampoco abundan los casos de 
dos emprendedores que crean su propia em-
presa, socios a partes iguales, que se asignan las 
funciones y responsabilidades según el perfil 
de cada uno, y que no acaben anulándose uno a 
otro. Incluso cuando los títulos y atribuciones 
son de naturaleza distinta –una presidencia 
institucional o representativa y un CEO encar-
gado de la cuenta de resultados–, el arte de su-
mar no fluye natural. Afortunadamente, en mi 
experiencia como asesor, independientemen-
te de la tipología de empresa (sociedad cotiza-
da-familiar, grande-pequeña, antigua-nueva), 

he conocido tándems que alumbran la ansiada 
sinergia, entendida ésta como la define el dic-
cionario: acción de dos o más causas cuyo efec-
to es superior a la suma de los efectos indivi-
duales. Para que este sueño se haga realidad, 
entre otros factores se precisan los siguientes. 

1. Inteligencias distintas y complementarias. 
La soñada sinergia reside en explotar la singula-
ridad de cada persona. Una puede ser analítica, 
cartesiana, rigurosa, dotada especialmente para 
los números, el control, para la logística, para la 
lógica argumental. Otra puede ser más artística, 
sensible, empática, intuitiva en la toma de deci-
siones, olfativa en la detención de oportunida-
des. Ambas deberán estar volcadas hacia el 
aprendizaje, hacia procesos de renovación, ha-
cia la innovación y la creatividad, en un estado 
de alerta mental que aúne serenidad y tensión, 
profundidad y agilidad, curiosidad y aplomo.  

2. Redistribución clara de las tareas y encar-
gos que han de llevarse a cabo en tiempo y for-
ma. Qué haces tú y qué hago yo. Quién supervi-
sa y acompaña al director de la red comercial, 
quién se asegura que el márketing digital res-

ponde a las exigencias de la sociedad de hoy, 
quién evalúa los sistemas de la empresa, el esta-
do de la cuestión tecnológica, quien garantiza la 
salud financiera… Claridad, no confusión. 

3. Trabajar en equipo requiere madurez, un 
sentido acendrado de la responsabilidad per-
sonal. Cada uno se apropia de sus logros y 
aciertos, de sus errores y tropiezos, sin refu-
giarse en el plural de nosotros, compartiendo 
las enseñanzas que se deriven de cada proyec-
to o experiencia en común. Una mentalidad 
generosa, comprensiva y paciente antes los 
inevitables errores del otro. 

4. Gestión de egos. En el reparto de funcio-
nes es difícil que no aflore la vanidad de cada 
uno. ¿Por qué vas tu a este acto protocolario 
que reúne lo más granado de la comunidad? 
¿Por qué representas tú a la empresa en un foro 
político, cultural, empresarial, de prestigio? 
¿Por qué te sientas tú en la presidencia del con-
sejo de administración? En las telarañas tram-
posas del ego he visto enredarse a muchos pro-
fesionales competentes y comprometidos. Se 
precisa humildad para reconocer las argucias 
de egos crecidos al calor del poder y actitud y 
coraje para superar estas limitaciones.  

5. Confianza total, respeto mutuo. Concepto 
binario, o me fío de tí o no, no caben las medias 
tintas. La desconfianza corroe las relaciones, 
socava los cimientos de cualquier proyecto o 

sueño en común. Por el contrario, en un am-
biente de confianza y complicidad todo es más 
fácil, nada es irreversible. Comunicación abier-
ta, franca, oportuna, empática. Los conflictos 
se abordan, los nudos se desatan, las discrepan-
cias se superan. Reglas de juego claras, trans-
parencia total. La información relevante se 
comparte y discute según criterios de tiempo y 
oportunidad. No hay agendas ocultas, sorpre-
sas desagradables. 

6. Un método de trabajo. Si todo gran profe-
sional ha de ser disciplinado, proactivo, dueño 
de su agenda, la coordinación con otro precisa 
un plus de orden, agilidad de respuesta y con-
centración. El tiempo de ambos es el recurso 
más escaso y el que mejor debe ser administra-
do. Ojo con reuniones estériles presididas por 
la inercia y la improvisación. 

7. Una ética común de trabajo, una filosofía 
de vida inspirada por un conjunto de valores o 
principios morales sólidamente arraigados. 
Sobre este particular, no hay margen de error. 
Se necesita trigo limpio y honradez, y algo ca-
pital, sentido del humor, alegría de vivir. Un so-
cio o copresidente cenizo es un suplicio, una 
muerte lenta.  

Ahora se entiende por qué los casos de éxito 
son lo menos. Pero como las meigas, haberlas, 
haylas. Yo las he visto y disfrutado.

OPINIÓN

Cuatro ojos ven más que dos

El reparto de tareas, la gestión de 
egos, la confianza, la ética común 
y un método de trabajo son clave 
en la figura del CEO bicéfalo

Santiago Álvarez  
de Mon

Profesor del IESE

los inversores, sino la actitud 
de Musk, que se mostró muy 
crítico con las preguntas de 
los analistas en la conferencia 
posterior a la presentación de 
resultados.  

“Estas cuestiones son muy 
áridas. Me están matando”, 
afirmó el directivo en res-
puesta a una pregunta acerca 
de las reservas de su nuevo 
modelo Tesla Model 3, un in-
dicador clave de la capacidad 
de la compañía para obtener 
beneficios. El directivo había 
interrumpido anteriormente 
a otro analista que preguntó 
acerca de posibles nuevos ne-
cesidades de capital y prefirió 
centrarse en preguntas “no 
aburridas”, entre ellas las re-

lacionadas con la conducción 
autónoma o los proyectos con 
YouTube. 

Musk se mostró especial-
mente molesto con las dudas 
de los analistas sobre su nece-
sidad de captar más capital 
este año, después de haber re-
ducido su caja en 1.000 millo-
nes de dólares en el primer 
trimestre. 

Tesla, cuyas acciones han 
caído un 20% en dos meses, 
ha sido acusada además por 
Nikola de plagiar tres paten-
tes en su camión eléctrico 
Tesla Semi Truck. Le recla-
man 2.000 millones en un tri-
bunal de Arizona. 
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dólares, un 26% más. Pero no 
fueron los números rojos los 
que provocaron el castigo de 

Volkswagen analiza  
la escisión de Ducati, 
Renk y parte de MAN
I. de las Heras. Madrid 

El nuevo consejero delega-
do de Volkswagen, Herbert 
Diess, aseguró ayer en su pri-
mera junta general de accio-
nistas al frente del grupo, que 
la escisión de Ducati, el fabri-
cante de piezas de transmi-
sión Renk y la unidad de mo-
tores de MAN es una opción 
“concebible”. 

“Para los negocios no estra-
tégicos como Ducati, Renk y 
[los motores de] MAN elabo-
raremos planes sostenibles de 
futuro”, añadió el directivo. 
La compañía ya ha anunciado 
su intención de sacar a Bolsa 
la división Truck and Bus, que 
engloba las marcas Scania y 
MAN. 

En su comparecencia ante 
los accionistas en Berlín, el 
sustituto de Matthias Müller 

anunció además que el grupo 
ya tiene seleccionados a sus 
proveedores para el desarro-
llo de su programa de baterías 
de coche eléctrico, valorado 
en 40.000 millones de euros. 
Frente a la pujanza de China, 
aprovechó para reclamar un 
esfuerzo conjunto en Europa 
para la producción de bate-
rías. 

Adelantó que Volkswagen 
elevará tanto las unidades 
vendidas como sus ingresos 
en 2018 y subrayó los esfuer-
zos del grupo por dejar atrás 
el dieselgate. El grupo “tiene 
que llegar a ser más honesto, 
más abierto y más confiable”, 
afirmó. La prevención de 
cualquier nueva irregularidad 
“es la prioridad”. Las acciones 
de VW cayeron ayer un 1% en 
Bolsa, hasta 176 euros.

Elon Musk, fundador y  

consejero delegado de Tesla.
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UN NEGOCIO ALALZA
En Datos en millones de euros.

Primer trimestre de 2017 Primer trimestre de 2018 Variación, en % TOTAL

* No incluye datos de seguros.

Fuente: Entidades Expansión

1.594,12 1.384,82

944

149,02272 52,18889

848

127,62215 45,97177,3

11,32%

16,77%26,51% 13,51%23,94%15,14%

15,11%

Fondos y pensiones

Seguros

193

65

59,5%

30%

I TRIM. 18SANTANDER ESPAÑA Var.

LA GRAN BANCA INGRESA UN 15,1% MÁS/ Los seis mayores bancos de España elevan hasta los 1.594 millones 
sus comisiones por la comercialización de fondos de inversión, planes de pensiones y seguros. 

A. Roa. Madrid 

Los ingresos por comisiones 
por productos financieros 
(fondos de inversión, planes 
de pensiones y seguros) son 
un motor potente para los re-
sultados de los bancos. El en-
torno de bajos tipos estrecha 
los márgenes de las entidades 
y dificulta su negocio tradicio-
nal (tomar dinero de sus 
clientes y prestarlo después a 
un interés determinado), lo 
que deja los productos finan-
cieros como una de las pocas 
fuentes de ingresos de las en-
tidades.  

Las seis mayores entidades 
españolas ingresaron 1.594,12 
millones de euros en comisio-
nes por fondos de inversión, 
planes de pensiones y seguros 
en el primer trimestre. Es un 
15,11% más que en el primer 
trimestre del año anterior. Es-
te porcentaje es idéntico al 
aumento del beneficio de la 
banca en el mismo periodo. 

Santander, líder 
Santander fue el banco que 
más elevó sus comisiones por 
productos financieros. El au-
mento de los ingresos por 
fondos y planes de pensiones 
fue del 59,5%, hasta los 193 
millones, y por seguros, del 
30%. Estos datos incluyen ya 
la integración de Popular. 
Santander controla el 40% de 
Allianz Popular, gestora de la 
que la Allianz posee el 60%.  

El grupo Santander tam-
bién elevó sus comisiones 

RADIOGRAFÍA DELTRIMESTRE
Datos, en millones de euros.

Fuente: Bloomberg Expansión

Margen de intereses Variación Comisiones netas

Santander

BBVA

CaixaBank

Sabadell

Bankia

Bankinter

8.454

4.288

1.203

911,5

526

271,8

2.955

1.236

625

314,4

264

108,9

0,60%

-0,80%

4,30%

1,90%

4,40%

9,1%

3,90%

1,10%

6,45%

6,50%

27,20%

8,70%

Variación

CaixaBank sube un 
26,51% sus ingresos 
por productos 
financieros gracias  
a los seguros

BBVA rentabiliza  
las captaciones en 
fondos de su gestora 
e ingresa un 16,77% 
más en el trimestre

Santander eleva un 
59,5% los ingresos 
por fondos y planes 
en España, por 
Popular

“gestión de patrimonio y co-
mercialización de recursos de 
clientes”, que es el índice en el 
que incluye esta partida en 
sus resultados. El grupo in-
gresó 944 millones por este 
concepto en todo el mundo, 
un 11,32% más. La entidad 
que preside Ana Botín sigue 
siendo la que más ingresa por 
la venta de productos finan-
cieros.  

CaixaBank también elevó 
sus ingresos por comisiones 
de productos financieros. Su-
perada la incertidumbre del 
año pasado por la tensión in-
dependentista en Cataluña, 
que causó rembolsos de sus 
fondos, el banco con sede en 
Valencia ingresó 272 millones 

de euros por este concepto, 
un 26,51% más que un año an-
tes.  

El grupo presidido por Jor-
di Gual sigue creciendo, sobre 
todo, por las comisiones por la 
venta de seguros, que repun-
taron un 43,1%, hasta los 82 
millones. También fueron 
sustanciales los crecimientos 
de las comisiones por planes 
de pensiones (un 21,28%) y 
por fondos, carteras y Sicav 
(un 20%).  

El crecimiento en las comi-
siones de fondos de inversión 
responde a las fuertes sus-
cripciones netas de la entidad 
en este periodo. Además al 
igual que ha ocurrido con el 
resto de bancos, se ha visto 

beneficiada por la preferencia 
de los inversores por produc-
tos con más exposición a la 
Bolsa y, por tanto, con más co-
misiones que otros fondos 
más tradicionales como los 
monetarios o los de renta fija.  

También supera el 20% el 
crecimiento en comisiones 
por productos financieros de 
Bankia, que eleva de 71 a 88 
millones, es decir, un 23,94%, 
lo ingresado por este concep-
to. Bankia ha absorbido los 
fondos de BMN, tras la adqui-
sición de la entidad. Sin BMN, 
el crecimiento de las comisio-
nes sería del 2,6%.  

Hasta marzo, la gestora de 
Bankia registró suscripciones 
netas por 557 millones.  

La gestora de BBVA, que 
fue líder el año pasado en sus-
cripciones netas de fondos, lo 
es también este ejercicio. De 
enero a marzo ha captado 
1.702 millones en estos pro-
ductos. Esto le permite elevar 
un 19,4% sus comisiones por 
fondos de inversión en el pe-
riodo, hasta los 103 millones 
de euros. El banco liderado 
por Francisco González tam-
bién elevó sus ingresos por 
comisiones en planes de pen-
siones, aunque de forma más 
modesta, un 11,2%, hasta los 
46 millones de euros.  

Sabadell también logró in-
crementar sus comisiones 
por productos financieros por 
encima de la media del sector. 
Hasta marzo, la entidad enca-
bezada por Josep Oliu ingre-
só 89 millones por comisiones 
por estos productos, un 
15,14% más. Su gestora es la 
quinta con más suscripciones 
netas en fondos en el trimes-
tre, con entradas por 449 mi-
llones de euros.  

El gran crecimiento en los 
ingresos por comisiones por 
productos financieros parece 
despejar el temor a que la di-
rectiva europea de mercados 
Mifid II dañara su negocio, al 
endurecer el cobro de incenti-
vos por la venta de fondos de 
inversión. Los bancos han 
apostado por el servicio de 
gestión de carteras, por el que 
cobran de forma expresa al 
cliente, y por los fondos de 
fondos. 

Santander y CaixaBank disparan sus 
ingresos por fondos, pensiones y seguros

El incremento en los 

ingresos por comisiones 

por la venta de productos 

financieros (fondos de 

inversión, planes de 

pensiones y seguros) en  

el primer trimestre del año 

no significa que las 

entidades financieras 

hayan empezado a cobrar 

más por estos productos. 

Es el aumento del volumen 

que gestionan lo que 

permite a las entidades 

facturar más. La apuesta 

por estos productos  

es una vía segura de 

comisiones y una forma 

de lograr la vinculación  

de los clientes. Con los 

depósitos de capa caída, 

porque su rentabilidad es 

exigua y no hace más que 

caer por los bajos tipos,  

los productos financieros, 

en especial los fondos de 

inversión, llevan años 

ganando espacio en la 

oferta de las entidades  

a sus clientes. Los bancos 

sí han incrementado 

comisiones por otros 

conceptos, como por 

ejemplo, las  que cobran 

por el mantenimiento de 

las cuentas corrientes a 

los clientes que no tengan 

domiciliada la nómina. 

Bankia y BBVA,  

por ejemplo, han 

incrementado en los 

últimos meses la comisión 

por mantenimiento de 

cuenta, un movimiento  

al que empujan los bajos 

tipos de interés. A los 

bancos les cuesta un 

0,40% mantener el dinero 

en los depósitos del BCE 

desde marzo de 2016. 

En busca de  
la vinculación  
de los clientes
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Popular pierde el 16% de sus 
depósitos desde la resolución
NEGOCIO/ El banco ha visto salir 9.755 millones desde junio. En cambio, está 
logrando volver a crecer en créditos y suma 2.313 millones en dos meses. 

R.Lander. Madrid 

A Popular le está costando re-
cuperar el volumen de nego-
cio que movía apenas unos 
meses antes de su resolución, 
acontecida la noche del 6 de 
junio. El banco lleva siete me-
ses operando como filial de su 
comprador, Santander, y si-
gue perdiendo depósitos en 
términos netos. Popular ha 
perdido 9.755 millones de pa-
sivo de minoristas y grandes 
empresas entre su compra y 
enero de 2018, según los últi-
mos datos mensuales publica-
dos por la patronal AEB, que 
llegan directamente del Ban-
co de España. Eso representa 
alrededor del 16% de su base 
de depósitos.  

Santander logró recuperar 
4.185 millones de euros du-
rante el verano. Sin embargo, 
en octubre el saldo volvió a 
caer y se mantuvo estable en 
el entorno de los 52.000-
55.000 millones de euros en 
otoño. En enero de 2018, vol-
vió a retroceder y se situó en 
50.167 millones de euros.  

Buena parte de estas salidas 
proceden de depósitos insti-
tucionales, que estaban en Po-
pular atraídos por las altas 
rentabilidades que el banco 
llegó a pagar cuando la liqui-
dez empezó a escasear, una 
política a la que Santander ha 
decidido poner fin, tal y como 
admitió recientemente el 
consejero delegado del grupo, 
José Antonio Álvarez.  

Popular representa el 28% 
de la base de depósitos de 
Santander, sin incluir filiales 
que operan en España, como 
Openbank.  

La cifra de pasivo de Popu-

enero de 2017. El banco, aho-
ra dirigido por Rami 
Aboukhair, está muy focaliza-
do en el negocio de empresas 
y de pymes, el feudo histórico 
de Popular. 

Openbank 
El banco 100% digital de San-
tander, que fue relanzado el 
año pasado, ha logrado captar 
1.078 millones de nuevos de-
pósitos en el último año, se-
gún la AEB, y ya mueve 7.015 
millones de euros. Con este 
aumento, la entidad se coloca 
muy cerca del saldo que ad-
ministra Deutsche Bank Es-
paña (8.602 millones).   

Las cuentas individuales de 
Santander muestran un des-
censo de depósitos de 29.520 
millones entre enero de 2018 
y enero de 2017, hasta 176.323 
millones.  

BBVA ha restado en ese pe-
riodo 19.652 millones. Sólo en 
enero se ha producido una 
caída mensual de 12.042 mi-
llones, un 6% de su base de 
pasivo, que asciende a 182.603 
millones de euros. Según la 
entidad, responde a operacio-
nes corporativas, trasvases a 
fondos de inversión y reclasi-
ficaciones de balance.  

Los estados financieros 
presentados ayer son los pri-
meros que incorporan la nue-
va normativa de contabilidad 
IFRS9. Eso ha podido afectar 
a la volatilidad de los saldos de 
algunos bancos.  

Los bancos asociados a la 
AEB, entre los que no están ni 
Bankia ni CaixaBank, han vis-
to caer el crédito un 5,2% en el 
último año y un 9,3% la cifra 
de depósitos. 

EVOLUCIÓN DEL BALANCE DE POPULAR

Fuente: AEB Expansión
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lar era de 71.473 millones al 
cierre de 2016. Es decir, antes 
de que comenzara la fuga de 
dinero provocada por la gue-
rra interna en el consejo y por 
varias bajadas de ráting. La 
víspera de la resolución, Po-
pular tenía 60.347 millones en 
cuentas corrientes, imposi-
ciones a plazo y otros.  

Los datos que publica la 
AEB son la única aproxima-
ción sectorial que existe sobre 

depósitos, pero no es perfecta. 
Excluye todo el dinero depo-
sitado en productos fuera de 
balance, como los fondos de 
inversión, los seguros y los 
planes de pensiones. En cam-
bio, incluye conceptos muy 
volátiles, como puntas de te-
sorería de grandes empresas.   

Santander, en cambio, sí es-
tá logrando revertir las cifras 
de concesión de crédito de su 
filial Popular. Los números de 
la AEB confirman que, entre 
noviembre de 2017 y enero de 
2018, la base de financiación 
ha crecido en 2.313 millones, 
hasta 67.727 millones.  

Todavía está lejos de los 
86.444 millones que gestiona-
ba un año atrás. Es decir, en 

Popular: Un 
juzgado anula 
la compra  
de acciones en 
la ampliación 

Mercedes Serraller. Madrid 

El Juzgado de primera ins-
tancia número 5 de Fuengiro-
la (Málaga) ha declarado la 
nulidad de la compra de ac-
ciones de un minorista en la 
ampliación de capital de Po-
pular de junio de 2016. El fallo 
obliga a Popular, hoy filial de 
Santander España, a devolver 
la cantidad perdida, 17.851,20 
euros, con intereses. 

Se trata del segundo fallo 
favorable al demandante que 
ha trascendido. El fallo esta-
blece que el banco ofreció una 
“información falseada o irre-
gular”, lo que llegó al deman-
dante a hacerse una “repre-
sentación equivocada de la 
rentabilidad de su inversión”. 
Su imagen de solvencia no se 
ajustaba a la realidad, señala.  

A su juicio, “la necesidad de 
corregir las cuentas anuales 
es claramente reveladora del 
incumplimiento de los debe-
res de información de la enti-
dad para con los potenciales 
accionistas”. El fallo admite la 
analogía con el caso por la am-
pliación de capital de Bankia 
que plantea el demandante, 
en la que el Supremo decretó 
nulidad de la compra de ac-
ciones.  Santander declinó ha-
cer comentarios.

Altamira ficha a Borja Ortega y Jon Egaña
Expansión. Madrid 

Altamira Asset Management 
ha incorporado a Borja Orte-
ga y a Jon Egaña a su comité 
de dirección con el objetivo 
de reforzar su estrategia de 
crecimiento y mejora de la ca-
lidad de servicio a sus clientes 
en España y el sur de Europa. 

Borja Ortega, nuevo direc-
tor de Negocio Internacional 
de Altamira AM, lleva más de 
16 años en el sector inmobilia-
rio. Ha sido máximo respon-
sable del área de Capital Mar-
kets de Jones Lang LaSalle.  
Anteriormente ocupó dife-

rentes responsabilidades co-
mo director de Inversión de 
compañías como Hispania. 

Por su parte, Jon Egaña se 
incorpora a Altamira AM co-
mo director adjunto de Ges-
tión de Activos Financieros. 
Se trata de un área clave para 
el negocio de Altamira, que 
gestiona más de 30.000 millo-
nes de euros. Durante los últi-
mos tres años fue director ge-
neral de Grove Capital Mana-
gement en España.  

Entre 2010 y 2015 fue res-
ponsable de la división de re-
cuperaciones y restructura-

ciones corporativas de Bar-
clays para el sur de Europa, 
así como del área de gestión 
de inmuebles y activos adju-
dicados en España. Jon Ega-
ña inició su carrera en Capital 
One, y posteriormente ocupó 
puestos de responsabilidad 
en Bankinter e Indra. 

Altamira Asset Manage-

ment, controlada al 85% por 
el fondo Apollo y al 15% por 
Santander,  gestiona un volu-
men de activos inmobiliarios 
bajo gestión de 53.800 millo-
nes de euros, según las cifras 
de cierre del año pasado, un 
7% más que en 2016.  

Comenzó su expansión in-
ternacional recientemente en 
el sur de Europa, con Portugal 
y Chipre, y ya gestiona más de 
9.000 millones de euros.  

Está considerada una de las 
mayores plataformas de ge-
sión de activos inmobiliarios 
de España.  

Popular ha dejado  
de pagar las altas 
rentabilidades de 
antaño y se han ido 
grandes clientes

Liberbank 
vende sus 
TPV a 
UniversalPay
Expansión. Madrid 

Liberbank ha hecho efectiva 
la venta de sus 20.000 termi-
nales en punto de venta 
(TPV) por 7,86 millones de 
euros a UniversalPay, espe-
cializada en pagos físicos y di-
gitales y propiedad de la esta-
dounidense EVO Payments 
International.  

Esta operación es la conse-
cuencia del acuerdo firmado 
entre ambas partes a finales 
de diciembre, que incluía tan-
to la venta de los TPV como 
una alianza comercial dirigi-
da a ofrecer un mejor servicio 
al cliente y a elevar la venta 
cruzada de productos. 

UniversalPay dotará a los 
comercios que son clientes de 
Liberbank de servicios de 
procesamiento de pagos más 
seguros, con una mayor flexi-
bilidad en las tarifas y una ma-
yor especialización en la aten-
ción al cliente.

Quiere reforzar  
su estrategia  
de crecimiento  
en España y  
en el sur de Europa

Renta 4 repartirá  
un dividendo de 0,10 
euros el 7 de mayo 

RETRIBUCIÓN  La junta gene-

ral de accionistas de Renta 4 ha 

acordado distribuir un dividen-

do complementario con cargo a 

los resultados del año pasado 

por un importe de 0,10 euros el 

próximo 7 de mayo. Según in-

formó la entidad a la Comisión 

Nacional del Mercado de Valo-

res (CNMV), el miércoles fue el 

último día para tener derecho a 

recibir el dividendo.  

March bonifica  
y financia los 
traspasos a planes 

HASTA UN 2%  Banca March 

ha puesto en marcha un pro-

grama de bonificaciones en los 

planes de pensiones de su ges-

tora, March AM. La  entidad pre-

miará los traspasos, aperturas 

de planes y aportaciones con 

bonificaciones del 1,5% para 

importes de entre 3.000 y 

10.000 euros, y del 2% para im-

portes superiores a los 10.000 

euros. Los clientes con un plan 

en el banco podrán financiar las 

aportaciones con un préstamo 

preconcedido sin intereses.  

El CEO de UBS  
pide paciencia  
a los inversores 

TECNOLOGÍA  Sergio Ermotti, 

consejero delegado de UBS, di-

jo ayer que cree que los inverso-

res esperan demasiado y de-

masiado pronto de los resulta-

dos del mayor banco suizo. 

También señaló que su inver-

sión tecnológica tendrá impac-

to en las cuentas del grupo, pe-

ro no en el corto plazo. “No po-

demos simplemente multipli-

car los resultados trimestrales 

por cuatro”, declaró.   

Axa gana un 2,5% 
menos afectado  
por el euro 

30.800 MILLONES  La asegu-

radora francesa Axa redujo un 

2,7% su beneficio en el primer 

trimestre del año, afectada por 

la fortaleza del euro en el valor 

de sus ventas. El beneficio del 

grupo, que genera entre un 15% 

y un 20% de su negocio en 

EEUU, fue de 30.800 millones 

de euros.  

La ONU y la banca 
se unen contra  
el cambio climático 

METODOLOGÍA  Dieciséis 

bancos convocados por la ONU 

han publicado una metodología 

común que busca aumentar la 

comprensión del sector banca-

rio sobre el impacto del cambio 

climático. 
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fuentes conocedoras. 
 Tras la petición de la Fisca-

lía, el presidente de Banesco, 
Oscar Doval, así como otros 
ejecutivos del banco, declara-
ron ante la Dirección General 
de Contrainteligencia Militar 
(Dgcim), aunque el banco ne-
gó que estén detenidos. “Esta-
mos tranquilos porque todas 
nuestras actuaciones siempre 
están ajustadas a derecho y le-
galidad”, indicó Banesco en 
las redes sociales. 

  El Gobierno venezolano y 

Banesco mantienen un en-
frentamiento que viene de le-
jos a causa de una oferta de 
compra para hacerse con las 
acciones que el Estado de Ve-
nezuela ostenta en el banco, 
que representa el 2,34% del 
capital. Escotet ofreció al Go-
bierno de Venezuela comprar 
ese paquete por 387 millones 
de bolívares o 3.225 dólares 
(2.700 euros), una cifra que 
fue muy criticada desde el 
Ejecutivo venezolano al con-
siderar que entonces el resto 

ANUNCIO DE REPARTO DE DIVIDENDOS

Se informa a los accionistas de la SICAV DPAM L que, a propuesta del Consejo de Administración, la Asamblea General Ordinaria de los
accionistas ha decidido, el 11 de abril de 2018, pagar los siguientes dividendos para las acciones de distribución de los subfondos que siguen:

- EUR 0,18 por acción DPAM L LIQUIDITY EUR & FRN, clase A (LU0130966434)

- EUR 1,48 por acción DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE, clase A (LU0130966863)
- EUR 4,35 por acción DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE, clase E (LU0174537778)
- EUR 1,54 por acción DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE, clase V (LU0966591991)

- EUR 2,50 por acción DPAM L BONDS UNIVERSALIS UNCONSTRAINED, clase A (LU0138638068)
- EUR 2,16 por acción DPAM L BONDS UNIVERSALIS UNCONSTRAINED, clase E (LU0174543826)
- EUR 2,65 por acción DPAM L BONDS UNIVERSALIS UNCONSTRAINED, clase V (LU0966592965)

- EUR 2,72 por acción DPAM L BONDS HIGHER YIELD, clase A (LU0138643902)
- EUR 3,06 por acción DPAM L BONDS HIGHER YIELD, clase E (LU0174544808)
- EUR 2,97 por acción DPAM L BONDS HIGHER YIELD, clase V (LU0966593344)

- EUR 3,88 por acción DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE, clase A (LU0336683411)
- EUR 3,95 por acción DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE, clase E (LU0336683684)
- EUR 3,98 por acción DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE, clase V (LU0966593856)

- EUR 0,57 por acción DPAM L BONDS EUR HIGH YIELD SHORT TERM, clase A (LU0517221833)
- EUR 0,58 por acción DPAM L BONDS EUR HIGH YIELD SHORT TERM, clase E (LU0517222302)

- EUR 1,31 por acción DPAM L PATRIMONIAL FUND, clase A (LU0574765755)
- EUR 1,39 por acción DPAM L PATRIMONIAL FUND, clase E (LU0574766134)

- EUR 4,39 por acción DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE, clase A (LU0907927171)
- EUR 4,49 por acción DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE, clase E (LU0907927841)

- EUR 3,13 por acción DPAM L BONDS EUR CORPORATE HIGH YIELD, clase A (LU0966248915)
- EUR 3,14 por acción DPAM L BONDS EUR CORPORATE HIGH YIELD, clase E (LU0966249483)

- EUR 0,10 por acción DPAM L BONDS EUR GOVERNMENT 1-5, clase A (LU1090891927)

- EUR 1,97 por acción DPAM L PATRIMONIAL DYNAMIC FUND, clase A (LU1090894194)

Las acciones cotizarán ex dividendo a partir del lunes, 7 de mayo de 2018. El pago se efectuará el miércoles, 11 de mayo de 2018.

El Consejo de Administración

DPAM L
Sociedad de inversión de capital variable
12, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxemburgo
Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo B-27 128
(en adelante, «la SICAV»)

Por la presente se informa a los Partícipes de que las tasas de las comisiones anuales
de gestión para las Clases Base R y S, a partir del 12 de febrero de 2018, han
disminuido al 0,80% para «Epsilon Fund - Emerging Bond Total Return».

Además, se informa a los Partícipes de que, tras la adquisición de Barclays Risk
Analytics and Index Solutions Ltd by Bloomberg L.P., el Barclays Euro Treasury Bills®

Index pasó a denominarse Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills® Index.

Los cambios estarán reflejados en el Folleto actualizado de Epsilon Fund de abril de 2018.
El Folleto estará disponible de forma gratuita en el domicilio social de la Sociedad
Gestora, en su sitio web www.eurizoncapital.lu, en el domicilio social del Banco
Depositario y en los domicilios sociales de los agentes de distribución.

Aviso a los de Partícipes de «Epsilon Fund - Euro Cash»,
«Epsilon Fund - Emerging Bond Total Return» y «Epsilon Fund - Q-Flexible»,

tres Subfondos de «Epsilon Fund», un organismo de inversión colectiva
constituido en virtud de la Ley de Luxemburgo

EURIZON CAPITAL S.A.
8, avenue de la Liberté
L-1930 Luxembourg

Escotet viaja a Venezuela y   
cede la presidencia de Abanca
DETENCIONES EN BANESCO/ Eraña Guerra, presidente de la comisión de 
nombramientos, sustituirá temporalmente a Escotet al frente de la entidad. 

Expansión. Madrid 

Juan Carlos Escotet, ha aban-
donado temporalmente sus 
funciones como presidente 
no ejecutivo de Abanca para  
“atender y apoyar a los equi-
pos” de sus empresas en Ve-
nezuela “ante la gravedad de 
los hechos políticos que allí 
acontecen”. En un hecho re-
levante enviado a última hora 
de la tarde de ayer a la CNMV, 
la entidad comunicó, además, 
que el Consejo de Adminis-
tración de Abanca ha acorda-
do por unanimidad dotar de 
las funciones de presidente a 
Eraña Guerra, quien preside 
la Comisión de Nombramien-
tos, de acuerdo con lo previsto 
en los estatutos.  
  Esta decisión llegó después 
de que el fiscal general de Ve-
nezuela, Tarek William Saab,  
ordenara detener a once di-
rectivos de Banesco, el princi-
pal banco privado del país,  
del que es propietario Escotet, 
por su presunta implicación 
en un mercado cambiario pa-
ralelo. Fuentes de la entidad 
informaron a Efe de que hay 
algún ciudadano español en-
tre los detenidos, sin especifi-
car su identidad.  

Según el Ministerio Públi-
co, “la alta gerencia” de la en-
tidad “está incursa en diver-
sas irregularidades que aten-
tan contra la moneda venezo-
lana”, informa Europa Press.  
Les acusan, por ejemplo, de 
no haber denunciado que al-
gunos clientes de Banesco es-
tán reteniendo billetes, según 

Banco de España 
vigila el riesgo del 
crédito al consumo
R. Sampedro Madrid 

El Banco de España vigila la 
evolución de la actividad de 
crédito al consumo. En los úl-
timos años los bancos han en-
contrado en este segmento de 
negocio un filón para elevar 
sus ingresos. El tipo de interés 
de los nuevos préstamos al 
consumo supera el 8% de me-
dia y lógicamente deja unos 
márgenes que superan de lar-
go los hipotecarios, más aún 
con el euribor anclado en te-
rreno negativo desde 2016.  

El crédito al consumo crece 
de forma ininterrumpida des-
de hace dos años, frente a la 
caída generalizada en el resto 
de segmentos. Aumenta a un 
ritmo interanual del 15% y 
mueve 58.000 millones de 
euros, lo que supone el 4,8% 
del total del crédito total al 
sector privado.  

Pero este tipo de préstamo 
es más problemático para las 
entidades, pues tienen meno-
res garantías de pago. “En este 
segmento de negocio, las ga-
rantías juegan un papel menor, 
por lo que la evolución de esta 
cartera y su morosidad ten-
drán que analizarse con aten-
ción en los próximos trimes-
tres”, según apunta Banco de 
España en su último informe 
sobre estabilidad financiera.  

La morosidad de estos 
préstamos ha mejorado en los 
últimos tres años: ha pasado 
del 7,7% en 2014 al 5,2% en 
2017. Esta buena tendencia 
no hace bajar la guardia al 
Banco de España, ya que lo 
achaca al “significativo” creci-
miento de esta actividad en 
los últimos trimestres. De he-
cho, desde mediados de 2015 

España ha registrado tasas de 
crecimiento del crédito al 
consumo superiores a la me-
dia de la zona euro.  

La institución advierte en el 
informe sobre la presión a la 
baja que se mantiene en la 
rentabilidad de los bancos, so-
bre todo en España. Y sospe-
cha que las entidades pueden 
estar asumiendo mayores 
riesgos en busca de fuentes al-
ternativas para sostener los 
márgenes. La rentabilidad 
media sobre fondos propios 
(ROE) entre las entidades es-
pañolas es del 6%, mientras 
que el mínimo exigido por los 
inversores para cubrir el coste 
del capital supera el 9%.  

Banco de España también 
se refiere a la conocida como 
banca en la sombra. Estas en-
tidades desempeñan activi-
dades con riesgos similares a 
las de los bancos, pero no tie-
nen la misma regulación. El 
supervisor sostiene que Es-
paña es uno de los países 
avanzados con menor peso 
de la banca en la sombra, del 
6% sobre el total.  

Adjudicados 
El organismo encabezado 
por Luis María Linde cifra en 
58.000 millones los activos 
adjudicados, aquellos entre-
gados por impagos de un 
préstamo, que tenían las en-
tidades al cierre de 2017. Es 
un descenso del 25,7% res-
pecto a hace un año.  

En cuanto a los activos du-
dosos, el Banco de España 
certifica una reducción del 
21% en 2017. Pero las entida-
des conservan en balance 
116.100 millones.

Juan Carlos Escotet, fundador de Banesco, y presidente de Abanca.

de las acciones, el 97,66%, val-
drían 3,4 millones de dólares 
(2,8 millones de euros).  
  A través del vicepresidente 
del Partido Socialista Unido 
de Venezuela (Psuv), Diosda-
do Cabello, advirtió entonces 
de que el Ejecutivo estaría 
dispuesto a nacionalizar Ba-
nesco y solicitó que se investi-
gara a la entidad sobre una su-
puesta implicación en el con-
trabando de billetes desde la 
frontera con Colombia.  

Igualmente, el Gobierno 
venezolano tampoco com-
partía la ampliación de capital 
que quería llevar a cabo sobre 
el banco al considerar que es-
taba destinada a “quitarle las 
acciones al Estado”.   

Escotet preside Banesco 
Internacional, con presencia 
en 14 países, y controla a tra-
vés de un vehículo societario 
el 86,8% del capital de Aban-
ca, la entidad que nació en 
2014 fruto de la fusión de 
NCG Banco con Banco Et-
cheverría. 

Las autoridades  
de Venezuela arrestan  
a 11 directivos de  
Banesco por presuntas 
irregularidades

Escotet apoyará  
a los equipos de sus 
empresas en el país 
ante la grave  
situación política
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Unicaja gana un 12% 
más por menores 
provisiones
RESULTADOS HASTA MARZO/ El banco empeora su rentabilidad  
al 6,1%, en la media del resto del sector bancario español.

Expansión Madrid 

Unicaja obtuvo un beneficio 
atribuido de 58 millones de 
euros en los tres primeros 
meses del año. Esto supone 
un aumento del 11,6% respec-
to al registrado hace un año. 
La entidad malagueña logró 
mejorar un 5,1% la principal 
línea de la cuenta: el margen 
de interés. Esta partida mide 
el negocio más típico de los 
bancos.  En el trimestre estan-
do, el margen subió un 0,7%.  

Pero la caída del 66% de los 
resultados por operaciones fi-
nancieras (ROF), obtenidos 
en su gran parte por las plus-
valías logradas en la venta de 
deuda pública, provocó una 
caída del 11% en los ingresos 
totales.  

Los menores gastos (-1,4%) 
y sobre todo las menores  
necesidades de provisiones  
(-647%) compensaron el des-
censo del margen bruto.  

A pesar de la mejora de la 
actividad recurrente, Unicaja 
empeoró en un punto porcen-
tual la rentabilidad. La ROE 
(rentabilidad sobre fondos 
propios) se situó en el 6,1%, en 
línea con la media del resto de 
competidores. Esta ratio era 
del 7,1% en marzo de 2017.  

La entidad andaluza conti-
nuó limpiando su balance de 
activos improductivos. El sal-
do de dudosos y adjudicados 
cayó un 21,6%, aunque aún 
tiene 4.345 millones de eu-
ros.Esta tendencia permitió 
rebajar la tasa de morosidad 
del 9,4% al 8,4% en un año. El 
objetivo del banco es reducir 

este nivel de improductivos a 
unos 3.500 millones en 2020.  

Unicaja está dando los últi-
mos pasos para fusionar su fi-
lial EspañaDuero. Tiene un 
objetivo de sinergias de costes 
de 188 millones a lograr en los 
próximos tres años.  

Antes de iniciar los ajustes 
pendientes por la fusión, Uni-
caja ya ha recortado un 5,5% 
su plantilla y ha cerrado el 
3,7% de su red de oficinas. A 

cierre de marzo, tenía casi 
7.000 empleados y más de 
1.200 oficinas en España. 

Los inversores acogieron 
con entusiasmo los resultados 
de Unicaja del primer trimes-
tre del año. Los títulos del 
banco subieron un 4,5% y se 
establecieron en los 1,568 eu-
ros. Este es el mayor nivel al 
que cotiza el banco desde su 
salto al parqué el pasado vera-
no. 

Manuel Azuaga, presidente de 

Unicaja.
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E.P.D. Madrid 

VidaCaixa, filial de CaixaBank, 
ha aumento su beneficio un 
17,2%, hasta 144,3 millones en 
el primer trimestre de 2018. La 
compañía, especializada en se-
guros de vida y planes de pen-
siones, atribuye esta evolución 
“al  buen comportamiento de 
todos los negocios destacando 
especialmente el de riesgo”, el 
que no es de ahorro y cubre, 
por ejemplo, el fallecimiento. 

Las primas de seguros y 
aportaciones a planes capta-
das por VidaCaixa, líder en 
estos dos negocios en España, 
suman 2.966 millones en los 
tres primeros meses del año. 
Esta cifra es un 26% menor 
que la registrada en la misma 
fecha del pasado ejercicio, 
cuando la entidad registró un 
crecimiento extraordinario 
por encima del 50%. Esta evo-
lución responde a “un entor-
no marcado por el manteni-
miento de los bajos tipos de 
interés, en el que los produc-
tos de riesgo han aumentado 
un 20%”, hasta 412 millones. 

Vidas 
Las primas del seguro de vida 
fueron de 2.345 millones, con 

VidaCaixa aumenta      
un 17% su beneficio

Reduce el saldo  
de activos 
improductivos un 
21,6% en el último 
año

LA ENTIDAD
Principales indicadores deVidaCaixa en
el primer trim.de 2018. Datos enmillones.

Fuente: VidaCaixa Expansión

Primas
y aportaciones

Recursos
gestionados

Beneficio neto

Clientes

Prestaciones

2.966

82.642

144,3

4,7

1.165

-26%

15,50%

17,20%

2,80%

16,50%

Tomás Muniesa, consejero delegado de VidaCaixa.

JM
C

a
d

e
n

a
s

VidaCaixa ha encajado 

una pérdida del 0,07%  

en el rendimiento de sus 

planes de pensiones de 

particulares, frente a unos 

números rojos del 0,43% 

del sector, afirma en la 

entidad. La caída de la 

renta variable, junto a la 

depreciación del dólar 

frente al euro en el primer 

semestre han lastrado la 

evolución de estos 

productos, pese a la 

rentabilidad positiva de los 

mercados de renta fija.

Rendimiento  
de las pensiones

nes por más de 600 millones. 
La mayor parte proceden del 
segmento de particulares, con 
319 millones, aunque caen un 
8,5%. 

 El patrimonio gestionado 
en este segmento es de 25.975 
millones, con un aumento del 
3,9% en los últimos doce me-
ses. Esta cifra aumenta hasta 
29.563 millones si se contabi-
lizan también las entidades de 
previsión social voluntaria 
(Epsv) del País Vasco, simila-
res a los planes de pensiones. 

Provisiones y patrimonio 
En total, VidaCaixa gestiona 
un ahorro de 82.642 millones 
a 31 de marzo pasado, un 
15,5% más que en la misma 
fecha del año pasado. De 
ellos, 53.079 millones son se-
guros de vida y 29.562 millo-
nes, planes de pensiones y 
Epsv. 

El volumen de clientes de 
VidaCaixa creció un 2,8% en 
el trimestre, hasta 4,7 millo-
nes. VidaCaixa pagó 1.165 mi-
llones de euros en prestacio-
nes a sus clientes en los tres 
primeros meses del año, lo 
que supone un aumento del 
16,5%.

BBVA refuerza su colchón anticrisis con la primera 
emisión de bonos verdes de la banca española

Carlos Torres Vila, consejero 

delegado de BBVA.

Andrés Stumpf. Madrid 

A BBVA le gusta la deuda ver-
de. Para ejercer como coloca-
dor y, desde ayer, para emitir-
la a título personal. La entidad  
captó ayer 1.000 millones de 
euros a siete años en este tipo 
de deuda, un nicho en el que 
el banco pretende consolidar 
su posición como referente 
europeo. 

La emisión fue un éxito, 

con una demanda de 3.000 
millones, tres veces la canti-
dad adjudicada. Esta afluen-
cia de órdenes se tradujo en 
un cupón del 1,375%, 80 pun-
tos básicos sobre midswap, la 
referencia de las emisiones de 
renta fija en euros. 

BBVA decidió debutar en el 
mercado de deuda verde con 
bonos sénior no preferentes, 
por lo que consiguió además 

reforzar su colchón anticrisis. 
Según el banco, esta elección 
contribuyó a elevar la deman-
da, pues los inversores saben 
que no tendrán muchas más 
ocasiones para hacerse con 
bonos sénior no preferentes 
de BBVA en el mercado pri-
mario. Este tipo de deuda tie-
ne capacidad de absorber 
pérdidas y el inversor, que 
asume más riesgo, puede exi-

gir ser compensado con un 
cupón mayor. 

Colocación estratégica 
“Con esta demanda podía-
mos haber aumentado el vo-
lumen colocado, pero hemos 
decidido mantenerlo y acudir 
al mercado en otra ocasión”, 
señalan fuentes de la entidad. 

Fuentes financieras sostie-
nen que para el banco es inte-

resante convertirse en un 
emisor recurrente de deuda 
verde, pues eso le ayudará a 
captar más negocio como co-
locador de este tipo de deuda 
en emisiones de terceros.  

Para llevar a buen puerto la 
operación, BBVA contó con 
los servicios de Crédit Agrico-
le, Commerzbank, HSBC, So-
ciété Générale y su propio 
equipo de banca de inversión.
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un recorte del 34,5%. La enti-
dad tiene una cuota de merca-
do del 29% en este negocio. 

El producto más contrata-
do fue Renta Vitalicia Inver-
sión Flexible, que acumuló 
860 millones, la Cuenta 
CaixaFuturo, logró en total 
502 millones. 

En planes de pensiones, Vi-
daCaixa se anota aportacio-

Unicaja sube en 
Bolsa un 4,5% y 
alcanza su máximo 
desde su estreno  
el pasado verano

Margen de intereses                                                     152                                         5,1 

Comisiones                                                                       53                                             0,1 

Resultado de operaciones financieras                    16                                           -65,6 

Margen bruto                                                                  250                                      -10,9 

Gastos                                                                               146                                           -1,4 

Provisiones                                                                       29                                          -647,5 

Beneficio bruto                                                                    78                                             5,5 

Beneficio atribuido                                                        58                                         11,6 

Fuente: La propia entidad

 Variación 2018/2017 (%) 2018

CUENTA DE RESULTADOS 
En millones de euros
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La luxemburguesa KBL 
estudia compras para crecer 
BANCA PRIVADA/  La entidad de banca privada, que tiene un patrimonio de 65.000 
millones, quiere comprar firmas en los países en los que opera, incluido  España. 

A. Roa. Madrid 

Peter Vandekerckhove se 
convirtió en consejero dele-
gado de KBL en enero, con 
un objetivo claro: que la enti-
dad luxemburguesa de banca 
privada crezca en todos los 
países en los que está presen-
te, incluido España. Para ello, 
estudia compras de otras fir-
mas. “Habrá un proceso de 
consolidación en el sector, en 
parte propiciado por la direc-
tiva europea Mifid II, y que-
remos jugar un papel, en ese 
proceso”, afirma Vandeker-
ckhove, de viaje a Madrid, en 
su primera entrevista desde 
que accedió al puesto.  

La firma, líder en Luxem-
burgo, está también presente 
en España, Bélgica, Alema-
nia, Holanda y Reino Unido. 
“Tenemos buena presencia 
en estos países y una posición 
de mercado relevante”, expli-
ca Vandekerckhove, quien 

también destaca su solidez 
como compañía local en Lu-
xemburgo, una de las princi-
pales plataformas financieras 
de Europa.  KBL tiene un pa-
trimonio bajo gestión de 
65.000 millones de euros.  

“Para nuestro objetivo de 
crecer tenemos que hacer 
compras, pero yo siempre di-
go que no haría compras si no 
tuviera una entidad que pu-

diera crecer por sí misma. Si 
tienes una empresa que cre-
ce, eso significa que estás ha-
ciendo las cosas bien, como 
en España, donde tenemos 
buenos profesionales y esta-
mos creciendo”, indica.  

España es uno de los países 
en los que KBL estudia hacer 
compras. “Estamos especial-
mente interesados en expan-
dirnos en todos los países en 
los que estamos presentes”, 
señala el CEO de KBL.  

El máximo responsable de 
KBL cree que la llegada de la 
directiva europea Mifid II es 
positiva para el sector, una 
opinión poco frecuente en el 
sector. “Todos hemos visto lo 
que ha pasado en las crisis an-
teriores y es importante dejar 
claro a la sociedad y a los 
clientes que pueden confiar 
en los bancos, es extremada-
mente importante. Mifid II 
va a ayudar a esto”, señala.  

Aunque Vandekerckhove 
reconoce que la regulación 
implica dificultades y más 
costes para las entidades de 
banca privada, opina que es 
una buena noticia. Eso sí, 
cree que existe el riesgo de 
que un exceso regulatorio 
afecte a la liquidez del siste-
ma, si constriñe a los bancos y 
les impide jugar este papel. 
“Pero un sector financiero 
más regulado es necesario”, 
concluye.  

La tecnología, primero 
El máximo responsable del 
banco luxemburgués sí coin-
cide en la idea extendida de 
que Mifid II propiciará una 
mayor consolidación en el 
sector, junto a otros factores 
como la digitalización. “Po-
demos integrar compañías, 
por nuestro tamaño y nuestra 
cultura”, indica.  

El consejero delegado del 

banco luxemburgués tiene 
entre sus prioridades la tec-
nología. “Todos los negocios 
tienen ya un componente de 
digitalización, es un nuevo 
mundo y tenemos que estar 
preparados para ello”, indica.  

La firma trabaja con arqui-
tectura abierta, es decir, ofre-
cen fondos de terceros a sus 
clientes. “En esta casa se res-
pira la independiencia”, afir-

ma. Entre esa gama de pro-
ductos también ofrece ETF, 
“si los clientes lo piden”.  

Respecto al entorno del 
mercado, Vandekerckhove 
opina que hay inversores que 
están asumiendo más riesgo 
del que deberían, por la falta 
de alternativas rentables del 
actual contexto. “Por eso es 
tan importante estar bien 
asesorado”, concluye.

El nuevo CEO de  
la firma cree que  
la directiva Mifid II  
será positiva para el 
sector financiero

Vandekerckhove  
cree que hay 
inversores que 
asumen más riesgo 
del que deberían

Peter Vandekerckhove, consejero delegado de KBL.
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EL IBEX CAE EL 0,5%, HASTA LOS 10.038 PUNTOS/ El sector bancario lastra a la baja al índice,  
que se toma un descanso en las alzas. El Tesoro debe pagar más por emitir deuda a 10 años.

R. Martínez/A. Stumpf. Madrid 

Las ventas arreciaron en los merca-
dos de valores europeos después de 
una racha alcista de cuatro sesiones 
consecutivas. Varios datos macroe-
conómicos conocidos ayer a ambos 
lados del Atlántico, así como algunos 
aspectos del documento de Jerome 
Powell tras la reunión de la Reserva 
Federal del miércoles, propiciaron 
una reacción en cadena que se saldó 
con caídas. Powell hizo más hincapié 
en la evolución reciente de la infla-
ción en su comunicado, uno de los 
focos que tiene abiertos el mercado a 
la hora de atisbar futuros movimien-
tos por parte de la autoridad moneta-
ria. Un movimiento que al mercado 
cogió algo desprevenido.  

La inflación también tiene en vilo a 
los inversores europeos, pero por 
cuestiones bien diferentes, ya que no 
termina de despuntar con solidez 
para que el BCE pueda normalizar la 
política monetaria. El dato prelimi-
nar de abril mostró un crecimiento 
del 0,7% en la tasa subyacente (que 
no incluye alimentos ni energía), por 
debajo del 0,9% previsto por el mer-
cado y del 1% del dato anterior.  
 
Efectos secundarios. La decepcio-
nante cifra de inflación en la eurozo-
na provocó compras en renta fija que 
se tradujeron en caídas de las renta-
bilidades (ver pág. 24). El rendimien-
to de la deuda a 10 años en Alemania 
se situó en el 0,53%, frente al 0,58% 
anterior, mientras que el bono espa-
ñol a ese mismo plazo pasó del 1,31% 
al 1,25%.   

Este contexto de rentabilidades de 
la deuda no favorece a los márgenes 
de los bancos, que se situaron entre 
los más perjudicados por la recogida 
de beneficios en Bolsa. El alto peso 
que tiene el sector en el Ibex supuso 
un auténtico lastre para el índice. 
Santander se dejó el 1,15% y BBVA, 
el 1,46%. CaixaBank, que el día ante-
rior brilló con fuerza, restó el 2,11% y 
Bankia, el 2,82%. Sólo Sabadell es-
capó de la quema, con un leve alza 

Las bolsas pliegan velas 
preocupadas por la inflación

Fuente: Bloomberg Infografía Expansión
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Ibex 35                 10.038,80       -0,50% 

Euro Stoxx 50        3.529,12       -0,69% 

Dow Jones            23.930,15       +0,02% 

Nikkei 225            22.472,78       =  
Euro/Dólar                1,1992       -0,12% 

Euro/Yen               131,0300       -0,61% 

Bono español            1,24%       -0,05pb 

Prima de Riesgo    72,22pb       -0,81pb

LA SESIÓN DE AYER

LOS PROTAGONISTAS DEL DÍA
Los valores que más suben y bajan, en %

Fuente: Bloomberg
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La Bolsa española negocia un 5,8% menos en abril

El volumen de negocio en la 

renta variable española se situó 

en abril en 65.610 millones de 

euros, lo que supone un 5,8% 

menos que en el mismo mes  

del año pasado, según informó 

ayer BME. La cifra, sin embargo, 

fue un 33,3% superior a la de 

marzo, mes que coincidió con 

Semana Santa. La cifra de abril 

de 2018 es la más elevada de  

los últimos diez meses. En lo 

que va de año, la contratación 

cae el 7,5%. El número de 

negociaciones registradas  

fue de 2,93 millones, un 31,1% 

inferior al ejercicio pasado, lo 

que sitúa el acumulado en los 

cuatro primeros meses de este 

año en 15,41 millones, es decir,  

el 9,8% menos. En el mercado 

de derivados financieros, la 

negociación descendió un  

4,1% en el acumulado del año.

Fuente: Bloomberg
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del 0,74%. Algunos expertos entien-
den que, pese a los problemas en la 
integración tecnológica de su filial 
británica TSB, la entidad ha cerrado 
uno de sus frentes. Eso sí, reconocen 
que es un valor volátil.  

El Ibex cedió el 0,5%, conservó los 
10.000 puntos recuperados el miér-
coles, ya que terminó en 10.038, pero 
volvió a terreno negativo en el año, y 
cede el 0,05%. El Cac francés se dejó 
el 0,5% y el Ftse británico, el 0,54%. 
Las ventas fueron intensas en el Dax 
alemán, que se dejó el 0,88%. 

Dos valores terminaron la sesión 
son subidas superiores al 1%. Grifols 
reaccionó con un alza del 2,46% a sus 
resultados (ver pág. 6), mientras 
Amadeus sigue con su particular ca-
rrera alcista. Subió el 1,21% y en cua-
tro sesiones gana el 7,3% hasta igua-
lar su máximo histórico del 23 de 
enero en en 63,5 euros.  

Fuera del Ibex brilló Oryzon, que 
despegó el 19,96%. La firma  Roth 
Capital valora las acciones de la com-
pañía en 15 euros, frente a los 2,82 ac-
tuales. 

Sin alicientes en EEUU. Los inverso-
res de Wall Street dudaron a la vista 
de los datos económicos: las cifras de 
productividad, de paro semanal y de 
actividad manufacturera decepciona-
ron al mercado. El inicio de las con-
versaciones entre EEUU y China so-
bre aranceles devolvió las dudas ante 
lo incierto del resultado de las nego-
ciaciones. El Dow Jones subió el 
0,02%, hasta 23.930 puntos; el S&P 
500 recortó el 0,23%, hasta 2.629 pun-
tos; y el Nasdaq cayó el 0,18%, hasta 
7.088 puntos. 

Subasta. El Tesoro Público captó 
ayer 4.497 millones de euros. Para la 
referencia a 10 años, pagó un interés 
del 1,295%, el segundo aumento con-
secutivo de costes. El organismo co-
locó deuda a 50 años, para la que fijó 
la rentabilidad en el 2,674%, por de-
bajo de la última emisión de este tipo. 

                                                        Última                         Variación (%)       
Título                                         cotización         Ayer             2017          2018

Abertis                             18,290          0,03       49,32      -1,40 

Acciona                           68,300         -1,30          0,85       0,38 

Acerinox                            11,815         -1,25         -1,79     -0,84 

ACS                                   35,660          0,45         14,18       9,32 

Aena                               174,000         0,06        38,67       2,96 

Amadeus                        63,500           1,21       42,93       5,64 

ArcelorMittal                  28,200         -1,26       28,55       4,08 

B. Sabadell                         1,635          0,74       32,88       -1,27 

B. Santander                     5,336          -1,15        19,07      -2,61 

Bankia                                 3,547        -2,82          8,58    -11,04 

Bankinter                           8,586         -1,56        12,12       8,63 

BBVA                                   6,666         -1,46        18,48      -6,27 

CaixaBank                         4,080         -2,11       30,64        4,91 

Cellnex Telecom             22,510         0,94        56,91       5,43 

Colonial                              9,875           0,71        28,61     19,22 

Dia                                       3,875          0,62        -4,09      -9,95 

Enagás                             24,340          0,83          4,83        1,97 

Endesa                             19,540        -0,43         -5,11       9,44 

Ferrovial                             17,770          0,48        15,72      -6,10 

Gas Natural                     21,050        -0,94        12,83       9,35 

Grifols                               24,140          2,46        31,04       -1,17 

IAG                                       7,282         -1,33        46,21       0,64 

Iberdrola                             6,516         -0,15         11,12       0,87 

Inditex                              26,270        -0,38         -7,25      -9,55 

Indra                                  11,430         -3,79          9,56       0,22 

Mapfre                               2,904         -0,17         -2,87       8,44 

Mediaset                            8,152          0,39        -5,83   -12,90 

Meliá Hotels Int.            12,660          0,88          4,85     10,09 

Merlin Properties          12,800        -0,66        11,38      13,27 

Red Eléctrica                   17,455          0,75       10,80       -6,71 

Repsol                              15,900          0,19        16,06        7,83 

Siemens Gamesa           13,995        -0,89      -28,59     22,44 

Técnicas Reunidas        26,570          -1,41       -27,72       0,42 

Telefónica                          8,367        -0,63         -3,76       2,98 

Viscofan                          55,400          0,36       20,86        0,71 

Fuente: Bolsa de Madrid

GRATIS 
HOY

Acceda hoy a Orbyt con  
el código de la última página

 DE UN VISTAZO 

Cotización en euros



FINANZAS & MERCADOS  

Viernes 4 mayo 2018 21Expansión

Siga cada día a José Antonio Fernández Hódar en: 

http://blogs.expansion.com/blogs/web/hodar.html  

y en http://app2.expansion.com/analisis/comentarioscharts/Portada

10.0

9.5

9.0

8.5

8.0

7.5

7.0

6.5

6.0

125

100

75

50

25

0

0

30

70

100

M A M J J A S O N D E18 F M A M

Cotizaciones Esc. Aritmética

RSI 14

Volumen Diario x 10000

EUSKALTEL S.A.

EUSKALTEL  Objetivo en 8,5 euros 
Está teniendo una magnífica evolución bursátil apoyada por 
unos buenos fundamentales. Cerró el primer trimestre con 
un beneficio neto de 14,6 millones de euros, con un incre-
mento del 10,9%. Ayer rompio al alza, dando señal de com-
pra, y cerró a 7,89 euros, ganando el 2,07% con un volumen 
que duplicó ampliamente su media. El próximo objetivo al-
cista, a corto, puede situarse entre  8,3 y 8,5 euros. 
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BME Del 20-7-2017 al 3-5-2018

BME  Cierre en máximo de jornada 
Ayer evolucionó de menos a más y cerró a 29,70 euros, má-
ximo del día, ganando el 1,42% y con un volumen muy supe-
rior a su media. La  negociación ha bajado un 8,2% en el tri-
mestre, lo que da lugar a que el beneficio neto sea un 3,6% 
inferior al del mismo periodo del año anterior. El pago de un 
dividendo de 0,78 euros, que abonará el próximo 11 de ma-
yo, está animando la subida. Próximo objetivo: 30,5 euros.
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RED ELECTRICA CO Del 3-8-2017 al 3-5-2018

RED ELÉCTRICA  Nuevo tramo alcista 
Técnicamente lo está haciendo muy bien. Desde el fuerte 
soporte situado en 15,5 saltó al alza hasta 16,5 euros. Ha de-
dicado casi todo el mes de abril a consolidar el avance y lo 
termina con un nuevo paso adelante que le ha llevado a 17,5 
euros. Debería consolidar esta cota antes de seguir ganan-
do altura. El valor está muy barato (PER 13,1) con una renta-
bilidad por dividendos del 5%. Su sitio está en 19 euros.  

LOS CHARTS  por José Antonio Fernández Hódar
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Guía para entender el riesgo 
de los diferentes bonos
RENTA FIJA/  Los fondos de renta fija invierten en una gran variedad de bonos. El 
inversor debe saber si el retorno al que aspira se corresponde con el riesgo asumido.

Andrés Stumpf. Madrid 

El escaparate de renta fija es 
cada día más amplio. Los in-
versores particulares se en-
cuentran con serias dificulta-
des para acceder a los diferen-
tes tipos de deuda disponi-
bles, pues los reguladores han 
impuesto mínimos de inver-
sión muy elevados, cuando no 
han optado directamente por 
prohibiciones.   

Sin embargo, bonos de to-
dos los colores engrosan las 
carteras de los fondos de in-
versión especializados, a tra-
vés de los cuales muchos in-
versores se exponen a pro-
ductos cuya letra pequeña 
desconocen en  ocasiones. Pa-
ra conocer si su fondo está to-
mando más o menos riesgo 
del deseado, desgranamos los 
principales tipos de deuda: 

L Cédulas hipotecarias. Es la 
deuda bancaria más segura. 
En caso de un problema cre-
diticio del emisor, las cédulas 
españolas están garantiza-
das por la totalidad de la car-
tera hipotecaria de la enti-
dad, por lo que los bonistas 
podrían exigir al banco la li-
quidación de estos préstamos 
para afrontar el pago de sus tí-
tulos. Esto le sitúa en el pri-
mer lugar en el orden de co-
bro en caso de concurso de 
acreedores. Nunca se ha pro-
ducido un impago de este tipo 
de deuda en España, lo que di-
ce mucho de su riesgo. Su ren-
tabilidad, por ello, es baja. 

L Bonos sénior. Es la deuda 
más común emitida por em-
presas y bancos. Se coloca co-
mo fuente de financiación y 
no computa para los colcho-
nes de capital de calidad que 
exigen los reguladores, como 
tampoco tiene, en principio, 
capacidad de absorción de 
pérdidas. Sin embargo, eso no 
quiere decir que no conlleven 
riesgo, pues en caso de con-
curso de acreedores (o resca-
te si se trata de un banco) la 
firma puede llegar a impagar 
sus deudas.  

“Es por esto que es tan im-
portante conocer bien la cali-
ficación crediticia de la com-
pañía”, advierten los exper-
tos. En muchas ocasiones, ad-
quirir un bono sénior con ma-
la calificación crediticia pue-
de implicar un mayor riesgo 

que una deuda que se sitúe 
más atrás en el orden de co-
bro, pero tenga mejor ráting. 

L Sénior no preferente. Es la 
deuda de más reciente crea-
ción –estrenada por Santan-
der en España en enero de 
2017– y a la que sólo han recu-
rrido tres entidades del país. 
En el orden de cobro en caso 
de resolución se sitúa entre la 
deuda sénior tradicional y la 
deuda subordinada.  

Este tipo de bonos conlleva 
un riesgo reseñable, toda vez 
que se puede impagar si la en-
tidad pasa por problemas. La 
rentabilidad es superior y este 
año los inversores han podido 
adquirir bonos de este tipo 
con cupones del 1,5%. 

L Deuda subordinada. Deu-
da clásica con una mayor po-
sibilidad de impago que la no 
preferente y emitida por exi-
gencia del regulador. La ren-
tabilidad es más elevada por-
que también se asume más 
riesgo. Este año, Santander y 
CaixaBank han emitido este 
tipo de bonos con cupones del 
2,13% y del 2,25%.  En caso de 
que la entidad pase por pro-
blemas, puede imponer una 

quita total o parcial a la deuda. 
Además, la resolución de la 
entidad conlleva una alta pro-
babilidad de impago de esta 
deuda. 

L Híbridos. Deuda subordi-
nada de empresas no finan-
cieras. Las compañías emiten 
estos bonos porque, de cara a 
las agencias de ráting, compu-
tan al 50% como pasivo y al 
50% como capital. Esto es así 
porque las firmas pueden di-
ferir el pago de los cupones en 
caso de shock crediticio.  

Además, se trata de deuda 
perpetua, aunque la firma 
puede amortizarla a partir de 
una fecha fijada de antemano.  
A cambio de este riesgo extra, 

las firmas pagan cupones de 
más del 3%. En caso de reso-
lución de la empresa, la deuda 
sénior se paga antes que los 
híbridos. 

L Bonos AT1 (CoCos). Es la 
deuda bancaria de mayor 
riesgo. El cupón funciona co-
mo un dividendo, en el senti-
do de que el emisor no tiene 
obligación de pagarlo si atra-
viesa dificultades. Incluso, 
puede ser el propio supervi-
sor el que ordene al banco que 
no lo abone. Esta deuda, co-
nocida en la jerga como Co-
Cos, es perpetua, aunque tie-
ne una opción de amortiza-
ción que generalmente fija el 
emisor a los cinco años.  

Los bonos AT1 se conside-
ran casi capital y en su emi-
sión se fija un detonador de 
forma que, si la solvencia de 
la entidad cae por debajo de 
ese nivel (habitualmente el 
5,125%), los títulos pasan a 
convertirse en acciones. Ade-
más, en caso de resolución, 
pueden llegar a impagarse di-
réctamente. A cambio, el re-
torno es el más alto del esca-
parate, con rentabilidades 
que van del 5,25% hasta los 
dos dígitos.

RADIOGRAFÍA DE LA DEUDACORPORATIVA ESPAÑOLA

Fuente: Bloomberg y elaboración propia Expansión

1 Depósitos minoristas y de pymes

2 Deuda sénior, derivados y depósitos mayoristas

3 Deuda sénior ‘non-preferred’

4 Otra deuda subordinada

5 Deuda subordinada

6 Bonos contingentes convertibles (AT1)

7 Capital de máxima calidad

Deuda sénior

Bonos híbridos

De menor a mayor riesgo de absorción de pérdidas.

EN LOS BANCOS

EN EMPRESAS NO FINANCIERAS

Orden de prelación
En millones de euros.

Bonos sénior

Sénior no preferente

Híbridos

CoCos

Deuda subordinada

Cédulas

7.916

5.250

2.950

2.750

2.250

1.375

Emisiones de deuda en lo que va de año

Híbridos y CoCos 
son los productos de 
mayor riesgo, pero 
su rentabilidad es 
superior a la media

El acceso a estos 
productos se realiza 
casi siempre a través 
de fondos por las 
barreras a la entrada
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L
os bancos centrales tienen un problema a la hora de 
tomar decisiones. Los datos en los que suelen basarlas 
son indicadores económicos (como el PIB, la infla-

ción y la tasa de empleo) publicados con cierto retraso sobre 
los periodos que abarcan. Para compensar esa cadencia, las 
autoridades monetarias miran los índices de confianza, no 
del todo fiables ya que resultan de sondeos entre una parte 
de los consumidores y empresas. Medidas controvertidas 
como la subida de tipos del Banco Central Europeo (BCE) 
en julio de 2011, justo antes de que se agudizara la crisis de 
deuda en la zona euro, podrían haber sido evitadas con in-
formación más actualizada.  

Andrew Haldane, economista jefe del Banco de Inglate-
rra y uno de los nueve miembros del comité que decide la 
política monetaria de esta institución, cree que ahora existen 
herramientas para contar con una fotografía en tiempo real 
de la situación económica. En un discurso en Londres, Hal-
dane se mostró esta semana partidario de utilizar los enor-
mes volúmenes de información que generan el comercio di-
gital y las redes sociales. “El empleo de las técnicas de análi-
sis de datos para resolver cuestiones financieras y económi-
cas es muy prometedor”, dijo. 

Puso como ejemplo 
un estudio de Hisam 
Sabouni, profesor de la 
Universidad estadou-
nidense de Claremont, 
que relaciona las can-
ciones más populares 
del momento con la 
evolución de las bolsas. 
Al analizar el estilo 
musical y la letra de los 
temas más vendidos 
entre 2000 y 2016, Sa-
bouni cree posible des-
cubrir el grado de opti-
mismo que reina en la 
población y los inver-
sores. Si una persona 
hubiera comprado o 
vendido acciones del 
índice Dow Jones In-
dustrial en función de 
ese indicador (canciones más alegres y bailables, señal de 
compra en el parqué, y a canciones más lentas y tristres, se-
ñal de venta), hubiera logrado una rentabilidad media anual 
del 4,37% en esos 16 años. Quien se hubiera limitado a com-
prar al inicio del periodo y mantener sus acciones, hubiera 
ganado un 3,87%. Invertir siguiendo las fluctuaciones del ín-
dice de confianza de la Universidad de Michigan solo hu-
biera permitido un retorno del 0,14%. Haldane afirma ade-
más que “no sólo la música permite abrir una ventana en el 
alma de la gente. Los gustos en libros, televisión y radio pue-
den ser útiles, así como los juegos preferidos”. 

A medio y largo plazo, Hisam Sabouni admite que los fun-
damentos económicos y empresariales predicen mejor la 
evolución en Bolsa que el sentimiento imperante. Pero si es 
verdad que a corto plazo funciona, hay malas noticias para 
los inversores. El actual artista con más descargas en Spotify 
es el rapero Post Malone; su canción en el número 1, Better 
now, es todo un lamento por un amor perdido. “Mirábamos 
con esperanza el resto de nuestras vidas. Tenías mi foto jun-
to a tu cama. Ahora está en el cajón con los calcetines que no 
te gustan”.

El rapero Post Malone.

A Vista de City

Roberto Casado  
(Londres)

Ganar en Bolsa 
invirtiendo al 
ritmo de la música
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C.Rosique. Madrid 

Los accionistas de Saeta Yield 
tienen de plazo hasta el próxi-
mo 1 de junio para acudir a la 
oferta pública lanzada por el 
fondo canadiense Brookfield 
Asset Management, a través 
de Terp Spanish HoldCo, so-
bre el 100% de la compañía a 
un precio de 12,20 euros por 
título. La operación, que fue 
anunciada en febrero, fue 
aprobada el 27 de abril por la 
Comisión Nacional del Mer-
cado de Valores (CNMV) y 
supone valorar la compañía 
en 995 millones de euros. 

La mayoría de los analistas 
aconseja aceptar la oferta, ya 

Cómo cobrar los dividendos 
de Catalana, BME y Unicaja
PAGOS A LOS ACCIONISTAS/ Iberpapel y Alantra se suman a las compañías que 
reparten dividendos entre esta semana y la próxima.

Los accionistas de Saeta tienen hasta  
el 1 de junio para acudir a la opa

R. M. Madrid 

Cinco compañías del Merca-
do Continuo tienen una cita 
con sus accionistas entre esta 
semana y la que viene en for-
ma de pago de dividendo.  

Catalana Occidente abo-
nará un dividendo comple-
mentario de 0,34 euros el 9 de 
mayo, pero para poder optar 
al cobro, es indispensable ser 
accionista al cierre de hoy 4 
de mayo. Este importe es un 
10% superior al abonado el 
año pasado por este mismo 
concepto. La aseguradora 
cuenta con el apoyo de los 
analistas, ya que no presenta 
recomendaciones de venta en 
el consenso de Bloomberg. 
JPMorgan mejoró reciente-
mente su opinión a sobrepon-
derar, tras destacar su históri-
ca capacidad para crecer en 
beneficios. El valor se anotó 
ayer el 1,87% y cerró en máxi-
mo histórico, en 39 euros. La 
firma valora las acciones de la 
aseguradora en 49 euros.  

El 10 de mayo, Unicaja abo-
na a sus accionistas 0,02 euros 
por título a cuenta de 2017, su 
primer dividendo desde su 
debut bursátil en junio del 
año pasado. Para cobrarlos, 
hay que ser accionista de la 
entidad a cierre del lunes 7. Es 
el mejor banco en lo que va de 
año en Bolsa, con un alza del 
19%. Ayer presentó sus cuen-

mayo. La compañía cuenta 
con una de las mayores renta-
bilidades por dividendo del 
mercado español, del 6%. Su 
retribución al accionista es 
sostenible por la fuerte gene-
ración de caja. En el primer 
trimestre, esta partida au-
mentó el 19%. En Renta 4 
apuntan como principal cata-
lizador del valor “la posible 
vuelta al Ibex en lugar de 
Abertis por la opa de ACS”.  

Ese mismo día también pa-
ga Iberpapel su dividendo 
complementario. Serán 0,25 
euros por título, frente a los 
0,35 del año pasado por este 
mismo concepto. Pese al des-
censo, la sostenibilidad del di-
videndo es clara: cuenta con 
una caja neta de casi 90 millo-
nes de euros, frente a los 79 de 
2017, la cuarta parte de su ca-
pitalización bursátil. En In-
termoney Valores resaltan la 
sólida estructura financiera y 
operativa. La compañía lleva-
rá a cabo una ampliación libe-
rada por el 1% del capital pro-
bablemente en septiembre.  

Alantra repartirá el 11 de 
mayo 0,2 euros por acción co-
mo dividendo complementa-
rio de los resultados de 2017, y 
otro a cuenta de los beneficios 
de 2018 de 0,16 euros. El año 
pasado, la compañía abonó un 
solo dividendo en noviembre 
de 0,47 euros.

VALORES EN EL FOCO
%Variación en el año en Bolsa.

Unicaja

Alantra

Iberpapel

BME

Catalana Occidente

19,33

17,63

14,73

11,86

5,58

Fuente: Bloomberg Expansión

Las cinco compañías 

que pagan dividendo 

en los próximos días 
se caracterizan por 

contar con una fuerte 

generación de caja  
y un sólido balance. 

Estos factores propi-

cian que se trate de 
compañías con divi-

dendos sostenibles 

en el largo plazo. 

SOLIDEZ
tas trimestrales, que supera-
ron las perspectivas de los 
analistas. “Cotiza con unos 
múltiplos de valoración atrac-
tivos, de 0,6 veces su pre-
cio/valor en libros, y cuenta 
con un alto exceso de capital, 
lo que le da atractivo de cara a 
una operación corporativa”, 
según los analistas de Bankin-
ter. También está en máxi-
mos históricos, en 1,56 euros, 
tras subir ayer el 4,53%. 

BME repartirá el 11 de ma-
yo 0,78 euros por acción co-
mo dividendo complementa-
rio, el 2,5% menos que en 
2017. Para recibir este divi-
dendo, es indispensable ser 
accionista al cierre del 8 de 

que la consideran adecuada. 
“Paga 10 veces EV/ebitda (va-
lor del mercado respecto al 
beneficio bruto de explota-
ción), que está muy bien”, ex-
plica Ignacio Cantos, de Atl 
Capital. 

Además, todo indica que 
Brookfield acabará excluyen-
do de cotización a Saeta Yield, 
ya que logrará más del 50% 

del capital, por lo que “no ten-
dría sentido seguir siendo ac-
cionista”, comenta Felipe 
López-Gálvez, de Self Bank. 

Las acciones de la compa-
ñía cerraron ayer a 12,34 eu-
ros, mientras que la oferta es a 
12,20 euros. Esta diferencia 
no se debe a la posibilidad de 
que un tercero haga una con-
traoferta mejor, si no al ajuste 

de un dividendo cercano a los 
0,20 euros que previsible-
mente Saeta pagará a finales 
de este mes.  

Entonces, ¿hay que vender 
ahora o aceptar la oferta? Un 
inversor que desee vender ac-
ciones en el mercado tendrá 
que ver si le compensa tenien-
do en cuenta que deshacerse 
de sus títulos a través de la opa 
no conlleva el pago de comi-
siones pero una venta en el 
mercado sí.  

El precio ofrecido por Saeta 
supera la valoración objetiva 
de los analistas que siguen el 
valor, que es de 11,25 euros  se-
gún el consenso.

Brookfield ofrece 12,20 

euros por acción  

de Saeta Yield, que valoran  

la compañía en más de  

995 millones de euros.

1 La oferta no 

descontará 

dividendos, con un límite   

de 0,8067 euros pagados 

desde el 7 de febrero.

2
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Axa descuenta 
dividendo y sufre la 
apertura de Wall Street

DE COMPRAS POR EL MUNDO  

P
arece que Elon Musk 
se ha hartado de 
Wall Street. Durante 

la presentación de resulta-
dos el miércoles, cortó a dos 
analistas con un “no más 
preguntas estúpidas”.  Tras 
conocerse los datos, las ac-
ciones cedieron un 6%.  Ca-
be preguntarse si Wall 
Street también se ha cansa-
do de Musk. La verdadera 
prueba para Tesla llegará la 
próxima vez que la compa-
ñía necesite ampliar capital. 
Y ese momento llegará ine-
vitablemente. Dadas las in-
versiones en nuevas plantas, 
y los retrasos en la produc-
ción de su Model 3, la em-
presa necesitará más capital.  

Tesla gastó algo más de 
1.000 millones de dólares en 
el último trimestre. Un flujo 
de caja negativo trimestral su-
perior a esta cantidad no tar-
dará en ser un problema, da-
do que Tesla cuenta con una 
liquidez de 2.700 millones de 
dólares. El grupo ha pasado el 
sombrero todos los años des-
de su salida a Bolsa en 2010; la 
última vez fue en noviembre 
del año pasado, captando 
1.800 millones de dólares de 
su emisión de deuda. Desde 
entonces, las condiciones del 
mercado han empeorado y 
los propios bonos de Tesla su-
fren las consecuencias. 

 Otras empresas arriesga-
das como WeWork han 
vendido deuda de alta renta-
bilidad y después han asisti-
do a una caída en picado del 
precio. Daba la impresión de 
que Musk descartó una am-
pliación de capital, algo que 
no tranquiliza, ya que las dos 
ampliaciones anteriores se 
llevaron a cabo al poco tiem-
po de negarse. Y la pregunta 
“estúpida” que le hizo esta-
llar fue una educada cues-
tión sobre las necesidades 
de capital de Tesla.  

 Durante la presentación 
de resultados, Musk se mos-
tró rotundo “no estoy aquí 
para convencerles de que 
compren acciones de la 
compañía”, aseguró. Hasta 
ahí todo bien. Pero si el eje-
cutivo se niega a vender las 
acciones, más le vale que 
por lo menos sea capaz de 
fabricar los coches.  

 
Página 14 / Tesla se desploma en 

Bolsa 

A Xerox se le agota   
el tóner 

L
a frase “los enemigos 
de mis enemigos son 
mis amigos” funciona 

bien en la guerra, pero es pe-
ligrosa en el ámbito del go-
bierno corporativo. El mar-
tes, el consejero delegado de 
Xerox presentó su dimisión, 
con la mayoría de conseje-
ros de la empresa. La deci-
sión parece lógica después 
de que un juez impidiese la 
fusión de Xerox y Fuji Xe-
rox, una joint venture que 
Xerox comparte con Fuji-
film. El magistrado encon-
tró indicios de que Jeff Ja-
cobson, el consejero delega-
do, y los miembros del con-
sejo tenían motivos perso-
nales para aprobar la com-
pleja operación, que no 
contemplaba el pago de un 
solo dólar a los accionistas 
de Xerox. La clave del en-
frentamiento fue un mensa-
je entre Jacobson y un eje-
cutivo de Fuji que se refería 
al principal accionista de 
Xerox, Carl Icahn, como su 
“enemigo común”. El nuevo 
consejo de administración 
incluye ahora a represen-
tantes de Icahn y a otro disi-
dente, Darwin Deason. Los 
dos creen que Fuji y Xerox 
conspiraron para lograr una 
fusión barata que mantuvie-
ra a Jacobson en su puesto. 
Para Icahn, la mejor noticia 
sería una venta. Según Reu-
ters, Apollo Global Manage-
ment habría manifestado 
interés en la compra. Pero 
ahora , o Icahn ofrece los be-
neficios prometidos o se 
convertirá en el enemigo de 
los accionistas de Xerox.    

Tesla se cansa  
de Wall Street

LEX COLUMN
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Elon Musk, cofundador de 

Tesla.

Veolia pisa fuerte y gira al alza
Carmen Ramos. Valencia.  

Los títulos del grupo galo de 
tratamientos del agua y resi-
duos encabezaron ayer los 
avances del Cac 40. Con una 
negociación superior a su me-
dia diaria ganó un 2,61%, has-
ta 20,22 euros. Un avance que 
permite hablar de un giro al 
alza y que le ha llevado a supe-
rar la resistencia de 20 euros.  

El detonante fue que las 
cuentas del trimestre le per-
miten confirmar objetivos pa-
ra 2018. De enero a marzo ob-
tuvo un resultado neto de 193 
millones de euros, un 25,7% 
más, y la cifra de negocios cre-
ció un 3,7%, hasta los 6.420 
millones de euros. A tipos de 
cambio constantes estos in-
crementos fueron superiores, 
ya que le perjudicó la fortale-
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za del euro. El grupo espera 
crecer en ventas y beneficio 
en 2018.  

Tras saltar al alza al inicio 
del año, el goteo a la baja se 

impuso y el buscó apoyo en el 
soporte de 18,6 euros. El dine-
ro comenzó a entrar y, ahora, 
debe consolidar los 20 y enca-
minarse a 21 euros. 

Berkshire busca 
nuevos alicientes
ENCUENTRO ANUAL/ La firma de Buffett celebra mañana junta 
con las acciones en terreno negativo en lo que va de año.

C. Ruiz de Gauna. Nueva York 

Mañana dará comienzo en 
Omaha (Nebraska) una de las 
pocas juntas de accionistas 
que aún despiertan interés en 
Estados Unidos.  

Berkshire Hathaway, el 
conglomerado de inversiones 
del reputado financiero Wa-
rren Buffett, concibe el evento 
como una feria en la que los 
inversores, además de escu-
char los discursos de sus prin-
cipales directivos, puedan di-
vertirse. Todos los años hay 
programado, por ejemplo, un 
concurso de lanzamiento de 
periódicos en homenaje al 
primer oficio de Buffett. 

Efectivamente, los accio-
nistas de Berkshire Hatha-
way necesitan estos días algo 
de diversión. La sexta compa-
ñía más valiosa de Estados 
Unidos está en números rojos 
en Wall Street desde comien-
zos de año y con pocas pers-
pectivas de que su evolución 
cambie.  

En su carta a los accionistas 
publicada hace algunas sema-
nas, Buffett reconoce que los 
altos precios a los que se valo-
ran las empresas impiden ce-
rrar operaciones. El financiero 
se caracteriza por entrar en el 
capital de compañías que con-

sidera que están infravalora-
das pero bien gestionadas, con 
vocación largoplacista. 

Sin embargo, los mercados 
subiendo desde hace nueve 
años casi ininterrumpida-
mente han impedido a Buffett 

abordar operaciones de inte-
rés en los últimos meses. 

Así la compañía cotiza ac-
tualmente en el entorno de los 
190 dólares por acción, lejos 
de su máximo de 217 dólares 
alcanzado a finales de enero. 
Desde entonces, Berkshire 
Hathaway se ha dejado más 
de un 12% en Wall Street, has-
ta una capitalización de algo 
más de 470.000 millones de 
dólares. Facebook ha vuelto a 
arrebatarle el puesto como 
quinta empresa más valiosa. 

Warren Buffett, presidente de Berkshire Hathaway.

B
lo

o
m

b
e

rg
 N

e
w

s

La dueña  
de la Bolsa de 
Nueva York 
gana un 7,8% 
menos

Expansión. Madrid 

Intercontinental Exchange 
(ICE), propietaria de la Bolsa 
de Valores de Nueva York  ga-
nó 464 millones de dólares, 79 
centavos por acción, en el pri-
mer trimestre, lo que supone 
una caída del 7,8% respecto a 
un año antes. El resultado  fue 
mejor de lo esperado debido a 
que la mayor volatilidad vivi-
da en febrero impulsó los vo-
lúmenes de negociación. No 
obstante las acciones caían un 
5,5% a media sesión de ayer. 
En términos ajustados, la 
compañía ganó 90 centavos 
por acción, frente a los 88 cen-
tavos por acción previstos por 
el consenso. 

Los ingresos de la división 
de transacciones y compensa-
ción (clearing), su mayor ne-
gocio, aumentaron un 12,5%, 
hasta los 898 millones. Los de  
Servicios de datos, que publi-
ca índices diarios y datos de 
precios históricos, se mantu-
vieron sin cambios. Los gastos 
operativos bajaron un 1,5%, 
hasta los 575 millones.  

Las acciones de ICE caen 
un 2,8% en 2018 y son una 
oportunidad de compra para 
el 81% de las firmas que si-
guen el valor, que aconsejan 
comprar, según Bloomberg. 
La cotización tiene un poten-
cial alcista del 18,4%, hasta los 
80,93 dólares.

Facebook ha vuelto  
a arrebatarle el 
puesto como quinta 
empresa más valiosa 
de Wall Street

C. Ramos. Valencia 

Ayer, en la apertura de la sesión 

los títulos de la aseguradora 

gala descontaron un dividendo 

de 1,26 euros, equivalente al 

5,3%.  A pesar del montante del 

mismo, sus acciones abrieron 

en positivo y aguantaron bien 

hasta la apertura de Wall Street. 

Entretanto, se dio a conocer que 

las actividades de la compañía 

francesa, fuera  

de la zona euro, habían lastrado 

el balance del primer trimestre, 

ya que jugó en contra la 

apreciación del euro. Sin este 

efecto las ganancias habrían 

aumentado un 2,2%. Ayer cerró 

en 22,4 euros, bajando  

un 0,8%, pero se aferrará a esta 

cota, que es un buen soporte  

y, desde ella, saldrá al alza. 
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PERSPECTIVAS ECONÓMICAS DE PRIMAVERA/ La Comisión Europea ha elevado las previsiones de crecimiento económico de 
España hasta 2019, pero pide más esfuerzos para embridar de una vez por todas el déficit público estructural del país. 

Miquel Roig. Bruselas 

España lleva casi 10 años en la 
Unidad de Cuidados Intensi-
vos fiscal de la Unión Europea 
(lo que en Bruselas llaman el 
brazo corrector del Procedi-
miento del Déficit Excesivo) y 
en la capital europea no ven el 
momento de sacarla. No es 
que no quieran, es que no pue-
den. Necesitan que el déficit 
público baje de una vez del 
3%. Confiaban en que pudiera 
ser en 2017, pero por una cues-
tión de centésimas políticas de 
PIB no pudo ser. Ahora, cuan-
do ya parecía que sí, que 2018 
iba a ser el año, las últimas ale-
grías presupuestarias que se 
ha dado el Gobierno –como la 
subida de sueldo de funciona-
rios o la revalorización ex-
traordinaria de las pensiones– 
han obligado a revisar al alza 
las previsiones de déficit de 
2018 y 2019 y han sembrado la 
semilla de la inquietud. No lo 
suficiente para dar la señal de 
alarma, pero sí para esperar 
con avidez las explicaciones 
del Gobierno sobre cómo se va 
a financiar todo eso. 

El informe de Perspectivas 
Económicas de Primavera pu-
blicado ayer por la Comisión 
Europea, las declaraciones a la 
prensa del comisario Pierre 
Moscovici y lo que fuentes co-

munitarias han estado co-
mentando estos días en los pa-
sillos de la capital europea 
transmiten esa sensación de 
que sí, que la recuperación en 
España se afianza, que el cre-
cimiento sorprende al alza y el 
paro baja a ritmos saludables, 
pero también que la consoli-
dación fiscal sigue dejada de la 
mano de la inercia.  

El informe de ayer, por 
ejemplo, revisa tres décimas 
al alza las previsiones econó-
micas de España para 2018 y 
2019, hasta el 2,9% y el 2,6%, 
pero también aumenta dos 
décimas su estimación de dé-
ficit público: hasta el 2,6% y el 
1,9% del PIB, respectivamen-
te. E incluye un párrafo que lo 
explica: “Con la expansión 
económica prevista, espera-
mos que el déficit siga redu-
ciéndose. Sin embargo, pre-
vemos que las medidas del 
borrador de presupuesto pre-
sentado al Parlamento al 
principio de abril, en particu-
lar el recorte de impuestos pa-
ra los asalariados con menos 
ingresos, la mayor revalua-
ción de las pensiones más ba-
jas y la subida del 1,75% para 
los empleados públicos, ra-
lenticen el ritmo de reducción 
del déficit”. 

Y eso que la fecha de corte 

Bruselas advierte de que la subida de las 
pensiones ralentiza la reducción de déficit

Pierre Moscovici, comisario europeo de Asuntos Económicos, durante la rueda de prensa que ofreció ayer en Bruselas.

E
fe

para realizar este informe fue 
el 23 de abril. A eso habrá que 
añadir los 1.500 millones de 
euros que costará este año la 
subida de las pensiones pacta-
da entre PP y PNV, y los 1.800 
millones del que viene.  

El Ministerio de Hacienda 
afirma que este sobrecoste se 
va a financiar en parte con 
nuevos impuestos, incluida la 
tasa digital a las multinaciona-
les de la nueva economía. Pre-
tende recaudar 2.100 millones 

entre este año y el que viene, 
pero en Bruselas quieren ver 
los detalles antes de darlo por 
bueno.  

“Parece que estas subidas 
de las pensiones van acompa-
ñadas de medidas compensa-

torias, pero tenemos que estu-
diarlas con detalle”, asegura-
ban ayer fuentes comunita-
rias. 

Pero el encargado de resu-
mir todo esto en un mensaje 
político fue Moscovici. El co-

Temor en la eurozona ante las políticas de Trump
UN CRECIMIENTO DESIGUAL
Previsiones del crecimiento del PIB.Variación interanual, en %.

Fuente: Comisión Europea Expansión
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Miquel Roig. Bruselas 

La Comisión Europea mantu-
vo ayer en el 2,3% las previsio-
nes de crecimiento de la eco-
nomía de la zona euro en 2018 
y en el 2% para 2019, a pesar 
de que los últimos datos cono-
cidos muestran alguna señal 
de debilidad. Pero según los 
economistas de la Dirección 
General de Asuntos Econó-
micos y Financieros se trata 
de factores temporales. En su 
lugar, se muestran más preo-
cupados por los riesgos que se 
están acumulando al otro lado 
del Atlántico. 

Concretamente, el informe 
de la Comisión Europea cita 
la política fiscal expansiva que 
está aplicando la Administra-
ción Trump y los riesgos que 
supone para la estabilidad fi-
nanciera a medio plazo de los 
Estados Unidos y para la polí-

tica monetaria de la Reserva 
Federal e incluso para la polí-
tica comercial del país. 

“Si el estímulo fiscal en 
EEUU lleva a un endureci-
miento de la política moneta-
ria más rápido del previsto y 
un incremento de la prima, 

podría generar estrés en los 
mercados financieros. Al mis-
mo tiempo, al crear una de-
manda adicional de importa-
ciones a los EEUU, los estí-
mulos podrían reforzar el 
proteccionismo comercial”.  

El informe deja claro que si 

estos riesgos cristalizan, “la 
economía europea no perma-
necería inmune a abruptas 
correcciones de los merca-
dos” y que la “combinación de 
posiciones fiscales procíclicas 
con políticas comerciales pro-
teccionistas suponen un nexo 

peligroso”. Una eventual gue-
rra comercial entre la UE y 
EEUU tras una escalada de la 
diatriba por los aranceles al 
acero podría lastrar significa-
tivamente el crecimiento en 
Europa. 

Este mensaje de cautela de 

la Comisión Europea va en lí-
nea con el que expresó Mario 
Draghi, presidente del Banco 
Central Europeo, a finales del 
mes pasado. Entonces, el ban-
quero italiano advirtió de sín-
tomas de “moderación” en la 
economía de la zona euro. 
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El comisario de Asuntos 
Económicos de la UE, 
Pierre Moscovici,  
ha recibido con un 
sentimiento agridulce el 
nuevo impuesto con el que 
el Gobierno español 
pretende recaudar 600 
millones de euros anuales 
de las multinacionales de 
la economía digital. Por un 
lado, cree que España está 
liderando con el ejemplo. 
Por el otro, él teme que 
cada país trate de 
solucionar por su cuenta el 
asunto de la fiscalidad de 
compañías como Google, 
Amazon o Facebook, en 
lugar de apostar por un 
plan europeo. “Lo veo de 
dos modos. Uno, prefiero 
tener una solución 
europea. No creo que 
necesitemos tener un 
mosaico de enfoques 
nacionales. Pero por el 
otro lado muestra una 
determinación de España 
de liderar con el ejemplo. 
España es uno de los 
principales apoyos de 
nuestra propuesta, así que 
pienso que esto allana el 
camino a una tasa digital 
europea”, dijo el francés.

Recepción 
agridulce a la 
‘tasa Google’

misario de Economía presen-
tó el informe en la rueda de 
prensa de la Comisión Euro-
pea y al hablar de España tra-
tó de lanzar un mensaje de 
tranquilidad. Dijo que “harán 
falta más esfuerzos” para 
cumplir con el objetivo del 
2,2%, pero puso el énfasis en 
que el déficit quedará por de-
bajo del 3% este año y descen-
derá al 1,9% el que viene. Pero 
al ser preguntado por las subi-
das de las pensiones soltó una 
carga de profundidad para 
tecnócratas: que una vez que 
España salga del brazo co-
rrector del Procedimiento de 
Déficit Excesivo entrará en el 
brazo preventivo y que ahí 
tendrá que cumplir con los 
objetivos de déficit estructu-
ral. Traducido al castellano 
eso quiere decir que a partir 
del año que viene la Comisión 
ya no se conformará con re-
ducciones de déficit deriva-
das de los mayores ingresos y 
menos gastos inherentes a la 
recuperación económica. A 
partir de entonces se exigirán 
ajustes fiscales permanentes 
(de ingreso o de gasto). Y co-
mo advertía ayer una fuente 
comunitaria: la subida de las 
pensiones es un gasto estruc-
tural por definición. 
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El Consejo de Europa suspende a 
España en la lucha contra la corrupción
ALERTA/ España y Bélgica son los dos únicos Estados miembros que no han implementado ninguna de 
sus peticiones. Considera que el Congreso no debería participar en la selección de los vocales del CGPJ.

Mercedes Serraller. Madrid 
España y Bélgica son los dos 
únicos países miembros del 
Consejo de Europa que no 
han sido capaces de imple-
mentar aún ninguna de las re-
comendaciones para luchar 
contra la corrupción que han 
recibido. Así lo muestra el in-
forme que publicó ayer el 
Grupo de Estados contra la 
Corrupción, conocido por sus 
siglas, Greco, del Consejo de 
Europa. 

Este organismo, que de-
fiende los valores democráti-
cos de la UE y cuyo órgano 
más activo es el Tribunal Eu-
ropeo de Derechos Humanos 
de Estrasburgo, pide a Espa-
ña desde 2013 más medidas 
que controlen las actividades 
de los parlamentarios, más 
transparencia en el Consejo 
General del Poder Judicial 
(CGPJ) y en la Fiscalía y regu-
lar los lobbies, medidas que 
España no ha implementado. 

En concreto, de 11 reco-
mendaciones recibidas, el 
Consejo de Europa alerta de 
que España no ha aplicado 
ninguno de los preceptos en 
cuatro ocasiones y en las otras 
siete sólo se han puesto en 
marcha parcialmente, pero 
no ha llevado a término nin-
guno. El tope que tiene Espa-
ña para ponerse al día es este 
año, ya que en enero de 2019 
el Consejo de Europa presen-
tará su informe definitivo. 

Entre las medidas que pro-
pone el Consejo para prevenir 
la corrupción en los parla-
mentos, el Greco hace cuatro 
recomendaciones: adoptar un 
código de conducta público y 
crear un sistema para consta-
tar que son ciertas las declara-
ciones de intereses económi-
cos, bienes y actividades com-
plementarias que presentan 
los diputados y senadores. 

Dentro de estas declaracio-
nes que deben presentar cada 
año, el Consejo de Europa va-
lora que estén obligados a de-
clarar sus actividades y sus 
bienes, pero echa en falta más 
detalle. Así, pide que se inclu-
ya información sobre las em-
presas en las que los parla-
mentarios tienen acciones o 
participaciones, los regalos 
que reciben, los viajes a los 
que son invitados, los tipos de 
interés que pagan por sus hi-
potecas y sus ingresos por ac-
tividades complementarias 

(incluidas dietas y compensa-
ciones). 

Asimismo, reclama medi-
das de transparencia sobre 
sus relaciones con grupos de 
influencia. Establecer reglas 
“claras”, dice el informe, ayu-
daría “a los parlamentarios y a 
otros a comprender cuál es la 
conducta que se espera de 
ellos y qué acciones están por 
debajo de lo aceptable, así co-
mo las consecuencias que 
pueden tener”.  

En el caso de los jueces, el 
Greco apuesta por que la pro-
moción y entrada en la carre-
ra judicial se produzca “por 
méritos” y no por motivacio-
nes políticas. El Consejo de 
Europa reitera que el Congre-
so no debería participar en la 
selección de los vocales del 
CGPJ y recomienda que se fi-
jen por ley criterios objetivos 
para el nombramiento de los 
altos cargos de la judicatura. 
El Consejo reconoce que ha 

habido iniciativas legislativas 
para mejorar estos asuntos, 
pero no han prosperado por 
falta de apoyo, lamenta. 

Para evitar la corrupción en 
la Fiscalía, considera que la 
comunicación entre el fiscal 
general del Estado y el Go-
bierno debe realizarse de ma-
nera “transparente” y “por es-
crito”. 

La otra recomendación 
parcialmente cumplida es 
regular la relación de los di-

El Consejo de Europa pide más controles sobre los parlamentarios. 

putados y senadores con los 
lobbies. Al Greco le parece 
bien que se pretenda aprobar 
un registro obligatorio, pero 
duda que la propuesta sea 
adoptada en esta legislatura. 

“Espero que se produzcan 
nuevos progresos en la eva-
luación de España respecto a 
hace un año”, aseguró ayer el 
secretario ejecutivo del Gre-
co, Gianluca Esposito, quien 
subrayó que, “desgraciada-
mente, hay asuntos pendien-
tes que se tienen que solucio-
nar”. 

Retroceso 
España no ha alcanzado la 
conformidad en el cuarto ci-
clo de evaluación del Greco. 
La institución europea ya ha 
amonestado en varias ocasio-
nes a España por no avanzar 
en la prevención de la corrup-
ción. El caso de España no es 
único, el informe explica que 
“nuevas iniciativas legislati-
vas aprobadas en algunos paí-
ses europeos en 2017 suponen 
un retroceso en reformas rea-
lizadas previamente para re-
forzar la prevención de la co-
rrupción o inician reformas 
que podrían resultar en viola-
ciones de los estándares anti-
corrupción del Consejo”. 

Otros ocho países tampoco 
lo han superado: Luxembur-
go, Bélgica, Irlanda, Hungría, 
Serbia, Turquía, Rumanía y 
Portugal. Hace dos años, 
Francia estaba en una situa-
ción similar, pero, según el 
Consejo de Europa, las refor-
mas emprendidas durante el 
final del mandato de François 
Hollande y el inicio del de 
Emmanuel Macron “han cer-
tificado la conformidad con 
las recomendaciones”. 

Marin Mrcela, presidente 
del Grupo de Estados contra 
la Corrupción, lamentó “la 
tendencia a recurrir de mane-
ra excesiva” a medios represi-
vos en esa lucha, “subesti-
mando demasiado a menudo 
el poder y la eficacia de los 
mecanismos de prevención”. 

Para el responsable del 
Greco, la corrupción es una 
“amenaza real y seria” que 
“quebranta nuestro sistema 
democrático, mina el Estado 
de derecho, compromete el 
ejercicio de los derechos hu-
manos y obstaculiza el creci-
miento económico y el desa-
rrollo social”.

Á
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 Parlamentarios. Dentro 
de las declaraciones  
que los parlamentarios 
deben presentar cada  
año, el Consejo de Europa 
valora que estén obligados  
a declarar sus actividades  
y sus bienes, pero echa  
en falta más detalle.  
Así, pide que se incluya 
información sobre las 
empresas en las que tienen 
acciones o participaciones, 
los regalos que reciben,  
los viajes a los que son 
invitados, los tipos de 
interés que pagan por sus 
hipotecas y sus ingresos por 
complementarios (incluidas 
dietas y compensaciones). 
Asimismo, reclama medidas 

de transparencia sobre sus 
relaciones con grupos de 
influencia. Establecer reglas 
“claras”, dice el informe, 
ayudaría a comprender  
cuál es la conducta que  
se espera de ellos  
y qué acciones están por 
debajo de lo aceptable, así 
como las consecuencias”.  
 
 Jueces. El Greco defiende 
que la promoción y entrada 
en la carrera judicial se 
produzca “por méritos” y no 
por motivaciones políticas. 
El Consejo de Europa reitera 
que el Congreso no debería 
participar en la selección  
de los vocales del CGPJ y 
recomienda que se fijen por 

ley criterios objetivos para  
el nombramiento de los 
altos cargos de la judicatura. 
  
 Fiscalía. Para evitar la 
corrupción, considera que  
la comunicación entre el 
fiscal general del Estado y  
el Gobierno debe realizarse  
de manera “transparente”  
y “por escrito”. 
 
 ‘Lobbies’. España no 
acaba de regular la relación 
de los diputados con  
los ‘lobbies’. Al Greco le 
parece bien que se pretenda 
aprobar un registro 
obligatorio, pero duda que  
la propuesta sea adoptada  
en esta legislatura.

LAS MEDIDAS QUE ESPAÑA NO IMPLEMENTA
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Nuevo desafío del Parlament: cambia 
la ley para investir a Puigdemont
EN EL PLENO DE HOY/  Enésimo gesto de desacato del bloque independentista pese a las advertencias  
de Rajoy. ERC alterna la unilateralidad con el realismo al admitir que la “república” catalana no existe.

David Casals. Barcelona 
Sigue la confusión en Catalu-
ña y el bloque independentis-
ta sigue combinando los men-
sajes de pragmatismo con los 
de fuerza. El Parlament lan-
zará hoy un nuevo gesto en 
esta dirección, con la aproba-
ción de una reforma legislati-
va ad hoc que según los parti-
dos secesionista, permitiría la 
“restitución” en el cargo del 
expresidente de la Generali-
tat, Carles Puigdemont.  

JxCat, ERC y la CUP utili-
zarán la mayoría absoluta que 
tienen en escaños –aunque no 
en votos– para impulsar una 
modificación legal que el Go-
bierno central ya anunció 
ayer que recurrirá, y que tam-
bién cuestionó por unanimi-
dad el Consejo de Garantías 
Estatutarias. Se trata de un ór-
gano de ámbito autonómico 
que vela por la adecuación a la 
Constitución y al Estatut de 
las leyes catalanas, aunque sus 
dictámenes no son vinculan-
tes, y de ahí que JxCat, ERC y 
la CUP hayan decidido no ha-
cer caso a sus conclusiones. 

El objetivo de estos tres 
partidos es impulsar una re-
forma de la ley que regula la 
Presidencia de la Generalitat, 
para permitir la investidura a 
distancia o delegada de Puig-
demont. Se trata únicamente 
de un aspaviento para con-
tentar a los sectores más du-
ros del bloque rupturista, y 
que no tendrá recorrido ante 
el recurso que ha anunciado 
que presentará el Gobierno 
central y que, de admitirse a 
trámite, dejaría en suspensión 
el cambio normativo. 

ño y se compromete a buscar 
más apoyos para cumplirlo. 

Mientras tanto, la coporta-
voz de JxCat, Elsa Artadi, si-
gue sumando apoyos de cara 
a ser la próxima presidenta de 
la Generalitat. Ayer, Òmnium 
bendijo su elección. Sin em-
bargo, sigue la incertidumbre, 
y prueba de ello es que uno de 
los diputados de la antigua 
CDC, Albert Batet, próximo al 
expresidente catalán, fue muy 
claro, y declaró ayer a TV3 
que todo sigue abierto y que el 
próximo presidente será 
“Puigdemont o quien diga” 
este último. 

Diferencias entre PP y Cs 
Si el Delegado del Gobierno 
en Cataluña, Enric Millo, se 
mostró cauto a la hora de va-
lorar a Artadi, el líder de Cs, 
Albert Rivera, expresó sus re-
servas: “Ya veremos si ella 
acaba o no en un proceso judi-
cial”.  

Cs considera que el Gobier-
no del PP debería haber im-
pugnado el voto delegado de 
los “prófugos” Puigdemont y 
del exconsejero de ERC An-
toni Comín, que sigue en Bél-
gica en un autodenominado 
“exilio”. Por ello, esta forma-
ción naranja acusa a Mariano 
Rajoy de facilitar por la puerta 
de atrás la continuidad de los 
independentistas en la Gene-
ralitat, y de ahí, que haya pedi-
do medidas cautelares contra 
ambos. 

Hacienda hizo ayer dos 
embargos de 110.000 euros 
cada uno a las dos entidades 
independentistas, Òmnium y 
la Assemblea Nacional Cata-

La oposición instó ayer a la 
mesa del Parlament a retirar 
del orden del día del pleno la 
reforma de la Ley de Presi-
dencia, pero JxCat y ERC uti-
lizaron de nuevo su mayoría 
en beneficio de sus intereses. 
Los partidos que rechazan la 
secesión también están mo-
lestos por la negativa de la cá-
mara a abrir una comisión 
que investigue el espionaje de 

los Mossos a políticos y perio-
distas, algo que en su opinión, 
evidencia que una vez más los 
partidos secesionistas ponen 
el Parlament al servicio de sus 
intereses.  

Otra institución que acu-
mula quejas es el sistema edu-
cativo: el Ministerio ha recibi-
do quejas de familias de 24 
colegios distintos por cómo se 
abordó en las aulas el 1-O. To-
das ellas se suman al informe 
de Fiscalía que cuestiona a un 
grupo de nueve docentes de 
un instituto público de Sant 
Andreu de la Barca (Barcelo-
na) por señalar a los hijos de 
los Guardias Civiles. 

El bloque independentista 

sigue combinando los mensa-
jes de contundencia con los 
de pragmatismo. ERC lanzó 
ayer uno en esta línea: en ju-
nio debatirá un documento 
donde reconoce que “no exis-
te la república catalana” que 
el Parlament declaró unilate-
ralmente en octubre, y que 
ningún país del mundo ha re-
conocido. Sin embargo, el 
partido no renuncia a su sue-

La oposición 
lamenta que JxCat  
y ERC supediten  
la cámara a sus 
intereses partidistas

E
fe

La coportavoz de JxCat Elsa Artadi, sentada ayer en su escaño en el hemiciclo del Parlament.

I. Bolea. Madrid 

La amenazante sombra que la 
crisis catalana proyecta sobre 
la buena marcha de la econo-
mía española todavía no se ha 
disipado. Este es el aviso que 
lanza el último Informe de Es-
tabilidad Financiera del Ban-
co de España, que sitúa a Ca-
taluña entre los principales 
factores de riesgo para el país. 
Pese a recordar que “las ten-
siones financieras en torno a 
la situación política se han re-
ducido”, el estudio alerta de 
los “efectos económicos ad-
versos” que tendría “un even-

tual aumento de la incerti-
dumbre”, como el que se pro-
duciría si el nuevo presidente 
catalán mantuviera la apuesta 
por la hoja de ruta unilateral.  

Entre los efectos económi-
cos que tendría este aumento 
de la incertidumbre, el Banco 
de España destaca “las reper-
cusiones sobre las condicio-
nes de financiación en los 
mercados de capitales”. Y 
aunque no entra en más deta-
lles, a lo largo del informe re-
cuerda las consecuencias que 
ya se produjeron tras el refe-
réndum ilegal del 1-O. En 

concreto, señala la “evolución 
más desfavorable” que sufrie-
ron las bolsas españolas res-
pecto a sus homólogas euro-
peas durante los meses de 
septiembre y octubre. De he-
cho, la caída en la cotización 
provocada por la inseguridad 
política fue lo que motivó el 
traslado de la sede social de 
La Caixa y Sabadell, iniciando 
una multitudinaria fuga de 
empresas que ha llevado a 
más de 3.000 compañías fue-
ra de Cataluña.  

Asimismo, el estudio re-
cuerda el fuerte aumento que 

el Indicador de Riesgo Sisté-
mico (IRS) registró en octu-
bre, reflejo de las “tensiones 
en los mercados financieros” 
por el desafío independentis-
ta. Aunque en noviembre vol-
vió a sus niveles habituales, 
podría volver a dispararse si el 
independentismo persiste en 
su hoja de ruta.  

Buena situación 
Pese al aviso que lanza sobre 
la situación catalana, el infor-
me es positivo respecto al es-
tado actual de la economía es-
pañola. Destaca los cuatro 

años consecutivos de creci-
miento económico que ha 
conseguido el país –el último 
con una tasa del 3,1%– y prevé 
que esta expansión continúe, 
“si bien a ritmos algo más mo-
derados”. También recuerda 
el descenso continuado en la 
tasa de paro, que cerro di-
ciembre en el 16,5%, señalan-
do que esto ha permitido que 
“tanto las familias como las 
empresas continúen mejo-
rando su situación patrimo-
nial, mostrando nuevas caídas 
en sus ratios de endeuda-
miento y carga financiera”.  

Entre las principales ame-
nazas internacionales, el in-
forme destaca la posible gue-
rra comercial y las tensiones 
geopolíticas, que podrían “re-
vertir la situación de confian-
za, provocando un aumento 
en las primas de riesgo y cam-
biando la situación relajada 
de las condiciones de finan-
ciación”. También señala que 
las políticas fiscales procícli-
cas, como la anunciada por 
Trump, podría dar lugar a 
“desequilibrios” e influir en la 
“actuación futura de las auto-
ridades monetarias.

Banco de España alerta de posibles “efectos adversos”

lana (ANC), tras haberse ne-
gado a pagar dos sanciones 
que les impuso la Agencia Es-
pañola de Protección de Da-
tos por incumplir la legisla-
ción sobre esta materia. Am-
bos colectivos reaccionaron 
con contundencia y asegura-
ron ser víctimas de “repre-
sión” y volvieron a comparar 
a las instituciones estatales 
con el franquismo.

Los partidos y entidades 

independentistas y  

el equipo de gobierno  

del Ayuntamiento de 

Barcelona, que lidera  

Ada Colau, insisten en dar 

por cerrado la repercusión 

que el 1-O tuvo en la 

economía catalana. Sin 

embargo, varios 

indicadores indican que la 

desconfianza permanece, 

entre ellos,  

los últimos datos sobre el 

número de sociedades 

mercantiles que se han 

constituido en la ciudad 

Barcelona, que acumula 

descensos interanuales 

desde junio.  

El decrecimiento consolidó 

en otoño, y se ha mantenido 

en 2018, según reconoce el 

propio gobierno municipal 

de los comunes en un 

informe que hoy presentará 

a los grupos de la oposición.  

En enero,  se constituyeron 

en la capital catalana 709 

sociedades, un 6,7% menos 

que en el mismo mes del 

año anterior, y en febrero, el 

dato se situó en las 658, un 

18,3% menos. Entre otoño y 

abril, 3.048 empresas 

catalanas han trasladado su 

sede social a otra 

autonomía, de las que 1.350 

lo han hecho entre enero y 

marzo de este año.

Cae la creación 
de empresas  
en Barcelona

Cs recela del PP  
por facilitar la 
investidura de quien 
Puigdemont elija por 
la puerta de atrás
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brutecido estatismo estalinista con 
las bienaventuranzas de la democra-
cia liberal y la economía de mercado. 
Se estrelló, y apóstoles de la sociedad 
abierta como George Soros lo saben 
bien, contra el renacimiento de un 
nacionalismo rampante y un capita-
lismo de amiguetes.  

Tal equivalencia es un ejercicio 
extravagante y disparatado. Barcelo-
na no es Budapest ni Varsovia; Cata-
luña no es Hungría o Polonia. Ciu-
dad y comunidad salieron del fran-
quismo con una salud insultante que 
Josep Tarradellas, un retornado le-
gítimo, fue el primero en reconocer. 
La alcaldesa a quien Valls, aparente-
mente, quisiera sustituir irrita pro-
fundamente a una multitud con sus 
torpezas pero la fascinante y diversa 
ciudad que rige retiene, como París, 
todo el seductor allure, la encantado-
ra apariencia, que siempre tuvo. 

¿Qué lectura, entonces, se ha de 
hacer de la irrupción transpirenaica 
de Manuel Valls en estos pagos? Pa-
ra ella se me ocurren varios capítu-
los. Uno se titularía: “el callejón sin 
salida”. Otro: “el encefalograma pla-
no”. Un tercero sería “la imaginación 
al poder”.  

La mera sugerencia de que Valls 
pueda descender en paracaídas so-
bre Barcelona indica hasta qué pun-
to la política catalana está enquista-
da. Además de fracturar la sociedad 
entre “ellos” y “nosotros”, la divisiva 
apelación a la identidad frustra y, al 
final, enloquece a todos. Les aprisio-
na en sus pequeñeces. Al perder 
cualquier sentido de la realidad de 

las cosas, los dirigentes naturales del 
colectivo catalán acaban maniatados 
por sus rencores y sus recelos. Están 
condenados a permanecer en el la-
berinto.  

Es entonces cuando a alguno, que 
no ha sucumbido del todo ante el 
pensamiento desordenado, se le 
ocurre acariciar la idea de traer a un 
árbitro de fuera para velar por la sen-
satez. A ser posible este “deseado” 
servirá de guía para derrumbar los 
muros del callejón y salir de él. El 
pretendido fichaje de Valls como 
“salvador” de la urbe donde nació 
pero que nunca habitó muestra un 
sonoro fracaso de la sociedad civil en 
Barcelona y, por extensión, en Cata-
luña. Predeciblemente los que no es-
tán en esta particular onda han pues-
to el grito en el cielo.  

A Valls le han llovido los imprope-
rios. Es un desecho de tienda porque 
los suyos, que son los franceses y en 
particular el Partido Socialista fran-
cés, no le quieren. Es la llave que abre 
la puerta a la derecha españolista. 
Además de “errático”, “ególatra”, 

“tránsfuga” y “traidor”, es un “reac-
cionario” con “tics autoritarios” y un 
“facha”. Es, a fin de cuentas, un per-
fecto indeseable. Los insultos han si-
do y seguirán siendo, grotescos pero 
se ajustan al nivel del debate cívico 
en Cataluña. 

Salvo Ciudadanos, que quiere que 
Valls sea su candidato a la alcaldía de 
Barcelona en las municipales dentro 
de un año, y Societat Civil Catalana, 
que le entregó el premio al Seny hace 
diez días, todos se han puesto no ya 
nerviosos sino histéricos. La reac-
ción del nacionalismo, el hiperventi-
lado y el codicioso, y el de la izquier-
da, la rupturista y revolucionaria y la 
equidistante, no es ninguna muestra 
de vitalidad en el cuerpo social. Más 
bien sugiere que sus neuronas han 
dejado de funcionar. La demoniza-
ción de Valls apunta a una lectura 
plana del cerebro de mucho catalán. 

Si los ánimos se serenasen media-
namente se vería que la posible can-
didatura de Valls a la alcaldía de Bar-
celona es extraordinariamente suge-
rente, que es lo que suelen ser las ini-
ciativas políticas imaginativas y au-
daces. Lo es por dos razones. Uno 
atañe a la Ciudad Condal. El otro 
concierne al tablero amplio en el cu-
al se juega el acoplamiento, o la con-
llevancia, de Cataluña con el resto de 
España.  

Barcelona tiene todas las de ganar 
con Valls de alcalde si aspira a ser la 
gran ciudad de la franja meridional y 
mediterránea de la Unión Europea. 
Es su gran oportunidad para consoli-
darse como crisol de culturas y esca-

N
o sé si Manuel Valls lo sabe 
pero el único otro extranje-
ro que fue llamado a España 

para reemplazar a una mujer consi-
derada por muchos como un desas-
tre sin paliativos se llamaba Amadeo 
de Saboya. El segundo hijo del Víctor 
Manuel II de Italia, conocido como 
el Rey Electo porque le votaron las 
Cortes Constituyentes que habían 
desterrado a Isabel II, duró dos años 
en el trono. Aguantó lo justo para 
darse cuenta de que España era “un 
país ingobernable” y reconocer que 
io non capsice niente. Abdicó y se pro-
clamó la república. 

Si conoce la historia, Valls dirá que 
la analogía está traída por los pelos y 
que no vale. La “importación” de una 
dinastía forastera para ejercer como 
soberanos constitucionales fue en 
tiempos una práctica común que tu-
vo sus éxitos. A los británicos les fue 
muy bien con la de Hannover. Ama-
deo tuvo mala suerte porque el gene-
ral Juan Prim, su principal valedor, 
fue asesinado tres días antes de su de-
sembarco en Cartagena procedente 
de Florencia, porque estalló la tercera 
Guerra Carlista en el segundo año de 
su efímero reinado y porque ya había 
comenzado la Guerra de Cuba antes 
de que aceptase la corona.  

Valls tendrá razón al rechazar 
cualquier correspondencia con 
aquella historia del desbarajuste de-
cimonónico en España. Sin embargo 
lo suyo puede ser más complicado 
porque lo que se le brinda no tiene 
ningún precedente. Nunca, que yo 
sepa, los vecinos de una gran ciudad 
han invitado a ser su alcalde a al-
guien que ha permanecido toda su 
vida labrándose una dilatada, y al fi-
nal fracasada, carrera política, en 
otro país. Es un ofrecimiento sor-
prendente que dice mucho más del 
pésimo estado anímico de los barce-
loneses que de cualquier deseo por 
parte del ex primer ministro de 
Francia de buscarse un nuevo em-
pleo de alto perfil. 

Ciertamente Valls nació, en 1962, 
en Barcelona pero eso fue solamente 
porque su padre, que se había muda-
do a París dos décadas antes, quiso 
que su retoño viniese al mundo en la 
ciudad de la cual era oriundo. A los 17 
años se afilió al Partido Socialista del 
país vecino y al cumplir la mayoría 
de edad eligió ser francés. Puede que 
valga otra semejanza, que es la del 
hijo pródigo. El pretendido aterriza-
je del ex primer ministro de Francia 
en la Ciudad Condal podría guardar 
un impreciso parecido con el retor-
no tras la caída del Muro de acauda-
lados centroeuropeos que se afinca-
ron en Norteamérica. Pero esta ana-
logía tampoco le gustará ni se ajusta 
a los hechos. 

 Con su vuelta a casa, aquella diás-
pora quiso levantar los fallidos esta-
dos de los cuales huyeron. Pretendió 
reemplazar a golpe de dólar el em-

Un parisino en Barcelona

... Y todas las de perder  
si quiere ser la capital  
de un país introspectivo  
al margen del siglo XXI

Tom Burns 

Marañón

La sugerencia de que Valls pueda descender en paracaídas sobre Barcelona indica hasta qué punto 
la política catalana está enquistada. El político francés ha recibido insultos grotescos, pero si los 
ánimos se serenasen se vería que su posible candidatura es extraordinariamente sugerente.

El ex primer ministro de Francia Manuel Valls, tras recoger el premio al ‘Seny’ de Societat Civil Catalana en la Casa Llotja de Mar de Barcelona.
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Barcelona tiene todas  
las de ganar con Valls si 
aspira a ser la gran ciudad 
mediterránea de la UE...

parate de innovación, de diseño y de 
todo aquello tan preciado y tan de 
moda que engloban las frases de 
wellbeing y de lifestyle. Tiene todas 
las de perder con Valls de alcalde si 
lo que quiere es ser la capital de un 
país historicista e introspectivo al 
margen del siglo XXI y del proyecto 
europeo. 

La segunda razón depende de la 
capacidad de Valls, si es que se lanza 
a la piscina, de crear una candidatura 
transversal y poblada de mucho ta-
lento joven, emprendedor e inde-
pendiente. De conseguirlo, la batalla 
por la alcaldía de Barcelona en mayo  
de 2019 se convertiría, qué duda ca-
be, en un plebiscito entre constitu-
cionalistas, o catalanistas, y el nacio-
nalismo soberanista. Para ello Valls 
no puede ser solamente el candidato 
de Ciudadanos y por eso habla de 
una plataforma amplia.  

El frente constitucional, o unionis-
ta, trae al recuerdo la alianza de  
Better Together, Mejor Juntos, en-
tre el partido Conservador, el Labo-
rista y el Liberal Demócrata, que ga-
nó el referéndum sobre la indepen-
dencia de Escocia hace cuatro años. 
Un movimiento transversal, genera-
cional y de nuevo cuño se miraría en 
el espejo de Emmanuel Macron y En 
Marche! Solamente mencionar tales 
ejemplos levanta el ánimo cuando se 
propaga la distopía por el país. 

Lo que hace falta es que Valls no se 
desanime. Que no salga corriendo 
diciendo que aquí la gente solamente 
se dedica a tirarse los trastos a la ca-
beza y que él no entiende nada.
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tencia sino si tenía encaje o 
no en una infracción única y 
continuada. 

Según la CNMC, en este 
nuevo expediente se investi-

gará de forma individualizada 
cada una de las posibles in-
fracciones para atender así el 
criterio de la Audiencia Na-
cional. El organismo regula-
dor investigará supuestos 
acuerdos para repartirse 
clientes –tanto públicos como 
privados– y actividades, y 
eventuales recomendaciones 
colectivas. 

En concreto, considera que 
estas 51 empresas establecie-

LA AEDAF OPINA 

Una razón más para 
no ser consejero
Ahora que parecía que 
había un cierto consenso 
sobre la interpretación 
de la reforma introduci-
da a finales de 2014 en 
torno a la retribución de 
los administradores, el 
Tribunal Supremo, en su 
sentencia de 26 de febre-
ro de 2018, vuelve a dar 
un giro a la cuestión, de-
clarando que la retribu-
ción de los consejeros 
“con funciones ejecuti-
vas” no puede escapar 
del control de los socios.  

En dicha sentencia se 
establece que la retribu-
ción de los consejeros 
con funciones ejecutivas 
debe estar sujeta no sólo 
a la formalización de un 
contrato con el propio 
consejo de administra-
ción, con las cautelas 
previstas en la Ley, sino 
también que su retribu-
ción debe estar sujeta al 
principio de reserva es-
tatutaria establecido en 
el artículo 217 de la Ley 
de Sociedades de Capital 
(es decir, los estatutos de 
la sociedad deben con-
cretar los conceptos re-
tributivos a percibir por 
los mismos). Asimismo, 
se declara que la retribu-
ción de estos consejeros 
en su conjunto no puede 
exceder, en ningún caso, 
del importe máximo que 
apruebe la junta de ac-
cionistas o socios. 

Discrepamos de este 
parecer. A nuestro en-
tender, el Tribunal Su-
premo ha sido coherente 
con sus pronunciamien-
tos anteriores sobre esta 
cuestión, pero no lo ha 
sido con el tenor literal 
de la ley. Y es que, para 
bien o para mal, la refor-
ma introducida optaba 
por dotar de cierta auto-
nomía al Consejo de Ad-
ministración para esta-
blecer la retribución de 
los consejeros con fun-
ciones ejecutivas (con 
ciertas cautelas, eso sí) 
dejando fuera de esta de-
cisión directa a los socios 
o accionistas. 

La clave, bajo nuestro 
punto de vista, es que el 
Tribunal Supremo no ha 
sabido o no ha querido 

diferenciar las figuras 
del consejero ordinario 
(o consejero “a secas” 
que no tiene capacidad 
ejecutiva) y la del conse-
jero ejecutivo, enten-
diendo que el concepto 
de retribución de los ad-
ministradores “en su 
condición de tales” in-
cluye tanto la retribución 
de las funciones delibe-
rativas como las ejecuti-
vas. Y es que obviar esta 
distinción entendiendo 
que el desempeño de la 
función ejecutiva forma 
parte del cometido inhe-
rente al cargo de conse-
jero era el único camino 
que permitía al Tribunal 
Supremo justificar su 
posición. 

¿Y ahora qué? Pues 
que las sociedades ten-
drán que revisar por ené-
sima vez la situación 
contractual de sus con-
sejeros con funciones 
ejecutivas, así como los 
estatutos sociales para 
ver cómo se adecuan a 
esta nueva interpreta-
ción de la ley. En conse-
cuencia, tendrán que 
adoptar los cambios per-
tinentes para adaptarse a 
una deficiente redacción 
legal y a los vaivenes ju-
risprudenciales; de lo 
contrario pueden encon-
trarse con indeseadas 
consecuencias fiscales y 
laborales. 

Y, por otro lado, mu-
chos de los mayores ta-
lentos de nuestra vida 
empresarial tendrán un 
argumento más para no 
querer ser consejeros de 
las sociedades que los 
contraten. Y no les falta-
rá razón, porque dejando 
aparte los temas de res-
ponsabilidad (ser conse-
jero se ha convertido en 
una profesión de riesgo), 
¿qué sentido tiene que el 
consejo de administra-
ción pueda libremente y 
sin ningún tipo de límite 
retribuir a un director 
general que no sea con-
sejero y, en cambio, no 
pueda hacer lo mismo 
con un consejero ejecuti-
vo al que el propio conse-
jo le delega sus funciones 
ejecutivas?

La CNMC reabre expediente 
al ‘cártel de la basura’
COMPETENCIA/ La Audiencia Nacional anuló su histórica multa de 98 millones a 42 
empresas por una cuestión formal, no de fondo. Abre expediente ahora a 51 firmas.

Mercedes Serraller. Madrid 

La Comisión Nacional de los 
Mercados y la Competencia 
(CNMC) ha vuelto a abrir un 
expediente sancionador con-
tra un presunto cártel de em-
presas de servicios de limpie-
za urbana, después de que la 
Audiencia Nacional haya 
anulado una resolución del 
macrorregulador que impuso 
en enero de 2015 una históri-
ca multa de 98 millones a 42 
empresas, entre ellas, FCC, 
Cespa (Ferrovial), Valoriza 
(Sacyr), Urbaser, firma que 
un grupo chino compró el pa-
sado año a ACS, y la Asocia-
ción de Empresas de Limpie-
za Pública y Cuidado del Me-
dio Ambiente (Aselip). 

Pues bien, la CNMC reabre 
el expediente, que afecta aho-
ra a 51 empresas, por conside-
rar que formaron un cártel 
para repartirse clientes y 
acordar condiciones comer-
ciales, toda vez que en su fallo, 
la Audiencia Nacional cues-
tiona el procedimiento segui-
do en la instrucción del caso, 
pero no la conducta de las em-
presas, y porque las infraccio-
nes sancionadas no han pres-
crito. Es decir, según el regu-
lador, la Audiencia Nacional 
pone en tela de juicio la forma 
pero no el fondo de las con-
ductas analizadas. 

La CNMC recuerda que 
las sentencias no pusieron en 
duda si la conducta de las 
empresas y organizaciones 
era reprochable desde el 
punto de vista de la compe-

Recogida de basuras en Madrid. 

ron acuerdos y realizaron 
prácticas concertadas “ten-
dentes a repartirse clientes 
públicos y privados, y activi-
dades”, así como a “fijar las 
condiciones comerciales”.  

Asimismo, estima que to-
maron decisiones y realiza-
ron recomendaciones colecti-
vas con el objeto de “restrin-
gir la competencia”. En este 
caso, el daño que el cártel pro-
voca en el conjunto de la eco-
nomía afecta a los ciudadanos 
por el precio que, como con-
tribuyentes, paguen por los 
servicios de limpieza de sus 
municipios.  

A partir de ahora, se abre 
un periodo máximo de die-
ciocho meses para la instruc-
ción del expediente y su reso-
lución. La CNMC ha recorda-
do que la apertura del expe-
diente no prejuzga el resulta-
do final de la investigación. 

Se trata de la primera oca-
sión en que la CNMC vuelve a 
abrir un expediente después 
de que la Audiencia haya anu-
lado una de sus resoluciones.  

En enero de 2015, el Conse-
jo de la CNMC impuso una 
multa de 98 millones de euros 
a 39 empresas y a tres organi-
zaciones del sector por una 
infracción única y continuada 
del artículo 1 de la ley de De-
fensa de la Competencia, pero 
la Audiencia Nacional anuló 
la resolución al estimar, entre 
diciembre de 2017 y febrero 
de 2018, los recursos presen-
tados por las entidades san-
cionadas.

I. Bolea. Madrid 

El Ayuntamiento de Valencia 
va a presentar una enmienda 
a la Ley de Turismo de la Co-
munidad Valenciana para 
“recuperar el control” sobre 
los alojamientos turísticos, 
que se limitarán a la planta 
baja y el primer piso de las vi-
viendas.  

Así lo anunció ayer Sandra 
Gómez, concejala de Desa-
rrollo Económico y Turismo, 
quien explicó que la enmien-
da del consistorio hará que 
sólo se puedan inscribir en el 
Registro de Viviendas Turís-

ticas de la Generalitat los pi-
sos que cuenten con un infor-
me favorable del ayunta-
miento. Por tanto, las vivien-
das tendrán que ajustarse al  
Plan General de Ordenación 

Urbana, que en el caso de la 
capital del Turia, establece 
que sólo pueden ser aparta-
mentos turísticos aquellos 
que estén situados en la plan-
ta baja o el primer piso del in-
mueble. 

Actualmente, para com-
pletar el registro únicamente 
es necesario presentar una 
declaración de responsabili-

dad. Y aunque la medida to-
davía podría tardar algunas 
semanas en entrar en vigor, 
los servicios jurídicos del 
Ayuntamiento están estu-
diando si se podría aplicar 
con efecto retroactivo, sobre 
aquellos apartamentos ya ins-
critos.  

Según los datos comparti-
dos ayer por Gómez, la en-
mienda afectaría a aproxima-
damente el 70% de los 5.000 
apartamentos turísticos que 
hay actualmente en la capital 
del Turia. “Se ha acabado 
comprar pisos para hacer ne-

gocio. Se ha acabado hacer 
negocio con viviendas que 
deben cumplir un uso resi-
dencial y no lucrativo”, sen-
tenció la concejala, defen-
diendo este cambio en la nor-
mativa como “un muro” muy 
importante para frenar la ile-
galidad en el sector.  

Con esta medida, el Ayun-
tamiento de Valencia sigue el 
camino trazado por el consis-
torio de Palma de Mallorca, 
que a partir del próximo mes 
de julio prohibirá a los veci-
nos alquilar su vivienda a tu-
ristas.

Valencia limitará los apartamentos 
turísticos a plantas bajas y primeros pisos

FCC, Ferrovial, Sacyr, 
Urbaser y la patronal 
Aselip, de nuevo 
entre las 
investigadas
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E
n la hora final de su 
agonía, ETA intenta li-
brar, una vez más, la 

batalla por el relato, tan traído 
y tan llevado. Es lo único que 
le queda, o que cree que le 
queda: dejar un legado en la 
sociedad vasca. Un rastro de 
odio, una tensión latente. Lo 
que quiere la banda es rema-
tar la labor de su eficaz ma-
quinaria de propaganda, para 
luego continuar la “lucha” 
desde el otro lado de la violen-
cia. Vencida ETA militar, la 
organización busca refundar-
se en movimiento. Sería una 
especie de ETA social sin es-
tructura y sin siglas, pero con 
una “lucha” común a todos 
los exmilitantes, a los que da 
la primera directriz de la nue-
va etapa: “Materializar el de-
recho a decidir”. Así lo estipu-
la el comunicado de disolu-
ción, leído por un Josu Terne-
ra con el cuajo suficiente co-
mo para reivindicar “la res-
ponsabilidad y honestidad” 
que han tenido “siempre” los 
pistoleros. Hasta diciendo 
adiós hacen daño.  

Este texto histórico no nace 
de la posverdad, sino de la 
prementira. Más que disol-
verse, ETA quiere ser el disol-
vente de un nuevo indepen-
dentismo vasco. El finiquito 
de la banda supone el último 
intento de contaminar la dis-
cusión política en torno al lla-
mado “problema vasco”. Los 
terroristas (no todos van a ser 
exterroristas) pretenden des-
plazar el eje del relato y hacer-
nos jugar en un campo mental 
distinto, en el que la paz con-
quistada se acepta como con-
cesión del derrotado, de ma-
nera que puedan existir las 
contrapartidas. Do ut des, doy 
para que me des, y viceversa. 
Obviamente, eso es una zafie-
dad intelectual sólo compara-
ble a la de escenificar una di-
solución de hechos consuma-
dos con la grandilocuencia de 
una rendición real, como si 
aún estuviéramos en los años 
de plomo. Y no. ETA no ha ce-
dido nada porque nada le 
quedaba. A ETA no se le debe 
nada, ni hay que agradecerle 
nada. Nadie hará tabla rasa.  

El único relato válido es el 
de la justicia, la dignidad, la 
memoria y la verdad. Ningún 
demócrata pondrá el conta-
dor a cero. No habrá paz para 
los malvados mientras que-
den por esclarecer 358 asesi-
natos, casi la mitad de los 829 
cometidos por la organiza-
ción. ETA no demostrará que 
lo siente “de veras” hasta que 

Juanma Lamet

La serpiente sin el hacha
E
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Tres versiones en distintos idiomas del comunicado en el que la banda terrorista ETA anuncia oficialmente “el final de su trayectoria”.

reniegue de toda su historia, 
sin ambages. Hasta ahora, la 
banda no ha pedido un per-
dón real y suficiente. Antes al 
contrario, su estrategia mar-
ketiniana ha trazado una obs-
cena bisectriz entre víctimas 
“del conflicto” y víctimas co-
laterales, que en base a la con-
cepción fanática de los terro-
ristas serían las únicas real-
mente inocentes.  

Tampoco se acuerda ETA 
en su infame despedida de los 
más de 100.000 exiliados del 
País Vasco y de los miles de 

heridos. Ni de los 80 secues-
trados. Ni de los más de 
10.000 extorsionados. En esta 
derrota final es de justicia ren-
dirles honores a ellos, a los 
damnificados por la infamia 
etarra. La única manera de lo-
grarlo estaba en la mano de los 
pistoleros: debían reconocer 
que nunca tendrían que haber 
existido. Enmendarse en su 
totalidad. En su lugar, lo que 
queda de ETA ha venido des-
articulándose a sí mismo por 
fascículos, en una calculadísi-
ma maniobra de emponzoña-

miento argumental con la do-
blez y el fariseísmo esperados. 

ETA escenifica su disolu-
ción para que nos creamos 
que el paso lo ha dado ella. Y 
no: la ha aplastado el Estado 
de Derecho. Hemos sido los 
demócratas, inspirados por la 
altura moral de las víctimas y 
capitaneados por las Fuerzas 
y Cuerpos de Seguridad del 
Estado, quienes hemos pues-
to fin a seis décadas de sangre 
y terror.  

Quizá por eso es tan sor-
prendente el ademán equidis-

tante del lehendakari Íñigo 
Urkullu, que dice ahora que 
no hay ni vencedores ni venci-
dos. ¡Cómo que no! ETA ha si-
do derrotada, y si algo sabe-
mos en España es que la me-
moria histórica siempre im-
porta, vaya si importa. No de-
bemos permitir que la perver-
sión del lenguaje acabe 
empalagando o deformando 
lo más mínimo la realidad.  

Por lo visto hasta ahora, 
ETA abandona el hacha, pero 
se resiste a cortarle la cabeza a 
la serpiente. La vía “militar” 

está muerta desde 2011; la vía 
política sigue viva, trasladada 
por completo al mundillo 
abertzale. Baste notar el silen-
cio vergonzante del entorno 
de Bildu, cuyo reconocimien-
to de las víctimas llega tarde, 
mal y nunca porque ni siquie-
ra ha pedido un perdón com-
pleto por su apoyo a la banda. 
Ahora les toca a ellos dar ese 
paso. Sí lo han dado los obis-
pos vascos y navarros, pero a 
medias, o menos que a me-
dias. Con la afectación ver-
gonzante de quien lleva déca-
das pecando por omisión, han 
reconocido las “complicida-
des” de algunos de los suyos 
con los terroristas, pero no 
han puesto a disposición de la 
Justicia ninguna prueba ni 
han denunciado a ningún 
miembro de la Iglesia. Será 
cosa del secreto de confesión, 
que en esto se antoja un eufe-
mismo de la cobardía moral. 

ETA se va para no frenar 
más a la izquierda abertzale. 
La serpiente sigue viva por-
que puso huevos en la herida 
vasca. Ése es el fruto que la 
banda espera recoger más 
adelante, igual que Arzalluz 
se jactaba de recoger las nue-
ces del árbol que otros sacu-
dían. “ETA surgió de este 
pueblo y ahora se disuelve en 
él”, dice el comunicado. Y ésa 
es la clave: la banda se extin-
gue físicamente, pero quiere 
seguir presente en el País Vas-
co como un mar de fondo que 
recuerde siempre cuál es el 
fin último de la “lucha”: sub-
vertir el orden legal, que di-
cho con lenguaje etarra se tra-
duce en “una Euskal Herria 
reunificada, independiente”. 
Otegi cogió ayer ese rebote: 
“Espero y deseo que no per-
damos décadas para avanzar 
por ese camino”, dijo, antes 
de inaugurar la nueva época 
posetarra con la primera frase 
delirante de las miles que ven-
drán: “Seguimos siendo un 
pueblo que todavía no conoce 
ni la paz ni la libertad”.  

Pensar esto, ojo, es legal, co-
mo lo es también ser indepen-
dentista, o modificar la políti-
ca penitenciaria a largo plazo, 
cosa que deberá hacerse en 
aras de la normalidad demo-
crática. Lo ilegal sería em-
prender el camino de la sece-
sión que acaba de señalar la 
banda. En realidad, ETA 
quiere pasar del terrorismo al 
golpismo, y para eso resulta 
mucho más eficaz echar el te-
lón y que sus miembros se dis-
persen.  

No caigamos en la trampa. 
Lo que están anunciando los 
etarras es que se han ganado 
el derecho a quitarse las capu-
chas, sin más. Como si nada. 
Ésta es –esperemos– la última 
de sus infamias. 

ETA se “disuelve en el pueblo” para 
ayudar a “materializar” la secesión
J. M. L. Madrid 

“ETA surgió de este pueblo y 
ahora se disuelve en él”. Éstas 
son las últimas palabras que 
dirá la organización terrorista 
como tal. Así se cierra el espe-
rado comunicado en el que 
los etarras confirman el “final 
de su trayectoria” y su “diso-
lución” definitiva, una vez 
“desmantelado totalmente el 
conjunto de sus estructuras”, 
después de que su militancia 
haya ratificado “la propuesta 
de dar por concluidos el ciclo 
histórico y la función de la or-
ganización”.  

“ETA da por concluida to-
da su actividad política. No 
será más un agente que mani-
fieste posiciones políticas, 
promueva iniciativas o inter-

pele a otros actores”, reza el 
documento, titulado Declara-
ción final de ETA al Pueblo 
Vasco. Sin embargo, en el tex-
to se esboza la nueva hoja de 
ruta de la izquierda abertzale 
vasca. “En adelante, el princi-
pal reto será construir un pro-
ceso como pueblo”, comienza 
esgrimiendo –la palabra “pro-
ceso” no es trivial–. Después, 
la banda deja entrever que la 
verdadera intención de su di-
solución es dar un empujón al 
separatismo vasco: “Materia-

lizar el derecho a decidir para 
lograr el reconocimiento na-
cional será clave. El indepen-
dentismo de izquierdas traba-
jará para que ello conduzca a 
la constitución del Estado 
Vasco”. Para ello, los ya exmi-
litantes de ETA “continuarán 
con la lucha por una Euskal 
Herria reunificada, indepen-
diente, socialista, euskaldun y 
no patriarcal en otros ámbi-
tos, cada cual donde lo consi-
dere más oportuno, con la 
responsabilidad y honestidad 
de siempre” (sic).  

Con este comunicado con-
cluyen seis décadas de vio-
lencia terrorista en el País 
Vasco que ha dejado un saldo 
de 829 personas asesinadas y 
miles de heridos y amenaza-

dos. Los exiliados que tuvie-
ron que huir del País Vasco 
por miedo a perder la vida se 
contabilizan por encima de 
los 100.000. 

El escrito se dio a conocer 
en un acto en la sede de la 
Fundación Henri Dunant de 
Ginebra (Suiza) y, a la vez, a 
través de Naiz y Berria. Leye-
ron el comunicado dos histó-
ricos dirigentes de la banda: 
Josu Ternera, huido de la 
Justicia, y María Soledad Ipa-
rragirre, presa en Francia. 

Hay que recordar que las 
cárceles de España y Francia 
mantienen a casi 290 presos 
condenados por delitos rela-
cionados con el terrorismo 
etarra y que hay 358 crímenes 
por resolver.

La directriz de la 
banda a la izquierda 
abertzale: “Trabajar 
para la constitución 
del Estado Vasco”
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Perspectivas

Pero su índice de aprobación 
ha caído por debajo del 50% 
este año. Un sondeo publicado 
para el primer aniversario de 
su elección mostraba que Le 
Pen y el candidato de la extre-
ma izquierda Jean-Luc Mé-
lenchon obtendrían más o 
menos el mismo porcentaje 
de votos que en las elecciones 
presidenciales del año pasado. 
El presidente atrajo votantes 
adinerados, urbanos, y con un 
alto nivel educativo de los par-
tidos tradicionales con una 
plataforma que pretendía re-
dibujar las líneas divisorias de 
la política. Pero aún no está 
claro que pueda atraer a la cla-
se obrera alejándola de los ex-
tremos. 

Sin oposición 
El estilo de gobierno del presi-
dente es enérgico y decisivo, y 
combate las discrepancias. Es-

to quedó demostrado cuando, 
dos meses después de las elec-
ciones de 2017, destacados 
ejecutivos se reunieron en 
Aix-en-Provence. Unos días 
antes, el primer ministro 
Edouard Philippe había suge-
rido en el Parlamento que las 
exenciones fiscales para in-
versores y empresas planea-
das por Macron tendrían que 
retrasarse para reducir el défi-
cit francés. El ministro de Fi-
nanzas, Bruno Le Maire, criti-
có abiertamente el retraso, se-
gún un miembro del Gobier-
no. Abogó por recortar el im-
puesto sobre el patrimonio 
aunque eso implicase ampliar 
el déficit fiscal y provocar otro 
conflicto con Bruselas. Phi-
lippe y Le Maire fueron con-
vocados al Elíseo, donde Ma-
cron les estaba esperando con 
el secretario general Alexis 
Kohler, su número dos. Según 

Anne-Sylvaine Chassany.  

Financial Times 

Algo molestaba al presidente 
francés. El párrafo de un pro-
yecto de ley que atrajo la aten-
ción de Emmanuel Macron 
hace unos meses establecía 
que la falta de respuesta del 
regulador francés implicaría 
el rechazo de la solicitud de 
cualquier médico extranjero 
que quisiera asentarse y tra-
bajar en Francia. La cláusula 
podría convertirse en una he-
rramienta proteccionista que 
iría en contra de los principios 
eurófilos, así que pidió más 
asesoramiento técnico. Los 
funcionarios estaban atónitos. 
“No esperamos ese grado de 
detalle de un presidente”, se-
ñaló uno de ellos. 

Esa atención al detalle es el 
fundamento de una presiden-
cia que ha emergido como una 
de las más centralizadas y tec-
nócratas de la historia de 
Francia después de la Segun-
da Guerra Mundial. Desde el 
Palacio del Elíseo, el líder 
francés más joven desde Na-
poleón trata de ejercer el má-
ximo control sobre su Gobier-
no, su mayoría parlamentaria 
y su partido. Rodeado de un 
puñado de asesores de con-
fianza y docenas de Millen-
nials, Macron aplica su plan 
económico, supervisando ca-
da elemento de su ejecución, 
moldeando la diplomacia de 
Francia y elaborando golpes 
maestros de la comunicación 
perfectamente coreografia-
dos. Desde su elección en ma-
yo del año pasado, esta con-
centración de poder, acrecen-
tada por una oposición política 
debilitada, ha permitido a Ma-
cron, de 40 años, aprobar polé-
micas reformas a favor de la 
empresa en poco tiempo. 
Mientras las voces populistas 
en el extranjero cobran fuerza, 
su entusiasmo reformista, su 
activismo liberal y su pompa 
gaullista han cambiado la ima-
gen de Francia en el exterior: 
del enfermo de Europa a un 
refugio para emprendedores. 

En un reciente discurso, 
Macron declaraba: “Hay que 
ser muy libre para atreverse a 
ser paradójico y hay que ser 

paradójico para ser realmente 
libre”. Durante la campaña, 
apeló a los votantes de iz-
quierda y derecha alabando la 
estrategia “ascendente” de las 
start up tecnológicas, arreme-
tiendo contra la anquilosada 
clase política y estableciendo 
un nuevo movimiento, En 
Marche. Hoy, no obstante, in-
cluso sus primeros defenso-
res se muestran perplejos. Gi-
lles Le Gendre, una diputada 
de En Marche, explica: “El es-
tilo de gobierno vertical de 
Macron es incompatible con 
su promesa de renovación de-
mocrática, que es por defini-
ción horizontal”. 

Cuando el joven tecnócrata 
lanzó el guante en noviembre 
de 2016, la presidencia estaba 
muy lejos. Macron había en-
trado en la política dos años 
antes, cuando el presidente 
socialista François Hollande 
lo nombró ministro de Econo-
mía. Hasta entonces, era ase-
sor en el Elíseo y nada lo dife-
renciaba en gran medida de 
otros funcionarios brillantes.   

Como ministro, Macron 
despertó la polémica atacan-
do pilares socialistas como la 
semana laboral de 35 horas, y 
combatiendo a la mayoría so-
cialista para ampliar el hora-
rio comercial de los domin-
gos. Y su matrimonio con Bri-
gitte, su profesora de teatro en 
el instituto y 24 años mayor 
que él, fue portada de los ta-
bloides. Pero circunstancias 
extraordinarias durante la 
campaña presidencial, como 
un escándalo financiero que 
hizo caer al favorito François 
Fillon, ayudaron a su causa. El 
debutante político pasó a la 
segunda ronda de las eleccio-
nes con el 24% de los votos. 
Dos semanas después, derro-
tó a la candidata de la extrema 
derecha, Marine Le Pen. “Soy 
el producto de una forma de 
crueldad de la historia, irrum-
pí porque Francia estaba des-
contenta y preocupada”, de-
claró a la prensa en febrero. 

Según multitud de asesores, 
autoridades del Gobierno, ex-
personal de campaña y ami-
gos entrevistados por Finan-
cial Times, Macron llegó al Elí-

UN AÑO DE PRESIDENCIA El presidente francés ha lanzado contundentes reformas sociales y laborales, pero sus efectos 
tardarán años en dejarse notar en las cifras de paro. Su plan para la UE se ha topado con la inercia de Bruselas.

La paradoja de Macron: ¿Puede 
un solo hombre cambiar Francia?

Como ministro, Macron 
despertó la polémica  
al atacar pilares 
socialistas como la 
jornada de 35 horas

seo con un plan y un método 
para ejecutarlo. Está dispues-
to a liberalizar el modelo eco-
nómico de Francia, restaurar 
su posición internacional y be-
neficiarse de una economía 
globalizada que vive un rápido 
cambio tecnológico. 

Su estrategia: una ofensiva 
legislativa relámpago. Un ase-
sor presidencial advierte que 
los votantes no deben confiar 
en que se ralentice el ritmo 
aunque eso implique minar el 
capital político. “Los tabúes 
no van a detenernos”. 

De ello depende que Ma-
cron consiga legitimar de nue-
vo el consenso liberal de pos-
guerra en la segunda mayor 
economía de la eurozona y, 
por extensión, ayudar a conte-
ner la arremetida populista 
contra la UE. Las encuestas 
sugieren que la mayoría de los 
votantes apoyan sus reformas. 

Su estrategia es una 
ofensiva legislativa 
relámpago, aunque   
eso mine el capital 
político del Ejecutivo

El presidente atrajo 
votantes adinerados y 
educados, pero no está 
claro que pueda captar 
a la clase obrera

El presidente francés, Emmanuel Macron, ha apostado por un Gobierno tecnócrata y centralizado.
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personas presentes, Macron 
dejó claras las cosas, advirtien-
do a los dos hombres que las 
exenciones tributarias pro-
metidas tendrían que apro-
barse en 2017, y que el país 
cumpliría al mismo tiempo el 
déficit impuesto por Bruselas. 
También les dijo que dejasen 
de hablar en la prensa. 

El dúo Macron-Kohler re-
fleja la forma de actuar del 
presidente: a través de una se-
rie de poderosos lugartenien-
tes. “Cada vez que vemos al 
presidente, Alexis Kohler está 
allí”, explica un asesor minis-
terial. Graduado como Ma-
cron por la Escuela Nacional 
de Administración, a veces se 
describe a Kohler como su 
hermano gemelo, y su tarea 
consiste en ejecutar el progra-
ma presidencial. Kohler man-
tiene un férreo control sobre 
la administración, que conoce 

a la perfección y donde puede 
impulsar o destruir carreras. 
Tiene unos 50 asesores, una 
docena de los cuales los com-
parte con Philippe, y asiste a 
todas las reuniones convoca-
das por el primer ministro. 
Kohler explica que con ello se 
pretenden evitar las opiniones 
discrepantes. Su papel, afirma, 
es “asegurarme de que cum-
plimos lo que prometimos”.  

Kohler sostiene que el nom-
bramiento de especialistas, en 
lugar de políticos, para algu-
nos de los puestos ministeria-
les más importantes –Trabajo, 
Educación, Justicia, Salud– ha 
dado “legitimidad” y “eficien-
cia” a sus reformas. También 
ha generado lealtad al presi-
dente: en las reuniones sema-
nas, autoridades afirman que a 
Macron le gusta desafiar a es-
tos novicios en el Gobierno 
que le deben sus empleos. 

me gusta tener que explicar 
los argumentos de una deci-
sión: hay un momento para la 
deliberación y un momento 
para la decisión. Son cosas 
que no pueden mezclarse”. 

Con Hollande “vivíamos en 
una situación de crisis cons-
tante, solucionando los pro-
blemas en el último minuto”, 
recuerda un exasesor del Elí-
seo. Los ministros competían 
entre ellos y traicionaban al 
primer ministro. 

Inconvenientes 
Pero los métodos de Macron 
tienen su lado negativo. Su 
entorno asegura que su estilo 
de liderazgo se ha vuelto tan 
paranoico con la rebelión que 
ejerce una presión excesiva y 
reprime el debate. Los aseso-
res, con falta de personal y de 
sueño, se esfuerzan por com-
pensar la inexperiencia de sus 
ministros. Una autoridad mi-
nisterial asegura que la orga-
nización centralizada “tiende 
a generar obstáculos en el Elí-
seo”. Cuando Kohler toma 
una decisión, pocos se atre-
ven a llevarle la contraria aun-
que piensen que se equivoca. 

Stanislas Guerini, diputado 
de En Marche, describe el plan 
de Macron como un proyecto 
para reiniciar la “movilidad so-
cial” centrado en “los valores 
del trabajo, la UE, la libertad y 
la igualdad, y la benevolencia”. 

La parte difícil para Ma-
cron es convencer a los votan-
tes franceses de que abracen 
una economía más flexible, 
justo cuando muchos exigen 
más barreras comerciales y se 
sienten amenazados por la in-
migración musulmana. El 
historiador Jean Garrigues 
señala: “No hay macronismo 
sin un movimiento perma-

nente, porque su justificación 
es que Francia lleva paraliza-
da 30 años. Macron siente 
que hay una oportunidad his-
tórica, facilitada por su propia 
transgresión política, para 
ayudar a Francia a hacer la 
transición a una sociedad más 
globalizada, automatizada y 
flexible”. El grueso de sus re-
formas se ha centrado en dar 
más flexibilidad al mercado 
laboral, mejorando la forma-
ción de los trabajadores y dis-
minuyendo la discriminación 
en el lugar de trabajo. 

Pero, tal y como reconoce 
el propio presidente, estas re-
formas tardarán años en re-
ducir significativamente el 
desempleo, que se mantiene 
en casi el 9% de la población 
activa, más que la media de la 
eurozona. El riesgo también 
es que se perciba que estas re-
formas sólo se igualan a las de 

otros países. Por otra parte, 
los grandes planes de Macron 
para reformar la UE de forma 
que proteja más a sus trabaja-
dores y se concentren en im-
pulsar el crecimiento están 
chocando con la inercia habi-
tual de Bruselas y la pruden-
cia alemana. “Por ahora, no 
estamos en una fase innova-
dora”, señala Mathieu Laine, 
director del think-tank londi-
nense Altermind. “Tendrá 
que detallar un plan a más lar-
go plazo, o podría terminar 
como Matteo Renzi”. El ex 
primer ministro reformista 
de centro-izquierda italiano, 
que alcanzó el poder en 2014 
a los 39 años, perdió frente a 
partidos populistas de la dere-
cha y la izquierda en las elec-
ciones de marzo. 

Como muchas de las prime-
ras medidas de Macron –in-
cluido un impuesto fijo a las 
ganancias de capital y una re-
baja fiscal a los más ricos– es-
tán inspiradas en teorías de la 
oferta, muchos creen que se in-
clinan a la derecha. Un recien-
te proyecto de ley que endure-
cía las normas para la solicitud 
de asilo y una legislación para 
dar más poderes a la policía pa-
ra combatir el terrorismo han 
reforzado la percepción de que 
lidera un partido defensor de 
la ley y el orden. Un asesor de 
confianza asegura que esto es 
“objetivamente falso y injusto” 
–los restos de una vieja divi-
sión que pronto se extinguirá 
gracias a una revolución políti-
ca de la que Macron y En Mar-
che son “tanto el catalizador 
como un producto”. Pero in-
cluso los leales como Guerini 
advierten que tendrá que deta-
llar un plan para los “más vul-
nerables” en la segunda fase de 
su mandato.

También deben enviar sus 
discursos y entrevistas al Elí-
seo y a la oficina del primer 
ministro para su revisión. La 
prensa francesa suele permitir 
a los políticos entrevistados 
revisar sus declaraciones an-
tes de la publicación, pero Les 
Echos, el mayor periódico eco-
nómico de Francia, se negó re-
cientemente a publicar una 
entrevista con la ministra de 
Transportes, porque había si-
do reescrita hasta el punto de 
ser irreconocible.  

Un asesor de confianza de 
Macron afirma que “siempre 
tuvo tendencia a controlarlo 
todo”. Otras autoridades afir-
man que esa autoridad es ne-
cesaria al principio de la pre-
sidencia. El propio Macron 
declaraba recientemente en 
la revista literaria Nouvelle 
Revue Française: “Yo soy el 
que toma las decisiones, y no 

]  EDOUARD PHILIPPE  
El presidente Macron ha señalado al primer 
ministro Edouard Philippe la necesidad  
de evitar airear polémicas internas  
en los medios.

]  BRUNO LE MAIRE 
El ministro de Economía presionó para 
recortar el impuesto a la riqueza, aunque 
eso implicase elevar el déficit, lo que le 
supuso un correctivo en el Elíseo.

]  MURIEL PÉNICAUD 
La ministra de Empleo es una pieza clave 
del Ejecutivo de Macron, que fía sus pers-
pectivas a rebajar el paro, aunque algunas 
voces le reclaman más peso ideológico.

]  GILLES LE GENDRE 
El parlamentario de En Marche! ha acusado 
a Macron de que su “estilo de gobierno ver-
tical es incompatible con su promesa de 
renovación democrática”.

Su círculo cercano 
critica la excesiva 
tendencia de Macron  
a intentar controlarlo 
todo directamente

“No hay macronismo 
sin un movimiento 
permanente. Se 
justifica en que Francia 
lleva parada 30 años”

Entre las principales 
medidas están la 
liberalización del 
mercado laboral y la 
bajada de impuestos

EL CÍRCULO DE CONFIANZA DEL PRESIDENTE

]  ALEXIS KOHLER 
El secretario general de Macron ejerce un 
férreo control de la Administración, tiene 
buen sintonía con el presidente y dispone 
de cincuenta asesores.

]  ISMAËL EMELIEN  
El supervisor de las comunicaciones y la 
estrategia de El Elíseo fue el encargado de 
armar el partido, aunque luego ha visto 
como el movimiento perdía fuelle.
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das aquellas actividades que 
la utilizan. “Lo que se necesita 
es regular determinados usos 
que se llevan a cabo a través 
de la tecnología blockchain. 
Habría que legislar el merca-
do de las criptomonedas, con 
el fin de evitar que éstas se 
utilicen para fines ilícitos, co-
mo la financiación del terro-
rismo o el blanqueo de capi-
tales”, explica Cristina Villa-
sante, que lidera el área de 
blockchain de Ecija. “El pseu-
doanonimato que ofrece esta 
tecnología y la dificultad en el 
rastreo de traders hace que 
sea necesario establecer obli-
gaciones a los operadores de 

este tipo de moneda”, añade. 
Sin embargo, comenta Vi-

llasante, no hay que olvidar 
que la tecnología de la cadena 
de bloques tiene muchas apli-
caciones y que las criptomo-
nedas sólo es una de ellas. Esta 
herramienta puede permitir 
la gestión de derechos de pro-
piedad intelectual y el pago de 
royalties, el desarrollo de con-
tratos autoejecutables –smart 

contracts– o la creación de sis-
temas de identidad digital de 
los clientes que ayuden a las 
entidades financieras. 

El más desarrollado 
Dicho esto, no cabe duda de 
que el mundo de las cripto-
monedas es el más adelanta-
do y desarrollado y, por esa 
razón, es el que ha generado 
más interés legislativo. Para la 
letrada, frente a este nuevo ti-
po de divisas es necesario en-
contrar una solución regula-
toria que “busque la transpa-
rencia y protección de los in-
versionistas y compradores, 
para favorecer la estabilidad 

Cómo legislar las tecnologías 
nacidas del mundo ‘blockchain’
Países como Malta, Suiza, Estados Unidos o Corea del Sur han lanzado iniciativas legislativas para 
regular el sector ‘blockchain’ y marcar los límites de las actividades surgidas de esta nueva herramienta.

V. Moreno. Madrid 

El blockchain o cadena de 
bloques ha generado un vuel-
co tecnológico muy relevan-
te. Esta nueva herramienta 
ha propiciado la aparición de 
las criptodivisas, pero tam-
bién de las ICO (initial coin 
offering) o de los smart con-
tracts (contratos inteligen-
tes). El asunto es tan relevan-
te que países como EEUU, 
Corea del Sur o Malta, han 
decidido dar el paso para re-
gular las actividades surgidas 
de esta tecnología. 

El país miembro de la UE 
parece el más decidido y quie-
re convertirse en un verdade-
ro referente, mediante la apa-
rición de proyectos de ley co-
mo el de monedas virtuales o 
el acuerdo de arreglos tecno-
lógicos y proveedores de ser-
vicios. En el continente ame-
ricano, diferentes estados fe-
derados, como California, De-
laware o Arizona, ya han pre-
sentado iniciativas para desa-
rrollar sociedades limitadas 
con tecnología blockchain, re-
conocer las acciones de una 
empresa almacenada en ca-
dena de bloques o aceptar las 
criptomonedas como medio 
de intercambio en el comer-
cio digital. 

Ante todo, los expertos des-
tacan que, el blockchain, como 
tecnología, no se puede regu-
lar en el sentido más estricto 
de la palabra, puesto que 
cuenta con sus propias reglas 
de funcionamiento. Sin em-
bargo, sí es posible legislar to-

MARCAS

ISDE gana  
la batalla legal 
por el uso en 
exclusiva de  
su nombre

Expansión. Madrid 

La marca ISDE sólo puede ser 
utilizada en el ámbito de la 
formación por el Instituto Su-
perior de Derecho y Econo-
mía (ISDE), según ha dicta-
minado la sección octava de la 
Audiencia Provincial de Ali-
cante, que actúa como Tribu-
nal de Marcas de la Unión Eu-
ropea, que también reconoce 
que las marcas relacionadas 
con ISDE “son notorias en el 
concreto sector de la forma-
ción universitaria y posgrado 
del ámbito jurídico”, por lo 
que terceras personas no pue-
den utilizar esta nomenclatu-
ra, ni total ni parcialmente, a 
la hora de referirse a este tipo 
de servicios”. 

Según indica ISDE en un 
comunicado, el tribunal pone 
fin a una batalla legal con el 
Instituto Superior de Dere-
cho y Empresa de Salamanca, 
condenando a esta última a 
resarcir a la primera por da-
ños y perjuicios por el uso sin 
autorización de esta marca.  

Además, la sentencia consi-
dera que “concurrió mala fe” 
en el intento de la compañía 
salmantina de registrar la 
marca ISDE en el año 2014 en 
el ámbito nacional, ya que 
“conocía los derechos priori-
tarios” del Instituto Superior 
de Derecho y Economía, 
puesto que no era la primera  
vez que intentaba registrar la 
marca denominativa ISDE 
sin éxito. 

Por otro lado,el tribunal 
también incluye la prohibi-
ción de utilizar el dominio de 
Internet isdesalamanca.com 
por parte de la empresa de-
mandada.

El ‘blockchain’ no 
sólo ha propiciado 
las criptomonedas, 
sino también los 
‘smart contracts’

EEUU ha demostrado 
ser un país proactivo 
frente al ‘blockchain’. 
Delaware se convirtió, en 

2017, en el primer estado en permitir el 
uso legal de esta tecnología en los 
sectores empresarial y estatal. California 
permitirá que las compañías almacenen 
datos, incluyendo información sobre 
accionistas en cadena de bloques. 
Tennessee concederá  asimismo 
autoridad legal a los contratos inteligentes 
en las transacciones electrónicas. 

El país con más 
iniciativas legales

En www.expansion.com/juridico: La protección del secreto empresarial en España, R. Echeverría (Clarke)

Los países buscan ahora desarrollar normas relacionadas con herramientas nacidas del ‘blockchain’.
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del mercado y ayudar a gene-
rar más confianza”. 

Villasante apunta que cier-
tos estados como “Suiza, Es-
tonia, Bulgaria o Gibraltar 
han sido realmente activos a 
la hora de implementar en sus 
jurisdicciones una normativa 
que regule el mercado de las 
criptomonedas para evitar el 
fraude y el uso para fines ilíci-
tos”. Otros, como España, 
destaca, se muestran más 
cautelosos y, de momento, es-
tán estudiando el fenómeno 
sin aplicar una política clara al 
respecto. “Aunque se han 
emitido varios comunicados 
desde el Banco de España y la 
CNMV advirtiendo del riesgo 
que supone invertir en cripto-
divisas, no se han establecido 
aún las reglas del juego”. 

La experta comenta que, 
mientras no haya normativa 
clara, debería existir un código 
de autorregulación aplicable a 
las casas de cambio de mone-
das virtuales o los operadores 
de custodia de monederos 
electrónicos y a los proyectos 
de financiación de monedas 
virtuales o ICO. “En España, la 
mayor parte de operadores se 
han constituido como si fue-
ran sujetos obligados en el ám-
bito de la lucha contra la finan-
ciación del terrorismo y blan-
queo de capitales, en la línea 
de lo establecido por la Comi-
sión Europea en la quinta revi-
sión de la directiva en materia 
de prevención del blanqueo 
de capitales y la financiación 
del terrorismo. 

Según comenta la 
letrada Cristina 
Villasante, en Panamá, 
las autoridades han 

lanzado una iniciativa para modernizar el 
sistema financiero del país a través de la 
celebración de un ‘sandbox’ regulatorio 
–una especie de campo de pruebas  
para nuevos modelos de negocio que  
aún no están protegidos por una 
regulación–, en el que se analizarán  
distintos proyectos de ley y se valorará el 
potencial que tienen las criptomonedas.  

Reflexionando sobre 
una futura legislación

Malta es el estado 
europeo que más se ha 
fijado en las nuevas 
herramientas surgidas 

de la tecnología ‘blockchain’. El país 
cuenta con el proyecto de ley MDIA, 
para crear la Autoridad de Innovación 
Digital de Malta; el acuerdo de arreglos 
tecnológicos y proveedores de 
servicios, que facilitará la certificación 
de contratos inteligentes; y el proyecto 
de ley de monedas virtuales, que 
proporcionará un régimen regulatorio.

Objetivo: convertirse 
en una referencia

En Corea del Sur o 
China, donde el uso de 
las criptomonedas ha 
sido muy elevado, se 
han aplicado políticas 
muy restrictivas, explica 
Cristina Villasante, 
socia de Ecija. Sin 
embargo, Japón se ha 
consolidado como una 

referencia, puesto que fue el primero en 
legalizar la criptomoneda como forma 
de pago en abril de 2017.

Asia: unos a favor, 
otros en contra

Juan José Sánchez Puig,  

director general de ISDE.
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ÍNDICES MUNDIALES Y SECTORIALES

(1)A media sesión. (2)Festivo

ESPAÑA 
Ibex 35                                                   10.038,80              -50,10        -0,50        10.609,50           9.381,00         -0,05 

Ibex Medium Cap                              15.608,10               36,90          0,24        15.727,40        14.647,50           3,64 

Ibex Small Cap                                      7.483,90              -63,20        -0,84          7.547,10               787,66         13,73 

Latibex Top                                             4.363,90              -98,20        -2,20          4.645,40           4.183,40           7,16 

Madrid                                                     1.017,95                -4,83        -0,47          1.073,17               955,15           0,27 

B. Consumo                                            4.395,45                  2,99          0,07          4.804,74           4.030,31         -5,58 

Mat. / Const.                                          1.288,62                -3,02        -0,23          1.291,64           1.164,08           4,76 

Petróleo / Energía                                1.355,31                -0,66        -0,05          1.369,94           1.199,43           3,56 

S. Fin./Inmobiliar.                                    610,43                -6,67        -1,08              680,66               584,51         -1,54 

Tecnol. / Comunic.                                   969,26                  0,23          0,02              975,81               871,50           4,57 

Serv. Consumo                                      1.632,50                -4,44        -0,27          1.704,27           1.562,57         -0,52 

Barcelona                                                    815,96                -5,72        -0,70              865,17               766,32           0,50 

BCN Mid-50                                         24.881,89           -128,49        -0,51        25.010,38        23.000,36           8,38 

Bilbao                                                       1.577,07                -8,00        -0,50          1.661,91           1.470,17         -0,03 

Valencia                                                   1.300,70                -7,31        -0,56          1.358,12           1.207,96           1,63 

ZONA EURO 
Dax Xetra                                              12.690,15           -112,10        -0,88        13.559,60        11.787,26         -1,76 

CAC 40                                                      5.501,66              -27,56        -0,50          5.541,99           5.066,28           3,56 

Aex 25                                                          551,73                -4,13        -0,74              570,82               518,33           1,31 

Ftse Mib                                                24.064,46           -201,15        -0,83        24.265,61        21.819,91         10,12 

PSI-20                                                       5.486,78              -11,27        -0,20          5.791,88           5.294,90           1,83 

Austria-Atx Vienna                              3.474,98                -0,79        -0,02          3.688,78           3.354,12           1,60 

Grecia-Atenas                                           839,34              -18,72        -2,18              886,54               779,45           4,61 

RESTO EUROPA 
FT-SE 100                                                7.502,69              -40,51        -0,54          7.778,64           6.888,69         -2,41 

SMI                                                            8.842,29              -53,99        -0,61          9.611,61           8.509,29         -5,75 

Dinamarca-Kfx Copenh.                       989,63                -6,73        -0,68          1.051,70               952,22         -3,38 

Rusia-Rts Moscu                                  1.128,22                -8,34        -0,73          1.324,62           1.083,53         -2,27 

OMX Stockholm 30                             1.566,96              -24,01        -1,51          1.643,71           1.494,65         -0,63 

PANEUROPEOS 
FTSE Eurotop 100                                 2.909,39              -22,79        -0,78          3.075,68           2.730,84         -2,32 

FTSE Eurofirst 300                                1.508,78              -10,63        -0,70          1.582,91           1.420,70         -1,36 

DJ Stoxx 50                                             3.072,33              -24,23        -0,78          3.274,97           2.894,75         -3,32 

Euronext 100                                         1.058,06                -5,26        -0,49          1.077,20               987,55           2,45 

S&P Europe 350                                   1.552,69              -11,18        -0,71          1.626,61           1.463,41         -1,29 

S&P Euro                                                 1.656,60              -10,61        -0,64          1.715,16           1.549,80           1,34 

Euro Stoxx 50                                        3.529,12              -24,67        -0,69          3.672,29           3.278,72           0,72 

AMERICA 
Dow Jones                                           23.930,15                  5,17          0,02        26.616,71        23.533,20         -3,19 

S&P 500                                                   2.629,73                -5,94        -0,23          2.872,87           2.581,00         -1,64 

Nasdaq                                                     7.088,15              -12,75        -0,18          7.588,33           6.777,16           2,68 

Bovespa                                                83.288,14       -1.258,95        -1,49        87.652,64        77.891,04           9,01 

Merval                                                   29.565,60              -48,38        -0,16        35.141,72        29.487,82         -1,66 

IPC                                                           47.074,83           -735,15        -1,54        51.052,07        45.826,64         -4,62 

Colombia-Igbc Bogotá                   12.353,29              -73,89        -0,59        12.517,71        11.268,14           7,62 

Venezuela-Ibc Caracas                    21.977,18             266,90          1,23        25.458,74           1.261,93             — 

03-05-18 

Canada-Tse 300                                 15.621,47                -6,46        -0,04        16.412,94        15.034,53         -3,63 

Chile-Ipsa                                                5.640,10              -54,92        -0,96          5.880,47           5.446,77           1,36 
ASIA-PACIFICO 
Nikkei (2)                                              22.472,78                  0,00          0,00        24.124,15        20.617,86         -1,28 

Hang Seng                                           30.313,37           -410,51        -1,34        33.154,12        29.459,63           1,32 

Kospi Seul                                               2.487,25              -18,36        -0,73          2.598,19           2.363,77           0,80 

St Singapur                                            3.575,68              -39,60        -1,10          3.615,28           3.339,70           5,08 

Australia-Sidney                                  6.187,00               50,30          0,82          6.241,50           5.859,10           0,32 

AFRICA-ORIENTE MEDIO 
Egipto-Cma El Cairo                            2.293,04              -27,33        -1,18          2.320,37           1.970,28         16,29 

Israel-Tel Aviv 100                               1.328,09                -5,61        -0,42          1.415,40           1.269,34         -2,66 

Sudafrica-Jse All Share                   57.273,88       -1.176,56        -2,01        61.684,77        54.602,68         -3,75 

DIVISAS FRENTE AL EURO 
Euro/Dolar                                                  1,1992           -0,0015   -0,1249              1,2493               1,1932         -0,01 

Euro/Yen                                                131,0300           -0,8100   -0,6144         137,2200          129,7400         -2,95 

Euro/Libra                                                   0,8818             0,0014     0,1590              0,8951               0,8628         -0,61 

Euro/Franco Suizo                                   1,1958             0,0001     0,0084              1,1986               1,1500           2,19 
BONOS A 10 AÑOS                                                                                                                                                      Puntos 

B. España 10 años                                        1,24                -0,05        -3,88                    1,58                    1,15         -0,33 

B. Alemania 10 años                                   0,53                -0,05        -8,62                    0,77                    0,43           0,10 

B. EEUU 10 años                                            2,95                -0,03        -1,01                    3,03                    2,44           0,54 

B. Reino Unido 10 años                              0,68                -0,78     -53,42                    1,65                    0,68         -0,51 

B. Japón 10 años                                           0,04                  0,00          0,00                    0,10                    0,01         -0,01 

Dif. EEUU/Alemania                                     2,42                  0,02          0,83                    2,42                    1,96           0,44 

Volumen total 
3.609.710.122 

Aplicaciones 
3.587.912.573 

Bloques 
2.384.583.129 

Oper. especiales día ant. 
7.585.343

LOS PROTAGONISTAS DE LA BOLSA ESPAÑOLA

  Oryzon Genomics              19,96 
  Duro Felguera                       6,98 
  Prisa                                            5,10 
  Unicaja Banco                       4,53 
  Elecnor                                      4,29 
  Clínica Baviera                      3,26 
  Grifols                                        2,46 
  Euskaltel                                  2,07 

  Ercros                                     -10,49 
  Borges Agri                           -4,46 
  Codere                                      -4,01 
  Indra                                         -3,79 
  Nyesa                                        -3,21 
  Montebalito                         -3,11 
  Amper                                      -2,96 
  Iberpapel                               -2,90 

  B. Santander                   29.650.702 
  B. Sabadell                       19.096.150 
  BBVA                                     18.401.632 
  Nyesa                                   17.801.414 
  Amper                                  13.187.654 
  CaixaBank                         10.878.053 
  Iberdrola                            10.231.523 
  Abengoa                               9.643.257 

  Broker Ciego                                        6.755.486.000                       93,57 
  Ubs Limited                                              375.462.000                         5,20 
  Intermoney Valores                               44.496.000                         0,62 
  Dtsch Bk Ag Lon                                       30.068.000                         0,42 
  Banco Inversis Sa                                       7.436.208                         0,10 
  Self Trade Bank Sa                                    4.588.199                         0,06 
  Cj Laboral Pop Coop Cred                          945.608                         0,01 
  Link Securities Socdad Valore                857.175                         0,01 

  B. Santander           159.880.300          852.961.407    Broker Ciego 
  Inditex                           10.000.000          263.799.992    Broker Ciego 
  B. Santander              40.000.000          215.599.995    Broker Ciego 
  Inditex                              6.000.000          158.640.003    Broker Ciego 
  B. Santander              19.964.432          107.608.286    Broker Ciego 
  Inditex                              3.600.000            95.148.001    Broker Ciego 
  B. Sabadell                  38.041.328            61.626.952    Broker Ciego 
  Iberdrola                         8.000.000            52.320.000    Ubs Limited 

03-05-2018 

Los valores  
que más suben           %

Los valores  
que más bajan            %

Los valores  
más negociados         Títulos

Los operadores 
más activos                                     Euros                          % tot. merc.

Mayores 
aplicaciones                   Títulos                                  Euros                Broker

Volumen 
del día en euros
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-0,189

10.038,8

1,24

1,1992

131,03

Abertis                                                18,290               0,03          18,300         18,285            2.137.392            19,217   Fe         18,102   En               2.275.563           0,59          19,217   Fe18             2,013   Fe00               0,77            No-17   A     0,40            Mz-18   A     0,40             4,38             -1,40              0,75             990.381.308          18.114         17,34          15,63          6,20       ABE           ATP 
Acciona                                               68,300             -1,30          69,600         68,100                146.804            76,000   En         59,820   Mz                  151.658           0,68        166,090   No07         21,023   My00             2,88               Jl-16   U     2,50               Jl-17   U     2,88             4,15               0,38              0,38                57.259.550            3.911         16,00          14,58          1,02       ANA          CON 
Acerinox                                             11,815             -1,25          12,050         11,800                830.648            12,355   En         11,065   Fe               1.171.220           1,08          15,263   Di06             3,146   En99              0,45               Jl-16   A     0,44               Jl-17   R      0,45             3,76             -0,84            -0,84             276.067.543            3.262         13,95          12,60          1,59       ACX          MET 
ACS                                                         35,660               0,45          35,840         35,350                507.811            35,660    My       27,100   Mz                  729.678           0,59          35,660   My18           2,890   Fe00               1,20               Jl-17   A     0,75             Fe-18   A     0,45             3,38               9,32           10,70             314.664.594          11.221         13,22          12,41          2,55       ACS           CON 
Aena                                                  174,000               0,06        174,750      173,450                102.627         174,000    My     154,499   Fe                   152.480           0,26        176,832   Jn17          53,283   Fe15               3,83           My-17   U     3,83            Ab-18   U     6,50             5,94               2,96              6,80             150.000.000          26.100         19,93          18,94          4,27       AENA        TRS 
Amadeus                                           63,500               1,21          63,780         62,500                752.470            63,507   En         56,900   Mz                  666.061           0,39          63,507   En18            9,214   My10             0,54               Jl-16   C      0,44             Jn-17   C      0,54             0,86               5,64              5,64             438.822.506          27.865         25,36          23,05          8,15       AMS          TUR 
ArcelorMittal                                  28,200             -1,26          28,505         28,100                235.836            30,610   En         24,680   Mz                  827.487           0,21        125,916   Jn08             6,094   Fe16                 —           My-14   C      0,12            My-15   A     0,15               —               4,08              4,08          1.021.903.623          28.818           8,70            9,00          0,81       MTS          MET 
B. Sabadell                                          1,635               0,74             1,653            1,619         19.096.150              1,878   En           1,591   Ab            20.069.561           0,91             4,590   Fe07             0,906   Jl12                 0,05             Di-17   A     0,02            Ab-18   C      0,05             4,31             -1,27              1,75          5.626.964.701            9.200         11,68            9,08          0,71       SAB           BCO 
B. Santander                                      5,336             -1,15             5,416            5,315         29.650.702              5,948   En           5,122   Mz           39.662.296           0,63             6,508   Di07             1,764   Oc02              0,21             Fe-18   A     0,06            My-18   C      0,06             4,08             -2,61            -0,42       16.136.153.582          86.103         10,67            9,53          0,87       SAN          BCO 
Bankia                                                    3,547             -2,82             3,661            3,547            9.120.587              4,259   En           3,483   Ab              9.173.857           0,76        171,542   Ag11            1,998   Jn13               0,03           Mz-17   A     0,03            Ab-18   A     0,11             3,02          -11,04            -8,27          3.084.962.950          10.942         13,57          11,08          0,82       BKIA         BCO 
Bankinter                                             8,586             -1,56             8,732            8,574            1.775.509              9,238   Fe            7,865   En               1.839.106           0,52             9,238   Fe18             1,150   Jl12                 0,25             Di-17   A     0,06            Mz-18   C      0,09             3,16               8,63              9,82             898.866.154            7.718         14,31          13,19          1,70       BKT           BCO 
BBVA                                                       6,666             -1,46             6,760            6,638         18.401.632              7,466   En           6,116   Mz           17.457.321           0,67          10,714   Fe07             2,784   Mz09             0,30            Oc-17   A     0,09            Ab-18   C      0,15             3,55             -6,27            -4,16          6.667.886.580          44.448           9,61            9,05          0,91       BBVA       BCO 
CaixaBank                                           4,080             -2,11             4,170            4,056         10.878.053              4,351   En           3,725   Mz           13.924.409           0,59             4,351   En18            1,179   Mz09             0,13            No-17   A     0,07            Ab-18   C      0,08             3,60               4,91              6,97          5.981.438.031          24.404         11,33          10,24          0,96       CABK        BCO 
Cellnex Telecom                            22,510               0,94          22,510         22,180                486.459            23,580   Ab        19,700   Fe                   754.643           0,83          23,580   Ab18         12,519   No16              0,09           My-17   C      0,04              Di-17   A     0,04             0,39               5,43              5,43             231.683.240            5.215         72,97          60,84          9,52       CLNX          TEL 
Colonial                                                 9,875               0,71             9,875            9,755                680.200              9,875    My          8,221   En               1.087.015           0,64             3.949   Jl89              1,540   Jl12                 0,17           Mz-05   U     0,03               Jl-17   A     0,17             1,68            19,22           19,22             435.317.356            4.299         35,91          32,76          1,08       COL           INM 
Dia                                                            3,875               0,62             3,910            3,841            2.331.107              4,612   En           3,363   Mz              4.100.612           1,68             6,898   Ab15            2,086   Ag11              0,21               Jl-16   U     0,20               Jl-17   U     0,21             5,45             -9,95            -9,95             622.456.513            2.412         12,11          11,57          6,29       DIA             ALI 
Enagás                                                24,340               0,83          24,500         24,150                994.602            24,340    My       20,280   Fe                   996.170           1,06          25,564   Jl16              2,582   Se02               1,42               Jl-17   C      0,83              Di-17   A     0,58             5,87               1,97              1,97             238.734.260            5.811         13,23          13,67          2,15       ENG           ENE 
Endesa                                                19,540             -0,43          19,745         19,505            1.179.260            19,625   My       16,600   Fe               1.333.905           0,32          21,281   My17           1,592   Se02               1,33               Jl-17   C      0,63             En-18   A     0,70             6,79               9,44           13,36          1.058.752.117          20.688         14,80          14,26          2,27       ELE            ENE 
Ferrovial                                             17,770               0,48          17,880         17,640                988.190            19,775   En         16,200   Mz              1.361.991           0,47          21,195   Oc15            1,909   Mz09             0,72           My-17   C      0,32            No-17   A     0,40             4,04             -6,10            -6,10             732.265.472          13.012         35,82          30,12          2,44       FER            ATP 
Gas Natural                                      21,050             -0,94          21,330         21,010                871.552            21,250   My       17,690   Fe               1.251.359           0,32          21,591   Jl07              5,032   Mz09             1,00             Jn-17   A     0,67             Se-17   A     0,33             4,71               9,35              9,35          1.000.689.341          21.065         16,75          15,42          1,33       GAS           ENE 
Grifols(P)                                            24,140               2,46          24,290         23,100                746.421            26,600   En         21,760   Mz                  613.675           0,37          26,747   No17           1,992   My06             0,32             Jn-17   C      0,14              Di-17   A     0,18             1,34             -1,17            -1,17             426.129.798          10.287         22,99          20,47          3,99       GRF           FAR 
IAG                                                            7,282             -1,33             7,360            7,222            1.707.797              7,552   En           6,676   Fe               2.732.661           0,33             7,917   No15           1,393   No11              0,25               Jl-17   R      0,13              Di-17   A     0,13             3,39               0,64              0,64          2.132.988.743          15.532           6,50            5,94          1,75       IAG            TRS 
Iberdrola                                              6,516             -0,15             6,568            6,498         10.231.523              6,754   En           5,764   Mz           13.328.923           0,53             6,912   Jn17             1,306   Oc02              0,33               Jl-17   C      0,17             En-18   A     0,14             5,13               0,87              3,03          6.438.374.000          41.952         14,17          13,30          1,07       IBE            ENE 
Inditex                                                26,270             -0,38          26,470         26,180            3.475.326            29,171   En         23,593   Mz              2.830.478           0,23          35,751   Jn17             2,189   Se01               0,68            No-17   E      0,18            My-18   A     0,38             2,71             -9,55            -8,26          3.116.652.000          81.874         23,04          20,90          5,38       ITX             TEX 
Indra                                                     11,430             -3,79          11,940         11,390                901.697            12,230   En         10,770   Fe                   648.357           0,94          14,980   No07           2,823   My99               —               Jl-13   U     0,34               Jl-14   U     0,34               —               0,22              0,22             176.654.402            2.019         16,10          13,37          3,01       IDR             ELE 
Mapfre                                                   2,904             -0,17             2,920            2,868            4.783.078              2,933   En           2,647   Mz              4.535.078           0,38             3,172   My17           0,429   Jl00                 0,15             Jn-17   C      0,09              Di-17   A     0,06             5,03               8,44              8,44          3.079.553.273            8.943         10,37            9,57          0,98       MAP          SEG 
Mediaset                                              8,152               0,39             8,170            8,078                991.858              9,127   En           7,499   Mz                  993.196           0,75          12,296   Jn07             2,730   Mz09             0,52           My-18   A     0,50            My-18    E      0,10           13,86          -12,90            -6,45             336.717.490            2.745         13,31          12,35          3,03       TL5           PUB 
Meliá Hotels Int.                           12,660               0,88          12,760         12,560                833.920            12,660    My       10,820   Fe                   528.315           0,59          17,143   Ab07            1,563   Mz09             0,13               Jl-16   U     0,04               Jl-17   U     0,13             1,05            10,09           10,09             229.700.000            2.908         21,10          18,90          1,72       MEL          TUR 
Merlin Properties                        12,800             -0,66          12,905         12,735                813.923            12,885   My       11,000   Fe               1.235.809           0,67          12,885   My18           7,116   Ag14              0,20            Oc-16   A     0,19             Oc-17   A     0,20             1,55            13,27           13,27             469.770.750            6.013         19,99          18,44          0,97       MRL         INM 
Red Eléctrica                                   17,455               0,75          17,585         17,225            1.336.119            18,915   En         15,465   Mz              1.257.162           0,59          19,650   Jn17             0,709   Fe00               0,86               Jl-17   C      0,62             En-18   A     0,25             5,05             -6,71            -5,35             541.080.000            9.445         13,43          12,93          2,80       REE            ENE 
Repsol                                                 15,900               0,19          15,970         15,815            3.001.609            15,975   Ab        13,750   Fe               4.624.427           0,76          15,975   Ab18            5,039   Jn02               0,76               Jl-17   C      0,43             En-18   A     0,39             5,13               7,83           10,46          1.556.464.965          24.748         10,57          10,93          0,80       REP            PET 
Siemens Gamesa                         13,995             -0,89          14,210         13,950            1.580.398            14,265   Ab        11,670   En               2.727.830           1,02          27,470   No07           0,824   Jl12                 3,71            Ab-17   U     3,60               Jl-17   A     0,11             0,78            22,44           22,44             681.143.382            9.533         22,01          15,90          1,47       SGRE         FAB 
Técnicas Reunidas                       26,570             -1,41          27,160         26,550                230.672            28,020   Fe         23,990   Mz                  405.075           1,85          42,165   Ag15         10,009   No08              1,40               Jl-17   C      0,73             En-18   A     0,67             5,18               0,42              2,94                55.896.000            1.485         25,07          14,17          3,37       TRE            ING 
Telefónica                                            8,367             -0,63             8,414            8,333            9.064.144              8,503   En           7,474   Fe             13.385.731           0,66          13,529   Mz00           3,093   Oc02              0,40             Jn-17   A     0,20              Di-17   A     0,20             4,75               2,98              2,98          5.192.131.686          43.443         11,62          10,33          2,23       TEF             TEL 
Viscofan                                              55,400               0,36          55,500         55,000                  90.463            56,996   En         51,706   Mz                    94.807           0,52          56,996   En18            2,910   Se01               1,49             Di-17   A     0,62            Mz-18   E      0,13             2,93               0,71              0,95                46.603.682            2.582         20,11          19,09          3,35       VIS              ALI

                                                                                                                             ÚLTIMA SESIÓN                                                                                         ANUAL                                     NEGOCIACIÓN 12 MESES                                         HISTÓRICO                                                                                      DIVIDENDOS                                                                           RENTABILIDAD                                                  CAPITAL                                                 VALORACIÓN 
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IBEX 03-05-2018 



Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Viernes 4 mayo 201834 Expansión

RESTO DE MERCADO CONTINUO 03-05-2018 

Abengoa                                                            0,024                    -0,84                    0,024                  0,023                     9.643.257                      0,034    En                   0,019    Ab                       24.583.765                   —                    6,259    Jl07                        0,019    Ab18                          —                   Ab-14    U       0,11                      Ab-15    U       0,11                       —                 -15,71                -15,71                     1.621.143.349                          38                   —                    —                  —         ABG                  ING 
Abengoa B                                                        0,010                          =                    0,010                  0,010                     2.671.263                      0,015    En                  0,010    My                   145.458.758                 2,15                    4,532    Se14                      0,010    My18                         —                   Ab-14    U       0,11                      Ab-15    U       0,11                       —                     0,00                      —                  17.214.975.951                       172                   —                    —                  —         ABG.P             ING 
Adolfo Domínguez                                      5,520                          =                    5,540                  5,420                              3.283                      5,940    En                   4,720    Mz                                  7.687                 0,21                 48,819    No06                     3,050    Jl16                            —                      Jl-09    U       0,15                         Jl-10    U       0,07                       —                     3,76                    3,76                              9.276.108                          51                   —                    —                  —         ADZ                  TEX 
Adveo                                                                   2,110                    -1,40                    2,150                  2,110                            12.708                      2,880    En                   2,070    Ab                                23.120                 0,28                 15,299    Jl07                        1,415    Fe00                           —                  Mz-15    A       0,14                       Jn-16    A       0,28                       —                 -14,23                -14,23                           21.422.512                          45                 4,69                  3,65                  —         ADV                 PAP 
Aedas Homes                                               29,800                     0,13                 29,800                29,380                            15.375                   32,360    En                27,840    Mz                                88.560                 0,25                 32,360    En18                   27,840    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                    -2,61                  -2,61                           47.966.587                   1.429                   —                    —                  —         AEDAS           INM 
Airbus SE                                                         98,100                    -0,08                 98,490                97,580                              8.552                   98,180    My               81,300    En                                    5.337                 0,00                 98,180    My18                    5,341    Mz03                       1,15                   Ab-17    U       1,15                      Ab-18    U       1,50                     1,53                   17,56                 19,35                         774.658.175                 75.994               22,09                17,09                4,82         AIR                   AER 
Alantra Part                                                  15,950                    -0,62                 16,200                15,800                            10.254                   16,050    My               13,300    En                                    8.257                 0,06                 16,050    My18                    1,538    Jn12                         0,47                      Jl-15    A       0,42                      No-17    A       0,47                     2,93                   17,63                 17,63                           35.536.960                       567                   —                    —                  —         ALNT               CAR 
Alba                                                                    50,900                    -0,39                 51,300                50,800                              7.560                   51,900    En                48,050    Mz                                13.222                 0,06                 54,244    Jn17                    12,063    Mz03                       1,00                    Jn-17     C       0,50                      Oc-17    A       0,50                     1,96                     6,66                    6,66                           58.300.000                   2.967               16,58                16,53                0,70         ALB                  CAR 
Almirall                                                            10,400                    -0,29                 10,450                10,260                         319.611                   10,430    My                  8,105    Fe                               476.782                 0,70                 18,729    Ag15                     3,838    Oc08                        0,19                    Jn-16    A       0,19                       Jn-17    A       0,19                     1,82                   24,55                 24,55                         172.951.120                   1.799               28,83                17,93                1,49         ALM                 FAR 
Amper                                                                  0,236                    -2,96                    0,244                  0,234                   13.187.654                      0,243    My                  0,169    Fe                           5.636.463                 1,38                    2,419    Jl87                        0,046    En15                          —                    Jn-08    U       0,13                         Jl-09    U       0,15                       —                   26,18                 28,85                     1.044.498.283                       247                   —                    —                  —         AMP                 ELE 
Aperam                                                            40,500                          =                 41,120                40,100                                  226                   47,671    Fe                 37,290    Ab                                   1.501                 0,00                 49,756    Fe17                      7,776    Jl13                          0,90                    Di-17    A       0,27                     Mz-18    A       0,36                     2,23                    -5,34                  -4,49                           85.496.280                   3.463                   —                    —                  —         APAM             MET 
Applus Services                                          11,360                     0,53                 11,430                11,260                         287.648                   11,950    En                10,270    Ab                              206.120                 0,37                 15,930    Jn14                      6,547    Fe16                        0,13                      Jl-16    U       0,13                         Jl-17    A       0,13                     1,15                     0,75                    0,75                         143.018.430                   1.625               16,71                14,95                2,02         APPS               ING 
Atresmedia                                                      7,965                     1,40                    8,020                  7,860                         379.307                      8,865    En                   7,385    Ab                              410.841                 0,46                 13,471    Jl15                        1,900    Mz09                       0,92                    Di-17    A       0,22                       Di-17     E        0,45                   11,71                    -8,45                  -8,45                         225.732.800                   1.798               11,71                10,62                3,80         A3M                PUB 
Audax Renovables                                      2,050                    -2,84                    2,100                  2,000                     1.484.147                      3,000    Mz                  0,450    En                          1.191.804                 2,17                    9,552    Jl07                        0,270    Ab13                          —                      Jl-09    A       0,14                         Jl-10    U       0,01                       —                365,91               365,91                         140.003.778                       287                   —                    —                  —         FRS                  ENR 
Axiare Patrimonio                                    17,860                     0,68                 17,900                17,660                            46.239                   18,860    En                15,200    Fe                               158.490                 0,51                 18,860    En18                      8,609    Ag14                       0,30                    Jn-17    A       0,16                      No-17    A       0,14                     1,69                    -3,04                  -3,04                           79.062.486                   1.412               29,32                23,24                1,56         AXIA                INM 
Azkoyen                                                              8,020                    -0,50                    8,100                  7,980                              4.565                      9,240    En                   7,100    Mz                                12.217                 0,12                 14,740    En99                      1,070    Di11                         0,14                      Jl-16     C       0,05                         Jl-17    A       0,14                     1,69                     0,25                    0,25                           25.201.874                       202               14,54                13,47                  —         AZK                  FAB 
Barón de Ley                                             112,000                          =               114,000             110,500                                     53                117,000    Ab                99,200    Mz                                      662                 0,04               119,500    En17                   18,410    No00                         —                         —               —                              —               —                          —                     1,82                    1,82                              4.156.845                       466               20,14                19,28                1,76         BDL                   ALI 
Bayer Ag.                                                        99,760                    -0,15                 99,910                99,620                                  648                108,900    En                89,750    Mz                                      929                 0,00               208,569    Mz96                     7,847    Mz03                       1,99                  My-16    U       1,84                     My-17    U       1,99                     1,99                    -3,98                  -3,98                         639.075.540                 63.754               14,90                13,34                2,17         BAY                  FAR 
Biosearch                                                           1,215                    -2,80                    1,255                  1,170                         638.296                      1,365    Ab                   0,560    Fe                               467.787                 2,07                    4,910    Ab02                     0,210    Jn12                           —                         —               —                              —               —                          —                104,20               104,20                           57.699.522                          70                   —                    —                  —         BIO                   FAR 
BME                                                                    29,700                     1,43                 29,700                29,200                         193.385                 29,700    My               26,600    En                              139.215                 0,42                 36,142    Ab15                     6,605    Mz09                       1,80                    Se-17    A       0,40                       Di-17    A       0,60                     6,15                   11,86                 11,86                           83.615.558                   2.483               16,38                15,83                5,63         BME                CAR 
Bodegas Riojanas                                        5,750                     1,77                    5,750                  5,600                              1.829                      6,060    En                   5,050    Ab                                   2.665                 0,13                 11,202    Mz98                     3,362    Jn13                         0,14                      Jl-16    A       0,14                         Jl-17    A       0,14                     2,48                    -4,17                  -4,17                              5.251.802                          30                   —                    —                  —         RIO                    ALI 
Borges Agri(F)                                                5,350                    -4,46                    5,350                  5,250                              4.489                      6,300    En                   5,100    En                                    1.683                 0,01                    7,786    Ag17                     2,379    Jl17                            —                         —               —                              —               —                          —                    -1,83                  -1,83                           23.140.460                       124                   —                    —                  —         BAIN                 ALI 
C. A. F.                                                                39,850                    -0,38                 40,150                39,850                            22.448                   43,050    Ab                33,690    En                                 39.321                 0,29                 43,050    Ab18                     1,196    Fe00                        0,58                      Jl-16    U       5,25                         Jl-17    A       0,58                     1,45                   16,59                 16,59                           34.280.750                   1.366               16,48                12,82                1,68         CAF                  FAB 
CAM                                                                       1,340                          =                         —                       —                                   —                    1,340    My                1,340    My                                      —                   —                    7,370    No10                     0,880    No11                         —                    Di-09    A       0,07                       Jn-10     C       0,09                       —                     0,00                      —                           50.000.000                          67                   —                    —                  —         CAM                BCO 
Cie Automotive                                           31,300                    -0,76                 31,500                31,180                            90.647                   31,540    My               24,025    En                              138.065                 0,27                 31,540    My18                    0,820    Oc02                        0,41                      Jl-17     C       0,21                      En-18    A       0,28                     1,55                   29,29                 30,44                         129.000.000                   4.038               15,81                13,61                3,92         CIE                   MET 
Cleop                                                                    1,150                          =                    1,150                  1,100                              6.500                    1,150    My                1,150    My                                  6.500                 0,17                 25,188    Fe07                      1,030    Jn12                           —                    Jn-07    U       0,07                       Jn-08    U       0,09                       —                     0,00                      —                              9.843.618                          11                   —                    —                  —         CLEO               CON 
Clínica Baviera                                            11,100                     3,26                 11,100                10,750                              5.443                 11,100    My                 8,400    Fe                                    4.784                 0,07                 19,888    Ab07                     3,026    Di12                         0,22                    Di-16     E        0,31                     My-17     C       0,22                     2,05                   28,47                 28,47                           16.307.580                       181                   —                    —                  —         CBAV               SER 
Coca-Cola Europ                                         31,960                    -0,50                 32,240                31,880                            22.335                   34,000    Ab                29,864    Fe                                    4.489                 0,00                 37,163    My17                  27,772    Di16                         1,01                    Di-17    A       0,21                     Mz-18    A       0,26                     2,77                    -2,22                  -1,42                         485.318.436                 15.511               11,57                10,60                2,22         CCE                    ALI 
Codere                                                                 9,810                    -4,01                 10,280                  9,700                            34.290                   10,940    Fe                    8,150    En                          1.173.273                 2,52               473,314    Oc07                      6,454    No14                         —                         —               —                              —               —                          —                   22,78                 22,78                         118.538.326                   1.163                   —                    —                  —         CDR                 TUR 
Coemac                                                               0,421                    -2,32                    0,434                  0,420                         291.010                      0,480    Ab                   0,390    Mz                             334.935                 0,43                    6,935    Ag89                     0,215    Jl16                            —                   Ab-09    A       0,10                      Ab-10    A       0,03                       —                     7,95                    7,95                         197.499.807                          83                   —                    —                  —         CMC                MAT 
Deoleo                                                                 0,174                    -1,92                    0,178                  0,174                     1.030.837                      0,200    En                   0,170    Ab                              695.352                 0,15                    8,836    Ab07                     0,155    Jn16                           —                      Jl-07    U       0,02                       Jn-08    U       0,04                       —                    -0,80                  -0,80                     1.154.677.949                       200               15,73                  8,54                0,41         OLE                    ALI 
Dogi                                                                      3,225                    -1,98                    3,295                  3,190                              5.200                      3,905    En                   3,110    Ab                                28.581                 0,10                 48,761    Fe99                      0,490    Ag14                          —                         —               —                              —               —                          —                    -5,15                  -5,15                           72.153.912                       233                   —                    —                  —         DGI                   TEX 
Duro Felguera                                                0,284                     6,98                    0,310                  0,261                     2.766.522                      0,537    En                   0,203    Mz                             821.985                 1,31                    4,832    Se13                      0,203    Mz18                         —                      Jl-15     C       0,04                       Se-15    A       0,02                       —                 -14,09                -14,09                         160.000.000                          45                   —                    —                0,41         MDF                 ING 
Ebro Foods                                                     20,180                     0,40                 20,220                19,840                         178.096                   20,816    Mz               19,270    En                              143.840                 0,24                 20,816    Mz18                     3,957    Fe03                        0,57                   Oc-17    A       0,19                      Ab-18    A       0,19                     2,84                     3,38                    4,35                         153.865.392                   3.105               16,51                15,87                1,41         EVA                    ALI 
Edreams Odigeo                                            3,750                    -1,45                    3,850                  3,750                            53.609                      5,600    Mz                  3,590    Ab                              206.457                 0,48                 11,400    Ab14                     1,023    Oc14                          —                         —               —                              —               —                          —                 -21,38                -21,38                         108.656.998                       407               11,36                10,42                0,90         EDR                 TUR 
Elecnor                                                             13,620                     4,29                 13,620                13,020                              9.143                   13,820    Mz               12,140    Fe                                 20.342                 0,06                 16,813    No07                     1,451    No02                       0,28                    Jn-17     C       0,23                      En-18    A       0,05                     2,17                     2,48                    2,88                           87.000.000                   1.185               11,40                10,37                1,77         ENO                  FAB 
Ence                                                                      6,635                    -0,38                    6,695                  6,535                         766.612                      6,660    My                  4,860    Fe                               835.076                 0,85                    6,660    My18                    0,924    Mz09                       0,17                    Di-17    A       0,06                      Ab-18     C       0,07                     2,81                   20,64                 21,84                         250.272.500                   1.661               13,51                12,86                2,27         ENC                  PAP 
Ercros                                                                    3,876                 -10,48                    4,330                  3,822                     2.993.303                      4,490    Mz                  2,732    Fe                               623.320                 1,43               226,680    Se87                      0,356    Jn13                         0,04                  My-77    U                                         Jl-17    A       0,04                     0,92                   35,52                 35,52                         110.979.611                       430                   —                    —                  —         ECR                   QUI 
Europac                                                            15,600                    -2,38                 16,160                15,600                         105.200                   16,040    Ab                11,289    En                              116.121                 0,30                 16,040    Ab18                     0,407    No00                       0,32                      Jl-17     C       0,22                       Fe-18    A       0,13                     2,18                   37,87                 38,97                           99.237.837                   1.548               15,29                15,76                3,25         PAC                  PAP 
Euskaltel                                                            7,890                     2,07                    8,045                  7,745                         639.685                    7,890    My                 6,575    Fe                               313.131                 0,45                 11,067    No15                     6,380    No17                       0,38                      Jl-17     C       0,21                       Fe-18    A       0,13                     4,36                   16,06                 17,93                         178.645.360                   1.410               19,97                18,35                1,39         EKT                   TEL 
Ezentis                                                                 0,725                          =                    0,731                  0,714                     1.077.462                      0,845    Ab                   0,623    Mz                         1.517.808                 1,29                 55,529    Ag98                     0,285    Fe16                           —                   Ab-91     C                                      Ab-92    U                                        —                   18,27                 18,27                         299.257.120                       217               30,35                14,50                6,40         EZE                    TEL 
Faes                                                                       3,380                    -1,31                    3,430                  3,360                         404.788                      3,425    My                  2,710    Fe                               379.586                 0,36                    8,351    Ab07                     0,848    My12                       0,11                    Jn-17     C       0,02                      En-18    A       0,10                     3,45                   14,97                 18,37                         270.093.917                       913               17,91                15,32                2,50         FAE                   FAR 
FCC                                                                      10,680                    -0,19                 10,700                10,540                            31.980                   10,740    Ab                   8,700    Fe                                 68.073                 0,05                 41,538    Fe07                      4,776    Ab13                          —                   En-12    A       0,65                         Jl-12     C       0,65                       —                   23,81                 23,81                         378.825.506                   4.046               19,96                16,18                3,50         FCC                  CON 
Fluidra                                                              12,280                    -0,65                 12,420                12,060                         123.890                   13,960    Mz               10,620    Fe                               128.413                 0,29                 13,960    Mz18                     1,631    Di11                         0,14                   Oc-16    U       0,09                      Oc-17    U       0,14                     1,09                     3,98                    3,98                         112.629.070                   1.383               27,91                18,35                2,73         FDR                  ING 
Funespaña                                                        7,400                          =                    7,500                  7,400                              2.544                      7,900    Mz                  7,250    Fe                                        983                 0,01                 20,869    Jl99                        3,095    Oc02                          —                      Jl-06    A       0,10                         Jl-08    U       0,11                       —                     0,41                    0,41                           18.396.898                       136                   —                    —                  —         FUN                  SER 
GAM                                                                       1,985                    -2,70                    2,050                  1,935                            50.987                      2,370    Fe                    1,710    En                              119.746                 0,92               259,474    Jl07                        1,140    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                   20,30                 20,30                           33.292.071                          66                   —                    —                  —         GALQ               ING 
Gestamp                                                            6,825                    -0,29                    6,890                  6,750                         484.871                      6,910    Ab                   5,980    Fe                               616.047                 0,27                    6,910    Ab18                     5,100    Ab17                          —                         —               —                              —               —                          —                   14,59                 14,59                         575.514.360                   3.928               13,65                11,38                2,16         GEST                FAB 
Global Dominion                                          4,850                     0,73                    4,900                  4,800                            75.667                    4,850    My                 4,295    Fe                               105.733                 0,16                    4,850    My18                    2,190    Jn16                           —                         —               —                              —               —                          —                   12,40                 12,40                         169.496.963                       822               19,04                16,57                2,31         DOM                 TEL 
Grenergy Renovables                                2,220                          =                    2,220                  2,220                              4.590                    2,220    My                 1,550    Fe                                    3.602                 0,04                    2,380    Ag17                     1,300    Fe17                           —                         —               —                              —               —                          —                   34,55                 34,55                           24.306.221                          54                   —                    —                  —         GRE                 ENR 
Grupo Catalana Occ.                                39,000                     1,69                 39,100                38,400                            48.481                 39,000    My               34,300    Mz                                44.212                 0,09                 39,000    My18                    1,795    Fe00                        0,74                   Oc-17    A       0,14                       Fe-18    A       0,14                     1,94                     5,58                    5,97                         120.000.000                   4.680               13,13                12,42                1,48         GCO                  SEG 
Grupo Sanjosé                                                3,760                    -1,18                    3,880                  3,750                            58.824                      3,885    Ab                   3,340    Fe                               188.367                 0,74                 13,520    Jl09                        0,690    Di14                           —                         —               —                              —               —                          —                     5,92                    5,92                           65.026.083                       244                   —                    —                  —         GSJ                  CON 
Hispania Activos Inmob.                       17,750                     0,57                 17,800                17,560                         110.583                   18,500    Ab                15,610    Fe                               193.855                 0,45                 18,500    Ab18                     8,822    No14                         —                   No-16    A       0,16                     Mz-18    A       0,41                     2,34                   13,06                 15,69                         109.169.542                   1.938               20,96                18,68                1,11         HIS                  INM 
Iberpapel                                                        33,500                    -2,90                 35,000                33,400                              8.726                   37,300    Fe                 28,751    En                                    3.533                 0,08                 37,300    Fe18                      6,094    Mz09                       0,65                    Jn-17     C       0,35                       Fe-18    A       0,30                     1,88                   14,73                 15,75                           10.930.524                       366               19,21                21,73                  —         IBG                   PAP 
Inmobiliaria Del Sur(F)                          11,700                    -1,27                 11,900                11,600                              7.453                   14,050    Fe                 10,371    En                                    4.846                 0,07                 44,037    No07                     3,277    Jl13                          0,11                      Jl-17     C       0,06                      En-18    A       0,05                     0,93                   14,82                 15,31                           16.971.847                       199               16,47                  8,90                0,61         ISUR               INM 
Inypsa                                                                  0,187                    -1,89                    0,191                  0,186                         843.880                      0,209    Ab                   0,158    Mz                         3.133.337                 2,16                    2,326    Fe07                      0,110    No14                         —                      Jl-06     C       0,01                         Jl-07    U       0,01                       —                   20,77                 20,77                         370.292.000                          69                   —                    —                  —         INY                    ING 
Lar España                                                        9,460                     0,11                    9,460                  9,370                         118.320                      9,870    Ab                   8,640    Fe                               166.707                 0,46                    9,870    Ab18                     6,010    Se16                        0,04                   Ab-16    A       0,08                     My-17    A       0,04                     0,40                     6,41                    9,78                           92.624.097                       876               22,10                13,26                0,97         LRE                  INM 
Liberbank                                                          0,463                    -2,53                    0,477                  0,453                     7.802.702                      0,492    Ab                   0,417    Mz                         4.543.155                 0,40                    1,342    My14                    0,294    Jl16                            —                         —               —                              —               —                          —                     4,75                    4,75                     2.926.872.511                   1.355               11,58                  9,26                0,51         LBK                  BCO 
Lingotes Especiales                                  17,420                    -1,58                 17,880                17,400                            14.634                   19,000    En                16,900    Mz                                13.939                 0,36                 23,709    My17                    1,346    Se01                        0,80                  My-16    U       0,49                     My-17    U       0,80                     4,53                    -2,13                  -2,13                           10.000.000                       174                   —                    —                  —         LGT                  MET 
Logista                                                             18,850                    -0,26                 18,900                18,770                         110.044                   19,511    Fe                 17,200    Mz                             141.289                 0,27                 22,868    Jn17                    10,849    Oc14                        0,95                   Ag-17    A       0,30                     Mz-18    A       0,75                     5,56                    -1,67                    2,24                         132.750.000                   2.502               12,74                12,57                4,82         LOG                  TRS 
Masmovil                                                     117,800                    -1,51               119,600             117,600                            12.538                129,600    Mz               88,800    En                                 37.917                 0,48               129,600    Mz18                     2,029    Jn13                           —                    Jn-13    A       0,12                      Oc-13    R       0,47                       —                   34,02                 34,02                           19.951.100                   2.350                   —                    —                  —         MAS                  TEL 
Metrovacesa                                                 15,050                     0,07                 15,500                15,030                         103.457                   16,200    Fe                 13,900    Mz                             270.707                 0,11                 16,200    Fe18                    13,900    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                         151.676.341                   2.283                   —                    —                  —         MVC                INM 
Miquel y Costas                                           33,150                     0,45                 33,400                33,050                              8.618                   36,343    En                32,161    Mz                                  9.246                 0,11                 36,960    Di17                       2,653    Oc08                        0,58                    Di-17    A       0,15                      Ab-18    A       0,16                     1,84                    -7,94                  -7,51                           20.650.000                       685               17,84                16,83                  —         MCM               PAP 
Montebalito                                                    1,932                    -3,11                    1,960                  1,932                            10.880                      2,540    En                   1,902    Mz                                29.923                 0,24                 17,987    Fe07                      0,355    Di12                           —                   No-14    A       0,08                       Jn-15    A       0,04                       —                 -15,45                -15,45                           31.450.101                          61                   —                    —                  —         MTB                INM 
N. Correa                                                            3,980                     1,53                    4,020                  3,900                            36.248                      4,100    En                   3,210    Mz                                38.543                 0,80                    7,703    Jn98                      0,620    Jl12                            —                    Jn-02    U       0,04                         Jl-08    U       0,05                       —                   24,57                 24,57                           12.316.627                          49                   —                    —                  —         NEA                  FAB 
Natra                                                                    0,540                    -0,92                    0,549                  0,527                         208.761                      0,545    My                  0,403    Mz                             196.561                 0,84                 10,385    Fe07                      0,235    En16                          —                      Jl-07     C       0,07                         Jl-08    U       0,07                       —                   25,58                 25,58                           59.472.280                          32                   —                    —                  —         NAT                   ALI 
Naturhouse                                                      3,740                     0,95                    3,830                  3,705                            54.274                      4,315    En                   3,502    Ab                                51.037                 0,22                    4,872    Se16                      2,847    Fe16                        0,38                  My-17    A       0,18                       Se-17    A       0,20                   10,26                    -7,43                  -7,43                           60.000.000                       224               11,07                10,69                9,25         NTH                   ALI 
Neinor Homes                                             16,720                     0,60                 16,720                16,380                         149.951                   19,100    En                14,500    Mz                             168.761                 0,54                 20,075    Jl17                     14,500    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                    -8,63                  -8,63                           79.005.034                   1.321               28,32                11,43                1,65         HOME            INM 
NH Hotel Group                                             6,445                    -0,15                    6,515                  6,390                         714.062                      6,575    Ab                   5,795    Fe                               729.163                 0,53                 24,715    Se87                      1,554    Mz09                       0,05                      Jl-08    U       0,26                         Jl-17    A       0,05                     0,77                     7,42                    7,42                         350.271.788                   2.258               30,69                23,87                1,89         NHH                TUR 
Nyesa                                                                   0,030                    -3,21                    0,032                  0,030                   17.801.414                      0,286    En                   0,023    Ab                       37.642.868                 1,33                 37,146    Fe07                      0,023    Ab18                          —                      Jl-06    U       0,12                         Jl-07    U       0,12                       —                 -82,24                -82,24                     2.013.553.681                          61                   —                    —                  —         NYE                 INM 
OHL                                                                        3,892                     0,31                    3,997                  3,856                     1.921.168                      5,250    En                   3,421    Mz                         2.182.816                 1,94                 19,687    Jn14                      1,584    Mz03                         —                    Jn-15    A       0,35                         Jl-16    U       0,05                       —                 -21,86                -21,86                         286.548.289                   1.115                   —                56,47                0,53         OHL                 CON 
Oryzon Genomics                                         2,825                   19,96                    2,950                  2,400                     2.211.113                      3,020    En                   2,075    Mz                             158.282                 1,18                    5,140    No16                     1,764    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                     8,03                    8,03                           34.161.391                          97                   —                    —                  —         ORY                  FAR 
Parques Reunidos                                     13,820                     0,73                 14,120                13,640                              3.862                   14,760    En                12,420    Ab                                32.784                 0,10                 16,754    Fe17                    11,925    Ag16                       0,25                         —               —                           Jl-17    A       0,25                     1,81                    -6,94                  -6,94                           80.742.044                   1.116               15,92                14,86                0,96         PQR                 TUR 
Pescanova                                                         0,978                    -0,69                    0,990                  0,976                            89.725                      1,240    En                   0,860    Mz                         2.130.728                   —                 30,577    No07                     0,230    Jn17                           —                   Ab-11    U       0,50                      Ab-12    U       0,55                       —                 -18,16                -18,16                           28.737.718                          28                   —                    —                  —         PVA                   ALI 
Pharma Mar                                                    1,643                     0,31                    1,650                  1,626                         370.652                      2,724    En                   1,600    Fe                               881.266                 1,01                    4,190    My17                    1,600    Fe18                           —                         —               —                              —               —                          —                 -33,75                -33,75                         222.649.287                       366                   —                    —                  —         PHM                FAR 
Prim                                                                   12,000                          =                 12,000                11,850                              4.397                   12,200    Ab                   9,840    En                                    4.523                 0,07                 12,200    Ab18                     1,693    En00                        0,46                      Jl-17     C       0,40                      En-18    A       0,11                     4,25                   15,94                 17,00                           17.347.124                       208                   —                    —                  —         PRM                FAR 
Prisa                                                                      2,060                     5,10                    2,120                  1,960                         661.638                    2,060    My                 1,361    En                              234.953                 0,11               457,156    Se00                      1,137    Jn17                           —                  Mz-07    U       0,16                     Mz-08    U       0,18                       —                   50,41               133,35                         558.177.502                   1.150               25,75                20,30                  —         PRS                 PUB 
Prosegur                                                            6,395                    -1,31                    6,575                  6,360                         296.820                      6,888    En                   6,141    Mz                             405.222                 0,17                    6,888    En18                      0,464    Oc99                        0,39                   En-18    A       0,03                      Ab-18    A       0,03                     6,02                    -2,37                  -1,48                         617.124.640                   3.947               21,32                18,79                3,25         PSG                  SER 
Prosegur Cash                                                2,400                    -0,41                    2,435                  2,375                         998.161                      2,874    En                   2,305    Ab                              400.427                 0,07                    2,874    En18                      1,971    Mz16                       0,03                    Di-17    A       0,03                     Mz-18    A       0,01                     1,78                 -10,31                  -9,78                     1.500.000.000                   3.600               15,31                14,03                9,37         CASH               SER 
Quabit                                                                 1,930                    -0,21                    1,940                  1,898                         435.797                      2,198    Ab                 1,930    My                            309.972                 0,71                    2.408    Fe07                      1,166    My16                         —                         —               —                         Oc-06    A       0,24                       —                     5,33                    8,16                         110.634.198                       214                   —                    —                  —         QBT                 INM 
Realia Business                                             1,120                          =                    1,122                  1,082                         238.296                      1,160    Fe                    1,060    Mz                             191.445                 0,08                    6,027    Jl07                        0,332    Jl12                            —                    Jn-08     C       0,01                       Jn-08    A       0,06                       —                     1,82                    1,82                         644.807.956                       722               61,46                39,43                  —         RLIA                INM 
Reig Jofre                                                          2,810                          =                    2,810                  2,700                              9.321                      2,830    En                   2,310    Mz                                21.205                 0,08                 36,307    Fe07                      1,739    My12                       0,05                    Jn-13    U       0,04                         Jl-17    A       0,05                     1,67                   20,19                 20,19                           64.153.178                       180                   —                    —                  —         RJF                   FAR 
Reno de Medici                                              0,827                    -0,36                    0,880                  0,811                         646.952                      0,851    Mz                  0,555    En                              147.743                 0,14                    3,041    Jl98                        0,085    Jl13                            —                  My-02    U       0,02                     My-16    U       0,01                       —                   58,13                 58,13                         269.129.033                       223                   —                    —                  —         RDM                PAP 
Renta Corp.                                                      4,040                     0,50                    4,040                  3,980                            21.398                      4,150    Ab                   2,950    En                                 73.316                 0,57                 35,806    Fe07                      0,550    Di12                           —                   Ab-07    U       0,57                     My-08    U       0,43                       —                   38,12                 38,12                           32.888.511                       133               11,54                10,92                  —         REN                 INM 
Renta 4 Banco                                                7,620                     1,60                    7,660                  7,520                            16.767                    7,620    My                 6,651    En                                    4.829                 0,03                    7,620    My18                    2,949    Mz09                       0,29                  My-17     C       0,09                      No-17    A       0,20                     3,92                   12,22                 12,22                           40.693.203                       310                   —                    —                  —         R4                    CAR 
Rovi                                                                    16,800                    -0,30                 17,200                16,750                              3.609                   17,600    Mz               15,600    En                                    5.108                 0,03                 17,600    Mz18                     3,206    Mz09                       0,18                      Jl-16    A       0,14                         Jl-17    A       0,18                     1,09                     7,35                    7,35                           50.000.000                       840               71,49                25,45                4,31         ROVI                FAR 
Sacyr                                                                     2,371                    -0,92                    2,393                  2,360                     1.099.285                      2,682    En                   2,114    Mz                         2.851.585                 1,34                 36,719    No06                     0,888    Jl12                            —                    Se-15    A       0,05                       Fe-18    A       0,05                     2,17                     0,51                    2,71                         543.757.983                   1.289                 6,47                  5,93                0,58         SCYR               CON 
Saeta Yield                                                    12,340                    -0,32                 12,380                12,340                            82.085                   12,380    My                  9,716    En                              188.016                 0,59                 12,380    My18                    6,329    Fe16                           —                         —               —                       My-15    A       0,08                       —                   25,79                 27,80                           81.576.928                   1.007               19,90                18,70                1,95         SAY                  ENR 
Service Point Solution                              0,779                     1,56                    0,784                  0,766                              6.521                      0,879    En                   0,710    Mz                             158.324                 0,74                 79.031    Se89                      0,648    Jn17                           —                      Jl-90    U                                         Jl-91    U                                        —                    -2,75                  -2,75                           54.844.800                          43                   —                    —                  —         SPS                 COM 
Sniace                                                                  0,143                     0,84                    0,146                  0,142                         485.860                      0,220    En                   0,133    Ab                          2.744.294                 1,99                    6,127    Se87                      0,065    Jl13                            —                      Jl-78     C                                       Di-79    U                                        —                 -27,21                -27,21                         350.964.751                          50                   —                    —                  —         SNC                   TEX 
Solaria                                                                 3,400                    -0,87                    3,450                  3,220                         912.468                      4,730    Mz                  1,660    En                              887.917                 2,07                 23,406    No07                     0,300    My12                         —                  My-11    A       0,02                      Oc-11    A       0,02                       —                108,59               108,59                         109.606.032                       373               56,22                40,74                6,00         SLR                  ENE 
Talgo                                                                     5,060                    -1,94                    5,180                  5,060                         255.751                      5,730    Ab                   4,360    En                              264.464                 0,49                    8,360    My15                    3,500    Jn16                         0,07                         —               —                         Jn-17    A       0,07                     1,40                   18,81                 18,81                         136.562.598                       691               18,01                11,77                2,03         TLGO                TRS 
Telepizza Group                                             5,470                     0,55                    5,520                  5,320                            94.194                      5,740    Mz                  4,795    En                              156.928                 0,40                    7,750    Ab16                     3,990    Se16                          —                         —               —                              —               —                          —                   16,38                 16,38                         100.720.679                       551               15,63                14,69                0,82         TPZ                    ALI 
Tubacex                                                              3,500                    -0,99                    3,535                  3,485                         145.345                      3,590    Ab                   3,305    Ab                              324.049                 0,62                 11,762    Se87                      0,891    Se01                          —                      Jl-15     C       0,05                       Jn-16     C       0,03                       —                     4,48                    4,48                         132.978.782                       465               15,91                11,72                1,59         TUB                 MET 
Tubos Reunidos                                             0,401                    -0,99                    0,411                  0,400                         294.271                      0,860    En                   0,298    Mz                             542.684                 0,79                    4,851    Oc07                      0,298    Mz18                         —                    Jn-14    A       0,02                       Jn-15    A       0,01                       —                 -46,53                -46,53                         174.680.888                          70                   —                40,10                0,60         TRG                 MET 
Unicaja Banco                                                1,568                     4,53                    1,571                  1,526                     7.356.690                    1,568    My                 1,290    En                          2.356.013                 0,31                    1,568    My18                    1,100    Jn17                           —                         —               —                              —               —                          —                   19,33                 19,33                     1.610.302.121                   2.525                   —                    —                  —         UNI                  BCO 
Urbas Gr.Financiero                                    0,010                          =                    0,010                  0,010                     2.654.200                      0,015    En                  0,010    My                      10.284.003                 0,79                    3,400    En07                      0,010    My18                         —                    Fe-90    A                                         Jl-90     C                                        —                 -23,08                -23,08                     3.317.906.602                          33                   —                    —                  —         UBS                 INM 
Vértice 360                                                       0,010                          =                    0,010                  0,010                         100.003                      0,024    Fe                    0,009    En                          8.122.705                 0,35                    0,281    Di07                       0,009    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     7,53               459,14                     5.984.327.100                          60                   —                    —                  —         VER                 PUB 
Vidrala                                                              88,300                    -1,23                 89,000                87,100                              8.754                   95,000    Mz               81,321    En                                 10.059                 0,10                 95,000    Mz18                     2,690    Di00                         0,80                      Jl-17    R       0,22                       Fe-18    A       0,70                     1,03                     4,31                    5,13                           24.794.341                   2.189               19,36                18,43                3,45         VID                  CON 
Vocento                                                              1,372                     0,29                    1,372                  1,354                              7.748                      1,618    En                   1,280    Mz                                87.592                 0,18                 13,706    No07                     0,800    Jl13                            —                   Oc-07    A       0,31                     My-08     C       0,19                       —                 -10,33                -10,33                         124.970.306                       171               13,72                12,47                0,62         VOC                 PUB 
Zardoya Otis                                                    8,480                    -0,64                    8,520                  8,440                         178.803                      9,447    En                   8,016    Mz                             322.149                 0,17                 13,605    Jn07                      1,335    Fe00                        0,24                   En-18    A       0,08                      Ab-18    A       0,08                     2,81                    -7,02                  -5,26                         470.464.311                   3.990               24,70                23,56                9,19         ZOT                   FAB

                                                                                                                             ÚLTIMA SESIÓN                                                                                         ANUAL                                     NEGOCIACIÓN 12 MESES                                         HISTÓRICO                                                                                      DIVIDENDOS                                                                           RENTABILIDAD                                                  CAPITAL                                                 VALORACIÓN 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            Año                                                                                                                         Por divi.       Reval.       Total con div.                Número           Capitaliza-                        PER                         Valor                                          
Valor                                                               Cierre              Dif. (%)          Máximo         Mínimo                     Títulos                      Máximo                 Mínimo                      Títulos                Rotación                  Máximo                          Mínimo                       ant.                                                                                                                       12 m. (%)    2018 (%)          2018                         acciones           ción (mill.)       Año act.        Año sig.   contable      Sigla     Sector

MERCADO ALTERNATIVO BURSÁTIL 03-05-2018 

AB Biotics                                                                        2,500                            =                          —                        —                                     —                       2,600    Ab                    1,580    En                                      5.922                  0,12                     3,800    Mz14                      1,250    Mz17                           —                          —               —                                —               —                           —                    58,23                   58,23                             12.588.259                           31                    —                     —                   —         ABB                    SER 
Agile Content                                                                1,650                            =                          —                        —                                     —                       1,740    Fe                     1,400    Fe                                      4.390                  0,10                     1,920    My16                      1,360    No17                           —                          —               —                                —               —                           —                    13,79                   13,79                             11.528.688                           19                    —                     —                   —         AGIL                    ELE 
Albirana Properties                                               33,600                            =                          —                        —                                     —                    33,600     My                 16,800    Ab                                          —                    —                   33,600    My18                    16,800    Ab18                           —                          —               —                                —               —                           —                       0,00                       —                                5.000.000                        168                    —                     —                   —         YAPS                 INM 
Altia                                                                                 14,600                     -3,95                   15,100                 14,600                             10.021                    17,400    En                  14,600     My                                    1.007                  0,04                   18,474    Jn16                        2,031    Di12                           0,28                     Jn-17     A        0,10                         Di-17     A        0,18                       1,84                  -10,92                 -10,92                                6.878.185                        100                    —                     —                   —         ALC                      ELE 
Am Locales Property Socimi                            19,600                            =                          —                        —                                     —                    19,600     My                 19,320    En                                      1.324                  0,02                   19,600    My18                    19,320    No17                         0,16                          —               —                           Di-17     A        0,16                       0,82                       1,45                     1,45                                5.028.013                           99                    —                     —                   —         YAML                INM 
Asgard Invtm Hotels                                                5,100                            =                          —                        —                                     —                       5,100     My                   5,060    Ab                                            10                  0,00                   19,400    Se15                        5,000    En17                            —                          —               —                                —               —                           —                       0,79                     0,79                                1.102.586                              6                    —                     —                   —         YOSO                 INM 
Asturias Retail                                                           23,000                            =                          —                        —                                     —                    23,000     My                 23,000     My                                    1.485                  0,08                   23,000    My18                    19,350    En17                            —                          —               —                                —               —                           —                       0,00                       —                                5.000.000                        115                    —                     —                   —         YAST                  INM 
Atrys Health                                                                  3,040                     -1,30                     3,080                   3,020                                2.414                       3,140    Ab                    1,860    Fe                                      7.400                  0,09                     3,140    Ab18                       1,293    Ag17                           —                          —               —                                —               —                           —                    52,01                152,01                             20.430.329                           62                    —                     —                   —         ATRY                  SER 
Autonomy Spain                                                      12,700                            =                          —                        —                                     —                    12,700     My                 12,264    En                                      1.491                  0,07                   12,700    My18                    11,868    Oc15                            —                          —               —                           Fe-18     A        3,11                    24,49                  -25,51                     3,17                                5.059.878                           64                    —                     —                   —         YARE                 INM 
Bionaturis                                                                       2,340                     -0,85                     2,340                   2,240                                7.173                       3,260    Mz                   2,080    Fe                                      8.328                  0,42                   13,400    Jn14                        1,460    Oc17                            —                          —               —                                —               —                           —                  -21,48                 -21,48                                5.090.179                           12                    —                     —                   —         BNT                    FAR 
Carbures Europe                                                         0,395                     -1,50                     0,410                   0,376                       2.075.654                       0,556    Ab                    0,395     My                               315.968                  0,38                     9,973    Mz14                      0,285    Mz12                           —                          —               —                                —               —                           —                  -15,96                 -15,96                           211.915.124                           84                    —                     —                   —         CAR                     ING 
Catenon                                                                            0,566                     -2,41                     0,598                   0,566                                2.300                       0,640    En                     0,514    Ab                                   26.392                  0,36                     3,681    Jn11                        0,270    Jn13                             —                          —               —                                —               —                           —                     -8,71                   -8,71                             18.733.848                           11                    —                     —                   —         COM                    ELE 
Cerbium                                                                            1,900                            =                          —                        —                                     —                       2,000    Mz                   1,840    Ab                                     4.392                  0,11                     2,450    My17                      1,840    Ab18                           —                          —               —                                —               —                           —                     -2,06                   -2,06                                9.805.820                           19                    —                     —                   —         CRB                   INM 
Clerhp                                                                                0,980                            =                          —                        —                                     —                       1,130    Mz                   0,800    Ab                                     2.569                  0,06                     1,540    Fe17                        0,800    Ab18                           —                          —               —                                —               —                           —                  -12,50                 -12,50                             10.076.768                           10                    —                     —                   —         CLR                     ING 
Clever Global                                                                 0,970                            =                          —                        —                                     —                       1,040    En                     0,920    Fe                                      4.697                  0,08                     1,040    En18                        0,820    My17                           —                          —               —                                —               —                           —                     -1,02                   -1,02                             15.722.400                           15                    —                     —                   —         CLE                     INM 
Colon Viv.                                                                         2,180                            =                          —                        —                                     —                       2,180     My                   2,130    Ab                                         509                  0,01                     2,180    My18                      2,130    Ab18                           —                          —               —                                —               —                           —                       2,35                     2,35                                9.000.000                           20                    —                     —                   —         YCOL                  INM 
Commcenter                                                                 1,260                            =                          —                        —                                     —                       1,320    Mz                   1,230    Ab                                     1.560                  0,06                     3,174    Mz14                      1,230    Ab18                           —                   My-13     C        0,08                         Jn-16     A        0,08                         —                     -4,55                   -4,55                                6.606.440                              8                    —                     —                   —         CMM                   TEL 
Corona Patrimonial                                               17,000                            =                          —                        —                                     —                    17,000     My                 16,820    En                                          298                  0,01                   17,000    My18                    16,660    Jl17                            1,12                          —               —                           Jn-17     A        1,12                       6,59                       1,07                     1,07                                6.069.842                        103                    —                     —                   —         YCOR                 INM 
Corpfin                                                                              1,750                            =                          —                        —                                     —                       1,750     My                   1,620    Mz                                     3.227                  0,06                     1,750    My18                      1,531    Ab17                         0,02                          —               —                             Jl-17     A        0,02                       1,33                       8,02                     8,02                             14.553.965                           25                    —                     —                   —         YPR2                 INM 
Corpfin Capital                                                             1,750                            =                          —                        —                                     —                       1,750     My                   1,600    En                                      1.625                  0,04                     1,750    My18                      1,491    No16                         0,01                          —               —                             Jl-17     A        0,01                       0,69                       9,38                     9,38                                9.709.120                           17                    —                     —                   —         YPR3                 INM 
Doalca                                                                             26,800                            =                          —                        —                                     —                    26,800     My                 25,430    En                                      1.098                  0,05                   26,800    My18                    25,429    Jl17                            0,53                       Jl-17     A        0,19                        No-17     A        0,24                       1,98                       5,39                     5,39                                6.077.922                        163                    —                     —                   —         YDOA                INM 
Domo Activos                                                                2,200                            =                          —                        —                                     —                       2,220    Mz                   2,200     My                                    3.197                  0,14                     2,250    Di17                        2,090    Se17                            —                          —               —                                —               —                           —                     -0,45                   -0,45                                3.517.500                              8                    —                     —                   —         YDOM               INM 
Ebioss Energy                                                                0,420                     -3,00                     0,453                   0,420                             24.650                       0,828    En                     0,340    Fe                                    33.637                  0,41                     4,004    Mz14                      0,340    Fe18                            —                          —               —                                —               —                           —                  -45,45                 -45,45                             20.918.186                              9                    —                     —                   —         EBI                     ENR 
Elaia Investment                                                     10,700                            =                          —                        —                                     —                    10,700     My                 10,550    En                                          317                  0,00                   10,700    My18                    10,550    En18                            —                          —               —                                —               —                           —                       1,42                     1,42                             11.292.420                        121                    —                     —                   —         YEIS                   INM 
Elzinc                                                                                  1,900                            =                          —                        —                                     —                       2,000    En                     1,820    Mz                                  14.941                  0,13                     2,000    En18                        1,750    Jl17                              —                          —               —                                —               —                           —                     -4,52                   -4,52                             25.710.333                           49                    —                     —                   —         ELZ                    MET 
Entrecampos                                                                 1,800                            =                          —                        —                                     —                       1,800     My                   1,800     My                                    1.030                  0,00                     2,742    Mz14                      1,779    No13                         0,02                       Jl-16     U        0,01                          Jl-17     A        0,02                       1,27                       0,00                       —                             54.668.971                           98                    —                     —                   —         YENT                 INM 
Euro Cervantes                                                          31,000                            =                          —                        —                                     —                    31,000     My                 31,000     My                                         —                    —                   31,000    My18                    31,000    My18                           —                          —               —                                —               —                           —                       0,00                       —                                5.000.000                        155                    —                     —                   —         YEUR                 INM 
Euroconsult                                                                    1,600                            =                          —                        —                                     —                       1,680    Mz                   1,600     My                                  28.293                  0,26                     2,140    Fe17                        1,450    Di17                             —                          —               —                                —               —                           —                     -4,76                   -4,76                             27.233.730                           44                    —                     —                   —         ECG                     ATP 
Euroespes                                                                        0,990                            =                          —                        —                                     —                       1,260    Ab                    0,760    Fe                                      1.578                  0,07                     3,020    Fe11                        0,310    Di13                             —                          —               —                                —               —                           —                    12,50                   12,50                                5.552.900                              5                    —                     —                   —         EEP                     FAR 
Eurona W.T.                                                                    1,705                     -2,57                     1,715                   1,625                                8.360                       2,020    En                     1,660    Mz                                  18.249                  0,11                     5,550    Mz14                      1,178    Di10                             —                          —               —                                —               —                           —                  -19,19                 -19,19                             42.173.922                           72                    —                     —                   —         EWT                    TEL 
Facephi Biometría                                                     1,170                     -5,65                     1,240                   1,130                             75.875                       1,340    En                     1,010    Ab                                   21.634                  0,42                     3,250    Jl14                          0,290    Di15                             —                          —               —                                —               —                           —                       7,34                     7,34                             13.277.083                           16                    —                     —                   —         FACE                  HAR 
Fidere                                                                              14,400                            =                          —                        —                                     —                    14,513    Ab                 14,383    En                                      1.689                  0,04                   14,513    Ab18                    10,776    Ab16                           —                     Jn-16     U        0,06                        Ab-18     E        11,08                  76,95                  -43,24                     0,44                             10.074.324                        145                    —                     —                   —         YFID                  INM 
Galil Capital                                                                10,000                            =                          —                        —                                     —                    10,000     My                 10,000     My                                         —                    —                   10,000    My18                    10,000    My18                           —                          —               —                                —               —                           —                                                       —                                2.059.986                           21                    —                     —                   —         YGCS                  INM 
General de  Galerias                                           110,000                            =                          —                        —                                     —                  110,000     My              109,090    Ab                                         132                  0,00                110,000    My18                    97,985    Jl17                            2,01                          —               —                             Jl-17     A        2,01                       1,83                       0,83                     0,83                             26.000.000                    2.860                    —                     —                   —         YGGC                 INM 
Gigas Hosting                                                               7,050                       0,71                     7,050                   7,000                                2.192                       7,250    Ab                    3,380    En                                      6.631                  0,40                     7,250    Ab18                       2,180    Ab17                           —                          —               —                                —               —                           —                 102,59                102,59                                4.275.000                           30                    —                     —                   —         GIGA                 HAR 
GMP Property Socimi                                            52,500                       5,00                   52,500                 52,500                                    200                    52,500     My                 44,110    En                                          295                  0,00                   52,500    My18                    41,598    Jl16                            0,41                          —               —                             Jl-17     A        0,41                       0,82                    19,02                   19,02                             19.124.270                    1.004                    —                     —                   —         YGMP               MAT 
Gore Spain Holdings                                                5,500                            =                          —                        —                                     —                       5,500     My                   3,130    En                                      8.299                  0,06                   11,450    My17                      3,130    En18                          4,97                   My-17     A        4,79                       My-17     U        0,18                    90,42                    75,72                   75,72                                9.878.150                           54                    —                     —                   —         YGRE                 INM 
Greenalia                                                                         2,820                            =                          —                        —                                     —                       2,860    Ab                    2,460    En                                      2.601                  0,01                     2,860    Ab18                       2,030    No17                           —                          —               —                                —               —                           —                    14,63                   14,63                             21.233.472                           60                    —                     —                   —         GRN                   ENR 
Grenergy Renovables                                              2,220                            =                          —                        —                                     —                       2,220     My                   1,550    Fe                                      3.602                  0,04                     2,380    Ag17                       1,300    Fe17                            —                          —               —                                —               —                           —                    34,55                   34,55                             24.306.221                           54                    —                     —                   —         GRE                    ENR 
Griñó                                                                                   1,510                            =                          —                        —                                     —                       1,510     My                   1,000    Ab                                         822                  0,01                     4,740    Mz14                      0,970    Oc17                            —                          —               —                                —               —                           —                    49,50                   49,51                             30.601.387                           46                    —                     —                   —         GRI                      ING 
Grupo Ortiz Properties                                        15,100                            =                          —                        —                                     —                    15,500    Ab                 14,801    Fe                                      4.152                  0,16                   15,500    Ab18                    14,404    Se17                            —                          —               —                          Ab-18     A        0,05                       0,35                     -0,79                     1,96                                4.950.004                           75                    —                     —                   —         YGOP                 INM 
Hadley Investments                                                 5,300                            =                          —                        —                                     —                       5,300     My                   5,250    Fe                                          940                  0,00                     5,300    My18                      5,250    Fe18                          0,19                     Oc-16     A        0,21                       My-17     A        0,19                       3,66                       0,38                     0,91                             10.606.060                           56                    —                     —                   —         YHLY                  INM 
Heref Habaneras                                                        5,500                            =                          —                        —                                     —                       5,500     My                   4,690    En                                   88.647                    —                     5,500    My18                      4,300    Se17                          0,07                          —               —                           Jn-17     A        0,07                       1,19                    17,27                   17,27                                5.060.000                           28                    —                     —                   —         YHAB                INM 
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CUADROS  
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Alfa Cl. I Serie A                                             1,020                  -1,92                  1,030                1,030                    29.000                      1,060    Ab                   0,935    En                           4.583                   0,00                 14,005    Ag12                     0,854    Mz09                     —                  Mz-16    A      0,03                        Mz-18    A      0,00                      0,11                   12,71                   12,83                               5.120.500.000                            5.223                   —                    —                  —       XALFA              CAR 
America Movil                                                0,740                  -3,27                  0,760                0,760                          990                      0,790    Mz                  0,700    En                           2.716                   0,00                    1,298    Jl05                        0,292    Fe03                     0,07                   No-16    A      0,01                         No-17    A      0,07                      8,76                     2,35                      2,35                             44.866.553.394                          33.201                   —                    —                  —       XAMXL              TEL 
B. Bradesco                                                      7,700                  -3,75                  8,100                7,900                          166                    10,400    En                  7,700    My                         1.863                   0,00                 32,751    Mz06                     0,895    Se02                     0,31                    Fe-18    A      0,19                        Mz-18    A      0,02                      5,36                    -8,63                    -6,15                               3.359.928.872                          25.871                   —                    —                  —       XBBDC             BCO 
Banorte O                                                          5,350                         =                  4,940                4,940                          797                     5,350    My                 4,940    Ab                          4.944                   0,00                    6,325    Ab13                     1,605    Jn09                     0,15                    Se-16    A      0,08                          Se-17    A      0,15                      2,74                     2,85                      2,85                               2.018.347.548                          10.798                   —                    —                  —       XNOR                BCO 
BBVA Ba.Frances Ord.                               5,900                         =                  5,900                5,900                             20                      7,200    En                  5,900    My                             862                   0,00                 11,010    En01                      0,520    Mz09                     —                      Jl-14    A      0,05                        Mz-16    A      0,05                        —                    -1,83                    -1,83                                   612.659.638                            3.615                   —                    —                  —       XBFR                BCO 
Bradespar Or.                                                  7,250                  -1,36                  6,900                6,900                      2.200                      7,550    Ab                   6,250    Mz                         2.087                   0,02                 22,240    En11                      0,233    Se02                     0,12                    Di-16    A      0,03                        My-17    A      0,12                      1,63                   18,52                   18,52                                      26.193.920                                190                   —                    —                  —       XBRPO             CAR 
Bradespar Pr.                                                  8,250                  -1,20                  8,900                8,450                               2                      8,650    Fe                    7,050    Mz                         2.525                   0,00                 21,790    En11                      0,278    Se02                     0,13                   No-15    A      1,00                        My-17    A      0,13                      1,56                   16,12                   16,12                                   227.024.896                            1.873                   —                    —                  —       XBRPP             CAR 
Braskem                                                          10,000                  -1,96                10,500              10,500                             59                    13,100    En               10,000    My                         1.108                   0,00                 40,850    Fe05                      1,490    Mz09                     —                   Ab-16    A      0,31                         Oc-16    A      0,36                        —                    -6,63                    -6,63                                   345.002.978                            3.450                   —                    —                  —       XBRK                 PET 
B.Santander Río                                           2,080                         =                  2,080                2,080                      1.000                      2,480    Fe                    1,450    Fe                               990                   0,00                    7,980    Jl00                        0,596    Jn13                       —                    Jn-02     C      0,11                          Jn-10    U      0,16                        —                   35,86                   35,86                                   300.185.648                                624                   —                    —                  —       XBRSB             BCO 
Cemig Pref.                                                       1,790                  -4,79                  1,820                1,790                      3.239                      2,100    Mz                  1,670    En                           7.463                   0,00                 43,690    Mz06                     0,950    En16                    0,06                    Di-16    A      0,04                          Jn-17    A      0,06                      3,19                     2,23                      2,23                                   838.076.946                            1.500                   —                    —                  —       XCMIG              ENE 
Copel Pr.                                                             6,050                  -2,42                  6,550                6,550                             93                      6,850    Mz                  5,750    Fe                           1.478                   0,00                 20,330    En11                      1,860    Fe03                     0,29                   Ab-15    A      0,27                          Jn-17    A      0,29                      4,68                    -3,75                    -3,75                                   128.244.004                                776                   —                    —                  —       XCOP                 ENE 
Elektra                                                              22,200                  -0,89                22,400              22,200                      2.730                    30,600    En                21,800    Ab                          3.210                   0,00                 82,100    En12                      5,640    Se05                     0,16                  Mz-15    A      0,14                        My-17    A      0,16                      0,69                 -25,70                 -25,70                                   235.249.560                            5.223                   —                    —                  —       XEKT                 CON 
Eletrobras                                                         4,720                    2,61                  4,700                4,600                          320                      6,050    Mz                  4,160    Ab                          1.709                   0,00                 16,460    En10                      1,035    Se15                       —                  My-12    A      0,41                        My-13    A      0,12                        —                     1,51                      1,51                               1.087.050.297                            5.131                   —                    —                  —       XELTO               ENE 
Eletrobras B                                                     5,450                  -0,91                  5,450                5,450                      3.670                      7,400    Fe                    5,000    Ab                          1.052                   0,00                 14,170    En10                      1,740    Ag15                      —                  My-13    A      0,49                        My-14    A      0,46                        —                     0,61                      0,61                                   265.436.883                            1.447                   —                    —                  —       XELTB               ENE 
Geo Ord.B                                                          0,036                         =                  0,039                0,039                      5.480                      0,067    En                  0,036    My                      39.584                   0,02                    4,790    Fe07                      0,036    My18                     —                         —              —                                 —              —                           —                 -30,39                 -30,39                                   418.882.271                                   15                   —                    —                  —       XGEO                 ING 
Gerdau Pref.                                                    3,800                  -2,06                  4,100                4,100                          500                      4,180    Ab                   3,211    En                           4.292                   0,00                 16,620    Jn08                      0,794    En16                       —                   Ag-16    A      0,03                        Mz-18    A      0,01                      0,26                   22,86                   23,18                                   608.139.861                            2.311                   —                    —                  —       XGGB               MET 
Petrobas O.                                                       5,650                  -2,59                  5,700                5,650                      6.000                      5,850    Ab                   4,318    En                           7.205                   0,00                 24,450    My08                    1,242    Oc02                       —                   Ab-13    A      0,04                         Ab-14    A      0,17                        —                   36,47                   36,47                               7.442.454.142                          42.050                   —                    —                  —       XPBR                 PET 
Petrobas P.                                                        5,150                  -2,83                  5,250                5,250                      7.200                      5,400    Ab                   4,100    En                           8.524                   0,00                 20,480    My08                    0,930    Fe16                       —                   Ab-13    A      0,11                         Ab-14    A      0,32                        —                   31,65                   31,65                               5.602.042.788                          28.851                   —                    —                  —       XPBRA              PET 
Sare B                                                                  0,010                         =                  0,010                0,010                      2.000                     0,010    My                0,010    My                         2.166                   0,00                    1,425    My07                    0,010    My18                     —                         —              —                                 —              —                           —                     0,00                        —                               6.812.130.247                                   68                   —                    —                  —       XSARE              INM 
Tv Azteca                                                           0,125                  -0,79                  0,127                0,125                    65.635                      0,154    En                   0,112    Mz                       74.495                   0,01                    0,748    Jn07                      0,098    Fe16                     0,00                   No-13    A      0,00                           Jl-17    A      0,00                      0,32                 -15,54                 -15,54                               2.062.373.705                                258                   —                    —                  —       XTZA                 PUB 
Usiminas                                                            2,960                  -3,27                  3,220                3,220                          475                      3,580    En                   2,606    En                           1.674                   0,00                 21,667    No07                     0,695    En16                       —                  Mz-11    A      0,14                        Mz-12    A      0,03                        —                   13,58                   13,58                                   705.260.684                            2.088                   —                    —                  —       XUSIO              MET 
Usiminas Pref. Serie A                               2,460                  -4,65                  2,500                2,500                    12.300                      3,080    Fe                    2,380    Ab                          8.438                   0,00                 18,560    My08                    0,189    Fe16                       —                  Mz-11    A      0,15                        Mz-12    A      0,04                        —                     8,32                      8,32                                   547.818.424                            1.348                   —                    —                  —       XUSI                  ENE 
Vale Rio Or.                                                    11,400                  -0,87                11,400              11,400                      6.876                    11,500    My                  8,850    Fe                        16.029                   0,00                 28,180    My08                    1,990    En16                       —                      Jl-16    A      0,00                        Mz-18    A      0,10                      0,87                   18,74                   19,78                               3.217.188.402                          36.676                   —                    —                  —       XVALO             MET 
Volcan Cia. Minera B                                  0,264                         =                  0,268                0,268                          500                      0,352    En                   0,262    Fe                           6.457                   0,00                    4,546    My07                    0,052    Di02                     0,03                   En-15    A      0,00                          Fe-17    A      0,03                        —                 -14,84                 -14,84                               2.443.157.621                                645                   —                    —                  —       XVOLB             MET
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LATIBEX 03-05-2018 

MERCADO ALTERNATIVO BURSÁTIL (Continuación)  

Home Meal                                                                     2,200                     -2,65                     2,200                   2,200                                4.546                       2,360    Fe                     2,100    Mz                                     4.995                  0,08                     2,450    Se17                        1,973    En15                            —                          —               —                                —               —                           —                     -6,38                   -6,38                             16.484.311                           36                    —                     —                   —         HMR                    ALI 
Imaginarium                                                                 0,180                            =                          —                        —                                     —                       0,190    Ab                    0,180     My                                    1.780                  0,02                     4,500    Di09                        0,180    My18                           —                          —               —                                —               —                           —                     -5,26                   -5,26                             22.379.648                              4                    —                     —                   —         IMG                  COM 
Inclam                                                                               2,440                     -2,40                     2,440                   2,440                                4.100                       2,520    Mz                   2,360    Mz                                     5.933                  0,05                     2,520    Mz18                      1,590    Ag15                           —                          —               —                                —               —                           —                     -2,40                   -2,40                             29.630.820                           72                    —                     —                   —         INC                      ING 
Inmofam 99 Socimi                                               17,900                            =                          —                        —                                     —                    17,900     My                 17,850    Ab                                     1.320                  0,06                   17,900    My18                    17,000    My17                           —                          —               —                                —               —                           —                       0,28                     0,28                                2.206.455                           39                    —                     —                   —         YINM                 INM 
Isc Fresh Water                                                          20,800                            =                          —                        —                                     —                    20,800     My                 20,730    Ab                                     4.117                  0,14                   20,800    My18                    20,517    Mz17                         0,60                          —               —                           Jn-17     A        0,60                       2,86                       0,34                     0,34                                7.497.003                        156                    —                     —                   —         YISC                   INM 
Jaba I Inversiones                                                      1,080                            =                          —                        —                                     —                       1,080     My                   1,060    Fe                                 250.039                  1,99                     1,080    My18                      1,021    Ab16                         0,01                          —               —                             Jl-17     A        0,01                       1,17                       1,89                     1,89                             31.718.466                           34                    —                     —                   —         YABA                 INM 
Kingbook                                                                         4,780                            =                          —                        —                                     —                       4,780     My                   4,780     My                                         —                    —                     4,780    My18                      4,780    My18                           —                          —               —                                —               —                           —                       0,00                       —                                9.528.062                           46                    —                     —                   —         YKIB                  INM 
Lleidanetworks                                                           0,930                     -2,11                     0,930                   0,930                                1.700                       0,985    Ab                    0,670    En                                      4.770                  0,08                     1,180    Oc15                        0,510    Oc17                            —                          —               —                                —               —                           —                    38,81                   38,81                             16.049.943                           15                    —                     —                   —         LLN                     TEL 
Medcom Tech                                                                3,160                            =                          —                        —                                     —                       3,680    En                    3,160     My                                    1.080                  0,02                   14,799    Mz14                      1,308    Fe13                            —                     Fe-15     A        0,02                         Di-15     A        0,03                         —                  -12,22                 -12,22                             11.151.798                           35                    —                     —                   —         MED                   SER 
Mercal Inmuebles                                                   34,200                            =                          —                        —                                     —                    35,200    Ab                 34,010    En                                            41                  0,01                   35,200    Ab18                    25,394    Jl14                            1,91                     Jn-17     C        1,11                         Di-17     A        0,80                       5,58                       0,56                     0,56                                    876.266                           30                    —                     —                   —         YMEI                 INM 
Meridia Real Estate III                                            1,110                            =                          —                        —                                     —                       1,170    En                     1,100    En                                      1.472                  0,00                     1,170    En18                        1,040    Di17                             —                          —               —                                —               —                           —                       6,73                     6,73                             78.500.000                           87                    —                     —                   —         YMRE                INM 
Mondo Tv                                                                         0,590                       0,85                     0,600                   0,590                             22.181                       0,700    En                     0,488    Ab                                     4.002                  0,10                     1,550    Di16                        0,488    Ab18                           —                          —               —                                —               —                           —                  -14,49                 -14,49                             10.000.000                              6                    —                     —                   —         MONI                PUB 
NBI Bearings Europe                                                2,360                            =                          —                        —                                     —                       2,400    Ab                    1,750    En                                      3.086                  0,06                     2,400    Ab18                       1,070    Mz16                           —                          —               —                                —               —                           —                    26,88                   26,88                             12.330.268                           29                    —                     —                   —         NBI                     ING 
Neol Bio                                                                            0,250                            =                          —                        —                                     —                       0,250     My                   0,250     My                                    7.299                  0,20                     1,830    No15                       0,250    My18                           —                          —               —                                —               —                           —                       0,00                       —                                9.241.500                              2                    —                     —                   —         NEOL                  QUI 
Netex Br                                                                           1,730                     -4,42                     1,770                   1,730                                3.032                       2,020    Fe                     1,730     My                                    2.781                  0,04                     2,750    No17                       1,730    My18                           —                          —               —                                —               —                           —                  -12,63                 -12,63                                8.865.610                           15                    —                     —                   —         NTX                     ELE 
Neuron                                                                              0,300                            =                          —                        —                                     —                       0,300     My                   0,300     My                               425.926                    —                     2,885    Jl10                          0,160    Jn17                             —                          —               —                                —               —                           —                       0,00                       —                             15.611.366                              5                    —                     —                   —         NEU                    FAR 
NPG Technology                                                          1,570                            =                          —                        —                                     —                       1,570     My                   1,570     My                                         —                    —                     5,220    Jn14                        0,990    En15                            —                          —               —                                —               —                           —                       0,00                       —                             12.256.070                           19                    —                     —                   —         NPG                    FAB 
Numulae                                                                          1,910                            =                          —                        —                                     —                       1,910     My                   1,900    Ab                                     2.619                  0,00                     1,910    My18                      1,900    Ab18                           —                          —               —                                —               —                           —                       0,53                     0,53                                5.503.503                           11                    —                     —                   —         YNUM               INM 
Optimum                                                                      12,100                            =                          —                        —                                     —                    12,500    Ab                 11,980    En                                          668                  0,03                   12,500    Ab18                    10,300    Se16                            —                          —               —                                —               —                           —                       1,00                     1,00                                5.000.000                           61                    —                     —                   —         YORS                 INM 
Optimum III                                                                12,000                            =                          —                        —                                     —                    12,000     My                 10,100    En                                          525                  0,02                   12,000    My18                    10,100    En18                            —                          —               —                                —               —                           —                    18,81                   18,81                                5.403.000                           65                    —                     —                   —         YOVA                 INM 
ORES                                                                                   1,020                            =                          —                        —                                     —                       1,040    Ab                    1,010    Fe                                      4.135                  0,01                     1,200    Mz17                      1,000    Di17                             —                          —               —                                —               —                           —                       0,99                     0,99                           196.695.211                        201                    —                     —                   —         YORE                 INM 
Pangaea Oncology                                                    2,220                            =                          —                        —                                     —                       2,460    Ab                    2,220     My                                    1.479                  0,04                     3,450    En17                        2,220    My18                           —                          —               —                                —               —                           —                     -5,13                   -5,13                             10.610.357                           24                    —                     —                   —         PANG                 FAR 
Prevision Sanitaria Ntl Socimi                        14,500                            =                          —                        —                                     —                    14,500     My                 14,200    En                                          344                  0,01                   14,500    My18                    14,200    En18                            —                          —               —                                —               —                           —                       2,11                     2,11                                1.979.469                           29                    —                     —                   —         YPSN                 INM 
Promorent                                                                      0,920                            =                          —                        —                                     —                       0,920     My                   0,920     My                                        200                  0,01                     1,960    Mz14                      0,920    My18                           —                          —               —                           Jn-14     A        0,00                         —                       0,00                       —                                4.074.569                              4                    —                     —                   —         YPMR                INM 
P3 Spain Logistic Parks Socimi                          5,550                            =                          —                        —                                     —                       5,700    Ab                    5,550     My                                        892                  0,00                     5,700    Ab18                       5,550    My18                           —                          —               —                                —               —                           —                     -1,94                   -1,94                                5.348.500                           30                    —                     —                   —         YP3L                 INM 
Quonia Socimi                                                              2,000                            =                          —                        —                                     —                       2,120    Mz                   1,740    En                                210.985                  2,11                     2,120    Mz18                      1,650    Jl16                              —                          —               —                                —               —                           —                    14,94                   15,52                             25.439.569                           51                    —                     —                   —         YQUO                INM 
Robot                                                                                 6,900                     -4,17                     7,200                   6,900                                3.478                       7,200    My                   5,400    Mz                                     3.964                  0,06                     7,200    My18                      5,400    Mz18                           —                          —               —                                —               —                           —                                                       —                                2.850.483                           20                    —                     —                   —         RBT                     ELE 
Rref II Al Breck                                                             5,100                            =                          —                        —                                     —                       5,100     My                   5,090    Ab                                323.564                    —                     5,100    My18                      5,088    Jn17                          0,31                          —               —                             Jl-17     A        0,31                       6,12                       0,20                     0,20                                5.333.887                           27                    —                     —                   —         YALB                 INM 
Secuoya                                                                         10,400                            =                          —                        —                                     —                    10,400     My                   9,150    Ab                                         133                  0,00                   10,400    My18                      3,060    My14                           —                     Oc-14     R        0,08                        En-18     A        0,33                       3,13                       9,47                   12,91                                8.073.574                           84                    —                     —                   —         SEC                    PUB 
Serrano 61 Desarrollo Socimi                          21,600                            =                          —                        —                                     —                    21,600     My                 21,200    Ab                                            54                  0,00                   21,600    My18                    21,200    Ab18                           —                          —               —                                —               —                           —                                                       —                                5.000.014                        108                    —                     —                   —         YSRR                 INM 
Silvercode Invest.                                                       1,130                            =                          —                        —                                     —                       1,130     My                   1,130     My                                        500                  0,00                     1,130    My18                      1,130    My18                           —                          —               —                                —               —                           —                       0,00                       —                             72.295.000                           82                    —                     —                   —         YSCI                   INM 
Student Properties Spain                                     1,260                            =                          —                        —                                     —                       1,260     My                   1,160    En                                      2.755                  0,02                     1,260    My18                      1,150    Di17                             —                          —               —                                —               —                           —                       7,69                     7,69                             11.000.008                           14                    —                     —                   —         YSPS                  INM 
Tander Inver Br                                                            9,500                            =                          —                        —                                     —                       9,500     My                   9,500     My                                         —                    —                     9,500    My18                      9,500    My18                           —                          —               —                                —               —                           —                                                       —                                5.242.105                           50                    —                     —                   —         YTAN                 INM 
Tarjar Xairo                                                                  51,000                            =                          —                        —                                     —                    51,000     My                 50,670    En                                          587                  0,18                   51,000    My18                    50,662    My17                        1,01                   My-17     A        1,01                        En-18     A        1,44                       4,80                       0,66                     3,50                                    173.385                              9                    —                     —                   —         YTAR                 INM 
Tecnoquark                                                                    1,310                            =                          —                        —                                     —                       1,310     My                   1,250    En                                      1.977                  0,09                     2,030    Se16                        1,250    En18                            —                          —               —                                —               —                           —                       0,00                       —                                5.325.249                              7                    —                     —                   —         TQT                     FAB 
Tempore                                                                        10,800                            =                          —                        —                                     —                    11,300    Ab                 10,400    Ab                                     1.883                  0,00                   11,300    Ab18                    10,400    Ab18                           —                          —               —                                —               —                           —                                                       —                             14.681.486                        159                    —                     —                   —         YTEM                INM 
Think Smart                                                                   1,500                            =                          —                        —                                     —                       1,500     My                   1,490    Fe                                    16.650                  0,74                     3,547    No15                       1,292    Ag17                           —                          —               —                                —               —                           —                       0,67                     0,67                                5.731.938                              9                    —                     —                   —         THK                     ELE 
Trajano Iberia                                                            12,400                       1,64                   12,400                 12,400                                    404                    12,500    Ab                 10,500    Mz                                     2.982                  0,05                   12,500    Ab18                       9,238    Mz16                         0,25                      Di-16     A        0,14                         Di-17     A        0,25                       2,05                    10,42                   10,42                             14.223.840                        176                    —                     —                   —         YTRA                 INM 
Uro Property                                                              42,200                            =                          —                        —                                     —                    42,200     My                 40,870    En                                            80                  0,00                   44,808    Jl15                       37,588    Ab15                         2,26                      Di-16     A        1,23                          Jl-17     A        2,26                       5,35                       3,25                     3,25                                4.498.752                        190                    —                     —                   —         YURO                INM 
Vbare Iberian                                                             13,400                            =                          —                        —                                     —                    13,500    Ab                 13,101    Mz                                  63.813                    —                   13,500    Ab18                    10,817    My17                           —                          —               —                                —               —                           —                     -0,59                     0,76                                2.149.264                           29                    —                     —                   —         YVBA                INM 
Vitruvio Real Estate                                               13,900                            =                          —                        —                                     —                    14,200    Ab                 13,700    Fe                                      2.020                  0,09                   14,200    Ab18                    12,292    Jl16                            0,81                    No-17     A        0,16                         Fe-18     A        0,04                       5,83                       0,00                       —                                5.739.684                           80                    —                     —                   —         YVIT                  INM 
Vousse                                                                               0,400                            =                          —                        —                                     —                       0,400     My                   0,400     My                                    1.300                  0,07                   33,000    Ag12                       0,300    My13                           —                          —               —                                —               —                           —                       0,00                       —                                4.705.640                              2                    —                     —                   —         VOU                    SER 
Voztelecom Oigaa36                                                1,940                            =                          —                        —                                     —                       1,940     My                   1,000    Ab                                     3.700                  0,21                     3,260    Jl16                          1,000    Ab18                           —                          —               —                                —               —                           —                     -0,51                   -0,51                                4.489.500                              9                    —                     —                   —         VOZ                     TEL 
Zambal Spain                                                               1,210                            =                          —                        —                                     —                       1,210     My                   1,120    Mz                                  42.506                  0,02                     1,277    Di15                        1,110    Di17                           0,05                          —               —                             Jl-17     A        0,05                       4,31                       8,04                     8,04                           566.006.452                        685                    —                     —                   —         YZBL                  INM 
Zaragoza Properties                                             20,000                            =                          —                        —                                     —                    20,400    Fe                  20,000     My                                    1.886                  0,10                   20,400    Fe18                     13,000    Se15                            —                          —               —                                —               —                           —                       0,00                       —                                5.060.000                        101                    —                     —                   —         YZPS                  INM 
Zinkia                                                                                 0,580                       2,65                     0,580                   0,580                                    430                       0,635    Ab                    0,470    Mz                                     5.268                  0,04                     2,331    Oc09                        0,334    Di13                             —                          —               —                                —               —                           —                    16,00                   16,00                             34.108.373                           20                    —                     —                   —         ZNK                   PUB 
1nKemia                                                                          2,160                     -2,70                     2,160                   2,160                                5.500                       2,400    En                     2,040    Mz                                     7.745                  0,07                     2,714    Mz14                      0,814    Fe13                            —                          —               —                                —               —                           —                     -6,09                   -6,09                             26.981.821                           58                    —                     —                   —         IKM                    SER

                                                                                                                             ÚLTIMA SESIÓN                                                                                         ANUAL                                     NEGOCIACIÓN 12 MESES                                         HISTÓRICO                                                                                      DIVIDENDOS                                                                           RENTABILIDAD                                                  CAPITAL                                                 VALORACIÓN 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            Año                                                                                                                         Por divi.       Reval.       Total con div.                Número           Capitaliza-                        PER                         Valor                                          
Valor                                                               Cierre              Dif. (%)          Máximo         Mínimo                     Títulos                      Máximo                 Mínimo                      Títulos                Rotación                  Máximo                          Mínimo                       ant.                                                                                                                       12 m. (%)    2018 (%)          2018                         acciones           ción (mill.)       Año act.        Año sig.   contable      Sigla     Sector

ÚLTIMA SESIÓN: los datos son en euros. Cierre: cuando un valor no cotiza en el día, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, y con la fecha de la última cotización. Títulos: en número de acciones negociadas en el día. NEGOCIACIÓN 12 MESES: Títulos: número de acciones que se han negociado de media en los últimos doce meses. Rotación: número de veces que rota anualmente el capital de la empresa. HISTÓRICO: En los máximos y mínimos históricos los datos del valor se 
actualizan si es preciso desde la modificación del valor nominal de las acciones, en función de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como splits y contrasplits. La base histórica del valor se calcula según el tipo de conversión fijado por el BCE el 31 de diciembre de 1998, de 1 euro: 166,386 pesetas. DIVIDENDOS: Se indica el importe bruto del dividendo. Se indica el tipo de dividendo: Ac: a cuenta; Co: complementario; Un: único; Vr: varios; Pa: pasivos; Ex: 
extraordinarios; Cr: con cargo a reservas. RENTABILIDAD: 12m(%): rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el dividendo bruto a doce meses y la cotización del valor ese día; anual: diferencial entre el cierre de la sesión y el último día del ejercicio anterior, en porcentaje; Anual+div: rentabilidad del valor desde principios del año en porcentaje, añadiendo el dividendo bruto abonado durante el año en curso, el valor teórico del derecho de suscripción de las ampliacio-
nes realizadas y las devoluciones de aportación al accionista. CAPITAL: Número de acciones admitidas a contratación. Capitalización: valor de la empresa con los precios en bolsa del día, en millones de euros. VALORACIÓN: PER: número de veces que se recoge en la cotización del día los beneficios, según los resultados de la compañía de ese año y del año siguiente. Cuanto más alto sea la ratio, más cara está la empresa. Valor contable: número de veces que se recoge en la cotización 
de la acción el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del día anterior. Si no aparecen ratios se debe a la baja capitalización del valor, al poco capital libre existente en el mercado o las previsiones de pérdida. Al lado del nombre (F): cotiza en mercado fixing. (P): ver cuadro de acciones preferentes. SECTOR: se incluye la sigla, que son las siguientes: AER: Aeroespacial. AGU: Agua. ALI: Alimentación. ATP: Autopistas.  AUT: Automóvil. BCO: Bancos. CAR: Cartera. COM: 
Comercio. COS: Consumo. CON: Construcción. ELE: Electrónica. ENE: Energía. FAB: Fab. Equipo. FAR: Farmacia. HAR: Hardware. ING: Ingeniería. INM: Inmobiliarias. MAT: Materiales. MET: Metales. PAP: Papel. PET: Petróleo. PUB: Publicidad. QUI: Química. SEG: Seguros. SER: Otros Servic. SIC: SICAV. TEL: Telecomunic. TEX: Textil. TRS: Transporte. TUR: Turismo. La información para la realización de los cuadros de Bolsa Española son facilitados por SIX Financial Information. 

(1) El precio refleja el coste anual de comprar un Credit Default Swap 
(CDS) de los respectivos emisores. Estos contratos protegen a los inver-
sores del riesgo de impago del emisor de bonos. Cuanto más altos, más 
percepción de riesgo. Está medido como el porcentaje (en puntos bási-
cos) sobre el valor nominal de un bono a cinco años del emisor. Las 
empresas incluidas son los emisores españoles que más liquidez tienen 
habitualmente en el mercado de CDS. Fuente: Markit

                                             Precio (1)       Variación (en puntos) 
Emisor                              (puntos)   Diaria   Semanal   Mensual

EL COSTE DE COBERTURA DE 
LOS BONOS ESPAÑOLES (CDS)

Altadis                                             37              0               0                  0 
Iberdrola                                        47              0             -1                -1 
Bankia SA                                      56            -1               1                  0 
Endesa                                            58              0             -1                  0 
Melia Hotels Intl S A               58            -1             -1                  0 
Santander                                     42              0               2                -1 
Reino de España                       27            -1               1                  0 
Telefónica                                     73              0             -1                -1 
Gas Natural                                  62              0             -1                -1 
BBVA                                                53              0               2                -1

Ayco                                                                                     2,020                              =                               200                    2,020    My              1,840   Fe              MAD 
Bodegas Bilbaínas                                                     7,000                              =                               200                    7,550   Ab             6,900   Ab                 BIL 
Cartera Industrial Rea                                             0,650                              =                                  31                    0,650    My              0,600   Ab             MAD 
Cementos Molins                                                     17,500                              =                           1.000                 19,900   Ab          14,749   En               BAR 
Cevasa                                                                                8,500                         0,65                               290                    8,500    My              4,300   Ab             MAD 
Desa                                                                                  10,900                              =                               400                 12,100   Ab          10,900    My                BAR 
Ecolumber                                                                       1,100                              =                           9.496                    1,100    My              0,900   Fe                BAR 
Finanzas e Inversiones                                         40,000                              =                                    1                 40,000    My           39,950   Ab             MAD 
Libertas                                                                             1,780                              =                                  78                    2,188   Ab             1,780    My                 VAL 
Liwe España                                                                11,000                              =                                  90                 12,500   Ab          11,000   Mz             MAD 
Minersa                                                                          11,000                              =                                —                 11,000    My           10,950   Ab             MAD 
Mob. Monesa                                                                 2,100                              =                                    1                    2,100    My              2,090   En               BAR 
Ronsa                                                                               50,000                    02 Fe                                —                 50,000   Fe           50,000   Fe                  BIL 
Tr Hotel                                                                              1,020                              =                                —                    1,020    My              1,020    My                BAR 
Uncavasa                                                                          4,800                              =                                  10                    5,100   Ab             4,800    My              MAD 
Unión Europea Inv.                                                    0,030                   Se. 17                                —                        —                          —                      MAD 
Urbar Ingenieros                                                         0,330                              =                               200                    0,330    My              0,330    My              MAD

VALORES ESPAÑOLES EN EL MUNDO

(1) Los dividendos abonados incluyen sólo los percibidos desde la colocación, que se van acumulando año a año. Incluye también las devoluciones de capital. Rentabilidad: refleja la revalorización de 
las acciones al cierre de ayer sobre el precio de colocación más los dividendos percibidos desde la OPV y ampliaciones gratuitas.  (4)La rentabilidad incluyendo el descuento diferido del 3% asciende 
al 49,00%. (6)La rentabilidad incluyendo el bonus de fidelidad asciende al 162,84%. (7)La rentabilidad incluyendo la ampliación de capital gratuita en la proporción 1x4 que realizo en enero de 2001 
asciende al 57,56%.

2017 2018
                                                                                       Precio 
                                                                                   minorista                     Cotización (euros)                   Divid.

(1)      Rentab.
(1)               Cotización (euros)                 Divid.

(1)
       Rentab.

(1)
     Rentab. 

                                                           Fecha          (en euros)            30-12              Máx.            Mín.         (euros)                 (%)             Último            Máx.           Mín.         (euros)                (%)                  Ibex

EVOLUCIÓN ÚLTIMAS OFERTAS PÚBLICAS DE VENTA

BME                                            14-07-06              31,00                26,55              32,26            24,99             17,23                  54,94                29,70         29,70              26,60            17,86                  65,10                   -10,69 
Vocento                                   07-11-06              15,00                   1,53                 1,73              1,26               0,61                -78,51                   1,37            1,62                 1,28               0,61                -79,56                   -28,59 
Clínica Baviera                    03-04-07              18,40                   8,64              10,32              8,02               2,14                -38,64                11,10         11,10                 8,40               2,14                -25,27                   -32,87 
Realia                                        06-06-07                6,50                   1,10                 1,12              0,84               0,26                -78,25                   1,12            1,16                 1,06               0,26                -77,94                   -32,76 
Solaria                                      19-06-07                9,50                   1,63                 1,78              0,79               0,03                -82,21                   3,40            4,73                 1,66               0,03                -63,58                   -33,08 
Almirall                                    20-06-07              14,00                   8,35              16,67              7,56               1,59                -26,40                10,40         10,43                 8,11               1,59                -11,75                   -33,23 
Codere                                      19-10-07              21,00                   7,99              18,93              7,44                 —                -61,95                   9,81         10,94                 8,15                 —                -53,29                   -35,36 
Fluidra                                      31-10-07                6,50                11,81              11,81              4,24               0,55                  91,85                12,28         13,96              10,62               0,55                  99,08                   -36,83 
Renta 4                                     14-11-07                9,25                   6,70                 6,70              5,17               1,12                     4,10                   7,62            7,62                 6,65               1,20                  14,04                   -36,50 
Rovi                                            05-12-07                9,60                15,65              17,25            12,02               1,12                  77,54                16,80         17,60              15,60               1,12                  89,52                   -36,47 
Vértice 360                            19-12-07                2,07                   0,01                 0,01              0,01                 —                -99,55                   0,01            0,02                 0,01                 —                -99,52                   -33,86 
CAM                                           23-07-08                5,84                   1,34                 1,34              1,34               0,20                -72,88                   1,34            1,34                 1,34               0,20                -72,88                   -15,89 
Sanjosé                                    20-07-09              12,86                   3,55                 4,62              2,68                 —                -72,40                   3,76            3,89                 3,34                 —                -70,76                      -1,03 
Amadeus                                29-04-10              11,00                59,65              61,47            41,82               2,91               475,29                63,50         63,51              56,90               2,91               510,32                      -3,85 
Aperam                                    04-02-11              28,25                42,47              49,76            38,38               2,17                  59,32                40,50         47,67              37,29               2,47                  53,62                      -7,52 
DIA                                              05-07-11                3,50                   4,30                 6,00              3,94               0,79                  56,37                   3,88            4,61                 3,36               0,79                  44,14                      -2,82 
Bankia                                      20-07-11                3,75                   3,87                 4,49              3,46               0,06                     5,07                   3,55            4,26                 3,48               0,15                   -0,57                        3,14 
LAR España                           05-03-14              10,00                   8,89                 8,90              6,83               0,09                   -5,78                   9,46            9,87                 8,64               0,24                   -0,08                      -1,73 
Hispania                                  14-03-14              10,00                15,70              15,93            10,97               0,13                  59,53                17,75         18,50              15,61               0,46                  84,16                        2,31 
Edreams Odigeo               08-04-14              10,25                   4,77                 4,81              2,42                 —                -53,46                   3,75            5,60                 3,59                 —                -63,41                      -4,21 
Applus Services                 09-05-14              14,50                11,28              12,00              9,57               0,34                -19,38                11,36         11,95              10,27               0,34                -18,79                      -4,28 
Merlin Properties             30-06-14              10,00                11,30              11,62              9,83               0,55                  20,76                12,80         12,89              11,00               0,55                  35,76                      -8,10 
Axia Real Estate                 09-07-14              10,00                18,42              18,55            13,05               0,28                  87,61                17,86         18,86              15,20               0,28                  82,01                      -6,59 
Logista                                     14-07-14              13,00                18,37              22,87            18,35               2,02                  60,54                18,85         19,51              17,20               2,63                  70,00                      -5,35 
Aena                                          11-02-15              58,00             162,68            176,83         121,92               5,30               191,76             174,00       174,00            154,50            10,56               222,48                      -3,15 
Saeta Yield                            16-02-15              10,45                   9,67                 9,92              7,28               0,07                  11,61                12,34         12,38                 9,72               0,07                  39,07                      -6,09 
Naturhouse                           24-04-15                4,80                   3,91                 4,47              3,82               0,58                   -3,63                   3,74            4,32                 3,50               0,68                   -7,24                   -12,75 
Cellnex Telecom                 07-05-15              14,00                21,35              21,77            13,10               0,18                  54,05                22,51         23,58              19,70               0,18                  62,34                   -10,21 
Talgo                                          07-05-15                9,25                   4,26                 5,67              3,81               0,06                -53,18                   5,06            5,73                 4,36               0,06                -44,52                   -10,21 
Euskaltel                                 01-07-15                9,50                   6,68                 9,64              6,38               0,31                -25,66                   7,89            7,89                 6,58               0,41                -11,61                      -8,00 
Oryzon Genomics             14-12-15                3,39                   2,62                 4,78              1,76                 —                -22,86                   2,83            3,02                 2,08                 —                -16,67                        6,47 
Telepizza                                 27-04-16                7,75                   4,70                 5,28              4,24                 —                -39,35                   5,47            5,74                 4,80                 —                -29,42                        7,57 
Global Dominion              27-04-16                2,74                   4,32                 4,67              3,15                 —                  57,48                   4,85            4,85                 4,30                 —                  77,01                        7,57 
Parques Reunidos            29-04-16              15,50                14,85              16,75            12,50               0,20                   -2,60                13,82         14,76              12,42               0,20                   -9,24                     11,22 
Coca-Cola Europe             02-06-16              35,58                32,41              37,16            28,99               0,96                   -5,60                31,96         34,00              29,86               1,38                   -6,13                     12,07 
Prosegur Cash                     17-03-17                2,00                   2,67                 2,86              2,02               0,02                  34,73                   2,40            2,87                 2,31               0,03                  22,15                      -2,02 
Neinor Homes                     29-03-17              16,46                18,30              20,08            16,46                 —                  11,18                16,72         19,10              14,50                 —                    1,58                      -3,17 
Gestamp                                 07-04-17                5,60                   5,96                 6,29              5,10                 —                     6,36                   6,83            6,91                 5,98                 —                  21,88                      -4,66 
Unicaja                                     30-06-17                1,10                   1,31                 1,37              1,10                 —                  19,45                   1,57            1,57                 1,29               0,02                  42,55                      -3,88 
Aedas Home                         20-10-17              31,65                30,60              32,10            28,10                 —                   -3,32                29,80         32,36              27,84                 —                   -5,85                      -1,80 
Metrovacesa                        06-02-18              16,50                      —                   —                —                 —                        —                15,05         16,20              13,90                 —                   -8,79                        2,33 

ACCIONES PREFERENTES 
VALOR                                  Volumen                 Títulos             Euros

Grifols Cl.B                 1.834.449,82          104.585         17,62

VALOR                                          Día (*)  Concep.    Bruto          Neto

MAYO 
Doalca                                               4-5          A       0,1010       0,0818 
Naturhouse                                    7-5          C       0,1200       0,0972 
Renta 4 Banco                               7-5          C       0,1000       0,0810 
Grupo Catalana Occ.                   9-5          C       0,3431       0,2779 
Unicaja Banco                             10-5          U       0,0215       0,0174 
Alantra Part                                 11-5          A       0,1640       0,1328 
Alantra Part                                 11-5          C       0,2079       0,1684 
BME                                                 11-5          C       0,7800       0,6318 
Iberpapel                                      11-5          C       0,2500       0,2025 
Vitruvio Real Estate                 11-5          A       0,0500       0,0405 
Reno de Medici                           16-5          U       0,0031       0,0025 
Lar España                                    18-5          A       0,1870       0,1515 
Coca-Cola Europ                         29-5          A       0,2600       0,2106 
JUNIO 
Mapfre                                           14-6          C       0,0850       0,0689 
Atresmedia                                  21-6          A       0,3000       0,2430 
JULIO 
Endesa                                              2-7          C       0,6820       0,5524 
Red Eléctrica                                  2-7          C       0,6639       0,5378 
Enagás                                              5-7          C       0,8760       0,7096 

A = A cuenta. C = Complementario. R = Reservas. U = Único. E = Extra. 
(*) Día de pago. El dividendo se descontará de la cotización cuatro días 
hábiles antes.

Cuando aparece el precio de cierre pero no los títulos negociados significa que sobre el valor existió una orden de compra o venta en la 
sesión, pero que finalmente no se ha realizado la operación al no encontrar contrapartida. Se incluyen los valores que cotizan en el merca-
do de corros y que no son sicav. Todas las sicav se pueden encontrar en www.expansion.com  Las sicav que han cotizado durante la sema-
na anterior estarán en las páginas del periódico del lunes. Siglas de las bolsas: MAD: Madrid; BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia

                                                                                                              ÚLTIMA SESIÓN                                                                  ANUAL                                   Sigla 
Valor                                                                             Cierre                Dif.(%)                    Títulos                      Máximo                    Mínimo            Bolsa

PAGO DE DIVIDENDOS

AMPLIACIONES DE CAPITAL 
                                                                                                 Precio  de       Val. teórico      Cotización          Precio acción 
Sociedad                                        Proporción            emisión            derecho            derecho          nueva             vieja

Quabit                                                 7 x 22                    1,80                   0,05                  0,03             1,894             1,93          27-04/11-05-18 
FUENTE: Bolsa de Madrid.

VALORES DEL MERCADO DE CORROS

Buenos Aires                           Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Repsol                         390,00             1,30                       1.512 
Telefónica                  220,00             4,76                          608 
B. Santander             141,00             3,68                       6.988 

Fráncfort                                      Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Acerinox                        11,91             0,51                           — 
BBVA                                 6,68           -1,39                       2.480 
B. Sabadell                     1,61           -0,71                           — 
Endesa                           19,61             0,44                          500 
Ercros                                4,31             1,89                           — 
Iberdrola                         6,51           -0,09                           — 
Inditex                           26,40           -0,19                       4.560 
NH Hoteles                     6,48             0,78                          500 
Repsol                           15,96             0,22                       1.958 

Telefónica                       8,38           -0,51                       5.403 

Lisboa                                               Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

B. Santander                  5,33           -1,64                    18.087 

París                                                   Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Airbus                            98,06           -0,01              1.373.661 
Arcelor                           28,23           -1,19              3.865.313 

Nueva York                                 Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Repsol                           19,19             1,27                    19.480 
B. Santander                  6,39           -0,93              1.332.721 
Telefónica                       9,99           -0,50                  296.389 
BBVA                                 7,97           -0,75                  694.128 

Total                             Títulos                         Porcentaje 
                                                   negociados                    sobre total 

                                               7.624.288                           7,20%

EMISIÓN                                                                                                                                                                                                                Precio                                                                            T. I. R.                           Volumen 
Nombre emisor (fecha emisión)                    Tipo interés               Vencimiento                      Mínimo                          Máximo                     Medio ponder.           medio ponder.        Efectivo (en euros) 

  EX CUPÓN: 
BM  B.E.                                                                                 8,50                             17-06-21                             —                                     —                                      —                                  8,50                                          — 
OS  UNIV                                                                                6,60                             15-12-22                             —                                     —                                      —                                  6,60                                          — 
OS  UNIV                                                                                6,60                             15-12-22                             —                                     —                                      —                                  6,60                                          — 
  CON CUPÓN: 
CH  C. E                                                                                   1,25                             01-01-20                             —                                     —                                      —                                  5,00                                          — 

VOLUMEN TOTAL EFECTIVO: — euros 

MERCADO BURSÁTIL ELECTRÓNICO  03-V-18 



Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Viernes 4 mayo 201836 Expansión

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

ALEMANIA (1) 

Adidas AG (C)                                        193,10           -6,80          15,50            213,70  Ab                  164,35  Jn17             42.075,26 
Allianz SE (F)                                         197,32           -0,90             3,00            205,75  En                   169,80  My17        103.992,00 
Basf SE (M)                                               85,79           -1,70           -6,50               97,67  En                     79,64  Jl17               94.327,07 
Bayer AG (S)                                             99,97             0,40           -3,90            123,30  Jn17                 89,47  Mz                 98.964,25 
Bayer Motoren Werke (C)                  92,16           -1,00             6,10               96,26  En                     77,71  Jl17               35.864,07 
Beiersdorf AG (BC)                                94,10             0,40           -3,90            101,60  Di17                 86,08  Mz                 11.070,96 
BMW Nvtg (C)                                         80,15           -0,10             7,40               82,50  En                     67,35  Jl17                 5.258,79 
Brenntag AG (I)                                      47,86           -0,60           -9,30               56,18  My17               43,58  Se17               8.851,80 
Commerzbank AG (F)                          10,49           -3,00        -16,10               13,71  En                        9,20  My17           13.207,81 
Continental AG (C)                              225,30           -0,60             0,10            251,30  En                   188,45  Jn17             29.129,19 
Covestro AG (M)                                     76,48           -0,40        -11,10               95,00  En                     62,83  Jl17                 8.713,67 
Daimler AG (C)                                        66,33           -0,30           -6,30               75,69  En                     59,29  Jl17               79.002,53 
Deutsche Bank AG (F)                         11,31           -1,10        -28,70               17,57  My17               11,16  Ab                 27.992,35 
Deutsche Boerse AG (F)                   115,50           -0,80          19,30            116,45  My                    88,21  Ag17            26.685,15 
Deutsche Lufthansa (I)                       24,54           -1,70        -20,10               31,12  Di17                 16,05  My17              6.886,19 
Deutsche Post AG (I)                            36,41                  =           -8,40               40,99  Di17                 31,51  My17           42.326,23 
Deutsche Telekom (T)                         14,37           -1,20           -2,90               18,05  My17               12,81  Mz                 55.678,18 
Deutsche Wohnen AG (IN)                39,11           -0,60             7,30               39,35  My                    31,92  My17           16.604,58 
E,on SE (SB)                                                9,29             0,80             2,50               10,69  No17                  7,07  My17           24.475,93 
Fresenius Medical Care (S)                83,30           -3,90           -5,10               93,00  En                     76,53  Ag17            21.133,13 
Fresenius SE & CO (S)                           64,50           -1,00           -0,90               79,65  Jn17                 59,32  Mz                 31.621,42 
GEA AG (I)                                                 33,10             0,90        -17,30               42,00  No17               31,72  Ab                    6.940,99 
Heidelbergcement (M)                       82,78             0,40           -8,30               95,50  En                     77,62  Ag17            13.370,31 
Henkel AG & CO (BC)                         104,70             0,50           -5,10            128,90  Jn17              102,30  Ab                 22.330,30 
Infineon Technol. (IT)                           22,15           -0,40           -3,00               25,36  En                     18,30  Jl17               29.902,86 
K+S AG (M)                                             24,28           -1,60          17,00               24,67  My                    19,11  No17              5.563,15 
Lanxess AG (M)                                       61,50           -2,10           -7,20               74,02  En                     60,50  Ab                    6.738,07 
Linde AG (Tendered) (M)                184,85           -0,60           -5,00            212,00  En                   166,00  Ab                 41.099,73 
MAN SE (I)                                                 96,15             0,30             0,80               97,60  My17               93,35  Mz                   3.894,31 
Merck Kgaa (S)                                       81,68             0,10           -9,00            114,40  My17               74,80  Mz                 12.637,17 
MTU Aero Engines AG (I)                 148,90             0,60           -0,30            156,00  En                   115,50  Ag17               9.268,91 
Munich RE AG (F)                                191,70           -0,30             6,10            199,00  Ab                  168,00  Se17             35.576,46 
Osram Licht AG (I)                                 51,80             2,30        -30,90               79,00  En                     47,47  Ab                    4.868,81 
Porsche Automobil (C)                        71,16           -1,30             2,00               78,72  En                     47,61  Ag17            13.044,05 
Prosiebensat,1 Media (C)                   30,12                  =             4,90               41,19  My17               24,82  No17              8.401,20 
Qiagen NV (S)                                          28,05             2,20             7,10               31,46  Jn17                 25,47  Ab                    7.750,93 
RWE AG (SB)                                            20,06           -0,10          18,00               23,14  No17               15,10  Fe                  11.890,24 
SAP SE (IT)                                                93,95             0,10             0,50            100,35  No17               82,47  Mz              111.915,00 
Siemens AG (I)                                     107,58           -0,50           -7,40            132,45  My17            100,38  Mz              109.466,00 
Symrise AG (M)                                      67,36           -0,50           -5,90               73,34  En                     58,83  Ag17               9.839,63 
Thyssenkrupp AG (M)                          21,65           -1,30        -10,60               26,83  Jl17                  20,93  Mz                 10.003,26 
United Internet AG REG (IT)             54,80           -0,40           -4,40               59,36  En                     42,74  My17              8.203,42 
Volkswagen AG (C)                            171,60           -1,70             1,70            188,00  En                   128,70  Ag17               6.667,99 
Volkswagen AG Nvtg (C)                 176,04           -1,00             5,80            188,50  En                   125,35  Ag17            38.675,06 
Vonovia SE (IN)                                       40,81           -2,60           -1,40               42,41  En                     33,59  My17           23.698,95 
Wirecard AG (IT)                                  117,00                  =          25,70            117,00  My                    53,68  My17           16.085,50 

AUSTRIA (1) 

Erste GR. Bank AG (F)                          40,05                  =          10,90               42,38  Mz                    31,25  Jn17             16.278,95 
OMV AG (E)                                               51,98             1,20           -1,60               56,24  En                     42,05  My17              8.960,44 
Voestalpine AG (M)                              44,08           -0,20        -11,60               54,60  En                     37,85  My17              5.816,00 

BÉLGICA (1) 

Ageas (F)                                                   44,60           -0,50             9,50               44,82  My                    34,68  Jn17             10.621,00 
Anheuser Busch (BC)                           80,65             0,60        -13,40            109,35  My17               80,16  My                96.450,80 
Gr.E Bruxelles (F)                                    94,84           -0,70             5,40               96,32  En                     83,68  Jn17                9.159,73 
KBC GR. NV (F)                                        71,40           -2,10             0,40               77,76  Fe                      63,38  Jn17             29.224,30 
Proximus (T)                                            24,89           -1,70           -9,00               32,81  My17               24,37  Mz                   4.633,00 
Solvay (M)                                              111,00           -5,70           -4,20            131,25  No17             108,90  Fe                     9.707,34 
UCB SA (S)                                                 62,32           -0,90           -5,80               78,25  My17               56,82  Ag17               9.577,12 
Umicore (M)                                             46,79           -0,40          18,60               75,25  Oc17                37,27  No17            11.731,22 

DINAMARCA (2) 

AP Moller - Maersk (I)                  9.390,00           -0,60           -9,40      13.430,00  Jl17           8.455,00  Ab                    4.869,21 
AP Moller - Maersk (I)                  9.900,00           -0,90           -8,70      14.130,00  Jl17           8.958,00  Ab                 10.403,22 
Carlsberg AS B (BC)                            697,60           -0,60           -6,40            772,00  En                   670,00  Jl17               11.858,94 
Christian Hansen (M)                        565,40           -0,70           -2,90            593,00  En                   453,50  My17              8.865,34 
Coloplast AS B (S)                               571,00             6,50          15,70            588,50  Jn17              480,90  No17            10.719,50 
Danske Bank A/S (F)                         215,80           -1,00        -10,70            257,50  My17            215,40  Ab                 25.341,19 
DSV A/S (I)                                             493,90           -0,70             1,10            508,40  En                   381,20  My17           15.080,43 

Genmab AS (S)                                1.264,50             1,30          22,90         1.478,00  Jn17          1.019,00  Fe                  12.386,52 
ISS A/S (I)                                                219,00             0,20           -8,90            286,30  My17            210,00  Ab                    6.534,35 
Novo Nordisk AS B (S)                       300,00           -2,30        -10,30            351,95  En                   261,90  Ag17            87.047,05 
Novozymes AS B (M)                        295,70           -0,40        -16,60            357,50  Di17              277,00  Jl17               10.745,62 
Orsted (SB)                                             413,00             1,20          21,90            413,00  My                 269,00  My17           13.862,22 
Pandora A/S (C)                                   684,00                  =             1,30            752,50  Ag17             552,50  No17            12.366,78 
Vestas Wind SYS (I)                            412,20             0,40           -3,90            627,00  Jl17               360,80  No17            14.274,81 

ESPAÑA (1) 

Abertis Infraestructuras (I)               18,29                  =           -1,40               19,64  Fe                      16,15  My17           16.480,11 
ACS (I)                                                         35,66             0,50             9,30               36,49  Jn17                 27,10  Mz                 11.686,37 
Aena SA (I)                                             174,00             0,10             3,00            183,70  Jn17              147,75  Oc17            15.309,71 
Amadeus IT GR. SA (IT)                      63,50             1,20             5,60               64,00  En                     48,96  My17           33.357,50 
Banco DE Sabadell (F)                            1,64             0,70           -1,30                  1,94  Jl17                     1,59  Oc17            10.992,26 
Banco Santander SA (F)                        5,34           -1,10           -2,60                  6,30  My17                 5,18  Mz              102.463,00 
Bankia SA (F)                                              3,55           -2,80        -11,00                  4,60  Jl17                     1,01  Jn17                4.322,70 
Bbva (F)                                                        6,67           -1,50           -6,30                  7,93  Ag17                  6,26  Mz                 53.208,86 
Caixabank (F)                                             4,08           -2,10             4,90                  4,50  Ag17                  3,80  Mz                 17.528,61 
Enagas SA (E)                                          24,34             0,80             2,00               26,72  Jn17                 20,28  Fe                     6.608,29 
Endesa SA (SB)                                       19,54           -0,40             9,40               22,76  My17               16,60  Fe                     7.429,69 
Ferrovial SA (I)                                        17,77             0,50           -6,10               20,75  Jn17                 16,20  Mz                 10.538,65 
GAS Natural SDG SA (SB)                   21,05           -0,90             9,40               22,42  My17               17,69  Fe                     8.825,71 
Grifols SA (S)                                            24,14             2,50           -1,20               26,95  No17               21,76  Mz                   8.496,87 
Iberdrola SA (SB)                                      6,52           -0,20             0,90                  7,25  Jn17                   5,76  Mz                 47.208,00 
Inditex SA (C)                                           26,27           -0,40           -9,60               36,67  Jn17                 23,94  Mz                 35.284,26 
RED Electrica Corp. (SB)                      17,46             0,80           -6,70               20,59  Jn17                 15,47  Mz                   9.044,86 
Repsol SA (E)                                           15,90             0,20             7,80               16,16  No17               13,40  Jn17             24.292,98 
Telefonica SA (T)                                       8,37           -0,60             3,00               10,50  My17                 7,47  Fe                  45.764,49 

FINLANDIA (1) 

Fortum OYJ (SB)                                     19,11           -0,70          15,80               19,24  My                    13,73  My17              9.955,57 
Kone Corp B (I)                                        40,29           -1,70        -10,00               47,64  Oc17                39,24  Ab                 19.498,50 
Metso OYJ (I)                                           29,11           -1,10             2,20               33,43  My17               24,26  Mz                   4.453,37 
Neste OYJ (E)                                            65,02           -1,90          21,90               69,90  Ab                     34,44  Jn17                9.978,66 
Nokia OYJ (IT)                                             4,86             0,30          24,70                  5,88  My17                 3,87  Di17             32.743,35 
Nokian Renkaat (C)                              33,07           -1,00        -12,50               40,95  Fe                      32,89  Ab                    4.587,02 
Sampo OYJ A (F)                                    44,27           -0,90           -3,30               48,60  En                     43,29  Se17             25.256,16 
Stora Enso OYJ R (M)                            16,43           -1,40          24,20               16,92  Ab                     10,84  Se17             11.198,13 
Upm-Kymmene (M)                            30,17           -1,50          16,40               30,76  Ab                     21,53  Ag17            19.219,36 
Wartsila OYJ B (I)                                   17,33           -1,80        -67,10               62,00  Oc17                17,33  My                   9.449,64 

FRANCIA (1) 

Accor (C)                                                     47,05           -0,30             9,40               48,15  Fe                      38,68  Ag17            10.247,20 
AIR Liquide (M)                                   107,95           -0,30             2,80            115,15  My17               97,94  Fe                  55.337,17 
Airbus SE (I)                                              98,06                  =          18,10               98,94  Fe                      68,72  Ag17            70.748,30 
Alstom (I)                                                  37,90           -1,10             9,50               38,37  Ab                     29,08  My17              7.246,21 
Arkema (M)                                           104,50           -5,20             2,90            112,00  Ab                     91,28  Ag17               8.969,01 
Atos SE (IT)                                            110,60             1,40           -8,90            134,10  Oc17             104,40  Mz                 12.205,73 
AXA (F)                                                       22,41           -6,00           -9,40               27,44  En                     21,14  Mz                 52.064,07 
BNP Paribas (F)                                       63,40           -1,50             1,80               68,89  Ag17               58,88  Mz                 86.893,94 
Bouygues (I)                                            41,50             0,40           -4,20               45,75  En                     36,25  Jl17               10.878,86 
CAP Gemini SE (IT)                             114,10           -0,80          15,40            115,05  My                    89,14  Ag17            21.717,81 
Carrefour SA (BC)                                   16,77           -0,50           -7,00               23,64  My17               15,92  Ab                 11.819,48 
Christian Dior SE (C)                           353,10           -0,40          15,90            354,60  My                 230,55  Jl17                 4.608,92 
Credit Agricole SA (F)                           13,38           -1,80           -3,00               15,68  Ag17               13,14  Mz                 19.602,25 
Danone (BC)                                            66,78             0,20           -4,50               71,82  Di17                 63,09  Jl17               50.327,17 
Dassault Systemes SA (IT)              107,75           -0,20          21,60            111,70  Mz                    77,20  Jl17               17.718,97 
Edenred (I)                                                28,84           -0,30          19,30               29,11  Mz                    21,93  Jl17                 7.664,27 
Eiffage (I)                                                   99,86             0,40             9,30               99,86  My                    76,91  My17              7.972,97 
Electricite DE France (SB)                   11,56           -1,10          10,90               12,35  No17                  8,22  My17              4.861,36 
Engie (SB)                                                 14,57             0,10             1,60               14,93  Se17                12,27  Mz                 28.185,16 
Essilor Intl (S)                                        113,80                  =           -1,00            121,60  My17            101,00  Oc17            27.334,44 
Gecina (IN)                                             143,30             0,80           -6,90            161,00  En                   127,00  Jl17                 8.258,40 
Hermes Intl (C)                                     549,40             1,40          23,10            549,40  My                 417,85  Se17             19.440,77 
Kering (C)                                                484,30           -0,30          23,20            486,00  My                 284,70  My17           43.139,05 
Klepierre (IN)                                           33,66             0,10           -8,20               38,13  Jn17                 31,71  Mz                   8.360,08 
Lagardere S,c,a, (C)                               24,42             2,60           -8,60               28,85  My17               22,30  Mz                   3.526,76 
Legrand Promesses (I)                        64,30             0,10             0,20               67,02  En                     58,21  Se17             20.381,90 
Loreal (BC)                                             195,90             0,20             5,90            198,85  Ab                  171,10  Mz                 57.638,44 
Lvmh-Moet Vuitton (C)                    291,25           -0,50          18,70            292,75  My                 212,70  Jl17               93.913,74 
Michelin Cgde B (C)                           117,50           -0,60           -1,70            130,15  En                   112,00  My17           25.327,95 

Orange (T)                                                15,10           -0,30             4,30               15,74  My17               13,40  Fe                  38.768,31 
Pernod-Ricard (BC)                            138,20             0,60             4,70            140,35  Ab                  113,20  Se17             34.675,35 
Peugeot SA (C)                                        19,81           -1,30          16,80               20,90  Oc17                16,90  Di17             13.085,83 
Publicis Gr.E (C)                                       62,38             0,50          10,10               68,84  My17               52,56  No17            15.995,30 
Renault SA (C)                                         89,46           -0,60             6,60               98,75  Ab                     74,27  Ag17            20.585,26 
Safran SA (I)                                             97,82             0,30          13,90               97,82  My                    75,37  My17           38.090,79 
Saint-Gobain, CIE DE (I)                      43,68           -0,40           -5,00               52,28  My17               42,35  Mz                 29.015,30 
Sanofi-Aventis (S)                                 65,20           -1,00           -9,30               92,97  My17               63,21  Mz                 89.481,96 
Schneider Electric (I)                            73,90             0,70             4,30               76,28  En                     65,40  Jl17               49.206,44 
SES (C)                                                         13,11           -1,50             0,70               23,28  Jn17                 10,86  Fe                     6.015,69 
Societe Generale (F)                             44,90           -1,10             4,30               51,88  My17               41,96  Di17             40.682,17 
Sodexo (C)                                                 82,36             0,70        -26,50            123,25  Jn17                 78,10  Ab                    8.922,48 
Suez SA (SB)                                            12,02             1,20        -18,00               16,89  My17               10,84  Fe                     6.099,37 
Teleperformance (I)                           135,70             0,30          13,60            135,70  My                 109,75  Jl17                 9.301,68 
Thales (I)                                                 109,30             3,80          21,60            109,30  My                    84,00  No17            13.573,06 
Total SA (E)                                               51,78             0,30          12,50               52,33  Ab                     42,46  Jl17            156.597,00 
Valeo (C)                                                    56,72             0,20           -8,90               67,12  My17               52,50  Mz                 16.147,18 
Veolia Environnement (SB)              20,22             2,60           -5,00               22,07  En                     17,53  My17           13.610,72 
Vinci (I)                                                       83,98           -0,40           -1,40               88,56  En                     73,45  Jl17               52.061,79 
Vivendi SA (C)                                          22,89             0,70             2,10               24,84  En                     17,92  My17           20.953,33 
GRAN BRETAÑA (2) 
Anglo American (M)                            17,32           -1,40          11,80               18,44  Fe                         9,59  Jn17             33.031,76 
Antofagasta Hldgs (M)                          9,84             0,30           -2,10               10,61  Se17                   7,51  Jn17                4.605,37 
Ashtead GR. (I)                                       20,52           -0,50             3,00               21,52  En                     15,42  My17           14.014,92 
Asso. British Foods (BC)                      26,95           -0,10           -4,40               33,71  Oc17                23,89  Mz                 13.028,11 
Astrazeneca (S)                                      52,00                  =             1,50               55,08  Jn17                 43,25  Jl17               89.279,79 
Aviva (F)                                                       5,35           -0,20             5,60                  5,42  My17                 4,87  Fe                  29.370,46 
Babcock Intl GR. (I)                                  7,17           -1,50             1,70                  9,70  My17                 6,26  Fe                     4.880,36 
BAE Systems (I)                                         6,13                  =             7,00                  6,77  Jn17                   5,36  No17            26.544,47 
Barclays (F)                                                  2,03           -1,30           -0,20                  2,17  Mz                       1,79  No17            43.858,56 
Barratt Developments (C)                    5,61             1,20        -13,30                  7,00  Oc17                   5,20  Mz                   7.670,90 
Berkeley GR. Holdings (C)                 41,23             0,80           -1,80               42,40  En                     30,93  Jn17                7.841,37 
BHP Billiton (M)                                     15,58           -0,20             2,30               16,60  En                     11,17  My17           44.651,91 
BP (E)                                                             5,44           -0,60             4,10                  5,48  My                       4,40  Jl17            145.753,00 
British A. Tobacco (BC)                        38,98           -0,50        -22,30               56,43  Jn17                 36,50  Ab               121.099,00 
British Land CO (IN)                                 6,72             0,40           -2,80                  6,92  Di17                    5,91  Oc17               9.059,84 
BT GR. (T)                                                     2,32           -4,20        -14,60                  3,17  Ag17                  2,18  Mz                 26.062,99 
Bunzl (I)                                                     21,57                  =             4,10               24,65  My17               19,36  Mz                   9.823,08 
Burberry GR. (C)                                     18,34           -0,90             2,30               19,85  No17               14,98  Fe                  10.625,69 
Carnival (C)                                               46,99           -1,20           -3,90               53,80  Ag17               44,68  Ab                 13.801,97 
Centrica (SB)                                               1,54           -0,90          12,30                  2,09  Jn17                   1,24  Fe                  11.793,81 
Cobham (I)                                                  1,18           -1,60           -6,40                  1,48  Oc17                   1,13  Fe                     3.956,80 
Compass GR. (C)                                     15,59           -0,70           -2,60               16,90  Jn17                 14,25  Fe                  33.690,03 
Croda Intl (M)                                          44,57           -1,70             0,70               46,73  Ab                     36,75  Se17               8.172,20 
DCC (I)                                                         73,05             0,70           -2,10               77,55  En                     64,75  Mz                   9.162,04 
Diageo (BC)                                              26,07                  =           -4,30               27,25  Di17                 22,48  Jl17               86.759,10 
Direct Line Insurance (F)                       3,64           -0,60           -4,80                  4,11  Ag17                  3,42  My17              6.782,21 
Easyjet (I)                                                  16,13           -1,60          10,20               16,96  Fe                      11,51  Se17               5.714,78 
Experian (I)                                               16,89                  =             3,20               17,05  My17               14,46  Se17             21.126,54 
Ferguson (I)                                              55,56           -0,60             4,20               57,02  En                     44,60  Ag17            19.097,15 
Glaxosmithkline (S)                              14,53           -0,50             9,80               17,22  Jn17                 12,43  Fe                  96.279,94 
Glencore (M)                                              3,59             0,40           -7,90                  4,15  En                        2,77  Jn17             59.025,72 
G4S (I)                                                            2,59           -2,60           -3,10                  3,41  Jl17                     2,38  Mz                   5.444,66 
Hammerson (IN)                                      5,52             0,70             0,90                  6,10  Jn17                   4,34  Mz                   5.941,27 
Hays (I)                                                          1,81           -0,50           -1,00                  2,05  En                        1,62  Jn17                3.595,94 
Hsbc Holdings (F)                                     7,21           -1,20           -5,90                  7,96  En                        6,45  My17        200.143,00 
IAG (I)                                                             6,41           -1,20           -1,60                  6,70  Oc17                   5,56  My17              7.155,73 
IMI (I)                                                          10,60           -6,10        -20,50               14,43  En                     10,13  Ab                    3.911,06 
Imperial Brands (BC)                           25,95           -0,70        -18,00               37,17  My17               23,25  Mz                 33.926,88 
Informa (C)                                                  7,57           -0,10             4,80                  7,61  No17                  6,42  My17              8.459,80 
Intercontin. Hotels (C)                         46,20           -0,20           -2,10               49,28  En                     36,68  Se17             12.387,63 
Intertek GR. (I)                                        49,85             1,00           -3,90               54,25  Oc17                41,40  My17           10.876,07 
ITV (C)                                                            1,50           -1,00           -9,30                  2,08  My17                 1,42  Ab                    7.378,99 
Johnson, Matthey (M)                        32,72           -1,60             6,40               35,03  No17               27,27  Ag17               8.832,86 
Kingfisher (C)                                             2,79           -4,10        -17,40                  3,68  My17                 2,79  My                   8.174,53 
Land Securities GR. (IN)                        9,83             0,10           -2,50               11,33  My17                 9,07  Mz                 10.019,11 
Legal & General GR. (F)                         2,73                  =               —                  2,78  Ab                       2,49  My17           21.908,94 
Lloyds Banking GR. (F)                          0,65             0,50           -5,00                  0,73  My17                 0,63  Se17             62.642,96 
London Stock Exchange (F)              42,97           -1,80          13,30               43,74  My                    33,50  My17           18.383,12 

MAN GR. (F)                                                1,81           -2,10        -12,30                  2,18  En                        1,49  Jl17                 4.054,47 
Marks & Spencer GR. (C)                       2,85           -0,20           -9,40                  3,96  My17                 2,65  Ab                    6.289,93 
Micro Focus International (IT)         12,49           -0,80        -50,50               27,39  No17                  9,12  Mz                   7.376,53 
Mondi (M)                                                18,95           -6,90           -1,90               21,30  Oc17                16,93  Di17                9.440,82 
Morrison Superm. (BC)                         2,43             1,20          10,30                  2,53  Ag17                  2,04  Mz                   7.749,35 
National Grid (SB)                                    8,46             0,10           -3,30               10,91  My17                 7,37  Fe                  41.445,99 
Next (C)                                                      51,80           -0,40          14,50               53,20  Oc17                36,17  Jl17               10.085,14 
OLD Mutual (F)                                          2,50           -1,30             7,80                  2,58  Fe                         1,88  Oc17            16.709,24 
Pearson (C)                                                  8,30           -0,50          12,80                  8,34  Ab                       5,67  Se17               8.792,23 
Persimmon (C)                                        27,32             0,80           -0,20               28,90  Oc17                22,31  Jn17             11.437,82 
Prudential (F)                                          18,84           -0,20           -1,20               19,81  En                     17,17  Se17             66.089,42 
Randgold Resources (M)                   61,08             2,30        -17,60               81,90  Se17                55,72  Ab                    7.773,88 
Reckitt Benckiser GR. (BC)                 55,60           -1,10        -19,60               81,08  Jn17                 54,43  Ab                 50.567,73 
Relx (I)                                                        15,56           -0,30        -10,50               17,82  No17               14,30  Mz                 22.068,72 
Rentokil Initial (I)                                     3,15             0,40           -1,10                  3,36  Oc17                   2,50  My17              7.843,51 
RIO Tinto (M)                                           40,00           -0,70             1,50               41,73  En                     29,10  My17           63.486,11 
Rolls-Royce Holdings (I)                        8,30           -0,80           -2,00                  9,81  No17                  8,13  My17           20.710,01 
Royal Bank OF Scotland (F)                 2,69           -1,50           -3,40                  3,02  En                        2,41  Se17             12.203,34 
Royal Dutch Shell (E)                           25,43             0,50             2,50               25,74  En                     20,18  My17        158.634,00 
Royal Dutch Shell (E)                           26,15             0,30             4,20               26,15  My                    20,56  Jl17            132.906,00 
RSA Insurance GR. (F)                            6,40           -1,50             1,20                  6,67  Ag17                  5,94  Di17                8.804,91 
Sage GR. (IT)                                               6,34           -0,60        -20,60                  8,21  En                        5,98  Ab                    9.627,85 
Sainsbury (J) (BC)                                    3,02           -1,00          25,10                  3,15  My                       2,25  No17              6.989,27 
Schroders (F)                                           33,30           -0,80           -5,30               37,73  En                     30,79  Jn17                5.106,56 
Scottish & Southern (SB)                   13,86           -0,40             5,00               15,51  My17               11,82  Fe                  19.229,76 
Segro (IN)                                                    6,38                  =             8,70                  6,47  Ab                       4,80  Jl17                 8.610,07 
Severn Trent (SB)                                   20,10             0,10           -7,00               25,53  My17               17,03  Fe                     6.550,73 
Shire (S)                                                     38,43           -1,30           -1,50               48,52  My17               29,54  Mz                 47.739,66 
Sky (C)                                                         13,66           -0,50          35,00               13,80  My                       9,00  No17            19.436,79 
Smith & Nephew (S)                           13,03           -7,00             1,10               14,31  Oc17                12,15  Fe                  15.747,65 
Smiths GR. (I)                                          16,28           -0,20             9,30               16,85  En                     14,44  Di17                8.675,77 
Standard Chartered (F)                         7,42           -2,50           -4,80                  8,49  En                        7,01  Ab                 27.699,80 
Standard Life Aberdeen (F)                 3,68             0,20        -15,80                  4,47  Ag17                  3,55  Ab                 13.437,95 
Tate & Lyle (BC)                                         5,85           -2,20        -16,80                  7,95  My17                 5,26  Mz                   3.697,42 
Taylor Wimpey (C)                                   1,93             1,20           -6,50                  2,11  En                        1,75  Jl17                 8.562,32 
Tesco (BC)                                                    2,39             1,10          14,30                  2,40  Ab                       1,67  Jn17             31.514,10 
Travis Perkins (I)                                     12,82           -0,30        -18,20               16,96  My17               12,16  Ab                    4.345,09 
TUI AG (C)                                                  17,23             1,40          11,90               17,23  My                    11,09  Jn17             10.560,49 
Unilever (BC)                                           39,55           -1,10           -4,10               45,49  Oc17                36,95  Mz                 70.312,63 
United Business Media (C)                   9,89             0,20          32,40                  9,89  My                       6,45  Se17               5.284,94 
United Utilities GR. (SB)                        7,70             1,00           -7,20               10,56  My17                 6,56  Mz                   7.124,69 
Vodafone GR. (T)                                      2,09           -1,70        -11,10                  2,38  En                        1,91  Mz                 75.156,30 
Weir GR. (I)                                               21,60           -1,90             1,70               23,05  En                     17,27  Jn17                6.560,57 
Whitbread (C)                                         42,19           -0,70             5,50               43,31  My                    35,12  No17            10.483,27 
William Hill (C)                                          2,84           -1,80        -11,90                  3,38  En                        2,40  Ag17               3.395,71 
WPP (C)                                                      12,74           -0,30           -5,00               17,54  Jn17                 10,94  Mz                 22.940,29 
3I GR. (F)                                                      9,39           -1,30             2,80                  9,70  Ag17                  8,04  My17           12.372,57 

HOLANDA (1) 
ABN Amro GR. (F)                                  25,77           -1,80           -4,20               28,35  En                     22,39  Jn17             12.759,26 
Aegon NV (F)                                              5,80           -2,80             9,00                  6,12  Ab                       4,30  Jn17                9.742,09 
Ahold Delhaize NV (BC)                      19,60           -0,40             6,90               20,21  My17               14,80  Ag17            29.260,05 
Akzo Nobel NV (M)                               75,44             0,60             3,30               80,78  Mz                    72,36  Fe                  22.773,82 
Altice SA A (C)                                            7,68           -4,20        -12,20               23,26  Jn17                   6,55  Ab                    4.110,37 
Altice SA B (C)                                            7,67           -4,40        -13,20               23,26  Jn17                   6,54  Ab                        788,39 
Arcelormittal INC (M)                          28,23           -1,20             4,10               30,63  En                        6,65  My17           21.278,63 
Asml Holding NV (IT)                        159,50           -0,20             9,90            174,30  Mz                 113,55  Jn17             82.382,64 
Gemalto NV (IT)                                     49,98                  =             1,00               56,02  Jl17                  31,16  Oc17               5.085,55 
Heineken Holding NV (BC)               83,05           -1,10             0,70               87,55  Ab                     77,76  Oc17            11.454,28 
Heineken NV (BC)                                 86,40           -0,60           -0,60               91,02  Fe                      82,10  Oc17            22.043,00 
ING Groep NV (F)                                   13,79           -2,10        -10,00               16,67  En                     13,41  Mz                 63.663,32 
Koninklijke DSM NV (M)                    86,20           -0,60             8,20               87,86  Ab                     62,01  Jl17               18.721,25 
Koninklijke KPN NV (T)                          2,55           -0,90        -12,30                  3,14  Jl17                     2,39  Mz                 12.834,65 
NN GR. N,v, (F)                                        38,77           -0,70             7,30               39,69  Ab                     30,21  Jn17             14.135,27 
Philips Electronics (S)                          35,84           -0,40          13,60               36,00  My                    29,63  Fe                  40.363,19 
Randstad NV (I)                                      52,90           -1,00             3,20               59,34  Fe                      48,38  Ag17               7.878,72 
Relx NV (I)                                                 17,50           -0,70           -8,70               19,55  No17               16,23  Fe                  21.295,36 
Unibail - Rodamco (IN)                    197,80             0,40           -5,80            237,35  My17            180,15  Mz                 23.516,91 
Unilever NV (BC)                                    45,79           -1,30           -2,50               52,25  Oc17                42,17  Mz                 93.993,17 
Wolters Kluwer NV (I)                         44,77           -1,10             3,00               45,27  My                    35,77  Ag17            14.781,33 
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-                Índice                            EURO STOXX 50                     3.529,12                 -0,69                   0,66                   5,44                      0,72                  752.969.536                    2.957.631                 3.708,82              3.261,86                 100,00                      487.611.848                      511.756.363                    -4,70                     —              —                    —              —                     —                —  
ALE           Consumo                      Adidas AG                                    193,10                 -6,81                 -4,55                 -1,13                   15,52                       2.442.159                          40.400                     215,50                 163,45                      1,72                              745.396                              937.773                 -20,50                   8,17            9,59                  1,04            1,35                23,69            20,18  
FRA          Industria                      AIR Liquide SA                          107,95                 -0,32                   2,81                   9,17                      2,76                          762.787                          46.261                     111,60                    91,64                      1,37                              989.989                           1.070.377                    -7,50                   5,20            5,74                  2,19            2,45                20,76            18,80  
HOL          Industria                      Airbus SE                                        98,06                 -0,01                   3,25                   4,76                   18,14                       1.373.661                          75.953                       99,97                    68,42                      3,08                           2.125.351                           2.097.578                      1,30                   4,47            5,58                  1,53            1,53                21,95            17,57  
ALE           Consumo                      Allianz Se-Vink                         197,32                 -0,91                   2,09                   7,59                      3,04                       1.475.221                          86.870                     206,85                 167,75                      3,68                           1.494.806                           1.581.950                    -5,50                17,31          18,23                  3,85            4,05                11,41            10,82  
BEL           Consumo                      Anheuser-Busch I                      80,65                   0,61                 -5,02                 -8,36                 -13,40                       2.762.932                        162.852                     110,10                    78,95                      1,75                           2.491.949                           1.971.026                   26,40                   5,05            5,67                  4,46            4,46                19,12            17,00  
HOL          Tecnología                   Asml Holding NV                     159,50                 -0,16                   0,57                 -1,73                      9,89                       1.286.339                          68.819                     175,25                 112,60                      1,55                           1.350.551                           1.551.687                 -13,00                   5,71            7,00                  0,88            0,88                27,93            22,80  
FRA          Financiero                   AXA                                                    22,41                 -0,80                 -4,31                   3,77                    -9,42                       9.623.457                          54.351                       27,69                    20,94                      3,08                           7.311.660                           8.916.841                 -18,00                   2,61            2,74                  5,62            5,62                  8,60              8,18  
ESP           Financiero                   Bbva                                                    6,67                 -1,46                   1,72                   4,71                    -6,27                    21.502.091                          44.448                          7,93                      6,21                      1,45                        20.368.290                        46.266.940                 -56,00                   0,73            0,74                  3,60            3,60                  9,14              8,97  
ESP           Financiero                   Banco Santander                          5,34                 -1,15                 -0,74                   2,03                    -2,61                  260.700.006                          86.103                          6,25                      5,11                      3,03                      203.501.900                        93.884.220                 116,80                   0,50            0,55                  4,12            4,12                10,76              9,65  
ALE           Consumo                      Basf SE                                             85,79                 -1,71                   1,62                   4,76                    -6,49                       3.001.222                          78.796                       98,80                    78,97                      4,73                           2.907.933                           2.823.273                      3,00                   6,54            6,95                  3,50            3,61                13,14            12,38  
ALE           Salud                             Bayer Ag-Reg                               99,97                   0,35                   2,56                10,26                    -3,88                       2.292.159                          85.769                     123,90                    88,81                      2,35                           2.331.503                           3.145.877                 -25,90                   6,63            7,42                  2,71            2,81                15,05            13,44  
ALE           Autos                            Bayer Motoren WK                    92,16                 -1,00                   3,24                   3,92                      6,14                       1.633.660                          59.900                       97,50                    77,07                      1,32                           1.840.808                           2.007.565                    -8,30                11,21          11,72                  3,79            4,33                  8,21              7,85  
FRA          Financiero                   BNP Paribas                                  63,40                 -1,48                 -0,16                   6,22                      1,85                       3.723.676                          79.236                       69,17                    58,33                      1,65                           2.884.507                           3.567.778                 -19,20                   6,31            6,98                  4,26            4,76                10,04              9,09  
FRA          Materiales                   Saint Gobain                                43,68                 -0,44                   0,59                   2,44                    -5,00                       1.533.646                          24.182                       52,40                    41,80                      2,90                           2.244.677                           2.045.892                      9,70                   3,43            3,94                  2,88            2,98                12,74            11,10  
IRL            Consumo                      CRH PLC                                           29,71                 -0,90                   1,02                   7,49                    -0,82                          462.949                          24.995                       34,87                    26,53                      0,73                           1.312.237                           1.590.891                 -17,50                   2,01            2,25                  2,29            2,29                14,80            13,18  
ALE           Autos                            Daimler AG                                    66,33                 -0,33                   2,03                 -3,25                    -6,31                       2.868.004                          70.962                       76,48                    59,01                      2,23                           3.881.891                           4.357.460                 -10,90                   9,45            9,52                  5,50            5,50                  7,01              6,96  
FRA          Consumo                      Danone                                           66,78                   0,21                   0,86                   3,10                    -4,53                       1.396.169                          44.790                       72,13                    62,52                      3,42                           1.585.987                           1.828.422                 -13,30                   3,69            4,04                  2,55            2,85                18,11            16,52  
ALE           Financiero                   Deutsche Bank-Rg                    11,31                 -1,10                 -5,64                   1,36                 -28,73                    13.193.542                          23.383                       17,69                    10,82                      1,60                        17.737.200                        16.814.600                      5,50                   0,78            1,18                  1,68            0,97                14,44              9,61  
ALE           Industria                      Deutsche Post-Rg                      36,41                   0,03                   1,22                   4,12                    -8,40                       2.629.946                          44.933                       41,36                    31,18                      1,50                           3.244.199                           3.644.496                 -11,00                   2,31            2,54                  3,16            3,16                15,72            14,32  
ALE           Telecom                        Deutsche Telekom                     14,37                 -1,24                   1,95                   9,41                    -2,91                    16.470.339                          68.398                       18,15                    12,72                      1,11                        19.032.550                        15.808.360                   20,40                   0,96            1,09                  4,19            4,54                14,91            13,12  
ALE           Energia                         E.On SE                                               9,29                   0,81                   5,68                   2,65                      2,52                    14.274.850                          20.446                       10,81                      7,01                      2,45                        13.540.670                        14.912.480                    -9,20                   0,65            0,70                  2,26            3,23                14,32            13,25  
ITA            Energia                         Enel SPA                                            5,32                 -0,37                   2,39                   7,37                      3,70                    20.282.543                          54.087                          5,59                      4,40                      1,14                        24.070.930                        30.952.270                 -22,20                   0,41            0,46                  3,67            4,96                13,07            11,69  
FRA          Energia                         Engie                                                14,57                   0,10                   2,75                   6,62                      1,64                       4.678.455                          35.482                       15,16                    12,17                      1,34                           4.687.953                           6.893.514                 -32,00                   1,02            1,11                  5,83            4,80                14,34            13,08  
ITA            Energia                         ENI SPA                                            16,13                 -1,19                   1,75                11,75                   16,87                    13.328.912                          58.612                       16,35                    12,94                      1,19                        15.886.560                        16.364.560                    -2,90                   0,98            1,04                  4,96            4,96                16,54            15,49  
FRA          Salud                             Essilor Intl                                   113,80                 -0,04                   0,35                   3,74                    -1,00                          538.474                          24.937                     122,15                 100,60                      1,87                              584.213                              623.360                    -6,30                   3,98            4,36                  1,34            1,34                28,59            26,09  
ALE           Salud                             Fresenius SE & C                         64,50                 -1,01                   2,02                   5,46                    -0,88                       1.436.418                          35.792                       80,07                    58,96                      0,76                           1.613.693                           1.570.117                      2,80                   3,43            3,82                  0,96            1,16                18,79            16,89  
ESP           Energia                         Iberdrola SA                                    6,52                 -0,15                   3,20                   9,40                      0,87                    18.231.523                          41.952                          7,30                      5,71                      4,78                        19.793.840                        20.441.830                    -3,20                   0,47            0,50                  4,44            4,76                13,98            13,03  
ESP           Consumo                      Inditex                                             26,27                 -0,38                   3,71                   2,26                    -9,55                    24.412.561                          81.874                       36,69                    23,00                      1,29                        30.633.650                           9.758.261                 213,90                   1,14            1,26                  2,72            2,06                23,08            20,78  
HOL          Financiero                   ING Groep NV                               13,79                 -2,14                 -1,22                   1,74                 -10,04                    17.104.407                          53.601                       16,69                    13,19                      1,06                        12.049.890                        14.981.600                 -19,60                   1,33            1,43                  4,86            4,86                10,34              9,67  
ITA            Financiero                   Intesa Sanpaolo                            3,15                 -0,49                 -0,02                   6,63                   13,83                    67.002.493                          53.072                          3,23                      2,50                      1,60                        75.199.390                        95.278.360                 -21,10                   0,24            0,28                  5,65            6,44                13,25            11,30  
HOL          Consumo                      Koninklijke Ahol                        19,60                 -0,36                 -1,73                   2,71                      6,92                       7.159.656                          24.442                       20,35                    14,72                      1,65                           6.929.390                           6.130.388                   13,00                   1,46            1,62                  3,21            3,21                13,46            12,07  
HOL          Consumo                      Koninklijke Phil                          35,84                 -0,44                   3,33                16,67                   13,62                       2.947.841                          33.717                       36,12                    29,25                      2,43                           3.405.516                           3.580.782                    -4,90                   1,61            1,92                  2,23            2,23                22,23            18,70  
FRA          Consumo                      L’oreal                                            195,90                   0,20                   2,94                   6,82                      5,92                          736.791                        110.057                     199,30                 170,30                      2,20                              905.465                              688.756                   31,50                   6,94            7,38                  1,81            1,81                28,24            26,53  
FRA          Consumo                      Lvmh Moet Henne                  291,25                 -0,51                   3,78                13,77                   18,68                          413.134                        147.694                     293,15                 211,90                      1,53                              598.547                              687.852                 -13,00                11,37          12,45                  1,72            1,72                25,61            23,40  
ALE           Financiero                   Muenchener Rue-R                191,70                 -0,34                 -2,99                   1,81                      6,06                          495.039                          28.667                     200,30                 166,60                      2,00                              785.944                              749.577                      4,90                16,49          18,35                  4,49            4,49                11,61            10,44  
FRA          Tecnología                   Nokia OYJ                                          4,86                   0,33                 -1,76                   9,24                   24,73                    20.019.414                          27.352                          5,96                      3,81                      1,19                        37.151.470                        21.787.390                   70,50                   0,24            0,32                  3,50            3,91                20,24            15,04  
FRA          Telecom                        Orange                                            15,10                 -0,30                   2,20                10,06                      4,28                       5.769.272                          40.154                       15,80                    13,32                      1,06                           6.945.340                           6.781.210                      2,40                   1,08            1,17                  4,31            4,64                13,96            12,92  
FRA          Industria                      Safran SA                                       97,82                   0,27                   8,06                14,28                   13,86                          865.897                          43.401                       98,40                    74,97                      1,77                           1.235.579                           1.054.098                   17,20                   4,46            5,34                  0,85            1,64                21,95            18,32  
FRA          Salud                             Sanofi                                              65,20                 -1,00                 -1,02                   1,29                    -9,26                       2.525.775                          82.041                       92,97                    62,88                      1,39                           3.713.207                           2.898.718                   28,10                   5,42            5,80                  4,54            4,65                12,03            11,24  
ALE           Tecnología                   SAP SE                                              93,95                   0,11                   5,40                11,51                      0,54                       2.407.417                        115.418                     100,70                    82,05                      1,01                           3.207.054                           3.322.082                    -3,50                   4,37            4,85                  1,33            1,49                21,45            19,30  
FRA          Industria                      Schneider Electr                         73,90                   0,74                 -0,05                   8,69                      7,16                       1.317.482                          42.489                       74,42                    63,14                      1,15                           1.464.059                           1.573.531                    -7,00                   4,47            4,91                  2,98            0,26                16,53            15,06  
ALE           Energia                         Siemens Ag-Reg                      107,58                 -0,54                   2,63                   5,47                    -7,38                       2.016.727                          91.443                     133,50                    99,78                      5,17                           2.394.471                           2.738.726                 -12,60                   7,39            8,15                  3,43            3,43                14,55            13,20  
FRA          Financiero                   SOC Generale SA                         44,90                 -1,13                 -1,85                   2,65                      4,30                       4.260.115                          36.276                       52,26                    41,89                      3,50                           2.654.744                           3.658.887                 -27,40                   4,63            5,25                  4,90            4,90                  9,70              8,56  
ESP           Telecom                        Telefonica                                        8,37                 -0,63                   0,34                   4,68                      2,98                    18.490.642                          43.443                       10,55                      7,45                      2,71                        13.469.500                        19.490.930                 -30,90                   0,74            0,81                  4,78            4,78                11,38            10,30  
FRA          Energia                         Total SA                                           51,78                   0,25                   1,23                10,87                   12,46                       4.972.015                        137.173                       52,33                    42,23                      1,01                           5.842.118                           6.875.692                 -15,00                   5,03            5,23                  4,79            4,83                12,30            11,83  
HOL          Financiero                   Unibail-Rodamco                    197,80                   0,36                   2,35                   7,09                    -5,81                          341.375                          19.757                     238,15                 177,35                      3,10                              436.904                              407.632                      7,20                12,91          13,58                  5,31            5,46                15,32            14,57  
HOL          Consumo                      Unilever Nv-Cva                          45,79                 -0,43                 -0,13                   0,33                    -2,48                       3.541.576                        133.715                       52,31                    42,13                      1,52                           4.813.629                           4.805.053                      0,20                   2,33            2,54                  3,19            3,19                19,62            18,05  
FRA          Financiero                   Vinci SA                                           83,98                 -0,43                   1,79                   6,33                    -1,37                       1.389.689                          49.712                       88,80                    72,77                      2,39                           1.273.869                           1.454.919                 -12,40                   5,29            5,75                  2,92            2,92                15,86            14,61  
FRA          Media                           Vivendi                                            22,89                   0,66                   8,07                   9,52                      2,10                       4.459.766                          29.760                       24,87                    17,90                      1,65                           4.570.039                           5.235.397                 -12,70                   0,93            1,08                  1,97            1,97                24,72            21,17  
ALE           Autos                            Volkswagen-Pref                    176,04                 -1,01                   5,41                   8,41                      5,76                       1.534.996                          86.879                     192,46                 124,75                      1,08                           1.407.915                           1.508.414                    -6,70                26,70          28,26                  1,17            2,25                  6,59              6,22 
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                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 

Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 

Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 

Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 

Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

IRLANDA (1) 

Bank OF Ireland (F)                                 7,19           -2,70             1,30                  8,15  En                        0,22  Jn17                7.990,69 

CRH (M)                                                     29,73           -0,80           -0,80               34,53  My17               26,76  Fe                  29.532,97 

Kerry GR. A (BC)                                     86,55             0,90           -7,40               94,30  Di17                 73,71  Jl17               15.664,88 

Paddy Power Betfair (C)                     77,45           -0,30        -21,90            100,40  En                     71,93  Ag17               7.843,17 

Ryanair Holdings (I)                             15,64           -1,40             3,90               19,39  Ag17               14,61  Di17             11.029,61 

Smurfit Kappa GR. (M)                       34,36           -2,10          21,90               36,64  Ab                     24,09  Ag17               9.720,52 

ITALIA (1) 

Assicurazioni Generali (F)                  16,82                  =          10,70               17,06  Ab                     13,73  Jn17             27.272,54 

Atlantia SPA (I)                                       28,20             0,10             7,10               28,31  No17               23,63  My17           15.876,21 

Banco BPM SPA (F)                                  3,03           -1,60          15,80                  3,51  Se17                   2,50  Di17                5.503,14 

CNH Industrial NV (I)                           10,28           -0,30           -8,00               12,48  Fe                         9,15  Ag17            12.221,60 

Enel SPA (SB)                                              5,32           -0,40             3,70                  5,58  Di17                    4,43  My17           49.159,39 

ENI SPA (E)                                                16,13           -1,20          16,90               16,32  My                    12,96  Jl17               49.115,21 

Ferrari NV (C)                                        105,65           -0,10          20,80            105,75  My                    69,55  My17           16.008,74 

Fiat Chrysler Auto. (C)                          18,59           -2,30          24,70               19,84  En                        9,23  Jn17             24.139,88 

Intesa Sanpaolo (F)                                 3,15           -0,50          13,80                  3,21  Fe                         2,53  Jn17             54.427,44 

Intesa Sanpaolo SPA (F)                        3,29           -0,60          23,60                  3,33  Ab                       2,38  Jn17                3.670,35 

Leonardo S,p,a, (I)                                   9,73           -0,50           -1,90               16,04  Jn17                   8,41  Fe                     4.578,29 

Luxottica GR. SPA (C)                           51,66           -0,50             1,00               55,10  My17               45,35  Oc17               8.633,52 

Mediobanca SPA (F)                             10,02           -1,70             5,90               10,45  Ab                       8,27  Jn17                7.289,91 

Prysmian SPA (I)                                    24,49           -2,00           -9,90               30,00  No17               24,09  Ab                    6.446,10 

Snam SPA (E)                                             3,97           -0,10           -2,60                  4,50  No17                  3,57  Fe                  10.658,24 

Stmicroelectronics (IT)                        18,99             0,10             4,30               21,25  No17               12,50  Jn17             15.102,80 

Telecom Italia SPA (T)                            0,84                  =          16,20                  0,91  My17                 0,67  No17            11.577,17 

Telecom Italia SPA RNC (T)                  0,72           -0,70          21,50                  0,76  Ab                       0,55  No17              5.225,73 

Tenaris SA (E)                                           16,10           -0,10          22,30               16,12  My                    11,07  Ag17               9.101,14 

Terna SPA (SB)                                           5,02             0,40             3,60                  5,31  No17                  4,49  Fe                     8.410,34 

UBI Banca (F)                                             4,18           -2,40          14,70                  4,58  Oc17                   3,33  Jn17                5.098,28 

Unicredit SPA ORD (F)                          17,63           -1,80          13,20               18,35  Ag17               15,27  Jn17             44.590,66 

NORUEGA (2) 

DNB ASA (F)                                          152,65           -1,10             0,40            162,90  Se17             135,90  Jn17             17.573,20 

Marine Harvest ASA (BC)                174,00             1,80          25,20            180,00  Ab                  130,00  En                     8.883,52 

Norsk Hydro AS (M)                              50,34           -0,80        -19,30               64,15  No17               43,98  Jn17                8.523,72 

Orkla AS (BC)                                           73,70           -0,40        -15,30               87,05  Di17                 73,70  My                   7.542,39 

Statoil ASA (E)                                      205,10           -0,70          17,10            206,60  My                 136,00  Jl17               27.742,74 

Subsea 7 SA (E)                                    112,45           -2,60           -8,60            141,00  No17               99,72  Ab                    3.606,06 

Telenor ASA (T)                                    174,00           -3,10           -1,10            191,00  En                   132,30  My17           14.901,57 

Yara International. (M)                     342,20           -2,20           -9,20            394,00  No17             301,40  Jn17                7.470,26 

PORTUGAL (1) 

Energias DE Portugal (SB)                    3,03           -0,90             5,10                  3,37  Se17                   2,64  Fe                     8.853,75 

Galp Energia (E)                                     15,92             0,80             3,80               16,43  En                     13,08  Jl17                 8.815,34 

SUECIA (2) 

Alfa Laval AB (I)                                   221,90           -0,40          14,50            222,70  My                 171,00  My17              7.519,74 

Assa Abloy B (I)                                    186,30           -1,20             9,30            197,10  My17            166,90  Fe                  20.895,29 

Atlas Copco AB A (I)                           343,00           -1,70           -3,20            380,80  En                   291,80  Ag17            24.746,19 

Atlas Copco AB B (I)                           311,60           -2,00           -1,00            338,10  No17             261,60  Jl17               13.751,20 

Boliden AB (M)                                    313,10           -0,90          11,60            315,90  My                 224,10  Jn17                9.684,84 

Electrolux AB B (C)                             232,30             0,50        -12,10            305,50  No17             231,10  My                   6.144,59 

Ericsson (IT)                                              66,08           -1,00          22,70               67,20  Ab                     44,49  Se17             22.743,06 

Essity AB - B Shares (BC)                 222,60           -1,30           -4,50            252,10  Di17                      —  My17           15.249,84 

Hennes & Mauritz AB (C)                145,18           -5,50        -14,20            227,60  My17            120,94  Mz                 14.869,14 

Hexagon AB (IT)                                  506,40           -1,00          23,20            518,00  Ab                  371,70  Jn17             15.179,95 

Industrivarden AB A (F)                   197,70             0,10           -6,60            231,10  No17             191,40  Ab                    3.842,75 

Industrivarden AB C (F)                    188,55           -0,30           -6,90            219,90  En                   184,60  Ab                    3.561,58 

Investor AB B (F)                                 379,60           -1,70             1,50            421,40  Jn17              351,30  Fe                  19.553,93 

Kinnevik Investment (F)                  308,60           -2,80          11,30            319,20  Ab                  236,70  Se17               8.215,52 

Millicom Intl Cellular (T)                  563,00           -3,20             1,60            595,50  En                   467,30  My17              3.779,49 

Nordea AB (F)                                          87,88           -1,90        -11,50            114,80  My17               84,44  Ab                 31.699,73 

Sandvik AB (I)                                       151,00           -0,60             5,10            161,75  Ab                  124,90  Ag17            18.866,05 

SCA - B Shares (M)                                98,04           -0,20          16,00            307,40  My17               62,60  Jn17                6.716,51 

Securitas AB B (I)                                141,25           -3,10           -1,40            150,90  Jn17              126,70  Se17               5.113,11 

Skand Enskilda Bank. (F)                   83,08           -1,90        -13,70            107,40  Jl17                  82,50  Ab                 16.107,27 

Skanska Ab-B (I)                                 167,60           -1,70           -1,40            216,90  My17            158,50  Ab                    7.582,08 

SKF AB B (I)                                            179,10           -1,60           -1,70            199,40  En                   154,50  Ag17               7.661,73 

Svenska Handelsban. (F)                   98,18           -0,40        -12,50            127,70  My17               95,78  Ab                 16.821,23 

Swedbank AB (F)                                186,30           -1,50           -5,90            225,20  Se17             180,80  Ab                 21.703,90 

Swedish Match AB (BC)                   400,00             0,10          23,80            400,00  My                 280,30  Se17               8.224,10 

Tele2 AB B (T)                                       113,20           -0,10          12,30            115,20  Ab                     86,50  My17              4.509,58 

Telia Company AB (T)                          42,82           -1,10          17,20               43,28  My                    36,06  Fe                  13.210,47 

Volvo AB B (I)                                        151,60           -0,80           -0,70            169,40  No17             133,80  Ag17            26.721,47 

SUIZA (2) 

ABB LTD (I)                                                23,17           -1,40        -11,30               27,13  En                     21,06  Ab                 44.806,36 

Adecco GR. AG REG (I)                         65,84           -1,00        -11,70               79,58  En                     64,90  Ab                 11.293,19 

AMS AG (IT)                                              88,42             0,30               —            120,00  Mz                    61,45  Jl17                 5.535,57 

Baloise Hldg REG (F)                         154,40           -0,60             1,80            159,40  En                   142,40  Mz                   7.550,95 

Clariant AG REG (M)                             23,00           -0,40        -15,60               29,38  En                     19,95  Jn17                6.579,90 

Credit Suisse GR. AG (F)                      16,46           -1,80           -5,40               18,61  En                     13,04  Jn17             40.042,31 

Geberit AG REG (I)                              441,90             2,60             3,00            483,40  Ag17             409,60  Fe                  16.403,69 

Givaudan AG (M)                            2.199,00           -1,20           -2,40         2.327,00  En               1.884,00  Jl17               17.500,41 

Julius Baer GR. (F)                                 59,48           -0,50           -0,20               64,52  En                     49,40  Jn17             13.340,84 

Kuehne & Nagel Intl (I)                    156,15           -0,30           -9,50            181,20  En                   144,15  Mz                   8.825,84 

Lafargeholcim LTD (M)                       55,64           -0,40             1,30               59,70  En                     50,86  Mz                 26.734,53 

Lindt & Sprungli AG (BC)             6.260,00           -0,90             5,20         6.425,00  Ab              5.245,00  Jl17                 6.549,52 

Lindt & SprungliAG REG (BC)  75.300,00           -0,10             6,80      75.400,00  Ab           62.970,00  Jl17                 8.210,29 

Lonza AG (S)                                          243,60           -1,30           -7,50            275,10  En                   185,30  My17           18.179,73 

Nestle SA REG (BC)                               75,80           -0,80           -9,50               86,00  No17               73,00  Mz              236.410,00 

Novartis AG REG (S)                              76,02           -0,50           -7,70               87,74  En                     74,40  Mz              200.144,00 

Partners GR. Hldg (F)                        726,50           -0,60             8,80            735,50  Mz                 577,50  My17           13.607,54 

Richemont,cie Financ. (C)                  94,46           -1,10             7,00               95,54  My                    77,50  Jl17               49.414,36 

Roche Hldgs AG BR (S)                     229,80             0,30           -6,70            271,75  My17            216,40  Mz                   6.264,03 

Roche Hldgs Genus (S)                     224,95             0,60           -8,70            272,60  My17            214,35  Ab               158.382,00 

Schindler-Hldg AG (I)                        204,20             1,00           -7,40            230,80  En                   192,30  Ab                    3.980,72 

Schindler-Hldg AG (I)                        209,80             0,70           -6,50            238,00  En                   198,60  Ab                    8.560,83 

Sika AG (M)                                        7.205,00           -1,00           -6,90         8.345,00  En               6.070,00  My17           15.531,35 

SOC GEN Surveil (I)                         2.423,00           -0,20           -4,60         2.635,00  En               2.112,00  Ag17            12.790,56 

Sonova Holding AG (S)                     165,45           -0,90             8,70            180,40  No17             140,60  Fe                     9.111,95 

Straumann AG REG (S)                     678,00           -1,50           -1,50            733,00  No17             521,00  My17              7.336,63 

Swatch GR. Ag-B (C)                          473,60           -1,60          19,20            481,40  My                 348,00  Jl17               14.637,29 

Swatch GR. Ag-Reg (C)                       88,20           -1,50          18,40               89,50  My                    68,40  Jl17                 6.578,61 

Swiss Life REG (F)                               346,60           -0,90             0,50            363,50  Ag17             317,60  Jn17             11.887,25 

Swiss RE REG (F)                                    93,22           -0,30             2,20               98,22  Fe                      82,90  Se17             30.034,42 

Swisscom AG REG (T)                        456,00           -0,90        -12,10            530,60  En                   443,70  My17           11.599,58 

UBS GR. AG (F)                                        16,38           -1,50           -8,70               19,59  En                     15,34  Jn17             62.883,56 

Zurich Insurance GR. (F)                  315,90           -1,30             6,50            320,00  My                 274,40  My17           47.655,52

S&P EUROPE 350 (continuación)

BOLSAS RESTO DEL MUNDO

ARGENTINA                       Pesos 

Agrometal                               14,70        -5,16            -37,45            26,35               14,70  
Aluar                                          15,35        -0,65                0,99            17,40               13,40  
Bco. Francés                          151,00          4,14              -1,95          171,00             143,20  
Cresud                                       41,80        -0,48                2,58            45,60               37,05  
Edenor                                       54,10        -3,39              18,25            61,60               46,05  
Grupo Galicia                        119,35        -2,33              -3,75          138,70             118,00  
Irsa                                             47,75          2,58            -12,30            60,75               46,55  
Ledesma                                   12,15        -2,02            -29,77            18,10               12,15  
Metrogas S.A.                         42,50        -3,30              -5,56            84,35               42,50  
Molinos Río Plata                  45,00        -2,60            -25,62            66,75               43,80  
Petrobras                               155,75          5,95              62,83          155,75               98,45  
Petrolera del Conosur             3,51               =            -28,37               4,89                  3,51  
Tenaris                                    441,50          7,68              49,66          441,50             297,00  
Transener                                 49,35        -3,80                0,71            64,80               49,35  
YPF S.A.                                  444,00        -0,22                4,47          518,50             421,75  
BRASIL                                    Reales 

Banco Do Brasil                      35,10        -2,55              10,31            43,71               32,93  
Bradesco                                   32,97        -2,11              -2,60            41,20               32,97  
Bradespar                                35,70          0,79              24,30            36,73               29,62  
C.E.De Minas Gerais                7,20        -2,70              12,32               7,82                  6,15  
Cesp Cia Energ Sao P.            17,00        -1,16              28,79            17,95               12,94  
Eletrobras                                 19,60        -1,61                1,34            24,90               16,81  
Embraer                                    22,12          0,36              10,60            23,70               19,40  
Gerdau                                      16,49          1,54              33,20            17,34               12,95  
Itau Unibanco                         47,74        -1,97              12,12            53,12               43,88  
Petrobas                                   22,42        -0,80              39,25            22,97               16,55  
Sabesp                                      34,00        -1,45              -0,96            38,75               33,24  
Siderurgica                                 8,58        -3,70                2,39            11,12                  8,26  
Telef Brasil                               48,15        -2,09              -0,97            54,83               48,00  
TIM                                             15,47        -0,06              18,09            15,95               12,65  
CHILE                                         Pesos 

Antarchile                       11.350,00          1,39                6,56    12.400,00      10.351,00  
B. Santander Chile                50,50        -0,98                4,99            53,00               47,51  
Banco de Chile                     100,01        -1,76                1,22          105,50               99,00  
Cervecerias U.                   8.500,10          0,58              -7,71      9.209,90         8.215,00  
Colbun                                    140,00        -8,38                1,08          152,90             138,00  
Copec                                  9.836,00        -0,90                0,88    10.496,00         9.271,10  
Entel                                    7.160,10        -2,45                3,47      7.400,00         6.700,00  
Falabella                            5.900,10        -0,67              -3,99      6.505,00         5.760,00  
LAN Chile                           9.015,50        -1,70                3,81    10.499,00         8.675,10  
Masisa                                       57,37          0,65              22,59            57,37               44,71  
Multifoods                            315,00        -1,87              32,70          327,00             244,50  
Quinenco                           2.090,00          3,21              -2,78      2.145,00         1.900,00  
S.I. Oro Blanco                          6,20               =            -13,89               7,50                  5,94  
COLOMBIA                          Pesos 

Banco de Bogota          70.000,00               =                3,77    70.000,00      65.940,00  
Ecopetrol                            3.095,00        -0,32              40,05      3.105,00         2.260,00  
Grupo Argos                   18.740,00        -6,11            -10,25    21.400,00      18.500,00  
HONG KONG             Dolares H.K. 

Bank of East Asia                   33,85        -2,03                0,00            35,40               30,80  
Cathay Pacific Air                   12,74          0,79                5,12            14,68               12,22  
Cheung Kong Hld.                 91,90        -0,70              -6,32          106,70               90,40  
China Telecom                        73,50        -1,74              -7,26            82,80               70,30  
Citic Pacific                               11,60        -1,86                2,84            12,72               10,78  
CLP Holdings Ltd                   81,00        -0,61                1,31            81,50               75,35  
CNOOC Ltd.                              13,00        -2,11              15,86            13,28               10,82  
Hang Lung Prop.                    18,22        -2,77              -4,61            21,65               18,00  
Hang Seng Bank                 200,80        -0,69                3,51          202,20             175,00  
Henderson Land                    49,45        -0,70              -3,98            55,20               49,05  
Hong Kong & China Gas      16,52        -0,60                7,83            16,62               14,70  
Hong Kong Electr.                 58,05        -0,26            -11,98            71,20               57,90  
Hsbc Holdings                        77,70        -0,96              -2,81            85,85               72,40  
Lenovo Group                            3,70        -1,60            -16,10               4,72                  3,60  
Li And Fung Ltd                        4,09        -0,73              -4,66               4,31                  3,74  
PCCW Ltd                                    4,86        -1,02                7,05               4,91                  4,31  
Shangai Industrial H            20,55        -1,44              -8,26            23,70               20,00  
Sino Land Co Ltd                    13,18        -2,66              -4,77            14,86               12,70  
Television Broadc.                 24,90          0,20            -11,39            28,70               24,35  
Wharf Holdings                     25,50        -1,35              -5,56            33,35               25,35  
JOHANESBURGO        Rands 

Angloplat                        35.337,12          0,94              -0,03    38.051,00      30.547,93  
Aspen Pharmacare      27.355,00          0,03              -0,89    27.770,00      24.381,00  
Bidvest                             24.074,55        -0,73              10,39    25.090,00      20.544,00  
Group Five                             286,00          0,35            -77,83      1.425,00             272,00  
Harmony                            2.653,31          0,58              16,94      2.867,01         1.924,00  
Nedcor                              29.322,46        -0,65              14,50    31.300,00      24.864,05  
PSV Holdings                               —            —                  —            38,00               35,00  
Richemont                      12.013,23        -0,69                7,50    12.097,00      10.336,12  
Sasol Limited                 44.707,37        -0,64                4,41    46.068,00      38.690,30  
WBHO                               15.805,91        -2,02                1,68    17.385,00      14.305,00  
Woolworths Hldgs         6.366,61        -0,51              -2,52      6.754,00         5.896,23  
MÉXICO                                  Pesos 

Alfa                                             23,32        -1,10                7,71            24,30               21,73  
América Móvil                        17,03        -1,28                0,53            18,06               16,37  
Arca Continental                 124,62        -2,34              -8,47          138,90             124,04  
Cemex                                       11,43               =            -22,30            15,75               11,43  
Cuervo                                       31,60        -1,25                0,00            36,90               31,60  
Fomento E. Mexicano       172,00        -1,42              -6,99          187,41             161,53  
GP Aeroportuario               190,00        -2,06              -5,94          206,51             178,46  
Gruma                                    228,00        -0,70              -8,56          250,80             207,50  

Grupo Carso                             62,74        -3,40              -3,16            72,27               62,74  
Grupo Ind. Bimbo                 41,10        -3,36              -5,67            46,67               39,42  
Kimberly Clark                        31,80        -5,72              -8,15            35,99               31,80  
Megacable                               86,81          0,36                8,51            86,84               79,94  
Mexichem                                57,42        -0,64              17,98            59,29               49,84  
Televisa                                     66,08        -1,48            -10,28            77,99               53,96  
Vitro                                           60,10        -2,28            -14,74            73,00               59,74  
NUEVA YORK                 Dolares 

Dow Jones 
American Express                  97,14        -0,50              -2,19          102,37               88,34  
Apple Computer                  176,89          0,18                4,53          181,72             155,15  
Boeing Co.                             330,69          2,00              12,13          364,64             296,67  
Caterpillar                             143,78        -0,06              -8,76          170,41             142,99  
Chevron Corp.                       126,01          0,41                0,66          133,60             109,06  
Cisco Systems                         44,44          1,32              16,03            45,55               38,77  
Coca Cola                                  41,89        -0,40              -8,70            48,53               41,89  
Disney                                       98,76        -0,86              -8,14          112,47               98,54  
DowDuPont                             63,47        -0,03            -10,88            77,02               62,04  
Exxon                                         76,54        -0,34              -8,49            89,07               72,81  
Goldman Sachs                   233,41        -0,27              -8,38          273,38             233,41  
Gral.Electric                             13,93        -1,76            -20,17            19,02               12,83  
Home Depot                         183,19        -1,46              -3,35          207,23             171,80  
IBM                                          141,99        -0,32              -7,45          169,12             141,99  
Intel Corp.                                52,28        -0,06              13,26            53,61               42,50  
Johnson & Johnson            123,03        -0,38            -11,95          147,54             123,03  
JP Morgan                             107,24        -0,63                0,28          118,77             107,01  
McDonalds                            160,08        -0,37              -7,00          178,36             148,27  
Merck Co.                                  57,53          0,40                2,24            62,07               53,27  
Microsoft Corp.                       94,07          0,60                9,97            96,77               85,01  
Nike Inc.                                    66,90        -1,99                6,95            69,65               62,49  
Pfizer Inc.                                 34,76        -0,37              -4,03            39,02               33,63  
Procter & Gamble                 71,36          0,59            -22,33            91,72               70,94  
Travelers Grp                        127,31        -0,79              -6,14          150,00             127,31  
United Technologies          117,70        -0,68              -7,74          138,32             117,70  
UnitedHealth                       234,15          0,30                6,21          248,47             212,55  
Verizon                                      47,84          0,19              -9,62            54,72               46,29  
Visa                                          127,18          0,63              11,54          127,51             113,86  
Wal Mart Stores                     86,23        -0,13            -12,68          109,55               85,42  
3M Company                        195,68          0,61            -16,86          258,63             194,39  
Nasdaq 
Activision                                 66,82        -2,30                5,53            78,22               64,31  
Adobe Systems Inc.            226,05          2,24              28,99          231,16             177,70  
Adtran                                       14,75        -1,01            -23,77            20,00               14,45  
Akamai Technologies           71,45        -0,28                9,86            76,07               62,49  
Alcoa                                          53,28          0,40              -1,10            60,23               44,34  
Alibaba                                   182,45          0,55                5,81          205,22             167,52  
Altaba Inc.                               70,38          0,24                0,76            80,30               67,55  
Amazon.com Inc             1.572,08          0,15              34,43      1.598,39         1.189,01  
American Airlines                 42,11        -0,31            -19,07            58,47               42,11  
Amer.Tel & Tel                         31,94        -0,37            -17,85            39,16               31,94  
Amgen                                   166,39        -1,79              -4,32          198,00             166,05  
Applied Materials                  50,71          0,36              -0,80            61,61               45,75  
Atrion                                      628,60        -0,67              -0,32          635,80             526,80  
Autodesk                               127,60          1,87              21,72          139,36             104,81  
Automatic Data                   123,10          0,85                5,04          123,63             108,25  
Baidu                                      252,46          1,06                7,79          265,67             212,07  
Bank of America                    29,20        -1,28              -1,08            32,84               29,17  
Bed Bath &Beyond               16,82        -3,89            -23,51            23,96               16,82  
Biogen Idec                           266,44        -2,81            -16,36          367,91             257,52  
Broadcom Lim.                    225,25        -1,53            -12,32          272,27             225,25  
C H Robinson                          82,60        -0,36              -7,28            97,62               82,60  
Celgene Corp.                          85,40        -1,73            -18,17          109,14               84,98  
Check Point Soft.                   97,61          0,69              -5,80          106,39               95,73  
Cintas                                      173,01          1,26              11,02          178,30             149,32  
Citrix Systems                      104,81          0,38              19,10          104,81               84,53  
Comcast-A                               31,01        -0,93            -22,57            42,99               31,01  
Costco                                     193,01        -0,51                3,70          198,91             178,61  
Dentsply Int.                           49,24        -2,67            -25,20            68,30               48,87  
Dish Network                          33,09        -0,72            -30,70            50,20               33,09  
Dollar Tree                                95,56        -0,68            -10,95          116,35               89,25  
Dropbox                                    30,19        -2,64                  —            33,27               28,48  
Dynegy                                          —            —                  —            13,72               11,19  
EBay Inc.                                   37,64          1,24              -0,26            46,19               37,18  
Ericsson                                       7,52          1,08              12,57               7,78                  6,16  
Express SCR.                            72,20        -2,50              -3,27            81,92               67,87  
Facebook                               174,02        -1,16              -1,38          193,09             152,22  
Fastenal Co.                             49,49          0,67              -9,51            58,36               49,11  
Fiserv                                         68,99        -0,06            -47,39          148,44               68,99  
Fitbit                                             4,84     -12,00            -15,24               6,13                  4,62  
Flextronics Inc.                       13,99          2,12            -22,23            19,61               13,00  
Garmin                                      60,35        -2,58                1,31            65,21               57,66  
Gentex Corp                            22,87          0,13                9,16            24,35               21,13  
Gilead Sciences                      65,19        -2,53              -9,00            88,80               65,19  
Google Inc.                        1.023,72        -0,06              -2,17      1.175,84         1.001,52  
Groupon                                      4,51        -2,17            -11,57               5,58                  4,19  
Hancock Holding                   49,15        -0,81              -0,71            56,10               48,35  
Honeywell Intl.                    143,36          0,27              -6,52          164,99             142,43  
Intuit                                       186,38          0,24              18,13          187,24             152,75  
Intuitive Surg                       448,24        -0,17              22,83          471,03             375,25  
JD.com                                      37,20          0,32            -10,19            50,50               35,87  
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Datos y precios facilitados por S&P.   * Sector: (C) Consumo. (BC) Bienes de consumo. (E) Energía. (F) Finanzas. (S) Salud. (I) Industrias. (IT) Información y Tecnología.  (M) Materiales. (T) Telecomunicaciones. (SB) Servicios básicos.  ** (1) En euros. (2) En moneda local.  Free float: % del capital que circula libre en el mercado.

JetBlue Airways Corp.          19,21        -0,67            -14,01            22,93               18,95  
KLA-Tencor                            102,99          0,80              -1,98          122,39               98,54  
Lamar Advert.                        66,12        -1,28            -10,94            73,64               62,10  
Mercury Interactive              32,57          2,68            -36,57            51,71               31,72  
Microchip Tech.                      86,11          1,57              -2,01          100,24               79,90  
Micron Technology               46,62          1,59              13,38            61,15               39,40  
NetApp                                     67,19        -0,31              21,46            69,55               55,57  
Netflix                                     311,69        -0,53              62,37          336,06             201,07  
News Corp.                              15,88          1,08              -2,04            17,22               15,41  
NVIDIA Corp.                         232,99          2,95              20,41          250,48             199,35  
Oracle                                        45,06        -0,99              -4,70            52,97               44,79  
PACCAR Inc.                             62,64          0,76            -11,87            79,00               62,17  
Patterson Dental Co.            22,99        -1,37            -36,37            38,13               21,40  
Patterson UTI Ener.               21,72        -0,50              -5,61            24,70               16,94  
Paychex                                    61,67          1,40              -9,42            70,01               59,84  
PayPal Holdings                     73,45          2,40              -0,23            85,45               71,73  
Qualcomm                               50,31          0,10            -21,42            68,53               49,75  
Ross Stores                              80,37          0,83                0,15            85,46               74,84  
Ryanair ADR                         112,45        -0,32                7,93          126,39             105,25  
Sirius XM Holdings                  6,50          2,85              21,27               6,60                  5,21  
Spotify                                    160,38        -5,66                  —          170,00             143,99  
Starbucks                                 56,13        -1,01              -2,26            61,69               53,77  
Symantec Corporation        27,73        -0,68              -1,18            29,57               25,20  
Syntel                                        29,11          0,73              26,62            29,15               21,20  
Tesla Motors                         284,45        -5,55              -8,64          357,42             252,48  
Teva Pharmac.                        17,78        -4,41              -6,17            22,07               16,68  
T-Mobile US                            55,92        -1,84            -11,95            65,60               55,92  
Twenty-First Century           36,88          0,41                6,81            38,81               34,56  
Twitter                                      30,67          0,39              27,74            36,60               22,16  
Verisign Inc.                          120,00          1,65                4,86          126,64             105,62  
Verisk Analytics                   100,61          0,61                4,80          107,99               92,28  
Viavi Solutions Inc.                  9,44        -1,87                8,01            10,64                  8,56  
Vodafone                                 28,99        -0,45              -9,12            32,67               27,36  
Walgreens Boots                   62,23        -2,23            -14,31            80,27               62,23  
Western Digital                      76,98          0,27              -3,21          106,45               76,77  
Wynn Resorts                      191,62          0,31              13,66          200,60             162,00  
Xilinx                                          65,82          1,07              -2,37            77,07               62,82  
Resto 
Abbott Laboratories             57,93          0,14                1,51            63,62               56,27  
AES Corp.                                  12,30          0,90              13,57            12,31               10,06  
Altra Holdings                        40,95        -0,97            -18,75            53,60               40,95  
Altria Group                             56,36          1,20            -21,08            71,56               54,77  
Apache Corp                            38,54        -6,14              -8,72            48,12               34,15  
Avon Products Inc.                  2,25     -10,00                4,65               2,93                  2,11  
Bank of New York                  53,85        -0,26              -0,02            58,42               50,15  
Black Rock Inc                      511,67        -0,61              -0,40          590,26             508,97  
China Mobile HK Ltd            47,06        -0,68              -6,89            53,00               44,56  
CIENA Corp.                              26,23          1,20              25,32            27,49               21,04  
Cincinnati Fin.                        69,35        -0,52              -7,50            77,51               69,35  
Citigroup Inc.                          67,94        -0,07              -8,70            80,08               67,50  
Clear Channel                            4,75        -1,04                3,26               5,30                  4,40  
Colgate Palmolive                 63,32          0,29            -16,08            77,50               63,14  
Eaton Corp.                              73,07          0,34              -7,52            87,86               72,82  
Expedia                                  111,28        -2,75              -7,09          132,36             100,10  
Federal Express                    242,15          0,64              -2,96          274,32             229,48  
First Solar                                 65,98        -3,00              -2,28            77,95               60,69  
Ford Motor                               11,20        -0,09            -10,33            13,23               10,24  
Gap Inc                                      28,99        -0,45            -14,89            35,46               28,44  
Goodyear                                 25,08        -0,99            -22,38            35,76               25,08  
Gral. Dynamics                    195,00        -0,35              -4,15          229,95             195,00  
Harley Dadvidson                  40,02        -0,50            -21,34            55,95               40,02  
HCP                                            23,53          0,38              -9,78            25,91               21,64  
Hewlett Packard Co.             21,32        -1,07                1,48            24,65               19,92  
Hewlett Packard Int             16,90        -1,29              17,69            19,41               14,61  
Intercontinental                    70,14        -3,09              -0,60            75,79               67,00  
Kellogg Co.                               58,15          2,65            -14,46            70,25               56,65  
Lockheed Martin                309,93          1,38              -3,46          361,00             305,70  
Marsh & McLen.                    80,63          1,01              -0,93            85,87               79,31  
Marvell Tech                            20,80          1,17              -3,12            24,37               20,06  
Mattel                                       13,95        -2,38              -9,30            17,76               12,80  
MB Financial                           42,23        -1,33              -5,14            47,49               39,70  
Mondelez                                 37,57        -0,84            -12,22            45,87               37,57  
Moodys                                  163,12          0,25              10,51          170,20             146,13  
Pan  Amer.Silver Corp          16,60          0,67                6,68            17,50               15,03  
Pepsico                                      97,60          0,38            -18,61          121,76               97,23  
S&P Global                            189,63          0,88              11,94          195,96             166,36  
Sprint Nextel                             5,21          0,77            -11,54               6,50                  4,85  
Stanly Black& Decker        139,35        -0,25            -17,88          175,91             139,35  
Texas Instruments              103,60          0,62              -0,80          120,00               97,66  
Tiffany & Co.                         102,32          0,63              -1,57          109,71               94,20  
Time Warner                           92,18        -0,90                0,78            97,41               91,50  
Union Pacific                        131,73          0,35              -1,77          141,81             124,14  
Unisys Corp.                             12,30          2,50              50,92            12,30                  8,25  
Xerox                                          28,31        -3,64              -2,88            34,13               27,53  
PERU                                          Soles 

Alicorp                                       11,68        -2,26              10,19            11,95               10,70  
Bco.Continental                        4,54               =                9,40               4,54                  4,12  
Buenaventura                        15,51          0,39                9,84            16,71               14,20  
Cementos Lima                        2,93               =              -2,33               3,05                  2,81  
Creditcorp                              223,40        -2,66                7,40          237,30             210,90  

SIDNEY                            Dolares Aus. 

ANZ Bank                                 27,71          0,69              -3,58            29,11               26,54  
Broken Proprie                       31,52          1,03                6,59            31,90               28,21  
Commonwealth Bk              73,91          0,61              -8,00            82,19               71,54  
CSR                                                5,61        -2,09              17,86               5,73                  4,61  
Macquarie Bank                  107,75          0,73                8,15          108,69               97,88  
Nat.Aust.Bank                        29,39        -0,64              -0,61            30,41               28,24  
Santos                                          6,22          0,32              14,13               6,24                  4,82  
Westpac BKG                          29,37          0,75              -6,32            31,70               28,13  
Woodside Pete                       32,65          0,43              -1,30            34,65               28,45  
TOKIO FESTIVO                      Yenes 

Aeon Co Ltd                                  —            —                  —      2.195,00         1.745,50  
Asahi Chem.Ind.                         —            —                  —      1.550,00         1.289,00  
Asahi Glass                                   —            —                  —      5.050,00         4.130,00  
Awa Bank                                     —            —                  —          762,00             640,00  
Canon Inc.                                     —            —                  —      4.389,00         3.775,00  
Dai Nippon Print                        —            —                  —      2.596,00         2.142,00  
Daiwa House Ind.                       —            —                  —      4.581,00         3.812,00  
Daiwa Secs.                                  —            —                  —          804,90             660,50  
Fanuc                                              —            —                  —    33.450,00      23.560,00  
Fuji Photo Film                            —            —                  —      4.810,00         4.122,00  
Fujitsu General                           —            —                  —      2.515,00         1.757,00  
Fujitsu Ltd.                                   —            —                  —          847,30             615,80  
Haseko Corp.                                —            —                  —      1.843,00         1.505,00  
Hitachi                                           —            —                  —          940,00             748,00  
Honda Motor                               —            —                  —      4.102,00         3.471,00  
JX Holdings                                  —            —                  —          784,10             625,20  
Kajima Corp.                                —            —                  —      1.144,00             945,00  
Keisei Electric R.                         —            —                  —      3.860,00         3.130,00  
Kirin Brewery                              —            —                  —      3.194,00         2.505,50  
Komatsu                                        —            —                  —      4.445,00         3.395,00  
Matsushita Elec. Ind.                —            —                  —      1.738,50         1.494,50  
Mazda Motor                               —            —                  —      1.596,00         1.377,50  
Mitsubishi Elec.                          —            —                  —      2.175,50         1.601,50  
Mitsubishi Hvy.                           —            —                  —      4.404,00         3.927,00  
Murata M.                                     —            —                  —    16.485,00      13.850,00  
Naigai                                            —            —                  —          633,00             529,00  
Nec Corporation                         —            —                  —      3.370,00         2.900,00  
Nippon Yusen Kk.                       —            —                  —      3.015,00         2.049,00  
Nip.Steel Corp.                            —            —                  —      3.074,00         2.269,00  
Nissan Cop.                                   —            —                  —      1.193,50         1.094,50  
Nomura Holdings                      —            —                  —          748,10             603,50  
NSK Ltd.                                         —            —                  —      1.910,00         1.327,00  
Oki Electric                                    —            —                  —      1.665,00         1.382,00  
Olympus                                        —            —                  —      4.525,00         3.880,00  
Osaka Gas Co. Ltd.                      —            —                  —      2.368,50         2.000,50  
Ricoh Co.Ltd.                                —            —                  —      1.239,00         1.028,00  
Sato Shoji                                     —            —                  —      1.355,00         1.093,00  
Sharp Corp.                                   —            —                  —      4.190,00         3.145,00  
Showa Corp.                                 —            —                  —      2.045,00         1.305,00  
Sony Corp.                                    —            —                  —      5.732,00         5.073,00  
Sumitomo Forestry                   —            —                  —      2.046,00         1.670,00  
Sumitomo M&F                          —            —                  —      5.491,00         4.316,00  
Suzuki Motor                               —            —                  —      6.742,00         5.562,00  
Taikisha                                         —            —                  —      4.035,00         3.320,00  
Takeda Ch.Inds.                          —            —                  —      6.666,00         4.510,00  
Tanseisha                                      —            —                  —      1.333,00             987,00  
Tokyo El.Pwr.                               —            —                  —          546,00             383,00  
Toshiba Corp.                               —            —                  —          336,00             285,00  
Toyota Motor Corp.                    —            —                  —      7.782,00         6.603,00  
U-Shin Ltd.                                   —            —                  —          783,00             693,00  
Yamaha Corp.                              —            —                  —      5.380,00         4.185,00  
Yamazaki Baking                       —            —                  —      2.398,00         2.026,00  
TORONTO                     Dolares Can. 

Barrick Gold Corp.                 17,31          0,52              -4,79            19,49               14,60  
BCE Inc                                      53,20        -1,34            -11,89            59,79               53,08  
BK Nova Scotia                       78,75        -0,42              -2,92            82,87               76,22  
BK Of Montreal                      97,47        -0,38              -3,10          104,86               94,75  
Cascades                                   12,65        -0,39              -7,12            16,55               12,25  
CDN Natural Res.                   45,47        -2,17                1,22            46,74               37,58  
Eastern Platinum                       —            —                  —               0,42                  0,33  
GoldCorp                                  17,36          0,64                8,30            19,13               15,54  
Imperial Oil                             39,43        -1,10                0,51            40,46               33,77  
Manulife Finac.                      23,77          1,36              -9,34            27,48               23,12  
Nat.BK.Of Can.                        61,26        -0,26              -2,33            65,40               58,69  
Royal BK Canada                   97,66        -0,05              -4,86          108,13               96,06  
Sherritt Inc.                                1,16        -2,52            -32,56               1,82                  1,09  
Suncor Energy                        48,96          0,12                6,09            49,73               40,85  
Toronto Dominion                 72,64        -0,23              -1,37            76,32               69,50  
Yamana Gold                             3,85          1,32              -1,79               4,54                  3,37  
VENEZUELA                  Bolívares 

B. Nac. de Crédito                  39,50          3,95       1.978,95            49,00                  1,90  
Bco. Provincial                  3.200,00               =       2.192,76      3.800,00             136,69  
Bco. Venezuela                       44,00        -2,22       2.215,79            50,00                  1,75  
Dominguez & Cia.               450,00        -2,17       1.507,14          480,00               28,00  
Envases Vzlano.               2.400,00               =       2.900,00      2.400,00               90,00  
Fondo Valores                      400,00 95.138,10     2.976,92          480,00                  0,42  
Grupo Zuliano                      830,00          3,75       2.377,61          850,00               32,50  
Mercantil                           5.700,00          2,70           714,29      6.500,00             700,00  
Proagro                                     15,00 74.900,00     2.486,21            20,00                  0,02 
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Vencim.                        Precio ejercicio                     Barrera                       Precio compra(*)              Precio venta                     Emisor

Sobre: IBEX 35 
May.(P)        10.500       0,48           0,49           SGI 
Jun.(P)         10.500       0,53           0,54       BNPP 
Jun.(C)          10.500       0,04           0,05    COMM 
Jul.(C)           10.500          0,1           0,11        CAIX 
Sep.(P)         10.500       0,75           0,76           SGI 
May.(C)        10.250       0,04           0,05        CAIX 
Jun.(C)          10.250       0,11           0,12        CAIX 
May.(P)        10.000          0,1           0,11       BNPP 
May.(C)        10.000       0,12           0,13       BNPP 
May.(C)        10.000       0,12           0,13    COMM 
May.(P)        10.000       0,09             0,1    COMM 
May.(P)        10.000       0,09             0,1           SGI 
May.(C)        10.000       0,11           0,12           SGI 
Jun.(C)          10.000          0,2           0,21       BBVA 
Jun.(P)         10.000       0,21           0,22       BBVA 
Jun.(P)         10.000          0,2           0,21    COMM 
Jun.(C)          10.000       0,19             0,2           SGI 
Sep.(C)         10.000       0,37           0,38       BBVA 
Sep.(C)         10.000       0,33           0,34           SGI 
May.(C)           9.750          0,3           0,31        CAIX 
Jun.(C)            9.500       0,57           0,58           SGI 
Jul.(P)             9.000       0,08           0,09    COMM 
Sep.(I)                  —       8,16           8,26           SGI 
Jun.(P)                 —       54,7        55,15       BNPP 
Jun.(C)                 —       59,7           60,2       BNPP 

Sobre: IBEX 35 APALANCADO NETO X10 
Dic.(C)                  —     63,72        64,12           SGI 

Sobre: IBEX 35 INVERSO X10 
Dic.(C)                  —     72,06        72,51           SGI 

Sobre: INDICE SAN APALANCADO X5 
Dic.(C)                  —     68,59        69,07           SGI 

Sobre: DJ INDUSTRIAL AVERAGE 
Jun.(C)          26.000       0,01           0,04           SGI 
Sep.(C)         26.000       0,15           0,18           SGI 
Jun.(C)          24.000       0,28           0,29    COMM 
Jun.(C)          24.000       0,29           0,32           SGI 
Sep.(C)         24.000       0,72           0,75           SGI 
Jun.(P)         23.000       0,31           0,31    COMM 
Jun.(C)          23.000       0,77           0,77    COMM 

Sobre: EURO STOXX 50 
Dic.(I)              4.100     39,42        39,44           SGI 
Jun.(C)            3.600       0,01           0,04           SGI 

Sobre: LEVDAX X10 (TOTAL RETURN) EUR 
Dic.(C)                  —     44,82           45,1           SGI 

Sobre: NASDAQ 100 
Jun.(P)            7.000       0,81           0,82       BNPP 
Jun.(C)            6.600       0,26           0,27    COMM 
Sep.(P)            6.000       0,28           0,31           SGI 
Dic.(C)             6.000       1,42           1,45           SGI 

Sobre: SHORTDAX X10 (TOTAL RETURN) EUR 
Dic.(C)                  —     78,96        79,44           SGI 

Sobre: S&P 500 INDEX 
Dic.(P)             2.800       1,03           1,04       BNPP 
Sep.(P)            2.700       0,66           0,69           SGI 
Jun.(C)            2.600       0,23           0,26           SGI 

Sobre: XETRA DAX INDEX 
Jun.(P)         13.500       0,82           0,83       BNPP 
Sep.(P)         13.500       1,03           1,04       BBVA 
Dic.(P)          13.500       1,11           1,12       BNPP 
Jun.(C)          13.000          0,1           0,11    COMM 
Jun.(P)         13.000       0,41           0,44           SGI 
Sep.(P)         13.000       0,65           0,68           SGI 
Jun.(P)         12.500          0,2           0,21       BBVA 
Jun.(P)         12.500       0,18           0,19       BNPP 
Jun.(C)          12.500       0,37           0,38    COMM 
Dic.(C)           12.500       0,73           0,74    COMM 
Jun.(C)          12.000       0,78           0,81           SGI 
Sep.(P)         12.000       0,28           0,29       BNPP 
Sep.(C)         12.000       0,96           0,99           SGI 
Jun.(C)          11.500       1,24           1,25       BNPP 
Jun.(P)                 —     57,05           57,5       BNPP 

Sobre: ACCIONA, S.A. 
Mar.(C)                  65       0,63           0,65    COMM 
Sobre: ACS,ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y 

SERVICIOS,S.A. 
Jun.(C)                  33       0,61           0,62           SGI 
Dic.(C)                   33         —             —           SGI 
Jun.(C)                  30       1,16           1,17           SGI 

Sobre: AMADEUS IT GROUP, S.A. 
Jun.(C)                  65       0,19             0,2           SGI 
Jun.(C)                  55       1,71           1,79    COMM 

Sobre: BANCO SABADELL 
Jun.(C)                 1,6          0,1           0,11           SGI 

Sobre: BANCO SANTANDER 
Dic.(I)                   6,6       5,56           5,57           SGI 
Ago.(C)                    6       0,03           0,04        CAIX 
Sep.(C)                     6       0,03           0,04       BNPP 
May.(C)                5,5       0,02           0,03    COMM 
Jun.(C)                 5,5       0,04           0,05    COMM 
Jun.(C)                 5,5       0,03           0,05           SGI 
Jul.(C)                   5,5       0,06           0,07           SGI 
May.(C)                5,4       0,03           0,04        CAIX 
Jun.(C)                     5       0,19             0,2           SGI 
Jul.(C)                      5       0,21           0,22           SGI 
Sep.(C)                     5       0,23           0,24       BBVA 
Sep.(C)              4,75       0,32           0,33       BBVA 
Sep.(I)                  —       5,78           5,88           SGI 

Sobre: BANKIA, S.A. 
Sep.(C)                 4,2       0,07           0,08    COMM 

Sobre: BBVA 
Dic.(I)                 8,63          7,4           7,41           SGI 
Jun.(P)                     7       0,21           0,22       BNPP 
Jun.(P)                     7       0,21           0,22           SGI 

Sobre: BOLSAS Y MERCADOS 
ESPAÑOLES,SOCIEDAD HOLDING DE 

MERCADOS Y SIST. FINANC. S.A. 
Jun.(C)                  28       0,35           0,37           SGI 

Sobre: CAIXABANK 
Jun.(P)                     5       0,91           0,95    COMM 
Jun.(C)                     4       0,18           0,19       BNPP 
Jun.(P)                     4       0,12           0,13       BNPP 
Sep.(C)                     4       0,33           0,34    COMM 

Sobre: CORPORACION MAPFRE, S.A. 
Jun.(C)                 2,8       0,15           0,16           SGI 

Sobre: FERROVIAL, S.A. 
Jun.(C)                  18       0,04           0,05    COMM 

Sobre: GAS NATURAL 
Dic.(C)                   20       0,33           0,34    COMM 

Sobre: GRIFOLS S.A. 
Jun.(C)                  26       0,05           0,06    COMM 
Dic.(C)                   24       0,51           0,52           SGI 
Jun.(C)                  23       0,32           0,33           SGI 
Sep.(C)                  21       0,76           0,77           SGI 

Sobre: INDITEX 
Sep.(C)                  27       0,22           0,23           SGI 
Dic.(C)                   27       0,41           0,42       BBVA 
Mar.(C)                  27       0,37           0,39    COMM 
May.(P)           26,25          0,3           0,31        CAIX 
May.(P)           24,75       0,06           0,07        CAIX 

Sobre: INDRA SISTEMAS 
Sep.(C)                  11       0,28             0,3       BBVA 

Sobre: INTERNATIONAL CONSOLIDATED 
AIRLINES GROUP, S.A. 

Jun.(C)                 7,5          0,1           0,11       BNPP 
Jun.(C)                 7,5       0,16           0,19    COMM 
Jun.(C)                     6       1,27           1,33    COMM 

Sobre: MERLIN PROPERTIES SOCIMI, S.A. 
Dic.(C)                   12       0,75           0,77    COMM 

Sobre: NH HOTEL GROUP, S.A. 
Jun.(C)                     7       0,07           0,08    COMM 

Sobre: OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. 
Sep.(C)                 4,5       0,13           0,14    COMM 
Jun.(P)                     4       0,23           0,24    COMM 

Sobre: REPSOL 
Sep.(P)                  16          0,3           0,31       BBVA 
Jun.(P)                  15       0,04           0,05       BNPP 
Jun.(C)                  15       0,51           0,56    COMM 
Jun.(C)                  15       0,54           0,55           SGI 
Dic.(P)                   14       0,31           0,32           SGI 

Sobre: SIEMENS GAMESA 
Jun.(C)                  14       0,15           0,17    COMM 
Sep.(C)                  14       0,39             0,4           SGI 

Sobre: TELEFONICA 
Dic.(I)              11,07       9,63           9,64           SGI 
Sep.(C)                  10       0,02           0,03    COMM 
Dic.(C)                   10       0,02           0,03    COMM 
Sep.(C)                     9       0,05           0,06    COMM 
May.(C)                8,5       0,03           0,04    COMM 
May.(C)                    8       0,18           0,19           SGI 
Jun.(C)                     8       0,15           0,16    COMM 
Jun.(C)                     8       0,21           0,22           SGI 
Mar.(C)                    7       0,63           0,64    COMM 

Sobre: ADIDAS A.G. 
Dic.(C)                 230       0,27           0,28       BNPP 
Jun.(C)                200       0,17           0,18       BNPP 
Sep.(C)                200       0,46           0,47       BNPP 

Sobre: AMAZON COM 
Dic.(C)             1.600       1,24           1,25    COMM 

DIVISAS Y TIPOS DE INTERÉS

CAMBIOS OFICIALES DEL BCE

03-05-2018 

         1 euro         Divisa          1 euro         Divisa

    1,1992       Dólares USA 
    131,03       yen japonés 
    7,4497       corona danesa 
    0,8818       libra esterlina 
  10,6045       corona sueca 
    1,1958       franco suizo 
    9,6465       corona noruega 
    1,5404       dólar canadiense 
Europa emergentes y Mediterráneo 
    25,585       corona checa 
    314,06       forint húngaro 
    4,2628       zloty polaco 
  76,0875       Rublo Ruso 
    4,3519       Shekel israelí 
    1,9558       Lev Búlgaro 
    7,4153       Kuna Croata 
    4,6658       Lev Rumano 

       5,036       Lira Turca 
Asia y Sudáfrica 
    37,931       Baht Tailandia 
    61,995       Peso Filipino 
    4,7094       Ringitt Malayo 
 1.288,96       Won Surcoreano 
    9,4131       Dólar de Hong Kong 
    7,6135       Yuan Chino 
 16.708,75    Rupia Indonesia 
    1,5962       Dólar de Singapur 
  15,1399       Rand Sudafricano 
    1,5926       dólar australiano 
    1,7041       dólar neozelandés 
  79,8965       Rupia India 
Sudamérica 
  22,8159       Peso Mexicano 
    4,2367       Real brasileño

DIVISAS LATINOAMERICANAS

        1 dólar         1 euro                 Divisa

           21,79              26,04      Pesos argentinos 
              3,56                4,26      Reales brasileños 
    2.843,47       3.398,08      Pesos colombianos 
        621,00           741,83      Pesos chilenos 
  25.000,00    29.880,00      Sucres ecuatorianos 

           19,18              22,93      Pesos mexicanos 
              1,00                1,20      Dólares Bahamas 
              3,27                3,91      Nuevos soles peruanos 
        124,76           149,11      Dólares jamaicanos 
  59.425,64    73.509,26      Bolívares venezolanos

FUTUROS/MATERIAS PRIMAS

AGRÍCOLAS 
 LONDRES 03-05 
(+) Libras por Tm. () Dólares por Tm. 
CACAO (+)                                                   Alto            Bajo         Cierre 

Mayo                                   1.899,00      1.862,00       1.898,00 
Julio                                     1.944,00      1.894,00       1.943,00 
Septiembre                                  —                 —                  — 
CAFÉ () 
Mayo                                   1.830,00      1.820,00       1.830,00 
Julio                                     1.835,00      1.802,00       1.828,00 
Septiembre                       1.817,00      1.784,00       1.810,00 
AZÚCAR () 
Agosto                                    326,10          321,80          324,20 
Octubre                                  324,40          320,80          323,20 
Diciembre                             330,40          327,50          330,20 

 N. YORK (Cotton Exchange)  03-05 
Centavos por libra 
ALGODÓN                                                   Alto            Bajo         Cierre 
Julio                                           85,12             83,83             84,42 
Octubre                                         —                 —                  — 
Diciembre                                79,67             79,20             79,57 
ZUMO DE NARANJA 
Julio                                        161,80          158,55          159,00 
Septiembre                          161,30          158,85          158,95 
Noviembre                            161,65          159,50          159,85 

 CHICAGO (Board of Trade)  03-05 
()Centavos/Bushel (+) Centavos/libra      () 
Dólares por Tm.                                                   Alto            Bajo         Cierre 
SOJA/SOYBEANS() 
Mayo                                   1.038,75      1.024,75       1.043,25 
Julio                                     1.055,50      1.034,00       1.053,25 
Agosto                                1.058,00      1.037,25       1.056,25 
HARINA DE SOJA/SOY MEAL (*)  
Mayo                                       400,00          395,20          398,40 
Julio                                        401,40          395,50          398,60 
Agosto                                    397,80          392,70          395,40 
ACEITE DE SOJA/SOYBEAN OIL (+)  
Julio                                           30,85             30,38             30,81 
Agosto                                      30,96             30,49             30,93 
Octubre                                    31,26             30,79             31,23 
TRIGO/WHEAT () 
Mayo                                       540,00          521,50          540,50 
Julio                                        538,50          520,50          538,00 
Septiembre                          553,00          536,25          552,75 
MAIZ/CORN () 
Mayo                                       399,50          395,00          399,50 
Julio                                        408,25          403,25          408,00 
Septiembre                          415,75          411,00          415,50 
AVENA/OATS () 
Julio                                        237,50          236,00          237,00 
Septiembre                          240,00          239,50          240,00 
Diciembre                             252,25          250,00          250,75 

PETROLÍFEROS 
 LONDRES 03-05 
Dólares barril                                                   Alto            Bajo         Cierre 

PETRÓLEO BRENT 
Julio                                           74,09             72,47             73,71 
Agosto                                      73,64             72,13             73,29 
Septiembre                             73,05             71,62             72,74 
Dólares/tonelada                                                   Alto            Bajo         Cierre 

GASÓLEO 
Mayo                                       649,00          640,25          645,50 
Junio                                       645,50          636,75          643,00 
Julio                                        644,00          635,50          641,50 

 NUEVA YORK 03-05 
Dólares barril                                                   Alto            Bajo         Cierre 

CRUDO 
Junio                                         68,60             67,21             68,48 
Julio                                           68,43             67,10             68,31 
Agosto                                      68,00             66,72             67,83 
GASÓLEO CALEF. 
Junio                                       212,68          210,11          211,80 

Julio                                        212,04          209,35          211,17 
Agosto                                    211,76          209,01          211,01 
  

METALES 
 MADRID (METALES PRECIOSOS)  03-05 
ORO                                                                    Prec.          Última 

Bruto euro/gr.                                            37,21                37,31 
Manuf. euro/gr.                                         39,32                39,42 
PLATA 
Bruto euro/kg.                                         493,75             498,06 
Manuf. euro/kg.                                      592,50             596,36 
PLATINO 
Euro/gr.                                                         28,96                29,12 
PALADIO 
Euro/gr.                                                         31,01                31,44 
FISICOS(30-04)                                                         AM Fixing   PM Fixing 

ORO $/onza troy                                 1.310,75         1.304,20 
PLATA $/onza troy                                         —                16,35 

 LONDRES LME 02-05 
(London Metal Exchange)                                                                        Venta/Compra 
COBRE Ag                 Contado             6.784,50/6.785,00 
S/Tm.                          3 meses             6.818,00/6.820,00 
ZINC Sag.                  Contado             3.065,00/3.065,50 
S/Tm.                          3 meses             3.077,00/3.078,00 
PLOMO                      Contado             2.319,00/2.320,00 
S/Tm.                          3 meses             2.324,00/2.325,00 
ALUMINIO Std.       Contado             2.268,00/2.269,00 
S/Tm.                          3 meses             2.269,50/2.270,00 
NIQUEL                      Contado        13.910,00/13.915,00 
S/Tm.                          3 meses        13.960,00/13.970,00 
ESTAÑO                     Contado        21.260,00/21.270,00 
S/Tm.                          3 meses        21.150,00/21.175,00 
 

 NUEVA YORK COMEX 03-05 
(Commodity Exchange 
of New York)                                                   Alto            Bajo         Cierre 

PLATA Centavos/onza troy 
Mayo                                   1.653,00      1.634,00       1.640,50 
Julio                                     1.662,00      1.638,50       1.645,00 
Septiembre                       1.667,50      1.648,00       1.654,00 
ORO $/onza troy 
Agosto                                1.325,20      1.312,00       1.319,00 
Octubre                              1.330,90      1.319,00       1.325,00 
Diciembre                          1.337,30      1.325,40       1.331,20 
COBRE Centavos/libra 
Mayo                                       309,40          304,10          307,25 
Julio                                        312,15          305,65          309,25 
Septiembre                          314,05          307,90          311,15 

 NUEVA YORK NYMEX 03-05 
(Mercantil Exchange)                                                   Alto            Bajo         Cierre 
PLATINO $/onza troy 
Julio                                        907,60          895,10          903,30 
Octubre                                  912,50          901,50          909,60 
Enero                                      915,10          908,20          915,10 
PALADIO $/onza troy 
Junio                                       967,60          954,90          956,00 
Septiembre                          963,65          951,45          952,30 
Diciembre                             956,65          941,30          950,70 
   

CARNES 
LIVESTOCK/CARNES 
CARNES (Ctvos.libra)                                                   Alto            Bajo         Cierre 
Mayo                                       141,13          138,15          140,80 
Agosto                                    147,08          143,85          146,58 
Septiembre                          147,50          144,73          147,05 
CERDO/HOGS (CME) 
Junio                                         75,43             73,43             73,50 
Julio                                           77,68             75,63             75,68 
Agosto                                      77,30             75,50             75,55 
VACUNO/CATTLE (CME) 
Junio                                       107,58          104,50          106,53 
Agosto                                    106,55          103,70          105,53 
Octubre                                  109,45          107,38          108,98 
 

FUENTE: Sempsa                                                                   1 mes                                      2 meses                                         3 meses                                          6 meses 
Export-Import                   Compra              Venta            Compra              Venta             Compra            Venta              Compra             Venta

PRECIOS DEL SEGURO DE CAMBIO 
(PRIMA QUE SE PAGA SOBRE EL CAMBIO DEL DÍA)

Corona danesa                  7,69              0,89             11,49              0,39             17,49              3,29              42,69           15,49 
Corona noruega             94,75         132,65          225,45         264,65           333,45         395,95           701,95        751,95 
Corona sueca                   20,01              8,99             26,21              6,09             28,91              4,59              39,81             3,29 
Dólar                                   24,10           27,20             55,00            58,20             84,50            87,70           174,10        177,80 
Dólar australiano          27,53           39,03             65,53            77,53           100,53         112,53           205,73        218,93 
Dólar canadiense          20,30           27,80             47,90            55,80             76,30            84,40           162,70        173,40 
Dólar neocelandés        31,67           46,27             75,37            90,57           116,07         131,17           235,27        252,77 
Franco suizo                       6,17              2,77             10,57              6,67             14,17            10,07              26,27           20,97 
Libra esterlina                   4,91           10,11             12,71            18,01             21,11            26,51              47,61           53,91 
Yen japonés                        0,45              6,60                1,59              8,93                6,98            14,65              13,21           21,89

TIPOS DE INTERÉS INTERNACIONALES
                                                                                 Tipos oficiales                                                                 Tipos de bonos                                     Dif. bono 
País                                                    Actual                Desde               Anterior                  2 años                5 años              10 años                   alemán

España                                  0,00            Mar-16                0,05               -0,36               0,21               1,25               72,20 
Alemania                             0,00            Mar-16                0,05               -0,59             -0,09               0,53                    — 
Zona euro                            0,00            Mar-16                0,05               -0,59             -0,09               0,53                    — 
Reino Unido                        0,50            Nov-17                0,25                 0,75               1,08               1,39               86,00 
EEUU                                      1,75            Mar-18                1,50                 2,47               2,77               2,93            240,35 
Japón                                   -0,10            Ene-16                 0,10               -0,14             -0,11               0,04             -48,44 
Suiza                                    -0,75            Ene-15               -0,25               -0,74             -0,43               0,07             -45,57 
Canadá                                 1,25            Ene-18                 1,00                 1,90               2,14               2,32            179,36

TIPOS DE INTERÉS DEL INTERBANCARIO 
                                   LOS TIPOS DEL MERCADO (*)                        SWAPS SOBRE TIPOS INT. 
                                                           1                  1                    2                     3                    6                 12                        1                     3                     5                 10 
                                                   semana       mes          meses         meses        meses       meses                año              años             años          años

Euro (Euribor)             -0,42       -0,40       -0,38       -0,36       -0,32    -0,189           -0,26         0,02         0,36           — 
Dólar                                1,75         1,92         2,08         2,36         2,51         2,78             2,58         2,83         2,90           — 
Yen Japonés                -0,04       -0,05       -0,05       -0,03         0,03         0,12             0,03         0,07         0,11           — 
Libra Esterlina              0,49         0,51         0,57         0,70         0,80         0,97             0,81         1,08         1,24           — 
Franco Suizo                -0,80       -0,79       -0,75       -0,73       -0,65       -0,52           -0,67       -0,31       -0,01           — 
Dólar Canadiense          —           —           —           —           —           —               —         2,40         2,52           — 
Dólar Australiano          —           —           —           —           —           —             2,01         2,24         2,60           —

03-05-2018

SUBASTAS DEL TESORO ESPAÑOL
                                                                                                             TIR                          TIR                      Importe               Importe                      Próxima  
                                                                   Fecha                      media %          marginal %         adjudicado          solicitado                     subasta

Letras 3 Meses                     Abr-18                 -0,60              -0,59                  215,00           1.881,00                         — 
Letras 6 Meses                     Abr-18                 -0,47              -0,47                  400,00           2.800,00                         — 
Letras 9 Meses                     Abr-18                 -0,45              -0,45              1.075,00           3.545,00                         — 
Letras 12 Meses                  Abr-18                 -0,41              -0,41              4.101,00           6.971,00                         — 
Letras 18 Meses                  Ene-13                 1,69                1,79               2.509,00           6.791,00                         — 
Bonos 2 Años                       Feb-17                 -0,13              -0,12              1.546,00           3.559,00                         — 
Bonos 2.5 Años                   Jun-12                  4,34                4,48                   638,00           2.717,00                         — 
Bonos A 3 Años                  May-18                -0,15              -0,14              1.390,00           3.698,00                         — 
Bono 4 Años                         Ago-12                 5,97                6,06               1.024,00           2.791,00            Val.Resid. 
Bono 4.5 Años                     Jun-12                  5,35                5,44                   825,00           2.114,00            Val.Resid. 
Bonos 5 Años                       Abr-18                  0,19                0,32               1.815,00           2.629,00                         — 
Bonos A 7 Años                   Ene-15                 1,15                0,21               2.130,00           2.807,00            Val.Resid. 
Bonos A 10 Años                Abr-18                  1,15                1,18               2.361,00           2.051,00                         — 
Obli. 6.5 A.                             Dic-12                  4,67                4,73               1.004,00           2.475,00            Val.Resid. 
Obligaciones 7 Años          Feb-13                  4,28                4,29                   548,00           1.392,00            Val.Resid. 
Obligaciones 8 Años          Abr-13                  4,48                4,50                   660,00           1.361,00            Val.Resid. 
Obligaciones 9 Años          Dic-14                  1,58                1,59                   588,00           1.308,00            Val.Resid. 
Obligaciones 10 Años      May-18                 1,29                1,30               1.317,00           2.642,00                         — 
Obligaciones 12 Años       Ene-14                 3,98                4,01               1.811,00           2.554,00            Val.Resid. 
Obligaciones 14 Años       Feb-15                  1,91                1,94               1.252,00           1.876,00            Val.Resid. 
Obligaciones 15 Años       Abr-18                  1,72                1,74                   757,00           1.481,00            Val.Resid. 
Obligaciones 16 Años       Mar-13                 5,22                5,26                   134,00               549,00            Val.Resid. 
Obligaciones 20 Años       Nov-12                 6,33                6,37                   731,00           1.545,00                         — 
Obligaciones 22 Años       Ene-15                 2,70                2,71                   638,00           1.484,00            Val.Resid. 
Obligaciones 27 Años       Mar-13                 5,43                5,45                   304,00               731,00            Val.Resid. 
Obligaciones 28 Años       Mar-13                 5,43                5,45                   365,00               777,00            Val.Resid. 
Obligaciones 30 Años       Mar-18                 2,17                2,19                   806,00           1.013,00            Val.Resid. 
Obligaciones 50 Años      May-18                 2,66                2,67               1.100,00           2.295,00            Val.Resid.

TURBO WARRANTS

Sobre: IBEX 35 
Jun.(P)                       11.200                     11.200                           1,2                            1,21                      BNPP 
Dic.(P)                        10.900                     10.900                           1,1                            1,11                      BNPP 
Jun.(P)                       10.600                     10.600                           0,6                            0,61                      BNPP 
Jun.(P)                       10.400                     10.400                         0,44                            0,45                           SGI 
Dic.(P)                        10.400                     10.400                         0,54                            0,55                      BNPP 
Jun.(P)                       10.200                     10.200                         0,24                            0,26                           SGI 
Dic.(P)                        10.200                     10.200                         0,28                            0,29                      BNPP 
Sep.(C)                          9.400                        9.400                         0,58                            0,59                           SGI 
Dic.(C)                           9.400                        9.400                         0,51                            0,52                      BNPP 
Dic.(C)                           9.200                        9.200                         0,68                            0,69                      BNPP

CRÉDITOS HIPOTECARIOS
                                                               IRPH (TAE)                              Conjunto                                                                                          Mibor              Euribor 
Período                                  Bancos                    Cajas              de entidades               CECA                      Deuda                   a 1 año            a 1 año

2016 
Agosto                               —                    —                1,957                     —                0,224             -0,048            -0,048  
Septiembre                      —                    —                1,903                     —                0,165             -0,057            -0,057  
Octubre                             —                    —                1,921                     —                0,110             -0,069            -0,069  
Noviembre                       —                    —                1,936                     —                0,105             -0,074            -0,074  
Diciembre                         —                    —                1,874                     —                0,078             -0,080            -0,080  
2017 
Enero                                  —                    —                1,928                     —                0,087             -0,095            -0,095  
Febrero                              —                    —                1,881                     —                0,136             -0,106            -0,106  
Marzo                                 —                    —                1,879                     —                0,179             -0,110            -0,110  
Abril                                    —                    —                1,906                     —                0,215             -0,119            -0,119  
Mayo                                  —                    —                1,947                     —                0,205             -0,127            -0,127  
Junio                                   —                    —                1,913                     —                0,187             -0,149            -0,149  
Julio                                    —                    —                1,929                     —                0,183             -0,154            -0,154  
Agosto                               —                    —                1,953                     —                0,142             -0,156            -0,156  
Septiembre                      —                    —                1,873                     —                0,104             -0,168            -0,168  
Octubre                             —                    —                1,904                     —                0,074             -0,180            -0,180  
Noviembre                       —                    —                1,910                     —                0,065             -0,189            -0,189  
Diciembre                         —                    —                1,902                     —                0,073             -0,190            -0,190  
2018 
Enero                                  —                    —                1,938                     —                0,070             -0,189            -0,189  
Febrero                              —                    —                1,900                     —                0,093             -0,191            -0,191  
Marzo                                 —                    —                1,895                     —                0,108             -0,191            -0,191  
Abril                                    —                    —                     —                     —                0,107             -0,190            -0,190

Sobre: APPLE INC 
Jun.(C)                160       1,38           1,41       BBVA 

Sobre: ARCELORMITTAL 
Jun.(C)                  28       0,67           0,71    COMM 

Sobre: AXA 
Sep.(C)                  22       0,25           0,29           SGI 

Sobre: BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 
Jun.(C)                  90       0,16           0,18           SGI 

Sobre: BNP PARIBAS 
Sep.(C)                  60          0,4           0,41       BBVA 

Sobre: DEUTSCHE BANK 
Dic.(C)                   12       0,16           0,18           SGI 

Sobre: MICROSOFT 
Jun.(P)                  80       0,03           0,04    COMM 

Dic.(P)                   80       0,24           0,25    COMM 
Sobre: SOCIETE GENERALE 

Jun.(P)                  44       0,54           0,56       BBVA 
Sobre: TIPO DE CAMBIO 

EURO DOLAR 
Dic.(C)                1,25       0,13           0,14           SGI 
Dic.(C)                1,15       0,62           0,63           SGI 

Sobre: TIPO DE CAMBIO EURO YEN 
Dic.(C)                 120       0,87           0,88           SGI 

Sobre: ORO 
Sep.(C)            1.300       0,43           0,44    COMM 

Sobre: PETROLEO BRENT 
Oct.(C)                   75       0,34           0,35       BNPP 
(*) Precios a cierre en euros. FUENTE: Bolsa de Madrid

TIPOS DE CAMBIO CRUZADOS

Euro 

Dólar 

Yen 

Libra esterlina 

Franco suizo 

Dólar Canadá 

Cor. sueca 

Cor. danesa 

Cor. noruega 

Dólar neozelandés 

Dólar australiano

                                             0,83424                    0,7640                     1,1323                     0,8361                     0,6494                     0,0947                     0,1342                     0,1037                     0,5875                     0,6282 

           1,1987                                                        0,9158                     1,3574                     1,0023                     0,7785                     0,1135                     0,1609                     0,1243                     0,7042                     0,7531 

           130,89                     109,19                                                       148,212                    109,44                      85,00                        12,39                        17,57                     13,5685                   76,8991                   82,2282 

           0,8831                     0,7367                     0,6747                                                        0,7384                     0,5735                     0,0836                     0,1185                     0,0915                     0,5189                     0,5548 

           1,1960                     0,9977                        0,91                        1,3542                                                        0,7767                     0,1132                     0,1605                     0,1240                     0,7027                     0,7513 

           1,5399                     1,2846                     1,1765                     1,7437                     1,2876                                                        0,1458                     0,2067                     0,1596                     0,9047                     0,9674 

          10,5607                    8,8097                     8,0684                    11,9581                    8,8301                     6,8580                                                        1,4175                     1,0948                     6,2045                     6,6345 

           7,4503                     6,2151                     5,6920                     8,4361                     6,2294                     4,8382                     0,7055                                                        0,7723                     4,3771                     4,6805 

           9,6466                     8,0472                     7,3700                    10,9231                    8,0658                     6,2644                     0,9134                     1,2948                                                        5,6675                     6,0602 

           1,7021                     1,4201                     1,3004                     1,9273                     1,4232                     1,1053                     0,1612                     0,2285                     0,1764                                                        1,0693 

           1,5918                     1,3278                     1,2161                     1,8024                     1,3309                     1,0337                     0,1507                     0,2137                     0,1650                     0,9352                             

                                                                                                                                                               100                                                                 Franco                         Dólar                         Corona                       Corona                       Corona                         Dólar                          Dólar 
                                                                                 Euro                           Dólar                          Yenes                          Libra                           suizo                    canadiense                   sueca                        danesa                     noruega               neozelandés            australiano 

Datos de Madrid. 17:00 h., facilitados por InterMoney.

(*) Los datos de ‘Tipos del Mercado’ son del día anterior.

        1 dólar         1 euro                 Divisa
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Abante Asesores Gestión 
Padilla, 32, Esc. Izda.1º Dcha 28006 Madrid. Mariví Herrera. Tfno. 917815750. Fecha v.l.: 
30/04/18 
1)Abante Asesores Global*                        X            16,06         0,50      52/218 
1)Abante Bolsa*                                            V            14,72       -1,08   135/244 
1)Abante Bolsa Absoluta A*                       I            14,47       -0,29           6/13 
1)Abante Património Global*                   X            17,89         0,42      56/218 
1)Abante Rent. Absoluta A*                        I            11,39       -0,40           5/20 
1)Abante Renta*                                          M            11,92       -0,49      48/110 
1)Abante Selección*                                     R            13,49       -0,74      79/172 
1)Abante Tesorería*                                      D            12,19       -0,16      63/131 
1)Abante Valor*                                            M            12,72       -0,65      59/110 
1)AGF-Abante Pangea-A                             X              9,76         1,23      30/218 
1)AGF-Abante Pangea-B                             X              9,55         1,03      36/218 
1)AGF-Abante Pangea-C                             X              9,64         1,24      29/218 
1)AGF-European Quality-A                        V            15,41         1,64      29/187 
1)AGF-European Quality-B                        V            15,64         1,39      34/187 
1)AGF-Europ. Quality-C                               V            11,65         1,62      31/187 
1)AGF-Global Selection                               R            11,45       -0,95   106/172 
1)AGF-Maral Macro-A                                   I              9,25       -0,62           6/20 
1)AGF-Maral Macro-B                                   I              9,06       -0,85         12/20 
1)AGF-Maral Macro-C                                    I              9,76       -0,63           7/20 
1)AGF-Spanish Opp.-A                                 V            17,40      10,39         3/107 
1)AGF-Spanish Opp.-B                                 V            16,95      10,16         4/107 
1)AGF-Spanish Opp.-C                                 V            10,63      10,39         2/107 
1)Kalahari*                                                      R            14,78         6,80           1/63 
1)Maral Macro*                                               I            10,46       -0,37         26/90 
1)Okavango Delta A*                                   V            17,59         8,71      10/107 
1)Okavango Delta I*                                     V            19,89         8,71         9/107 
1)Smart-Ish Fondo Gestores*                   X            13,31         0,61      46/218 

Alken Asset Managent 
 61 Conduit Street, London W1S 2GB Londres, UK. Isabel Ortega / Jaime Mesia . Tfno. 
+44207 440 1951. Fecha v.l.: 02/05/18 
1)ALKEN Abs Rtn Europ A                             I         141,08         0,06         19/90 
1)ALKEN Abs Rtn Europ I                               I         155,60         0,31         15/90 
1)ALKEN European Opps A                         V         220,28         2,62      16/187 
1)ALKEN European Opps R                         V         264,68         2,86      10/187 
1)ALKEN Sm Cap Europ R                            V         246,65         1,12         20/43 

Allianz Global Investors GmbH 
Serrano 49 2ª planta 28006 Madrid. Tfno. 910477400. Web. www.allilanzglobalinves-
tors.es. Fecha v.l.: 02/05/18 
1)AGI Adv FI Euro AT                                      F            99,88       -0,16   108/145 
1)AGI Adv FI Short Dur AT                            F         100,09         0,01      24/107 
1)AGI Best S Global Eq ATH                         V         121,94       -1,26   143/244 
1)AGI BS Emerging Mkts AT                       V         131,59       -0,24         22/93 
1)AGI BS Euroland Equity AT                      V            11,15         2,01         27/84 
1)AGI BS Europe Equity AT                          V         136,93         1,53      32/187 
1)AGI BS US Equity ATH                                V         163,04       -1,50      69/151 
1)AGI Capital Plus AT                                   M         102,45       -0,61         62/78 
1)AGI Convertible Bd AT                               F         133,63       -0,96         33/45 
1)AGI Discov Euro Op AT                                I            94,08       -0,38         12/15 
1)AGI Dynamic MA Str 50 AT                      X         116,72       -1,33   150/218 
1)AGI Dynamic MA Str 75 AT                      X         102,72       -1,45   158/218 
1)AGI Dynamic MA 15 AT                             X         102,97       -0,57      98/218 
1)AGI Emerging Mrkts SD ATH                   F         100,40       -2,18         31/87 
1)AGI Enhanced ST Eur AT                           D         108,21       -0,01      12/131 
1)AGI Euro Credit SRI  AT                                I         105,31       -0,85         16/19 
1)AGI Euro HY Bond AT                                 F         160,03       -0,61      47/118 
1)AGI Euro Inflation LB AT                            F         104,95         0,87           2/21 
1)AGI Euroland Equit SRI AT                         I         126,80         1,63           4/19 
1)AGI Euroland Equity Gr AT                       V         229,76         0,68         56/84 
1)AGI Europe Equity Gr S AT                        V         152,42       -1,42   159/187 
1)AGI Europe Equity Grw AT                       V         260,19       -0,13   104/187 
1)AGI European Eq Div AT                            V         283,17         1,47      33/187 
1)AGI Event Driven AT                                   F            96,50       -2,46         15/18 
1)AGI Floating Rate Note AT                       D            99,68       -0,17      72/131 
1)AGI Gb Fundamental Str AT                     I         101,91       -4,90         20/20 
1)AGI Gb Metals & Mining AT                    V            50,64       -1,17         10/11 
1)AGI Global AI ATH                                       V         121,70         4,42           6/35 
1)AGI Global Credit ATH                                F         102,85       -3,38   108/116 
1)AGI Global Eq Insights AT                        V         103,65       -0,14      80/244 
1)AGI Global Floating RN AT                       F            99,66                -                      
1)AGI Global HY ATH                                      F         105,29       -1,30      83/118 
1)AGI Global MA Credit ATH                        F         100,70       -0,92      59/116 
1)AGI Green Bond AT                                      I            99,94       -1,33         17/19 
1)AGI Income & Growth  ATH                     R         115,64       -0,58      68/172 
1)AGI Japan Equity AT                                  V         133,73       -4,55         51/54 
1)AGI Merger Arbitrage AT                           I         100,15       -1,55              4/4 
1)AGI Multi Asset L/S  ATH                            I         102,38       -6,43         84/90 
1)AGI Multi Asset Opps ATH                         I         101,61       -2,52         76/90 
1)AGI SD Gb Real Estate ATH                       F         100,14       -0,06              1/1 
1)AGI Sel Global HY ATH                               F         101,32       -2,02   107/118 
1)AGI Strategy 15 CT                                     X         157,27       -0,34      85/218 
1)AGI Strategy 50 CT                                     X         193,47       -1,27   145/218 
1)AGI Strategy 75 CT                                     X         221,22       -1,98   178/218 
1)AGI US Equity ATH                                      V         182,89       -1,90      77/151 
1)AGI US Short Duration ATH                     F         105,65       -1,11      75/118 
1)AGI Volatility Strat PT2                              I         978,70       -2,20         73/90 
1)AZ RCM Gbal Susta CT EUR                     V            15,18       -0,72   109/244 

Allianz Popular Asset Mgmt. 
Ramírez de Arellano 35 28043 Madrid. Laura Fernandez Gonzalez. Tfno. 902101710. Fecha 
v.l.: 30/04/18 
1)Cartera Óptima Prudente                      M         111,92       -0,87      70/110 
1)Cartera Óptima Decidida                        R         132,39       -0,86      95/172 
1)Cartera Óptima Moderada                    M         127,64       -0,93      71/110 
1)Cartera Óptima Dinamica                       V         168,23       -0,67   106/244 
1)Cartera Óptima Flexible                           X         128,02       -0,98   129/218 
1)Eurovalor Gar Estrategia                         G         132,65         1,78      14/113 
1)Ev. Ahorro Dólar                                         D         120,56       -0,44         22/25 
1)Ev. Ahorro Euro                                           D     1.832,13       -0,33   119/131 
1)Ev. Asia                                                           V         287,27         0,08         21/47 
1)Ev. Bolsa                                                        V         312,41       -0,83   107/107 
1)Ev. Bolsa Española                                     V         362,14         0,94      91/107 
1)Ev. Bolsa Europea                                       V            71,07         2,64         16/84 
1)Ev. Bonos Alto Rdto.                                  F         180,12       -1,16      78/118 
1)Ev. Bonos Corporativos                             F         128,87       -0,85      54/116 
1)Ev. Bonos Emergentes                              F         111,30       -2,76         43/87 
1)Ev. Bonos Euro Largo Plzo                        F         149,33         0,98      19/145 
1)Ev. Conservador Dinamico                       I         121,33       -0,69           9/14 
1)Ev. Dividendo Europa                               V         159,37         0,16      90/187 
1)Ev. Emerg Empr Europeas                       V         128,29         4,44           1/19 
1)Ev. Empresas Volumen                             D         127,74       -0,19      85/131 
1)Ev. Estados Unidos                                     V         160,94         0,03      30/151 
1)Ev. Europa                                                     V         146,17       -0,73   127/187 
1)Ev. Europa del Este                                     V         241,43       -2,85           5/19 
1)Ev. Fondepósito Plus                                 D         112,31       -0,25   106/131 
1)Ev. Gar. Acciones III                                    G         161,15       -1,78   112/113 
1)Ev. Global Convertibles                             F         129,48       -0,62         26/45 
1)Ev. Iberoamérica                                        V         297,81         4,15           6/22 
1)Ev. Japón                                                       V            83,34       -0,18         18/54 
1)Ev. Mixto 15                                                M            95,07         0,21         18/78 

1)Ev. Mixto 30                                                M            90,77         0,03         30/78 
1)Ev. Mixto 50                                                 R            87,06       -0,01         43/63 
1)Ev. Mixto 70                                                 R              3,78         0,57         28/63 
1)Ev. Particulares Vol.                                   D            91,11       -0,22      99/131 
1)Ev. Patrimonio                                             F            90,75       -0,22      79/107 
1)Ev. Renta Fija                                                F              7,42         0,12      75/145 
1)Ev. Renta Fija Corto                                    F            95,41       -0,06      33/107 
1)Ev. Rentabilidad Global                             I         107,68       -0,09           4/25 
1)Ev. RV Emergentes Global                       V         151,57       -2,10         53/93 
1)Optima RF Flexible                                      I         118,45         0,12         18/90 
1)Popular Selección                                        I         117,18       -0,74         49/90 

Alpha Plus Gestora 
Camino Fuente de la Mora, 9 2º A 28050 Madrid. Mª José Rivas. Tfno. 917813276. Email. jri-
vas@alphaplus.es. Fecha v.l.: 30/04/18 
1)Avance Global                                             X              6,02         0,11      66/218 
1)AP Gestión Flexible CL A                          X            13,88         3,37         7/218 
1)AP Ibérico Acciones Cl. A                          V            12,68         4,81      31/107 
1)AP Renta Fija Dinámica A                        F            13,58         0,09      80/145 

Amiral Gestion 
103 rue de Grenelle 75007 Paris /Almagro 4, 2 Dcha.. 28010 Madrid Pablo Martínez. Tfno. 
+34 910882806. Email. inversores@amiralgestion.com/. Fecha v.l.: 30/04/18 
1)Sextant Autour Du Monde A                  V         223,99         1,11      34/244 
1)Sextant Bond Picking                               F         102,24         1,06         6/137 
1)Sextant Europe (A)                                    V         186,92         0,41      82/187 
1)Sextant Grand Large (A)                          X         450,64       -0,23      79/218 
1)Sextant PEA (A)                                          V     1.043,80         2,38      17/187 
1)Sextant PME (A)                                         V         222,56         3,96           7/43 

Amundi Iberia 
Pº de la Castellana, 1 28046 Madrid. Tfno. 914327200. Fecha v.l.: 02/05/18 
1)Best Manager Selection*                        X         732,00       -1,44   157/218 
1)ING Direct FN Conservador*                    I            11,88       -1,00         14/25 
1)ING Direct FN Moderado*                        I            12,71       -1,03         14/20 
1)ING Direct FN Dinámico*                          I            14,10       -1,00           8/13 
1)ING Direct FN EuroStoxx50*                   V            13,91         0,95         51/84 
1)ING Direct FN Ibex-35*                            V            16,56       -0,20   105/107 
1)ING Direct FN S&P 500*                           V            14,32       -1,07      57/151 
1)Amundi Cash EUR*                                   D         100,26       -0,17      71/131 
1)AF Protect 90-AE(C)*                                G         100,43       -1,04         12/14 
1)AF Bond Glob Agg AUC*                          F         228,60       -0,32      33/137 
1)AF CPR Gl Lifestyles AU*                          V         172,96         3,89              2/2 
1)Bond Global Aggregate*                         F         109,63       -1,08      68/137 
1)Bond Euro Aggregate*                             F         135,70         0,02              3/9 
1)Bond Euro Corporate*                              F            19,72       -1,05      68/116 
1)Bond Euro High Yield*                              F            21,72       -0,59      42/118 
1)Bond Global Corporate*                          F         113,03       -2,75   128/137 
1)Bond Global Inflation*                             F         123,57       -2,34         20/21 
1)AFBd Gl Emerg Bld-AEC*                         F         180,74       -1,57         23/87 
1)AFBd Gl Emerg HrdCurr-AEC*                F         709,48       -3,24         52/87 
1)AFEq Europe Conserv AEC*                    V         151,84       -2,20   175/187 
1)Equity Euroland Small Cap*                   V         206,59         1,54         18/43 
1)Equity Global Agriculture*                     V         107,57       -5,80              4/4 
1)Equity Japan Target*                                V         217,01       -6,11         52/54 
1)Equity Emerging World*                         V         116,06         1,08           5/93 
1)AF Abs Volat Euro Eq AEC*                        I         108,38       -4,60         80/90 
1)Amundi Index MSCI Europe*                 V         178,54       -1,10   146/187 
1)Amundi Index MSCI North A*               V         251,54       -0,07      35/151 
1)Amundi Index MSCI Emer Mk*             V         125,37         1,06           6/93 
1)Amundi Index MSCI EMU*                     V         168,38         0,24         62/84 
1)Amundi Index S&P 500*                         V         149,20         0,03      29/151 
1)FE Amund Internat Fd AHEC*                X         167,18       -0,94   122/218 
1)Income Builder Fund*                              X            91,41       -1,57   165/218 
1)Income Builder Fund E*                          X            87,07       -2,50   190/218 
1)CPR Silver Age*                                          V     2.144,92       -0,56   120/187 
1)Amundi 3-6 M-E(C)*                                D   10.028,68       -0,12      43/131 
1)Amundi 6M-E*                                            F   10.000,42       -0,11      49/107 
1)Amundi 12 M*                                            D 107.169,30       -0,16      67/131 
1)Amundi Cash Corporate*                        D 234.420,66       -0,09      33/131 
1)Amundi Cash Institutions *                   D 219.329,83       -0,09      34/131 
1)Amundi ABS*                                              O 243.725,58         0,24         13/48 
1)Amundi Corto Plazo*                               D   12.393,32       -0,08      29/131 
1)Amundi Rendement Plus-P*                X         125,69         0,16      64/218 
1)Amundi Estratégia Bonos*                     F         678,58       -0,22   119/145 
1)Amundi Estratégia Global*                     I     1.047,02       -0,43           7/13 
1)Amundi FT LP*                                            F         230,53         1,04      17/145 
2)AF Cash USD-AU(C)*                                 D         104,12         0,40           7/25 
2)AF Eq Emerging Focus-AUC*                 V         117,66       -0,99         37/93 
2)First Eagle Amundi Int.                            X     6.865,17       -1,32   147/218 

Andbank Asset Management 
4, Rue Jean Monnet L-2180Luxemburgo. Luis Gomez. Tfno. +352 26 49 761. Fecha v.l.: 
30/04/18 
1)Halley European Eq. A                              V         180,91       -2,37   180/187 
1)SIH - Balanced A                                         R         123,14       -0,60         51/63 
1)SIH - Balanced B                                         R         115,90       -0,38         47/63 
1)SIH - Credit A                                                F            99,09       -1,14      71/116 
1)SIH - Equity Europe A                                V         131,41       -1,29   155/187 
1)SIH - Equity Spain A                                  V         107,06         1,28      85/107 
1)SIH - Moderate Alloc. A                            X         103,53       -1,41   155/218 
1)SIH - Moderate Alloc. B                            X            99,43       -1,16   141/218 
1)SIH - Multi Agresivo                                  V            10,04                -                      
1)SIH - Multi Dinámico                                V              9,98                -                      
1)SIH - Multi Equilibrado                            V              9,97                -                      
1)SIH - Multi Inversion                                 V              9,99                -                      
1)SIH - Multi Moderado                               V              9,96                -                      
1)SIH - Short Term A                                     D         103,69       -0,40   126/131 

Andbank Wealth Management 
Serrano 37 28001 Madrid. Roberto Santos Hernández. Tfno. +34 917453400. Fecha v.l.: 
30/04/18 
1)Best Carmignac                                          X              1,21       -1,49   161/218 
1)Best JP Morgan                                           X              1,30       -1,42   156/218 
1)Best Morgan Stanley                                X              1,25       -1,41   154/218 
1)Foncess Flexible                                          R            12,62       -0,34      51/172 
1)G. Multiperfil Agresivo                             X            13,24       -0,47      93/218 
1)G. Multiperfil Dinámico                           R            11,99       -0,72      76/172 
1)G. Multiperfil Equilibrad                        M            10,67       -0,47      46/110 
1)G. Multiperfil Inversión                            R            11,54       -0,54      67/172 
1)G. Multiperfil Moderado                        M            10,28       -0,44      43/110 
1)Gestión  Value A                                          V            10,78         0,51      43/244 

Arquia Banca 
Barbara de Braganza 6 3º Izda. 28001 Madrid. Alfonso Castro. Tfno. 915211125. Fecha v.l.: 
02/05/18 
1)Arq  Dinámico A 100 RV*                        V            11,06       -1,49   154/244 
1)Arq. Dinámico B 100 RV*                        V            11,16       -1,31   148/244 
1)Arq. Equilibrado B 60*                             R            10,87       -0,94   103/172 
1)Arq. Equilibrado A 60*                             R            10,74       -1,18   119/172 
1)Arquiuno                                                     M            22,30         0,18         20/78 
1)Arquiuno Bolsa                                           V            10,83         3,32           8/84 
1)Arquiuno Pruden 30RV A*                    M            10,51       -1,06      75/110 
1)Arquiuno Pruden 30RV B*                    M            10,67       -0,80      65/110 
1)Arquiuno RVM                                            R            12,72         1,27         19/63 
1)FAV-Arquitectos                                          F              7,04         0,05      18/107 

Atl Capital Gestión 
Montalbán 9 28014 Madrid. Félix López. Tfno. 913605800. Fecha v.l.: 02/05/18 
1)ATL Capital Best Manage*                      X            12,49       -0,14      74/218 
1)ATL Capital BMConservador*               M            10,11       -0,28      29/110 
1)ATL Capital BM Dinámico*                     R            10,45       -0,40      57/172 
1)ATL Capital BM Mixto *                            R              9,85       -0,96   111/172 
1)ATL Capital BM Tactico*                           R            10,17       -0,33      50/172 
1)ATL Capital Cart.Dinámica                      X            10,78         1,47      22/218 
1)ATL Capital Cartera RV*                           V            11,39       -0,18      83/244 
1)ATL Capital Cart.Táctica*                         R              9,11       -0,54      66/172 
1)ATL Capital Liquidez                                 D            12,04       -0,05      26/131 
1)ATL Capital Patrimonio*                        M            12,00         0,03      16/110 
1)ATL Capital Quant 5                                    I              8,18       -0,05           3/25 
1)ATL Capital Quant 25                                  I              3,84       -2,20           7/10 
1)ATL Capital Renta Fija*                             F            13,19       -0,23      28/137 
1)Espinosa Partners Inver.                          X            13,59       -1,83   174/218 
1)Fongrum/R.F. Mixta*                              M            10,72       -0,78      64/110 
1)Fongrum/Valor*                                        X            16,64         0,40      57/218 

AXA Investment Managers 
www.axa-im.es. Tfno. 914067200. Fecha v.l.: 02/05/18 
1)AWF EmergMkt ShtDurBd A                   F         107,20       -2,32         34/87 
1)AWF Euro 10+LT A                                     F         224,37         1,91         4/145 
1)AWF Euro 3-5 A                                           F         141,25       -0,30              5/9 
1)AWF Euro 5-7 A                                           F         164,60       -0,16              4/9 
1)AWF Euro 7-10 A                                         F         178,12         0,19              2/9 
1)AWF Euro Credit + A                                 F            18,49       -0,54      30/116 
1)AWF Euro Credit Sh.Dur A                        F         130,16       -0,28      16/116 
1)AWF Euro Gov. Bonds A                            F         136,86         0,85      24/145 
1)AWF Euro High Yield Bd A                        F         135,98       -0,27      21/118 
1)AWF Fram.Europe A                                  V         250,34         1,05      49/187 
1)AWF Fram.Glb Convert A                         F         123,01         0,80           5/45 
1)AWF Fram.Italy A                                       V         231,06         8,58           2/11 
1)AWF Fram.Emerg.Mkts A                        V         128,13       -3,07         73/93 
1)AWF Fram.Eu R Es Sec.A                          V         223,90         1,06           3/23 
1)AWF Fram.Eu.Sml.C A                              V         174,62         4,69           4/43 
1)AWF Fram.Eurozone A                             V         264,07         2,68         13/84 
1)AWF Fram.Gl.Real.EstSec.A                   V         127,91       -2,77         17/23 
1)AWF Fram.Health A                                  V         230,25       -0,25           5/30 
1)AWF Fram.Optimal Income A                R         193,96         0,83         24/63 
1)AWF Fram.Talents A                                  V         428,53         3,16      11/244 
1)AWF Gl.Flex. Property A                          V         102,79       -2,35         13/23 
1)AWF Gl.High Yield Bd A(H)                      F            86,84       -0,98      66/118 
1)AWF Gl.Inflation Bd A                               F         149,06       -1,64         19/21 
1)AWF Gl.Strategic Bd A(H)                        F         116,02       -1,17      73/137 
1)AWF Gl. Optimal Income A                     X         148,34         1,36      24/218 
1)AWF Global Income Gen. A                     R         106,00       -2,33   152/172 
1)AWF Planet Bonds A                                 F            99,60       -1,39      85/137 
1)AWF US Cred Sh.Duration A                    F         100,06       -1,23      77/116 
1)AWF US High Yield Bd A(H)                     F         195,25       -1,09      72/118 
1)AXA Aedificandi A                                      V         540,94         1,08           2/23 
1)AXA IM Euro Liquidity                              D   44.928,89       -0,11      40/131 
1)AXA IM FIIS Eur. SDHY F                            F         131,30         0,00      10/118 
1)AXA IM FIIS USCorpBdF(H)                      F         117,41       -3,01      97/116 
1)AXA IM FIIS US SDHY F                              F         143,56       -0,50      36/118 
1)AXA IM Maturity 2020 A                          V         103,45         0,10      68/244 
1)AXA Rosenb.Gb SC Alpha B                    V            32,61       -3,29              3/3 
1)AXA Rosenb.PacExJapSCAlpB               V            78,09         2,89           5/47 
1)AXA Rosenb.US Eq. Alpha B                   V            15,08       -2,39      97/151 
1)AXA Rosenb.US EnIdxEqAl B                  V            15,19       -0,39      90/244 

azValor Asset Management 
Paseo de la Castellana 110 3 planta 28046 Madrid. Tfno. 917374440. Fecha v.l.: 02/05/18 
1)azValor Blue Chips                                     V         109,52         2,88      13/244 
1)azValor Capital                                           M            96,97       -1,41         74/78 
1)azValor Iberia                                              V         140,65         3,45      51/107 
1)azValor Int. LUX "I"*                                  V     1.312,37         3,28      10/244 
1)azValor Int. LUX "R"*                                V         129,85         3,13      12/244 
1)azValor Internacional                               V         123,86         3,61         9/244 

Bankia Fondos SGIIC 
Pº de la Castellana 189 28046 Madrid. Tfno. 902410411. Web. www.bankiafondos.es. 
Fecha v.l.: 02/05/18 
1)Bankia Bolsa Española                             V         937,26         1,34      83/107 
1)Bankia Bolsa Japonesa*                          V              5,51       -1,56         36/54 
1)Bankia Bolsa Japonesa Car*                  V            95,61       -4,39         50/54 
1)Bankia Bonos CP Principal                      F              1,32         0,13      13/107 
1)Bankia Bonos CP (I)                                   D     1.671,06       -0,24   104/131 
1)Bankia Bonos CP (II)                                 D     1.123,74       -0,16      69/131 
1)Bankia Bonos CP (III)                                D              1,23       -0,04      19/131 
1)Bankia Bonos Dur.Flex                              F            11,43       -0,13   104/145 
1)Bankia Bonos Dur Flex Car                      F         100,05         0,05      83/145 
1)Bankia Bonos Intern*                               F              9,75       -1,07      67/137 
1)Bankia Bonos Intern C*                            F              9,81       -0,82      56/137 
1)Bankia BP Corto Plazo                              F     1.358,79         0,05      20/107 
1)Bankia BP EuroStoxx 2018                     G         108,51         3,32           2/14 
1)Bankia BP Finan 2018                              G            95,57       -0,34           9/14 
1)Bankia BP Índice S&P 500                       V         154,86       -2,21      93/151 
1)Bankia BP RV España                                V         131,73         1,38      80/107 
1)Bankia BP Selección                                  X            14,13         0,76      43/218 
1)Bankia Diversificación*                             I         113,48       -0,53           6/14 
1)Bankia Dividendo España                       V            18,48         1,14      87/107 
1)Bankia Dividendo Europa                       V            19,03       -1,44   160/187 
1)Bankia Dólar                                                F              7,54         0,91           1/18 
1)Bankia Duración Flex 0-2                        F            10,68       -0,02      27/107 
1)Bankia Duración Fle 0-2 C                       F            99,96         0,08      16/107 
1)Bankia Emergentes*                                V            13,75       -0,78         32/93 
1)Bankia Euro Top Ideas                              V              8,19         0,96         50/84 
1)Bankia Evolución Decidido*                    I         114,97       -0,39           3/10 

1)Bankia Evolución Moderado*                 I         110,19       -0,86         13/20 
1)Bankia Evolución Prudente*                   I         127,80       -0,55           8/14 
1)Bankia Fondepósitos                                D         101,71       -0,10      37/131 
1)Bankia Fondtesoro CP                              D     1.427,77       -0,34   120/131 
1)Bankia Fondtesoro LP                               F         169,24       -0,05      31/107 
1)Bankia Fonduxo                                         R     1.851,00       -3,15         62/63 
1)Bankia FT C Plazo Cartera                        X         100,00         0,00      69/218 
1)Bankia FT L Plazo Cartera                        G         100,00         0,00              1/2 
1)Bankia Fusión V                                           F            99,75         0,03      22/107 
1)Bankia Fusion VI                                         D         100,00                -                      
1)Bankia Fut Sost Plus*                                 I            98,47       -2,73         18/19 
1)Bankia Fut Sost Univ*                                I            98,21       -2,89         19/19 
1)Bankia Gar Bolsa Eur 2024                     G         101,58         1,53      23/113 
1)Bankia Gar. Bolsa 3                                    G              8,54       -0,48   101/113 
1)Bankia Gar. Bolsa 4                                    G         101,60       -0,48   100/113 
1)Bankia Gar. Bolsa 5                                    G            11,51         0,24      69/113 
1)Bankia Gar.Creciente 2024                     G         118,12         2,11           1/62 
1)Bankia Garantiz. Euríbor                         G         103,64         2,53         5/113 
1)Bankia Gar. Euribor II                                G         105,08         2,31      10/113 
1)Bankia Garantizado Dinami                  G         100,52         2,07      12/113 
1)Bankia Gar. Rentas 11                              G         116,39       -0,30         43/62 
1)Bankia Gar. Rentas 12                              G         115,22       -0,31         47/62 
1)Bankia Gar. Rentas 14                              G         122,77         0,63         19/62 
1)Bankia Gar. Rentas 15                              G         104,17         1,12         10/62 
1)Bankia Gar Selección X                            G            14,50       -1,43   109/113 
1)Bankia Gar Selección XII                          G            10,30         0,99      40/113 
1)Bankia Gest. Alternativa*                        I            98,11       -0,97         13/25 
1)Bankia Gestión de Autor*                       X         108,46       -0,64   103/218 
1)Bankia Gest Autor Cart*                          X            97,55       -2,45   189/218 
1)Bank Gest Val Cartera*                             V         101,48         0,55      76/187 
1)Bank Gest Val Universal*                         V         101,33         0,43      80/187 
1)Bankia Global Flexible*                          M            98,45       -0,61      55/110 
1)Bankia Gobiernos Euro LP                       F            11,27         0,03      85/145 
1)Bankia Horizonte 2020                            F            14,45         0,53         4/107 
1)Bankia Horizonte 2025                            F            10,35         1,51      10/145 
1)Bankia Índice Eurostoxx                          V            79,86         2,19         24/84 
1)Bankia Índice Ibex                                     V         160,06         1,36      81/107 
1)Bankia Interés Gar 9                                  G            12,79       -0,36         54/62 
1)Bankia Interés Gar 10                               G            12,48       -0,12         38/62 
1)Bankia Interés Gar 11                               G            15,07       -0,30         44/62 
1)Bankia Libra                                                 F            96,42         0,74              1/3 
1)Bankia Mixto Div. Plus*                          M              9,35       -3,00   104/110 
1)Bankia Mixto RF 15                                  M            11,93         0,08         25/78 
1)Bankia Mixto RF 30                                  M            11,11         0,29         12/78 
1)Bankia Mixto RV 50                                   R            15,45         0,51         33/63 
1)Bankia Mixto RV 75                                   R              7,41         0,88         23/63 
1)B.Monet.Euro Deuda Cart                       D            99,96       -0,05      21/131 
1)B. Monet. Euro Deuda Univ                    D         110,82       -0,15      60/131 
1)Bankia Obj 2019 I                                       F         112,14       -0,25   127/145 
1)Bankia Rend Gar 2023                             G         103,48         0,76      51/113 
1)Bankia Rend Gar 2023 II                          G         102,61         0,80      49/113 
1)Bankia Rend Gar 2023 III                        G         103,03         0,30      65/113 
1)Bankia Rend Gar 2023 IV                        G         106,48         1,50      24/113 
1)Bankia Rend Gar 2023 V                          G         103,50         0,51      56/113 
1)Bankia Renta Fija LP                                  F            16,98       -0,20   112/145 
1)Bankia Renta Obj. LP                                 F         179,83         0,00      89/145 
1)Bankia RV Glob Cartera*                         V         104,15       -0,63   104/244 
1)Bankia RV Global*                                     V         104,86       -1,04   132/244 
1)Bankia Sm&Mid Caps España               V         395,52         4,51      38/107 
1)Bankia Soy Asi Cauto*                            M         129,82       -0,42      40/110 
1)Bankia Soy Asi Dinámico*                      R         124,83       -0,53      64/172 
1)Bankia Soy Asi Flexible*                          R         117,84       -0,53      63/172 
1)Bankia 2018 Eurostoxx                            G         130,36       -0,03           7/14 
1)Bankia 2018 Eurostoxx II                         G         115,00         0,17      71/113 
1)BBP Garantía Euribor                                G         105,36         2,38         7/113 
1)Orfeo FI                                                         M         102,20         0,21         17/78 
1)Bankia Bolsa USA                                       V              6,63       -0,63      43/151 

Bankinter Gestión de Activos 
Marqués de Riscal, 11 29 28010 Madrid. Fatima Moratalla. Tfno. 901131313. Fecha v.l.: 
02/05/18 
1)BK Ahorro Activos Euro                            D         856,83       -0,14      50/131 
1)BK Bolsa Americana Gar*                       G            83,46         1,65      18/113 
1)BK Bolsa España                                         V     1.426,64         3,36      54/107 
1)BK Bolsa Europ 2018 Gar*                      G            72,22       -0,13      86/113 
1)BK Bolsa Europ 2019 Gar*                      G            68,60       -0,76   105/113 
1)BK Bolsa Europea 2025 Gar*                 G         111,14         1,32      29/113 
1)BK Bonos Soberanos LP                           F            84,93         0,09      79/145 
1)BK Cesta Consolid. Gar*                           G         846,20         0,77      50/113 
1)BK Cesta Cons Gar II*                                G         922,79         1,12      34/113 
1)BK Cesta Selecc. Gar.*                               G         832,57         2,38         8/113 
1)BK Dinero 2                                                  D         885,45       -0,26   108/131 
1)BK Dinero 4                                                  D            87,09       -0,11      41/131 
1)BK Dividendo Europa                                V     1.504,50       -1,48   163/187 
1)BK EEUU Nasdaq 100                                V     1.787,83         2,65         10/35 
1)BK España 2020 Gar*                               G     1.089,70       -0,27      92/113 
1)BK España 2020 II Gar*                            G     1.001,69       -0,13      85/113 
1)BK España 2021*                                       G            65,94       -1,09         13/14 
1)BK Eurobolsa Gar*                                     G     1.725,22         0,67      53/113 
1)BK Euribor Rentas II Gar*                        G         122,85         1,55      21/113 
1)BK Euribor 2024 II G*                                G     1.009,19         1,83      13/113 
1)BK Euribor 2025 Gar.*                              G         124,00         2,41         6/113 
1)BK Europa 2020*                                       G            99,89       -0,24      90/113 
1)BK Europa 2021 Gar.*                               G         169,18         0,29      66/113 
1)BK Europa 2025 Gar*                                G            71,84         1,55      22/113 
1)BK Eurostoxx Inverso                                V            22,15       -4,18         82/84 
1)BK Eurostoxx 2018 Gar.*                         G            86,74       -1,90   113/113 
1)BK Eurostoxx 2018 II Gar.*                      G         109,96         0,43      61/113 
1)BK Eurostoxx 2024 P Gar*                       G            84,28         0,90      43/113 
1)BK Eurostoxx 2024 PII G*                        G     1.307,59         0,88      45/113 
1)BK Fondo Monetario                                D     1.770,44       -0,26   111/131 
1)BK Futuro Ibex                                            V         113,84         1,56      78/107 
1)BK Gestión Abierta                                    F            29,55       -1,04      65/137 
1)BK Grandes Emp. Esp. Gar.*                   G         676,60         1,13      33/113 
1)BK Ibex 2013 Garantizado*                   G            94,76         0,85      47/113 
1)BK Ibex 2024 P Gar*                                  G         108,11         0,42      62/113 
1)BK Ibex 2025 II Gar*                                  G         116,04         0,89      44/113 
1)BK Indice B. Española G*                         G         961,51       -1,58   111/113 
1)BK Índice América                                     V     1.130,60       -2,84   115/151 
1)BK Indice B.Española G2*                       G            60,79       -1,37   108/113 
1)BK Indice Europa Gar*                              G         778,39         0,50      57/113 
1)BK Índice España 2017 G.*                     G         119,08         1,49      26/113 
1)BK Índice España 2024 G*                      G            85,02         0,05      74/113 
1)BK Iris Garantizado*                                 G     1.185,80         1,00         14/62 
1)BK Índice Japón                                          V         777,05       -2,03         42/54 
1)BK Kilimanjaro                                             I         122,42         2,56           1/90 
1)BK Media Europea 2024*                       G         112,48         1,06      36/113 
1)BK Media Europea 2026 Gar*                G            73,10       -1,44   110/113 
1)BK Mercado Español*                              G            59,99       -2,36         14/14 
1)BK Mercado Europeo*                             G         940,88       -0,27           8/14 
1)BK Mercado Europeo II*                          G     1.586,37         0,63           4/14 
1)BK Mixto Flexible                                       R     1.165,78         0,14         38/63 
1)BK Mixto Renta Fija                                  M            98,68       -0,09         41/78 
1)BK Multi. Dinámica*                                 R     1.040,83       -1,21   120/172 

1)BK Multifondo II Gar*                               G         934,15         0,10           6/14 
1)BK Multiselec Conservador*                 M            70,91       -0,63      57/110 
1)BK Pequeñas Compañías                        V         378,76         5,67           1/43 
1)BK Renta Dinámica                                     I     1.203,91       -0,27           5/25 
1)BK RF Alamo 2018 Gar.                             F         113,99         0,55      38/145 
1)BK RF Ambar Gar.*                                    G            73,18         1,27           9/62 
1)BK RF Atlas 2018 Gar.*                             G         115,11       -0,34         51/62 
1)BK RF Coral Gar*                                         G     1.114,83         1,75           2/62 
1)BK RF Corto Plazo                                       F     1.031,85       -0,41      97/107 
1)BK RF Cristal Gar*                                      G            72,22         0,99         15/62 
1)BK RF Largo Plazo                                       F     1.342,64       -0,22   121/145 
1)BK RF Marfil I Gar*                                     G     1.480,68         1,36           4/62 
1)BK RF Naos 2018 Gar.*                             G            69,66       -0,41         55/62 
1)BK RF Onix 2018 Gar.*                              G         114,87       -0,36         53/62 
1)BK RF Ópalo 2017 Gar.*                           G         114,60                -                      
1)BK RF Roble 2019                                       F         110,89       -0,22   120/145 
1)BK RV Española Gar*                                G            66,87       -0,42      99/113 
1)BK RV Euro                                                    V            70,83         1,13         47/84 
1)BK Sector Energía                                      V     1.422,91         2,90           6/11 
1)BK Sector Finanzas                                    V         614,65         0,26           6/13 
1)BK Sector Telecomunic.                           V         506,58         3,19           8/35 

Banque SYZ SA. 
www.oysterfunds.com. Tfno. +41 (0)58 799 19 05. Email. oysterteam@syzbank.ch. Fecha 
v.l.: 02/05/18 
1)Dynamic Alloc. C EUR PF                           I         224,34         0,02         20/90 
1)Dynamic Alloc. N EUR PF                         X         204,82       -0,21      77/218 
1)Emerg. Opport. C EUR HP                        V         143,02       -0,95         34/93 
1)Emerg. Opport. N EUR HP                       V         113,42       -0,97         36/93 
1)Euro Fixed Income C EUR                         F         257,20       -0,58              7/9 
1)Europ. Corp. Bds C EUR                              F         276,36       -0,97      64/116 
1)Europ. Corp. Bds C EUR D                          F         162,84       -0,97      63/116 
1)Europ. Mid&S Cap C EUR PR                   V         525,08         2,05         14/43 
1)Europ. Mid&S Cap N EUR PR                   V         250,99         1,90         16/43 
1)Europ. Opport. C EUR PF                          V         472,90         0,79      61/187 
1)Europ. Opport. C EUR PR                          V         277,39         0,86      59/187 
1)Europ. Opport. N EUR PF                          V         342,10         0,64      74/187 
1)Europ. Selection C EUR                             V         197,37       -0,49   115/187 
1)Europ. Selection I EUR                              V     1.374,82       -0,09   101/187 
1)Europ. Subordin. Bd C EUR                      F         161,59       -1,67              9/9 
1)Flexible Credit C EUR PR*                         F         143,89       -0,31      32/137 
1)Global Convert. N EUR                              F         182,74       -1,97         42/45 
1)Global Convert. C EUR                               F         224,21       -1,78         39/45 
1)Global Convertibles I EUR                        F     1.099,67       -1,38         37/45 
1)Global High Div. C EUR HP                       V         206,31       -0,58   101/244 
1)Global High Yd C EUR HP                          F         204,94       -1,15      77/118 
1)Italian Opport. C EUR PR                          V            44,91         7,59           4/11 
1)Italian Opport. N EUR PR                         V         220,89         7,42           5/11 
1)Italian Value C EUR PF                               V         304,64       -0,33         10/11 
1)Italian Value N EUR PF                              V         214,96       -0,50         11/11 
1)Japan Opport. C EUR HP PR                    V         253,44       -3,04         47/54 
1)Japan Opport. N EUR HP PR                   V         249,32       -3,10         48/54 
1)Market Neutral Europe C E                       I         166,50       -0,15         10/15 
1)Multi-As Abs.Ret C EUR PR                       I         173,32       -1,14         60/90 
1)Multi-As Abs Ret N EUR PR                      I         145,27       -1,32         63/90 
1)Multi-As Actiprot. C EUR                          X         150,18       -2,44   188/218 
1)Multi-As Divers. C EUR PF                        X         312,60       -0,95   127/218 
1)Multi-Asset Div. I EUR PF                         X     1.345,03       -0,67   106/218 
1)Multi-Asset Div. N EUR PF                       X         221,75       -1,20   144/218 
1)US Selection C EUR HP                              V         207,26       -2,58   104/151 
1)World Opport. N EUR                                V         323,62       -1,70   167/244 
1)World Opportunities C EUR                    V         265,31       -1,53   157/244 
1)World Opportunities Z                             V     1.546,37       -0,91   124/244 
2)Emerg. Opport. C USD                              V         159,75         0,15         16/93 
2)Europ. Oppor. C USD HP PR                     V         208,28         1,17      44/187 
2)Global Convert. C USD HP                        F         227,46       -1,14         35/45 
2)Global High Div. C USD                             V         220,72         0,32      54/244 
2)Global High Div. C USD D                         V         183,66       -0,98   129/244 
2)Global High Yd C USD                                F         221,17       -0,33      27/118 
2)Global High Yd C USD D                             F         150,01       -2,10   108/118 
2)Global High Yd I USD HD                           F     1.120,65         0,97         2/118 
2)Japan Opport. C USD HP                          V         210,75       -2,35         44/54 
2)Multi-Ass Infl Shld I USD                          X     1.129,55       -2,29   187/218 
2)US Selection C USD                                    V         279,04       -1,62      71/151 
2)World Opport. C USD HP                          V         542,14       -1,02   131/244 
3)Japan Opport. C JPY PR                            V   26.514,00       -0,30         19/54 
5)Emerging Oppor. C CHF HP                     V         153,48       -3,23         74/93 
5)Europ. Oppor. C CHF HP PR                      V         272,57       -1,47   162/187 
5)Europ. Selection C CHF HP                       V         168,47       -2,84   181/187 
5)Global Convert. C CHF HP                         F         170,88       -4,17         43/45 
5)Global High Div. C CHF HP                       V         202,11       -2,74   208/244 
5)Global High Yd C CHF HP                          F         199,24       -3,40   115/118 
5)Multi-A Div. C CHF HP PF                         X         201,31       -3,36   208/218 
G)Global High Yd C SGD HP                          F         217,82       -0,60      46/118 

BBVA  
Ciudad BBVA- C/ Azul 4 Ed. Asia 3-C 28050 Madrid. Web. http://www.bbvaassetmanage-
ment.com. Fecha v.l.: 02/05/18 
1)BBVA Ahorro C. Plazo II                             F         890,40       -0,22      80/107 
1)BBVA Ahorro Empresas                           D              7,69       -0,18      77/131 
1)BBVA Bolsa Eur Finanzas                         V         308,25       -0,04           7/13 
1)BBVA Ahorro Patrimonio*                      F              9,24                -                      
1)BBVA Bolsa                                                   V            25,15         5,18      26/107 
1)BBVA Bolsa Asia MF*                                V            26,08       -0,11         25/47 
1)BBVA Bolsa China                                      V            14,09         0,39         17/23 
1)BBVA Bolsa Des.Sost. ISR                        V            17,04       -0,81   116/244 
1)BBVA Bolsa Emerg. MF*                          V            13,73       -0,11         19/93 
1)BBVA Bolsa Euro                                         V              8,61         1,81         31/84 
1)BBVA Bolsa Europa                                    V            81,36         1,90      24/187 
1)BBVA Bolsa Índice                                      V            23,63         1,36      82/107 
1)BBVA Bolsa Índice Euro                            V              9,43         2,05         26/84 
1)BBVA Bolsa Japón                                      V              6,34       -1,54         35/54 
1)BBVA Bolsa I. Japon Cub.                         V              6,03       -1,39         32/54 
1)BBVA Bolsa Latam                                     V     1.322,83         5,34           2/22 
1)BBVA Bolsa Plan Dv Europa                    V            14,55         2,75      12/187 
1)BBVA Bolsa Plus                                         V     1.588,55         5,72      22/107 
1)BBVA Bolsa Tec y Telecom                       V            16,20         1,82         22/35 
1)BBVA Bolsa  USA                                         V            20,32       -1,03      55/151 
1)BBVA Bolsa I USA (Cub)                            V            17,35       -2,25      95/151 
1)BBVA Bolsa USA Cubierto                       V            15,48       -2,94   119/151 
1)BBVA Bonos Cash                                       D            10,17       -0,25   105/131 
1)BBVA Bonos Core BP                                  F            10,90       -0,31      89/107 
1)BBVA Bonos Corp Dur Cub                       F            10,59       -0,23      13/116 
1)BBVA Bonos 2021                                       F            12,81         0,16      72/145 
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FONDOS DE INVERSIÓN

CÓMO LEER LOS CUADROS DE FONDOS DE INVERSIÓN: Se recoge el nombre de la sociedad gestora de los distintos fondos con su dirección, teléfono y la persona de contacto. Se incluye también la fecha del valor liquidativo que se expresa en las columna tercera. El valor liquidativo de los fondos con asterisco (*) corresponde a días anteriores. La primera columna 
indica el nombre del fondo. La segunda columna corresponde a la categoría o vocación inversora del fondo. F: Renta fija largo, Renta fija corto y Otra Renta fija; V: Renta variable, renta variable Medianas/Pequeñas compañías, sector; D: Mercado monetario; M: Mixtos fijos; R: Mixtos variables; X: Mixtos; G: Garantizados; I: Inversiones alternativas; O: Otros. La tercera colum-
na recoge el valor liquidativo en euros de cada una de las participaciones del fondo, descontadas las comisiones de gestión y depósito. Los fondos internacionales van precedidos por un número que indica la divisa de cotización: (1) euro, (2) dólar, (3) yen, (4) libra esterlina, (5) franco suizo, (6) dólar australiano, (7) dólar canadiense,  (8) rand sudafricano, (9) corona norue-
ga, (D) corona danesa, (S) corona sueca,  (H) dólar Hong Kong, (G) dólar Singapur, (R) rublo ruso, (Y) yuan chino. La cuarta señala la rentabilidad acumulada del fondo en euros desde el 31 de diciembre del año anterior. La quinta, el puesto que ocupa cada fondo en la clasificación anual en euros de su categoría. En los fondos con varias clases de acciones, sólo se inclu-
ye en el ránking aquella acción dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en euros y que no reparta resultados. (**) Sólo para inversores cualificados. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. LOS GESTORES QUE DESEEN FACILITAR MÁS INFORMACIÓN PARA LA COMPOSICIÓN DE ESTOS 
CUADROS PUEDEN CONTACTAR HASTA EL CIERRE DEL MISMO, LAS CUATRO Y MEDIA DE LA TARDE, CON EL TELÉFONO 91 443 61 14.

DEUDA DEL ESTADO ANOTADA 
BONOS Y OBLIGACIONES (Compraventa simple al contado)

L               CUP-0                     11-May-18                              —                           —                       —                        —                 4                156,00               100,010            100,011            100,008                 0,56 
L               CUP-0                      15-Jun-18                              —                           —                       —                        —                 2                  11,50               100,054            100,054            100,054                 0,49 
L               CUP-0                     17-Ago-18                              —                           —                       —                        —              27                376,00               100,137            100,138            100,135                 0,48 
L               CUP-0                      14-Sep-18                              —                           —                       —                        —                 6                  89,00               100,175            100,180            100,173                 0,48 
L               CUP-0                      12-Oct-18                              —                           —                       —                        —                 5                  30,80               100,208            100,213            100,197                 0,46 
B                  3,75                      31-Oct-18                 31-Oct-18              18.904,11              102,032         03-May-18                 2                  20,00               102,032            102,050            102,015                 0,39 
L               CUP-0                     16-Nov-18                              —                           —                       —                        —                 3                113,63               100,252            100,254            100,247                 0,47 
L               CUP-0                       07-Dic-18                              —                           —                       —                        —                 6                325,70               100,279            100,284            100,277                 0,47 
L               CUP-0                      18-Ene-19                              —                           —                       —                        —                 5                  73,00               100,319            100,321            100,314                 0,44 
B                  0,25                      31-Ene-19                31-Ene-19                    630,14              100,502         03-May-18                 8                635,99               100,502            100,509            100,494                 0,42 
L               CUP-0                      15-Feb-19                              —                           —                       —                        —              13                520,25               100,357            100,360            100,348                 0,45 
L               CUP-0                     08-Mar-19                              —                           —                       —                        —                 2                  32,00               100,378            100,380            100,377                 0,44 
L               CUP-0                      05-Abr-19                              —                           —                       —                        —                 3                114,00               100,399            100,400            100,397                 0,43 
B                  2,75                      30-Abr-19                30-Abr-19                    226,03              103,137         03-May-18                 2                  12,12               103,137            103,150            103,124                 0,42 
O                  4,60                        30-Jul-19                  30-Jul-18              34.909,59              106,238         03-May-18              14                422,35               106,238            106,265            106,203                 0,43 
O                  4,30                      31-Oct-19                 31-Oct-18              21.676,71              107,023         03-May-18              21                784,31               107,023            107,050            106,961                 0,39 
B                  1,40                      31-Ene-20                31-Ene-19                3.528,77              103,063         03-May-18                 8                  68,49               103,063            103,080            103,019                 0,35 
O                  4,00                      30-Abr-20                30-Abr-19                    328,77              108,486         03-May-18                 4                     7,58               108,486            108,573            108,464                 0,26 
B                  1,15                        30-Jul-20                  30-Jul-18                8.727,40              103,146         03-May-18                 6                164,40               103,146            103,200            103,136                 0,25 
O                  4,85                      31-Oct-20                 31-Oct-18              24.449,32              112,581         03-May-18                 7                114,00               112,581            112,600            112,556                 0,18 
B                  0,05                      31-Ene-21                31-Ene-19                    126,03              100,523         03-May-18              49            1.262,36               100,523            100,565            100,480                 0,14 
O                  5,50                      30-Abr-21                30-Abr-19                    452,05              116,826         03-May-18              14                286,77               116,826            116,940            116,701                 0,12 
B                  0,75                        30-Jul-21                  30-Jul-18                5.691,78              102,729         03-May-18                 5                368,40               102,729            102,750            102,655                 0,09 
O              CUP-0                     30-Nov-21                30-Nov-18                1.287,66              108,921         03-May-18              25                296,80               108,921            108,955            108,728                 1,57 
O                  5,85                      31-Ene-22                31-Ene-19              14.745,21              121,864         03-May-18                 5                566,60               121,864            121,878            121,771                   — 
B                  0,40                      30-Abr-22                30-Abr-19                       32,88              101,252         03-May-18              33            1.491,95               101,252            101,405            101,102                 0,09 
B                  0,45                      31-Oct-22                 31-Oct-18                2.268,49              101,105         03-May-18              21                336,83               101,105            101,180            101,010                 0,20 
O                  5,40                      31-Ene-23                31-Ene-19              13.610,96              124,175         03-May-18              13                165,80               124,175            124,271            124,140                 0,26 

O                  4,40                      31-Oct-23                 31-Oct-18              22.180,82              121,565         03-May-18              22                353,60               121,565            121,675            121,355                 0,42 
O                  4,80                      31-Ene-24                31-Ene-19              12.098,63              124,501         03-May-18                 5                  52,50               124,501            124,530            124,306                 0,47 
O                  3,80                      30-Abr-24                30-Abr-19                    312,33              119,106         03-May-18                 4                678,00               119,106            119,114            119,078                 0,54 
O                  2,75                      31-Oct-24                 31-Oct-18              13.863,01              113,359         03-May-18                 9                487,77               113,359            113,450            113,274                 0,64 
O              CUP-0                     30-Nov-24                30-Nov-18                7.734,64              120,184         03-May-18              14                166,30               120,184            120,327            120,011                 0,83 
O                  1,60                      30-Abr-25                30-Abr-19                    131,51              105,623         03-May-18              11                247,01               105,623            105,902            105,549                 0,77 
O                  4,65                        30-Jul-25                  30-Jul-18              35.289,04              126,990         03-May-18                 6                  88,30               126,990            127,052            126,907                 0,80 
O                  2,15                      31-Oct-25                 31-Oct-18              10.838,36              109,253         03-May-18              12                174,20               109,253            109,400            109,015                 0,87 
O                  1,95                      30-Abr-26                30-Abr-19                    160,27              107,353         03-May-18                 9                253,21               107,353            107,583            107,230                 0,99 
O                  5,90                        30-Jul-26                  30-Jul-18              44.775,34              138,373         03-May-18                 2                  16,00               138,373            138,400            138,346                 1,02 
O                  1,30                      31-Oct-26                 31-Oct-18                6.553,42              101,923         03-May-18                 9                  57,80               101,923            102,280            101,785                 1,06 
O                  1,50                      30-Abr-27                30-Abr-19                    123,29              102,985         03-May-18              15                182,99               102,985            103,297            102,829                 1,15 
O                  1,45                      31-Oct-27                 31-Oct-18                7.309,59              102,182         03-May-18              37                295,84               102,182            102,390            101,935                 1,21 
O              CUP-0                     30-Nov-27                30-Nov-18                2.780,04              110,058         03-May-18                 4                  45,20               110,058            110,068            109,773                 0,22 
O                  1,40                      30-Abr-28                30-Abr-19                    115,07              100,908         03-May-18              53            1.077,29               100,908            101,390            100,800                 1,30 
O                  5,15                      31-Oct-28                 31-Oct-18              25.961,64              137,365         03-May-18              24                  95,94               137,365            137,800            137,103                 1,31 
O                  6,00                      31-Ene-29                31-Ene-19              15.123,29              146,706         03-May-18                 6                  94,40               146,706            146,850            146,631                 1,31 
O                  1,95                        30-Jul-30                  30-Jul-18              14.798,63              104,503         03-May-18                 9                482,44               104,503            104,930            104,243                 1,54 
O              CUP-0                     30-Nov-30                30-Nov-18                4.285,21              113,113         03-May-18                 8                  70,98               113,113            113,306            112,659                 0,10 
O                  5,75                        30-Jul-32                  30-Jul-18              43.636,99              152,153         03-May-18                 4                174,00               152,153            152,470            152,141                 1,62 
O                  2,35                        30-Jul-33                  30-Jul-18              17.834,25              109,554         03-May-18              17                133,32               109,554            114,212            106,920                 1,63 
O                  4,20                      31-Ene-37                31-Ene-19              10.586,30              135,167         03-May-18                 9                  28,64               135,167            135,334            135,100                 1,94 
O                  4,90                        30-Jul-40                  30-Jul-18              37.186,30              149,537         03-May-18                 6                  46,31               149,537            149,590            149,000                 2,09 
O                  4,70                        30-Jul-41                  30-Jul-18              35.668,49              147,039         03-May-18                 4                284,80               147,039            147,047            147,032                 2,12 
O                  5,15                      31-Oct-44                 31-Oct-18              25.961,64              158,210         03-May-18                 9                  91,00               158,210            158,580            157,602                 2,22 
O                  2,90                      31-Oct-46                 31-Oct-18              14.619,18              112,436         03-May-18              15                601,14               112,436            112,800            111,800                 2,30 
O                  2,70                      31-Oct-48                 31-Oct-18                4.808,22              106,467         03-May-18              75                414,60               106,467            107,091            106,155                 2,40 
O                  3,45                        30-Jul-66                  30-Jul-18              26.182,19              120,943         03-May-18              54                195,30               120,943            122,150            120,600                 2,67

(03-V-18) 
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1)BBVA Bonos Corpor. LP                             F            13,15       -0,56      33/116 
1)BBVA Bonos Corto Plazo Pl*                   F            15,80       -0,38      95/107 
1)BBVA Bonos CP Gobiernos                      F            10,57       -0,24      82/107 
1)BBVA Bonos Dólar CP                               D            68,89         0,53           1/25 
1)BBVA Bonos Dur Flexible                          I         185,26       -0,43         30/90 
1)BBVA Bonos Duración                               F     1.951,95         0,03      86/145 
1)BBVA Bonos Euskofondo                         F            18,29         0,61      35/145 
1)BBVA Bonos Int. Flexible*                       F            15,45       -0,46      37/137 
1)BBVA Bonos Int. Flexible *                      F            14,60       -0,64      44/137 
1)BBVA Credito Europa                                 F         131,23       -0,02         6/116 
1)BBVA Retorno Absoluto*                          I              3,60       -0,96         55/90 
1)BBVA Bonos Patrim VIII                            F            12,73       -0,41   133/145 
1)BBVA Bonos Patrimonio XII                    F            12,15       -0,22   122/145 
1)BBVA Bonos Valor Relativo                      I            11,08       -0,34           4/14 
1)BBVA Dinero Fondtesoro CP                   D     1.450,78       -0,26   110/131 
1)BBVA Gest. Conservadora*                   M            10,73       -0,95      72/110 
1)BBVA Gestión Decidida *                         R              7,57       -0,95   107/172 
1)BBVA Gestión Moderada*                      R              6,14       -0,76      81/172 
1)BBVA M Ideas Cubierto MF*                  V              8,15       -1,07   134/244 
1)BBVA Mi Inver. Bolsa Acc                         V              9,44         2,35      18/187 
1)BBVA Patrimonio VI                                   F            12,60       -0,26   129/145 
1)BBVA Solidaridad                                     M         907,29       -0,01         32/78 
1)BBVA&Par Euro Abs Return*                   I         120,82       -0,70         46/90 
1)BBVA DIF Augustus*                                 V         125,52         1,28      39/187 
1)Metrópolis Renta                                       X            15,65       -0,30      82/218 
1)Quality Commodities*                             V              7,07         0,97           8/11 
1)Quality Global*                                           X         672,07       -0,82   112/218 
1)Quality Inv. Conservadora*                   M            10,98       -0,61      56/110 
1)Quality Inv. Decidida*                              R            11,75       -1,26   121/172 
1)Quality Inv. Moderada*                           R            12,21       -0,86      92/172 
1)Quality Mejores Ideas*                            V              9,52         0,00      74/244 
1)Quality Selec.Emerg.*                              V            10,83       -0,25         23/93 
1)Accion Eurostoxx50 ETF                           V            35,81         2,49         20/84 
1)Acción Ibex 35 ETF                                     V            10,17         1,71      75/107 

Bellevue Asset Management AG 
. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)BB Adamant Biotech B                            V         479,54       -5,07         25/30 
1)BB Adamant Med&Serv. B                     V         388,17         8,02           1/30 
1)BB African Opportunitie B                      V         216,38         8,76              1/2 
1)BB Entrepreneur Euro Sm B                    V         329,08         0,74              2/2 
1)BB Entrepreneur Europe B                      V         367,82         4,56         4/187 
1)BB Global Macro B                                       I         163,79       -1,22         61/90 

Bestinver Gestión 
Juan de Mena, 8 28014 Madrid. María Caputto. Tfno. 902946294. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Bestinfond                                                   V         213,56         1,91         28/84 
1)Bestinver Bolsa                                           V            65,68         4,52      37/107 
1)Bestinver Grandes Cias.                           V         196,63         2,29      18/244 
1)Bestinver Hedge Value                              I         249,43         2,48           7/17 
1)Bestinver Internacional                           V            45,67         1,49      30/244 
1)Bestinver Mix Internac.                            R            10,36         0,98         6/172 
1)Bestinver Mixto                                          R            31,19         2,92           4/63 
1)Bestinver Renta                                          F            11,97       -0,11      45/107 

BNP Paribas Asset Management 
Hermanos Bécquer 3 28006. Madrid.. Lola Ochoa, Gemma Pascual. Tfno. 913888892. Web. 
www.bnpparibas-ip.com. 

BNP Paribas L1 
. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)BNPP L1 MultiAsset Income                  R         102,94       -3,50   161/172 

Parvest 
. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Parvest Bd Abs Ret V350                           I         106,53       -0,51         36/90 
1)Parvest Bd Euro Corpor.                            F         186,74       -0,74      46/116 
1)Parvest Conv. Bd Europe                          F         153,40       -1,32         36/45 
1)Parvest Eq Best Sel EURO                        V         535,04         0,97         49/84 
1)Parvest Eq. Best Sel.Eur.                          V         221,25         0,32      87/187 
1)Parvest Eq. Eur. SmCap                            V         227,08         0,84         24/43 
1)Parvest Sust. Bd EURO                              F         147,00       -0,03      92/145 
1)Parvest Sust. Eq. Europe                          V         118,18         0,91      57/187 
2)Parvest Eq USA SmCap                             V         240,44         1,56           8/18 

BNY Mellon Global Funds, Plc 
José Abascal 45 4ªPlanta 28003 Madrid. S. Livingstone. Tfno. 917445800. Web. 
www.bnymellonim.com. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)BNYM AB Rtn Bond R                                 I         102,09       -2,25         74/90 
1)BNYM Abs Insight R*                                 I              0,97                -                      
1)BNYM Abs Rtn Eq R                                     I              1,15         0,29         16/90 
1)BNYM Asian Eq A                                       V              2,64       -7,58         46/47 
1)BNYM Asian Inc A                                      V              1,16       -1,97         38/47 
1)BNYM Brazil Eq A                                       V              1,24         8,06              1/4 
1)BNYM Dynamic T Rtn H                             I              0,93       -3,47           9/10 
1)BNYM EM Corp Debt A                              F         132,91       -2,92      95/116 
1)BNYM EMD A                                                F              1,79       -3,91         70/87 
1)BNYM EMD Lc Curr A                                 F              1,18       -0,24           3/87 
1)BNYM EMD Lc Curr H                                 F              1,02       -1,79         26/87 
1)BNYM EMD Opportunistic A                   F              1,17       -1,53         22/87 
1)BNYM Eu Gl HYd Bd A                                F              2,21       -0,21      18/118 
1)BNYM Euroland Bd A                                 F              1,92         0,62      33/145 
1)BNYM Europ Credit A                                F         119,00       -0,48      26/116 
1)BNYM Gl Credit Fd                                      F              1,03       -3,20   103/116 
1)BNYM Gl Dynamic BD H                           F              1,01       -1,36      84/137 
1)BNYM Gl. Em Mkts EUR A                        V              1,14       -8,58         93/93 
1)BNYM Gl Eq Inc EUR A                               V              1,93       -2,49   200/244 
1)BNYM Gl. Equity A                                     V              1,70       -0,07      76/244 
1)BNYM Gl Leaders H                                    V              1,20       -1,06   133/244 
1)BNYM Gl Opp A                                           V              2,04       -0,09      77/244 
1)BNYM Gl. Opport. B                                    I              1,06       -1,53         67/90 
1)BNYM Gl Real Rtn EUR A                          X              1,24       -1,32   148/218 
1)BNYM Gl.Bd H hdgd                                  F              1,24       -1,31      82/137 
1)BNYM Gl.Bond A                                         F              1,65         0,32      13/137 
1)BNYM Gl Sh-DtHYB                                    F              1,04       -0,29      23/118 
1)BNYM Japan All Cap Equity*                  V              1,41       -2,17         43/54 
1)BNYM Japan SC Eq Foc H Hd*                V              2,00         0,24              3/5 
1)BNYM Sml Cp Eurl A                                  V              5,57         5,22           2/43 
1)BNYM S&P 500 Index A                           V              2,00       -1,01      54/151 
1)BNYM US Dyn Value A                              V              2,38       -2,46   100/151 
1)BNYM US Eq Incom Fd                              V              1,04       -3,88   136/151 
1)BNYM US Opps A                                        V              1,51         2,57      13/151 
1)BNYM US Muni Infr Dt                              F              1,01       -3,08         26/32 
2)BNYM Ln-Trm Gl Eq                                   V              1,64         0,52      42/244 

Buy & Hold Capital 
Cultura 1 1 46002 Valencia. Tfno. 900 550 440. Email. info@buyandhold.es . Fecha v.l.: 
30/04/18 

1)B&H Acciones Europa A                           V            10,02       -0,12   103/187 
1)B&H Acciones Europa C                            V            10,01       -0,25   108/187 
1)B&H Flexible A                                            X            10,00         1,03      34/218 
1)B&H Flexible C                                             X              9,98         0,86      40/218 
1)B&H Renta Fija A                                        F            10,17         2,13         1/137 
1)B&H Renta Fija C                                         F            10,17         2,10         2/137 

Caixabank Asset Management 
Paseo de La Castellana 51 28046 Madrid. Tfno. 934047700. Fecha v.l.: 30/04/18 

1)Albus Extra                                                   X              8,81       -0,35      86/218 
1)Albus Platinum                                           X              9,91       -0,25      80/218 
1)CB B Flot 2022                                             F              5,91                -                      
1)CB RF Dur Negativa Plus                          O              5,78       -0,19         33/48 
1)CBK Ahorro Estandar                                 F            30,63       -0,10      41/107 
1)CBK Ahorro Plus                                          F            30,83       -0,10      42/107 
1)CBK Bol. Divid.Europa Est                        V              6,85         0,79      62/187 
1)CBK Bol. Divid.Europa Pl                          V            10,29         1,03      51/187 
1)CBK Bol Sm. Caps Eur Es                           V            15,53       -0,77         31/43 
1)CBK Bol Sm. Caps Eur Pl                           V            13,46       -0,54         29/43 
1)CBK Bolsa All Caps España                      V            17,87         3,43      52/107 
1)CBK Bolsa España 150                              V              6,17         0,11   103/107 
1)CBK Bolsa Gest España Es                        V            38,08         0,81      93/107 
1)CBK Bolsa Gest España Pl                        V              9,16         1,05      89/107 
1)CBK Bolsa Gest Euro Est.                          V            26,54         3,54           4/84 
1)CBK Bolsa Gest Euro Pl                             V            16,01         3,78           2/84 
1)CBK Bolsa Gest Europa Est                      V              6,98         3,36         7/187 
1)CBK Bolsa Gest Europa Pl                        V              7,39         3,61         6/187 
1)CBK Bolsa Índ. Esp Est                               V              8,52         0,25   102/107 
1)CBK Bolsa Índ. Euro Est.                           V            33,35         1,29         44/84 
1)CBK Bolsa Sel Asia Est.*                           V            11,24       -2,61         42/47 
1)CBK Bolsa Sel Asia Pl*                              V            11,87       -2,38         40/47 
1)CBK Bolsa Sel Emerg Est*                        V              9,00       -2,74         64/93 
1)CBK Bolsa Sel Emerg Pl*                          V            12,71       -2,51         61/93 
1)CBK Bolsa Sel Europa Est*                       V            12,50         0,09      93/187 
1)CBK Bolsa Sel Europa Pl*                         V            13,05         0,32      86/187 
1)CBK Bolsa Sel Global Est*                        V            11,19       -1,42   152/244 
1)CBK Bolsa Sel Global Pl*                          V            11,79       -1,20   138/244 
1)CBK Bolsa Sel Japón Est.*                       V              6,58       -0,14         17/54 
1)CBK Bolsa Sel Japón Plus*                      V              6,95         0,09         11/54 
1)CBK Bolsa Sel USA Est*                            V            13,90         0,53      22/151 
1)CBK Bolsa Sel USA Pl*                              V            14,66         0,76      20/151 
1)CBK Bolsa USA                                             V            12,49       -2,00      83/151 
1)CBK Bolsa USA Div Cubier                       V              7,98       -2,23      94/151 
1)CBK Comunicaciones                                V            15,30         2,39         13/35 
1)CBK Crecimiento Estandar*                   R            13,85       -0,37      53/172 
1)CBK Crecimiento Plus*                             R            14,14       -0,28      45/172 
1)CBK Destino 2022 Est*                             X              6,53       -1,08   137/218 
1)CBK Destino 2022 Plus*                           X              6,59       -0,95   126/218 
1)CBK Destino 2030 Est*                             X              6,84       -1,08   136/218 
1)CBK Destino 2030 Plus*                           X              6,90       -0,95   125/218 
1)CBK Destino 2040 Est*                             X              6,92       -1,00   130/218 
1)CBK Destino 2040 Plus*                           X              6,98       -0,88   114/218 
1)CBK Destino 2050 Est*                             X              6,97       -1,03   132/218 
1)CBK Destino 2050 Plus*                           X              7,03       -0,90   118/218 
1)CBK Diversif. Conservador*                      I            10,55       -1,23         21/25 
1)CBK Diversificado Dinám.*                      I              6,45       -1,74           9/13 
1)CBK DP Inflación 2024                              F              6,84         1,95           1/21 
1)CBK DP Julio 2018 Est.                              F            10,07       -0,39   132/145 
1)CBK España R.F. 2019                                F              7,32       -0,21   116/145 
1)CBK España RF 2022                                  F              8,57         0,55      39/145 
1)CBK Estrat Flexibl Ex                                M              5,84       -1,46      89/110 
1)CBK Estrat Flexibl Plu                              M              5,80       -1,53      92/110 
1)CBK Evolución*                                          M            16,43         0,23         5/110 

1)CBK Evolución Estandar*                       M            15,82         0,08      11/110 
1)CBK Evolucion Premiun*                       M            16,66         0,29         3/110 
1)CBK Fondtesoro LP Est.                             F              9,00         0,62      34/145 
1)CBK Fondtesoro LP Pl                                F              6,15         0,72      30/145 
1)CBK Gestión Alfa Ex                                   X              5,83         1,36      25/218 
1)CBK Gestión Alfa Pl                                    X              5,81         1,27      27/218 
1)CBK Gestión Total Plus                              X              7,50       -0,66   104/218 
1)CBK Gestión 25 Plus                                 M              6,80       -0,63         63/78 
1)CBK Gestión 50 Plus                                  R              7,48       -0,74         53/63 
1)CBK Hzte. Enero 2018 Es                          F              7,03       -0,12   100/145 
1)CBK Hzte. Enero 2018 II                            F            11,58       -0,19   109/145 
1)CBK Interes 3                                               D              5,96         0,04         6/131 
1)CBK Iter Extra                                             M              7,32       -0,36      37/110 
1)CBK Iter Pl                                                    M              7,28       -0,29      31/110 
1)CBK Monetario Rdto. Est                         D              7,74       -0,15      56/131 
1)CBK Monetario Rdto. Plat.                      D              7,93       -0,15      58/131 
1)CBK Monetario Rdto. Plus                       D              7,81       -0,15      55/131 
1)CBK Monetario Rdto. Prem.                   D              7,87       -0,15      57/131 
1)CBK Multidivisa                                           F            24,64       -2,94   131/137 
1)CBK Multisalud Est                                    V              6,46       -4,09         21/30 
1)CBK Multisalud Plus                                  V            17,09       -4,15         22/30 
1)CBK Oportunidad Estandar*                  R            14,97       -0,90      99/172 
1)CBK Oportunidad Plus*                           V            15,27       -0,85   120/244 
1)CBK Renta F. Flex. Est.                               F              7,02       -0,37   130/145 
1)CBK Renta F. Flex. Pl                                   F              9,39       -0,25      31/137 
1)CBK Renta Fija Dólar                                  F              0,39       -0,25           5/18 
1)CBK Rentas 2018 Est.                                F              6,62       -0,12   102/145 
1)CBK Rentas Ene 2018 E.F.                         F              6,55       -0,12   103/145 
1)CBK Rentas Ene 2018 Est.                        F              6,49       -0,14   105/145 
1)CBK Rentas Ene 2018 Ex                          O              6,62       -0,11         28/48 
1)CBK Rentas Ene 2018 Pl                           O              6,52       -0,13         30/48 
1)CBK Rentas Ene 2018 Pl.F                       O              6,58       -0,12         29/48 
1)CBK Rentas Abril 2020 E.F                       F              6,66       -0,01      91/145 
1)CBK Rentas Abril 2020 Est                       F              6,62       -0,05      95/145 
1)CBK Rentas Abril 2020 Ex                        O              6,67         0,01         22/48 
1)CBK Rentas Abril 2020 P.F                       O              6,68         0,02         21/48 
1)CBK Rentas Abril 2020 Pl                        O              6,64       -0,03         25/48 
1)CBK Rentas Abril 2021 E.F                       F              6,76         0,33      53/145 
1)CBK Rentas Abril 2021 Est                       F              6,72         0,27      61/145 
1)CBK Rentas Euribor                                   G              6,21         1,22      31/113 
1)CBK Rentas Euribor 2                                G              6,06         1,18      32/113 
1)CBK Rentas Jul 2019 E.F.                          F              6,68       -0,19   110/145 
1)CBK Rentas Jul 2019 Est                           F              6,64       -0,24   125/145 
1)CBK Rentas Jul 2019 Pl                            O              6,66       -0,21         34/48 
1)CBK Rentas Jul 2019 Pl.F.                        O              6,70       -0,16         31/48 
1)CBK Rentas Oct 2018 EF                           F              6,60       -0,21   114/145 
1)CBK Rentas Oct 2018 Est                          F              6,56       -0,25   126/145 
1)CBK Rentas Oct 2018 Pl                           O              6,59       -0,22         35/48 
1)CBK Rentas Oct 2018 Pl.F                        O              6,63       -0,18         32/48 
1)CBK RF Alta Cal Cred.                                 F              9,33       -0,52   137/145 
1)CBK RF Corporativa Est.                            F              8,01       -0,72      42/116 
1)CBK RF Sel Emerg. Est*                             F              8,79       -1,28         20/87 
1)CBK RF Sel Emerg. Pl*                               F              6,73       -1,13         19/87 
1)CBK RF Sel Glb Est*                                    F              6,24       -1,57      96/137 
1)CBK RF Sel Glb Plus*                                  F              7,25       -1,43      89/137 
1)CBK RF Sel High Yield Est*                       F              9,41       -1,34      86/118 
1)CBK RF Sel High Yield Pl*                         F              8,26       -1,20      80/118 
1)CBK RF Subordinada Pl                           M              6,57       -1,04         68/78 
1)CBK Sel Ret Absoluto Est*                        I              6,12       -0,13         22/90 
1)CBK Sel Ret Absoluto Pl*                          I              6,56       -0,09           2/14 
1)CBK Sel Tendencias Est.*                         X              9,82       -0,40      89/218 
1)CBK Sel Tendencias Plus*                        X            10,22       -0,18      76/218 
1)CBK Selección Alternativa*                      I              5,94       -0,78         50/90 
1)CBK Valor Bolsa España                           O              6,89         3,15           1/48 
1)CBK Valor Bolsa España 2                        O              6,41       -0,81         42/48 
1)CBK Valor Bolsa España 3                        O              6,07       -1,34         44/48 
1)CBK Valor Bolsa Euro                                 O              6,35       -0,37         39/48 
1)CBK Valor Bolsa Euro 2                             O              6,46       -0,36         38/48 
1)CBK Valor 90/75 Eurost                            O              6,36         0,18         15/48 
1)CBK Valor 95/30 Eurost                            O              6,33         0,49           8/48 
1)CBK Valor 95/50 Eurost 2                         O              5,96         0,29         12/48 
1)CBK Valor 95/50 Eurost 3                         O              6,03         0,37         10/48 
1)CBK Valor 95/50 Eust                                O              6,14         0,11         17/48 
1)CBK Valor 97/20 Eurost                            O              6,15         0,50           7/48 
1)CBK Valor 97/50 Eurost                            O              6,20         0,37         11/48 
1)CBK Valor 97/50 Eurost2                         O              6,33         0,41           9/48 
1)CBK Valor 100/30 Eurost                         O              6,33         0,18         16/48 
1)CBK Valor 100/30 Eurost 2                      O              6,15         0,20         14/48 
1)CBK Valor 100/45 Eurost.                        O              6,48         0,07         18/48 
1)CBK Valor 100/50 Eusrot                         O              6,27       -0,36         37/48 
1)CBK Valor 100/50 Ibex                             O              6,18       -0,45         41/48 
1)Microbank Fondo Ecológico*                V              8,55       -2,97              5/7 
1)Microbank Fondo Ético                              I              8,08       -0,29         13/19 

Caja Ingenieros Gestión 
Casp 88 08010 Barcelona. Anna Torrademé. Tfno. 933116711. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)C. Ing. Bolsa Euro Plus                              V              7,42         1,37         43/84 
1)C. Ing. Bolsa Usa                                         V            10,22       -2,27      96/151 
1)C .Ing. Environment ISR                            I            98,65         0,84           7/19 
1)C. Ing. Emergentes                                    V            13,85       -2,28         58/93 
1)C. Ing. Fondtesoro C.P.                              D         897,36       -0,34   121/131 
1)C. Ing. Gest. Alternativa*                          I              6,06       -0,82         10/25 
1)C. Ing. Gestión Dinámica*                        I            99,77       -1,59           5/10 
1)C. Ing. Global                                               V              7,61       -1,09   136/244 
1)C. Ing. Iberian Equity                                V            10,11         2,83      57/107 
1)C. Ing. Premier                                             F         705,71       -0,22      25/137 
1)C. Ing. Renta                                                R            14,01         0,36      14/172 
1)C. Ing. 2018 Infl. Garant                           G         102,17       -1,00   107/113 
1)C. Ing. 2019 Bolsa Eur G                           G              7,28         0,45      60/113 
1)C. Ing. 2019 Ibex Garant.                         G         101,54       -0,34      97/113 
1)Fonengin ISR                                                 I            12,68         0,39           9/19 

Caja Laboral Gestión 
P. José M. Arizmendiarrieta,5 20500 Mondragón. Aitor García Santamaría. Tfno. 
943790114. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)CL Bolsa                                                         V            20,85         0,72      95/107 
1)CL Bolsa Garantizado IX                           G            10,18         0,02      78/113 
1)CL Bolsa Garantizado XV                         G              9,18         0,15      73/113 
1)CL Bolsa Garantizado XVI                        G            11,55       -0,14      87/113 
1)CL Bolsa Garantizado XVII                      G              6,19         0,03      76/113 
1)CL Bolsa Japón                                            V              7,77       -2,85         46/54 
1)CL Bolsa USA                                                V            10,26       -2,17      89/151 
1)CL Bolsas Europeas                                    V              8,06         0,09      94/187 
1)CL Crecimiento                                            R            13,02         0,99         22/63 
1)CL Patrimonio                                            M            14,23       -0,07         37/78 
1)CL Renta Asegurada IV                            G            12,88       -0,31         49/62 
1)CL Renta Asegurada V                              G            11,65       -0,18         39/62 
1)CL Renta Fija Euro                                       F              7,45       -0,98   103/107 
1)CL Renta Fija Gar. I                                     G              7,87         0,08         33/62 
1)CL Renta Fija Gar. V                                    G            10,95         1,03         12/62 
1)CL Renta Fija Gar VII                                  G              6,57         1,03         13/62 
1)CL Renta Fija Gar VIII                                 G              7,62         1,34           6/62 
1)CL Renta Fija Gar X                                     G              7,54       -0,32         50/62 
1)CL Renta Fija Gar. XI                                   G              9,53       -0,18         40/62 
1)CL Renta Fija Gar XII                                  G              7,65         0,02         34/62 
1)LK Bolsa Universal                                     V              7,13       -0,52      99/244 
1)Laboral Kutxa Ahorro                                F            10,65       -0,14      55/107 
1)Laboral Kutxa Aktibo Eki                        M              5,92       -0,51      50/110 
1)Laboral Kutxa Aktibo Ipar                       R              6,71       -0,01      23/172 
1)Laboral Kutxa Bolsa G VI                         G              9,93         1,11      35/113 
1)Laboral Kutxa Bolsa G XIX                       G            11,27       -0,09      81/113 
1)Laboral Kutxa Bolsa G XX                        G            10,82         0,00      79/113 
1)Laboral Kutxa Bolsa G XXI                       G              9,24         0,28      67/113 
1)Labora Kutxa Bolsa G XXII                       G              6,17         0,19      70/113 
1)Laboral K Bolsa G XXIII                             G              6,12         0,04      75/113 
1)Lab. Kutxa Euribor G III                             G            10,78         1,56      20/113 
1)Laboral.Kutxa B.G XXIV                            G              6,06         1,05      38/113 
1)Laboral Kutxa Dinero                               D     1.159,29       -0,20      90/131 
1)Laboral Kutxa Futur                                  V              6,11                -                      
1)L.K. Euribor Garantizado                         G              6,10         1,61      19/113 
1)Laboral Kutxa Konpromiso                      I              6,55         1,99           2/19 
1)Laboral Kutxa RF Gar III                           G            11,92         0,79         17/62 
1)Laboral Kutxa RF Gar XIII                         G            11,93         0,51         20/62 
1)Laboral Kutxa RF Gar XIV                        G              9,71         0,00         35/62 
1)Laboral Kutxa RF Gar XV                          G            10,29         0,36         26/62 
1)Laboral Kutxa RF Gar XVI                        G              6,18         0,38         24/62 
1)Laboral Kutxa RFGar XVII                        G              6,00                -                      
1)LK Mercados Emergentes                       V              9,25       -1,39         42/93 
1)LK Selek Balance                                        R              6,03       -0,50      60/172 
1)LK Selek Base                                             M              7,05       -0,71         65/78 
1)LK Selek Extraplus                                     R              7,91       -0,13      34/172 
1)LK Selek Plus                                                R              7,58         0,05      21/172 
1)CL Renta Fija A Largo                                 F              9,28         0,18      71/145 

Candriam 
Castellana 141 Pta. 18 28046 Madrid. Tfno. 917498014. Web. http://contact.Can-
driam.com. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Cand. Bd EurGovInv.Gr C C                       F     1.014,62         0,60      36/145 
1)Cand. Bds Conv Def C C                             F         129,64       -0,28         18/45 
1)Cand. Bds Credit Opp. C C                         F         198,39       -0,51      27/116 
1)Cand. Bds Em Debt LC C C                        F            81,48       -0,33           6/87 
1)Cand. Bds Em. Mkts C C                            F     1.304,53       -5,01         85/87 
1)Cand. Bds Eur. C C                                       F     1.179,50         0,37      50/145 
1)Cand. Bds Eur. Conver C C                         F     3.493,24       -1,91         41/45 
1)Cand. Bds Eur. Corp C C                             F     7.419,07       -0,69      38/116 
1)Cand. Bds Eur. Gov C C                               F     2.335,31         0,91      22/145 
1)Cand. Bds Eur. HY C C                                 F     1.123,53       -0,31      25/118 
1)Cand. Bds Eur. Lg T C C                               F     8.533,22         1,16      14/145 
1)Cand. Bds Eur. Sh T C C                               F     2.091,98       -0,19      76/107 
1)Cand. Bds EurCorExFin C C                       F         170,85       -0,55      32/116 
1)Cand. Bds Gbl Gov. C C                               F         133,47         0,25      15/137 
1)Cand. Bds Gbl HY C C                                  F         205,52       -1,73      99/118 
1)Cand. Bds Gbl Infl.SD C C                          F         139,31       -0,42         10/21 
1)Cand. Bds Gbl SovQual C C                       F         109,86       -1,02      64/137 
1)Cand. Bds Inter C C                                     F         987,75       -1,74   102/137 
1)Cand. Bds Tot Ret C C                                  I         136,62       -0,17         23/90 
1)Cand. Bds Tot Ret Def C C                           I         149,55       -0,53         38/90 
1)Cand. Divers.Futures C C*                         I     9.404,68       -2,62         77/90 
1)Cand. Dyn LgSh Dig Eq C C*                    V         152,17         0,65         27/35 
1)Cand. Eq.L Aust C C                                    V         202,26       -0,35              5/6 

1)Cand. Eq.L Biotec C C                                 V         128,91       -3,34         14/30 
1)Cand. Eq.L Biotec C C                                 V         146,96       -4,74         23/30 
1)Cand. Eq.L Em Mkts C C                            V         888,01         0,55         12/93 
1)Cand. Eq.L EMU C C                                    V         103,44       -1,08         74/84 
1)Cand. Eq.L Eu. Inn C C                                V     2.062,40       -0,62   122/187 
1)Cand. Eq.L Eu. OptQua C C                       V         116,91       -0,21   107/187 
1)Cand. Eq.L Eu.Conv C C                             V         163,63       -1,75   166/187 
1)Cand. Eq.L Europe C C                               V     1.029,50       -1,13   149/187 
1)Cand. Eq.L Germany C C                           V         480,42       -2,94           6/10 
1)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                     V         167,81         2,34         15/35 
1)Cand. Gbl Alpha C C*                                  I     1.099,53         0,90           8/90 
1)Cand. GF US EqOpp C C                             V         135,91       -1,99      81/151 
1)Cand. GF US HYCor C C                               F         106,52       -0,05      14/118 
1)Cand. Indx Arbitrage C                               I     1.371,29       -0,36              1/4 
1)Cand. Lg Sh Credit C*                                F     1.163,12       -0,34      19/116 
1)Cand. Mon.Mkt Eur AAA C C                   D         104,32       -0,16      68/131 
1)Cand. Mon.Mkt Eur. C C                            D         526,76       -0,26   107/131 
1)Cand. Monetaire SIC C                              D     1.054,83       -0,15      61/131 
1)Cand. Quant-Eq.Eur C C                            V     2.650,89         2,63      15/187 
1)Cand. Quant-Eq.MF EMU CC                   V     1.302,88         3,50           6/84 
1)Cand. Quant-Eq.MF Glb C C                    V         171,34       -0,43      92/244 
1)Cand. Quant-EqUSA C C                           V     1.297,45       -3,08   123/151 
1)Cand. Quant-EqUSA C C                           V     1.948,77       -2,70   110/151 
1)Cand. Risk Arbitrage C*                             I     2.516,29       -0,75              2/4 
1)Cand. SRI Bd Eur.Corp C C                         F         103,07       -0,57      34/116 
1)Cand. SRI Bd Eur.Sh.T C C                         F            99,98       -0,21      77/107 
1)Cand. SRI Bd Eur. C C                                  F         100,70         0,22      68/145 
1)Cand. SRI Bd Global C C                             F            92,84       -0,82      57/137 
1)Cand. SRI Bd Gb HghYd C C                      F            98,22       -1,68      96/118 
1)Cand. SRI Def AssetAll CC*                     M         148,41       -0,86      69/110 
1)Cand. SRI Eq Em Mkt C C                          V         117,59       -0,15         20/93 
1)Cand. SRI Eq EMU C C                                V         126,93         0,03         65/84 
1)Cand. SRI Eq Europe C C                            V         116,83       -0,42   112/187 
1)Cand. SRI Eq World C C                              V            97,13       -2,02         51/93 
1)Cand. SRI Money MktEur CC                   D     1.128,57       -0,24   101/131 
1)Cand. Sust Eur ST B CC                               F         254,33       -0,24      84/107 
1)Cand. Sust Eur. B C C                                   F         367,41         0,15      74/145 
1)Cand. Sust Euro Crp B C C                         F         472,17       -0,74      44/116 
1)Cand. Sust Europe C C                               V            26,40       -0,34   111/187 
1)Cand. Sust High C C*                                 R         413,93       -1,64         60/63 
1)Cand. Sust Low C C*                                 M              4,63       -1,26         73/78 
1)Cand. Sust Md C C*                                    R              7,03       -1,39         58/63 
1)Cand. Sust Wld Bd C C                               F     3.116,51       -0,99      62/137 
1)Cand. Sust World C C                                 V            28,60       -2,16   186/244 
1)Cleo Index Europe Eq C C                         V         182,89         0,20      89/187 
1)Cleo Index Usa Eq C C                                V         279,04       -0,85      47/151 
2)Cand. Bds CrOpp. CUSDH C                      F         159,09         0,31         2/116 
2)Cand. Bds EmDeb LocCu C C                    F            97,58       -0,80         15/87 
2)Cand. Bds EMs C C                                       F     2.518,94       -4,30         76/87 
2)Cand. Bds Eur. HY C C                                 F         176,38         0,40         6/118 
2)Cand. Bds Total Ret C C                              F         152,55         0,58         9/137 
2)Cand. Bds USD C C                                      F         944,76       -2,79         20/32 
2)Cand. Eq.L Asia C C*                                  V            27,67         0,06         22/47 
2)Cand. Eq.L Biotec C C                                 V         542,43       -3,86         17/30 
2)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                     V         200,63         1,79         24/35 
2)Cand. GF U.S. Eq Opp. C C                         V         148,97       -2,49   102/151 
2)Cand. GF US HYCorp Bd C C                      F         115,49       -0,60      43/118 
2)Cand. Mon.Mkt Usd C C                           D         527,07         0,44           3/25 
2)Cand. Quant-Eq.USA C C                          V     2.974,62       -3,13   126/151 
2)Cand. SRI Bd Em Mkt C C                          F         107,51       -3,71         66/87 
2)Cand. SRI Eq North Am C C                      V         115,77       -4,26   139/151 
2)Cand. Sust N. Am. C C                                V            45,70       -4,36   140/151 
2)Cleo Index USA Eq C C                               V         203,46       -1,40      68/151 
3)Cand. Eq.L Japan C C*                               V   23.931,00         2,66           2/54 
3)Cand. SRI Eq.Pacific C C*                          V   16.170,39       -0,81           4/15 
3)Cand. Sust Pacific C C*                              V     3.836,00       -0,83           5/15 
4)Cand. Eq.L United Kin C C                        V         400,16         0,87              3/8 
5)Cand. Eq.L Switz C C                                  V         926,96       -4,92              4/4 
6)Cand. Eq.L Aust C C                                    V     1.292,14         3,55              2/6 
6)Cand. Eq.L Aust R C                                    V         139,97         3,82              1/6 

CapitalatWork Int`l 
Avda. Concha Espina 63 4º Dcha. 28016 Madrid. Tfno. 917812410. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Asian Eq at Work E*                                   V         196,15                -                      
1)Cash + at Work E                                        F         149,38       -0,23      81/107 
1)Cash Govies at Work C                               F         123,94       -0,41   134/145 
1)Contrarian Eq at Work E                           V         569,72       -0,26      86/244 
1)Corporate Bonds at Work E                     F         261,36       -1,78      82/116 
1)European Eq at Work E                             V         556,02       -1,68   165/187 
1)Government Bds at Work E*                   F         161,36                -                      
1)Inflation at Work E                                     F         176,09       -1,53         15/21 
2)American Eq at Work E                             V         348,66       -3,15   128/151 

Carmignac Gestion Luxembourg  
Spain Branch Paseo de Eduardo   Dato nº 18 28010 Madrid. www.carmignac.es. Tfno. (+34) 
914361727. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Cap +  A EUR Acc                                         I     1.165,37       -0,86         53/90 
1)Commodit A EUR Acc                                V         322,05         4,33           2/11 
1)Commodit E EUR Acc                                V            94,64         4,13           3/11 
1)Em Disc A EUR Acc                                      V     1.490,01       -2,78         66/93 
1)Em Patrim A EUR Acc                                R         115,54       -4,04   164/172 
1)Em Patrim E EUR Acc                                 R         110,05       -4,28   168/172 
1)Emergents A EUR Acc                               V         880,84       -7,30         91/93 
1)Emergents E EUR Acc                                V         129,79       -7,54         92/93 
1)Eur-Entrepr A EUR Acc                              V         361,16       -3,24         43/43 
1)Euro-Patrim A EUR Acc                             R         364,57         2,01           7/63 
1)Gde Europe A EUR Acc                              V         202,79         2,26      19/187 
1)Gde Europe E EUR Acc                               V         112,77         2,03      20/187 
1)Investiss A EUR Acc                                    V     1.237,88         2,61      16/244 
1)Investiss E EUR Acc                                     V         180,26         2,36      17/244 
1)Patrim Inc A EUR                                        R            88,29       -1,92   143/172 
1)Patrim Inc E EUR                                         R            86,95       -2,08   147/172 
1)Patrimoine A EUR Acc                               R         648,89       -0,14      35/172 
1)Patrimoine E EUR Acc                               R         161,19       -0,31      49/172 
1)Profil Réac50 A EUR Acc                           R         186,01       -0,54      65/172 
1)Profil Réac75 A EUR Acc                           R         231,34       -1,54   132/172 
1)Profil Réac100 A EUR Acc                         X         214,35       -2,52   192/218 
1)Sécurité A EUR Acc                                     F     1.765,54         0,81         1/107 
1)Un Glb Bd A EUR Acc                                  F     1.418,98         1,22         4/137 

Cartesio Inversiones SGIICC, SA 
Plaza de Rubén Darío 3 28010 Madrid. Alicia Pérez Vioque. Tfno. 91 310 62 40. Email. 
info@cartesio.com. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Cartesio X                                                    M     1.871,59         0,06         26/78 
1)Cartesio Y                                                      X     2.273,17         1,09      33/218 
1)Pareturn Cartesio Equity                         X         164,16         0,95      39/218 
1)Pareturn Cartesio Income                      M         130,07       -0,13         42/78 

Clariden Leu Ltd. 
www.clariden.lu Hotline(Spain). Tfno. 900994164. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)CL (Lux) Biotech Eq H*                             V         290,15                -                      
1)CL (Lux) Energy Eq H*                              V            63,06                -                      
1)CL (Lux) Infrastr. H EUR*                          V         120,30                -                      
2)CL (Lux) Biotech Eq B*                             V         444,83                -                      
2)CL (Lux) Biotech Eq IB*                            V         493,42                -                      
2)CL (Lux) Emerging Mkt. B                       V         161,61         1,48           4/93 
2)CL (Lux) Emerging Mkt. IB                      V         153,71         1,72           3/93 
2)CL (Lux) Energy Eq B*                               V            79,01                -                      
2)CL (Lux) Infrastr. IB*                                  V         166,83                -                      
2)CL (Lux) Infrastructure B*                       V         152,65                -                      

Cobas Asset Management 
José Abascal 45 28003 Madrid. Rocio Recio. Tfno. 900 15 15 30. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Cobas Concentrados*                                I            87,36                -                      
1)Cobas Grandes Cias.                                  V         103,34       -2,34   195/244 
1)Cobas Iberia                                                 V         115,32         4,64      35/107 
1)Cobas Internacional                                  V         102,86       -2,74   209/244 
1)Cobas Renta                                                M            99,39       -1,17         72/78 
1)Cobas Selección                                          V         107,67       -2,17   187/244 

Credit Agricole Bankoa Gestión 
Av. de la Libertad  5 Planta 5 20004 S.Sebastián. Javier Hoyos Oyarzabal. Tfno. 943285799. 
Email. fondos@creditagricole-mercagestion.com. Fecha v.l.: 30/04/18 

1)Bankoa-Ahorro Fondo                             D         114,08       -0,20      91/131 
1)Bankoa Bolsa                                               V     1.392,79         0,06   104/107 
1)CA Bankoa Horizonte 2026                     F         100,15         1,09      15/145 
1)CA Bankoa Objetivo 2022                       O         105,43         0,52           6/48 
1)CA Bankoa Objetivo 2022II                    O         103,93         0,67           5/48 
1)CA Mercaeuropa Euro*                            V              7,14         0,15         64/84 
1)CA Mercapatrimonio                               M            16,46       -0,42         54/78 
1)CA Selección*                                               I              6,92       -0,78           9/25 
1)CA Selecci. Estrategia 20*                      M            98,23       -1,43      88/110 
1)CA Selecci. Estrategia 50*                       R         108,39       -1,93   144/172 
1)CA Selecci. Estrategia 80*                       V         952,67       -1,99   181/244 
1)Fondgeskoa                                                 R         251,85       -0,26         45/63 

Credit Suisse Asset Management 
. Institucionales: 917916000. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)CS BF (Lux) Corp SD EUR B                       F         129,42       -0,62      36/116 
1)CS EF Small Cap Germany                       V     2.903,83         4,36              1/2 
1)CS Equity Italy                                             V         492,53      11,06           1/11 
1)CS Portf. F.Growth Euro-B                       R         175,30       -0,93   101/172 
1)CS Portfol. F.Balan.Euro                           R         177,25       -0,93   102/172 
1)CS Portfol. F.Incom.Euro                         M         173,59       -1,04      74/110 
1)CS Portfolio Reddito                                  R         143,84       -0,14      36/172 
1)CSEF (Lux) Global Value B                       V            12,35       -0,24      85/244 
1)CSEF (Lux) S&M C.Europe B                    V     3.103,50         3,21           9/43 
1)CSF (Lux) Target Volat EB                          I            99,03       -2,09         71/90 
1)CSF Rel Return Engineer                          F         149,69       -1,29   140/145 
2)CS BF (Lux) Corp SD USB B                       F         139,54       -0,78      49/116 
2)CS Bond High Yield US*                            F         304,15                -                      
2)CS Portfolio Balance US$                         R         272,65       -1,71   137/172 
2)CS Portfolio Growth US$                         R         261,92       -1,53   131/172 
2)CS Portfolio Income US$                        M         260,68       -1,79      96/110 
2)CSEF USA Value                                           V            21,79       -3,14   127/151 
2)CSF DJ-AIG Commodity USD                  V            56,58         1,74              3/8 
5)CS BF (Lux) Corp SD CHF B                       F         115,15       -2,63      92/116 
5)CS Bond SFR                                                 F         530,90       -3,49              3/3 
5)CS Portfolio Balanced SFR                       R         200,27       -3,84   162/172 
5)CS Portfolio Growth SFR                          R         207,54       -4,23   167/172 
5)CS Portfolio Income SFR                         M         173,35       -3,45              1/2 
5)CSBF Inflation Linked Sfr                         F         111,66       -2,54         21/21 

Credit Suisse Gestión S.A 
 Ayala 42  Planta 5ª - A 28001 Madrid. Tfno. +34 917915700. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Active Value Selection*                           X              9,99                -                      
1)Credit Suisse Bolsa                                    V         172,39         3,57      49/107 
1)CS Corto Plazo                                             D            12,98       -0,09      31/131 
1)CS Director Bond Focus*                           I              8,75       -0,52           7/25 
1)CS Director Flexible*                                  I            15,70       -2,01         11/13 
1)CS Director Growth*                                   I            24,86       -2,78           8/10 

1)CS Director Income*                                   I            13,08       -2,56         19/20 
1)CS Duración 0-2                                          F     1.117,38         0,16      10/107 
1)CS Equity Yield FI                                        R              8,76         1,48         16/63 
1)CS Estrategia Global*                               X              7,13       -0,93   120/218 
1)CS Europe Small & Mid Cap                    V            15,20         0,45         27/43 
1)CS Global AFI*                                             X              5,32       -0,42      90/218 
1)CS Global F Gest Activa*                          R            12,52       -0,18      39/172 
1)CS Global Market Trends A*                    X            11,23       -2,19   185/218 
1)CS Hybrid & Subord Debt                         F            10,53         0,34      12/137 
1)CS Renta Fija 0-5                                         F         923,68         0,62      32/145 
1)WF CS Equity Spain                                   V         163,93         5,13      27/107 

Degroof Petercam SGIIC  
Diagonal 464 08006 Barcelona. Anna Amorós. Tfno. 934458580. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Degroof Eq Emu Beha Vl*                       V            99,29                -                      
1)DP Ahorro Corto Plazo                              F            12,56         0,05      19/107 
1)DP Bolsa Española                                     V              8,48         0,55      98/107 
1)DP Flexible Global*                                   X            19,09       -0,04      71/218 
1)DP Fondos RV Global*                              V            14,28       -0,06      75/244 
1)DP Fonglobal*                                            R            12,66         0,16      15/172 
1)DP Fonselección*                                       X              4,12       -0,36      87/218 
1)DP Renta Fija                                                F            19,49       -0,23   123/145 
1)DP Salud                                                        V            19,89       -2,46         12/30 
1)DPAM Eqs L Emu HighDiv YB*               V         109,45                -                      
1)DPAM Eqs L Europe Beha Vl*                 V            46,69                -                      
1)DPAM Glbl Strat L High B*                      V            99,02                -                      
1)DPAM Glbl Strat L Med Low*                 X            66,20                -                      
1)DPAM Glbl Strat L Low B*                      M            86,08                -                      
1)DPAM Glbl Strat L Med B*                       R         114,65                -                      

Deka International (DekaBank) 
Paseo de la Castellana,141,8º 28046 Madrid. Ana Guzmán Quintana. Tfno. 915726693. 
Email. ana.guzmanquintana@deka.de. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Deka-ConvergenceAktien CF                 V         153,49       -5,20           9/19 
1)Deka-ConvergenceRenten CF                F            44,77       -3,64              3/3 
1)DekaLux-Deutschland TF                        V         131,11         0,31           3/10 
1)DekaLux-MidCap TF                                  V            77,30       -1,43         37/43 
1)Inst.Liquid.Garant CF(T)                          D     5.769,70         0,00      10/131 

DWS Investments (Deutsche Bank) 
Pº de la Castellana, 18 9133555575 28046 Madrid. Elena Giner. Tfno. 9133551073. Fecha 
v.l.: 27/04/18 

1)DB Multiestrellas                                       O            11,21       -1,70         47/48 
1)DB Tal Gest Conserv*                                  I            10,18       -0,93         11/25 
1)DB Tal Gest Flexible*                                  I            10,41       -1,72         68/90 
1)DB Talento Bolsa Global*                        V            10,73       -1,58   160/244 
1)Deut Inv I e Bd Prem                                 F         146,90       -0,40              6/9 
1)Deut Inv I e Bd Short                                F         147,92         0,17         9/107 
1)Deut Inv I  Convert                                      F         171,98       -0,41         22/45 
1)Deut Inv I e Gov Bds                                  F         190,67         1,24              1/9 
1)Deut Inv I Asia SMCap                              V         230,88         0,32              2/2 
1)Deut Inv I Braz Eq                                       V            92,58         3,07              2/4 
1)Deut Inv I China Bds                                  F         122,31         0,63           3/12 
1)Deut Inv I Chinese Eq                                V         239,71         2,47         10/23 
1)Deut Inv I EM Corps                                    F         137,36       -3,17         50/87 
1)Deut Inv I EM T Divid                                 V         111,44       -2,08         52/93 
1)Deut Inv I Euro Corp Bd                             F         158,82       -0,54      31/116 
1)Deut Inv I Euro HY Corp                             F         152,13         0,02         9/118 
1)Deut Inv I Europ SCap                               V         249,61         0,92         23/43 
1)Deut Inv I German Eq                                V         202,72       -3,47           7/10 
1)Deut Inv I Gl Agribus                                 V         135,24       -3,63              3/4 
1)Deut Inv I Gl Infra                                       V         129,34       -6,51   232/244 
1)Deut Inv I Glb Themat                               V         136,22         0,07      70/244 
1)Deut Inv I Glob EM Eq                               V         244,33       -0,40         27/93 
1)Deut Inv I Global Bds                                 F         101,22       -0,82      58/137 
1)Deut Inv I Gold&Prec                                V            63,84       -3,51              1/2 
1)Deut Inv I Latam eq                                   V         110,26         3,02           7/22 
1)Deut Inv I Multi Opp                                  X         113,22         0,29      61/218 
1)Deut Inv I MultiA In                                   X         102,22       -1,48   160/218 
1)Deut Inv I New Resces                              V         142,45       -4,24              6/7 
1)Deut Inv I ShortD Crd                                 F         131,53       -0,39      21/116 
1)Deut Inv I Top Div                                       V         187,60       -3,95   230/244 
1)Deut Inv I Top Euro                                     V         200,86         0,81         54/84 
1)Deut Inv I Top Europe                                V         189,08       -0,37         70/84 
1)Deutsche Crec Cons A*                            M            10,62       -0,81         66/78 
1)DWS Acciones Español                             V            39,01         2,65      60/107 
1)DWS Ahorro                                                 D     1.329,07       -0,19      88/131 
1)DWS Akt Strat Deutch                              V         423,08       -0,63           4/10 
1)DWS Biotech                                                V         179,27       -3,52         16/30 
1)Deutsche Crec Moderado A*                  R            12,22                -                      
1)DWS Con DJE Alpha Ren                         M         123,41       -0,82      66/110 
1)DWS Con Kaldemorgen                           X         138,31       -1,28   146/218 
1)DWS Covered Bond Fund                         F            56,59       -0,53      29/116 
1)DWS Crecimiento A*                                 R            12,04       -0,54         50/63 
1)DWS Crecimiento B*                                 R            12,30       -0,40         48/63 
1)Deutsche Crec Cons B*                            M            10,75       -0,69         64/78 
1)DWS Deutschland                                     V         238,59       -3,60           8/10 
1)DWS Eurorenta                                            F            55,44       -1,44              8/9 
1)DWS Floating Rate Nt                               F            84,34       -0,15      60/107 
1)DWS Fondepósito A                                  D              7,90       -0,14      49/131 
1)DWS Fondepósito B                                  D              8,03       -0,12      42/131 
1)DWS Global Growth                                  V         110,61         0,36      52/244 
1)DWS Hi Inc Bd Fund*                                F            26,49                -                      
1)DWS Inst Money Plus                               D   13.986,57       -0,14      53/131 
1)DWS Invest Europen Eq. FC                     V         215,89       -0,11   102/187 
1)DWS Mixta                                                   R            31,51         1,73         12/63 
1)DWS Top Europe                                         V         146,25       -0,54   118/187 
2)Deut Inv I Africa                                          V            79,59         7,56           1/93 
2)Deut Inv I RREEF                                         V         123,77       -2,49         15/23 

EDM Gestión S.A. 
Castellana 78 28046 Madrid. Ricardo Vidal. Tfno. 934160143. Email. rvidal@edm.es. Fecha 
v.l.: 02/05/18 

1)EDM Ahorro                                                  F            26,17       -0,26   128/145 
1)EDM American Growth B*                      V         337,48         6,37         3/151 
1)EDM Cartera*                                              R              1,67       -0,08      30/172 
1)EDM Emerging Markets                          V         115,03       -7,03         90/93 
1)EDM Int.Credit Portfolio*                        F         274,45       -1,56      93/118 
1)EDM Inversión                                             V            69,79         5,03      28/107 
1)EDM Latin American R*                           V         101,32       -1,95         22/22 
1)EDM Renta                                                   D            10,58       -0,10      36/131 
1)EDM Strategy *                                           V         382,45       -3,88   184/187 
1)EDM HY Short Duration*                         F            74,96       -0,39      29/118 
1)EDM Valores Uno*                                     X            16,41       -0,28      81/218 
1)Radar Inversión                                          V              1,52         3,67           3/84 
2)EDM American Growth A*                      V         274,80         7,19         1/151 
2)EDM Credit Portfolio B*                           F         128,67       -0,89      60/118 
2)EDM Latin American R*                           V            89,05       -1,46         21/22 

ETHENEA Independent Investors S.A. 
16, rue Gabriel Lippmann L5365 Munsbach, Luxemburgo. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Ethna-AKTIV A                                            R         128,33       -1,47   129/172 
1)Ethna-AKTIV T                                             R         134,59       -1,31   122/172 
1)Ethna-DEFENSIV A                                   M         132,07       -1,15      82/110 
1)Ethna-DEFENSIV T                                    M         160,35       -1,10      79/110 
1)Ethna-DYNAMISCH A                               R            80,62         0,12      18/172 
1)Ethna-DYNAMISCH T                                R            83,70         0,13      17/172 

Fidelity Worldwide (Acumulación) 
www.fondosfidelity.es. Tfno. 917884141. Fecha v.l.: 02/05/18 

Y)FF China Renminbi Bond                         F         125,80         1,13           2/12 
1)FAST Europe                                                 V         351,29         3,61         5/187 
1)FAST Europe-E                                             V         175,06         3,35         8/187 
1)FAST Global Em. Hdg                                V         160,98       -2,37         59/93 
1)FAST US A Acc. EUR                                    V         191,08         2,70      12/151 
1)FF America EUR Hdg.                                V            14,66       -3,87   135/151 
1)FF America Fund                                        V            24,14       -2,66   109/151 
1)FF America Fund - E                                  V            27,41       -2,87   117/151 
1)FF American Growth - E                           V            20,09         1,62      14/151 
1)FF Asian Aggressive                                  V            19,41       -1,42         34/47 
1)FF Asian Aggressive E                               V            18,19       -1,68         36/47 
1)FF Asian High Yield                                    F            18,78       -0,74      49/118 
1)FF China Consumer                                   V            23,81         0,80         15/23 
1)FF China Consumer E                                V            22,29         0,54         16/23 
1)FF China Focus E                                         V            20,89         3,78           5/23 
1)FF China Renminbi Bond                         F            12,87         4,04           1/12 
1)FF EMEA                                                        V            18,09       -2,85           6/10 
1)FF EMEA E                                                     V            16,66       -3,08           7/10 
1)FF Emerg Market Corp Debt                    F            11,42       -3,14   101/116 
1)FF Emerg Market Debt                              F            20,85       -2,57         38/87 
1)FF Emerg Market Debt - E                        F            19,74       -2,71         41/87 
1)FF Emerg Markets - E                                V            48,76       -2,23         56/93 
1)FF Emerg Mkt Debt Hdg                           F            13,81       -3,96         73/87 
1)FF Emerging Asia                                       V            25,07         0,89         11/47 
1)FF Emerging Asia E                                    V            17,57         0,63         13/47 
1)FF Euro Balanced                                        R            16,28         0,62         27/63 
1)FF Euro Blue Chip                                       V            15,54         0,45         60/84 
1)FF Euro Blue Chip - E                                 V            23,53         0,21         63/84 
1)FF Euro Bond Fund                                     F            15,78         0,96      21/145 
1)FF Euro Bond Fund - E                               F            29,30         0,83      25/145 
1)FF Euro Corporate Bond                           F            31,62       -0,06         8/116 
1)FF Euro Short Term E                                  F            11,96         0,01      23/107 
1)FF European Dividend                              V            16,25       -1,46   161/187 
1)FF European Dynamic                              V            22,85         1,69      27/187 
1)FF European Fund - E                                V            14,64       -0,48   113/187 
1)FF European Fund A                                  V            16,06       -0,25   109/187 
1)FF European Growth                                 V            13,00         0,93      55/187 
1)FF European Growth - E                           V            37,38         0,65      73/187 
1)FF European High Yld                                F            20,20       -0,88      59/118 
1)FF European High Yld - E                          F            39,62       -0,93      61/118 

1)FF European Large Co                               V            16,74         0,78      64/187 
1)FF European Large Co - E                         V            53,82         0,54      77/187 
1)FF European Small Co                               V            23,14         3,03         11/43 
1)FF European Small Co - E                         V            34,00         2,81         12/43 
1)FF European Value                                     V            17,33         0,29      88/187 
1)FF FPS Moderate Growth                        R            13,52       -0,73      78/172 
1)FF France                                                       V            16,50       -1,90              1/2 
1)FF Gbl MA Tac Mod Hdg E                       M            11,42       -2,31   103/110 
1)FF Gbl MA Tactical Mod E                       M            12,55       -1,10      78/110 
1)FF Germany                                                  V            22,64         1,75           2/10 
1)FF Global Corporate Bond                       F            12,64       -2,09      83/116 
1)FF Global Dividnd HDG                             V            18,24       -1,88   177/244 
1)FF Global Financial Ser-E                         V            31,14       -1,05         10/13 
1)FF Global Focus - E                                     V            54,80         0,20      60/244 
1)FF Global Health Care                               V            23,86         0,08           2/30 
1)FF Global Health Care - E                         V            32,90       -0,18           4/30 
1)FF Global High Yield                                  F            10,58       -1,31      84/118 
1)FF Global High Yield E                               F            14,41       -0,21      17/118 
1)FF Global Industrials - E                           V            43,55         0,37              2/9 
1)FF Global Inflation                                      F            11,74       -0,93         13/21 
1)FF Global Inflation-E                                 F            11,48       -1,03         14/21 
1)FF Global Multi Asset Inc                         X            11,69       -1,68   168/218 
1)FF Global Opport - E                                  V            17,13       -1,66   163/244 
1)FF Global Opportunities                          V            18,68       -1,42   153/244 
1)FF Global Property                                     V            15,35       -0,84           8/23 
1)FF Global Property - E                               V            14,03       -1,13           9/23 
1)FF Global Strat Bd Hdg                             F            11,16       -1,85   107/137 
1)FF Global Strategic Bd. E                          F            10,42       -1,98   113/137 
1)FF Global Technology - E                         V            19,62         0,00         29/35 
1)FF Global Telecoms                                    V            16,93       -4,35         33/35 
1)FF Global Telecoms - E                              V            14,84       -4,63         35/35 
1)FF Greater China Fund - E                        V            55,10         2,21         12/23 
1)FF Iberia Fund - A                                       V            17,31         1,76      74/107 
1)FF Iberia Fund - E                                        V            46,15         1,52      79/107 
1)FF International Bond Hdg                     F            13,39       -1,25      76/137 
1)FF International Fund                               V            18,74       -0,74   114/244 
1)FF Italy Fund E                                             V              9,21         6,92           7/11 
1)FF Japan                                                        V            10,31       -0,10         16/54 
1)FF Japan Fund  - E                                      V            11,15       -0,36         21/54 
1)FF Latin America Fund - E                       V            48,35         2,50           8/22 
1)FF Multi Asset Def Hdg                           M            12,79       -1,46      90/110 
1)FF Multi Asset Strat                                   R            13,41       -0,89      98/172 
1)FF South East Asia -E                                 V            55,81         3,81           2/47 
1)FF Target 2015 Euro Acc                           X            13,55       -0,07           3/13 
1)FF Target 2020 Euro                                   X            23,24       -1,02         13/13 
1)FF Target 2020 Euro Acc                           X            14,93         0,20           1/13 
1)FF Target 2025 Euro Acc                           X            15,17       -0,20           5/13 
1)FF Target 2030 Euro Acc                           X            15,96       -0,50           7/13 
1)FF Target 2035 Euro Acc                           X            34,17       -0,84         10/13 
1)FF Target 2040 Euro Acc                           X            34,36       -0,89         12/13 
1)FF World Fund  - E                                      V            27,51         0,29      55/244 
1)FID Inst Liq EUR A-Acc                              D   13.944,20       -0,16      66/131 
1)FID Inst Liq EUR D-Acc                              D   11.255,69       -0,16      62/131 
2)FAST Asia                                                       V         167,55         0,39         15/47 
2)FAST Global A                                              V         144,51         5,02         2/244 
2)FAST Global Em. Mkts.                             V         163,50       -2,77         65/93 
2)FF America Fund                                        V            22,67       -3,19   130/151 
2)FF Asian Bond                                              F            13,11       -3,36         12/12 
2)FF Asian Sp Sits                                           V            28,19         0,35         17/47 
2)FF China Consumer                                   V            20,82         0,22         18/23 
2)FF EMEA                                                        V            16,17       -3,40           8/10 
2)FF Emerging Mkt Debt                             F            20,12       -3,20         51/87 
2)FF Global Demographic                           V            19,39         2,85      14/244 
2)FF Global Property                                     V            15,61       -1,38         11/23 
2)FF Global Strategic Bond                         F            10,09       -1,00      63/137 
2)FF International Bond                               F            13,46       -0,78      51/137 
2)FF International Fund                               V            17,60       -1,29   146/244 
2)FF US Dollar Bond                                       F            15,20       -2,30           4/32 
2)FID Inst Liq USD A-Acc                              D   17.409,49         0,44           4/25 

Fidelity Worldwide (Distribución) 
www.fondosfidelity.es. Tfno. 917884141. Fecha v.l.: 02/05/18 

S)FF Nordic Fund                                            V     1.381,00       -4,73              2/2 
1)FF America Fund                                        V              8,72       -2,63   107/151 
1)FF Emerging Mkt Debt                             F            12,12       -2,65         40/87 
1)FF Euro Balanced Fund                             R            18,35         0,66         26/63 
1)FF Euro Blue Chip Fund                            V            23,12         0,48         59/84 
1)FF Euro Bond Fund                                     F            13,63         0,96      20/145 
1)FF Euro Cash Fund                                      D              9,17       -0,19      86/131 
1)FF EURO STOXX 50TM                               V            11,12         2,39         22/84 
1)FF Europ. Small Cos                                   V            55,02         3,05         10/43 
1)FF European Dynamic Gr                         V            55,02         1,70      26/187 
1)FF European Growth                                 V            15,50         0,91      56/187 
1)FF European High Yld                                F            10,12       -0,88      58/118 
1)FF European Large Co                               V            48,58         0,79      63/187 
1)FF Fidelity Patrimoine A                          R            12,68         0,08      19/172 
1)FF FPS Moderate Growth                        R            11,72       -0,68      71/172 
1)FF France Fund                                            V            56,27       -1,93              2/2 
1)FF Gbl MA Tactical Mod                            R            12,50       -0,87      97/172 
1)FF Germany Fund                                      V            54,84         1,76           1/10 
1)FF Global Consumer Ind                          V            53,92         2,35           4/10 
1)FF Global Financial Serv                          V            35,27       -0,79           8/13 
1)FF Global Focus Fund                                V            60,35         0,47      46/244 
1)FF Global Health Care                               V            37,38         0,08           3/30 
1)FF Global Industrials                                 V            49,67         0,63              1/9 
1)FF Global Property                                     V            13,81       -0,79           7/23 
1)FF Global Technology                               V            20,36         0,30         28/35 
1)FF Global Telecoms                                    V              9,91       -4,37         34/35 
1)FF Growth & Income Fund                      R            19,39       -0,77      83/172 
1)FF Iberia Fund                                             V            75,31         1,77      73/107 
1)FF India Focus Fund                                   V            49,72       -1,74              1/3 
1)FF International Fund                               V            47,81       -0,73   112/244 
1)FF Italy Fund                                                V            41,10         7,20           6/11 
1)FF Japan Eur                                                 V              1,54       -0,06         15/54 
1)FF South East Asia                                      V              8,13         4,09           1/47 
1)FF Target 2015 Euro                                   X            31,85       -0,13           4/13 
1)FF Target 2020 Euro                                   X            42,85         0,19           2/13 
1)FF Target 2025 Euro                                   X            37,19       -0,21           6/13 
1)FF Target 2030 Euro                                   X            39,51       -0,50           8/13 
1)FF Target 2035 Euro                                   X            33,18       -0,84           9/13 
1)FF Target 2040 Euro                                   X            33,39       -0,89         11/13 
1)FF US High Yield Eur                                   F              8,57       -0,05      13/118 
1)FF World Fund                                             V            22,53         0,54      41/244 
2)FF America Fund                                        V            10,44       -3,18   129/151 
2)FF American Diversified                          V            23,80       -2,01      84/151 
2)FF American Growth                                 V            49,10         1,31      15/151 
2)FF Asean Fund                                             V            35,29         2,77              1/1 
2)FF Asian Special Situat.                            V            53,47         0,37         16/47 
2)FF China Focus Fund                                 V            76,04         3,46           8/23 
2)FF Emerg Mkt Debt                                    F            11,82       -3,15         49/87 
2)FF Emerging Markets                               V            29,64       -2,55         62/93 
2)FF FPS Global Growth                               V            26,69       -0,64   105/244 
2)FF Gbl MA Tactical Mod                            R            11,80       -1,45   128/172 
4)FF Global Focus                                           V              4,05         0,21      59/244 
2)FF Global Focus                                           V            68,72       -0,12      79/244 
2)FF Global Opportunities                          V            17,46       -1,91   179/244 
2)FF Global Property                                     V            14,07       -1,38         10/23 
2)FF Greater China Fund                              V         259,60         1,84         13/23 
2)FF Indonesia Fund                                     V            26,68     -11,20              1/1 
2)FF International Bond                               F              1,15       -0,72      49/137 
2)FF International Fund                               V            57,20       -1,29   145/244 
2)FF Latin America Fund                             V            36,59         2,17           9/22 
2)FF Malaysia Fund                                       V            45,79         4,88              1/1 
2)FF Pacific Fund                                            V            39,08       -0,17           3/15 
2)FF Singapore                                                V            60,12         4,91              1/1 
2)FF South East Asia Fund                           V              9,72         3,49           3/47 
2)FF Taiwan Fund                                           V            13,07       -1,55              1/1 
2)FF Thailand Fund                                        V            62,37         6,45              1/1 
2)FF US Dollar Bond Fund                            F              6,98       -3,07         24/32 
2)FF US Dollar Cash Fund                            D            11,81         0,30         14/25 
2)FF US High Yield- USD                               F            12,32       -0,60      45/118 
3)FF Japan Advantage Fund                      V   36.358,00       -1,23         27/54 
3)FF Japan Fund                                             V         204,00       -0,71         22/54 
3)FF Japan Small Cos                                    V     2.532,00       -1,15              5/5 
4)FF Sterling Bond Fund                              F              0,33       -2,48              3/3 
4)FF United Kingdom Fund                        V              2,97         1,98              2/8 
5)FF Switzerland Fund                                 V            61,84       -4,25              3/4 
6)FF Australia Fund                                       V            59,70         1,19              3/6 

Fidentiis Gestión SGIIC SA 
Velazquez 138 L-10 28006 Madrid. Enrique Parra/Silvia Mesia. Tfno. 915662480. Fecha v.l.: 
30/04/18 

1)Tordesillas Fil*                                              I            14,36         0,78           9/17 
1)Tordesillas Global Stra I*                         X            10,78         2,87      10/218 
1)Tordesillas Iberia A*                                  V            14,21         4,49      39/107 
1)Tordesillas Iberia I*                                   V            17,31         4,66      33/107 
1)European Financ OPP A*                         V            10,80         4,37           2/13 
1)European Financ OPP I*                          V            10,98         4,51           1/13 
1)European Megatrends                               I            10,47         2,23           1/19 
1)Global Strategy A*                                     X            10,45         2,90         9/218 
1)Global Strategy Z*                                     X            10,35         3,05         8/218 
1)Iberia Long Short I*                                  V            10,90         1,08      88/107 

Fonditel Gestión SGIIC S.A.U. 
Pedro Texeira 8 3º 28020 Madrid. Tfno. 915982620. Fecha v.l.: 30/04/18 

1)Fonditel Albatros                                       X              9,86       -0,10      73/218 
1)Fonditel Dinero                                           D              4,77       -0,21      96/131 
1)Fonditel Lince A                                          V              7,25         2,40      62/107 
1)Fonditel RF Mx Internac.                        M              8,00       -0,43      42/110 
1)Fonditel Smart Beta                                   I              5,66       -0,45         31/90 

Franklin Templeton I. F. 
Ortega y Gasset  29 6ª planta 28006 Madrid. Tfno. 914263600. Web. www.franklintemple-
ton.com.es. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)F Brazil Opp A EUR-H1                              V            10,28         1,38              3/4 
1)F European Growth A                                V            16,44       -2,14   173/187 
1)F European SmC Growth A                      V            40,08       -2,93         42/43 
1)F Gb Real Estate A EUR-H1                      V            15,21       -3,55         19/23 
1)F Glod&P Metals A EUR-H1                    V              3,62       -9,50              2/2 
1)F India A                                                         V            40,49       -5,00              3/3 
1)F Mult-Asset Income A EUR                    X            11,64       -3,40   209/218 
1)F Mutual European A                                V            25,68         2,84      11/187 
1)F Mutual Gb Dscv A EUR-H2                   V            13,89       -1,00   130/244 
1)F Natural Resources A EUR                      V              6,19         3,51           4/11 
1)F Strategic In A EUR-H1                            F            11,31       -2,42   124/137 
1)F Technology A                                            V            15,59         8,79           3/35 
1)F Wrld Perspectives A EUR                      V            26,57       -0,26      88/244 
1)FT Gbl Eqty Strg A EUR-H1*                    V              8,10                -                      
1)FT Gbl F Strg A EUR-H1                             R              9,31       -1,38   126/172 
1)FT Gbl Sukuk A EUR                                    F            11,30       -2,25   120/137 
1)T Africa A EUR-H1                                      V              9,31         6,04           3/10 
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1)T Asian Bond A EUR-H1                            F            12,12       -1,78           9/12 
1)T Asian Growth A EUR-H1                       V            24,91       -3,90         45/47 
1)T Asian SCo A EUR                                      V            58,19         2,02              1/2 
1)T BRIC A EUR-H1                                         V            11,67       -3,55              7/7 
1)T Eastern Europe A                                     V            23,77       -6,56         16/19 
1)T Emer Mkt A EUR-H1                               V              9,98       -4,41         86/93 
1)T Emer Mkt Blncd A EUR-H1                  V              9,78       -2,59         63/93 
1)T Emer Mkt Bond A EUR-H1                    F            11,40         0,18           2/87 
1)T Emer Mkt Small Co.A EUR                    V            15,22       -0,26         24/93 
1)T Euro High Yield A                                     F            19,10       -0,62      48/118 
1)T Eurpean Corp Bond A EUR                    F            13,19       -0,90      58/116 
1)T Frontier Mkt A EUR-H1                         V            11,74       -2,81         68/93 
1)T Gbl Balanced A EUR-H1                        X            19,98       -1,77   170/218 
1)T Gbl Bond A EUR-H1                                F            20,82         1,12         5/137 
1)T Gbl Bond (Eur) A                                      F            16,02         1,71         3/137 
1)T Gbl Hgh Incme Bnd A EUR*                 F            12,99                -                      
1)T Gbl High Yield A EUR                              F            13,12         0,54         4/118 
1)T Gbl Income A                                            X            21,68         0,14      65/218 
1)T Gbl Totl Retrn A EUR-H1                        F            21,33         0,80         8/137 
1)T Latin America A EUR                              V              8,53         4,66           4/22 
2)F High Yield A                                               F            17,78       -1,50      92/118 
2)T China A                                                       V            30,41         4,99           2/23 
2)T Shariah Asia Gwth A USD*                  V            11,02                -                      
2)T Shariah Gb Equity A USD                      V            13,58         1,00      36/244 

GCO Gestión de Activos 
Cedaceros 9 Planta baja 28014 Madrid. Esther Luque Sánchez. Tfno. 914328660. Fecha v.l.: 
02/05/18 

1)Fonbilbao Acciones                                   V            63,27         1,99      69/107 
1)Fonbilbao Eurobolsa                                 V              6,60         0,84         53/84 
1)Fonbilbao Global 50                                  R              8,08       -0,68      72/172 
1)Fonbilbao Internacional                          V              9,27         0,61      38/244 
1)Fonbilbao Mixto                                        M            10,25         0,21         19/78 
1)GCO Corto Plazo                                          D            22,83       -0,05      24/131 
1)GCO Renta Fija                                             F              8,72       -0,07      96/145 

Generali Investments Luxembourg 
4, rue Jean Monnet,  L-2180 Luxembourg. Bruno Patain. Tfno. +33158381750. Fecha v.l.: 
30/04/18 

1)Abs Ret Credit Strategi D                           I         103,68       -0,53         37/90 
1)Abs Ret Multi Strategie D                         I         113,04       -0,54         40/90 
1)Central & Eastern Bond D                        F         168,70       -0,68              1/3 
1)Central & Eastern Equit D                        V         222,23       -8,00         19/19 
1)Convertible Bond D                                   F         112,87       -0,64         27/45 
1)Euro Bond D                                                  F         171,78         1,36      12/145 
1)Euro Bond 1-3 Years D                               F         121,59         0,29         5/107 
1)Euro Bond 3-5 Years D                               F         138,81         0,70      31/145 
1)Euro Corporate Bond D                             F         157,26       -0,70      39/116 
1)Euro Corpora Short Term D                      F         112,15       -0,23      12/116 
1)Euro Covered Bond D                                 F         123,52       -0,71      40/116 
1)Euro Equity D                                               V         114,56         1,08         48/84 
1)Euro Eq Controlled Vol D                          V         114,47       -0,37         69/84 
1)Euro Future Leaders D                              V         149,42       -1,83         40/43 
1)Euro Short Term Bond D                          D         122,57       -0,16      64/131 
1)European Equit Recovery D                    V         108,75         3,54           5/84 
1)Glob Multi Asset Income D                     X         103,47       -2,75   196/218 
1)Global Equity D                                           V         131,08       -1,57   159/244 
1)SRI Ageing Population D                           I         119,47         1,87           3/19 
1)SRI European Equity D                               I         174,72         1,26           5/19 
1)Total Return Euro HY D                             F         203,96       -0,42      33/118 

Gesalcalá 
Ortega y Gasset 7 28006 Madrid. Susana Ramírez. Tfno. 914311166. Email. gesalcala@ban-
coalcala.com. Fecha v.l.: 27/04/18 

1)Alcalá Acciones                                           R            22,84         0,47         35/63 
1)Alcalá Ahorro                                             M            10,76         0,29         11/78 
1)Alcalá Bolsa Mixto                                     R            14,30         1,48         15/63 
1)Alcalá Gestión Activa                                X     1.409,40         0,16      63/218 
1)Alcalá Global                                               R            11,05         0,45      12/172 
1)Alcalá Institucional                                  M            11,47       -0,05         36/78 
1)Diagonal Total Return                                I              9,46       -2,78         78/90 
1)Fonalcalá                                                      R            32,16         1,39         18/63 
1)Loreto Suma                                                  I            10,27         0,12         17/90 
1)RSR Global*                                                 X              9,94         0,30      60/218 
1)RSR RV Internacional                                V            11,31         2,68      15/244 

Gesconsult 
Pza Marqués de Salamanca, 11 28006 Madrid. Tfno. 915774931. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Evo Fondo Int. Ibex35                               V            12,15         1,20      86/107 
1)Evo Fondo Int. RF.CP                                  D            10,03       -0,11      39/131 
1)Gesconsult Corto Plazo                            D         716,43       -0,12      44/131 
1)Gesconsult Crec. Eurozona                      V            21,75         1,19         46/84 
1)Gesconsult León VMF A                           R            28,97         6,38           3/63 
1)Gesconsult León VMF B                            R            29,75         6,55           2/63 
1)Gesconsult RF Flexible                            M            28,44         1,51           2/78 
1)Gesconsult RF Flexible B                        M            29,46         1,98           1/78 
1)Gesconsult Renta Variable                      V            52,42      10,09         5/107 
1)Gesconsult Ren Variable B                      V            53,95      10,93         1/107 
1)Gesconsult Talento*                                  X            11,09       -1,79   171/218 
1)Rural Selec. Conservadora                       I            84,52         0,66         12/90 

Gescooperativo S.A. 
Virgen de los Peligros,6 28013 Madrid. Emilia Diaz. Tfno. 915956915. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Gesc Deuda Corp                                         F         546,75       -0,25      14/116 
1)Gesc Deuda Soberana E                           D         656,73       -0,32   117/131 
1)Gesc Gestión Conservadora*                M         767,14       -0,31      35/110 
1)Gesc Gestión Decidida*                           R         987,70       -0,14      37/172 
1)Gesc Multiestratégias Alt*                       I         646,56       -1,11         17/25 
1)Gesc Renta F. High Yield*                         F         326,93       -0,87      56/118 
1)Gesc Small Caps Euro                                V         597,46       -1,06         34/43 
1)Gescoop. Gest. Agresivo*                        V         340,35       -0,43      93/244 
1)Gescoop. Gest. Moderado*                    R         313,13       -0,31      48/172 
1)Rural Ahorro Plus                                       D     7.361,47       -0,10      35/131 
1)Rural Bolsa Garant. 2024                        G         763,42         0,40      63/113 
1)Rural Bonos 2 años                                    F     1.148,42       -0,11      46/107 
1)Rural Emergentes RV*                             V         799,26       -2,11         54/93 
1)Rural Euro Renta Variable                       V         673,41         2,64         18/84 
1)Rural Europa 2018 Gar                             G         306,83       -0,29      94/113 
1)Rural Europa 24 Gar.                                 G         317,78         0,83      48/113 
1)Rural Europa 2025 Gar.                            G         307,71         1,26      30/113 
1)Rural Garan.Bolsa Europea                    G         318,06         1,02      39/113 
1)Rural Garantía Bolsa 2025                      G         303,56         1,05      37/113 
1)Rural Gar Europa 20                                  G         305,43         0,02      77/113 
1)Rural Garantía 2024 R.F.                          G         311,83         0,88         16/62 
1)Rural Garantía 2025                                 G         308,65         1,43           3/62 
1)Rural Garantía 2026                                 G         300,00                -                      
1)Rural Garantizado 9,70                           G         897,98       -0,31         45/62 
1)Rural Garantizado 2021                          G         307,91         0,41         23/62 
1)Rural Mixto 15                                           M         790,34         0,36           9/78 
1)Rural Mixto 20                                           M         742,81         0,23         15/78 
1)Rural Mixto 25                                           M         874,43         0,25         14/78 
1)Rural Mixto 50                                            R     1.463,29         0,52         31/63 
1)Rural Mixto 75                                            R         854,44         1,00         21/63 
1)Rural Mixto Int. 15                                   M         790,05       -0,11      21/110 
1)Rural Mixto Intern.25                             M         887,31         0,26         4/110 
1)Rural Multifondo 75*                               R         931,47       -0,86      94/172 
1)Rural Rendimiento                                    D     8.408,83       -0,20      92/131 
1)Rural Renta Fija 1                                       F     1.267,13       -0,19      75/107 
1)Rural Renta Fija 3                                       F     1.327,56       -0,15      56/107 
1)Rural Renta Fija 5                                       F         938,36       -0,10      98/145 
1)Rural Rentas Garantizado                       G         814,57       -0,31         46/62 
1)Rural RF Internacional                              F         560,82         0,01      19/137 
1)Rural RV España                                         V         648,57         1,03      90/107 
1)Rural RV Internacional                             V         656,27         1,54      28/244 
1)Rural Tecnológico RV                                V         484,17         6,38           5/35 
1)Rural 2018 Garantía*                               G         329,43       -0,08         37/62 
1)Rural 2024 Gtía. Europa                          G         303,88         0,47      59/113 
1)Rural 2025 Gtía R. Fija                              G         310,84         1,36           5/62 
1)Rural 2025 Garantía Bolsa                      G         302,54         0,65      55/113 
1)Rural 5 Gar Renta Fija                               G         304,37                -                      
1)Rural 6 Garantía RF                                   G         312,66         1,34           7/62 

Gesiuris 
Rambla Catalunya,38,9ª Planta 08007 Barcelona. Tfno. 902023938. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Annualcycles Strategies                          X            14,85         0,67      45/218 
1)Catalana Occid B. Mundial                      V            12,63         0,49      44/244 
1)Catalana Occid Bolsa Esp.                        V            32,45         2,15      67/107 
1)Catalana Occid Emerg.                             V            10,14         0,33         13/93 
1)Catalana Occid Patrimonio                     X            17,52         1,39      23/218 
1)Catalana Occid R.Fija C/P                        D            11,67       -0,39   124/131 
1)Deep Value International                        V            11,74         2,12      20/244 
1)Dolphin Investments Fund                     R              9,80       -0,25      42/172 
1)Gesiuris Balanced Euro                            R            23,62         0,94         7/172 
1)Gesiuris Euro Equities                               V            23,99         3,18           9/84 
1)Gesiuris Fixed Income                               F            12,77         0,16      11/107 
1)Gesiuris Global Strategy                          X              8,62       -3,18   204/218 
1)Gesiuris Iurisfond                                      M            23,46         0,85           3/78 
1)Gesiuris Patrimonial                                 X            20,12         3,39         6/218 
1)Gestión del Ciclo                                       M            10,12       -1,27      85/110 
1)I2 Desarrollo Sostenible                            I              9,45       -0,83         15/19 
1)Japan Deep Value                                      V            15,10       -0,98         24/54 
1)Panda Agricultur&Water                        V            12,83       -2,87              2/4 
1)Privary F1 Discrecional                             X         108,58         0,60      48/218 
1)Privary F2 Discrecional                             X         113,87         0,33      59/218 
1)Valentum                                                      V            18,34         7,46         1/244 

GesNorte 
Felipe IV 3 28014 Madrid. Lola Yeti. Tfno. 915319608. Fecha v.l.: 30/04/18 

1)Fondonorte                                                 M              4,41         0,37           8/78 
1)Fondonorte Eurobolsa                             V              7,49         1,57         36/84 

Gestifonsa SGIIG 
Almagro 8 28010 Madrid. José Luis de la Fuente García. Tfno. 913102152. Fecha v.l.: 
02/05/18 

1)Caminos Bolsa Euro                                  V              5,09         1,73         34/84 
1)Cartera Selección                                       X              1,39         1,03      35/218 
1)Cartera Variable                                          V     3.378,51         2,73      59/107 
1)Dinercam                                                      D     1.254,63       -0,02      13/131 
1)Dinfondo                                                       M         837,81         0,12         23/78 
1)Dinvalor Global*                                        X              9,29       -0,53      95/218 
1)Foncam                                                          F     1.927,78         0,26      62/145 
1)Gestifonsa Cartera Pr 10*                      M              0,98       -0,29      32/110 
1)Gestifonsa Cartera Pr 25*                      M              0,98       -0,11      22/110 
1)Gestifonsa Cartera Pr 50*                       R              0,98       -0,07      29/172 
1)Gestifonsa Internacional                         X              0,97       -0,49      94/218 
1)Gestifonsa Ret. Absoluto                          I              0,97       -1,29         62/90 
1)Gestifonsa R.V. España                             V            77,38         3,19      55/107 
1)RV 30 Fond                                                  M            15,52         0,47           5/78 
1)Seniors                                                           F              9,44         0,24      63/145 

G.I.I.C. Fineco 
Ercilla 24 2ª planta 48011 Bilbao. Esther Arriola García. Tfno. 944000300. Fecha v.l.: 
30/04/18 

1)Financials Credit Fund B                         M              9,98                -                      
1)Financials Credit Fund D                         M              9,98                -                      
1)Financials Credit Fund N                        M              9,99                -                      
1)Fon Fineco Dinero                                      D         953,39       -0,14      52/131 
1)Fon Fineco Patr. Global                             R            18,16       -0,40      56/172 
1)Fon Fineco Euro Líder                               O            13,18         1,70           3/48 
1)Fon Fineco Gestión                                    X            20,09         0,52      51/218 
1)Fon Fineco Gestión II                                 X              7,89         1,50      21/218 
1)Fon Fineco I                                                  R            14,03         0,51         32/63 
1)Fon Fineco Interés A                                  F            13,64         0,19      70/145 
1)Fon Fineco Interés I                                    F            13,98         0,29      59/145 
1)Fon Fineco Inversión                                 X            12,62         2,12      15/218 
1)Fon Fineco RF Intern.                                F              8,54       -0,23      26/137 
1)F.F.Inv.Responsable FI                             M              9,89       -0,44         56/78 
1)Fon Fineco Top RF Serie A                        F            10,94       -0,25      85/107 
1)Fon Fineco Top RF Serie I                          F            11,20       -0,15      61/107 
1)Fon Fineco Valor                                         V            11,55         1,82         30/84 
1)Millenium Fund                                         O            18,11         2,05           2/48 
1)Multifondo América                                 V            19,55       -0,95      51/151 
1)Multifondo Eficiente                                 V            19,37       -0,52   117/187 

GNB-International Management, S.A. 
1, rue Schiller, L-2519 (Luxembourg). Tfno. (+352) 27 362 532. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)NB Euro Bond                                               F     2.296,48         3,42         1/145 
1)NB European Equity                                  V            97,28         0,02      96/187 
1)NB Global Enhancement                         F         901,74       -0,62      35/116 
1)NB Global Equity                                        V         126,79         1,83      24/244 
1)NB Opprtunnity Fund                               F         158,09       -0,08      21/137 
1)NB Trading                                                    V         125,99         0,15      65/244 
2)NB American Growth                               V         224,98       -0,22      37/151 

Goldman Sachs Asset Management 
LONDRES UNITED KINGDOM. Tfno. 4402077746366. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)GS BRIC Eq.Pt Base                                    V            15,05       -2,15              6/7 
1)GS BRICs Eq. Pf I                                          V            17,35       -0,69              2/7 
1)GS Eq Partner Pf E                                      V            16,88       -1,80   174/244 
1)GS Europe Core Eq Pf I                               V            21,81         1,63      30/187 
1)GS Europe Core Eq Pf I-R                          V            17,97         1,64      28/187 
1)GS Europe CoreSM Eq Pf Ba                    V            19,08         1,38      35/187 
1)GS Europe CoreSM Eq Pf Ba                    V            16,80         1,33      38/187 
1)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf I                          F            13,05       -0,31           5/87 
1)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                          F            16,86       -3,60         63/87 
1)GS Em.Mkt.Debt Pf I                                  F            19,89       -3,45         56/87 
1)GS Em.Mkt.Debt Pf I                                  F              9,72       -3,48         57/87 
1)GS Gb Core Eq (I Snap)                              V            20,83         1,12      33/244 
1)GS Gb Crdt Pf (Hdgd) I                               F            14,41       -2,90      94/116 
1)GS Gb Cur. Plus Pf (Hdgd)                         I            87,96       -5,72         83/90 
1)GS Gb Cur. Plus Pf I                                      I            96,68       -5,49         82/90 
1)GS Gb Cur.Plus Pf (Hdgd)                          I            89,84       -5,73              5/5 
1)GS Gb Fd Inc Pt (Hdgd) I                           F            13,91       -1,14      70/137 
1)GS Gb Fixed Inc Pf I                                     F            16,36       -0,18      24/137 
1)GS Gb Fixed Inc Pf(Hdg) B                        F            13,37       -1,40      86/137 
1)GS Gb Fixed Inc Pf(Hdg) B                        F            11,03       -1,34      83/137 
1)GS Gb Fixed Inc Pt (Hdgd)                       F              5,16       -1,15      71/137 
1)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                       F            14,45       -1,83   106/137 
1)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                       F            11,28       -1,83   104/137 
1)GS Gb Fixed Inc+Pf(Hdg) I                      F            14,65       -1,61      98/137 
1)GS Gb High Yld Pf D(Hdgd)                     F              6,33       -1,71      98/118 
1)GS Gb High Yld Pf I (Hdgd                        F            11,19       -1,50      91/118 
1)GS Gb High Yld Pf I (Hdgd                        F            17,38       -1,47      90/118 
1)GS Gb High Yld Pf Oth.C                            F            25,73       -1,68      95/118 
1)GS Gb SmlCapCore Eq Pf I                        V            24,14         0,88              2/3 
1)GS N11 sm EqPf                                          V            10,80       -3,91         79/93 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                            I         108,76       -0,72         48/90 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                            I         115,96       -1,07         58/90 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                            I            94,46       -1,07         59/90 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                            I            87,55       -0,71         47/90 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                            I         109,13       -0,57         43/90 
1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                            I            70,79       -0,56         41/90 
1)GS Str Abs Ret II Ptf(Hdg                           I         125,01       -0,87         54/90 
1)GS US Eq Pf Oth. C                                      V            23,47       -1,72      73/151 
1)GS US Mort Bck Sec Pf I                            O            14,30       -2,39         48/48 
2)GS Asia Eq. Pf Base                                     V            29,66       -3,06         43/47 
2)GS BRICs Eq. Pf I                                          V            12,56       -0,98              3/7 
2)GS BRICs Eq. Pf Base                                  V            19,43       -1,34              5/7 
2)GS BRICs Eq. Pf Base                                  V            19,76       -1,27              4/7 
2)GS Em.Mkt.Eq.Pf Base                              V            41,15       -3,97         81/93 
2)GS Em.Mkt.Eq.Pf I                                      V            50,23       -3,65         78/93 
2)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf B                         F            11,80       -0,96         17/87 
2)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf I                          F            12,95       -0,58         13/87 
2)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                          F            21,72       -2,98         45/87 
2)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                          F            14,18       -2,99         46/87 
2)GS Em.Mkt.Debt Pf I                                  F            15,40       -2,77         44/87 
2)GS Em.Mkt.Debt Pf I                                  F            17,77       -2,74         42/87 
2)GS Gb Curr.Plus Pf                                        I            93,08       -5,02              4/5 
2)GS Gb Eq.Partn. Pf                                     V            13,94       -2,15   185/244 
2)GS Gb Fixed Inc Pf Base                             F            15,95       -0,80      54/137 
2)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                       F            15,17       -1,16      72/137 
2)GS Gb High Yield Pf Base                          F            19,85       -1,01      69/118 
2)GS Gb High Yield Pf Base                          F              7,81       -1,00      67/118 
2)GS Gb High Yield Pf I                                  F            18,79       -0,80      52/118 
2)GS Japan Eq. Pf Oth.Curr.                         V            22,42         0,60           9/54 
2)GS N11 sm Eq I Ptf                                      V            10,21       -3,97         82/93 
2)GS N11 sm Eq Ptf                                        V              9,47       -4,26         84/93 
2)GS N11 sm Eq Ptf                                        V              9,48       -4,35         85/93 
2)GS Strat.Gb.Eq Pf Base                              V            38,26       -0,89   123/244 
2)GS US CoreSM Eq Pf B.Cl.                         V            22,32         0,02      31/151 
2)GS US CoreSM Eq Pf B.Sn.                        V            22,81         0,01      32/151 
2)GS US CoreSM Eq Pf B.Sn.                        V            39,45         0,01      33/151 
2)GS US Eq Pf Base                                         V            21,88       -0,98      52/151 
2)GS US Eq Pf Base                                         V            21,84       -0,98      53/151 
2)GS US Equity Pf I                                         V            18,59       -0,70      45/151 
2)GS US Fixed Inc Pf Base                             F            14,53       -2,79         22/32 
2)GS US Fixed Inc Pf Base                             F            10,64       -2,77         19/32 
2)GS US Foc.Grth Eq Pf I                               V            20,02         6,42         2/151 
2)GS US Foc.Grth Eq Pf Base                       V            23,04         6,00         5/151 
2)GS US Foc.Grth Eq Pf Base                       V            18,51         6,01         4/151 
2)GS US SmCapCore Eq PF I                        V            22,40         2,44           7/18 

Goldman Sachs Funds PLC 
. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)GS Eur Gov.Liq.Re.IA R EU                       D   12.301,42       -0,17      74/131 
1)GS Eur Gov.Liq.Re.ID EUR                        O              1,00         0,00         23/48 
1)GS Eur Gov.Liq.Re.M D EUR                     O              1,00         0,00         24/48 
1)GS Eur Gov.Liq.Re.PAR EUR                     D   12.170,77       -0,17      73/131 
2)GS Eur Gov.Liq.Re.IAR USD                     D   12.488,76         0,41           6/25 
2)GS Eur Gov.Liq.Re.PAR USD                    D   12.320,24         0,37           9/25 
2)GS US$ Treas.Liq.Re.IA R                          D   10.267,91         0,33         12/25 
2)GS US$ Treas.Liq.Re.PA R                         D   10.225,74         0,30         13/25 

GVC Gaesco Gestión 
Dr. Ferran, 3-5 08034 Barcelona. Tfno. 933662727. Web. www.gvcgaesco.es. Fecha v.l.: 
02/05/18 

1)Financialfond *                                           R            25,95       -0,15      38/172 
1)Fondguissona                                            M            13,05         0,44           6/78 
1)Fondguissona Global Bolsa                    X            24,53         1,34      26/218 
1)Fonradar Internacional*                         X            12,16         0,84      41/218 
1)Fonsglobal Renta*                                    R              9,97       -1,33   123/172 
1)Fonsvila-Real                                               X              7,69         3,77         4/218 
1)GVC Gaesco Bolsalíder                             V              9,73         3,68      46/107 
1)GVC Gaesco Bona-Renda                        R            12,19         3,48         1/172 
1)GVC Gaesco Constantfons                       D              9,17         0,02         8/131 
1)GVC Gaesco Emergentfond*                  V         209,65         0,00         18/93 
1)GVC Gaesco Europa                                   V              4,71         1,10      48/187 
1)GVC Gaesco Fdo. de Fondos*                 V            13,59         1,27      31/244 
1)GVC Gaesco Fondo FT CP                         D     1.366,69         0,00         9/131 
1)GVC Gaesco Japón                                     V              9,62       -0,85         23/54 
1)GVC Gaesco Multinacional                     V            74,04       -1,23   141/244 
1)GVC Gaesco Op Emp Inmob                   V            19,43         0,78           4/23 
1)GVC Gaesco Patrim A*                              X            12,23       -1,92   175/218 
1)GVC Gaesco Renta Fija                              F            21,76         0,25         7/107 
1)GVC Gaesco Renta Valor*                       M         109,01       -0,59         60/78 
1)GVC Gaesco RF Flexible                            F            10,01       -0,63      43/137 
1)GVC Gaesco Ret Absoluto*                       I         154,24       -2,30         18/20 
1)GVC Gaesco Ret Abs Clas I*                      I         156,23       -2,10         72/90 
1)GVC Gaesco Small Caps*                         V            14,81       -0,99         33/43 
1)GVC Gaesco Sostenible ISR                       I         115,96         0,62           8/19 
1)GVC Gaesco TFT                                           V            12,27       -0,25         31/35 
1)GVC Gaesco 1K + RV                                 V            98,15       -1,23   142/244 
1)GVC Gaesco 300 P WorldW                     V            16,28         8,98              1/2 
1)1 Kessler Casadevall*                               X              9,31       -0,67   105/218 
1)I.M. 93 Renta                                               X            13,22         2,04      16/218 
1)Novafondisa                                                R            10,79         1,45         3/172 
1)Robust RV Mixta Int.*                              R              9,17       -0,11      32/172 
1)Tramontana R. A. Audaz                           I            91,95       -0,79         51/90 

Ibercaja Gestión S.G.I.I.I.C., S.A 
Pº. de la Constitución,4 50008 Zaragoza. Valero Penón Cabello. Tfno. 976239484. Fecha v.l.: 
02/05/18 

1)Ibercaja All Star A*                                    V              7,93       -0,73   113/244 
1)Ibercaja Alpha A*                                        I              8,45         0,73         10/90 
1)Ibercaja Bolsa A                                          V            23,07         0,33   101/107 
1)Ibercaja Emerging Bond*                       F              6,89       -1,73         25/87 
1)Ibercaja BP Renta Fija A                           F              7,13       -0,18      73/107 
1)Ibercaja BP Selec.Global*                         I              6,44       -0,95         12/25 
1)Ibercaja Bolsa Europa A                           V              7,35       -0,06      98/187 
1)Ibercaja Bolsa Internac.                           V            10,64         0,42      49/244 
1)Ibercaja Bolsa USA A                                 V            11,44       -0,92      49/151 
1)Ibercaja Conservador Prem                    D              7,00         0,19         3/131 
1)Ibercaja Crecimient Din A*                       I              7,31         0,02           2/20 
1)Ibercaja Dividendo A                                V              6,84         2,65      14/187 
1)Ibercaja Dólar A                                          D              6,42         0,45           2/25 
1)Ibercaja Emergentes A*                          V            14,45       -1,96         49/93 
1)Ibercaja Europa Star A*                           V              6,54         0,06      95/187 
1)Ibercaja Financiero                                    V              4,47         0,32           5/13 
1)Ibercaja Flex Europ 10-40                      M              7,94       -0,04         35/78 
1)Ibercaja Flex Europ 50-80                       R            10,07         1,09         20/63 
1)Ibercaja Global Brands                             V              6,19       -2,43   196/244 
1)Ibercaja High Yield A                                 F              7,32       -0,36      28/118 
1)Ibercaja Horizonte                                      F            10,96         0,04      84/145 
1)Ibercaja Japón A                                         V              6,13         0,07         12/54 
1)Ibercaja Mixto Flex 15 A                         M              6,91       -0,09         40/78 
1)Ibercaja Nuevas Oport A                          V            11,02         0,45      47/244 
1)Ibercaja Op Renta Fija A                           F              7,78         0,74         2/107 
1)Ibercaja Petroquímico A                          V            14,59         4,60           3/11 
1)Ibercaja Plus A                                            D              9,02       -0,04      20/131 
1)Ibercaja R. Fija 2024                                  F              6,21         1,47      11/145 
1)Ibercaja Renta Intern.                             M              7,38       -0,42      41/110 

1)Ibercaja Sanidad A                                    V              9,28       -1,80         10/30 
1)Ibercaja Sec.Inmob A                               V            25,92         0,18           6/23 
1)Ibercaja Selección Bolsa*                       V            11,03       -0,26      87/244 
1)Ibercaja Selección Cap.*                          R              9,95         0,14      16/172 
1)Ibercaja Selección RF*                              F            12,26         0,10      18/137 
1)Ibercaja Selección R. Int*                       M              9,16         0,14         9/110 
1)Ibercaja Small Caps                                   V            14,92       -0,65         30/43 
1)Ibercaja Tecnológico A                             V              3,58         2,60         12/35 
1)Ibercaja Utilities A                                     V            13,73         2,39              1/2 

Imantia Capital 
Serrano 45 3ª Planta 28001 Madrid. Tfno. 91 578 57 65. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Abanca G. Agresivo*                                 V            10,40       -0,57   100/244 
1)Abanca G. Conservador*                          I            10,03       -0,62           8/25 
1)Abanca G. Decidido*                                  I            10,74       -0,74           4/10 
1)Abanca G. Moderado*                               I            10,43       -0,67         10/20 
1)Abanca R. Fija Flexible*                           F            12,21       -0,24      83/107 
1)Abanca R. Fija Mixta                                M            10,68         0,06      14/110 
1)Abanca R. Variable España                     V            10,45         1,85      71/107 
1)Abanca R. Variable Europa                     V              4,56         1,95      23/187 
1)Abanca R. Variable Mixta                        R         666,11         0,82         25/63 
1)Abanca R.Fija Corto Plazo                       D            12,04       -0,08      28/131 
1)Abanca 3 Val Gar 2023                             G            10,19         0,65      54/113 
1)C.C.M. Fondepósito                                   D            14,18       -0,17      75/131 
1)Fondo 3 Deposito                                      D            11,86       -0,21      93/131 
1)Fondo 3 Renta Fija                                     F     1.137,93       -0,32      90/107 
1)Imantia CP Institucional                         D              7,00       -0,02      14/131 
1)Imantia CP Minorista                               D              6,89       -0,15      54/131 
1)Imantia Decidido*                                     R            52,88       -0,82         54/63 
1)Imantia Deuda Subord.*                       M            14,93       -0,43         55/78 
1)Imantia Flexible*                                       V            20,91       -0,45      95/244 
1)Imantia Fondepósito Inst                       D            12,38       -0,11      38/131 
1)Imantia Fond. Minorista                         D            12,11       -0,23   100/131 
1)Imantia Global Conserv.*                         I            11,89       -0,54           7/14 
1)Imantia Global Moderado*                     I            13,02       -0,65           8/20 
1)Imantia R Fija Flexible*                            F     1.824,93       -0,22      78/107 
1)Imantia RV Iberia                                       V            24,19         1,97      70/107 
1)Imantia RV Zona Euro                               V              7,64         2,18         25/84 
1)Imantia Ibex 35                                          V            12,58         1,60      76/107 
1)Imantia RF Flexible Insti*                        F     1.842,31       -0,05      30/107 

InterMoney Gestión SGIIC (Grupo CIMD) 
Principe de Vergara 131 3º Planta 28002 Madrid. Juan de Dios Blasco. Tfno. 914326464. 
Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Intermoney Attitude                                  I              9,93       -0,24         25/90 
1)Intermoney Gestión Flex.                        X            10,73         0,46      53/218 
1)Intermoney RF Corto Plazo                    D         133,64       -0,19      87/131 
1)Intermoney Variable Euro                       V         166,59         0,70         55/84 

Inverseguros Gestión S.A. 
Pza. Pedro Muñoz Seca, 4 28001 Madrid. Marta Herrera. Tfno. 914263824. Fecha v.l.: 
30/04/18 

1)Birdie Capital                                                I     9.532,91       -1,09         16/25 
1)AEGON Inversión MF                               M            14,26       -0,09         39/78 
1)AEGON Inversión MV                                R              9,43         0,47         34/63 
1)Nuclefón                                                      M         138,64       -0,18         44/78 
1)Dunas Valor Flexible                                   I            13,07         2,63           2/10 
1)Dunas Valor Prudente                                I         237,57         0,16           1/14 
1)Segurfondo Inversión*                             I            81,40                -                      
1)Dunas Valor Equilibrio                               I            11,03         1,23           1/20 
1)Dunas Valor Seleccion                              V         153,59         3,35           7/84 
1)Segurfondo S&P 100 Cubier                  V            14,39       -2,41      98/151 

JPMorgan Asset Management 
Paseo Castellana 31 28046 Madrid. Elena Domecq. Tfno. 915161582. Email. jpmor-
gan.assetmanagement@jpmorgan.com. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)JPM Aggr.Bd DAcc(Hdg)                          F            78,35       -1,69   100/137 
1)JPM Aggregate BdAAcc(hdg)                F              8,71       -1,58      97/137 
1)JPM Ame Eq A-Acc (Hdg)                        V            14,49       -1,96      80/151 
1)JPM Ame Eq D-Acc (Hdg)                        V            13,35       -2,20      90/151 
1)JPM Divers Risk AAcc(hgd)                     X            84,05       -2,73   195/218 
1)JPM Divers RiskD-Acc(Hdg)                    X            81,33       -2,95   199/218 
1)JPM Em Europe A-Acc EUR                     V            16,59       -6,85         17/19 
1)JPM Em Europe D-Acc EUR                     V            26,25       -7,15         18/19 
1)JPM Em Mkts DbtA.acc(Hdg)                 F            14,46       -4,62         82/87 
1)JPM Em Mkts DbtD.acc(Hdg)                 F            15,89       -4,79         83/87 
1)JPM Em Mkts Divid A(div)                       V            72,69       -1,48         43/93 
1)JPM Em Mkts Divid D(div)                      V            69,77       -1,75         46/93 
1)JPM Em Mkts Eq AAcc(hgd)                   V            95,09       -3,94         80/93 
1)JPM Em Mkt Eq D-Acc (Hdg)                  V         121,97       -4,18         83/93 
1)JPM Em Mkts Inc A-Acc                            V            89,58       -0,75         31/93 
1)JPM Em Mkts IvGrAacc(Hdg)                 F            93,76       -4,35         77/87 
1)JPM Em Mkts IvGrDacc(Hdg)                 F            91,01       -4,48         79/87 
1)JPM Em MktsCorpBdAAcc(hg)              F         111,98       -3,20   104/116 
1)JPM Em MktsCorpBdDAcc(hg)              F         103,70       -3,37   107/116 
1)JPM Em MktsStratBdAAccHdg              V            98,62       -3,84   228/244 
1)JPM Em MktsStratBdDPAccHg              F            78,27       -3,95         72/87 
1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd A-A e                      F            11,19       -0,18      70/107 
1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd D-A e                     F            11,10       -0,18      71/107 
1)JPM EU Gvt Bnd A-Acc EUR                     F            15,29         1,08      16/145 
1)JPM EU Gvt Bnd D-Acc EUR                     F            14,98         1,01      18/145 
1)JPM EU HY Sh.Dur.Bd A-Acc                   F         102,65         0,18         7/118 
1)JPM EU Sust Eq A-Acc                               V         110,00       -0,51   116/187 
1)JPM Eur EqAbsAlphaA(P)Acc                  I         118,96         0,09           7/15 
1)JPM Eur EqAbsAlphaD(P)Acc                  I            94,47       -0,16         11/15 
1)JPM Euro AggrBdD-Acc EUR                   F         112,38         0,23      66/145 
1)JPM Euro Aggregate BdAAcc                  F            13,70         0,37      51/145 
1)JPM Euro Corp.Bd A-A e                          F            15,81       -0,88      55/116 
1)JPM Euro Corp.Bd D-A e                          F            15,24       -1,04      65/116 
1)JPM Euro Dy A-Acc EUR                            V            23,83       -0,63   123/187 
1)JPM Euro Dy D-Acc EUR                            V            21,01       -0,90   134/187 
1)JPM Euro Eq A-Acc EUR                            V            18,70         0,16      91/187 
1)JPM Euro Eq D-Acc EUR                            V            14,16       -0,07   100/187 
1)JPM Euro Liquidity A                                 D   12.865,60       -0,18      81/131 
1)JPM Euro Liquidity D                                D   10.137,14       -0,18      82/131 
1)JPM Euro Money Market A                     D         106,56       -0,18      79/131 
1)JPM Euro Money Market D                     D         107,66       -0,18      76/131 
1)JPM Euro SC A-Acc EUR                            V            31,53         2,14         13/43 
1)JPM Euro SC D-Acc EUR                            V            23,18         1,80         17/43 
1)JPM Euro Sel Eq A-Acc                              V     1.401,48         0,42      81/187 
1)JPM Euro Sel Eq D-Acc                              V         122,34         0,13      92/187 
1)JPM Euro Str G A-AccEUR                        V            28,40         1,36      36/187 
1)JPM Euro Str G D-AccEUR                        V            17,79         1,14      46/187 
1)JPM Euro Str V A-AccEUR                         V            16,90         0,96      53/187 
1)JPM Euro Str V D-Acc                                 V            18,45         0,71      69/187 
1)JPM Eurol A-Acc EUR                                 V            18,92         3,05         11/84 
1)JPM Eurol D-Acc EUR                                 V            13,73         2,77         12/84 
1)JPM Eurol Dyn.A(P)Acc EUR                   V         247,57         1,47         41/84 
1)JPM Eurol Dyn.D(P)Acc EUR                   V         235,87         1,20         45/84 
1)JPM Europe Dyn SC A(P)Acc                   V            48,39         4,36           5/43 
1)JPM Europe Dyn SC D(P)Acc                   V            29,00         3,98           6/43 
1)JPM Europe Dyn Tech AAcc                     V            42,10         2,61         11/35 
1)JPM Europe Dyn Tech Dacc                     V            13,73         2,23         17/35 
1)JPM Europe Eq Pls A(P)Acc                     V            17,25         0,70      70/187 
1)JPM Europe Eq Pls D(P)Acc                     V            15,60         0,32      85/187 
1)JPM Europe Hgh YdSDBdDAcc               F         101,67         0,00      11/118 
1)JPM Europe Hgh Yld BdAAcc                  F            19,69       -0,30      24/118 
1)JPM Europe Hgh Yld BdDAcc                  F            12,38       -0,48      35/118 
1)JPM Europe StratDivA(div)                     V         137,88       -0,57   121/187 
1)JPM Europe StratDivD(div)                     V         131,39       -0,82   133/187 
1)JPM Europe Sust Eq Dacc                         V         100,88       -0,76   128/187 
1)JPM Financ.Bd Aacc-EUR                         F         135,11       -3,10   100/116 
1)JPM Financ.Bd Dacc-EUR                         F         131,68       -3,23   105/116 
1)JPM Flex Credit AAcc(hgd)                      F            10,39       -1,70   101/137 
1)JPM Flex Credit DAcc(hgd)                      F            94,51       -1,83   105/137 
1)JPM Gb Abs RetBdAAcc(hgd)                  I            73,42         1,31           4/90 
1)JPM Gb Abs RetBdDAcc(hgd)                  I            70,92         1,13           5/90 
1)JPM Gb Balanced A-Acc                           R     1.843,63       -0,95   108/172 
1)JPM Gb Balanced D-Acc                           R         182,46       -1,12   116/172 
1)JPM Gb Bd D-Acc  e                                   F            12,59       -0,55      42/137 
1)JPM Gb Bd Opp A-Acc(hdg)                    F            87,40       -1,50      94/137 
1)JPM Gb Bd Opp D-Acc(hdg)                    F            85,22       -1,67      99/137 
1)JPM Gb Cap Struc OppA-Acc                   X         103,08       -1,79   172/218 
1)JPM Gb Conv EUR A-Acc                           F            15,75       -0,25         17/45 
1)JPM Gb Conv EUR D-Acc                           F            13,23       -0,38         20/45 
1)JPM Gb CorpBd DH AAcc(hg)                 F            87,97       -1,06      69/116 
1)JPM Gb CorpBd DH DAcc(hg)                 F            82,93       -1,18      74/116 
1)JPM Gb Div A-dist (Hdg)                          V         100,76       -2,88   212/244 
1)JPM Gb Div D-dist (Hdg)                         V            95,90       -3,13   218/244 
1)JPM Gb Dy A-Acc Hdg                               V              9,13       -0,44      94/244 
1)JPM Gb Dyn DAcc(hgd)                            V              8,32       -0,72   108/244 
1)JPM Gb Focus AAcc(hgd)                         V            14,45       -3,28   221/244 
1)JPM Gb Focus D (acc) - EU                       V            12,69       -3,57   226/244 
1)JPM Gb Gvt Bd A-Acc e                             F            12,82       -0,47      38/137 
1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd A-Ae                   F            10,48       -0,47   100/107 
1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd D-Ae                   F            10,39       -0,57   102/107 
1)JPM Gb HY A-Acc                                        F         221,42       -1,29      82/118 
1)JPM Gb HY D-Acc                                        F         205,56       -1,44      88/118 
1)JPM Gb Inc A EUR                                       R         139,32       -3,20   159/172 
1)JPM Gb Inc Aacc EUR                                 R         137,01       -2,07   146/172 
1)JPM Gb Inc Conser-Acc EUR                   M         101,90       -2,14   100/110 
1)JPM Gb Inc Conserv A(div)                     M            97,07       -3,12   106/110 
1)JPM Gb Inc Conserv D(div)                    M            97,84       -3,23   107/110 
1)JPM Gb Inc Conserv Dacc                       M         101,45       -2,25   102/110 
1)JPM Gb Inc D(div)                                       R         121,81       -3,31   160/172 
1)JPM Gb Inc Dacc EUR                                 R         134,09       -2,18   149/172 
1)JPM Gb Macro A-Acc hdg                          I            92,37         0,84           3/15 
1)JPM Gb Macro D-Acc Hdg                         I            90,37         0,69           5/15 
1)JPM Gb Macro Opp A-Acc                        X         194,31         1,50      20/218 
1)JPM Gb Macro Opp D-Acc                        X         152,13         1,26      28/218 
1)JPM Gb Macro.Bal A-Acc                         R     1.239,76       -1,63   135/172 
1)JPM Gb Macro.Bal D-Acc                         R         135,66       -1,77   138/172 
1)JPM Gb Mlt Strt IncA(div)                        X         104,29       -3,03   202/218 
1)JPM Gb Mlt Strt IncD(div)                       X            98,76       -3,30   207/218 
1)JPM Gb RealEstSecAAcc(hg)                  V              8,17       -2,39         14/23 
1)JPM Gb RealEstSecDAcc(hg)                  V              7,60       -2,56         16/23 
1)JPM Gb ShortDurBdAAcc(hg)                F              7,47       -0,66      46/137 
1)JPM Gb ShortDurBdDAcc(hg)                F            77,26       -0,80      53/137 
1)JPM Gb StratBd AAcc(hgd)                     F            92,59       -1,21      75/137 
1)JPM Gb StratBdD(P)AccEURH                F            76,82       -1,47      91/137 

1)JPM Gb UnconstEqAAcc(hgd)               V              9,86       -2,47   199/244 
1)JPM Gb UnconstEqDAcc(hgd)               V              9,16       -2,66   206/244 
1)JPM Gb.C.Bd Fd A-A e(Hdg)                   F            12,63       -3,07      98/116 
1)JPM Gb.C.Bd Fd D-A e(Hdg)                   F            12,18       -3,18   102/116 
1)JPM Highb US STA(P)Acc(h)                   V            21,69       -1,94      79/151 
1)JPM Highb US STD(P)Acc(h)                  V            16,23       -2,11      88/151 
1)JPM Inc Fd A(div)(hgd)                             F            63,21       -3,64   134/137 
1)JPM Inc Fd D(div) (hgd)                            F            61,87       -3,81   136/137 
1)JPM Inc. Opp D(P)-Acc Hdg                     F         135,12       -0,24      29/137 
1)JPM Inc.Opp A(P)-Acc Hdg                      F         137,99       -0,15      23/137 
1)JPM Jap Eq Aacc EUR Hdg                       V         117,47         2,34           3/54 
1)JPM Jap Sel Eq.A-Acc EUR                       V         182,83         1,46           6/54 
1)JPM Jap StrVal A-Acc Hdg                       V         130,40       -6,89         53/54 
1)JPM Jap StrVal D-Acc Hdg                       V            99,51       -7,12         54/54 
1)JPM Japan Eq DAcc(hgd)                         V         142,71         2,07           4/54 
1)JPM MM Alte.A-Acc EUR Hdg*               I            92,77       -1,08              3/4 
1)JPM MM Alternat DAcc(hgd)*                I            91,25       -1,33         64/90 
1)JPM Systemat. Alpha A-acc                     I            10,78       -4,18         15/15 
1)JPM Systematic Alpha Dacc                   X            91,81       -4,42   211/218 
1)JPM Total EmMktInc D(div)                    V            71,58       -2,27         57/93 
1)JPM US Aggre Bd AAcc(hgd)                  F            79,84       -2,99         23/32 
1)JPM US Aggre Bd DAcc(hgd)                  F            77,82       -3,08         25/32 
1)JPM US Bond AAcc(hgd)                          F            99,00                -                      
1)JPM US Grwt D-Acc (Hdg)                       V            14,31         4,61         9/151 
1)JPM US Grwt Gr A-Acc(Hdg)                  V            15,56         4,85         8/151 
1)JPM US Hdgd Eq. Aacc(Hdg)                  V            97,77       -3,03   120/151 
1)JPM US HghYldPlsBdDdiv(h)                 F            63,82       -3,24   114/118 
1)JPM US HY Pls Bd Aacc-Hdg                   F            87,69       -1,58      94/118 
1)JPM US Op LS Eq A acc(hg)                       I            96,32       -0,83         13/15 
1)JPM US Opp LSEqD(P)Acc(h)                 V         100,51       -1,26      65/151 
1)JPM US Sel Eq AAcc(hgd)                        V         151,40       -2,86   116/151 
1)JPM US Sel Eq DAcc(hgd)                        V         143,09       -3,04   121/151 
1)JPM US Sel Eq PlsAAcc(hg)                     V            14,13       -3,09   124/151 
1)JPM US Sel Eq PlsDAcc(hg)                     V            12,65       -3,36   133/151 
1)JPM US ShtDurBd AAcc(hgd)                 F            70,89       -1,37         13/18 
1)JPM US ShtDurBd DAcc(hgd)                 F            69,38       -1,47         14/18 
1)JPM US Val D Acc(Hdgd)                          V            11,68       -5,81   149/151 
1)JPM US Value AAcc (hgd)                        V            12,74       -5,56   146/151 
2)JPM Afri. Eq D (P) Acc                                V            10,71         4,06              2/2 
2)JPM Africa Equity A(P)Acc                       V            11,50         4,42           2/93 
2)JPM Ame Eq A-Acc USD                           V            24,72       -1,04      56/151 
2)JPM Ame Eq D-Acc USD                           V            21,65       -1,30      66/151 
2)JPM ASEAN Equity Aacc                           V            24,57         3,46           1/15 
2)JPM ASEAN Equity Dacc                           V            21,31         3,18           2/15 
2)JPM Asia Pacific Eq AAcc                          V            22,92         1,70           8/47 
2)JPM Asia Pacific Eq D-Acc                        V         146,59         1,44         10/47 
2)JPM China A-Acc USD                               V            43,91       -0,16         20/23 
2)JPM China D-Acc USD                               V            49,91       -0,50         21/23 
2)JPM Em Eu,Mid E&Af Eq AAc                  V            19,88       -5,13           9/10 
2)JPM Em Eu,Mid E&Af Eq DAc                  V            38,79       -5,43         10/10 
2)JPM Em MiddleEast Eq AAcc                  V            19,45      12,56           1/10 
2)JPM Em Mkt D-Acc USD                           V            40,70       -3,28         75/93 
2)JPM Em Mkt Eq A-Acc USD                     V            27,88       -3,00         72/93 
2)JPM Em Mkts A-acc-USD                         F         416,84       -3,94         71/87 
2)JPM Em Mkts D-acc-USD                         F         136,49       -4,16         74/87 
2)JPM Em Mkts LcCurDbt AAcc                  F            16,81       -0,94         16/87 
2)JPM Em Mkts LcCurDbt Dacc                  F            15,85       -1,11         18/87 
2)JPM Em Mkts Opp AAcc                           V         301,93       -1,68         45/93 
2)JPM Em Mkts Opp D-Acc-USD               V         134,24       -1,95         48/93 
2)JPM Em Mkts SmCap A(P)Acc               V            16,48       -0,54         28/93 
2)JPM Em Mkts SmCap D(P)Acc               V            15,03       -0,84         33/93 
2)JPM Em MktsStratBdDPAcc                    F         104,17       -3,14         48/87 
2)JPM Em MktStr.AAcc-USD                       F         106,84       -3,06         47/87 
2)JPM Gb Aggregate Bd Aacc                     F            12,95       -1,11      69/137 
2)JPM Gb Aggregate Bd Dacc                     F            15,45       -1,27      78/137 
2)JPM Gb Bd Opp Aacc                                 F         121,29       -0,80      55/137 
2)JPM Gb Bd Opp DAcc                                 F         118,19       -0,96      61/137 
2)JPM Gb Conv Fd(EUR)AH-Acc                 F            98,08                -                      
2)JPM Gb ConvCons(USD)A-Acc                F         189,95         0,41           7/45 
2)JPM Gb ConvCons(USD)D-Acc                F         176,09         0,23           9/45 
2)JPM Gb CorpBd DH Aacc                           F         108,64       -0,30      17/116 
2)JPM Gb CorpBd DH Dacc                          F         109,61       -0,43      23/116 
2)JPM Gb Dy A-Acc USD                               V            20,33       -0,12      78/244 
2)JPM Gb Dy D-Acc USD                               V            21,19       -0,49      97/244 
2)JPM Gb Healthcare Aacc                          V         299,55       -0,77           6/30 
2)JPM Gb Healthcare Dacc                          V         271,89       -1,10           7/30 
2)JPM Gb Macro A-Acc                                  I         148,75         1,60           1/15 
2)JPM Gb Macro D-Acc                                  I         140,78         1,44           2/15 
2)JPM Gb Natural Res AAcc                        V            10,01         1,92           5/11 
2)JPM Gb Natural Res DAcc                        V              6,36         1,48           6/11 
2)JPM Gb Select Eq AAcc                             V         269,81       -0,96   128/244 
2)JPM Gb Select Eq DAcc                             V         242,08       -1,21   139/244 
2)JPM Gb Socially Resp AAcc                     V            16,73         0,61      39/244 
2)JPM Gb Socially Resp DAcc                       I              9,85         0,19         10/19 
2)JPM Gb.C.Bd Fd A Acc                                F            16,78       -2,33      88/116 
2)JPM Gb.C.Bd Fd D Acc                                F            16,20       -2,52      91/116 
2)JPM Greater Ch A-Acc USD                      V            38,40       -2,08         22/23 
2)JPM Greater Ch D-Acc USD                      V            53,65       -2,39         23/23 
2)JPM Inc.Opp.A(P)-Acc USD                     F         191,54         0,53      10/137 
2)JPM Inc.Opp.D(P)-Acc USD                     F         105,89         0,45      11/137 
2)JPM Latin America Eq Aacc                     V            26,59         0,07         19/22 
2)JPM Latin America Eq DAcc                    V            37,26       -0,30         20/22 
2)JPM Mid East D-Acc USD                         V            23,07      12,19           2/10 
2)JPM US Ag Bd A-Acc USD                         F            16,23       -2,34           7/32 
2)JPM US Ag Bd D-Acc USD                         F            17,93       -2,40           8/32 
2)JPM US Bond A (acc) - USD                     F         223,77       -2,55         13/32 
2)JPM US Bond D (acc) - USD                     F         160,30       -2,63         16/32 
2)JPM US Corp Bd A-Acc USD                     F            99,11       -3,73   109/116 
2)JPM US Corporate Bd DAcc                      F            98,47       -3,86   110/116 
2)JPM US Dollar Gvt Liq A                           D   10.104,88         0,19         20/25 
2)JPM US Dollar Liq A                                   D   13.479,17         0,29         15/25 
2)JPM US Dollar Liq D                                   D   10.134,05         0,26         16/25 
2)JPM US Eq All Cap A-Acc                          V         143,17       -0,07      36/151 
2)JPM US Grwt A-Acc USD                          V            28,25         5,84         6/151 
2)JPM US Grwt D-Acc USD                          V            13,31         5,51         7/151 
2)JPM US HY Pl Bd A-Acc USD                    F         135,43       -0,85      55/118 
2)JPM US Opp LSEqA(P)Acc                       V         110,65       -0,06      34/151 
2)JPM US Opp LSEqD(P)Acc                       V         113,95       -0,25      38/151 
2)JPM US Opp.LS Eq I (P)Acc                      V         101,29         0,17      64/244 
2)JPM US SC Growth AAcc                          V            31,71         5,23           3/18 
2)JPM US SC Growth DAcc                           V            19,98         4,98           4/18 
2)JPM US Sel Eq AAcc                                   V         342,95       -2,04      85/151 
2)JPM US Sel Eq Dacc                                    V         234,54       -2,21      92/151 
2)JPM US Sel Eq PlsAacc                              V            20,99       -2,21      91/151 
2)JPM US Sel Eq PlsDAcc                              V            18,86       -2,60   106/151 
2)JPM US ShtDurBd AAcc                            F         104,60       -0,65         10/18 
2)JPM US ShtDurBd DAcc                            F         102,31       -0,75         11/18 
2)JPM US Sm Comp Aacc                             V            22,91       -0,12         10/18 
2)JPM US Sm Comp Dacc                             V            29,27       -0,49         11/18 
2)JPM US Technology Aacc                         V            35,56      10,10           1/35 
2)JPM US Technology Dacc                         V              4,42         9,55           2/35 
2)JPM US Value A Acc USD                          V            22,11       -4,73   143/151 
2)JPM US Value D Acc USD                          V            24,62       -5,02   144/151 
2)JPM USD Treas Liq. D                                 D   10.093,85         0,17         21/25 
2)JPM USD Treas Liq.A                                  D   11.526,63         0,21         18/25 
4)JPM Ster Liquidity A                                  D   14.983,46         0,78              4/5 
4)JPM Ster Liquidity D                                 D   10.365,09         0,78              5/5 
4)JPM Ster Liquidity W                                D   10.033,26         0,90              1/5 
6)JPM Aust.$ Liq.A(acc)AUD                      D   11.909,26         0,41              1/3 

Kutxabank Gestión, S.G.I.I.C.,S.A.U. 
Pza. Euskadi 5, Planta 27 48009 Bilbao. Tfno. 943446067. Fecha v.l.: 30/04/18 

1)Kutxabank Bolsa                                        V            19,62       -0,47   106/107 
1)Kutxabank Bolsa EEUU                            V              9,41       -4,16   138/151 
1)Kutxabank Bolsa Emergent.                  V            11,76       -1,09         39/93 
1)Kutxabank Bolsa Eurozona                    V              6,02         0,88         52/84 
1)Kutxabank Bolsa Intern.                          V              9,32       -0,32      89/244 
1)Kutxabank Bolsa Japón                           V              4,08       -1,32         29/54 
1)Kutxabank Bolsa N Econ.                        V              4,77         1,97         21/35 
1)Kutxabank Bolsa Sectorial                     V              5,82       -0,49      98/244 
1)Kutxabank Bono                                         F            10,31       -0,18      69/107 
1)Kutxabank Dividendo                              V            10,29         0,00         67/84 
1)Kutxabank Fondo Solidario                     I              7,78       -0,58         14/19 
1)Kutxabank G. Activa Inv.                         R              9,82       -0,70      75/172 
1)Kutxabank G Activa Patri.                      M              9,76       -0,77      61/110 
1)Kutxabank G.Activa Rdto.                       R            21,54       -0,95   109/172 
1)Kutxabank G Bolsa Europa3                   G     1.199,26       -0,25      91/113 
1)Kutxabank Monetario                              D         811,22       -0,22      98/131 
1)Kutxabank Multiestrategia                     I              6,41       -0,86         11/14 
1)Kutxabank RF Corto                                   F              9,63       -0,16      62/107 
1)Kutxabank RF Empresas                         D              6,79       -0,13      46/131 
1)Kutxabank RF Enero 2018                       F              6,49       -0,09      97/145 
1)Kutxabank Renta Global                        M            20,49       -1,81      97/110 
1)Kutxabank Rentas Oc. 2018                   F              6,57       -0,22   118/145 
1)Kutxabank Rentas Oct 2019                   F              6,65       -0,11      99/145 
1)Kutxabank Rentas Oct.2020                  F              6,67         0,11      78/145 
1)Kutxabank RF Largo Plazo                      F         972,27       -0,12   101/145 

Lazard Frères Gestion 
25, rue de Courcelles 75008 Paris-France. Domingo Torres Fernández. Tfno. 
+33144130194. Email. domingo.torres@lazard.fr. Fecha v.l.: 20/04/18 

1)Lazard Conv. Global                                   F         371,47         3,08           1/45 
1)Lazard Equity SRI                                       V     1.736,16         0,53         57/84 
1)Lazard Obj. Alpha Euro                             V         427,55       -0,69         72/84 
1)Norden                                                           V         198,58       -0,40              1/2 
1)Objectif Convert. Eur. A                             F         165,17       -0,98         34/45 
1)Objectif Crédit FI                                         F         331,85       -0,08         9/116 
1)Objectif Small Caps Euro                         V     1.662,44       -0,80         32/43 
1)Objetif Recovery Eurozone                     V         151,09       -1,03         73/84 

Legg Mason Investments Dublin  
Guillermo Trigueros. Tfno. +34913913695. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)LM BW Glb Fixed Inc EUR-H                    F         156,20       -0,24      30/137 
1)LM BW Glb Fxd Inc XEUR-H                     F         102,04       -0,40      35/137 
1)LM QS EM Equity Fd                                  V         111,03       -2,46         60/93 
1)LM QS MV APac ex JEqGIncF                  V         125,89         2,17           7/47 
1)LM QS MV Euro Eq G Inc Fd                     V         177,57         0,71      68/187 
1)LM Royce US Small. Comp.                     V         130,16       -1,78         14/18 
1)LM WA Asian Opport. EUR-H                  F         104,84       -2,85         11/12 
1)LM WA EM Tot R Bd Fd                              F         132,56       -4,41         78/87 

1)LM WA Glb Multi Str EUR-H                    F         141,48       -2,89   130/137 
1)LM WA Short Dur HInc BdFd                   F         133,95       -0,84      59/137 
2)LM BW Glb FI Abs. Return                        I         118,30         1,33           3/90 
2)LM BW Glb Inc. Optimiser                       F         119,51       -0,88      60/137 
2)LM BW Glb Inc. Optimiser                       F            93,95       -2,70   127/137 
2)LM BW Global Fixed Income                  F         151,82         0,30      14/137 
2)LM BW Global Opportun. FI                    F         120,33         0,14      16/137 
2)LM CB Global Equity                                  V         112,80       -2,65   204/244 
2)LM CB Growth                                             V         123,79       -1,20      63/151 
2)LM CB Tactical Div. Inc.                             V         104,50       -5,74   148/151 
2)LM CB Tactical Div. Inc.                             V            86,22       -7,15   151/151 
2)LM CB US Aggr. Growth                           V         190,42       -0,54      42/151 
2)LM CB US Appreciation                            V         191,59       -2,65   108/151 
2)LM CB US Large Cap Growth                  V         255,49         2,99      11/151 
2)LM CB Value                                                 V         107,58       -4,04   137/151 
2)LM QS MV Gbl Eq G Inc Fd                        V         168,50         0,08      69/244 
2)LM Royce US Small Cap Opp                  V         189,42       -1,72         13/18 
2)LM Royce US Small. Comp.                     V         167,46       -0,92         12/18 
2)LM WA Glb Credit                                        F         124,91       -2,42      90/116 
2)LM WA Glb High Yield                               F         159,15       -1,87   102/118 
2)LM WA Glb Inf Manag Fd                         F         138,54       -0,30           9/21 
2)LM WA Glb Multi Strategy                       F         152,16       -2,15   117/137 
2)LM WA US Adjustable Rate                     F            98,55       -0,02           1/32 
2)LM WA US Core Bond                                F         129,17       -3,23         29/32 
2)LM WA US Core Plus Bond                       F         145,91       -3,16         28/32 
2)LM WA US High Yield                                 F         161,82       -0,87      57/118 
2)LM WA US Money Market                       D         106,61         0,24         17/25 
2)LM WA US Short-Term Govmt                F         111,38       -0,47           7/18 

Liberbank Gestión SGIIC, S.A. 
Camino de la Fuente de la Mora 5 28050 Madrid. Tfno. 902 102 005. Email. info@liber-
bank.es. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Liberbank Dinero                                       D         852,97       -0,27   113/131 
1)Liberbank Rentas A                                   D              9,52       -0,13      45/131 
1)Liberbank Rentas C                                   D              9,56       -0,03      15/131 
1)Liberbank Ahorro A                                   F              9,77       -0,32      91/107 
1)Liberbank Ahorro C                                    F              9,79       -0,16      64/107 
1)Liberbank Mix R.Fija                                M              9,65         0,64           4/78 
1)Liberbank Mix R.Variable                        R              8,35         1,72         13/63 
1)Liberbank Global A                                    X              8,41         1,61      19/218 
1)Liberbank Global P                                    X              8,52                -                      
1)Liberbank Global C                                    X              8,46                -                      
1)Liberbank RV España A                            V            11,14         1,81      72/107 
1)Liberbank RV España C                            V            11,18         2,17      66/107 
1)Liberbank RV Euro A                                 V              7,61         2,65      13/187 
1)Liberbank RV Euro C                                  V              7,64         3,01         9/187 
1)Liberbank Megat. A*                                V              6,39                -                      
1)Liberbank Megat. P *                               V              6,41                -                      
1)Liberbank Megat. C *                               V              6,41                -                      
1)Liberbank Prudente A*                             I              5,91       -1,02         12/14 
1)Liberbank Prudente P*                             I              5,92                -                      
1)Liberbank Prudente C*                             I              5,91                -                      
1)Liberbank RF Flexible A *                         I              7,57       -0,76         11/20 
1)Liberbank RF Flexible C*                           I              7,58       -0,65           9/20 
1)Liberbank Mcado.Neutral A                    I              6,24         0,78           9/90 
1)Liberbank Mcado.Neutral C                     I              6,25         0,99           6/90 
1)Liberbank Cart.Conserv. A                     M              7,09       -1,87      98/110 
1)Liberbank Cart.Conserv. C                     M              7,12                -                      
1)Liberbank Cart.Mod. A                             R              7,36       -1,89   142/172 
1)Liberbank Cart.Mod. C                             R              7,39                -                      
1)Liberbank Cart. Dinám. A                       V              7,80       -1,64   162/244 
1)Liberbank Cart. Dinám. C                        V              7,83                -                      
1)Liberbank Renta Fija III                            G              7,40         0,20         27/62 
1)Liberbank Inv Mundial G                        G              6,80         0,48      58/113 
1)Liberbank Rend Garant                           G              8,61         0,99      41/113 
1)Liberbank Rend.Garant II                       G              8,26       -0,67   104/113 
1)Liberbank Rend Garant III                      G              6,03         2,34         9/113 
1)Liberbank Rend Garant IV                      G            10,45         1,78      15/113 
1)Liberbank Rend Garant V                        G              8,72         1,72      16/113 

Magallanes Value Investors 
Lagasca 88 4º planta 28001 . Carmen Delgado Notario. Tfno. 914361210. Fecha v.l.: 
02/05/18 

1)Magallanes European Eq.M                   V         138,62       -0,32   110/187 
1)Magallanes European Eq.P                    V         140,92       -0,16   105/187 
1)Magallanes Iberian Eq. M                       V         155,66         4,79      32/107 
1)Magallanes Iberian Eq. P                        V         158,20         4,97      29/107 
1)Magallanes Microcaps EurB                   V         110,52       -1,66         38/43 
1)Magallanes Microcaps EurC                   V         110,22       -1,75         39/43 
1)MVI UCITS European Eq I*                       V         132,78       -0,81   131/187 
1)MVI UCITS European Eq R*                     V         131,14       -0,99   140/187 
1)MVI UCITS Iberian Eq I*                            V         140,57         4,10      40/107 
1)MVI UCITS Iberian Eq R*                          V         138,76         3,91      42/107 

Mapfre Asset Management 
Ctra. de Pozuelo,50 -1 Majadahonda 28222 Madrid. Tfno. 901 100 016. Fecha v.l.: 30/04/18 

1)Fondmapfre Bolsa                                     R            30,02       -0,46      58/172 
1)Fondmapfre Bolsa América                   V            11,53       -4,67   142/151 
1)Fondmapfre Bolsa Europa                      V            65,83       -0,55   119/187 
1)Fondmap. Diversificación                       R            16,67       -0,50      61/172 
1)FondMapfre Elecc Decidida                    R              6,65       -0,77      82/172 
1)FondMapfre Elecc Moderada                 R              6,30       -0,83      90/172 
1)FondMapfre Elecc Prudente                 M              5,98       -0,78      63/110 
1)Fondmapfre Estratégia 35                      V            21,98         0,61      97/107 
1)Fondmapfre Global                                   X              9,59       -0,21      78/218 
1)Fondmapfre Renta Corto                         F            13,12       -0,13      52/107 
1)Fondmapfre Renta Medio                       F            19,28       -0,05      94/145 
1)Fondmapfre Renta Largo                        F            12,64         0,11      77/145 
1)Fondmapfre Renta Mixto                      M              9,93       -0,38         52/78 
1)Fondmapfre Rentadólar                          F              7,13       -0,66           2/32 
1)Mapfre FT Plus                                           M            15,87       -0,02         33/78 

March Asset Management 
Castelló 74 28006 Madrid. Lorenzo Parages. Tfno. 914263711. Email. marchgestion@mar-
chgestion.com. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Fonmarch                                                       F            30,21       -0,11      47/107 
1)March Cartera Conserv.*                        M              5,73       -0,52         58/78 
1)March Cartera Decidida*                        R     1.025,18       -0,61      69/172 
1)March Cartera Moderada*                     R              5,34       -0,49         49/63 
1)March Europa Bolsa                                  V            11,83       -2,09   171/187 
1)March Global                                               V         915,63       -0,82   117/244 
1)March I.Family Busin-A-e                      V            15,94       -1,80   173/244 
1)March Int.Vini Catena-A-e                     V            17,66       -1,47           8/10 
1)March I.Torrenova Lux-A-e                    X            11,52       -0,88   116/218 
1)March I.Valores Iberi-A-e                       V            12,22         0,79      94/107 
1)March New Emerging World*               V              9,79       -2,01         50/93 
1)March Patr. Defensivo*                             I            11,48       -0,39           5/14 
1)March Patrimonio CP                               D            10,84       -0,14      51/131 
1)March Premier RF CP                                D         919,50       -0,20      89/131 
1)March RF Corto Plazo                               D            99,60       -0,32   118/131 
2)March I.Family Busin.-A-$                      V            16,65       -1,33   150/244 
2)March Int.Vini Catena-A-$                      V            17,41       -1,10           7/10 
2)March I.Torrenova Lux-A-$                     X            11,61       -0,40      88/218 
2)March I.Valores Iberi-A-$                        V            11,72         1,28      84/107 
4)March I.Family Busin-A-£                       V            13,57       -0,95   127/244 
4)March Int.Vini Catena-A£                       V            15,99       -0,62           6/10 
4)March I.Torren.Lux-A£                             X            11,82       -0,01      70/218 
4)March I.Valores Iberi-A-£                        V            11,84         1,57      77/107 

Mediolanum Gestión 
Entenza,325-330 1 08029 Barcelona. Tomás Ribés. Tfno. 932535407. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Compromiso Mediolanum*                  R            10,01       -1,38   125/172 
1)Mediolanum Activo E-A                           F            10,60         0,26         6/107 
1)Mediolanum Activo L                               F            11,15         0,19         8/107 
1)Mediolanum Activo S                               F            10,99         0,14      12/107 
1)Mediolanum Alpha + E.A*                     I              9,95       -1,14         18/25 
1)Mediolanum Alpha Plus L-A*                 I            10,00       -1,23         20/25 
1)Mediolanum Alpha Plus S-A*                I              9,85       -1,30         22/25 
1)Mediolanum Crecimiento EA                R            10,43         0,55         29/63 
1)Mediolanum Crecimiento L                   R            19,92         0,33         37/63 
1)Mediolanum Crecimiento S                   R            19,13         0,12         40/63 
1)Mediolanum España RV E                       V              9,86         5,93      21/107 
1)Mediolanum España RV L                       V            17,06         5,66      23/107 
1)Mediolanum España RV S                      V            16,49         5,50      24/107 
1)Mediolanmu Europa RV E                       V            10,12         0,95      54/187 
1)Mediolanum Europa RV L                       V              8,97         0,68      71/187 
1)Mediolanum Europa RV S                       V              8,63         0,52      78/187 
1)Mediolanum Fondcuenta                      D     2.604,57       -0,05      25/131 
1)Mediolanum Fondcuenta E                   D              9,96         0,12         4/131 
1)Mediolanum Merc.Emrgts EA                F            11,55       -2,21         32/87 
1)Mediolanum Mercados Em L                 F            15,93       -2,43         35/87 
1)Mediolanum Mercados Em S                 F            15,41       -2,56         37/87 
1)Mediolanum Premier                              D     1.115,09         0,07         5/131 
1)Mediolanum Premier E                           D            10,21         0,23         1/131 
1)Mediolanum Real EstateE-A                  V              9,96       -5,75         21/23 
1)Mediolanum Real EstateL-A                  V              9,73       -5,99         22/23 
1)Mediolanum Real EstateS-A                  V              9,60       -6,13         23/23 
1)Mediolanum Renta E                                F            11,03         0,39      47/145 
1)Mediolanum Renta L                                F            32,24         0,29      60/145 
1)Mediolanum Renta S                                F            31,59         0,24      64/145 
1)Med Small&Mid Caps Esp. E                   V            10,67         9,74         6/107 
1)Med Small&Mid Caps Esp L                    V            10,83         9,46         7/107 
1)Med Small&Mid Caps Esp S                    V            10,64         9,29         8/107 

Mediolanum International Funds Ltd 
Block B, Iona Building, Shelbourne Road,Dublin 4 Irlanda. Roberto Beghetto. Tfno. 
35312310800. Fecha v.l.: 30/04/18 

1)BB Carmignac Stra Sel LA                        X              5,77       -0,62   102/218 
1)BB Carmignac Stra Sel SA                        X            11,38       -0,71   108/218 
1)BB Convertible St Col LHA                       F              5,54         0,02         13/45 
1)BB Convertible St Col LHB                        F              5,15       -0,31         19/45 
1)BB Convertible St Col SHA                       F            10,91       -0,09         15/45 
1)BB Convertible St Col SHB                       F            10,15       -0,40         21/45 
1)BB Convertible Str Col LA                         F              5,62         0,27           8/45 
1)BB Convertible Str Col LB                         F              5,22       -0,04         14/45 
1)BB Convertible Str Col SA                         F            11,07         0,15         10/45 
1)BB Convertible Str Col SB                         F            10,28       -0,16         16/45 
1)BB Coupon Strategy  L-B                         X              4,88       -2,87   197/218 
1)BB Coupon Strategy HL-A                       X              6,10       -2,06   182/218 
1)BB Coupon Strategy HL-B                       X              4,56       -2,88   198/218 
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1)BB Coupon Strategy HS-A                       X            11,82       -2,18   184/218 
1)BB Coupon Strategy HS-B                       X              8,86       -3,03   201/218 
1)BB Coupon Strategy L-A                          X              6,50       -2,02   180/218 
1)BB Coupon Strategy S-A                          X            12,64       -2,15   183/218 
1)BB Coupon Strategy S-B                          X              9,49       -3,00   200/218 
1)BB Dynamic Coll. Hed. L                           R              7,13       -0,94   105/172 
1)BB Dynamic Coll. Hed. S                           R            13,71       -1,06   115/172 
1)BB Dynamic Collection L                         R              6,98       -0,68      73/172 
1)BB Dynamic Collection S                         R            11,94       -0,78      85/172 
1)BB Em. Markets Coll. L                              V            11,48       -1,60         44/93 
1)BB Em. Markets Coll. S                              V            18,45       -1,77         47/93 
1)BB Eq.Pow.Coupon Col LHB                    V              5,08       -3,20   220/244 
1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SB                     V            10,11       -3,17   219/244 
1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SHB                  V              9,92       -3,32   222/244 
1)BB Eq.Power Coupon Col LB                   V              5,18       -3,04   216/244 
1)BB Equity Power Coll L                             V              6,98       -2,32   194/244 
1)BB Equity Power Coll LH                          V              6,46       -2,46   198/244 
1)BB Equity Power Coll S                             V            10,74       -2,46   197/244 
1)BB Equity Power Coll SH                          V            12,24       -2,60   203/244 
1)BB Euro Fixed Income L                            F              5,99       -0,13      53/107 
1)BB Euro Fixed Income L B                        F              4,68       -0,15      58/107 
1)BB Euro Fixed Income S                            F            11,53       -0,17      66/107 
1)BB Euro Fixed Income S B                        F              9,07       -0,18      68/107 
1)BB European Coll. Hed. L                         V              7,52       -1,07   143/187 
1)BB European Coll. Hed. S                         V            14,01       -1,23   152/187 
1)BB European Collection L                        V              6,86       -1,08   144/187 
1)BB European Collection S                        V            10,16       -1,24   153/187 
1)BB Gl. Tech Coll. Hed. L                             V            11,24         1,65         25/35 
1)BB Gl. Tech Coll. Hed. S                             V            21,49         1,51         26/35 
1)BB Global High Yeld L                                F            11,26       -1,82   101/118 
1)BB Global High Yeld S                                F            16,55       -1,93   104/118 
1)BB Global H.Y. Hed. L B                             F              4,68       -2,89   112/118 
1)BB Global H.Y. Hed. S B                             F              8,93       -2,99   113/118 
1)BB Global H.Y. Hedged L                          F              7,67       -1,99   106/118 
1)BB Global H.Y. Hedged S                          F            14,66       -2,10   109/118 
1)BB Global H.Y. L B                                       F              5,03       -2,76   110/118 
1)BB Global H.Y. S B                                       F              7,88       -2,84   111/118 
1)BB Global Tech Coll. L                                V              3,29         2,27         16/35 
1)BB Global Tech Coll. S                                V              9,71         2,10         19/35 
1)BB Infrastruct Op Col LHA                       V              5,68       -3,55              1/7 
1)BB Infrastruct Op Col LHB                       V              5,19       -3,94              3/7 
1)BB Infrastruct Opp Col LA                        V              5,75       -3,59              2/7 
1)BB Infrastruct Opp Col LB                        V              5,26       -3,99              4/7 
1)BB Invesco Balance Sel LA                       X              5,74       -1,02   131/218 
1)BB Invesco Balance Sel LB                       X              5,10       -1,52   162/218 
1)BB Invesco Balance Sel SA                      X            11,30       -1,13   138/218 
1)BB Invesco Balance Sel SB                       X            10,05       -1,61   166/218 
1)BB Med Blackrock GLB H L                      V              6,67       -0,83   118/244 
1)BB Med Blackrock GLB H S                      V            12,76       -0,93   125/244 
1)BB Med Blackrock GLB L                          V              7,84       -0,58   102/244 
1)BB Med Blackrock GLB S                          V            15,05       -0,73   111/244 
1)BB MED DWS Megatrend L- H               V              6,31       -1,88   178/244 
1)BB MED DWS Megatrend S-A                V            12,71       -1,73   171/244 
1)BB MED DWS Megatrend S-H                V            12,16       -2,02   182/244 
1)BB Med JPMorgan GLB H L                     V              6,97       -1,71   168/244 
1)BB Med JPMorgan GLB H S                     V            13,38       -1,79   172/244 
1)BB Med JPMorgan GLB L                         V              8,10       -1,27   144/244 
1)BB Med JPMorgan GLB S                         V            15,55       -1,40   151/244 
1)BB Med MStanley GLB H L                      V              8,20         1,60      27/244 
1)BB Med MStanley GLB H S                      V            15,71         1,50      29/244 
1)BB Med MStanley GLB L                          V              9,32         2,14      19/244 
1)BB Med MStanley GLB S                          V            17,90         2,00      21/244 
1)BB New Opportun. Coll. L                        X              6,14       -1,03   133/218 
1)BB New Opportun. Coll. LH                     X              5,82       -1,19   143/218 
1)BB New Opportun. Coll. S                        X            11,98       -1,15   140/218 
1)BB New Opportun. Coll. SH                    X            11,33       -1,32   149/218 
1)BB Pacific Coll. Hed. L                                V              6,67       -1,66           9/15 
1)BB Pacific Coll. Hed. S                                V            12,52       -1,84         10/15 
1)BB Pacific Collection L                              V              7,44       -1,35           6/15 
1)BB Pacific Collection S                              V            10,64       -1,51           8/15 
1)BB Premium Coupon Col SHB               M              9,55       -1,19      84/110 
1)BB Premium Coupon Coll L                   M              6,48       -0,45      44/110 
1)BB Premium Coupon Coll LH                M              6,26       -0,45      45/110 
1)BB Premium Coupon Coll S                   M            12,60       -0,54      52/110 
1)BB Premium Coupon Coll SH                M            12,14       -0,56      53/110 
1)BB Premium Coupon Collect                M              5,00       -1,07      76/110 
1)BB Premium Coupon Col.LHB              M              4,86       -1,10      77/110 
1)BB Premium Coupon Coll.SB                M              9,89       -1,18      83/110 
1)BB US Collection Hed. L                           V              7,15       -3,12   125/151 
1)BB US Collection Hed. S                           V            13,45       -3,25   131/151 
1)BB US Collection L                                      V              6,18       -2,58   105/151 
1)BB US Collection S                                      V              9,62       -2,74   112/151 
1)BBMED DWSMegatrend LA                   V              6,56       -1,60   161/244 
1)BBMED Pimco Inflat SA                            X            10,27       -1,81   173/218 
1)BBMED Pimco Inflation L-A                    X              5,26       -1,72   169/218 
1)BBMED Templeton Emerg L-A              V              5,55       -2,80         67/93 
1)BBMED Templeton Emerg S-A              V            10,75       -2,93         70/93 
1)CH Solidity & Return SA                            I            11,37       -1,49         66/90 
1)CH Solidity & Return SB                            I              9,63       -1,49         65/90 
1)Cha Counter Cyclical L                               V              5,03       -3,92         19/30 
1)Cha Counter Cyclical S                               V            10,32       -4,07         20/30 
1)Cha Cyclical Equity L                                  V              7,12       -0,56              3/9 
1)Cha Cyclical Equity S                                  V            14,20       -0,72              4/9 
1)Cha. Emerging Mkts. Eq. L                      V              9,21       -0,56         29/93 
1)Cha. Emerging Mkts. Eq. S                      V            20,26       -0,74         30/93 
1)Cha. Euro Bond L -B                                   F              6,55         0,38      48/145 
1)Cha. Euro Bond S - B                                  F            12,34         0,32      56/145 
1)Cha. Euro Income L - B                              F              4,72       -0,38      96/107 
1)Cha. Euro Income S - B                              F              9,12       -0,46      99/107 
1)Cha. Europ. Eq. L Hedged                        V              8,13       -1,06   142/187 
1)Cha. European Eq.S Hedged                  V            15,59       -1,22   151/187 
1)Cha. In.Income L A Units                          F              4,97       -0,80              1/8 
1)Cha. In.Income L B Units                          F              4,77       -0,81              2/8 
1)Cha. Int. Bon L B Units                              F              5,30       -2,12   115/137 
1)Cha Int. Bond Hed. L-A                             F              8,31       -2,21   119/137 
1)Cha Int. Bond Hed. L-B                             F              6,16       -2,55   125/137 
1)Cha Int. Bond Hed. S-A                             F            14,28       -2,32   122/137 
1)Cha Int. Bond Hed. S-B                             F            11,53       -2,58   126/137 
1)Cha. Int. Bond L A Units                            F              5,80       -1,80   103/137 
1)Cha. Int. Bond S B Units                            F            10,41       -2,18   118/137 
1)Cha Int. Equity L                                         V              8,43       -1,57   158/244 
1)Cha Int. Equity S                                         V            10,77       -1,69   166/244 
1)Cha Int. Income Hed. L-A                         F              6,43       -1,35              5/8 
1)Cha Int. Income Hed. L-B                         F              4,79       -1,36              6/8 
1)Cha Int. Income Hed. S-A                         F            11,26       -1,43              7/8 
1)Cha Int. Income Hed. S-B                         F              9,33       -1,45              8/8 
1)Cha. Inter Bond S A Units                         F            11,37       -1,86   108/137 
1)Cha. Intern. Eq. L Hedged                       V              9,33       -1,67   164/244 
1)Cha. Interna. Eq.S Hedged                      V            18,02       -1,83   176/244 
1)Cha. Int.Income S A Units                        F              9,75       -0,86              3/8 
1)Cha. Int.Income S B Units                        F              9,37       -0,87              4/8 
1)Cha. Liquidity Euro L                                 F              6,77       -0,06      35/107 
1)Cha. Liquidity Euro S                                 F            12,49       -0,10      40/107 
1)Cha. Liquidity USD L                                 D              4,36       -0,46         23/25 
1)Cha. Liquidity USD S                                 D              8,71       -0,47         24/25 
1)Cha. N.Amer. Eq.S Hedged                     V            21,51       -2,54   103/151 
1)Cha. North American Eq. L                      V              9,20       -1,83      76/151 
1)Cha. North American Eq. S                     V            11,82       -2,00      82/151 
1)Cha. Pacif. Eq. L Hedged                          V              7,14       -3,97         11/15 
1)Cha. Pacific Eq.S Hedged                         V            13,91       -4,10         13/15 
1)Challenge Energy Equity L                      V              7,23         1,13           7/11 
1)Challenge Energy Equity S                      V            13,88         0,95           8/11 
1)Challenge Euro Bond L                             F            10,01         0,58      37/145 
1)Challenge Euro Bond S                             F            17,40         0,51      40/145 
1)Challenge Euro Income L                         F              7,18       -0,39   131/145 
1)Challenge Euro Income S                         F            12,63       -0,46   135/145 
1)Challenge European Eq. L                       V              5,66       -1,34   156/187 
1)Challenge European Eq. S*                    V              9,54       -1,49   164/187 
1)Challenge Financial Eq. L                        V              3,95       -1,52         11/13 
1)Challenge Financial Eq. S                        V              7,58       -1,70         12/13 
1)Challenge Flexible L                                  X              4,22       -0,82   113/218 
1)Challenge Flexible S                                  X              8,05       -0,95   124/218 
1)Challenge Germany Eq. L                        V              6,76       -3,91           9/10 
1)Challenge Germany Eq. S                        V            12,79       -4,07         10/10 
1)Challenge Italian Eq. L                             V              5,30         6,43           8/11 
1)Challenge Italian Eq. S                             V              9,06         6,23           9/11 
1)Challenge Pacific Eq. L                             V              7,00       -4,02         12/15 
1)Challenge Pacific Eq. S                             V              9,13       -4,19         14/15 
1)Challenge Spain Equity L                        V              8,15         4,84      30/107 
1)Challenge Spain Equity S                        V            17,50         4,65      34/107 
1)Challenge Technology Eq.L                    V              4,59         1,98         20/35 
1)Challenge Technology Eq.S                    V            10,85         1,80         23/35 
1)M. Portfolio Active 100*                          V            11,64       -3,34   223/244 
1)M. Portfolio Balanced SH*                      R            11,52       -1,57         59/63 
1)M. Portfolio Liquidity S*                         D            11,05       -0,14      48/131 
1)Md. Portfolio Moderate SH*                 M            11,00       -1,34      86/110 
1)Med. Portfolio Active 10*                      M              9,99       -1,14      81/110 
1)Med. Portfolio Active 40*                       R            10,72       -1,63   136/172 
1)Med. Portfolio Active 80*                       R            10,38       -2,53   157/172 
1)Med. portfolio Balanced S*                    R            11,63       -2,10         61/63 
1)Med. Portfolio Dynamic C*                    R            11,88       -2,54   158/172 
1)Med. portfolio Dynamic SH*                 R            11,55       -1,83   140/172 
1)Med. Portfolio Moderate S*                 M            11,08       -1,65      94/110 
1)Portfolio Aggr. Plus S*                             V            12,49       -2,88   211/244 
1)Portfolio Aggr. Plus SH*                          V            11,92       -2,10   184/244 
1)Portfolio Aggressive S*                            V            12,21       -3,02   214/244 
1)Portfolio Aggressive SH*                         V            11,50       -2,20   188/244 

Merchbanc  
Serrano 51 28006 Madrid. Mercedes de Francisco. Tfno. 934883429/ 915780233. Fecha v.l.: 
02/05/18 

1)Fontalento                                                    R              7,17       -0,77      84/172 
1)Merchbanc Fondtesoro                           D     1.484,75       -0,21      94/131 
1)Merchfondo                                                  X            75,66     -17,51   213/218 
1)Merchrenta                                                   F            22,74       -0,40      34/137 
1)Merchrenta RF Flexible                            F            10,63       -0,49      39/137 
1)Merch-Eurounión                                      R            14,25         1,41         17/63 
1)Merch-Fontemar                                       M            24,24       -3,05   105/110 
1)Merch-Oportunidades                             X              9,60       -5,22   212/218 
1)Merch Selecc de Fondos                          R            10,49       -1,78   139/172 
1)Merch-Universal                                        R            44,69       -4,20   166/172 

MetaGestión 
Francisco de Rojas 7 1º Dcha 28010 Madrid. Fernando Cifuentes. Tfno. 917816880. Fecha 
v.l.: 02/05/18 

1)Meta América USA I                                  V            65,70         0,45      25/151 
1)Meta Finanzas A                                         V            63,44         1,24           4/13 
1)Meta Finanzas I                                          V            64,66         1,45           3/13 
1)Metavalor                                                     V         638,20         7,42      12/107 
1)Metavalor Dividendo                               V            59,47         0,34      53/244 
1)Metavalor Global                                       X            87,97         0,84      42/218 
1)Metavalor Internacional                         V            74,09         4,79         3/244 

MFS Meridian Funds Sicav 
Paseo de la Castellana, 18 ,pl 7. 28046 Madrid. Email.  mfsmeridianclientservice@mfs.com. 
Fecha v.l.: 02/05/18 

1)MFS Abs.Ret.A1*                                         I            18,55       -1,80         69/90 
1)MFS Blended Res.Eu. Eq A1                    V            20,99         0,77      66/187 
1)MFS Continental Eur Eq A1                     V            20,52         1,03      50/187 
1)MFS European Core Eq A1                       V            37,22         0,98      52/187 
1)MFS European Res.A1                              V            36,19         1,12      47/187 
1)MFS European Sm Co A1                         V            59,19         1,08         21/43 
1)MFS European Value A1                           V            41,14       -1,20   150/187 
1)MFS Global Equity A1                               V            29,84       -2,07   183/244 
1)MFS Global Equity Inc.AH1                     V            11,88       -3,02   215/244 
1)MFS Global High Yield A1                        F            17,21       -0,81      53/118 
1)MFS Global Opp. Bd Fd AH1                    F              9,72       -1,92   111/137 
1)MFS Global Tot Ret A1                                I            18,63       -2,36         75/90 
1)MFS Managed Wealth AH1                    X              9,84       -0,30      83/218 
1)MFS PrudCap Fd AH1EUR C                    R            10,85       -0,37      52/172 
1)MFS US Equity Opp AH1                          V            11,28       -6,23   150/151 
2)MFS Asia Pac ex-Jap A1                           V            32,45         0,75         12/47 
2)MFS Em Mkts Dbt Lo Cur A1                    F            13,10       -0,57         12/87 
2)MFS Emerging Mkt Eq.A1                       V            14,98         0,55         11/93 
2)MFS Emerging Mkts Debt A1                 F            37,11       -3,85         68/87 
2)MFS Global Credit A1                                F            11,31       -2,86      93/116 
2)MFS Global Conc.A1                                  V            45,56       -3,63   227/244 
2)MFS Global Energy Fund A1                   V            14,13         3,40           5/11 
2)MFS Global Equity A1                               V            56,35       -2,66   205/244 
2)MFS Global Equity Inc.A1                        V            12,43       -2,24   192/244 
2)MFS Global High Yld.A1                           F            28,28       -1,44      89/118 
2)MFS Global Opp. Bd Fd A1                       F            10,10       -1,29      80/137 
2)MFS Global Res. Foc A1                            V            32,26       -0,43      91/244 
2)MFS Inflation-Adj Bond A1                     F            14,24       -1,64         18/21 
2)MFS Japan Equity A1                                V            13,00         1,92           5/54 
2)MFS Latin Am. Eq Fd A1                           V            16,65         0,37         18/22 
2)MFS Managed Wealth A1                       X            10,33         0,37      58/218 
2)MFS PrudCap Fd A1USD C                       R            11,26         0,42      13/172 
2)MFS Prudent Wth A1                                R            17,45         1,45         4/172 
2)MFS US Conc.Growth A1                         V            20,26         0,73      21/151 
2)MFS US Corporate Bond F                        F            11,03       -3,95   111/116 
2)MFS US Equity Income A1                       V            12,52       -3,28   132/151 
2)MFS US Gov Bond A1                                F            16,89       -2,31           5/32 
2)MFS US Equity Opp A1                             V            11,82       -5,40   145/151 
2)MFS US Total Ret. Bd A1                           F            17,08       -2,79         21/32 
2)MFS US Value A1                                        V            26,50       -5,70   147/151 
4)MFS UK Equity A1                                      V              9,67       -1,57              8/8 

M&G Investments 
Laurence Pountney Hill EC4R 0HH  Londres. Celia Gonzalez. Tfno. 915615251. Fecha v.l.: 
02/05/18 

1)M&G Abs Ret Bd EUR A Ac                        I            10,14       -0,42         29/90 
1)M&G Asian Fund EURAAc                       V            40,26       -0,22         26/47 
1)M&G Conservat All EURAAc                  M              9,87         0,18         7/110 
1)M&G Corp Bond EURAAc                         F            18,66       -0,36      20/116 
1)M&G Dynamic All EUR A Ac                    X              9,80         0,09      67/218 
1)M&G Dynamic All EUR B Ac                      I              9,78       -0,05           5/13 
1)M&G Em Mk HC Bd EUR A Ac                  F              9,51       -3,40         54/87 
1)M&G Em Mk HC Bd EUR AH Ac               F              9,90                -                      
1)M&G Em Mk IncOp EUR AH Ac               X            10,66       -1,56   163/218 
1)M&G EmeMkts Bd EURAAc                     F            15,04       -1,84         28/87 
1)M&G EmeMkts Bd EURBAc                     F            13,95       -2,00         29/87 
1)M&G EmMkts Bd EURAHAc                    F            11,10       -3,42         55/87 
1)M&G EmMkts Bd EURBHAc                    F            11,43       -3,58         62/87 
1)M&G Episd Mac EURSHAc                         I            13,58         0,48           6/15 
1)M&G Eur Crp B EURAAc                            F            18,08       -0,43      22/116 
1)M&G Eur HY Bd EURAAc                           F            30,06       -0,97      65/118 
1)M&G Eur HY Bd EURBAc                           F            12,08       -1,13      76/118 
1)M&G Eur IndTrk EURAAc                          V            20,71         0,90      58/187 
1)M&G Eur InfLKCrp EUR A Ac                    F            11,17       -0,48         11/21 
1)M&G Eur Select EURAAc                          V            16,94       -0,98   138/187 
1)M&G Eur Sl Com EURAAc                         V            36,31       -1,19         36/43 
1)M&G Eur StrVal EURAAc                          V            17,39         1,24      41/187 
1)M&G Gb FRt HY EURAHAc                       F            10,75         0,56         3/118 
1)M&G Gbl Basics EURAAc                          V            31,66       -2,80   210/244 
1)M&G Gbl Conv EURAAc                             F            15,84       -0,72         29/45 
1)M&G Gbl Conv EURAHAc                         F            14,01       -1,72         38/45 
1)M&G Gbl Conv EURBAc                             F            12,34       -0,89         30/45 
1)M&G Gbl Conv EURBHAc                          F            11,16       -1,83         40/45 
1)M&G Gbl Crp B EURAHAc                         F            11,39       -2,99      96/116 
1)M&G Gbl Div EURAAc                               V            24,61       -2,22   190/244 
1)M&G Gbl EMkts EURAAc                          V            28,45       -1,34         41/93 
1)M&G Gbl Gov Bd EURAAc                        F            12,00       -1,27      77/137 
1)M&G Gbl HY Bd EURAHAc                       F            14,42       -1,70      97/118 
1)M&G Gbl HY Bd EURBHAc                       F            11,76       -1,90   103/118 
1)M&G Gbl Leadrs EURAAc                         V            21,94         4,44         4/244 
1)M&G Gbl List Inf EUR A Ac                       V              9,73       -2,93              7/9 
1)M&G Gbl Mcr B EURAAc                           F            12,87       -0,54      41/137 
1)M&G Gbl Mcr B EURAHAc                        F            10,95       -2,13   116/137 
1)M&G Gbl Mcr B EURBAc                           F            12,46       -0,70      48/137 
1)M&G Gbl Mcr B EURBHAc                        F            10,61       -2,30   121/137 
1)M&G Gbl Mcr B USDAAc                           F            15,26       -1,20      74/137 
1)M&G Gbl Rec EURAAc                               V            11,26       -1,52   156/244 
1)M&G Gbl Select EURAAc                          V            25,85       -2,70   207/244 
1)M&G Gbl Tgt Ret EUR A Ac                        I            10,31         0,71         11/90 
1)M&G GblFRHY Sol EUR AH Ac                 F            10,09       -1,10      74/118 
1)M&G GblFRHY Sol EUR BH Ac                 F            10,05       -1,33      85/118 
1)M&G GlHY ESG Bd EUR AH Ac                 F              9,85       -1,80         27/87 
1)M&G Income All EUR A Ac                       R              9,84       -0,04      26/172 
1)M&G Jap Sml Co EURAAc                        V            33,66         2,88              1/5 
1)M&G Japan Fund EURAAc                       V            18,82       -1,20         26/54 
1)M&G N Amer Dv EURAAc                        V            20,34       -0,36      39/151 
1)M&G N Amer Dv EURAHAc                     V            19,36       -1,70      72/151 
1)M&G N Amer Val EURAAc                        V            20,59       -0,80      46/151 
1)M&G Optml Inc EURAHAc                      M            20,22       -0,16      25/110 
1)M&G Pan Eur Dv EURAAc                        V            17,72       -3,58   183/187 
1)M&G Pan Eur Sl EURAAc                          V            20,50       -1,39   158/187 
1)M&G Recovery EURAAc                           V            27,08         0,05              6/8 
1)M&G ShrtDt CB EURAHAc                        F            10,54       -0,77      47/116 
1)M&G ShrtDt CB USDAHAc                        F            11,07         0,13         5/116 
1)M&G UK Select EURA                                V            13,98         0,35              5/8 
2)M&G Abs Ret Bd USD AH Ac                     I            10,45         0,33         14/90 
2)M&G Asian Fund USDAAc                       V            27,89       -0,99         31/47 
2)M&G Conservat All USDAHAc               M              9,95         0,98         1/110 
2)M&G Dynamc All USD AH Ac                   I              9,88         0,96           4/13 
2)M&G Em Mk HC Bd USD A Ac                  F            10,14       -3,53         60/87 
2)M&G Em Mkt IncOp USD A Ac                X            10,93       -0,68   107/218 
2)M&G EmeMkts Bd USDAAc                     F            13,73       -2,60         39/87 
2)M&G Episd Macr USDSAc                          I            14,34         1,27           3/13 
2)M&G Eur Crp B USDAHAc                         F            11,30         0,31         3/116 
2)M&G Eur HY Bd USDAHAc                       F            11,76       -0,24      19/118 
2)M&G Eur Sl Com USDAAc                         V            13,56       -1,96         41/43 
2)M&G Eur StrVal USDAAc                          V            12,08         0,45      79/187 
2)M&G Gbl Basics USDAAc                          V            13,45       -3,55   225/244 
2)M&G Gbl Conv USDAHAc                         F            13,28       -0,95         32/45 
2)M&G Gbl Crp Bd USDAAc                         F            11,96       -2,26      87/116 
2)M&G Gbl Div USDAAc                               V            18,61       -2,98   213/244 
2)M&G Gbl EMkts USDAAc                          V            26,48       -2,11         55/93 
2)M&G Gbl FRt HY USDAAc                         F            11,29         1,33         1/118 
2)M&G Gbl Gov Bd USDAAc                        F            10,84       -2,04   114/137 
2)M&G Gbl HY Bd USDAHAc                       F            15,28       -0,93      64/118 
2)M&G Gbl Leadrs USDAAc                         V            13,74         3,62         8/244 
2)M&G Gbl List Inf USD A Ac                       V              9,93       -3,09              8/9 
2)M&G Gbl Rec USDAAc                               V            12,41       -2,28   193/244 
2)M&G Gbl Select USDAAc                          V            23,06       -3,46   224/244 
2)M&G Gbl Tgt Ret USD AH Ac                     I            10,63         1,51           2/90 
2)M&G GblFRHY Sol USD A Ac                    F            10,26       -0,39      30/118 
2)M&G GlHY ESG Bd USD A Ac                   F            10,00       -1,03      71/118 
2)M&G Income All USD AH Ac                   R              9,92         0,76         9/172 
2)M&G Jap Sml Co USDAAc                        V            15,48         2,08              2/5 
2)M&G Japan Fund USDAAc                      V            13,47       -1,97         41/54 
2)M&G N Amer Dv USDAAc                        V            19,13       -1,13      62/151 
2)M&G N Amer Val USDAAc                        V            16,48       -1,57      70/151 
2)M&G Optml Inc USDAHAc                      M            15,52         0,61         2/110 
2)M&G Pan Eur Dv USDAAc                        V            11,63       -4,33   185/187 
2)M&G Pan Eur Sl USDAAc                          V            12,68       -2,16   174/187 

Mirabaud Asset Management  
. www.mirabaud.com. Tfno. +41 58 816 20 20. Email. marketing@mirabaud.com. Fecha 
v.l.: 02/05/18 

1)Mir. - Conv. Bonds A EUR*                       F         137,29       -0,47         23/45 
1)Mir. - Eq.Pan Eur.S&M A*                        V         145,47         1,30         19/43 
1)Mir. - Eq.Spain A EUR*                             V            28,70         2,87      56/107 
2)Mir. - Conv.Bds Gl. A USD*                       F         122,11       -0,68         28/45 
2)Mir. - Eq Asia ex Jap A                               V         243,20       -2,25         39/47 
2)Mir. - Eq Glb Emrg Mkt A                         V         128,35       -2,94         71/93 
2)Mir. - Eq Glb Focus A USD*                      V         124,25         3,91         6/244 
2)Mir.-Gl.Eq.High Inc.A Cap*                     V         117,19       -1,22   140/244 
2)Mir. - Gl.HgYd Bds A USD*                       F         121,78       -1,75   100/118 
2)Mir. - Gl.Strat Bd A USD*                          F         112,89       -1,49      93/137 
2)Mir. - US.Sh.Term.Cred.Fd*                     F         103,84       -0,59           8/18 
4)Mir. - Eq.Euro.Ex-UK.S&M*                    V         161,85         1,27      40/187 
5)Mir. - Eq Swiss Sm&Mid A*                    V         482,27       -2,22              2/2 

Mirabaud Asset Management (España) 
Pl. Francesc Macià 7 1 08029 Barcelona. Antonio Rodríguez. Tfno. 34935569800. Fecha v.l.: 
02/05/18 

1)Mir. -Short T. España                                 F            12,35       -0,17      65/107 

Mutuactivos S.A. 
Pº Castellana, 33.Edif.Fortuny (Mutuactivos) 28046 Madrid. Ricardo González Arranz. Tfno. 
902555999. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Mutua. Gest. Óptima Cons*                     I         153,13       -1,51         17/20 
1)Mutua. Gest. Óptima Din*                       I         138,37       -3,76         10/10 
1)Mutua. Gest. Óptima Mod*                     I         166,49       -2,09         12/13 
1)Mutuafondo A                                             F            34,18         0,11      15/107 
1)Mutuafondo Bolsa A*                              V         155,69         1,14      32/244 
1)Mutuafondo Bolsas Emerg A*              V         399,55       -0,39         26/93 
1)Mutuafondo Bonos Conv A                     F         129,92         1,94           2/45 
1)Mutuafondo Bonos Corp. Em*              F         104,66       -0,46      25/116 
1)Mutuafondo Bonos Corp. Em*              F         106,53       -0,33      18/116 
1)Mutuafondo Bonos Financ.*                 F         138,31       -0,09      10/116 
1)Mutuafondo Bonos Flotant.*                F         100,16       -0,05      93/145 

1)Mutuafondo Bonos Subo II *                M         151,15         0,05         29/78 
1)Mutuafondo Corto Plazo A*                  D         137,28       -0,05      23/131 
1)Mutuafondo Crecimiento*                     X         110,80         2,56      12/218 
1)Mutuafondo Dinero                                  D         106,21       -0,09      32/131 
1)Mutuafondo Dolar*                                  F         113,97       -0,76         12/18 
1)Mutuafondo Dur Negativa A                   I            98,63         0,00           8/15 
1)Mutuafondo Dur Negativa D                   I            98,25       -0,12           9/15 
1)Mutuafondo España                                 V         249,78         7,95      11/107 
1)Mutuafondo Estrategia Gl.*                    I         113,30         1,52           8/17 
1)Mutuafondo Financiación                       I         108,30         0,43         14/17 
1)Mutuafondo Fondos A*                          V         162,87         0,27      57/244 
1)Mutuafondo Fortaleza*                          R         106,83         1,10         5/172 
1)Mutuafondo High Yield A*                     F            28,99       -1,18      79/118 
1)Mutuafondo Inv&Coop.*                       M         113,57       -1,12      80/110 
1)Mutuafondo LP A*                                     F         181,53         0,47      42/145 
1)Mutuafondo Mixto Flexible*                 R         125,70       -0,23      41/172 
1)Mutuafondo Mixto Selec.*                   M         108,69       -0,25         47/78 
1)Mutuafondo RF Emergente*                 F            99,74       -2,02         30/87 
1)Mutuafondo RF Española*                     F         124,48         0,87      23/145 
1)Mutuafondo RF Flexible                          F            98,94       -0,01      90/145 
1)Mutuafondo Tecnológico A*                 V         120,10         2,37         14/35 
1)Mutuafondo Valores A*                           V         325,01         4,25              1/3 
1)Patrimonio Global*                                   R         122,06         0,73      10/172 
1)Polar Renta Fija*                                         F         128,57         0,11      76/145 

NN Investment Partners 
Paseo de la Castellana 141 planta 19 28046 Madrid. www.nnip.es Irma Albella. Tfno. 
917694101. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Abs.Return Bd P                                           I         274,70       -0,56         42/90 
1)Alternative Beta P                                       I         361,72         0,82           4/15 
1)Belgian Government Bd P                       F     1.492,17       -0,16   107/145 
1)Commodity Enhanced P                          V         150,59         1,41              8/8 
1)Consumer Goods P                                    V         940,24         2,76           3/10 
1)Emerging Europe Eq P                              V            60,89       -2,93           6/19 
1)Emerg.Mkts.Corp.Dbt Hdg P*                F         338,60                -                      
1)Emerg.Mkts.Dbt HC Hdg P                      F     5.020,79       -5,01         86/87 
1)Emging M Debt LC Hedged P                 F            43,07       -0,53         11/87 
1)Emerg.Mkt.High Div P                              V         278,67         0,22         15/93 
1)Energy P                                                        V         231,45         5,03           2/11 
1)Euro Credit P                                                 F         180,78       -0,45      24/116 
1)EURO Equity P                                             V         165,67         0,01         66/84 
1)Euro Fixed Income P                                  F         551,75         0,40      46/145 
1)Euro High Dividend P                               V         572,37         2,46         21/84 
1)Euro Income P                                             V         348,58       -0,47         71/84 
1)Euro Liquidity P                                          D         257,23       -0,16      65/131 
1)Euro Long Duration P                                F         463,74         1,74         9/145 
1)Euro Sust.Cred.Sust.P                                F         379,17       -0,52      28/116 
1)Euromix Bond P                                          F         171,78       -0,21   117/145 
1)Europe High Dividend P                          V         412,86         0,39      83/187 
1)European Equity P                                     V            63,99       -0,17   106/187 
1)European High Yield P                              F         404,59       -0,52      38/118 
1)European Real Estate P                            V     1.218,22         2,02           1/23 
1)First Cl Ml-Asset P                                        I         279,73       -1,96         14/15 
1)First Cl Ml-Asset Prem P                           X         314,25       -3,18   203/218 
1)First Cl Protect. P                                        G            31,43       -0,54              2/2 
1)Global Bond Opp.P                                    F         871,30       -0,23      27/137 
1)Global Eq Impact Oppor. P                      V         436,59         0,05      72/244 
1)Global High Dividend P                           V         431,13       -2,52   201/244 
1)Global High Yield Hdg P                           F         522,71       -1,02      70/118 
1)Global Infl.Linked Hdg P                          F         306,40       -1,63         17/21 
1)Global Real Estate P                                  V         340,00       -1,76         12/23 
1)Global Sust.Equity P                                 V         311,14       -0,70   107/244 
1)Industrials P                                                 V         615,69       -4,47              9/9 
1)Infor.Tech.(EUR) P                                      V     1.094,36         3,55           7/35 
1)Materials P                                                   V         252,19       -1,56              5/9 
1)Patrimonial Aggressive P                        R         822,58       -1,34   124/172 
1)Patrimonial Bal.EurSust.P                      R         730,52       -0,06      27/172 
1)Patrimonial Balanced P                           R     1.464,11       -0,87      96/172 
1)Patrimonial Defensive P                         M         628,51       -0,54      51/110 
1)Prestige & Luxe P                                       V         925,97         9,03           1/10 
2)Asian Debt Hd Ccy P                                   F     1.953,73       -2,45         10/12 
2)Asian Income P                                           V     1.187,92       -1,11         32/47 
2)Banking & Insurance L                             V         787,92       -3,37         13/13 
2)Consumer Goods P                                    V     1.904,42         2,20           5/10 
2)Emerg. Mkts Dbt LB P                               F         283,39       -0,33           7/87 
2)Emerg.Mkts Dbt LC P                                 F            56,17       -0,45           9/87 
2)Energy P                                                        V     1.278,16         4,45           4/11 
2)Food & Beverages P                                  V     2.091,55       -7,79         10/10 
2)Global High Dividend P                           V         508,36       -3,05   217/244 
2)Greater China Eq P                                     V     1.273,84         0,84         14/23 
2)Health Care P                                               V     1.869,30       -1,75           9/30 
2)Infor.Tech.(USD) P                                     V     1.586,57         2,99           9/35 
2)Latin America Equity P                             V     1.900,82         0,52         17/22 
2)Materials P                                                   V     1.160,19       -2,10              6/9 
2)Telecom P                                                     V         944,08       -3,19         32/35 
2)US Credit P                                                    F     1.327,86       -3,97   112/116 
2)US Enh.CoreConc. Eq P                             V         132,55       -2,05      86/151 
2)US Factor Credit P                                       F     1.145,93       -3,16         27/32 
2)US Growth Equity P                                   V         627,44         0,93      18/151 
2)US High Dividend P                                   V         516,79       -2,45      99/151 
2)Utilities P                                                      V         840,33       -1,21              2/2 
3)Japan Equity P                                            V     5.373,00         0,06         13/54 

Novo Banco Gestión SGIIC, SA 
Serrano 88 5ª 28006 Madrid. Tfno. 902123252. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Arte Financiero                                           X              6,96       -0,43      91/218 
1)Cartera Universal                                       X              6,32         0,25      62/218 
1)FCS Gestión Flexible*                               X            10,50       -0,71   109/218 
1)Fondibas                                                      M            11,53       -0,88         67/78 
1)Fondibas Mixto*                                       M              7,39         0,06         28/78 
1)Fondo 3 acciones                                       O              6,98         0,03         20/48 
1)Gescafondo*                                                X            16,88         0,96      38/218 
1)Gesdivisa*                                                    X            20,52       -0,94   121/218 
1)Gesrioja*                                                       R              9,00       -0,10         44/63 
1)Global Best Selection*                             X            13,79       -0,89   117/218 
1)Global Estrategia                                         I     1.026,86         3,69           1/10 
1)GPM Abacus                                                 R              7,94       -5,25   169/172 
1)Lancia Capital*                                           X            10,80       -1,46   159/218 
1)NB Arima Equity                                         V            12,90       -6,10   231/244 
1)NB Best Managers*                                  V         226,12         0,45      48/244 
1)NB Bolsa Indice 65                                     O              8,93       -1,44         45/48 
1)NB Bolsa Selección                                    V            14,48         2,40      61/107 
1)NB Capital Plus                                            F     1.917,87       -0,12      51/107 
1)NB Cesta Acciones 2021                          O              8,17       -0,09         27/48 
1)NB Cesta Acciones 2019                          O            10,60       -0,30         36/48 
1)NB Euro/Dólar 80                                       O            10,71       -0,99         43/48 
1)NB Europa 25                                               O     1.007,21       -0,06         26/48 
1)NB Europa 50                                               O            10,30       -1,49         46/48 
1)NB Europa 70                                               O              9,29         0,06         19/48 
1)NB Fondtesoro L.Plazo                             F            17,85       -0,15   106/145 
1)NB Gzdo. Europa 70                                   G            11,09         7,77         2/113 
1)NB Gzdo. Europa 100                                G            10,72      14,26         1/113 
1)NB Global Flexible 0-50                           X            13,27         2,69      11/218 
1)NB Global Flexible 0-100                         X            13,51         3,99         3/218 
1)NB Global Patrimonio*                            X            11,33         0,68      44/218 
1)NB Patrimonio                                            D         860,00       -0,39   123/131 
1)NB Pharmafund                                         V            17,63       -2,63         13/30 
1)NB Rendimiento 2018                              F              4,58       -1,07   139/145 
1)NB Renta Fija Largo                                   F         110,09       -0,55   138/145 
1)NB Valor Europa                                          V              6,98         1,80      25/187 
1)NB 10                                                            M            29,79         0,09         24/78 
1)NR Fondo 1                                                   X            94,06       -0,55      97/218 
1)Valor Global FI*                                           X              9,91         0,53      50/218 

Patrivalor, S.G.I.I.C. 
Paseo de la Castellana 12 2º Dcha 28046 MADRID. christine.dallet@patrivalor.co. Tfno. 91 
544 79 79. Email. mail@patrivalor.com. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Patribond                                                      R            17,74       -1,45   127/172 
1)Patrival                                                          X            10,75       -1,94   176/218 

Pictet Asset Mng.Ltd, Sucursal en España 
Hermosilla 11-2A 28001 Madrid. José Daniel. Tfno. +34915382500. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Pictet-AbsRetFxInc-HR EUR*                  I            97,79       -1,99         70/90 
1)Pictet-AsEq xJap-HR EUR                        V         178,90       -3,28         44/47 
1)Pictet-Biotech-HR EUR*                          V         430,67       -5,66         26/30 
1)Pictet-Em. Europe-R EUR*                     V         310,69       -4,96           7/19 
1)Pictet-EmLclCcyDbt-HR EUR*               F            98,82       -0,40           8/87 
1)Pictet-Em. Mkts-HR EUR                         V         356,77       -5,90         88/93 
1)Pictet-Eu Equities Sel-R*                        V         652,03         0,81      60/187 
1)Pictet-Eu Sust Eq-R EUR*                        V         238,38       -1,35   157/187 
1)Pictet-EUR Bonds-R*                                F         523,09       -0,23   124/145 
1)Pictet-EUR Corp Bds-R*                           F         188,54       -0,74      43/116 
1)Pictet-EUR Gvt Bds-R*                             F         156,19         0,77      29/145 
1)Pictet-EUR High Yield-R*                        F         234,18       -0,56      41/118 
1)Pictet-EUR SMT Bonds-R*                      F         130,79         0,00      25/107 
1)Pictet-EUR SovSh-T.Liq.-R                      D            99,41       -0,28   115/131 
1)Pictet-EUR ST HighYield-R*                   F         120,67       -0,19      15/118 
1)Pictet-Euroland ldx-R EUR*                   V         151,22         1,56         38/84 
1)Pictet-Europe Index-R EUR*                  V         180,88       -0,06      99/187 
1)Pictet-Glo Bds-R EUR*                              F         149,45       -1,04      66/137 
1)Pictet-Glo Em Dbt-HR EUR*                   F         245,51       -4,84         84/87 
1)Pictet-Glo Mega.Sel-R EUR*                 V         161,17       -0,59   103/244 
1)Pictet-Health-HR EUR*                           V         169,37       -1,98         11/30 
1)Pictet-JpnEq Sel-HR EUR                         V            95,30       -4,03         49/54 
1)Pictet-M.A. Glo Opp-R EUR*                  X         114,16       -0,59      99/218 
1)Pictet-Nutrition-R EUR*                          V         187,27       -2,46              1/4 
1)Pictet-Premium Brds-R EUR*               V         140,30         4,80           2/10 
1)Pictet-Small Cap Eu-R EUR*                  V     1.111,01       -1,14         35/43 
1)Pictet-ST EmLocCcy Dbt-HR*                  I            58,64       -1,51              2/5 
1)Pictet-St Mon. MktEUR                           D         131,66       -0,22      97/131 
1)Pictet-US Eq Sel.-HR EUR*                      V         146,21         0,06      28/151 
1)Pictet-US High Yd-HR EUR*                    F            97,30       -1,97   105/118 
1)Pictet-Water-R EUR*                                V         254,35       -5,09              7/7 
2)Pictet-AsEq exJap-R USD                        V         251,66       -2,46         41/47 
2)Pictet-AsLclCcyDbt-R USD                      F         147,44       -0,98           6/12 
2)Pictet-Biotech-R USD*                            V         608,47       -4,88         24/30 
2)Pictet-Clean Energy-R USD*                  V            84,01       -2,33           9/11 
2)Pictet-Digital-R USD*                              V         309,92         2,14         18/35 
2)Pictet-EmLclCcyDbt-R USD*                  F         160,84         0,41           1/87 
2)Pictet-Em. Mkts Idx-R USD*                  V         293,77         1,02           7/93 

2)Pictet-Em. Mkts-R USD                            V         558,74       -5,07         87/93 
2)Pictet-Glo Em Dbt-R USD*                      F         341,52       -4,19         75/87 
2)Pictet-Glo Mega.Sel-R USD*                 V         250,12         0,18      61/244 
2)Pictet-Great. China-R USD                      V         551,13         0,04         19/23 
2)Pictet-Health-R USD*                              V         227,75       -1,24           8/30 
2)Pictet-Indian Eq-R USD                           V         510,15       -2,21              2/3 
2)Pictet-L.AmLC.Dbt-R USD*                     F         124,87         1,67              1/3 
2)Pictet-Pacif Idx-R USD*                           V         421,19       -0,79         29/47 
2)Pictet-Russian Eq-R USD*                      V            63,26         1,72              1/4 
2)Pictet-Security-R USD*                           V         213,47         0,59      40/244 
2)Pictet-Sov-Sh-TM.Mkt USD                   D         103,60         0,35         11/25 
2)Pictet-Sh-TermMon.Mkt USD               D         132,15         0,38           8/25 
2)Pictet-ST EmLocCcy Dbt-R*                     I            99,44       -0,73              1/5 
2)Pictet-Timber-R USD*                              V         185,33         6,01           1/11 
2)Pictet-US Eq Sel.-R USD*                        V         208,21         0,85      19/151 
2)Pictet-US High Yd-R USD*                       F         150,08       -1,27      81/118 
2)Pictet-USA Index-R USD*                       V         227,34       -0,63      44/151 
2)Pictet-USD Gvt Bds-R*                             F         584,60       -2,48         10/32 
2)Pictet-USD SMT Bds-R*                           F         124,96       -0,63           9/18 
3)Pictet-JpnEq.Opp-R JPY                          V   10.312,61       -1,35         30/54 
3)Pictet-JpnEq Sel-R JPY                             V   14.756,04       -1,38         31/54 
3)Pictet-Japan Index-R JPY                        V   18.124,42         0,50         10/54 
5)Pictet-CHF Bonds-R*                                F         460,68       -3,10              1/3 
5)Pictet-STMonMkt-R                                 D         119,84       -2,43              2/2 

Pioneer Gl Investments (Sucursal España) 
Una compañía del Grupo Amundi . Tfno. 917874400. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Abslt European Equity                               I            48,60         0,54         13/90 
1)Absolut Return Currencies                       I              5,22       -3,15              3/5 
1)Emerg Corp High Yield                              F            69,71       -1,58      80/116 
1)Emerging Markets Bond                          F            15,55       -2,26         33/87 
1)Euro Bond                                                      F            10,19         0,79      27/145 
1)Euro Corporate Short Term                      F            58,72       -0,03         7/116 
1)European Research A                                V              6,64         0,76      67/187 
1)Flexbl Opportunities                                 X            83,26         1,18      31/218 
1)Glb Equity Target Income                        V            79,82       -1,94   180/244 
1)Glb Multi-Asset Conserv                        M            58,37       -0,65      58/110 
1)Glb Multi-Asset Target in                         X            63,30       -1,63   167/218 
1)Multi Strategy Growth                              I            67,53       -0,07         21/90 
1)Northamerican Basic Value                    V            84,03       -3,05   122/151 
1)Amundi Abst Mult Strategy                    I            61,22       -0,58         44/90 
1)Amundi Em Mkt  Local Curr                    F            67,22       -0,50         10/87 
1)Amundi Euro Curve 1-3 Yea                    F            62,13       -0,16      63/107 
1)Amundi Euro Curve 3-5 Y                         F            69,57         0,09      81/145 
1)Amundi Euro Curve 7-10 Y                      F            85,48         0,48      41/145 
1)Amundi Global Agg Bond                       F            75,83       -0,43      36/137 
1)Amundi Global High Yield                       F         104,38       -0,60      44/118 
1)Amundi US Aggregate Bond                  F            81,54       -1,56           3/32 
1)Amundi US Dollar Short Te                      F              5,59         0,90           2/18 
1)Amundi Eur Commodities                      V            25,72         1,34           7/11 
1)Amundi Euro Strategic Bnd                    F            97,88       -1,91   110/137 
1)Amundi Europe Target Inc                      V            61,52       -1,79   167/187 
1)Amundi Glob Multi Assets                      R            98,15       -1,55   133/172 
1)Amund European Potential                   V         179,86         1,94         15/43 
1)Amundi Asia  (Ex-Japan)                         V              9,74       -0,71         28/47 
1)Amundi Commodity Alpha*                 V            26,84                -                      
1)Amundi Emrg Mkt B Short T                   F            46,26       -0,26           4/87 
1)Amundi Emerg Europe&Med                V            16,90       -1,63           3/19 
1)Amundi Euro Aggregate Bo                    F            78,30         0,08      82/145 
1)Amundi Euro Corpor Bond                      F              9,42       -0,84      53/116 
1)Amundi Euro High Yield                           F         103,86       -0,19      16/118 
1)Amundi Euro Liquidity*                          D            50,26                -                      
1)Amundi Divers Short T Bnd                     F              5,07       -0,45      98/107 
1)Amundi Euroland Equity                         V              8,07         2,67         15/84 
1)Amundi China Equity                               V            16,05         3,08           9/23 
1)Amundi Global Ecology                           V         260,53       -1,22              4/7 
1)Amundi Glbl Subord Bond                      F            57,34       -0,83      51/116 
1)Amundi Japanese Equity                        V              3,09       -0,32         20/54 
1)Amundi Russian Equity                           V            48,10         0,08              2/4 
1)Amundi RealAsse Tgt Incom                  X            45,99         1,14      32/218 
1)Amundi Strategic Income                       F              9,41       -1,88   109/137 
1)Amundi US High Yield                              F            11,25       -0,27      20/118 
1)Top European Players                               V              8,50         0,00      97/187 
1)US Fundamental Growth                        V         213,95         0,46      24/151 
1)US Mid Cap Value                                       V            10,90       -5,46         18/18 
1)U.S. Pioneer Fund                                      V              8,97       -1,10      58/151 
1)US Research                                                 V            10,24         0,39      26/151 

Popular Gestión Privada 
Juan Ignacio Luca de Tena 11 4 28046 Madrid. Tfno. 915207505. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Aurum Renta Variable                              V            17,95         1,86      22/244 
1)Fonemporium                                             R            20,80         0,93         8/172 
1)PBP Ahorro Corto Plazo                           D              8,46       -0,24   103/131 
1)PBP Alpes Conservador*                        M            10,05       -0,55         59/78 
1)PBP Alpes Dinámico*                               V            11,06       -0,83   119/244 
1)PBP Alpes Equilibrado*                           R            10,51       -0,95         57/63 
1)PBP Biogen                                                  V            10,07       -3,89         18/30 
1)PBP Bolsa España                                      V            21,79         4,05      41/107 
1)PBP Bolsa Europa                                       V              5,92       -0,07         68/84 
1)PBP Bonos Flotantes                                O              9,13       -0,41         40/48 
1)PBP Dinero Fondtesoro CP                      F     1.193,94       -0,35      94/107 
1)PBP Diversifición Global*                        X              3,46       -1,40   152/218 
1)PBP Estrategias                                           X              5,13       -1,57   164/218 
1)PBP Fondos de Autor SG*                       X            10,85       -1,13   139/218 
1)PBP Gestión Flexible                                 X              6,74         1,85      17/218 
1)PBP Gran Selección                                   V            12,32       -1,31   147/244 
1)PBP Renta Fija Flexible                              I     1.742,25       -0,44           6/25 
1)PBP Renta Multiactivo*                          R              6,80       -1,86   141/172 

RAM Active Investments SA 
Rue du Rhône 62 1204 Geneva, Switzerland. www.ram-ai.com. Email. investor.rela-
tions@ram-ai.com. Fecha v.l.: 02/05/18 

S)Emerg Markets Eq Fp                                V     2.448,56         0,76           9/93 
S)Emerg Markets Eq I                                   V     2.430,57         0,15         17/93 
S)European Eq Ip*                                         V     4.714,11       -6,26   186/187 
S)Lg/Sht Emerg Mkts Eq I*                         V     1.153,59       -6,05         89/93 
1)Emerg Mkt Eq L                                           V         202,97         0,24         14/93 
1)European Equities B*                               V         446,01         1,15      45/187 
1)European Equities I*                                 V         459,98         1,34      37/187 
1)Global Bond Tot Ret J                                F         135,87       -1,46      90/137 
1)North American Eq E                                V         255,95       -4,50   141/151 
2)Emerg Mkt Eq B                                          V         190,79       -0,30         25/93 
2)Emerg Mkt Eq I                                            V         190,69       -0,21         21/93 
2)Global Bond Tot Ret F                                F         141,63       -0,77      50/137 
2)North American Eq B                                V         285,72       -3,78   134/151 
5)Global Bond Tot Ret G                               F         127,87       -3,68   135/137 

Renta-4 Gestora 
Pº de la Habana, 74, 2º Izda. 28036 Madrid. Rosa María Pérez. Tfno. 913848500. Fecha v.l.: 
02/05/18 

1)Algar Global Fund                                      X            15,76         2,23      14/218 
1)Alhaja Invers. RV Mixto                            R            11,65         1,68         2/172 
1)Altair European Opp                                 V            13,04         4,79           1/84 
1)Altair Inversiones II                                   X              1,11       -0,53      96/218 
1)Altair Patrimonio II                                  M              1,06       -0,16         43/78 
1)Altair Renta Fija                                          F            10,93       -0,51      40/137 
1)Argos Capital                                               X            14,66         1,80      18/218 
1)Avantage Fund                                           X            14,25         5,65         1/218 
1)Blue Note Global Equity                          V            12,04         0,07      71/244 
1)Embarcadero Priv Eq Gbl A                     V            10,46       -0,24      84/244 
1)Embarcadero Priv Eq Gbl B*                   V            10,07         0,04      73/244 
1)Fixed Inc Ass Allocation*                          I            15,38       -1,74         25/25 
1)Fondcoyuntura*                                         X         276,60         0,59      49/218 
1)Fondemar                                                     R            10,39         1,68         14/63 
1)GEF Alboran Global*                                 X            10,14         0,42      55/218 
1)Global Allocation                                       X            15,71       -1,37   151/218 
1)Global Value Opp.                                       X              1,21         2,24      13/218 
1)ING Direct F.Naranja RF                            F            13,43       -0,06      34/107 
1)Millennial Fund                                          R            10,74       -0,86      93/172 
1)Multiciclos Global                                      X              9,45       -2,51   191/218 
1)Ohana Europe                                              X            14,34       -0,76   110/218 
1)Patrisa                                                            R            19,89       -1,58   134/172 
1)Penta Inversión A                                        I            11,48         2,06           1/13 
1)Penta Inversión B                                        I            11,29         1,88           2/13 
1)Pentathlon                                                   X            70,22         4,12         2/218 
1)Presea Talento Selección*                       X            10,68         0,09      68/218 
1)Renta 4 Acciones Globales                      V            10,95       -0,15      81/244 
1)Renta 4 Activa Agua*                              M            10,17       -0,41      39/110 
1)Renta 4 Activa Aire*                                  X              9,76       -0,59   100/218 
1)Renta 4 Activa Tierra*                             M            10,07       -0,50      49/110 
1)Renta 4 Bolsa                                              V            35,62         3,79      43/107 
1)Renta Emergentes Global                       V            12,12       -1,24         40/93 
1)Renta4 Factor Volatilidad                       V            10,13         2,64         17/84 
1)Renta 4 Foncuenta Ahorro*                   F            10,06         0,07      17/107 
1)Renta 4 Fondtesoro CP                             F            90,47       -0,26      86/107 
1)Renta 4 Japón                                             V              6,47         2,79           1/54 
1)Renta 4 Latinoamérica                            V            26,93         5,33           3/22 
1)Renta 4 Minerva                                          I   14.385,21     -27,53         17/17 
1)Renta 4 Monetario                                    D            11,57       -0,06      27/131 
1)R4 Multigestion/Ohana G.M*               X            10,12       -2,01   179/218 
1)R4 Multigestion/Itaca G.M*                    I              7,44       -8,76         85/90 
1)Renta 4 Mult. Fractal Glb*                      X              8,14       -0,60   101/218 
1)Renta 4 Mult. Gcapital G.*                      X              8,58       -0,96   128/218 
1)Renta 4 Multifactor                                   V            10,15         3,16         10/84 
1)R4 Multigestion TOF*                               X              4,72       -2,63   194/218 
1)R4 Multigestion QCS *                             R              9,38       -0,49      59/172 
1)R4 Multigestion 2 SIF*                            M              9,09       -0,96      73/110 
1)Renta 4 Nexus                                             X            14,70         0,97      37/218 
1)Renta 4 Pegasus                                          I            15,81         0,71           1/25 
1)Renta 4 RF Corto Plazo                             F            11,25         0,12      14/107 
1)Renta 4 RF Euro                                           F            13,51         0,60         3/107 
1)Renta 4 RF Mixto                                      M            15,23       -0,08         38/78 
1)Renta 4 Small Caps Euro                          V            11,16       -0,19         28/43 
1)Renta 4 USA                                                 V              4,04       -2,48   101/151 
1)Renta 4 Valor Europa                                V            17,83         0,28         61/84 
1)Renta 4 Wertefinder                                 X            14,78       -2,04   181/218 
1)Renta 4 Valor Relativo                               I            13,77         0,37           2/25 
1)True Value                                                     V            18,10         0,65      37/244 

Sabadell Asset Management 
Isabel Colbrand 22 4ª Planta 28050 Madrid. María Salgado. Tfno. 902030255 Ext. 38978. 
Web. www.sabadellassetmanagement.com. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Fidefondo - Base                                        F     1.771,61       -0,29      88/107 
1)Fidefondo - Plus                                          F     1.790,10       -0,19      74/107 
1)Fidefondo - Premier                                  F     1.808,72       -0,09      39/107 
1)InverSabadell 10 - Base                         M            10,96       -0,11      24/110 
1)InverSabadell 10 - Cart                           M            11,10         0,19         6/110 
1)InverSabadell 10 - Empr                        M            11,33         0,07      12/110 
1)InverSabadell 10 - Plus                           M            11,19         0,07      13/110 
1)InverSabadell 10 - Prem.                       M            11,28         0,16         8/110 
1)InverSabadell 10 - Pyme                       M            11,26       -0,04      18/110 

1)InverSabadell 25 - Base                         M            11,48       -0,29      30/110 
1)InverSabadell 25 - Cart.                          M            11,72         0,05      15/110 
1)InverSabadell 25 - Empr.                       M            11,93       -0,07      20/110 
1)InverSabadell 25 - Plus                           M            11,76       -0,07      19/110 
1)InverSabadell 25 - Prem.                       M            11,85         0,01      17/110 
1)InverSabadell 25 - Pyme                       M            11,85       -0,20      26/110 
1)InverSabadell 50 - Base                           R              9,65       -0,61      70/172 
1)InverSabadell 50 - Cart.                           R              9,87       -0,26      43/172 
1)InverSabadell 50 - Empr.                         R            10,07       -0,37      54/172 
1)InverSabadell 50 - Plus                            R              9,90       -0,37      55/172 
1)InverSabadell 50 - Prem.                        R              9,98       -0,29      46/172 
1)InverSabadell 50 - Pyme                         R            10,00       -0,51      62/172 
1)InverSabadell 70 - Base                           R              9,72       -1,04   114/172 
1)InverSabadell 70 - Cart.                           R            10,02       -0,70      74/172 
1)InverSabadell 70 - Empr.                         R            10,15       -0,81      88/172 
1)InverSabadell 70 - Plus                            R              9,97       -0,81      87/172 
1)InverSabadell 70 - Prem.                        R            10,05       -0,73      77/172 
1)InverSabadell 70 - Pyme                         R            10,08       -0,94   104/172 
1)Sabadell Bonos Emerg-Base                  F            14,59       -3,88         69/87 
1)Sabadell Bonos Emerg-Cart                   F            14,79       -3,49         58/87 
1)Sabadell Bonos Emerg-Empr                F            15,09       -3,65         65/87 
1)Sabadell Bonos Emerg-Plus                   F            14,89       -3,65         64/87 
1)Sabadell Bonos Emerg-Prem                 F            15,04       -3,54         61/87 
1)Sabadell Bonos Emerg-Pyme                F            15,00       -3,76         67/87 
1)Sabadell Bonos Esp.-Base                       F            19,30         1,80         8/145 
1)Sabadell Bonos Esp-Cart.                        F            19,40         1,94         3/145 
1)Sabadell Bonos Esp.-Empr.                     F            19,60         1,85         5/145 
1)Sabadell Bonos Esp.-Plus                        F            19,40         1,85         6/145 
1)Sabadell Bonos Esp.-Prem.                    F            19,59         1,95         2/145 
1)Sabadell Bonos Esp.-Pyme                     F            19,57         1,83         7/145 
1)Sabadell Bonos Euro- Base                     F            10,45         0,15      73/145 
1)Sabadell Bonos Euro-Cart.                      F            10,56         0,42      44/145 
1)Sabadell Bonos Euro-Empr                     F            10,73         0,32      54/145 
1)Sabadell Bonos Euro-Plus                       F            10,62         0,32      55/145 
1)Sabadell Bonos Euro-Prem                     F            10,72         0,41      45/145 
1)Sabadell Bonos Euro-Pyme                    F            10,68         0,24      65/145 
1)Sabadell Bonos Inter-Base                     F            13,06       -1,57      95/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Cart                      F            13,28       -1,27      79/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Empr                    F            13,50       -1,40      87/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Plus                      F            13,28       -1,41      88/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Prem                    F            13,42       -1,31      81/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Pyme                   F            13,44       -1,49      92/137 
1)Sabadell Commodities-Base                 V              7,66         1,46              7/8 
1)Sabadell Commodities-Cart                  V              7,76         1,95              1/8 
1)Sabadell Commodities-Empr                V              7,97         1,67              4/8 
1)Sabadell Commodities-Plus                  V              7,80         1,57              6/8 
1)Sabadell Commodities-Prem                V              7,95         1,88              2/8 
1)Sabadell Commodities-Pyme               V              7,92         1,57              5/8 
1)Sabadell Dinámico-Base                         V            11,28         0,11      67/244 
1)Sabadell Dinámico-Cartera                   V            11,21         0,28      56/244 
1)Sabadell Dinámico-Empresa                 V            11,32         0,17      63/244 
1)Sabadell Dinámico-Plus                          V            11,34         0,18      62/244 
1)Sabadell Dinámico-Premier                  V            11,38         0,24      58/244 
1)Sabadell Dinámico-Pyme                      V            11,37         0,14      66/244 
1)Sabadell Dólar Fijo-Base                         F            14,43       -2,74         18/32 
1)Sabadell Dólar Fijo-Cart                           F            14,57       -2,45           9/32 
1)Sabadell Dólar Fijo-Empr                        F            14,85       -2,58         15/32 
1)Sabadell Dólar Fijo-Plus                          F            14,65       -2,58         14/32 
1)Sabadell Dólar Fijo-Prem                        F            14,79       -2,48         11/32 
1)Sabadell Dólar Fijo-Pyme                       F            14,78       -2,66         17/32 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Base                     V            14,07       -1,32      67/151 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Cart.                     V            14,25       -0,86      48/151 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Empr.                   V            14,59       -1,12      60/151 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Plus                      V            14,32       -1,12      61/151 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Prem                    V            14,55       -0,94      50/151 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Pyme                   V            14,51       -1,22      64/151 
1)Sabadell Equilibrado-Base                     R            10,61       -0,09      31/172 
1)Sabadell Equilibrado-Cart                      R            10,66         0,06      20/172 
1)Sabadell Equilibrado-Empr                   R            10,74       -0,03      25/172 
1)Sabadell Equilibrado-Plus                      R            10,68       -0,03      24/172 
1)Sabadell Equilibrado-Prem                    R            10,75         0,04      22/172 
1)Sabadell Equilibrado-Pyme                   R            10,71       -0,06      28/172 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Base                       V            11,03         3,41      53/107 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Cart                        V            11,14         3,77      44/107 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Plus                        V            11,19         3,58      47/107 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Prem                      V            11,33         3,74      45/107 
1)Sabadell Esp. Bolsa-Empr.                      V            11,29         3,58      48/107 
1)Sabadell Esp. Bolsa-Pyme                      V            11,23         3,49      50/107 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Base                          I            10,51         2,49           6/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Cart                           I            10,57         2,67           1/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Empr                         I            10,74         2,58           3/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Plus                           I            10,58         2,58           4/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Prem                         I            10,66         2,65           2/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Pyme                        I            10,71         2,54           5/17 
1)Sabadell Euro Yield-Base                         F            20,09       -0,51      37/118 
1)Sabadell Euro Yield-Cart.                         F            20,24       -0,28      22/118 
1)Sabadell Euro Yield-Empr                       F            20,55       -0,40      32/118 
1)Sabadell Euro Yield-Plus                          F            20,30       -0,40      31/118 
1)Sabadell Euro Yield-Prem                       F            20,42       -0,33      26/118 
1)Sabadell Euro Yield-Pyme                       F            20,48       -0,46      34/118 
1)Sabadell Euroacción- Base                     V            16,08       -1,84         80/84 
1)Sabadell Euroacción- Cart                      V            16,25       -1,50         75/84 
1)Sabadell Euroacción- Emp                     V            16,53       -1,68         77/84 
1)Sabadell Euroacción- Plus                      V            16,31       -1,68         78/84 
1)Sabadell Euroacción- Prem                    V            16,53       -1,53         76/84 
1)Sabadell Euroacción- Pyme                   V            16,44       -1,76         79/84 
1)Sabadell Europa Bol.-Base                     V              4,43       -2,37   179/187 
1)Sabadell Europa Bol.-Cart                      V              4,47       -2,03   169/187 
1)Sabadell Europa Bol.-Empr                    V              4,55       -2,21   177/187 
1)Sabadell Europa Bol.-Plus                      V              4,49       -2,21   176/187 
1)Sabadell Europa Bol.-Prem                    V              4,55       -2,06   170/187 
1)Sabadell Europa Bol.-Pyme                   V              4,53       -2,29   178/187 
1)Sabadell Europa Val.-Base                      V            10,95       -1,12   148/187 
1)Sabadell Europa Val.-Cart                       V            11,08       -0,69   126/187 
1)Sabadell Europa Val.-Empr                    V            11,36       -0,96   136/187 
1)Sabadell Europa Val.-Plus                       V            11,12       -0,96   137/187 
1)Sabadell Europa Val.-Prem                    V            11,33       -0,76   129/187 
1)Sabadell Europa Val.-Pyme                    V            11,31       -1,04   141/187 
1)Sabadell Finan.Cap-Base                        F            12,38       -1,25      78/116 
1)Sabadell Finan.Cap-Cart.                        F            12,59       -1,04      66/116 
1)Sabadell Finan.Cap-Empr                       F            12,76       -1,16      72/116 
1)Sabadell Finan.Cap-Plus                         F            12,52       -1,16      73/116 
1)Sabadell Finan.Cap-Prem.                      F            12,61       -1,09      70/116 
1)Sabadell Finan.Cap-Pyme                      F            12,73       -1,21      75/116 
1)Sabadell Fondtesoro LP                           F              8,45       -0,15      59/107 
1)Sabadell Garan.Selec. I                            G            13,61         0,32      64/113 
1)Sabadell Garan.Selec. II*                        G            13,31         2,57         4/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 15                            G            10,58       -0,29      95/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 16                            G            10,22       -0,54   103/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 17                            G              9,04         2,59         3/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 18                            G            13,33       -0,50   102/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 19                            G            10,55         0,25      68/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 20                            G            11,20       -0,17      88/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 21                            G            13,29       -0,08      80/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 22                            G            10,12       -0,10      83/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 23                            G            12,61         0,98      42/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 24                            G            10,29         0,85      46/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 25                            G            10,24         1,41      28/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 26                            G            10,17         1,43      27/113 
1)Sabadell Gtía .Extra 27                            G            10,38         2,14      11/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 30                            G            12,55         1,50      25/113 
1)Sabadell Gtía. Fija 11                                G            11,50       -0,34         52/62 
1)Sabadell Gtía. Fija 16                                G            10,52         1,10         11/62 
1)Sabadell Horizonte 2021                         F            10,30         0,28         4/116 
1)Sabadell Interés Eur-Base                       F              9,44       -0,14      54/107 
1)Sabadell Interés Eur-Cart                        F              9,47       -0,02      28/107 
1)Sabadell Interés Eur-Emp                       F              9,48       -0,11      43/107 
1)Sabadell Interés Eur-Plus                        F              9,48       -0,11      44/107 
1)Sabadell Interés Eur-Prem                      F              9,53       -0,04      29/107 
1)Sabadell Interés Eur-Pyme                     F              9,46       -0,12      50/107 
1)Sabadell Japón Bolsa-Base                    V              2,47       -1,88         40/54 
1)Sabadell Japón Bolsa-Cart                     V              2,50       -1,42         33/54 
1)Sabadell Japón Bolsa-Empr                   V              2,54       -1,68         38/54 
1)Sabadell Japón Bolsa-Plus                     V              2,51       -1,68         37/54 
1)Sabadell Japón Bolsa-Prem                   V              2,55       -1,50         34/54 
1)Sabadell Japón Bolsa-Pyme                  V              2,53       -1,79         39/54 
1)Sabadell Prudente-Base                        M            11,07       -0,37      38/110 
1)Sabadell Prudente-Cartera                   M            11,12       -0,22      27/110 
1)Sabadell Prudente-Empresa                M            11,19       -0,30      34/110 
1)Sabadell Prudente-Plus                         M            11,14       -0,30      33/110 
1)Sabadell Prudente-Premier                 M            11,21       -0,23      28/110 
1)Sabadell Prudente-Pyme                      M            11,16       -0,33      36/110 
1)Sabadell Rendimiento-Base                 D              9,32       -0,05      22/131 
1)Sabadell Rendimiento-Cart                  D              9,34         0,03         7/131 
1)Sabadell Rendimiento-Emp.                 D              9,34       -0,03      16/131 
1)Sabadell Rendimiento-Plus                  D              9,34       -0,03      17/131 
1)Sabadell Rendimiento-Prem                D              9,36       -0,01      11/131 
1)Sabadell Rendimiento-Pyme               D              9,33       -0,03      18/131 
1)Sabadell Rentas                                          F              9,21       -0,54      40/118 
1)Sabadell Selec. Hedge Top*                     I            11,82                -                      
1)Sabadell Urq. Patr.Priv.2                        M            22,91       -0,85      68/110 
1)Sabadell Urq. Patr.Priv.5                          X            10,83       -1,06   135/218 
1)Sabadell 90 Cap.Bol.Eur1                        G            10,07         0,43           5/14 
1)Sabadell 90 Cap.Bol.Eur3*                     G            10,92         4,31           1/14 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Base                     V              8,32         1,71         15/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Cart                       V              8,41         2,15         10/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Empr                    V              8,62         1,86         12/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Plus                      V              8,43         1,86         13/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Prem                    V              8,58         2,05         11/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Pyme                   V              8,59         1,78         14/22 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Base                   V            13,28       -0,04         24/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Cart                    V            13,46         0,43         14/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Empr                  V            13,82         0,16         19/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Plus                    V            13,52         0,16         20/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Prem                  V            13,75         0,35         18/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Pyme                 V            13,75         0,06         23/47 
1)Sab.Bonos Alto Int.- Base                        F            14,30       -1,09      73/118 
1)Sab.Bonos Alto Int.- Cart                         F            14,58       -0,79      51/118 
1)Sab.Bonos Alto Int.- Plus                         F            14,54       -0,93      62/118 
1)Sab.Bonos Alto Int.- Prem                       F            14,70       -0,83      54/118 
1)Sab.Bonos Alto Int.-Empr                       F            14,83       -0,93      63/118 
1)Sab.Bonos Alto Int.-Pyme                       F            14,76       -1,01      68/118 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Base                       F              9,87         0,48           8/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Cart                        F              9,89         0,62           3/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Empr                      F              9,88         0,52           5/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Plus                        F              9,88         0,52           6/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Prem                      F              9,89         0,57           4/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Pyme                     F              9,87         0,50           7/21 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Base                      R            11,84       -2,53   156/172 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Cart                       R            11,98       -2,15   148/172 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Empr                     R            12,27       -2,35   153/172 
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1)Sab.Emg. Mixto Flex-Plus                       R            12,04       -2,35   154/172 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Prem                     R            12,23       -2,18   150/172 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Pyme                    R            12,21       -2,44   155/172 
1)Sab.España Dividendo-Base                 V            19,84         6,09      20/107 
1)Sab.España Dividendo-Cart                   V            20,07         6,56      15/107 
1)Sab.España Dividendo-Empr                V            20,58         6,27      17/107 
1)Sab.España Dividendo-Plus                   V            20,14         6,27      18/107 
1)Sab.España Dividendo-Prem                V            20,51         6,49      16/107 
1)Sab.España Dividendo-Pyme               V            20,49         6,18      19/107 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Base                     V              5,90       -5,64         14/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Cart                      V              5,97       -5,20           8/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Empr                    V              6,14       -5,45         11/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Plus                      V              6,00       -5,45         12/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Prem                    V              6,11       -5,27         10/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Pyme                   V              6,11       -5,54         13/19 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Base                           M     1.349,66       -0,59         61/78 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Cart                            M     1.356,71       -0,21         46/78 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Empr                          M     1.357,35       -0,29         49/78 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Plus                            M     1.357,30       -0,29         50/78 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Prem                          M     1.358,50       -0,25         48/78 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Pyme                         M     1.352,67       -0,48         57/78 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Base                          M              8,67       -0,03         34/78 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Cart.                          M              8,87         0,32         10/78 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Empres                    M              9,02         0,15         21/78 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Plus                           M              8,83         0,15         22/78 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Premier                   M              8,96         0,29         13/78 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Pyme                        M              8,97         0,06         27/78 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Base                           R            10,90         1,74         11/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Cart.                           R            11,17         2,15           5/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Empres                     R            11,39         1,94           9/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Plus                            R            11,12         1,94           8/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Premier                    R            11,30         2,09           6/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Pyme                        R            11,33         1,84         10/63 
1)Sab.Selec.Altern.-Base                              I              9,74       -0,53         39/90 
1)Sab.Selec.Altern.-Carte                            I              9,77       -0,37         27/90 
1)Sab.Selec.Altern.-Empresa                      I              9,78       -0,47         33/90 
1)Sab.Selec.Altern.-Plus                               I              9,78       -0,47         32/90 
1)Sab.Selec.Altern.-Premier                       I              9,82       -0,40         28/90 
1)Sab.Selec.Altern.-Pyme                            I              9,76       -0,50         35/90 
1)Sab.Selec.Épsilon-Base*                          I            13,19         0,30         16/17 
1)Sab.Selec.Épsilon-Cart.*                          I            13,58         0,57         11/17 
1)Sab.Selec.Épsilon-Empresa*                  I            13,84         0,47         12/17 
1)Sab.Selec.Épsilon-Plus*                           I            13,56         0,47         13/17 
1)Sab.Selec.Épsilon-Premier*                    I            13,80         0,63         10/17 
1)Sab.Selec.Épsilon-Pyme*                        I            13,78         0,39         15/17 

Sabadell Asset Management Luxembourg 
Del Sena 12 PAE Can Sant Joan 08174 S. Cugat del Valles. info@bancsabadell.com. Tfno. 
902323555. Fecha v.l.: 23/04/18 

1)SabFunds Capital Apprec.1                     F         240,52       -1,59      81/116 
1)SabFunds Capital Apprec.2                   M         733,21       -1,40      87/110 
1)SabFunds Capital Apprec.3                   M            11,70       -1,93      99/110 
1)SabFunds Noveurope                               V         418,96       -3,46         81/84 
2)SabFunds Dollar Portfolio                     M     1.059,91       -1,76      95/110 
4)SabFunds Sterling Portf                         M            10,94       -2,18   101/110 

Santa Lucía Gestión 
Fuente de la Mora 9 28050 Madrid. Eustaquio Arrimadas . Tfno. 912971669. Email. eusta-
quio.arrimadas@santaluciagestion.es. Fecha v.l.: 30/04/18 

1)Sta Lucia Corto Plazo A                            D            14,25       -0,09      30/131 
1)Sta Lucia Corto Plazo B                             D            13,74       -0,19      84/131 
1)Sta Lucia Espabolsa                                   V            33,54         2,30      64/107 
1)Sta Lucia Eurobolsa                                   V            13,40         0,51         58/84 
1)Sta Lucia Fvalor Euro A                             R            17,31       -0,67         52/63 
1)Sta Lucia Fvalor Euro B                             R            16,14       -0,94         56/63 
1)Sta Lucia Renta Fija A                                F            19,16         0,00      88/145 
1)Sta Lucia Renta Fija B                                F            18,19       -0,21   115/145 
1)Sta Lucia Ret Absoluto A                           I            10,31       -0,49         34/90 
1)Sta Lucia RV Zona NoEur                          V            15,79       -0,86   121/244 

Santander Asset Management 
Serrano 69 28006 Madrid. Web. http://www.santanderassetmanagement.es. Fecha v.l.: 
02/05/18 

1)Inveractivo Confianza*                             I            16,03         0,06         11/19 
1)Sant. Acciones Esp. A*                              V            22,39         2,13      68/107 
1)Sant. Acciones Esp. B*                              V            24,82         2,25      65/107 
1)Sant. Acciones Esp. C*                              V            24,08         2,37      63/107 
1)Sant. Acciones Euro*                                V              3,90         2,49         19/84 
1)Sant. Acciones Latinoam*                      V            25,12         4,62           5/22 
1)Sant. Corto Plazo Dólar*                         D            59,28       -0,82         25/25 
1)Sant. Dividendo Europa A*                    V              8,86       -0,98   139/187 
1)Sant. Dividendo Europa B*                     V              9,09       -0,81   132/187 
1)Sant. Eurocrédito*                                     F            99,55       -0,10      11/116 
1)Sant. Fondepósitos A*                             D            71,53                -                      
1)Sant. Fondepósitos B*                             D            72,96                -                      
1)Sant. Generacion 1A*                             M         101,44       -0,30         51/78 
1)Sant. Generacion 2A*                               R         103,21       -0,37         46/63 
1)Sant. Índice Euro B*                                  V         164,16         1,60         35/84 
1)Sant. Índice España B*                             V         106,12         0,38      99/107 
1)Sant. Índice España I*                              V         110,59         0,67      96/107 
1)Sant Índice Euro Clase I*                         V         169,69         1,90         29/84 
1)Sant.Ind.España Openbank*                 V         105,49         0,34   100/107 
1)Sant. Inversión C Plazo*                          D         106,09       -0,14      47/131 
1)Sant. Inv Flexible C*                                   I            66,22       -0,29           4/20 
1)Sant. Multigestion*                                   I            64,96       -1,04         57/90 
1)Sant. PB Cartera Flex 95*                        X         112,59       -1,40   153/218 
1)Sant. PB Cartera 20*                                M         103,51       -0,60      54/110 
1)Sant. PB Cartera 40*                                 R              9,69       -0,81      86/172 
1)Sant. PB Cartera 60*                                 R         107,04       -0,74      80/172 
1)Sant. PB Cartera 90*                                 X         285,12       -0,88   115/218 

1)Sant. PB Cartera Flex 30*                       M            98,43       -1,09         70/78 
1)Sant. PB Equity Ideas*                             V         101,44       -1,72   169/244 
1)Sant. PB RF Corto Plazo                            F              9,63         0,00      26/107 
1)Sant. PB RF Corto Plazo A                        F              9,55       -0,05      32/107 
1)Sant. Rendimiento Clase A                     D            86,33       -0,40   125/131 
1)Sant. Rendimiento B                                D            90,65       -0,31   116/131 
1)Sant. Rendimiento Clase C                     D            89,49       -0,24   102/131 
1)Sant. Renta Fija A*                                     F         970,65         0,20      69/145 
1)Sant. Renta Fija B*                                     F     1.009,77         0,30      58/145 
1)Sant. Renta Fija C*                                     F     1.068,09         0,37      52/145 
1)Sant. Renta Fija I*                                      F     1.081,21         0,45      43/145 
1)Sant. Renta Fija Flexible*                        F         101,28       -0,78      52/137 
1)Sant. Renta Fija Privada*                        F         104,42       -0,96      60/116 
1)Sant. RF Convertibles*                             F         980,37       -0,60         25/45 
1)Sant. RF Corto Plazo                                  F              7,15       -0,07      37/107 
1)Sant. RF Corto Plazo A                               F              7,15       -0,08      38/107 
1)Sant. RF Latinomerica*                            F         160,94       -2,26              3/3 
1)Sant. Responsabilidad C.*                     M         138,65         0,42           7/78 
1)Sant. Sel. Decidido S*                               R         130,30       -0,96   110/172 
1)Sant. Sel. Prudente S*                             M         108,34       -0,77      62/110 
1)Sant. Sel. RV Asia*                                     V         282,98       -1,60         35/47 
1)Sant. Sel. RV Japón*                                 V            39,83       -1,19         25/54 
1)Sant. Sel RV Norteamérica*                   V            67,23       -1,82      74/151 
1)Sant. Select. Decidido A*                        R         128,82       -1,03   113/172 
1)Sant. Select. Prudente A*                      M         107,01       -0,84      67/110 
1)Sant. Selecc. RV Emerger*                      V         116,97       -0,96         35/93 
1)Sant. Small Caps España*                       V         251,89         4,60      36/107 
1)Sant. Small Caps Europa*                       V         138,57         1,02         22/43 
1)Sant. Solid.Div.Europa*                            I            93,27       -0,14         12/19 
1)Sant. Sostenible 1*                                  M            99,75                -                      
1)Sant. Sostenible 2*                                   R            99,47                -                      
1)Sant. Tesorero A                                          D         111,07       -0,46   127/131 
1)Sant. Tesorero B                                          D         114,04       -0,36   122/131 
1)Sant. Tesorero C                                          D         116,56       -0,27   114/131 
1)Sant. Tesorero I                                           D         119,17       -0,19      83/131 
1)Sant. Tandem 0-30*                                M            14,09       -0,19         45/78 
1)Sant. Tandem 20-60*                               R            43,09         0,08         41/63 

Santander SICAV 
Cantabria s/n 28660 Boadilla del Monte. santanderassetmanagement.com. Fecha v.l.: 
30/04/18 

1)Sant. Active Portfolio1AE                        R         118,78       -1,50   130/172 
1)Sant. AM Euro Corp Bond A                     F              8,94       -0,97      61/116 
1)Sant. AM Eur Corp Bond AD                    F         105,12       -0,97      62/116 
1)Sant. AM Euro Corp Bond B                     F              9,43       -0,88      56/116 
1)Sant. AM Eur Corp Bond BD                    F         105,76       -0,88      57/116 
1)Sant. AM European Opp. A                      V            15,47       -1,08   145/187 
1)Sant. AM European Opp. B                     V         111,92       -0,92   135/187 
1)Sant. Corp. Coupon CDE                            F         112,73       -1,54      79/116 
1)Sant. Euro Equity A                                    V         166,38         1,40         42/84 
1)Sant. Euro Equity B                                    V         119,34         1,57         37/84 
1)Sant.Euro Corp.Sh.Term AD*                  F            96,77                -                      
1)Sant.Euro Corp.Sh.Term BD*                  F            88,75                -                      
1)Sant. European Dividend A                    V              5,55       -1,27   154/187 
1)Sant. European Dividend B                    V              6,18       -1,11   147/187 
1)Sant. Latin Am. Corp. A                             F         196,93       -2,09      84/116 
1)Sant. Short Durat. Euro A*                      F              6,64                -                      
1)Sant. Short Durat. Euro B*                      F              7,13                -                      
2)Sant. Active Portfolio 1A                         R         111,03       -1,01   112/172 
2)Sant. Active Portfolio 1B                         R         116,10       -0,85      91/172 
2)Sant. Corp. Coupon AD                             F         108,36       -1,21      76/116 
2)Sant. Corp. Coupon CD                              F         109,86       -1,05      67/116 
2)Sant.European Dividend AU                  V         149,69       -0,78   130/187 
2)Sant.Lat Ame Corp.Bond AD                  F            99,41       -2,21      85/116 
2)Sant. North America C-A                         V            18,25       -2,90   118/151 
2)Sant. North America C-B                         V            20,34       -2,73   111/151 
2)Sant.Short Durat. DollarA                       F   24.351,41       -0,28           6/18 
2)Sant.Short Durat. DollarB                       F   26.443,81       -0,11           4/18 

Schroder Investment Mgmnt 
Pinar  7 4 Pl. 28006 Madrid. Tfno. 915909541. Web. www.schroders.lu.. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)GAIA Egerton Equity A                             V         189,31         4,35         5/244 
1)GAIA Sirios US Eq EUR H A                       V         132,47       -1,11      59/151 
1)SISF Asian Conv.Bond BHdg                   F         124,44         0,83           4/45 
1)SISF Em Mk Db Ab Ret Bhdg                   F            26,52       -1,44         21/87 
1)SISF Emerging Europe B                          V            26,46       -1,39           2/19 
1)SISF Euro Bond B                                         F            19,64         0,77      28/145 
1)SISF Euro Corp.Bond B                              F            20,37       -0,74      45/116 
1)SISF Euro Credit Convi. B                          F         122,01       -0,84      52/116 
1)SISF Euro Equity B                                      V            35,08         2,22         23/84 
1)SISF Euro Gov.Bond B                                F            10,65         1,18      13/145 
1)SISF Euro Liquidity B                                 D         117,74       -0,21      95/131 
1)SISF Euro Short T. BD-B                             F              7,08       -0,17      67/107 
1)SISF Europ.AlphaAbs.Ret.B                      I         101,16       -3,40         79/90 
1)SISF Europ. Spec Sits B                              V         171,94       -1,94   168/187 
1)SISF Europ.Eq.Abs.Ret. B                           I            95,49         0,97           7/90 
1)SISF Europ.Opportunitie B                      V         117,95       -0,64   124/187 
1)SISF EuropDiv.MaximiserB                     V         112,93         4,71         3/187 
1)SISF European Eq.Yield-B                       V            18,09         5,86         1/187 
1)SISF European Large Cap B                     V         234,79         0,66      72/187 

1)SISF European Sm.Co`s-B                       V            40,50         0,79         26/43 
1)SISF European Value B                              V            62,50         2,02      21/187 
1)SISF Gl CitiesRl.Est.BHdg                         V         130,58       -3,55         20/23 
1)SISF Gl Clim.Ch. Eq. BHdg                       V            12,91       -0,87              2/7 
1)SISF Gl High Yield BHdg                           F            37,87       -1,41      87/118 
1)SISF Gl M-Asset Inc. BHdg                       X         111,15       -2,61   193/218 
1)SISF Global Conv. Bd BHdg                      F         132,71       -0,60         24/45 
1)SISF Global Corp. Bd BHdg                      F         144,24       -3,08      99/116 
1)SISF Global Div.Growth B                        R         120,94       -2,32   151/172 
1)SISF Global Inflation L.B                           F            29,43       -1,55         16/21 
1)SISF Global M-Asset Bal.B                       X         118,57       -2,20   186/218 
1)SISF Hong Kong Eq. BHdg                       V         159,05         4,82           3/23 
1)SISF Italian Equity-B                                 V            34,68         7,72           3/11 
1)SISF Japanese Equity BHdg                    V         109,86       -2,68         45/54 
1)SISF QEP Glb ActVal B Hdg                      V         109,60       -2,23   191/244 
1)SISF QEP Glb Value Plus A                        V         190,46       -2,21   189/244 
1)SISF Strat.Cred.EUR B Hdg                       F         108,54       -0,68      47/137 
1)SISF Strategic Bond B Hdg                      F         125,25         0,11      17/137 
1)SISF US Dollar Bond B Hdg                      F         135,03       -3,54   132/137 
1)SISF US Large Cap B Hdg                         V         175,05         0,46      23/151 
1)SISF US SmMid CapEqBhdg                   V         181,23       -4,42         17/18 
1)SISF Wealth Preserv. B                              X            16,36       -1,19   142/218 
2)GAIA Sirios US Equity A                            V         137,78       -0,36      40/151 
2)SISF Asian Bd Tot. Ret. B                           F            11,92       -1,40           7/12 
2)SISF Asian Conv. Bond B                           F         129,90         1,45           3/45 
2)SISF Asian Equity Yield B                         V            29,36       -0,80         30/47 
2)SISF Asian OpportunitiesB                     V            17,29       -1,29         33/47 
2)SISF Asian Total Return B                        V         268,04       -1,47           7/15 
2)SISF Bric USD B Acc.                                   V         232,34         2,90              1/7 
2)SISF China Opps B                                      V         378,14         3,81           4/23 
2)SISF Em Mk Dbt Abs Ret B                       F            25,35       -0,70         14/87 
2)SISF Emerging Asia B                                V            38,00         3,20           4/47 
2)SISF Emerging Markets-B                       V            14,55       -1,07         38/93 
2)SISF Frontier Markets B                            V         163,94         2,81           5/10 
2)SISF Gl CitiesRl.Est.B                                 V         147,67       -2,92         18/23 
2)SISF Gl Div. Maximiser B                          V            11,61         1,68      25/244 
2)SISF Global Bond-B                                    F            10,60       -0,65      45/137 
2)SISF Global Clim.Ch. Eq.B                        V            14,29       -0,09              1/7 
2)SISF Global Conv.Bond B                          F         140,80         0,07         12/45 
2)SISF Global Corp. Bond B                         F              9,89       -2,42      89/116 
2)SISF Global Em.Mark.Opp.B                   V            16,60         0,99           8/93 
2)SISF Global Energy B                                 V            16,53         7,81           1/11 
2)SISF Global Eq Alpha B                             V         186,32       -0,46      96/244 
2)SISF Global High Yield B                           F            41,84       -0,75      50/118 
2)SISF Global Inflation L.B                           F            31,76       -0,93         12/21 
2)SISF Global M-Asset Inc.B                       X         116,86       -1,96   177/218 
2)SISF Global Recovery B                            V         135,25         0,40      50/244 
2)SISF Greater China B                                 V            61,78         3,64           7/23 
2)SISF Korean Equity B                                 V            44,95       -3,41              1/1 
2)SISF Latin Amer.Fund-B                          V            36,69         6,27           1/22 
2)SISF Middle East B                                     V            11,65         2,88           4/10 
2)SISF QEP Glb ActVal B                               V         195,79       -1,72   170/244 
2)SISF QEP Glb Quality B                              V         148,27       -2,59   202/244 
2)SISF Strategic Bond B                                F         136,92         0,81         7/137 
2)SISF US Large Cap B                                   V         130,18         1,12      17/151 
2)SISF US SmMid Cap Eq B                          V         286,19       -3,75         16/18 
2)SISF U.S. Dollar Bond-B                            F            19,91       -2,87   129/137 
2)SISF U.S. Smaller Co`s-B                          V         130,43       -1,89         15/18 
3)SISF Japanese Equity-B                           V     1.070,73       -0,05         14/54 
4)SISF U.K. Equity-B                                      V              4,73         3,05              1/8 
4)SISF UK Opportunities A                          V         100,10         0,57              4/8 
5)SISF Swiss Equity-B                                   V            41,75       -3,50              1/4 
5)SISF Swiss SmMidCapEq B                      V            43,84       -1,67              1/2 
H)SISF Hong K Equity B                                V         443,37         5,41           1/23 

Trea Asset Management 
Serrano 66 5º 28001 Madrid. www.treaam.com. Email. info@treaam.com. Fecha v.l.: 
02/05/18 

1)3G Credit Oportunities*                           F         128,69       -2,49         36/87 
1)Selec  European EquitiesA                      V         106,36       -0,48   114/187 
1)Select European EquitiesC                      V         103,53       -0,69   125/187 
1)Trea Cajamar Corto Plazo                        D     1.224,78         0,21         2/131 
1)Trea Cajamar Crecimiento                       R     1.335,68         0,33         36/63 
1)Trea Cajamar Flexible*                              I              9,27       -1,06         15/20 
1)Trea Cajamar Patrimonio                       M     1.291,24         0,21         16/78 
1)Trea Cajamar Renta Fija                           F            10,68         0,31      57/145 
1)Trea Cajamar RV España                          V            11,26         7,02      13/107 
1)Trea Cajamar RV Europa                          V            10,34         0,57      75/187 
1)Trea Cajamar RV Int.*                               V            11,27       -1,49   155/244 
1)Trea Cajamar Valor                                   M            10,21       -0,68      60/110 
1)Trea Global Bond                                        F            11,82         0,80      26/145 
1)Trea Iberia Equity                                       V            82,64         6,86      14/107 
1)Trea Rentas Emergentes                          F            10,28       -1,71         24/87 

UBS Bank, S.A. 
Maria de Molina 4 4º  28006 Madrid. Tfno. 917457000. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Dalmatian *                                                M              9,18       -0,11      23/110 
1)Principium                                                    X            13,92         0,43      54/218 
1)Tarfondo FI*                                                 F            14,35       -0,11      48/107 
1)UBS Bd Fd Convert Eur                              F         169,59         0,10         11/45 
1)UBS Bd Fd EUR                                             F         399,37         0,38      49/145 
1)UBS Bd Fd Euro High Yield                       F         206,80         0,17         8/118 
1)UBS Bd Sic EUR Corporates                      F            15,19       -0,78      48/116 
1)UBS Bd Sic ST EUR Corp                            F         123,76       -0,27      15/116 
1)UBS Bond Sicav-Conv.Gl B                       F            15,15         0,73           6/45 
1)UBS Bonos Gest Activa                             F              5,82       -0,32      92/107 
1)UBS Capital 2 Plus*                                     I              6,41       -1,48         24/25 
1)UBS Corto Plazo Euro                                F              6,03         1,19         1/116 
1)UBS Dinero P                                               D              6,17       -0,18      78/131 
1)UBS Eq Fd Euro Countr Opp                    V         100,12         1,56         39/84 

1)UBS Eq Fd European Opp                         V         795,66         0,77      65/187 
1)UBS Eq Fd Glob Innovators                     V            86,11       -1,13              3/7 
1)UBS Eq Fd Mid Caps Eur                           V     1.114,28         3,53           8/43 
1)UBS Eq Sic Small Cap Eur                         V         396,15         4,83           3/43 
1)UBS EqSicUS Opp.EUR P-acc                  V         236,69       -2,79   114/151 
1)UBS España Gestión Activa                    V            13,49         2,83      58/107 
1)UBS ES European Opp Uncon                 V         186,03         0,35      84/187 
1)UBS KSS European Core EqP*                V            21,11         5,18         2/187 
1)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                        X            12,32       -1,04   134/218 
1)UBS KSS Global Alloc EUR                       X            14,12       -0,91   119/218 
1)UBS KSS Global Equity EUR                    V            21,75       -0,78   115/244 
1)UBS Med Term Bd EUR P-acc                  F         204,42       -0,21   113/145 
1)UBS Mixto Gest Activa I*                        M            31,71       -1,05         69/78 
1)UBS MM Invest EUR B                               D         437,43       -0,18      80/131 
1)UBS Money Market Fund EUR               D         829,33       -0,17      70/131 
1)UBS Renta Gestion Activa                       F              6,35       -0,07      20/137 
1)UBS Retorno Activo*                                  I              6,25       -1,41         23/25 
1)UBS Strat Fd Balanced EUR                     R     2.682,15       -1,16   118/172 
1)UBS Strat Fd Equity EUR                          V         481,34       -0,16      82/244 
1)UBS Strat Fd Fix Inc EUR                           F     2.533,23       -1,92   112/137 
1)UBS Strat Fd Growth EUR                        R     3.452,14       -0,82      89/172 
1)UBS Strat Fd Yield EUR                            M     3.356,02       -1,55      93/110 
1)UBS Strat.Sic.Fix.Inc.EUR                         F         218,43       -2,00   141/145 
2)UBS Bd Fd USD                                            F         303,85       -2,51         12/32 
2)UBS Bd Sic ST USD Corp                            F         136,24       -0,71      41/116 
2)UBS Bd Sic USD Corporates                     F            17,59       -3,99   113/116 
2)UBS Bd Sic USD High Yield                       F         282,92       -0,53      39/118 
2)UBS EF USA Multi Strategy                     V         189,90       -0,50      41/151 
2)UBS Em.Ec.F. Global Bds                           F     1.714,86       -4,58         81/87 
2)UBS Em.Ec.F. Lat.Am.MM                        F     2.803,47       -1,26              2/3 
2)UBS Eq Fd Asian Consump $                   V         142,36       -1,49           9/10 
2)UBS Eq Fd Biotech                                      V         550,62       -6,86         27/30 
2)UBS Eq Fd China Opport.                         V     1.418,15         2,35         11/23 
2)UBS Eq Fd Gl Multi Tech $                        V         370,64         6,42           4/35 
2)UBS Eq Fd Gl. Sustainable                         I         939,08         0,93           6/19 
2)UBS Eq Fd Greater China                          V         439,47         3,64           6/23 
2)UBS Eq Fd Health Care                              V         249,90       -3,47         15/30 
2)UBS Eq Fd Mid Caps USA                          V     1.777,05         0,50           9/18 
2)UBS Eq Fd Small Caps USA                      V         827,34         4,97           5/18 
2)UBS Eq Sic Brazil B                                     V            68,57       -0,61              4/4 
2)UBS Eq Sic Russia                                        V         107,54         0,00              3/4 
2)UBS Eq Sic USA Growth                            V            34,94         4,05      10/151 
2)UBS Eq Sic USA Quant                               V         223,19       -1,82      75/151 
2)UBS EqSicUS Opp.USD P-acc                  V         324,73       -2,06      87/151 
2)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur*                     X            13,01                -                      
2)UBS KSS Global Alloc USD                       X            15,52       -0,95   123/218 
2)UBS KSS Global Equity USD                    V            23,64       -1,33   149/244 
2)UBS Money Market Fund USD               D     1.752,15         0,19         19/25 
2)UBS Strat Fd Balanced USD                    R     3.186,13       -1,13   117/172 
2)UBS Strat Fd Equity USD                          V     1.144,79       -0,72   110/244 
2)UBS Strat Fd Fix Inc USD                           F     2.476,42       -2,34   123/137 
2)UBS Strat Fd Growth USD                        R     3.829,25       -0,92   100/172 
2)UBS Strat Fd Yield USD                            M     3.307,87       -1,48      91/110 
2)UBS Strat.Sic.Fix.Inc.USD                         F         227,81       -2,34           6/32 
3)UBS Eq Fd Japan                                         V     9.906,00         0,82           8/54 
4)UBS Bd Fd GBP                                             F         241,39       -1,07              2/3 
4)UBS Med Term Bd GBP P-acc                  F         213,00         0,02              1/1 
4)UBS Money Market Fund GBP               D         827,25         0,79              3/5 
5)UBS Bd Fd CHF                                             F     2.576,18       -3,11              2/3 
5)UBS Bd Fd Global P-acc                            F         793,25       -3,60   133/137 
5)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                        X            11,58       -3,22   205/218 
5)UBS KSS Global Alloc CHF                        X            12,68       -3,58   210/218 
5)UBS Med Term Bd CHF P-acc                  F         148,66       -2,59              1/1 
5)UBS Money Market Fund CHF               D     1.138,13       -2,42              1/2 
5)UBS Strat Fd Balanced CHF                     R     2.031,46       -4,12   165/172 
5)UBS Strat Fd Equity CHF                           V         757,16       -3,85   229/244 
5)UBS Strat Fd Fix Inc CHF                            F     1.734,53       -4,20   137/137 
5)UBS Strat Fd Growth CHF                        R     2.432,17       -4,01   163/172 
5)UBS Strat Fd Yield CHF                            M     2.151,56       -4,27              2/2 
6)UBS Bd Fd AUD                                            F         501,85         0,22              2/4 
6)UBS Eq Fd Australia                                   V     1.011,81       -1,07              6/6 
6)UBS Med Term Bd AUD P-acc                 F         272,64         0,43              1/4 
6)UBS Money Market Fund AUD              D     2.304,91         0,38              2/3 
7)UBS Eq Fd Canada                                      V         947,84       -4,56              1/1 

Unigest SGIIC 
Titán 8 2ª Planta 28045 Madrid. Tfno. 915316523. Fecha v.l.: 30/04/18 

1)FD Gar Bolsa IV/2020*                             G         391,65       -0,10      82/113 
1)FD. Gar Bolsa I/2022*                               G            63,67         0,17      72/113 
1)Fond.Duero Gar RF Impulso                   G            64,63         0,11         31/62 
1)Fond.Duero Gar RF IV/2020                   G            67,37         0,47         22/62 
1)Fond.Duero Horizonte 2018                   X         378,02       -0,15      75/218 
1)Fond.Duero Horizonte2019                   X            76,96       -0,34      84/218 
1)Fond.Duero Gar 2022 II                            G            83,68         0,37         25/62 
1)Fondespaña D Ga RF I/2022                   G            64,32         0,49         21/62 
1)Fondesp-Duero RF Impulso*                 F            66,27       -0,15      57/107 
1)Unifond Audaz*                                           I            60,80       -2,01           6/10 
1)Unifond Global Macro*                             I              8,18       -0,23           3/20 
1)Unifond Bolsa 2018-I                               G              6,39         2,25           3/14 
1)Unifond Bolsa 2018-III                            G              6,15       -0,79         11/14 
1)Unifond Bolsa 2020-V*                           G              5,94       -0,79         10/14 
1)Unifond Bolsa Internacio.                       V              6,58       -1,10   137/244 
1)Unifond Bolsa Gar 2018-IV                    G              6,01       -0,39      98/113 
1)Unifond Bolsa Gar 2019-II*                   G              6,04       -0,33      96/113 
1)Unifond Bolsa Gar 2019-V *                  G              6,05       -0,27      93/113 
1)Unifond Bolsa Gar 2020-I*                     G              6,07       -0,11      84/113 
1)Unifond Bolsa Gar 2020 IV*                   G              8,43       -0,21      89/113 
1)Unifond Bolsa Gar 2023-X*                   G            91,54       -0,99   106/113 
1)Unifond Cartera Decidida*                      I              6,07       -0,23         24/90 
1)Unifond Cartera Defensiva*                    I              5,99       -0,66         45/90 

1)Unifond Crecim. 2019-IV                         F              6,55       -0,20   111/145 
1)Unifond Crecimie. 2025 IV                     O              5,98         1,65           4/48 
1)Unifond Conservador*                              I            70,02       -0,80         10/14 
1)Unifond Emergentes*                              V         148,50       -3,41         76/93 
1)Unifond Emprendedor*                            I            63,56       -1,83         10/13 
1)Unifond Europa Dividendos*                V              6,77         1,99      22/187 
1)Unifond Fondtesoro LP                            F         100,79         0,01      87/145 
1)Unifond Mixto Equilibrado                     R              6,20         0,12         39/63 
1)Unifond Mixto RF                                     M            14,09         0,00         31/78 
1)Unifond Mixto RV                                      R            68,41         0,53         30/63 
1)Unifond Moderado*                                  I            68,37       -1,19         19/25 
1)Unifond Rent Gar 2024-X*                     G              6,46         1,66      17/113 
1)Unifond Renta Fija Euro                           F     1.268,15       -0,18      72/107 
1)Unifond Renta Fija LP                               F         106,33         0,23      67/145 
1)Unifond Ret Prudente*                             I            68,21       -0,27           3/14 
1)Unifond RV España                                   V         391,89         0,85      92/107 
1)Unifond RV Euro                                         V            11,27         1,77         33/84 
1)Unifond Tesorería                                      D              7,30       -0,27   112/131 
1)Unifond 2018-II                                         G              8,00         0,12         30/62 
1)Unifond 2018-IX                                        G              7,11       -0,45         58/62 
1)Unifond 2018-V                                         G            11,63       -0,42         56/62 
1)Unifond 2018-VI                                        G            10,26       -0,31         48/62 
1)Unifond 2018-X                                          G              7,77       -0,44         57/62 
1)Unifond 2019-I                                           G              8,03       -0,21         42/62 
1)Unifond 2020-II                                         G              9,99       -0,03         36/62 
1)Unifond 2020-III                                        G            11,90       -0,20         41/62 
1)Unifond 2020-IX                                        G              7,08         0,13         29/62 
1)Unifond 2021-I, F.I                                    G            10,59         0,18         28/62 
1)Unifond 2021-II                                         G              7,31         0,11         32/62 
1)Unifond 2021-IX*                                      G            73,97         0,70         18/62 
1)Unifond 2021-X*                                       G              6,47         0,75      52/113 
1)Unifond 2024-IV                                        G            10,65         1,29           8/62 
1)Unic. Selección Dinámico*                     R              6,50       -0,30      47/172 
1)Unic. Selección Moderado*                  M              6,16       -0,48      47/110 
1)U. Cartera Dinámica*                                 I              5,94       -0,84         52/90 
1)U. Selecc. Bolsa*                                         V              6,46       -0,93   126/244 
1)U. Valor Relativo*                                        I              5,68       -0,98         56/90 
1)Unic. Selección Prudente*                    M              6,11       -0,40         53/78 
1)UCP Selc Prudente Distrib*                   M              5,90       -1,14         71/78 

Union Bancaire Privée 
Avda. Diagonal 520 08006 Barcelona. UBP Gestión Inst. Tfno. +34-934140409. Fecha v.l.: 
02/05/18 

1)UBAM-Corporate Euro Bd AC*               F         194,80       -0,63      37/116 
1)UBAM-DrEhrhardt German Eq*           V     1.879,35       -1,43           5/10 
1)UBAM-Dynamic Euro Bd AC*                 F         254,07       -0,27      87/107 
1)UBAM-Euro10-40 Conv Bd AC*             F         121,76       -0,90         31/45 
1)UBAM-Europe Equity AC*                       V         444,88         1,18      43/187 
1)UBAM-Europe Eq Div.+ AC*                  V         118,83       -3,14   182/187 
1)UBAM-Turkish Equity AC*                       V            97,65     -10,74              1/1 
2)UBAM-30 Glb Leaders Eq A*                  V         145,83         3,81         7/244 
2)UBAM-Ajo US Equity Value*                  V     1.090,08       -2,79   113/151 
2)UBAM-Asia Equity AC*                            V            25,82         2,75           6/47 
2)UBAM-Corporate USD Bd AC*               F         187,83       -2,24      86/116 
2)UBAM-Dynamic USD Bd AC*                 F         218,54         0,42           3/18 
2)UBAM-EmergingMarket Bd A*             F         172,53       -3,51         59/87 
2)UBAM-EmMktCorporate Bd A*             F         139,58       -3,23   106/116 
2)UBAM-Global H.Yld Sol.AC*                   F         168,88         0,43         5/118 
3)UBAM-IFDC Japan Opp Eq AP                V   17.075,00       -0,13              4/5 
3)UBAM-SNAM Japan Eq Val AC               V     1.637,00         1,17           7/54 
5)UBAM-Swiss Equity AC*                          V         332,73       -4,20              2/4 

Union Investment  Group 
Wiesenhuettenstrasse 10 ,D-60329Frankfurt a.Main. Guido Dargatz. Tfno. 
+496925672854. Fecha v.l.: 02/05/18 

1)UniAsia Pacific                                            V         132,02       -0,50         27/47 
1)UniEM Fernost                                            V     1.696,88       -1,84         37/47 
1)UniEM Global                                              V            90,84         0,60         10/93 
1)UniEM Osteuropa                                       V     1.832,33       -2,14           4/19 
1)UniEuroAspirant C                                      F            46,40       -2,97              2/3 
1)UniEuropa Mid&SmallCaps                    V            54,92         0,79         25/43 
1)UniEuroRenta Corporates C                    F            44,06       -0,81      50/116 
1)UniEuroRenta Emerg. Mark.                  F            48,67       -4,57         80/87 
1)UniEuroSTOXX 50 C                                    V            28,36         1,50         40/84 
1)UniFavorit: Aktien                                      V         134,88         1,06      35/244 
1)UniKapital                                                     F         109,89       -0,34      93/107 
1)UniNordamerika                                        V         266,43         0,18      27/151 
1)UniValueFonds: Global C                         V            56,41       -1,83   175/244 
2)UniReserve USD A                                     D     1.004,68         0,37         10/25 

Value Tree Wealth & Asset Mgmt. 
Paseo Eduardo Dato 21 Bajo Izquierda 28010 Madrid. www.valuetree.es. Tfno. 917812410. 
Fecha v.l.: 02/05/18 

1)Value Tree Balanced                                  R            10,55       -0,20      40/172 
1)Value Tree Best Bonds                               F              9,84       -0,08      22/137 
1)Value Tree Best Equities                           V            11,72       -0,86   122/244 
1)Value Tree Defensive                               M            10,14         0,12      10/110 
1)Value Tree Dynamic                                   R            10,99       -0,26      44/172 

Welzia Management  
Conde de Aranda  24 4º 28001 Madrid. Carlos Guzmán. Tfno. 915770464. Fecha v.l.: 
02/05/18 

1)Welzia Ahorro 5*                                         I            11,68       -1,02         15/25 
1)Welzia Banks                                               V              7,26       -0,94           9/13 
1)Welzia Corto Plazo                                     F            11,08         0,04      21/107 
1)Welzia Crecimiento 15*                           R            12,51       -1,98   145/172 
1)Welzia Flexible 10*                                     I              9,85       -2,73         13/13 
1)Welzia Global Opp                                     X            12,12       -3,27   206/218 
1)Welzia Int-Glb Flexible A*                        I            95,17       -1,35         16/20
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SUDOKU

El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 

"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen  

números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 

cifras de 1 al 9, de modo que en cada fila, en cada columna y en cada "caja" aparezcan 

solamente esos nueve números sin repetirse.

CÓMO SE JUEGA

Las noticias MÁS LEÍDAS

La Reserva Federal dejó sin cambios 

los tipos de interés, que se mantienen 

así en la horquilla de entre el 1,5% y el 

1,75% en la que quedaron fijados en 

marzo. El organismo no dio señales 

de plantearse cambios en el ritmo 

previsto de subidas de tipos.

La Fed mantiene los tipos de 

interés y mira a junio

El Corte Inglés apuesta por la moda 

de nicho con casi 100 nuevas marcas. 

El grupo acelera en cuatro meses sus 

acuerdos con enseñas pequeñas para 

lanzar una oferta en exclusiva que 

atraiga a clientes jóvenes tanto a sus 

tiendas como a la web. 

El Corte Inglés apuesta por 

la moda de nicho 

Centro comercial de El Corte Inglés.

Tesla, el fabricante de automóviles 

eléctricos de lujo, volvió a aumentar 

sus números rojos en el primer 

trimestre del año al sumar unas 

pérdidas netas de 784,6 millones de 

dólares, un 97,5% más que en el 

mismo periodo de 2017.

Tesla aumenta sus pérdidas 

un 97,5% hasta marzo 

Las Bolsas europeas hicieron un alto 

en el camino y cerraron con recortes 

de entre el 0,5% y el 1% lastradas por 

las caídas en Wall Street. Después de 

cuatro subidas consecutivas, el Ibex 

también activó el freno. El selectivo 

español se dejó un 0,50%.

El Ibex 35 rompe su racha 

alcista lastrado por la banca
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Jerez, la mejor carrera para 
los negocios en MotoGP
ESTRATEGIA El perfil del aficionado de esta competición es un gran atractivo para las empresas.

Antonio Santamaría. Jerez 
MotoGP es la disciplina que más ha 
crecido en el último lustro dentro del 
mundo de los deportes del motor. 
Dos son las claves de su prosperidad: 
una regulación efectiva para garanti-
zar carreras espectaculares y una es-
trategia comercial que ha satisfecho 
las exigencias tanto de los aficiona-
dos como de las compañías que to-
man parte en ella.  

La receta del éxito se completa 
con otros ingredientes tales como pi-
lotos de gran talento y escenarios 
que contribuyan a sacar lo mejor de 
un producto que Dorna lleva gestio-
nando desde hace más de 25 años. La 
mejor prueba es el Gran Premio de 
España. Ya sea en carreras bajo un 
sol justiciero o una lluvia torrencial, 
con motocicletas de 800 o de 1.000 
centímetros cúbicos, el Circuito de 
Jerez, que arranca hoy y que se dis-
putará hasta el domingo, nunca de-
cepciona. Las gradas del trazado an-
daluz se llenan cada temporada de 
aficionados cuya pasión por este de-
porte viene acompañada por una 
gran fidelidad y entendimiento del 
mismo.  Es por ello que esta pista ha 
desbancado a Assen como la cate-
dral del mundial. 

La iconicidad del escenario y el 
perfil de los fans que acuden a éste 
representan una gran oportunidad 
para que las empresas saquen prove-
cho de las ventajas que otorga su pre-
sencia en MotoGP. Ésta puede ser en 
forma de patrocinador principal de 
una carrera, como Red Bull, o siendo 
equipo de competición, que es la 
elección de firmas como Honda y 
Yamaha. En este caso, para que la es-
trategia de márketing no tenga fisu-
ras, estas marcas deben destacar en 
la prueba del domingo.  

Patrimonio sin riesgo 
BMW, sin embargo, no se ve obliga-
da a lidiar con esa presión añadida. 
La firma alemana tiene en MotoGP 
uno de los principales componentes 
de su cartera de patrocinios a pesar 
de que no cuenta con un equipo ofi-
cial en la categoría reina. En su lugar, 
es la empresa proveedora del coche 
de seguridad. 

Cada mercado donde el gigante 
alemán está presente cuenta con su 
propia estrategia publicitaria, por lo 

Salida del GP de España de 2017. El piloto del equipo Repsol Honda, Dani Pedrosa, se impuso a su compañero Marc Márquez. 
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El valor de la afición que tiene 

MotoGP no solo se debe a que 

acude en masa a la mayoría de 

circuitos. También destaca su 

potencia en las redes sociales, 

donde el impacto del 

campeonato no deja de crecer 

año tras año. En el pasado 

ejercicio, se registró una subida 

del 15,3% en el número de 

fans, hasta los 21 millones. 

Actualmente, su página de 

Facebook supera los 12,6 

millones de seguidores, 

mientras que la de la Fórmula 1 

no alcanza los seis millones.  

Entre sus estrellas, destaca 

claramente por encima del 

resto Valentino Rossi, cuya 

legión de adeptos está cerca  

de alcanzar los 24 millones. La 

popularidad del italiano es la 

mayor entre cualquier piloto de 

carreras. Su gran rival sobre la 

pista, Marc Márquez, no llega a 

los 10 millones, mientras que el 

líder en este apartado de la F1, 

Lewis Hamilton, se queda en 

los 15,6 millones. Estos datos 

son de gran valor para los  

patrocinadores y dan una 

muestra del peso que tiene  

en el motociclismo una figura 

que está en los últimos años  

de su vida deportiva.

Liderazgo en las 
redes sociales

que, aunque la alianza con el mun-
dial de motociclismo tiene carácter 
global, la cita de Jerez es de gran im-
portancia para sus intereses en Es-
paña. “El acuerdo con Dorna nos 
permite tener nuestro propio Mo-
torhome en el paddock y un progra-
ma especial de ventas para clientes 
VIP”, detalla a EXPANSIÓN Lothar 

Alejandro Galisteo. Madrid 
Del mismo modo que las motos de 
Márquez, Rossi o Lorenzo pasarán 
de cero a cien en escasos segundos, 
las cajas de Jerez se preparan para 
sumar ceros a su contador a una ve-
locidad de vértigo. Según explican a 
EXPANSIÓN fuentes del Ayunta-
miento de Jerez y la delegación de 
Turismo de la Junta de Andalucía, se 
prevé que el Gran Premio de España 
mejore en dos dígitos las cifras del 
año pasado, cuando este evento de-
portivo generó un gasto turístico de 
9,5 millones de euros.  

En este sentido, un buen indica-

dor es el ritmo de venta de entradas. 
Cirjesa, la entidad gestora del circui-
to jerezano, apunta a un incremento 
del 10% en el número de entradas  
vendidas con respecto a 2017.  

Se trata de un aumento significati-
vo para un fin de semana en el que, el 
año pasado, el gasto medio diario se 
elevó  hasta los 76,53 euros. Además, 
más de 38.400 turistas pernoctaron 
en las inmediaciones del circuito y 
ocuparon el 92,53% de las plazas ho-
teleras disponibles en la zona, con 
una estancia media de 3,25 días. Por 
su parte, el domingo –el día en el que 
se disputan las carreras– fue la jorna-

da con más afluencia al circuito, que 
registró una entrada de  68.731 per-
sonas. 

Por distribución geográfica, al GP 
de Jerez acuden moteros de toda Es-
paña, siendo la mayor parte de ellos 
andaluces. En esta comunidad se lle-
van la palma las provincias de Mála-
ga y Sevilla. Fuera de la comunidad 
andaluza, Madrid, Cataluña, Valen-
cia y Galicia son las regiones donde 
más entradas se venden.  

Un espectáculo mundial 
Pero este evento no sólo se va a dis-
frutar desde el graderío de Jerez. 

Gracias a la difusión de Dorna, el GP 
de España se retransmitirá a través 
de 101 canales de todo el mundo, su-
mando las televisiones que emiten 
en abierto y las que ofrecen imáge-
nes a través de diversas plataformas 
de OTT. En concreto, el campeonato 
se verá en 26 emisoras en Asia, 59 en 
Europa, 11 en América y cinco entre 
África y Oceanía, que llegan a más de 
400 millones de personas de todo el 
mundo. 

Además, dentro de las redes socia-
les, más de 22 millones de personas 
siguen las cuentas de Dorna en las 
diferentes plataformas.

El mundial ofrece una gran 
variedad de oportunidades 
a las marcas para organizar 
actividades comerciales 

El Gran Premio, en cifras 

Schupet, responsable de Márketing 
de BMW M, que junto a WWP ges-
tiona su presencia en este certamen. 
Desde la empresa afirman estar muy 
satisfechos con el retorno que les 
proporciona su alianza con MotoGP, 
por lo que descartan constituir un 
equipo en el corto plazo para inten-
tar ganar carreras. Y es que el públi-

co al que consiguen llegar con esta 
asociación representa de por sí una 
victoria. “El campeonato tiene una 
enorme y muy fiel comunidad de 
fans que siguen en directo y a través 
de diferentes canales cada una de las 
carreras, lo que hace que lleguemos 
a un número muy elevado de aficio-
nados”, concluye Schupet.
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Expansión. Madrid 
China da un paso más para frenar 
la oleada de fichajes multimillo-
narios de futbolistas. Hace meses 
que se habla de que la liga planea 
establecer un tope salarial en los 
clubes para frenar los problemas 
económicos derivados de los his-
tóricos pagos a estrellas del de-
porte rey, que muchos tildan de 
burbuja.  Ese límite parece que ya 
toma forma: equivaldría a un 
75% de los ingresos anuales de 
cada equipo, según China Daily. 

La fecha para aplicar esta polí-
tica, que se discutió en la última 
reunión de ejecutivos de Primera 
y Segunda división, sería 2021. 
Los clubes tendrían dos años pa-
ra adaptar sus cuentas. 

Esta decisión supondría un 
importante paso en las presiones 
del Gobierno chino, que, preocu-
pado por las disparadas inversio-
nes del fútbol del país, ha puesto 
fin a su sueño de convertirse en la 
primera gran potencia del ba-
lompié. Lo ha hecho al ritmo de 
casos como el del Guangzhou 
Evergrande, el actual campeón 
nacional, que el pasado año regis-
tró ingresos de 83 millones de dó-
lares y pérdidas de 155 millones. 

Iniesta 
China ha sido destino de grandes 
estrellas del fútbol, como el ar-
gentino Carlos Tévez, que se 
convirtió el pasado año en el fut-
bolista mejor pagado del mundo 
para abandonar la liga china poco 
después.  

Ahora se especula con la llega-
da a China de Andrés Iniesta, que 
ha avanzado que jugará lejos de 
Europa tras anunciar su salida 
del FC Barcelona.

China da forma 
al tope salarial 
para frenar  
los fichajes 

La liga china convirtió a Tévez en el 

jugador mejor pagado del mundo.

El ‘imparable’ maratón  
de patrocinios de Zurich
ESTRATEGIA La firma asegura a los corredores y ofrece dorsales gratis a sus clientes.

Estela S.Mazo. Madrid 
No hace falta buscar un momento 
concreto para buscar un gancho que 
dé pie a hablar de los patrocinios de 
Zurich. La aseguradora suiza, cen-
trada en España en el apoyo al run-
ning, es sponsor de 13 carreras duran-
te todo el año, con las que recorre 
gran parte de la geografía y da un im-
pulso a su negocio. Su alianza con es-
te deporte, donde sigue buscando 
oportunidades de patrocinio, arran-
có hace siete años, en los que lleva 
casi 700 kilómetros recorridos y ha 
asegurado a cerca de 200.000 run-
ners, con un 25% de su plantilla invo-
lucrada en alguna de sus pruebas.  

Se trata de cuatro maratones de 
los que es tittle sponsor –Sevilla, San 
Sebastián, Málaga y Barcelona–, 
donde también apoya los 21 kilóme-
tros. A ello se suma que es uno de los 
grandes patrocinadores de las ocho 
Carreras de la mujer. Un esfuerzo 
que le ha llevado a poner en marcha 
la campaña Imparables para reafir-
mar su apuesta por el deporte, la su-
peración y los valores sobre concilia-
ción laboral. 

“El objetivo desde el inicio era 
pensar cómo acercarnos a nuestras 
audiencias, a clientes, empleados o 
intermediarios de una forma un po-
co diferente a lo que es nuestro nego-
cio”, asegura Silvia Heras, directora 
de Márketing y Comunicación de 
Zurich en España a EXPANSIÓN.  

“Y lo hicimos a través del deporte, 
pues al final es muy importante pro-
mover valores de salud en la empre-
sa”. “El running es, además, un de-
porte muy popular y casi cualquiera 
puede empezar a practicarlo desde 
cero... fue uno de los grandes atracti-
vos que detectamos”, agrega, desta-
cando el intento de “dejar huella más 
allá de un logo”. “Eso ha pasado ya, 
ahora se busca humanizar marcas”. 

Activación 
Tal es el convencimiento que Zurich 
dedica ya la mitad de presupuesto de 
patrocinios al deporte. “Tan impor-
tante es pagarlo como activarlo”, re-
cuerda la directiva. En esa activación 
es donde realmente están encon-
trando los beneficios más económi-
cos, y no sólo intangibles. “En visibi-
lidad de marca, el retorno de la in-
versión (ROI) es tres veces superior 

La Zurich Marató de Barcelona fue la primera gran prueba que patrocinó Zurich. 

Hoy es también ‘title sponsor’ de esta distancia en Málaga, Sevilla y San Sebastián.

La Carrera de la Mujer es una 

gran fiesta del ‘running’ popular 

que se celebra en ocho 

ciudades españolas a lo largo 

del 2018. Este domingo, la cita 

es en Madrid, donde se batirá 

un récord de participación con 

34.000 mujeres. Este evento, 

que junto a Zurich patrocinan 

Banco Santander, Central 

Lechera Asturiana, Oysho o 

Renault, apoya el deporte, la 

salud y la solidaridad en su 

paso por otras siete capitales: 

Valencia, Vitoria, Gijón, La 

Coruña, Sevilla, Zaragoza y 

Barcelona. En la aseguradora, 

el apoyo a esta carrera pilota 

sobre los valores que transmite 

en su campaña ‘Imparables’, 

con la que “primero se trata de 

romper barreras de tiempo, de 

complejos o simples excusas”. 

Zurich lo une a la flexibilidad 

laboral, por la que 20 horas a la 

semana los empleados pueden 

trabajar desde cualquier sitio a 

cualquier hora, lo que facilita la 

conciliación personal y deja 

tiempo para entrenar. 

La Carrera de la 
Mujer, en Madrid

Zurich dedica al deporte 
cerca del 50%  
del presupuesto total  
de patrocinios  

En visibilidad de marca, el 
retorno (ROI) es tres veces 
superior a la inversión 
realizada

a la inversión realizada”. 
La cohesión dentro de la firma y la 

creación de equipos es totalmente 
compatible con “el impacto de mar-
ca que hay detrás, que es muy impor-
tante”, apunta. “Desde febrero que 
comenzamos con el maratón de Se-
villa hasta diciembre que conclui-
mos con el de Málaga, estamos pre-

sentes todo el año en distintas ciuda-
des, en una forma muy natural y 
emocional de acercarnos a la gente”. 
En este contexto, la entrada en la ca-
rrera de la mujer ha sido “un impul-
so muy bueno”, pues son distancias 
menores, lo que facilita el acceso de 
más personas a este deporte.  

Así, el deporte ha ayudado a Zu-
rich a acercar una enseña suiza al 
mundo español. De un lado, lo han 
hecho asegurando a esos 200.000 
corredores. De otro, funciona cada 
vez mejor la promoción por la que 
los titulares de un seguro Zurich 
pueden correr gratis. “El primer año 
dimos a los clientes 100 o 200 dorsa-
les... este año entregamos 3.000 en 
apenas dos semanas, es un compo-
nente de conocimiento de marca 
muy importante, de familiarizarse 
con los productos de Zurich”. Máxi-
me si se tiene en cuenta que las áreas 

geográficas donde se disputan las 
pruebas son estratégicas para la fir-
ma, un efecto que se suma al “impac-
to a nivel de marca en redes sociales 
los fines de semana de las carreras”. 

Para las empresas que piensen en 
dar el paso, Zurich da tres consejos: 
fomentar el plan de activación de pa-
trocinios, ser constante apostando a 
largo plazo y buscar la fórmula de 
máximo impacto. ¿Cuál es la suya? 
Heras asegura que “dar nombre a las 
carreras”, como es su caso como ti-
ttle sponsors de los maratones. 

Otros patrocinios 
Además del running, Zurich apoya 
también en España al Valencia 
Basket. Fuera del país, patrocina el 
hockey hielo en Suiza, colabora con 
el Comité Olímpico en Alemania y 
con el golf en EEUU a través del US 
Open o el Masters de Augusta.
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Víctor Cruzado. Madrid 

Los ingresos del fútbol han escala-
do en los últimos años impulsados 
por el aumento del precio de los 
derechos de retransmisión de los 
principales campeonatos euro-
peos. Sin embargo, las últimas su-
bastas han encendido las primeras 
alarmas, ya que los operadores han 
pujado a la baja por los últimos pa-
quetes ofertados en la Premier in-
glesa y la Serie A italiana, mientras 
que, en España, Movistar ha suge-
rido que podría prescindir del fút-
bol. Los campeonatos se guardan 
en la manga el as de las plataformas 
de Internet –como Facebook, 
Amazon, Twitter o Facebook– pa-
ra elevar los precios, aunque Stan-
dard & Poor’s no las consideran 
aún un enemigo consolidado para 
los operadores. 

En su último informe al respec-
to, la agencia considera “poco pro-
bable” que las denominadas plata-
formas OTT despeguen a corto 
plazo en las retransmisiones futbo-
lísticas y supongan un serio enemi-
go para los operadores tradiciona-
les. El estudio defiende que la ra-
lentización sufrida por el precio de 
los derechos no es irreversible, ya 
que son uno de los principales fac-
tores de rentabilidad para las cade-
nas de televisión por pago, así co-
mo una de sus ventajas competiti-
vas en mercados locales. 

Para la agencia, el principal mo-
tivo de depreciación de los dere-
chos televisivos viene motivado 
por la fragmentación de las au-
diencias en función del partido, así 
como la convivencia entre encuen-
tros en abierto y de pago, lo que ha-
ce difícil cuantificar las mismas en 
comparación con los réditos obte-
nidos por la emisión por ejemplo 
de una película. 

Monetización 
Los expertos de S&P señalan que 
la inclusión de programación de-
portiva prémium en las platafor-
mas OTT, incluido el fútbol, no es 
hoy un escenario improbable.  

Sin embargo, señalan la incerti-
dumbre existente en torno a la ca-
pacidad de estos vehículos para 
monetizar la inversión realizada 
en el área de derechos deportivos, 
así como los desafíos específicos 
que afrontan en cada país y que di-
ficultan que la monetización a es-
cala global. 

En este sentido, el estudio desta-
ca que cada competición cuenta 
con una marca consolidada y con 
vocación de internacionalización, 
por lo que no aceptarían la oferta 
más alta si esto les restara visibili-
dad y la posibilidad de crecer por 
otras vías de negocio. Además, 
añade que estos nuevos actores 
también carecen por el momento 
de las capacidades técnicas y de 
producción para cubrir con éxito 
competiciones de esta envergadu-
ra en directo. 

Por ello, los analistas de S&P au-
guran que un cambio drástico de 
actores no será viable al menos en 
los próximos cinco años, por lo que 
estiman como algo remoto que se 
produzca una guerra comercial 
por los derechos del fútbol euro-
peo entre las emisoras tradiciona-
les y operadores de televisión de 
pago por un lado y proveedores 
OTT y firmas de Internet por el 
otro. Lo que sí contemplan es la po-
sibilidad de colaboración entre 
ambos bandos en aspectos puntua-
les y beneficiosos para ambas par-
tes, ya que un escenario de con-
frontación por la exclusividad per-
judicaría a ambos grupos.

S&P atrasa el dominio  
en TV de las tecnológicas

La Fórmula E, un patrocinio 
inusual en la historia de ABB
MOTOR ¿Por qué los coches eléctricos de Agag seducen al grupo suizo?

Francisco R. Checa. Roma 

No es habitual ver a una empresa co-
mo ABB ligada a un gran evento de-
portivo. Por eso, cuando la multina-
cional industrial suiza anunció a co-
mienzos de este año su alianza con la 
Fórmula E, la principal competición 
de coches eléctricos de todo el mun-
do fundada por el español Alejandro 
Agag, supuso un giro por completo a 
su estrategia de patrocinio.  

“Si echas un vistazo a nuestra 
historia, este patrocinio con la Fór-
mula E es algo inusual para ABB. 
Nunca hemos sido una empresa 
que patrocinara eventos deporti-
vos”, indica Frank Duggan, presi-
dente de ABB para Europa. Enton-
ces, ¿qué fue lo que llevó a esta em-
presa a apostar por la Fórmula E? 
“En ABB sentimos que este patroci-
nio es el adecuado para nosotros 
porque los aspectos tecnológicos de 
la Fórmula E encajan perfectamen-
te en lo que estamos haciendo co-
mo empresa”.  

Movilidad eléctrica 
ABB está apostando por la movili-
dad eléctrica con el desarrollo de 
cargadores de baterías ultrarrápi-
dos, presentes ya en más de 60 paí-
ses. Duggan destaca este compromi-
so con la e-mobility la razón para 
priorizar la asociación con la Fór-
mula E frente a otros deportes.  

“El patrocinio de un torneo de fút-
bol o de golf no es realmente un ca-
mino en el que estamos, ni encaja 
con lo que estamos desarrollando y 
produciendo, pero la Fórmula E sí”, 
agrega el ejecutivo. 

ABB y la Fórmula E anunciaron 
en enero su alianza, en un acuerdo 
pionero dentro del mundo del mo-
tor, ya que hasta la fecha ninguna 
empresa había patrocinado el nom-
bre de un campeonato del mundo 
organizado por la FIA (Federación 
Internacional de Automovilismo).  

El grupo industrial suizo se colocó 
así al frente de un cartel de patroci-
nadores en el que también están fir-
mas como Julius Bär, TagHeuer, 
Michelin, Qualcomm, DHL, Enel, 
Allianz, Hugo Boss, Modis, Visa, 
GH.Mumm y BMW.  

Conocimiento 
“Hemos firmado para los próximos 
siete años como title sponsor de la 
competición. Estamos comprometi-
dos con ello y creo que la Fórmula E 
ve el valor de tener una empresa tec-
nológica como patrocinador que da 
nombre a la competición mejor que 
una empresa de consumo”, señala 
Duggan.  

Antes de aterrizar en la Fórmula 
E, ABB también se embarcó en otra 

aventura innovadora con el patroci-
nio de la vuelta al mundo del avión 
Solar Impulse, que recorrió el plane-
ta impulsado por energía solar entre 
los años 2015 y 2016 .  

Un apoyo que supuso “un gran co-
nocimiento de lo que el mundo pue-
de hacer para ser más eficientes 
energéticamente y una tremenda 
imagen de marca para ABB”.  

Esto último es precisamente otro 
de los objetivos de ABB en su rela-
ción con la Fórmula E. “Va a permi-
tir hacer nuestra marca más visible 
para el público en general y los jóve-
nes”, apunta. 

Laboratorio en directo 
Duggan ve muchas similitudes entre 
la experiencia del avión solar y la 
Fórmula E, del que considera que es 
“un gran laboratorio en directo pro-
bando nuevas tecnologías” y de las 
que está convencido que “muchas 
de ellas acabarán llegando a los co-
ches cotidianos”. 

Atravesado ya el ecuador de la 
temporada, la Fórmula E se encuen-
tra en su particular tourné por las 
ciudades europeas, que incluye esta 
temporada Roma, París, Berlín y Zú-
rich. El directivo señala que “hay 
muchas ciudades que quieren tener 
una carrera” pero precisa que la se-
lección de éstas “es ámbito de la Fór-
mula E, ABB puede aportar su visión 
pero no tenemos la suficiente in-
fluencia” en la decisión final sobre 
las sedes. Los circuitos urbanos son 
uno de los principales atractivos que 
diferencian la competición frente al 
gran circo de la F1.

Roma acogió a mediados de abril su primera carrera de coches eléctricos de la Fórmula E.
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A principios de año,  
ambas partes firmaron  
un acuerdo pionero dentro 
del mundo del motor 

“El patrocinio del fútbol o 
del golf no es el camino en 
el que estamos, ni encaja 
con lo que hacemos”

Amazon, pilotada por Jeff Bezos, es una de las plataformas que están ganando 

más posiciones en derechos de televisión en todo tipo de deportes.

La firma cree que Amazon 
o Facebook no son  
un enemigo consolidado 
para los operadores 

Estima que los derechos 
se han depreciado por la 
fragmentación de las 
audiencias

DEPORTE Y NEGOCIO
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Marta Fernández. Madrid 

Cuenta que le gusta la perpetua 
persecución de lo mejor y eso es lo 
que exactamente ha hecho en los 
últimos 25 años. Con ocho estrellas 
Michelin, Martín Berasategui 
cumplió hace unos días las bodas 
de plata de su sede central en La-
sarte. “Nunca hago concesiones a 
la galería”, señala este chef vasco, 
que también señaló que su carrera 
es fruto “de muchísimos sudores y 
esfuerzos”.  

El pasado 1 de mayo celebró los 
25 años de la apertura del restau-
rante Martín Berasategui en La-
sarte-Oria, donde luce tres estre-
llas. Sólo el calentamiento de una 
carrera profesional en la que, des-
pués, llegaron 5 distinciones más 
de la guía francesa. Lasarte, en Ho-
tel Monument Barcelona, con tres, 
y M.B., restaurante de alta cocina 
en Abama Golf & Spa Resort, en 
Guía de Isora (Tenerife), con dos 
estrellas. 

Al récord de 8 estrellas en ape-
nas 25 años, hay que sumar la pri-
mera estrella recibida por un joven 
Berasategui en Bodegón Alejan-
dro, el negocio de sus padres en la 
parte vieja de San Sebastián. Allí 
llegó un joven Martintxo con 15 
años para obtener con 25 recién 
cumplidos su primer reconoci-
miento de Michelin. “Nadie lo es-
peraba. Eso me hizo soñar como 
cocinero”, admite.  

La sede de Martín Berasategui 
en la localidad guipuzcoana es, 
además, la casa matriz de todos sus 
negocios. “ Llevo 25 años diciendo 
a todo el mundo que, encerrados, 
nuestro punto de mira nos empe-
queñece. Salir tiene un valor impa-
gable para nosotros y nuestro pa-
ís”. Es la definición de la estrategia 

empresarial de Berasategui, que 
suma otros negocios como los for-
matos casual Eme Be Garrote, 
Oria, Txoco MB, Loidi o Fonda Es-
paña; o sus sedes en el Caribe en 
hoteles Meliá.  

El cocinero envía a profesiona-
les de su confianza a cada proyecto, 
capaces de ejecutar modelos crea-
dos a la medida de cada restauran-
te. “Hay un modelo que es Martín 
Berasategui, que es hilo conductor 
y, después, la voluntad y capacidad 
de abrirse paso con personas de mi 
equipo, lo que, unido a la disciplina, 
se convierte en un medio para con-
seguir el éxito, que es despertar 
sensaciones no conocidas ante-
riormente por el cliente”, define.

Martín Berasategui 
cumple 25 años 

ESCAPADAS GASTRONÓMICAS

‘Gadgets’ para los 
usuarios más viajeros
TENDENCIAS Estos productos permiten estar siempre conectado.

TECNOLOGÍA

Semifrío de curry rojo, hígado de rape 

marinado y tuétanos picantes envuel-

to en brócoli. 

]

K  Características: Maleta 
inteligente que puede pesarse, 
localizarse y bloquearse desde 
una aplicación móvil. Incorpora 
sistema de seguridad, cargador 
de batería y geolocalización. 

K  Precio: Desde 300 euros.

Desley Pluggage

]

K  Características: Permite  
pesar el equipaje para evitar 
problemas con las 
restricciones de peso  
de las aerolíneas. Válidas  
hasta para 50 kilos de peso.  

K  Precio: 9,99 euros.

Balanza digital Freetoo

]

K  Características: Es una de  
las compañías más conocidas 
en baterías portátiles, pues 
ofrecen bastante carga  
en un espacio muy reducido  
y con colores atractivos.  

K  Precio: 79,95 euros.

Batería Mophie

]

K  Características: Auriculares de 
diadema de la compañía Ifrogz 
que permiten al viajero total 
libertad gracias a la ausencia 
de cables y a su  
compatibilidad. 

K  Precio: Desde 21 euros.

Ifrogz Coda Wireless

]

K  Características: Se trata de 
una pegatina que permite el 
seguimiento de la maleta esté 
donde esté, gracias a la 
compatibilidad de este sistema 
con aeropuertos y aerolíneas. 

K  Precio: 14,99 euros.

Trace Me Tracker

]

K  Características: Mochila 
portátil de 15,6 pulgadas con 
puerto de carga USB  y 
compartimentos acolchados 
para el portátil y el iPad con 
correas protectoras.  

K  Precio: 61,99 euros.

Mochila Arctic Hunter

Marta Juste. Madrid 
Esta semana, la noticia del cierre de 
la compañía de maletas inteligentes 
Bluesmart sorprendía a los usuarios. 
Las restricciones en los aeropuertos 
estadounidenses para llevar baterías 
de litio incorporadas en las maletas 
han sido una losa que ha dirigido a la 
compañía argentina al fracaso. Pero 
hay otras opciones para convertir el 
viaje en un trayecto inteligente. 

La compañía Desley ofrece en su 
web la venta de maletas conectadas 
con una ventaja: la carga que lleva no 
es de litio y por lo tanto respetan la 
normativa y se puede viajar con ellas. 
Además, las llamadas Desley Plugga-
ge pueden pesarse, localizarse y blo-
quearse desde una aplicación móvil.  

Otro artículo cada vez más común 
entre viajeros son las mochilas inteli-
gentes que incluyen cargador y bol-
sillos específicos para los dispositi-
vos conectados. Un ejemplo es la 
mochila antirrobo Arctic Hunter. 

Para los usuarios que no quieran 
comprar una nueva maleta pueden 
optar por emplear artículos como la 
balanza digital Freetoo, que al colo-
carse en el asa de una bolsa o maleta 
pesa el artículo hasta 50 kg.  Los 
más preocupados por perder el 
equipaje pueden hacerse con Trace 
Me, una etiqueta que asegura al via-
jero que desde el check-in hasta lle-
gar al destino, la maleta está siem-
pre localizada. Trace Me trabaja 
con los sistemas informáticos de ae-
ropuertos y aerolíneas, minimizan-
do el riesgo de que el equipaje se 
pierda. 

Un viaje perfecto se completa con 
la batería del móvil o tableta siempre 
a tope, gracias a baterías portátiles 
como las que ofrece Mophie, y la po-
sibilidad de escuchar música o ver 
películas sin límites, y sin cables, gra-
cias a auriculares como los de Ifrogz.

MARTÍN BERASATEGUI 

  Dónde: Loidi, 4. Lasarte 
(Guipúzcoa). Tel. 943 36 64 71 

  Fórmula: Alta cocina vasca 
  Web: martinberasategui.com 
  Precio medio a la carta: De 160 

a 250 euros. 
  Precio del menú degustación: 

235 euros. 
  Precio del maridaje de vino: 

145 euros. 
  Horario: Cierra el domingo por 

la noche y el lunes y martes 
todo el día.


  45.000 BIOGRAFÍAS  Los Reyes presidieron ayer la 

presentación del Diccionario Biográfico Electrónico junto a 
Isidro Fainé, presidente de la Fundación Bancaria La Caixa;  
Íñigo Méndez de Vigo, ministro de Cultura, Educación y Deporte; 
Carmen Iglesias, directora de la Real Academia de la Historia,  
y José María Álvarez-Pallete, presidente de Telefónica. 

HISTORIA
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Todas las claves para
hacer la Declaración
de la Renta Extra de verano

YADEMÁS...

Los valores favoritos
de los fondos
más rentables

MAÑANASÁBADO CON
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Expansión. Madrid 
Una maleta hecha pensando en los 
rayos de sol, un destino por elegir pa-
ra disfrutar de las vacaciones, la ori-
lla del mar, un plan para recordar… 
El anhelado estío y un merecido des-
canso están a la vuelta de la esquina y 
Fuera de Serie lo celebra con El Gran 
Verano, una nueva edición macro 
formato de la mejor revista de estilo 
de vida. Un número especial que 
proporciona todas las pistas a tener 
en cuenta en gastronomía, viajes, 
moda y caprichos, sobre los persona-
jes del momento, lo último en motor, 
tecnología, belleza, diseño, náutica… 
en un total de 164 páginas con una 
refrescante portada protagonizada 
por la modelo y periodista sevillana 
Teresa Baca, enfundada en las ten-
dencias en traje de baño.  

Mañana sábado, 5 de mayo, podrá 
conseguir gratis esta publicación con 
una edición reforzada (más páginas, 
nuevas secciones y rediseño) junto a 
EXPANSIÓN y, durante los siguien-
tes tres meses, se venderá además 
por separado en los quioscos a un 
precio de 3,99 euros. “El lanzamien-
to de El Gran Verano coincide por 
primera vez con un repunte de la 
prensa de pago. Según el último 
EGM, los diarios que reparten Fuera 
de Serie suben un 15% (EXPAN-
SIÓN) y un 11% (El Mundo). Así que 
disfrute del papel, que tiene recorri-
do”, reconoce Ivan Martínez-Cu-
bells, director de Fuera de Serie.  

Y qué mejor forma de hacerlo que 
dando un paseo en primicia por el 
museo de ElBulli. Siete años después 
del cierre del restaurante, Ferran 
Adrià abre las puertas del ensayo ge-
neral de su archivo en la revista, ex-
plica cómo ve el momento de la gas-
tronomía española en la actualidad y 
repasa la evolución del restaurante 
hasta la creación de LABulligrafía, 
que calcula unos 20 millones de eu-
ros anuales de ingresos. 

Otra exhibición que adelanta El 
Gran Verano desde el Metropolitan 
de Nueva York recorre mundos en 
apariencia alejados pero íntimamen-
te conectados, como son la imagine-
ría católica y la Alta Costura. Una 
cuidada producción de moda vatica-
na a través de 200 piezas que explo-
ran la relación entre la Alta Costura y 
el vestuario litúrgico. Y más joyas, 
aunque náuticas: el primer Lexus sin 
ruedas del fabricante de automóviles 
es un yate deportivo de 12,8 metros. 
Nacido del empeño personal del 

Mañana gratis  
con Expansión, extra 
de Fuera de Serie

ESTILO DE VIDA


  LEXUS SIN RUEDAS  Todas las características del impresionante 

yate deportivo de 12,8 metros del fabricante de coches.

ALTA COCINA  

Ferran Adrià sigue en 
“ebullición” con su 
último proyecto: LA-
Bulligrafía, el archivo-
museo con sede en 
Barcelona que se 
dedica a la colección 
de objetos, 
herramientas de 
trabajo y vajilla. 
Además, el 
empresario analiza 
cómo valora el sector 
de la gastronomía 
española en la 
actualidad.

‘EL GRAN VERANO’  164 páginas con entrevistas, moda, viajes, motor...


  GOLF A MEDIANOCHE  Descubra Lofoten Links, en Noruega, uno 

de los campos de golf más remotos.


  ENTRENE COMO UN FAMOSO  Póngase en forma con las tablas 

de los gurús del ‘fitness’ que dan clases a las ‘celebrities’. 

presidente de Toyota, “vuela” a 43 
nudos. En El Gran Verano podrá co-
nocer más detalles del imponente 
prototipo. 

Navegue también por las páginas 
que le revelarán las tablas de ejerci-
cios de los entrenadores de los famo-
sos, desde la célebre Magali Dalix, 
que participa en Operación Triunfo, 
al instagramer de las chicas Playboy 
Diego Calvo, convertido en un fenó-
meno en Los Ángeles. Y viaje hasta 
Lofoten, un campo de golf radical en 
el Círculo Polar. En verano se puede 
jugar 24 horas. Ahí es nada. 

Conviértase en el prescriptor del 
verano gracias a todo esto y mucho 

más contenido exclusivo. Cócteles 
contra el calor, las ensaladas de los 
chefs con estrella Michelin o el bus-
cador de los chiringuitos más apete-
cibles que ha de pisar durante el 
asueto para paladares gourmets; las 
obras que más triunfan entre ávidos 
lectores de tumbona y la agenda que 
anotar en el apartado cultural, pa-
sando por los bañadores que mejor 
sientan de la piscina del gimnasio a la 
playa, los hoteles en los que lucirlos,  
20 ideas de belleza para triunfar y 12 
motos para que encuentre la que 
más se ajuste a su perfil este verano. 
Más páginas, más tiempo en el 
quiosco, más personajes y más lujo. 


  EN PORTADA La ‘top’ sevillana Teresa Baca y su ambición como 

periodista en un espectacular especial moda baño.
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L
a negociación de los Presu-
puestos Generales del Estado 
entre el Gobierno y los grupos 

nacionalistas de las Cortes aviva el 
viejo debate sobre la naturaleza de la 
representación política. Es decir, ¿a 
qué interés responden nuestros re-
presentantes? ¿Al interés local de la 
circunscripción en la que son elegi-
dos o al interés nacional del país? 
¿Cuál debería prevalecer en caso de 
conflicto? 

Fue Edmund Burke quien a fines 
del siglo XVIII articuló las razones 
más convincentes del vínculo que 
une a representantes y representa-
dos. En su célebre Discurso a los elec-

tores de Bristol, ciudad por la que fue 
miembro del Parlamento británico 
entre 1774 y 1780, argumentaba que 
“el Parlamento no es un congreso de 
embajadores con intereses diferen-
tes y hostiles (…) El Parlamento es la 
asamblea deliberativa de una nación, 
con un interés, que es el del conjun-
to”. Es el bien general, no el interés 
parcial o local, el que debe inspirar 
las decisiones de los parlamentarios. 
De esta forma, en el momento en que 
alguien es elegido al Parlamento no 
se convierte en un delegado territo-
rial de la circunscripción que le ha 
designado, sino en un representante 
de toda la nación. Como tal, deberá 
mantener una comunicación fluida 
con sus electores, cuyas opiniones, 
deseos y asuntos tendrá siempre en 
cuenta; pero, en última instancia, de-
berá decidir conforme a su propio 
juicio sobre el interés nacional en 

juego. Sobre estas bases, de hecho, se 
ha asentado durante más de dos si-
glos la naturaleza de la representa-
ción política en las democracias par-
lamentarias. 

Sin embargo, ya en los últimos 
años del pasado siglo el profesor 
Giovanni Sartori observó con luci-
dez un creciente proceso de localis-
mo en la política democrática, ani-
mado por la primacía de la videopo-
lítica y la consiguiente dependencia 
de los electorados locales. Lógica-
mente, este proceso se habría agi-
gantado en los últimos años por la 
revolución digital y el protagonismo 

de las redes sociales. Siguiendo a 
Burke, afirmaba Sartori en su Homo 

videns que “este supuesto progreso 
democrático transforma el Parla-
mento en una constelación de inte-
reses particulares en conflicto, en un 
anfiteatro de representantes conver-
tidos en mandatarios, cuyo mandato 
es llevar el botín a casa. De este mo-
do, cuanto más local se hace la políti-

ca, más desaparece la visión y la bús-
queda del interés general, del bien de 
la comunidad”. 

Círculo vicioso del localismo 
Este fenómeno, que para Sartori 
amenazaba la salud de las democra-
cias representativas haciendo de la 
política un juego negativo “en el que 
todo son pérdidas”, no es reciente en 
España. Los tiras y aflojas en la nego-
ciación de los PGE son sólo la más 
reciente evidencia de un localismo 
constante durante toda la etapa de-
mocrática. La necesidad de contar 
con las minorías catalana, vasca, ca-

naria, etc. para garantizar la estabili-
dad de los gobiernos sin mayoría ab-
soluta ha dificultado una considera-
ción permanente del interés general 
y ha impedido, en muchos casos, la 
definición de discursos nacionales y 
la puesta en marcha de políticas am-
biciosas de carácter nacional y verte-
brador. Los grupos nacionalistas, co-
mo es bien sabido, no han tenido co-
mo guía el interés general del que 
hablaba Burke, sino conseguir el bo-
tín con el que asegurar “en casa” la 
próxima reelección, alimentando el 
círculo vicioso del localismo. En el 
caso del nacionalismo catalán, se ha 
llegado al extremo de amenazar el 
marco jurídico común y la conviven-
cia de todos los españoles. 

Esto ha sido así porque nuestro 
sistema electoral, entre otros efectos, 
privilegia a los partidos pequeños 
con alta concentración de voto y per-
judica a los medianos con voto más 
disperso. Dicho de otro modo, favo-
rece el localismo. Ahora que tanto se 
habla de reformar la Constitución de 
1978 sin saber muy bien qué, quizá 
habría que plantear reformas menos 
solemnes pero de verdaderas conse-
cuencias prácticas para garantizar la 
búsqueda del interés general. La ley 
electoral respondía al contexto polí-
tico concreto de la Transición. En es-
tas cuatro décadas hemos podido 
comprobar sus fortalezas y sus fallas. 
Entre estas últimas, la sobrerrepre-
sentación del localismo-nacionalis-
mo es quizá la más grave. Es hora de 
favorecer los proyectos nacionales y 
reforzar la verdadera naturaleza de 
la representación política. No olvi-
demos que en las democracias parla-
mentarias los representantes lo son 
de toda la nación, y no de unos pocos. 

La nación y sus representantes

Miembro de Red Floridablanca

José Ruiz  
Vicioso

D
an Ariely, especialista en la 
economía del comporta-
miento, menciona cómo una 

experiencia personal (quemaduras 
de tercer grado en el 70% de su cuer-
po) le impulsó a buscar una respues-
ta sobre qué prefieren las personas 
que desgraciadamente tienen que li-
diar con el dolor: un período corto 
pero intenso de sufrimiento o un do-
lor menor pero por un lapso mayor 
de tiempo. Con las famosas reformas 
estructurales pasa algo parecido, ya 
que suelen suponer una transferen-
cia de rentas que hace que los grupos 
negativamente afectados se movili-
cen para impedirla. Los gobiernos 
tienen entonces que decidir cómo 
gestionar ese dolor y en qué momen-
to del ciclo: con muchas medidas, 
concentradas en un período corto de 
tiempo, quizá aprovechando el man-

dato que puede dar una crisis, o dan-
do pequeños pasos, lidiando con las 
consecuencias una tras otra, y sacan-
do ventaja de un ciclo expansivo pa-
ra suavizar la transición. 

Se dice que una crisis es algo que 
no se debe desperdiciar. De hecho, la 
evidencia apunta a que uno de los 
factores necesarios para que las re-
formas tengan éxito es que haya un 
mandato claro por parte de la socie-
dad para implementarlas, y en una 
crisis la probabilidad de que exista 
ese mandato normalmente es ma-
yor. Esto en parte permitió el impul-
so de una gran cantidad de medidas 
en España en el pasado reciente para 
reducir los desequilibrios acumula-
dos antes y después de la crisis. Una 
de las claves para suavizar los eleva-
dos costes de implementar estas po-
líticas fue poner énfasis en medidas 
que ayudasen a un ajuste más efi-
ciente en el mercado laboral (evitan-
do una mayor destrucción de em-
pleo), limitasen los ajustes a corto 
plazo en las cuentas públicas (po-
niendo énfasis en la sostenibilidad a 

medio plazo; por ejemplo, refor-
mando el sistema de pensiones), y 
permitiesen un impacto de la políti-
ca monetaria mayor que en otros 
países de la zona euro (reestructura-
ción del sistema financiero español).  

En todo caso, muchas de las medi-
das que necesita el país se pospusie-
ron, y algunas de las aprobadas ven 
amenazada su continuidad. En cier-
tos casos es posible encontrar justifi-
cación para su retraso. Por ejemplo, 
disminuir la dualidad puede reque-
rir reducir la brecha en el coste de 
despido entre los contratos tempo-
rales y los fijos. Sin embargo, hacer 
esto podría haber aumentado la des-
trucción de empleo en un entorno de 
crisis. Por otro lado, cabe destacar la 
falta de avance hacia una mayor 
competencia en el mercado interno. 
Esto podría justificarse por el temor 

que existía entonces sobre la posibi-
lidad de que el país entrase en un cír-
culo vicioso de deflación y reducción 
de la demanda, que podría haberse 
potenciado si las reformas hubieran 
disminuido aún más los márgenes 
de las empresas. 

Aprovechar la recuperación 
Sin embargo, la experiencia españo-
la parece estar más en línea con teo-
rías que muestran que las políticas 
que potencialmente aumentan la 
productividad en el futuro pueden 
tener efectos positivos a corto plazo 
(reduciendo el riesgo de deflación). 
A falta de una crisis que otorgue un 
mandato, el Gobierno debe conse-
guir el respaldo de la sociedad expli-
cando claramente estos beneficios y 
aprovechar que la recuperación re-
ducirá los costes sobre los colectivos 
afectados por las medidas que aún se 
necesitan. Este es el caso de las refor-
mas encaminadas a generar una re-
cuperación más inclusiva, y a prepa-
rar a los trabajadores ante el reto que 
supone el cambio tecnológico (re-

ducción de la temporalidad, mejora 
de las políticas activas y pasivas de 
empleo) o el impulso hacia una eco-
nomía con más competencia que re-
duzca el nivel y el crecimiento de los 
márgenes en algunos sectores clave 
para la competitividad de la econo-
mía española (impulsar la indepen-
dencia de los reguladores, ley de ser-
vicios profesionales, etc.).  

Además, es el momento de redu-
cir la deuda pública con la finalidad 
de acumular un mayor espacio fiscal 
de cara a entornos menos favorables. 
El dicho “sin dolor no hay recom-
pensa” muchas veces no es verdad, 
pero en el caso de las reformas en al-
gunas ocasiones lo es. El éxito puede 
estar en aprovechar el momento 
adecuado para hacer lo que todavía 
es necesario, y resistir cuando cam-
bian las condiciones para no volver 
hacia atrás en el camino ya andado. 
En cualquier caso, es indispensable 
una comunicación fluida para expli-
car los motivos de las medidas y sus 
beneficios para la sociedad.

Sin dolor no hay recompensa

Miguel  
Cardoso

BBVA Research

Es hora de favorecer los 
proyectos nacionales y 
reforzar la naturaleza de 
la representación política

Es indispensable una 
comunicación fluida para 
explicar las causas de las 
reformas y sus beneficios
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L
as economías de Estados Uni-
dos y de la Unión Económica 
y Monetaria (UEM) se desa-

celeraron en el inicio de este año. La 
economía estadounidense creció, en 
el primer trimestre, un 2,3% en tasa 
anualizada, por debajo del 2,9% re-
gistrado en el cuarto trimestre de 
2017. En la UEM pasó algo parecido. 
Según informó Eurostat el miérco-
les, el PIB se expandió un 0,4% en ta-
sa trimestral (+1,6% anualizada) en 
el primer trimestre, lo que supone 
una ralentización de su ritmo de cre-
cimiento con respecto al cuarto de 
2017 en el que aumentó un dinámico 
0,7% (un 2,8% anualizado). Todo 
apunta a que esta moderación en el 
crecimiento en ambas áreas geográ-
ficas se explica por factores coyuntu-
rales, como la subida de los precios 
del petróleo, la mala climatología o 
los brotes de gripe que habrían afec-
tado especialmente al consumo, y 
sobre los que se espera un cambio 
positivo de tendencia en lo que resta 
del año. 

Como consecuencia de este me-
nor crecimiento, tanto la Reserva 
Federal estadounidense como el 
Banco Central Europeo han preferi-
do no tomar medidas ni hacer decla-
raciones sobre política monetaria. Es 
más, el presidente del BCE, Mario 
Draghi, reconoció en la rueda de 
prensa posterior a la última reunión 
que ni siquiera se habían abordado 
los temas concretos de medidas de 
política monetaria. De manera que 
todavía no se saben las fechas para ir 
poniendo fin a sus compras de deu-
da. Sin embargo, el BCE sigue en-
viando señales de que irá retirando 

¿Qué esperar de los 
bancos centrales los 
próximos meses?

Catedrático en la Universidad San 
Pablo CEU e IE Business School

Rafael Pampillón 
Olmedo

El autor detalla las previsibles decisiones de 
política monetaria de Fed estadounidense y del 
BCE en función de la marcha de sus economías.

los estímulos expansivos de forma 
gradual, siendo posible que en di-
ciembre de este año dé por finaliza-
do el programa de compras de acti-
vos. Eso supone que, a partir de 2019, 
su balance se empezaría a reducir a 
medida que vayan venciendo los bo-
nos y, con ello, la base monetaria. En-
tonces, los tipos de interés se man-
tendrían en los niveles actuales por 
un periodo de tiempo prolongado y, 
en todo caso, no se moverían hasta 
que no termine la compra de activos.  

Por tanto, en los próximos meses 
los bancos centrales actuarán con 
prudencia para evitar una crisis sis-
témica. Seguirán la hoja de ruta que 
les permita la evolución de las tasas 
de crecimiento económico, la infla-
ción y el empleo.  

La Fed subirá los tipos  
La inflación en Estados Unidos ya 
supera el objetivo marcado por la 
Fed. En marzo aumentó dos déci-
mas con respecto al mes anterior, 
hasta situarse en el 2,4% en tasa inte-
ranual. Lo más preocupante ha sido 
la subida de la inflación subyacente, 
que pasó del 1,8% en que se había 
mantenido en los últimos meses has-
ta el 2,1% en marzo, la mayor tasa 
desde febrero de 2017. En el futuro, 
parece que en EEUU los precios se-
guirán subiendo como consecuencia 
del mayor crecimiento de su econo-
mía, impulsado por cuatro factores: 
a) la mayor producción de petróleo 
como consecuencia de la subida que 
se ha producido en los precios del 
barril, b) los recortes de impuestos, 
c) el ya comprometido aumento del 
gasto público, y d) el proteccionismo 
en el comercio internacional que 
alienta el presidente Trump.  

Efectivamente, los estímulos fis-
cales, junto con la protección aran-
celaria, generarán un mayor creci-
miento de la demanda agregada de 

EEUU que, al estar su economía 
muy cerca del pleno empleo (la tasa 
de paro está en el 4,1% de la pobla-
ción activa, el mínimo desde el año 
2000), podría provocar aumentos de 
costes y subidas en los precios. Un 
dato: el crecimiento de los salarios se 
está acelerando y ha pasado del 2,6% 
interanual en febrero al 2,7% marzo.  

Toda esta información hace pre-
ver que la Fed tenderá a seguir incre-
mentando los tipos, desde el 1,75% 
actual hasta el 2% en el mes de junio, 
manteniendo subidas del 0,25% ca-
da trimestre, o incluso de forma más 
rápida si la inflación se disparase de 
forma abrupta. En definitiva, la infla-
ción obligará a la Fed a subir los tipos 
de interés para evitar que la econo-

mía se recaliente, por lo que el dólar 
tenderá a apreciarse, como ya está 
ocurriendo.  

Sin cambios en el BCE  
Por su parte, al BCE también le gus-
taría normalizar su política moneta-
ria siguiendo los pasos de la Fed, pe-
ro por ahora no puede. La inflación 
sigue siendo baja (en abril se situó en 
el 1,3%, lejos del objetivo del BCE, 
que es estar por debajo pero cerca 
del 2%). Además, dado que la econo-
mía parece que está creciendo a ta-
sas algo más bajas, las expectativas 
de inflación serán menores. Es más, 
Mario Draghi señaló la semana pa-
sada que los datos confirman que si-
gue siendo necesario un amplio gra-
do de estímulo monetario, a la vez 
que una combinación de prudencia, 
paciencia y persistencia en las futu-
ras decisiones de política monetaria. 

Conviene recordar la diferente si-
tuación en que se encuentra la UEM: 
su inflación está por debajo de la de 

EEUU (+1,3% frente a +2,4%), la po-
lítica comercial es cada vez más 
abierta y la política fiscal más orto-
doxa (el déficit público es sólo del 1% 
frente al 5% de EEUU). En definiti-
va, en la zona euro todavía no se ob-
serva una subida permanente de la 
inflación, entre otros motivos por-
que los salarios aumentan poco. 

El euro se deprecia 
El resultado de las diferencias en las 
tasas de inflación y en las políticas 
monetarias de ambas áreas geográfi-
cas es que en EEUU el tipo de interés 
del bono a diez años ha subido hasta 
superar el 3%, mientras que en los 
países de la UEM se mantienen alre-
dedor del 1%. Lo que explica en par-
te la depreciación del euro frente al 
dólar. El tipo de cambio del euro ha 
llegado a retroceder en los últimos 
días hasta el nivel de 1,20 dólares, su 
nivel más bajo en cuatro meses.  

La combinación de la deprecia-
ción del euro junto a la mayor estabi-
lidad de precios en la UEM hace que 
sus exportaciones se vuelvan más 
competitivas, toda una buena noticia 
para el sector exportador y para el 
crecimiento de la economía euro-
pea. Un factor adicional que puede 
haber contribuido a depreciar el eu-
ro es que el PIB de EEUU ha crecido 
en el primer trimestre más que el de 
la zona euro, lo que hace sospechar 
que las empresas estadounidenses 
estén obteniendo mayores benefi-
cios, lo que hace que inversores ex-
tranjeros (chinos, canadienses y eu-
ropeos) compren acciones de las 
compañías cotizadas de EEUU y, de 
nuevo, la moneda estadounidense 
vuelva a apreciarse. 

En resumen, tras un último trimes-
tre de 2017 excelente era difícil que 
las economías acelerasen su marcha 
en el primer trimestre de este año. Sin 
embargo, es de esperar que la mode-
ración de las tasas de crecimiento en 
el primer trimestre sea un hecho 
puntual. Lo probable es que tanto las 
economías de EEUU como la de la 
zona euro crezcan a buen ritmo el 
resto del año. EEUU apoyado por los 
estímulos fiscales, y la zona del euro 
por su estabilidad macroeconómica y 
la depreciación del euro.

La inflación obligará a la 
Fed a subir los tipos de 
interés para evitar que  
la economía se recaliente

Mario Draghi y Jerome Powell, presidentes del BCE y de la Fed, respectivamente.
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yos ultravioleta miden las 
condiciones ambientales, de 
las que restan los registros ob-
tenidos con el paso de cada 
vehículo. Sobre sus monito-
res, aparece al instante cuánto 
se emite de cada gas y una foto 
con la matrícula del vehículo. 
Cotejada con los datos de 
ayuntamientos o de la Direc-
ción General de Trafico 
(DGT), se podrá conocer al 
momento la antigüedad del 
coche y el tipo de combusti-
ble. 

Los radares están equipa-
dos con la tecnología Remote 
Sensing y tras ellos se encuen-
tra un ambicioso proyecto fi-
nanciado por la Unión Euro-
pea cuyo objetivo es desarro-
llar políticas de movilidad 
sostenible a partir de infor-
mación empírica. Es el mayor 

programa de medición conti-
nua de emisiones de vehícu-
los en circulación realizado 
hasta la fecha en Europa. Las 
dos ciudades pioneras son 
Madrid y Bucarest, con la par-
ticularidad de que en la capi-
tal de España se usarán dos 
radares móviles, mientras que 

en la de Rumanía habrá solo 
uno, situado en una estación 
de autobuses. 

“La de Madrid será la cam-
paña más larga que se realice 
en un país europeo y dará una 
visión muy completa sobre las 
emisiones en la ciudad”, ex-
plicó Buhigas. Será una herra-
mienta crucial para “adoptar 
políticas justas basadas en in-
formación real”, añadió. 

Lo que está en juego es la 
calidad del aire en las ciuda-
des, un problema que, según 
la OMS, afecta al 95% de la 
población y es la cuarta causa 
de muerte prematura. 

La tecnología del proyecto 
tiene su pedigrí. Procede de 
Estados Unidos y es muy si-
milar a la que emplearon unos 
estudiantes universitarios pa-
ra destapar el dieselgate.
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Radares de CO2 para  
las calles de Madrid

EL PROYECTO EUROPEO LIFE GYSTRAT CONVIERTE A LA CAPITAL EN UNA CIUDAD PIONERA EN LA MEDICIÓN  
DE EMISIONES DE CADA VEHÍCULO. EL OBJETIVO ES USAR LOS DATOS PARA ADOPTAR POLÍTICAS AMBIENTALES.

Iñaki de las Heras. Madrid 
Los conductores que ayer 
transitaban por la vía de servi-
cio del madrileño paseo de la 
Castellana a la altura del cen-
tro comercial ABC Serrano se 
encontraron con una intri-
gante sorpresa: una pantalla 
les indicaba de forma particu-
lar el nivel de emisiones de su 
vehículo. 

El misterio tiene una expli-
cación. Desde ayer y durante 
dos años dos equipos móviles 
pertenecientes al proyecto Li-
fe GyStrat se irán desplazan-
do por la ciudad y la región de 
Madrid para medir con un ra-
dar las emisiones de cada co-
che. Recabarán información 
de hasta 1.000 vehículos por 
hora relacionada con la velo-
cidad, la aceleración y las emi-
siones de partículas de monó-
xido de carbono (CO), dióxi-
do de carbono (CO2) o monó-
xido de nitrógeno (NOx), el 
gas causante del dieselgate. 

Matrícula 
También dispondrán de la 
matrícula del vehículo, pero 
no es para preocuparse. La 
idea no es multar a nadie, sino 
“recabar datos, cruzarlos con 
las administraciones y poder 
adoptar las medidas regulato-
rias más eficaces”, explicó el 
coordinador técnico del pro-
yecto, Javier Buhigas, duran-
te la presentación de la inicia-
tiva en la sede de la Comisión 
Europea, a pocos pasos del 
primer radar. 

Dos operarios a pie de ra-
dar explican cómo funciona 
el invento. Unas lámparas óp-
ticas capaces de detectar ra-

¿Y si hubiera sido al revés? 
No imagino a Carlos Les-
mes, presidente del CGPJ, 
insinuando en la radio que 
Rafael Catalá, ministro de 
Justicia, “tiene dificultad y 
problemas –que, yo no, pero 
todo el mundo sabe–, que le 
impiden ejercer su cargo 
con normalidad y que el se-
ñor Rajoy debería haberle 
destituido tiempo atrás…”. 
Nadie entendería tanta lige-
reza para emponzoñar a un 
ministro por parte del repre-
sentante del poder judicial y 
apostaría a que el presidente 
del Gobierno “no toleraría” 
semejante injerencia en sus 
responsabilidades.  

En nuestro hipotético ca-
so, el habitual coro de pepe-
ros pelotilleros, que se han 
empeñado en justificar al 
ministro Catalá, pondrían el 
grito en el infierno. Han de-
sarrollado una extraña habi-
lidad para escandalizarse 
por lo que conviene, no por 
lo que piensen. Sin dudar, a 
Lesmes le “mandarían a 
ocuparse de sus asuntos, 
que bastante mal los lleva”.  

Ser ministro no impide a 
nadie padecer una mañana 
resacosa. Lo que cabe espe-
rar de un buen ministro –y 
de una buena persona–, 
después de depositar en la 
radio insinuaciones injurio-
sas hacia un juez en el ejer-
cicio de su función, es una 
disculpa y una rectificación. 
Y, cuando la metedura de 
pata es monumental, el pa-
so decente es poner su car-
go a disposición… Como 
muy bien sabe el ministro, la 
injuria es la imputación de 
un hecho o cualidad en me-
noscabo de la fama o esti-
mación de alguien. La ver-
dad que haya detrás de las 

insinuaciones es irrelevante.  
La obligación de acatar las 

sentencias no implica que 
haya que estar de acuerdo 
con ellas y, menos, de mos-
trarse de acuerdo en públi-
co. Lo habitual es que cual-
quier condenado discrepe 
de su sentencia y se acuerde 
de la madre de su juez, todos 
los días que dure su conde-
na. Lo único que importa es 
que cumpla la sentencia.  

No es el caso del ministro 
de Justicia que, por serlo, 
debe cuidar lo que dice de 
cualquier persona y mostrar 
respeto por la separación de 
poderes, en las formas y en 
el fondo. Estamos hartos de 
escuchar a los miembros del 
Gobierno que no comentan 
los autos y las sentencias, ni 
a favor ni en contra; no por-
que carezcan de opinión si-
no como actitud de respeto 
hacia los jueces y su función. 
Con el empecinado Catalá 
se acabó ese respeto; no solo 
radió su discrepancia con la 
sentencia sino que profirió 
insinuaciones hacia un juez, 
que resultarían también in-
tolerables con cualquier 
otro profesional.  

Por último, no entiendo 
que Catalá y el corifeo habi-
tual del PP se lamenten del 
concepto del código penal 
sobre los delitos sexuales. 
¡Son los responsables de 
ello! Han disfrutado cuatro 
años de mayoría absoluta en 
el Parlamento, que le sirvió 
para reformar el código pe-
nal en 2015. Todavía hoy tie-
nen iniciativa parlamenta-
ria; mientras no se demues-
tra lo contrario, el Gobierno 
propone y el Parlamento 
dispone. Y el PP se une a las 
plañideras populistas.

Otro empecinado
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IGNACIO DE LA RICA
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Los controles 
móviles tomarán 
muestras durante 
dos años en la  
región madrileña

El sistema es  
capaz de procesar 
información  
de hasta 1.000 
vehículos por hora

TECNOLOGÍA 
TESTADA  
La eficacia de los 
radares Remote 
Sensing ha sido 
validada por la 
Comisión Europea  
y las autoridades 
españolas. Pese  
a su precisión,  
los vehículos no 
emiten lo mismo en 
cada momento. Son 
más contaminantes 
cuando están fríos, 
algo habitual en los 
trayectos cortos en 
ciudad.
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OMINGOUNANUEVA ENTREGA

GRANDES TEMASDE LAHISTORIA
Lahistoriacomonuncaantes lahabíasvisto

con los que podrás descubrir los acontecimientos y personajes que cambiaron el rumbo de la historia
LA HISTORIA DE LA HUMANIDAD EN TAN SÓLO 12 TOMOS

Espectaculares fotografías
e ilustraciones con
información de apoyo

Tablas cronológicas
para ubicar y resumir los
principales hitos históricos

Mapas detallados
para entender la evolución
de imperios, reinos y ciudades

Artículos divulgativos
con la información imprescindible
sobre los acontecimientos decisivos
y sus protagonistas

CUARTAENTREGA

DOMINGO6

POR
SÓLO7,95

€
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El paraíso exclusivo 
de los millonarios 
en los Hamptons

Claves para decorar 
el jardín y la terraza 
esta temporada

TENDENCIAS

ENTREVISTA JOSÉ MIGUEL SIMÓN i “LA BELLEZA ES ASEQUIBLE, EL LUJO NO”

Esta villa se alza en Sierra Blanca (Marbella), una de las localidades españolas  preferidas por los compradores extranjeros.

LAS ZONAS ESPAÑOLAS PREFERIDAS POR LOS COMPRADORES EXTRANJEROS

“Queremos España”

Ibiza, Formentera, Mallorca, 

Marbella, Madrid y Barcelona, 

los lugares más cotizados  

por los foráneos
Pasa a la página 2 >

Yago González. Madrid 
El mercado residencial de lujo en Es-
paña está, en su mayoría, en manos 
extranjeras. Y según los estudios de 
diferentes inmobiliarias, así como 
del Colegio de Registradores de la 
Propiedad, las compras de inmue-
bles exclusivos por parte de clientes 
internacionales llevan años al alza. 

Según datos del portal LuxuryEs-
tate, Italia es el país que aportó un 
mayor número de inversores en pro-
piedades de lujo españolas en 2017. 
A continuación destacaron france-
ses, estadounidenses, británicos y 
alemanes. A pesar de que cada na-
cionalidad tiene, por así decirlo, su 
zona favorita de España, las localida-

des más cotizadas por parte de estos 
clientes fueron las siguientes: Ibiza, 
Formentera, Palma de Mallorca, 
Marbella, Madrid y Barcelona. Ex-
pansión Casas y estilo de vida ofrece 
ejemplos de algunas imponentes vi-
llas situadas en estos enclaves.

Italia fue el país que 
mayor número de 

inversiones realizó en 
el mercado del lujo
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LOS PUNTOS DE ESPAÑA DONDE LOS EXTRANJEROS INVIERTEN EN VIVIENDA

El mapa del lujo
de los inversores internacionales

Respecto a la inversión media por 
comprador, los datos de LuxuryEs-
tate indican que Estados Unidos se 
situó a la cabeza, con una media de 
3,76 millones de euros por opera-
ción. Le siguieron Francia (3,1 millo-
nes), Reino Unido (2,95), Alemania 
(1,78) y, por último, Italia (1,53). Si se 
analiza la evolución de las compras 
respecto a 2016 (que en conjunto su-
bieron un 2,55%), la nacionalidad 
que más creció fue la alemana, con 
un aumento del 6,7%, seguida de 
Francia (3,56%), Reino Unido 
(3,45%) e Italia (1,51%).  Silvio Paglia-
ni, fundador de LuxuryEstate, ase-
gura que “España es un territorio 
que ofrece múltiples posibilidades a 
la hora de adquirir una vivienda de 
lujo, desde casas situadas en zonas 
costeras, en el centro de la ciudad, en 
plena naturaleza…”. 

Otro reciente estudio del mercado 
del lujo, en este caso de Knight 
Frank, señala a España como el se-
gundo país de inversión preferido en 
lo que va de 2018. Asimismo, los 
clientes europeos y latinoamerica-
nos de rentas altas sitúan a España 
como tercer y cuarto mejor país para 
vivir, respectivamente. 

El año pasado, los países que 

más dinero invirtieron en 

viviendas exclusivas en 

España fueron Estados 

Unidos, Francia, Reino Unido, 

Alemania e Italia

< Viene de la página 1

Ibiza. En la ibicenca Playa 

d’en Bossa, cercana a la 

ciudad, tiene a la venta 

Lucas Fox este 

apartamento de 86 metros 

cuadrados y terraza de 59, 

con dos dormitorios y dos 

cuartos de baño, por un 

precio de 895.000 euros. 

Ibiza, Formentera, Marbella 

y Barcelona son las zonas 

de España más cotizadas 

por los compradores 

italianos.

ALEMANIA

Marbella. Este ático 

comercializado por Savills 

está en pleno Puerto Banús. 

Sus casi 500 metros 

cuadrados albergan nueve 

habitaciones, nueve baños y 

un salón comedor decorado 

como un bar de lujo de 

tonos negros y blancos. Su 

terraza, de 80 metros, 

ofrece unas inmejorables 

vistas al puerto. El precio es 

de 3,25 millones de euros.   

ITALIA

Ibiza. En Ibiza capital, cerca de la 

playa de Talamanca, se ubica esta 

propiedad comercializada por 

Lucas Fox. Los cuatro dormitorios y 

cinco cuartos de baño se reparten 

por una superficie de 250 metros 

cuadrados, completada por una 

terraza del mismo tamaño desde la 

que se divisa la zona antigua de la 

ciudad y, por supuesto, el mar.  

Cuenta además con una piscina 

tipo ‘infinity’, barbacoa y dos plazas 

de garaje. El precio es de 1,95 

millones de euros. 

Cala Moragues (Mallorca). 

Ibiza, Formentera, Marbella y 

Mallorca son los lugares más 

ansiados por los compradores 

alemanes, según LuxuryEstate. 

Las costas baleares siempre 

han sido un gran reclamo para 

los clientes de esta y otras 

nacionalidades. Savills ofrece 

un goloso ejemplo de vivienda 

exclusiva situado en esos 

entornos. Se trata de una villa 

en Cala Moragues (Andratx) de 

1.100 metros cuadrados 

repartidos en tres pisos, con 

cuatro dormitorios y cuatro 

cuartos de baños. El precio es 

de 6,75 millones de euros.
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REINO UNIDO

Barcelona. Lucas Fox 

tiene a la venta este 

apartamento de 180 

metros cuadrados en el 

barrio Gótico de Barcelona. 

Se trata de una vivienda con 

un estilo muy singular que 

combina elementos 

modernos con piezas de 

diferentes etapas 

históricas. Tiene tres 

habitaciones y tres baños, y 

su precio es de 1,25 

millones de euros.

Marbella. Junto a 

Barcelona y Madrid, 

Marbella es la otra ciudad 

en la que más se fijan los 

británicos. En este caso 

destacamos esta vivienda 

situada entre Puerto Banús 

y Estepona, que forma 

parte de un complejo de 28 

apartamentos de lujo 

comercializados por Lucas 

Fox. Los pisos tienen 

precios entre los 2,4 y los 4 

millones de euros.

FRANCIA

Es Cubells (Ibiza). A tan sólo diez minutos de la ciudad de Ibiza y con la playa a apenas dos kilómetros de 

distancia, esta finca de 2.200 metros cuadrados alberga una villa de estilo tradicional de 100 metros. Las 

dependencias de la casa –tres dormitorios, dos baños, salón, comedor y cocina – se reparten en una sola 

planta. Lucas Fox la tiene a la venta por un precio de 1,2 millones de euros.

Marbella. Esta espectacular y barroca mansión, puesta en el mercado por Engel & Völkers, se alza en Sierra 

Blanca, cerca de Marbella. La villa, de 2.000 metros cuadrados, se ubica en una finca de más de 4.200. 

Dispone de seis dormitorios, seis cuartos de baño y una enorme piscina custodiada por esculturas de estilo 

neoclásico. Las vistas a la Costa del Sol son imponentes. El precio es de 13,8 millones de euros.

ESTADOS UNIDOS

Barcelona. Este ático se sitúa en el barrio de Galvany, en Barcelona, una de las ciudades con más inversiones 

de compradores estadounidenses en 2017, junto a Madrid y Marbella. La vivienda, con una superficie de 200 

metros cuadrados (incluida una terraza de 55), tiene un precio de 1,45 millones de euros. Dispone de cuatro 

dormitorios y tres cuartos de baño, y la comercializa Engel & Völkers.

Madrid. Guisando 25 es un ambicioso proyecto de Knight Frank en la zona madrileña de Puerta de Hierro, 

una de las más selectas de la capital. Se trata de cuatro chalets de diseño vanguardista con una superficie de 

entre 600 y 800 metros cuadrados, sin contar el jardín y la piscina. Cada vivienda dispone de cinco 

dormitorios, cinco cuartos de baño, sala de estar, sala de televisión, cocina, gimnasio y garaje con 4 plazas.
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MERCADO DE ALTA GAMA LA PLAYA DE LOS MILLONARIOS DE NUEVA YORK

 los Hamptons
El paraíso exclusivo de

Clara Ruiz de Gauna. Nueva York 

El código postal 11962, en South-
hampton, es uno de los más caros de 
Estados Unidos. Las propiedades de 
este pueblo en el corazón de los 
Hamptons alcanzan un valor medio 
de 8,5 millones de dólares (7 millo-
nes de euros). 

El área al este de Long Island, en el 
estado de Nueva York, es el paraíso 
más exclusivo de Estados Unidos y 
probablemente del mundo, un lugar 
plagado de mansiones de apellido 
Rockefeller, Vanderbilt y Carnegie, y 
donde el lujo se instala en playas 
eternas y cielos que parecen océa-
nos. 

East Hampton, Brigehampton, 
Southhampton, Sag Harbour o 
Montauk son algunos de los pueblos 
que dan forma a la playa de los millo-
narios de Nueva York. A menos de 
dos horas de Manhattan, los Hamp-
tons es el destino habitual de la clase 
alta neoyorquina y de los financieros 
de Wall Street. Esto significa que su 
mercado inmobiliario está directa-
mente condicionado a la evolución 
de las bolsas y a los bonus de los ban-
queros. 

Las dudas que han azotado a los 
mercados en los últimos meses han 
afectado ligeramente al negocio de 
viviendas en los Hamptons en el pri-
mer trimestre del año. Según datos 
de la firma Douglas Elliman, se han 
cerrado 45 transacciones en el mer-
cado de alta gama entre enero y mar-
zo, un 6% menos que hace un año.  

Precios imbatibles 

Sin embargo, los precios en esta len-
gua de arena y exquisitez cuyo final 
se pierde en el Atlántico permane-
cen imbatibles. Las mansiones de los 
Hamptons han cambiado de manos 
en el primer trimestre a una cifra 
media superior a los 9 millones de 
dólares, un 36% por encima que ha-
ce un año. Una de las operaciones 
más caras ha sido la venta de Lasata, 
la casa de East Hamptons donde 
Jackie Kennedy pasaba los veranos 
de su infancia. La propiedad se tras-

En la zona más elitista de 

Long Island, donde en su día 

veraneaban los Vanderbilt  

y los Rockefeller,  

se encuentran las mansiones 

más lujosas del mundo

La mansión de Madoff en Montauk
La casa donde un día disfrutaba del verano Bernard 

(Bernie) Madoff, el creador de una estafa piramidal a 

gran escala valorada en 50.000 millones de dólares y 

que le condenó a 150 años de cárcel, vuelve a estar a 

la venta. La mansión está situada en Montauk, en el 

extremo este de los Hamptons, y ha salido al mercado 

a un precio de 21 millones de dólares. La propiedad 

fue requisada por las autoridades en 2008 junto al 

resto de los bienes de la familia Madoff, entre los que 

también se incluían una mansión en Palm Beach 

(Florida) y un ático en Manhattan. Un año después, la 

casa de Montauk pasó a manos de la productora de 

cine Daryl Roth y su marido, Stephen Roth, presidente 

de Vornado Realty Trust, que pagaron por ella 9,4 

millones de dólares. La vivienda vuelve al mercado 

después de someterse a una reforma completa por 

parte del arquitecto francés Thierry Despont, el 

favorito de los famosos. La mansión cuenta con 900 

metros cuadrados, cuatro habitaciones, piscina, un 

gran porche y vistas al Atlántico. La localidad donde 

se encuentra, Montauk, se sitúa al extremo este del 

continente y es considerado el pueblo hipster de los 

Hamptons. El artista Andy Warhol fue uno de los 

habitantes de esta localidad costera. Su casa se 

vendió en diciembre de 2015 por 50 millones de 

dólares.

La casa de la infancia 
de Jackie Kennedy  
se ha vendido por  

24 millones de dólares

pasó en enero por 24 millones. 
Aunque se trata de una cifra alta, 

queda lejos del récord que se alcanzó 
en 2014, cuando se vendió una man-
sión en East Hamptons por 143 mi-
llones de dólares, el precio más caro 
registrado hasta entonces en la prolí-
fica historia del mercado inmobilia-
rio de Estados Unidos. 

Las dudas de los potenciales com-
pradores han obligado, no obstante, 
a impulsar las ofertas y los descuen-
tos. La casa de Jackie Kennedy se 

compró 15 millones de dólares por 
debajo del precio inicial. Mientras, 
Villa Maria, la supermansión del di-
señador de zapatos Vince Camuto, 
cambió de manos en febrero por 49 
millones de dólares, menos de la mi-
tad respecto a los 100 millones a los 
que salió al mercado por primera vez 
en 2008. 

Entre las viviendas a la venta en 
los Hamptons, destaca la antigua 
mansión del financiero convicto 
Bernard Madoff, que fue requisada 

por las autoridades en 2008, tras 
descubrirse su estafa piramidal. La 
propiedad está en Montauk y se ven-
de por 21 millones de dólares. 

Pese a las dudas de los potenciales 
compradores, los agentes inmobilia-
rios que trabajan en los Hamptons 
confían en que 2018 será un gran 
año. Su optimismo tiene que ver con 
el reciente reparto de bonus en Wall 
Street, que se ha disparado un 17%, 
hasta una cifra media de 184.220 dó-
lares.

El financiero convicto Bernard Madoff.
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LASATA

El hogar de veraneo de Jackie Onassis
Lasata, que en idioma nativoamericano 

significa lugar de paz, pertenecía al 

abuelo de Jackie Onassis, John Vernou 

Bouvier. Hasta su venta en enero, estaba 

en manos del directivo de Coach Reed 

Krakoff y a su mujer, la diseñadora de 

interiores Delphine Krakoff, explica la 

firma inmobiliaria Curbed.

24 
millones de $

Precio:

SAGAPONACK

El hogar de Elie Tahari
El diseñador Elie Tahari quiere 

desprenderse de su mansión de 

Saganopack porque asegura que el 

esfuerzo por revitalizar su negocio 

empresarial le impide disfrutarla. La 

mansión, de tres habitaciones, tres 

baños y acceso directo a la playa, está a 

la venta por 45 millones de dólares. 

45 
millones de $

Precio:

137 
millones de $

Precio:

EAST HAMPTONS

El récord de 

Rosenstein

El gestor de hedge fund Barry 

Rosenstein, fundador de Jana 

Partners, rompió el récord del 

mercado inmobiliario de 

Estados Unidos cuando 

compró una propiedad en East 

Hamptons por 137 millones de 

dólares. A finales del año 

pasado, el financiero puso a la 

venta otra mansión en los 

Hamptons por 70 millones de 

dólares.

VILLA MARIA

La mansión de Vince Camuto
El precio de Villa Maria, en Water Mill, ha 

ido reduciéndose desde los 100 millones 

de dólares a los que salió al mercado en 

2008, a 72 millones y, finalmente, a los 

49 millones a los que fue vendida en 

febrero. La propiedad del diseñador 

Vince Camuto se ha dividido y ha sido 

adquirida por dos compradores.

49 
millones de $

Precio:

SANDS POINT

La inspiración de ‘El Gran Gatsby’
La casa en la que F. Scott Fitzgerald se 

inspiró para escribir ‘El Gran Gatsby’ está 

a la venta por 17 millones de dólares. La 

mansión de la que un día fue dueña la 

heredera del imperio de los ferrocarriles 

Mary Harriman Rumsey es propiedad del 

financiero Jamie Mai, de Cornwall 

Capital Management.

17 
millones de $

Precio:

10 
millones de $

Precio:

AMAGANSETT

Propiedad de 
Weinstein

El productor de Hollywood 

Harvey Weinstein, en horas 

bajas por una sucesión de 

denuncias de acoso sexual, ha 

traspasado su casa de 

Amagansett por 10 millones 

de dólares. Weinstein compró 

la mansión, de siete 

habitaciones y ocho cuartos 

de baño, en 2014 por 11,65 

millones de dólares, por lo que 

vende con pérdidas. 
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DECORACIÓN DE EXTERIORES

La vida de jardín
comienza a todo color

Loreto Ruiz-Ocaña. Madrid  

Las horas de luz se alargan, el clima 
se vuelve cálido y  todo invita a hacer 
la vida fuera de casa. Los colores pas-
tel (con el rosa a la cabeza) que nos 
han acompañado todo el invierno 
parecen haber cedido gustosamente 
el paso a los más ácidos y alegres. Pe-
ro, por encima de todo, los que llegan 
con fuerza son los de la familia tropi-
cal, la tendencia de este verano: ve-
getación en forma de palmeras, flo-
res, piñas o cítricos, acompañada  de 
un amplio catálogo de fauna exótica.  

Una vez más se difuminan los lí-
mites de mobiliario de interior y ex-
terior, con alfombras con aspecto 
textil que, sin embargo, resisten 
cualquier inclemencia meteorológi-
ca; o con menaje, jarrones, marcos y 
objetos decorativos, que no por so-
fisticados se resignan a quedarse en 
el interior. Los únicos elementos que 
se mantienen firmes a los colores 

A veces el mejor descanso 

está en casa, y no hay que 

esperar a las vacaciones para 

empezar a vivirlo. Con unos 

pequeños cambios, su jardín 

será su oasis particular

]  Banco de jardín apilable Holly 

en verde claro de Maisons du 
Monde. 130 euros. 

ALEGRÍA CROMÁTICA

neutros y claros son los sofás, hama-
cas y balancines. Parace que para las 
horas entregadas a Morfeo el blanco 
es el mejor compañero.  

Respecto a los tejidos, la variedad 
es enorme. Desde los tradicionales y 

naturales como la rafia, mimbre, ra-
tán o madera, a materiales más futu-
ristas como el acero, o con cierto aire 
vintage, como el aluminio y la chapa 
de color.   

Aunque en un maravilloso jardín, 

como el de la imagen, el aire libre se 
disfrute al cubo, no ponga excusas, 
cualquiera puede adaptar su casa a la 
nueva estación. Porque el elemento 
más importante no se compra, lo tie-
ne usted dentro: es la actitud. Aun-

que todavía le queden unos meses 
para las vacaciones, puede empezar 
a vivir un anticipo de ellas si acondi-
ciona su jardín, terraza, o salón con 
un poco de color y vegetación. Coja 
ideas, hay para todos los gustos. 

Aire retro con 

este taburete de 

plástico de 

Habitat. Varios 

colores. 14,40 
euros. 

Z

Sillón bambú  

de ratán natural 

de Leroy Merlín. 

Apilable. 59 
euros. 

Z

]  Toalla de piscina 

Sommar de Ikea. 

12,99 euros. 

Mesa auxiliar 

Tijuana de metal 

para jardín.  

De Maisons du 
Monde.  

75,50 euros.

Z

Y  Lámpara de techo Solvinden 

de Ikea. Apta para exterior. 

49,99 euros.  

]  Silla Soho de acero 

de Leroy Merlin. 

45 euros. 

Y  Alfombra Sommar  

de exterior de Ikea. 

14,99 euros. 

Imagen de un 

maravilloso jardín 

acondicionado 

por Los Peñotes 

(Madrid) con dos 

sillones colgantes. 

1.077 euros cada 

uno de ellos. 
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FAUNA Y FLORA

DESCANSO NATURAL

] Cama de ratán Marbella de 

Leroy Merlin. Incluye cojines. 

1.799 euros. 

Sillón colgante de 

de resina 

trenzada modelo 

Ibis de Maisons 

du Monde. 370 

euros. 

Z

[  Tumbona de aluminio, ratán  

y poliéster Provence de Leroy 

Merlin. 659 euros. 

]  Cama de aluminio y ratán sintético 

modelo Maracaibo de Leroy Merlin. 

Reclinable. 799 euros. 

]  Sillón Mawar de estructura de eucalipto 

macizo con reposapiés de Kave Home. 

429 euros. 

]  Salón de jardín redondo de resina 

trenzada gris Cape, de Maisons  

du Monde. 1.390 euros.  

Balancín crochet de El Corte 

Inglés. 79,95 euros. 

Z

Y  Sofá cama de 

aluminio 

Arizona de 

Leroy Merlin. 

1.390 euros.

Chaise Longe Polinesia de 

Leroy Merlin. 480 euros. 

[

]  Cojín de exterior con motivos 

de limones de Maisons  

du Monde. 17,99 euros. 

Y  Hamaca Maui de 

Habitat con tela  

de la colección Luna. 

60 euros.

Silla de acero pintado de la 

colección Helios de Habitat. 

64,80 euros  

Z

Cojines modelo Cactus y Tucán de 

KaveHome. 14 euros cada uno. 
Z

]  Mantel de tortugas 

de Zara Home  

(39 euros),  

plato (3,99 euros) 

y cuencos y tazas  

(4,99 euros).

Y  Silla Veracruz en verde 

botánico, de metal  

y ratán trenzado.  

En Leroy Merlin.  

40 euros. 

]

Funda de cojín 

Sommar de Ikea.  

4,99 euros. 

Z

]  Vasos Luna de Habitat, con diferentes animales de la selva. 5,90 

euros cada uno. 

Sillón para jardín redondo 

naranja Copacabana de 

Habitat, imita hoja 

palmera. 69,99 euros. 

Z

]  Puf de exterior con estampado 

vegetal de Maisons du 

Monde. 29,99 euros. 
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Las novedades de BoConcept 
en sillones y butacas

Mayfly Home, una casa entre algodones
Ropa de hogar. Mayflay Home, 

marca española de reciente 

creación, ofrece una propuesta joven 

y sofisticada para vestir la casa. 

Cuentan con sábanas elaboradas en 

tejido 100% algodón de alta calidad 

de 400 hilos por pulgada y tacto 

satén, con bordados personalizados 

(iniciales y otros elementos), y otra 

colección llamada ‘Propósitos’, con 

frases motivadoras y diseños 

evocadores en los bordados. 

También trabajan ropa de mesa, 

mantas y ‘plaids’ y toallas de playa.

La casa de Suárez en Mallorca, a la venta

Adolfo Suárez. La villa que fue 

utilizada como residencia de 

vacaciones del expresidente del 

Gobierno Adolfo Suárez, ubicada en 

el barrio de Son Vida (Mallorca), ha 

salido a la venta por 13 millones de 

euros. Según la inmobiliaria 

encargada de la venta, Engel & 

Völkers, el inmueble, que data de 

1997, cuenta con 1.100 metros 

cuadrados construidos sobre una 

parcela de 4.670. Suárez, fallecido en 

2014, había vendido la propiedad en 

el año 2000.
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Diseño escandinavo. La firma danesa BoConcept, 

dedicada al diseño escandinavo, presenta sus 

novedades de sillones y butacas para la temporada. 

Para los salones que quieran seguir las 

tendencias, destacan los sofás de 

toque retro Carlton en su nueva 

versión con un módulo extra, inspirado 

en el mobiliario de los años 60 y 70. El 

lado abierto crea una atmósfera 

acogedora y dinámica. A la izquierda, 

Butaca Reno, confort cubierto con detalles 

icónicos, toques modernos y unas elegantes 

curvas. 

ENTREVISTA JOSÉ MIGUEL SIMÓN, INTERIORISTA Y DIRECTOR DE ICONNO

Nerea Serrano. Madrid 

En el mapa del interiorismo español, 
Iconno se ha ganado su hueco por 
sus proyectos de diseño de interiores 
y por albergar los showrooms de las 
marcas de alta gama de cocina y mo-
biliario de living Rimadesio y SieMa-
tic. Su sello está en proyectos resi-
denciales estrella como el de Lagas-
ca 99, donde, entre otras cosas, han 
proyectado las cocinas de SieMatic. 
El director de Iconno, José Miguel 
Simón, acaba de llegar de Milán con 
las tendencias más efervescentes del 
sector.  
–Acaba de regresar del Salón del 
Mueble de Milán. ¿Qué tendencias 
ha podido observar allí?  

Destacaría dos. Por un lado, el in-
cremento en el uso de materias pri-
mas contundentes puras como las 
piedras naturales en distintas super-
ficies, metales como el cobre o el la-
tón envejecido, nogal o pieles natu-
rales en sofás, eso sí, en colores lla-
mativos como verdes y azules. Y en 
segundo lugar, la tendencia de seguir 
avanzando en la investigación para 
ofrecer sistemas cada vez más có-
modos.  
–Si destacan los materiales nobles, 
¿qué es delito en materia de inte-
riorismo? 

Los contrachapados.  
–¿Hacia dónde evolucionará el sec-
tor? 

Hacia la diferenciación. Las pro-

Iconno firma proyectos de 

interiorismo en España y San 

Francisco y, además, cuenta 

con los ‘showrooms’ de las 

marcas de alta gama 

Rimadesio y SieMatic

Iconno está 

presente en 

diferentes 

proyectos. 

Sobre estas 

líneas, la coci-

na de un 

ático en 

Valdebebas. A 

la derecha, el 

exterior de 

Lagasca 99. 

puestas del sector lujo siempre se 
han diferenciado de las del prêt à 
porter, del sector medio, pero esta di-
ferencia cada vez se radicaliza más.  
Los materiales nobles implican un 
coste mayor de manipulación, inal-
canzable para otros sectores. Antes 
no era posible utilizar estos materia-
les en determinados casos. Una 
puerta de mármol, por ejemplo, era 
impensable, demasiado pesada. Hoy 
la investigación y el desarrollo tecno-
lógico lo han convertido en una reali-
dad al ofrecer la oportunidad de re-
ducir el espesor del mármol a 4 milí-
metros. Este es sólo un ejemplo de la 
multitud de aplicaciones de materia-
les nobles que veremos en breve en 
el diseño. 

–¿Qué diría que tienen en común 
sus proyectos? 

Lo mismo que tienen en común 
nuestros clientes: que buscan la ex-
celencia. Nuestro objetivo es que los 
proyectos de Iconno sean atempora-
les; no nos regimos por modas pasa-
jeras. Creemos en la nobleza, en la 
clase que aporta la sobriedad y que 
convierte nuestras propuestas en 
“no perecederas”. De ese modo, ade-
más, las convertimos en internacio-
nales, podrían estar en cualquier ciu-
dad del mundo. Ese carácter de 
nuestros proyectos se lo aporta, en 
parte, el hecho de que nuestros pro-
ductos también lo sean. Rimadesio 
es una marca italiana, SieMatic es 
alemana, Brokis es checa… 

–Uno de sus proyectos estrella es 
Lagasca 99. ¿Qué tiene de particu-
lar? 

Para empezar, que el 50% de los 
compradores son internacionales, lo 
que no es frecuente en Madrid. La 
versatilidad de los espacios, el tama-
ño de las estancias, las alturas, que 
llegan a alcanzar los seis metros… 
Todo ello es el mejor marco para po-
tenciar nuestros productos. 

Desde el comienzo del proyecto 
hemos trabajado codo con codo con 
los interioristas, con el estudio de Ra-
fael de la Hoz y con la propiedad, 
buscando el máximo nivel de calidad 
hasta en el más mínimo detalle. Nos 
hemos encontrado con una propie-
dad muy exigente y eso nos ha ani-

mado a dar el 120%. Nos crecemos 
ante los retos.  
–¿Qué aportan ustedes? 

Nuestras enseñas son internacio-
nales y diferenciadas dentro del sec-
tor, por lo que los clientes extranje-
ros, que son más sensibles a las mar-
cas,  las conocen, las valoran  y las de-
mandan. A eso hay que añadir que 
usan materiales naturales que conju-
gan con el edificio.  
–¿El lujo puede ser asequible? 

La belleza puede ser asequible, pe-
ro un proyecto de lujo no. Al menos 
como yo lo entiendo, es un antónimo 
de la asequibilidad. Desde el momen-
to en que la materia prima de la que 
parte es cara, la posibilidad de que el 
resultado sea económico desaparece. 

José Miguel Simón está al frente del estudio de interiorismo Iconno.

“La belleza es asequible, el lujo no”
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