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E
l tono desafiante empleado por el nuevo presidente de la 
Generalitat catalana, Quim Torra, durante las dos sesio-
nes de investidura celebradas en el Parlamento de Catalu-

ña ayer y el sábado, tras las que salió elegido gracias a la absten-
ción de los radicales de la CUP y el voto delegado de los fugados 
Carles Puigdemont y Toni Comín, ofrece la medida de lo que ca-
be esperar en la política catalana los próximos meses. Más pro-
vocaciones, más supeditación de las instituciones que deberían 
ser de todos los catalanes al proyecto separatista y más simbolis-
mo para alimentar el victimismo con el que los independentistas 
tratan de enmascarar su derrota frente al Estado de Derecho. En 
las intervenciones de Torra durante ambas sesiones parlamen-
tarias no hubo ni un ápice de arrepentimiento, de asunción de 
fallos y, aún menos, una petición de perdón a todos los catalanes 
por la grave fractura social provocada por el secesionismo en los 
últimos años y el importante deterioro de la economía catalana 
derivado del golpe separatista, con la fuga de más de 3.000 em-
presas y la paralización de numerosas inversiones como princi-
pales exponentes. Resulta difícil 
pensar que ninguna compañía o 
inversor se planteé volver a esta 
comunidad autónoma después 
de escuchar a quien debería go-
bernarla en los próximos años 
afirmar que el verdadero presi-
dente regional es alguien que se 
encuentra a 1.864,7 kilómetros 
de distancia de Barcelona, pendiente de una orden de entrega 
europea tras haber tratado de eludir la acción de la Justicia, y 
que su único empeño será retomar el enfrentamiento con el Es-
tado de Derecho pese a la oferta de diálogo realizada por Maria-
no Rajoy en los últimos días.  

Por ello, el Gobierno y los partidos constitucionalistas han de 
mantener la unidad exhibida durante todo el desafío separatista 
en Cataluña y estar preparados para actuar de nuevo si los inde-
pendentistas, ahora encabezados por Torra, aunque teledirigi-
do desde Berlín, tratan de volver a quebrantar el ordenamiento 
constitucional y estatutario. Cualquiera de los diez desafíos ex-
puestos ayer por el nuevo presidente catalán (como restituir a 
los exconsejeros y cargos cesados, crear un gobierno paralelo en 
el extranjero, recuperar la Hacienda propia o poner en marcha 
un Parlamento alternativo de cargos electos independentistas) 
debe ser frenado de inmediato por las instituciones del Estado. 
Cataluña se merece un futuro mejor que permanecer indefini-
damente en el bucle del choque institucional, como pretenden 
los independentistas.

L
a decisión del presidente estadounidense, Donald Trump, 
de trasladar la embajada de su país en Israel de Tel Aviv a 
Jerusalén –quebrando el estatus internacional de la Ciu-

dad Santa–, y anteriormente la de retirar a EEUU del acuerdo 
nuclear firmado con Irán en el año 2015, han agravado la inesta-
bilidad de Oriente Próximo. Una tensión que tiene su reflejo in-
mediato en los precios del petróleo, que amenaza con asfixiar la 
recuperación de las grandes economías occidentales si se man-
tiene en los niveles actuales a medio plazo. Ayer, mientras Ivan-
ka Trump, hija y asesora del presidente estadounidense, junto al 
secretario del Tesoro Steven Mnuchin participaban en el acto 
de apertura de la nueva legación de EEUU en Jerusalén, a lo que 
los palestinos contestaron con multitudinarias manifestaciones 
en las que se produjeron graves enfrentamientos con el Ejército 
israelí en los que murieron al menos 52 personas y más de 2.000 
resultaron heridas, el petróleo Brent, la referencia en Europa, se 
mantuvo por encima de 77 dólares por barril. Un nivel de pre-
cios que, sin embargo, no parece inquietar a los países producto-
res miembros del cártel de la OPEP, que prevén un repunte de la 
demanda a pesar del repentino encarecimiento del crudo en los 
mercados internacionales. Y la amenaza de sanciones por parte 
de EEUU a las empresas europeas que continúen operando en 
Irán preludia que esa cota se mantendrá durante algún tiempo, 
al menos mientras dure la tensión geopolítica.

El Gobierno y los 
constitucionalistas 
deben mantener la 
unidad frente a los 
independentistas

El tráfico áereo camina   
hacia otro récord en 2018
El viento de cola sigue impulsan-
do el tráfico aéreo en 2018. En 
abril, los aeropuertos españoles 
recibieron más de 21,6 millones 
de pasajeros, un 2,9% más que en 
el mismo mes de abril. El avance, 
aunque discreto, se debe al efecto 
Semana Santa, que este año coin-
cidió en marzo, mientras que el 
año pasado se celebró en abril. 
Descontando ese impacto, y con-
siderando el primer cuatrimestre 
del año, el aumento es del 7,6%, lo 
que refleja la robustez del negocio 
aéreo en España y su atractivo co-
mo destino para el turismo inter-
nacional. Por encima del creci-
miento del mercado avanzan casi 
todas las aerolíneas del top 10, una 
clasificación que lidera manu mi-
litari la irlandesa Ryanair, por de-
lante de Vueling e Iberia. Al creci-
miento de las principales compa-
ñías aéreas que operan en España 
han contribuido un contexto eco-
nómico favorable, la bajada de las 
tasas aeroportuarias y la quiebra 
de jugadores como Air Berlin y 
Monarch, a la que sus rivales han 
respondido rápidamente ofre-
ciendo más plazas aéreas para 

arañar cuota de mercado. La pre-
visión es que el contexto favora-
ble continúe y España firme un 
nuevo récord del tráfico aéreo en 
2018. Sin embargo, se atisban nu-
barrones que anticipan un cam-
bio de tendencia y ponen en peli-
gro el crecimiento sostenido en 
los resultados de Aena. Principal-
mente, el alza del precio del com-
bustible, que amenaza con lastrar 
la rentabilidad de un sector acos-
tumbrado a márgenes exiguos. 

Las grandes Socimis cotizadas si-
guen animando el sector inmobilia-
rio. Merlin, Colonial, Hispania y Lar 
España suman ya 26.400 millones 
en activos,  según la última tasación 
externa realizada a cierre del pasado 
año, y una capitalización en Bolsa de 
13.130 millones. Estas cuatro Soci-
mis cerraron el primer trimestre con 
un beneficio neto de 154 millones de 
euros, lo que representa un incre-
mento del 40%, debido a algunos 
efectos extraordinarios y a la mejora 
de rentas. Estos vehículos de inver-
sión, el equivalente español de los 
Reit nacidos en EEUU en la década 
de los 60 y que posteriormente se 
trasladó a Europa,  han despuntado 
como uno de los instrumento más 
útiles para impulsar un sector muy 
dañado por la crisis. La evolución 
bursátil de estas compañías ha sido 
estelar, con revalorizaciones de do-
ble dígito en lo que va de año. Así, la 
que mejor comportamiento ha teni-
do en el parqué madrileño ha sido 
Colonial, que se ha revalorizado un 
20,13%, seguida de Hispania 
(+12,7%), Merlin (+12,2%) y Lar Es-
paña (+9,3%). Las Socimis no solo 
han sido muy activas en la compra 
de activos, también han protagoni-
zado algunas de las operaciones cor-
porativas más relevantes del sector 
en el último lustro. Merlin se integró 
con el negocio patrimonial de la cen-
tenaria Metrovacesa en 2016, un año 
después de comprar Testa, dando 

lugar al mayor grupo inmobiliario en 
España y una de las grandes Socimis 
europeas, mientras que Colonial ce-
rró con éxito el pasado mes de febre-
ro la opa sobre su rival Axiare. La 
opa del fondo estadounidense 
Blackstone sobre Hispania a un pre-
cio de 17,45 euros por acción, lo que 
supone un valor de 1.905 millones, 
disparará de nuevo la inversión del 
sector en caso de prosperar la opera-
ción. Tras años de intensa actividad 
y aprovechando el despegue del sec-
tor, las Socimis se preparan para sol-
tar lastre con la venta de activos no 
estratégicos o que han alcanzado un 
grado de maduración en sus carteras 
para hacer caja y aprovechar nuevas 
oportunidades en negocios core.

Portugal enciende  
la chispa eléctrica 

En 2011, el Gobierno portugués ad-
judicó su participación del 21,35% en 
la eléctrica EDP a la compañía esta-
tal china Three Gorges Corporation 
por 2.693 millones de euros, en com-
petencia con la alemana E.ON y a las 
brasileñas Camig y Electrobas. 
Three Gorges es el propietario de la 
presa de las Tres Gargantas, el ma-
yor complejo hidroeléctrico del 
mundo con capacidad instalada de 
22.500 MW. La compañía portu-
guesa tiene una posición de control 

en la española Hidroeléctrica del 
Cantábrico, y en el primer trimestre 
tuvo ingresos y ebitda ajustado de 
4.032 y 911 millones, respectivamen-
te. Durante todo 2017 EDP ha sido 
objeto de rumorología de diversas 
operaciones de fusión con compa-
ñías como Gas Natural, Enel y Engie, 
hasta que el pasado viernes Three 
Gorges lanzó una opa valorando el 
100% del capital en 11.848 millones 
de euros. Uno de los principales 
atractivos de EDP es claramente su 
presencia en el sector eólico, donde a 
través de su filial EDP Renováveis 
ocupa un puesto importante en el 
ranking mundial, y que genera apro-
ximadamente el 40% del ebitda total 
del grupo, que la compañía estima 
en 3.400 millones de euros este año. 
La oferta de Three Gorges supone 
una prima de casi el 11% sobre el pre-
cio medio en Bolsa de EDP en el últi-
mo trimestre, pero ayer la acción su-
peró claramente el precio ofrecido, 
en clara anticipación de posibles 
ofertas competidoras o de una mejo-
ra de la existente. ¿Alguien ofrece 
más?

Xerox rompe su 
acuerdo con Fujifilm 

La ruptura unilateral por parte del 
fabricante norteamericano de im-
presoras y fotocopiadoras Xerox de 
su acuerdo de fusión con Fuji Xerox, 
la sociedad conjunta que estableció 
en 1962 con la japonesa Fujifilm, 
participada al 25% por Xerox y al 
75% por Fujifilm, puede leerse en 
clave de triunfo de los inversores ac-
tivistas, liderados por Carl Icahn y 
Darwin Deason, frontalmente 
opuestos al acuerdo, y tiene tres de-
rivadas inmediatas: la dimisión del 
CEO Jeff Jacobson y la renovación 
de la mitad del consejo; la retirada 
por parte de Icahn y Deason de las 
demandas contra Xerox y sus direc-
tivos; y la posibilidad de acciones le-
gales por parte de Fujifilm. El acuer-
do, firmado en enero y valorado en 
6.100 millones de dólares, daba a Fu-
jifilm la mayoría de la entidad resul-
tante de la fusión. Para romper el 
trato, Xerox ha argumentado el re-
traso en la entrega de la información 
auditada de Fuji Xerox así como 
desviaciones materiales en las cuen-
tas. Icahn y Deacon son propietarios 
del 10% de Xerox, y la ruptura de la 
fusión “marca un nuevo comienzo 
para Xerox” según Icahn. Pero por 
el momento el saldo es menos rim-
bombante:  la cotización de Xerox 
cayó ayer un 7% bajando la capitali-
zación a 7.700 millones de dólares, 
está por ver cuál es la futura relación 
de Xerox con Fuji en la filial Fuji Xe-
rox y es dudoso que Xerox puede 
encontrar un comprador que pague 
más. En el primer trimestre, Xerox 
tuvo ingresos y beneficio atribuido 
de 2.435 y 23 millones de dólares.

Cotización de Aena, en euros.

Fuente: Bloomberg Expansión
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en su balance el aumento de 
su participación en Testa de 
hasta el 17%. Merlin y Testa 
firmaron un contrato por el 
cual la primera ofrecía unos 

servicios a su participada por 
unos 8 millones anuales. El 
contrato señalaba que, en ca-
so de cancelarse, Merlin reci-
biría una indemnización en 
forma de acciones, lo que ocu-
rrió a principios de año.  

La Socimi ha comunicado 
unos ingresos totales de 124 
millones de euros, un 3,5% 
más, con unas rentas netas de 
103,6 millones de euros en es-
te periodo. 

Colonial, por su parte, cerró 
el trimestre con una cartera de 
activos de 10.803 millones de 
euros y un beneficio neto de 
22 millones, un 40% más, de-
bido, fundamentalmente, a la 
consolidación de Axiare y a la 
mejora de las rentas. 

La compañía, que culminó 
con éxito la opa a Axiare en 

febrero, destacó que el resul-
tado recurrente se situó en los 
20 millones de euros, un 29% 
más, mientras que sus ingre-
sos por rentas se situaron en 
los 82 millones de euros, un 
19% más. 

Por contra, Hispania, en 
plena opa del fondo estadou-
nidense Blackstone, cerró el 
trimestre con una reducción 
de su beneficio de casi el 84% 
tras imputarse una provisión 
de 15 millones de euros por el 
pago de incentivos a Azora.   

Sin tener en cuenta este im-

pacto, el beneficio ajustado de 
la Socimi se habría incremen-
tado en un 38%, hasta los 23 
millones de euros (ver pág. 4).  

La Socimi hotelera obtuvo 
una cifra de negocio de 41,5 
millones en los tres primeros 
del año, lo que representa un 
incremento del 9% frente al 
primer trimestre de 2017. 

Por contra, Lar España dis-
paró su beneficio un 45% gra-
cias a la mejora de rentas en 
retail. En concreto, los cen-
tros comerciales suponen ya 
el 90% de los ingresos totales 
por rentas, que sumaron 19,6 
millones en los primeros tres 
meses del año, un 9% más. 
Lar sumaba a marzo activos 
valorados en 1.536 millones. 

 
La Llave / Página 2

Sin comisión de gestión en los primeros 10.000€ por abrir o traspasar

tus fondos de inversión a Finizens.

Traspasa tus fondos de Inversión sin impacto fiscal

Consulta condiciones en ayuda.finizens.com Válido hasta 31 de mayo 2018.

DIRECCIÓN GENERAL DE SEGUROS

Y FONDOS DE PENSIONES

Máxima seguridad
para tus inversiones

En colaboración con Banco Inversis,
supervisado y autorizado por la CNMV y
DGSFP y cubierto por el fondo de garantía
de inversiones Fogain.

EL NEGOCIO INMOBILIARIO, AL ALZA

Las Socimis disparan el beneficio  
un 40% en otro trimestre récord
HASTA LOS 154 MILLONES DE EUROS/ Merlin, Colonial, Hispania y Lar España incrementan sus ingresos 
conjuntos por rentas un 9% hasta marzo y suman una cartera de activos valorada en 26.400 millones.

Rebeca Arroyo/Marisa Anglés. 

Madrid/Barcelona 

Las grandes Socimis siguen 
sumando récord. Merlin, Co-
lonial, Hispania y Lar cerra-
ron el primer trimestre del 
año con un beneficio neto co-
junto de 154 millones de eu-
ros, un 40% más que en el 
mismo periodo del año ante-
rior, impulsado por la mejora 
del negocio, y por el impacto 
de extraordinarios, como la 
integración de Axiare en Co-
lonial o la capitalización por 
parte de Merlin del contrato 
de servicios en Testa. 

Las cuatro grandes Socimis 
cotizadas suman una cartera 
de activos de casi 26.415 mi-
llones de euros, lo que supone 
un 20% más respecto al valor 
bruto de activos reportado en 
el mismo periodo de 2017. La 
cartera de activos del primer 
trimestre no actualiza datos 
de valoración, que se realiza 
en junio y diciembre de cada 
año. Axiare, en pleno proceso 
de integración con Colonial,  
presentará resultados hoy 
(ver pág. 4). 

Estos vehículos de inver-
sión, que suman un valor en 
Bolsa de más de 13.100 millo-
nes de euros, mejoraron los 
ingresos por rentas un 8,7% 
en los tres primeros meses del 
año, hasta los 267 millones de 
euros.  

Liderando el ránking figura 
Merlin, que cuenta con una 
cartera de activos valorada en 
11.384 millones. La Socimi di-
rigida por Ismael Clemente 
cerró el primer trimestre con 
un beneficio neto de 114 mi-
llones, un 71% más, debido al 
efecto contable que ha tenido 

RESULTADOS TRIMESTRALES DE LAS GRANDES SOCIMIS
En millones de euros.

*Valoración de la cartera según la última tasación externa.

Merlin Properties

Colonial

Hispania

Lar España

TOTAL

3,5

19

9,3

9,3

8,7

71,3

40

-83,9

45,3

40,3

13,5

33,9

31,4

9,8

18,4

Fuente: Datos de las compañías Expansión

Ingresos Beneficio Valor activos*

I T 2017 I T 2018 Variación, en porcentaje.

119,9

37,9

17,97

69,6

245,8

124,1

41,5

19,64

82,5

267,2

66,6

16,8

10,5

16

109,9

114,1

2,7

15,3

22

154,1

10.026

2.049

1.399

8.069

21.543

11.384

2.692

1.536

10.803

26.415

Las Socimis han pro-

tagonizado las opera-
ciones corporativas 

más destacadas del 

sector como la inte-
gración de 

Metrovacesa y Merlin 

o la fusión de Axiare y 
Colonial. Tras la opa 
de Blackstone, el 

mercado está pen-
diente de Hispania. 

EN EL FOCO La capitalización 
de acciones en Testa 
y la integración de 
Axiare, propulsores 
de las Socimis

Las Socimis han sido las 

grandes propulsoras de 

la inversión en el sector 

inmobiliario. Estos 

vehículos de inversión, 

que, a excepción de 

Colonial, cuentan con 

apenas cuatro años de 

vida, han entrado en una 

nueva fase tras la carrera 

inversora de la primera 

etapa. Los planes de las 

Socimis pasan ahora por 

racionalizar carteras, rotar 

activos no estratégicos, o 

que ya han cumplido su 

ciclo, y hacer caja. La opa 

sobre Hispania paralizó 

la venta de la cartera de 

oficinas de la Socimi a 

Tristan, que ya estaba 

encarrilada y que se 

perfilaba como una de 

las grandes operaciones 

del año en este segmento. 

Merlin prevé ingresar unos 

300 millones con su 

participación del 17% en 

Testa, que saldrá a Bolsa 

previsiblemente en junio, 

y estudia la venta selectiva 

de activos por otros 200 

millones. Lar España ha 

puesto en marcha un plan 

de rotación de activos por 

el que prevé ingresar 470 

millones y que pasa por 

vender, entre otros, su 

cartera logística, tres 

activos de oficinas y la 

promoción de viviendas 

de lujo Lagasca 99 

(Madrid) de la que es 

propietaria a partes 

iguales con Pimco. Por su 

parte, Colonial, centrada 

en oficinas, heredará de 

Axiare una cartera de 

activos no estratégicos. La 

compañía no descarta 

manterner los activos 

logísticos, valorados en 

unos 300 millones, 

aunque es previsible que 

se desprenda del retail.

La rotación de 
activos acelera 
su ritmo
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EL NEGOCIO INMOBILIARIO, AL ALZA

Colonial aumenta su beneficio 
por el alza de rentas y Axiare
Marisa Anglés. Barcelona 

Colonial se une al grupo de 
Socimis que dispararon su 
beneficio en el primer tri-
mestre del año, con un alza 
del 40%, hasta los 22 millo-
nes de euros. El consejero 
delegado de la inmobiliaria, 
Pere Viñolas, indicó ayer que 
el incremento se debe, a par-
tes iguales, al aumento de los 
ingresos por rentas y a la in-
corporación del 87% del ne-
gocio de Axiare, que consoli-
da con Colonial desde febre-
ro de este año. “El beneficio 
por acción ha crecido un 
15%”, apuntó Viñolas.  

De media, los edificios de 
oficinas que Colonial tiene 
en París, Madrid y Barcelona 
elevaron los ingresos por 
rentas en un 6% a superficie 
comparable. En total, con-
tando la incorporación de 
nuevos activos, el aumento 
de los ingresos procedentes 
de alquileres aumentó un 
19%, hasta alcanzar los 82 
millones de euros.  

El consejero delegado de 
Colonial destacó que el gru-
po se halla inmerso en el de-
sarrollo de grandes proyec-
tos que sumarán una superfi-
cie de 240.000 metros cua-

drados y que “permiten vi-
sualizar una gran capacidad 
de crecimiento”. “Entre la in-
corporación de Axiare y el 
proyecto Alpha III [de pro-
moción de nuevas oficinas], 
las rentas podrían situarse en 
torno a los 500 millones de 
euros anuales”.  

Respecto al incremento 

natural de los ingresos por al-
quileres, Viñolas considera 
que el crecimiento todavía 
está a medio camino del au-
mento que podría tener. “Si 
nos fijamos en ciclos anterio-
res, aún queda mucho reco-
rrido”, dijo.  

La inmobiliaria ya conso-
lida los resultados de Axiare 
(que se presentarán hoy), 
aunque la integración oficial 
entre ambas compañías se 
efectuará el próximo verano. 
Primero, debe aprobarse en 
la junta de accionistas de Co-
lonial, que tendrá lugar el 
próximo 24 de mayo, y en la 
de Axiare, que se celebrará 
al día siguiente. Viñolas 
avanzó que Colonial no des-
carta quedarse con la cartera 
logística de Axiare, valorada 
en 300 millones de euros, 
aunque no esté en línea con 
su negocio principal. Ayer, la 
acción cayó un 0,7% hasta 
los 9,95 euros. 

R.Arroyo. Madrid 

Hispania, en plena proceso de 
opa por parte de Blackstone, 
anunció ayer que su beneficio 
neto en el primer trimestre 
del año se redujo un 83%, de-
bido a la provisión de 15 millo-
nes de euros realizada para el 
pago de incentivos a su gesto-
ra Azora.  

 El fondo estadounidense 
compró a principios de abril 
al magnate húngaro George 
Soros su participación del 
16,56% en Hispania y lanzó 
una opa sobre el 100% de la 
compañía a un precio de 17,45 
euros por acción, lo que supo-
ne valorar la compañía en 
1.905 millones.  

 En su oferta, el fondo esta-
dounidense desveló que ten-
drá que pagar 173 millones a 
Azora por una eventual con-
clusión del contrato de ges-
tión de activos de Hispania 
en caso de que prospere su 
oferta por la Socimi. Tras la 
provisión de 95 millones 
contabilizada a cierre de 

2017 y los 15 millones que re-
serva ahora Hispania a este 
concepto en el primer tri-
mestre, quedaría aún 63 mi-
llones sin dotar. 

La Socimi señala en sus re-
sultados que existe una “in-
certidumbre muy elevada” 
respecto a esta oferta, que ha-
ce que únicamente pueda ser 
considerada como indicativa 
de un valor de mercado de los 
activos superior al EPRA 
NNNAV (valor neto de los ac-
tivos ajustado para incluir ins-
trumentos financieros,  deuda 
e impuestos diferidos) de cie-
rre de 2017.  

El precio objetivo del con-
senso de los analistas a mar-
zo se sitúa en los 15,91€euros 
por acción, mientras que los 
títulos de Hispania cerraron 

ayer a 17,69 euros por ac-
ción, ligeramente por enci-
ma de la opa. 

La CNMV, que admitió a 
trámite la opa la semana pa-
sada, deberá ahora analizar 
la documentación presenta-
da para su autorización para 
lo que cuenta con veinte días 
hábiles, aunque este plazo 
podría alargarse en caso de 
que el organismo supervisor 
requiera información adicio-
nal.  Una vez aprobada la 
oferta se abre un plazo de 
aceptación de los accionistas 
de la Socimi otros 30 días 
más.  

 La Socimi contrató a Gold-
man Sachs, UBS y JPMorgan, 
como asesores financieros, y a 
los despachos Freshfields y 
Uría Menéndez, como aseso-
res legales, para buscar alter-
nativas a la opa. Desde el lan-
zamiento de la opa los fondos 
Kite Lake y Sand Grove han 
declarado participaciones en 
Hispania del 1,56% y 1,12%, 
respectivamente.

Hispania suma 110 millones en 
provisiones para pagar a Azora  

Si prospera la opa de 
Blackstone, el fondo 
tendrá que pagar  
173 millones a la 
gestora de Hispania

Pere Viñolas, consejero delega-

do de Colonial. 
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El beneficio por 
acción ha crecido un 
15%, apuntó el 
consejero delegado, 
Pere Viñolas

ACS y Atlantia logran 
el 85,6% de Abertis 
con su opa conjunta
RESULTADO DE LA OFERTA/ La propuesta se declara exitosa  
al superar al 50% del capital y pone fin a un proceso de un año.

Expansión. Madrid 

ACS y Atlantia ya se han ase-
gurado el control de Abertis. 
El 78,79% del capital social 
del grupo español de autopis-
tas, un 85,6% si se considera 
su autocartera, ha acudido a la 
opa conjunta lanzada el pasa-
do marzo por los dos socios, a 
través de Hochtief, la filial ale-
mana de ACS, con el objetivo 
de crear un gigante mundial 
de las infraestructuras. La 
oferta del grupo que preside 
Florentino Pérez y de la com-
pañía italiana, a 18,36 euros 
por acción, ha sido aceptada 
por 780,31 millones de títulos 
de la empresa de concesiones, 
según informó ayer la CNMV.  

La opa, que estaba condi-
cionada a la consecución del 
50% más una acción del gru-
po, se declara así exitosa y po-
ne fin, un año después, a la ba-
talla por el control de Abertis, 
por la que ACS y Atlantia ini-
cialmente compitieron para 
luego acordar unirse a través 
de una oferta conjunta.  

 ACS y Atlantia no han lo-
grado el porcentaje mínimo 
de aceptación del 90% del ca-
pital total (el 82% descontan-
do la autocartera) que se re-
quiere por ley para poder acti-
var el procedimiento de com-
praventa forzosa de las accio-
nes restantes. Sin embargo, el 
grupo español y su socio ita-
liano prevén solicitar a la 
CNMV que les exima de lan-
zar una opa de exclusión, tal 
como explicaron en el folleto 
explicativo de la oferta.  

Para ello, se acogerán a lo 
establecido en la legislación 
de opas, que exime de lanzar 
una opa de exclusión en el ca-
so de que la oferta se dirija al 
100% del capital, se haya justi-
ficado el precio y se facilite la 
compraventa de las acciones 
restantes mediante “una or-
den de compra al mismo pre-
cio que el de la oferta durante 
al menos un mes en el semes-
tre posterior a la finalización 
de la oferta precedente”, in-
forma EP.  

Plazos 
De esta forma, el proceso para 
adquirir las acciones que no 
acudieron a la oferta y cum-
plir así con su objetivo de ex-
cluir Abertis de Bolsa puede 
alargarse algo más del perio-
do de un mes que suele supo-

ner la compraventa forzosa. 
Previsiblemente terminará el 
próximo junio o a principios 
del tercer trimestre. 

La alianza de ACS y Atlan-
tia prevé la opción de volver a 
sacar de nuevo Abertis a Bolsa 
en el horizonte de ocho años.  

La culminación del proceso 
de compra de Abertis incluye 
también la constitución de 
una sociedad conjunta por 
parte de Atlantia, ACS y 
Hochtief para gestionar la 
compañía. Asimismo, como 
parte de la operación, ACS 
suscribirá íntegramente una 

ampliación de capital de 915 
millones de Hochtief y, poste-
riormente, venderá un 24,1% 
de la filial alemana de ACS a 
Atlantia, que se convertirá así 
en su segundo mayor accio-
nista.  

Además, la sociedad con-
junta constituida para tomar 
Abertis deberá volver a pedir 
autorización al Gobierno para 
hacerse con las autopistas de 
la compañía en España, si 
bien confían en lograrla, toda 
vez que ya se les concedió pa-
ra sus opas competidoras.  

Los dos socios ya tienen 
preparada la financiación de 
la operación. La toma conjun-
ta de Abertis se financiará con 
los 7.000 millones de euros 
que Atlantia, ACS y Hochtief 
aportarán a la sociedad ins-
trumental y con la firma de un 
crédito de 10.000 millones de 
euros. Este préstamo se ha 
acordado con la misma vein-
tena de bancos que financian 
a Hochtief la opa, entre los 
que figuran Bankia, Santan-
der, BBVA y CaixaBank. Ade-
más, los nuevos propietarios 
de Abertis prevén poner en 
venta Cellnex e Hispasat .

ACS y Atlantia 
pedirán que se les 
exima de la opa de 
exclusión al extender 
la orden de compra

Florentino Pérez, presidente de ACS y Giovanni Castellucci, conseje-

ro delegado de Atlantia, tras la presentación de su oferta por Abertis.

JM
C

a
d

e
n

a
s

ACS y Atlantia man-
tendrán en el merca-

do una orden de 
compra al mismo 
precio que el de la 

oferta, 18,36 euros 
por acción, durante 
al menos un mes tras 

la finalización de la 

opa, que se extende-
rá previsiblemente 

más allá de junio. 

UN MES Hochtief traspasará 
las acciones de 
Abertis a una 
sociedad conjunta 
con ACS y Atlantia
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MásMóvil gana  
8 millones y logra 
récord de clientes
Expansión. Madrid 

MásMóvil mantiene sólido su 
ritmo de crecimiento, pese al 
incremento de la competen-
cia y la batalla de precios en el 
sector. La operadora aumen-
tó un 14% su cifra de negocio 
en el primer trimestre, hasta 
338 millones, apoyada en el 
fuerte crecimiento de los in-
gresos por servicios, que se 
elevan un 16%, hasta 265 mi-
llones de euros, “significativa-
mente por encima” del objeti-
vo de doble dígito que se ha-
bía marcado la compañia. 

Entre enero y marzo, Más-
Móvil logró récord en capta-
ción de clientes, con 400.000 
altas netas sumadas en el pe-
riodo, entre abonados de mó-
vil postpago y banda ancha fi-
ja. Del total de clientes capta-
dos, 257.000 son de postpago 
móvil y 143.000 de banda an-
cha fija. Al cierre del primer 
trimestre, MásMóvil contaba 
con casi seis millones de lí-
neas, un 27% más que el año 
pasado, de las que más de 5,3 
millones son de móvil y 
647.000 de banda ancha fija. 

La fibra, el motor  
El principal motor del au-
mento de abonados de banda 
ancha ha sido la oferta de fibra 
de MásMóvil. El grupo conta-
ba al final del primer trimes-
tre con cerca de 11 millones de 
hogares comercializables con 
su oferta de fibra, de los que 
3,7 millones son accesibles 

Indra eleva su ebitda 
pese a Tecnocom
EL BENEFICIO NETO CAE UN 49%/  El ‘efecto divisa’ y los gastos 
por la integración de Tecnocom penalizan los resultados.

Expansión. Madrid 

Indra registró un beneficio 
neto de 11 millones de euros 
en los tres primeros meses, un 
48,8% menos que en el mis-
mo periodo del año anterior, 
debido al menor resultado 
operativo y los mayores gas-
tos financieros, según infor-
mó el grupo tecnológico a la 
CNMV. El efecto divisa y  los 
costes de la reestructuración 
llevada a cabo en Tecnocom, 
una adquisición cerrada en el 
segundo trimestre de 2017, 
condicionaron los resultados 
trimestrales.  

El resultado bruto de ex-
plotación (ebitda) creció un 
1%, situándose en 48 millones 
de euros. Excluyendo los cos-
tes de integrar Tecnocom, el 
ebitda hubiese aumentado un 
15%. Los costes de la integra-
ción de Tecnocom también 
hicieron mella en el resultado 
neto de explotación (ebit), 
con un impacto negativo de 
seis millones. Con esta mer-
ma, el ebit se redujo de 33 mi-
llones a 26 millones de euros 
en el primer trimestre. Sus 
efectos se han trasladado 
igualmente al margen ebit, del 
3,6% al cierre de marzo, fren-
te al 5,2% del año anterior.  

La facturación del grupo 
Indra se incrementó en un 
11,8% (15,3% en moneda lo-
cal), hasta alcanzar los 714 mi-
llones de euros.  Los ingresos 
se vieron favorecidos por la 
aportación de Tecnocom y los 
negocios de Elecciones, De-
fensa y Seguridad, y Tráfico 
Aéreo.  

La contratación creció un 
22,1% (un 25,9% en moneda 
local) y ascendió a 1.040 mi-
llones de euros, gracias a los 
crecimientos en la actividad 
de Transporte y Defensa, y en 
la de Tecnologías de la Infor-
mación. 

Según Indra, los resultados 
trimestrales se vieron afecta-
dos por variables externas, 
como la evolución de los tipos 
de cambio, con un impacto 
negativo de 23 millones de eu-
ros en las ventas del periodo; 
la implantación de la norma 
contable NIIF 15 y la circuns-

tancia de que la Semana Santa 
cayera en marzo, lo que tuvo 
un impacto negativo de 16 mi-
llones en los ingresos y de 14 
millones en el ebit. La genera-
ción de caja en el trimestre fue 
negativa en seis millones de 
euros, frente a los cinco millo-
nes también negativos del pri-
mer trimestre de 2017. 

Según la compañía, el com-
portamiento de este indica-
dor fue bueno teniendo en 
cuenta la fuerte generación 
de caja que se alcanzó en el 
cuarto trimestre del año pasa-
do por la anticipación de co-
bros, entre otras cuestiones. 

La deuda neta aumentó un 
13,1% respecto al primer tri-
mestre de 2017 y alcanzó los 
602 millones de euros, y fue 
también superior a los 588 
millones de euros del cierre 
de 2017 .

Fernando Abril-Martorell, presidente de Indra.
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Los resultados se 
vieron afectados por 
el menor resultado 
operativo y mayores 
gastos financieros

Meinrad Spenger, consejero 

delegado de MásMóvil.
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Almirall gana 
un 57% más 
por el tirón   
de sus nuevos 
productos

Gabriel Trindade. Barcelona 

La farmacéutica Almirall ha 
ganado 30,9 millones de eu-
ros en el primer trimestre de 
2018, un 57,1% más en rela-
ción al mismo periodo del año 
anterior. La compañía desta-
ca el buen comportamiento 
de sus nuevas marcas Ciclo-
poli y Sativex, con crecimien-
tos de doble dígito. 

Las ventas descendieron 
un 4,1%, hasta 202 millones, 
por los menores ingresos ex-
traordinarios, que cayeron un 
40,3%, hasta 12,7 millones. Si 
se tiene en cuenta únicamen-
te el negocio recurrente, las 
ventas alcanzaron 189,5 mi-
llones, un 0,1% menos que en 
el primer trimestre de 2017. El 
resultado bruto de explota-
ción (ebitda) fue de 58 millo-
nes, un 5,4% más. 

Ciclopoli, producto estrella 
de Poli Group (adquirida en 
2015) para afecciones de las 
uñas, alcanzó una cifra de 
ventas de 11 millones de eu-
ros, lo que supone un creci-
miento del 20,4%. Por otro la-
do, Sativex, un tratamiento 
para pacientes con espastici-
dad relacionada con las escle-
rosis múltiple, generó unas 
ventas de siete millones de 
euros, un 29,6% más. 

Negocio en Europa 
El 74% de las ventas de Almi-
rall se realizó en Europa. Tras 
la crisis de su filial Aqua Phar-
maceuticals el año pasado, la 
compañía ha redimensionado 
el tamaño de su negocio en 
Estados Unidos a su nueva 
realidad: tan sólo representa 
el 7% del negocio, cuando un 
año antes era un 16,5%.  

No obstante, el laboratorio 
tiene grandes esperanzas con 
el tratamiento para la quera-
tosis actínica en fase III de en-
sayo clínico KX2-391, desaro-
llado con Athenex, que podría 
generar unas ventas estima-
das de 250 millones. Además, 
analiza la compra de activos 
estratégicos para acelerar su 
recuperación en el mercado 
estadounidense. 

Las previsiones para este 
ejercicio de la compañía de la 
familia Gallardo se mantie-
nen estables: crecimiento de 
un dígito medio y aumento 
del ebitda en torno al 20%. “El 
negocio de dermatología en 
Europa continúa con su buen 
rendimiento, a medida que 
desarrollamos nuestra fran-
quicia de psoriasis”, explicó el 
consejero delegado, Peter 
Guenter. En Bolsa, subió ayer 
un 3,52%, hasta los 10,6 euros.

OHL recomprará bonos de  
tres emisiones por 228 millones
Expansión. Madrid 

Los tenedores de bonos de 
OHL que suman 228,2 millo-
nes de euros han aceptado la 
oferta de recompra planteada 
en abril por el grupo cons-
tructor, según ha comunicado 
la empresa a la CNMV. OHL 
había ofrecido una opción de 
venta a los tenedores de tres 
series de bonos, con venci-
mientos en 2020, 2022 y 
2023, que tenían un saldo vivo 
de 894,4 millones. Una vez 
cerrado el plazo para ejercitar 
la opción de venta, que termi-
naba el 12 de mayo, los tene-

dores de bonos han decidido 
vender títulos por importe de 
228,2 millones, con lo que el 
saldo vivo queda reducido a 
666,2 millones. 

Liquidación 
La liquidación de la opción de 
venta tendrá lugar el 21 de 
mayo mediante el pago del 
101% del valor nominal de los 
bonos más el cupón corrido 
(interés acumulado desde el 
último cobro). 

OHL planteó esta oferta de 
recompra, que reducirá su 
deuda, tras cerrar la venta de 

su filial OHL Concesiones al 
fondo australiano IFM Global 
Infrastructure, operación que 
le proporcionará una contra-
prestación neta de 2.158 mi-
llones de euros. 

El grupo informó del resul-
tado de la oferta de recompra 
de bonos tras concretar el 
ERE para el personal de las 
oficinas centrales en Madrid, 
que finalmente afectará a 196 
trabajadores, alrededor de la 
mitad de la plantilla total de 
esta división, y en vísperas de 
presentar mañana su próxi-
mo plan de negocio. 

con fibra propia, un 76% más 
que a final del año pasado. La 
compañía ha elevado a 155 
millones su inversión total en 
el trimestre. 

Los gastos por ventas cre-
cieron un 6%, muy por debajo 
del aumento de facturación. 
Con esta evolución del nego-
cio, la compañía disparó un 
65% su ebitda en el trimestre, 
hasta 75 millones. El margen 
sobre ventas ha pasado del 
15% al 22% en el último año. 

Entre enero y marzo, Más-
Móvil obtuvo un resultado 
neto de 8,1 millones de euros, 
frente a las pérdidas de 41,8 
millones de 2017, y un benefi-
cio neto ajustado de 27 millo-
nes, frente a los tres millones 
que perdió en el primer tri-
mestre de 2017, al desapare-
cer el impacto contable del 
bono convertible de ACS.  

La deuda neta, sin incluir 
los bonos convertibles, alcan-
za 356 millones. 

MásMóvil se revalorizó 
ayer en Bolsa un 3,1%, hasta 
119,6 euros por acción.

El sector textil suma 
cuatro meses a la baja
Víctor M. Osorio. Madrid 

Las ventas del sector textil en 
España se redujeron un 1,7% 
en abril, sumando cuatro me-
ses a la baja en los que la indus-
tria ha caído un 4,8% acumu-
lado, según los datos de su pa-
tronal Acotex. “Continuamos 
con un mal año, si bien es cier-
to que en abril se han reducido 
las caídas gracias a la mejoría 
en la climatología y a que el 
año pasado la Semana Santa 
fue en abril, lo que afecta a las 
ventas”, señaló ayer Acotex. 

El descenso del mercado en 
abril fue inferior al de febrero 

(-1,9%), enero (-3,7%) y mar-
zo (-13,4%), pero la caída acu-
mulada en los cuatro prime-
ros meses del año es la mayor 
desde 2012. La comparativa 
es preocupante porque, en-
tonces, tanto la economía co-
mo la confianza del consumi-
dor distaban de las actuales. 
“Queda terreno por recupe-
rar para volver a un aumento 
de ventas, pero confiamos en 
que, con la llegada del buen 
tiempo y de mucho producto 
a las tiendas, la campaña de 
verano sea positiva”, señala la 
patronal.

La compañía dispara 
su ebitda un 65% 
tras elevar sus 
ingresos hasta 338 
millones de euros
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Adveo triplica 
sus pérdidas 
debido a sus 
problemas 
con el ‘stock’

Víctor M. Osorio. Madrid 

Adveo, la firma especializada 
en material y soluciones para 
el entorno de trabajo, perdió 
2,9 millones en el primer tri-
mestre de 2018, lo que supone 
prácticamente triplicar los 
números rojos de 2017, según 
la información remitida por la 
compañía a la CNMV. 

La empresa dirigida por 
Jaime Carbó explica esta evo-
lución negativa por su falta de 
disponibilidad de stock y ase-
gura que “está avanzando en 
la obtención de una financia-
ción adicional a largo plazo 
que permita recuperar los ni-
veles habituales de inventa-
rio”, un proceso que espera 
cerrar antes del verano. 

Las ventas de Adveo ascen-
dieron a 96,7 millones en el 
trimestre, un 19,5% menos, 
mientras que su margen bru-
to cayó hasta 32,2 millones, un 
2,8% menos. Supone ahora el 
30,1% de las ventas, un punto 
menos que hace un año. 
mientras que su ebitda ha caí-
do un 51%, hasta 2,7 millones, 
entre enero y marzo. 

La empresa confía en su 
plan de reestructuración, que 
ha incluido la venta de dos al-
macenes en Francia y el cierre 
de otro en Alemania, entre 
otras medidas. Sus costes de 
estructura se han reducido en 
5,6 millones. La firma tiene 
una deuda financiera neta de 
149 millones y una deuda co-
mercial de 39 millones. La su-
ma de ambas es ligeramente 
inferior a la de hace un año.

D. B. Madrid 

Técnicas Reunidas cerró el 
primer trimestre del año con 
un beneficio neto de 0,5 millo-
nes de euros, frente a los 36,8 
millones ganados en el mismo 
periodo del ejercicio anterior. 
Sus acciones han reaccionado 
ayer con una caída del 3,39%, 
hasta 25,67 euros.  

El grupo explicó que su be-
neficio se ha visto afectado 
por “el descenso del resultado 
financiero, debido a unas pér-
didas por transacciones en 
moneda extranjera mayores, 
relacionadas con la deprecia-
ción del dólar frente al euro”. 

El resultado bruto de ex-
plotación (ebitda) descendió 
un 85%, hasta 9,1 millones de 
euros, mientras que el benefi-
cio operativo (ebit) cayó un 

91,2%, hasta 4,9 millones, un 
retroceso que la compañía ha 
atribuido a dos “factores no 
recurrentes: no se iniciaron 
proyectos en las áreas de pe-
tróleo y gas en 2017, debido al 
retraso de adjudicaciones y a 
cancelaciones de proyectos, y 
a una mayor dificultad de re-
cuperar, en la coyuntura de 
crisis actual, los sobrecostes 
incurridos en las últimas fases 
de proyectos específicos”. 

Cartera 
La cartera de proyectos de la 
compañía ha cerrado el pri-
mer trimestre del año en 
9.700 millones de euros, un 
5% menos que en marzo de 
2017. Técnicas Reunidas ha 
explicado que la principal ad-
judicación incluida en este 

periodo ha sido el proyecto de 
la refinería de Bahréin para 
Bapco, valorado en 1.350 mi-
llones de dólares. 

Los ingresos de la compa-
ñía descendieron un 16%, 
hasta 1.161 millones de euros, 

una cifra “en línea con las ex-
pectativas de la compañía, al 
estar los principales proyec-
tos en ejecución en fase de in-
geniería y construcción”. 

El grupo ha terminado el 
trimestre con una posición 

neta de caja de 219 millones 
de euros, cifra similar a la de 
diciembre de 2017, pero un 
47% inferior a la del año ante-
rior. 

Luz en el túnel 
“Si 2017 fue un año de cance-
laciones y retrasos de proyec-
tos, 2018 es un año de lanza-
miento de los proyectos ya fir-
mados, por lo que hemos 
arrancado el año de manera 
sólida, pero a un ritmo lento”, 
ha explicado Juan Lladó, con-
sejero delegado del grupo. 
“En 2018 estamos empezan-
do a ver la luz al final de un 
largo túnel”, ha añadido, para 
subrayar que “somos optimis-
tas respecto al futuro, basán-
donos en la recuperación de 
la industria, en una cartera de 

oportunidades más grande y 
más activa y en el reconoci-
miento de nuestros clientes”. 

Para el presente ejercicio, 
Técnicas Reunidas espera 
una cifra de ventas de entre 
4.300 millones y 4.600 millo-
nes de euros, con un margen 
ebit de entre el 1,5% y el 2,5% 
(frente al 0,4% con el que ce-
rró el trimestre). 

Además, la compañía ha 
reafirmado su “compromiso 
con la política de remunera-
ción al accionista”. En este 
sentido, la empresa ha recor-
dado que la remuneración to-
tal a los inversores ascenderá 
a 50 millones de euros en 
2018 (35,8 millones de divi-
dendo ordinario repartidos 
en enero más los 14,2 millones 
que se entregarán en julio).

El beneficio de Técnicas Reunidas se desploma un 99%

Abengoa  
logra un 
ebitda de  
43 millones 
de euros

Expansión. Madrid 

Abengoa registró unas ventas 
de 300 millones de euros, un 
11% menos, en los tres prime-
ros meses de 2018 por la fina-
lización de proyectos en cons-
trucción durante 2017. Su re-
sultado bruto de explotación 
(ebitda) se elevó a 43 millo-
nes, frente a los 24 millones 
negativos de un año antes, por 
“la reducción de gastos gene-
rales y la ausencia de ajustes 
por gastos de asesores relacio-
nados con su proceso de rees-
tructuración financiera”.  

No obstante, su beneficio 
neto se desplomó un 99%, pa-
sando de 5.561 a 33 millones. 
La diferencia se explica por su 
resultado financiero. Este 
apunte ha sido de 109 millo-
nes negativos hasta marzo, 
frente a una cifra positiva de 
6.268 millones en el mismo 
periodo de 2017 debido al im-
pacto positivo de la reestruc-
turación de la deuda financie-
ra del grupo.  

El resultado procedente de 
la participación de Abengoa 
en sociedades asociadas ha 
pasado de suponer un gasto 
de dos millones a un ingreso 
de 112 millones en un año, de-
bido a la venta del 25% de su 
participación en Atlantica 
Yield. Esta desinversión le 
ayudó a bajar su deuda finan-
ciera hasta 5.080 millones. La 
compañía volverá a reducir su 
pasivo cuando complete la 
venta a Algonquin Power & 
Utilities del 16,5% que man-
tiene en Atlantica Yield.

EDP se dispara en Bolsa un 
9% por una posible contraopa
CONCENTRACIÓN/ El gigante eléctrico portugués cotiza por encima de la opa de 
China Three Gorges, que podría mejorar la oferta. Engie y Enel estudian opciones.

A.F. Madrid 

El grupo eléctrico portugués 
EDP se disparó ayer en Bolsa 
un 9,3% por los rumores de 
una posible contraopa que 
haga frente a la oferta de com-
pra que presentó el gigante 
asiático China Three Gorges, 
su principal accionista con el 
23,27%, el pasado viernes. 

La cotización de EDP cerró 
ayer a 3,4 euros, con una capi-
talización de 12.432 millones, 
por encima de los 3,26 euros 
por título de la oferta de Chi-
na Three Gorges, que valora-
ba el grupo luso en 11.848 mi-
llones.  

La eléctrica dirigida por 
Antonio Mexia se inclina por 
rechazar la opa del gigante 
asiático porque la considera 
insuficiente –supone una pri-
ma del 4,8% respecto a su cie-
rre en Bolsa del viernes–, se-
gún Bloomberg. El grupo Chi-
na Three Gorges podría verse 
obligado a mejorar su oferta 
de compra si quiere hacerse 
con EDP, por la que también 
están interesadas varias com-
pañías europeas que estudian 
pasar a la ofensiva. 

La compañía lusa está en el 
punto de mira del grupo fran-
cés Engie y de la italiana Enel, 
primer accionista de la espa-
ñola Endesa, y no se descarta 
que realicen algún movimien-
to dentro del proceso de con-
centración que vive el sector 
energético en Europa. 

Antonio Mexia, primer ejecutivo de EDP.
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Isabelle Kocher, consejera delegada de Engie.
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Isidro Fainé, presidente de 
Gas Natural hasta el pasado 
mes de febrero, intentó un 
acercamiento a Three Gorges 
para explorar una alianza o 
una fusión entre la gasista es-
pañola y el grupo portugués. 

China Three Gorges, cuya 
opa por EDP está condiciona-
da a superar el 50% del capital 

del grupo luso, se comprome-
te a “preservar la identidad 
portuguesa de EDP, mante-
ner la sede en Lisboa y conti-
nuar con su condición de 
compañía cotizada”. 

El Gobierno luso no se opo-
ne a la opa del gigante asiático, 
que también lanzó una oferta 
de compra por EDP Renová-

veis, con sede en España, a 
7,33 euros por título, lo que 
supone una valoración de 
6.385 millones. 

Reacciones en el parqué 
La cotización de EDP Reno-
váveis subió ayer un 2,7%, 
hasta 8,055 euros, lo que su-
pone una capitalización de 
7.026 millones. 

Enel se revalorizó un 0,75% 
en el parqué y Engie se apun-
tó una subida del 0,34%. Gas 
Natural Fenosa, por su parte, 
subió un 0,14%. 

 
La Llave / Página 2

Los analistas prevén 
que China Three 
Gorges mejore su 
opa, que sólo ofrecía 
una prima del 4,8%

Grupos europeos 
como la francesa 
Engie y la italiana 
Enel tienen a EDP  
en su punto de mira

La cartera de proyectos de Técnicas suma 9.700 millones.

D
re

a
m

st
im

e



EMPRESAS  

Martes 15 mayo 2018 9Expansión

we take care BARCELONA

ZAL Prat

C/Cal Lluquer, 38-48

08820 El Prat de Llobregat

+34 93 482 19 62

MADRID

Pol. Indust. “Las Mercedes”

C/Samaniego, 3

28022 Madrid

+34 91 535 83 30

alfil@alfillogistics.com - www.alfillogistics.com

ALFIL LOGISTICS. Un operador logístico integral
multimodal, con soluciones end to end en la cadena de
suministro basadas en un proceso continuo de análisis
e innovación que facilita la excelencia.

Y con más de cuatrocientas personas ocupándonos
de todo ello.

Cinven gana 1.100 
millones en cuatro años 
con la venta de Ufinet
PLUSVALÍAS/ El fondo cobra 2.000 millones por su participada, 
lo que supone una valoración de 14 veces ebitda.

I. Abril. Madrid 

La oficina en Madrid de la fir-
ma británica de capital riesgo 
Cinven va a tener a partir de 
ahora el listón muy alto. La 
venta del operador español de 
fibra Ufinet, el antiguo nego-
cio de telecomunicaciones de 
Gas Natural, adelantada ayer 
por EXPANSIÓN, es la pri-
mera desinversión que se cie-
rra en España desde que esa 
oficina vio la luz en 2015 y ha 
permitido a la sociedad cose-
char cuantiosas ganancias.  

Cinven cobrará 2.000 mi-
llones de euros por la venta de 
Ufinet y eso supone unas 
plusvalías de 1.100 millones 
en sólo cuatro años, que son 
los que median desde que la 
firma se hizo con los activos 
de Gas Natural y la actualidad, 
según las cifras proporciona-
das por la compañía. Enton-
ces pagó 510 millones; ahora 
lo vende casi por el cuádruple.  

El interés que ha desperta-
do la subasta del operador de 
cable, que ha estado asesora-
da por Natixis y UBS, ha per-
mitido elevar el precio de 
venta desde los 1.500 millones 
iniciales, pero también ha su-
bido la valoración. Según 
fuentes del mercado, la previ-
sión de Ufinet es generar un 
resultado bruto de explota-
ción (ebitda) de 140 millones 
este año. Eso implica que la 
operación se ha hecho a más 

de 14 veces el ebitda previsto, 
un múltiplo muy superior al 
que cosechó, por ejemplo, la 
venta de Telxius por parte de 
Telefónica, que se cerró a 11,4 
veces. 

Pese a esa valoración, los 
compradores están convenci-
dos de que pueden sacar un 
rendimiento adicional a Ufi-
net. Y uno de ellos conoce 
bien las cuentas de la compa-
ñía porque es el propio Cin-

ven. El sexto fondo de la firma 
de capital riesgo ha sido el 
comprador del negocio lati-
noamericano de Ufinet (el ac-
tual propietario es el quinto 
fondo), mientras que la fran-
cesa Antin, asesorada por 
Deutsche Bank, se hará con el 
negocio español. 

Después de esta desinver-
sión, Cinven mantiene tres 
firmas españolas en cartera. 
Hotelbeds es una, al igual que 
la firma de tasaciones inmobi-
liarias Tinsa y la compañía 
agroalimentaria Planasa. Cin-
ven también estuvo en el capi-
tal de Amadeus, pero lo ven-
dió en 2011, antes de que se 
abriera la oficina española.

Jorge Quemada, consejero delegado de Cinven España.

La firma de capital 
riesgo británica 
mantendrá tres 
participadas en 
España tras la venta

HNA venderá su 
29,5% en NH Hotel 
tras recibir ofertas
Rebeca Arroyo. Madrid 

El hólding chino HNA –el 
mayor accionista de NH Ho-
tel Group con un 29,5% en el 
capital– prevé vender su par-
ticipación en la cadena hote-
lera española tras recibir el in-
terés de distintos inversores.  

“A resultas de las indicacio-
nes de interés recibidas por 
distintos potenciales inverso-
res sobre la participación de 
HNA en NH Hotel Group, 
HNA prevé organizar un pro-
ceso formal para canalizar di-
chas indicaciones de interés y 
revisar sus opciones estratégi-
cas en cuanto a la citada parti-
cipación en NH”, apunta el gi-
gante chino en un comunica-
do remitido ayer a la Comi-
sión Nacional del Mercado de 
Valores (CNMV).  

El pasado mes de enero, 
HNA comunicó que había 
contratado a JPMorgan y Be-
nedetto, Gartland and Com-
pany para la “revisión” de su 
posición accionarial en NH, 
incluyendo la identificación 
de posibles compradores para 
su participación. 

Esta decisión por parte del 
grupo chino se produjo tras la 
propuesta fallida de Barceló 
de fusionar sus negocios con 
los de su rival NH. La oferta, 
que se encontró con un recha-
zo rotundo por parte del con-
sejo de administración de 
NH, volvió a agitar los rumo-
res de opa sobre la cadena. 

Ramón Aragonés, consejero 

delegado de NH Hotel.

Además de HNA, los prin-
cipales accionistas de NH son 
Oceanwood, con un 12% del 
capital, y Grupo Hesperia, en 
manos del empresario José 
Antonio Castro, con un 9%. 

Uno de los que ha mostra-
do su interés por NH ha sido 
la cadena hotelera estadouni-
dense Hyatt, que estudia una 
alianza con el fondo de capital 
riesgo Lone Star para presen-
tar una oferta por el paquete 
de HNA a la venta, según ade-
lantó EXPANSIÓN el pasado 
11 de abril. A Hyatt se suman 
también los fondos Blacksto-
ne y Starwood. 

NH cerró el primer trimes-
tre con un beneficio neto de 
21,7 millones, frente a las pér-
didas de 24,8 millones del 
mismo periodo del año ante-
rior, gracias a las plusvalías 
generadas por la venta del 
Hotel NH Collection Barbi-
zon Palace de Ámsterdam, 
operación que cerró a finales 
de 2017 por 155 millones. 

Alba recorta 
el beneficio 
un 92% por la 
venta de ACS 
en 2017

Expansión. Madrid 

Corporación Financiera Alba, 
el hólding inversor controla-
do por Grupo March, obtuvo 
un beneficio neto de 30,4 mi-
llones en el primer trimestre 
de 2018. La cifra es un 92% in-
ferior a los 380 millones que 
ganó en el mismo periodo del 
año anterior, debido a que los 
resultados de 2017 “incluían 
las plusvalías obtenidas en las 
ventas de ACS realizadas en 
ese periodo, así como la reva-
lorización a precios de merca-
do del resto de la participa-
ción en ACS, al pasarse a con-
tabilizar en ese trimestre co-
mo activo no corriente man-
tenido para la venta”. 

El Valor Neto de los Activos 
(NAV) de Alba ascendía a 31 
de marzo a 4.086 millones, 37 
millones más que un año an-
tes. En los tres primeros me-
ses del año, la firma invirtió 
21,9 millones: compró un 
0,5% de Viscofan por 12,5 mi-
llones, elevando su participa-
ción al 11,82%, y adquirió, a 
través de Deyá Capital, una 
participación del 3,7% en 
MonBake por 9,4 millones. 

Alba vendió activos por 
103,6 millones, tras dar salida 
a su participación del 26,5% 
en Panasa por 88,4 millones, 
obteniendo un retorno de la 
inversión de 3,3 veces, y ven-
der un inmueble por 15,2 mi-
llones. La firma tiene un 
acuerdo para invertir indirec-
tamente 500 millones€ en Rio-
ja Bidco Shareholdings, socie-
dad controlada por CVC que 
adquirirá a Repsol su 20% en 
Gas Natural por 3.816,3 millo-
nes de euros.

Entre los interesados 
figuran la cadena 
hotelera Hyatt y los 
fondos Blackstone  
y Starwood
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TESLA El presidente de la fir-

ma automovilística estadouni-

dense Tesla, Elon Musk, ha 

anunciado a los empleados de 

Tesla que la compañía va a sufrir 

una profunda reestructuración 

para eliminar gastos superfluos 

y acelerar la producción del Mo-

del 3, su principal vehículo.

Anuncia una 
reorganización

CBS El grupo estadounidense de medios ha demandado a su ac-

cionista de control National Amusements, liderado por Shari Reds-

tone, para bloquear el plan de fusión con Viacom que promueve la 

empresaria. La demanda interpuesta por CBS en una corte de Dela-

ware trata de evitar que Redstone interfiera en una reunión especial 

del consejo del grupo en la que se iba a analizar la posible fusión con 

Viacom. La familia Redstone tiene el 80% de los derechos de voto 

de CBS y Viacom con cerca del 10% de las acciones. El consejo de 

CBS habría rechazado la fusión con Viacom el fin de semana.

Demanda para evitar que Shari Redstone 
fuerce una fusión con Viacom

AURORA CANNABIS El fa-

bricantes canadiense de mari-

huana comprará su gran rival 

MedReleaf por 2.510 millones 

de dólares (2.100 millones de 

euros), lo que creará un gigante 

del sector. El Gobierno cana-

diense estudia aprobar el uso 

recreativo de la marihuana.

Compra MedReleaf 
por 2.100 millones

IESE La escuela de negocios española IESE es la mejor escuela del 

mundo en formación de directivos por cuarto año consecutivo, se-

gún el ránking de Executive Education elaborado por Financial Ti-

mes. En concreto, el IESE ocupa el primer puesto del ránking en for-

mación a directivos en custom programs por cuarto año consecuti-

vo y aparece en tercera posición en open programs, según la clasifi-

cación del rotativo británico. En el ránking combinado, Esade figura 

en el 19 y Eada ocupa el 43. La también española IE, que no participa 

custom programs, es 25ª en el ránking open programs.

Mejor escuela para directivos en formación 
de directivos del mundo

Facebook 
bloquea  
200 ‘apps’ por 
recopilar datos 
indebidamente

M. Juste. Madrid 

Facebook anunció ayer el blo-
queo de 200 aplicaciones en 
la primera etapa de su revi-
sión de plataformas que reco-
pilan información de los 
usuarios de forma indebida, 
tras el escándalo de la consul-
tora Cambridge Analytica, 
que utilizó datos personales 
de 87 millones de usuarios de 
la red social. Las primeras 
medidas de Facebook para la-
var su imagen están empe-
zando a dar sus frutos. La 
compañía fundada y dirigida 
por Mark Zuckerberg ha 
puesto en marcha una cam-
paña para examinar miles de 
aplicaciones y eliminar de la 
plataforma todas aquellas que 
guarden datos de forma ina-
propiada. 

Por ahora, Facebook ha 
anunciado el bloqueo de 200  
aplicaciones que podrían ser 
eliminadas de la plataforma a 
la espera de ser examinadas 
más exhaustivamente, según 
Reuters. Zuckerberg anunció 
el 21 de marzo que la red so-
cial investigaría todas las apli-
caciones con acceso a grandes 
cantidades de información 
antes de 2014, fecha en la que 
modificó los términos de uso 
y redujo el acceso a los datos 
por parte de terceros. 

“Hay mucho trabajo por 
hacer para encontrar todas las 
aplicaciones que pueden ha-
ber usado mal los datos de los 
usuarios de Facebook y lleva-
rá tiempo”, señaló la compa-
ñía en su blog oficial. “Conta-
mos con grandes equipos de 
expertos internos y externos 
que trabajan arduamente pa-
ra investigar estas aplicacio-
nes lo más rápido posible”. 

Facebook informará a los 
usuarios cuyos datos se en-
cuentren en propiedad de ter-
ceros a través del mismo 
apartado web desde el que ya 
advierte a quienes han sido 
víctimas de la filtración de da-
tos a Cambridge Analytica. 
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Ryanair, Vueling e 
Iberia crecen a doble 
dígito hasta abril
Yovanna Blanco. Madrid 

Avance de doble dígito casi 
generalizado en el top 10 del 
sector aéreo en España en el 
primer cuatrimestre del año. 
Al calor de Semana Santa, las 
principales aerolíneas del 
mercado nacional, encabeza-
das por Ryanair, han incre-
mentado significativamente 
su volumen de pasajeros, es-
poleadas por la bajada de las 
tasas aeroportuarias, la exce-
lente coyuntura turística y la 
resaca por la desaparición de 
Air Berlin y Monarch en 2017.  

Ryanair sigue ampliando 
su liderazgo mes a mes y, a 
cierre de abril, la distancia con 
su principal competidor, Vue-
ling, era de 4,42 millones de 
pasajeros. La low cost irlan-
desa, que transportó 11,57 mi-
llones de pasajeros hasta abril 
–un 10,57% más que en 2017–, 
afronta un revés laboral en 
España después que el colec-
tivo de pilotos rompiese la ne-
gociación para reconocer al 

sindicato Sepla como interlo-
cutor y amenaza con llevar al 
líder del bajo coste a los tribu-
nales. Vueling, con un avance 
del 15,15%, progresó más que 
Ryanair y que Iberia, que jun-
to a su filial de bajo coste Ex-
press, incrementó un 11,72% 
su volumen de pasajeros, has-
ta 6,45 millones. La escandi-
nava Norwegian Air Shuttle, 
por la que ha presentado dos 
ofertas de compra IAG –el 
grupo de British Airways, 
Iberia, Vueling y Aer Lingus–, 
se colocó sexta del ránking.  

La mayor progresión fue 
para la británica Jet2, que su-
peró los 1,37 millones de viaje-
ros (+46,6%).  

Aeropuertos  
El mes pasado, el tráfico aéreo 
en España aumentó un 2,9%, 
hasta superar los 21,6 millo-
nes de pasajeros. Hasta abril, 
el alza fue del 7,6%. La dife-
rencia se explica porque, en 
2017, Semana Santa cayó en 
marzo y este año tuvo lugar 
en abril. Adolfo Suárez-Bara-
jas (Madrid), el primer aeró-
dromo de la red, creció un 
8,2% hasta abril. 
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El tráfico aéreo sube 
un 2,9% en abril por 
el ‘efecto Semana 
Santa’ y un 7,6%  
en el cuatrimestre

ZTE y Qualcomm 
entran en la pugna 
comercial EEUU-China
NEGOCIACIÓN/ Trump estudia levantar el veto a ZTE y Xi podría 
desbloquear la compra de NXP por parte de Qualcomm.

A. Fernández. Madrid 

El fabricante chino de equi-
pos de telecomunicaciones 
ZTE y móviles, y el grupo es-
tadounidense de chips Qual-
comm se han colocado, de 
forma involuntaria, en pleno 
centro del terreno de juego de 
un partido donde se dirimen 
las disputas comerciales entre 
China y EEUU. 

Fiel a su estrategia de gol-
pear primero y negociar des-
pués, el Ejecutivo de Donald 
Trump ha concedido una 
oportunidad a ZTE. Semanas 
después de prohibir a las em-
presas estadounidenses ven-
derle componentes durante 
siete años por haber vulnera-
do el embargo a Irán, decisión 
que obligó a ZTE a suspender 
la mayor parte de sus opera-
ciones, Trump dijo este do-
mingo que negocia con su ho-
mólogo chino Xi Jinping una 
fórmula para que la compañía 
asiática “vuelva a hacer nego-
cios rápidamente”. 

Con ese objetivo, entre 
otros muchos, el vice primer 
ministro chino, Liu He, reca-
lará hoy en EEUU en un viaje 
de varios días para negociar 
con el secretario del Tesoro 
estadounidense, Steven 
Mnuchin, una fórmula que 
evite la guerra comercial de 
ambos países que amenaza, 
por extensión, al resto del 
mundo. 

Dentro de la partida y como 
gesto de buena voluntad, ya 
que China es consciente de 
que necesita ofrecer una con-
trapartida a Trump, las auto-
ridades del país asiático han 
reanudado la revisión de la 
compra del grupo holandés 
NXP por parte de la estadou-
nidense Qualcomm, valorada 
en 44.000 millones de dólares 
(36.840 millones de euros), 

según Bloomberg. El regula-
dor chino –el último que que-
da por dar luz verde a una 
operación que Qualcomm 
considera esencial para su fu-
turo– había congelado su de-
cisión y puesto trabas a la 
transacción en medio de la 
amenaza de una guerra aran-
celaria y sobre propiedad in-
telectual con EEUU. 

Seguridad nacional 
No obstante, las negociacio-
nes no van a ser fáciles porque 
ZTE, y la también china Hua-
wei, están en el punto de mira 
de la Administración Trump 
por motivos de seguridad na-
cional, ya que ambas tienen 
una posición destacada en el 

desarrollo de la nueva tecno-
logía 5G. 

El futuro de ZTE, que 
cuenta con Qualcomm entre 
sus principales proveedores, 
se juega en la cancha rival es-
tos días. El grupo asiático, que 
emplea a 75.000 trabajadores, 
valía en Bolsa cerca de 16.000 
millones de euros antes de 
suspender la cotización por el 
veto de Trump y facturó 
14.290 millones de euros el 
año pasado. 

Qualcomm, que hace dos 
meses evitó la opa de 
Broadcom con ayuda de 
Trump, necesita hacerse con 
NXP para reforzar su cartera 
y crecer en el negocio de chips 
para automóviles.

Vista del logo de ZTE en su sede central de Shenzhen (China).

Una delegación 
china de alto nivel 
viaja a EEUU  
para evitar la guerra 
comercial

Los gobiernos 
hablarán del veto a 
la china ZTE y la luz 
verde a la compra de 
NXP por Qualcomm

EL CIELO ESPAÑOL, DE UNVISTAZO
Pasajeros, en número, hasta abril.

Var. interanual,
en %

11.573.549

7.152.955

6.450.119

4.737.625

4.355.873

3.465.689

2.564.209

1.712.495

1.487.620

1.373.564

10,57

15,15

11,72

10,79

8,47

7,10

13,68

14,37

12,67

46,60

Fuente: Elaboración propia con datos de Aena Expansión
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Renault recomienda

Gama Renault TALISMAN
Premium by Renault

Gama Renault Talisman: consumo mixto (l/100km) desde 3,6 hasta 6,0. Emisiones CO2(g/km) desde 95 hasta 135. *Oferta válida en Península y Baleares para particulares y autónomos, para

pedidos y matriculados del 1 al 31 de mayo 2018 de un Renault Talisman Limited Energy dCi 81kW (110CV) con Pack Visio System y pintura metalizada, que financien a través de RCI Banque S.A. Sucursal en España y entreguen un vehículo de cualquier marca a cambio del

nuevo Renault adquirido. Incluye impuestos, transporte, acciones Reprise y promociones ofrecidas por RECSA. Importe mínimo a financiar 6.000€. Permanencia mínima 24 meses. Incompatible con otras ofertas financieras. Modelo visualizado: Renault Talisman Initiale Paris

Energy dCi 118kW (160CV) EDC con pintura metalizada. PVPR con impuestos, promociones y acción Reprise: 32.100€ y Renault Talisman Sport Tourer Initiale Paris dCi 118kW (160CV) EDC con pintura metalizada. PVPR con impuestos, promociones y acción Reprise: 33.850€.

renault.es

Desde

22.300€
*

Xerox cancela su venta a 
Fujifilm por 5.100 millones
VICTORIA DE LOS INVERSORES ACTIVISTAS/ El fabricante americano de fotocopiadoras 
cede el control a Carl Icahn y Darwin Deason, que poseen cerca del 15% del capital.

E. Platt/J. Fontanella-Khan/ 

K. Inagaki. Financial Times 

Xerox ha cancelado su venta 
por 6.100 millones de dólares 
(5.107 millones de euros) a la 
japonesa Fujifilm, después de 
firmar una tregua con Carl 
Icahn y Darwin Deason que 
pone fin a luchas internas y 
que dará el control de la com-
pañía estadounidense a los in-
versores activistas. El fabri-
cante de impresoras y fotoco-
piadoras anunció el domingo 
que su viejo socio japonés no 
había aportado datos financie-
ros auditados, lo que limitaba 
su capacidad para consumar 
la operación. 

La capitulación de Xerox a 
las demandas de Icahn y Dea-
son, que poseen juntos en tor-
no al 15% de la compañía va-
lorada en 8.000 millones de 
dólares (6.698 millones de eu-
ros), representa una victoria 
para los inversores activistas. 

Éstos habían criticado al con-
sejero delegado, Jeff Jacob-
son, y al consejo de la empresa 
estadounidense por llegar a 
un acuerdo con Fujifilm que, 
según sostenían, destruía va-
lor para el accionista. 

En el marco de su decisión 
de poner fin al acuerdo, Xe-
rox destituyó a Jacobson. Se-
rá reemplazado por el exeje-
cutivo de IBM y Hewlett-
Packard John Visentin, mien-
tras que Keith Cozza, de 
Icahn Enterprises, se conver-
tirá en presidente del consejo.  

Además, Xerox ha nombra-
do nuevos consejeros que da-
rán a Icahn más poder para 
controlar la dirección de la 

compañía. En concreto, Jo-
nathan Christodoro, Nicholas 
Graziano y Scott Letier han si-
do nombrado vocales de Xe-
rox, junto a Visentin y Cozza.  

“Estamos extremadamente 
satisfechos de que Xerox haya 
roto el desacertado acuerdo 
para ceder el control de la 
compañía a Fujifilm”, declaró 
Icahn. “Con esto atrás, y una 
nueva cúpula de liderazgo, el 
día de hoy marca un nuevo co-
mienzo para Xerox”, agregó. 

El consejo de administra-
ción de Xerox explicó que ha-
bía solicitado en varias ocasio-
nes una nueva ronda de nego-
ciaciones con Fujifilm para 
que el grupo japonés mejora-

se su propuesta de compra. 
Sin embargo, Fujifilm “no ha-
bía garantizado” que pudiera 
hacerlo dentro de una franja 
de tiempo que el consejo con-
sideraba “aceptable”.  

Contabilidad 
Según el consejo, “no es razo-
nable esperar que la transac-
ción se complete bajo estas 
circunstancias, sobre todo te-
niendo en cuenta… la falta de 
apoyo de los accionistas a la 
operación bajo las condicio-
nes actuales, y ante los asun-
tos contables sin resolver en 
Fuji Xerox [sociedad conjun-
ta de ambas empresas]”. 

Fujifilm criticó ayer la de-
cisión de cancelar la opera-
ción y pidió a su rival que la 
reconsiderase: “No creemos 
que Xerox tenga derecho le-
gal a poner fin a nuestro 
acuerdo y estamos revisando 
todas las opciones de las que 

disponemos, incluida la de 
iniciar acciones legales por los 
daños causados”. 

Según el acuerdo al que se 
llegó inicialmente, Xerox fu-
sionaría su negocio con una 
empresa conjunta que la 
compañía opera junto a Fuji-
film en Asia, entregando el 
control mayoritario a la firma 
nipona. El resultado sería un 
grupo con unas ventas de 
18.000 millones de dólares. 
Los inversores iban a recibir 
un dividendo en efectivo de 

2.500 millones de dólares. El 
grupo japonés, que fabrica cá-
maras digitales, fotocopiado-
ras y equipamiento médico, 
reveló el año pasado que ha-
bía descubierto prácticas con-
tables inapropiadas en dos fi-
liales de su proyecto conjunto 
Fuji Xerox en Nueva Zelanda 
y Australia desde 2010. El es-
cándalo llevó a Fujifilm y a 
Xerox a revisar sus resultados 
financieros. 

 
La Llave / Página 2

John Visentin relevará a Jeff 

Jacobson como CEO de Xerox.

Carl Icahn y su socio poseen 

cerca del 15% de Xerox.
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Fujifilm dice que 
Xerox no tiene 
derecho a romper  
el acuerdo y estudia 
medidas legales

Xerox alega falta  
de apoyo de sus 
accionistas y que  
su socio no aportó 
datos auditados
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Valores de la Bolsa para acertar

ESTE SÁBADO GRATIS CON

¿Sabe que sus datos
personales valen dinero?

• Enviar un email a sus clientes puede ser ilegal
• Muchas empresas necesitarán un director de protección de datos

YADEMÁS...

ENCUENTRE

TODAS

LAS CLAVES

EN ESTE

SUPLEMENTO

El director financiero de Airbus  
se suma a la oleada de salidas
Iñaki de las Heras. Madrid 

Airbus perdió ayer otro direc-
tivo de primer nivel. El direc-
tor financiero, Harald Wil-
helm, anunció su salida de la 

empresa el año que viene, 
momento en el que también 
abandonará el cargo el hasta 
ahora consejero delegado, 
Tom Enders. Wilhelm, de 52 

años, toma esta decisión tras 
tres décadas en la compañía y 
seis años al cargo de sus finan-
zas. Su salida se suma a la de 
otros directivos de primer ni-

vel y obligará a la empresa a 
abordar un rápido relevo ge-
neracional. Aparte de Enders, 
también han dejado sus pues-
tos el veterano responsable de 

ventas John Leahy, el direc-
tor de operaciones para avio-
nes comerciales, Tom Wi-
lliams, y el jefe de ingeniería, 
Didier Evrard. Recientemen-
te, el número dos de la empre-
sa y responsable de operacio-
nes, Fabrice Brégier, también 
anunció su marcha ante la im-
posibilidad de suceder a En-
ders en el cargo. 

Las salidas se producen en 
un momento delicado para la 
empresa, que está siendo in-
vestigada por sobornos en 
Francia y Reino Unido, y por 
irregularidades relacionadas 
con la regulación sobre activi-
dades comerciales relaciona-
das con el armamento en Es-
tados Unidos. Aún se desco-
noce el alcance económico y 
reputacional de los posibles 
escándalos, pero Airbus ha 
advertido de que se enfrenta a 
“multas significativas”. 

Sus directivos también es-
tán intentando resolver los 
problemas con los motores 
del A320neo, que han provo-
cado numerosos retrasos en 
las entregas, y no han logrado 
demostrar la viabilidad a lar-
go plazo del superjumbo 
A380, cuya continuidad ha si-
do posible por un acuerdo de 
última hora con Emirates. 

La salida de Wilhelm se ha 
acordado “junto al consejo de 
administración” y “no supon-
drá ningún cambio en la es-
trategia de la compañía”, afir-
mó ayer Airbus. Las acciones 
cerraron la sesión con una 
caída del 2,4%, hasta 97 euros 
por acción. 

Sucesión 
Al director financiero, de ori-
gen alemán, se le considera un 
baluarte de la disciplina finan-
ciera dentro de la empresa. 
Impuso un férreo control de 
costes en el programa del 
A350 y fue el primero en po-
ner en duda los resultados co-
merciales del A380, lo que le 
valió un enfrentamiento con 
Leahy, empeñado en promo-
cionar el aparato como el 
avión del futuro. 

Airbus ha contratado a un 
consultor interno para en-
contrar un nuevo consejero 
delegado y presentarlo a los 
accionistas en la junta de 
2019. El exdirector de heli-
cópteros, Guillaume Faury, 
ascendido recientemente a 
responsable de la división de 
aviones comerciales, es uno 
de los directivos mejor posi-
cionados. Su posible nombra-
miento reforzaría el peso de 
los directivos franceses fren-
te a los alemanes.

Tom Enders, CEO de Airbus, 

dejará el grupo en 2019.
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Santander anticipa el logro de sus 
objetivos de clientes gracias a Popular
EN ESPAÑA/ Alcanza 415.000 empresas, al incorporar en tres meses 74.000 compañías, cuatro veces más 
que en todo 2017. Los clientes digitales se disparan en casi un millón en el trimestre y están en 4,1 millones. 

M. Martínez. Madrid 

Santander ha alcanzado prác-
ticamente a cierre de marzo 
los objetivos de clientes en Es-
paña que se había marcado 
para todo 2018. En el primer 
trimestre del año, el banco ha 
disparado sus cifras de usua-
rios, al empezar a contabilizar 
en su base de clientes la carte-
ra de particulares y empresas 
de Popular.  

Las metas para 2018, no 
obstante, se fijaron hace tres 
años, cuando Santander lanzó 
su actual plan estratégico. Son 
objetivos comerciales previos 
a la compra de Popular en  ju-
nio de 2017. A finales del pasa-
do año, Santander aún mani-
festaba su capacidad para al-
canzarlos orgánicamente. An-
te el nuevo escenario y la ace-
leración del calendario de la 
fusión, el banco detallará al 
mercado en octubre, cuando 
presente su nuevo plan estra-
tégico, si actualiza los objeti-
vos y cómo procede a contabi-
lizar su cumplimiento.  

Aceleración 
Santander cerró el trimestre 
con 2,4 millones de clientes 
vinculados en España, medio 
millón más que en diciembre. 
Se desglosa en dos millones de 
particulares y 415.000 empre-
sas. Los clientes vinculados 
rozan ya los 2,5 millones pre-
vistos para diciembre de 2018.  

En tres meses, Santander 
ha disparado su número de 
empresas en 74.000, frente a 
las 19.000 que ganó sólo por 
vía orgánica en 2017. Los par-
ticulares fidelizados también 
han crecido en 449.000, ace-
lerándose la captación sobre 
los 546.000 de todo 2017.  

Los clientes digitales, por su 
parte, muestran la misma tó-
nica. Ya están en 4,1 millones, 
sobre un objetivo para el año 
de 4,2 millones. Desde di-
ciembre, han crecido en casi 
un millón (422.000 clientes 
en todo 2017).  

Las cifras de Santander, no 
obstante, aún no recogen el 
impacto de la fusión sobre el 
producto que el banco ha con-
vertido en eje de su estrategia 

Santander cerró el año 

pasado con 2,5 millones 

de clientes en la cuenta, 

lanzada en España en 2015. 

La entidad quiere llegar a 

4 millones en 2018, 

una meta que no incluye 

los clientes procedentes 

de Popular. Tras ralentizarse 

el crecimiento de la cuenta 

en 2017, su comercialización 

en la red de Popular y Pastor 

podría dar nuevo impulso 

al producto. Santander 

tiene un doble hándicap.  

Primero, las eventuales 

reticencias de los clientes 

de Popular (no pagan 

comisiones) a contratar un 

producto con un coste fijo 

de seis euros al mes que 

acaba de rebajar a 6.000 

euros el saldo que renta al 

3%. Y segundo, la creciente 

incertidumbre sobre las 

condiciones de la cuenta 

tras los continuos cambios. 

Santander acaba de lanzar 

una promoción para clientes 

de la Cuenta 1,2,3 Smart, 

que permite disfrutar de 

cuatro meses gratis de 

acceso al canal HBO. 

A la espera del salto en la ‘Cuenta 1,2,3’

Sucursal de Popular tras la compra por Santander.

CLIENTES DE SANTANDER EN ESPAÑA
Número, en millones. Las cifras del primer trimestre de 2018 incluyen los clientes procedentes de Popular.

Fuente: Santander Expansión
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Clientes vinculados Clientes digitales

1,4
1,6 1,6

1,9

2,4

2,8
3 3

3,2

4,1

desde la llegada a la presiden-
cia de Ana Botín: la Cuenta 

1,2,3. Santander empezará a 
ofrecer este mes su cuenta es-
trella en la red de Popular y 
Pastor, lo que pondrá a prueba 
su atractivo y su arrastre co-
mercial, especialmente tras la 

nueva reducción de ventajas 
anunciada a finales de abril. 
La Cuenta 1,2,3 tiene un coste 
en comisiones de 6 euros al 
mes, frente a la política de co-
misiones cero que aún aplica 
Popular para los particulares 
con cuenta corriente (ver in-

formación adjunta).  
El mayor número de clien-

tes del grupo no se ha traduci-
do, sin embargo, en ganancia 
de negocio. Santander y Po-
pular han perdido cuota de 
mercado en España en los úl-
timos tres meses, según cálcu-

los de la propia entidad. El pe-
so conjunto en préstamos ha 
caído al 17,9% desde el 18,3% 
de diciembre. Y en depósitos, 
al 18,3% desde el 18,9%.  

El retroceso coincide en el 
tiempo con dos elementos. 

Por una parte, la reestructu-
ración por la fusión. Los pla-
nes de ajuste, en términos ge-
nerales, suelen implicar una 
pérdida de foco comercial de 
las plantillas y más incidencias 
en el servicio al cliente. Por 
otra parte, un recrudecimien-
to de la competencia en el cré-
dito en España. El consejero 
delegado, José Antonio Álva-
rez, defendió hace tres sema-
nas que Santander está pri-
mando la gestión de precios 
sobre los volúmenes para ha-
cer frente a esta presión y sos-
tener la rentabilidad.  

En la parte del pasivo, la 
prioridad de Santander es re-
bajar el coste de los depósitos. 
Acaba de anunciar una nueva 
reducción del saldo tope que 
la Cuenta 1,2,3 remunera al 3% 
y ha eliminado los extratipos 
que Popular llegó a pagar a 
grandes clientes durante su 
crisis para contener la fuga de 
liquidez. Esta estrategia, no 
obstante, está afectando al vo-
lumen de pasivo, según ha re-
conocido el propio banco.  

En la parte de activo, San-
tander ha asegurado  que está 
renunciado a operaciones si 
éstas no cumplen sus estánda-
res de rentabilidad. “Algunos 
competidores se están vol-
viendo mucho más agresivos. 
Hasta ahora, era una situación 
anecdótica, pero tenemos que 
ser muy cautos porque el mer-
cado se está volviendo muy 
competitivo”, indicó Álvarez 
al presentar los resultados.  

La presión es menos inten-
sa en pymes y se concentra en 
hipotecas y banca corporati-
va. En este último segmento, 
Santander reconoce dificulta-
des para crecer en volúmenes, 
porque “somos más exigen-
tes” que el resto de competi-
dores, aseguró Álvarez. Los 
precios de la entidad están en 
el parte alta del sector. 

Santander y Popular 
han perdido cuota de 
mercado en crédito  
y depósitos en el 
último trimestre

El banco quiere bajar 
el coste del pasivo y 
ve competencia en 
crédito en hipotecas 
y banca corporativa

Santander 
Seguros pone 
en marcha la 
integración 
de Pastor Vida

E.P.D. Madrid 

Santander Seguros, integrará 
Pastor Vida, según el proyec-
to lanzado por el grupo para 
aglutinar el negocio asegura-
dor que el grupo controla al 
100%. 

La fusión se producirá des-
pués de que Santander Segu-
ros adquiriera a finales del 
año pasado la filial de Banco 
Pastor, integrada inicialmen-
te en Popular. 

Ambas aseguradoras han 
modificado ya la composición 
de su consejo de administra-
ción que, en ambos casos, está 
presidido por Francisco Ji-
ménez Bosch. 

Santander Seguros, está es-
pecializado en pólizas de vida 
ahorro a largo plazo, y el año 
pasado tuvo un volumen de 
primas de 1.503 millones de 
euros, con un crecimiento 
anual del 23,62%. Pastor Vida 
captó el año pasado 3,2 millo-
nes de euros, según datos de 
Icea. 

La fusión se ha anunciado 
después de acometer la inte-
gración de Banco Pastor y Po-
pular Banca Privada en Popu-
lar, que después se integrará 
en Banco Santander en una 
operación que se cerrará este 
año, según el calendario ma-
nejado.  

Pactos 
Santander tiene pendiente la 
reordenación de sus acuerdos 
de bancaseguros. 

La alemana Allianz es el so-
cio de Banco Popular, con 
quien todavía comparte nego-
cios en seguros, planes de 
pensiones y fondos de inver-
sión. La holandesa Aegon 
mantiene una alianza con 
Santander que se ciñe a segu-
ros de vida riesgo y a salud.

Francisco Jíménez Bosch, presi-

dente de Santander Seguros.
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Sareb vende 51 
inmuebles al día, un 
12% más, hasta marzo

R. Sampedro. Madrid 

Sareb, el conocido como ban-
co malo que aglutinó los prés-
tamos tóxicos de nueve anti-
guas cajas de ahorros, vendió 
4.782 inmuebles en los tres 
primeros meses del año, un 
12% más que en el mismo pe-
riodo de 2017. Es decir, la so-
ciedad se deshizo de 53 in-
muebles al día. El 88% de las 
unidades fueron viviendas, el 
7% suelos y el 5% restante ac-
tivos terciarios.  

Sareb nació en 2012 para 
limpiar los balances de las an-
tiguas cajas. En sus cinco años 
de vida, el conocido como 
banco malo ha vendido casi 
73.100 inmuebles, pero sigue 
siendo el mayor propietario 
de vivienda residencial en Es-
paña.   

El presidente de Sareb, Jai-
me Echegoyen, hace balance 
de la actividad de la sociedad 
en el informe de anual de acti-
vidad de 2017. Echegoyen 
subraya que los primeros 
años de vida del banco malo 
se han dedicado a consolidar 
la estructura operativa de la 
compañía. Y recuerda que ha 
reducido su cartera un 27% y 
cancelado un 25% de la deuda 
avalada por el Estado que 
emitió para comprar los acti-
vos de las antiguas cajas.  

“Aunque es cierto que la 
creación de Sareb generó du-
das, al producirse en un con-
texto de inestabilidad econó-
mica y de falta de confianza 
en el sistema bancario espa-
ñol, cinco años después nos 
hemos convertido en una re-
ferencia internacional”, rei-
vindica.  

El banco malo tiene en mar-
cha varias iniciativas para 
cumplir con su mandato de li-
quidar los activos heredados. 

Aún posee 37.179 millones de 
euros en cartera. Sareb ha 
creado un canal online de ven-
ta de préstamos tóxicos, a tra-
vés del que se ha deshecho de 
35 millones en 2017. Pero tam-
bién ha buscado potenciar el 
valor de sus inmuebles here-
dados: ha construido más de 
5.200 viviendas desarrollando 
promociones de suelo y termi-
nando obras paradas.  

Ahora negocia con ocho 
promotores para crear una 
sociedad conjunta y explotar 
800 millones de euros en so-
lares, el 13% de su exposición 
total.  

En su intento de acelerar 
el ritmo de desinversión, Sa-
reb ha creado Témpore Pro-
perties, una Socimi con una 
selección de sus mejores vi-
viendas que saltó al parqué 
en abril.  

“En los próximos diez años 
tenemos que ser capaces de 
cumplir nuestro mandato de 
desinversión y saldar la deuda 
contraída. Para ello, debemos 
intensificar nuestro ritmo de 
desinversión”, reconoce el 
presidente del banco malo. 
Sareb ha perdido más de 
1.300 millones desde su naci-
miento en 2012.  

Jaime Echegoyen, presidente de Sareb.
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Sareb cubrirá en breve la 

vacante en su consejo de 

administración por la salida 

de la representante del Frob. 

El consejo ha propuesto 

nombrar a Juan Ignacio 

Ruiz de Alda en 

representación del fondo 

de rescate público. Ruiz de 

Alda tiene una trayectoria 

de más de 30 años en 

el sector inmobiliario, en 

proyectos de promoción, 

rehabilitación y venta de 

activos, las tres palancas 

del banco malo para liquidar 

los activos heredados de las 

antiguas cajas de ahorros.  

El nuevo consejero ocupó 

diversos cargos en el grupo 

Santander antes de pasar 

a Metrovacesa, cuyo 

consejo abandonó en enero. 

Ruiz de Alda sustituirá a 

Lucía Calvo, que dejó su 

puesto de directora general 

de relaciones jurídicas con 

las entidades participadas 

del Frob para pasar al sector 

privado. 

Un ex-Santander y Metrovacesa, al consejo

Más allá de cumplir 

con nuestro mandato, 

queremos dejar  

una huella positiva  

en el sector en 2027”

“Sareb se  

ha convertido en una 

referencia internacional 

pese a las dudas 

en su creación”

“

Modesto Crespo, ayer a la llegada a los juzgados. 

Expansión. Alicante 

Comienza en Alicante el jui-
cio contra los ex directivos de 
la Caja de Ahorros del Medi-
terráneo (CAM), con un 
acuerdo entre las acusaciones 
y el expresidente, Modesto 
Crespo. Ayer se celebró la pri-
mera sesión de la vista oral, en 
la que Crespo declaró su cul-
pabilidad. 

Ésta es una de las causas 
abiertas contra los altos car-
gos y se refiere al cobro de die-
tas impropias por la gestión 
de la filial Tinser Cartera por 
parte del último presidente de 
la caja, Modesto Crespo. La 
causa se extiende al que fuera 
director general, Roberto Ló-
pez Abad, y diecinueve conse-
jeros, que aprobaron las retri-
buciones. Éstas ascienden a 
600.000 euros y correspon-
dieron a dietas por la gestión 
de la sociedad de cartera Tin-
sa, algo que prohibían los es-
tatutos de CAM. 

La Fiscalía reclamaba cua-
tro años de prisión para Cres-
po y Abad, y entre dos y tres 
años para el resto. En los últi-
mos días, tras un trasiego de 
negociaciones, la defensa de 
Crespo propuso declarase 
culpable y pagar el dinero en 
dos plazo, a cambio de que la 
petición de pena se rebajara. 

Esa propuesta pasa por la 
aceptación de una pena para 
su cliente de nueve meses de 
prisión y una multa de 9.000 
euros, frente a los cuatro años 
y 120.000 euros solicitados 
por Anticorrupción, por un 
delito de apropiación indebi-
da agravada, a cambio de su 
confesión y la devolución del 
dinero: 200.000 euros ahora 
y los 400.000 restantes a pla-

El expresidente de CAM 
se declara culpable y podría 
eludir la cárcel por Tinser

CINCO AÑOS DE VIDA/  Echegoyen admite que el banco malo 
debe “intensificar” el ritmo de desinversión.

R. Lander. Madrid 

En enero de 2017 entraron en prisión los primeros directivos de 

cajas de ahorros sentenciados por mala gestión punible en la 

época del boom del crédito. Fueron cinco ex gestores de 

NovaCaixaGalicia, y lo hicieron por adjudicarse prejubilaciones 

millonarias. Seis meses después, uno de ellos, el expresidente 

Julio Fernández Gayoso, fue excarcelado por su elevada edad y 

por su delicada salud. La presión social fue decisiva para que 

entraran el prisión, después de que la cúpula de Caixa Penedés 

eludiera la cárcel en 2014 por los mismos cargos y sentencias 

de entre uno y dos años de prisión. Lo mismo sucedió con Juan 

Pedro Hernández-Moltó, el expresidente de CCM. El juez le 

eximió de la reclusión mayor con una condena de dos años por 

falta de antecedentes penales. En febrero de 2017, la Audiencia 

Nacional condenó a Rodrigo Rato a cuatro años y medio de 

cárcel por las tarjetas black. La entrada en la cárcel está 

suspendida a la espera de lo que el Supremo resuelva los 

recursos. Lo mismo sucede con los dos exprimeros ejecutivos 

de CAM. Roberto López Abad y Mª Dolores Amorós fueron 

castigados el año pasado a tres años de cárcel cada uno. 

Banqueros juzgados por la crisis

zos, en los dos próximos años. 
Tras ser aceptada por la 

Fiscalía Anticorrupción y 
también por la acusación par-
ticular, Crespo se declaró ayer 
culpable del cobro irregular 
de esos 600.000 euros, mien-
tras que los otros veinte acu-
sados negaron los hechos en 
sus declaraciones. 

La imposición de una pena 
corta y el resarcimiento del 
dinero podría hacer que Mo-
desto Crespo eludiera la en-
trada en prisión. 

 La Fiscalía se opone a reti-
rar la acusación a los exconse-
jeros –que sí considera la acu-

sación particular–, pero les ha 
ofrecido reducir a seis y nueve 
meses –en lugar de dos y tres 
años–, su petición de conde-
nas para ellos si se declararan 
culpables. 

En cambio, para Roberto 
López Abad se mantiene la 
propuesta de petición de 
cuatro años de cárcel y, ade-
más, la acusación particular  
no contempla en su caso la 
retirada de la denuncia con-
tra él,  ni tampoco  contra el  
expresidente de la comisión 
de retribuciones de la CAM, 
Antonio Gil-Terrón, ya que 
su abogado,  Carlos Peña, 
considera que los ex conseje-
ros de la caja alicantina “fue-
ron engañados” por estos dos 
directivos para que aproba-
ran los pagos irregulares a 
Modesto Crespo, según de-
claró ayer a la entrada del 
juzgado en Alicante.

La fiscalía acepta 
rebajar la petición de 
pena a nueve meses 
si además devuelve 
lo que cobró
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ABN Amro gana  
un 3% menos en  
el primer trimestre 

595 MILLONES  El banco ho-

landés ABN Amro obtuvo un 

beneficio neto de 595 millones 

de euros en el primer trimestre, 

un 3% menos que en el mismo 

periodo del año anterior, debido 

a los deterioros de los créditos a 

compañías del transporte marí-

timo y de los servicios petrole-

ros. El banco mejoró su solven-

cia y elevó la ratio CET 1 de capi-

tal de máxima calidad hasta el 

17,5%.   

Dos responsables 
de Goldman Sachs 
abandonan el banco 

BAJAS  Dos corresponsables 

de la división de  valores, Isabel-

le Ealet y Pablo Salame, aban-

donarán la entidad el próximo 

mes después de dos décadas 

en el grupo estadounidense, se-

gún Reuters. Al frente de esta 

división se quedará solo Ashok 

Vardhan, que hasta ahora era 

también corresponsable de la 

misma. Goldman Sachs ha he-

cho ajustes en su área de trá-

ding tras uno de sus peores 

años en esta división.  

Nueva prueba 
europea al sector 
asegurador 

EIOPA  El organismo supervi-

sor del sector asegurador y de 

las pensiones ocupacionales 

europeo, Eiopa, empezó ayer su 

cuarta prueba de resistencia a 

42 aseguradoras del continen-

te, que representan el 78% del 

mercado. Las compañías debe-

rán presentar los resultados a 

las autoridades nacionales an-

tes del 16 de agosto.  

Un juzgado anula la 
compra de acciones 
de Popular en 2016 

AMPLIACIÓN  El Juzgado de 

Primera Instancia número 8 de 

Oviedo ha anulado una compra 

de acciones de Popular en la 

ampliación del banco en mayo 

de 2016. El juez alude a las ra-

tios que el banco publicó en la 

ampliación, menos favorables 

que las de las memorias de 

2015 y 2016, y los ajustes conta-

bles que debió realizar después.   

AXA se asegura la 
financiación de la 
compra de XL Group 

12.400 MILLONES  AXA dijo 

ayer que tiene asegurada la fi-

nanciación para la adquisición 

de la estadounidense XL Group 

por 12.400 millones de euros y 

que no depende de la emisión 

de  deuda adicional, tras la colo-

cación de parte de su filial esta-

dounidense, AXA Equitable. 

Expansión. Madrid 

El nuevo consejero delegado 
de Deutsche Bank, Christian 
Sewing, necesita elaborar 
una estrategia convincente 
para apartar las amenazas de 
rebajas en su calificación cre-
diticia por parte de las princi-
pales agencias de ráting, se-
gún señalaron ayer a Reuters 

fuentes del banco alemán. 
Se espera que S&P decida a 

finales de este mes si reduce o 
no la calificación de Deutsche 
Bank, a la que ahora califica 
como A-, es decir, nivel medio 
alto dentro del grado de in-
versión. “La probabilidad de 
que su ráting baje es de por lo 
menos el 50%”, explica Giles 
Edwards, analista de la firma 
estadounidense que dirige la 

valoración del crédito del gi-
gante alemán. 

Las diferentes agencias de 
ráting esperan a conocer más 

detalles sobre el giro de nego-
cio en el que se haya inmerso 
la entidad desde que John 
Cryan fuera sustituido como 

cabeza del banco. La apuesta 
por la banca comercial en de-
trimento del negocio de ban-
ca de inversión centra la aten-
ción de las firmas de ráting, 
pues consideran que Deuts-
che Bank podría encontrar di-
ficultades para desarrollar su 
estrategia. 

De hecho, Moody’s empeo-
ró a negativa desde estable la 
perspectiva de la entidad na-
da más conocerse el cambio 
de estrategia. 

“Nuestros rátings no re-
flejan de forma precisa la 
fortaleza de nuestro balance 
y nuestros bajos niveles de 
riesgo, pero seguiremos tra-
bajando con las agencias de 
calificación para tratar de 
aliviar su preocupación”, se-

ñaló Dixit Joshi, tesorero de 
la entidad. 

Planes en Asia 
Sewing señaló ayer en su pri-
mer viaje a Asia que “sólo po-
demos seguir siendo relevan-
tes para nuestros clientes si 
mantenemos nuestra fuerza 
en Asia”. El banquero alemán 
resaltó que no le cabe ninguna 
duda de que su negocio asiáti-
co es clave para el éxito global 
de Deutsche Bank.  

El nuevo consejero delega-
do de la entidad alabó su seg-
mento asiático mientras el 
mercado espera que desvele 
detalles sobre su nueva estra-
tegia, que pasa por reducir la 
presencia de su banca de in-
versión en algunos países.

Deutsche: Cita con las firmas de ráting ante su nuevo plan

HSBC abre la puerta 
al ‘blockchain’ para 
financiar el comercio
PRIMERA OPERACIÓN/ El banco emplea la tecnología ‘blockchain’  
al procesar un pagaré para el grupo estadounidense Cargill.

Don Weinland. Financial Times 

HSBC ha cerrado la primera 
transacción mundial viable de 
financiación de operaciones 
comerciales internacionales 
utilizando el blockchain, lo 
que abre la puerta a la adop-
ción masiva de la tecnología 
en este mercado, que mueve 
unos 9 billones de dólares. 

El banco británico explicó 
que la operación, que procesó 
mediante un pagaré para el 
grupo estadounidense de ali-
mentación y productos agrí-
colas Cargill, había demostra-
do que el blockchain estaba 
listo para utilizarse con fines 
comerciales en el sector. 

Se prevé que la introduc-
ción del blockchain, tecnolo-
gía que respalda a criptomo-
nedas como el bitcoin, revolu-
cione la actividad de financia-
ción del comercio internacio-
nal, al reducir los documentos 
y los días de procesamiento 
necesarios para cerrar una 
única operación a una labor 
sin papeleo que puede com-
pletarse en pocas horas. 

La tecnología de contabili-
dad distribuida detrás del 
blockchain puede utilizarse 
para crear registros encripta-
dos que no puedan piratearse 
en diversas industrias, desde 
el registro de la propiedad a 
documentos médicos y recla-
maciones de seguros.  

“La próxima fase es con-
vencer a tantos actores como 
sea posible para que utilicen 
el servicio”, explicó Vivek Ra-
machandran, responsable de 
innovación y crecimiento en 
banca comercial de HSBC, 
señalando que los bancos, las 
empresas de mensajería, los 
puertos y las aduanas debe-
rían adoptar la misma tecno-
logía antes de que se generali-
ce. “Para nosotros, la platafor-
ma no es más que un servi-
cio”. HSBC ingresó 2.520 mi-
llones de dólares el año pasa-
do por la financiación de 
transacciones comerciales a 
nivel internacional, lo que lo 
convierte en uno de los mayo-
res bancos mundiales en esta 
actividad. 

La transacción para Cargill 
tenía como fin el envío de soja 
de Argentina a Malasia la se-
mana pasada. HSBC usó la 
plataforma de blockchain 
Corda, desarrollada por el 
consorcio de tecnología R3. El 
banco holandés ING, que 
también ha adoptado la tec-
nología, participó en la opera-
ción. 

A diferencia de pruebas an-
teriores, Ramachandran sos-
tiene que la de Cargill podría 
replicarse si estuviesen impli-
cadas las mismas contrapar-
tes, lo que demuestra que la 
tecnología está lista para el 
uso comercial. Comparó la 
llegada del blockchain a este 
segmento con el uso de conte-
nedores de envío estándar, un 
elemento adoptado poco a 
poco por barcos, puertos, fe-
rrocarriles y compañías de 
comercio durante varias dé-
cadas, que terminó convir-
tiéndose en sistema principal 
para los envíos globales. 

Las contrapartes en la fi-
nanciación de operaciones 
comerciales internacionales 
–como bancos, puertos y ope-
radores– tienen que adoptar 
plataformas y estándares 
comunes para emplear el 
blockchain en este segmento, 
algo que según Ramachan-
dran ocurrirá en los próximos 
cinco años.

Sede de HSBC en Londres.
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Christian Sewing.
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Se prevé que la  

introducción del 
‘blockchain’ revolucio-

ne la actividad de la 

financiación de ope-
raciones comerciales 

internacionales, que 

mueve 9 billones de 
dólares. HSBC cree 

que el sector adopta-

rá la tecnología en los 
próximos cinco años.

AVANCE CLAVE

A. Stumpf. Madrid 

Pese a rechazar el bitcoin, las compañías españolas  

sí han abrazado la tecnología que lo soporta: blockchain.  

Se trata de una base de datos compartida por todos los 

participanes y que se diseña para almacenar y transmitir 

información en bloques al tiempo que evita su modificación 

una vez sellada. Cada bloque contiene grandes cantidades 

de información y una vez que los bloques se unen con otros 

se obtiene un encriptado casi inexpugnable. En España, 

más de 180 compañías de los sectores más diversos 

trabajan codo con codo para “establecer una 

infraestructura semipública de esta nueva tecnología  

que soporte servicios con eficacia en el ámbito español  

y acorde a la regulación europea. Este trabajo se realiza  

a través del consorcio Alastria y en él participan nombres 

de como Santander, Repsol, Endesa e, incluso, desde  

este año el Tesoro Público.

España ve futuro al ‘blockchain’
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Las Sicav no atraviesan 

por su mejor momento. 

La incertidumbre sobre 

un posible cambio 

regulatorio de esta figura, 

que podría cambiar  

su tratamiento fiscal, 

pero que nunca llega,  

ha afectado a estos 

vehículos. Este año su 

patrimonio desciende un 

0,5% hasta los 31.893 

millones de euros, según 

los datos de Inverco. 

También cae la cifra de 

accionistas, que a cierre 

de abril era de 428.803,  

lo que implica un 

descenso en el año del 

1,6%. En lo que va de año 

sólo se ha creado una 

Sicav, A Global Flexible, 

de Andbank Wealth 

Management,  

con 13 millones. 

Un sector 
bajo presión

Credit Suisse,  
la gestora que más 
crece en Sicav
A. Roa. Madrid 

La atonía en el sector de las 
Sociedades de Inversión de 
Capital Variable (Sicav), con 
caídas constantes de patrimo-
nio y un goteo de cierres, no 
detiene la batalla comercial 
entre las gestoras por hacerse 
con el negocio de estos vehí-
culos. Estas sociedades, a tra-
vés de las que suelen canalizar 
sus inversiones las grandes 
fortunas, no dejan grandes 
comisiones en las gestoras, 
pero sí suelen ir aparejadas 
con clientes de alto patrimo-
nio para las áreas de banca 
privada de las entidades.  

Desde enero han cambiado 
de gestora 29 Sicav con un pa-
trimonio de 215,6 millones de 
euros, según los datos remiti-
dos a la Comisión Nacional 
del Mercado de Valores 
(CNMV). Es un 0,6% del pa-
trimonio total de las Sicav, 
que asciende a 31.893 millo-
nes de euros a cierre de abril.  

Los cambios de gestora de 
la Sicav pueden responder a 
una activa labor comercial de 
algunas entidades que quie-
ren crecer en este sector, pero 
también se deben en ocasio-
nes a la insatisfacción de los 
clientes con la rentabilidad de 
sus productos, lo que les lleva 
a cambiar de gestor.  

Credit Suisse Gestión es la 
entidad que más nuevas Sicav 
ha empezado a gestionar este 
año. Son ocho nuevas socie-
dades, con un patrimonio 
conjunto de 55,3 millones de 
euros. Una de ellas, Inversio-
nes Fonlana, delega su gestión 
en la firma de asesoramiento 
Diaphanum. Según los datos 
de Inverco, Credit Suisse es la 
sexta gestora con más patri-
monio en Sicav, con un volu-
men de 1.657 millones, repar-
tidos en 161 vehículos.  

Hay dos gestoras que han 
logrado la gestión de tres Si-
cav en lo que va de año: Alan-
tra Wealth Management y 
Renta 4 Gestora. El vehículo 
de más tamaño que ha empe-
zado la gestionar la antigua 

Delquin Inversiones

Gratil Invest

Electra de Inversiones

Gloval Procesos Bolsa

Pulso Actual Inversiones

Olabode Inversiones

Surarival Inversiones*

Cairsa Invest

Balinco de Inversiones

JM Kapital Retorno Absoluto

CAMBIO DE MANOS Las mayores Sicav que cambian de gestora.

* Delegado en Diaphanum.

Fuente: CNMV Expansión

JPMorgan Gestión

Andbank

AlantraWM

Credit Suisse Gestion

Amundi Iberia

Credit Suisse Gestion

A&G Fondos

Renta 4 Gestora

Credit Suisse Gestion

Novo Banco Gestión

Nueva gestora

28,58

19,2

15,7

14,9

13,96

12,87

12,4

10,6

8

5,35

Patrimonio,mill. €

N+1 es Electra de Inversiones, 
que tiene un volumen de 15,7 
millones de euros y que antes 
gestionaba DWS, la gestora 
de Deutsche Bank. Renta 4 
Gestora, por su parte, ha arre-
batado una Sicav a Degroof 
Petercam, otra a CaixaBank 
AM y una tercera a Santander 
Private Banking.  

A&G Fondos,  Amundi Ibe-
ria y Esfera Capital se han he-
cho con la gestión de dos nue-
vas Sicav cada una.  

Deutsche, a la baja 
La gestora de Deutsche Bank 
es la que más cae en Sicav este 
año, al perder la gestión de 
siete vehículos con un patri-
monio de 55,5 millones de eu-
ros. Es la decimosexta firma 
del ránking, con un volumen 
de 425 millones.   

Santander Private Banking 
sigue líder en Sicav, pero ha 
perdido la gestión de seis so-
ciedades con 21,54 millones. 

Villeroy: “Los tipos subirán 
en trimestres, no años”
BANCO DE FRANCIA/ Uno de los posibles aspirantes a sustituir a Draghi en el BCE,  
y miembro del consejo de Gobierno, esboza la hoja de ruta de la política monetaria.

Andrés Stumpf. Madrid 

Ayer fue una jornada marato-
niana para los miembros del 
Comité Ejecutivo del Banco 
Central Europeo (BCE) que 
dieron seis discursos repar-
tidos entre Reino Unido, 
Suiza, Dinamarca y Turquía. 
Sin embargo, pese a la profu-
sión de comparecencias, fue 
François Villeroy de Galhau, 
gobernador del Banco de 
Francia y miembro del conse-
jo de Gobierno del BCE, el 
que centró todos los focos con 
una intervención que sirvió 
para concretar la hoja de ruta 
de la política monetaria euro-
pea. 

El BCE se encuentra in-
merso en plena normaliza-
ción de sus estímulos, con su 
programa de compras de 
deuda en la fase final y con los 
mercados especulando si las 
adquisiciones finalizarán en 
septiembre o en diciembre de 
este año. Más allá de eso, la in-
certidumbre es elevada, pues 
sólo una frase guía lo que ocu-
rrirá después con los tipos de 
interés, que ahora se sitúan en 
el 0%. “Los tipos de interés se 
mantendrán en los niveles ac-
tuales durante un periodo 
prolongado que superará con 
creces el horizonte de sus 
compras netas de activos”, 
afirma el BCE en sus comuni-
cados, sin especificar el tiem-
po de ese periodo.  

Ayer, el banquero francés 
dio un paso más en esa direc-
ción al señalar en París que 
“ese ‘con creces’ se refiere a 
varios trimestres, no a varios 

años”. Con esa pista, Villeroy 
de Galhau confirma que la 
primera subida de tipos del 
BCE en ocho años se produci-
rá en algún momento de 2019, 
una fecha que ya desconta-
ban los mercados, pero que 
hasta ahora ningún miembro 
de la institución con sede en 
Fráncfort se había atrevido a 
anticipar. Es cierto que Ed-
ward Nowotny dejó caer una 
premisa similar el pasado mes 
de abril, pero su comentario 

fue rápidamente desmentido 
por el BCE.  

En esta ocasión, además, se 
trata de uno de los miembros 
más reputados del consejo de 
Gobierno. Villeroy de Galhau 
suena con fuerza en las en-
cuestas de los candidatos para 
sustituir a Mario Draghi en la 
presidencia del BCE. 

Unión bancaria 
Por otro lado, Sabine Lau-
tenschläger, vicepresidenta 
del consejo de Supervisión 
del BCE y miembro del comi-
té ejecutivo, resaltó las bonda-
des de la unión bancaria. 

“La supervisión única tiene 
grandes ventajas, como poder 
beneficiarnos de las econo-
mías de escala. Si sólo super-

François Villeroy de Galhau, gobernador del Banco de Francia.
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Yves Merch, miembro del 

Comité Ejecutivo del Banco 

Central Europeo, señaló ayer 

en su discurso en Turquía  

que las monedas digitales, 

encabezadas por el bitcoin, 

fracasarán en su intento por 

convertirse en dinero de uso 

común. A juicio del banquero 

luxemburgués, estas divisas 

son demasiado volátiles 

como para convertirse en 

unidad de medida, no son 

aceptadas como unidad de 

cambio y las transacciones 

que las utilizan son 

tremendamente ineficientes 

en términos de comisiones.

El BCE considera 
que las monedas 
virtuales fracasarán

visas un par de bancos, tener 
expertos para cada materia 
puede ser ineficiente. Noso-
tros ahora supervisamos 118 
entidades, entre ellas varias 
sistémicas”, apunta la ban-
quera alemana. 

Además, subrayó que el 
consejo lo forman miembros 
del BCE y de los bancos cen-
trales nacionales, lo que apor-
ta una mayor diversidad de 
puntos de vista y evita la cap-
tura del supervisor. Por últi-
mo, rompió una lanza a favor 
de una mayor integración, 
con la puesta en marcha de un 
fondo de garantía de depósi-
tos europeo. Esta medida, de 
hecho, se ha estancado por las 
reticencias del país de origen 
de Lautenschläger, Alemania.

Expansión. Madrid 
Al cierre de marzo pasado, 
19.658 personas mayores de 
65 años traspasaron su dinero 
a rentas vitalicias, acogiéndo-
se a las ventajas fiscales de la 
última reforma del IRPF. Es-
tas rentas vitalicias acumula-
ron un volumen de ahorro ba-
jo gestión de 1.771 millones de 
euros.  

Los más mayores pueden 
destinar los ingresos obteni-
dos por la venta de su patri-
monio (inmuebles, fondos de 
inversión, acciones, etcétera)  
para constituir una renta vita-

licia y aplicarse importantes 
deducciones fiscales. Este be-
neficio tributario aumenta 
con la edad del contratante de 
la póliza. 

Las aseguradoras gestiona-
ban 227.444 millones de eu-
ros al cierre del primer tri-
mestre, lo que supone un 
2,34% más que un año antes, 

según los datos publicados 
por Unespa.  

  De esta cantidad, 184.902 
millones de euros correspon-
dieron a productos de segu-
ros, un 2,12% más, mientras 
que el resto, 42.542 millones 
de euros, fueron el patrimonio 
de los planes de pensiones, un 
3,28% más.  

    Por su parte, los seguros in-
dividuales de ahorro a largo 
plazo (Sialp) movían al térmi-
no del primer trimestre 3.309 
millones de euros, lo que impli-
ca un crecimiento del 39,85% 
respecto a un año antes.  

  Los planes individuales 
de ahorro sistemático (PIAS) 
alcanzaron a cierre de mar-
zo 12.576 millones de euros, 
es decir, un 13,64% más que 
en las mismas fechas de 
2017. Mientras, los capitales 
diferidos se mantuvieron 
planos en 48.607 millones 
de euros.  

VidaCaixa, con 48.937 mi-
llones de euros, es la compa-
ñía que cuenta con un mayor 
volumen de ahorro gestio-
nado en seguros de vida. Le 
sigue Mapfre, con 16.994 
millones.

Casi 20.000 personas transforman su 
patrimonio en un seguro de rentas vitalicias

Las aseguradoras 
gestionan un total 
de 227.450 millones 
de sus clientes al 
cierre del trimestre

Las compras  
de deuda acabarán  
en septiembre  
o diciembre, y después  
subirán los tipos
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 COTIZACIONES

EL ÍNDICE CAE UN 0,13%, HASTA 10.257 PUNTOS/ Los inversores se agarran al repunte del euro y  
el salto del Brent por encima de los 78 dólares para tomar beneficios tras seis sesiones al alza. 

S. Pérez/R. Martínez. Madrid 

Parón en las bolsas europeas tras una 
buena racha que en el caso del Ibex se 
había prolongado durante seis sesio-
nes. Aunque la escalada había sido 
suave, con una ganancia de sólo un 
2,32% para el selectivo español, las 
correcciones son habituales en el par-
qué tras varias sesiones al alza. Con 
todo, los movimientos de los princi-
pales índices del Viejo Continente 
fueron ligeros: el Ibex recortó un 
0,13%, hasta 10.257 puntos.  

No parecieron pesar en el ánimo 
de los inversores los avances en Italia 
de los frentes populistas La Liga Nor-
te y el Movimiento Cinco Estrellas 
para formar Gobierno (ver pág. 28). 
De hecho, la Bolsa italiana reflejó el 
mejor comportamiento de Europa, 
con una subida del 0,26% para el Ftse 
Mib de Milán. Según Société Généra-
le, las amplias diferencias existentes 
entre los dos partidos reducen al mí-
nimo su margen de actuación. 
 
Euro, petróleo y bonos. La excusa 
para las ventas fue la apreciación del 
euro frente al dólar. Al cierre de los 
mercados europeos, la moneda única 
repuntaba un 0,28% y rozaba los 1,2 
dólares, como consecuencia funda-
mentalmente del debilitamiento de la 
divisa estadounidense tras el dato de 
inflación de EEUU publicado el pasa-
do jueves  algo más flojo de lo esperdo.  

Los inversores también vigilaron la 
escalada del precio del petróleo, que 
ayer superaró los 78 dólares por ba-
rril en el caso del Brent. Según el últi-
mo informe mensual de la OPEP, el 
exceso de inventarios se ha reducido 
en un 97% desde que se empezaron a 
aplicar los recortes de producción de 
1,8 millones de barriles diarios de cru-
do en enero de 2017 (ver pág. 28). 

Las ventas predominaron en el 
mercado de bonos. La rentabilidad 
del bono español a diez años (inversa 
al precio) pasó del 1,27% al 1,33%, el 
nivel más alto desde el pasado 21 de 
marzo; mientras que el interés exigi-
do al bund alemán subió del 0,55% al 

El Ibex hace un alto en el camino 
para apuntalar el último tirón

Fuente: Bloomberg Infografía Expansión
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Ibex 35                  10.257,80       -0,13% 

Euro Stoxx 50       3.565,74       +0,01% 

Dow Jones            24.899,41       +0,27% 

Nikkei 225           22.865,86       +0,47% 

Euro/Dólar                1,1988       +0,45% 

Euro/Yen               131,2700       +0,64% 

Bono español            1,32%       +0,06pb 

Prima de Riesgo     72,11pb       +0,75pb

LA SESIÓN DE AYER

LOS PROTAGONISTAS DEL DÍA
Los valores que más suben y bajan, en %

Fuente: Bloomberg
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Los bajistas reducen la presión sobre los grandes valores

Los inversores bajistas se alejan 

poco a poco de los grandes 

valores del Ibex. En Telefónica, 

las posiciones cortas se 

redujeron desde el 1% hasta el 

0,59%, lo que supone su punto 

más bajo desde enero pasado. 

Los dos grandes bancos 

también vieron salidas de 

bajistas: en Santander como en 

BBVA, las posiciones cortas han 

pasado del 0,48% al 0,2%, 

también el porcentaje más bajo 

desde enero, mientras en Inditex 

se redujeron del 0,7%  

al 0,68%. Los bajistas volvieron 

a la carga en los valores que 

cuentan con un mayor 

porcentaje de posiciones cortas. 

En Dia pasaron del 15,19%  

al 15,38%; y en Técnicas 

Reunidas, del 12,7% al 12,8%. En 

Cellnex, los bajistas rebasaron el 

10% del capital por primera vez. 

Fuente: Bloomberg

EURO
Evolución del euro, en dólares.

2 ENE 2017 10 MAY 2018 2 ENE 2017 10 MAY 2018
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1,61%, máximo de tres semanas. La 
prima de riesgo  repuntó de 71,36 a 
72,11 puntos básicos.  

 
Valores destacados. Los últimos 
coletazos de la campaña de resulta-
dos empresariales se dejaron notar 
en el parqué. Las tres compañías del 
Ibex que publicaron sus cuentas sal-
daron la sesión a la baja. Técnicas 

Reunidas fue la más perjudicada por 
las ventas, al caer un 3,39%, tras 
anunciar que su beneficio del primer 
trimestre se redujo a medio millón 

de euros, frente a los 36,8 millones 
ganados en el mismo periodo de 
2017 (ver pág. 8). Inmobiliaria Colo-

nial cedió un 0,7%, pese ganar un 
40% más por el incremento de las 
rentas (ver pág. 4). Hay que tener en 
cuenta que Colonial cotiza a solo un 
1,9% de su récord del pasado 7 de 
mayo. Indra retrocedió un 0,52%. 
En este caso, los costes de reestrucu-
turación de Tecnocom limitaron el 
aumento del Ebitda (beneficio bruto 
de explotacion) al 1% (ver pág. 6).   

En el lado positivo destacaron las 

subidas del 1,48% de Grifols y del 
0,87% de Aena, hasta los 179,05 eu-
ros. Los analistas de Insight Invest-
ment subieron ayer la recomenda-
ción de las acciones del gestor de ae-
ropeurtos de vender a comprar, con 
un precio objetivo de 238 euros. 

 
Wall Street castiga a Xerox. Las ac-
ciones de Xerox cayeron un 4,31%, 
pero llegaron a derrumbarse más del 
10% tras la ruptura del acuerdo de 
compra de la japonesa Fujifilm 
anunciado el domingo (ver pág. 11). 

El repliegue del dólar y las  nuevas 
señales de conciliación en la rela-
ción comercial de EEUU apoyaron a 
los índices en Wall Street. El Dow 
Jones subió un 0,27%, hasta 24.899 
puntos; el S&P 500, un 0,09%, hasta 
2.730 puntos; y el Nasdaq, un 0,11%, 
hasta 7.411 puntos.

                                                        Última                         Variación (%)       
Título                                         cotización         Ayer             2017          2018

Acciona                           66,840        -0,45          0,85       -1,76 

Acerinox                           11,850        -0,42         -1,79     -0,55 

ACS                                  36,800          0,57         14,18      12,81 

Aena                               179,050          0,87        38,67       5,95 

Amadeus                        63,800        -0,68       42,93        6,14 

ArcelorMittal                  30,470           0,71       28,55     12,46 

B. Sabadell                         1,733                =       32,88       4,62 

B. Santander                     5,506        -0,22        19,07       0,49 

Bankia                                 3,721        -0,64          8,58      -6,67 

Bankinter                           9,148          0,48        12,12      15,74 

BBVA                                   6,833         -0,31        18,48      -3,92 

CaixaBank                          4,315          0,33       30,64     10,95 

Cellnex Telecom            23,280          0,13        56,91       9,04 

Colonial                              9,950        -0,70        28,61     20,13 

Dia                                       3,383        -0,62        -4,09    -21,38 

Enagás                             24,650          0,16          4,83        3,27 

Endesa                              19,610          0,77         -5,11       9,83 

Ferrovial                            17,640         -1,84        15,72      -6,79 

Gas Natural                     21,850          0,14        12,83      13,51 

Grifols                              25,340           1,16        31,04        3,75 

IAG                                       7,864        -0,76        46,21       8,68 

Iberdrola                            6,528          0,25         11,12        1,05 

Inditex                              26,870          0,45         -7,25       -7,49 

Indra                                 11,400        -0,52          9,56     -0,04 

Mapfre                                2,896        -0,89         -2,87        8,14 

Mediaset                            8,222                =        -5,83    -12,15 

Meliá Hotels Int.            12,030          0,25          4,85        4,61 

Merlin Properties           12,680         -0,74        11,38      12,21 

Red Eléctrica                   17,290          0,12       10,80       -7,59 

Repsol                               16,670          0,18        16,06     13,06 

Siemens Gamesa          13,940          0,72      -28,59     21,96 

Técnicas Reunidas        25,670        -3,39       -27,72     -2,99 

Telefónica                          8,239          -1,31         -3,76        1,40 

Viscofan                           57,800                =       20,86       5,07 

Fuente: Bolsa de Madrid

GRATIS 
HOY

Acceda hoy a Orbyt con  
el código de la última página

 DE UN VISTAZO 

Cotización en euros



FINANZAS & MERCADOS  

Martes 15 mayo 201818 Expansión

Siga cada día a José Antonio Fernández Hódar en: 

http://blogs.expansion.com/blogs/web/hodar.html  

y en http://app2.expansion.com/analisis/comentarioscharts/Portada
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CAIXABANK

CAIXABANK  En busca de máximos 
Aquí no hay tendencias alcistas ni bajistas. Lo que se obser-
va son violentos movimientos al alza seguidos de desplo-
mes aparatosos. Esta es la dinámica de muchos valores co-
tizados y no es una buena carta de recomendación. La coti-
zación del banco va a enfrentarse, por tercera vez, con sus 
máximos históricos. Si vuelve a fracasar, hay que recoger la 
cosecha y esperarle en 3,80 por si repite la secuencia.
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B.BANKINTER

BANKINTER  ‘Efecto patinaje’ 
Ayer cerró a 9,14 euros, ganando un 0,48%, con un volumen 
de 2,03 millones de títulos cuando su media del último tri-
mestre está en 1,69 millones. Cuando hay mucho volumen 
con poco avance se dice que sufre el efecto de patinaje (gi-
ran las ruedas y el vehículo no avanza). Casi siempre es pre-
ludio de una corrección. Y dado que puede no ocurrir, lo más 
seguro es acompañarle de un stop móvil ajustado.
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FAES

FAES  Subida espectacular 
No apunta como otros muchos hacia sus máximos históri-
cos, entre otras cosas, porque los tiene, en gráficos ajusta-
dos, en 9 euros. La reacción que está teniendo es la típica de 
un valor olvidado, por haber dedicado nueve meses a corre-
gir un atracón alcista que duró dos años. Ahora muchos han 
descubierto que es una pequeña joya y la pueden matar de 
hermosura. Si se entra, hay que poner un stop móvil.

LOS CHARTS  por José Antonio Fernández Hódar
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Cinco valores españoles  
en pleno ‘sprint’ alcista 
EL IBEX CAYÓ AYER TRAS SEIS ALZAS/  Metrovacesa, Atresmedia, Sacyr, Banco Sabadell 
y Gas Natural han encadenado entre seis y 15 subidas consecutivas en Bolsa.

C. Rosique. Madrid 

La buena racha que ha vivido 
últimamente la Bolsa españo-
la se notado con especial in-
tensidad en algunos valores. 
Metrovacesa, Atresmedia,  
Sacyr, Banco Sabadell y Gas 
Natural han encadenado en-
tre seis y 15 sesiones consecu-
tivas al alza. ¿Es momento de 
bajarse del carro alcista? 

“A corto plazo, podríamos 
ver continuidad en las cotiza-
ciones, pero los precios son ya 
demasiado exigentes para 
pretender sacar tajada, en la 
mayoría de ellos”, advierte Gi-
sela Turazzini, de Blackbird. 
Explica que Sabadell sigue en 
zona de compra y a medio 
plazo, podría producirse un 
ajuste en Sacyr y Gas Natural, 
“que podríamos aprovechar 
para sumarnos a la tenden-
cia”, apunta. En Atresmedia 
los expertos aconsejan apro-
vechar el rebote para vender. 

L Metrovacesa. La inmobi-
liaria, que estuvo débil tras su 
salto al parqué este año, ha 
vuelto a recibir la confianza 
de los inversores a la expecta-
tiva del buen momento para 
el sector. Ayer encadenó su 
decimoquinta sesión al alza, 
un periodo en el que se ha re-
valorizado un 10,9%. “El 
boom inmobiliario en España 
es su gran aliado. La compa-
ñía avanza en su objetivo de 
lograr el punto de equilibrio, 
algo que se ha reafirmado en 
los resultados del trimestre, 
en los que ya que ha logrado 
unos ingresos de 8,8 millones 
con un margen bruto del 
24,7%”, explica Alejandro 
Núñez, analista de XTB. El 
80% de las firmas que siguen 
el valor en términos de análi-
sis fundamental recomienda 
comprar acciones y el 20% 
mantener. “Está recomenda-
da por los analistas, lo que se 
refleja en una importante en-
trada de dinero de los fondos 
de inversión”, comenta Tu-
razzini, que señala los 16 eu-
ros como nivel de resistencia. 
Aconseja reducir o vender si 
el precio se estanca en este ni-
vel. Self Bank destaca dos fac-
tores: el escaso apalanca-
miento y la abundancia de 
suelo. “Es importante que 
cumpla el ritmo de ventas y 
obras”, señala Victoria Torre, 
que apunta que los inversores 

vigilarán que cumpla el obje-
tivo de su plan hasta 2021. 

L Atresmedia. Es uno de los 
mejores valores en 2018. Ha 
llegado a encadenar doce se-
siones al alza y ayer cedió un 
leve 0,6%, hasta 8,13 euros, 
tras anotarse el 7,11%. Los ex-
pertos aconsejan aprovechar 
para vender. “Tras el apoyo 
en torno a los 7,40 euros la co-
tización alcanza máximos mí-
nimos crecientes, síntoma de 
tendencia alcista para el cor-
to-medio plazo, con el precio 
objetivo en los 8,75 euros, que 

es la zona de resistencia y po-
sible corrección”, apunta Nu-
ñez. Para Turazzini la resis-
tencia estaría en los 8,61 eu-
ros. “La gran baza de la com-
pañía es su alta rentabilidad 
por dividendo”, comentan en 
Self Bank, que no ven recorri-
do al valor. 

L Sacyr. La lucha accionarial 
que hay en la constructora an-
te la junta del 7 de junio está 
animando la cotización en 
Bolsa. Ayer se anotó su sépti-
mo avance, un periodo en el 
que se ha revalorizado un 

13,03% y le ha llevado a su ni-
vel más alto desde agosto de 
2015. Disa, la petrolera  de De-
metrio Carceller, ha aumen-
tado su participación al 
16,16% tras la reciente com-
pra de 20 millones de accio-
nes. Además, el empresario 
tiene intención de comprar 10 
millones de títulos más. Su 
objetivo es reforzarse y frenar 
a otro accionista: José More-
no Carretero. La compañía ha 
recibido el respaldo de Socié-
té Générale, que tras conocer 
sus resultados del trimestre 
ha mejorado su recomenda-
ción a comprar, lo que podría 
llevar al valor a los 3 euros, se-
gún XTB. Sacyr ganó 887 mi-
llones hasta marzo, un 13% 
más. “Podría corregir en la 
zona de 2,40 euros para se-
guir hacia arriba”, comenta 
Turazzini. “Su reto es seguir 
mejorando su situación finan-
ciera y reducir las posiciones 
cortas que superan el 4% del 
capital”, añade Torre. 
 
L Banco Sabadell. Ayer cerró 
plano, con lo que lleva ocho 
sesiones sin caer, periodo en 
el que se sube un 6,75%. En su 
caso, ha vuelto a la parte alta 
del rango lateral en la que co-
tiza y aún sigue dando señales 
de compra. Tiene una resis-
tencia de muy corto plazo en 
1,80 euros, que podría ser 
aprovechada para comprar 
en caso de ruptura, para bus-
car los 1,90 euros. “La entidad 
lidera la rebaja de la morosi-
dad en este primer trimestre. 
Consolida así la evolución po-
sitiva este año con el apoyo 
del crecimiento económico 
de España”, afirma Nuñez. 
“Las perspectivas a medio 
plazo son buenas, cuando co-
mience la subida de tipos por 
parte del BCE”, indica Torre. 

L Gas Natural. La empresa 
de gas se anotó ayer su sépti-
ma subida, racha en la que ga-
na el 3,8%. Los analistas técni-
cos creen que “el escenario es 
favorable para que consolide 
los niveles actuales antes de 
atacar los 22,48 euros. Una 
corrección en su cotización 
sería una buena oportunidad 
para incorporarse al valor en 
el corto plazo”, comenta Sa-
les. Turazzini señala la zona 
de los 20,50 euros como coti-
zación atractiva para entrar.

VALORES
EN RACHA
ALCISTA
Cotizaciones,
en euros.

Fuente: Bloomberg Expansión
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Metrovacesa  

ha subido quince 

jornadas consecutivas en 

Bolsa y se ha revalorizado 

un 10,9% en este periodo.

Destacados en Bolsa

1 Atresmedia cedió 

ayer ligeramente tras 

doce jonadas de subidas 

y muchos expertos 

aconsejan vender acciones.

2

La lucha accionarial 

en Sacyr alimenta el 

‘rally’ al alza de la compañía, 

que cotiza en su nivel  

más alto desde 2015.

3 Sabadell tiene una 

resistencia en 1,80 

que, de superarla, puede  

ir a 1,90. Gas Natural bajará 

antes de ir a 22,48 euros.

4
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PISTAS
Más recorrido 
al alza para Airbus 
Deutsche Bank amplió ayer  

el recorrido alcista para Airbus, 

al mejorar su valoración desde 

los 102 hasta los 115 euros  

por acción, lo que supone un 

recorrido al alza para el valor 

del 18%. La compañía, que 

sube en Bolsa en lo que va de 

año más del 16%, ha chocado 

varias veces con la resistencia 

que tiene en 100 euros.

JPMorgan sube a Lar y rebaja a Neinor

JPMorgan ha revisado a la baja 

la valoración de la promotora 

inmobiliaria Neinor, hasta 17,3 

respecto a los 18,7 euros por 

acción. Limita así su recorrido 

al alza en Bolsa a menos del 

3%. Por el contrario, el banco 

de inversión ha mejorado la 

recomenación de Lar desde 

9,5 hasta 11 euros por acción,  

lo que le da un potencial de 

subida del 16% (ver págs. 3 y 4).

En euros.

Fuente: Bloomberg Expansión
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Nueva normativa 
para los resultados 
CNMV abrió ayer la consulta 

pública sobre la propuesta de 

Circular por la que las 

cotizadas deberán enviar en los 

ejercicios 2019 y 2020 la 

información semestral y 

trimestral adaptada a la nueva 

normativa contable NIIF 9 y 

NIIF 15. Además, deberán 

simplificar o eliminar algunos 

apartados de estos informes.
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El peso argentino se hunde un 
8% en su peor día desde 2015
VENCIMIENTO DE LETRAS/ El mercado teme que el banco central sea incapaz de 
renovar hoy un vencimiento de letras que representa el 52,5% de su saldo total. 

A. S. G./A. R./S. P. Madrid 

La selección argentina de fút-
bol anunció ayer la preselec-
ción de jugadores para el 
Mundial de Rusia, pero el país 
afronta retos más serios en el 
horizonte. El peso argentino 
vivió ayer su peor sesión des-
de mediados de diciembre de 
2015, al desplomarse un 
8,05%. Cada dólar se cambia 
por 24,98 pesos, frente a los 
18,4 por los que se cambiaba a 
principios de año. La moneda 
argentina se ha visto en las úl-
timas jornadas instalada en  
una volatilidad sólo superada 
por los vaivenes sufridos 
cuando el presidente Mauri-
cio Macri liberalizó el tipo de 
cambio tras innumerables 
años fijado artificialmente.  

Durante la jornada, el Ban-
co Central de la República Ar-
gentina (BCRA) hizo una 
oferta de 5.000 millones de 
dólares en el mercado mayo-
rista con la intención de con-
tener en la medida de lo posi-
ble la depreciación de la mo-
neda. La operación se saldó a 
un precio de 25 pesos por dó-
lar, nivel en el que diferentes 
entidades bancarias y exper-
tos consideran que busca es-
tabilizar la divisa argentina. 

Vencimiento de letras 
Detrás del nuevo hundimien-
to del peso se encuentra el te-
mor a que el país tenga pro-
blemas hoy en un megavenci-
miento de Lebacs, nombre 
por el que se conoce a las le-
tras emitidas en Argentina 
denominadas en su moneda.  

El BCRA afronta hoy un 
vencimiento de letras por 
871.875 millones de pesos ar-
gentinos, unos 28.310 millo-

nes de dólares, que llega en el 
peor momento. Los medios 
de Argentina especulan con la 
posibilidad de que el país no 
pueda renovar esa ingente 
cantidad de dinero, que re-
presenta un 52,5% de su saldo 
total de letras.  

La decisión de la autoridad 
monetaria de subir los tipos 
de interés del 27,25% al 40% 
en las últimas semanas perse-
guía, precisamente, hacer 
más atractiva la inversión en 
letras del país denominadas 
en pesos argentinos. La medi-
da, de momento, no parece 
surtir efecto, ya que se siguen 

retirando inversiones en la di-
visa. En los últimos días ha au-
mentado la demanda de dóla-
res por parte de los minoristas 
argentinos, temorosos de an-
teriores episodios de devalua-
ción de su moneda.  

Los analistas indican que el 
mayor riesgo es que el país no 
sea capaz de renovar buena 
parte de este vencimiento de 
letras, lo que podría implicar 
un mayor flujo de dinero del 
peso hacia el dólar y así agra-
varía la depreciación de aque-
lla divisa. Según La Nación, el 
BCRA se habría intentado an-
ticipar al vencimiento de hoy 
comprando letras en el mer-
cado secundario, para retener 
ese dinero en el sistema.  

Como nota positiva de una 
nueva jornada negra para el 
peso, el Fondo Monetario In-
ternacional (FMI), expresó su 
deseo de llegar lo más pronto 

El FMI prevé llegar  
a un acuerdo rápido 
tras las negociaciones 
para el rescate que 
empiezan el viernes

FUERTE CORRECCIÓN
Pesos por dólar.

Fuente: Bloomberg Expansión
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posible a un acuerdo con Ar-
gentina para su rescate, en 
unas conversaciones que se 
inician este mismo viernes.  

Fuentes financieras sostie-
nen que la cuantía a desem-
bolsar por el FMI podría ron-
dar los 35.000 millones de dó-
lares, que se sumarían así a las 
reservas del BCRA, que se 
mueven en el entorno de los 
50.0000 millones de dólares. 

Empresas españolas 
La crisis argentina no ha pasa-
do factura, por el momento, a 
las cotizadas españolas con 
intereses en el país. Pero ni los 
inversores ni las empresas ba-
jan la guardia. 

Dia es una de las empresas 
del Ibex más afectada por la 
depreciación del peso. El 17% 
de sus venas depende de Ar-
gentina. En el caso de Telefó-
nica, el 6% de sus ingresos y 
Ebitda (beneficio bruto de ex-
plotación) proceden del país. 
Para BBVA y Santander, que 
obtienen allí en torno al 4% de 
su beneficio, lo que preocupa 
es que la economía de dete-
riore hasta tal punto que im-
plique un aumento de la mo-
rosidad bancaria.  

También tienen intereses 
en el país sudamericano Gas 
Natural, Prosegur, Abertis, 
NH Hoteles, Iberia, Aceri-
nox y ArcelorMittal. 

 
Opinión / Juan Carlos Martínez Lázaro 
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El país presidido por 
Macri afronta hoy  
un vencimiento del 
52,5% del volumen 
de sus letras

L
a probable formación de un Gobierno populista anti-
austeridad y euroescéptico en Italia, país con una deu-
da equivalente al 130% del PIB y un sector financiero 

en delicada situación, debería generar cierta preocupación 
en los grandes inversores internacionales, especiamente en-
tre los que dudan sobre la viabilidad a largo plazo de la mo-
neda única europea. 

Sin embargo, la alianza del Movimiento 5 Estrellas y la Li-
ga Norte para dirigir los destinos de Italia está siendo acogi-
da con relativa tranquilidad. La prima de riesgo del país (di-
ferencial del coste de sus bonos a diez años con los de Ale-
mania) ha repuntado levemente, pero sigue lejos de los nive-
les de 2012, mientras que el euro es totalmente insensible a 
estas noticias. Silvia Ardagna, economista de Goldman 
Sachs, afirma que “el mercado está siendo complaciente al 
valorar el riesgo político en Italia”.  

Peter Schaffrik, estratega de RBC Capital Markets, sugie-
re que la tranquilidad del mercado se debe al programa de 
compras de bonos por parte del Banco Central Europeo 
(BCE), a la mejora de la economía italiana en los últimos 
años y, sobre todo, a 
que los partidos eu-
roescépticos italia-
nos han moderado 
sus mensajes de cara 
a entrar al Gobierno. 
“Esta coalición era 
temida antes por si 
conducía a una ver-
sión italiana del Bre-
xit (salida británica 
de la Unión Euro-
pea)”, algo que aho-
ra parece descarta-
do, dice este analis-
ta. Según Ioannis 
Sokos, de Nomura, 
“Italexit ya no es la 
preocupación del 
mercado, sino la 
prudencia fiscal del 
futuro Gobierno”. 

También hay una 
explicación técnica. 
De los 3,2 billones 
de dólares (2,66 billones de euros) en deuda pública en cir-
culación que tiene Italia, solo un 5,1% está en manos de in-
versores de países fuera del euro. Aunque se asusten por la 
situación política y vendan, su impacto es limitado. Además, 
lo que han hecho es reinvertir en otros países del euro, ha-
ciendo que el efecto en esta moneda sea neutro: las institu-
ciones japonesas se deshicieron en marzo de deuda italiana 
para reforzarse en España, donde compraron papel por 
2.150 millones de euros durante ese mes. 

Estas operaciones intra-euro hacen que Gianluca Salford, 
de  JPMorgan, opine que “los bonos italianos sí cotizan con 
un descuento político, al compararlos con los de otros países 
y teniendo en cuenta el entorno de crecimiento económico, 
la paciencia del BCE y la baja volatilidad”. El coste de la deu-
da de España a diez años es 60 puntos básicos más barato, 
por ejemplo. 

Los analistas creen que, salvo decisiones sorprendentes 
del futuro Gobierno italiano, queda poco por exprimir en el 
mercado. Nomura anticipa que el diferencial España-Italia 
llegará a los 70 puntos.

A Vista de City

Roberto Casado  
(Londres)

Por qué Italia  
no asusta  
a los inversores

Italia se financia a mayor coste que 

España. En la imagen la Bolsa de Madrid.



FINANZAS & MERCADOS  

Martes 15 mayo 201820 Expansión

�4P�cHrÂc ��i rc<�KH`K

Los títulos de Enel 
saltan al alza desde 
los cinco euros

DE COMPRAS POR EL MUNDO  

V
olvo está de moda. 
En su día considera-
dos los coches más 

robustos, sus nuevos mode-
los atraen ahora la atención 
de los más jóvenes.  

Esto es un buen augurio 
para los bancos encargados 
de dirigir una salida a bolsa 
del fabricante de automóvi-
les sueco. Las acciones de su 
propietaria, la compañía 
china Geely Automobile, 
que aumentaron un 4%, si-
guen estando sobrevalora-
das, con independencia de 
la opv de Volvo. Las dos em-
presas comparten una ma-
triz no cotizada, Zhejiang 
Geely, que compró el grupo 
sueco en 2010. Aunque se 
hablaba de una posible OPV 
desde hace tiempo, los ru-
mores aumentaron cuando 
los inversores suecos com-
praron acciones preferentes 
convertibles de Geely Auto 
en 2016. Por el momento, el 
único proyecto conjunto es 
un vehículo eléctrico, que se 
presentó en diciembre del 
año pasado. Los coches de 
gama alta tienen una buena 
acogida en China, pero Vol-
vo tiene más una imagen de 
marca robusta que de lujo.  

El modelo eléctrico tiene 
un precio elevado para tra-
tarse de una nueva marca. 
Geely ha aprovechado la ex-
periencia de Volvo en algu-
nos aspectos: así lo atesti-
guan las sólidas ventas de 
una nueva línea de SUV. Sus 
beneficios se han multipli-
cado por 10 en cuatro años. 
Las ventas en China crecie-
ron un 25% en el último año. 
El flujo de caja libre fue ne-
gativo, a pesar de los benefi-
cios. Geely espera que la opv 
valore a Volvo 16 veces por 
encima de los 1.500 millo-
nes de dólares que pagó a 
Ford en 2010. Eso podría 
beneficiar a Zhejiang Geely, 
pero no a su filial cotizada.  

Los analistas creen que el 
precio de la acción de  Geely 
Auto está por encima de su 
potencial de crecimiento de 
beneficios. La valoración de 
las acciones de Geely se aso-
cia a las ambiciones del co-
che eléctrico de este cam-
peón nacional. Sin embargo, 
en 2017 su flujo de caja cayó 
un 50%, mientras sus ingre-
sos netos se duplicaron. No 
tan buenas noticias.  

Facebook vs. Tinder 

P
ara Facebook puede 
parecer inoportuno 
sacar aún más parti-

do de nuestros datos perso-
nales. La red social intentará 
mejorar su idilio con los 
usuarios, que últimamente 
se ha enfriado.  A principios 
de mes, el fundador Mark 
Zuckerberg dijo que la red 
social quería ayudar a sus 
200 millones de usuarios 
solteros a empezar a usar su 
nueva aplicación de citas 
(ver pág. 10).  

La noticia hizo que las ac-
ciones de Match –más co-
nocida por su aplicación 
Tinder– cayeran un 20%. 
En menos de tres años, se 
habían multiplicado por 
cuatro. 

Dado su dominio en las 
citas online, el grupo aún 
puede resistir incluso frente 
a los mayores grupos de In-
ternet del mundo. La subida 
imparable de Match está 
vinculada a su app Tinder, 
que cuenta con 3 millones 
de usuarios frente a los 7 de 
todas las marcas de Match. 
Sus ingresos se duplicaron 
en 2017 hasta los 400 millo-
nes de dólares y, según los 
analistas, la cifra podría al-
canzar los 1.400 millones en 
2020. Sin duda, estas cifras 
han captado la atención de 
Facebook. Su app de citas se 
distinguiría de la red social. 
Sin embargo, para tener éxi-
to, Facebook necesitaría 
captar una pequeña parte 
de sus dos millones de usua-
rios. La caída de las acciones 
de Match es una mala noti-
cia. Su dominio no se evapo-
rará, pero los inversores 
siempre toman nota.

OPV de Volvo/Geely: 
valor relativo

LEX COLUMN
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Hakan Samuelsson, consejero 

delegado de Volvo.

Bayer y su sintonía con Monsanto
Carmen Ramos.Valencia 
En mayo de 2016 el grupo  ale-
mán anunciaba su interés por 
adquirir Monsanto, la multi-
nacional estadounidense pro-
ductora de agroquímicos.  Las 
autoridades de la competen-
cia ponían  veto a la opera-
ción, ya que en determinadas 
áreas el gigante creado podría 
actuar como un monopolio.   
      Bayer se vio obligado  a pac-
tar con Basf la venta del nego-
cio de semillas y a vender el 
grueso de su participación en 
Covestro. A finales de marzo 
obtuvo las autorizaciones 
pertinentes. El valor,  que ha-
bía sido castigado por el mer-
cado,  giró al alza en los  90 eu-
ros y sigue ganando altura. 
Ayer cerró en 102,5 euros, un 
0,45% más.                
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      Las sinergías con Monsanto 
serán inferiores a lo previsto, 
debido a los activos que ha te-
nido que vender. Tendrá que 
llevar a cabo una enorme am-

pliación de capital, a partir del 
25 de mayo. El valor es alcista 
y se puede mantener con stop, 
ya que la ampliación puede 
invitar a realizar. 

Johnson & Johnson, 
en el punto de mira
CRUZADA/ El objetivo de Trump de reducir los precios de los 
medicamentos afectará al primer laboratorio de EEUU.

C. Ruiz de Gauna. Nueva York 

El presidente de Estados Uni-
dos, Donald Trump, se ha 
puesto manos a la obra para 
tratar de cumplir otra de sus 
promesas de campaña: la re-
ducción de los precios de los 
medicamentos. 

Las tarifas de los fármacos 
de prescripción no están re-
guladas en Estados Unidos, lo 
que hace que su precio pueda 
multiplicarse exponencial-
mente frente a los de otros 
países, cuyo máximo está 
marcado por los gobiernos. 
Trump culpa de esta situa-
ción a toda la industria en ge-
neral y a los laboratorios y ase-
guradoras, en particular. 

Su cruzada tendrá conse-
cuencias en Johnson & John-
son, la mayor farmacéutica de 
Estados Unidos. Las acciones 
de la compañía se mantenían 
planas ayer tras la decisión de 
Trump de iniciar cambios en 
el sector, pero acumulan una 
caída del 9% en lo que va de 
año. Johnson & Johnson al-
canza una valoración de más 
de 340.000 millones de dóla-
res (285.000 millones de eu-
ros) en Wall Street. 

La polémica creciente en-
torno al sistema sanitario de 
Estados Unidos ha penaliza-

do a la compañía, de la que los 
analistas consideran que está 
infravalorada en Bolsa. La 
media de expertos del merca-
do consultados por 4Traders 
dan a Johnson & Johnson un 
precio objetivo de 145 dólares 

por acción, un 14% más de los 
127 dólares a los que cotiza ac-
tualmente. 

Pese a todo, algunos de los 
planes de Trump de introdu-
cir cambios en la industria 
pueden ser beneficiosos para 
Johnson & Johnson. El man-
datario pretende que los pre-
cios de los medicamentos que 
se producen en Estados Uni-
dos se encarezca en los mer-
cados exteriores, lo que es 
una buena noticia para los la-
boratorios americanos.

Alex Gorsky, consejero delegado de Johnson & Johnson.
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El presidente 
de H&M 
compra 
acciones de 
la compañía

R. M. Madrid 

Las acciones de H&M vivían 
una jornada de tranquilidad, 
con un leve avance del 0,3%, 
después de las compras de tí-
tulos por su mayor accionista. 
El presidente del grupo de 
moda, Stefan Persson, adqui-
rió 6 millones de títulos del va-
lor, equivalentes al 0,41% del 
capital, durante la semana pa-
sada. El precio de adquisición 
de este paquete osciló entre las 
141 y las 148 coronas suecas. 
En la actualidad, H&M cotiza 
a 139 coronas.  

La compra de acciones por 
parte de Persson responde al 
delicado momento que viven 
los títulos de la compañía, 
después de cerrar un año 2017 
de forma “decepcionante”, en 
palabras de los propios direc-
tivos. El año pasado, H&M re-
gistró un crecimiento de las 
ventas del 4%, y una caída del 
beneficio del 13%, en medio 
de una transformación del 
sector tras la aparición de los 
operadores online.  

Las recompras de acciones 
de Persson no son recientes, 
ya que se producen desde el 
pasado mes de abril. A finales 
del mes de marzo, el valor 
marcó mínimos de nueve 
años. Cae el 17,74% desde 
enero y sólo el 6% de los ana-
listas del consenso de Bloom-
berg aconseja comprar. 

Las acciones de la 
compañía acumulan 
un caída del 9%          
en Bolsa desde 
comienzos de año

C. Ramos.  Valencia 

La energética italiana, que tiene 

una participación mayoritaria 

en la española Endesa,  sigue 

mostrándose fuerte. En febrero 

revisó al alza sus estimaciones 

para el  año, apuntando  que 

lograría un ebitda de 15.500 

millones de euros y, de 

momento, va por buen camino. 

En el primer trimestre alcanzó 

los 4.037 millones de euros. 

El mercado no lo celebró. Todo 

lo contrario, tal vez por la 

inquietud sobre la situación 

política de Italia. Desde los 5,4 

euros, bajó a buscar apoyo a las 

puertas de los 5 y en esta cota 

ha vuelto a entrar dinero. Ayer 

subió un 0,75%, hasta 5,10 

euros, y esperamos que los 

consolide y siga subiendo.  
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S
e cumplen 50 años del estreno 
de la película de Stanley Ku-
brick 2001: Odisea del espacio. 

Su primer pase tuvo lugar el 6 de abril 
de 1968 en el Cinerama Theatre 
Broadway de la ciudad de Nueva York. 
Una obra maestra de la ciencia ficción. 
En el libro homónimo de Arthur C. 
Clark, el coguionista junto con el direc-
tor, Kubrick, de la película, finaliza el 
prólogo con una de esas frases brillan-

tes, condenadas al recuerdo: “Recor-
dad, por favor, que ésta es sólo una 
obra de ficción. La verdad, como siem-
pre, será mucho más extraordinaria”. 
La imaginación no puede vencer a la 
realidad. Lo extraordinario es la reali-
dad; no la imaginación.  

La investidura de Quim Torra como 
presidente de la Generalitat demues-
tra, una vez más, el acierto de Clark. La 
realidad supera la imaginación más 
calenturienta. Lo vivido estos meses, 
cuya última manifestación la hemos 
tenido este pasado sábado y ayer, es 
una muestra tan grave de distorsión de 
la realidad que sobrepasa el terreno de 
la política para entrar en otros ámbi-

tos, más propios de los psicotrópicos.  
La mayoría del Parlament ha otor-

gado, como dispone el artículo 149 del 
Reglamento del Parlament, su “con-
fianza” en el candidato y en el progra-
ma de gobierno que ha presentado y 
defendido. La confianza es la clave de 
la relación entre el presidente del Eje-
cutivo y la Cámara. Esperanza firme 
que se tiene de alguien o de algo. Es el 
primer significado de la palabra con-
fianza, según el Diccionario de la Len-
gua española. Esperanza en la persona 
y en el programa político que la perso-
na presenta ante la Cámara para alcan-
zar la investidura.  

La mayoría secesionista ha otorgado 

la confianza a una persona suprema-
cista (véanse sus comentarios en Twi-
tter y sus artículos) y a un programa 
que incluye como objetivo, en palabras 
de Torra: “Un proceso constituyente. … 
Diseñemos sin apriorismos el país en el 
que queremos vivir y que deberá con-
cluir con la redacción de una Constitu-
ción catalana”.  

Parece que vivimos una vuelta atrás. 
El tiempo se ha congelado, en un bucle 
que se repite y repite. Sun Tzu, en el 
Arte de la Guerra, afirmaba que “Haz 
que los adversarios vean como extraor-
dinario lo que es ordinario para ti; haz 
que vean como ordinario lo que es ex-
traordinario para ti”. Si los adversarios 

están dispuestos a volver atrás, los 
constitucionalistas debemos mirar ha-
cia adelante y deberemos actuar, una 
vez más, con los medios que ofrece el 
Estado democrático de Derecho: lo or-
dinario de hacer cumplir la ley me-
diante lo extraordinario de la aplica-
ción del artículo 155 de la Constitución.  

El presidente Rajoy afirmaba, en 
una brillante frase, que “el 155 ya no es 
un artículo de la Constitución; es un 
precedente”. No debe serlo, sin embar-
go, para repetir los errores cometidos 
que, también, han contribuido a que 
entremos en bucle.  

El artículo 155 de la Constitución 
dispone que deberá aplicarse cuando 

El Parlament inviste a Torra, que dará 
continuidad al choque institucional
LA ABOGACÍA DEL ESTADO SEGUIRÁ SUS DECISIONES/ El presidente electo se compromete a implantar una veintena de leyes 
suspendidas por el Tribunal Constitucional y hoy se reunirá en Alemania con su precedesor y mentor, Carles Puigdemont.

David Casals. Barcelona 

Cataluña seguirá instalada en 
el desafío institucional. Es el 
mensaje que ayer lanzó el di-
putado de JxCat Quim Torra, 
que ayer fue investido como 
presidente de la Generalitat 
con el apoyo de los neoconver-
gentes y ERC, y la abstención 
de la CUP. 

El enfrentamiento lo hará 
en varios frentes, y el primero 
de ellos empieza hoy mismo 
en el terreno simbólico. Torra 
se desplazará a Berlín, donde 
se entrevistará con su prede-
cesor y mentor, Carles Puig-
demont.  

Sin embargo, esta reunión 
será únicamente simbólica. 
Torra sigue estudiando ahora 
junto a la dirección de ERC y 
el entorno de Puigdemont 
–quienes controlan el grupo 
de JxCat en el Parlament– si 
restituyen en el cargo a los ex-
consejeros que fueron desti-
tuidos a finales de octubre por 
parte del Estado, que intervino 
la autonomía catalana tras la 
Declaración Unilateral de In-
dependencia (DUI) que la an-
tigua CDC, ERC y la CUP 
aprobaron en el Parlament y 
que ningún país del mundo re-
conoció. 

El nombramiento de ex-
consejeros que se fugaron en 
el extranjero para evitar ser 
encarcelados, o que siguen en 
prisión provisional por el 1-O 
sería el primer pulso entre To-

rra y el Gobierno de Mariano 
Rajoy. Ayer, el líder del PP en 
el Parlament, Xavier García 
Albiol, dejó claro que a los su-
yos no les temblarán las pier-
nas y que actuarán ante cual-
quier ilegalidad. De hecho, la 
Abogacía del Estado ya ha re-
cibido órdenes del Gobierno 
de seguir muy de cerca todas 
sus decisiones. 

Si ello tuviera lugar, una de 
las principales diferencias con 
respecto a otoño es que ahora 
no hay consenso entre el blo-
que constitucionalista ante la 
inquietud que ha provocado 
en las filas de Cs la interven-
ción de la autonomía catalana, 
que este partido, PSOE y PP 
pusieron en marcha tras la 
DUI. Para el partido naranja, 
ha sido excesivamente “laxa”. 
Según la jefa de la oposición en 
el Parlament, Inés Arrimadas 
(Cs), el Gobierno de Mariano 
Rajoy debería haber recurrido 
al Tribunal Constitucional el 
voto delegado de Puigdemont 
y del exconsejero de ERC An-
toni Comín.  

Todo apunta a que al Alto 
Tribunal le espera mucho tra-
bajo por delante. El gran anun-
cio que hizo Quim Torra ayer 
fue prometer la aplicación de 
hasta una veintena de leyes 
económicas, sociales y am-
bientales que en los últimos 
cinco años ha aprobado el Par-
lament relativas a asuntos co-
mo el cambio climático, los de-

El júbilo del bloque independentista tras la investidura de Torra contrastó ayer con el posado de seriedad de Inés Arrimadas.
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sahucios y la pobreza energé-
tica, entre otros. En todos los 
casos, el Constitucional las ha 
suspendido no por discrepar 
sobre su contenido, sino por-
que afectaban a competencias 
que no son de ámbito autonó-
mico sino que corresponden a 
las Cortes Generales. 

La CUP ya ha dicho que 
quiere gestos y que no se con-
formará con declaraciones, y 

que tampoco le sirve el “Visca 
Catalunya lliure” –”Viva Ca-
taluña libre”, en castellano– 
con el que Quim Torra con-
cluyó su última intervención 
en la cámara catalana, tras ser 
investido. Los anticapitalistas 
dejaron claro que no apoya-
rán los Presupuestos para 
2018 que presente Torra si no 
hay una “ruptura” real con el 
Estado. 

A la espera de ver si se reto-
mará la apuesta por la “deso-
bediencia” que la CUP exige a 
Torra, los partidos que recha-
zan la independencia se vol-
vieron ayer a poner de acuer-
do a la hora de cuestionar el 
discurso “supremacista”, “et-
nicista”, “populista”, “xenófo-
bo” y “ultranacionalista” que 
en los últimos años ha carac-
terizado al nuevo president. 

Ante las críticas, Torra qui-
tó hierro a sus palabras y las 
relativizó, que atribuyó a li-
cencias “periodísticas” y a su 
“ironía”. Sus justificaciones 
no tranquilizaron a ningún 
partido de la oposición. “¿Ha-
blar en castellano, como estoy 
haciendo ahora, es algo anti-
natural para usted? Nos tildó 
de carnívoras, bestias, carne-
ros y hienas en un artículo”, 
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Más y mejor 155

Andrés  

Betancor
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expuso Arrimadas, quien la-
mentó que Torra lleve años 
fomentando el “odio” entre 
catalanes.  

Miquel Iceta (PSC) tam-
bién cuestionó sus referencias 
a la “raza” y al “ADN de los 
autóctonos” en un artículo en 
un diario digital, mientras que 
el dirigente de los comunes 
Xavier Domènech lamentó el 
menosprecio de Torra hacia 
el 15-M y los partidos de iz-
quierda, y su asistencia en un 
acto de homenaje de los her-
manos Badia, dos destacados 
independentistas admirado-
res del fascismo italiano y que 
fueron asesinados por los 
anarquistas en el inicio de la 
Guerra Civil. “He ido a todo 
tipo de eventos, me interesa el 
catalanismo en su transversa-
lidad”, aseguró Torra, que se 
comprometió a gobernar 
pensando en todos los catala-
nes. Sin embargo, la decisión 
del presidente del Parlament, 
Roger Torrent (ERC), de 
plantar al jefe del Estado tras 
la investidura tampoco con-
tribuye a calmar los ánimos. 

 
Editorial / Página 2

“una comunidad autónoma no cum-
pliere las obligaciones que la Constitu-
ción u otras leyes le impongan, o actua-
re de forma que atente gravemente al 
interés general de España”. Tantas ve-
ces como se cumpla este supuesto de 
hecho, habrá de operar la coacción fe-
deral. Pero debemos revisar los térmi-
nos de su aplicación. Cuando el Dele-
gado del Gobierno en Cataluña, Enric 
Millo, como ya comenté en este perió-
dico, entiende que su propia presencia 
en el Palau de la Generalitat sería irres-
petuosa con la institución, está recono-
ciendo el sentimiento de culpa con el 
que se ha gestionado el 155.  

Debería resultar innecesario recor-

dar que el artículo 155 se ha activado 
porque los secesionistas decidieron 
dar un golpe de Estado, aprovechando, 
como ha quedado ampliamente de-
mostrado, la desidia de 40 años y la de-
bilidad de un Gobierno central, en mi-
tad de una importante crisis de legiti-
midad del régimen constitucional.  

Entre la historia y la política, los gol-
pistas creyeron que era su momento. 
El de la máxima debilidad del Estado 
español; la posibilidad milenaria de al-
canzar la Ítaca alucinada y alucinóge-
na, construida por los medios de “idea-
lización” colectiva. Se equivocaron. Pe-
ro también ha habido equivocación en 
la gestión del golpe. No puede haber ni 

miedo, ni culpa. El Estado democrático 
de Derecho podrá estar sufriendo una 
crisis, la del régimen del bipartidismo 
de la Transición, pero no es un Estado 
fracasado, ni en bancarrota. En su seno 
está configurándose la alternancia. Los 
ciudadanos españoles asisten sorpren-
didos al espectáculo, pero no hay te-
rror, ni aprensión, ni señales de derro-
ta, ni de abandono a las instituciones.  

Se podrá perder Eurovisión, pero 
España no ha perdido, ni como nación 
ni como Estado, frente a los embates 
del secesionismo.  

Podrán seguir cosechando victorias, 
incluso, fuera de España, pero no hay 
indicio alguno, ni señal, que haga sos-

pechar que conseguirán hacer reali-
dad su sueño.  

El recuerdo de ETA es inevitable. 
Una nación que ha aguantado los em-
bates durísimos de cientos de muertos, 
no cederá tan fácilmente el empuje de 
unos facinerosos. Todos recordamos 
el heroísmo de los caídos a manos de 
ETA. El sacrificio de tantos para dis-
frutar de la libertad de la que hoy goza-
mos. Ese mismo recuerdo es el que 
también hace acto de presencia frente 
al golpe en Cataluña. Son los mismos 
muertos, porque es el mismo sueño: 
un Estado democrático de Derecho 
fruto de nuestra libertad, y no de la im-
posición de unos pocos. El artículo 155  

ha dejado de ser un artículo para con-
vertirse en un precedente. De los pre-
cedentes hay, también, que aprender. 
La primera lección: romper el bucle 
que nos condena a este flashback. Ha 
de servir no sólo para substituir a unos 
u otros gestores, sino para sentar las 
bases para que el golpe no se pueda 
volver a producir. Ni culpa, ni miedo. 
La democracia es la fuente de la legiti-
midad para acabar con el golpe. A los 
políticos les toca administrar esta 
fuente. No vale protegerse tras las tú-
nicas de los jueces. Ni es conveniente, 
ni suficiente. Ni culpa, ni miedo.
Catedrático de Derecho administrativo 

Universidad Pompeu Fabra

El nuevo mandatario 
resta importancia  
a sus tesis sobre  
la “raza” y el “ADN 
de los autóctonos”

Si Torra restituye  
a exconsejeros 
destituidos, tendría 
lugar el primer pulso 
con el Estado

El presidente electo 
concluye su primera 
intervención pública 
vitoreando a la 
“Cataluña libre”

Los diez desafíos de Torra a la ley 
NUEVO ÓRDAGO AL ESTADO/ El nuevo presidente, autor de textos xenófobos reconocidos, fue investido tras 
un discurso en el que desafió el orden constitucional y estatutario en al menos una decena de ocasiones. 

Juanma Lamet. Madrid 

España podría presumir hasta 
ahora de no tener ningún diri-
gente de tendencia xenófoba 
instalado en sus instituciones 
con total impunidad, a cara 
descubierta. Ya no. El nuevo 
presidente de la Generalitat de 
Cataluña ha reconocido todos 
sus escritos supremacistas y 
xenófobos. Quim Torra tiene 
escrito que hay españoles que, 
como no piensan como él, son 
“carroñeras, víboras, hienas, 
bestias con forma humana”. 
También ha puesto negro so-
bre blanco que esos españolis-
tas quizá tengan “un pequeño 
bache en su cadena de ADN” y 
que “los españoles sólo saben 
expoliar”.  

Todo esto –y mucho más– lo 
escribió y dijo el nuevo presi-
dente de la Generalitat antes de 
subir a la tribuna del Parlament 
a pedir el apoyo de los repre-
sentantes de esos mismos ciu-
dadanos a los que insultó. In-
sultos por los que no ha dimiti-
do como diputado. Peor aún, 
sólo ha pedido perdón si a al-
guien le han molestado, cosa 
que no era su “intención”. “De 
ningún modo mi intención era 
ofender”, ha dicho. Es decir, 
para disculparse mintió en se-
de parlamentaria. Tampoco di-
mitió por ello.  

Antes al contrario, ayer este 
diputado autor de textos xenó-
fobos reconocidos fue investi-
do presidente de la segunda 
autonomía más poblada de Es-
paña. Y lo hizo con un discurso 
en el que desafió el orden cons-
titucional al menos una decena 
de veces.  

1Da validez al referéndum 
ilegal del 1 de octubre. Para 

Quim Torra, el mandato a vo-
luntad de los ciudadanos que 
votaron el 1 de octubre está vi-
gente, por lo que debe acatarlo 
y obedecerlo –por encima de la 
ley–.  
 

2Considera presidente le-
gítimo a Puigdemont y 

quiere investirlo de nuevo. 
“Nuestro presidente es Puig-
demont”, proclamó Torra en el 
Parlament. Obviamente, esto 
es un desiderátum que se in-
cardina en el lenguaje senti-
mentalista y en la realidad pa-
ralela del separatismo, porque 
nadie que quiere ser investido 
reconocería a la vez que su in-
vestidura no tiene efecto jurídi-
co alguno. Lo que quiso esceni-
ficar Torra ayer fue, en reali-
dad, su condición de esclavo de 
la causa, como presidente pro-
visional. Por eso anunció su in-
tención de reinvestir a Carles 
Puigdemont.  
 

3Quiere crear un gobierno 
paralelo en el “exilio”. 

Torra anunció que Cataluña 
tendrá un Consejo de la Repú-
blica. Se trata de una suerte de 
gobierno paralelo “en el exilio”. 
Obviamente, no se podría 
nombrar legalmente porque es 
ilegal, y no se podría financiar 
con un sólo euro de dinero pú-
blico, porque se podría incurrir 
en un delito de malversación 
(amén de forzar la vuelta del 
artículo 155 de la Constitución). 
 

4Anuncia que proclamará 
la república catalana. Es 

la separación de poderes y per-
mitía la designación y la depo-
sición a dedo de jueces y fisca-
les. Todo esto lo dijo mientras 
defendía la “escrupulosa sepa-
ración de poderes”. 
 

8Recuperará la Hacienda 
propia de Cataluña. El 

candidato ha prometido “recu-
perar el pleno funcionamien-
to” de la “hacienda” catalana, 
previo al 155, y completar el 
despliegue de la Agencia Tri-
butaria Catalana, suspendida 
por el Tribunal Constitucional. 
 

9Propiciará un Parlament 
alternativo de secesio-

nistas. Torra aseguró que dará 
importancia a la próxima 
Asamblea de Cargos Electos, 
órgano extraparlamentario 
que nació en 2016 como instru-
mento para sustituir al Parla-
ment en el caso de que éste fue-
ra disuelto por el Gobierno 
central. 
 

10Quiere reponer a Tra-
pero al frente de los 

Mossos. En asuntos de seguri-
dad, Torra se ha comprometi-
do a “revertir del daño del 155” 
en el cuerpo de los Mossos 
d’Esquadra, después del cese 
del mayor Josep Lluís Trape-
ro, imputado por el 1-O, por la 
aplicación del artículo 155 de la 
Constitución. Así, en cuanto a 
los Mossos d’Esquadra, ha 
prometido “devolver a la nor-
malidad el ejercicio de sus res-
ponsabilidades y defender la 
honorabilidad de todos los 
miembros y mandos”, en alu-
sión a Trapero.

 Artur Mas y Quim Torra, ayer.
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curioso, cuando menos, que al-
guien proponga proclamar al-
go que ya da por proclamado. 
“Haremos una República de 
Cataluña”, anunció ayer Torra 
tras haber planteado organis-
mos republicanos. 
 

5Desobedecerá al Tribu-
nal Constitucional. Para 

empezar, desobediencia al 
Tribunal Constitucional. Pero 
no sólo eso: Torra promete 
una intromisión del poder eje-
cutivo regional en las decisio-
nes de la Justicia. “El Gobierno 
que presidiré volverá a impul-
sar todas las leyes que el PP ha 
llevado al Tribunal Constitu-
cional y han quedado suspen-
didas”.  
 

6No reconoce el orden 
constitucional vigente. 

Torra aseguró que el pacto 

constitucional quedó roto en 
2011, cuando el Parlament 
aprobó una resolución a tal 
efecto, tras el recorte del Esta-
tut por parte del Tribunal 
Constitucional (en 2010). De 
manera que Torra constató 
claramente la disociación en-
tre el movimiento indepen-
dentista y la Carta Magna. Si 
además apuesta por incumplir 
la norma y por desobeceder al 
Constitucional, Torrent no re-
conoce el imperio del orden 
constitucional.  
 

7Quiebra el principio de 
separación de poderes. El 

nuevo president dijo ayer que 
quiere forzar que los jueces es-
criban más sentencias en cata-
lán. Además, llamó “exilio” a la 
fuga de Carles Puigdemont y 
llamó norma “justa” a la Ley de 
transitoriedad, que conculcaba 
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Los empresarios exigen que se cumpla la ley
PETICIONES A QUIM TORRA/  Las principales organizaciones empresariales piden diálogo y cohesión social al nuevo presidente  
de la Generalitat. También un Ejecutivo autonómico estable y que sea capaz de liderar el crecimiento económico.

Gabriel Trindade/Ignacio Bolea. 
Barcelona/Madrid 
Las principales organizacio-
nes empresariales de Catalu-
ña pidieron ayer al presidente 
electo de la Generalitat, Quim 
Torra, que forme un Gobier-
no “efectivo y estable”, capaz 
de aguantar los cuatro años de 
mandato, y que trabaje por la 
cohesión social y el diálogo de 
la comunidad autónoma. 
Tanto para las patronales co-
mo para las asociaciones em-
presariales o las cámaras, la 
defensa de la legalidad y la se-
guridad jurídica fue una de las 
principales reivindicaciones. 

Los empresarios catalanes 
hace semanas que reclama-
ban a los partidos indepen-
dentistas que formen Gobier-
no lo antes posible. Pese a que 
la economía catalana se man-
tiene en tasas de crecimiento 
elevadas, las principales pa-
tronales y organizaciones exi-
gen medidas para ahuyentar 
las incertidumbres económi-
cas generadas por el conflicto 
secesionista. La más destaca-
da, el traslado de sedes socia-
les (y en algunos casos fisca-
les) de 3.000 empresas catala-
nas fuera de las fronteras de la 
comunidad autónoma. 

La patronal de la gran em-
presa Fomento del Trabajo 
consideró como una “anoma-
lía” que en la última década 
Cataluña haya vivido cuatro 
elecciones al Parlament. “Es-
peramos que el nuevo presi-
dente forme Gobierno, abra 
una etapa de estabilidad gu-
bernamental y de lealtad ins-
titucional que fomenten la 
cohesión social y beneficien el 
buen funcionamiento de la 
actividad económica y em-
presarial”, indicó la organiza-
ción en un comunicado. 

Con la Constitución 
La organización presidida 
por Joaquim Gay de Monte-
llà, una de las organizaciones 
empresariales catalanas que 
más ha plantado cara al inde-
pendentismo en los últimos 
años, recordó que la Generali-
tat es esencial para la estabili-
dad social y económica de la 
comunidad autónoma y pidió 
una acción de Gobierno com-
prometida con el Estatuto de 
Autonomía y la Constitución 
Española.  

El presidente de la Cámara 
de Comercio de España, José 
Luis Bonet, pidió a Torra que 
respete el orden constitucio-
nal, estatutario y legal. “Debe 

hacer un esfuerzo por el diá-
logo, como también lo tienen 
que hacer el resto de fuerzas 
políticas de España para 
abandonar la anomalía en que 
se encuentra Cataluña y llegar 
al consenso”, aseguró. 

El también presidente de 
Freixenet, que se declaró en 
las “antípodas ideológicas” de 
Torra, lanzó una advertencia 
al futuro presidente de la Ge-
neralitat. “Si este Gobierno 
pasa de la retórica a los he-
chos contrarios al orden cons-
titucional, habrá que aplicar 
el 155”, afirmó. 

La Cámara de Comercio de 
Barcelona también hizo hin-
capié en la necesidad de esta-
bilidad en el Ejecutivo cata-
lán. “Se debe crear un Gobier-

no capaz de desarrollar políti-
cas y actuaciones a lo largo de 
todo el mandato que prevé la 
legislación vigente”, exigió en 
otro comunicado. La institu-
ción también pidió políticas 
públicas que promuevan el 
interés general de la econo-
mía y de la sociedad.  

Para la organización presi-
dida por Miquel Valls, el nue-
vo Ejecutivo catalán debe 
abordar ya la elaboración de 
un presupuesto, actualmente 
en prórroga, y poner en mar-

cha un plan de dinamización 
económica que refuerce la 
confianza de los inversores. 

El presidente de la Cámara 
de Comercio de Estados Uni-
dos en España, Jaime Malet, 
se mostró contrariado con el 
discurso de investidura de 
Torra. “No veo ganas de abor-
dar las cuestiones más impor-
tantes para la sociedad catala-
na”, aseguró. El empresario 
aseguró que el nuevo presi-
dente de la Generalitat da 
“sensación de inseguridad, lo 
que es perjudicial para la in-
versión extranjera”. 

Malet también fue crítico 
con la posibilidad de que se 
reactive la vía unilateral del 
independentismo. “Todo lo 
que se haga por esa idea no va 

a ser en beneficio de Catalu-
ña, sino deseos que no se van a 
cumplir”, afirmó. En este sen-
tido, pidió a Torra que “diga la 
verdad a la población, que la 
aspiración de la independen-
cia no será posible”. 

Fuentes de Pimec, la patro-
nal de la pequeña y mediana 
empresa de Cataluña, valora-
ron positivamente que el nue-
vo presidente electo de la Ge-
neralitat hablase de diálogo 
durante su discurso de inves-
tidura en un “sentido amplio”. 
Las citadas fuentes pidieron 
que se trabaje por la goberna-
bilidad y estabilidad. “Hace 
falta recuperar las institucio-
nes y levantar el artículo 155 
de la Constitución Española”, 
señalaron. 

En líneas similares se ex-
presó Cecot. La patronal de 
las comarcas del Vallès (área 
industrial próxima a Barcelo-
na) celebró que se pueda con-
formar un nuevo Gobierno de 
la Generalitat para iniciar así 
las negociaciones para recu-
perar la plena normalidad de 
las instituciones catalanas. 

La asociación Empresaris 
de Catalunya no vio con bue-
nos ojos la investidura de To-
rra. “Su nombramiento asus-
tará a los empresarios y a los 
inversores; retraerá el consu-
mo interno”, señaló el vice-
presidente, Carlos Rivadulla. 
“La aplicación del artículo 155 
supuso cerrar una hemorra-
gia que ahora se volverá a 
abrir”, indicó. 

Joaquim Gay de Montellà.

Bonet advirtió de 
que se puede volver 
a aplicar el 155 si 
Torra incumple el 
orden constitucional 

Fomento del Trabajo pidió  
al nuevo presidente de la 
Generalitat que trabaje para 
reafirmar la recuperación 
económica y garantizar la 
cohesión social, siempre con 
una actitud d’entendimiento  
y concordia con el Gobierno 
central y el resto de 
administraciones públicas.  
La patronal catalana de  
la gran empresa recordó que  
la Generalitat es un actor 
indispensable de la vida 
económica de la comunidad 
autónoma y exigió a Torra  
una acción de gobierno 
comprometida con el 
Estatuto y la Constitución. 

“Debe haber un 
compromiso con la 
Constitución”

Miquel Valls.

La Cámara de Comercio de 
Barcelona aseguró que Torra 
debe trabajar por constituir 
un Ejecutivo estable durante 
todo el mandato.  
El presidente de la institución, 
Miquel Valls, ya había 
expresado en otras ocasiones 
la necesidad de cumplir los 
cuatro años de legislatura 
para tratar de abordar 
políticas de medio y largo 
plazo. La organización 
también exigió una defensa 
de la seguridad júridica, así 
como mejorar la coordinación 
entre Administraciones para 
optimizar las inversiones  
en infraestructuras. 

“Un Gobierno 
estable para todo 
el mandato”

Carlos Rivadulla.

Carlos Rivadulla, 
vicepresidente de Empresaris 
de Cataluña, cree que el 
discurso del nuevo presidente 
de la Generalitat “va a asustar 
a las empresas y a los 
inversores y va a retraer  
el consumo interior”,  
como ya sucedió en octubre  
y noviembre. Para este 
empresario, “la aplicación  
del 155 supuso cerrar un 
hemorragia que ahora se  
ha vuelto a abrir”. Y es que  
la investidura de Quim Torra 
“reactiva la desconfianza,  
la visión de Cataluña como 
una región problemática  
y preocupante”.  

“Va a asustar  
a las empresas  
y los inversores”

Jaime Malet. 

El presidente de la Cámara de 
Comercio de Estados Unidos 
en España, Jaime Malet, 
valora el discurso de Torra de 
forma “negativa” porque no 
ha visto “ganas de abordar las 
cuestiones más importantes” 
para la sociedad catalana. 
Destaca que generará 
“sensación de inseguridad, 
que perjudica a la inversión 
extranjera, española y 
catalana”. Para enderezar la 
situación, reclama al nuevo 
presidente de la Generalitat 
“que diga la verdad a la 
población: que la aspiración 
de la independencia  
no es posible”.

“Genera inseguridad 
y perjudicará  
a la inversión”

José Luis Bonet.

“Para salir de la anomalía  
hay que respetar el orden 
estatutario, la Constitución y 
la Ley”. Éste es el mensaje que 
José Luis Bonet, presidente 
de la Cámara de Comercio  
de España, traslada a Torra,  
a quien ve “en las antípodas” 
de su pensamiento político. 
Pese a ello, “espero que 
respete las normas del juego 
y llegue a una concordia”, 
añade. Aunque el presidente 
de Freixenet es favorable  
a levantar la intervención  
de la Generalitat, avisa:   
“Si este Gobierno pasa  
de la retórica a los hechos, 
habrá que volver al 155” 

“Hay que respetar 
el orden estatutario 
y constitucional”
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El Gobierno desoye a Cs y esperará a 
los “hechos” antes de reactivar el 155
RESPUESTA DEL CONSTITUCIONALISMO/  Rajoy se reúne hoy con Pedro Sánchez y el jueves con Albert Rivera 
para reeditar el pacto que ha sustentado el 155. Moncloa sólo lo volverá a aplicar si Torra incumple la ley.

Juanma Lamet. Madrid 

El Gobierno no puede saltarse 
la ley para pedir que se cum-
pla la ley. Tampoco puede to-
mar atajos ni levantar pasare-
las legales para que el control 
de la autonomía catalana no 
decaiga. El artículo 155 sólo 
volverá a aplicarse si el nuevo 
presidente de la Generalitat 
rebasa la ley como su antece-
sor. Así lo ha decidido el presi-
dente del Gobierno, Mariano 
Rajoy, pese a la presión de 
Ciudadanos, que quiere que 
se extiendan preventivamen-
te las medidas de interven-
ción a pesar de que se va a for-
mar un Govern legal. 

“No me ha gustado lo que 
he escuchado, pero yo voy a 
juzgar los hechos”, señaló 
ayer Rajoy en Segovia. “De ca-
ra al futuro vamos a apostar 
por el entendimiento y por la 
concordia”, concedió el presi-
dente, para intentar aplacar 
los ánimos tras el discurso in-
cendiario de investidura de 
Quim Torra, que ha propues-
to todo un desafío al orden 
constitucional en una decena 
de flancos (ver página 23). 
Desde su papel institucional, 
Rajoy tendió la mano sin mu-
cha fe en las intenciones de su 
posible interlocutor. 

Eso sí, el jefe del Ejecutivo 
dejó bien claro a Quim Torra 

los nacionalistas vascos y que-
darse sin las Cuentas de 2018, 
que para La Moncloa son la 
clave de bóveda de la segunda 
mitad de la legislatura. 

Ante esto, Rajoy apeló “a la 
mesura y a la tranquilidad y a 
dejar de lado la ansiedad, que 
no conduce a nada, no resuel-
ve nada y no es lo que en estos 
momentos deben tener las 
personas para abordar una si-
tuación tan compleja como 
ésta”. De esta manera quiso 
escenificar el ventajismo (con 
raíces demoscópicas) de Al-
bert Rivera, al que la semana 
pasada ya llamó “aprovecha-
tegui”.  

Igual crítica, aunque más 
dura, le hizo a Rivera el secre-
tario de organización del 
PSOE, José Luis Ábalos. “No 
se puede estar jaleando siem-
pre una situación de tensión”, 
afeó. A juicio de los socialistas, 
si se dan determinadas “cir-
cunstancias” se podrá activar 
de nuevo el 155, pero no antes. 
Además, la segunda vez será 
más “fácil” que la primera.

Bruselas 
repudia  
los mensajes 
racistas  
de Torra

Miquel Roig. Bruselas 

La Comisión Europea repu-
dió ayer los comentarios he-
chos en el pasado por Quim 
Torra, el nuevo presidente de 
la Generalitat de Cataluña 
con los votos de Junts Per Ca-
talunya, ERC y la abstención 
de la CUP.“No los voy a digni-
ficar con un comentario”, ha 
asegurado Margaritis Schi-
nas, portavoz jefe de la Comi-
sión Europea, al ser pregunta-
do por algunos de los mensa-
jes publicados por Torra en 
redes sociales y artículos de 
opinión.  

Entre ellos, el que dice que 
“los españoles solo saben ex-
poliar”, el que afirma que los 
españoles “no desaparecen de 
Cataluña, se transforman”, y 
el que compara a los catalanes 
y españoles que no compar-
ten su visión sobre la lengua 
catalana con “serpientes, ví-
boras, hienas” y  con “bestias 
con forma humana” con “al-
gún bache en su cadena de 
ADN”. 

Sobre la petición de media-
ción que hizo Torra a la Co-
misión Europea en el discur-
so de investidura del pasado 
sábado, Schinas aseguró que 
el Ejecutivo comunitario no 
ha cambiado de opinión des-
de que comenzó a pronun-
ciarse sobre la crisis política 
abierta en España por el pro-
ceso de independencia de Ca-
taluña iniciado por el Gobier-
no de la Generalitat en 2012. 

En el pasado, la Comisión 
Europea ha insistido en múl-
tiples ocasiones que el proble-
ma catalán se trata de un 
asunto interno español que 
debe ser resuelto con diálogo 
y sin violencia dentro del “ab-
soluto respeto” al marco 
constitucional español y al Es-
tado de Derecho. 

‘Totalmente repugnante’ 
La elección de Torra por el 
Parlament catalán  mereció 
también comentarios críticos 
por parte del Partido Socialis-
ta Europeo (PES), que con-
trola el segundo mayor grupo 
parlamentario de la Eurocá-
mara. En un mensaje desde su 
cuenta oficial de la red social 
Twitter, el PES mostró su 
“tristeza por la elección” del 
candidato de Junts per Cata-
lunya y afirmó que “sus co-
mentarios racistas son total-
mente repugnantes y siem-
bran dudas sobre su idonei-
dad para el cargo”.

Montoro dice que ha planteado nueve 
denuncias por indicios de delito el 1-0
Mercedes Serraller. Madrid 

El ministro de Hacienda, 
Cristóbal Montoro, insiste en 
el escrito que ha remitido al 
juez instructor de la causa del 
procés en el Tribunal Supre-
mo (TS), Pablo Llarena, en 
que “hasta la fecha” y con la 
información de que dispone, 
puede afirmar que la compra 
de “urnas de los chinos para el 
1 de octubre” y la manuten-
ción del expresidente Carles 
Puigdemont fuera de España 
no se han sufragado con fon-
dos públicos. Así responde al 
requerimiento de Llarena, 
quien consideró que la afir-
mación del ministro a El 

Mundo de que el 1-O no se fi-
nanciación “ni con un euro de 

dinero público” sustentaba 
las alegaciones de los proce-
sados de que no hubo malver-
sación y contradecía la propia 
investigación del juez. Sin 
embargo, Montoro admite 
que hay “indicios de delito” 
que, “cuando se han detecta-
do”, su departamento los ha 
puesto en conocimiento de la 
Fiscalía General del Estado y 
del Tribunal de Cuentas hasta 
en nueve ocasiones. 

Según su criterio, los meca-
nismos de control no son in-
compatibles con la investiga-
ción judicial llevada a cabo de 
aquellas “acciones u omisio-
nes con relevancia penal que 
se habrían producido al mar-
gen o eludiendo el sistema de 

control administrativo de los 
pagos”. 

Montoro llama a Llarena a 
poner sus declaraciones “en 
el contexto periodístico y po-
lítico en el que se encuadran” 
y considera que sus palabras 
“en modo alguno contradicen 
los medios de prueba practi-
cados por los tribunales de 
Justicia”. En el auto del pasa-
do miércoles en el que el juez 
confirmó el procesamiento de 
los imputados, asume estas 
palabras de Montoro.  

El ministro detalla al juez 
que la información de que dis-
pone su departamento deriva 
de la Comisión Delegada del 
Gobierno para Asuntos Eco-
nómicos (CDGAE) y que se 

dictaron cuatro acuerdos de 
dicha Comisión que permitie-
ron establecer un sistema de 
certificados y de declaracio-
nes responsables “con el fin 
principal de garantizar que 
los créditos del Presupuesto 
se destinan de forma priorita-
ria a financiar los servicios pú-
blicos esenciales”.   

Respecto a sus manifesta-
ciones previas, Montoro in-
siste que se trataba de trasla-
dar a la opinión pública que 
gracias a la actuación de Ha-
cienda se ha impedido “que 
exista la instrumentalización 
de un presupuesto público 
para conseguir la indepen-
dencia de una parte del terri-
torio español”. 

su compromiso y garantía de 
que “la ley, la constitución es-
pañola y el resto del ordena-
miento jurídico se van a cum-
plir”.  

Para reeditar el pacto cons-
titucionalista –que Ciudada-
nos ha dado por roto en la for-
ma, pero no en el fondo–, el lí-
der del Ejecutivo se reunirá 
hoy –a las 9.30 horas– con el 
secretario general del PSOE, 
Pedro Sánchez, y el jueves –a 

la misma hora– con el líder de 
Ciudadanos, Albert Rivera, 
para hablar del escenario po-
lítico que se abre tras la inves-
tidura Torra. 

El entendimiento “institu-
cional” en este asunto con el 
PSOE es notorio, pero Cs se 
ha desmarcado pidiendo más 
dureza. “Pido al presidente 
Rajoy que rectifique, que re-
conozca que esto no puede 
seguir así y que nos sentemos 

a ver cómo extendemos la 
aplicación del 155”, señaló Ri-
vera. En su opinión, no puede 
ser que el PNV esté “marcan-
do la agenda política nacio-
nal”, ya que el apoyo de los 
jeltzales a los Presupuestos 
podría peligrar si se extiende 
el 155. De esta manera, Rivera 
quiso enfrentar a Rajoy a la 
disyuntiva entre cabrear a su 
electorado por no tener fir-
meza en Cataluña o cabrear a 

Cristóbal Montoro.

E
fe

El presidente, Mariano Rajoy; el líder del PSOE, Pedro Sánchez; y el máximo dirigente de Cs, Albert Rivera.

Rivera exige extender 
el 155 y asegura que 
el PNV “marca la 
agenda” con su voto 
a los Presupuestos
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El precio del alquiler se dispara  
un 6,2% por el tirón de las capitales
EN ABRIL/  La vivienda en alquiler sube en 15 comunidades, reflejando la consolidación del sector.  
Los precios crecen en Madrid un 9,6%, un 9,5% en Comunidad Valenciana y un 8,1% en Canarias.

I.Benedito. Madrid 

Aunque la normalización del 
mercado inmobiliario está ca-
da vez más cerca, siguen sien-
do las grandes capitales las 
que protagonizan el recalen-
tamiento del precio de la vi-
vienda, principal foco de la in-
versión. Esta tendencia viene 
impulsada, en gran parte, por 
el auge del mercado del alqui-
ler, que encadena 38 meses de 
ascensos, cerrando abril con 
un incremento del 6,2% y su-
biendo en 15 comunidades, 
según el último informe pu-
blicado ayer por el portal in-
mobiliario Fotocasa.  

La subida de abril casi du-
plica la tendencia de los últi-
mos tres meses, del 3,5%, y 
consolida el creciente interés 
de los inversores, que buscan 
en la vivienda un activo refu-
gio en un entorno de bajos ti-
pos de interés e inflación mo-
derada. Según datos del por-
tal, el 22% de la compra de vi-
vienda en Madrid se realiza 
como inversión, frente al 16% 
de Cataluña y el 15% de Anda-
lucía. 

“El precio de los alquileres 
en España sigue encarecién-
dose, aunque a un ritmo más 
suave que hace un año”, seña-
la Beatriz Toribio, directora 
de Estudios de Fotocasa. 
Concretamente, el alquiler 
mantuvo crecimientos de 
doble dígito durante cinco 
meses del año pasado. La 
moderación de precios tam-
bién ocurre en el ritmo de 
compraventas de vivienda. 
Según BBVA Research, este 
año se venderán alrededor de 
570.000 viviendas.  

Se trata de un incremento 

notable, del 7%, pero a un rit-
mo muy inferior que en 2017 
(16%). 

Sin embargo, “en las princi-
pales capitales el ritmo de 
crecimiento sigue siendo in-
tenso”, explica Toribio. En el 
caso de Madrid, por ejemplo, 
la evolución de precios conti-
núa a doble dígito, un 11% 

más caros que en abril de 2017.  
La capital es, de hecho, la 

tercera ciudad española don-
de más caro es alquilar un pi-
so, detrás de Barcelona y de 
Calvià (Baleares), y repite el 
puesto en variación, por de-
bajo de Calvià (19,3%)y de 
Cornellà de Llobregat (12%). 

Hay otras ciudades donde 

el recalentamiento de precios 
está cerca de tocar techo, pro-
vocando una caída en los al-
quileres que reflejan una de-
manda que no puede pagar 
más. Es el caso de Ibiza, una de 
las ciudades más turísticas de 
España, donde el precio del al-
quiler ha subido alentado por 
el auge de las plataformas de 

alquiler turístico. Aunque 
continúa en el top 15 de muni-
cipios más caros, la ciudad re-
gistró en abril una caída del 
13,3% en el precio, la mayor 
entre estos municipios. 

Por provincias, Valencia, 
Cuenca y Madrid lideran las 
subidas del alquiler en abril, 
del 13,5% en el caso de Valen-

cia, y del 10,4% y 9,5% en 
Cuenca y Madrid, respectiva-
mente. 

 La vivienda para el alquiler 
se ha convertido en un activo 
de gran atractivo para los in-
versores en un entorno de ba-
jos tipos de interés.  

La tendencia, tanto en el ca-
so de precios como en cifra de 
transacciones, se mantendrá 
previsiblemente a tasas altas 
durante este año según ex-
pertos del sector, favorecidas 
por las previsiones de creci-
miento de la economía, del 
2,7%, la mejora de las condi-
ciones de financiación y el en-
torno financiero. En ese senti-
do, la evolución de los tipos en 
Europa va a ser muy impor-
tante para determinar el rum-
bo del precio de la vivienda, ya 
que hasta 2019 no se esperan 
subidas por parte del Banco 
Central Europeo.  

A pesar del ritmo de subida, 
Fotocasa señala que los pre-
cios todavía se encuentran 
por debajo de los niveles del 
boom inmobiliario previo a la 
crisis. La buena marcha del 
mercado inmobiliario ha sus-
citado dudas sobre si se aveci-
na una segunda burbuja. el 
ministro de Fomento, Íñigo 
de la Serna, recalcó reciente-
mente que “no se va a caer en 
los mismos errores” que die-
ron lugar a  la crisis.  

Por el momento, el precio 
de la vivienda en alquiler lleva 
acumulada una caída del 
16,6% respecto a máximos de 
2017. Concretamente, el pre-
cio medio en el mes de abril 
(8,53 euros/m2 al mes) se en-
cuentra a niveles de enero de 
2010.

El mercado 
encadena 38 meses 
de ascensos y casi 
duplica el ritmo del 
primer trimestre

Calvià, Cornellà de 
Llobregat y Madrid 
encabezan las 
subidas, creciendo   
a doble dígito

VALENCIA, CUENCAYMADRID ENCABEZAN LAS SUBIDAS
Variación interanual en el precio del alquiler en abril, por provincias, en %.

Aumenta

Almería
0,1

Cádiz
-3,9

Córdoba
1,3

Granada
7,3

Málaga
5,6

Sevilla
2,7

Huelva
-6,2

Asturias
3,2Lugo

2,1
Navarra
-4,2

Ourense
4,2

Zamora
-0,1

León
-1,6 Palencia

-8,6

Valladolid
-1,7

Salamanca
2,3

Segovia
1,6

Albacete
3,2

Cantabria
2,7

Álava
-9,5

Ávila
6

Burgos
-3,5

La Rioja
5,1

Madrid
9,6

Soria
-5,6

Las Palmas
8,2

Santa Cruz
de Tenerife

7,4

Baleares
5,3

Huesca
-9,6

Alicante
3,9

Murcia
0,8

Castellón
4,1

Valencia
13,5

Badajoz
0,6

Cáceres
0,5

A Coruña
4,7

Pontevedra
5,3

Zaragoza
6,6

Teruel
-3,4

Jaén
2

Ciudad Real
4,9

Toledo
6,7

Cuenca
10,4

Barcelona
5,8

Lleida
3,7

Guipúzcoa
-1,6

Vizcaya
-2,2

Tarragona
2,8

Girona
-3,8

Guadalajara
5

Fuente: Fotocasa Expansión

Disminuye

TOTAL:
6,2%

El recalentamiento de los alquileres en el centro de la capital 

empiezan a acercar los precios a máximos, reorientando los 

flujos de demanda hacia zonas periféricas, donde es posible 

encontrar pisos a precios muy competitivos. Esta tendencia 

está empezando a elevar, a su vez, precios fuera de la M-30.  

Así, aunque Chamberí todavía se cuela en el top 3 de alquileres 

que más suben, con un incremento de precios del 15,5%, son 

los distritos de la periferia los que protagonizan una escalada  

a doble dígito, según datos de Fotocasa a los que ha tenido 

acceso este diario. Usera, al sur de la capital, lidera el 

encarecimiento de los pisos, con una subida del 19,8%. Le 

siguen Chamberí, que también es el segundo distrito más caro, 

y Villaverde. En este último, también en la periferia, el alquiler  

de la vivienda se disparó un 14,8%. Este ritmo se repite en Villa 

de Vallecas, en cuarto lugar (13,9%) y Ciudad Lineal (13,3%).  

La tendencia al alza se da en los 21 distritos madrileños.  

En Centro, la subida es del 9%; y en Salamanca, del 8,1%.

Usera y Chamberí lideran en Madrid
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El barrio de moda en la Ciudad Condal lidera las subidas  

del alquiler. Gràcia registró un incremento del 10,8% en tasa 

interanual en abril, convirtiéndose en el único distrito 

barcelonés creciendo a doble dígito. A pesar de ello, los diez 

distritos muestran aumentos. La tendencia contrasta con  

la evolución de precios de Madrid, donde 10 distritos crecen a 

doble dígito. Esta diferencia se debe a que Barcelona concrentra 

un mercado más maduro y menos heterogéneo. Esto impide 

que la demanda se desplace a otras zonas, y en su defecto,  

los precios crecen menos. En segunda posición encabezando 

las subidas se sitúa Nou Barris, con un incremento del 8,1%, 

seguido de Horta-Guinardó, donde los precios crecieron  

un 7,7%. El distrito de Ciutat Vella es el distrito más caro de 

Barcelona, con un precio medio de 17,29€/m2, mientras que  

el más barato es Nou Barris, con un precio medio de 11,92€/m2 

al mes. Por otro lado, el distrito de Sant Andreu, en el norte  

de la ciudad, experimenta el menor incremento, del 0,5%.

Gràcia, a doble dígito
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Una de cada cinco 
viviendas se alquila 
en menos de 48 horas
ALQUILER INMEDIATO/ En Pamplona la tasa sube al 36%, la mayor 
de España. En Barcelona es del 20% y en Madrid, del 18%.

Inma Benedito. Madrid 

La escalada del precio del al-
quiler ha convertido a mu-
chas ciudades en una suerte 
de contienda en busca del pi-
so perfecto. Tal es la situación 
que, actualmente, uno de ca-
da cinco anuncios de pisos en 
alquiler desaparecen en me-
nos de 48 horas. Este 15%, se-
gún el portal especializado 
Idealista, se eleva hasta supe-
rar el tercio de la oferta del al-
quiler en algunas ciudades y 
distritos. 

Pamplona es la ciudad es-
pañola donde más alquileres 
inmediatos se producen. 
Concretamente, el 36% de los 
pisos anunciados, más de un 
tercio, dejan de estar en el 
mercado antes de que trans-
curran dos días. Le sigue San-
ta Cruz de Tenerife, con el 
28% de todas las operaciones, 
y San Sebastián (27%).  

En el caso de Barcelona y 
Madrid, dos de los mercados 
más dinámicos en el alquiler, 
resulta llamativo que aunque 
ambos se sitúan por encima 
de la media, con tasas del 20% 
y del 18%, respectivamente, 
no sean de los que más inci-
dencia tengan. Esta situación, 
según explican desde el portal 
“probablemente se debe a 
que ambas ciudades suponen 
mercados maduros donde los 
precios han comenzado a 
caer (en el caso de Barcelona) 
o a estabilizarse (Madrid)”. 

Este comportamiento del 
mercado es similar dentro de 
las propias ciudades, si se ob-
serva la evolución de los dis-
tritos. “Las zonas tradicional-
mente más deseadas tienen 
tasas más bajas, debido a que 
la demanda se está desplazan-
do a zonas más alejadas bus-
cando precios más económi-
cos”, explica Idealista a este 
diario. En Madrid, por ejem-
plo, el alquiler inmediato se 
concentra en la periferia. “Las 
zonas del exterior de la M30 
tienen más incidencia”, aña-
den. En Puente de Vallecas, el 
37% de los pisos que se anun-
cian desaparecen antes de 48 
horas. Le sigue Vicálvaro 
(33%), Barajas y Villa de Va-
llecas, con una tasa del 31% en 
ambos casos.  

Paralelamente, los distritos 
del centro presentan menores 
tasas. Fuencarral y Chamar-

tín fueron las zonas con me-
nos alquiler inmediato (del 
11% en los dos distritos), se-
guidos por Chamberí (14%), 
Hortaleza y Centro (del 16% 
en ambos). 

Del mismo modo, en Bar-
celona los distritos más eco-
nómicos concentran las ma-
yores tasas. Se trata de Sant 
Andreu (27%), Horta Guinar-
dó y Nou Barris (ambos con 
un 25%).  

Es cierto que estos distritos 
están superados por Les 
Corts y Gràcia. En Les Corts, 
donde casi la mitad de los pi-
sos (40%) se alquila en menos 
de 48 horas, “la importante 
incidencia viene marcada por 
un desplazamiento de la de-
manda de Eixample en busca 
también de precios más ase-
quibles”, señalan desde Idea-
lista. 

La relación de proporcio-
nalidad inversa entre precio e 
incidencia de alquiler inme-
diato se observa en que el 77% 
de los pisos alquilados antes 
de 48 horas costaban menos 
de 750 euros al mes, mientras 
que sólo el 6% se sitúa por en-
cima de los 1.001 euros.

DÓNDE SE ALQUILAMÁS RÁPIDO
%de alquileres en menos de 48 horas por capitales.

Fuente: Idealista Expansión
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En Puente  
de Vallecas el 
porcentaje asciende 
al 37%; en  
Les Corts, al 40%

La campaña de verano 
marcará otro récord  
con 620.000 contrataciones
Ignacio Bolea. Madrid 

El crecimiento del turismo si-
gue impulsando la recupera-
ción del empleo en España. 
Según las estimaciones de 
Randstad, durante la próxima 
campaña de verano se produ-
cirán 620.000 contrataciones, 
lo que supondría un nuevo ré-
cord en la serie histórica. 

De alcanzarse esta cifra, las 
contrataciones de la campaña 
estival crecerían un 12% 
(66.389 empleos más) respec-
to a la marca del año pasado, 
con lo que España encadena-
ría seis años consecutivos de 
crecimiento, los cinco últimos 
en dobles dígitos. Este au-
mento sostenido permitirá 
que en 2018 se duplique el nú-
mero de contrataciones esti-
vales que se realizaban en 
2012, de 306.029 personas, 
debido al efecto de la crisis 
económica. 

Este aumento de la contra-
tación ha ido paralelo con el 
aumento del turismo, que ha 
permitido que España batiera 
año tras año el récord de tu-
ristas extranjeros. Sin embar-
go, algunas voces alertan de 
que esta tendencia podría ter-
minarse en 2018 debido, entre 
otros factores, a la recupera-
ción de otros mercados que 
son competencia directa del 
español, como Egipto o Tú-
nez. Por tanto, la perspectiva 
de mantener el mismo ritmo 
de crecimiento en términos 
de empleo supone una inyec-
ción de optimismo de cara a la 
evolución del sector durante 
este verano. 

Como recuerda Randstad, 
“el turismo será el principal 
motor de contratación duran-
te el periodo estival”, mien-

tras que serán los sectores 
más vinculados a él los que 
experimenten un mayor cre-
cimiento de la contratación. 

Es el caso de la hostelería, 
donde ante las elevadas tasas 
de ocupación previstas, se 
buscarán perfiles de apoyo 
como “camareros, camareras 
de piso, cocineros o personal 
de recepción”. Asimismo, la 
afluencia de turistas disparará 
la contratación entre los perfi-
les vinculados al transporte y 
las actividades recreativas. 
Otros sectores con un impor-
tante dinamismo serán los de 
comercio y transporte y logís-
tica, favorecidos también por 
la campaña de rebajas. El co-
nocimiento de idiomas, la 
atención al cliente y la capaci-
dad comercial serán las cuali-
dades más valoradas por las 
empresas a la hora de elegir a 
los mejores candidatos. 

Debido al carácter estacio-
nal de la actividad turística, la 
práctica totalidad de las con-
trataciones que se realizan 
durante el verano sean de tipo 
temporal. Según destaca Luis 
Pérez, director de relaciones 
institucionales de Randstad, 
la campaña estival suele ser 
especialmente propicia para 
“aquellos profesionales que 
quieren conseguir su primer 
trabajo o para aquéllos que 
busquen reincorporarse de 
nuevo al mercado laboral”. 
Asimismo, Pérez recuerda 

que “dos de cada cinco con-
tratos indefinidos provienen 
de uno temporal”, por lo que 
varias de las contrataciones 
que se realizan sólo para el ve-
rano terminan por prolongar-
se durante el resto del año. 

Crecimiento por CCAA 
Andalucía será la comunidad 
autónoma que registrará más 
contrataciones durante el 
próximo verano, alcanzando 
las 126.200. Cataluña, con 
88.345 nuevos empleos, y Co-
munidad Valenciana, con 
66.680, completarán el podio. 
A continuación aparece la re-
gión de Madrid, donde se fir-
marán 64.660 nuevos contra-
tos. Estas cuatro regiones 
acumularán más de la mitad 
del total de contrataciones en 
la época estival. 

Pese a esta concentración, 
los beneficios del turismo se 
repartirán por todo el territo-
rio español, como refleja que 
el número de contrataciones 
aumentará en todas las pro-
vincias y comunidades. Los 
mayores incrementos se pro-
ducirán en La Rioja (un au-
mento del 16,3% hasta alcan-
zar los 4.195 empleos), Balea-
res (15,8% y 25.090 empleos) 
y Castilla y León (15,7% y 
32.135 empleos). Navarra, Pa-
ís Vasco, Asturias, Murcia, 
Canarias, Andalucía y Extre-
madura serán las demás auto-
nomías que estén por encima 
de la media nacional. En el ex-
tremo contrario de la tabla se 
encuentran Aragón y Casti-
lla-La Mancha, que serán las 
dos únicas regiones con au-
mentos por debajo de los dos 
dígitos, un 9,3% y 8,4%, res-
pectivamente.  

LA CONTRATACIÓN EN LA CAMPAÑADE VERANO
Número de personas contratadas.

*Previsión.

Variación interanual, en porcentaje.

Fuente: Randstad Expansión
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La OPEP prevé un acelerón de la 
demanda de crudo con precios al alza
LA OFERTA APENAS REACCIONA/ El último Boletín Mensual del cártel eleva el déficit petrolero global previsto 
para este año hasta los 650.000 barriles diarios, lo que alimentará la escalada de la cotización.

Pablo Cerezal. Madrid 

La escalada de los precios del 
crudo puede continuar en los 
próximos meses, de acuerdo 
con las últimas previsiones de 
la Organización de Países Ex-
portadores de Petróleo 
(OPEP), que elevan el consu-
mo energético muy por enci-
ma de la demanda, lo que 
agravará el desequilibrio glo-
bal. Además, el Boletín Petro-
lero de la Organización ad-
vierte del riesgo geopolítico 
sobre esta materia prima. 

De acuerdo con esta publi-
cación, la subida de precios 
está impulsando la produc-
ción en los países de fuera de 
la OPEP, pero muy por debajo 
del incremento de la deman-
da. En concreto, el cártel esti-
ma que el bombeo de petróleo 
en el segundo trimestre cre-
cerá hasta los 65,66 millones 
de barriles al día (80.000 ba-
rriles más que lo pronosticado 
en abril), mientras que resul-
tará prácticamente inalterada 
en el resto del año, con apenas 
10.000 barriles más. 

 En cambio, el último mes la 
demanda global sufrió una re-
visión al alza de 150.000 ba-
rriles, hasta alcanzar los 98,85 
millones de barriles al día en 
el conjunto del año. Con ello, 
la brecha entre la oferta y la 
demanda se agranda todavía 
más, y el mercado podría su-
frir un desequilibrio de 

en Europa, que había abierto 
la sesión en negativo por el in-
cremento de los campos pe-
troleros activos en EEUU, se 
dio la vuelta y subió un 1,3%, 
hasta rebasar de nuevo los 78 
dólares.  

Recorte de suministro 
Estos nuevas previsiones ali-
mentan el debate en el seno 
de la OPEP sobre si es conve-
niente mantener el recorte de 
suministro de petróleo. Por 
un lado, algunos petroestados 

temen que terceros países 
aprovechen la subida de pre-
cios para ganar cuota de mer-
cado a costa del cártel. Otros, 
en cambio, confían en que el 
desequilibrio actual se man-
tenga y aspiran a mejores pre-
cios para cuadrar sus déficits. 
Arabia Saudí, por ejemplo, es-
pera recuperar el patrón oro 
de 100 dólares por barril. En 
este intercambio de ideas, el 
informe señala que el fracking 
estadounidense “ha visto au-
mentar las inversiones en más 

del 42%” en 2017, hasta totali-
zar unos “138.000 millones de 
dólares” el año pasado, y el 
cártel prevé que el incremen-
to de la producción en Esta-
dos Unidos duplique este año 
el del anterior. Además, tam-
bién prevé que Brasil aumen-
te notablemente su bombeo. 
En total, las inversiones pe-
troleras fuera de la OPEP cre-
cerán un 3,5% este año y un 
8,1% el próximo, de acuerdo 
con el texto, lo que mermaría 
la hegemonía de la OPEP.

Italia: Cinco 
Estrellas y la 
Liga apuran 
un programa 
de gobierno

Expansión. Madrid 

El líder del Movimiento Cinco 
Estrellas (M5S, en italiano), 
Luigi Di Maio, anunció ayer que 
su formación y la Liga Norte 
han pedido al presidente italia-
no, Sergio Mattarella, “más 
tiempo” para ultimar los deta-
lles de su Gobierno. “Hemos 
pedido [a Mattarella] algún que 
otro día más para terminar de 
debatir las últimas cuestiones y 
poner en marcha el Ejecutivo”, 
dijo Di Maio sin matizar el plazo 
que aún necesitan, informa Efe. 
El líder del M5S fue citado ayer 
por el presidente de Italia des-
pués de que el domingo tanto él 
como el líder de la Liga Norte, 
Matteo Salvini, confirmaran 
que estaban listos para referir a 
Mattarella los avances en las ne-
gociaciones de los últimos días. 

Las dos formaciones han 
llegado a acuerdos sobre la re-
forma del sistema de pensio-
nes, la aprobación de una renta 
básica para los ciudadanos con 
dificultades económicas, y “en 
la lucha contra la corrupción y 
la evasión fiscal”. 
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EEUU amenaza con sanciones a empresas 
europeas por comerciar con Irán
P. Cerezal. Madrid 

El asesor de Seguridad Nacio-
nal de EEUU, John Bolton, 
advirtió en la noche del do-
mingo al lunes de que es posi-
ble que se apliquen sanciones 
sobre empresas europeas que 
sigan operando en Irán, tras la 
retirada la semana pasada del 
acuerdo nuclear por parte del 
presidente Donald Trump. 
Bolton señaló a la cadena 
CNN que “es posible” que las 
empresas de los socios euro-
peos que continúen con las 
relaciones comerciales con 
Teherán sean objeto de san-
ciones. “Depende de la con-
ducta de los otros gobiernos”, 
explicó. Por eso, “creo que los 
europeos verán finalmente 
que dentro de sus intereses 

entra sumarse a esto”, agregó  
el exembajador de EEUU an-
te Naciones Unidas. 

De hecho, muchas empre-
sas ha anunciado ya su inten-
ción de dejar de operar e in-
vertir ya en Irán, ante el au-
mento de la incertidumbre 
generado por la decisión de 
Trump. Además, en el caso de 
las petroleras, la subida del 
crudo (más de un 40% en el 
último año) está incremen-
tando las oportunidades de 
encontrar beneficios en otros 
países. De manera similar se 
expresó también Mike Pom-
peo, secretario de Estado de 
Estados Unidos, al asegurar 
que que la retirada de Wa-
shington del pacto firmado en 
2015 junto a China, Francia, 

Reino Unido, Alemania y Ru-
sia con Irán “no tuvo como 
objetivo señalar a los euro-
peos”, pero “las sanciones que 
están impuestas son muy cla-
ras”. Pompeo señaló que la 
idea es lograr un nuevo acuer-
do con los socios europeos 
que “funcione de verdad”. 

Con todo, los países de la 
UE han criticado la decisión 
de Trump y han expresado su 
compromiso de mantenerse 
dentro del acuerdo. El minis-
tro español de Exteriores, Al-
fonso Datis, remarcó ayer que, 
desde la UE, “vamos a hacer 
esfuerzos” para que el acuer-
do con Irán se mantenga. 
Mientras tanto, el Tesoro de 
Estados Unidos ha dado un 
plazo de entre 90 y 180 días 

para que las compañías ex-
tranjeras con operaciones en 
Irán cesen sus actividades, en 
sectores clave como el ener-
gético, si no quieren verse su-
jetas a sanciones económicas. 

Irán da un plazo a la UE 
Por su parte,  las autoridades 
iraníes dieron ayer un plazo 
“límite” a la UE para garanti-
zar los intereses de Teherán y 
salvar el acuerdo nuclear de 
2015 que, según lo anunciado 
en las últimas horas, podría 
ser de entre 45 y 60 días. “Los 
intereses de Irán en cuestio-
nes importantes como la ven-
ta de petróleo, gas y petroquí-
micos, así como las relaciones 
bancarias y la inversión deben 
quedar claramente determi-

650.000  barriles al día en el 
conjunto del año si la OPEP 
mantiene el ritmo de produc-
ción actual, lo que realimenta-
rá las subida de la cotización 
de cara a los próximos meses. 

Con todo, esta cifra podría 
ser mayor, ya que el dato no 
tiene en cuenta un eventual 
descenso de la producción 
por parte de Irán tras la reim-
posición del embargo esta-
dounidense. Sin embargo, el 
texto advierte de que “las 
preocupaciones potencial-
mente disruptivas han au-
mentado” y que la situación 
en Irán apunta a una “cre-
ciente incertidumbre”. Y ello, 
a pesar de que la OPEP señala 
que “está lista para apoyar la 
estabilidad del mercado pe-
trolero”, de forma conjunta 
con Rusia. 

Por todo ello, el precio del 
barril de Brent, de referencia 

EL PETRÓLEO PROSIGUE SU ESCALADA
Precio del Brent, en dólares por barril.

Fuente: Bloomberg Expansión
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El presidente de EEUU, 

Donald Trump.

Según el informe, las 
inversiones en otros 
países crecerán un 
3,5% en 2018 y un 
8,1% el próximo año

El cártel del crudo 
revisa al alza la 
demanda global para 
este año en 150.000 
barriles al día

nados y garantizados”, habría 
subrayado el presidente Ha-
san Rohaní a la  la primera mi-
nistra británica, Theresa May 
en una conversación telefóni-
ca, según un comunicado de 
la presidencia iraní.

Errejón será 
el candidato 
de Podemos a 
la Comunidad 
de Madrid

Expansión. Madrid 

El diputado nacional de Pode-
mos Íñigo Errejón será el can-
didato de la formación a presi-
dir la Comunidad de Madrid 
en las próximas elecciones au-
tonómicas de 2019, tras ser ele-
gido anoche con el apoyo del 
98%  de las bases. 

Así lo avanzó el secretario de 
Organización de Podemos Co-
munidad de Madrid, Fran Ca-
samayor, en una rueda de 
prensa para dar a conocer los 
resultados de las votaciones en 
este proceso de primarias. Los 
resultados retrasaron del pues-
to número dos al tres a Tania 
Sánchez, en favor de la diputa-
da regional Clara Serra, que re-
cibió más apoyos. 

Errejón se alzó vencedor en 
estas primarias frente a su úni-
co rival, el candidato indepen-
diente Emilio García Palacios. 
Indirectamente, también, 
Errejón refuerza sus posicio-
nes dentro de Podemos, frente 
a Pablo Iglesias. 
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Más de 50 muertos  
en Gaza por la nueva  
embajada de EEUU
TRUMP ABRE SU LEGACIÓN EN JERUSALEN / El presidente palestino, 
Mahmud Abás, convoca una huelga general para hoy.

Expansión. Madrid 

Las protestas en Gaza y Cis-
jordania contra el traslado de 
la embajada de EEUU desde 
Tel Aviv a Jerusalén, en el día 
en que Israel cumplió 70 
años, provocaron ayer 52 
muertos y más de 2.000 heri-
dos, por la acción del Ejército 
hebreo. Unas 40.000 perso-
nas participaron en marchas 
hacia la línea divisoria en la 
franja palestina, informa Efe. 

A pesar de que el presiden-
te estadounidense, Donald 
Trump, aseguró que el trasla-
do de su legación y el recono-
cimiento de Jerusalén como 
capital israelí “servirá para 
avanzar hacia la paz”, la jor-
nada de inauguración de la 
legación fue sangriento, con 
el mayor número de muertos 

en un día desde el año2014. 
Según el Ministerio de Sa-

lud palestino, en las protestas 
murieron 52 personas, en su 
mayoría jóvenes de entre 20 y 
30 años y, al menos, cinco de 
ellos adolescentes: uno de 14 
años, otro de 15 y tres, de 16. 

Además, 2.410 personas tu-
vieron que ser atendidas, más 
de la mitad de ellas por heridas 
de bala o metralla; otras por 
golpes y contusiones, por las 
latas que contienen los gases 
lacrimógenos y el resto por as-

fixia a causa de su inhalación. 
En Ramala se congregaron 

más de tres mil personas, que 
marcharon hacia el puesto de 
control militar israelí de Qa-
landia, camino de Jersusalén, 
donde se registraron distur-
bios con 35 heridos y atendi-
dos por asfixia. También hu-
bo manifestaciones menores 
en Hebrón, Nablús y Belén. 

Además, cazabombarderos 
israelíes atacaron lo que Tel 
Aviv denominó “objetivos te-
rroristas” en una zona de en-
trenamiento militar del movi-
miento islamista Hamás, en el 
norte de la franja de Gaza. 

“El ataque fue llevado a ca-
bo en respuesta a los actos vio-
lentos de las últimas horas lle-
vados a cabo por Hamás a lo 
largo de la valla de seguridad” 

Los enfrentamientos 
de los palestinos con 
el Ejército israelí 
también causan más 
de 2.000 heridos

Un manifestante palestino lanzando ayer una piedra contra el Ejército israelí delante de una barricada.   

E
fe

que separa Gaza de Israel. Ho-
ras antes, dos posiciones mili-
tares de Hamás, también en el 
norte de Gaza, fueron bom-
bardeadas desde el aire y con 
artillería en respuesta a un in-
cidente en el que efectivos del 
movimiento islamista palesti-
no dispararon contra fuerzas 
israelíes en la zona, aseguró el 
Ejército judío. El presidente 
palestino, Mahmud Abás, 
convocó una huelga general 
para hoy, cuando los palesti-
nos conmemoran el septuagé-

simo aniversario de la Nakba. 
Es decir, la ‘catástrofe’ que pa-
ra los palestinos supuso la fun-
dación de Israel. Por ello, la 
protesta también conmemora 
el exilio que supuso para ellos 
la creación del Estado judío.  

Mientras tanto, Ivanka 
Trump, la hija del presidente 
inauguró la nueva embajada 
de EEUU en Jerusalén. “En el 
nombre del 45º presidente de  
Estados Unidos de América, 
os damos la bienvenida ofi-
cialmente, por primera vez, a 

la Embajada de Estados Uni-
dos, aquí en Jerusalén, la capi-
tal de Israel”, declaró la hija 
del mandatario, al descubrir la 
placa en la que hasta ahora fue 
sede consular estadouniden-
se. “Gracias, Trump, por tener 
el coraje de cumplir tus pro-
mesas”, agradeció el primer 
ministro israelí, Benjamín Ne-
tanyahu, en referencia a la 
promesa de trasladar la emba-
jada desde Tel Aviv. 
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Enviar un email a un cliente  
sin permiso puede ser ilegal 
El reglamento de protección de datos, que entrará en vigor el 25 de mayo, exige tener la autorización del 
destinatario de un email ante la posibilidad de que una empresa le envíe comunicaciones electrónicas.

S.Saiz. Madrid 
García & Asociados lleva 
quince años elaborando una 
amplia base de datos en la que 
figuran todos sus clientes, así 
como compradores potencia-
les que alguna vez se han inte-
resado por sus productos. 
Una vez al mes, todos ellos re-
ciben una newsletter con las 
últimas novedades de la com-
pañía. El algo que ya está insti-
tucionalizado. Y aun así, des-
pués de tantos años, el email 
de la próxima semana será el 
último.  

La compañía no ha conse-
guido la autorización de todos 
sus contactos para poder en-
viarles comunicaciones elec-
trónicas, algo que exige el 
nuevo reglamento de protec-
ción de datos y que entrará en 
vigor el próximo 25 de marzo. 
Ésta no es la única novedad, 
ya que a partir de ahora algu-
nas acciones cotidianas que 
hasta ahora no revestían nin-
guna complicación legal, po-
drían convertirse en conduc-
tas sancionables por la Agen-
cia Española de Protección de 
Datos. 

Por ejemplo, algo tan senci-
llo como compartir una tarje-
ta de visita o un número de te-
léfono podría transformarse 
en un problema legal si se ha-
ce de forma masiva y se consi-
dera que se está cediendo una 
base de datos a un tercero.

Cada compañía es responsable de la 
gestión de los datos personales que 
maneja y, sobre todo, de su seguridad. 
Por ejemplo, debe formar a los 
trabajadores en este ámbito y no 
permitir que los escritorios en la oficina 
estén desordenados y dejen a la vista 
los datos de clientes o terceras 
personas. Por eso, no se puede dejar a 
la vista de otras personas papeles con 
información sensible, desde contratos 
hasta tarjetas de visita, donde figure el 
nombre, teléfono o dirección de email 
de otro profesional. Lo mismo se aplica 
a la seguridad de la bases de datos, 

algunas de ellas alojadas en la nube. 
Hay que elegir bien al proveedor para 
reducir los riesgos de sufrir pérdidas  
de datos o ciberataques. 

Guardar los datos  
a buen recaudo

El sábado 19 de mayo, 
EXPANSIÓN publica 

una completa  
guía práctica, elabora-

da por Lefebvre-El 
Derecho, con todas 

las novedades sobre 
el nuevo reglamento 

general de protección 
de datos, que entrará 

en vigor el próximo  
25 de mayo.

EL SÁBADO, GRATIS 
GUÍA PRÁCTICA

La página web de la empresa es 
probable que utilice ‘cookies’, es decir, 
unos pequeños ficheros que almacenan 
información del usuario que accede a la 
web (como, por ejemplo, información 
sobre los hábitos de navegación de ese 
usuario para después enviarle 
publicidad personalizada). Hay que 
recordar que la ley obliga a informar a los 
usuarios y a obtener su consentimiento 
para utilizar o instalar ‘cookies’, y prevé 
sanciones importantes en caso de 
incumplimiento. Eso sí: no deberá 
cumplir esa obligación si su web sólo 
utiliza ‘cookies’ técnicas, que sirven para 

que la web se cargue correctamente, o 
si necesarias para prestar un servicio 
solicitado por el cliente (como, por 
ejemplo, el carrito de la compra virtual).

A vueltas con  
las ‘cookies’

El reglamento 
de protección 
de datos no 
entra a valorar si 
un particular 
facilita a otra 
persona el 
número de 
teléfono de un 
tercero, pero sí 
es muy estricto 
con el hecho de 
compartir bases 
de datos. Es decir, no se puede 
ceder una lista completa de 
contactos de móvil o 
direcciones de email y, mucho 

menos, con fines 
comerciales. La 
responsabilidad 
no sólo es para 
quien cede los 
datos, sino 
también para 
quien los utiliza. 
Aunque se 
adquieran de 
forma legal, hay 
que asegurarse 
de que todos los 

destinatarios han autorizado 
recibir emails. Además, hay 
que incluir una dirección donde 
solicitar la rectificación de datos.

Compartir la lista de contactos
Las empresas 
no pueden 
enviar correos 
electrónicos de 
forma 
indiscriminada, 
ya que lo 
prohíbe la Ley 
de Servicios de 
la Sociedad de 
la Información y 
de Comercio 
Electrónico. 
Para que un email no sea 
considerado como ‘no 
deseado’, los destinatarios de la 
publicidad deben autorizar 

previamente el 
envío. En todos 
los formularios de 
la empresa donde 
se recogen datos, 
hay que 
mecionar que los 
clientes autorizan 
expresamente a 
enviarles 
publicidad. Si el 
destinatario ya es 
cliente y se le 

envía información sobre 
productos o servicios similares 
a los que  ya adquirió, no será 
necesaria la autorización.

La protección de los datos 
personales va mucho más allá 
de proteger una dirección de 
email o un número de teléfono. 
El contenido, por ejemplo, de 
un móvil también se considera 
información personal. Por eso, 
la legislación penaliza el 
acceso a estos dispositivos sin 
permiso, con el agravante de 

quienes además publican 
fotos o vídeos sin la 
autorización del interesado.  
En esta misma categoría  
se incluye la divulgación  
de datos disponibles de  
forma restringida, como 
puedan ser, por ejemplo,  
el historial médico de una 
persona.

Prohibido divulgar vídeos y fotos 
personales sin autorización

Cuando es el propio empleado 
de una compañía el que recoge 
datos de carácter personal,  
no es suficiente con exhibir  
el documento para lograr  
el consentimiento. Es el caso, 
por ejemplo, del recepcionista 
de un hotel. Además de 
solicitar al cliente que marque 
la casilla de autorización  

para tratar los datos 
personales, este empleado 
debe avisar de algunos 
aspectos básicos, como cuál 
es la finalidad de recopilar esa 
información. Además, si el 
empleado percibe cualquier 
tipo de brecha de seguridad, 
debe alertar a su superior 
inmediato.

Informar y explicar para qué se 
utilizarán los datos recogidos

Cuando en Internet se utiliza la 
identidad de otra persona para 
hacerse pasar por ella o para 
decir u ofrecer algo en su 
nombre se está suplantando 
su identidad, además de 
constituir un ataque con la 
privacidad. No hace falta robar 
el DNI de otra persona y 
contratar servicios en su 

nombre. Actos que 
aparentemente pueden 
considerarse una broma, 
como abrir un perfil en redes 
sociales utilizando la identidad 
de un tercero ya se considera 
suplantación. Además, puede 
ir acompañada de otros 
delitos, como revelación de 
secretos o acoso.

Suplantar la identidad en  
perfiles de redes sociales

Sábado, 19 de mayo de 2018

GUÍAPRÁCTICA

¡NUEVO!

REGLAMENTOGENERALDE

PROTECCIÓN
DE DATOS

RGPD

Lograr el permiso de los destinatarios



Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo CUADROS  
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                                                                                                                                 Variación diaria                 Máximo                 Mínimo           Variación  
                                                                                        Cierre                         Puntos                  %                     anual                      anual               anual (%)

                                                                                                                                 Variación diaria                 Máximo                 Mínimo           Variación  
                                                                                        Cierre                         Puntos                  %                     anual                      anual               anual (%)

                                                                                                                                 Variación diaria                 Máximo                 Mínimo           Variación  
                                                                                        Cierre                         Puntos                  %                     anual                      anual               anual (%)

ÍNDICES MUNDIALES Y SECTORIALES

(1)A media sesión. (2)Festivo

ESPAÑA 
Ibex 35                                                   10.257,80              -13,60        -0,13        10.609,50           9.381,00           2,13 

Ibex Medium Cap                              15.644,10              -56,80        -0,36        15.759,80        14.647,50           3,88 

Ibex Small Cap                                      7.668,40                  9,70          0,13          7.668,40               787,66         16,54 

Latibex Top                                             4.518,50                  0,00          0,00          4.645,40           4.183,40         10,95 

Madrid                                                     1.038,39                -1,57        -0,15          1.073,17               955,15           2,29 

B. Consumo                                            4.518,50               24,22          0,54          4.804,74           4.030,31         -2,94 

Mat. / Const.                                          1.302,51                -5,94        -0,45          1.311,68           1.164,08           5,89 

Petróleo / Energía                                1.377,97                  3,48          0,25          1.377,97           1.199,43           5,29 

S. Fin./Inmobiliar.                                    629,38                -1,46        -0,23              680,66               584,51           1,52 

Tecnol. / Comunic.                                   964,20                -9,12        -0,94              975,81               871,50           4,02 

Serv. Consumo                                      1.658,61                  0,10          0,01          1.704,27           1.562,57           1,07 

Barcelona                                                    834,18                -1,11        -0,13              865,17               766,32           2,74 

BCN Mid-50                                         25.266,40               22,39          0,09        25.266,40        23.000,36         10,06 

Bilbao                                                       1.613,79                -0,62        -0,04          1.661,91           1.470,17           2,30 

Valencia                                                   1.320,67                -3,06        -0,23          1.358,12           1.207,96           3,19 

ZONA EURO 
Dax Xetra                                              12.977,71              -23,53        -0,18        13.559,60        11.787,26           0,47 

CAC 40                                                      5.540,68                -1,26        -0,02          5.545,95           5.066,28           4,29 

Aex 25                                                          563,52                  1,25          0,22              570,82               518,33           3,48 

Ftse Mib                                                24.221,47               62,13          0,26        24.544,26        21.819,91         10,84 

PSI-20                                                       5.692,66               78,84          1,40          5.791,88           5.294,90           5,65 

Austria-Atx Vienna                              3.512,71                -9,46        -0,27          3.688,78           3.354,12           2,71 

Grecia-Atenas                                           815,99                -6,38        -0,78              886,54               779,45           1,70 

RESTO EUROPA 
FT-SE 100                                                7.710,98              -13,57        -0,18          7.778,64           6.888,69           0,30 

SMI                                                            9.000,89                  7,38          0,08          9.611,61           8.509,29         -4,06 

Dinamarca-Kfx Copenh.                    1.020,14               13,26          1,32          1.051,70               952,22         -0,40 

Rusia-Rts Moscu                                  1.202,56                  8,58          0,72          1.324,62           1.083,53           4,17 

OMX Stockholm 30                             1.598,58                -4,67        -0,29          1.643,71           1.494,65           1,37 

PANEUROPEOS 
FTSE Eurotop 100                                 2.964,85                  1,53          0,05          3.075,68           2.730,84         -0,46 

FTSE Eurofirst 300                                1.538,32                -0,56        -0,04          1.582,91           1.420,70           0,57 

DJ Stoxx 50                                             3.136,44                  3,98          0,13          3.274,97           2.894,75         -1,30 

Euronext 100                                         1.071,23                  0,55          0,05          1.077,20               987,55           3,73 

S&P Europe 350                                   1.583,78                -0,31        -0,02          1.626,61           1.463,41           0,69 

S&P Euro                                                 1.678,02                -0,17        -0,01          1.715,16           1.549,80           2,65 

Euro Stoxx 50                                        3.565,74                  0,22          0,01          3.672,29           3.278,72           1,76 

AMERICA 
Dow Jones                                           24.899,41               68,24          0,27        26.616,71        23.533,20           0,73 

S&P 500                                                   2.730,13                  2,41          0,09          2.872,87           2.581,00           2,11 

Nasdaq                                                     7.411,32                  8,44          0,11          7.588,33           6.777,16           7,36 

Bovespa                                                85.232,18               11,94          0,01        87.652,64        77.891,04         11,56 

Merval                                                   30.497,17             691,52          2,32        35.141,72        26.276,52           1,44 

IPC                                                           46.519,29           -209,63        -0,45        51.052,07        45.826,64         -5,74 

Colombia-Igbc Bogotá (2)            12.362,10                  0,00          0,00        12.517,71        11.268,14           7,70 

Venezuela-Ibc Caracas (2)             19.927,46                  0,00          0,00        25.458,74           1.261,93             — 

14-05-2018 

Canada-Tse 300                                 16.085,61             102,29          0,64        16.412,94        15.034,53         -0,76 

Chile-Ipsa                                                5.695,82                -7,03        -0,12          5.880,47           5.446,77           2,36 
ASIA-PACIFICO 
Nikkei                                                     22.865,86             107,38          0,47        24.124,15        20.617,86           0,44 

Hang Seng                                           31.541,08             419,02          1,35        33.154,12        29.459,63           5,42 

Kospi Seul                                               2.476,11                -1,60        -0,06          2.598,19           2.363,77           0,35 

St Singapur                                            3.562,46                -7,71        -0,22          3.615,28           3.339,70           4,69 

Australia-Sidney                                  6.235,00               18,60          0,30          6.241,50           5.859,10           1,10 

AFRICA-ORIENTE MEDIO 
Egipto-Cma El Cairo                            2.186,24              -13,04        -0,59          2.320,37           1.970,28         10,88 

Israel-Tel Aviv 100                               1.341,24                  0,52          0,04          1.415,40           1.269,34         -1,69 

Sudafrica-Jse All Share                   58.614,45             191,59          0,33        61.684,77        54.602,68         -1,50 

DIVISAS FRENTE AL EURO 
Euro/Dolar                                                  1,1988             0,0054     0,4525              1,2493               1,1870         -0,04 

Euro/Yen                                                131,2700             0,8300     0,6363         137,2200          129,4500         -2,77 

Euro/Libra                                                   0,8824             0,0024     0,2727              0,8951               0,8628         -0,54 

Euro/Franco Suizo                                   1,1965             0,0032     0,2682              1,1986               1,1500           2,25 
BONOS A 10 AÑOS                                                                                                                                                      Puntos 

B. España 10 años                                        1,32                  0,06          4,76                    1,58                    1,15         -0,25 

B. Alemania 10 años                                   0,61                  0,05          8,93                    0,77                    0,43           0,18 

B. EEUU 10 años                                            3,00                  0,03          1,01                    3,03                    2,44           0,59 

B. Reino Unido 10 años                              1,47                  0,03          2,08                    1,65                    0,68           0,28 

B. Japón 10 años                                           0,04                  0,01       33,33                    0,10                    0,01         -0,01 

Dif. EEUU/Alemania                                     2,39                -0,02        -0,83                    2,44                    1,96           0,41 

Volumen total 
1.506.211.351 

Aplicaciones 
1.483.650.498 

Bloques 
409.231.455 

Oper. especiales día ant. 
42.183.772

LOS PROTAGONISTAS DE LA BOLSA ESPAÑOLA

  Natra                                          8,22 
  Audax Renovables              6,82 
  Oryzon Genomics                3,68 
  Almirall                                     3,52 
  Quabit                                        3,42 
  Ercros                                          3,37 
  Masmovil                                 3,10 
  Reno de Medici                     2,69 

  Borges Agri                           -4,59 
  Adolfo Domínguez            -3,54 
  Técnicas Reunidas             -3,39 
  Tubos Reunidos                  -3,34 
  Biosearch                               -2,80 
  Airbus SE                                 -2,53 
  Inypsa                                      -2,43 
  Duro Felguera                     -2,40 

  Vértice 360                       41.333.719 
  B. Santander                   32.216.377 
  Nyesa                                   27.326.785 
  Telefónica                          15.189.920 
  CaixaBank                         14.682.937 
  B. Sabadell                       14.213.392 
  Abengoa B                        12.493.700 
  BBVA                                     11.957.980 

  Broker Ciego                                        2.934.811.000                       97,42 
  Dtsch Bk Ag Lon                                       59.225.000                         1,97 
  Banco Inversis Sa                                       5.916.393                         0,20 
  Self Trade Bank Sa                                    4.033.299                         0,13 
  Bestinver                                                        2.752.340                         0,09 
  Ubs Limited                                                   2.397.500                         0,08 
  Intermoney Valores                                 1.378.960                         0,05 
  Cj Laboral Pop Coop Cred                          670.484                         0,02 

  Inditex                              2.300.000            61.962.001    Broker Ciego 
  Aena                                       255.840            45.577.894    Broker Ciego 
  B. Santander                 6.414.956            35.372.067    Broker Ciego 
  Acs                                           955.240            34.999.993    Broker Ciego 
  B. Santander                 4.873.351            26.871.657    Broker Ciego 
  Inditex                                  771.000            20.770.740    Broker Ciego 
  Telefónica                       2.149.330            18.011.386    Broker Ciego 
  Caixabank                       2.927.932            12.634.027    Broker Ciego 

14-05-2018 

Los valores  
que más suben           %

Los valores  
que más bajan            %

Los valores  
más negociados         Títulos

Los operadores 
más activos                                     Euros                          % tot. merc.

Mayores 
aplicaciones                   Títulos                                  Euros                Broker

Volumen 
del día en euros

RADIOGRAFÍA DE LOS MERCADOS

Fuente: Bloomberg                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    Expansión
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-0,189

131,27
1,32

10.257,8

1,1988

Acciona                                               66,840             -0,45          68,060         65,100                541.779            76,000   En         59,820   Mz                  152.996           0,68        166,090   No07         21,023   My00             2,88               Jl-16   U     2,50               Jl-17   U     2,88             4,28             -1,76            -1,76                57.259.550            3.827         15,55          14,23          1,01       ANA          CON 
Acerinox                                             11,850             -0,42          11,915         11,800                569.358            12,355   En         11,065   Fe               1.131.812           1,05          15,263   Di06             3,146   En99              0,45               Jl-16   A     0,44               Jl-17   R      0,45             3,78             -0,55            -0,55             276.067.543            3.271         13,90          12,57          1,61       ACX          MET 
ACS                                                         36,800               0,57          36,810         36,400            1.523.993            36,800    My       27,100   Mz                  727.541           0,59          36,800   My18           2,890   Fe00               1,20               Jl-17   A     0,75             Fe-18   A     0,45             3,28            12,81           14,19             314.664.594          11.580         13,58          12,51          2,75       ACS           CON 
Aena                                                  179,050               0,87        179,850      176,900                446.727         179,050    My     154,499   Fe                   153.357           0,26        179,050   My18        53,283   Fe15               3,83           My-17   U     3,83            Ab-18   U     6,50             3,66               5,95              9,79             150.000.000          26.858         20,51          19,32          4,42       AENA        TRS 
Amadeus                                           63,800             -0,68          64,240         63,760                762.842            64,240   My       56,900   Mz                  663.191           0,39          64,240   My18           9,214   My10             0,54               Jl-16   C      0,44             Jn-17   C      0,54             0,84               6,14              6,14             438.822.506          27.997         25,45          23,16          8,83       AMS          TUR 
ArcelorMittal                                  30,470               0,71          30,490         29,865                344.934            30,610   En         24,680   Mz                  678.335           0,17        125,916   Jn08             6,094   Fe16                 —           My-14   C      0,12            My-15   A     0,15               —            12,46           12,46          1.021.903.623          31.137           8,68            8,90          0,86       MTS          MET 
B. Sabadell                                          1,733                    =             1,743            1,718         14.213.392              1,878   En           1,591   Ab            19.825.141           0,90             4,590   Fe07             0,906   Jl12                 0,05             Di-17   A     0,02            Ab-18   C      0,05             4,04               4,62              7,64          5.626.964.701            9.749         12,24            9,63          0,75       SAB           BCO 
B. Santander                                      5,506             -0,22             5,537            5,476         32.216.377              5,948   En           5,122   Mz           39.134.919           0,62             6,508   Di07             1,764   Oc02              0,21             Fe-18   A     0,06            My-18   C      0,06             3,99               0,49              2,68       16.136.153.582          88.846         11,01            9,83          0,91       SAN          BCO 
Bankia                                                    3,721             -0,64             3,765            3,709            5.087.444              4,259   En           3,483   Ab              8.393.177           0,69        171,542   Ag11            1,998   Jn13               0,03           Mz-17   A     0,03            Ab-18   A     0,11             2,94             -6,67            -3,91          3.084.962.950          11.479         14,81          11,80          0,85       BKIA         BCO 
Bankinter                                             9,148               0,48             9,154            9,080            2.030.415              9,238   Fe            7,865   En               1.807.965           0,51             9,238   Fe18             1,150   Jl12                 0,25             Di-17   A     0,06            Mz-18   C      0,09             3,03            15,74           16,93             898.866.154            8.223         15,25          13,95          1,79       BKT           BCO 
BBVA                                                       6,833             -0,31             6,886            6,796         11.957.980              7,466   En           6,116   Mz           17.106.778           0,65          10,714   Fe07             2,784   Mz09             0,30            Oc-17   A     0,09            Ab-18   C      0,15             3,50             -3,92            -1,81          6.667.886.580          45.562           9,82            9,30          0,93       BBVA       BCO 
CaixaBank                                           4,315               0,33             4,318            4,278         14.682.937              4,351   En           3,725   Mz           13.598.059           0,58             4,351   En18            1,179   Mz09             0,13            No-17   A     0,07            Ab-18   C      0,08             3,49            10,95           13,01          5.981.438.031          25.810         11,91          10,83          1,02       CABK        BCO 
Cellnex Telecom                            23,280               0,13          23,280         23,070                322.895            23,580   Ab        19,700   Fe                   746.491           0,82          23,580   Ab18         12,519   No16              0,09           My-17   C      0,04              Di-17   A     0,04             0,19               9,04              9,04             231.683.240            5.394         78,79          61,26          9,92       CLNX          TEL 
Colonial                                                 9,950             -0,70          10,070            9,820                809.081            10,140   My          8,221   En               1.064.139           0,62             3.949   Jl89              1,540   Jl12                 0,17           Mz-05   U     0,03               Jl-17   A     0,17             1,65            20,13           20,13             435.317.356            4.331         36,85          33,17          1,12       COL           INM 
Dia                                                            3,383             -0,62             3,452            3,354            4.074.974              4,612   En           3,363   Mz              4.119.731           1,69             6,898   Ab15            2,086   Ag11              0,21               Jl-16   U     0,20               Jl-17   U     0,21             6,17          -21,38         -21,38             622.456.513            2.106         10,57            9,95          5,62       DIA             ALI 
Enagás                                                24,650               0,16          24,700         24,520            1.026.615            24,650    My       20,280   Fe                   985.185           1,05          25,564   Jl16              2,582   Se02               1,42               Jl-17   C      0,83              Di-17   A     0,58             5,76               3,27              3,27             238.734.260            5.885         13,39          13,85          2,21       ENG           ENE 
Endesa                                                19,610               0,77          19,675         19,525            1.597.355            19,680   My       16,600   Fe               1.316.198           0,32          21,281   My17           1,592   Se02               1,33               Jl-17   C      0,63             En-18   A     0,70             6,85               9,83           13,75          1.058.752.117          20.762         14,74          14,31          2,28       ELE            ENE 
Ferrovial                                             17,640             -1,84          17,970         17,570            1.680.141            19,775   En         16,200   Mz              1.355.380           0,47          21,195   Oc15            1,909   Mz09             0,72           My-17   C      0,32            No-17   A     0,40             3,98             -6,79            -6,79             732.265.472          12.917         38,35          30,63          2,57       FER            ATP 
Gas Natural                                      21,850               0,14          21,880         21,700            1.015.366            21,850    My       17,690   Fe               1.237.221           0,32          21,850   My18           5,032   Mz09             1,00             Jn-17   A     0,67             Se-17   A     0,33             4,58            13,51           13,51          1.000.689.341          21.865         17,48          16,07          1,39       GAS           ENE 
Grifols(P)                                            25,340               1,16          25,450         25,120                652.692            26,600   En         21,760   Mz                  607.606           0,36          26,747   No17           1,992   My06             0,32             Jn-17   C      0,14              Di-17   A     0,18             1,26               3,75              3,75             426.129.798          10.798         24,23          21,47          4,23       GRF           FAR 
IAG                                                            7,864             -0,76             7,936            7,834            1.790.644              7,986   My          6,676   Fe               2.693.033           0,32             7,986   My18           1,393   No11              0,25               Jl-17   R      0,13              Di-17   A     0,13             3,16               8,68              8,68          2.132.988.743          16.774           6,96            6,49          1,96       IAG            TRS 
Iberdrola                                              6,528               0,25             6,562            6,500         11.823.210              6,754   En           5,764   Mz           13.213.156           0,52             6,912   Jn17             1,306   Oc02              0,33               Jl-17   C      0,17             En-18   A     0,14             5,14               1,05              3,22          6.438.374.000          42.030         14,00          13,12          1,10       IBE            ENE 
Inditex                                                26,870               0,45          26,990         26,640            6.211.436            29,171   En         23,593   Mz              2.856.163           0,23          35,751   Jn17             2,189   Se01               0,68            No-17   E      0,18            My-18   A     0,38             2,67             -7,49            -6,20          3.116.652.000          83.744         23,57          21,37          5,68       ITX             TEX 
Indra                                                     11,400             -0,52          11,670         11,280                627.052            12,230   En         10,770   Fe                   636.895           0,92          14,980   No07           2,823   My99               —               Jl-13   U     0,34               Jl-14   U     0,34               —             -0,04            -0,04             176.654.402            2.014         16,06          13,31          2,98       IDR             ELE 
Mapfre                                                   2,896             -0,89             2,933            2,889            2.122.664              2,933   En           2,647   Mz              4.467.869           0,37             3,172   My17           0,429   Jl00                 0,15             Jn-17   C      0,09              Di-17   A     0,06             5,01               8,14              8,14          3.079.553.273            8.918         10,34            9,54          1,00       MAP          SEG 
Mediaset                                              8,222                    =             8,276            8,170            1.408.598              9,127   En           7,499   Mz                  986.063           0,75          12,296   Jn07             2,730   Mz09             0,52           My-18   A     0,50            My-18   E      0,10             7,34          -12,15            -5,70             336.717.490            2.768         13,43          12,45          2,96       TL5           PUB 
Meliá Hotels Int.                           12,030               0,25          12,070         11,900                779.850            12,660   My       10,820   Fe                   526.107           0,58          17,143   Ab07            1,563   Mz09             0,13               Jl-16   U     0,04               Jl-17   U     0,13             1,10               4,61              4,61             229.700.000            2.763         20,39          18,03          1,69       MEL          TUR 
Merlin Properties                        12,680             -0,74          12,825         12,515            1.331.384            12,950   My       11,000   Fe               1.220.121           0,66          12,950   My18           7,116   Ag14              0,20            Oc-16   A     0,19             Oc-17   A     0,20             1,57            12,21           14,33             469.770.750            5.957         19,81          18,42          0,97       MRL         INM 
Red Eléctrica                                   17,290               0,12          17,350         17,185            1.020.262            18,915   En         15,465   Mz              1.242.993           0,59          19,650   Jn17             0,709   Fe00               0,86               Jl-17   C      0,62             En-18   A     0,25             5,07             -7,59            -6,23             541.080.000            9.355         13,28          12,81          2,83       REE            ENE 
Repsol                                                 16,670               0,18          16,700         16,510            3.421.145            16,670    My       13,750   Fe               4.582.818           0,75          16,670   My18           5,039   Jn02               0,76               Jl-17   C      0,43             En-18   A     0,39             4,89            13,06           15,69          1.556.464.965          25.946         11,04          11,28          0,84       REP            PET 
Siemens Gamesa                         13,940               0,72          13,980         13,800            1.420.089            14,265   Ab        11,670   En               2.750.160           1,03          27,470   No07           0,824   Jl12                 3,71            Ab-17   U     3,60               Jl-17   A     0,11             0,80            21,96           21,96             681.143.382            9.495         22,27          15,98          1,44       SGRE         FAB 
Técnicas Reunidas                       25,670             -3,39          26,260         25,500                665.072            28,020   Fe         23,990   Mz                  402.003           1,83          42,165   Ag15         10,009   No08              1,40               Jl-17   C      0,73             En-18   A     0,67             5,25             -2,99            -0,46                55.896.000            1.435         24,22          13,69          3,37       TRE            ING 
Telefónica                                            8,239             -1,31             8,380            8,223         15.189.920              8,503   En           7,474   Fe             13.220.451           0,65          13,529   Mz00           3,093   Oc02              0,40             Jn-17   A     0,20              Di-17   A     0,20             4,79               1,40              1,40          5.192.131.686          42.778         11,46          10,30          2,29       TEF             TEL 
Viscofan                                              57,800                    =          57,800         57,300                  70.767            57,800    My       51,706   Mz                    94.276           0,52          57,800   My18           2,910   Se01               1,49             Di-17   A     0,62            Mz-18   E      0,13             2,80               5,07              5,31                46.603.682            2.694         20,98          20,01          3,44       VIS              ALI
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Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Martes 15 mayo 201832 Expansión

RESTO DE MERCADO CONTINUO 14-05-2018 

Abengoa                                                            0,025                    -0,79                    0,025                  0,025                     6.099.318                      0,034    En                   0,019    Ab                       23.165.523                   —                    6,259    Jl07                        0,019    Ab18                          —                   Ab-14    U       0,11                      Ab-15    U       0,11                       —                 -10,71                -10,71                     1.621.143.349                          41                   —                    —                  —         ABG                  ING 
Abengoa B                                                        0,010                          =                    0,010                  0,010                   12.493.700                      0,015    En                  0,010    My                   133.132.889                 1,97                    4,532    Se14                      0,010    My18                         —                   Ab-14    U       0,11                      Ab-15    U       0,11                       —                     0,00                      —                  17.214.975.951                       172                   —                    —                  —         ABG.P             ING 
Abertis                                                              18,285                     0,19                 18,295                18,190                     1.076.244                   19,217    Fe                 18,102    En                          2.331.964                 0,60                 19,217    Fe18                      2,013    Fe00                        0,77                   No-17    A       0,40                     Mz-18    A       0,40                     4,38                    -1,43                    0,73                         990.381.308                 18.109               17,09                15,74                6,19         ABE                  ATP 
Adolfo Domínguez                                      6,000                    -3,54                    6,240                  5,900                            15.151                      6,220    My                  4,720    Mz                                  7.803                 0,21                 48,819    No06                     3,050    Jl16                            —                      Jl-09    U       0,15                         Jl-10    U       0,07                       —                   12,78                 12,78                              9.276.108                          56                   —                    —                  —         ADZ                  TEX 
Adveo                                                                   1,900                    -1,55                    1,930                  1,860                            45.009                      2,880    En                  1,900    My                               23.803                 0,28                 15,299    Jl07                        1,415    Fe00                           —                  Mz-15    A       0,14                       Jn-16    A       0,28                       —                 -22,76                -22,76                           21.422.512                          41                 4,22                  3,29                  —         ADV                 PAP 
Aedas Homes                                               31,740                     1,60                 32,000                31,700                            64.999                   32,360    En                27,840    Mz                                85.535                 0,25                 32,360    En18                   27,840    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                     3,73                    3,73                           47.966.587                   1.522                   —                    —                  —         AEDAS           INM 
Airbus SE                                                         96,980                    -2,53                 98,890                96,340                            10.017                100,060    My               81,300    En                                    5.306                 0,00               100,060    My18                    5,341    Mz03                       1,15                   Ab-17    U       1,15                      Ab-18    U       1,50                     1,51                   16,21                 18,01                         774.658.175                 75.126               21,84                17,20                4,94         AIR                   AER 
Alantra Part                                                  16,500                     0,30                 16,500                16,200                            17.051                   16,600    My               13,020    En                                    8.149                 0,06                 16,600    My18                    1,506    Jn12                         0,47                  My-18    A       0,16                     My-18     C       0,21                     5,12                   21,68                 24,42                           35.536.960                       586                   —                    —                  —         ALNT               CAR 
Alba                                                                    50,600                    -0,59                 51,800                50,500                              7.406                   51,900    En                48,050    Mz                                12.894                 0,06                 54,244    Jn17                    12,063    Mz03                       1,00                    Jn-17     C       0,50                      Oc-17    A       0,50                     1,96                     6,04                    6,04                           58.300.000                   2.950               16,48                16,43                0,71         ALB                  CAR 
Almirall                                                            10,600                     3,52                 10,860                10,420                     1.122.496                 10,600    My                 8,105    Fe                               477.699                 0,70                 18,729    Ag15                     3,838    Oc08                        0,19                    Jn-16    A       0,19                       Jn-17    A       0,19                     1,86                   26,95                 26,95                         172.951.120                   1.833               29,38                17,97                1,54         ALM                 FAR 
Amper                                                                  0,232                    -0,26                    0,236                  0,231                     1.458.289                      0,243    My                  0,169    Fe                           5.542.362                 1,35                    2,419    Jl87                        0,046    En15                          —                    Jn-08    U       0,13                         Jl-09    U       0,15                       —                   24,15                 26,82                     1.044.498.283                       243                   —                    —                  —         AMP                 ELE 
Aperam                                                            42,160                          =                 42,980                40,010                                  370                   47,671    Fe                 37,290    Ab                                   1.382                 0,00                 49,756    Fe17                      7,776    Jl13                          0,90                    Di-17    A       0,27                     Mz-18    A       0,36                     2,14                    -1,46                  -0,61                           85.496.280                   3.605                   —                    —                  —         APAM             MET 
Applus Services                                          11,650                     1,66                 11,650                11,470                         325.461                   12,110    My               10,270    Ab                              210.670                 0,38                 15,930    Jn14                      6,547    Fe16                        0,13                      Jl-16    U       0,13                         Jl-17    A       0,13                     1,13                     3,33                    3,33                         143.018.430                   1.666               17,13                15,53                2,08         APPS               ING 
Atresmedia                                                      8,135                    -0,61                    8,215                  8,125                         221.423                      8,865    En                   7,385    Ab                              412.724                 0,47                 13,471    Jl15                        1,900    Mz09                       0,92                    Di-17    A       0,22                       Di-17     E        0,45                   11,24                    -6,49                  -6,49                         225.732.800                   1.836               11,92                10,85                4,04         A3M                PUB 
Audax Renovables                                      2,350                     6,82                    2,370                  2,170                     2.967.951                      3,000    Mz                  0,450    En                          1.248.868                 2,27                    9,552    Jl07                        0,270    Ab13                          —                      Jl-09    A       0,14                         Jl-10    U       0,01                       —                434,09               434,09                         140.003.778                       329                   —                    —                  —         FRS                  ENR 
Axiare Patrimonio                                    18,000                    -1,10                 18,300                17,720                            13.339                   18,860    En                15,200    Fe                               155.997                 0,50                 18,860    En18                      8,609    Ag14                       0,30                    Jn-17    A       0,16                      No-17    A       0,14                     1,65                    -2,28                  -2,28                           79.062.486                   1.423               29,55                23,43                1,64         AXIA                INM 
Azkoyen                                                              8,120                          =                    8,140                  8,120                              3.307                      9,240    En                   7,100    Mz                                12.309                 0,12                 14,740    En99                      1,070    Di11                         0,14                      Jl-16     C       0,05                         Jl-17    A       0,14                     1,67                     1,50                    1,50                           25.201.874                       205               14,72                13,64                  —         AZK                  FAB 
Barón de Ley                                             109,000                     0,46               110,000             107,500                              1.145                117,000    Ab                99,200    Mz                                      666                 0,04               119,500    En17                   18,410    No00                         —                         —               —                              —               —                          —                    -0,91                  -0,91                              4.156.845                       453               20,30                19,16                1,64         BDL                   ALI 
Bayer Ag.                                                     102,680                     0,75               103,200             101,920                                  776                108,900    En                89,750    Mz                                      957                 0,00               208,569    Mz96                     7,847    Mz03                       1,99                  My-16    U       1,84                     My-17    U       1,99                       —                    -1,17                  -1,17                         639.075.540                 65.620               15,31                14,05                2,20         BAY                  FAR 
Biosearch                                                           1,215                    -2,80                    1,250                  1,205                         426.406                      1,365    Ab                   0,560    Fe                               474.953                 2,10                    4,910    Ab02                     0,210    Jn12                           —                         —               —                              —               —                          —                104,20               104,20                           57.699.522                          70                   —                    —                  —         BIO                   FAR 
BME                                                                    28,860                    -1,84                 29,300                28,500                         160.187                   29,800    My               25,906    En                              138.144                 0,42                 35,199    Ab15                     6,432    Mz09                       1,80                    Di-17    A       0,60                     My-18     C       0,78                     6,05                     8,70                 11,64                           83.615.558                   2.413               15,86                15,38                5,65         BME                CAR 
Bodegas Riojanas                                        5,650                          =                    5,750                  5,650                                     67                      6,060    En                   5,050    Ab                                   2.654                 0,13                 11,202    Mz98                     3,362    Jn13                         0,14                      Jl-16    A       0,14                         Jl-17    A       0,14                     2,48                    -5,83                  -5,83                              5.251.802                          30                   —                    —                  —         RIO                    ALI 
Borges Agri(F)                                                5,200                    -4,59                    5,350                  5,200                                  281                      6,300    En                   5,100    En                                    1.721                 0,02                    7,786    Ag17                     2,379    Jl17                            —                         —               —                              —               —                          —                    -4,59                  -4,59                           23.140.460                       120                   —                    —                  —         BAIN                 ALI 
C. A. F.                                                                40,200                    -0,74                 41,000                39,650                            29.358                   43,050    Ab                33,690    En                                 39.439                 0,29                 43,050    Ab18                     1,196    Fe00                        0,58                      Jl-16    U       5,25                         Jl-17    A       0,58                     1,43                   17,61                 17,61                           34.280.750                   1.378               16,63                12,94                1,71         CAF                  FAB 
CAM                                                                       1,340                          =                         —                       —                                   —                    1,340    My                1,340    My                                      —                   —                    7,370    No10                     0,880    No11                         —                    Di-09    A       0,07                       Jn-10     C       0,09                       —                     0,00                      —                           50.000.000                          67                   —                    —                  —         CAM                BCO 
Cie Automotive                                           31,820                    -0,87                 32,300                31,700                         153.212                   32,220    My               24,025    En                              136.250                 0,27                 32,220    My18                    0,820    Oc02                        0,41                      Jl-17     C       0,21                      En-18    A       0,28                     1,53                   31,43                 32,59                         129.000.000                   4.105               15,95                13,72                4,06         CIE                   MET 
Cleop                                                                    1,150                          =                    1,150                  1,100                              6.500                    1,150    My                1,150    My                                  6.500                 0,17                 25,188    Fe07                      1,030    Jn12                           —                    Jn-07    U       0,07                       Jn-08    U       0,09                       —                     0,00                      —                              9.843.618                          11                   —                    —                  —         CLEO               CON 
Clínica Baviera                                            12,850                    -1,91                 13,800                12,800                            10.511                   13,450    My                  8,400    Fe                                    4.416                 0,07                 19,888    Ab07                     3,026    Di12                         0,22                    Di-16     E        0,31                     My-17     C       0,22                     1,68                   48,73                 48,73                           16.307.580                       210                   —                    —                  —         CBAV               SER 
Coca-Cola Europ                                         32,200                    -1,04                 32,720                32,200                            18.378                   33,730    Ab                29,627    Fe                                    4.821                 0,00                 36,868    My17                  27,551    Di16                         1,01                    Di-17    A       0,21                     Mz-18    A       0,26                     2,74                    -1,48                  -0,69                         485.318.436                 15.627               11,66                10,69                2,16         CCE                    ALI 
Codere                                                                 9,750                    -1,71                    9,810                  9,650                              7.964                   10,940    Fe                    8,150    En                          1.122.162                 2,41               473,314    Oc07                      6,454    No14                         —                         —               —                              —               —                          —                   22,03                 22,03                         118.538.326                   1.156                   —                    —                  —         CDR                 TUR 
Coemac                                                               0,415                    -1,54                    0,422                  0,414                         311.737                      0,480    Ab                   0,390    Mz                             333.433                 0,43                    6,935    Ag89                     0,215    Jl16                            —                   Ab-09    A       0,10                      Ab-10    A       0,03                       —                     6,28                    6,28                         197.499.807                          82                   —                    —                  —         CMC                MAT 
Deoleo                                                                 0,172                     1,18                    0,173                  0,169                         285.789                      0,200    En                   0,170    My                             695.332                 0,15                    8,836    Ab07                     0,155    Jn16                           —                      Jl-07    U       0,02                       Jn-08    U       0,04                       —                    -1,71                  -1,71                     1.154.677.949                       199               14,25                  8,33                0,40         OLE                    ALI 
Dogi                                                                      3,230                    -0,15                    3,230                  3,185                              4.994                      3,905    En                   3,110    Ab                                27.900                 0,10                 48,761    Fe99                      0,490    Ag14                          —                         —               —                              —               —                          —                    -5,00                  -5,00                           72.153.912                       233                   —                    —                  —         DGI                   TEX 
Duro Felguera                                                0,285                    -2,40                    0,291                  0,280                     1.108.589                      0,537    En                   0,203    Mz                             858.099                 1,37                    4,832    Se13                      0,203    Mz18                         —                      Jl-15     C       0,04                       Se-15    A       0,02                       —                 -13,64                -13,64                         160.000.000                          46                   —                    —                0,42         MDF                 ING 
Ebro Foods                                                     20,060                     0,20                 20,140                20,000                            80.136                   20,816    Mz               19,270    En                              142.414                 0,24                 20,816    Mz18                     3,957    Fe03                        0,57                   Oc-17    A       0,19                      Ab-18    A       0,19                     2,85                     2,77                    3,74                         153.865.392                   3.087               16,41                15,77                1,42         EVA                    ALI 
Edreams Odigeo                                            3,745                    -0,93                    3,775                  3,710                            32.467                      5,600    Mz                  3,590    Ab                              206.845                 0,49                 11,400    Ab14                     1,023    Oc14                          —                         —               —                              —               —                          —                 -21,49                -21,49                         108.656.998                       407               11,35                10,40                0,92         EDR                 TUR 
Elecnor                                                             13,340                     0,15                 13,400                13,200                              7.681                   13,820    Mz               12,140    Fe                                 19.600                 0,06                 16,813    No07                     1,451    No02                       0,28                    Jn-17     C       0,23                      En-18    A       0,05                     2,13                     0,38                    0,78                           87.000.000                   1.161               11,17                10,16                1,84         ENO                  FAB 
Ence                                                                      7,055                     0,14                    7,110                  6,975                         603.915                    7,055    My                 4,860    Fe                               833.383                 0,85                    7,055    My18                    0,924    Mz09                       0,17                    Di-17    A       0,06                      Ab-18     C       0,07                     2,65                   28,27                 29,47                         250.272.500                   1.766               13,57                13,57                2,44         ENC                  PAP 
Ercros                                                                    4,358                     3,37                    4,360                  4,170                         772.307                      4,490    Mz                  2,732    Fe                               634.241                 1,46               226,680    Se87                      0,356    Jn13                         0,04                  My-77    U                                         Jl-17    A       0,04                     0,95                   52,38                 52,38                         110.979.611                       484                   —                    —                  —         ECR                   QUI 
Europac                                                            15,060                    -0,79                 15,400                14,840                         182.080                   16,040    Ab                11,289    En                              120.675                 0,31                 16,040    Ab18                     0,407    No00                       0,32                      Jl-17     C       0,22                       Fe-18    A       0,13                     2,29                   33,10                 34,20                           99.237.837                   1.495               14,57                14,62                3,17         PAC                  PAP 
Euskaltel                                                            7,935                    -2,22                    8,130                  7,905                         131.101                      8,150    My                  6,575    Fe                               309.587                 0,44                 11,067    No15                     6,380    No17                       0,38                      Jl-17     C       0,21                       Fe-18    A       0,13                     4,15                   16,73                 18,59                         178.645.360                   1.418               19,84                18,45                1,43         EKT                   TEL 
Ezentis                                                                 0,725                     2,40                    0,725                  0,703                     1.652.771                      0,845    Ab                   0,623    Mz                         1.523.062                 1,32                 55,529    Ag98                     0,285    Fe16                           —                   Ab-91     C                                      Ab-92    U                                        —                   18,27                 18,27                         294.909.295                       214               52,98                13,90                5,99         EZE                    TEL 
Faes                                                                       3,495                     0,87                    3,510                  3,465                         339.177                    3,495    My                 2,710    Fe                               380.631                 0,36                    8,351    Ab07                     0,848    My12                       0,11                    Jn-17     C       0,02                      En-18    A       0,10                     3,41                   18,88                 22,28                         270.093.917                       944               18,52                15,84                2,57         FAE                   FAR 
FCC                                                                      10,760                    -1,82                 11,000                10,740                            59.339                   10,960    My                  8,700    Fe                                 67.227                 0,05                 41,538    Fe07                      4,776    Ab13                          —                   En-12    A       0,65                         Jl-12     C       0,65                       —                   24,74                 24,74                         378.825.506                   4.076               20,16                14,69                3,62         FCC                  CON 
Fluidra                                                              12,940                     0,62                 13,000                12,880                            95.230                   13,960    Mz               10,620    Fe                               129.507                 0,29                 13,960    Mz18                     1,631    Di11                         0,14                   Oc-16    U       0,09                      Oc-17    U       0,14                     1,05                     9,57                    9,57                         112.629.070                   1.457               29,66                22,24                2,22         FDR                  ING 
Funespaña                                                        7,400                          =                    7,800                  7,800                                       1                      7,900    Mz                  7,250    Fe                                    1.043                 0,01                 20,869    Jl99                        3,095    Oc02                          —                      Jl-06    A       0,10                         Jl-08    U       0,11                       —                     0,41                    0,41                           18.396.898                       136                   —                    —                  —         FUN                  SER 
GAM                                                                       2,040                    -1,92                    2,090                  2,040                              6.927                      2,370    Fe                    1,710    En                              115.235                 0,88               259,474    Jl07                        1,140    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                   23,64                 23,64                           33.292.071                          68                   —                    —                  —         GALQ               ING 
Gestamp                                                            6,640                    -0,15                    6,720                  6,560                         500.182                      6,910    Ab                   5,980    Fe                               604.664                 0,27                    6,910    Ab18                     5,100    Ab17                          —                         —               —                              —               —                          —                   11,48                 11,48                         575.514.360                   3.821               13,28                11,07                2,16         GEST                FAB 
Global Dominion                                          4,800                    -1,23                    4,850                  4,795                            49.125                      4,910    My                  4,295    Fe                               103.747                 0,16                    4,910    My18                    2,190    Jn16                           —                         —               —                              —               —                          —                   11,24                 11,24                         169.496.963                       814               18,84                16,40                2,43         DOM                 TEL 
Grenergy Renovables                                2,200                    -0,90                    2,200                  2,200                              8.217                      2,260    My                  1,550    Fe                                    3.652                 0,04                    2,380    Ag17                     1,300    Fe17                           —                         —               —                              —               —                          —                   33,33                 33,33                           24.306.221                          53                   —                    —                  —         GRE                 ENR 
Grupo Catalana Occ.                                38,450                    -1,03                 39,050                38,450                            19.907                   39,200    My               34,036    Mz                                42.915                 0,09                 39,200    My18                    1,782    Fe00                        0,74                    Fe-18    A       0,14                     My-18     C       0,34                     2,00                     4,09                    5,41                         120.000.000                   4.614               12,86                12,13                1,58         GCO                  SEG 
Grupo Sanjosé                                                4,025                    -0,86                    4,130                  4,025                         141.987                      4,060    My                  3,340    Fe                               185.389                 0,73                 13,520    Jl09                        0,690    Di14                           —                         —               —                              —               —                          —                   13,38                 13,38                           65.026.083                       262                   —                    —                  —         GSJ                  CON 
Hispania Activos Inmob.                       17,690                    -1,89                 18,130                17,620                         364.675                   18,500    Ab                15,610    Fe                               193.291                 0,45                 18,500    Ab18                     8,822    No14                         —                   No-16    A       0,16                     Mz-18    A       0,41                     2,29                   12,68                 15,31                         109.169.542                   1.931               20,89                18,62                1,16         HIS                  INM 
Iberpapel                                                        35,500                    -1,11                 35,900                35,000                              2.501                   37,089    Fe                 28,588    En                                    3.496                 0,08                 37,089    Fe18                      6,059    Mz09                       0,65                    Fe-18    A       0,30                     My-18     C       0,25                     2,51                   21,58                 23,46                           10.930.524                       388               20,36                23,03                  —         IBG                   PAP 
Inmobiliaria Del Sur(F)                          11,950                     2,14                 11,950                11,800                              2.568                   14,050    Fe                 10,371    En                                    4.864                 0,07                 44,037    No07                     3,277    Jl13                          0,11                      Jl-17     C       0,06                      En-18    A       0,05                     0,94                   17,27                 17,76                           16.971.847                       203               16,83                  9,09                0,71         ISUR               INM 
Inypsa                                                                  0,177                    -2,43                    0,183                  0,176                     2.334.361                      0,209    Ab                   0,158    Mz                         3.155.982                 2,17                    2,326    Fe07                      0,110    No14                         —                      Jl-06     C       0,01                         Jl-07    U       0,01                       —                   14,19                 14,19                         370.292.000                          66                   —                    —                  —         INY                    ING 
Lar España                                                        9,420                    -0,63                    9,660                  9,390                         103.373                      9,870    Ab                   8,640    Fe                               164.038                 0,45                    9,870    Ab18                     6,010    Se16                        0,04                   Ab-16    A       0,08                     My-17    A       0,04                     0,40                     5,96                    9,33                           92.624.097                       873               18,50                13,13                0,98         LRE                  INM 
Liberbank                                                          0,489                     1,20                    0,491                  0,483                     4.364.083                      0,492    Ab                   0,417    Mz                         4.579.756                 0,40                    1,342    My14                    0,294    Jl16                            —                         —               —                              —               —                          —                   10,63                 10,63                     2.926.872.511                   1.431               12,23                  9,78                0,53         LBK                  BCO 
Lingotes Especiales                                  18,300                     2,12                 18,400                17,840                              5.737                   19,000    En                16,900    Mz                                12.771                 0,33                 23,709    My17                    1,346    Se01                        0,80                  My-16    U       0,49                     My-17    U       0,80                     4,48                     2,81                    2,81                           10.000.000                       183                   —                    —                  —         LGT                  MET 
Logista                                                             20,260                     0,80                 20,300                20,140                         189.894                 20,260    My               17,200    Mz                             143.786                 0,28                 22,868    Jn17                    10,849    Oc14                        0,95                   Ag-17    A       0,30                     Mz-18    A       0,75                     5,22                     5,69                    9,60                         132.750.000                   2.690               13,69                13,33                5,19         LOG                  TRS 
Masmovil                                                     119,600                     3,10               120,400             116,000                            86.440                129,600    Mz               88,800    En                                 38.337                 0,49               129,600    Mz18                     2,029    Jn13                           —                    Jn-13    A       0,12                      Oc-13    R       0,47                       —                   36,06                 36,06                           19.951.100                   2.386                   —                    —                  —         MAS                  TEL 
Metrovacesa                                                 15,970                     0,13                 16,050                15,800                            74.632                   16,200    Fe                 13,900    Mz                             249.895                 0,11                 16,200    Fe18                    13,900    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                         151.676.341                   2.422                   —                    —                  —         MVC                INM 
Miquel y Costas                                           33,500                    -1,47                 34,000                33,450                            13.472                   36,343    En                32,161    Mz                                  9.245                 0,11                 36,960    Di17                       2,653    Oc08                        0,58                    Di-17    A       0,15                      Ab-18    A       0,16                     1,79                    -6,97                  -6,54                           20.650.000                       692               17,66                16,97                  —         MCM               PAP 
Montebalito                                                    1,850                     0,33                    1,896                  1,844                            18.600                      2,540    En                   1,844    My                                29.313                 0,24                 17,987    Fe07                      0,355    Di12                           —                   No-14    A       0,08                       Jn-15    A       0,04                       —                 -19,04                -19,04                           31.450.101                          58                   —                    —                  —         MTB                INM 
N. Correa                                                            4,030                     0,50                    4,060                  3,980                            55.294                      4,100    En                   3,210    Mz                                39.010                 0,81                    7,703    Jn98                      0,620    Jl12                            —                    Jn-02    U       0,04                         Jl-08    U       0,05                       —                   26,13                 26,13                           12.316.627                          50                   —                    —                  —         NEA                  FAB 
Natra                                                                    0,645                     8,22                    0,648                  0,599                     2.573.681                    0,645    My                 0,403    Mz                             220.567                 0,95                 10,385    Fe07                      0,235    En16                          —                      Jl-07     C       0,07                         Jl-08    U       0,07                       —                   50,00                 50,00                           59.472.280                          38                   —                    —                  —         NAT                   ALI 
Naturhouse                                                      3,630                     0,28                    3,650                  3,600                         113.085                      4,315    En                   3,502    Ab                                51.037                 0,22                    4,872    Se16                      2,847    Fe16                        0,38                    Se-17    A       0,20                     My-18     C       0,12                     8,84                 -10,15                  -7,18                           60.000.000                       218               10,74                10,37                9,05         NTH                   ALI 
Neinor Homes                                             16,880                     0,24                 16,960                16,700                         178.258                   19,100    En                14,500    Mz                             171.539                 0,55                 20,075    Jl17                     14,500    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                    -7,76                  -7,76                           79.005.034                   1.334               30,69                12,29                1,76         HOME            INM 
NH Hotel Group                                             6,285                    -1,95                    6,400                  6,210                     1.718.367                      6,575    Ab                   5,795    Fe                               727.164                 0,53                 24,715    Se87                      1,554    Mz09                       0,05                      Jl-08    U       0,26                         Jl-17    A       0,05                     0,78                     4,75                    4,75                         350.271.788                   2.201               28,57                23,46                1,84         NHH                TUR 
Nyesa                                                                   0,032                     1,60                    0,033                  0,031                   27.326.785                      0,286    En                   0,023    Ab                       35.729.903                 1,38                 37,146    Fe07                      0,023    Ab18                          —                      Jl-06    U       0,12                         Jl-07    U       0,12                       —                 -81,35                -81,35                     2.013.553.681                          64                   —                    —                  —         NYE                 INM 
OHL                                                                        3,886                    -0,61                    3,904                  3,861                     1.275.389                      5,250    En                   3,421    Mz                         2.106.704                 1,87                 19,687    Jn14                      1,584    Mz03                         —                    Jn-15    A       0,35                         Jl-16    U       0,05                       —                 -21,98                -21,98                         286.548.289                   1.114                   —                61,83                0,53         OHL                 CON 
Oryzon Genomics                                         2,820                     3,68                    2,830                  2,760                         204.215                      3,020    En                   2,075    Mz                             176.158                 1,31                    5,140    No16                     1,764    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                     7,84                    7,84                           34.161.391                          96                   —                    —                  —         ORY                  FAR 
Parques Reunidos                                     13,620                          =                 13,840                13,380                            10.301                   14,760    En                12,420    Ab                                32.077                 0,10                 16,754    Fe17                    11,925    Ag16                       0,25                         —               —                           Jl-17    A       0,25                     1,82                    -8,28                  -8,28                           80.742.044                   1.100               15,66                14,49                0,94         PQR                 TUR 
Pescanova                                                         0,990                     1,33                    0,995                  0,980                            42.388                      1,240    En                   0,860    Mz                         2.026.946                   —                 30,577    No07                     0,230    Jn17                           —                   Ab-11    U       0,50                      Ab-12    U       0,55                       —                 -17,15                -17,15                           28.737.718                          28                   —                    —                  —         PVA                   ALI 
Pharma Mar                                                    1,680                     0,72                    1,699                  1,666                         306.852                      2,724    En                   1,600    Fe                               850.980                 0,97                    4,190    My17                    1,600    Fe18                           —                         —               —                              —               —                          —                 -32,26                -32,26                         222.649.287                       374                   —                    —                  —         PHM                FAR 
Prim                                                                   12,750                          =                 12,950                12,400                              5.075                 12,750    My                 9,840    En                                    4.633                 0,07                 12,750    My18                    1,693    En00                        0,46                      Jl-17     C       0,40                      En-18    A       0,11                     4,00                   23,19                 24,25                           17.347.124                       221                   —                    —                  —         PRM                FAR 
Prisa                                                                      2,115                     0,71                    2,145                  2,080                         423.385                    2,115    My                 1,361    En                              242.410                 0,11               457,156    Se00                      1,137    Jn17                           —                  Mz-07    U       0,16                     Mz-08    U       0,18                       —                   54,42               137,37                         558.177.502                   1.181               27,95                22,74                  —         PRS                 PUB 
Prosegur                                                            6,140                    -1,05                    6,275                  6,105                         518.522                      6,888    En                   6,085    My                             399.569                 0,17                    6,888    En18                      0,464    Oc99                        0,39                   En-18    A       0,03                      Ab-18    A       0,03                     6,29                    -6,26                  -5,37                         617.124.640                   3.789               20,47                18,06                3,10         PSG                  SER 
Prosegur Cash                                                2,350                     1,95                    2,385                  2,325                     2.677.992                      2,874    En                   2,305    My                             411.521                 0,07                    2,874    En18                      1,971    Mz16                       0,03                    Di-17    A       0,03                     Mz-18    A       0,01                     1,86                 -12,18                -11,65                     1.500.000.000                   3.525               15,67                13,91                8,74         CASH               SER 
Quabit                                                                 2,120                     3,41                    2,135                  2,045                     1.119.434                      2,198    Ab                   1,930    My                             332.560                 0,77                    2.408    Fe07                      1,166    My16                         —                         —               —                         Oc-06    A       0,24                       —                   15,70                 18,53                         110.634.198                       235                   —                    —                  —         QBT                 INM 
Realia Business                                             1,084                    -0,55                    1,094                  1,080                            68.538                      1,160    Fe                    1,060    Mz                             175.583                 0,07                    6,027    Jl07                        0,332    Jl12                            —                    Jn-08     C       0,01                       Jn-08    A       0,06                       —                    -1,45                  -1,45                         644.807.956                       699               59,49                38,17                  —         RLIA                INM 
Reig Jofre                                                          2,940                     0,68                    2,950                  2,920                            32.834                      2,950    My                  2,310    Mz                                22.852                 0,09                 36,307    Fe07                      1,739    My12                       0,05                    Jn-13    U       0,04                         Jl-17    A       0,05                     1,61                   25,75                 25,75                           64.153.178                       189                   —                    —                  —         RJF                   FAR 
Reno de Medici                                              0,840                     2,69                    0,840                  0,811                            53.358                      0,857    My                  0,553    En                              148.857                 0,14                    3,030    Jl98                        0,085    Jl13                            —                  My-02    U       0,02                     My-16    U       0,01                       —                   60,61                 60,61                         269.129.033                       226                   —                    —                  —         RDM                PAP 
Renta Corp.                                                      3,900                    -1,76                    3,960                  3,900                            50.590                      4,150    Ab                   2,950    En                                 70.224                 0,54                 35,806    Fe07                      0,550    Di12                           —                   Ab-07    U       0,57                     My-08    U       0,43                       —                   33,33                 33,33                           32.888.511                       128                 7,50                  6,96                2,08         REN                 INM 
Renta 4 Banco                                                7,660                     0,79                    7,700                  7,580                              4.052                      7,780    My                  6,651    En                                    4.767                 0,03                    7,780    My18                    2,949    Mz09                       0,29                   No-17    A       0,20                     My-18     C       0,10                     3,95                   12,81                 14,29                           40.693.203                       312                   —                    —                  —         R4                    CAR 
Rovi                                                                    16,850                     0,30                 17,100                16,800                              6.943                   17,600    Mz               15,600    En                                    5.047                 0,03                 17,600    Mz18                     3,206    Mz09                       0,18                      Jl-16    A       0,14                         Jl-17    A       0,18                     1,09                     7,67                    7,67                           50.000.000                       843               70,21                28,14                4,28         ROVI                FAR 
Sacyr                                                                     2,680                     0,26                    2,709                  2,640                     5.884.660                      2,682    En                   2,114    Mz                         2.814.290                 1,32                 36,719    No06                     0,888    Jl12                            —                    Se-15    A       0,05                       Fe-18    A       0,05                     1,95                   13,61                 15,81                         543.757.983                   1.457                 6,87                  6,79                0,67         SCYR               CON 
Saeta Yield                                                    12,380                     0,16                 12,380                12,340                         198.382                   12,400    My                  9,716    En                              188.215                 0,59                 12,400    My18                    6,329    Fe16                           —                         —               —                       My-15    A       0,08                       —                   26,20                 30,21                           81.576.928                   1.010               19,97                18,76                1,96         SAY                  ENR 
Service Point Solution                              0,757                          =                    0,758                  0,738                            16.175                      0,879    En                   0,710    Mz                             158.329                 0,74                 79.031    Se89                      0,648    Jn17                           —                      Jl-90    U                                         Jl-91    U                                        —                    -5,49                  -5,49                           54.844.800                          42                   —                    —                  —         SPS                 COM 
Sniace                                                                  0,138                    -0,86                    0,142                  0,137                     1.083.957                      0,220    En                   0,133    Ab                          2.640.400                 1,92                    6,127    Se87                      0,065    Jl13                            —                      Jl-78     C                                       Di-79    U                                        —                 -30,05                -30,05                         350.964.751                          48                   —                    —                  —         SNC                   TEX 
Solaria                                                                 3,945                     2,07                    3,975                  3,780                     1.042.295                      4,730    Mz                  1,660    En                              907.739                 2,11                 23,406    No07                     0,300    My12                         —                  My-11    A       0,02                      Oc-11    A       0,02                       —                142,02               142,02                         109.606.032                       432               65,23                47,27                6,80         SLR                  ENE 
Talgo                                                                     5,030                          =                    5,080                  4,980                         388.079                      5,730    Ab                   4,360    En                              265.973                 0,50                    8,360    My15                    3,500    Jn16                         0,07                         —               —                         Jn-17    A       0,07                     1,43                   18,10                 18,10                         136.562.598                       687               18,11                11,30                2,01         TLGO                TRS 
Telepizza Group                                             5,400                          =                    5,460                  5,390                            46.504                      5,740    Mz                  4,795    En                              152.845                 0,39                    7,750    Ab16                     3,990    Se16                          —                         —               —                              —               —                          —                   14,89                 14,89                         100.720.679                       544               15,43                14,55                0,82         TPZ                    ALI 
Tubacex                                                              3,350                    -0,59                    3,380                  3,315                         327.256                      3,600    My                  3,305    Ab                              323.950                 0,62                 11,762    Se87                      0,891    Se01                          —                      Jl-15     C       0,05                       Jn-16     C       0,03                       —                     0,00                      —                         132.978.782                       445               15,04                11,22                1,54         TUB                 MET 
Tubos Reunidos                                             0,391                    -3,34                    0,404                  0,390                         261.374                      0,860    En                   0,298    Mz                             540.284                 0,79                    4,851    Oc07                      0,298    Mz18                         —                    Jn-14    A       0,02                       Jn-15    A       0,01                       —                 -47,93                -47,93                         174.680.888                          68                   —                39,05                0,58         TRG                 MET 
Unicaja Banco                                                1,620                    -0,18                    1,620                  1,599                     2.325.419                      1,626    My                  1,273    En                          2.352.487                 0,32                    1,626    My18                    1,086    Jn17                           —                         —               —                       My-18    U       0,02                     1,32                   23,29                 24,92                     1.610.302.121                   2.609                   —                    —                  —         UNI                  BCO 
Urbas Gr.Financiero                                    0,010                          =                    0,010                  0,010                         226.435                      0,015    En                  0,010    My                         9.897.711                 0,76                    3,400    En07                      0,010    My18                         —                    Fe-90    A                                         Jl-90     C                                        —                 -23,08                -23,08                     3.317.906.602                          33                   —                    —                  —         UBS                 INM 
Vértice 360                                                       0,010                          =                    0,010                  0,010                   41.333.719                      0,024    Fe                    0,009    En                          8.423.818                 0,36                    0,281    Di07                       0,009    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     7,53               459,14                     5.984.327.100                          60                   —                    —                  —         VER                 PUB 
Vidrala                                                              87,300                    -1,13                 88,600                87,300                              5.507                   95,000    Mz               81,321    En                                 10.028                 0,10                 95,000    Mz18                     2,690    Di00                         0,80                      Jl-17    R       0,22                       Fe-18    A       0,70                     1,04                     3,13                    3,95                           24.794.341                   2.165               19,27                17,96                3,52         VID                  CON 
Vocento                                                              1,402                     2,34                    1,418                  1,380                            68.249                      1,618    En                   1,280    Mz                                83.080                 0,17                 13,706    No07                     0,800    Jl13                            —                   Oc-07    A       0,31                     My-08     C       0,19                       —                    -8,37                  -8,37                         124.970.306                       175               14,02                15,58                0,66         VOC                 PUB 
Zardoya Otis                                                    8,625                    -1,09                    8,750                  8,585                         121.256                      9,447    En                   8,016    Mz                             314.348                 0,17                 13,605    Jn07                      1,335    Fe00                        0,24                   En-18    A       0,08                      Ab-18    A       0,08                     2,75                    -5,43                  -3,67                         470.464.311                   4.058               24,86                23,71                9,32         ZOT                   FAB

                                                                                                                             ÚLTIMA SESIÓN                                                                                         ANUAL                                     NEGOCIACIÓN 12 MESES                                         HISTÓRICO                                                                                      DIVIDENDOS                                                                           RENTABILIDAD                                                  CAPITAL                                                 VALORACIÓN 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            Año                                                                                                                         Por divi.       Reval.       Total con div.                Número           Capitaliza-                        PER                         Valor                                          
Valor                                                               Cierre              Dif. (%)          Máximo         Mínimo                     Títulos                      Máximo                 Mínimo                      Títulos                Rotación                  Máximo                          Mínimo                       ant.                                                                                                                       12 m. (%)    2018 (%)          2018                         acciones           ción (mill.)       Año act.        Año sig.   contable      Sigla     Sector

MERCADO ALTERNATIVO BURSÁTIL 14-05-2018 

AB Biotics                                                          2,700                          =                    2,700                  2,700                              3.086                      2,860    My                  1,580    En                                    5.937                 0,12                    3,800    Mz14                     1,250    Mz17                         —                         —               —                              —               —                          —                   70,89                 70,89                           12.588.259                          34                   —                    —                  —         ABB                  SER 
Agile Content                                                  1,600                          =                    1,600                  1,600                              6.000                      1,740    Fe                    1,400    Fe                                    4.432                 0,10                    1,920    My16                    1,360    No17                         —                         —               —                              —               —                          —                   10,34                 10,34                           11.528.688                          18                   —                    —                  —         AGIL                 ELE 
Albirana Properties                                 33,600                          =                         —                       —                                   —                 33,600    My               16,800    Ab                                        —                   —                 33,600    My18                  16,800    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.000.000                       168                   —                    —                  —         YAPS               INM 
Altia                                                                   14,900                          =                         —                       —                                   —                   17,400    En                14,600    My                                  1.009                 0,04                 18,474    Jn16                      2,031    Di12                         0,28                    Jn-17    A       0,10                       Di-17    A       0,18                     1,88                    -9,09                  -9,09                              6.878.185                       102                   —                    —                  —         ALC                    ELE 
Am Locales Property Socimi              19,600                          =                         —                       —                                   —                 19,600    My               19,320    En                                    1.375                 0,02                 19,600    My18                  19,320    No17                       0,16                         —               —                         Di-17    A       0,16                     0,82                     1,45                    1,45                              5.028.013                          99                   —                    —                  —         YAML              INM 
Ap67 Socimi                                                     6,800                          =                         —                       —                                   —                    6,800    My                 6,650    My                                      476                 0,00                    6,800    My18                    6,650    My18                         —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                              5.116.359                          35                   —                    —                  —         YAP67            INM 
Asgard Invtm Hotels                                  5,100                          =                         —                       —                                   —                    5,100    My                 5,060    Ab                                         10                 0,00                 19,400    Se15                      5,000    En17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,79                    0,79                              1.102.586                            6                   —                    —                  —         YOSO              INM 
Asturias Retail                                             23,000                          =                         —                       —                                   —                 23,000    My             23,000    My                                  1.500                 0,08                 23,000    My18                  19,350    En17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.000.000                       115                   —                    —                  —         YAST               INM 
Atrys Health                                                    3,020                     0,67                    3,100                  2,920                            19.382                      3,140    Ab                   1,860    Fe                                    7.540                 0,09                    3,140    Ab18                     1,293    Ag17                          —                         —               —                              —               —                          —                   51,01               151,01                           20.430.329                          62                   —                    —                  —         ATRY                SER 
Autonomy Spain                                        12,700                          =                         —                       —                                   —                 12,700    My               12,264    En                                    1.453                 0,07                 12,700    My18                  11,868    Oc15                          —                         —               —                         Fe-18    A       3,11                   24,49                 -25,51                    3,17                              5.059.878                          64                   —                    —                  —         YARE               INM 
Bionaturis                                                         2,200                    -7,56                    2,300                  2,020                            38.377                      3,260    Mz                  2,080    Fe                                    8.463                 0,42                 13,400    Jn14                      1,460    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                 -26,17                -26,17                              5.090.179                          11                   —                    —                  —         BNT                  FAR 
Carbures Europe                                           0,390                    -1,02                    0,397                  0,388                         167.756                      0,556    Ab                 0,390    My                            317.465                 0,38                    9,973    Mz14                     0,285    Mz12                         —                         —               —                              —               —                          —                 -17,02                -17,02                         211.915.124                          83                   —                    —                  —         CAR                  ING 
Catenon                                                              0,570                          =                    0,600                  0,568                              8.660                      0,640    En                   0,514    Ab                                23.110                 0,31                    3,681    Jn11                      0,270    Jn13                           —                         —               —                              —               —                          —                    -8,06                  -8,06                           18.733.848                          11                   —                    —                  —         COM                 ELE 
Cerbium                                                              1,900                          =                         —                       —                                   —                      2,000    Mz                  1,840    Ab                                   4.352                 0,11                    2,450    My17                    1,840    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                    -2,06                  -2,06                              9.805.820                          19                   —                    —                  —         CRB                 INM 
Clerhp                                                                  1,000                          =                         —                       —                                   —                      1,130    Mz                  0,800    Ab                                   2.605                 0,07                    1,540    Fe17                      0,800    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                 -10,71                -10,71                           10.076.768                          10                   —                    —                  —         CLR                   ING 
Clever Global                                                   0,950                          =                         —                       —                                   —                      1,040    En                   0,920    Fe                                    4.684                 0,08                    1,040    En18                      0,820    My17                         —                         —               —                              —               —                          —                    -3,06                  -3,06                           15.722.400                          15                   —                    —                  —         CLE                  INM 
Colon Viv.                                                           2,180                          =                         —                       —                                   —                    2,180    My                 2,130    Ab                                       541                 0,01                    2,180    My18                    2,130    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                     2,35                    2,35                              9.000.000                          20                   —                    —                  —         YCOL               INM 
Commcenter                                                   1,260                      ==                         —                       —                                   —                      1,320    Mz                  1,230    Ab                                   1.721                 0,07                    3,174    Mz14                     1,230    Ab18                          —                  My-13     C       0,08                       Jn-16    A       0,08                       —                    -4,55                  -4,55                              6.606.440                            8                   —                    —                  —         CMM                TEL 
Corona Patrimonial                                 17,000                          =                         —                       —                                   —                 17,000    My               16,820    En                                       298                 0,01                 17,000    My18                  16,660    Jl17                          1,12                         —               —                         Jn-17    A       1,12                     6,59                     1,07                    1,07                              6.069.842                       103                   —                    —                  —         YCOR               INM 
Corpfin                                                                1,750                          =                         —                       —                                   —                    1,750    My                 1,620    Mz                                  3.169                 0,06                    1,750    My18                    1,531    Ab17                       0,02                         —               —                           Jl-17    A       0,02                     1,33                     8,02                    8,02                           14.553.965                          25                   —                    —                  —         YPR2              INM 
Corpfin Capital                                               1,750                          =                         —                       —                                   —                    1,750    My                 1,600    En                                    1.416                 0,04                    1,750    My18                    1,491    No16                       0,01                         —               —                           Jl-17    A       0,01                     0,69                     9,38                    9,38                              9.709.120                          17                   —                    —                  —         YPR3              INM 
Doalca                                                               26,800                          =                         —                       —                                   —                 26,800    My               25,430    En                                    1.134                 0,05                 26,800    My18                  25,429    Jl17                          0,53                   No-17    A       0,24                     My-18    A       0,10                     1,98                     5,39                    5,78                              6.077.922                       163                   —                    —                  —         YDOA              INM 
Domo Activos                                                  2,200                          =                    2,200                  2,200                              4.800                      2,220    Mz                 2,200    My                                  3.173                 0,15                    2,250    Di17                       2,090    Se17                          —                         —               —                              —               —                          —                    -0,45                  -0,45                              3.517.500                            8                   —                    —                  —         YDOM             INM 
Ebioss Energy                                                  0,424                    -3,64                    0,440                  0,424                            25.811                      0,828    En                   0,340    Fe                                 33.077                 0,40                    4,004    Mz14                     0,340    Fe18                           —                         —               —                              —               —                          —                 -44,94                -44,94                           20.918.186                            9                   —                    —                  —         EBI                   ENR 
Elaia Investment                                       10,700                          =                         —                       —                                   —                 10,700    My               10,550    En                                       343                 0,00                 10,700    My18                  10,550    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     1,42                    1,42                           11.292.420                       121                   —                    —                  —         YEIS                 INM 
Elzinc                                                                    1,850                    -2,63                    1,850                  1,850                              2.305                      2,000    En                   1,820    Mz                                14.617                 0,13                    2,000    En18                      1,750    Jl17                            —                         —               —                              —               —                          —                    -7,04                  -7,04                           25.710.333                          48                   —                    —                  —         ELZ                  MET 
Entrecampos                                                   1,800                          =                         —                       —                                   —                    1,800    My                1,800    My                                  1.046                 0,00                    2,742    Mz14                     1,779    No13                       0,02                      Jl-16    U       0,01                         Jl-17    A       0,02                     1,27                     0,00                      —                           54.668.971                          98                   —                    —                  —         YENT               INM 
Euro Cervantes                                            31,000                          =                         —                       —                                   —                 31,000    My             31,000    My                                      —                   —                 31,000    My18                  31,000    My18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.000.000                       155                   —                    —                  —         YEUR              INM 
Euroconsult                                                      1,600                          =                         —                       —                                   —                      1,680    Mz                 1,600    My                               31.810                 0,30                    2,140    Fe17                      1,450    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                    -4,76                  -4,76                           27.233.730                          44                   —                    —                  —         ECG                   ATP 
Euroespes                                                          0,945                          =                         —                       —                                   —                      1,260    Ab                   0,760    Fe                                    1.527                 0,07                    3,020    Fe11                      0,310    Di13                           —                         —               —                              —               —                          —                     7,39                    7,39                              5.552.900                            5                   —                    —                  —         EEP                   FAR 
Eurona W.T.                                                      1,560                          =                    1,585                  1,500                              2.918                      2,020    En                   1,550    My                                18.163                 0,11                    5,550    Mz14                     1,178    Di10                           —                         —               —                              —               —                          —                 -26,07                -26,07                           42.173.922                          66                   —                    —                  —         EWT                  TEL 
Facephi Biometría                                       1,190                     2,59                    1,190                  1,090                         103.041                      1,340    En                   1,010    Ab                                22.428                 0,43                    3,250    Jl14                        0,290    Di15                           —                         —               —                              —               —                          —                     9,17                    9,17                           13.277.083                          16                   —                    —                  —         FACE               HAR 
Fidere                                                                14,400                          =                         —                       —                                   —                   14,513    Ab                14,383    En                                    1.414                 0,04                 14,513    Ab18                   10,776    Ab16                          —                    Jn-16    U       0,06                      Ab-18     E        11,08                76,95                 -43,24                    0,44                           10.074.324                       145                   —                    —                  —         YFID                INM 
Galil Capital                                                  10,000                          =                         —                       —                                   —                 10,000    My             10,000    My                                      —                   —                 10,000    My18                  10,000    My18                         —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                              2.059.986                          21                   —                    —                  —         YGCS               INM 
General de  Galerias                             110,000                          =                         —                       —                                   —               110,000    My            109,090    Ab                                       134                 0,00               110,000    My18                  97,985    Jl17                          2,01                         —               —                           Jl-17    A       2,01                     1,83                     0,83                    0,83                           26.000.000                   2.860                   —                    —                  —         YGGC              INM 
Gigas Hosting                                                 6,950                     2,21                    6,950                  6,900                                  931                      7,250    Ab                   3,380    En                                    6.641                 0,40                    7,250    Ab18                     2,180    Ab17                          —                         —               —                              —               —                          —                   99,71                 99,71                              4.275.000                          30                   —                    —                  —         GIGA               HAR 
GMP Property Socimi                              52,500                          =                 55,000                55,000                                  100                 52,500    My               44,110    En                                       298                 0,00                 52,500    My18                  41,598    Jl16                          0,41                         —               —                           Jl-17    A       0,41                     0,78                   19,02                 19,02                           19.124.270                   1.004                   —                    —                  —         YGMP            MAT 
Gore Spain Holdings                                  5,500                          =                         —                       —                                   —                    5,500    My                 3,130    En                                    7.616                 0,06                 11,450    My17                    3,130    En18                        4,97                  My-17    A       4,79                     My-17    U       0,18                       —                   75,72                 75,72                              9.878.150                          54                   —                    —                  —         YGRE              INM 
Greenalia                                                           2,820                          =                    2,880                  2,880                                  150                      2,860    Ab                   2,460    En                                    2.586                 0,01                    2,860    Ab18                     2,030    No17                         —                         —               —                              —               —                          —                   14,63                 14,63                           21.233.472                          60                   —                    —                  —         GRN                 ENR 
Grenergy Renovables                                2,200                    -0,90                    2,200                  2,200                              8.217                      2,260    My                  1,550    Fe                                    3.652                 0,04                    2,380    Ag17                     1,300    Fe17                           —                         —               —                              —               —                          —                   33,33                 33,33                           24.306.221                          53                   —                    —                  —         GRE                 ENR 
Griñó                                                                     1,440                          =                         —                       —                                   —                      1,510    My                  1,000    Ab                                       851                 0,01                    4,740    Mz14                     0,970    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                   42,57                 42,57                           30.601.387                          44                   —                    —                  —         GRI                   ING 
Grupo Ortiz Properties                          15,500                          =                         —                       —                                   —                 15,500    My               14,801    Fe                                    6.058                 0,25                 15,500    My18                  14,404    Se17                          —                         —               —                        Ab-18    A       0,05                     0,34                     1,84                    4,59                              4.950.004                          77                   —                    —                  —         YGOP              INM 
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CUADROS  

Martes 15 mayo 2018 33Expansión

Alfa Cl. I Serie A                                             0,955                    1,06                  1,030                1,030                    29.000                      1,060    Ab                   0,935    En                           5.378                   0,00                 14,005    Ag12                     0,854    Mz09                     —                  Mz-16    A      0,03                        Mz-18    A      0,00                      0,12                     5,52                      5,65                               5.120.500.000                            4.890                   —                    —                  —       XALFA              CAR 
America Movil                                                0,720                  -0,69                  0,725                0,725                      1.000                      0,790    Mz                  0,700    En                           2.610                   0,00                    1,298    Jl05                        0,292    Fe03                     0,07                   No-16    A      0,01                         No-17    A      0,07                      9,24                    -0,41                    -0,41                             44.866.553.394                          32.304                   —                    —                  —       XAMXL              TEL 
B. Bradesco                                                      7,600                  -0,65                  7,900                7,900                          188                    10,400    En                   7,550    My                         1.768                   0,00                 32,751    Mz06                     0,895    Se02                     0,31                    Fe-18    A      0,19                        Mz-18    A      0,02                      5,60                    -9,81                    -7,34                               3.359.928.872                          25.535                   —                    —                  —       XBBDC             BCO 
Banorte O                                                          5,350                         =                  4,940                4,940                          797                     5,350    My                 4,940    Ab                          4.826                   0,00                    6,325    Ab13                     1,605    Jn09                     0,15                    Se-16    A      0,08                          Se-17    A      0,15                      2,74                     2,85                      2,85                               2.018.347.548                          10.798                   —                    —                  —       XNOR                BCO 
BBVA Ba.Frances Ord.                               5,900                         =                  5,900                5,900                             20                      7,200    En                  5,900    My                             835                   0,00                 11,010    En01                      0,520    Mz09                     —                      Jl-14    A      0,05                        Mz-16    A      0,05                        —                    -1,83                    -1,83                                   612.659.638                            3.615                   —                    —                  —       XBFR                BCO 
Bradespar Or.                                                  6,950                    0,72                  6,900                6,900                      2.200                      7,550    Ab                   6,250    Mz                         2.129                   0,02                 22,240    En11                      0,233    Se02                     0,12                    Di-16    A      0,03                        My-17    A      0,12                      1,74                   13,62                   13,62                                      26.193.920                                182                   —                    —                  —       XBRPO             CAR 
Bradespar Pr.                                                  8,000                    1,27                  8,900                8,450                               2                      8,650    Fe                    7,050    Mz                         2.366                   0,00                 21,790    En11                      0,278    Se02                     0,13                   No-15    A      1,00                        My-17    A      0,13                      1,65                   12,60                   12,60                                   227.024.896                            1.816                   —                    —                  —       XBRPP             CAR 
Braskem                                                          10,600                         =                10,500              10,500                             50                    13,100    En                10,000    My                         1.019                   0,00                 40,850    Fe05                      1,490    Mz09                     —                   Ab-16    A      0,31                         Oc-16    A      0,36                        —                    -1,03                    -1,03                                   345.002.978                            3.657                   —                    —                  —       XBRK                 PET 
B.Santander Río                                           2,080                         =                  2,080                2,080                      1.000                      2,480    Fe                    1,450    Fe                               957                   0,00                    7,980    Jl00                        0,596    Jn13                       —                    Jn-02     C      0,11                          Jn-10    U      0,16                        —                   35,86                   35,86                                   300.185.648                                624                   —                    —                  —       XBRSB             BCO 
Cemig Pref.                                                       1,820                    0,55                  1,890                1,890                      1.000                      2,100    Mz                  1,670    En                           6.995                   0,00                 43,690    Mz06                     0,950    En16                    0,06                    Di-16    A      0,04                          Jn-17    A      0,06                      3,31                     3,94                      3,94                                   838.076.946                            1.525                   —                    —                  —       XCMIG              ENE 
Copel Pr.                                                             5,850                  -2,50                  6,000                6,000                          100                      6,850    Mz                  5,750    Fe                           1.441                   0,00                 20,330    En11                      1,860    Fe03                     0,29                   Ab-15    A      0,27                          Jn-17    A      0,29                      4,83                    -6,94                    -6,94                                   128.244.004                                750                   —                    —                  —       XCOP                 ENE 
Elektra                                                              22,600                    0,89                22,600              22,400                      2.890                    30,600    En                21,800    Ab                          3.213                   0,00                 82,100    En12                      5,640    Se05                     0,16                  Mz-15    A      0,14                        My-17    A      0,16                      0,69                 -24,36                 -24,36                                   235.249.560                            5.317                   —                    —                  —       XEKT                 CON 
Eletrobras                                                         4,420                    0,91                  4,540                4,540                          708                      6,050    Mz                  4,160    Ab                          1.643                   0,00                 16,460    En10                      1,035    Se15                       —                  My-12    A      0,41                        My-13    A      0,12                        —                    -4,95                    -4,95                               1.087.050.297                            4.805                   —                    —                  —       XELTO               ENE 
Eletrobras B                                                     5,050                         =                  5,200                5,200                          990                      7,400    Fe                    4,860    My                         1.054                   0,00                 14,170    En10                      1,740    Ag15                      —                  My-13    A      0,49                        My-14    A      0,46                        —                    -6,77                    -6,78                                   265.436.883                            1.340                   —                    —                  —       XELTB               ENE 
Geo Ord.B                                                          0,036                         =                  0,039                0,039                      5.480                      0,067    En                  0,036    My                      39.735                   0,02                    4,790    Fe07                      0,036    My18                     —                         —              —                                 —              —                           —                 -30,39                 -30,39                                   418.882.271                                   15                   —                    —                  —       XGEO                 ING 
Gerdau Pref.                                                    4,120                  -1,44                  4,200                4,200                          238                      4,200    My                  3,211    En                           4.135                   0,00                 16,620    Jn08                      0,794    En16                       —                   Ag-16    A      0,03                        Mz-18    A      0,01                      0,24                   33,20                   33,53                                   608.139.861                            2.506                   —                    —                  —       XGGB               MET 
Petrobas O.                                                       6,950                    1,46                  6,800                6,750                    24.000                     6,950    My                 4,318    En                           7.161                   0,00                 24,450    My08                    1,242    Oc02                       —                   Ab-13    A      0,04                         Ab-14    A      0,17                        —                   67,87                   67,87                               7.442.454.142                          51.725                   —                    —                  —       XPBR                 PET 
Petrobas P.                                                        6,050                    0,83                  6,000                5,950                    30.244                     6,050    My                 4,100    En                           8.282                   0,00                 20,480    My08                    0,930    Fe16                       —                   Ab-13    A      0,11                         Ab-14    A      0,32                        —                   54,65                   54,65                               5.602.042.788                          33.892                   —                    —                  —       XPBRA              PET 
Sare B                                                                  0,010                         =                  0,010                0,010                      2.000                     0,010    My                0,010    My                         1.985                   0,00                    1,425    My07                    0,010    My18                     —                         —              —                                 —              —                           —                     0,00                        —                               6.812.130.247                                   68                   —                    —                  —       XSARE              INM 
Tv Azteca                                                           0,122                  -2,40                  0,123                0,118                    99.565                      0,154    En                   0,112    Mz                       74.409                   0,01                    0,748    Jn07                      0,098    Fe16                     0,00                   No-13    A      0,00                           Jl-17    A      0,00                      0,32                 -17,57                 -17,57                               2.062.373.705                                252                   —                    —                  —       XTZA                 PUB 
Usiminas                                                            3,080                  -1,28                  3,220                3,220                          475                      3,580    En                   2,606    En                           1.536                   0,00                 21,667    No07                     0,695    En16                       —                  Mz-11    A      0,14                        Mz-12    A      0,03                        —                   18,19                   18,19                                   705.260.684                            2.172                   —                    —                  —       XUSIO              MET 
Usiminas Pref. Serie A                               2,580                  -0,77                  2,620                2,620                             72                      3,080    Fe                    2,380    Ab                          8.369                   0,00                 18,560    My08                    0,189    Fe16                       —                  Mz-11    A      0,15                        Mz-12    A      0,04                        —                   13,61                   13,61                                   547.818.424                            1.413                   —                    —                  —       XUSI                  ENE 
Vale Rio Or.                                                    12,400                    0,81                12,300              12,300                    21.503                  12,400    My                 8,850    Fe                        16.769                   0,00                 28,180    My08                    1,990    En16                       —                      Jl-16    A      0,00                        Mz-18    A      0,10                      0,81                   29,15                   30,19                               3.217.188.402                          39.893                   —                    —                  —       XVALO             MET 
Volcan Cia. Minera B                                  0,250                         =                  0,260                0,260                    51.874                      0,352    En                   0,240    My                         8.201                   0,00                    4,546    My07                    0,052    Di02                     0,03                   En-15    A      0,00                          Fe-17    A      0,03                        —                 -19,35                 -19,35                               2.443.157.621                                611                   —                    —                  —       XVOLB             MET
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LATIBEX 14-05-2018 

MERCADO ALTERNATIVO BURSÁTIL (Continuación)  

Hadley Investments                                   5,300                          =                         —                       —                                   —                    5,300    My                 5,250    Fe                                        940                 0,01                    5,300    My18                    5,250    Fe18                        0,19                   Oc-16    A       0,21                     My-17    A       0,19                     3,66                     0,38                    0,91                           10.606.060                          56                   —                    —                  —         YHLY               INM 
Heref Habaneras                                          5,500                          =                         —                       —                                   —                    5,500    My                 4,690    En                                 82.303                   —                    5,500    My18                    4,300    Se17                        0,07                         —               —                         Jn-17    A       0,07                     1,19                   17,27                 17,27                              5.060.000                          28                   —                    —                  —         YHAB              INM 
Home Meal                                                       2,240                     1,82                    2,240                  2,240                                  500                      2,360    Fe                    2,100    Mz                                  4.962                 0,08                    2,450    Se17                      1,973    En15                          —                         —               —                              —               —                          —                    -4,68                  -4,68                           16.484.311                          37                   —                    —                  —         HMR                 ALI 
Imaginarium                                                   0,180                          =                         —                       —                                   —                      0,190    Ab                 0,180    My                                  1.842                 0,02                    4,500    Di09                       0,180    My18                         —                         —               —                              —               —                          —                    -5,26                  -5,26                           22.379.648                            4                   —                    —                  —         IMG                COM 
Inclam                                                                 2,360                          =                    2,360                  2,360                              3.700                      2,520    Mz                 2,360    My                                  5.842                 0,05                    2,520    Mz18                     1,590    Ag15                          —                         —               —                              —               —                          —                    -5,60                  -5,60                           29.630.820                          70                   —                    —                  —         INC                    ING 
Inmofam 99 Socimi                                 17,900                          =                         —                       —                                   —                 17,900    My               17,850    Ab                                   1.311                 0,06                 17,900    My18                  17,000    My17                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,28                    0,28                              2.206.455                          39                   —                    —                  —         YINM              INM 
Isc Fresh Water                                            20,800                          =                         —                       —                                   —                 20,800    My               20,730    Ab                                   4.394                 0,15                 20,800    My18                  20,517    Mz17                       0,60                         —               —                         Jn-17    A       0,60                     2,86                     0,34                    0,34                              7.497.003                       156                   —                    —                  —         YISC                 INM 
Jaba I Inversiones                                        1,080                          =                         —                       —                                   —                    1,080    My                 1,060    Fe                               236.329                 1,89                    1,080    My18                    1,021    Ab16                       0,01                         —               —                           Jl-17    A       0,01                     1,17                     1,89                    1,89                           31.718.466                          34                   —                    —                  —         YABA              INM 
Kingbook                                                           4,780                          =                         —                       —                                   —                    4,780    My                4,780    My                                      —                   —                    4,780    My18                    4,780    My18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              9.528.062                          46                   —                    —                  —         YKIB               INM 
Lleidanetworks                                             0,910                     2,82                    0,910                  0,870                              4.636                      0,985    Ab                   0,670    En                                    4.796                 0,08                    1,180    Oc15                      0,510    Oc17                          —                         —               —                              —               —                          —                   35,82                 35,82                           16.049.943                          15                   —                    —                  —         LLN                   TEL 
Medcom Tech                                                  3,160                          =                    3,140                  3,140                                     29                      3,680    En                   3,140    My                                  1.082                 0,02                 14,799    Mz14                     1,308    Fe13                           —                    Fe-15    A       0,02                       Di-15    A       0,03                       —                 -12,22                -12,22                           11.151.798                          35                   —                    —                  —         MED                 SER 
Mercal Inmuebles                                     34,200                          =                         —                       —                                   —                   35,200    Ab                34,010    En                                          44                 0,01                 35,200    Ab18                   25,394    Jl14                          1,91                    Jn-17     C       1,11                       Di-17    A       0,80                     5,58                     0,56                    0,56                                  876.266                          30                   —                    —                  —         YMEI               INM 
Meridia Real Estate III                              1,090                          =                         —                       —                                   —                      1,170    En                  1,090    My                                  1.641                 0,00                    1,170    En18                      1,040    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                     4,81                    4,81                           78.500.000                          86                   —                    —                  —         YMRE             INM 
Mondo Tv                                                           0,520                    -5,45                    0,540                  0,520                            18.880                      0,700    En                   0,488    Ab                                   4.221                 0,11                    1,550    Di16                       0,488    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                 -24,64                -24,64                           10.000.000                            5                   —                    —                  —         MONI             PUB 
NBI Bearings Europe                                  2,300                          =                    2,300                  2,260                              1.250                      2,400    Ab                   1,750    En                                    3.067                 0,06                    2,400    Ab18                     1,070    Mz16                         —                         —               —                              —               —                          —                   23,66                 23,66                           12.330.268                          28                   —                    —                  —         NBI                   ING 
Neol Bio                                                              0,250                          =                         —                       —                                   —                    0,250    My                0,250    My                                  7.451                 0,20                    1,830    No15                     0,250    My18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              9.241.500                            2                   —                    —                  —         NEOL               QUI 
Netex Br                                                             1,770                          =                         —                       —                                   —                      2,020    Fe                    1,730    My                                  2.678                 0,04                    2,750    No17                     1,730    My18                         —                         —               —                              —               —                          —                 -10,61                -10,61                              8.865.610                          16                   —                    —                  —         NTX                   ELE 
Neuron                                                                0,300                          =                         —                       —                                   —                    0,300    My                0,300    My                            441.342                   —                    2,885    Jl10                        0,160    Jn17                           —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           15.611.366                            5                   —                    —                  —         NEU                 FAR 
NPG Technology                                            1,570                          =                         —                       —                                   —                    1,570    My                1,570    My                                      —                   —                    5,220    Jn14                      0,990    En15                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           12.256.070                          19                   —                    —                  —         NPG                 FAB 
Numulae                                                            1,910                          =                         —                       —                                   —                    1,910    My                 1,900    Ab                                   2.619                 0,00                    1,910    My18                    1,900    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,53                    0,53                              5.503.503                          11                   —                    —                  —         YNUM            INM 
Optimum                                                        12,100                          =                         —                       —                                   —                   12,500    Ab                11,980    En                                       733                 0,04                 12,500    Ab18                   10,300    Se16                          —                         —               —                              —               —                          —                     1,00                    1,00                              5.000.000                          61                   —                    —                  —         YORS              INM 
Optimum III                                                  12,000                          =                         —                       —                                   —                 12,000    My               10,100    En                                       513                 0,02                 12,000    My18                  10,100    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                   18,81                 18,81                              5.403.000                          65                   —                    —                  —         YOVA              INM 
ORES                                                                     1,020                          =                         —                       —                                   —                      1,040    Ab                   1,010    Fe                                    4.387                 0,01                    1,200    Mz17                     1,000    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                     0,99                    0,99                         196.695.211                       201                   —                    —                  —         YORE              INM 
Pangaea Oncology                                      2,220                          =                         —                       —                                   —                      2,460    Ab                 2,220    My                                  1.526                 0,04                    3,450    En17                      2,220    My18                         —                         —               —                              —               —                          —                    -5,13                  -5,13                           10.610.357                          24                   —                    —                  —         PANG              FAR 
Prevision Sanitaria Ntl Socimi          14,500                          =                         —                       —                                   —                 14,500    My               14,200    En                                       344                 0,01                 14,500    My18                  14,200    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     2,11                    2,11                              1.979.469                          29                   —                    —                  —         YPSN              INM 
Promorent                                                        0,920                          =                         —                       —                                   —                    0,920    My                0,920    My                                     200                 0,01                    1,960    Mz14                     0,920    My18                         —                         —               —                         Jn-14    A       0,00                       —                     0,00                      —                              4.074.569                            4                   —                    —                  —         YPMR             INM 
P3 Spain Logistic Parks Socimi            5,550                          =                         —                       —                                   —                      5,700    Ab                 5,550    My                                     894                 0,00                    5,700    Ab18                     5,550    My18                         —                         —               —                              —               —                          —                    -1,94                  -1,94                              5.348.500                          30                   —                    —                  —         YP3L               INM 
Quonia Socimi                                                2,000                          =                         —                       —                                   —                      2,120    Mz                  1,740    En                              215.239                 2,16                    2,120    Mz18                     1,650    Jl16                            —                         —               —                              —               —                          —                   14,94                 15,52                           25.439.569                          51                   —                    —                  —         YQUO              INM 
Robot                                                                   7,500                     1,35                    7,500                  7,450                              7.154                    7,500    My                 5,400    Mz                                  3.707                 0,07                    7,500    My18                    5,400    Mz18                         —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                              2.850.483                          21                   —                    —                  —         RBT                   ELE 
Rref II Al Breck                                               5,100                          =                         —                       —                                   —                    5,100    My                 5,090    Ab                              325.122                   —                    5,100    My18                    5,088    Jn17                         0,31                         —               —                           Jl-17    A       0,31                     6,12                     0,20                    0,20                              5.333.887                          27                   —                    —                  —         YALB               INM 
Secuoya                                                              9,600                          =                         —                       —                                   —                   10,400    My                  9,150    Ab                                       136                 0,00                 10,400    My18                    3,060    My14                         —                   Oc-14    R       0,08                      En-18    A       0,33                     3,40                     1,05                    4,48                              8.073.574                          78                   —                    —                  —         SEC                  PUB 
Serrano 61 Desarrollo Socimi            21,600                          =                         —                       —                                   —                 21,600    My               21,200    Ab                                         45                 0,00                 21,600    My18                  21,200    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                              5.000.014                       108                   —                    —                  —         YSRR              INM 
Silvercode Invest.                                         1,130                          =                         —                       —                                   —                    1,130    My                1,130    My                                     500                 0,00                    1,130    My18                    1,130    My18                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                           72.295.000                          82                   —                    —                  —         YSCI                 INM 
Student Properties Spain                       1,260                          =                         —                       —                                   —                    1,260    My                 1,160    En                                    2.624                 0,02                    1,260    My18                    1,150    Di17                           —                         —               —                              —               —                          —                     7,69                    7,69                           11.000.008                          14                   —                    —                  —         YSPS               INM 
Tander Inver Br                                              9,500                          =                         —                       —                                   —                    9,500    My                9,500    My                                      —                   —                    9,500    My18                    9,500    My18                         —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                              5.242.105                          50                   —                    —                  —         YTAN              INM 
Tarjar Xairo                                                    51,500                          =                         —                       —                                   —                 51,500    My               50,670    En                                       586                 0,20                 51,500    My18                  50,662    My17                       1,01                  My-17    A       1,01                      En-18    A       1,44                     2,80                     1,64                    4,49                                  173.385                            9                   —                    —                  —         YTAR               INM 
Tecnoquark                                                      1,310                          =                         —                       —                                   —                    1,310    My                 1,250    En                                    1.884                 0,09                    2,030    Se16                      1,250    En18                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.325.249                            7                   —                    —                  —         TQT                   FAB 
Tempore                                                          10,700                          =                 10,700                10,700                                  468                   11,300    Ab                10,400    Ab                                   1.994                 0,00                 11,300    Ab18                   10,400    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                                                     —                           14.681.486                       157                   —                    —                  —         YTEM              INM 
Think Smart                                                     1,500                          =                    1,500                  1,500                                     10                    1,500    My                 1,490    Fe                                 17.602                 0,78                    3,547    No15                     1,292    Ag17                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,67                    0,67                              5.731.938                            9                   —                    —                  —         THK                  ELE 
Trajano Iberia                                              12,400                          =                         —                       —                                   —                   12,500    Ab                10,500    Mz                                  2.942                 0,05                 12,500    Ab18                     9,238    Mz16                       0,25                    Di-16    A       0,14                       Di-17    A       0,25                     2,02                   10,42                 10,42                           14.223.840                       176                   —                    —                  —         YTRA              INM 
Uro Property                                                42,200                          =                         —                       —                                   —                 42,200    My               40,870    En                                          83                 0,00                 44,808    Jl15                     37,588    Ab15                       2,26                    Di-16    A       1,23                         Jl-17    A       2,26                     5,35                     3,25                    3,25                              4.498.752                       190                   —                    —                  —         YURO              INM 
Vbare Iberian                                               13,400                          =                         —                       —                                   —                   13,500    Ab                13,101    Mz                                63.804                   —                 13,500    Ab18                   10,817    My17                         —                         —               —                              —               —                          —                    -0,59                    0,76                              2.149.264                          29                   —                    —                  —         YVBA              INM 
Vitruvio Real Estate                                 13,900                          =                         —                       —                                   —                   14,200    Ab                13,700    Fe                                    2.147                 0,10                 14,200    Ab18                   12,292    Jl16                          0,81                    Fe-18    A       0,04                     My-18    A       0,05                     1,95                     0,00                      —                              5.739.684                          80                   —                    —                  —         YVIT                INM 
Vousse                                                                 0,400                          =                         —                       —                                   —                    0,400    My                0,400    My                                  1.300                 0,07                 33,000    Ag12                     0,300    My13                         —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              4.705.640                            2                   —                    —                  —         VOU                 SER 
Voztelecom Oigaa36                                  1,930                    -0,52                    1,930                  1,930                                  409                      2,040    My                  1,000    Ab                                   3.750                 0,21                    3,260    Jl16                        1,000    Ab18                          —                         —               —                              —               —                          —                    -1,03                  -1,03                              4.489.500                            9                   —                    —                  —         VOZ                   TEL 
Zambal Spain                                                 1,210                          =                         —                       —                                   —                    1,210    My                 1,120    Mz                                40.638                 0,02                    1,277    Di15                       1,110    Di17                         0,05                         —               —                           Jl-17    A       0,05                     4,31                     8,04                    8,04                         566.006.452                       685                   —                    —                  —         YZBL               INM 
Zaragoza Properties                               20,000                          =                         —                       —                                   —                   20,400    Fe               20,000    My                                  1.846                 0,09                 20,400    Fe18                    13,000    Se15                          —                         —               —                              —               —                          —                     0,00                      —                              5.060.000                       101                   —                    —                  —         YZPS               INM 
Zinkia                                                                   0,600                    -0,83                    0,615                  0,600                              7.820                      0,635    Ab                   0,470    Mz                                  5.408                 0,04                    2,331    Oc09                      0,334    Di13                           —                         —               —                              —               —                          —                   20,00                 20,00                           34.108.373                          20                   —                    —                  —         ZNK                 PUB 
1nKemia                                                            2,160                          =                         —                       —                                   —                      2,400    En                   2,040    Mz                                  7.725                 0,07                    2,714    Mz14                     0,814    Fe13                           —                         —               —                              —               —                          —                    -6,09                  -6,09                           26.981.821                          58                   —                    —                  —         IKM                  SER

                                                                                                                             ÚLTIMA SESIÓN                                                                                         ANUAL                                     NEGOCIACIÓN 12 MESES                                         HISTÓRICO                                                                                      DIVIDENDOS                                                                           RENTABILIDAD                                                  CAPITAL                                                 VALORACIÓN 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            Año                                                                                                                         Por divi.       Reval.       Total con div.                Número           Capitaliza-                        PER                         Valor                                          
Valor                                                               Cierre              Dif. (%)          Máximo         Mínimo                     Títulos                      Máximo                 Mínimo                      Títulos                Rotación                  Máximo                          Mínimo                       ant.                                                                                                                       12 m. (%)    2018 (%)          2018                         acciones           ción (mill.)       Año act.        Año sig.   contable      Sigla     Sector

ÚLTIMA SESIÓN: los datos son en euros. Cierre: cuando un valor no cotiza en el día, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, y con la fecha de la última cotización. Títulos: en número de acciones negociadas en el día. NEGOCIACIÓN 12 MESES: Títulos: número de acciones que se han negociado de media en los últimos doce meses. Rotación: número de veces que rota anualmente el capital de la empresa. HISTÓRICO: En los máximos y mínimos históricos los datos del valor se 
actualizan si es preciso desde la modificación del valor nominal de las acciones, en función de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como splits y contrasplits. La base histórica del valor se calcula según el tipo de conversión fijado por el BCE el 31 de diciembre de 1998, de 1 euro: 166,386 pesetas. DIVIDENDOS: Se indica el importe bruto del dividendo. Se indica el tipo de dividendo: Ac: a cuenta; Co: complementario; Un: único; Vr: varios; Pa: pasivos; Ex: 
extraordinarios; Cr: con cargo a reservas. RENTABILIDAD: 12m(%): rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el dividendo bruto a doce meses y la cotización del valor ese día; anual: diferencial entre el cierre de la sesión y el último día del ejercicio anterior, en porcentaje; Anual+div: rentabilidad del valor desde principios del año en porcentaje, añadiendo el dividendo bruto abonado durante el año en curso, el valor teórico del derecho de suscripción de las ampliacio-
nes realizadas y las devoluciones de aportación al accionista. CAPITAL: Número de acciones admitidas a contratación. Capitalización: valor de la empresa con los precios en bolsa del día, en millones de euros. VALORACIÓN: PER: número de veces que se recoge en la cotización del día los beneficios, según los resultados de la compañía de ese año y del año siguiente. Cuanto más alto sea la ratio, más cara está la empresa. Valor contable: número de veces que se recoge en la cotización 
de la acción el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del día anterior. Si no aparecen ratios se debe a la baja capitalización del valor, al poco capital libre existente en el mercado o las previsiones de pérdida. Al lado del nombre (F): cotiza en mercado fixing. (P): ver cuadro de acciones preferentes. SECTOR: se incluye la sigla, que son las siguientes: AER: Aeroespacial. AGU: Agua. ALI: Alimentación. ATP: Autopistas.  AUT: Automóvil. BCO: Bancos. CAR: Cartera. COM: 
Comercio. COS: Consumo. CON: Construcción. ELE: Electrónica. ENE: Energía. FAB: Fab. Equipo. FAR: Farmacia. HAR: Hardware. ING: Ingeniería. INM: Inmobiliarias. MAT: Materiales. MET: Metales. PAP: Papel. PET: Petróleo. PUB: Publicidad. QUI: Química. SEG: Seguros. SER: Otros Servic. SIC: SICAV. TEL: Telecomunic. TEX: Textil. TRS: Transporte. TUR: Turismo. La información para la realización de los cuadros de Bolsa Española son facilitados por SIX Financial Information. 

(1) El precio refleja el coste anual de comprar un Credit Default 
Swap (CDS) de los respectivos emisores. Estos contratos prote-
gen a los inversores del riesgo de impago del emisor de bonos. 
Cuanto más altos, más percepción de riesgo. Está medido como 
el porcentaje (en puntos básicos) sobre el valor nominal de un 
bono a cinco años del emisor. Las empresas incluidas son los emi-
sores españoles que más liquidez tienen habitualmente en el 
mercado de CDS. Fuente: Markit

                                             Precio (1)       Variación (en puntos) 
Emisor                              (puntos)   Diaria   Semanal   Mensual

EL COSTE DE COBERTURA DE 
LOS BONOS ESPAÑOLES (CDS)

Bankia SA                           57          -2               0             0 
Melia Hotels Intl S A    60            1               2             0 
BBVA                                     55          -1             -1             0 
Santander                         44          -1             -1             0 
Reino de España            31            0               3             0 
Iberdrola                            47          -1             -1             0 
Altadis                                  39            0               1             0 
Telefónica                          73          -1               0             0 
Endesa                                 59            0               1             0 
Gas Natural                       62          -1             -1             0

Ayco                                                                         2,020                          =                           200                2,020   My          1,840   Fe           MAD 
Bodegas Bilbaínas                                         7,000                          =                              50                7,550   Ab         6,900   Ab              BIL 
Cartera Industrial Rea                                 0,650                          =                              31                0,650   My          0,600   Ab          MAD 
Cementos Molins                                         17,800                          =                              28              19,900   Ab       14,749   En            BAR 
Cevasa                                                                    8,500                          =                           290                8,500   My          4,300   Ab          MAD 
Desa                                                                      10,900                          =                           400              12,100   Ab       10,900   My            BAR 
Ecolumber                                                           1,100                          =                       9.954                1,100   My          0,900   Fe             BAR 
Finanzas e Inversiones                             40,000                          =                                1              40,000   My       39,950   Ab          MAD 
Libertas                                                                 1,090                          =                       3.203                2,188   Ab         1,080   My            VAL 
Liwe España                                                    11,000                          =                              90              12,500   Ab       11,000   Mz          MAD 
Minersa                                                              11,000                          =                            —              11,000   My       10,950   Ab          MAD 
Mob. Monesa                                                     2,100                          =                                1                2,100   My          2,090   En            BAR 
Ronsa                                                                   50,000                 02 Fe                            —              50,000   Fe        50,000   Fe               BIL 
Tr Hotel                                                                  1,020                          =                            —                1,020   My          1,020   My            BAR 
Uncavasa                                                              4,800                          =                              10                5,100   Ab          4,800   My           MAD 
Unión Europea Inv.                                        0,030               Se. 17                            —                     —                       —                   MAD 
Urbar Ingenieros                                             0,256                          =                           380                0,330   My         0,256   My           MAD

VALORES ESPAÑOLES EN EL MUNDO

(1) Los dividendos abonados incluyen sólo los percibidos desde la colocación, que se van acumulando año a año. Incluye también las devoluciones de capital. Rentabilidad: refleja la revalorización de 
las acciones al cierre de ayer sobre el precio de colocación más los dividendos percibidos desde la OPV y ampliaciones gratuitas.  (4)La rentabilidad incluyendo el descuento diferido del 3% asciende 
al 49,95%. (6)La rentabilidad incluyendo el bonus de fidelidad asciende al 162,03%. (7)La rentabilidad incluyendo la ampliación de capital gratuita en la proporción 1x4 que realizo en enero de 2001 
asciende al 58,92%.

2017 2018
                                                                                       Precio 
                                                                                   minorista                     Cotización (euros)                   Divid.

(1)      Rentab.
(1)               Cotización (euros)                 Divid.

(1)
       Rentab.

(1)
     Rentab. 

                                                           Fecha          (en euros)            30-12              Máx.            Mín.         (euros)                 (%)             Último            Máx.           Mín.         (euros)                (%)                  Ibex

EVOLUCIÓN ÚLTIMAS OFERTAS PÚBLICAS DE VENTA

Prisa                                           27-06-00              20,80                   1,37                 3,00              1,14               0,79                -88,40                   2,12            2,12                 1,36               0,79                -84,81                      -2,57 
SCH                                             11-07-00              11,00                   5,36                 5,96              4,63               6,89                  28,99  (7)             5,51            5,95                 5,12               6,98                  31,38  (7)                -5,67 
Logista                                     17-07-00              21,00                18,37              22,87            18,35               2,02                   -0,62                20,26         20,26              17,20               2,63                  11,95                      -6,31 
KPN                                            17-11-00              16,30                   2,91                 3,14              2,56                 —                -82,16                   2,43            2,92                 2,43                 —                -85,09                        4,18 
Deutsche Post                     19-11-00              21,00                39,75              40,99            30,60                 —                  89,29                34,33         40,96              34,02                 —                  63,48                        4,18 
Inditex                                      23-05-01              14,70                28,62              35,75            28,62             11,94               975,05                26,87         29,17              23,59            12,25               928,15                        6,49 
Ence                                           10-07-01              15,00                   5,44                 5,73              2,30               3,68                -32,53                   7,06            7,06                 4,86               3,73                -21,34                     21,18 
Enagás                                      26-06-02                6,50                23,87              25,21            21,15             10,13               460,12                24,65         24,65              20,28            10,84               472,12                     53,48 
Telecinco                                 24-06-04              10,15                   8,69              11,72              8,00               5,92                  56,21                   8,22            9,13                 7,50               6,40                  57,54                     25,67 
Renta Corporación          05-04-06              29,00                   2,93                 3,42              1,80               0,83                -86,48                   3,90            4,15                 2,95               0,83                -83,12                   -13,92 
Grifols                                       17-05-06                4,40                24,43              26,75            18,80               2,15               515,64                25,34         26,60              21,76               2,15               536,44                      -8,80 
GAM                                           13-06-06                8,25                   1,65                 3,40              1,14                 —                -80,00                   2,04            2,37                 1,71                 —                -75,27                      -5,00 
Técnicas Reunidas            21-06-06              17,00                25,85              36,58            22,20             11,23               133,85                25,67         28,02              23,99            11,77               136,74                      -8,05 
BME                                            14-07-06              31,00                25,86              31,41            24,34             17,23                  52,70                28,86         29,80              25,91            17,86                  64,91                      -8,74 
Vocento                                   07-11-06              15,00                   1,53                 1,73              1,26               0,61                -78,51                   1,40            1,62                 1,28               0,61                -79,36                   -27,03 
ClÍnica Baviera                    03-04-07              18,40                   8,64              10,32              8,02               2,14                -38,64                12,85         13,45                 8,40               2,14                -15,76                   -31,40 
Realia                                        06-06-07                6,50                   1,10                 1,12              0,84               0,26                -78,25                   1,08            1,16                 1,06               0,26                -78,49                   -31,29 
Solaria                                      19-06-07                9,50                   1,63                 1,78              0,79               0,03                -82,21                   3,95            4,73                 1,66               0,03                -57,84                   -31,62 
Almirall                                    20-06-07              14,00                   8,35              16,67              7,56               1,59                -26,40                10,60         10,60                 8,11               1,74                -10,33                   -31,78 
Codere                                      19-10-07              21,00                   7,99              18,93              7,44                 —                -61,95                   9,75         10,94                 8,15                 —                -53,57                   -33,95 
Fluidra                                      31-10-07                6,50                11,81              11,81              4,24               0,55                  91,85                12,94         13,96              10,62               0,55               109,24                   -35,45 
Renta 4                                     14-11-07                9,25                   6,70                 6,70              5,17               1,12                     4,10                   7,66            7,78                 6,65               1,20                  15,56                   -35,11 
Rovi                                            05-12-07                9,60                15,65              17,25            12,02               1,12                  77,54                16,85         17,60              15,60               1,12                  90,04                   -35,09 
Vértice 360                            19-12-07                2,07                   0,01                 0,01              0,01                 —                -99,55                   0,01            0,02                 0,01                 —                -99,52                   -32,41 
CAM                                           23-07-08                5,84                   1,34                 1,34              1,34               0,20                -72,88                   1,34            1,34                 1,34               0,20                -72,88                   -14,05 
Sanjosé                                    20-07-09              12,86                   3,55                 4,62              2,68                 —                -72,40                   4,03            4,06                 3,34                 —                -68,70                        1,13 
Amadeus                                29-04-10              11,00                59,65              61,47            41,82               2,91               475,29                63,80         64,24              56,90               2,91               513,05                      -1,75 
Aperam                                    04-02-11              28,25                42,47              49,76            38,38               2,17                  59,32                42,16         47,67              37,29               2,47                  59,50                      -5,50 
DIA                                              05-07-11                3,50                   4,30                 6,00              3,94               0,79                  56,37                   3,38            4,61                 3,36               0,79                  30,09                      -0,70 
Bankia                                      20-07-11                3,75                   3,87                 4,49              3,46               0,06                     5,07                   3,72            4,26                 3,48               0,15                    4,07                        5,39 
LAR EspaÑa                          05-03-14              10,00                   8,89                 8,90              6,83               0,09                   -5,78                   9,42            9,87                 8,64               0,24                   -0,48                        0,42 
Hispania                                  14-03-14              10,00                15,70              15,93            10,97               0,13                  59,53                17,69         18,50              15,61               0,46                  83,56                        4,54 
Edreams Odigeo               08-04-14              10,25                   4,77                 4,81              2,42                 —                -53,46                   3,75            5,60                 3,59                 —                -63,46                      -2,12 
Applus Services                 09-05-14              14,50                11,28              12,00              9,57               0,34                -19,38                11,65         12,11              10,27               0,34                -16,79                      -2,19 
Merlin Properties             30-06-14              10,00                11,30              11,62              9,83               0,55                  20,76                12,68         12,95              11,00               0,56                  34,56                      -6,09 
Axia Real Estate                 09-07-14              10,00                18,42              18,55            13,05               0,28                  87,61                18,00         18,86              15,20               0,28                  83,41                      -4,55 
Logista                                     14-07-14              13,00                18,37              22,87            18,35               2,02                  60,54                20,26         20,26              17,20               2,63                  80,85                      -3,29 
Aena                                          11-02-15              58,00             162,68            176,83         121,92               5,30               191,76             179,05       179,05            154,50            10,56               231,19                      -1,03 
Saeta Yield                            16-02-15              10,45                   9,67                 9,92              7,28               0,07                  11,61                12,38         12,40                 9,72               0,07                  39,46                      -4,04 
Naturhouse                           24-04-15                4,80                   3,91                 4,47              3,82               0,58                   -3,63                   3,63            4,32                 3,50               0,68                   -7,03                   -10,84 
Cellnex Telecom                 07-05-15              14,00                21,35              21,77            13,10               0,18                  54,05                23,28         23,58              19,70               0,18                  67,84                      -8,25 
Talgo                                          07-05-15                9,25                   4,26                 5,67              3,81               0,06                -53,18                   5,03            5,73                 4,36               0,06                -44,84                      -8,25 
Euskaltel                                 01-07-15                9,50                   6,68                 9,64              6,38               0,31                -25,66                   7,94            8,15                 6,58               0,41                -11,14                      -5,99 
Oryzon Genomics             14-12-15                3,39                   2,62                 4,78              1,76                 —                -22,86                   2,82            3,02                 2,08                 —                -16,81                        8,80 
Telepizza                                 27-04-16                7,75                   4,70                 5,28              4,24                 —                -39,35                   5,40            5,74                 4,80                 —                -30,32                        9,91 
Global Dominion              27-04-16                2,74                   4,32                 4,67              3,15                 —                  57,48                   4,80            4,91                 4,30                 —                  75,18                        9,91 
Parques Reunidos            29-04-16              15,50                14,85              16,75            12,50               0,20                   -2,60                13,62         14,76              12,42               0,20                -10,53                     13,65 
Coca-Cola Europe             02-06-16              35,58                32,15              36,87            28,76               0,96                   -6,32                32,20         33,73              29,63               1,38                   -5,45                     14,51 
Prosegur Cash                     17-03-17                2,00                   2,67                 2,86              2,02               0,02                  34,73                   2,35            2,87                 2,31               0,03                  19,65                        0,12 
Neinor Homes                     29-03-17              16,46                18,30              20,08            16,46                 —                  11,18                16,88         19,10              14,50                 —                    2,55                      -1,06 
Gestamp                                 07-04-17                5,60                   5,96                 6,29              5,10                 —                     6,36                   6,64            6,91                 5,98                 —                  18,57                      -2,58 
Unicaja                                     30-06-17                1,10                   1,30                 1,35              1,09                 —                  17,88                   1,62            1,63                 1,27               0,02                  49,23                      -1,79 
Aedas Home                         20-10-17              31,65                30,60              32,10            28,10                 —                   -3,32                31,74         32,36              27,84                 —                    0,28                        0,34 
Metrovacesa                        06-02-18              16,50                      —                   —                —                 —                        —                15,97         16,20              13,90                 —                   -3,21                        4,56 

ACCIONES PREFERENTES 
VALOR                                     Volumen                  Títulos          Euros

Grifols Cl.B                 1.005.791,72             52.587          19,24

VALOR                                          Día (*)  Concep.    Bruto          Neto

MAYO 
Reno de Medici              16-5        U   0,0031   0,0025 
Lar España                       18-5        A   0,1870   0,1515 
Merlin Properties         25-5        A   0,0205   0,0166 
Coca-Cola Europ            29-5        A   0,2600   0,2106 
JUNIO 
Almirall                               1-6        R   0,1840   0,1490 
Ferrovial                              4-6        R   0,3140   0,2543 
Mapfre                              14-6        C   0,0850   0,0689 
Atresmedia                     21-6        A   0,3000   0,2430 
JULIO 
Endesa                                 2-7        C   0,6820   0,5524 
Inmobiliaria Del Sur      2-7        C   0,0600   0,0486 
Red Eléctrica                     2-7        C   0,6639   0,5378 
Acerinox                              5-7        R   0,4500   0,3645 
Enagás                                 5-7        C   0,8760   0,7096 

A = A cuenta. C = Complementario. R = Reservas. U = Único. E = Extra. 
(*) Día de pago. El dividendo se descontará de la cotización cuatro días 
hábiles antes.

Cuando aparece el precio de cierre pero no los títulos negociados significa que sobre el valor existió una orden de compra o venta en la 
sesión, pero que finalmente no se ha realizado la operación al no encontrar contrapartida. Se incluyen los valores que cotizan en el merca-
do de corros y que no son sicav. Todas las sicav se pueden encontrar en www.expansion.com  Las sicav que han cotizado durante la sema-
na anterior estarán en las páginas del periódico del lunes. Siglas de las bolsas: MAD: Madrid; BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia

                                                                                                              ÚLTIMA SESIÓN                                                                  ANUAL                                   Sigla 
Valor                                                                             Cierre                Dif.(%)                    Títulos                      Máximo                    Mínimo            Bolsa

PAGO DE DIVIDENDOS VALORES DEL MERCADO DE CORROS

Buenos Aires                           Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Repsol                         470,00             9,30                             67 
Telefónica                  247,00             5,11                          821 
B. Santander             162,00             3,95                       1.206 

Fráncfort                                      Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Acerinox                        11,79           -1,26                           — 
BBVA                                 6,81           -0,83                          996 
B. Sabadell                     1,72             0,44                           — 
Endesa                           19,49             0,21                           — 
Ercros                                4,19           -0,05                           — 
Iberdrola                         6,52             0,22                       1.289 

Inditex                           26,69           -0,85                          950 
NH Hoteles                     6,35             0,87                           — 
Repsol                           16,64             0,30                          336 
Telefónica                       8,21           -1,39                       8.793 

Lisboa                                               Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

B. Santander                  5,47           -0,53                    16.938 

París                                                   Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Airbus                            97,08           -2,38              1.726.805 
Arcelor                           30,48             0,83              3.611.946 

Nueva York                                 Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Repsol                           19,88             0,10                    20.844 
B. Santander                  6,57           -0,15              1.103.968 
Telefónica                       9,81           -1,31                  128.551 
BBVA                                 8,14           -0,12                  278.229 

Total                             Títulos                         Porcentaje 
                                                   negociados                    sobre total 

                                               6.901.739                           6,42%



Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Martes 15 mayo 201834 Expansión

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

ALEMANIA (1) 
Adidas AG (C)                                        189,10           -0,20          13,10            213,70  Ab                  164,35  Jn17             41.220,90 
Allianz SE (F)                                         190,44           -0,60           -0,60            205,75  En                   169,80  My17        100.408,00 
Basf SE (M)                                               86,76           -0,10           -5,40               97,67  En                     79,64  Jl17               95.433,44 
Bayer AG (S)                                          102,56             0,50           -1,40            123,30  Jn17                 89,47  Mz              101.571,00 
Bayer Motoren Werke (C)                  91,83           -0,40             5,80               96,26  En                     77,71  Jl17               35.750,57 
Beiersdorf AG (BC)                                97,22             0,10           -0,70            101,60  Jl17                  86,08  Mz                 11.442,81 
BMW Nvtg (C)                                         81,10           -0,10             8,70               82,50  En                     67,35  Jl17                 5.323,34 
Brenntag AG (I)                                      49,58           -1,00           -6,00               54,84  Se                      43,58  Se17               9.173,75 
Commerzbank AG (F)                          10,60           -1,80        -15,30               13,71  En                        9,26  My17           13.349,39 
Continental AG (C)                              222,70                  =           -1,00            251,30  Se                   188,45  Jn17             28.805,06 
Covestro AG (M)                                     78,74             1,00           -8,50               95,00  En                     62,83  Jl17                 8.974,91 
Daimler AG (C)                                        66,84           -0,30           -5,60               75,69  En                     59,29  Jl17               79.643,22 
Deutsche Bank AG (F)                         11,47           -1,50        -27,70               17,57  My17               11,16  Mz                 28.390,17 
Deutsche Boerse AG (F)                   115,40           -1,10          19,20            116,70  My                    88,21  Ag17            26.673,19 
Deutsche Lufthansa (I)                       25,25             0,60        -17,80               31,12  Di17                 16,25  My17              7.088,39 
Deutsche Post AG (I)                            34,36           -0,20        -13,60               40,99  Di17                 31,51  My17           39.959,81 
Deutsche Telekom (T)                         14,22           -0,40           -3,90               18,05  My17               12,81  Mz                 55.139,19 
Deutsche Wohnen AG (IN)                40,04             0,90             9,80               40,04  My                    32,51  Jl17               17.006,53 
E,on SE (SB)                                                9,27           -0,70             2,30               10,69  No17                  7,17  My17           24.441,34 
Fresenius Medical Care (S)                85,62             0,80           -2,50               93,00  En                     76,53  Oc17            21.730,78 
Fresenius SE & CO (S)                           67,10             0,80             3,10               79,65  Jn17                 59,32  Mz                 32.909,83 
GEA AG (I)                                                 32,48           -1,50        -18,80               42,00  No17               31,72  Di                     6.813,82 
Heidelbergcement AG (M)                79,34           -0,80        -12,10               95,50  No                     77,62  Ag17            12.820,05 
Henkel AG & CO (BC)                         105,25             0,90           -4,60            128,90  Jn17              102,30  Ab                 22.456,98 
Infineon Technol. (IT)                           24,13             0,70             5,70               25,36  En                     18,30  Jl17               32.589,50 
K+S AG (M)                                             25,54             5,50          23,10               25,54  My                    19,11  No17              5.854,30 
Lanxess AG (M)                                       69,28             0,60             4,50               74,02  En                     60,50  Ab                    7.593,64 
Linde AG (Tendered) (M)                193,15           -0,40           -0,80            212,00  Se                   166,00  Ab                 42.963,10 
MAN SE (I)                                                 97,10           -0,20             1,80               97,70  My                    93,35  Mz                   3.934,43 
Merck Kgaa (S)                                       85,04             2,10           -5,20            113,50  My17               74,80  Mz                 13.162,51 
MTU Aero Engines AG (I)                 151,30           -1,40             1,30            156,00  Se                   115,50  Ag17               9.422,24 
Munich RE AG (F)                                191,40           -0,60             5,90            199,00  Ab                  168,00  Se17             35.535,62 
Osram Licht AG (I)                                 50,48           -0,90        -32,60               79,00  Ag                     47,47  Ab                    4.746,72 
Porsche Automobil (C)                        69,80           -0,50               —               78,72  En                     47,61  Ag17            12.800,10 
Prosiebensat,1 Media (C)                   29,72             2,30             3,50               38,40  Jn17                 24,82  No17              8.293,09 
Qiagen NV (S)                                          29,58             0,60          12,90               31,46  Jn17                 25,47  Ab                    8.177,12 
RWE AG (SB)                                            19,99           -0,40          17,60               23,14  No17               15,10  Fe                  11.853,70 
SAP SE (IT)                                                96,85           -0,60             3,60            100,35  No17               82,47  Mz              115.418,00 
Siemens AG (I)                                     115,48                  =           -0,60            131,00  My17            100,38  Mz              117.554,00 
Symrise AG (M)                                      71,28             0,50           -0,50               73,34  My                    58,83  Oc17            10.416,59 
Thyssenkrupp AG (M)                          23,25             0,20           -4,00               26,83  Jl17                  20,93  Mz                 10.747,02 
United Internet AG REG (IT)             56,08           -0,80           -2,20               59,36  Ag                     47,50  My17              8.398,53 
Volkswagen AG (C)                            168,50           -0,50           -0,10            188,00  En                   128,70  Oc17               6.550,26 
Volkswagen AG Nvtg (C)                 171,34           -0,60             2,90            188,50  En                   125,35  Ag17            37.658,22 
Vonovia SE (IN)                                       39,40           -0,20           -4,80               42,41  Ag                     33,95  Jl17               22.889,70 
Wirecard AG (IT)                                  122,80             0,70          31,90            122,80  My                    55,06  My17           16.889,95 
AUSTRIA (1) 
Erste GR. Bank AG (F)                          38,66           -0,40             7,10               42,38  Mz                    31,25  Jn17             15.720,53 
OMV AG (E)                                               54,56           -0,80             3,30               56,24  Oc                     44,44  Jl17                 9.409,12 
Voestalpine AG (M)                              46,80                  =           -6,10               54,60  En                     38,65  My17              6.177,46 
BÉLGICA (1) 
Ageas (F)                                                   44,45           -0,30             9,20               45,33  My                    34,68  Jn17             10.589,70 
Anheuser Busch (BC)                           80,06             0,30        -14,00            108,80  My17               79,80  My                95.785,20 
Gr.E Bruxelles Lamb (F)                      92,18           -0,90             2,40               96,32  En                     83,68  Jn17                8.906,54 
KBC GR. NV (F)                                        71,14           -1,20               —               77,76  Fe                      63,38  Jn17             29.130,05 
Proximus (T)                                            23,95           -1,20        -12,40               32,81  My17               23,95  My                   4.459,89 
Solvay (M)                                              115,05           -0,90           -0,70            131,25  No17             108,90  Fe                  10.065,72 
UCB SA (S)                                                 64,20             1,90           -3,00               78,25  My17               56,82  No17              9.870,15 
Umicore (M)                                             47,79           -0,40          21,10               75,25  Oc17                37,27  No17            11.986,94 
DINAMARCA (2) 
AP Moller - Maersk (I)                  9.605,00           -3,30           -7,30      13.430,00  Jl17           8.455,00  Ab                    4.982,22 
AP Moller - Maersk (I)                10.205,00           -3,10           -5,90      14.130,00  Jl17           8.958,00  Ab                 10.727,00 
Carlsberg AS B (BC)                            711,60           -0,20           -4,50            772,00  Se                   670,00  Jl17               12.100,63 
Christian Hansen (M)                        581,80             0,60               —            593,00  Se                   453,50  My17              9.125,27 
Coloplast AS B (S)                               601,60             1,20          21,90            601,60  My                 480,90  No17            11.297,41 
Danske Bank A/S (F)                         214,50           -0,30        -11,20            257,50  Jl17               214,50  My                25.196,23 
DSV A/S (I)                                             539,00             4,80          10,30            539,00  My                 381,20  My17           16.462,51 
Genmab AS (S)                                1.263,50             1,60          22,80         1.478,00  Jn17          1.019,00  Fe                  12.380,50 

ISS A/S (I)                                                214,70           -2,80        -10,70            281,60  My17            210,00  Di                     6.408,01 
Novo Nordisk AS B (S)                       313,55             4,40           -6,30            351,95  En                   261,90  Ag17            91.006,46 
Novozymes AS B (M)                        312,40           -1,40        -11,90            357,50  Di17              277,00  Jl17               11.355,96 
Orsted (SB)                                             402,70             0,50          18,90            414,20  My                 275,00  My17           13.520,63 
Pandora A/S (C)                                   664,20           -4,10           -1,70            752,50  Ab17             552,50  No17            12.012,47 
Vestas Wind Systems (I)                  437,40           -0,60             2,00            627,00  Jl17               360,80  No17            15.152,13 

ESPAÑA (1) 

Abertis Infraestructuras (I)               18,29             0,20           -1,40               19,64  Fe                      16,17  Jl17               16.482,48 
ACS (I)                                                         36,80             0,60          12,80               36,80  My                    27,10  Mz                 12.065,00 
Aena SA (I)                                             179,05             0,90             5,90            183,70  Jn17              147,75  Oc17            15.760,63 
Amadeus IT GR. SA (IT)                      63,80           -0,70             6,10               64,24  My                    48,96  My17           33.529,10 
Banco DE Sabadell (F)                            1,73                  =             4,60                  1,94  Jl17                     1,59  Oc17            11.652,63 
Banco Santander SA (F)                        5,51           -0,20             0,50                  6,14  My17                 5,18  Mz              105.771,00 
Bankia SA (F)                                              3,72           -0,60           -6,70                  4,60  Jl17                     1,01  Jn17                4.536,65 
Bbva (F)                                                        6,83           -0,30           -3,90                  7,93  Ag17                  6,26  Mz                 54.564,66 
Caixabank (F)                                             4,32             0,30          11,00                  4,50  Ag17                  3,80  Mz                 18.545,97 
Enagas SA (E)                                          24,65             0,20             3,30               26,72  Jn17                 20,28  Fe                     6.695,25 
Endesa SA (SB)                                       19,61             0,80             9,80               22,58  Jn17                 16,60  Fe                     7.459,42 
Ferrovial SA (I)                                        17,64           -1,80           -6,80               20,75  Jn17                 16,20  Mz                 10.465,92 
GAS Natural SDG SA (SB)                   21,85             0,10          13,50               22,42  My17               17,69  Fe                     9.164,96 
Grifols SA (S)                                            25,34             1,20             3,70               26,95  No17               21,76  Mz                   8.922,97 
Iberdrola SA (SB)                                      6,53             0,20             1,10                  7,25  Jn17                   5,76  Mz                 47.314,69 
Inditex SA (C)                                           26,87             0,40           -7,50               36,67  Jn17                 23,94  Mz                 36.105,22 
RED Electrica Corp. (SB)                      17,29             0,10           -7,60               20,59  Jn17                 15,47  Mz                   8.963,10 
Repsol SA (E)                                           16,67             0,20          13,10               16,67  My                    13,40  Jn17             25.480,07 
Telefonica SA (T)                                       8,24           -1,30             1,40               10,08  My17                 7,47  Fe                  45.083,20 

FINLANDIA (1) 

Fortum OYJ (SB)                                     20,16             0,40          22,20               20,16  My                    13,73  Jn17             10.509,71 
Kone Corp B (I)                                        41,39           -1,10           -7,60               47,64  Oc17                39,24  Ab                 20.039,22 
Metso OYJ (I)                                           30,46           -0,30             7,00               32,00  Jn17                 24,26  Mz                   4.661,85 
Neste OYJ (E)                                            67,44             0,10          26,40               69,90  Ab                     34,44  Jn17             10.354,38 
Nokia OYJ (IT)                                             5,29           -1,00          35,90                  5,88  My17                 3,87  Di17             35.690,80 
Nokian Renkaat (C)                              32,45             1,00        -14,20               40,95  Fe                      31,57  My                   4.502,90 
Sampo OYJ A (F)                                    44,17             0,40           -3,60               48,60  En                     43,29  Se17             25.209,63 
Stora Enso OYJ R (M)                            17,16           -0,70          29,80               17,27  My                    10,84  Se17             11.700,71 
Upm-Kymmene (M)                            31,03                  =          19,80               31,03  My                    21,53  Ag17            19.775,47 
Wartsila OYJ B (I)                                   17,92           -0,50        -65,90               62,00  Oc17                17,33  My                   9.775,52 

FRANCIA (1) 

Accor (C)                                                     46,83             0,80             8,90               48,15  Fe                      38,68  Ag17            10.203,55 
AIR Liquide (M)                                   107,90           -0,20             2,70            112,85  Se17                97,94  Fe                  55.334,65 
Airbus SE (I)                                              97,08           -2,40          17,00            100,42  My                    68,72  Ag17            70.070,51 
Alstom (I)                                                  38,57             0,10          11,50               38,71  My                    29,37  Ag17               7.377,39 
Arkema (M)                                           109,30                  =             7,60            112,00  Ab                     91,28  Ag17               9.384,91 
Atos SE (IT)                                            111,40             0,60           -8,20            134,10  Oc17             104,40  Mz                 12.299,15 
AXA (F)                                                       22,57             0,30           -8,80               27,44  En                     21,14  Mz                 52.457,78 
BNP Paribas (F)                                       62,88             0,20             1,00               68,89  Ag17               58,88  Mz                 86.217,24 
Bouygues (I)                                            42,53           -1,10           -1,80               45,75  En                     36,25  Jl17               11.153,52 
CAP Gemini SE (IT)                             115,95             0,10          17,30            115,95  My                    89,14  No17            22.079,15 
Carrefour SA (BC)                                   16,31           -0,90           -9,60               23,64  My17               15,92  Di                   11.500,07 
Christian Dior SE (C)                           356,20             0,10          17,00            356,20  My                 230,55  Jl17                 4.651,32 
Credit Agricole SA (F)                           13,41           -0,40           -2,80               15,68  Ag17               13,14  Ab                 19.654,41 
Danone (BC)                                            64,78             0,10           -7,40               71,82  Di17                 63,09  Jl17               48.840,31 
Dassault Systemes SA (IT)              110,10           -0,90          24,30            111,70  Mz                    77,20  Jl17               18.112,98 
Edenred (I)                                                27,63           -2,90          14,30               29,11  Mz                    21,93  Jl17                 7.345,78 
Eiffage (I)                                                100,45                  =          10,00            100,45  My                    76,91  My17              8.023,43 
Electricite DE France (SB)                   12,24           -0,50          17,50               12,35  No17                  8,57  Jl17                 5.149,47 
Engie (SB)                                                 14,69             0,30             2,50               14,93  Se17                12,27  Mz                 28.429,16 
Essilor Intl (S)                                        114,95             0,20               —            120,95  My17            101,00  Oc17            27.622,20 
Gecina (IN)                                             144,90           -0,80           -5,80            161,00  En                   127,00  Jl17                 8.354,09 
Hermes Intl (C)                                     586,80             0,50          31,50            586,80  My                 417,85  Se17             20.772,86 
Kering (C)                                                458,60           -7,10          16,70            493,70  My                 286,65  My17           40.866,88 
Klepierre (IN)                                           34,26             0,60           -6,60               38,13  Jn17                 31,71  Mz                   8.512,65 
Lagardere S,c,a, (C)                               23,23           -0,20        -13,10               28,60  Oc17                22,30  Mz                   3.356,30 
Legrand Promesses (I)                        66,18           -0,40             3,10               67,02  En                     58,21  Se17             20.986,58 
Loreal (BC)                                             201,70             0,70             9,10            201,70  My                 171,10  Mz                 59.369,73 
Lvmh-Moet Vuitton (C)                    294,75             0,40          20,10            294,75  My                 212,70  Jl17               95.082,01 
Michelin Cgde B (C)                           118,50           -0,50           -0,90            130,15  En                   112,00  My17           25.554,17 
Orange (T)                                                15,01           -1,20             3,70               15,74  My17               13,40  Fe                  38.566,11 

Pernod-Ricard (BC)                            139,05             0,50             5,40            140,35  Ab                  113,20  Se17             34.903,19 
Peugeot SA (C)                                        20,06           -0,10          18,30               20,90  Oc17                16,90  En17            13.259,85 
Publicis Gr.E (C)                                       61,32           -1,20             8,20               68,84  My17               52,56  No17            15.730,06 
Puma (C)                                                 417,00                  =               —            417,00  My                         —  My                   3.096,65 
Renault SA (C)                                         88,67           -0,40             5,70               98,75  Jn                      74,27  Ag17            20.412,00 
Safran SA (I)                                             98,86           -0,60          15,10               99,74  My                    75,37  My17           38.511,84 
Saint-Gobain, (I)                                    44,81           -1,00           -2,50               51,37  Oc17                42,35  Mz                 29.778,35 
Sanofi-Aventis (S)                                 64,40             1,00        -10,40               92,97  My17               63,21  Mz                 88.420,94 
Schneider Electric (I)                            75,26           -0,50             6,20               76,42  My                    65,40  Jl17               50.132,92 
SES (C)                                                         13,73             3,30             5,50               23,28  Jn17                 10,86  Fe                     6.305,22 
Societe Generale (F)                             42,74                  =           -0,70               50,29  Jl17                  41,96  En17            38.736,72 
Sodexo (C)                                                 83,30           -0,50        -25,70            123,25  Jn17                 78,10  Ab                    9.028,09 
Suez SA (SB)                                            11,90             0,60        -18,90               16,87  Jn17                 10,84  Fe                     6.041,00 
Teleperformance (I)                           135,30             0,10          13,30            138,40  My                 109,75  Jl17                 9.278,14 
Thales (I)                                                 110,85             0,20          23,30            111,00  My                    84,00  No17            13.771,29 
Total SA (E)                                               53,70             0,70          16,60               53,70  My                    42,46  Jl17            162.472,00 
Valeo (C)                                                    57,38             0,30           -7,90               66,26  Se                      52,50  Mz                 16.341,90 
Veolia Environnement (SB)              19,73           -4,70           -7,30               22,07  Ag                     18,50  Jn17             13.286,44 
Vinci (I)                                                       85,78             0,30             0,70               88,56  Se                      73,45  Jl17               53.199,88 
Vivendi SA (C)                                          23,43             0,80             4,50               24,84  Oc                     18,72  Ag17            21.456,60 
GRAN BRETAÑA (2) 
Anglo American (M)                            18,41           -1,00          18,80               18,59  My                       9,59  Jn17             35.170,12 
Antofagasta Hldgs (M)                       10,48             0,20             4,30               10,61  Se17                   7,51  Jn17                4.915,76 
Ashtead GR. (I)                                       22,39             0,40          12,40               22,39  My                    15,42  My17           15.319,72 
Asso. British Foods (BC)                      27,35           -0,50           -3,00               33,71  Oc17                23,89  Mz                 13.245,35 
Astrazeneca (S)                                      52,95             0,30             3,40               55,08  Jn17                 43,25  Jl17               91.075,00 
Aviva (F)                                                       5,38           -0,80             6,20                  5,43  My                       4,87  Fe                  29.588,48 
Babcock Intl GR. (I)                                  7,55           -1,20             7,00                  9,70  My17                 6,26  Fe                     5.145,42 
BAE Systems (I)                                         6,31           -0,50          10,20                  6,77  Jn17                   5,36  No17            27.381,92 
Barclays (F)                                                  2,12           -1,20             4,30                  2,17  Mz                       1,79  No17            45.931,96 
Barratt Developments (C)                    5,53           -1,40        -14,60                  7,00  Oc17                   5,20  Mz                   7.572,50 
Berkeley GR. Holdings (C)                 41,37           -1,50           -1,40               42,40  Se                      30,93  Jn17                7.882,20 
BHP Billiton (M)                                     17,21             0,60          13,00               17,21  My                    11,40  Jn17             49.412,50 
BP (E)                                                             5,71             1,10             9,10                  5,72  My                       4,40  Jl17            153.157,00 
British A. Tobacco (BC)                        38,11           -1,30        -24,10               56,43  Jn17                 36,50  Ab               118.610,00 
British Land CO (IN)                                 6,90           -0,50           -0,20                  6,94  My                       5,91  Oc17               9.327,49 
BT GR. (T)                                                     2,12           -2,40        -22,00                  3,17  Ag17                  2,12  My                23.821,27 
Bunzl (I)                                                     22,31           -0,20             7,70               24,65  My17               19,36  Mz                 10.178,42 
Burberry GR. (C)                                     18,07             0,10             0,80               19,85  No17               14,98  Fe                  10.488,12 
Carnival (C)                                               48,75             1,00           -0,30               53,80  Ag17               44,68  Ab                 14.344,77 
Centrica (SB)                                               1,49             1,40             8,60                  2,09  Jn17                   1,24  Fe                  11.431,87 
Cobham (I)                                                  1,17           -0,10           -7,00                  1,48  Oc17                   1,13  Fe                     3.937,11 
Compass GR. (C)                                     15,26             1,20           -4,70               16,90  Jn17                 14,25  Fe                  33.036,21 
Croda Intl (M)                                          45,92           -0,80             3,80               46,73  Oc                     36,75  Se17               8.434,93 
DCC (I)                                                         72,20           -1,00           -3,30               77,55  No                     64,75  Mz                   9.071,78 
Diageo (BC)                                              26,63           -0,70           -2,30               27,25  Di17                 22,48  Jl17               88.799,78 
Direct Line Insurance GR. (F)              3,63           -2,00           -4,90                  4,11  Ag17                  3,42  My17              6.786,97 
Easyjet (I)                                                  16,85           -1,90          15,10               17,18  My                    11,51  Se17               5.980,65 
Experian (I)                                               17,15           -1,20             4,80               17,58  My                    14,46  Se17             21.490,48 
Ferguson (I)                                              56,50           -0,10             6,00               57,02  En                     44,60  Ag17            19.455,31 
Glaxosmithkline (S)                              14,76             0,70          11,60               17,22  Jn17                 12,43  Fe                  98.034,11 
Glencore (M)                                              3,85           -0,20           -1,20                  4,15  En                        2,77  Jn17             63.394,82 
G4S (I)                                                            2,63           -2,80           -1,50                  3,41  Jl17                     2,38  Mz                   5.545,18 
Hammerson (IN)                                      5,59           -0,40             2,20                  6,10  Jn17                   4,34  Mz                   6.027,47 
Hays (I)                                                          1,84           -1,40             0,70                  2,05  En                        1,62  Jn17                3.666,12 
Hsbc Holdings (F)                                     7,33           -0,40           -4,40                  7,96  No                       6,62  Ab               203.756,00 
IAG (I)                                                             6,92           -0,90             6,30                  7,00  My                       5,78  Jl17                 7.741,60 
IMI (I)                                                          10,99             1,90        -17,60               14,43  En                     10,13  Se                     4.062,28 
Imperial Brands (BC)                           27,65                  =        -12,70               37,14  My17               23,25  Mz                 36.214,72 
Informa (C)                                                  7,57           -0,40             4,80                  7,63  My                       6,42  My17              8.475,07 
Intercontin. Hotels (C)                         47,27           -0,90             0,20               49,28  En                     36,68  Se17             12.697,42 
Intertek GR. (I)                                        50,56           -1,00           -2,60               54,25  Oc17                41,40  My17           11.050,89 
ITV (C)                                                            1,68           -2,30             1,60                  2,00  My17                 1,42  Ab                    8.278,80 
Johnson, Matthey (M)                        34,43           -0,60          12,00               35,03  No17               27,27  No17              9.311,26 
Kingfisher (C)                                             2,91           -2,00        -13,70                  3,68  My17                 2,79  My                   8.559,40 
Land Securities GR. (IN)                        9,69           -0,90           -3,90               11,31  My17                 9,07  Mz                   9.893,20 
Legal & General GR. (F)                         2,78           -0,60             1,60                  2,80  My                       2,49  My17           22.309,89 
Lloyds Banking GR. (F)                          0,67           -0,60           -2,00                  0,73  My17                 0,63  Se17             64.686,87 
London Stock Exchange (F)              44,17           -0,30          16,50               44,71  My                    33,91  My17           18.930,62 

MAN GR. (F)                                                1,90           -0,80           -8,10                  2,18  En                        1,49  Jl17                 4.256,59 
Marks & Spencer GR. (C)                       2,90           -1,30           -8,00                  3,96  My17                 2,65  Oc                     6.396,26 
Micro Focus International (IT)         12,78           -1,70        -49,30               27,39  No17                  9,12  Mz                   7.561,43 
Mondi (M)                                                19,80           -1,00             2,50               21,30  Oc17                16,93  Jn17                9.882,21 
Morrison Superm. (BC)                         2,51           -0,90          14,30                  2,54  My                       2,04  Mz                   8.044,94 
National Grid (SB)                                    8,50             0,50           -2,80               10,91  My17                 7,37  Fe                  41.741,72 
Next (C)                                                      56,02             1,10          23,80               56,02  My                    36,17  Jl17               10.926,44 
OLD Mutual (F)                                          2,56           -1,30          10,60                  2,61  My                       1,88  Oc17            17.168,28 
Pearson (C)                                                  9,10           -1,30          23,60                  9,21  My                       5,67  Se17               9.652,83 
Persimmon (C)                                        27,66           -1,00             1,00               28,90  Oc17                22,31  Jn17             11.601,08 
Prudential (F)                                          19,06           -1,20               —               19,81  En                     17,17  Se17             66.999,67 
Randgold Resources (M)                   59,08             0,30        -20,30               81,90  Se17                55,72  My                   7.532,91 
Reckitt Benckiser GR. (BC)                 57,75             0,30        -16,50               81,08  Jn17                 54,43  Ab                 52.617,96 
Relx (I)                                                        15,81           -0,70           -9,10               17,82  No17               14,30  Mz                 22.463,78 
Rentokil Initial (I)                                     3,20           -0,70             0,50                  3,36  Oc17                   2,56  My17              7.980,06 
RIO Tinto (M)                                           42,41             0,40             7,60               42,41  My                    30,00  Jn17             67.432,68 
Rolls-Royce Holdings (I)                        8,26           -1,20           -2,50                  9,81  No17                  8,14  Fe                  20.637,41 
Royal Bank OF Scotland (F)                 2,93           -0,40             5,40                  3,02  Di                         2,41  Se17             13.340,91 
Royal Dutch Shell (E)                           27,39             1,10             9,20               27,39  My                    20,56  Jl17            139.459,00 
Royal Dutch Shell (E)                           26,61             0,20             7,30               26,61  My                    20,35  Jn17          166.295,00 
RSA Insurance GR. (F)                            6,49           -0,70             2,60                  6,67  Ag17                  5,94  Jl17                 8.942,09 
Sage GR. (IT)                                               6,68           -1,60        -16,20                  8,21  En                        5,98  Ab                 10.174,99 
Sainsbury (J) (BC)                                    3,05           -0,60          26,20                  3,15  My                       2,25  No17              7.062,17 
Schroders (F)                                           34,11           -1,00           -3,00               37,73  En                     30,79  Jn17                5.240,22 
Scottish & Southern (SB)                   14,12             0,40             7,00               15,51  My17               11,82  Fe                  19.625,86 
Segro (IN)                                                    6,50           -0,80          10,70                  6,55  My                       4,80  Jl17                 8.779,69 
Severn Trent (SB)                                   19,71           -0,30           -8,80               25,53  My17               17,03  Fe                     6.435,22 
Shire (S)                                                     41,37             1,80             6,10               48,52  My17               29,54  Mz                 51.484,66 
Sky (C)                                                         13,57           -0,10          34,10               13,80  My                       9,00  No17            19.343,59 
Smith & Nephew (S)                           13,06             0,60             1,40               14,31  Oc17                12,15  Fe                  15.818,48 
Smiths GR. (I)                                          16,55           -0,80          11,10               16,85  En                     14,44  Di17                8.835,58 
Standard Chartered (F)                         7,62           -0,90           -2,30                  8,49  En                        7,01  Ab                 28.474,95 
Standard Life Aberdeen (F)                 3,69           -0,50        -15,50                  4,47  Ab17                  3,55  Ab                 13.502,49 
Tate & Lyle (BC)                                         6,02             0,10        -14,40                  7,95  My17                 5,26  Mz                   3.813,08 
Taylor Wimpey (C)                                   1,95           -0,10           -5,50                  2,11  My                       1,75  Jl17                 8.675,60 
Tesco (BC)                                                    2,46           -0,30          17,50                  2,47  My                       1,67  Jn17             32.455,67 
Travis Perkins (I)                                     13,02           -0,30        -16,90               16,81  My17               12,16  My                   4.420,87 
TUI AG (C)                                                  17,66                  =          14,60               17,66  My                    11,09  Jn17             10.840,52 
Unilever (BC)                                           41,38                  =             0,30               45,49  Oc17                36,95  Mz                 73.689,95 
United Business Media (C)                   9,90             0,10          32,50                  9,92  My                       6,45  Se17               5.297,16 
United Utilities (SB)                                7,64           -0,40           -7,90               10,56  My17                 6,56  Mz                   7.078,22 
Vodafone GR. (T)                                      2,07           -1,40        -11,80                  2,38  Se                        1,91  Mz                 74.661,41 
Weir GR. (I)                                               22,58           -1,10             6,40               23,05  Ag                     17,27  Jn17                7.409,56 
Whitbread (C)                                         42,07           -0,50             5,20               43,31  My                    35,12  No17            10.472,33 
William Hill (C)                                          3,13          10,70           -2,80                  3,38  En                        2,40  Ag17               3.754,38 
WPP (C)                                                      12,98           -1,00           -3,20               17,54  Jn17                 10,94  Mz                 23.405,63 
3I GR. (F)                                                      9,73           -0,90             6,50                  9,81  My                       8,29  My17           12.846,45 

HOLANDA (1) 
ABN Amro GR. (F)                                  24,77           -6,00           -7,90               28,35  En                     22,39  Jn17             12.269,26 
Aegon NV (F)                                              5,81           -0,20             9,30                  6,12  Ab                       4,30  Jn17                9.769,70 
Ahold Delhaize NV (BC)                      19,74             0,60             7,70               20,21  My17               14,80  Ag17            29.472,36 
Akzo Nobel NV (M)                               74,64           -0,60             2,20               80,78  Mz                    72,36  Fe                  22.541,73 
Altice SA A (C)                                            7,86             1,80        -10,10               23,26  Jn17                   6,55  Ab                    4.210,65 
Altice SA B (C)                                            7,86             2,00        -11,00               23,26  Jn17                   6,54  Ab                        808,26 
Arcelormittal INC (M)                          30,48             0,80          12,40               30,63  Di                         6,66  My17           22.984,49 
Asml Holding NV (IT)                        169,25             1,20          16,60            174,30  Mz                 113,55  Jn17             87.455,08 
Gemalto NV (IT)                                     49,80             0,10             0,60               56,02  Jl17                  31,16  Oc17               5.069,35 
Heineken Holding (BC)                       84,70             0,40             2,70               87,55  Oc                     77,76  Oc17            11.686,73 
Heineken NV (BC)                                 87,48                  =             0,60               91,02  Fe                      82,10  Oc17            22.327,86 
ING Groep NV (F)                                   13,51             0,90        -11,80               16,67  En                     13,39  My                62.433,30 
Koninklijke DSM NV (M)                    85,72             0,30             7,60               87,86  Ab                     62,01  Jl17               18.624,78 
Koninklijke KPN NV (T)                          2,51           -1,10        -13,80                  3,14  Jl17                     2,39  Mz                 12.618,55 
NN GR. N,v, (F)                                        38,71           -0,80             7,20               39,69  Ab                     30,21  Jn17             14.119,29 
Philips Electronics (S)                          35,24             0,30          11,70               36,00  My                    29,63  Fe                  39.703,95 
Randstad NV (I)                                      53,18           -0,90             3,80               59,34  Fe                      48,38  Ag17               7.923,73 
Relx NV (I)                                                 17,90           -0,20           -6,60               19,55  No17               16,23  Fe                  21.791,35 
Unibail - Rodamco (IN)                    196,00             0,30           -6,70            237,35  My17            180,15  Mz                 23.312,64 
Unilever NV (BC)                                    47,58             0,10             1,30               52,25  Oc17                42,17  Mz                 97.698,03 
Wolters Kluwer NV (I)                         46,53             0,20             7,00               46,55  My                    35,77  Ag17            15.368,83 
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-                Índice                            EURO STOXX 50                     3.565,74                   0,01                   0,04                   3,41                      1,76                  323.183.840                    2.966.528                 3.708,82              3.261,86                 100,00                      403.632.467                      477.050.657                 -15,40                     —              —                    —              —                     —                —  
ALE           Consumo                      Adidas AG                                    189,10                 -0,24                 -3,05               -10,21                   13,13                          617.111                          39.563                     215,50                 163,45                      1,72                              787.600                              933.016                 -15,60                   8,17            9,57                  1,38            1,38                23,13            19,75  
FRA          Industria                      AIR Liquide SA                          107,90                 -0,19                 -0,55                   6,57                      2,71                          566.791                          46.240                     111,60                    91,64                      1,37                              704.954                              977.946                 -27,90                   5,20            5,74                  2,19            2,46                20,75            18,80  
HOL          Industria                      Airbus SE                                        97,08                 -2,38                 -3,33                   6,10                   16,96                       1.726.805                          75.322                     100,42                    68,42                      3,08                           1.069.799                           1.903.036                 -43,80                   4,50            5,57                  1,55            1,55                21,59            17,43  
ALE           Consumo                      Allianz Se-Vink                         190,44                 -0,57                 -5,25                   0,54                    -0,55                          993.174                          83.841                     206,85                 167,75                      3,68                           1.295.731                           1.477.438                 -12,30                17,29          18,25                  4,19            4,19                11,01            10,44  
BEL           Consumo                      Anheuser-Busch I                      80,06                   0,33                 -2,46                 -6,08                 -14,03                       1.795.803                        161.661                     109,70                    78,95                      1,75                           2.258.260                           1.960.943                   15,20                   4,95            5,63                  4,50            4,50                19,36            17,02  
HOL          Tecnología                   Asml Holding NV                     169,25                   1,20                   3,71                   1,04                   16,60                          781.788                          73.025                     175,25                 112,60                      1,55                              829.398                           1.428.009                 -41,90                   5,68            6,98                  0,83            0,83                29,78            24,25  
FRA          Financiero                   AXA                                                    22,57                   0,31                 -0,38                 -0,59                    -8,77                       4.861.734                          54.739                       27,69                    20,94                      3,08                           5.874.045                           8.563.268                 -31,40                   2,61            2,77                  5,58            5,58                  8,66              8,15  
ESP           Financiero                   Bbva                                                    6,83                 -0,31                   0,66                   6,60                    -3,92                    11.957.980                          45.562                          7,93                      6,21                      1,45                        12.812.450                        43.859.720                 -70,80                   0,73            0,74                  3,51            3,51                  9,39              9,22  
ESP           Financiero                   Banco Santander                          5,51                 -0,22                   2,34                   2,55                      0,49                    32.216.377                          88.846                          6,09                      5,11                      3,03                        62.388.000                        85.166.500                 -26,70                   0,50            0,55                  4,00            4,00                11,12              9,97  
ALE           Consumo                      Basf SE                                             86,76                 -0,13                   1,30                   3,14                    -5,43                       1.629.328                          79.687                       98,80                    78,97                      4,73                           2.589.936                           2.724.935                    -5,00                   6,51            6,97                  3,57            3,57                13,33            12,46  
ALE           Salud                             Bayer Ag-Reg                            102,56                   0,45                   0,45                   3,96                    -1,38                       1.578.109                          87.991                     123,90                    88,81                      2,35                           1.738.762                           2.909.528                 -40,20                   6,65            7,36                  2,63            2,73                15,41            13,94  
ALE           Autos                            Bayer Motoren WK                    91,83                 -0,38                   0,29                   0,55                      5,76                       1.302.747                          59.737                       97,50                    77,07                      1,32                           1.360.944                           1.913.400                 -28,90                11,32          11,70                  3,81            4,35                  8,12              7,86  
FRA          Financiero                   BNP Paribas                                  62,88                   0,18                   0,82                   2,33                      1,01                       2.143.544                          78.587                       69,17                    58,33                      1,65                           2.666.210                           3.291.923                 -19,00                   6,31            6,93                  4,29            4,80                  9,97              9,07  
FRA          Materiales                   Saint Gobain                                44,81                 -0,96                   1,67                   3,63                    -2,54                       1.422.200                          24.809                       51,40                    41,80                      2,90                           1.343.928                           1.895.649                 -29,10                   3,40            3,90                  2,81            2,90                13,19            11,48  
IRL            Consumo                      CRH PLC                                           30,36                 -1,14                   0,56                10,64                      1,35                          638.523                          25.569                       33,96                    26,53                      0,73                           1.061.331                           1.492.781                 -28,90                   2,02            2,24                  2,24            2,24                15,07            13,56  
ALE           Autos                            Daimler AG                                    66,84                 -0,31                   0,01                   1,81                    -5,59                       2.220.115                          71.508                       76,48                    59,01                      2,23                           2.339.828                           3.984.429                 -41,30                   9,45            9,52                  5,46            5,46                  7,06              7,01  
FRA          Consumo                      Danone                                           64,78                   0,08                 -0,63                 -0,74                    -7,39                       1.021.288                          43.449                       72,13                    62,52                      3,42                           1.107.969                           1.686.238                 -34,30                   3,69            4,04                  2,93            2,93                17,57            16,02  
ALE           Financiero                   Deutsche Bank-Rg                    11,47                 -1,49                 -0,49                 -1,97                 -27,75                    11.505.320                          23.706                       17,66                    10,82                      1,60                           8.350.248                        14.504.330                 -42,40                   0,51            0,99                  1,66            0,96                22,60            11,61  
ALE           Industria                      Deutsche Post-Rg                      34,36                 -0,20                 -7,51                 -5,79                 -13,56                       3.148.382                          42.403                       41,36                    31,18                      1,50                           5.789.696                           3.624.987                   59,70                   2,28            2,51                  3,35            3,35                15,07            13,71  
ALE           Telecom                        Deutsche Telekom                     14,22                 -0,35                 -2,37                   1,94                    -3,89                    12.239.687                          67.708                       18,15                    12,72                      1,11                        13.674.030                        14.865.220                    -8,00                   0,96            1,09                  4,22            4,57                14,83            13,10  
ALE           Energia                         E.On SE                                               9,27                 -0,72                 -2,63                   3,14                      2,33                    10.448.508                          20.409                       10,81                      7,11                      2,45                        14.083.550                        14.449.550                    -2,50                   0,66            0,71                  3,24            3,24                14,12            13,12  
ITA            Energia                         Enel SPA                                            5,11                   0,75                 -5,20                 -0,12                    -0,43                    20.525.957                          51.931                          5,59                      4,53                      1,14                        35.603.790                        29.254.590                   21,70                   0,41            0,45                  3,82            5,17                12,55            11,28  
FRA          Energia                         Engie                                                14,69                   0,34                 -0,07                   5,12                      2,48                       4.180.957                          35.774                       15,16                    12,17                      1,34                           4.428.323                           6.282.190                 -29,50                   1,02            1,11                  5,79            4,77                14,46            13,19  
ITA            Energia                         ENI SPA                                            16,68                   1,44                   0,07                   8,06                   20,84                    12.166.983                          60.604                       16,80                    12,94                      1,19                        17.132.740                        15.876.640                      7,90                   1,01            1,07                  4,80            4,80                16,51            15,57  
FRA          Salud                             Essilor Intl                                   114,95                   0,17                   0,31                   1,37                      0,00                          275.689                          25.189                     122,15                 100,60                      1,87                              307.994                              568.059                 -45,80                   3,97            4,35                  1,33            1,33                28,95            26,43  
ALE           Salud                             Fresenius SE & C                         67,10                   0,75                   1,61                   4,75                      3,12                       1.155.458                          37.234                       80,07                    58,96                      0,76                              964.617                           1.452.467                 -33,60                   3,43            3,82                  0,92            1,12                19,55            17,54  
ESP           Energia                         Iberdrola SA                                    6,53                   0,25                 -0,64                   4,38                      1,05                    11.823.210                          42.030                          7,30                      5,71                      4,78                        12.842.250                        18.967.540                 -32,30                   0,47            0,50                  4,43            4,75                14,04            13,08  
ESP           Consumo                      Inditex                                             26,87                   0,45                   0,94                   9,45                    -7,49                       6.211.436                          83.744                       36,69                    23,00                      1,29                           5.544.435                           9.866.919                 -43,80                   1,14            1,26                  2,66            2,01                23,61            21,27  
HOL          Financiero                   ING Groep NV                               13,51                   0,94                 -3,32                 -4,43                 -11,82                    13.725.030                          52.543                       16,69                    13,19                      1,06                        15.778.970                        14.139.420                   11,60                   1,33            1,41                  4,96            4,96                10,13              9,56  
ITA            Financiero                   Intesa Sanpaolo                            3,15                   0,13                 -0,36                   2,71                   13,72                    70.081.725                          53.026                          3,23                      2,50                      1,60                      100.091.700                        87.507.420                   14,40                   0,24            0,27                  5,65            6,44                13,40            11,67  
HOL          Consumo                      Koninklijke Ahol                        19,74                   0,57                   3,34                   4,83                      7,65                       3.893.326                          24.610                       20,35                    14,72                      1,65                           5.805.834                           6.035.357                    -3,80                   1,45            1,62                  3,19            3,19                13,59            12,17  
HOL          Consumo                      Koninklijke Phil                          35,23                   0,26                 -0,13                   9,78                   11,72                       1.384.452                          33.153                       36,22                    29,25                      2,43                           2.487.556                           3.193.338                 -22,10                   1,60            1,89                  2,27            2,27                21,98            18,62  
FRA          Consumo                      L’oreal                                            201,70                   0,70                   1,79                   5,52                      9,06                          360.913                        113.315                     202,00                 170,30                      2,20                              372.849                              632.751                 -41,10                   6,94            7,38                  1,76            1,76                29,08            27,32  
FRA          Consumo                      Lvmh Moet Henne                  294,75                   0,39                   1,31                   4,58                   20,11                          334.427                        149.085                     295,40                 211,90                      1,53                              364.910                              616.759                 -40,80                11,41          12,49                  1,70            1,70                25,83            23,60  
ALE           Financiero                   Muenchener Rue-R                191,40                 -0,57                 -0,39                   0,03                      5,89                          370.529                          28.622                     200,30                 166,60                      2,00                              545.506                              679.499                 -19,70                16,48          18,30                  4,50            4,50                11,60            10,45  
FRA          Tecnología                   Nokia OYJ                                          5,29                 -1,01                   1,19                17,37                   35,90                    21.757.400                          29.802                          5,96                      3,81                      1,19                        16.612.880                        19.820.620                 -16,20                   0,24            0,32                  3,21            3,59                22,05            16,38  
FRA          Telecom                        Orange                                            15,01                 -1,18                 -0,46                   6,00                      3,70                       6.373.186                          39.927                       15,80                    13,32                      1,06                           4.451.893                           6.215.120                 -28,40                   1,08            1,17                  4,33            4,66                13,89            12,85  
FRA          Industria                      Safran SA                                       98,86                 -0,56                   0,59                11,50                   15,07                          467.923                          43.862                       99,94                    74,97                      1,77                              591.216                              981.169                 -39,70                   4,46            5,36                  0,84            1,62                22,19            18,46  
FRA          Salud                             Sanofi                                              64,40                   1,04                 -2,19                 -2,41                 -10,37                       2.634.850                          80.571                       92,97                    62,88                      1,39                           2.537.000                           2.655.229                    -4,50                   5,41            5,78                  4,70            4,70                11,90            11,14  
ALE           Tecnología                   SAP SE                                              96,85                 -0,59                   0,89                10,09                      3,64                       1.863.791                        118.981                     100,70                    82,05                      1,01                           2.133.092                           3.066.834                 -30,40                   4,37            4,86                  1,29            1,44                22,11            19,90  
FRA          Industria                      Schneider Electr                         75,26                 -0,50                   0,27                   9,32                      9,13                       1.043.170                          43.271                       76,50                    63,14                      1,15                           1.030.002                           1.435.943                 -28,30                   4,47            4,91                  2,92            0,25                16,85            15,32  
ALE           Energia                         Siemens Ag-Reg                      115,48                 -0,02                   5,27                10,13                    -0,58                       1.502.096                          98.158                     131,30                    99,78                      5,17                           2.519.795                           2.566.183                    -1,80                   7,46            8,18                  3,20            3,20                15,44            14,10  
FRA          Financiero                   SOC Generale SA                         42,73                   0,01                   1,10                 -3,40                    -0,73                       2.607.568                          34.526                       50,67                    41,58                      3,50                           3.074.473                           3.503.914                 -12,30                   4,58            5,13                  5,15            5,15                  9,32              8,33  
ESP           Telecom                        Telefonica                                        8,24                 -1,31                 -0,53                   0,97                      1,40                    15.189.920                          42.778                       10,19                      7,45                      2,71                        11.332.150                        17.565.880                 -35,50                   0,73            0,82                  4,85            4,85                11,24            10,11  
FRA          Energia                         Total SA                                           53,70                   0,69                   1,88                10,49                   16,63                       4.211.624                        142.762                       53,78                    42,23                      1,01                           5.036.525                           6.275.270                 -19,70                   4,99            5,20                  4,62            4,66                12,89            12,36  
HOL          Financiero                   Unibail-Rodamco                    196,00                   0,28                 -0,76                   2,70                    -6,67                          224.698                          19.577                     238,15                 177,35                      3,10                              240.500                              370.730                 -35,10                12,91          13,59                  5,36            5,51                15,18            14,43  
HOL          Consumo                      Unilever Nv-Cva                          47,58                   0,07                   2,69                   2,82                      1,32                       3.605.493                        139.296                       52,31                    42,13                      1,52                           3.978.972                           4.536.420                 -12,30                   2,33            2,54                  3,07            3,07                20,38            18,76  
FRA          Financiero                   Vinci SA                                           85,78                   0,28                   0,80                   3,82                      0,74                          782.016                          50.778                       88,80                    72,77                      2,39                              840.418                           1.295.659                 -35,10                   5,30            5,75                  2,86            2,86                16,20            14,92  
FRA          Media                           Vivendi                                            23,43                   0,82                   1,17                10,52                      4,50                       3.320.340                          30.463                       24,87                    18,40                      1,65                           2.216.959                           4.968.595                 -55,40                   0,92            1,08                  1,92            1,92                25,36            21,73  
ALE           Autos                            Volkswagen-Pref                    171,34                 -0,56                 -2,77                 -3,35                      2,94                          598.549                          85.172                     192,46                 124,75                      1,08                              866.354                           1.388.725                 -37,60                26,74          28,42                  2,31            2,31                  6,41              6,03 

                                                                                                                             CIERRE                                                           Variación (%)                                                                  Volumen                 Capitalización                                                                                           Peso                                                      Volumen medio diario                                                Beneficio (*)  acción (2)                     Rent. (*) divid. (%)                                                     PER(3)(*) 
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Información facilitada por                                                                                                                                                                                                                                                                                                           902 50 50 50    www.pi.bnpparibas.es



CUADROS  

Martes 15 mayo 2018 35Expansión

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 

Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 

Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 

Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 

Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

IRLANDA (1) 

Bank OF Ireland (F)                                 7,45           -0,70             5,00                  8,15  En                          —  Jn17                8.283,10 

CRH (M)                                                     30,31           -1,30             1,20               33,88  My17               26,76  Fe                  30.121,70 

Kerry GR. A (BC)                                     89,85             1,00           -3,90               94,30  Di17                 73,71  Jl17               16.268,95 

Paddy Power Betfair (C)                     90,00          11,90           -9,30            100,40  Se                      71,93  Ag17               9.117,88 

Ryanair Holdings (I)                             15,44             0,60             2,60               19,39  Ag17               14,61  Di17             10.896,59 

Smurfit Kappa GR. (M)                       35,36                  =          25,40               36,64  Ab                     24,09  Se17             10.007,60 

ITALIA (1) 

Assicurazioni Generali (F)                  16,56             0,40             8,90               17,06  Ab                     13,73  Jn17             26.862,18 

Atlantia SPA (I)                                       28,24             0,20             7,30               28,40  My                    24,13  My17           15.905,37 

Banco BPM SPA (F)                                  3,00             1,40          14,40                  3,51  Se17                   2,50  Di17                5.440,12 

CNH Industrial NV (I)                           10,43           -0,70           -6,60               12,48  Fe                         9,15  Ag17            12.411,15 

Enel SPA (SB)                                              5,11             0,70           -0,40                  5,58  Ag17                  4,57  My17           47.220,12 

ENI SPA (E)                                                16,68             1,40          20,80               16,69  My                    12,96  Jl17               50.805,27 

Ferrari NV (C)                                        113,70           -0,10          30,00            118,05  My                    74,40  Jl17               17.235,73 

Fiat Chrysler Auto. (C)                          18,99           -0,10          27,40               19,84  En                        9,23  Jn17             24.672,25 

Intesa Sanpaolo (F)                                 3,15             0,10          13,70                  3,21  Fe                         2,53  Jn17             54.398,37 

Intesa Sanpaolo SPA RNC (F)              3,29           -0,20          23,70                  3,33  Ab                       2,38  Jn17                3.674,11 

Leonardo S,p,a, (I)                                   9,43           -1,90           -4,90               16,04  Jn17                   8,41  Fe                     4.439,90 

Luxottica GR. (C)                                    52,78             0,50             3,20               55,10  My17               45,35  Oc17               8.824,38 

Mediobanca SPA (F)                             10,03             0,80             6,00               10,45  Ab                       8,27  Jn17                7.303,88 

Prysmian SPA (I)                                    26,19           -2,20           -3,70               30,00  No17               24,09  Ab                    6.896,44 

Snam SPA (E)                                             3,90             0,80           -4,40                  4,50  No17                  3,57  Fe                  10.464,14 

Stmicroelectronics (IT)                        20,38             0,80          12,00               21,25  No17               12,50  Jn17             16.219,31 

Telecom Italia SPA (T)                            0,80           -0,10          11,50                  0,91  My17                 0,67  No17            11.117,06 

Telecom Italia SPA RNC (T)                  0,70           -0,60          17,40                  0,76  Ab                       0,55  No17              5.051,82 

Tenaris SA (E)                                           16,25           -0,50          23,40               16,49  My                    11,07  Ag17               9.186,94 

Terna SPA (SB)                                           4,91             0,80             1,40                  5,31  No17                  4,49  Fe                     8.241,08 

UBI Banca (F)                                             4,33             1,10          18,70                  4,58  Oc17                   3,33  Jn17                5.276,03 

Unicredit SPA ORD (F)                          17,79           -0,80          14,20               18,35  Jl17                  15,27  Jn17             45.014,13 

NORUEGA (2) 

DNB ASA (F)                                          154,50           -1,20             1,60            162,90  Se17             135,90  Jn17             17.950,89 

Marine Harvest ASA (BC)                169,95             0,40          22,30            180,00  Ab                  130,00  En                     8.757,11 

Norsk Hydro AS (M)                              47,77           -1,30        -23,40               64,15  No17               43,98  Jn17                8.163,46 

Orkla AS (BC)                                           74,06                  =        -14,90               87,05  Di17                 73,36  My                   7.649,42 

Statoil ASA (E)                                      216,80                  =          23,70            216,80  My                 136,00  Jl17               29.596,91 

Subsea 7 SA (E)                                    117,95           -0,70           -4,10            141,00  No17               99,72  Mz                   3.817,47 

Telenor ASA (T)                                    170,80           -1,50           -2,90            191,00  En                   132,30  My17           14.762,98 

Yara International. (M)                     337,80             1,10        -10,30            394,00  No17             301,40  Jn17                7.442,49 

PORTUGAL (1) 

Energias DE Portugal (SB)                    3,40             9,30          17,90                  3,40  My                       2,64  Fe                     9.932,50 

Galp Energia Sgps (E)                          17,18             0,40          12,10               17,18  My                    13,08  Jl17                 9.520,00 

SUECIA (2) 

Alfa Laval AB (I)                                   228,00             0,30          17,60            229,50  My                 171,00  My17              7.942,12 

Assa Abloy B (I)                                    190,00           -0,70          11,50            195,60  Jn17              166,90  Fe                  21.905,09 

Atlas Copco AB A (I)                           352,50             0,40           -0,50            380,80  En                   291,80  Fe17             26.141,41 

Atlas Copco AB B (I)                           321,10             0,50             2,10            338,10  No17             261,60  Jl17               14.565,96 

Boliden AB (M)                                    321,80           -0,20          14,70            322,40  My                 224,10  Jn17             10.231,78 

Electrolux AB B (C)                             226,80           -0,30        -14,20            305,50  No17             226,80  My                   6.166,55 

Ericsson (IT)                                              67,50           -1,10          25,30               70,40  My                    44,49  Se17             23.880,23 

Essity AB - B Shares (BC)                 232,50             1,50           -0,20            252,10  My17                   —  My17           16.372,64 

Hennes & Mauritz AB (C)                139,26             0,30        -17,70            227,60  My17            120,94  Mz                 14.660,92 

Hexagon AB (IT)                                  478,40             0,80          16,40            518,00  Ab                  371,70  Jn17             14.740,89 

Industrivarden AB A (F)                   199,60           -1,10           -5,70            231,10  No17             191,40  Ab                    3.987,96 

Industrivarden AB C (F)                    192,15           -1,10           -5,10            219,90  En                   184,60  Ab                    3.730,89 

Investor AB B (F)                                 375,60           -1,50             0,40            421,40  Jn17              351,30  Fe                  19.887,91 

Kinnevik Investment AB (F)           315,80           -1,60          13,90            321,10  My                 236,70  Se17               8.641,86 

Millicom Intl Cellular (T)                  557,00           -1,40             0,50            595,50  En                   477,20  Ag17               3.843,57 

Nordea AB (F)                                          90,32           -1,10           -9,00            114,80  My17               84,44  No                 33.489,23 

Sandvik AB (I)                                       157,95             0,20             9,90            161,75  Ab                  124,90  Ag17            20.285,20 

SCA - B Shares (M)                             100,45             0,10          18,80            307,40  My17               62,60  Jn17                7.073,68 

Securitas AB B (I)                                138,30           -0,10           -3,40            150,90  Jn17              126,70  Se17               5.146,06 

Skand Enskilda Bank. (F)                   83,90           -1,50        -12,90            107,40  Jl17                  82,50  Ab                 16.720,26 

Skanska Ab-B (I)                                 168,20             1,90           -1,10            215,00  My17            158,50  Ab                    7.821,61 

SKF AB B (I)                                            183,50           -0,20             0,70            199,40  En                   154,50  Ag17               8.069,07 

Svenska Handelsban. (F)                   99,92           -0,10        -10,90            127,10  My17               95,78  Ab                 17.597,17 

Swedbank AB (F)                                192,40           -1,30           -2,80            225,20  Se17             180,80  No                 23.040,17 

Swedish Match AB (BC)                   416,00             1,20          28,70            416,00  My                 280,30  Se17               8.791,80 

Tele2 AB B (T)                                       114,30           -0,70          13,40            115,20  Ab                     86,50  My17              4.680,50 

Telia Company AB (T)                          43,28           -0,60          18,40               43,95  My                    36,06  Fe                  13.725,07 

Volvo AB B (I)                                        156,50           -0,30             2,50            169,40  No17             133,80  Ag17            28.355,10 

SUIZA (2) 

ABB LTD (I)                                                23,88           -0,80           -8,60               27,13  Di                      21,06  Ab                 46.186,31 

Adecco GR. AG REG (I)                         64,08           -0,50        -14,00               79,58  En                     64,00  My                10.992,96 

AMS AG (IT)                                              95,14           -0,70             7,60            120,00  Mz                    61,45  Jl17                 5.957,17 

Baloise Hldg REG (F)                         154,50           -0,80             1,80            159,40  No17             142,40  Mz                   7.556,98 

Clariant AG REG (M)                             24,47             0,70        -10,20               29,38  En                     19,95  Jn17                7.001,49 

Credit Suisse GR. AG (F)                      16,92           -1,30           -2,80               18,61  En                     13,04  Jn17             41.180,05 

Geberit AG REG (I)                              444,80           -0,60             3,70            483,40  Jl17               409,60  Fe                  16.513,82 

Givaudan AG (M)                            2.267,00           -0,80             0,70         2.327,00  My             1.884,00  Jl17               18.044,29 

Julius Baer GR. (F)                                 62,88             0,10             5,50               64,52  En                     49,40  Jn17             14.105,55 

Kuehne & Nagel Intl (I)                    153,60           -0,10        -11,00            181,20  Se                   144,15  Mz                   8.683,01 

Lafargeholcim LTD (M)                       52,52           -0,60           -4,40               59,70  En                     50,86  Mz                 25.239,19 

Lindt & Sprungli AG (BC)             6.400,00             0,50             7,60         6.425,00  Ab              5.245,00  Jl17                 6.697,00 

Lindt & Sprungli AG REG (BC)    75.700,00             0,90             7,40      75.700,00  My           62.970,00  Jl17                 8.255,15 

Lonza AG (S)                                          266,30             0,20             1,10            275,10  En                   193,70  My17           19.876,81 

Nestle SA REG (BC)                               77,30           -0,40           -7,80               86,00  No17               73,00  Mz              241.125,00 

Novartis AG REG (S)                              78,22             0,90           -5,10               87,74  En                     74,40  Mz              205.967,00 

Partners GR. Hldg (F)                        732,50           -1,90             9,70            746,50  My                 577,50  My17           13.721,99 

Richemont,cie Financ. (C)                  97,76             1,20          10,70               97,76  My                    77,50  Jl17               51.148,36 

Roche Hldgs AG BR (S)                     230,20             1,30           -6,50            271,75  My17            216,40  Mz                   6.275,87 

Roche Hldgs Genus (S)                     224,80             1,20           -8,80            271,80  My17            214,35  Ab               158.300,00 

Schindler-Hldg AG (I)                        206,60           -0,80           -6,30            230,80  En                   192,30  No                    4.028,12 

Schindler-Hldg AG PTG (I)              213,40           -0,70           -4,90            238,00  En                   198,60  Ab                    8.709,04 

Sika AG (M)                                        8.250,00             1,50             6,60         8.345,00  En               6.070,00  My17           17.786,66 

SOC GEN Surveil (I)                         2.509,00           -0,20           -1,30         2.635,00  En               2.112,00  Ag17            13.246,52 

Sonova Holding AG (S)                     165,10           -1,00             8,50            180,40  No17             140,60  Fe                     9.094,04 

Straumann AG REG (S)                     686,50           -0,20           -0,30            733,00  No17             521,00  My17              7.429,72 

Swatch GR. Ag-B (C)                          482,60           -0,10          21,40            483,30  My                 348,00  Jl17               14.917,69 

Swatch GR. Ag-Reg (C)                       89,45           -0,40          20,10               89,85  My                    68,40  Jl17                 6.672,84 

Swiss Life REG (F)                               358,50           -0,50             3,90            363,50  Ag17             317,60  Jn17             12.297,23 

Swiss RE REG (F)                                    94,28           -0,90             3,30               98,22  Fe                      82,90  Se17             30.380,50 

Swisscom AG REG (T)                        458,20           -0,50        -11,60            530,60  Se                   450,80  Se                  11.657,29 

UBS GR. AG (F)                                        16,29           -0,90           -9,20               19,59  En                     15,34  Jn17             62.547,44 

Zurich Insurance GR. (F)                  314,80           -0,80             6,10            320,00  My                 276,30  Jn17             47.496,72

S&P EUROPE 350 (continuación)

BOLSAS RESTO DEL MUNDO

ARGENTINA                       Pesos 

Agrometal                               14,50        -4,92            -38,30            26,35               11,65  
Aluar                                          17,75          8,90              16,78            17,75               13,40  
Bco. Francés                          135,00        -1,82            -12,34          171,00             125,40  
Cresud                                       41,30          3,51                1,35            45,60               36,90  
Edenor                                       53,55          3,78              17,05            61,60               46,05  
Grupo Galicia                        112,50        -3,02              -9,27          138,70             105,25  
Irsa                                             52,00          8,11              -4,50            60,75               46,50  
Ledesma                                   12,65          4,98            -26,88            18,10               11,00  
Metrogas S.A.                         36,20          1,97            -19,56            84,35               35,50  
Molinos Río Plata                  47,00          4,44            -22,31            66,75               40,00  
Petrobras                               208,00          6,12           117,46          208,00               98,45  
Petrolera del Conosur             3,09        -0,32            -36,94               4,89                  3,04  
Tenaris                                    485,50          3,30              64,58          485,50             297,00  
Transener                                 54,00          6,19              10,20            64,80               42,40  
YPF S.A.                                  510,00          1,39              20,00          518,50             421,75  
BRASIL                                    Reales 

Banco Do Brasil                      34,92        -2,49                9,74            43,71               32,93  
Bradesco                                   32,38        -1,43              -4,34            41,20               32,38  
Bradespar                                35,00          3,18              21,87            36,73               29,62  
C.E.De Minas Gerais                7,31        -0,81              14,04               7,82                  6,15  
Cesp Cia Energ Sao P.            16,15        -0,37              22,35            17,95               12,94  
Eletrobras                                 18,38        -2,75              -4,96            24,90               16,81  
Embraer                                    22,16        -0,89              10,80            23,70               19,40  
Gerdau                                      17,71        -0,23              43,05            17,85               12,95  
Itau Unibanco                         47,35        -1,50              11,20            53,12               43,88  
Petrobas                                   26,24          3,14              62,98            26,24               16,55  
Sabesp                                      28,00        -3,05            -18,44            38,75               28,00  
Siderurgica                                 9,52          2,59              13,60            11,12                  8,26  
Telef Brasil                               46,30        -1,51              -4,77            54,83               46,30  
TIM                                             13,67        -3,32                4,35            15,95               12,65  
CHILE                                         Pesos 

Antarchile                       11.203,00        -0,86                5,18    12.400,00      10.351,00  
B. Santander Chile                52,09          0,72                8,30            53,00               47,51  
Banco de Chile                     100,99          0,93                2,22          105,50               99,00  
Cervecerias U.                   8.455,20        -0,55              -8,20      9.209,90         8.215,00  
Colbun                                    146,58        -0,29                5,83          152,90             138,00  
Copec                                  9.990,00          0,20                2,46    10.496,00         9.271,10  
Entel                                    6.697,00        -0,49              -3,22      7.400,00         6.697,00  
Falabella                            6.052,00          1,68              -1,51      6.505,00         5.760,00  
LAN Chile                           8.612,10        -2,02              -0,84    10.499,00         8.612,10  
Masisa                                       57,40          0,70              22,65            57,50               44,71  
Multifoods                            353,90        -0,87              49,09          357,00             244,50  
Quinenco                           2.040,00          1,49              -5,11      2.145,00         1.900,00  
S.I. Oro Blanco                          6,50          1,40              -9,72               7,50                  5,94  
COLOMBIA FESTIVO        Pesos 

Banco de Bogota                        —            —                  —    70.000,00      65.940,00  
Ecopetrol                                       —            —                  —      3.160,00         2.260,00  
Grupo Argos                                 —            —                  —    21.400,00      18.500,00  
HONG KONG             Dolares H.K. 

Bank of East Asia                   34,65          1,17                2,36            35,40               30,80  
Cathay Pacific Air                   13,30          1,22                9,74            14,68               12,22  
Cheung Kong Hld.                 93,20          0,92              -4,99          106,70               90,40  
China Telecom                        74,30          0,61              -6,25            82,80               70,30  
Citic Pacific                               12,04          0,50                6,74            12,72               10,78  
CLP Holdings Ltd                   83,05          0,85                3,88            83,05               75,35  
CNOOC Ltd.                              13,98          0,87              24,60            13,98               10,82  
Hang Lung Prop.                    18,92          1,50              -0,94            21,65               18,00  
Hang Seng Bank                 203,20          0,79                4,74          203,20             175,00  
Henderson Land                    51,95          2,36                0,87            55,20               49,05  
Hong Kong & China Gas      17,18          2,02              12,14            17,18               14,70  
Hong Kong Electr.                 56,70        -4,47            -14,03            71,20               56,70  
Hsbc Holdings                        78,40          1,10              -1,94            85,85               72,40  
Lenovo Group                            3,87          1,57            -12,24               4,72                  3,60  
Li And Fung Ltd                        4,36          1,16                1,63               4,36                  3,74  
PCCW Ltd                                    4,67        -4,50                2,86               4,92                  4,31  
Shangai Industrial H            21,40          1,42              -4,46            23,70               20,00  
Sino Land Co Ltd                    13,64          3,02              -1,45            14,86               12,70  
Television Broadc.                 25,70               =              -8,54            28,70               24,35  
Wharf Holdings                     25,85          0,39              -4,26            33,35               25,05  
JOHANESBURGO        Rands 

Angloplat                        36.090,00          0,62                2,10    38.051,00      30.547,93  
Aspen Pharmacare      25.840,00          1,53              -6,38    27.770,00      24.381,00  
Bidvest                             23.947,23        -0,88                9,80    25.090,00      20.544,00  
Group Five                             289,00          7,04            -77,60      1.425,00             270,00  
Harmony                            2.403,00        -1,31                5,91      2.867,01         1.924,00  
Nedcor                              30.750,00          0,16              20,07    31.300,00      24.864,05  
PSV Holdings                               —            —                  —            38,00               35,00  
Richemont                      12.017,82          1,66                7,54    12.097,00      10.336,12  
Sasol Limited                 45.688,32          0,77                6,70    46.068,00      38.690,30  
WBHO                               15.425,00        -0,78              -0,77    17.385,00      14.305,00  
Woolworths Hldgs         6.208,00          2,63              -4,95      6.754,00         5.896,23  
MÉXICO                                  Pesos 

Alfa                                             22,20          0,05                2,54            24,30               21,72  
América Móvil                        16,71        -1,01              -1,36            18,06               16,37  
Arca Continental                 120,87        -1,32            -11,22          138,90             120,52  
Cemex                                       11,61        -0,85            -21,07            15,75               11,35  
Cuervo                                       30,90          0,95              -2,22            36,90               30,46  
Fomento E. Mexicano       167,21        -0,47              -9,58          187,41             161,53  
GP Aeroportuario               178,96        -0,30            -11,41          206,51             178,30  

Gruma                                    218,61          0,01            -12,33          250,80             207,50  
Grupo Carso                             61,57        -3,36              -4,97            72,27               59,70  
Grupo Ind. Bimbo                 39,99               =              -8,22            46,67               39,42  
Kimberly Clark                        34,22          1,63              -1,16            35,99               31,37  
Megacable                               87,80        -6,57                9,75            93,97               79,94  
Mexichem                                57,00        -0,35              17,12            59,29               49,84  
Televisa                                     71,56        -0,94              -2,84            77,99               53,96  
Vitro                                           57,50          0,02            -18,43            73,00               56,21  
NUEVA YORK                 Dolares 

Dow Jones 
American Express               101,29        -0,13                1,99          102,37               88,34  
Apple Computer                  188,15        -0,23              11,18          190,04             155,15  
Boeing Co.                             344,59          0,62              16,85          364,64             296,67  
Caterpillar                             155,28          0,27              -1,46          170,41             142,99  
Chevron Corp.                       130,39          0,42                4,15          133,60             109,06  
Cisco Systems                         45,70        -0,50              19,32            46,30               38,77  
Coca Cola                                  42,04        -0,24              -8,37            48,53               41,78  
Disney                                     102,44          0,36              -4,72          112,47               98,54  
DowDuPont                             67,53          0,90              -5,18            77,02               62,04  
Exxon                                         81,83          0,68              -2,16            89,07               72,81  
Goldman Sachs                   243,91          0,41              -4,26          273,38             233,41  
Gral.Electric                             14,71          0,75            -15,70            19,02               12,83  
Home Depot                         191,08          0,40                0,82          207,23             171,80  
IBM                                          144,30          0,11              -5,94          169,12             141,99  
Intel Corp.                                54,90          0,42              18,93            54,98               42,50  
Johnson & Johnson            126,06        -0,93              -9,78          147,54             122,61  
JP Morgan                             113,90          0,04                6,51          118,77             107,01  
McDonalds                            164,72        -0,41              -4,30          178,36             148,27  
Merck Co.                                  59,68        -0,02                6,06            62,07               53,27  
Microsoft Corp.                       98,03          0,34              14,60            98,03               85,01  
Nike Inc.                                    68,84          0,60              10,06            69,65               62,49  
Pfizer Inc.                                 35,86          1,01              -0,99            39,02               33,63  
Procter & Gamble                 73,28        -0,12            -20,24            91,72               70,94  
Travelers Grp                        130,00        -0,95              -4,16          150,00             127,31  
United Technologies          124,98          0,40              -2,03          138,32             117,70  
UnitedHealth                       242,90          1,94              10,18          248,47             212,55  
Verizon                                      48,49        -0,27              -8,39            54,72               46,29  
Visa                                          131,21        -0,46              15,08          131,82             113,86  
Wal Mart Stores                     84,39          1,21            -14,54          109,55               82,69  
3M Company                        205,76          0,29            -12,58          258,63             194,39  
Nasdaq 
Activision                                 71,70               =              13,23            78,22               64,31  
Adobe Systems Inc.            238,37        -1,45              36,02          241,88             177,70  
Adtran                                       14,75        -2,64            -23,77            20,00               14,45  
Akamai Technologies           76,69          0,51              17,91            77,30               62,49  
Alcoa                                          52,33        -3,02              -2,86            60,23               44,34  
Alibaba                                   198,64          2,20              15,20          205,22             167,52  
Alphabe Inc                       1.106,60          0,29                5,05      1.187,56         1.005,18  
Altaba Inc.                               76,74          1,41                9,86            80,30               67,55  
Amazon.com Inc             1.601,54        -0,09              36,95      1.609,08         1.189,01  
American Airlines                 42,46        -0,33            -18,39            58,47               41,50  
Amer.Tel & Tel                         32,19        -0,31            -17,21            39,16               31,40  
Amgen                                   175,96          1,19                1,18          198,00             166,05  
Applied Materials                  55,26          0,77                8,10            61,61               45,75  
Atrion                                      585,25        -1,60              -7,19          635,80             526,80  
Autodesk                               134,11        -1,54              27,93          139,36             104,81  
Automatic Data                   126,68        -0,52                8,10          127,39             108,25  
Baidu                                      272,26          0,87              16,25          272,26             212,07  
Bank of America                    31,12          0,65                5,42            32,84               29,17  
Bed Bath &Beyond               17,07          1,55            -22,37            23,96               16,72  
Biogen Idec                           282,34        -0,02            -11,37          367,91             257,52  
Broadcom Lim.                    244,76          0,57              -4,73          272,27             225,25  
C H Robinson                          85,68        -0,88              -3,83            97,62               82,43  
Celgene Corp.                          85,31          0,91            -18,25          109,14               82,38  
Check Point Soft.                   98,95        -1,28              -4,51          106,39               95,73  
Cintas                                      183,27        -0,35              17,61          183,91             149,32  
Citrix Systems                      106,74        -0,68              21,30          108,19               84,53  
Comcast-A                               32,14          0,75            -19,75            42,99               30,59  
Costco                                     195,88          0,06                5,24          198,91             178,61  
Dentsply Int.                           47,51          1,24            -27,83            68,30               44,47  
Dish Network                          31,83          1,43            -33,34            50,20               29,81  
Dollar Tree                                94,86          1,03            -11,60          116,35               89,25  
Dropbox                                    29,96        -4,22                  —            33,27               28,48  
EBay Inc.                                   38,39          0,34                1,72            46,19               37,18  
Ericsson                                       7,72        -2,40              15,57               7,94                  6,16  
Express SCR.                            73,67          1,20              -1,30            81,92               67,87  
Facebook                               186,64        -0,19                5,77          193,09             152,22  
Fastenal Co.                             51,78               =              -5,32            58,36               49,11  
Fiserv                                         72,42        -0,51            -44,77          148,44               68,99  
Fitbit                                             5,19        -0,38              -9,11               6,13                  4,62  
Flextronics Inc.                       14,69        -0,74            -18,34            19,61               13,00  
Garmin                                      59,39          0,17              -0,30            65,21               57,66  
Gentex Corp                            23,20          0,26              10,74            24,35               21,13  
Gilead Sciences                      67,05          1,35              -6,41            88,80               64,88  
Google Inc.                        1.100,20          0,18                5,14      1.175,84         1.001,52  
Groupon                                      5,09        -2,12              -0,20               5,58                  4,19  
Hancock Holding                   51,40          0,19                3,84            56,10               48,35  
Honeywell Intl.                    147,30        -0,04              -3,95          164,99             142,43  
Intuit                                       192,59        -0,83              22,06          194,30             152,75  
Intuitive Surg                       466,19        -0,46              27,74          471,03             375,25  
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Datos y precios facilitados por S&P.   * Sector: (C) Consumo. (BC) Bienes de consumo. (E) Energía. (F) Finanzas. (S) Salud. (I) Industrias. (IT) Información y Tecnología.  (M) Materiales. (T) Telecomunicaciones. (SB) Servicios básicos.  ** (1) En euros. (2) En moneda local.  Free float: % del capital que circula libre en el mercado.

JD.com                                      37,17          0,60            -10,26            50,50               35,87  
JetBlue Airways Corp.          18,87        -0,58            -15,53            22,93               18,71  
KLA-Tencor                            112,73          1,49                7,29          122,39               98,54  
Lamar Advert.                        67,06          0,27              -9,67            73,64               62,10  
Mercury Interactive              34,42        -0,78            -32,97            51,71               31,72  
Microchip Tech.                      93,46          0,55                6,35          100,24               79,90  
Micron Technology               53,00          2,28              28,89            61,15               39,40  
NetApp                                     70,74        -2,12              27,87            72,27               55,57  
Netflix                                     328,53          0,63              71,15          336,06             201,07  
News Corp.                              15,82          4,22              -2,41            17,22               15,18  
NVIDIA Corp.                         255,36          0,33              31,97          260,13             199,35  
Oracle                                        46,82               =              -0,97            52,97               44,79  
PACCAR Inc.                             63,19        -0,94            -11,10            79,00               62,17  
Patterson Dental Co.            22,55        -1,18            -37,59            38,13               21,40  
Patterson UTI Ener.               22,82          1,02              -0,83            24,70               16,94  
Paychex                                    63,53          0,30              -6,68            70,01               59,84  
PayPal Holdings                     78,81        -0,49                7,05            85,45               71,73  
Qualcomm                               56,74          2,73            -11,37            68,53               49,75  
Ross Stores                              82,66          0,88                3,00            85,46               74,84  
Ryanair ADR                         111,35        -0,13                6,87          126,39             105,25  
Sirius XM Holdings                  6,85          0,88              27,80               6,85                  5,21  
Spotify                                    159,97          2,04                  —          170,00             143,99  
Starbucks                                 57,13        -0,24              -0,52            61,69               53,77  
Symantec Corporation        21,40          9,63            -23,73            29,57               19,52  
Syntel                                        30,27          0,67              31,67            30,27               21,20  
Tesla Motors                         291,97        -3,02              -6,22          357,42             252,48  
Teva Pharmac.                        20,38          5,54                7,55            22,07               16,68  
T-Mobile US                            56,46          0,12            -11,10            65,60               55,58  
Twenty-First Century           37,76        -0,47                9,35            38,81               34,56  
Twitter                                      33,39          1,95              39,07            36,60               22,16  
Verisign Inc.                          126,65          0,80              10,67          126,65             105,62  
Verisk Analytics                   105,25        -0,60                9,64          107,99               92,28  
Viavi Solutions Inc.                  9,92          1,12              13,50            10,64                  8,56  
Vodafone                                 28,37        -1,39            -11,07            32,67               27,36  
Walgreens Boots                   65,10          1,58            -10,36            80,27               62,23  
Western Digital                      81,12          2,94                2,00          106,45               76,77  
Wynn Resorts                      191,63        -2,05              13,67          201,51             162,00  
Xilinx                                          71,44          3,24                5,96            77,07               62,82  
Resto 
Abbott Laboratories             62,02          1,24                8,67            63,62               56,27  
AES Corp.                                  12,35          0,49              14,04            12,37               10,06  
Altra Holdings                        42,40        -1,51            -15,87            53,60               40,95  
Altria Group                             55,02        -0,31            -22,95            71,56               54,77  
Apache Corp                            42,31          2,17                0,21            48,12               34,15  
Avon Products Inc.                  1,94        -1,02              -9,77               2,93                  1,93  
Bank of New York                  57,30          0,21                6,39            58,42               50,15  
Black Rock Inc                      539,76        -0,12                5,07          590,26             508,97  
China Mobile HK Ltd            47,23          0,64              -6,55            53,00               44,56  
CIENA Corp.                              25,11        -2,11              19,97            27,49               21,04  
Cincinnati Fin.                        70,56        -1,84              -5,88            77,51               69,35  
Citigroup Inc.                          72,62        -0,33              -2,41            80,08               67,50  
Clear Channel                            4,70               =                2,17               5,30                  4,40  
Colgate Palmolive                 62,04        -1,07            -17,77            77,50               61,91  
Eaton Corp.                              76,58          0,14              -3,08            87,86               72,82  
Expedia                                  114,64          0,64              -4,28          132,36             100,10  
Federal Express                    251,35          0,18                0,73          274,32             229,48  
First Solar                                 73,54          1,04                8,92            77,95               60,69  
Ford Motor                               11,18        -0,09            -10,49            13,23               10,24  
Gap Inc                                      30,38          4,08            -10,80            35,46               28,35  
Goodyear                                 25,48        -0,23            -21,14            35,76               24,92  
Gral. Dynamics                    203,07        -0,42              -0,19          229,95             195,00  
Harley Dadvidson                  40,88          0,27            -19,65            55,95               40,02  
HCP                                            23,79        -1,20              -8,78            25,91               21,64  
Hewlett Packard Co.             22,57        -0,62                7,43            24,65               19,92  
Hewlett Packard Int             17,59        -0,45              22,49            19,41               14,61  
Intercontinental                    71,72          0,42                1,64            75,79               67,00  
Kellogg Co.                               61,65          0,42              -9,31            70,25               56,65  
Lockheed Martin                319,08        -1,53              -0,61          361,00             305,70  
Marsh & McLen.                    81,12        -0,55              -0,33            85,87               79,31  
Marvell Tech                            21,93          4,33                2,14            24,37               20,06  
Mattel                                       14,19        -4,64              -7,74            17,76               12,80  
MB Financial                           43,16        -0,90              -3,05            47,49               39,70  
Mondelez                                 39,22        -0,03              -8,36            45,87               37,57  
Moodys                                  172,00        -1,18              16,52          174,05             146,13  
Pan  Amer.Silver Corp          17,68        -2,32              13,62            18,11               15,03  
Pepsico                                      97,15        -0,29            -18,99          121,76               96,16  
S&P Global                            199,07        -0,46              17,51          200,63             166,36  
Sprint Nextel                             5,14        -0,39            -12,73               6,50                  4,85  
Stanly Black& Decker        143,46        -0,17            -15,46          175,91             139,13  
Texas Instruments              110,64          1,27                5,94          120,00               97,66  
Tiffany & Co.                         102,99        -0,73              -0,92          109,71               94,20  
Time Warner                           94,38          0,61                3,18            97,41               91,50  
Union Pacific                        140,71        -1,16                4,93          142,36             124,14  
Unisys Corp.                             11,75        -2,08              44,17            12,30                  8,25  
Xerox                                          28,87        -4,31              -0,96            34,13               27,53  
PERU                                          Soles 

Alicorp                                       11,60        -2,52                9,43            11,95               10,70  
Bco.Continental                        4,55        -0,22                9,64               4,57                  4,12  
Buenaventura                        15,55        -0,51              10,13            16,71               14,20  
Cementos Lima                        2,96               =              -1,33               3,05                  2,81  
Creditcorp                              225,95        -0,64                8,63          237,30             210,90  

SIDNEY                            Dolares Aus. 

ANZ Bank                                 27,63        -1,85              -3,86            29,11               26,54  
Broken Proprie                       33,79          1,90              14,27            33,79               28,21  
Commonwealth Bk              70,80          0,38            -11,87            82,19               70,53  
CSR                                                5,19        -0,57                9,03               5,74                  4,61  
Macquarie Bank                  111,75        -1,46              12,17          113,99               97,88  
Nat.Aust.Bank                        28,49          0,32              -3,65            30,41               28,24  
Santos                                          6,25          0,81              14,68               6,26                  4,82  
Westpac BKG                          30,02          1,45              -4,24            31,70               28,13  
Woodside Pete                       33,97          1,34                2,69            34,65               28,45  
TOKIO                                       Yenes 

Aeon Co Ltd                       2.193,00          1,91              15,27      2.195,00         1.745,50  
Asahi Chem.Ind.              1.485,00          1,05                2,17      1.550,00         1.289,00  
Asahi Glass                        4.830,00          0,73              -1,02      5.050,00         4.130,00  
Awa Bank                              719,00        -1,78                0,00          762,00             640,00  
Canon Inc.                          3.803,00          0,18              -9,45      4.389,00         3.771,00  
Dai Nippon Print             2.402,00          2,04              -4,42      2.596,00         2.142,00  
Daiwa House Ind.            4.268,00          2,50              -1,36      4.581,00         3.812,00  
Daiwa Secs.                           673,30          1,81              -4,75          804,90             654,50  
Fanuc                                24.020,00          1,78            -11,23    33.450,00      23.030,00  
Fuji Photo Film                 4.308,00          1,56              -6,45      4.810,00         4.122,00  
Fujitsu General                1.736,00          0,70            -29,83      2.515,00         1.724,00  
Fujitsu Ltd.                            674,50        -0,65            -15,97          847,30             615,80  
Haseko Corp.                     1.722,00          0,41              -1,66      1.843,00         1.505,00  
Hitachi                                    869,50        -0,36              -0,96          940,00             748,00  
Honda Motor                    3.664,00          1,13              -5,13      4.102,00         3.471,00  
JX Holdings                           714,40          1,30              -1,73          784,10             625,20  
Kajima Corp.                     1.049,00        -0,29              -3,23      1.144,00             945,00  
Keisei Electric R.              3.645,00          0,55                0,69      3.860,00         3.130,00  
Kirin Brewery                   2.942,50        -3,84                3,59      3.194,00         2.505,50  
Komatsu                             3.664,00          1,69            -10,15      4.445,00         3.395,00  
Matsushita Elec. Ind.     1.633,50        -0,27              -0,97      1.738,50         1.494,50  
Mazda Motor                    1.451,00        -0,85              -4,00      1.596,00         1.377,50  
Mitsubishi Elec.               1.656,50          0,42            -11,49      2.175,50         1.601,50  
Mitsubishi Hvy.                4.204,00          1,08              -0,14      4.404,00         3.927,00  
Murata M.                       15.540,00          2,85                2,78    16.485,00      13.850,00  
Naigai                                     588,00          0,34              -1,51          633,00             529,00  
Nec Corporation              3.085,00          1,15                1,48      3.370,00         2.900,00  
Nippon Yusen Kk.            2.483,00          1,02              -9,68      3.015,00         2.049,00  
Nip.Steel Corp.                 2.501,00          1,21            -13,49      3.074,00         2.269,00  
Nissan Cop.                        1.116,00          0,45              -0,67      1.193,50         1.094,50  
Nomura Holdings               617,20          0,95              -7,20          748,10             603,40  
NSK Ltd.                              1.436,00        -1,10            -19,05      1.910,00         1.327,00  
Oki Electric                         1.318,00        -2,15            -16,64      1.665,00         1.318,00  
Olympus                             3.905,00        -2,98              -9,61      4.525,00         3.880,00  
Osaka Gas Co. Ltd.           2.402,50          0,95              10,71      2.402,50         2.000,50  
Ricoh Co.Ltd.                     1.042,00        -0,57              -0,48      1.239,00         1.028,00  
Sato Shoji                          1.217,00          1,50              -8,43      1.355,00         1.093,00  
Sharp Corp.                        3.220,00        -0,16            -16,80      4.190,00         3.145,00  
Showa Corp.                      1.977,00          0,25              41,11      2.045,00         1.305,00  
Sony Corp.                         5.289,00          2,16                4,05      5.732,00         5.073,00  
Sumitomo Forestry        1.858,00          0,87              -7,84      2.046,00         1.670,00  
Sumitomo M&F               4.692,00          0,99              -9,39      5.491,00         4.316,00  
Suzuki Motor                    6.130,00        -0,21              -6,18      6.742,00         5.562,00  
Taikisha                              3.930,00          0,90                3,15      4.035,00         3.320,00  
Takeda Ch.Inds.               4.798,00          3,09            -25,04      6.666,00         4.460,00  
Tanseisha                           1.307,00        -0,08                2,83      1.333,00             987,00  
Tokyo El.Pwr.                        587,00          4,45              31,61          597,00             383,00  
Toshiba Corp.                        289,00          1,05              -8,83          336,00             285,00  
Toyota Motor Corp.         7.560,00          0,23                4,81      7.782,00         6.603,00  
U-Shin Ltd.                            749,00          1,35              -1,83          783,00             693,00  
Yamaha Corp.                   5.860,00          1,21              40,87      5.860,00         4.185,00  
Yamazaki Baking            2.335,00          0,52                6,28      2.398,00         2.026,00  
TORONTO                     Dolares Can. 

Barrick Gold Corp.                 17,25          0,12              -5,12            19,49               14,60  
BCE Inc                                      54,00          0,41            -10,57            59,79               53,08  
BK Nova Scotia                       80,48          0,57              -0,79            82,87               76,22  
BK Of Montreal                    101,14          0,37                0,55          104,86               94,75  
Cascades                                   12,19        -1,53            -10,50            16,55               12,19  
CDN Natural Res.                   47,02          2,13                4,67            47,02               37,58  
Eastern Platinum                       —            —                  —               0,42                  0,31  
GoldCorp                                  17,64        -0,06              10,04            19,13               15,54  
Imperial Oil                             42,27          2,05                7,75            42,27               33,77  
Manulife Finac.                      24,80        -0,08              -5,42            27,48               23,12  
Nat.BK.Of Can.                        63,51          0,25                1,26            65,40               58,69  
Royal BK Canada                 100,99          0,61              -1,62          108,13               96,06  
Sherritt Inc.                                1,18        -0,84            -31,40               1,82                  1,09  
Suncor Energy                        52,70          3,50              14,19            52,70               40,85  
Toronto Dominion                 75,08          0,55                1,94            76,32               69,50  
Yamana Gold                             3,75          0,54              -4,34               4,54                  3,37  
VENEZUELA FESTIVO Bolívares 

B. Nac. de Crédito                       —            —                  —            49,00                  1,90  
Bco. Provincial                             —            —                  —      3.800,00             136,69  
Bco. Venezuela                            —            —                  —            50,00                  1,75  
Dominguez & Cia.                      —            —                  —          480,00               28,00  
Envases Vzlano.                          —            —                  —      5.900,00             180,00  
Fondo Valores                              —            —                  —          480,00                  0,42  
Grupo Zuliano                             —            —                  —          850,00               32,50  
Mercantil                                      —            —                  —      6.500,00             700,00  
Proagro                                          —            —                  —            20,00                  0,02 



Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  
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Sobre: IBEX 35 
May.(P)     10.500      0,24         0,25          SGI 
Jun.(P)       10.500      0,31         0,32     BNPP 
Jun.(C)       10.500      0,04         0,05   COMM 
Jun.(P)       10.500      0,32         0,33   COMM 
Jun.(P)       10.500      0,32         0,33          SGI 
Jun.(C)       10.250      0,17         0,18       CAIX 
May.(C)     10.000      0,27         0,28     BNPP 
May.(P)     10.000      0,01         0,02     BNPP 
May.(C)     10.000      0,26         0,27       CAIX 
May.(P)     10.000      0,01         0,02   COMM 
May.(C)     10.000      0,26         0,27          SGI 

Jun.(C)       10.000      0,33         0,34      BBVA 
Jun.(C)       10.000      0,32         0,33     BNPP 
Jun.(C)       10.000      0,31         0,32   COMM 
Jun.(P)       10.000      0,08         0,09          SGI 
Jun.(C)       10.000      0,32         0,33          SGI 
May.(P)        9.500      0,01         0,02   COMM 
Jun.(C)         9.500      0,77         0,78          SGI 
Sep.(P)         9.500      0,18         0,19          SGI 
Jun.(C)         8.500      1,72         1,73      BBVA 
Jun.(P)              —    42,84       43,18     BNPP 
Jun.(C)              —    74,95       75,55     BNPP 

Sobre: IBEX 35 APALANCADO NETO X10 
Dic.(C)               —        —           —          SGI 

Sobre: IBEX 35 INVERSO X10 
Dic.(C)               —        —         60,5          SGI 

Sobre: IBEX 35 INVERSO X5 
Dic.(C)               —    79,65         79,9          SGI 

Sobre: INDICE SAN INVERSO X3 
Dic.(C)               —    84,98         85,3          SGI 

Sobre: INDICE TEF APALANCADO X5 
Dic.(C)               —    80,59       81,11          SGI 

Sobre: DJ INDUSTRIAL AVERAGE 
Jun.(C)       26.000      0,06         0,09          SGI 

Jun.(C)       24.000         0,9         0,91   COMM 
Jun.(P)       24.000      0,13         0,16          SGI 
Sep.(P)      20.500      0,12         0,13   COMM 

Sobre: EURO STOXX 50 
Jun.(C)         3.600      0,02         0,05          SGI 
Sobre: LEVDAX X10 (TOTAL RETURN) EUR 

Dic.(C)               —        —         56,9          SGI 
Sobre: NASDAQ 100 

Jun.(C)         6.500      0,86         0,89          SGI 
Sobre: SHORTDAX X10  
(TOTAL RETURN) EUR 

Dic.(C)               —          61           —          SGI 

Sobre: S&P 500 INDEX 
Dic.(P)          2.800      0,65         0,66     BNPP 
Jun.(C)         2.600         0,6         0,63          SGI 
Dic.(P)          2.400         0,2         0,23          SGI 
Sep.(P)         2.300      0,07         0,08     BNPP 

Sobre: XETRA DAX INDEX 
Jun.(P)       13.000      0,24         0,25      BBVA 
Jun.(P)       13.000         0,2         0,23          SGI 
Sep.(P)      13.000      0,48         0,51          SGI 
Jun.(C)       12.500      0,56         0,57     BNPP 
Jun.(C)       12.000      1,01         1,04          SGI 

Sep.(P)      12.000         0,2         0,21     BNPP 
Jun.(C)       11.000      1,99               2     BNPP 

Sobre: ACCIONA, S.A. 
Sep.(P)               75      1,12         1,15   COMM 
Jun.(C)                70      0,07         0,09      BBVA 
Sep.(C)               70         0,2         0,21          SGI 
Jun.(C)                68      0,14         0,16      BBVA 
Sep.(C)               65      0,32         0,34   COMM 
Mar.(C)               65      0,53         0,55   COMM 

Sobre: ACERINOX 
Sep.(C)               12      0,31         0,32          SGI 

Sobre: ACS,ACTIVIDADES DE 
CONSTRUCCION Y SERVICIOS,S.A. 

Jun.(P)               34      0,05         0,07     BNPP 
Sobre: BANCO SANTANDER 

Dic.(C)             6,88      0,08         0,09          SGI 
Jun.(P)                  6      0,24         0,25          SGI 
Jul.(C)             5,55         0,1         0,11       CAIX 
May.(C)             5,5      0,02         0,04   COMM 
Sep.(C)              5,5      0,13         0,14      BBVA 
Dic.(C)               5,5      0,18         0,19          SGI 
Jun.(C)                  5      0,26         0,27          SGI 
Sep.(C)                  5      0,28         0,29     BNPP 

Dic.(C)             4,92      0,36         0,37   COMM 
Sep.(C)            4,75      0,39            0,4      BBVA 
Sep.(I)               —      8,23         8,33          SGI 

Sobre: BBVA 
Jun.(P)                  8      0,58         0,59          SGI 
May.(P)                 7         0,1         0,11   COMM 
Dic.(C)                   7         0,2         0,21      BBVA 
May.(C)             6,5      0,16         0,17       CAIX 

Sobre: BOLSAS Y MERCADOS 
ESPAÑOLES,SOCIEDAD HOLDING DE 

MERCADOS Y SIST. FINANC. S.A. 
Sep.(C)               30      0,32         0,33          SGI 

MEFF

FUTUROS  

14-05-2018 

SOBRE ÍNDICES 

Ibex Plus         May.   10.258,90      10.290,00     10.213,00     10.251,00     19.290      87.978 
Ibex Plus         Jun.    10.230,00      10.260,00     10.187,00     10.220,00     10.178      10.554 
Ibex Plus         Jul.      10.144,00      10.125,00     10.125,00     10.125,00                1                 2 
Mini-Ibex        May.   10.258,90      10.285,00     10.215,00     10.240,00       2.625        9.938 
Mini-Ibex        Jun.    10.230,00      10.265,00     10.190,00     10.220,00           578            740 
Mini-Ibex        Jul.      10.144,00      10.150,00     10.120,00     10.150,00                6              55 
Mini-Ibex        Sep.    10.123,00      10.100,00     10.100,00     10.100,00              26              13 

SOBRE ACCIONES 

Bankinter       Jun.                9,15                 9,10                 9,10                 9,10                4              50 
BBVA                 Jun.                6,83                 6,85                 6,81                 6,81           102      70.002 
Gas Natural   Jun.             21,85               21,90              21,89              21,90              10            128 
Inditex             Jun.             26,87               26,71              26,71              26,71              10        6.058 
Indra                 Jun.             11,40               11,48              11,36              11,36              13              59 
Repsol               Jun.             16,67               16,62              16,49              16,62              44        5.101 
Santander      Jun.                5,51                 5,53                 5,47                 5,49           245   218.476 
Telefónica      Jun.                8,04                 8,13                 8,05                 8,05           627      60.707 
Telefónica      Sep.               8,04                 8,20                 8,20                 8,20                5              68 

                             OPCIONES 
Vencimiento             Precio                         SESIÓN                           Último            Volat.           Delta         Vol.            Posic. 
call (C) / put (P)         ejerc.           Máximo           Mínimo                cruz.            cierre         cierre       contr.        abierta 
ACCIONA: 66,84 
May. (C)                68,00            0,16            0,16            0,16       17,36        0,18            2                4 
May. (P)                64,00            0,22            0,22            0,22       21,56        0,03            2                2 
ACERINOX: 11,85 
Jun. (C)                 12,00            0,21            0,21            0,21       20,78        0,43       100           122 
Jul. (P)                   11,00            0,19            0,19            0,19       20,31        0,33            5                5 
ACS: 36,8 
Jun. (C)                 31,00            5,99            5,99            5,99       21,51        1,00            1            — 
Jun. (P)                 35,00            0,26            0,22            0,22       16,84        0,15            3                3 
Sep. (P)                 37,00            2,01            2,01            2,01       16,03        0,59            2                2 
ARCELORMITTAL: 30,47 
May. (P)                29,25            0,08            0,08            0,08       35,16        0,15         10              10 
BANKINTER: 9,15 
Jun. (P)                    9,25            0,16            0,16            0,16       14,53        0,59            3                3 
Sep. (P)                    8,75            0,17            0,17            0,17       18,04        0,35            2              18 
Sep. (P)                    9,25            0,39            0,39            0,39       16,48        0,55            1              13 
BBVA: 6,83 
Jun. (C)                    6,75            0,21            0,21            0,21       16,60        0,61            5           157 
Jul. (C)                     7,00            0,12            0,12            0,12       16,65        0,38         20              20 
Jul. (C)                     7,25            0,06            0,06            0,06       16,21        0,21         20              20 
Sep. (C)                    6,75            0,31            0,31            0,31       18,20        0,57            5                5 
Sep. (C)                    7,00            0,23            0,20            0,22       17,46        0,43         17       4.815 
Jun. (P)                    6,50            0,04            0,04            0,04       17,63        0,16            5     79.816 

                                                        Liquidación                             SESIÓN                              Último           Volumen       Posición 
Activo                         Vto.               diaria                     Máximo              Mínimo           cruzado        contratos         abierta

Vencimiento             Precio                         SESIÓN                           Último            Volat.           Delta         Vol.            Posic. 
call (C) / put (P)         ejerc.           Máximo           Mínimo                cruz.            cierre         cierre       contr.        abierta

Vencimiento             Precio                         SESIÓN                           Último            Volat.           Delta         Vol.            Posic. 
call (C) / put (P)         ejerc.           Máximo           Mínimo                cruz.            cierre         cierre       contr.        abierta

Vencimiento             Precio                         SESIÓN                           Último            Volat.           Delta         Vol.            Posic. 
call (C) / put (P)         ejerc.           Máximo           Mínimo                cruz.            cierre         cierre       contr.        abierta

Jun. (P)                    6,75            0,09            0,09            0,09       16,17        0,39       769       6.595 
Jun. (P)                    7,00            0,23            0,19            0,23       15,22        0,70         37       5.577 
Jun. (P)                    7,25            0,45            0,45            0,45       14,50        0,91       230       2.713 
Jul. (P)                     7,00            0,30            0,29            0,30       16,89        0,62         20              70 
Sep. (P)                    6,25            0,10            0,10            0,10       20,84        0,22            1     25.136 
Sep. (P)                    7,00            0,38            0,38            0,38       17,90        0,57       303           360 
BME: 28,86 
Jun. (P)                 30,00            1,40            1,40            1,40       14,67        0,81            1              19 
B.SABADELL: 1,73 
Jul. (P)                     1,80            0,11            0,11            0,11       20,02        0,65         45              45 
ENDESA: 19,61 
Jun. (C)                 17,00            2,59            2,59            2,59       18,59        1,00            3              10 
Sep. (C)                 20,00            0,22            0,22            0,22       14,66        0,36            1       1.071 
May. (P)                20,00            0,39            0,39            0,39       18,00        0,85         10            — 
Sep. (P)                 19,00            0,68            0,68            0,68       14,19        0,50       150           154 
FCC: 10,76 
Jun. (C)                    9,75            1,23            1,23            1,23       17,98        0,97            5            — 
FERROVIAL: 17,64 
Jun. (C)                 17,00            0,55            0,55            0,55       17,18        0,94            1                1 
Jun. (P)                 17,50            0,40            0,40            0,40       14,28        0,58            2           408 
GAS NATURAL: 21,85 
Jun. (C)                 22,00            0,38            0,38            0,38       18,56        0,46            1           139 
Jun. (P)                 22,00            0,52            0,52            0,52       17,94        0,54            6                8 
Sep. (P)                 20,00            0,55            0,55            0,55       22,37        0,31            1              31 
GRIFOLS: 25,34 
Jun. (P)                 21,00            0,20            0,20            0,20       22,87          —         25              27 
IBERDROLA: 6,53 
Jun. (C)                    5,75            0,76            0,76            0,76       20,68        0,98         20           246 
Jun. (P)                    6,25            0,04            0,04            0,04       17,58        0,19            5       9.443 
IBEX MINI: 10257,8 
May. (C)          9.800,00       423,00       423,00       423,00       15,07        1,00            4           352 
May. (C)          9.900,00       370,00       370,00       370,00       14,18        0,99            1              91 
May. (C)       10.100,00       204,00       144,00       144,00       12,41        0,88            5       1.927 
May. (C)       10.200,00         90,00          55,00          75,00       11,53        0,68            8           588 
May. (C)       10.300,00         39,00          18,00          20,00       10,82        0,37         27           174 
May. (C)       10.400,00            5,00            5,00            5,00       10,34        0,11            1              86 
May. (C)       10.500,00            2,00            2,00            2,00         9,87        0,01            4       4.077 
Jun. (C)           9.700,00       528,00       528,00       528,00       14,69        0,89            1     26.556 
Jun. (C)         10.000,00       280,00       280,00       280,00       12,42        0,74            1       2.715 
Jun. (C)         10.100,00       201,00       201,00       201,00       11,67        0,65            3           201 
Jun. (C)         10.200,00       153,00       125,00       139,00       10,92        0,54            7       2.552 
Jun. (C)         10.300,00         99,00          78,00          78,00       10,41        0,42         19     18.285 
Jun. (C)         10.400,00         48,00          46,00          47,00       10,02        0,30            7       5.427 
Jun. (C)         10.500,00         29,00          25,00          27,00         9,62        0,19         25     22.409 
Jun. (C)         10.600,00         14,00          14,00          14,00         9,22        0,10            2           350 
Jun. (C)         10.700,00            6,00            6,00            6,00         8,83        0,05            1           448 
Jun. (C)         10.800,00            3,00            3,00            3,00         8,43        0,02         30       2.908 

Jul. (C)          10.200,00       167,00       160,00       160,00       11,41        0,47            2              53 
Jul. (C)          10.300,00       114,00       114,00       114,00       11,12        0,38            1              61 
Jul. (C)          10.400,00         79,00          79,00          79,00       10,82        0,30            1              62 
Jul. (C)          10.500,00         61,00          56,00          57,00       10,52        0,23            6              69 
Sep. (C)        10.300,00       212,00       212,00       212,00       12,00        0,42            1           152 
Sep. (C)        10.600,00       106,00          95,00          99,00       11,34        0,26       352           495 
Sep. (C)        10.700,00         74,00          72,00          72,00       11,12        0,21            2              19 
May. (P)          9.900,00            4,00            4,00            4,00       14,18        0,01            1              95 
May. (P)       10.000,00            8,00            6,00            8,00       13,30        0,03         12           296 
May. (P)       10.100,00         14,00            8,00            9,00       12,41        0,12         27              89 
May. (P)       10.200,00         38,00          20,00          25,00       11,53        0,32         27           114 
May. (P)       10.300,00         77,00          70,00          71,00       10,82        0,63            4              40 
May. (P)       10.400,00       168,00       124,00       168,00       10,34        0,89            2                8 
Jun. (P)        10.200,00         57,00          57,00          57,00       10,86        0,41            1                2 
Jun. (P)           8.800,00            5,00            5,00            5,00       21,15        0,01       184       1.484 
Jun. (P)           9.400,00         16,00          16,00          16,00       16,63        0,04            1           275 
Jun. (P)           9.500,00         36,00          36,00          36,00       15,87        0,06            1     17.471 
Jun. (P)           9.700,00         24,00          21,00          23,00       14,37        0,10            3     26.855 
Jun. (P)           9.800,00         36,00          36,00          36,00       13,61        0,14            2           768 
Jun. (P)           9.900,00         46,00          43,00          44,00       12,86        0,19         16           211 
Jun. (P)        10.000,00         52,00          52,00          52,00       12,10        0,26            1       3.436 
Jun. (P)        10.100,00         93,00          77,00          90,00       11,35        0,35         58     16.388 
Jun. (P)        10.200,00       128,00       117,00       121,00       10,60        0,46            7       1.414 
Jun. (P)        10.300,00       166,00       166,00       166,00       10,09        0,58            2           255 
Jun. (P)        10.400,00       235,00       235,00       235,00         9,70        0,71            1           263 
Jul. (P)            9.400,00         39,00          39,00          39,00       15,60        0,12            1              61 
Jul. (P)            9.500,00         55,00          55,00          55,00       15,03        0,15            1           117 
Jul. (P)            9.700,00         79,00          73,00          79,00       13,90        0,22         32       1.108 
Jul. (P)            9.800,00       100,00       100,00       100,00       13,33        0,26            1              19 
Jul. (P)            9.900,00       120,00       120,00       120,00       12,76        0,32            1              35 
Jul. (P)          10.000,00       151,00       142,00       151,00       12,20        0,38            3              19 
Jul. (P)          10.100,00       200,00       180,00       194,00       11,63        0,46            5              44 
Jul. (P)          10.200,00       235,00       235,00       235,00       11,21        0,54            1              77 
Jul. (P)          10.300,00       275,00       275,00       275,00       10,92        0,62            1              65 
Sep. (P)           9.200,00         70,00          70,00          70,00       16,49        0,16            1           162 
Sep. (P)           9.600,00       146,00       146,00       146,00       14,88        0,26            1           577 
Sep. (P)        10.000,00       260,00       258,00       260,00       13,27        0,42         15       1.414 
INDITEX: 26,87 
May. (C)                24,66            2,20            2,20            2,20       21,64        1,00         35              29 
May. (C)                25,65            1,32            1,32            1,32       20,22        0,99            1           107 
May. (C)                26,64            0,42            0,42            0,42       18,79        0,67         10           164 
May. (C)                25,65            1,30            1,30            1,30       22,70        0,88            2            — 
Jun. (C)                 23,69            3,26            3,22            3,22       24,51        0,96            4                3 
Jun. (C)                 25,65            1,50            1,48            1,50       22,05        0,77            6           522 
Jun. (P)                 26,64            0,55            0,55            0,55       21,11        0,43         19       1.575 
Jun. (P)                 27,62            1,04            1,04            1,04       20,60        0,66            1           280 
Sep. (P)                 23,69            0,37            0,35            0,35       23,33        0,17       102           862 

INDRA: 11,4 
Jul. (P)                   11,50            0,47            0,47            0,47       25,06        0,51         25              50 
RED ELECTRICA: 17,29 
May. (C)                16,50            0,85            0,85            0,85       17,48        1,00            8              12 
REPSOL: 16,67 
Jun. (C)                 14,00            2,70            2,70            2,70       28,77        0,98            1       2.403 
Jun. (C)                 15,50            1,15            1,15            1,15       22,91        0,86            5       9.463 
Jun. (C)                 16,50            0,40            0,40            0,40       19,01        0,58            1       2.505 
Jun. (C)                 17,00            0,20            0,20            0,20       18,55        0,37            5           512 
Jul. (C)                   16,00            0,54            0,54            0,54       20,13        0,57         10              10 
Jul. (C)                   17,00            0,26            0,24            0,24       18,18        0,37            2       5.001 
Jun. (P)                 16,00            0,19            0,19            0,19       21,52        0,25            1       2.909 
Jun. (P)                 16,50            0,36            0,36            0,36       19,57        0,42            3           440 
Jul. (P)                   15,50            0,34            0,34            0,34       20,41        0,30            1       4.503 
Jul. (P)                   16,00            0,48            0,48            0,48       18,90        0,43         10           488 
Jul. (P)                   16,50            0,75            0,75            0,75       17,40        0,59            1                3 
Sep. (P)                 14,50            0,25            0,25            0,25       22,47        0,19         20           123 
Sep. (P)                 16,00            0,65            0,65            0,65       19,14        0,44            1              41 
Sep. (P)                 16,50            0,92            0,92            0,92       18,04        0,55            5              15 
SANTANDER: 5,51 
Jun. (C)                    5,25            0,29            0,29            0,29       17,62        0,83            3           420 
Jun. (C)                    5,50            0,12            0,12            0,12       15,47        0,52         30     26.078 
Jun. (C)                    5,90            0,01            0,01            0,01       14,43        0,06         10       8.287 
Jul. (C)                     4,50            1,00            1,00            1,00       23,37        0,98         10              10 
Jul. (C)                     5,90            0,03            0,03            0,03       15,23        0,15         10              10 
Sep. (C)                    5,25            0,38            0,38            0,38       19,69        0,68            4       2.128 
Jun. (P)                    5,66            0,18            0,17            0,17       15,14        0,72         15     40.830 
Jul. (P)                     4,80            0,05            0,05            0,05       21,28        0,06         20              20 
Jul. (P)                     5,41            0,12            0,12            0,12       16,82        0,39            4           115 
Sep. (P)                    4,52            0,04            0,04            0,04       23,93        0,09       100           130 
Sep. (P)                    4,90            0,08            0,08            0,08       21,66        0,19         10       3.746 
Sep. (P)                    5,16            0,13            0,13            0,13       20,11        0,31            1     15.721 
Sep. (P)                    5,50            0,25            0,25            0,25       18,08        0,52            5              20 
TELEFONICA: 8,24 
May. (C)                   8,40            0,02            0,02            0,02       16,07        0,13            5       7.905 
May. (C)                   8,65            0,01            0,01            0,01       15,90          —       500       1.500 
Jun. (C)                    7,91            0,41            0,41            0,41       16,03        0,83         10           415 
Jun. (C)                    8,25            0,19            0,19            0,19       14,40        0,50       100       9.289 
Jun. (C)                    8,40            0,08            0,08            0,08       14,29        0,32            2     13.491 
Jul. (C)                     8,40            0,09            0,09            0,09       14,45        0,33            8              12 
Sep. (C)                    8,65            0,11            0,11            0,11       15,66        0,24         50       7.399 
May. (P)                  8,40            0,14            0,13            0,14       14,11        0,90       332       8.119 
Jun. (P)                    8,40            0,36            0,36            0,36       12,81        0,87            1     22.106 
Jul. (P)                     7,66            0,07            0,07            0,07       16,11        0,23            3           412 
Jul. (P)                     7,91            0,13            0,13            0,13       14,93        0,39            3              24 
Sep. (P)                    7,42            0,10            0,10            0,10       17,55        0,21            3           298 
Sep. (P)                    7,66            0,15            0,15            0,15       16,82        0,30            4           843 
Sep. (P)                    7,91            0,22            0,22            0,22       16,06        0,41            3           425

Para hallar el valor en euros de los contratos de futuro del "Ibex 35" se deberá multiplicar el precio en puntos por 10 euros y los del "Mini Ibex" por 1 euro. Las opciones del "Ibex" son todas "Mini", es decir el valor de la prima se multiplica por 1 euro. Los contratos de futuros y opciones sobre acciones son normalmente de 100 acciones y se cotizan en euros con dos decimales para una acción. Precio de liquidación diaria de los 
futuros: Precio fijado al final del día que es la base para liquidar las posiciones abiertas. Cada inversor cobrará o pagará la diferencia entre el precio al que hizo su operación y el precio de liquidación o entre el precio de liquidación del día anterior y el de este día. Opciones: Derecho a comprar (Call) o vender (Put) el valor del “Ibex 35” o de las acciones al precio de ejercicio a vencimiento. Posición abierta: Cifra expresada en número 
de contratos. Cada uno de ellos no está cerrado. La posición se cerrará cuando el inversor haga la operación contraria a la inicial (vender si compró o comprar si vendió). Las cifras corresponden al inicio de la sesión. El volumen negociado total y la posición abierta total de las opciones se refiere al total del mercado aunque no se muestren todas las series. www.meff.com 

EMISIONES DE WARRANTS
                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor 

14-05-2018

DEUDA DEL ESTADO ANOTADA 
BONOS Y OBLIGACIONES (Compraventa simple al contado)

L               CUP-0                      15-Jun-18                              —                           —                       —                        —              20                214,93               100,041            100,042            100,039                 0,49 

L               CUP-0                        13-Jul-18                              —                           —                       —                        —              77                961,00               100,100            100,104            100,093                 0,62 

O                  4,10                        30-Jul-18                  30-Jul-18              32.350,68              100,943         14-May-18              10                343,16               100,943            100,950            100,935                 0,40 

L               CUP-0                     17-Ago-18                              —                           —                       —                        —                 4                  44,58               100,137            100,140            100,131                 0,53 

L               CUP-0                      14-Sep-18                              —                           —                       —                        —                 7                  98,00               100,155            100,159            100,149                 0,46 

L               CUP-0                      12-Oct-18                              —                           —                       —                        —                 2                     9,00               100,189            100,190            100,189                 0,46 

B                  3,75                      31-Oct-18                 31-Oct-18              20.034,25              101,994         14-May-18                 6                180,00               101,994            102,000            101,938                 0,51 

N              CUP-0                      31-Oct-18                              —                           —                       —                        —                 2                     6,50               100,194            100,200            100,192                 0,42 

L               CUP-0                     16-Nov-18                              —                           —                       —                        —                 9                109,37               100,235            100,240            100,229                 0,46 

L               CUP-0                       07-Dic-18                              —                           —                       —                        —                 4                  72,41               100,259            100,260            100,259                 0,45 

L               CUP-0                      18-Ene-19                              —                           —                       —                        —                 9                  95,00               100,285            100,290            100,281                 0,41 

B                  0,25                      31-Ene-19                31-Ene-19                    705,48              100,454         14-May-18                 4                  78,00               100,454            100,459            100,448                 0,38 

L               CUP-0                      15-Feb-19                              —                           —                       —                        —                 3                  38,04               100,319            100,320            100,317                 0,42 

L               CUP-0                     08-Mar-19                              —                           —                       —                        —                 3                114,00               100,330            100,333            100,329                 0,40 

L               CUP-0                      05-Abr-19                              —                           —                       —                        —                 6                  77,97               100,373            100,403            100,363                 0,41 

B                  2,75                      30-Abr-19                30-Abr-19                1.054,79              103,048         14-May-18                 3                150,72               103,048            103,050            103,041                 0,42 

L               CUP-0                     10-May-19                              —                           —                       —                        —              13                164,00               100,381            100,386            100,379                 0,38 

O                  4,60                        30-Jul-19                  30-Jul-18              36.295,89              106,093         14-May-18                 6                  91,20               106,093            106,102            106,086                 0,42 

O                  4,30                      31-Oct-19                 31-Oct-18              22.972,60              106,854         14-May-18                 7                148,37               106,854            106,873            106,837                 0,36 

B                  1,40                      31-Ene-20                31-Ene-19                3.950,68              103,000         14-May-18                 8                219,40               103,000            103,003            102,998                 0,34 

O                  4,00                      30-Abr-20                30-Abr-19                1.534,25              108,428         14-May-18                 9                174,68               108,428            108,454            108,388                 0,28 

B                  1,15                        30-Jul-20                  30-Jul-18                9.073,97              103,152         14-May-18                 6                  19,26               103,152            103,186            103,150                 0,27 

O                  4,85                      31-Oct-20                 31-Oct-18              25.910,96              112,493         14-May-18                 4                  71,00               112,493            112,523            112,485                 0,21 

B                  0,05                      31-Ene-21                31-Ene-19                    141,10              100,524         14-May-18              15                566,40               100,524            100,532            100,499                 0,14 

O                  5,50                      30-Abr-21                30-Abr-19                2.109,59              116,665         14-May-18              10                225,06               116,665            116,714            116,603                 0,12 

B                  0,75                        30-Jul-21                  30-Jul-18                5.917,81              102,743         14-May-18                 8                506,60               102,743            102,800            102,647                 0,10 

O              CUP-0                     30-Nov-21                30-Nov-18                1.384,40              108,879         14-May-18                 3                  11,04               108,879            108,905            108,849                 1,51 

O                  5,85                      31-Ene-22                31-Ene-19              16.508,22              121,713         14-May-18                 2                364,40               121,713            121,722            121,704                   — 

B                  0,40                      30-Abr-22                30-Abr-19                    153,42              101,274         14-May-18              10                232,50               101,274            101,327            101,200                 0,08 

B                  0,45                      31-Oct-22                 31-Oct-18                2.404,11              100,776         14-May-18              19                704,78               100,776            101,119            100,414                 0,27 

O                  5,40                      31-Ene-23                31-Ene-19              15.238,36              124,121         14-May-18                 8                161,30               124,121            124,184            123,985                 0,25 

O                  4,40                      31-Oct-23                 31-Oct-18              23.506,85              121,390         14-May-18                 7                224,00               121,390            121,446            121,300                 0,43 

O                  4,80                      31-Ene-24                31-Ene-19              13.545,21              124,152         14-May-18                 6                  23,50               124,152            124,335            124,095                 0,50 

O                  3,80                      30-Abr-24                30-Abr-19                1.457,53              118,962         14-May-18                 6                258,60               118,962            119,010            118,788                 0,56 

O                  2,75                      31-Oct-24                 31-Oct-18              14.691,78              113,384         14-May-18                 4                344,05               113,384            113,390            113,291                 0,63 

O              CUP-0                     30-Nov-24                30-Nov-18                8.315,67              120,540         14-May-18                 5                147,80               120,540            120,557            120,401                 0,84 

O                  1,60                      30-Abr-25                30-Abr-19                    613,70              105,668         14-May-18                 9                733,09               105,668            105,864            105,544                 0,76 

O                  4,65                        30-Jul-25                  30-Jul-18              36.690,41              126,950         14-May-18                 6                  64,44               126,950            127,036            126,886                 0,79 

O                  2,15                      31-Oct-25                 31-Oct-18              11.486,30              109,211         14-May-18                 4                  72,60               109,211            109,249            108,993                 0,87 

O                  1,95                      30-Abr-26                30-Abr-19                    747,95              107,446         14-May-18                 8                273,60               107,446            107,463            107,393                 0,97 

O                  5,90                        30-Jul-26                  30-Jul-18              46.553,42              138,586         14-May-18                 6                119,20               138,586            138,629            138,250                 0,98 

O                  1,30                      31-Oct-26                 31-Oct-18                6.945,21              101,932         14-May-18                 6                353,40               101,932            102,047            101,845                 1,06 

O                  1,50                      30-Abr-27                30-Abr-19                    575,34              102,512         14-May-18              25                252,41               102,512            103,059            100,621                 1,20 

O                  1,45                      31-Oct-27                 31-Oct-18                7.746,58              102,041         14-May-18              40                249,55               102,041            102,187            101,820                 1,22 

O              CUP-0                     30-Nov-27                30-Nov-18                2.988,87              110,608         14-May-18                 3                  50,60               110,608            110,710            110,506                 0,25 

O                  1,40                      30-Abr-28                30-Abr-19                    536,99              100,742         14-May-18              19                702,10               100,742            101,128            100,050                 1,32 

O                  5,15                      31-Oct-28                 31-Oct-18              27.513,70              137,131         14-May-18              11                  29,14               137,131            137,200            136,870                 1,33 

O                  6,00                      31-Ene-29                31-Ene-19              16.931,51              146,483         14-May-18                 6                  92,60               146,483            146,545            146,244                 1,32 

O                  1,95                        30-Jul-30                  30-Jul-18              15.386,30              104,627         14-May-18                 4                354,80               104,627            104,639            104,355                 1,53 

O              CUP-0                     30-Nov-30                30-Nov-18                4.607,16              113,856         14-May-18                 7                224,93               113,856            113,870            113,605                 0,07 

O                  5,75                        30-Jul-32                  30-Jul-18              45.369,86              152,127         14-May-18                 8                334,80               152,127            152,145            151,992                 1,61 

O                  2,35                        30-Jul-33                  30-Jul-18              18.542,47              108,243         14-May-18              36                272,98               108,243            113,139            106,790                 1,73 

O                  4,20                      31-Ene-37                31-Ene-19              11.852,05              135,610         14-May-18                 6                  68,00               135,610            135,691            135,486                 1,92 

O                  4,90                        30-Jul-40                  30-Jul-18              38.663,01              148,852         14-May-18                 8                  32,31               148,852            149,320            148,539                 2,12 

O                  4,70                        30-Jul-41                  30-Jul-18              37.084,93              146,724         14-May-18                 5                  64,26               146,724            146,732            146,073                 2,13 

O                  5,15                      31-Oct-44                 31-Oct-18              27.513,70              157,614         14-May-18                 4                  62,80               157,614            157,631            157,334                 2,24 

O                  2,90                      31-Oct-46                 31-Oct-18              15.493,15              111,871         14-May-18                 6                508,22               111,871            111,907            111,230                 2,32 

O                  2,70                      31-Oct-48                 31-Oct-18                5.621,92              106,011         14-May-18                 5                  96,03               106,011            106,324            105,605                 2,42 

O                  3,45                        30-Jul-66                  30-Jul-18              27.221,92              120,654         14-May-18                 7                  11,00               120,654            121,042            120,430                 2,68

(14-V-18) 

                                                                                                                                                                Cupón cor.                              Último                               Núm.             Importe                              Precio (ex-cupón)                           Rend. int. 
          Emisión                 Amortizaciones            Próx. cupón           euros/mill.           Prec. med.              Fecha               oper.           contratado            Medio               Máximo             Mínimo        medio

                                                                                                                                                                Cupón cor.                              Último                               Núm.             Importe                              Precio (ex-cupón)                           Rend. int. 
          Emisión                 Amortizaciones            Próx. cupón           euros/mill.           Prec. med.              Fecha               oper.           contratado            Medio               Máximo             Mínimo        medio

FUENTE: Banco de España Los importes están expresados en millones de euros.

 
EMISIÓN                                                                                                                           Precio                                                T. I. R.               Volumen 
Nombre emisor                                Tipo                   Venci-                                                                        Medio            medio                Efectivo 
(fecha emisión)                              interés              miento               Mínimo          Máximo        ponder.        ponder.            (en euros)

  EX CUPÓN: 
BM  B.E.                                            8,50              17-06-21                  —                  —                 —                  8,50                            — 

OS  UNIV                                           6,60              15-12-22                  —                  —                 —                  6,60                            — 

OS  UNIV                                           6,60              15-12-22                  —                  —                 —                  6,60                            — 

  CON CUPÓN: 
CH  C. E                                               1,25              01-01-20                  —                  —                 —                  5,00                            — 

 
EMISIÓN                                                                                                                           Precio                                                T. I. R.               Volumen 
Nombre emisor                                Tipo                   Venci-                                                                        Medio            medio                Efectivo 
(fecha emisión)                              interés              miento               Mínimo          Máximo        ponder.        ponder.            (en euros)

MERCADO BURSÁTIL ELECTRÓNICO 14-V-18  
EMISIÓN                                                                                                                           Precio                                                T. I. R.               Volumen 
Nombre emisor                                Tipo                   Venci-                                                                        Medio            medio                Efectivo 
(fecha emisión)                              interés              miento               Mínimo          Máximo        ponder.        ponder.            (en euros)

VOLUMEN TOTAL EFECTIVO: — euros



CUADROS  

Martes 15 mayo 2018 37Expansión

DIVISAS Y TIPOS DE INTERÉS

CAMBIOS 
OFICIALES DEL BCE

14-05-2018 

         1 euro         Divisa

    1,1988       Dólares USA 

    131,27       yen japonés 

    7,4505       corona danesa 

    0,8824       libra esterlina 

  10,2958       corona sueca 

    1,1965       franco suizo 

    9,5653       corona noruega 

    1,5301       dólar canadiense 

Europa emergentes y Mediterráneo 
    25,488       corona checa 

    315,37       forint húngaro 

    4,2629       zloty polaco 

  73,8057       Rublo Ruso 

    4,2881       Shekel israelí 

    1,9558       Lev Búlgaro 

    7,3835       Kuna Croata 

       4,629       Lev Rumano 

    5,1748       Lira Turca 

Asia y Sudáfrica 
       38,17       Baht Tailandia 

    62,861       Peso Filipino 

    4,7359       Ringitt Malayo 

 1.280,74       Won Surcoreano 

    9,4103       Dólar de Hong Kong 

    7,5973       Yuan Chino 

 16.747,24    Rupia Indonesia 

       1,598       Dólar de Singapur 

  14,6926       Rand Sudafricano 

    1,5861       dólar australiano 

    1,7246       dólar neozelandés 

  80,9545       Rupia India 

Sudamérica 
  23,1847       Peso Mexicano 

    4,2927       Real brasileño

DIVISAS LATINOAMERICANAS

        1 dólar         1 euro                 Divisa

           24,64              29,47      Pesos argentinos 

              3,61                4,32      Reales brasileños 

    2.837,17       3.395,73      Pesos colombianos 

        622,20           744,92      Pesos chilenos 

  25.000,00    29.921,63      Sucres ecuatorianos 

           19,49              23,33      Pesos mexicanos 

              1,00                1,20      Dólares Bahamas 

              3,26                3,90      Nuevos soles peruanos 

        125,02           149,63      Dólares jamaicanos 

  69.912,50    82.881,26      Bolívares venezolanos

FUTUROS/MATERIAS PRIMAS

AGRÍCOLAS 
 LONDRES 14-05 
(+) Libras por Tm. () Dólares por Tm. 
CACAO (+)                                                   Alto            Bajo         Cierre 
Mayo                                   1.853,00      1.809,00       1.820,00 
Julio                                     1.957,00      1.908,00       1.917,00 
Septiembre                                  —                 —                  — 
CAFÉ () 
Julio                                     1.754,00      1.735,00       1.737,00 
Septiembre                       1.742,00      1.726,00       1.730,00 
Noviembre                        1.745,00      1.731,00       1.744,00 
AZÚCAR () 
Agosto                                    322,10          320,10          320,80 
Octubre                                  317,10          315,40          316,50 
Diciembre                             324,70          323,10          324,40 

 N. YORK (Cotton Exchange)  14-05 
Centavos por libra 
ALGODÓN                                                   Alto            Bajo         Cierre 
Julio                                           84,90             83,50             83,89 
Octubre                                    81,28             80,88             80,88 
Diciembre                                80,36             79,70             79,99 
ZUMO DE NARANJA 
Julio                                        171,50          168,25          171,00 
Septiembre                          171,35          168,90          170,60 
Noviembre                            171,30          170,00          170,95 

 CHICAGO (Board of Trade)  14-05 
()Centavos/Bushel (+) Centavos/libra      () 
Dólares por Tm.                                                   Alto            Bajo         Cierre 
SOJA/SOYBEANS() 
Mayo                                   1.013,50      1.007,25       1.013,00 
Julio                                     1.026,00      1.001,75       1.017,75 
Agosto                                1.029,00      1.005,75       1.021,00 
HARINA DE SOJA/SOY MEAL (*)  
Mayo                                       389,80          387,50          389,80 
Julio                                        389,60          378,10          387,60 
Agosto                                    386,20          376,10          384,40 
ACEITE DE SOJA/SOYBEAN OIL (+)  
Julio                                           31,48             31,15             31,25 
Agosto                                      31,59             31,28             31,35 
Octubre                                    31,84             31,56             31,62 
TRIGO/WHEAT () 
Julio                                        499,00          490,25          491,25 
Septiembre                          515,00          507,50          508,00 
Diciembre                             537,00          530,00          530,25 
MAIZ/CORN () 
Mayo                                       388,75          387,50          389,00 
Julio                                        397,50          394,25          396,50 
Septiembre                          406,00          402,75          404,75 
AVENA/OATS () 
Julio                                        239,75          231,50          239,25 
Septiembre                          245,00          239,00          245,50 
Diciembre                             256,00          249,75          255,75 
 

PETROLÍFEROS 
 LONDRES 14-05 
Dólares barril                                                   Alto            Bajo         Cierre 
PETRÓLEO BRENT 
Julio                                           78,44             76,55             78,40 
Agosto                                      78,21             76,35             78,17 
Septiembre                             77,73             75,97             77,70 
Dólares/tonelada                                                   Alto            Bajo         Cierre 
GASÓLEO 
Junio                                       685,50          672,50          685,00 
Julio                                        682,75          670,25          682,50 
Agosto                                    681,25          669,00          681,00 

 NUEVA YORK 14-05 
Dólares barril                                                   Alto            Bajo         Cierre 
CRUDO 
Junio                                         71,26             70,26             71,09 
Julio                                           71,24             70,24             71,13 
Agosto                                      71,02             70,03             70,95 
GASÓLEO CALEF. 
Junio                                       225,45          220,97          225,26 
Julio                                        224,61          220,29          224,47 

Agosto                                    224,26          220,22          224,17 
  

METALES 
 MADRID (METALES PRECIOSOS)  14-05 
ORO                                                                    Prec.          Última 

Bruto euro/gr.                                            37,84                37,55 
Manuf. euro/gr.                                         39,99                39,68 
PLATA 
Bruto euro/kg.                                         508,74             503,94 
Manuf. euro/kg.                                      609,38             602,87 
PLATINO 
Euro/gr.                                                         30,04                29,88 
PALADIO 
Euro/gr.                                                         32,61                32,16 
FISICOS (11-05)                                                         AM Fixing   PM Fixing 

ORO $/onza troy                                 1.324,80         1.324,35 
PLATA $/onza troy                                         —                16,76 

 LONDRES LME 11-05 
(London Metal Exchange)                                                                        Venta/Compra 

COBRE Ag                 Contado             6.869,00/6.868,50 
S/Tm.                          3 meses             6.907,00/6.906,00 
ZINC Sag.                  Contado             3.080,00/3.078,00 
S/Tm.                          3 meses             3.088,00/3.086,00 
PLOMO                      Contado             2.332,00/2.331,00 
S/Tm.                          3 meses             2.340,50/2.340,00 
ALUMINIO Std.       Contado             2.273,50/2.272,50 
S/Tm.                          3 meses             2.275,00/2.274,00 
NIQUEL                      Contado        13.910,00/13.905,00 
S/Tm.                          3 meses        13.975,00/13.970,00 
ESTAÑO                     Contado        20.950,00/20.925,00 
S/Tm.                          3 meses        20.850,00/20.825,00 
 

 NUEVA YORK COMEX 14-05 
(Commodity Exchange 
of New York)                                                   Alto            Bajo         Cierre 

PLATA Centavos/onza troy 
Mayo                                   1.665,00      1.655,00       1.660,00 
Julio                                     1.676,00      1.651,50       1.653,50 
Septiembre                       1.684,00      1.661,50       1.661,50 
ORO $/onza troy 
Agosto                                1.328,70      1.319,10       1.319,70 
Octubre                              1.333,40      1.325,30       1.325,80 
Diciembre                          1.341,10      1.331,80       1.333,00 
COBRE Centavos/libra 
Mayo                                       308,60          307,05          307,05 
Julio                                        313,10          307,65          308,80 
Septiembre                          315,10          309,80          310,75 

 NUEVA YORK NYMEX 14-05 
(Mercantil Exchange)                                                   Alto            Bajo         Cierre 

PLATINO $/onza troy 
Julio                                        928,80          911,10          912,10 
Octubre                                  932,70          916,30          917,90 
Enero                                      935,30          924,00          924,00 
PALADIO $/onza troy 
Junio                                       997,40          983,40          992,40 
Septiembre                          994,20          982,40          988,50 
Diciembre                                     —                 —                  — 
   

CARNES 
LIVESTOCK/CARNES 
CARNES (Ctvos.libra)                                                   Alto            Bajo         Cierre 

Mayo                                       137,60          135,23          135,40 
Agosto                                    143,00          140,10          140,38 
Septiembre                          143,15          140,55          140,80 
CERDO/HOGS (CME) 
Junio                                         76,50             75,35             76,15 
Julio                                           78,78             77,20             78,73 
Agosto                                      78,43             77,08             78,38 
VACUNO/CATTLE (CME) 
Junio                                       106,85          104,63          104,63 
Agosto                                    103,83          101,70          101,90 
Octubre                                  107,00          104,95          105,28 
 

FUENTE: Sempsa

                                                                   1 mes                                      2 meses                                         3 meses                                          6 meses 
Export-Import                   Compra              Venta            Compra              Venta             Compra            Venta              Compra             Venta

PRECIOS DEL SEGURO DE CAMBIO 
(PRIMA QUE SE PAGA SOBRE EL CAMBIO DEL DÍA)

Corona danesa                -7,69            -0,89           -11,49            -0,39            -17,49             -3,29            -42,69         -15,49 

Corona noruega             94,75         132,65          225,45         264,65           333,45         395,95           701,95        751,95 

Corona sueca                 -20,01              8,99           -26,21              6,09            -28,91              4,59            -39,81             3,29 

Dólar                                   24,10           27,20             55,00            58,20             84,50            87,70           174,10        177,80 

Dólar australiano          27,53           39,03             65,53            77,53           100,53         112,53           205,73        218,93 

Dólar canadiense          20,30           27,80             47,90            55,80             76,30            84,40           162,70        173,40 

Dólar neocelandés        31,67           46,27             75,37            90,57           116,07         131,17           235,27        252,77 

Franco suizo                     -6,17            -2,77           -10,57            -6,67            -14,17          -10,07            -26,27         -20,97 

Libra esterlina                   4,91           10,11             12,71            18,01             21,11            26,51              47,61           53,91 

Yen japonés                      -0,45              6,60                1,59              8,94                6,98            14,65              13,21           21,89

TIPOS DE INTERÉS INTERNACIONALES
                                                                                 Tipos oficiales                                                                 Tipos de bonos                                     Dif. bono 
País                                                    Actual                Desde               Anterior                  2 años                5 años              10 años                   alemán

España                                  0,00            Mar-16                0,05               -0,33               0,27               1,31               70,50 

Alemania                             0,00            Mar-16                0,05               -0,57             -0,02               0,61                    — 

Zona euro                            0,00            Mar-16                0,05               -0,57             -0,02               0,61                    — 

Reino Unido                        0,50            Nov-17                0,25                 0,81               1,16               1,48               87,10 

EEUU                                      1,75            Mar-18                1,50                 2,54               2,85               2,99            238,55 

Japón                                   -0,10            Ene-16                 0,10               -0,14             -0,11               0,05             -55,84 

Suiza                                    -0,75            Ene-15               -0,25               -0,71             -0,38               0,13             -47,79 

Canadá                                 1,25            Ene-18                 1,00                 1,97               2,23               2,41            180,93

TIPOS DE INTERÉS DEL INTERBANCARIO 
                                   LOS TIPOS DEL MERCADO (*)                        SWAPS SOBRE TIPOS INT. 
                                                           1                  1                    2                     3                    6                 12                        1                     3                     5                 10 
                                                   semana       mes          meses         meses        meses       meses                año              años             años          años

Euro (Euribor)             -0,42       -0,40       -0,38       -0,36       -0,32       -0,19           -0,25         0,06         0,43           — 

Dólar                                1,75         1,92         2,08         2,36         2,51         2,78             2,55         2,84         2,93           — 

Yen Japonés                -0,04       -0,05       -0,05       -0,03         0,03         0,12             0,03         0,07         0,11           — 

Libra Esterlina              0,49         0,51         0,57         0,70         0,80         0,97             0,80         1,11         1,30           — 

Franco Suizo                -0,80       -0,79       -0,75       -0,73       -0,65       -0,52           -0,66       -0,29         0,01           — 

Dólar Canadiense          —           —           —           —           —           —               —         2,48         2,63           — 

Dólar Australiano          —           —           —           —           —           —             1,93         2,23         2,61           —

SUBASTAS DEL TESORO ESPAÑOL
                                                                                                               TIR                        TIR                     Importe                 Importe                         Próxima  
                                                                        Fecha                    media %       marginal %        adjudicado            solicitado                        subasta

Letras 3 Meses                         Abr-18               -0,60             -0,59                215,00            1.881,00                         — 

Letras 6 Meses                        May-18              -0,49             -0,48                425,00            2.645,00                         — 

Letras 9 Meses                         Abr-18               -0,45             -0,45            1.075,00            3.545,00                         — 

Letras 12 Meses                     May-18              -0,41             -0,41            4.075,00            7.391,00                         — 

Letras 18 Meses                      Ene-13                1,69               1,79             2.509,00            6.791,00                         — 

Bonos 2 Años                           Feb-17               -0,13             -0,12            1.546,00            3.559,00                         — 

Bonos 2.5 Años                       Jun-12                4,34               4,48                 638,00            2.717,00                         — 

Bonos A 3 Años                      May-18              -0,15             -0,14            1.390,00            3.698,00                         — 

Bono 4 Años                            Ago-12               5,97               6,06             1.024,00            2.791,00            Val.Resid. 

Bono 4.5 Años                         Jun-12                5,35               5,44                 825,00            2.114,00            Val.Resid. 

Bonos 5 Años                           Abr-18                0,19               0,32             1.815,00            2.629,00                         — 

Bonos A 7 Años                       Ene-15                1,15               0,21             2.130,00            2.807,00            Val.Resid. 

Bonos A 10 Años                    Abr-18                1,15               1,18             2.361,00            2.051,00                         — 

Obli. 6.5 A.                                 Dic-12                4,67               4,73             1.004,00            2.475,00            Val.Resid. 

Obligaciones 7 Años             Feb-13                4,28               4,29                 548,00            1.392,00            Val.Resid. 

Obligaciones 8 Años             Abr-13                4,48               4,50                 660,00            1.361,00            Val.Resid. 

Obligaciones 9 Años              Dic-14                1,58               1,59                 588,00            1.308,00            Val.Resid. 

Obligaciones 10 Años          May-18               1,29               1,30             1.317,00            2.642,00                         — 

Obligaciones 12 Años           Ene-14                3,98               4,01             1.811,00            2.554,00            Val.Resid. 

Obligaciones 14 Años           Feb-15                1,91               1,94             1.252,00            1.876,00            Val.Resid. 

Obligaciones 15 Años           Abr-18                1,72               1,74                 757,00            1.481,00            Val.Resid. 

Obligaciones 16 Años          Mar-13               5,22               5,26                 134,00                549,00            Val.Resid. 

Obligaciones 20 Años          Nov-12               6,33               6,37                 731,00            1.545,00                         — 

Obligaciones 22 Años           Ene-15                2,70               2,71                 638,00            1.484,00            Val.Resid. 

Obligaciones 27 Años          Mar-13               5,43               5,45                 304,00                731,00            Val.Resid. 

Obligaciones 28 Años          Mar-13               5,43               5,45                 365,00                777,00            Val.Resid. 

Obligaciones 30 Años          Mar-18               2,17               2,19                 806,00            1.013,00            Val.Resid. 

Obligaciones 50 Años          May-18               2,66               2,67             1.100,00            2.295,00            Val.Resid. 

CRÉDITOS HIPOTECARIOS
                                                               IRPH (TAE)                              Conjunto                                                                                          Mibor              Euribor 
Período                                  Bancos                    Cajas              de entidades               CECA                      Deuda                   a 1 año            a 1 año

2016 
Septiembre                      —                    —                1,903                     —                0,165             -0,057            -0,057  

Octubre                             —                    —                1,921                     —                0,110             -0,069            -0,069  

Noviembre                       —                    —                1,936                     —                0,105             -0,074            -0,074  

Diciembre                         —                    —                1,874                     —                0,078             -0,080            -0,080  

2017 
Enero                                  —                    —                1,928                     —                0,087             -0,095            -0,095  

Febrero                              —                    —                1,881                     —                0,136             -0,106            -0,106  

Marzo                                 —                    —                1,879                     —                0,179             -0,110            -0,110  

Abril                                    —                    —                1,906                     —                0,215             -0,119            -0,119  

Mayo                                  —                    —                1,947                     —                0,205             -0,127            -0,127  

Junio                                   —                    —                1,913                     —                0,187             -0,149            -0,149  

Julio                                    —                    —                1,929                     —                0,183             -0,154            -0,154  

Agosto                               —                    —                1,953                     —                0,142             -0,156            -0,156  

Septiembre                      —                    —                1,873                     —                0,104             -0,168            -0,168  

Octubre                             —                    —                1,904                     —                0,074             -0,180            -0,180  

Noviembre                       —                    —                1,910                     —                0,065             -0,189            -0,189  

Diciembre                         —                    —                1,902                     —                0,073             -0,190            -0,190  

2018 
Enero                                  —                    —                1,938                     —                0,070             -0,189            -0,189  

Febrero                              —                    —                1,900                     —                0,093             -0,191            -0,191  

Marzo                                 —                    —                1,895                     —                0,108             -0,191            -0,191  

Abril                                    —                    —                     —                     —                0,107             -0,190            -0,190 

TIPOS DE CAMBIO CRUZADOS

Euro 

Dólar 

Yen 

Libra esterlina 

Franco suizo 

Dólar Canadá 

Cor. sueca 

Cor. danesa 

Cor. noruega 

Dólar neozelandés 

Dólar australiano

                                             0,83500                    0,7630                     1,1345                     0,8366                     0,6539                     0,0971                     0,1342                     0,1043                     0,5791                     0,6304 

           1,1976                                                        0,9138                     1,3586                     1,0020                     0,7831                     0,1163                     0,1608                     0,1250                     0,6935                     0,7550 

           131,06                     109,43                                                       148,679                    109,65                      85,70                        12,72                        17,59                     13,6760                   75,8932                   82,6241 

           0,8815                     0,7361                     0,6726                                                        0,7375                     0,5764                     0,0856                     0,1183                     0,0920                     0,5104                     0,5557 

           1,1953                     0,9980                        0,91                        1,3560                                                        0,7816                     0,1160                     0,1604                     0,1247                     0,6921                     0,7535 

           1,5293                     1,2770                     1,1669                     1,7349                     1,2795                                                        0,1484                     0,2053                     0,1596                     0,8856                     0,9641 

          10,3020                    8,6021                     7,8605                    11,6872                    8,6191                     6,7365                                                        1,3829                     1,0750                     5,9656                     6,4947 

           7,4496                     6,2204                     5,6841                     8,4512                     6,2327                     4,8713                     0,7231                                                        0,7774                     4,3139                     4,6964 

           9,5832                     8,0020                     7,3121                    10,8717                    8,0177                     6,2664                     0,9302                     1,2864                                                        5,5494                     6,0415 

           1,7269                     1,4420                     1,3176                     1,9591                     1,4448                     1,1292                     0,1676                     0,2318                     0,1802                                                        1,0887 

           1,5862                     1,3245                     1,2103                     1,7995                     1,3271                     1,0372                     0,1540                     0,2129                     0,1655                     0,9185                             

                                                                                                                                                               100                                                                 Franco                         Dólar                         Corona                       Corona                       Corona                         Dólar                          Dólar 
                                                                                 Euro                           Dólar                          Yenes                          Libra                           suizo                    canadiense                   sueca                        danesa                     noruega               neozelandés            australiano 

Datos de Madrid. 17:00 h., facilitados por InterMoney.

(*) Los datos de ‘Tipos del Mercado’ son del día anterior.

OPORTUNIDADES 
DE NEGOCIO

 OPORTUNIDAD ÚNICA 
EN ASTURIAS 
Se vende exclusivo 
complejo turístico rural 
con gran potencial 
de desarrollo en zona 
de Picos de Europa.  
Zona con planes de ayuda  
al emprendimiento. 
Tfno.: 619 525 686 

 
 Particular  
vende solar 
210 metros, edificable,  
céntrico. Jaraiz de la Vera, 
Cáceres.  
Tfno.: 606 254 137

EMISIONES DE WARRANTS (continuación)

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

                             Precio            Precio           Precio 
Vencim.         ejercicio     compra(*)       venta          Emisor

Sep.(C)               27      0,65         0,66          SGI 
Sobre: CAIXABANK 

Jun.(P)                  4      0,03         0,04   COMM 
Jun.(C)                  4      0,18           —          SGI 

Sobre: DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 
DE ALIMENTACION, S.A. 

Sep.(C)              3,5      0,11         0,12     BNPP 
Sobre: ENDESA 

Sep.(C)               17      1,12         1,15   COMM 
Sobre: FERROVIAL, S.A. 

Jun.(C)                18      0,05         0,06      BBVA 
Dic.(C)                 17      0,32         0,33      BBVA 

Sobre: GAS NATURAL 
Jun.(C)                20      0,38            0,4     BNPP 

Sobre: GRIFOLS S.A. 
Dic.(C)                 24      0,65         0,66          SGI 
Jun.(C)                23      0,49            0,5          SGI 

Sobre: INDITEX 
Mar.(P)        30,83            1         1,02   COMM 
Sep.(C)            28,5      0,51         0,52       CAIX 
May.(P)        26,25      0,04         0,05       CAIX 
Dic.(C)                 24      0,74         0,75          SGI 

Sobre: INDRA SISTEMAS 
Sep.(C)               12      0,29            0,3          SGI 
Sep.(C)               11      0,26         0,27      BBVA 

Sobre: MEDIASET ESPAÑA 
COMUNICACIÓN, S.A. 

Sep.(C)            8,89      0,26         0,27          SGI 
Dic.(C)             8,89      0,34         0,35     BNPP 

Sobre: REPSOL 
Jun.(C)                17      0,14         0,15       CAIX 
Sep.(C)            16,5      0,33         0,35   COMM 
Jun.(C)                16      0,42         0,44   COMM 
Jun.(C)                15      0,87         0,88          SGI 
Sep.(C)            14,5      0,98         1,01   COMM 

Sobre: SACYR, S.A. 
Sep.(C)            2,75      0,09            0,1   COMM 
Sep.(C)              2,6      0,16         0,17          SGI 
Jun.(C)              2,4      0,15         0,16          SGI 
Dic.(C)                   2         0,4         0,41          SGI 

Sobre: SIEMENS GAMESA 
Jun.(C)                14      0,11         0,12   COMM 

Sobre: TECNICAS REUNIDAS S.A. 
Sep.(P)               24      0,22         0,24          SGI 

Sobre: TELEFONICA 
Dic.(I)           11,07      9,51         9,52          SGI 
Jun.(P)            10,5         0,6         0,62      BBVA 
Sep.(C)                  9      0,03         0,04          SGI 
May.(C)             8,5        —         0,02       CAIX 
Jun.(P)              8,5      0,24         0,26     BNPP 
May.(C)           8,25      0,03         0,04       CAIX 
May.(C)                 8      0,12         0,13          SGI 
Jun.(C)                  8      0,15         0,16          SGI 
Jul.(C)                    8      0,15         0,16   COMM 
Sep.(C)                  8         0,2         0,21   COMM 
Dic.(C)                   8      0,22         0,23   COMM 
Mar.(C)                  8      0,27         0,28   COMM 
May.(C)                 7      0,61         0,62          SGI 

Jun.(C)                  7      0,62         0,63          SGI 
Sep.(C)                  7      0,29            0,3      BBVA 
Mar.(C)                  7      0,58         0,59   COMM 

Sobre: VISCOFAN, S.A. 
Jun.(C)         59,86      0,03         0,04   COMM 
Sep.(C)         57,36      0,23         0,24   COMM 
Jun.(C)         49,88         0,8         0,81          SGI 

Sobre: ALPHABET INC CLASS C 
Mar.(C)         1.150      0,74         0,75   COMM 

Sobre: APPLE INC 
Jun.(C)             190      0,17         0,18   COMM 
Jun.(C)             180      0,98         1,01      BBVA 
Jun.(C)             160      2,47         2,49      BBVA 
Dic.(C)              160      1,47         1,48          SGI 

Sobre: ARCELORMITTAL 
Dic.(C)                 33      0,94         0,99   COMM 

Jun.(C)                30      0,27         0,28     BNPP 
Sep.(C)            24,5      3,13            3,2   COMM 

Sobre: BAYERISCHE MOTOREN 
WERKE AG 

Dic.(C)                 90      0,27         0,29          SGI 
Sobre: FACEBOOK INC 

Jun.(P)             180      0,13         0,14     BNPP 
Sobre: TOTAL FINA ELF 

Jun.(C)                52      0,46         0,48      BBVA 
Sep.(P)               50      0,33         0,34      BBVA 

Sobre: TIPO DE CAMBIO EURO 
DOLAR 

Dic.(C)             1,32      0,05         0,06   COMM 
Jun.(C)              1,3      0,01         0,03     BNPP 

14-05-2018

Sobre: TIPO DE CAMBIO 
EURO YEN 

Dic.(C)              120      0,92         0,93          SGI 
Sobre: ORO 

Sep.(C)         1.300      0,43         0,44   COMM 

Sobre: PETROLEO BRENT 
Oct.(C)                75      0,54         0,55     BNPP 

Sobre: PLATA 
Dic.(C)                 17      0,19            0,2          SGI 
(*) Precios a cierre en euros. FUENTE: Bolsa de Madrid

Vencim.                        Precio ejercicio                     Barrera                       Precio compra(*)              Precio venta                     Emisor

TURBO WARRANTS

Sobre: IBEX 35 
Jun.(P)                    11.200                   11.200                      0,96                         0,97                    BNPP 
Jun.(P)                    10.600                   10.600                      0,36                         0,37                    BNPP 
Jun.(P)                    10.600                   10.600                         0,4                         0,42                        SGI 
Jun.(P)                    10.400                   10.400                      0,21                         0,22                        SGI 
Sep.(C)                      9.600                     9.600                      0,61                         0,62                        SGI 
Dic.(C)                       9.400                     9.400                         0,7                         0,71                    BNPP
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Abante Asesores Gestión 
Padilla, 32, Esc. Izda.1º Dcha 28006 Madrid. Mariví Herrera. Tfno. 917815750. Fecha v.l.: 

09/05/18 

1)Abante Asesores Global*                     X           16,28        1,92     38/218 

1)Abante Bolsa*                                         V           15,01        0,86   133/247 

1)Abante Bolsa Absoluta A*                    I           14,57        0,43          6/13 

1)Abante Património Global*                X           18,12        1,72     45/218 

1)Abante Rent. Absoluta A*                    I           11,40      -0,32          4/20 

1)Abante Renta*                                       M           11,90      -0,61     68/111 

1)Abante Selección*                                 R           13,64        0,39     67/172 

1)Abante Tesorería                                     D           12,19      -0,17     61/131 

1)Abante Valor*                                         M           12,77      -0,29     48/111 

1)AGF-Abante Pangea-A                         X             9,64      -0,01   109/218 

1)AGF-Abante Pangea-B                         X             9,43      -0,24   128/218 

1)AGF-Abante Pangea-C                          X             9,52      -0,01   110/218 

1)AGF-European Quality-A                     V           15,48        2,09     75/187 

1)AGF-European Quality-B                     V           15,71        1,83     97/187 

1)AGF-Europ. Quality-C                            V           11,71        2,08     77/187 

1)AGF-Global Selection                            R           11,56        0,02     96/172 

1)AGF-Maral Macro-A                                I             9,26      -0,55          9/20 

1)AGF-Maral Macro-B                                I             9,07      -0,80        15/20 

1)AGF-Maral Macro-C                                I             9,76      -0,55        10/20 

1)AGF-Spanish Opp.-A                             V           17,74      12,56        2/107 

1)AGF-Spanish Opp.-B                             V           17,28      12,31        3/107 

1)AGF-Spanish Opp.-C                              V           10,84      12,56        1/107 

1)Kalahari                                                     R           14,94        7,98          1/63 

1)Maral Macro                                               I           10,48      -0,17        28/90 

1)Okavango Delta A                                  V           18,07      11,62        5/107 

1)Okavango Delta I                                    V           20,42      11,62        6/107 

1)Smart-Ish Fondo Gestores*                X           13,49        1,96     36/218 

Alken Asset Managent 
 61 Conduit Street, London W1S 2GB Londres, UK. Isabel Ortega / Jaime Mesia . Tfno. 

+44207 440 1951. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)ALKEN Abs Rtn Europ A                          I        142,96        1,40          8/90 

1)ALKEN Abs Rtn Europ I                           I        157,71        1,67          6/90 

1)ALKEN European Opps A                      V        224,68        4,67     14/187 

1)ALKEN European Opps R                      V        270,01        4,93     11/187 

1)ALKEN Sm Cap Europ R                         V        251,85        3,26        18/43 

Allianz Global Investors GmbH 
Serrano 49 2ª planta 28006 Madrid. Tfno. 910477400. Web. www.allilanzglobalinves-

tors.es. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)AGI Adv FI Euro AT                                   F           99,81      -0,23   109/145 

1)AGI Adv FI Short Dur AT                         F        100,04      -0,04     23/106 

1)AGI Best S Global Eq ATH                      V        123,94        0,36   150/247 

1)AGI BS Emerging Mkts AT                    V        133,68        1,34        11/94 

1)AGI BS Euroland Equity AT                   V           11,25        2,93        40/84 

1)AGI BS Europe Equity AT                       V        138,65        2,81     50/187 

1)AGI BS US Equity ATH                            V        167,34        1,10     86/151 

1)AGI Capital Plus AT                                M        103,20        0,12        35/78 

1)AGI Convertible Bd AT                            F        135,63        0,53        22/45 

1)AGI Discov Euro Op AT                             I           94,01      -0,46        13/15 

1)AGI Dynamic MA Str 50 AT                   X        118,52        0,19     96/218 

1)AGI Dynamic MA Str 75 AT                   X        105,00        0,74     72/218 

1)AGI Dynamic MA 15 AT                         X        103,50      -0,06   113/218 

1)AGI Emerging Mrkts SD ATH                F           99,29      -3,26        36/87 

1)AGI Enhanced ST Eur AT                        D        108,20      -0,02     12/131 

1)AGI Euro Credit SRI  AT                            I        105,18      -0,97        16/19 

1)AGI Euro HY Bond AT                              F        159,80      -0,76     56/119 

1)AGI Euro Inflation LB AT                        F        104,92        0,85          2/21 

1)AGI Euroland Equit SRI AT                      I        127,27        2,00          8/19 

1)AGI Euroland Equity Gr AT                    V        235,61        3,25        30/84 

1)AGI Europe Equity Gr S AT                    V        156,15        1,00   130/187 

1)AGI Europe Equity Grw AT                    V        267,00        2,49     59/187 

1)AGI European Eq Div AT                        V        284,86        2,07     78/187 

1)AGI Event Driven AT                                F           96,36      -2,60        15/18 

1)AGI Floating Rate Note AT                   D           99,66      -0,19     75/131 

1)AGI Gb Fundamental Str AT                  I        101,93      -4,88        20/20 

1)AGI Gb Metals & Mining AT                 V           52,84        3,12          9/11 

1)AGI Global AI ATH                                   V        129,02      10,70          6/35 

1)AGI Global Credit ATH                            F        102,53      -3,68   109/116 

1)AGI Global Eq Insights AT                     V        108,63        4,65     19/247 

1)AGI Global Floating RN AT                    F           99,64               -                     

1)AGI Global HY ATH                                  F        105,13      -1,45     92/119 

1)AGI Global MA Credit ATH                     F        100,43      -1,19     71/116 

1)AGI Green Bond AT                                   I           99,97      -1,30        17/19 

1)AGI Income & Growth  ATH                  R        117,99        1,44     15/172 

1)AGI Japan Equity AT                               V        136,71      -2,42        50/55 

1)AGI Merger Arbitrage AT                       I        100,03      -1,67             4/4 

1)AGI Multi Asset L/S  ATH                        I        103,17      -5,70        83/90 

1)AGI Multi Asset Opps ATH                      I        102,03      -2,12        75/90 

1)AGI SD Gb Real Estate ATH                   F        100,14      -0,06             1/1 

1)AGI Sel Global HY ATH                            F        101,01      -2,32   109/119 

1)AGI Strategy 15 CT                                  X        157,71      -0,06   114/218 

1)AGI Strategy 50 CT                                  X        195,82      -0,07   115/218 

1)AGI Strategy 75 CT                                  X        225,41      -0,13   118/218 

1)AGI US Equity ATH                                  V        187,41        0,53     98/151 

1)AGI US Short Duration ATH                  F        105,66      -1,10     76/119 

1)AGI Volatility Strat PT2                           I        982,27      -1,85        72/90 

1)AZ RCM Gbal Susta CT EUR                  V           15,49        1,31   118/247 

Allianz Popular Asset Mgmt. 
Ramírez de Arellano 35 28043 Madrid. Laura Fernandez Gonzalez. Tfno. 902101710. Fecha 

v.l.: 10/05/18 

1)Cartera Óptima Prudente*                M        112,01      -0,79     76/111 

1)Cartera Óptima Decidida*                   R        133,41      -0,10   101/172 

1)Cartera Óptima Moderada*              M        128,14      -0,54     62/111 

1)Cartera Óptima Dinamica*                 V        171,63        1,34   116/247 

1)Cartera Óptima Flexible*                     X        128,92      -0,29   131/218 

1)Eurovalor Gar Estrategia*                    G        132,35        1,55     19/113 

1)Ev. Ahorro Dólar*                                    D        122,88        1,48          2/25 

1)Ev. Ahorro Euro*                                     D    1.831,48      -0,36   119/131 

1)Ev. Asia*                                                     V        290,90        1,35        25/47 

1)Ev. Bolsa*                                                  V        320,67        1,80   106/107 

1)Ev. Bolsa Española*                               V        370,81        3,36     83/107 

1)Ev. Bolsa Europea*                                 V           72,20        4,27          8/84 

1)Ev. Bonos Alto Rdto.*                             F        179,74      -1,37     89/119 

1)Ev. Bonos Corporativos*                       F        128,51      -1,13     69/116 

1)Ev. Bonos Emergentes*                        F        109,59      -4,26        59/87 

1)Ev. Bonos Euro Largo Plzo*                  F        148,98        0,74     25/145 

1)Ev. Conservador Dinamico*                  I        121,10      -0,87        10/14 

1)Ev. Dividendo Europa*                          V        161,48        1,49   112/187 

1)Ev. Emerg Empr Europeas*                 V        131,28        6,87          1/19 

1)Ev. Empresas Volumen*                       D        127,72      -0,22     86/131 

1)Ev. Estados Unidos*                               V        165,51        2,87     39/151 

1)Ev. Europa*                                               V        149,27        1,38   114/187 

1)Ev. Europa del Este*                               V        236,85      -4,69        15/19 

1)Ev. Fondepósito Plus*                           D        112,28      -0,27   104/131 

1)Ev. Gar. Acciones III*                              G        161,12      -1,79   112/113 

1)Ev. Global Convertibles*                       F        130,33        0,04        28/45 

1)Ev. Iberoamérica*                                   V        284,66      -0,45        10/22 

1)Ev. Japón*                                                 V           84,25        0,91        27/55 

1)Ev. Mixto 15*                                          M           95,29        0,44        19/78 

1)Ev. Mixto 30*                                          M           91,30        0,61          9/78 

1)Ev. Mixto 50*                                            R           87,98        1,05        41/63 

1)Ev. Mixto 70*                                            R             3,81        1,36        31/63 

1)Ev. Particulares Vol.*                             D           91,09      -0,24     96/131 

1)Ev. Patrimonio*                                       F           90,71      -0,26     79/106 

1)Ev. Renta Fija*                                          F             7,40      -0,13     96/145 

1)Ev. Renta Fija Corto*                              F           95,40      -0,07     27/106 

1)Ev. Rentabilidad Global*                       I        108,22        0,41          2/25 

1)Ev. RV Emergentes Global*                 V        152,90      -1,24        55/94 

1)Optima RF Flexible                                  I        118,02      -0,24        30/90 

1)Popular Selección*                                  I        117,75      -0,26        33/90 

Alpha Plus Gestora 
Camino Fuente de la Mora, 9 2º A 28050 Madrid. Mª José Rivas. Tfno. 917813276. Email. jri-

vas@alphaplus.es. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Avance Global                                          X             6,02        0,05   104/218 
1)AP Gestión Flexible CL A                       X           13,93        3,77     10/218 
1)AP Ibérico Acciones Cl. A                      V           12,88        6,48     33/107 
1)AP Renta Fija Dinámica A                     F           13,52      -0,33   126/145 

Amiral Gestion 
103 rue de Grenelle 75007 Paris /Almagro 4, 2 Dcha.. 28010 Madrid Pablo Martínez. Tfno. 

+34 910882806. Email. inversores@amiralgestion.com/. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Sextant Autour Du Monde A              V        228,52        3,15     40/247 
1)Sextant Bond Picking                            F        102,39        1,21        6/137 
1)Sextant Europe (A)                                 V        190,65        2,41     65/187 
1)Sextant Grand Large (A)                       X        453,76        0,46     88/218 
1)Sextant PEA (A)                                       V    1.067,54        4,70     13/187 
1)Sextant PME (A)                                      V        227,64        6,33          3/43 

Amundi Iberia 
Pº de la Castellana, 1 28046 Madrid. Tfno. 914327200. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Best Manager Selection*                    X        740,44      -0,30   133/218 

1)ING Direct FN Conservador                   I           11,89      -0,87        14/25 
1)ING Direct FN Moderado                        I           12,78      -0,48          7/20 
1)ING Direct FN Dinámico                         I           14,28        0,25          7/13 
1)ING Direct FN EuroStoxx50                  V           14,19        2,95        38/84 
1)ING Direct FN Ibex-35                           V           17,13        3,21     86/107 
1)ING Direct FN S&P 500                          V           14,86        2,69     45/151 
1)Amundi Cash EUR*                                D        100,24      -0,19     74/131 
1)AF Protect 90-AE(C)*                            G        100,48      -1,00        14/14 
1)AF Bond Glob Agg AUC*                       F        227,20      -0,93     68/137 
1)AF CPR Gl Lifestyles AU*                      V        172,72        3,75             2/2 
1)Bond Global Aggregate*                      F        108,76      -1,87   108/137 
1)Bond Euro Aggregate*                          F        135,53      -0,10             3/9 
1)Bond Euro Corporate*                           F           19,70      -1,15     70/116 
1)Bond Euro High Yield*                          F           21,67      -0,82     60/119 

1)Bond Global Corporate*                       F        112,36      -3,33   130/137 
1)Bond Global Inflation*                          F        124,07      -1,94        20/21 
1)AFBd Gl Emerg Bld-AEC*                     F        177,29      -3,45        45/87 
1)AFBd Gl Emerg HrdCurr-AEC*             F        691,77      -5,66        85/87 
1)AFEq Europe Conserv AEC*                 V        154,62      -0,41   167/187 
1)Equity Euroland Small Cap*               V        210,55        3,49        17/43 
1)Equity Global Agriculture*                  V        105,23      -7,85             4/4 
1)Equity Japan Target*                             V        221,22      -4,29        52/55 
1)Equity Emerging World*                     V        112,89      -1,68        60/94 
1)AF Abs Volat Euro Eq AEC*                    I        107,10      -5,73        84/90 
1)Amundi Index MSCI Europe*             V        181,73        0,67   143/187 
1)Amundi Index MSCI North A*            V        251,21      -0,20   116/151 
1)Amundi Index MSCI Emer Mk*          V        122,02      -1,64        59/94 
1)Amundi Index MSCI EMU*                  V        171,75        2,25        55/84 
1)Amundi Index S&P 500*                     V        148,94      -0,14   114/151 
1)FE Amund Internat Fd AHEC*             X        165,53      -1,92   186/218 
1)Income Builder Fund*                          X           90,68      -2,36   196/218 
1)Income Builder Fund E*                       X           86,30      -3,36   208/218 
1)CPR Silver Age*                                       V    2.189,44        1,50   111/187 
1)Amundi 3-6 M-E(C)*                             D  10.026,62      -0,14     43/131 
1)Amundi 6M-E*                                        F    9.999,14      -0,13     38/106 
1)Amundi 12 M*                                        D 107.148,89     -0,18     67/131 
1)Amundi Cash Corporate*                    D 234.391,83     -0,11     30/131 
1)Amundi Cash Institutions *                D 219.303,08     -0,11     29/131 
1)Amundi ABS*                                          O 243.733,29       0,25        20/48 
1)Amundi Corto Plazo*                            D  12.393,52      -0,08     25/131 
1)Amundi Rendement Plus-P*             X        125,31      -0,14   120/218 
1)Amundi Estratégia Bonos*                 F        676,18      -0,57   134/145 
1)Amundi Estratégia Global*                  I    1.049,65      -0,18          8/13 
1)Amundi FT LP                                           F        230,41        0,99     16/145 
2)AF Cash USD-AU(C)*                             D        104,21        1,11          5/25 
2)AF Eq Emerging Focus-AUC*              V        114,89      -2,73        74/94 
2)First Eagle Amundi Int.                         X    6.994,88        1,16     59/218 

Andbank Asset Management 
4, Rue Jean Monnet L-2180Luxemburgo. Luis Gomez. Tfno. +352 26 49 761. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)Halley European Eq. A                           V        185,95        0,35   153/187 
1)SIH - Balanced A                                      R        124,69        0,65        48/63 
1)SIH - Balanced B                                      R        117,36        0,88        45/63 
1)SIH - Credit A                                             F           98,99      -1,24     73/116 
1)SIH - Equity Europe A                            V        135,21        1,56   110/187 
1)SIH - Equity Spain A                               V        110,83        4,84     56/107 
1)SIH - Moderate Alloc. A                         X        103,67      -1,28   170/218 
1)SIH - Moderate Alloc. B                         X           99,59      -1,00   165/218 
1)SIH - Multi Agresivo*                            V           10,04               -                     
1)SIH - Multi Dinámico*                           V             9,98               -                     
1)SIH - Multi Equilibrado*                       V             9,97               -                     
1)SIH - Multi Inversion*                           V             9,99               -                     
1)SIH - Multi Moderado*                         V             9,96               -                     
1)SIH - Short Term A                                  D        103,63      -0,46   126/131 

Andbank Wealth Management 
Serrano 37 28001 Madrid. Roberto Santos Hernández. Tfno. +34 917453400. Fecha v.l.: 

10/05/18 

1)Best Carmignac                                       X             1,22      -0,73   154/218 
1)Best JP Morgan                                        X             1,31      -0,63   147/218 
1)Best Morgan Stanley                             X             1,26      -0,40   138/218 
1)Foncess Flexible                                      R           12,66      -0,06     98/172 
1)G. Multiperfil Agresivo                          X           13,44        1,04     61/218 
1)G. Multiperfil Dinámico                        R           12,12        0,31     74/172 
1)G. Multiperfil Equilibrad                     M           10,70      -0,21     38/111 
1)G. Multiperfil Inversión                        R           11,62        0,13     89/172 
1)G. Multiperfil Moderado                     M           10,25      -0,69     70/111 
1)Gestión  Value A                                      V           11,03        2,84     47/247 

Arquia Banca 
Barbara de Braganza 6 3º Izda. 28001 Madrid. Alfonso Castro. Tfno. 915211125. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)Arq  Dinámico A 100 RV*                     V           11,23      -0,01   168/247 
1)Arq. Dinámico B 100 RV*                     V           11,33        0,18   157/247 
1)Arq. Equilibrado B 60*                          R           10,94      -0,27   112/172 
1)Arq. Equilibrado A 60*                          R           10,81      -0,53   122/172 
1)Arquiuno                                                  M           22,34        0,40        21/78 
1)Arquiuno Bolsa                                       V           10,94        4,38          7/84 
1)Arquiuno Pruden 30RV A*                 M           10,50      -1,11     85/111 
1)Arquiuno Pruden 30RV B*                 M           10,67      -0,83     77/111 
1)Arquiuno RVM                                         R           12,80        1,93        21/63 
1)FAV-Arquitectos                                      F             7,04        0,04     15/106 

Atl Capital Gestión 
Montalbán 9 28014 Madrid. Félix López. Tfno. 913605800. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)ATL Capital Best Manage*                   X           12,60        0,69     75/218 
1)ATL Capital BMConservador*            M           10,13      -0,16     37/111 
1)ATL Capital BM Dinámico*                  R           10,61        1,12     19/172 
1)ATL Capital BM Mixto *                         R             9,95        0,05     95/172 
1)ATL Capital BM Tactico*                        R           10,23        0,30     76/172 

1)ATL Capital Cart.Dinámica                   X           10,83        1,96     34/218 
1)ATL Capital Cartera RV*                        V           11,57        1,38   114/247 
1)ATL Capital Cart.Táctica*                      R             9,18        0,21     83/172 
1)ATL Capital Liquidez                              D           12,04      -0,06     19/131 
1)ATL Capital Patrimonio*                     M           12,06        0,55        6/111 
1)ATL Capital Quant 5                                 I             8,12      -0,80        11/25 
1)ATL Capital Quant 25                              I             3,60      -8,35        10/10 
1)ATL Capital Renta Fija*                          F           13,18      -0,29     33/137 

1)Espinosa Partners Inver.                       X           13,70      -1,03   166/218 
1)Fongrum/R.F. Mixta*                           M           10,70      -0,91     81/111 
1)Fongrum/Valor*                                     X           16,83        1,54     52/218 

AXA Investment Managers 
www.axa-im.es. Tfno. 914067200. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)AWF EmergMkt ShtDurBd A               F        106,71      -2,77        25/87 
1)AWF Euro 10+LT A                                  F        224,12        1,79        8/145 
1)AWF Euro 3-5 A                                        F        141,08      -0,42             5/9 
1)AWF Euro 5-7 A                                        F        164,38      -0,29             4/9 
1)AWF Euro 7-10 A                                     F        177,93        0,08             2/9 
1)AWF Euro Credit + A                              F           18,48      -0,59     28/116 
1)AWF Euro Credit Sh.Dur A                     F        130,13      -0,30     16/116 
1)AWF Euro Gov. Bonds A                         F        136,77        0,79     23/145 
1)AWF Euro High Yield Bd A                    F        135,98      -0,27     30/119 
1)AWF Fram.Europe A                               V        254,15        2,59     56/187 
1)AWF Fram.Glb Convert A                      F        124,42        1,96          9/45 
1)AWF Fram.Italy A                                    V        232,41        9,21          2/11 
1)AWF Fram.Emerg.Mkts A                    V        129,65      -1,92        64/94 
1)AWF Fram.Eu R Es Sec.A                       V        227,03        2,47          2/23 
1)AWF Fram.Eu.Sml.C A                           V        178,80        7,19          1/43 
1)AWF Fram.Eurozone A                          V        266,04        3,45        19/84 
1)AWF Fram.Gl.Real.EstSec.A                V        130,52      -0,78        17/23 
1)AWF Fram.Health A                               V        236,29        2,37          2/30 
1)AWF Fram.Optimal Income A            R        194,81        1,27        35/63 
1)AWF Fram.Talents A                              V        445,12        7,15        5/247 
1)AWF Gl.Flex. Property A                       V        103,69      -1,49        18/23 
1)AWF Gl.High Yield Bd A(H)                  F           86,84      -0,98     68/119 
1)AWF Gl.Inflation Bd A                            F        148,89      -1,76        18/21 
1)AWF Gl.Strategic Bd A(H)                     F        115,95      -1,23     83/137 
1)AWF Gl. Optimal Income A                  X        149,82        2,37     28/218 
1)AWF Global Income Gen. A                 R        106,73      -1,66   148/172 
1)AWF Planet Bonds A                              F           99,61      -1,38     91/137 
1)AWF US Cred Sh.Duration A                F        100,00      -1,29     75/116 
1)AWF US High Yield Bd A(H)                 F        195,33      -1,05     73/119 
1)AXA Aedificandi A                                  V        547,16        2,24          4/23 
1)AXA IM Euro Liquidity*                        D  44.926,09      -0,12     36/131 

1)AXA IM FIIS Eur. SDHY F                         F        131,28      -0,02     18/119 
1)AXA IM FIIS USCorpBdF(H)                  F        117,30      -3,10     98/116 
1)AXA IM FIIS US SDHY F                           F        143,48      -0,55     45/119 
1)AXA IM Maturity 2020 A *                   V        103,42        0,07   164/247 
1)AXA Rosenb.Gb SC Alpha B                 V           33,41      -0,92             3/3 
1)AXA Rosenb.PacExJapSCAlpB            V           78,61        3,57          7/47 
1)AXA Rosenb.US Eq. Alpha B                V           15,57        0,78     95/151 
1)AXA Rosenb.US EnIdxEqAl B               V           15,75        3,28     39/247 

azValor Asset Management 
Paseo de la Castellana 110 3 planta 28046 Madrid. Tfno. 917374440. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)azValor Blue Chips                                  V        113,96        7,05        7/247 

1)azValor Capital                                       M           97,22      -1,15        72/78 
1)azValor Iberia                                           V        142,89        5,09     52/107 
1)azValor Int. LUX "I"*                              V    1.348,85        6,15     10/247 
1)azValor Int. LUX "R"*                             V        133,45        5,99     11/247 
1)azValor Internacional                            V        127,64        6,77        8/247 

Bankia Fondos SGIIC 
Pº de la Castellana 189 28046 Madrid. Tfno. 902410411. Web. www.bankiafondos.es. 

Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Bankia Bolsa Española                         V        959,74        3,77     73/107 
1)Bankia Bolsa Japonesa                         V             5,55      -0,75        43/55 
1)Bankia Bolsa Japonesa Car*               V           96,42      -3,58        51/55 
1)Bankia Bonos CP Principal                   F             1,32        0,09        9/106 
1)Bankia Bonos CP (I)                               D    1.669,94      -0,31   114/131 
1)Bankia Bonos CP (II)                              D    1.123,06      -0,22     91/131 
1)Bankia Bonos CP (III)                             D             1,23      -0,10     27/131 
1)Bankia Bonos Dur.Flex                          F           11,42      -0,19   103/145 
1)Bankia Bonos Dur Flex Car                   F        100,00        0,00     81/145 

1)Bankia Bonos Intern*                            F             9,74      -1,12     75/137 
1)Bankia Bonos Intern C*                        F             9,80      -0,85     62/137 
1)Bankia BP Corto Plazo                           F    1.358,24        0,01     19/106 
1)Bankia BP EuroStoxx 2018                  G        108,51        3,32          2/14 
1)Bankia BP Finan 2018                           G           95,52      -0,40        12/14 
1)Bankia BP Índice S&P 500                   V        160,48        1,33     78/151 
1)Bankia BP RV España                            V        134,23        3,30     85/107 
1)Bankia BP Selección                              X           14,25        1,62     50/218 

1)Bankia Diversificación*                         I        113,43      -0,58          7/14 
1)Bankia Dividendo España                   V           18,80        2,86     96/107 
1)Bankia Dividendo Europa                    V           19,25      -0,32   166/187 
1)Bankia Dólar                                             F             7,54        0,84          4/18 
1)Bankia Duración Flex 0-2                     F           10,68      -0,08     33/106 
1)Bankia Duración Fle 0-2 C                    F           99,91        0,03     16/106 
1)Bankia Emergentes*                             V           13,82      -0,31        37/94 
1)Bankia Euro Top Ideas                           V             8,28        2,04        62/84 
1)Bankia Evolución Decidido*                 I        115,95        0,46          3/10 
1)Bankia Evolución Moderado*             I        110,49      -0,59        14/20 
1)Bankia Evolución Prudente*                I        127,78      -0,56          5/14 
1)Bankia Fondepósitos                            D        101,67      -0,14     42/131 
1)Bankia Fondtesoro CP                           D    1.427,16      -0,38   121/131 
1)Bankia Fondtesoro LP                           F        169,22      -0,07     28/106 
1)Bankia Fonduxo                                      R    1.854,27      -2,98        62/63 
1)Bankia FT C Plazo Cartera                    X        100,00        0,00   107/218 
1)Bankia FT L Plazo Cartera                    G        100,00        0,00             1/2 
1)Bankia Fusión V                                       F           99,69      -0,03     21/106 
1)Bankia Fusion VI                                     D        100,00               -                     
1)Bankia Fut Sost Plus*                             I           99,91      -1,31        18/19 
1)Bankia Fut Sost Univ*                            I           99,64      -1,48        19/19 
1)Bankia Gar Bolsa Eur 2024                  G        101,40        1,35     32/113 
1)Bankia Gar. Bolsa 3                                G             8,53      -0,56   104/113 
1)Bankia Gar. Bolsa 4                                G        101,75      -0,33     95/113 
1)Bankia Gar. Bolsa 5                                G           11,50        0,13     79/113 
1)Bankia Gar.Creciente 2024                  G        117,54        1,61          2/62 
1)Bankia Garantiz. Euríbor                      G        103,12        2,01        7/113 
1)Bankia Gar. Euribor II                             G        104,86        2,09        6/113 
1)Bankia Garantizado Dinami               G        100,09        1,64     17/113 
1)Bankia Gar. Rentas 11                           G        116,34      -0,34        45/62 
1)Bankia Gar. Rentas 12                           G        115,17      -0,36        48/62 
1)Bankia Gar. Rentas 14                           G        122,65        0,54        19/62 
1)Bankia Gar. Rentas 15                           G        104,12        1,07        13/62 
1)Bankia Gar Selección X                         G           14,50      -1,43   111/113 
1)Bankia Gar Selección XII                       G           10,33        1,26     35/113 
1)Bankia Gest. Alternativa*                     I           97,97      -1,10        17/25 

1)Bankia Gestión de Autor*                    X        110,10        0,87     66/218 
1)Bankia Gest Autor Cart*                       X           99,13      -0,87   158/218 
1)Bank Gest Val Cartera*                         V        102,97        2,02     83/187 
1)Bank Gest Val Universal*                     V        102,81        1,90     91/187 
1)Bankia Global Flexible*                      M           99,58        0,54        7/111 
1)Bankia Gobiernos Euro LP                    F           11,26      -0,07     86/145 
1)Bankia Horizonte 2020                         F           14,45        0,54        4/106 
1)Bankia Horizonte 2025                         F           10,37        1,68        9/145 

1)Bankia Índice Eurostoxx                       V           80,60        3,14        31/84 
1)Bankia Índice Ibex                                  V        162,85        3,12     90/107 
1)Bankia Interés Gar 9                              G           12,79      -0,38        52/62 
1)Bankia Interés Gar 10                            G           12,48      -0,13        39/62 
1)Bankia Interés Gar 11                            G           15,06      -0,35        47/62 
1)Bankia Libra                                              F           96,27        0,59             1/3 
1)Bankia Mixto Dividen.Cl U*               M             8,94      -3,61   106/111 
1)Bankia Mixto Div. Plus*                      M             9,30      -3,54   105/111 
1)Bankia Mixto RF 15                               M           11,95        0,25        28/78 
1)Bankia Mixto RF 30                               M           11,15        0,61          8/78 

1)Bankia Mixto RV 50                               R           15,54        1,12        39/63 
1)Bankia Mixto RV 75                               R             7,49        1,90        22/63 
1)B.Monet.Euro Deuda Cart                   D           99,94      -0,07     23/131 
1)B. Monet. Euro Deuda Univ                 D        110,79      -0,18     68/131 
1)Bankia Obj 2019 I                                    F        112,07      -0,31   123/145 
1)Bankia Rend Gar 2023                          G        103,49        0,77     56/113 
1)Bankia Rend Gar 2023 II                      G        102,58        0,77     57/113 
1)Bankia Rend Gar 2023 III                     G        103,02        0,29     74/113 
1)Bankia Rend Gar 2023 IV                     G        106,50        1,52     21/113 
1)Bankia Rend Gar 2023 V                      G        103,55        0,56     67/113 
1)Bankia Renta Fija LP                              F           16,97      -0,27   116/145 
1)Bankia Renta Obj. LP                             F        180,09        0,14     68/145 
1)Bankia RV Glob Cartera*                      V        105,91        1,05   123/247 
1)Bankia RV Global*                                  V        106,60        0,60   145/247 
1)Bankia Sm&Mid Caps España            V        399,32        5,52     47/107 
1)Bankia Soy Asi Cauto*                         M        129,98      -0,29     47/111 
1)Bankia Soy Asi Dinámico*                   R        125,74        0,19     85/172 
1)Bankia Soy Asi Flexible*                      R        118,29      -0,16   105/172 
1)Bankia 2018 Eurostoxx                         G        130,59        0,14          8/14 
1)Bankia 2018 Eurostoxx II                     G        115,46        0,56     66/113 
1)BBP Garantía Euribor                            G        104,85        1,89     10/113 
1)Orfeo FI                                                     M        102,26        0,27        26/78 
1)Bankia Bolsa USA                                   V             6,89        3,23     34/151 

Bankinter Gestión de Activos 
Marqués de Riscal, 11 29 28010 Madrid. Fatima Moratalla. Tfno. 901131313. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)BK Ahorro Activos Euro                         D        856,60      -0,17     53/131 
1)BK Bolsa Americana Gar*                    G           83,99        2,29        5/113 
1)BK Bolsa España                                      V    1.450,79        5,11     51/107 
1)BK Bolsa Europ 2018 Gar*                   G           73,13        1,12     40/113 
1)BK Bolsa Europ 2019 Gar*                   G           69,14        0,02     83/113 
1)BK Bolsa Europea 2025 Gar*              G        110,84        1,06     45/113 
1)BK Bonos Soberanos LP                        F           84,89        0,04     77/145 
1)BK Cesta Consolid. Gar*                       G        845,25        0,66     62/113 
1)BK Cesta Cons Gar II*                             G        920,65        0,89     54/113 
1)BK Cesta Selecc. Gar.*                           G        828,48        1,87     11/113 
1)BK Dinero 2                                               D        885,26      -0,28   105/131 
1)BK Dinero 4                                               D           87,08      -0,13     37/131 
1)BK Dividendo Europa                            V    1.522,88      -0,27   164/187 
1)BK EEUU Nasdaq 100                            V    1.873,42        7,57        12/35 
1)BK España 2020 Gar*                            G    1.089,00      -0,33     96/113 
1)BK España 2020 II Gar*                        G    1.001,21      -0,17     93/113 
1)BK España 2021*                                    G           66,68        0,02          9/14 
1)BK Eurobolsa Gar*                                  G    1.727,58        0,81     55/113 
1)BK Euribor Rentas II Gar*                     G        122,24        1,05     46/113 
1)BK Euribor 2024 II G*                            G    1.005,00        1,41     27/113 
1)BK Euribor 2025 Gar.*                           G        123,47        1,96        8/113 
1)BK Europa 2020*                                    G        101,11        0,97     51/113 
1)BK Europa 2021 Gar.*                           G        169,93        0,74     59/113 
1)BK Europa 2025 Gar*                            G           71,80        1,49     22/113 
1)BK Eurostoxx Inverso                             V           21,93      -5,13        82/84 
1)BK Eurostoxx 2018 Gar.*                      G           86,74      -1,90   113/113 
1)BK Eurostoxx 2018 II Gar.*                   G        109,96        0,43     71/113 
1)BK Eurostoxx 2024 P Gar*                   G           84,69        1,39     29/113 
1)BK Eurostoxx 2024 PII G*                     G    1.315,56        1,49     23/113 
1)BK Fondo Monetario                             D    1.770,07      -0,28   109/131 
1)BK Futuro Ibex                                         V        115,87        3,36     82/107 
1)BK Gestión Abierta                                 F           29,53      -1,10     74/137 
1)BK Grandes Emp. Esp. Gar.*                G        673,37        0,65     63/113 
1)BK Ibex 2013 Garantizado*                G           94,66        0,74     58/113 
1)BK Ibex 2024 P Gar*                              G        108,79        1,05     47/113 
1)BK Ibex 2025 II Gar*                              G        116,56        1,34     33/113 
1)BK Indice B. Española G*                     G        972,64      -0,44   101/113 
1)BK Índice América                                  V    1.173,00        0,80     93/151 
1)BK Indice B.Española G2*                    G           61,24      -0,64   106/113 
1)BK Indice Europa Gar*                          G        782,56        1,04     48/113 
1)BK Índice España 2017 G.*                  G        118,61        1,08     42/113 
1)BK Índice España 2024 G*                   G           85,93        1,12     39/113 
1)BK Iris Garantizado*                              G    1.180,69        0,57        17/62 
1)BK Índice Japón                                       V        787,85      -0,67        42/55 
1)BK Kilimanjaro                                          I        122,68        2,78          1/90 
1)BK Media Europea 2024*                    G        112,64        1,20     37/113 
1)BK Media Europea 2026 Gar*            G           73,18      -1,34   110/113 
1)BK Mercado Español*                           G           61,23      -0,33        11/14 
1)BK Mercado Europeo*                          G        958,30        1,58          4/14 
1)BK Mercado Europeo II*                       G    1.593,01        1,06          5/14 
1)BK Mixto Flexible                                    R    1.172,41        0,71        47/63 
1)BK Mixto Renta Fija                              M           98,90        0,13        34/78 
1)BK Multi. Dinámica*                             R    1.055,98        0,22     82/172 
1)BK Multifondo II Gar*                           G        937,89        0,50          7/14 
1)BK Multiselec Conservador*             M           71,11      -0,35     52/111 
1)BK Pequeñas Compañías                     V        378,40        5,57          7/43 
1)BK Renta Dinámica                                 I    1.203,19      -0,33          5/25 
1)BK RF Alamo 2018 Gar.                         F        113,99        0,55     32/145 
1)BK RF Ambar Gar.*                                 G           73,40        1,57          3/62 
1)BK RF Atlas 2018 Gar.*                         G        115,08      -0,36        50/62 
1)BK RF Coral Gar*                                     G    1.108,59        1,18          8/62 
1)BK RF Corto Plazo                                    F    1.031,20      -0,47     95/106 
1)BK RF Cristal Gar*                                   G           71,91        0,56        18/62 
1)BK RF Largo Plazo                                   F    1.341,25      -0,32   124/145 
1)BK RF Marfil I Gar*                                 G    1.472,38        0,80        16/62 
1)BK RF Naos 2018 Gar.*                          G           69,64      -0,45        55/62 
1)BK RF Onix 2018 Gar.*                          G        116,94        1,44          7/62 
1)BK RF Ópalo 2017 Gar.*                        G        114,60               -                     
1)BK RF Roble 2019                                    F        110,83      -0,27   115/145 
1)BK RV Española Gar*                             G           66,83      -0,48   103/113 
1)BK RV Euro                                                V           72,03        2,85        42/84 
1)BK Sector Energía*                                V    1.445,80        4,55          8/11 
1)BK Sector Finanzas                                 V        622,37        1,51          5/13 
1)BK Sector Telecomunic.                        V        522,39        6,41        18/35 

Banque SYZ SA. 
www.oysterfunds.com. Tfno. +41 (0)58 799 19 05. Email. oysterteam@syzbank.ch. Fecha 

v.l.: 11/05/18 

1)Dynamic Alloc. C EUR PF                        I        224,80        0,23        20/90 
1)Dynamic Alloc. N EUR PF                      X        205,25        0,00   108/218 
1)Emerg. Opport. C EUR HP                     V        140,58      -2,64        71/94 
1)Emerg. Opport. N EUR HP                    V        111,48      -2,66        72/94 
1)Euro Fixed Income C EUR                      F        257,04      -0,65             6/9 
1)Europ. Corp. Bds C EUR                          F        276,03      -1,09     65/116 
1)Europ. Corp. Bds C EUR D                       F        162,65      -1,08     64/116 
1)Europ. Mid&S Cap C EUR PR                V        527,68        2,56        23/43 
1)Europ. Mid&S Cap N EUR PR                V        252,18        2,38        25/43 
1)Europ. Opport. C EUR PF                       V        477,90        1,86     95/187 
1)Europ. Opport. C EUR PR                       V        280,68        2,05     80/187 
1)Europ. Opport. N EUR PF                      V        345,68        1,69   104/187 
1)Europ. Selection C EUR                          V        199,89        0,78   139/187 
1)Europ. Selection I EUR                           V    1.392,76        1,22   120/187 
1)Europ. Subordin. Bd C EUR                   F        161,17      -1,93             9/9 
1)Flexible Credit C EUR PR                        F        143,72      -0,43     39/137 
1)Global Convert. N EUR                           F        183,80      -1,40        41/45 
1)Global Convert. C EUR                            F        225,54      -1,20        39/45 
1)Global Convertibles I EUR                     F    1.106,39      -0,78        37/45 
1)Global High Div. C EUR HP                   V        211,44        1,89     87/247 
1)Global High Yd C EUR HP                       F        205,58      -0,84     62/119 
1)Italian Opport. C EUR PR                      V           45,07        7,98          4/11 
1)Italian Opport. N EUR PR                      V        221,64        7,78          6/11 
1)Italian Value C EUR PF                           V        307,28        0,54        10/11 
1)Italian Value N EUR PF                           V        216,79        0,35        11/11 

1)Japan Opport. C EUR HP PR                 V        257,00      -1,68        47/55 
1)Japan Opport. N EUR HP PR                V        252,82      -1,74        48/55 

1)Market Neutral Europe C E                    I        167,30        0,33        10/15 

1)Multi-As Abs.Ret C EUR PR                   I        173,72      -0,91        58/90 
1)Multi-As Abs Ret N EUR PR                   I        145,59      -1,10        63/90 

1)Multi-As Actiprot. C EUR                      X        151,33      -1,69   181/218 
1)Multi-As Divers. C EUR PF                    X        314,75      -0,27   129/218 

1)Multi-Asset Div. I EUR PF                      X    1.354,39        0,02   105/218 
1)Multi-Asset Div. N EUR PF                    X        223,23      -0,54   144/218 

1)US Selection C EUR HP                          V        214,90        1,01     87/151 
1)World Opport. N EUR                             V        332,12        0,88   129/247 

1)World Opportunities C EUR                 V        272,31        1,07   122/247 
1)World Opportunities Z                          V    1.587,91        1,75     92/247 

2)Emerg. Opport. C USD                           V        157,15      -0,87        46/94 

2)Europ. Oppor. C USD HP PR                  V        210,93        3,08     38/187 
2)Global Convert. C USD HP                     F        228,95        0,11        26/45 

2)Global High Div. C USD                          V        226,38        3,53     35/247 
2)Global High Div. C USD D                      V        188,37        2,18     76/247 

2)Global High Yd C USD                             F        221,99        0,65        5/119 
2)Global High Yd C USD D                         F        150,56      -1,14     78/119 

2)Global High Yd I USD HD                       F    1.125,43        2,02        2/119 
2)Japan Opport. C USD HP                       V        213,82      -0,32        39/55 

2)Multi-Ass Infl Shld I USD                      X    1.143,61      -0,47   140/218 

2)US Selection C USD                                V        289,75        2,78     41/151 
2)World Opport. C USD HP                      V        556,87        2,29     70/247 

3)Japan Opport. C JPY PR                        V  26.890,00        2,20        16/55 
5)Emerging Oppor. C CHF HP                  V        150,89      -4,67        83/94 

5)Europ. Oppor. C CHF HP PR                  V        275,76      -0,12   162/187 

5)Europ. Selection C CHF HP                   V        170,61      -1,41   182/187 

5)Global Convert. C CHF HP                     F        171,81      -3,46        43/45 
5)Global High Div. C CHF HP                    V        207,01      -0,18   170/247 

5)Global High Yd C CHF HP                       F        199,82      -2,92   112/119 
5)Multi-A Div. C CHF HP PF                      X        202,74      -2,48   198/218 

G)Global High Yd C SGD HP                      F        218,55      -0,27     29/119 

BBVA  
Ciudad BBVA- C/ Azul 4 Ed. Asia 3-C 28050 Madrid. Web. http://www.bbvaassetmanage-

ment.com. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)BBVA Ahorro C. Plazo II                         F        890,27      -0,24     72/106 
1)BBVA Ahorro Empresas                        D             7,69      -0,18     66/131 

1)BBVA Bolsa Eur Finanzas                      V        310,66        0,74        10/13 
1)BBVA Ahorro Patrimonio*                   F             9,24               -                     

1)BBVA Bolsa                                                V           25,40        6,20     41/107 

1)BBVA Bolsa Asia MF*                            V           26,34        0,89        31/47 
1)BBVA Bolsa China                                   V           14,65        4,34        15/23 

1)BBVA Bolsa Des.Sost. ISR                     V           17,38        1,12   120/247 
1)BBVA Bolsa Emerg. MF*                       V           13,76        0,13        26/94 

1)BBVA Bolsa Euro                                      V             8,74        3,40        25/84 
1)BBVA Bolsa Europa                                V           83,12        4,09     21/187 

1)BBVA Bolsa Índice                                  V           24,05        3,14     89/107 
1)BBVA Bolsa Índice Euro                         V             9,51        2,98        37/84 

1)BBVA Bolsa Japón                                  V             6,51        1,16        23/55 

1)BBVA Bolsa I. Japon Cub.                      V             6,10      -0,20        38/55 

1)BBVA Bolsa Latam                                  V    1.312,34        4,50          2/22 

1)BBVA Bolsa Plan Dv Europa                V           14,62        3,26     34/187 
1)BBVA Bolsa Plus                                      V    1.602,75        6,67     29/107 

1)BBVA Bolsa Tec y Telecom                    V           17,05        7,15        14/35 
1)BBVA Bolsa  USA                                     V           21,11        2,81     40/151 

1)BBVA Bolsa I USA (Cub)                        V           17,96        1,15     84/151 
1)BBVA Bolsa USA Cubierto                    V           16,03        0,51     99/151 

1)BBVA Bonos Cash                                   D           10,17      -0,27   103/131 

1)BBVA Bonos Core BP                              F           10,90      -0,34     85/106 
1)BBVA Bonos Corp Dur Cub                    F           10,58      -0,30     17/116 

1)BBVA Bonos 2021                                   F           12,81        0,15     66/145 
1)BBVA Bonos Corpor. LP                         F           13,14      -0,64     35/116 

1)BBVA Bonos Corto Plazo Pl*                F           15,77      -0,52     97/106 
1)BBVA Bonos CP Gobiernos                   F           10,57      -0,26     77/106 

1)BBVA Bonos Dólar CP                            D           68,96        0,62        23/25 
1)BBVA Bonos Dur Flexible                       I        185,05      -0,54        48/90 

1)BBVA Bonos Duración                           F    1.949,75      -0,08     89/145 
1)BBVA Bonos Euskofondo                      F           18,29        0,64     31/145 

1)BBVA Bonos Int. Flexible*                    F           15,44      -0,55     45/137 

1)BBVA Bonos Int. Flexible *                   F           14,55      -0,93     66/137 
1)BBVA Credito Europa                              F        131,20      -0,04        9/116 

1)BBVA Retorno Absoluto*                      I             3,59      -1,09        62/90 
1)BBVA Bonos Patrim VIII                         F           12,73      -0,46   131/145 

1)BBVA Bonos Patrimonio XII                 F           12,14      -0,29   119/145 

1)BBVA Bonos Valor Relativo                   I           11,08      -0,38          4/14 

1)BBVA Dinero Fondtesoro CP               D    1.450,21      -0,30   112/131 
1)BBVA Gest. Conservadora*                M           10,78      -0,50     61/111 

1)BBVA Gestión Decidida *                     R             7,71        0,79     36/172 

1)BBVA Gestión Moderada*                   R             6,20        0,26     79/172 
1)BBVA M Ideas Cubierto MF*               V             8,28        0,43   149/247 

1)BBVA Mi Inver. Bolsa Acc                      V             9,49        2,82     49/187 
1)BBVA Patrimonio VI                                F           12,60      -0,29   120/145 

1)BBVA Solidaridad                                  M        909,54        0,24        29/78 
1)BBVA&Par Euro Abs Return*                I        120,56      -0,91        57/90 

1)BBVA DIF Augustus*                             V        128,05        3,32     33/187 
1)Metrópolis Renta                                    X           15,66      -0,20   125/218 

1)Quality Commodities*                         V             7,32        4,42          7/11 

1)Quality Global*                                       X        670,83      -1,00   164/218 
1)Quality Inv. Conservadora*               M           10,98      -0,55     65/111 

1)Quality Inv. Decidida*                           R           11,92        0,13     88/172 
1)Quality Inv. Moderada*                        R           12,29      -0,22   107/172 

1)Quality Mejores Ideas*                         V             9,75        2,41     65/247 
1)Quality Selec.Emerg.*                          V           10,82      -0,30        36/94 

1)Accion Eurostoxx50 ETF                        V           36,15        3,44        20/84 
1)Acción Ibex 35 ETF                                  V           10,35        3,52     77/107 

Bellevue Asset Management AG 
. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)BB Adamant Biotech B                         V        500,96      -0,83        16/30 
1)BB Adamant Med&Serv. B                  V        402,59      12,04          1/30 

1)BB African Opportunitie B                   V        214,17        7,65             1/2 
1)BB Entrepreneur Euro Sm B                V        336,73        3,08             2/2 

1)BB Entrepreneur Europe B                   V        375,86        6,84        3/187 

1)BB Global Macro B                                   I        163,54      -1,37        65/90 

Bestinver Gestión 
Juan de Mena, 8 28014 Madrid. María Caputto. Tfno. 902946294. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Bestinfond                                                V        215,86        3,01        36/84 

1)Bestinver Bolsa                                       V           67,14        6,84     24/107 

1)Bestinver Grandes Cias.                        V        199,23        3,64     32/247 
1)Bestinver Hedge Value*                        I        248,47        2,08          9/17 

1)Bestinver Internacional                        V           46,08        2,39     68/247 
1)Bestinver Mix Internac.                        R           10,42        1,61     11/172 

1)Bestinver Mixto                                       R           31,66        4,45          4/63 
1)Bestinver Renta                                       F           11,96      -0,12     36/106 

BNP Paribas Asset Management 
Hermanos Bécquer 3 28006. Madrid.. Lola Ochoa, Gemma Pascual. Tfno. 913888892. Web. 

www.bnpparibas-ip.com. 

BNP Paribas L1 
. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)BNPP L1 MultiAsset Income               R        103,62      -2,86   163/172 

Parvest 
. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Parvest Bd Abs Ret V350                       I        106,39      -0,64        53/90 
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CÓMO LEER LOS CUADROS DE FONDOS DE INVERSIÓN: Se recoge el nombre de la sociedad gestora de los distintos fondos con su dirección, teléfono y la persona de contacto. Se incluye también la fecha del valor liquidativo que se expresa en las columna tercera. El valor liquidativo de los fondos con asterisco (*) 
corresponde a días anteriores. La primera columna indica el nombre del fondo. La segunda columna corresponde a la categoría o vocación inversora del fondo. F: Renta fija largo, Renta fija corto y Otra Renta fija; V: Renta variable, renta variable Medianas/Pequeñas compañías, sector; D: Mercado monetario; M: Mixtos 
fijos; R: Mixtos variables; X: Mixtos; G: Garantizados; I: Inversiones alternativas; O: Otros. La tercera columna recoge el valor liquidativo en euros de cada una de las participaciones del fondo, descontadas las comisiones de gestión y depósito. Los fondos internacionales van precedidos por un número que indica la divi-
sa de cotización: (1) euro, (2) dólar, (3) yen, (4) libra esterlina, (5) franco suizo, (6) dólar australiano, (7) dólar canadiense,  (8) rand sudafricano, (9) corona noruega, (D) corona danesa, (S) corona sueca,  (H) dólar Hong Kong, (G) dólar Singapur, (R) rublo ruso, (Y) yuan chino, (M) corona checa. La cuarta señala la rentabilidad 
acumulada del fondo en euros desde el 31 de diciembre del año anterior. La quinta, el puesto que ocupa cada fondo en la clasificación anual en euros de su categoría. En los fondos con varias clases de acciones, sólo se incluye en el ránking aquella acción dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en 
euros y que no reparta resultados. (**) Sólo para inversores cualificados. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. LOS GESTORES QUE DESEEN FACILITAR MÁS INFORMACIÓN PARA LA COMPOSICIÓN DE ESTOS CUADROS PUEDEN CONTACTAR HASTA 
EL CIERRE DEL MISMO, LAS CUATRO Y MEDIA DE LA TARDE, CON EL TELÉFONO 91 443 61 14.

FONDOS DE INVERSIÓN
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Martes 15 mayo 2018 39Expansión

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación)

1)Parvest Bd Euro Corpor.                        F        186,65      -0,79     47/116 
1)Parvest Conv. Bd Europe                       F        154,73      -0,46        36/45 

1)Parvest Eq Best Sel EURO                     V        544,91        2,84        43/84 
1)Parvest Eq. Best Sel.Eur.                       V        225,25        2,13     73/187 

1)Parvest Eq. Eur. SmCap                         V        230,37        2,30        26/43 
1)Parvest Sust. Bd EURO                           F        146,94      -0,07     87/145 
1)Parvest Sust. Eq. Europe                       V        119,32        1,88     93/187 

2)Parvest Eq USA SmCap                         V        249,68        6,10          9/18 

BNY Mellon Global Funds, Plc 
José Abascal 45 4ªPlanta 28003 Madrid. S. Livingstone. Tfno. 917445800. Web. 

www.bnymellonim.com. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)BNYM AB Rtn Bond R                              I        102,25      -2,10        74/90 

1)BNYM Abs Insight R*                              I             0,97               -                     
1)BNYM Abs Rtn Eq R                                  I             1,15        0,60        13/90 

1)BNYM Asian Eq A                                    V             2,69      -5,78        46/47 
1)BNYM Asian Inc A                                   V             1,17      -1,32        42/47 
1)BNYM Brazil Eq A                                    V             1,25        9,03             1/4 

1)BNYM Dynamic T Rtn H                          I             0,94      -2,45          8/10 
1)BNYM EM Corp Debt A                           F        132,17      -3,46   107/116 

1)BNYM EMD A                                            F             1,78      -4,29        62/87 
1)BNYM EMD Lc Curr A                              F             1,17      -1,68        16/87 

1)BNYM EMD Lc Curr H                              F             1,00      -3,31        38/87 
1)BNYM EMD Opportunistic A                F             1,16      -2,88        26/87 
1)BNYM Eu Gl HYd Bd A                             F             2,21        0,02     16/119 

1)BNYM Euroland Bd A                             F             1,92        0,28     51/145 
1)BNYM Europ Credit A                             F        118,74      -0,70     39/116 

1)BNYM Gl Credit Fd                                   F             1,03      -3,27   104/116 
1)BNYM Gl Dynamic BD H                        F             1,01      -1,44     95/137 

1)BNYM Gl. Em Mkts EUR A                     V             1,16      -6,79        91/94 
1)BNYM Gl Eq Inc EUR A                           V             1,96      -0,92   192/247 
1)BNYM Gl. Equity A                                  V             1,75        2,52     59/247 

1)BNYM Gl Leaders H                                V             1,22        0,68   142/247 
1)BNYM Gl Opp A                                        V             2,09        2,47     63/247 

1)BNYM Gl. Opport. B                                 I             1,05      -1,78        70/90 
1)BNYM Gl Real Rtn EUR A                      X             1,24      -0,86   157/218 

1)BNYM Gl.Bd H hdgd                               F             1,23      -1,46     97/137 
1)BNYM Gl.Bond A                                      F             1,65        0,20     15/137 
1)BNYM Gl Sh-DtHYB                                F             1,04      -0,54     43/119 

1)BNYM Japan All Cap Equity                 V             1,44      -0,10        37/55 
1)BNYM Japan SC Eq Foc H Hd               V             2,07        3,93             1/5 

1)BNYM Sml Cp Eurl A                               V             5,63        6,43          2/43 
1)BNYM S&P 500 Index A                        V             2,07        2,49     49/151 

1)BNYM US Dyn Value A                           V             2,47        1,19     81/151 
1)BNYM US Eq Incom Fd*                        V             1,05      -2,98   147/151 
1)BNYM US Opps A                                    V             1,59        7,71     11/151 

1)BNYM US Muni Infr Dt                           F             1,01      -2,79        27/33 
2)BNYM Ln-Trm Gl Eq                                V             1,68        3,46     36/247 

Buy & Hold Capital 
Cultura 1 1 46002 Valencia. Tfno. 900 550 440. Email. info@buyandhold.es . Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)B&H Acciones Europa A                        V           10,30        2,60     55/187 
1)B&H Acciones Europa C                        V           10,28        2,46     60/187 

1)B&H Flexible A                                         X           10,09        2,00     33/218 
1)B&H Flexible C                                         X           10,07        1,83     41/218 
1)B&H Renta Fija A                                     F           10,14        1,81        1/137 

1)B&H Renta Fija C                                      F           10,14        1,77        2/137 

Caixabank Asset Management 
Paseo de La Castellana 51 28046 Madrid. Tfno. 934047700. Fecha v.l.: 10/05/18 

1)Albus Extra                                                X             8,87        0,38     90/218 
1)Albus Platinum                                       X             9,98        0,49     86/218 
1)CB B Flot 2022                                          F             5,90               -                     

1)CB RF Dur Negativa Plus                      O             5,78      -0,26        38/48 
1)CBK Ahorro Estandar                             F           30,61      -0,18     52/106 

1)CBK Ahorro Plus                                       F           30,81      -0,18     53/106 
1)CBK Bol. Divid.Europa Est                    V             6,92        1,78   100/187 

1)CBK Bol. Divid.Europa Pl                      V           10,39        2,04     81/187 
1)CBK Bol Sm. Caps Eur Es                       V           15,83        1,11        32/43 
1)CBK Bol Sm. Caps Eur Pl                        V           13,72        1,36        31/43 

1)CBK Bolsa All Caps España                   V           18,16        5,13     50/107 
1)CBK Bolsa España 150                           V             6,40        3,97     67/107 

1)CBK Bolsa Gest España Es                    V           38,82        2,77     99/107 
1)CBK Bolsa Gest España Pl                     V             9,34        3,03     91/107 

1)CBK Bolsa Gest Euro Est.                       V           26,96        5,17          3/84 
1)CBK Bolsa Gest Euro Pl                          V           16,26        5,44          2/84 
1)CBK Bolsa Gest Europa Est                   V             7,14        5,71        7/187 

1)CBK Bolsa Gest Europa Pl                     V             7,56        5,99        5/187 
1)CBK Bolsa Índ. Esp Est                           V             8,74        2,84     98/107 

1)CBK Bolsa Índ. Euro Est.                        V           33,82        2,74        46/84 
1)CBK Bolsa Sel Asia Est.*                        V           11,60        0,53        35/47 

1)CBK Bolsa Sel Asia Pl*                           V           12,26        0,79        33/47 
1)CBK Bolsa Sel Emerg Est*                    V             9,14      -1,16        52/94 
1)CBK Bolsa Sel Emerg Pl*                      V           12,92      -0,91        47/94 

1)CBK Bolsa Sel Europa Est*                   V           12,76        2,12     74/187 
1)CBK Bolsa Sel Europa Pl*                     V           13,32        2,38     66/187 

1)CBK Bolsa Sel Global Est*                    V           11,50        1,34   115/247 

1)CBK Bolsa Sel Global Pl*                      V           12,12        1,60   100/247 

1)CBK Bolsa Sel Japón Est.*                    V             6,70        1,68        21/55 
1)CBK Bolsa Sel Japón Plus*                   V             7,08        1,94        19/55 
1)CBK Bolsa Sel USA Est*                         V           14,37        3,97     25/151 

1)CBK Bolsa Sel USA Pl*                           V           15,16        4,23     22/151 
1)CBK Bolsa USA                                         V           12,99        1,93     62/151 

1)CBK Bolsa USA Div Cubier                    V             8,19        0,36   106/151 
1)CBK Comunicaciones                             V           16,53      10,65          7/35 

1)CBK Crecimiento Estandar*                R           13,88      -0,22   108/172 
1)CBK Crecimiento Plus*                         R           14,17      -0,12   103/172 
1)CBK Destino 2022 Est*                          X             6,60        0,01   106/218 

1)CBK Destino 2022 Plus*                       X             6,66        0,15     99/218 
1)CBK Destino 2030 Est*                          X             6,95        0,46     89/218 

1)CBK Destino 2030 Plus*                       X             7,01        0,60     80/218 
1)CBK Destino 2040 Est*                          X             7,03        0,67     77/218 

1)CBK Destino 2040 Plus*                       X             7,09        0,81     69/218 
1)CBK Destino 2050 Est*                          X             7,10        0,83     68/218 
1)CBK Destino 2050 Plus*                       X             7,16        0,97     64/218 

1)CBK Diversif. Conservador*                  I           10,55      -1,25        21/25 
1)CBK Diversificado Dinám.*                   I             6,45      -1,77        12/13 

1)CBK DP Inflación 2024                           F             6,86        2,21          1/21 
1)CBK DP Julio 2018 Est.                           F           10,07      -0,44   129/145 

1)CBK España R.F. 2019                             F             7,32      -0,28   118/145 
1)CBK España RF 2022                              F             8,57        0,50     35/145 
1)CBK Estrat Flexibl Ex                             M             5,82      -1,72     98/111 

1)CBK Estrat Flexibl Plu                           M             5,79      -1,80   100/111 
1)CBK Evolución*                                      M           16,48        0,50        9/111 

1)CBK Evolución Estandar*                    M           15,87        0,35     13/111 
1)CBK Evolucion Premiun*                    M           16,71        0,57        5/111 

1)CBK Fondtesoro LP Est.                         F             8,99        0,54     34/145 
1)CBK Fondtesoro LP Pl                             F             6,14        0,65     29/145 
1)CBK Gestión Alfa Ex                                X             5,83        1,32     55/218 

1)CBK Gestión Alfa Pl                                 X             5,81        1,23     58/218 
1)CBK Gestión Total Plus                          X             7,60        0,67     76/218 

1)CBK Gestión 25 Plus                             M             6,81      -0,51        60/78 
1)CBK Gestión 50 Plus                               R             7,55        0,19        52/63 

1)CBK Hzte. Enero 2018 Es                       F             7,03      -0,12     94/145 
1)CBK Hzte. Enero 2018 II                         F           11,58      -0,19   105/145 
1)CBK Interes 3                                            D             5,96        0,05        5/131 

1)CBK Iter Extra                                          M             7,33      -0,23     41/111 

1)CBK Iter Pl                                                M             7,29      -0,16     36/111 

1)CBK Monetario Rdto. Est                      D             7,74      -0,17     59/131 
1)CBK Monetario Rdto. Plat.                   D             7,93      -0,17     57/131 

1)CBK Monetario Rdto. Plus                   D             7,81      -0,17     58/131 
1)CBK Monetario Rdto. Prem.                D             7,87      -0,17     54/131 
1)CBK Multidivisa                                       F           24,54      -3,35   132/137 

1)CBK Multisalud Est                                 V             6,56      -2,50        22/30 
1)CBK Multisalud Plus                              V           17,37      -2,57        23/30 

1)CBK Oportunidad Estandar*              R           15,06      -0,31   116/172 
1)CBK Oportunidad Plus*                        V           15,36      -0,25   172/247 

1)CBK Renta F. Flex. Est.                            F             7,01      -0,57   135/145 
1)CBK Renta F. Flex. Pl                               F             9,37      -0,45     41/137 
1)CBK Renta Fija Dólar                              F             0,40        1,09          1/18 

1)CBK Rentas 2018 Est.                             F             6,62      -0,12     95/145 
1)CBK Rentas Ene 2018 E.F.                     F             6,55      -0,13     97/145 

1)CBK Rentas Ene 2018 Est.                     F             6,49      -0,15     99/145 

1)CBK Rentas Ene 2018 Ex                       O             6,62      -0,12        33/48 
1)CBK Rentas Ene 2018 Pl                       O             6,52      -0,14        35/48 

1)CBK Rentas Ene 2018 Pl.F                    O             6,58      -0,13        34/48 
1)CBK Rentas Abril 2020 E.F                    F             6,66      -0,03     85/145 

1)CBK Rentas Abril 2020 Est                    F             6,62      -0,08     88/145 
1)CBK Rentas Abril 2020 Ex                    O             6,67      -0,01        29/48 
1)CBK Rentas Abril 2020 P.F                    O             6,68        0,01        26/48 
1)CBK Rentas Abril 2020 Pl                     O             6,64      -0,05        32/48 
1)CBK Rentas Abril 2021 E.F                    F             6,76        0,32     47/145 

1)CBK Rentas Abril 2021 Est                    F             6,72        0,26     53/145 
1)CBK Rentas Euribor                                G             6,20        1,09     41/113 
1)CBK Rentas Euribor 2                             G             6,05        1,02     50/113 
1)CBK Rentas Jul 2019 E.F.                       F             6,67      -0,27   114/145 
1)CBK Rentas Jul 2019 Est                        F             6,63      -0,32   125/145 

1)CBK Rentas Jul 2019 Pl                         O             6,66      -0,29        40/48 
1)CBK Rentas Jul 2019 Pl.F.                     O             6,70      -0,23        37/48 
1)CBK Rentas Oct 2018 EF                        F             6,60      -0,25   111/145 
1)CBK Rentas Oct 2018 Est                       F             6,56      -0,29   121/145 
1)CBK Rentas Oct 2018 Pl                        O             6,59      -0,26        39/48 

1)CBK Rentas Oct 2018 Pl.F                    O             6,63      -0,22        36/48 

1)CBK RF Alta Cal Cred.                              F             9,33      -0,45   130/145 
1)CBK RF Corporativa Est.                         F             8,00      -0,83     50/116 
1)CBK RF Sel Emerg. Est*                          F             8,48      -4,85        75/87 
1)CBK RF Sel Emerg. Pl*                            F             6,49      -4,70        73/87 
1)CBK RF Sel Glb Est*                                 F             6,19      -2,44   122/137 

1)CBK RF Sel Glb Plus*                              F             7,19      -2,29   118/137 
1)CBK RF Sel High Yield Est*                    F             9,42      -1,30     86/119 
1)CBK RF Sel High Yield Pl*                      F             8,27      -1,14     77/119 

1)CBK RF Subordinada Pl                        M             6,54      -1,52        74/78 
1)CBK Sel Ret Absoluto Est*                     I             6,12      -0,14        26/90 

1)CBK Sel Ret Absoluto Pl*                       I             6,56      -0,10          2/14 
1)CBK Sel Tendencias Est.*                      X           10,10        2,41     26/218 
1)CBK Sel Tendencias Plus*                     X           10,51        2,66     23/218 
1)CBK Selección Alternativa*                  I             5,96      -0,49        45/90 
1)CBK Valor Bolsa España                        O             6,89        3,18          1/48 

1)CBK Valor Bolsa España 2                     O             6,50        0,49        17/48 
1)CBK Valor Bolsa España 3                     O             6,11      -0,57        43/48 
1)CBK Valor Bolsa Euro                             O             6,39        0,25        21/48 
1)CBK Valor Bolsa Euro 2                          O             6,49        0,18        22/48 
1)CBK Valor 90/75 Eurost                         O             6,42        1,19          5/48 

1)CBK Valor 95/30 Eurost                         O             6,35        0,92          7/48 
1)CBK Valor 95/50 Eurost 2                     O             5,99        0,69        13/48 
1)CBK Valor 95/50 Eurost 3                     O             6,05        0,82        10/48 
1)CBK Valor 95/50 Eust                             O             6,18        0,70        12/48 
1)CBK Valor 97/20 Eurost                         O             6,17        0,78        11/48 
1)CBK Valor 97/50 Eurost                         O             6,23        0,85          9/48 

1)CBK Valor 97/50 Eurost2                      O             6,37        1,05          6/48 
1)CBK Valor 100/30 Eurost                      O             6,35        0,51        16/48 
1)CBK Valor 100/30 Eurost 2                   O             6,16        0,44        19/48 
1)CBK Valor 100/45 Eurost.                     O             6,52        0,66        14/48 
1)CBK Valor 100/50 Eusrot                      O             6,30        0,15        23/48 

1)CBK Valor 100/50 Ibex                          O             6,21      -0,04        30/48 
1)Microbank Fondo Ecológico*             V             8,77      -0,39             5/7 
1)Microbank Fondo Ético                          I             8,15        0,57        12/19 

Caja Ingenieros Gestión 
Casp 88 08010 Barcelona. Anna Torrademé. Tfno. 933116711. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)C. Ing. Bolsa Euro Plus                           V             7,54        2,94        39/84 

1)C. Ing. Bolsa Usa                                      V           10,51        0,46   100/151 
1)C .Ing. Environment ISR                         I           99,90        2,11          7/19 

1)C. Ing. Emergentes                                 V           13,93      -1,70        61/94 
1)C. Ing. Fondtesoro C.P.                           D        897,00      -0,38   120/131 
1)C. Ing. Gest. Alternativa*                       I             6,07      -0,66          8/25 
1)C. Ing. Gestión Dinámica*                     I           99,87      -1,50          7/10 
1)C. Ing. Global                                            V             7,79        1,23   119/247 

1)C. Ing. Iberian Equity                             V           10,28        4,55     60/107 
1)C. Ing. Premier                                          F        705,57      -0,24     28/137 
1)C. Ing. Renta                                             R           14,06        0,75     38/172 
1)C. Ing. 2018 Infl. Garant                       G        102,14      -1,04   107/113 
1)C. Ing. 2019 Bolsa Eur G                        G             7,33        1,07     44/113 

1)C. Ing. 2019 Ibex Garant.                     G        101,46      -0,41   100/113 
1)Fonengin ISR                                             I           12,71        0,69        11/19 

Caja Laboral Gestión 
P. José M. Arizmendiarrieta,5 20500 Mondragón. Aitor García Santamaría. Tfno. 

943790114. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)CL Bolsa                                                      V           21,17        2,28   101/107 
1)CL Bolsa Garantizado IX                       G           10,22        0,37     73/113 
1)CL Bolsa Garantizado XV                      G             9,20        0,38     72/113 
1)CL Bolsa Garantizado XVI                    G           11,57        0,03     82/113 
1)CL Bolsa Garantizado XVII                   G             6,19        0,15     78/113 
1)CL Bolsa Japón                                         V             7,87      -1,65        46/55 

1)CL Bolsa USA                                            V           10,59        0,99     88/151 
1)CL Bolsas Europeas                                V             8,20        1,84     96/187 
1)CL Crecimiento                                        R           13,10        1,59        28/63 
1)CL Patrimonio                                         M           14,29        0,34        22/78 
1)CL Renta Asegurada IV                         G           12,87      -0,40        54/62 

1)CL Renta Asegurada V                           G           11,64      -0,23        42/62 
1)CL Renta Fija Euro                                   F             7,45      -1,00   101/106 
1)CL Renta Fija Gar. I                                  G             7,87        0,08        33/62 
1)CL Renta Fija Gar. V                                 G           10,96        1,09        11/62 
1)CL Renta Fija Gar VII                               G             6,57        1,08        12/62 

1)CL Renta Fija Gar VIII                              G             7,64        1,49          6/62 

1)CL Renta Fija Gar X                                 G             7,53      -0,39        53/62 
1)CL Renta Fija Gar. XI                               G             9,53      -0,22        40/62 
1)CL Renta Fija Gar XII                               G             7,65        0,00        35/62 
1)LK Bolsa Universal                                  V             7,29        1,76     91/247 

1)Laboral Kutxa Ahorro                            F           10,65      -0,15     44/106 
1)Laboral Kutxa Aktibo Eki                    M             5,94      -0,15     35/111 

1)Laboral Kutxa Aktibo Ipar                    R             6,76        0,69     42/172 
1)Laboral Kutxa Bolsa G VI                      G             9,96        1,43     26/113 
1)Laboral Kutxa Bolsa G XIX                    G           11,26      -0,17     92/113 

1)Laboral Kutxa Bolsa G XX                     G           10,82      -0,04     87/113 
1)Laboral Kutxa Bolsa G XXI                    G             9,24        0,28     75/113 
1)Labora Kutxa Bolsa G XXII                   G             6,17        0,19     77/113 
1)Laboral K Bolsa G XXIII                          G             6,12        0,06     80/113 
1)Lab. Kutxa Euribor G III                         G           10,79        1,72     14/113 
1)Laboral.Kutxa B.G XXIV                        G             6,08        1,40     28/113 

1)Laboral Kutxa Dinero                            D    1.159,12      -0,21     85/131 
1)Laboral Kutxa Futur                               V             6,24               -                     
1)L.K. Euribor Garantizado                      G             6,11        1,76     12/113 
1)Laboral Kutxa Konpromiso                   I             6,60        2,65          6/19 
1)Laboral Kutxa RF Gar III                        G           11,92        0,84        15/62 

1)Laboral Kutxa RF Gar XIII                     G           11,94        0,53        20/62 
1)Laboral Kutxa RF Gar XIV                     G             9,71      -0,02        36/62 
1)Laboral Kutxa RF Gar XV                      G           10,29        0,36        27/62 
1)Laboral Kutxa RF Gar XVI                     G             6,18        0,38        25/62 
1)Laboral Kutxa RFGar XVII                     G             6,00               -                     

1)LK Mercados Emergentes                    V             9,36      -0,25        33/94 

1)LK Selek Balance                                     R             6,06      -0,09   100/172 
1)LK Selek Base                                          M             7,06      -0,62        63/78 
1)LK Selek Extraplus                                  R             8,01        1,09     20/172 
1)LK Selek Plus                                            R             7,64        0,84     32/172 

1)CL Renta Fija A Largo                             F             9,27        0,09     72/145 

Candriam 
Castellana 141 Pta. 18 28046 Madrid. Tfno. 917498014. Web. http://contact.Can-

driam.com. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Cand. Bd EurGovInv.Gr C C                   F    1.013,05        0,44     37/145 
1)Cand. Bds Conv Def C C                          F        130,01        0,00        30/45 

1)Cand. Bds Credit Opp. C C                     F        198,19      -0,61     32/116 
1)Cand. Bds Em Debt LC C C                     F           80,88      -1,06        12/87 
1)Cand. Bds Em. Mkts C C                         F    1.300,37      -5,31        83/87 
1)Cand. Bds Eur. C C                                    F    1.178,85        0,31     48/145 
1)Cand. Bds Eur. Conver C C                     F    3.467,94      -2,62        42/45 

1)Cand. Bds Eur. Corp C C                          F    7.414,19      -0,76     43/116 

1)Cand. Bds Eur. Gov C C                            F    2.333,74        0,84     19/145 
1)Cand. Bds Eur. HY C C                              F    1.122,13      -0,43     38/119 
1)Cand. Bds Eur. Lg T C C                           F    8.528,23        1,10     13/145 
1)Cand. Bds Eur. Sh T C C                           F    2.092,72      -0,16     46/106 
1)Cand. Bds EurCorExFin C C                    F        170,77      -0,60     30/116 
1)Cand. Bds Gbl Gov. C C                           F        133,76        0,47     12/137 
1)Cand. Bds Gbl HY C C                              F        205,57      -1,70     99/119 
1)Cand. Bds Gbl Infl.SD C C                       F        139,36      -0,39        11/21 
1)Cand. Bds Gbl SovQual C C                   F        110,07      -0,83     60/137 
1)Cand. Bds Inter C C                                  F        986,13      -1,90   109/137 
1)Cand. Bds Tot Ret C C                               I        136,66      -0,14        27/90 
1)Cand. Bds Tot Ret Def C C                       I        149,46      -0,59        50/90 
1)Cand. Divers.Futures C C*                      I    9.307,71      -3,62        79/90 
1)Cand. Dyn LgSh Dig Eq C C*                V        152,74        1,03        31/35 
1)Cand. Eq.L Aust C C                                 V        206,17        1,58             5/6 
1)Cand. Eq.L Biotec C C                             V        133,00      -0,28        11/30 
1)Cand. Eq.L Biotec C C                             V        151,31      -1,93        18/30 
1)Cand. Eq.L Em Mkts C C                         V        898,89        1,79          9/94 
1)Cand. Eq.L EMU C C                                 V        105,45        0,84        69/84 
1)Cand. Eq.L Eu. Inn C C                            V    2.112,53        1,80     99/187 
1)Cand. Eq.L Eu. OptQua C C                    V        119,19        1,73   103/187 
1)Cand. Eq.L Eu.Conv C C                          V        166,78        0,14   159/187 
1)Cand. Eq.L Europe C C                            V    1.048,22        0,67   144/187 
1)Cand. Eq.L Germany C C                        V        484,13      -2,19        10/10 
1)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                  V        175,72        7,17        13/35 
1)Cand. Gbl Alpha C C*                               I    1.095,16        0,49        15/90 
1)Cand. GF US EqOpp C C*                       V        139,23        0,40   103/151 
1)Cand. GF US HYCor C C                           F        106,64        0,07     14/119 
1)Cand. Indx Arbitrage C*                         I    1.369,83      -0,47             2/4 
1)Cand. Lg Sh Credit C*                             F    1.162,70      -0,37     20/116 
1)Cand. Mon.Mkt Eur AAA C C                D        104,31      -0,17     60/131 
1)Cand. Mon.Mkt Eur. C C                        D        526,63      -0,28   106/131 
1)Cand. Monetaire SIC C*                        D    1.054,75      -0,16     50/131 
1)Cand. Quant-Eq.Eur C C                        V    2.702,82        4,64     15/187 
1)Cand. Quant-Eq.MF EMU CC               V    1.308,63        3,95        12/84 
1)Cand. Quant-Eq.MF Glb C C                 V        175,44        1,95     84/247 
1)Cand. Quant-EqUSA C C                        V    1.335,37      -0,24   117/151 
1)Cand. Quant-EqUSA C C                        V    2.008,98        0,30   107/151 
1)Cand. Risk Arbitrage C*                         I    2.527,73      -0,30             1/4 
1)Cand. SRI Bd Eur.Corp C C                      F        103,04      -0,60     29/116 
1)Cand. SRI Bd Eur.Sh.T C C                      F           99,96      -0,23     67/106 
1)Cand. SRI Bd Eur. C C                               F        100,64        0,16     62/145 
1)Cand. SRI Bd Global C C                         F           93,00      -0,65     50/137 
1)Cand. SRI Bd Gb HghYd C C                  F           98,25      -1,65     97/119 
1)Cand. SRI Def AssetAll CC*                 M        149,01      -0,46     58/111 
1)Cand. SRI Eq Em Mkt C C                       V        119,18        1,20        12/94 
1)Cand. SRI Eq EMU C C                             V        129,12        1,76        66/84 
1)Cand. SRI Eq Europe C C                        V        119,23        1,63   107/187 
1)Cand. SRI Eq World C C                          V           99,41        0,28        24/94 
1)Cand. SRI Money MktEur CC               D    1.128,35      -0,26   101/131 
1)Cand. Sust Eur ST B CC*                         F        254,31      -0,25     74/106 
1)Cand. Sust Eur. B C C*                             F        367,02        0,04     76/145 
1)Cand. Sust Euro Crp B C C*                    F        471,93      -0,79     46/116 
1)Cand. Sust Europe C C*                         V           26,92        1,62   109/187 
1)Cand. Sust High C C*                              R        418,64      -0,52        57/63 
1)Cand. Sust Low C C*                              M             4,65      -0,86        68/78 
1)Cand. Sust Md C C*                                 R             7,09      -0,63        58/63 
1)Cand. Sust Wld Bd C C*                         F    3.129,80      -0,56     46/137 
1)Cand. Sust World C C*                           V           29,26        0,10   162/247 
1)Cleo Index Europe Eq C C                      V        185,99        1,90     92/187 
1)Cleo Index Usa Eq C C                             V        289,14        2,74     43/151 
2)Cand. Bds CrOpp. CUSDH C                   F        159,01        0,88        2/116 
2)Cand. Bds EmDeb LocCu C C                F           96,76      -1,03        11/87 
2)Cand. Bds EMs C C                                   F    2.512,80      -3,95        54/87 
2)Cand. Bds Eur. HY C C                              F        176,25        0,94        4/119 
2)Cand. Bds Total Ret C C                          F        152,72        1,30        4/137 
2)Cand. Bds USD C C                                   F        945,19      -2,15        15/33 
2)Cand. Eq.L Asia C C                                  V           28,03        1,99        14/47 
2)Cand. Eq.L Biotec C C                             V        559,06      -0,30        12/30 
2)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                  V        209,87        7,12        16/35 
2)Cand. GF U.S. Eq Opp. C C*                   V        151,32      -0,35   118/151 
2)Cand. GF US HYCorp Bd C C                  F        115,50        0,02     15/119 
2)Cand. Mon.Mkt Usd C C                        D        527,39        1,12          4/25 
2)Cand. Quant-Eq.USA C C                      V    3.063,33        0,37   105/151 
2)Cand. SRI Bd Em Mkt C C                       F        106,72      -3,83        51/87 
2)Cand. SRI Eq North Am C C                   V        118,60      -1,32   130/151 
2)Cand. Sust N. Am. C C*                          V           46,56      -1,97   138/151 
2)Cleo Index USA Eq C C                            V        210,61        2,69     44/151 
3)Cand. Eq.L Japan C C                              V  24.243,00        5,11          1/55 
3)Cand. SRI Eq.Pacific C C                         V  16.439,54        1,92          4/14 
3)Cand. Sust Pacific C C*                           V    3.891,00        1,67          5/14 
4)Cand. Eq.L United Kin C C                     V        409,20        3,19             4/8 
5)Cand. Eq.L Switz C C                               V        936,45      -3,76             4/4 
6)Cand. Eq.L Aust C C                                 V    1.307,11        4,75             2/6 
6)Cand. Eq.L Aust R C                                 V        141,62        5,04             1/6 

CapitalatWork Int`l 
Avda. Concha Espina 63 4º Dcha. 28016 Madrid. Tfno. 917812410. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Cash + at Work E                                     F        149,37      -0,23     70/106 
1)Cash Govies at Work C                            F        124,27      -0,14     98/145 
1)Contrarian Eq at Work E                        V        585,44        2,49     62/247 
1)Corporate Bonds at Work E                  F        261,35      -1,79     84/116 
1)European Eq at Work E                          V        561,20      -0,76   175/187 
1)Inflation at Work E                                  F        176,47      -1,31        16/21 
2)American Eq at Work E                          V        362,37        1,27     79/151 

Carmignac Gestion Luxembourg  
Spain Branch Paseo de Eduardo   Dato nº 18 28010 Madrid. www.carmignac.es. Tfno. (+34) 

914361727. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Cap +  A EUR Acc                                      I    1.163,34      -1,03        59/90 
1)Commodit A EUR Acc                            V        334,45        8,35          1/11 
1)Commodit E EUR Acc                             V           98,26        8,11          2/11 
1)Em Disc A EUR Acc                                  V    1.455,75      -5,02        84/94 
1)Em Patrim A EUR Acc                             R        114,57      -4,84   167/172 
1)Em Patrim E EUR Acc                              R        109,11      -5,10   168/172 
1)Emergents A EUR Acc                            V        877,47      -7,66        92/94 
1)Emergents E EUR Acc                             V        129,27      -7,91        93/94 
1)Eur-Entrepr A EUR Acc                          V        366,94      -1,69        43/43 
1)Euro-Patrim A EUR Acc                         R        367,78        2,91        10/63 
1)Gde Europe A EUR Acc                           V        206,44        4,10     20/187 
1)Gde Europe E EUR Acc                           V        114,78        3,85     25/187 
1)Investiss A EUR Acc                                 V    1.258,68        4,33     22/247 
1)Investiss E EUR Acc                                 V        183,28        4,08     28/247 
1)Patrim Inc A EUR                                     R           88,52      -1,67   149/172 
1)Patrim Inc E EUR                                      R           87,16      -1,85   151/172 
1)Patrimoine A EUR Acc                           R        650,53        0,12     90/172 
1)Patrimoine E EUR Acc                            R        161,58      -0,07     99/172 
1)Profil Réac50 A EUR Acc                        R        185,97      -0,56   124/172 
1)Profil Réac75 A EUR Acc                        R        231,73      -1,37   142/172 
1)Profil Réac100 A EUR Acc                     X        215,21      -2,13   190/218 
1)Sécurité A EUR Acc                                  F    1.764,34        0,74        1/106 
1)Un Glb Bd A EUR Acc                               F    1.410,87        0,64     10/137 

Cartesio Inversiones SGIICC, SA 
Plaza de Rubén Darío 3 28010 Madrid. Alicia Pérez Vioque. Tfno. 91 310 62 40. Email. 

info@cartesio.com. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Cartesio X                                                 M    1.873,00        0,14        33/78 
1)Cartesio Y                                                   X    2.288,42        1,77     42/218 
1)Pareturn Cartesio Equity                      X        165,36        1,69     47/218 
1)Pareturn Cartesio Income                  M        130,17      -0,05        43/78 

Clariden Leu Ltd. 
www.clariden.lu Hotline(Spain). Tfno. 900994164. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)CL (Lux) Biotech Eq H*                          V        290,15               -                     
1)CL (Lux) Energy Eq H*                           V           63,06               -                     
1)CL (Lux) Infrastr. H EUR*                      V        120,30               -                     
2)CL (Lux) Biotech Eq B*                          V        444,83               -                     
2)CL (Lux) Biotech Eq IB*                         V        493,42               -                     
2)CL (Lux) Emerging Mkt. B                    V        161,64        2,12          7/94 
2)CL (Lux) Emerging Mkt. IB                   V        153,76        2,38          5/94 
2)CL (Lux) Energy Eq B*                           V           79,01               -                     
2)CL (Lux) Infrastr. IB*                              V        166,83               -                     
2)CL (Lux) Infrastructure B*                   V        152,65               -                     

Cobas Asset Management 
José Abascal 45 28003 Madrid. Rocio Recio. Tfno. 900 15 15 30. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Cobas Concentrados*                             I           87,36               -                     

1)Cobas Grandes Cias.                               V        104,46      -1,28   201/247 
1)Cobas Iberia                                              V        117,09        6,25     39/107 

1)Cobas Internacional                               V        104,92      -0,80   189/247 
1)Cobas Renta                                            M           99,47      -1,10        70/78 

1)Cobas Selección                                      V        109,79      -0,25   173/247 

Credit Agricole Bankoa Gestión 
Av. de la Libertad  5 Planta 5 20004 S.Sebastián. Javier Hoyos Oyarzabal. Tfno. 943285799. 

Email. fondos@creditagricole-mercagestion.com. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Bankoa-Ahorro Fondo                          D        114,05      -0,22     88/131 

1)Bankoa Bolsa                                           V    1.422,04        2,16   102/107 
1)CA Bankoa Horizonte 2026                  F        100,15        1,09     14/145 
1)CA Bankoa Objetivo 2022                    O        105,36        0,44        18/48 
1)CA Bankoa Objetivo 2022II                 O        103,83        0,58        15/48 

1)CA Mercaeuropa Euro*                         V             7,28        2,19        56/84 
1)CA Mercapatrimonio                            M           16,54        0,06        40/78 
1)CA Selección*                                            I             6,92      -0,85        12/25 
1)CA Selecci. Estrategia 20*                  M           98,42      -1,24     91/111 
1)CA Selecci. Estrategia 50*                    R        109,27      -1,13   140/172 

1)CA Selecci. Estrategia 80*                   V        965,05      -0,72   187/247 
1)Fondgeskoa                                              R        254,99        0,98        43/63 

Credit Suisse Asset Management 
. Institucionales: 917916000. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)CS BF (Lux) Corp SD EUR B                    F        129,32      -0,70     40/116 

1)CS EF Small Cap Germany                    V    2.953,89        6,16             1/2 
1)CS Equity Italy                                          V        489,16      10,30          1/11 

1)CS Portf. F.Growth Euro-B                    R        177,84        0,51     60/172 
1)CS Portfol. F.Balan.Euro                        R        179,08        0,09     92/172 
1)CS Portfol. F.Incom.Euro                      M        174,74      -0,39     54/111 
1)CS Portfolio Reddito                              R        144,65        0,42     66/172 

1)CSEF (Lux) Global Value B                    V           12,40        0,16   159/247 

1)CSEF (Lux) S&M C.Europe B                 V    3.155,20        4,92        13/43 
1)CSF (Lux) Target Volat EB                       I           99,54      -1,58        68/90 
1)CSF Rel Return Engineer                       F        149,49      -1,42   140/145 
2)CS BF (Lux) Corp SD USB B                    F        139,52      -0,19     14/116 

2)CS Bond High Yield US*                        F        304,15               -                     
2)CS Portfolio Balance US$                     R        276,54        0,30     77/172 
2)CS Portfolio Growth US$                      R        267,25        1,09     21/172 
2)CS Portfolio Income US$                     M        263,01      -0,30     49/111 
2)CSEF USA Value                                        V           22,36        0,00   113/151 

2)CSF DJ-AIG Commodity USD               V           57,00        3,12             7/8 
5)CS BF (Lux) Corp SD CHF B                    F        115,09      -2,49     91/116 
5)CS Bond SFR                                              F        530,89      -3,30             3/3 
5)CS Portfolio Balanced SFR                   R        202,86      -2,40   155/172 
5)CS Portfolio Growth SFR                       R        211,28      -2,31   154/172 

5)CS Portfolio Income SFR                     M        174,74      -2,48             1/2 
5)CSBF Inflation Linked Sfr                      F        111,72      -2,29        21/21 

Credit Suisse Gestión S.A 
 Ayala 42  Planta 5ª - A 28001 Madrid. Tfno. +34 917915700. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Active Value Selection*                        X           10,03               -                     
1)Credit Suisse Bolsa                                 V        175,14        5,22     48/107 
1)CS Corto Plazo                                          D           12,97      -0,11     32/131 

1)CS Director Bond Focus*                        I             8,74      -0,61          7/25 
1)CS Director Flexible*                               I           15,93      -0,56          9/13 
1)CS Director Growth*                               I           25,44      -0,53          5/10 
1)CS Director Income*                               I           13,09      -2,44        19/20 
1)CS Duración 0-2                                       F    1.116,30        0,07     12/106 

1)CS Equity Yield FI                                     R             8,84        2,33        16/63 
1)CS Estrategia Global*                            X             7,23        0,54     82/218 
1)CS Europe Small & Mid Cap                 V           15,44        2,07        29/43 
1)CS Global AFI*                                          X             5,33      -0,27   130/218 

1)CS Global F Gest Activa*                       R           12,65        0,82     34/172 
1)CS Global Market Trends A*                X           11,30      -1,53   175/218 
1)CS Hybrid & Subord Debt                     F           10,52        0,26     13/137 
1)CS Renta Fija 0-5                                     F        921,14        0,35     43/145 
1)WF CS Equity Spain                                V        166,46        6,75     27/107 

Degroof Petercam SGIIC  
Diagonal 464 08006 Barcelona. Anna Amorós. Tfno. 934458580. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Degroof Eq Emu Beha Vl*                    V           99,29               -                     
1)DP Ahorro Corto Plazo                           F           12,55      -0,03     22/106 
1)DP Bolsa Española                                  V             8,56        1,46   107/107 
1)DP Flexible Global*                                X           19,22        0,64     78/218 
1)DP Fondos RV Global*                          V           14,55        1,89     88/247 

1)DP Fonglobal*                                         R           12,91        2,19        6/172 
1)DP Fonselección*                                    X             4,13      -0,03   111/218 
1)DP Renta Fija                                            F           19,42      -0,58   136/145 
1)DP Salud                                                    V           20,31      -0,41        13/30 
1)DPAM Eqs L Emu HighDiv YB*            V        109,45               -                     

1)DPAM Eqs L Europe Beha Vl*              V           46,69               -                     
1)DPAM Glbl Strat L High B*                   V           99,02               -                     
1)DPAM Glbl Strat L Med Low*              X           66,20               -                     
1)DPAM Glbl Strat L Low B*                   M           86,08               -                     
1)DPAM Glbl Strat L Med B*                   R        114,65               -                     

Deka International (DekaBank) 
Paseo de la Castellana,141,8º 28046 Madrid. Ana Guzmán Quintana. Tfno. 915726693. 

Email. ana.guzmanquintana@deka.de. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Deka-ConvergenceAktien CF             V        156,42      -3,39          6/19 
1)Deka-ConvergenceRenten CF            F           44,27      -4,71             3/3 

1)DekaLux-Deutschland TF                    V        133,21        1,91          4/10 

1)DekaLux-MidCap TF                              V           79,11        0,88        34/43 
1)Inst.Liquid.Garant CF(T)                      D    5.769,70        0,00     10/131 

DWS Investments (Deutsche Bank) 
Pº de la Castellana, 18 9133555575 28046 Madrid. Elena Giner. Tfno. 9133551073. Fecha 

v.l.: 11/05/18 

1)DB Multiestrellas                                    O           11,25      -1,32        46/48 
1)DB Tal Gest Conserv*                               I           10,20      -0,75        10/25 
1)DB Tal Gest Flexible*                               I           10,46      -1,26        64/90 

1)DB Talento Bolsa Global*                     V           11,00        0,86   134/247 
1)Deut Inv I e Bd Prem                              F        146,50      -0,67             7/9 
1)Deut Inv I e Bd Short                             F        147,74        0,05     13/106 
1)Deut Inv I  Convert                                  F        174,25        0,90        14/45 
1)Deut Inv I e Gov Bds                               F        190,01        0,89             1/9 

1)Deut Inv I Asia SMCap                           V        234,97        2,10             1/2 
1)Deut Inv I Braz Eq                                    V           91,58        1,96             2/4 
1)Deut Inv I China Bds                               F        121,99        0,37          4/12 
1)Deut Inv I Chinese Eq                             V        251,95        7,70          6/23 
1)Deut Inv I EM Corps                                F        135,29      -4,62        70/87 

1)Deut Inv I EM T Divid                              V        113,07      -0,65        42/94 
1)Deut Inv I Euro Corp Bd                         F        158,67      -0,64     36/116 
1)Deut Inv I Euro HY Corp                         F        151,90      -0,13     24/119 
1)Deut Inv I Europ SCap                            V        254,84        3,04        19/43 

1)Deut Inv I German Eq                            V        211,26        0,60          6/10 
1)Deut Inv I Gl Agribus                              V        137,44      -2,07             3/4 
1)Deut Inv I Gl Infra                                    V        133,11      -3,78   229/247 
1)Deut Inv I Glb Themat                           V        141,82        4,19     27/247 
1)Deut Inv I Glob EM Eq                            V        252,01        2,73          3/94 

1)Deut Inv I Global Bds                              F        100,94      -1,10     73/137 
1)Deut Inv I Gold&Prec                             V           65,92      -0,36             1/2 
1)Deut Inv I Latam eq                                V        108,93        1,78          5/22 
1)Deut Inv I Multi Opp                               X        114,62        1,53     53/218 
1)Deut Inv I MultiA In                                X        103,08      -0,66   149/218 

1)Deut Inv I New Resces                           V        147,92      -0,56             6/7 
1)Deut Inv I ShortD Crd                             F        131,49      -0,42     22/116 
1)Deut Inv I Top Div                                    V        191,15      -2,13   216/247 
1)Deut Inv I Top Euro                                  V        205,35        3,07        33/84 
1)Deut Inv I Top Europe                            V        195,22        2,87        41/84 

1)Deutsche Crec Cons A*                        M           10,65      -0,54        61/78 
1)DWS Acciones Español                         V           40,23        5,85     46/107 
1)DWS Ahorro                                              D    1.328,75      -0,22     87/131 
1)DWS Akt Strat Deutch                           V        441,87        3,78          1/10 

1)DWS Biotech                                            V        181,34      -2,41        21/30 
1)Deutsche Crec Moderado A*              R           12,22               -                     
1)DWS Con DJE Alpha Ren                     M        124,29      -0,11     30/111 
1)DWS Con Kaldemorgen                        X        139,69      -0,30   132/218 
1)DWS Covered Bond Fund                     F           56,63      -0,46     24/116 

1)DWS Crecimiento A*                             R           12,17        0,58        50/63 
1)DWS Crecimiento B*                             R           12,44        0,74        46/63 
1)Deutsche Crec Cons B*                        M           10,78      -0,41        57/78 
1)DWS Deutschland                                  V        248,44        0,38          7/10 
1)DWS Eurorenta                                        F           55,36      -1,58             8/9 

1)DWS Floating Rate Nt                            F           84,33      -0,17     48/106 

1)DWS Fondepósito A                               D             7,90      -0,15     46/131 
1)DWS Fondepósito B                               D             8,03      -0,13     38/131 

1)DWS Global Growth                               V        114,83        4,19     26/247 
1)DWS Hi Inc Bd Fund*                             F           26,49               -                     
1)DWS Inst Money Plus                            D  13.984,26      -0,16     49/131 
1)DWS Invest Europen Eq. FC                 V        222,97        3,17     35/187 
1)DWS Mixta                                                R           32,01        3,34          5/63 
1)DWS Top Europe                                      V        150,63        2,43     61/187 
2)Deut Inv I Africa                                       V           80,31        9,20          1/94 

2)Deut Inv I RREEF                                      V        127,00        0,67        12/23 

EDM Gestión S.A. 
Castellana 78 28046 Madrid. Ricardo Vidal. Tfno. 934160143. Email. rvidal@edm.es. Fecha 

v.l.: 11/05/18 

1)EDM Ahorro                                               F           26,16      -0,30   122/145 
1)EDM American Growth B*                  V        345,81        9,00     10/151 
1)EDM Cartera*                                           R             1,70        1,52     12/172 
1)EDM Emerging Markets                       V        115,57      -6,60        90/94 
1)EDM Int.Credit Portfolio*                     F        274,01      -1,71   100/119 
1)EDM Inversión                                         V           70,65        6,33     37/107 
1)EDM Latin American R*                       V           97,37      -5,78        21/22 
1)EDM Renta                                                D           10,58      -0,13     39/131 
1)EDM Strategy *                                        V        396,00      -0,48   170/187 
1)EDM HY Short Duration*                      F           74,94      -0,41     37/119 
1)EDM Valores Uno*                                  X           16,44      -0,11   117/218 

1)Radar Inversión                                       V             1,54        5,08          5/84 
2)EDM American Growth A*                  V        281,63      10,53        4/151 
2)EDM Credit Portfolio B*                        F        128,55      -0,37     32/119 
2)EDM Latin American R*                       V           83,97      -6,51        22/22 

ETHENEA Independent Investors S.A. 
16, rue Gabriel Lippmann L5365 Munsbach, Luxemburgo. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Ethna-AKTIV A                                         R        128,57      -1,28   141/172 
1)Ethna-AKTIV T                                          R        134,84      -1,13   139/172 
1)Ethna-DEFENSIV A                                M        131,26      -1,76     99/111 
1)Ethna-DEFENSIV T                                 M        159,36      -1,71     97/111 
1)Ethna-DYNAMISCH A                            R           81,29        0,96     27/172 
1)Ethna-DYNAMISCH T                             R           84,40        0,97     26/172 

Fidelity Worldwide (Acumulación) 
www.fondosfidelity.es. Tfno. 917884141. Fecha v.l.: 11/05/18 

Y)FF China Renminbi Bond                     F        125,65        1,01          2/12 
1)FAST Europe                                              V        359,33        5,98        6/187 
1)FAST Europe-E                                         V        179,03        5,69        8/187 
1)FAST Global Em. Hdg                             V        165,71        0,50        20/94 
1)FAST US A Acc. EUR                                 V        196,12        5,41     13/151 
1)FF America EUR Hdg.                             V           14,95      -1,97   137/151 
1)FF America Fund                                     V           24,70      -0,40   120/151 
1)FF America Fund - E                               V           28,04      -0,64   125/151 
1)FF American Growth - E                       V           20,64        4,40     19/151 
1)FF Asian Aggressive                               V           19,94        1,27        26/47 
1)FF Asian Aggressive E                            V           18,68        0,97        29/47 
1)FF Asian High Yield                                 F           18,66      -1,37     90/119 
1)FF China Consumer                                V           24,63        4,28        16/23 
1)FF China Consumer E                             V           23,04        3,92        19/23 
1)FF China Focus E                                      V           21,39        6,26        10/23 
1)FF China Renminbi Bond                      F           12,93        4,50          1/12 
1)FF EMEA                                                     V           18,41      -1,13          6/10 

1)FF EMEA E                                                  V           16,95      -1,40          8/10 
1)FF Emerg Market Corp Debt                F           11,37      -3,56   108/116 
1)FF Emerg Market Debt                          F           20,74      -3,08        28/87 
1)FF Emerg Market Debt - E                    F           19,64      -3,20        34/87 
1)FF Emerg Markets - E                             V           50,03        0,32        22/94 
1)FF Emerg Mkt Debt Hdg                       F           13,71      -4,66        72/87 
1)FF Emerging Asia                                    V           25,40        2,21        13/47 
1)FF Emerging Asia E                                 V           17,80        1,95        16/47 
1)FF Euro Balanced                                    R           16,45        1,67        26/63 
1)FF Euro Blue Chip                                    V           15,80        2,13        61/84 
1)FF Euro Blue Chip - E                              V           23,92        1,87        63/84 
1)FF Euro Bond Fund                                  F           15,76        0,83     20/145 
1)FF Euro Bond Fund - E                            F           29,26        0,69     27/145 
1)FF Euro Corporate Bond                        F           31,59      -0,16     13/116 
1)FF Euro Short Term E                              F           11,95      -0,08     30/106 

1)FF European Dividend                           V           16,48      -0,06   161/187 
1)FF European Dynamic                           V           23,44        4,32     17/187 
1)FF European Fund - E                             V           14,87        1,09   126/187 
1)FF European Fund A                               V           16,31        1,30   117/187 
1)FF European Growth                              V           13,27        3,03     42/187 
1)FF European Growth - E                        V           38,16        2,75     51/187 
1)FF European High Yld                            F           20,17      -1,03     72/119 
1)FF European High Yld - E                       F           39,56      -1,08     75/119 
1)FF European Large Co                            V           17,11        3,01     44/187 
1)FF European Large Co - E                      V           55,00        2,75     52/187 
1)FF European Small Co                           V           23,67        5,39          9/43 
1)FF European Small Co - E                      V           34,77        5,14        12/43 
1)FF European Value                                  V           17,62        1,97     87/187 
1)FF FPS Moderate Growth                     R           13,57      -0,37   117/172 
1)FF France                                                    V           16,30      -3,09             1/2 
1)FF Gbl MA Tac Mod Hdg E                   M           11,38      -2,65   104/111 
1)FF Gbl MA Tactical Mod E                    M           12,54      -1,18     89/111 
1)FF Germany                                              V           23,07        3,69          3/10 
1)FF Global Corporate Bond                    F           12,67      -1,86     85/116 
1)FF Global Dividnd HDG                         V           18,52      -0,38   178/247 
1)FF Global Financial Ser-E                     V           31,75        0,89          8/13 
1)FF Global Focus - E                                  V           56,02        2,43     64/247 
1)FF Global Health Care                            V           24,37        2,22          3/30 
1)FF Global Health Care - E                      V           33,60        1,94          5/30 
1)FF Global High Yield                               F           10,56      -1,49     94/119 
1)FF Global High Yield E                            F           14,41      -0,21     26/119 
1)FF Global Industrials - E                        V           45,18        4,13             2/9 

1)FF Global Inflation                                  F           11,75      -0,84        13/21 
1)FF Global Inflation-E                              F           11,49      -0,95        14/21 
1)FF Global Multi Asset Inc                      X           11,72      -1,43   172/218 
1)FF Global Opport - E                               V           17,54        0,69   139/247 
1)FF Global Opportunities                       V           19,14        1,00   124/247 
1)FF Global Property                                 V           15,66        1,16          7/23 
1)FF Global Property - E                           V           14,31        0,85        11/23 
1)FF Global Strat Bd Hdg                          F           11,14      -2,02   114/137 
1)FF Global Strategic Bd. E                       F           10,40      -2,16   115/137 
1)FF Global Technology - E                      V           20,48        4,38        24/35 
1)FF Global Telecoms                                V           16,82      -4,97        34/35 
1)FF Global Telecoms - E                           V           14,75      -5,21        35/35 
1)FF Greater China Fund - E                     V           56,95        5,64        13/23 
1)FF Iberia Fund - A                                    V           17,66        3,82     68/107 
1)FF Iberia Fund - E                                    V           47,06        3,52     78/107 
1)FF International Bond Hdg                  F           13,40      -1,18     81/137 
1)FF International Fund                           V           19,18        1,59   101/247 
1)FF Italy Fund E                                          V             9,24        7,30          9/11 
1)FF Japan                                                     V           10,55        2,23        15/55 

1)FF Japan Fund  - E                                   V           11,41        1,97        18/55 
1)FF Latin America Fund - E                    V           47,56        0,83          7/22 
1)FF Multi Asset Def Hdg                        M           12,76      -1,69     95/111 
1)FF Multi Asset Strat                                R           13,40      -0,96   134/172 
1)FF South East Asia -E                             V           56,83        5,71          4/47 
1)FF Target 2015 Euro Acc                        X           13,55      -0,07        12/13 
1)FF Target 2020 Euro                                X           23,53        0,21        11/13 
1)FF Target 2020 Euro Acc                        X           15,03        0,87        10/13 
1)FF Target 2025 Euro Acc                        X           15,38        1,18          7/13 
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FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación)

1)FF Target 2030 Euro Acc                        X           16,25        1,31          4/13 

1)FF Target 2035 Euro Acc                        X           34,91        1,31          5/13 

1)FF Target 2040 Euro Acc                        X           35,16        1,41          1/13 

1)FF World Fund  - E                                   V           28,09        2,41     66/247 

1)FID Inst Liq EUR A-Acc                           D  13.942,21      -0,17     63/131 

1)FID Inst Liq EUR D-Acc                           D  11.254,09      -0,17     55/131 

2)FAST Asia                                                   V        168,83        1,77        17/47 

2)FAST Global A                                           V        146,52        7,13        6/247 

2)FAST Global Em. Mkts.                          V        168,88        1,04        13/94 

2)FF America Fund                                     V           23,16      -0,49   123/151 

2)FF Asian Bond                                           F           13,05      -3,21        11/12 

2)FF Asian Sp Sits                                        V           28,65        2,61        11/47 

2)FF China Consumer                                V           21,50        4,13        18/23 

2)FF EMEA                                                     V           16,44      -1,19          7/10 

2)FF Emerging Mkt Debt                          F           20,00      -3,18        33/87 

2)FF Global Demographic                       V           19,77        5,51     14/247 

2)FF Global Property                                 V           15,91        1,13          9/23 

2)FF Global Strategic Bond                      F           10,08      -0,49     42/137 

2)FF International Bond                           F           13,49        0,05     18/137 

2)FF International Fund                           V           17,99        1,51   106/247 

2)FF US Dollar Bond                                   F           15,23      -1,51          4/33 

2)FID Inst Liq USD A-Acc                          D  17.418,05        1,10          6/25 

Fidelity Worldwide (Distribución) 
www.fondosfidelity.es. Tfno. 917884141. Fecha v.l.: 11/05/18 

S)FF Nordic Fund                                         V    1.408,00        0,48             2/2 

1)FF America Fund                                     V             8,93      -0,39   119/151 

1)FF Emerging Mkt Debt                          F           12,06      -3,13        31/87 

1)FF Euro Balanced Fund                         R           18,53        1,65        27/63 

1)FF Euro Blue Chip Fund                         V           23,51        2,17        58/84 

1)FF Euro Bond Fund                                  F           13,61        0,81     21/145 

1)FF Euro Cash Fund                                  D             9,16      -0,21     83/131 

1)FF EURO STOXX 50TM                            V           11,23        3,41        23/84 

1)FF Europ. Small Cos                                V           56,28        5,41          8/43 

1)FF European Dynamic Gr                     V           56,44        4,33     16/187 

1)FF European Growth                              V           15,82        2,99     45/187 

1)FF European High Yld                            F           10,11      -0,98     67/119 

1)FF European Large Co                            V           49,66        3,03     40/187 

1)FF Fidelity Patrimoine A                       R           12,78        0,87     30/172 

1)FF FPS Moderate Growth                     R           11,77      -0,25   111/172 

1)FF France Fund                                        V           55,60      -3,10             2/2 

1)FF Gbl MA Tactical Mod                         R           12,50      -0,87   132/172 

1)FF Germany Fund                                   V           55,88        3,69          2/10 

1)FF Global Consumer Ind                       V           54,85        4,12          5/10 

1)FF Global Financial Serv                       V           35,97        1,18          7/13 

1)FF Global Focus Fund                            V           61,70        2,71     53/247 

1)FF Global Health Care                            V           38,18        2,22          4/30 

1)FF Global Industrials                              V           51,54        4,42             1/9 

1)FF Global Property                                 V           14,08        1,15          8/23 

1)FF Global Technology                            V           21,25        4,68        22/35 

1)FF Global Telecoms                                V             9,85      -4,96        33/35 

1)FF Growth & Income Fund                   R           19,48      -0,31   115/172 

1)FF Iberia Fund                                          V           76,82        3,81     69/107 

1)FF India Focus Fund                               V           49,46      -2,25             1/3 

1)FF International Fund                           V           48,92        1,58   102/247 

1)FF Italy Fund                                             V           41,25        7,59          8/11 

1)FF Japan Eur                                             V             1,58        2,27        14/55 

1)FF South East Asia                                  V             8,28        6,01          1/47 

1)FF Target 2015 Euro                                X           31,85      -0,13        13/13 

1)FF Target 2020 Euro                                X           43,16        0,91          9/13 

1)FF Target 2025 Euro                                X           37,71        1,18          8/13 

1)FF Target 2030 Euro                                X           40,23        1,31          3/13 

1)FF Target 2035 Euro                                X           33,89        1,29          6/13 

1)FF Target 2040 Euro                                X           34,16        1,40          2/13 

1)FF US High Yield Eur                               F             8,62        0,50        7/119 

1)FF World Fund                                          V           23,00        2,63     55/247 

2)FF America Fund                                     V           10,67      -0,44   122/151 

2)FF American Diversified                       V           24,42        1,16     83/151 

2)FF American Growth                             V           50,38        4,58     17/151 

2)FF Asean Fund                                         V           35,05        2,69             1/1 

2)FF Asian Special Situat.                        V           54,34        2,63        10/47 

2)FF China Focus Fund                              V           77,77        6,46          9/23 

2)FF Emerg Mkt Debt                                 F           11,74      -3,22        35/87 

2)FF Emerging Markets                            V           30,38        0,49        21/94 

2)FF FPS Global Growth                            V           26,93        0,87   132/247 

2)FF Gbl MA Tactical Mod                         R           11,78      -1,02   137/172 

4)FF Global Focus                                        V             4,15        2,75     51/247 

2)FF Global Focus                                        V           70,17        2,61     56/247 

2)FF Global Opportunities                       V           17,85        0,89   128/247 

2)FF Global Property                                 V           14,33        1,06        10/23 

2)FF Greater China Fund                          V        268,00        5,78        12/23 

2)FF Indonesia Fund                                  V           26,57    -11,03             1/1 

2)FF International Bond                           F             1,15        0,06     17/137 

2)FF International Fund                           V           58,45        1,48   107/247 

2)FF Latin America Fund                          V           35,95        1,00          6/22 

2)FF Malaysia Fund                                    V           45,24        4,25             1/1 

2)FF Pacific Fund                                         V           40,02        2,86          2/14 

2)FF Singapore                                            V           60,04        5,41             1/1 

2)FF South East Asia Fund                       V             9,89        5,90          2/47 

2)FF Taiwan Fund                                       V           13,36        1,25             1/1 

2)FF Thailand Fund                                    V           61,24        5,17             1/1 

2)FF US Dollar Bond Fund                        F             7,00      -2,29        17/33 

2)FF US Dollar Cash Fund                         D           11,82        0,95        16/25 

2)FF US High Yield- USD                            F           12,38        0,49        8/119 

3)FF Japan Advantage Fund                   V  36.822,00        1,10        24/55 

3)FF Japan Fund                                          V        207,40        2,03        17/55 

3)FF Japan Small Cos                                 V    2.561,00        1,06             4/5 

4)FF Sterling Bond Fund                           F             0,33      -2,74             3/3 

4)FF United Kingdom Fund                     V             3,03        4,37             2/8 

5)FF Switzerland Fund                              V           62,68      -2,76             3/4 

6)FF Australia Fund                                    V           60,87        3,17             3/6 

Fidentiis Gestión SGIIC SA 
Velazquez 138 L-10 28006 Madrid. Enrique Parra/Silvia Mesia. Tfno. 915662480. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)Tordesillas Fil*                                           I           14,36        0,78        15/17 

1)Tordesillas Global Stra I                        X           10,85        3,48     14/218 

1)Tordesillas Iberia A                                 V           14,70        8,05     21/107 

1)Tordesillas Iberia I                                   V           17,90        8,24     18/107 

1)European Financ OPP A                        V           10,94        5,76          2/13 

1)European Financ OPP I                          V           11,13        5,92          1/13 

1)European Megatrends                           I           10,81        5,57          1/19 

1)Global Strategy A                                    X           10,51        3,50     13/218 

1)Global Strategy Z                                    X           10,41        3,66     11/218 

1)Iberia Long Short I                                  V           10,99        1,95   105/107 

Fonditel Gestión SGIIC S.A.U. 
Pedro Texeira 8 3º 28020 Madrid. Tfno. 915982620. Fecha v.l.: 10/05/18 

1)Fonditel Albatros                                    X             9,89        0,14   100/218 

1)Fonditel Dinero                                       D             4,77      -0,24     95/131 

1)Fonditel Lince A                                      V             7,34        3,61     76/107 

1)Fonditel RF Mx Internac.                     M             8,00      -0,39     55/111 

1)Fonditel Smart Beta                                I             5,66      -0,44        42/90 

Franklin Templeton I. F. 
Ortega y Gasset  29 6ª planta 28006 Madrid. Tfno. 914263600. Web. www.franklintemple-

ton.com.es. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)F Brazil Opp A EUR-H1                          V           10,26        1,18             3/4 

1)F European Growth A                            V           16,65      -0,89   178/187 

1)F European SmC Growth A                  V           40,93      -0,87        39/43 

1)F Gb Real Estate A EUR-H1                  V           15,50      -1,71        20/23 

1)F Glod&P Metals A EUR-H1                 V             3,73      -6,75             2/2 

1)F India A                                                     V           39,75      -6,73             3/3 

1)F Mult-Asset Income A EUR                X           11,67      -3,15   206/218 

1)F Mutual European A                             V           25,83        3,44     30/187 

1)F Mutual Gb Dscv A EUR-H2               V           14,04        0,07   163/247 

1)F Natural Resources A EUR                  V             6,41        7,19          3/11 

1)F Strategic In A EUR-H1                         F           11,31      -2,42   121/137 

1)F Technology A                                         V           16,44      14,72          3/35 

1)F Wrld Perspectives A EUR                   V           27,24        2,25     71/247 

1)FT Gbl Eqty Strg A EUR-H1*                V             8,10               -                     

1)FT Gbl F Strg A EUR-H1                         R             9,34      -1,06   138/172 

1)FT Gbl Sukuk A EUR                                F           11,26      -2,60   125/137 

1)T Africa A EUR-H1                                   V             9,19        4,67          3/10 

1)T Asian Bond A EUR-H1                        F           11,99      -2,84        10/12 

1)T Asian Growth A EUR-H1                    V           25,06      -3,32        45/47 

1)T Asian SCo A EUR                                   V           57,91        1,53             2/2 

1)T BRIC A EUR-H1                                     V           11,99      -0,91             7/7 

1)T Eastern Europe A                                  V           23,65      -7,04        18/19 

1)T Emer Mkt A EUR-H1                           V           10,17      -2,59        69/94 

1)T Emer Mkt Blncd A EUR-H1               V             9,78      -2,59        70/94 

1)T Emer Mkt Bond A EUR-H1                F           11,14      -2,11        18/87 

1)T Emer Mkt Small Co.A EUR                 V           15,11      -0,98        49/94 

1)T Euro High Yield A                                  F           19,09      -0,68     51/119 

1)T Eurpean Corp Bond A EUR                F           13,21      -0,75     42/116 

1)T Frontier Mkt A EUR-H1                      V           11,46      -5,13        85/94 

1)T Gbl Balanced A EUR-H1                     X           20,18      -0,79   156/218 

1)T Gbl Bond A EUR-H1                             F           20,44      -0,73     55/137 

1)T Gbl Bond (Eur) A                                   F           15,90        0,95        8/137 

1)T Gbl Hgh Incme Bnd A EUR*              F           12,99               -                     

1)T Gbl High Yield A EUR                           F           12,96      -0,69     52/119 

1)T Gbl Income A                                         X           21,78        0,60     79/218 

1)T Gbl Totl Retrn A EUR-H1                    F           20,86      -1,42     93/137 

1)T Latin America A EUR                          V             8,21        0,74          8/22 

2)F High Yield A                                            F           17,81      -0,73     53/119 

2)T China A                                                    V           31,53        9,53          1/23 

2)T Shariah Asia Gwth A USD*               V           11,02               -                     

2)T Shariah Gb Equity A USD                  V           13,87        3,79     30/247 

GCO Gestión de Activos 
Cedaceros 9 Planta baja 28014 Madrid. Esther Luque Sánchez. Tfno. 914328660. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)Fonbilbao Acciones                                V           64,30        3,65     75/107 

1)Fonbilbao Eurobolsa                             V             6,67        1,76        65/84 

1)Fonbilbao Global 50                              R             8,17        0,43     64/172 

1)Fonbilbao Internacional                      V             9,51        3,12     41/247 

1)Fonbilbao Mixto                                    M           10,28        0,50        13/78 

1)GCO Corto Plazo                                      D           22,83      -0,07     24/131 

1)GCO Renta Fija                                          F             8,72      -0,09     91/145 

Generali Investments Luxembourg 
4, rue Jean Monnet,  L-2180 Luxembourg. Bruno Patain. Tfno. +33158381750. Fecha v.l.: 

09/05/18 

1)Abs Ret Credit Strategi D                       I        103,69      -0,52        47/90 

1)Abs Ret Multi Strategie D                      I        113,53      -0,11        25/90 

1)Central & Eastern Bond D                     F        167,23      -1,54             1/3 

1)Central & Eastern Equit D                     V        217,04    -10,15        19/19 

1)Convertible Bond D                                F        113,50      -0,09        31/45 

1)Euro Bond D                                              F        171,56        1,23     12/145 

1)Euro Bond 1-3 Years D                           F        121,62        0,32        5/106 

1)Euro Bond 3-5 Years D                           F        138,79        0,68     28/145 

1)Euro Corporate Bond D                          F        156,80      -0,99     58/116 

1)Euro Corpora Short Term D                   F        111,99      -0,37     21/116 

1)Euro Covered Bond D                              F        123,59      -0,65     37/116 

1)Euro Equity D                                            V        116,13        2,47        51/84 

1)Euro Eq Controlled Vol D                       V        115,63        0,65        70/84 

1)Euro Future Leaders D                           V        150,37      -1,21        42/43 

1)Euro Short Term Bond D                       D        122,56      -0,16     51/131 

1)European Equit Recovery D                 V        109,52        4,27          9/84 

1)Glob Multi Asset Income D                  X        103,75      -2,49   199/218 

1)Global Equity D                                        V        134,95        1,33   117/247 

1)SRI Ageing Population D                       I        121,96        4,00          3/19 

1)SRI European Equity D                            I        177,92        3,11          5/19 

1)Total Return Euro HY D                          F        202,93      -0,92     66/119 

Gesalcalá 
Ortega y Gasset 7 28006 Madrid. Susana Ramírez. Tfno. 914311166. Email. gesalcala@ban-

coalcala.com. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Alcalá Acciones                                        R           23,21        2,08        18/63 

1)Alcalá Ahorro                                          M           10,80        0,63          7/78 

1)Alcalá Bolsa Mixto                                  R           14,48        2,79        12/63 

1)Alcalá Gestión Activa                             X    1.450,15        3,06     20/218 

1)Alcalá Global                                            R           11,21        1,88        9/172 

1)Alcalá Institucional                               M           11,46      -0,20        48/78 

1)Diagonal Total Return                            I             9,52      -2,22        77/90 

1)Fonalcalá                                                   R           32,53        2,58        14/63 

1)Loreto Suma                                              I           10,31        0,44        16/90 

1)RSR Global*                                              X           10,07        1,64     48/218 

1)RSR RV Internacional                            V           11,56        4,98     18/247 

Gesconsult 
Principe de Vergara 36 6º dcha. 28006 Madrid. Tfno. 915774931. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Evo Fondo Int. Ibex35                           V           12,37        2,96     94/107 

1)Evo Fondo Int. RF.CP                              D           10,02      -0,18     71/131 

1)Gesconsult Corto Plazo                         D        716,23      -0,15     44/131 

1)Gesconsult Crec. Eurozona                  V           22,00        2,34        53/84 

1)Gesconsult León VMF A                        R           29,16        7,07          3/63 

1)Gesconsult León VMF B                        R           29,95        7,25          2/63 

1)Gesconsult RF Flexible                         M           28,42        1,42          2/78 

1)Gesconsult RF Flexible B                     M           29,44        1,92          1/78 

1)Gesconsult Renta Variable                  V           52,91      11,13        7/107 

1)Gesconsult Ren Variable B                   V           54,49      12,04        4/107 

1)Gesconsult Talento*                              X           11,25      -0,30   134/218 

1)Rural Selec. Conservadora                    I           84,31        0,43        17/90 

Gescooperativo S.A. 
Virgen de los Peligros,6 28013 Madrid. Emilia Diaz. Tfno. 915956915. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Gesc Deuda Corp                                     F        546,42      -0,31     19/116 

1)Gesc Deuda Soberana E                       D        656,54      -0,35   116/131 

1)Gesc Gestión Conservadora*             M        768,67      -0,11     31/111 

1)Gesc Gestión Decidida*                        R        999,53        1,06     23/172 

1)Gesc Multiestratégias Alt*                    I        647,21      -1,01        16/25 

1)Gesc Renta F. High Yield*                     F        325,86      -1,19     84/119 

1)Gesc Small Caps Euro                             V        598,95      -0,81        38/43 

1)Gescoop. Gest. Agresivo*                     V        348,56        1,97     82/247 

1)Gescoop. Gest. Moderado*                 R        315,23        0,36     69/172 

1)Rural Ahorro Plus                                   D    7.355,69      -0,17     62/131 

1)Rural Bolsa Garant. 2024                     G        767,42        0,93     52/113 

1)Rural Bonos 2 años                                 F    1.147,60      -0,18     51/106 

1)Rural Emergentes RV*                          V        805,33      -1,36        56/94 

1)Rural Euro Renta Variable                    V        679,82        3,61        17/84 

1)Rural Europa 2018 Gar                          G        306,82      -0,30     94/113 

1)Rural Europa 24 Gar.                              G        318,71        1,12     38/113 

1)Rural Europa 2025 Gar.                         G        308,87        1,64     16/113 

1)Rural Garan.Bolsa Europea                 G        319,40        1,45     25/113 

1)Rural Garantía Bolsa 2025                  G        304,81        1,47     24/113 

1)Rural Gar Europa 20                               G        305,33      -0,01     84/113 

1)Rural Garantía 2024 R.F.                      G        312,06        0,96        14/62 

1)Rural Garantía 2025                              G        309,26        1,63          1/62 

1)Rural Garantía 2026                              G        300,00               -                     

1)Rural Garantizado 9,70                        G        897,68      -0,34        44/62 

1)Rural Garantizado 2021                       G        308,03        0,45        24/62 

1)Rural Mixto 15                                        M        791,45        0,50        14/78 

1)Rural Mixto 20                                        M        744,52        0,46        18/78 

1)Rural Mixto 25                                        M        876,88        0,53        10/78 

1)Rural Mixto 50                                         R    1.472,28        1,14        38/63 

1)Rural Mixto 75                                         R        864,19        2,15        17/63 

1)Rural Mixto Int. 15                                M        792,38        0,18     20/111 

1)Rural Mixto Intern.25                          M        892,19        0,81        2/111 

1)Rural Multifondo 75*                            R        945,67        0,65     44/172 

1)Rural Rendimiento                                D    8.402,93      -0,27   102/131 

1)Rural Renta Fija 1                                    F    1.266,27      -0,26     76/106 

1)Rural Renta Fija 3                                    F    1.326,56      -0,22     64/106 

1)Rural Renta Fija 5                                    F        937,51      -0,19   104/145 

1)Rural Rentas Garantizado                   G        814,16      -0,36        49/62 

1)Rural RF Internacional                          F        560,92        0,03     19/137 

1)Rural RV España                                      V        660,25        2,85     97/107 

1)Rural RV Internacional                         V        673,74        4,25     25/247 

1)Rural Tecnológico RV                             V        504,06      10,75          5/35 

1)Rural 2018 Garantía*                            G        329,43      -0,08        38/62 

1)Rural 2024 Gtía. Europa                       G        304,53        0,68     60/113 

1)Rural 2025 Gtía R. Fija                           G        311,44        1,56          4/62 

1)Rural 2025 Garantía Bolsa                  G        303,66        1,03     49/113 

1)Rural 5 Gar Renta Fija                            G        305,09               -                     

1)Rural 6 Garantía RF                                G        313,25        1,53          5/62 

Gesiuris 
Rambla Catalunya,38,9ª Planta 08007 Barcelona. Tfno. 902023938. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Annualcycles Strategies                       X           15,01        1,76     44/218 

1)Catalana Occid B. Mundial                  V           12,88        2,54     58/247 

1)Catalana Occid Bolsa Esp.                    V           32,93        3,67     74/107 

1)Catalana Occid Emerg.                          V           10,26        1,53        10/94 

1)Catalana Occid Patrimonio                  X           17,63        2,04     32/218 

1)Catalana Occid R.Fija C/P                     D           11,67      -0,42   122/131 

1)Deep Value International                    V           11,88        3,37     38/247 

1)Dolphin Investments Fund                 R             9,84        0,11     91/172 

1)Gesiuris Balanced Euro                         R           23,98        2,47        3/172 

1)Gesiuris Euro Equities                            V           24,19        4,07        10/84 

1)Gesiuris Fixed Income                           F           12,77        0,17        7/106 

1)Gesiuris Global Strategy                       X             8,53      -4,11   211/218 

1)Gesiuris Iurisfond                                  M           23,48        0,96          4/78 

1)Gesiuris Patrimonial                              X           20,23        3,92        8/218 

1)Gestión del Ciclo                                    M           10,16      -0,89     79/111 

1)I2 Desarrollo Sostenible                        I             9,44      -0,97        15/19 

1)Japan Deep Value                                   V           15,26        0,09        36/55 

1)Panda Agricultur&Water                     V           12,97      -1,88             2/4 

1)Privary F1 Discrecional                         X        109,28        1,25     56/218 

1)Privary F2 Discrecional                         X        114,35        0,75     71/218 

1)Valentum                                                  V           18,75        9,86        1/247 

GesNorte 
Felipe IV 3 28014 Madrid. Lola Yeti. Tfno. 915319608. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Fondonorte                                             M             4,44        0,97          3/78 

1)Fondonorte Eurobolsa                          V             7,62        3,37        26/84 

Gestifonsa SGIIG 
Almagro 8 28010 Madrid. José Luis de la Fuente García. Tfno. 913102152. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)Caminos Bolsa Euro                               V             5,13        2,68        47/84 

1)Cartera Selección                                    X             1,39        1,06     60/218 

1)Cartera Variable                                      V    3.429,40        4,28     65/107 

1)Dinercam                                                   D    1.254,61      -0,02     11/131 

1)Dinfondo                                                   M        838,32        0,19        30/78 

1)Dinvalor Global*                                     X             9,28      -0,69   151/218 

1)Foncam                                                       F    1.927,93        0,27     52/145 

1)Gestifonsa Cartera Pr 10*                   M             0,98      -0,41     56/111 

1)Gestifonsa Cartera Pr 25*                   M             0,98      -0,05     28/111 

1)Gestifonsa Cartera Pr 50*                    R             0,99        0,36     70/172 

1)Gestifonsa Internacional                     X             0,98      -0,08   116/218 

1)Gestifonsa Ret. Absoluto                       I             0,96      -1,86        73/90 

1)Gestifonsa R.V. España                         V           78,33        4,45     64/107 

1)RV 30 Fond                                              M           15,55        0,64          6/78 

1)Seniors                                                        F             9,44        0,24     58/145 

G.I.I.C. Fineco 
Ercilla 24 2ª planta 48011 Bilbao. Esther Arriola García. Tfno. 944000300. Fecha v.l.: 

10/05/18 

1)Financials Credit Fund B                     M             9,98               -                     

1)Financials Credit Fund D                     M             9,98               -                     

1)Financials Credit Fund N                     M             9,98               -                     

1)Fon Fineco Dinero                                  D        953,27      -0,16     48/131 

1)Fon Fineco Patr. Global                         R           18,26        0,13     87/172 

1)Fon Fineco Euro Líder                            O           13,36        3,11          2/48 

1)Fon Fineco Gestión                                 X           20,08        0,49     85/218 

1)Fon Fineco Gestión II                             X             7,92        1,92     39/218 

1)Fon Fineco I                                               R           14,13        1,24        37/63 

1)Fon Fineco Interés A                               F           13,64        0,15     63/145 

1)Fon Fineco Interés I                                 F           13,98        0,26     54/145 

1)Fon Fineco Inversión                              X           12,89        4,26        5/218 

1)Fon Fineco RF Intern.                             F             8,54      -0,25     29/137 

1)F.F.Inv.Responsable FI                          M             9,94        0,11        37/78 

1)Fon Fineco Top RF Serie A                     F           10,94      -0,30     83/106 

1)Fon Fineco Top RF Serie I                       F           11,19      -0,19     56/106 

1)Fon Fineco Valor                                      V           11,68        3,03        35/84 

1)Millenium Fund                                      O           18,13        2,20          3/48 

1)Multifondo América                              V           19,90        0,84     91/151 

1)Multifondo Eficiente                             V           19,79        1,65   105/187 

GNB-International Management, S.A. 
1, rue Schiller, L-2519 (Luxembourg). Tfno. (+352) 27 362 532. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)NB Euro Bond                                           F    2.290,38        3,14        1/145 

1)NB European Equity                               V           98,05        0,81   137/187 

1)NB Global Enhancement                      F        900,44      -0,76     44/116 

1)NB Global Equity                                     V        130,23        4,59     20/247 

1)NB Opprtunnity Fund                            F        157,83      -0,24     27/137 

1)NB Trading                                                V        126,90        0,87   131/247 

2)NB American Growth                            V        233,80        4,33     20/151 

Goldman Sachs Asset Management 
LONDRES UNITED KINGDOM. Tfno. 4402077746366. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)GS BRIC Eq.Pt Base                                 V           15,39        0,07             6/7 

1)GS BRICs Eq. Pf I                                       V           17,78        1,77             3/7 

1)GS Eq Partner Pf E                                   V           17,21        0,12   161/247 

1)GS Europe Core Eq Pf I                           V           22,18        3,36     31/187 

1)GS Europe Core Eq Pf I-R                       V           18,27        3,34     32/187 

1)GS Europe CoreSM Eq Pf Ba                 V           19,39        3,03     41/187 

1)GS Europe CoreSM Eq Pf Ba                 V           17,08        3,02     43/187 

1)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf I                       F           12,97      -0,92          8/87 

1)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                      F           16,68      -4,63        71/87 

1)GS Em.Mkt.Debt Pf I                               F           19,68      -4,47        67/87 

1)GS Em.Mkt.Debt Pf I                               F             9,62      -4,47        68/87 

1)GS Gb Core Eq (I Snap)                          V           21,51        4,42     21/247 

1)GS Gb Crdt Pf (Hdgd) I                           F           14,43      -2,76     92/116 

1)GS Gb Cur. Plus Pf (Hdgd)                      I           89,34      -4,24        82/90 

1)GS Gb Cur. Plus Pf I                                   I           98,21      -4,00        80/90 

1)GS Gb Cur.Plus Pf (Hdgd)                       I           91,25      -4,25             5/5 

1)GS Gb Fd Inc Pt (Hdgd) I                        F           13,92      -1,07     70/137 

1)GS Gb Fixed Inc Pf I                                 F           16,40        0,06     16/137 

1)GS Gb Fixed Inc Pf(Hdg) B                    F           13,38      -1,33     87/137 

1)GS Gb Fixed Inc Pf(Hdg) B                    F           11,04      -1,25     84/137 

1)GS Gb Fixed Inc Pt (Hdgd)                    F             5,16      -1,15     77/137 

1)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                    F           14,48      -1,63     99/137 

1)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                    F           11,31      -1,57     98/137 

1)GS Gb Fixed Inc+Pf(Hdg) I                   F           14,69      -1,34     88/137 

1)GS Gb High Yld Pf D(Hdgd)                  F             6,32      -1,86   106/119 

1)GS Gb High Yld Pf I (Hdgd                     F           11,16      -1,76   103/119 

1)GS Gb High Yld Pf I (Hdgd                     F           17,33      -1,76   102/119 

1)GS Gb High Yld Pf Oth.C                        F           25,66      -1,95   107/119 

1)GS Gb SmlCapCore Eq Pf I                    V           24,93        4,18             2/3 

1)GS N11 sm EqPf                                       V           10,53      -6,32        89/94 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I        109,10      -0,41        39/90 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I        116,70      -0,44        41/90 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I           95,06      -0,44        43/90 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I           87,83      -0,40        38/90 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I        109,48      -0,26        32/90 

1)GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                         I           71,01      -0,25        31/90 

1)GS Str Abs Ret II Ptf(Hdg                        I        125,83      -0,22        29/90 

1)GS US Eq Pf Oth. C                                   V           24,08        0,84     92/151 

1)GS US Mort Bck Sec Pf I                         O           14,31      -2,32        48/48 

2)GS Asia Eq. Pf Base                                 V           30,38      -0,10        39/47 

2)GS BRICs Eq. Pf I                                       V           12,85        1,92             2/7 

2)GS BRICs Eq. Pf Base                              V           19,89        1,62             5/7 

2)GS BRICs Eq. Pf Base                              V           20,22        1,65             4/7 

2)GS Em.Mkt.Eq.Pf Base                          V           41,79      -1,88        63/94 

2)GS Em.Mkt.Eq.Pf I                                   V           51,01      -1,55        58/94 

2)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf B                     F           11,72      -1,03        10/87 

2)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf I                       F           12,86      -0,66          4/87 

2)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                      F           21,51      -3,33        39/87 

2)GS Em.Mkt.Debt Pf Base                      F           14,04      -3,36        41/87 

2)GS Em.Mkt.Debt Pf I                               F           15,25      -3,13        30/87 

2)GS Em.Mkt.Debt Pf I                               F           17,60      -3,08        29/87 

2)GS Gb Curr.Plus Pf                                    I           94,63      -2,85             3/5 

2)GS Gb Eq.Partn. Pf                                  V           14,21        0,35   152/247 

2)GS Gb Fixed Inc Pf Base                         F           15,98      -0,01     20/137 

2)GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                    F           15,22      -0,23     25/137 

2)GS Gb High Yield Pf Base                      F           19,81      -0,61     48/119 

2)GS Gb High Yield Pf Base                      F             7,79      -0,65     49/119 

2)GS Gb High Yield Pf I                               F           18,75      -0,41     36/119 

2)GS Japan Eq. Pf Oth.Curr.                     V           23,04        4,02          3/55 

2)GS N11 sm Eq I Ptf                                  V             9,95      -5,85        86/94 

2)GS N11 sm Eq Ptf                                    V             9,22      -6,22        88/94 

2)GS N11 sm Eq Ptf                                    V             9,24      -6,21        87/94 

2)GS Strat.Gb.Eq Pf Base                          V           39,11        1,93     86/247 

2)GS US CoreSM Eq Pf B.Cl.                      V           23,13        4,28     21/151 

2)GS US CoreSM Eq Pf B.Sn.                     V           23,54        3,85     29/151 

2)GS US CoreSM Eq Pf B.Sn.                     V           40,72        3,86     26/151 

2)GS US Eq Pf Base                                     V           22,47        2,32     52/151 

2)GS US Eq Pf Base                                     V           22,42        2,27     54/151 

2)GS US Equity Pf I                                      V           19,09        2,59     47/151 

2)GS US Fixed Inc Pf Base                         F           14,57      -1,93        12/33 

2)GS US Fixed Inc Pf Base                         F           10,67      -1,90        10/33 

2)GS US Foc.Grth Eq Pf I                            V           20,68      10,60        3/151 

2)GS US Foc.Grth Eq Pf Base                    V           23,79      10,12        6/151 

2)GS US Foc.Grth Eq Pf Base                    V           19,12      10,18        5/151 

2)GS US SmCapCore Eq PF I                     V           23,24        6,94          7/18 

Goldman Sachs Funds PLC 
. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)GS Eur Gov.Liq.Re.IA R EU                    D  12.299,55      -0,19     73/131 

1)GS Eur Gov.Liq.Re.ID EUR                     O             1,00        0,00        27/48 

1)GS Eur Gov.Liq.Re.M D EUR                 O             1,00        0,00        28/48 

1)GS Eur Gov.Liq.Re.PAR EUR                 D  12.168,92      -0,19     72/131 

2)GS Eur Gov.Liq.Re.IAR USD                  D  12.495,83        1,08          8/25 

2)GS Eur Gov.Liq.Re.PAR USD                 D  12.326,84        1,04        11/25 

2)GS US$ Treas.Liq.Re.IA R                      D  10.272,78        0,99        13/25 

2)GS US$ Treas.Liq.Re.PA R                     D  10.230,29        0,96        14/25 

GVC Gaesco Gestión 
Dr. Ferran, 3-5 08034 Barcelona. Tfno. 933662727. Web. www.gvcgaesco.es. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)Financialfond *                                       R           26,26        1,03     24/172 

1)Fondguissona                                         M           13,06        0,51        12/78 

1)Fondguissona Global Bolsa                 X           24,81        2,52     25/218 

1)Fonradar Internacional*                      X           12,30        1,95     37/218 

1)Fonsglobal Renta*                                 R           10,09      -0,13   104/172 

1)Fonsvila-Real                                           X             7,69        3,81        9/218 

1)GVC Gaesco Bolsalíder                          V             9,81        4,49     61/107 

1)GVC Gaesco Bona-Renda                     R           12,48        5,91        1/172 

1)GVC Gaesco Constantfons                   D             9,17        0,02        6/131 

1)GVC Gaesco Emergentfond*              V        207,72      -0,92        48/94 

1)GVC Gaesco Europa                                V             4,76        2,08     76/187 

1)GVC Gaesco Fdo. de Fondos*              V           13,90        3,61     33/247 

1)GVC Gaesco Fondo FT CP                      D    1.366,69        0,00        9/131 

1)GVC Gaesco Japón                                  V             9,76        0,60        30/55 

1)GVC Gaesco Multinacional                  V           75,79        1,11   121/247 

1)GVC Gaesco Op Emp Inmob                V           19,72        2,30          3/23 

1)GVC Gaesco Patrim A*                           X           12,28      -1,50   173/218 

1)GVC Gaesco Renta Fija                           F           21,77        0,27        6/106 

1)GVC Gaesco Renta Valor*                   M        108,94      -0,65        64/78 

1)GVC Gaesco RF Flexible                         F             9,99      -0,86     63/137 

1)GVC Gaesco Ret Absoluto*                   I        154,79      -1,96        18/20 

1)GVC Gaesco Ret Abs Clas I*                   I        156,80      -1,74        69/90 

1)GVC Gaesco Small Caps*                      V           15,28        2,15        27/43 

1)GVC Gaesco Sostenible ISR                   I        117,04        1,56          9/19 

1)GVC Gaesco TFT                                       V           12,51        1,66        30/35 

1)GVC Gaesco 1K + RV                              V           98,61      -0,78   188/247 

1)GVC Gaesco 300 P WorldW                  V           16,62      11,21             1/2 

1)1 Kessler Casadevall*                            X             9,22      -1,62   178/218 

1)I.M. 93 Renta                                            X           13,35        3,10     19/218 

1)Novafondisa                                             R           10,87        2,16        7/172 

1)Robust RV Mixta Int.*                           R             9,39        2,24        5/172 

1)Tramontana R. A. Audaz                        I           94,96        2,46          2/90 

Ibercaja Gestión S.G.I.I.I.C., S.A 
Pº. de la Constitución,4 50008 Zaragoza. Valero Penón Cabello. Tfno. 976239484. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)Ibercaja All Star A*                                 V             8,10        1,45   110/247 

1)Ibercaja Alpha A                                       I             8,39        0,07        22/90 

1)Ibercaja Bolsa A                                       V           23,47        2,06   104/107 

1)Ibercaja Emerging Bond*                    F             6,78      -3,30        37/87 

1)Ibercaja BP Renta Fija A                        F             7,12      -0,25     75/106 

1)Ibercaja BP Selec.Global*                     I             6,45      -0,87        13/25 

1)Ibercaja Bolsa Europa A                        V             7,43        1,06   127/187 

1)Ibercaja Bolsa Internac.                        V           10,87        2,57     57/247 

1)Ibercaja Bolsa USA A                             V           11,83        2,42     51/151 

1)Ibercaja Conservador Prem                D             7,00        0,12        3/131 

1)Ibercaja Crecimient Din A                      I             7,31        0,01          3/20 

1)Ibercaja Dividendo A                             V             6,86        2,96     46/187 

1)Ibercaja Dólar A                                       D             6,43        0,54        24/25 

1)Ibercaja Emergentes A*                       V           14,64      -0,68        43/94 

1)Ibercaja Europa Star A*                        V             6,66        1,92     90/187 

1)Ibercaja Financiero                                V             4,51        1,22          6/13 

1)Ibercaja Flex Europ 10-40                   M             7,95        0,08        39/78 

1)Ibercaja Flex Europ 50-80                    R           10,14        1,79        23/63 

1)Ibercaja Global Brands                         V             6,32      -0,47   181/247 

1)Ibercaja High Yield A*                           F             7,31      -0,48     42/119 

1)Ibercaja Horizonte                                  F           10,95      -0,02     83/145 

1)Ibercaja Japón A                                      V             6,29        2,74        11/55 

1)Ibercaja Mixto Flex 15 A                      M             6,91      -0,08        44/78 

1)Ibercaja Nuevas Oport A                      V           11,15        1,61     99/247 

1)Ibercaja Op Renta Fija A                        F             7,77        0,67        2/106 

1)Ibercaja Petroquímico A                       V           14,99        7,48          4/11 

1)Ibercaja Plus A                                         D             9,02      -0,09     26/131 

1)Ibercaja R. Fija 2024                               F             6,20        1,45     11/145 

1)Ibercaja Renta Intern.                          M             7,41      -0,02     27/111 

1)Ibercaja Sanidad A                                 V             9,40      -0,59        14/30 

1)Ibercaja Sec.Inmob A                            V           26,21        1,32          5/23 

1)Ibercaja Selección Bolsa*                    V           11,22        1,40   112/247 

1)Ibercaja Selección Cap.*                       R           10,05        1,14     18/172 

1)Ibercaja Selección RF*                           F           12,28        0,22     14/137 

1)Ibercaja Selección R. Int*                   M             9,19        0,51        8/111 

1)Ibercaja Small Caps                                V           15,15        0,91        33/43 

1)Ibercaja Tecnológico A                          V             3,68        5,46        20/35 

1)Ibercaja Utilities A                                  V           13,75        2,54             1/2 

Imantia Capital 
Serrano 45 3ª Planta 28001 Madrid. Tfno. 91 578 57 65. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Abanca G. Agresivo*                             V           10,52        0,57   146/247 

1)Abanca G. Conservador*                       I           10,02      -0,73          9/25 

1)Abanca G. Decidido*                               I           10,80      -0,23          4/10 

1)Abanca G. Moderado*                           I           10,44      -0,57        12/20 

1)Abanca R. Fija Flexible*                        F           12,18      -0,45     94/106 

1)Abanca R. Fija Mixta                             M           10,69        0,18     21/111 

1)Abanca R. Variable España                  V           10,58        3,17     88/107 

1)Abanca R. Variable Europa                  V             4,61        3,05     39/187 

1)Abanca R. Variable Mixta                     R        669,58        1,35        32/63 

1)Abanca R.Fija Corto Plazo                    D           12,03      -0,11     31/131 

1)Abanca 3 Val Gar 2023                          G           10,19        0,64     64/113 

1)C.C.M. Fondepósito                               D           14,18      -0,18     70/131 

1)Fondo 3 Deposito                                   D           11,86      -0,22     90/131 

1)Fondo 3 Renta Fija                                  F    1.136,96      -0,41     90/106 

1)Imantia CP Institucional                      D             6,99      -0,05     15/131 

1)Imantia CP Minorista                            D             6,89      -0,18     65/131 

1)Imantia Decidido*                                 R           53,15      -0,32        56/63 

1)Imantia Deuda Subord.*                    M           14,84      -1,01        69/78 

1)Imantia Flexible*                                   V           20,98      -0,09   169/247 

1)Imantia Fondepósito Inst                    D           12,38      -0,12     35/131 

1)Imantia Fond. Minorista                      D           12,11      -0,25     97/131 

1)Imantia Global Conserv.*                      I           11,88      -0,65          8/14 

1)Imantia Global Moderado*                  I           13,03      -0,56        11/20 

1)Imantia R Fija Flexible*                        F    1.821,37      -0,41     92/106 

1)Imantia RV Iberia                                   V           24,48        3,20     87/107 

1)Imantia RV Zona Euro                           V             7,72        3,32        28/84 

1)Imantia Ibex 35                                       V           12,80        3,41     80/107 

1)Imantia RF Flexible Insti*                    F    1.838,96      -0,23     69/106 

InterMoney Gestión SGIIC (Grupo CIMD) 
Principe de Vergara 131 3º Planta 28002 Madrid. Juan de Dios Blasco. Tfno. 914326464. 

Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Intermoney Attitude                              I             9,97        0,15        21/90 

1)Intermoney Gestión Flex.                    X           10,81        1,24     57/218 

1)Intermoney RF Corto Plazo                 D        133,62      -0,21     84/131 

1)Intermoney Variable Euro                   V        169,82        2,66        48/84 

Inverseguros Gestión S.A. 
Pza. Pedro Muñoz Seca, 4 28001 Madrid. Marta Herrera. Tfno. 914263824. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)Birdie Capital*                                           I    9.516,31      -1,26        22/25 

1)AEGON Inversión MF                            M           14,31        0,26        27/78 

1)AEGON Inversión MV                             R             9,51        1,29        34/63 

1)Nuclefón                                                   M        138,57      -0,23        50/78 

1)Dunas Valor Flexible*                             I           13,19        3,61          2/10 

1)Dunas Valor Prudente                            I        237,54        0,15          1/14 

1)Segurfondo Inversión*                          I           81,42        0,03             1/1 

1)Dunas Valor Equilibrio*                         I           11,06        1,50          1/20 

1)Dunas Valor Seleccion*                        V        156,19        5,10          4/84 

1)Segurfondo S&P 100 Cubier               V           14,88        0,91     90/151 

JPMorgan Asset Management 
Paseo Castellana 31 28046 Madrid. Elena Domecq. Tfno. 915161582. Email. jpmor-

gan.assetmanagement@jpmorgan.com. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)JPM Aggr.Bd DAcc(Hdg)                       F           78,14      -1,96   112/137 

1)JPM Aggregate BdAAcc(hdg)             F             8,69      -1,81   105/137 

1)JPM Ame Eq A-Acc (Hdg)                     V           14,92        0,95     89/151 

1)JPM Ame Eq D-Acc (Hdg)                     V           13,75        0,73     96/151 

1)JPM Divers Risk AAcc(hgd)                  X           84,04      -2,74   202/218 

1)JPM Divers RiskD-Acc(Hdg)                X           81,31      -2,97   203/218 

1)JPM Em Europe A-Acc EUR                  V           17,02      -4,44        14/19 

1)JPM Em Europe D-Acc EUR                  V           26,92      -4,78        16/19 

1)JPM Em Mkts DbtA.acc(Hdg)              F           14,39      -5,08        77/87 

1)JPM Em Mkts DbtD.acc(Hdg)              F           15,81      -5,27        82/87 

1)JPM Em Mkts Divid A(div)                   V           72,52      -1,71        62/94 

1)JPM Em Mkts Divid D(div)                   V           69,60      -1,99        66/94 

1)JPM Em Mkts Eq AAcc(hgd)                V           96,56      -2,45        68/94 

1)JPM Em Mkt Eq D-Acc (Hdg)               V        123,83      -2,72        73/94 

1)JPM Em Mkts Inc A-Acc                        V           89,95      -0,34        38/94 

1)JPM Em Mkts IvGrAacc(Hdg)              F           93,56      -4,55        69/87 

1)JPM Em Mkts IvGrDacc(Hdg)              F           90,80      -4,70        74/87 

1)JPM Em MktsCorpBdAAcc(hg)           F        110,98      -4,06   111/116 

1)JPM Em MktsCorpBdDAcc(hg)           F        102,76      -4,25   113/116 

1)JPM Em MktsStratBdAAccHdg          V           97,62      -4,82   231/247 

1)JPM Em MktsStratBdDPAccHg           F           77,46      -4,95        76/87 

1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd A-A e                  F           11,19      -0,18     49/106 

1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd D-A e                  F           11,09      -0,27     80/106 

1)JPM EU Gvt Bnd A-Acc EUR                  F           15,25        0,85     18/145 

1)JPM EU Gvt Bnd D-Acc EUR                  F           14,94        0,78     24/145 

1)JPM EU HY Sh.Dur.Bd A-Acc                F        102,60        0,13     12/119 

1)JPM EU Sust Eq A-Acc                            V        111,78        1,10   123/187 

1)JPM Eur EqAbsAlphaA(P)Acc               I        119,73        0,74          7/15 

1)JPM Eur EqAbsAlphaD(P)Acc               I           95,06        0,47          9/15 

1)JPM Euro AggrBdD-Acc EUR                F        112,20        0,07     73/145 

1)JPM Euro Aggregate BdAAcc              F           13,68        0,22     60/145 

1)JPM Euro Corp.Bd A-A e                       F           15,84      -0,69     38/116 

1)JPM Euro Corp.Bd D-A e                       F           15,27      -0,84     51/116 

1)JPM Euro Dy A-Acc EUR                        V           24,21        0,96   131/187 

1)JPM Euro Dy D-Acc EUR                        V           21,34        0,66   145/187 

1)JPM Euro Eq A-Acc EUR                         V           19,04        1,98     86/187 

1)JPM Euro Eq D-Acc EUR                         V           14,42        1,76   101/187 

1)JPM Euro Liquidity A                             D  12.863,47      -0,20     79/131 

1)JPM Euro Liquidity D                             D  10.135,46      -0,20     80/131 

1)JPM Euro Money Market A                  D        106,54      -0,20     78/131 

1)JPM Euro Money Market D                  D        107,64      -0,19     77/131 

1)JPM Euro SC A-Acc EUR                         V           32,08        3,92        14/43 

1)JPM Euro SC D-Acc EUR                         V           23,57        3,51        16/43 

1)JPM Euro Sel Eq A-Acc                           V    1.422,76        1,95     88/187 

1)JPM Euro Sel Eq D-Acc                           V        124,18        1,64   106/187 

1)JPM Euro Str G A-AccEUR                     V           29,09        3,82     26/187 

1)JPM Euro Str G D-AccEUR                     V           18,22        3,58     28/187 

1)JPM Euro Str V A-AccEUR                     V           17,13        2,33     69/187 

1)JPM Euro Str V D-Acc                              V           18,70        2,07     79/187 

1)JPM Eurol A-Acc EUR                             V           19,09        3,98        11/84 

1)JPM Eurol D-Acc EUR                             V           13,86        3,74        16/84 

1)JPM Eurol Dyn.A(P)Acc EUR                V        249,25        2,16        59/84 

1)JPM Eurol Dyn.D(P)Acc EUR                V        237,43        1,87        64/84 

1)JPM Europe Dyn SC A(P)Acc                V           48,98        5,63          6/43 

1)JPM Europe Dyn SC D(P)Acc                V           29,35        5,23        11/43 

1)JPM Europe Dyn Tech AAcc                  V           43,03        4,87        21/35 

1)JPM Europe Dyn Tech Dacc                  V           14,03        4,47        23/35 

1)JPM Europe Eq Pls A(P)Acc                  V           17,59        2,69     54/187 

1)JPM Europe Eq Pls D(P)Acc                  V           15,90        2,25     71/187 

1)JPM Europe Hgh YdSDBdDAcc            F        101,60      -0,07     19/119 

1)JPM Europe Hgh Yld BdAAcc               F           19,68      -0,38     33/119 

1)JPM Europe Hgh Yld BdDAcc               F           12,37      -0,59     46/119 

1)JPM Europe StratDivA(div)                 V        138,01      -0,48   169/187 

1)JPM Europe StratDivD(div)                 V        131,48      -0,75   174/187 

1)JPM Europe Sust Eq Dacc                     V        102,50        0,84   136/187 

1)JPM Financ.Bd Aacc-EUR                     F        135,12      -3,09     97/116 

1)JPM Financ.Bd Dacc-EUR                     F        131,67      -3,23   103/116 

1)JPM Flex Credit AAcc(hgd)                   F           10,39      -1,70   103/137 

1)JPM Flex Credit DAcc(hgd)                   F           94,50      -1,84   107/137 

1)JPM Gb Abs RetBdAAcc(hgd)              I           72,97        0,69        12/90 

1)JPM Gb Abs RetBdDAcc(hgd)              I           70,48        0,50        14/90 

1)JPM Gb Balanced A-Acc                        R    1.867,25        0,32     72/172 

1)JPM Gb Balanced D-Acc                       R        184,77        0,13     86/172 

1)JPM Gb Bd D-Acc  e                                F           12,58      -0,63     49/137 

1)JPM Gb Bd Opp A-Acc(hdg)                 F           87,27      -1,65   100/137 

1)JPM Gb Bd Opp D-Acc(hdg)                 F           85,09      -1,82   106/137 

1)JPM Gb Cap Struc OppA-Acc               X        103,30      -1,58   177/218 

1)JPM Gb Conv EUR A-Acc                        F           15,92        0,82        15/45 

1)JPM Gb Conv EUR D-Acc                        F           13,37        0,68        18/45 

1)JPM Gb CorpBd DH AAcc(hg)              F           87,97      -1,06     61/116 

1)JPM Gb CorpBd DH DAcc(hg)              F           82,91      -1,20     72/116 

1)JPM Gb Div A-dist (Hdg)                      V        102,35      -1,35   202/247 

1)JPM Gb Div D-dist (Hdg)                      V           97,40      -1,62   206/247 

1)JPM Gb Dy A-Acc Hdg                            V             9,35        1,96     83/247 

1)JPM Gb Dyn DAcc(hgd)                         V             8,52        1,67     97/247 

1)JPM Gb Eq Plus (P) A-Acc                     V        103,12               -                     

1)JPM Gb Focus AAcc(hgd)                     V           14,72      -1,47   204/247 

1)JPM Gb Focus D (acc) - EU                    V           12,92      -1,82   210/247 

1)JPM Gb Gvt Bd A-Acc e                         F           12,81      -0,54     44/137 

1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd A-Ae                F           10,47      -0,57     99/106 

1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd D-Ae               F           10,38      -0,67   100/106 

1)JPM Gb HY A-Acc                                     F        222,09      -0,99     70/119 

1)JPM Gb HY D-Acc                                     F        206,17      -1,15     79/119 

1)JPM Gb Inc A EUR                                    R        138,48      -3,78   165/172 

1)JPM Gb Inc Aacc EUR                             R        137,88      -1,44   143/172 

1)JPM Gb Inc Conser-Acc EUR               M        102,15      -1,90   101/111 

1)JPM Gb Inc Conserv A(div)                 M           96,29      -3,90   107/111 

1)JPM Gb Inc Conserv D(div)                 M           97,04      -4,03   108/111 

1)JPM Gb Inc Conserv Dacc                    M        101,69      -2,02   102/111 

1)JPM Gb Inc D(div)                                   R        121,07      -3,90   166/172 

1)JPM Gb Inc Dacc EUR                             R        134,93      -1,57   146/172 

1)JPM Gb Macro A-Acc hdg                      I           93,42        1,99          4/15 

1)JPM Gb Macro D-Acc Hdg                      I           91,39        1,83          6/15 

1)JPM Gb Macro Opp A-Acc                     X        197,97        3,41     15/218 

1)JPM Gb Macro Opp D-Acc                     X        154,97        3,15     17/218 

1)JPM Gb Macro.Bal A-Acc                      R    1.250,70      -0,76   129/172 

1)JPM Gb Macro.Bal D-Acc                      R        136,84      -0,92   133/172 

1)JPM Gb Mlt Strt IncA(div)                    X        103,62      -3,65   209/218 

1)JPM Gb Mlt Strt IncD(div)                    X           98,11      -3,94   210/218 

1)JPM Gb RealEstSecAAcc(hg)              V             8,37        0,00        13/23 

1)JPM Gb RealEstSecDAcc(hg)               V             7,78      -0,26        16/23 

1)JPM Gb ShortDurBdAAcc(hg)             F             7,46      -0,80     59/137 

1)JPM Gb ShortDurBdDAcc(hg)             F           77,16      -0,92     65/137 

1)JPM Gb StratBd AAcc(hgd)                  F           92,70      -1,09     72/137 

1)JPM Gb StratBdD(P)AccEURH             F           76,89      -1,39     92/137 

1)JPM Gb UnconstEqAAcc(hgd)            V           10,13        0,20   155/247 

1)JPM Gb UnconstEqDAcc(hgd)            V             9,41        0,00   166/247 

1)JPM Gb.C.Bd Fd A-A e(Hdg)                F           12,63      -3,07     94/116 

1)JPM Gb.C.Bd Fd D-A e(Hdg)                F           12,18      -3,18   101/116 

1)JPM Highb US STA(P)Acc(h)               V           22,08      -0,18   115/151 

1)JPM Highb US STD(P)Acc(h)               V           16,51      -0,42   121/151 

1)JPM Inc Fd A(div)(hgd)                         F           63,22      -3,63   134/137 

1)JPM Inc Fd D(div) (hgd)                        F           61,88      -3,79   136/137 

1)JPM Inc. Opp D(P)-Acc Hdg                 F        135,12      -0,24     26/137 

1)JPM Inc.Opp A(P)-Acc Hdg                  F        137,99      -0,15     23/137 

1)JPM Jap Eq Aacc EUR Hdg                    V        119,15        3,81          5/55 

1)JPM Jap Sel Eq.A-Acc EUR                    V        185,95        3,19          7/55 
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1)JPM Jap StrVal A-Acc Hdg                    V        132,74      -5,22        53/55 

1)JPM Jap StrVal D-Acc Hdg                    V        101,27      -5,48        54/55 

1)JPM Japan Eq DAcc(hgd)                     V        144,73        3,51          6/55 

1)JPM MM Alte.A-Acc EUR Hdg*            I           93,05      -0,78             3/4 

1)JPM MM Alternat DAcc(hgd)*             I           91,50      -1,06        61/90 

1)JPM Systemat. Alpha A-acc                  I           10,73      -4,62        15/15 

1)JPM Systematic Alpha Dacc                X           91,37      -4,88   212/218 

1)JPM Total EmMktInc D(div)                 V           70,99      -3,07        77/94 

1)JPM US Aggre Bd AAcc(hgd)               F           79,82      -3,01        28/33 

1)JPM US Aggre Bd DAcc(hgd)               F           77,79      -3,11        29/33 

1)JPM US Bond AAcc(hgd)                      F           98,94               -                     

1)JPM US Grwt D-Acc (Hdg)                   V           14,93        9,14        9/151 

1)JPM US Grwt Gr A-Acc(Hdg)               V           16,23        9,37        7/151 

1)JPM US Hdgd Eq. Aacc(Hdg)               V           99,54      -1,27   129/151 

1)JPM US HghYldPlsBdDdiv(h)              F           62,84      -4,73   115/119 

1)JPM US HY Pls Bd Aacc-Hdg                F           87,76      -1,50     95/119 

1)JPM US Op LS Eq A acc(hg)                   I           97,63        0,51          8/15 

1)JPM US Opp LSEqD(P)Acc(h)              V        101,86        0,07   111/151 

1)JPM US Sel Eq AAcc(hgd)                     V        156,57        0,46   102/151 

1)JPM US Sel Eq DAcc(hgd)                     V        147,96        0,26   109/151 

1)JPM US Sel Eq PlsAAcc(hg)                  V           14,68        0,69     97/151 

1)JPM US Sel Eq PlsDAcc(hg)                  V           13,14        0,38   104/151 

1)JPM US ShtDurBd AAcc(hgd)              F           70,85      -1,42        13/18 

1)JPM US ShtDurBd DAcc(hgd)              F           69,34      -1,53        14/18 

1)JPM US Val D Acc(Hdgd)                       V           11,96      -3,55   149/151 

1)JPM US Value AAcc (hgd)                     V           13,04      -3,34   148/151 

2)JPM Afri. Eq D (P) Acc                            V           10,90        6,56             2/2 

2)JPM Africa Equity A(P)Acc                   V           11,70        6,89          2/94 

2)JPM Ame Eq A-Acc USD                        V           25,45        2,51     48/151 

2)JPM Ame Eq D-Acc USD                        V           22,28        2,19     55/151 

2)JPM ASEAN Equity Aacc                       V           24,35        3,16          1/14 

2)JPM ASEAN Equity Dacc                       V           21,11        2,83          3/14 

2)JPM Asia Pacific Eq AAcc                       V           23,35        4,24          5/47 

2)JPM Asia Pacific Eq D-Acc                     V        149,34        3,98          6/47 

2)JPM China A-Acc USD                            V           45,56        4,22        17/23 

2)JPM China D-Acc USD                            V           51,78        3,86        20/23 

2)JPM Em Eu,Mid E&Af Eq AAc              V           20,40      -2,05          9/10 

2)JPM Em Eu,Mid E&Af Eq DAc              V           39,79      -2,40        10/10 

2)JPM Em MiddleEast Eq AAcc*            V           18,93      10,22          1/10 

2)JPM Em Mkt D-Acc USD                        V           41,33      -1,18        53/94 

2)JPM Em Mkt Eq A-Acc USD                  V           28,32      -0,87        45/94 

2)JPM Em Mkts A-acc-USD                      F        415,54      -3,65        48/87 

2)JPM Em Mkts D-acc-USD                      F        136,04      -3,89        53/87 

2)JPM Em Mkts LcCurDbt AAcc               F           16,71      -0,93          9/87 

2)JPM Em Mkts LcCurDbt Dacc               F           15,75      -1,14        13/87 

2)JPM Em Mkts Opp AAcc                        V        305,78        0,18        25/94 

2)JPM Em Mkts Opp D-Acc-USD            V        135,93      -0,11        29/94 

2)JPM Em Mkts SmCap A(P)Acc            V           16,44      -0,17        32/94 

2)JPM Em Mkts SmCap D(P)Acc            V           14,98      -0,57        41/94 

2)JPM Em MktsStratBdDPAcc                 F        103,22      -3,43        43/87 

2)JPM Em MktStr.AAcc-USD                   F        105,88      -3,34        40/87 

2)JPM Gb Aggregate Bd Aacc                 F           12,96      -0,43     38/137 

2)JPM Gb Aggregate Bd Dacc                 F           15,46      -0,60     47/137 

2)JPM Gb Bd Opp Aacc                              F        121,22      -0,25     30/137 

2)JPM Gb Bd Opp DAcc                              F        118,10      -0,43     40/137 

2)JPM Gb Conv Fd(EUR)AH-Acc             F           99,16               -                     

2)JPM Gb ConvCons(USD)A-Acc            F        191,29        1,74        10/45 

2)JPM Gb ConvCons(USD)D-Acc            F        177,32        1,55        11/45 

2)JPM Gb CorpBd DH Aacc                       F        108,71        0,37        4/116 

2)JPM Gb CorpBd DH Dacc                       F        109,67        0,23        6/116 

2)JPM Gb Dy A-Acc USD                           V           20,86        3,11     42/247 

2)JPM Gb Dy D-Acc USD                           V           21,75        2,76     50/247 

2)JPM Gb Eq Plus (P) A-Acc                     V        101,42               -                     

2)JPM Gb Healthcare Aacc                      V        304,86        1,61          6/30 

2)JPM Gb Healthcare Dacc                      V        276,65        1,24          8/30 

2)JPM Gb Macro A-Acc                               I        150,53        3,44          1/15 

2)JPM Gb Macro D-Acc                               I        142,45        3,27          2/15 

2)JPM Gb Natural Res AAcc                     V           10,44        6,95          5/11 

2)JPM Gb Natural Res DAcc                     V             6,63        6,43          6/11 

2)JPM Gb Select Eq AAcc                          V        276,21        2,01     81/247 

2)JPM Gb Select Eq DAcc                          V        247,77        1,73     94/247 

2)JPM Gb Socially Resp AAcc                  V           17,24        4,31     23/247 

2)JPM Gb Socially Resp DAcc                    I           10,15        3,87          4/19 

2)JPM Gb.C.Bd Fd A Acc                            F           16,79      -1,67     81/116 

2)JPM Gb.C.Bd Fd D Acc                            F           16,21      -1,87     87/116 

2)JPM Greater Ch A-Acc USD                  V           39,82        2,16        22/23 

2)JPM Greater Ch D-Acc USD                  V           55,61        1,79        23/23 

2)JPM Inc.Opp.A(P)-Acc USD                  F        191,68        1,22        5/137 

2)JPM Inc.Opp.D(P)-Acc USD                  F        105,96        1,13        7/137 

2)JPM Latin America Eq Aacc                 V           26,32      -0,34          9/22 

2)JPM Latin America Eq DAcc                 V           36,87      -0,74        11/22 

2)JPM Mid East D-Acc USD*                    V           22,45        9,84          2/10 

2)JPM US Ag Bd A-Acc USD                      F           16,24      -1,69          6/33 

2)JPM US Ag Bd D-Acc USD                      F           17,94      -1,75          8/33 

2)JPM US Bond A (acc) - USD                  F        223,90      -1,90        11/33 

2)JPM US Bond D (acc) - USD                  F        160,39      -1,98        13/33 

2)JPM US Corp Bd A-Acc USD                  F           99,28      -2,97     93/116 

2)JPM US Corporate Bd DAcc                   F           98,62      -3,12     99/116 

2)JPM US Dollar Gvt Liq A                        D  10.108,45        0,83        21/25 

2)JPM US Dollar Liq A                                D  13.485,43        0,95        15/25 

2)JPM US Dollar Liq D                               D  10.138,46        0,92        17/25 

2)JPM US Eq All Cap A-Acc                       V        147,65        3,68     32/151 

2)JPM US Grwt A-Acc USD                       V           29,46      11,05        1/151 

2)JPM US Grwt D-Acc USD                       V           13,88      10,70        2/151 

2)JPM US HY Pl Bd A-Acc USD                 F        135,63      -0,09     22/119 

2)JPM US Opp LSEqA(P)Acc                    V        112,18        1,94     61/151 

2)JPM US Opp LSEqD(P)Acc                    V        115,51        1,74     69/151 

2)JPM US Opp.LS Eq I (P)Acc                   V        102,70        2,19     75/247 

2)JPM US SC Growth AAcc                       V           33,25      11,01          3/18 

2)JPM US SC Growth DAcc                       V           20,94      10,70          6/18 

2)JPM US Sel Eq AAcc                                V        354,54        1,89     64/151 

2)JPM US Sel Eq Dacc                                V        242,44        1,70     72/151 

2)JPM US Sel Eq PlsAacc                           V           21,80        2,18     56/151 

2)JPM US Sel Eq PlsDAcc                          V           19,59        1,79     67/151 

2)JPM US ShtDurBd AAcc                         F        104,61      -0,03          8/18 

2)JPM US ShtDurBd DAcc                         F        102,32      -0,14        11/18 

2)JPM US Sm Comp Aacc                         V           23,72        4,05        10/18 

2)JPM US Sm Comp Dacc                         V           30,29        3,61        11/18 

2)JPM US Technology Aacc                      V           37,58      17,07          1/35 

2)JPM US Technology Dacc                      V             4,68      16,70          2/35 

2)JPM US Value A Acc USD                       V           22,63      -1,89   136/151 

2)JPM US Value D Acc USD                       V           25,21      -2,15   141/151 

2)JPM USD Treas Liq. D                             D  10.097,30        0,82        22/25 

2)JPM USD Treas Liq.A                              D  11.530,91        0,86        19/25 

4)JPM Ster Liquidity A                              D  14.983,63        0,82             4/5 

4)JPM Ster Liquidity D                              D  10.365,09        0,82             5/5 

4)JPM Ster Liquidity W                             D  10.034,56        0,96             1/5 

6)JPM Aust.$ Liq.A(acc)AUD                  D  11.914,07        0,45             1/3 

Kutxabank Gestión, S.G.I.I.C.,S.A.U. 
Pza. Euskadi 5, Planta 27 48009 Bilbao. Tfno. 943446067. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Kutxabank Bolsa                                     V           20,13        2,14   103/107 

1)Kutxabank Bolsa EEUU                         V             9,66      -1,56   133/151 

1)Kutxabank Bolsa Emergent.*            V           11,80      -0,79        44/94 

1)Kutxabank Bolsa Eurozona                 V             6,11        2,42        52/84 

1)Kutxabank Bolsa Intern.*                    V             9,49        1,55   104/247 

1)Kutxabank Bolsa Japón                        V             4,11      -0,54        40/55 

1)Kutxabank Bolsa N Econ.                     V             5,00        6,86        17/35 

1)Kutxabank Bolsa Sectorial*                V             5,97        2,06     79/247 

1)Kutxabank Bono                                     F           10,31      -0,23     66/106 

1)Kutxabank Dividendo                           V           10,47        1,75        67/84 

1)Kutxabank Fondo Solidario*               I             7,81      -0,25        14/19 

1)Kutxabank G. Activa Inv.*                    R             9,97        0,86     31/172 

1)Kutxabank G Activa Patri.*                M             9,77      -0,58     66/111 

1)Kutxabank G.Activa Rdto.*                 R           21,68      -0,29   113/172 

1)Kutxabank G Bolsa Europa3               G    1.205,36        0,26     76/113 

1)Kutxabank Monetario                          D        810,96      -0,25     99/131 

1)Kutxabank Multiestrategia*                I             6,39      -1,12        12/14 

1)Kutxabank RF Corto                               F             9,63      -0,18     54/106 

1)Kutxabank RF Empresas                      D             6,79      -0,15     45/131 

1)Kutxabank RF Enero 2018*                 F             6,49      -0,09     90/145 

1)Kutxabank Renta Global*                  M           20,44      -2,07   103/111 

1)Kutxabank Rentas Oc. 2018                F             6,57      -0,26   112/145 

1)Kutxabank Rentas Oct 2019               F             6,64      -0,21   107/145 

1)Kutxabank Rentas Oct.2020               F             6,66        0,06     74/145 

1)Kutxabank RF Largo Plazo                   F        970,75      -0,28   117/145 

Lazard Frères Gestion 
25, rue de Courcelles 75008 Paris-France. Domingo Torres Fernández. Tfno. 

+33144130194. Email. domingo.torres@lazard.fr. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Lazard Conv. Global                                F        383,26        6,35          1/45 

1)Lazard Equity SRI                                    V    1.771,49        2,57        50/84 

1)Lazard Obj. Alpha Euro                         V        437,14        1,54        68/84 

1)Norden                                                       V        203,46        2,05             1/2 

1)Objectif Convert. Eur. A                         F        167,37        0,34        24/45 

1)Objectif Crédit FI                                      F        330,24      -0,56     27/116 

1)Objectif Small Caps Euro                      V    1.681,79        0,35        37/43 

1)Objetif Recovery Eurozone                  V        153,49        0,54        71/84 

Legg Mason Investments Dublin  
Guillermo Trigueros. Tfno. +34913913695. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)LM BW Glb Fixed Inc EUR-H                F        155,59      -0,63     48/137 

1)LM BW Glb Fxd Inc XEUR-H                 F        101,78      -0,65     51/137 

1)LM QS EM Equity Fd                               V        111,16      -2,35        67/94 

1)LM QS MV APac ex JEqGIncF               V        127,29        3,30          8/47 

1)LM QS MV Euro Eq G Inc Fd                  V        180,29        2,26     70/187 

1)LM Royce US Small. Comp.                  V        134,72        1,66        14/18 

1)LM WA Asian Opport. EUR-H              F        104,33      -3,33        12/12 

1)LM WA EM Tot R Bd Fd                           F        131,46      -5,20        79/87 

1)LM WA Glb Multi Str EUR-H                 F        140,82      -3,34   131/137 

1)LM WA Short Dur HInc BdFd               F        133,83      -0,93     67/137 

2)LM BW Glb FI Abs. Return                     I        117,86        1,57          7/90 

2)LM BW Glb Inc. Optimiser                    F        119,20      -0,53     43/137 

2)LM BW Glb Inc. Optimiser                    F           93,70      -2,36   119/137 

2)LM BW Global Fixed Income               F        151,53        0,72        9/137 

2)LM BW Global Opportun. FI                F        120,06        0,53     11/137 

2)LM CB Global Equity                              V        114,80      -0,31   175/247 

2)LM CB Growth                                          V        128,56        3,23     33/151 

2)LM CB Tactical Div. Inc.                          V        107,77      -2,19   143/151 

2)LM CB Tactical Div. Inc.                          V           88,92      -3,66   150/151 

2)LM CB US Aggr. Growth                        V        196,00        3,00     38/151 

2)LM CB US Appreciation                         V        198,29        1,37     77/151 

2)LM CB US Large Cap Growth               V        265,51        7,69     12/151 

2)LM CB Value                                              V        109,77      -1,49   132/151 

2)LM QS MV Gbl Eq G Inc Fd                    V        170,46        1,86     89/247 

2)LM Royce US Small Cap Opp               V        195,91        2,26        13/18 

2)LM Royce US Small. Comp.                  V        173,42        3,24        12/18 

2)LM WA Glb Credit                                    F        124,86      -1,86     86/116 

2)LM WA Glb High Yield                            F        159,03      -1,35     88/119 

2)LM WA Glb Inf Manag Fd                      F        138,79        0,49          9/21 

2)LM WA Glb Multi Strategy                    F        151,59      -1,92   111/137 

2)LM WA US Adjustable Rate                  F           98,54        0,59          1/33 

2)LM WA US Core Bond                             F        129,33      -2,51        23/33 

2)LM WA US Core Plus Bond                    F        145,89      -2,58        25/33 

2)LM WA US High Yield                             F        162,25        0,00     17/119 

2)LM WA US Money Market                    D        106,65        0,89        18/25 

2)LM WA US Short-Term Govmt            F        111,33        0,10          6/18 

Liberbank Gestión SGIIC, S.A. 
Camino de la Fuente de la Mora 5 28050 Madrid. Tfno. 902 102 005. Email. info@liber-

bank.es. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Liberbank Dinero                                   D        852,80      -0,29   110/131 

1)Liberbank Rentas A                               D             9,52      -0,13     40/131 

1)Liberbank Rentas C                                D             9,56      -0,02     13/131 

1)Liberbank Ahorro A                                F             9,77      -0,39     88/106 

1)Liberbank Ahorro C                                F             9,78      -0,21     63/106 

1)Liberbank Mix R.Fija                            M             9,68        0,94          5/78 

1)Liberbank Mix R.Variable                    R             8,42        2,57        15/63 

1)Liberbank Global A                                X             8,47        2,36     29/218 

1)Liberbank Global P                                 X             8,59               -                     

1)Liberbank Global C                                 X             8,52               -                     

1)Liberbank RV España A                        V           11,32        3,41     81/107 

1)Liberbank RV España C                         V           11,36        3,80     71/107 

1)Liberbank RV Euro A*                           V             7,78        4,93     10/187 

1)Liberbank RV Euro C*                            V             7,81        5,32        9/187 

1)Liberbank Megat. A*                            V             6,57               -                     

1)Liberbank Megat. P *                            V             6,58               -                     

1)Liberbank Megat. C *                            V             6,58               -                     

1)Liberbank Prudente A*                          I             5,90      -1,11        11/14 

1)Liberbank Prudente P*                          I             5,91               -                     

1)Liberbank Prudente C*                          I             5,91               -                     

1)Liberbank RF Flexible A *                      I             7,59      -0,59        13/20 

1)Liberbank RF Flexible C*                       I             7,59      -0,47          6/20 

1)Liberbank Mcado.Neutral A                 I             6,29        1,67          5/90 

1)Liberbank Mcado.Neutral C                 I             6,31        1,99          4/90 

1)Liberbank Cart.Conserv. A                  M             7,12      -1,43     93/111 

1)Liberbank Cart.Conserv. C                  M             7,15               -                     

1)Liberbank Cart.Mod. A                         R             7,46      -0,47   120/172 

1)Liberbank Cart.Mod. C                          R             7,50               -                     

1)Liberbank Cart. Dinám. A                    V             8,00        0,88   130/247 

1)Liberbank Cart. Dinám. C                     V             8,04               -                     

1)Liberbank Renta Fija III                        G             7,39        0,15        29/62 

1)Liberbank Inv Mundial G                     G             6,80        0,47     70/113 

1)Liberbank Rend Garant                        G             8,60        0,91     53/113 

1)Liberbank Rend.Garant II                    G             8,23      -1,05   108/113 

1)Liberbank Rend Garant III                   G             6,01        1,91        9/113 

1)Liberbank Rend Garant IV                   G           10,40        1,35     31/113 

1)Liberbank Rend Garant V                    G             8,68        1,30     34/113 

Magallanes Value Investors 
Lagasca 88 4º planta 28001 . Carmen Delgado Notario. Tfno. 914361210. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)Magallanes European Eq.M                V        141,89        2,03     82/187 

1)Magallanes European Eq.P                 V        144,26        2,21     72/187 

1)Magallanes Iberian Eq. M                    V        158,27        6,56     32/107 

1)Magallanes Iberian Eq. P                     V        160,88        6,75     28/107 

1)Magallanes Microcaps EurB               V        111,14      -1,11        40/43 

1)Magallanes Microcaps EurC                V        110,83      -1,20        41/43 

1)MVI UCITS European Eq I*                   V        136,46        1,94     89/187 

1)MVI UCITS European Eq R*                  V        134,76        1,74   102/187 

1)MVI UCITS Iberian Eq I*                        V        143,21        6,06     44/107 

1)MVI UCITS Iberian Eq R*                       V        141,36        5,85     45/107 

Mapfre Asset Management 
Ctra. de Pozuelo,50 -1 Majadahonda 28222 Madrid. Tfno. 901 100 016. Fecha v.l.: 10/05/18 

1)Fondmapfre Bolsa                                  R           30,46        1,00     25/172 

1)Fondmapfre Bolsa América                V           11,88      -1,77   135/151 

1)Fondmapfre Bolsa Europa                   V           66,77        0,86   135/187 

1)Fondmap. Diversificación                    R           16,90        0,83     33/172 

1)FondMapfre Elecc Decidida                R             6,72        0,31     73/172 

1)FondMapfre Elecc Moderada             R             6,35      -0,11   102/172 

1)FondMapfre Elecc Prudente              M             6,01      -0,35     51/111 

1)Fondmapfre Estratégia 35                  V           22,50        3,02     92/107 

1)Fondmapfre Global                                X             9,75        1,52     54/218 

1)Fondmapfre Renta Corto                     F           13,11      -0,19     58/106 

1)Fondmapfre Renta Medio                   F           19,26      -0,17   102/145 

1)Fondmapfre Renta Largo                     F           12,62      -0,03     84/145 

1)Fondmapfre Renta Mixto                   M             9,98        0,12        36/78 

1)Fondmapfre Rentadólar                       F             7,22        0,57          2/33 

1)Mapfre FT Plus                                        M           15,87      -0,02        42/78 

March Asset Management 
Castelló 74 28006 Madrid. Lorenzo Parages. Tfno. 914263711. Email. marchgestion@mar-

chgestion.com. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Fonmarch                                                    F           30,19      -0,16     45/106 

1)March Cartera Conserv.*                    M             5,74      -0,32        54/78 

1)March Cartera Decidida*                     R    1.036,85        0,53     57/172 

1)March Cartera Moderada*                  R             5,37        0,14        53/63 

1)March Europa Bolsa                               V           12,16        0,58   148/187 

1)March Global                                            V        929,26        0,66   143/247 

1)March I.Family Busin-A-e                   V           16,09      -0,86   191/247 

1)March Int.Vini Catena-A-e                  V           17,87      -0,35          9/10 

1)March I.Torrenova Lux-A-e                 X           11,54      -0,70   152/218 

1)March I.Valores Iberi-A-e                    V           12,44        2,60   100/107 

1)March New Emerging World*           V             9,84      -1,51        57/94 

1)March Patr. Defensivo*                          I           11,46      -0,57          6/14 

1)March Patrimonio CP                            D           10,83      -0,17     56/131 

1)March Premier RF CP                             D        919,25      -0,22     89/131 

1)March RF Corto Plazo                            D           99,57      -0,35   117/131 

2)March I.Family Busin.-A-$                  V           16,82        0,28   154/247 

2)March Int.Vini Catena-A-$                  V           17,62        0,69          7/10 

2)March I.Torrenova Lux-A-$                 X           11,64        0,48     87/218 

2)March I.Valores Iberi-A-$                    V           11,94        3,79     72/107 

4)March I.Family Busin-A-£                    V           13,70        0,06   165/247 

4)March Int.Vini Catena-A£                    V           16,17        0,58          8/10 

4)March I.Torren.Lux-A£                          X           11,85        0,25     94/218 

4)March I.Valores Iberi-A-£                    V           12,06        3,48     79/107 

Mediolanum Gestión 
Entenza,325-330 1 08029 Barcelona. Tomás Ribés. Tfno. 932535407. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Compromiso Mediolanum*               R           10,05      -1,01   136/172 

1)Mediolanum Activo E-A                       F           10,59        0,15        8/106 

1)Mediolanum Activo L                            F           11,14        0,08     10/106 

1)Mediolanum Activo S                            F           10,98        0,02     17/106 

1)Mediolanum Alpha + E.A*                  I             9,95      -1,21        20/25 

1)Mediolanum Alpha Plus L-A*             I             9,99      -1,31        23/25 

1)Mediolanum Alpha Plus S-A*             I             9,84      -1,39        24/25 

1)Mediolanum Crecimiento EA             R           10,53        1,48        29/63 

1)Mediolanum Crecimiento L                R           20,10        1,24        36/63 

1)Mediolanum Crecimiento S                R           19,30        1,02        42/63 

1)Mediolanum España RV E                   V             9,95        6,93     23/107 

1)Mediolanum España RV L                   V           17,22        6,64     30/107 

1)Mediolanum España RV S                   V           16,64        6,47     34/107 

1)Mediolanmu Europa RV E                    V           10,32        2,88     48/187 

1)Mediolanum Europa RV L                    V             9,14        2,58     57/187 

1)Mediolanum Europa RV S                    V             8,79        2,41     63/187 

1)Mediolanum Fondcuenta                   D    2.602,95      -0,11     34/131 

1)Mediolanum Fondcuenta E                D             9,96        0,07        4/131 

1)Mediolanum Merc.Emrgts EA            F           11,43      -3,15        32/87 

1)Mediolanum Mercados Em L              F           15,77      -3,38        42/87 

1)Mediolanum Mercados Em S              F           15,26      -3,52        46/87 

1)Mediolanum Premier                           D    1.114,42        0,01        7/131 

1)Mediolanum Premier E                        D           10,20        0,18        1/131 

1)Mediolanum Real EstateE-A              V           10,16      -3,80        21/23 

1)Mediolanum Real EstateL-A              V             9,92      -4,06        22/23 

1)Mediolanum Real EstateS-A              V             9,80      -4,22        23/23 

1)Mediolanum Renta E                             F           11,02        0,26     55/145 

1)Mediolanum Renta L                             F           32,20        0,15     64/145 

1)Mediolanum Renta S                             F           31,55        0,09     71/145 

1)Med Small&Mid Caps Esp. E               V           10,72      10,32        8/107 

1)Med Small&Mid Caps Esp L                V           10,89      10,02        9/107 

1)Med Small&Mid Caps Esp S                V           10,69        9,84     10/107 

Mediolanum International Funds Ltd 
Block B, Iona Building, Shelbourne Road,Dublin 4 Irlanda. Roberto Beghetto. Tfno. 

35312310800. Fecha v.l.: 09/05/18 

1)BB Carmignac Stra Sel LA                    X             5,80      -0,22   127/218 

1)BB Carmignac Stra Sel SA                    X           11,42      -0,34   135/218 

1)BB Convertible St Col LHA                    F             5,59        0,92        13/45 

1)BB Convertible St Col LHB                    F             5,20        0,59        19/45 

1)BB Convertible St Col SHA                    F           11,01        0,80        16/45 

1)BB Convertible St Col SHB                    F           10,24        0,50        23/45 

1)BB Convertible Str Col LA                      F             5,75        2,57          3/45 

1)BB Convertible Str Col LB                      F             5,34        2,26          5/45 

1)BB Convertible Str Col SA                     F           11,32        2,45          4/45 

1)BB Convertible Str Col SB                      F           10,52        2,14          6/45 

1)BB Coupon Strategy  L-B                      X             4,90      -2,59   200/218 

1)BB Coupon Strategy HL-A                    X             6,09      -2,23   193/218 

1)BB Coupon Strategy HL-B                    X             4,56      -3,05   204/218 

1)BB Coupon Strategy HS-A                    X           11,80      -2,37   197/218 

1)BB Coupon Strategy HS-B                    X             8,85      -3,21   207/218 

1)BB Coupon Strategy L-A                       X             6,52      -1,75   183/218 

1)BB Coupon Strategy S-A                       X           12,67      -1,89   185/218 

1)BB Coupon Strategy S-B                       X             9,52      -2,73   201/218 

1)BB Dynamic Coll. Hed. L                       R             7,16      -0,49   121/172 

1)BB Dynamic Coll. Hed. S                       R           13,77      -0,63   126/172 

1)BB Dynamic Collection L                      R             7,06        0,43     65/172 

1)BB Dynamic Collection S                      R           12,07        0,32     71/172 

1)BB Em. Markets Coll. L                          V           11,55      -1,02        51/94 

1)BB Em. Markets Coll. S                          V           18,56      -1,20        54/94 

1)BB Eq.Pow.Coupon Col LHB                V             5,08      -3,08   226/247 

1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SB                  V           10,23      -1,99   213/247 

1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SHB               V             9,93      -3,23   227/247 

1)BB Eq.Power Coupon Col LB                V             5,24      -1,84   211/247 

1)BB Equity Power Coll L                          V             7,06      -1,12   196/247 

1)BB Equity Power Coll LH                       V             6,47      -2,35   218/247 

1)BB Equity Power Coll S                          V           10,88      -1,27   200/247 

1)BB Equity Power Coll SH                       V           12,25      -2,50   219/247 

1)BB Euro Fixed Income L                         F             5,98      -0,20     60/106 

1)BB Euro Fixed Income L B                     F             4,67      -0,19     57/106 

1)BB Euro Fixed Income S                         F           11,52      -0,23     71/106 

1)BB Euro Fixed Income S B                     F             9,06      -0,23     68/106 

1)BB European Coll. Hed. L                      V             7,67        0,89   133/187 

1)BB European Coll. Hed. S                      V           14,29        0,72   141/187 

1)BB European Collection L                     V             7,03        1,28   119/187 

1)BB European Collection S                    V           10,40        1,10   124/187 

1)BB Gl. Tech Coll. Hed. L*                        V           11,28        1,96        28/35 

1)BB Gl. Tech Coll. Hed. S*                        V           21,56        1,82        29/35 

1)BB Global High Yeld L                            F           11,37      -0,81     58/119 

1)BB Global High Yeld S                            F           16,72      -0,92     65/119 

1)BB Global H.Y. Hed. L B                          F             4,66      -3,42   113/119 

1)BB Global H.Y. Hed. S B                          F             8,88      -3,52   114/119 

1)BB Global H.Y. Hedged L                       F             7,63      -2,55   110/119 

1)BB Global H.Y. Hedged S                       F           14,57      -2,66   111/119 

1)BB Global H.Y. L B                                    F             5,08      -1,75   101/119 

1)BB Global H.Y. S B                                    F             7,97      -1,84   105/119 

1)BB Global Tech Coll. L*                          V             3,33        3,54        26/35 

1)BB Global Tech Coll. S*                          V             9,83        3,35        27/35 

1)BB Infrastruct Op Col LHA                    V             5,68      -3,45             3/7 

1)BB Infrastruct Op Col LHB                    V             5,19      -3,85             4/7 

1)BB Infrastruct Opp Col LA                    V             5,82      -2,38             1/7 

1)BB Infrastruct Opp Col LB                     V             5,33      -2,80             2/7 

1)BB Invesco Balance Sel LA                   X             5,77      -0,48   141/218 

1)BB Invesco Balance Sel LB                   X             5,13      -0,98   162/218 

1)BB Invesco Balance Sel SA                   X           11,36      -0,60   146/218 

1)BB Invesco Balance Sel SB                   X           10,11      -1,09   168/218 

1)BB Med Blackrock GLB H L*                V             6,59      -1,93   212/247 

1)BB Med Blackrock GLB H S*                V           12,61      -2,04   214/247 

1)BB Med Blackrock GLB L*                    V             7,81      -1,00   194/247 

1)BB Med Blackrock GLB S*                    V           14,98      -1,14   197/247 

1)BB MED DWS Megatrend L- H*         V             6,25      -2,68   220/247 

1)BB MED DWS Megatrend S-A*          V           12,70      -1,81   208/247 

1)BB MED DWS Megatrend S-H*          V           12,06      -2,82   223/247 

1)BB Med JPMorgan GLB H L*               V             6,90      -2,72   221/247 

1)BB Med JPMorgan GLB H S*               V           13,24      -2,80   222/247 

1)BB Med JPMorgan GLB L*                   V             8,08      -1,46   203/247 

1)BB Med JPMorgan GLB S*                   V           15,52      -1,60   205/247 

1)BB Med MStanley GLB H L                   V             8,36        3,67     31/247 

1)BB Med MStanley GLB H S                   V           16,03        3,55     34/247 

1)BB Med MStanley GLB L                       V             9,62        5,41     15/247 

1)BB Med MStanley GLB S                       V           18,47        5,27     16/247 

1)BB New Opportun. Coll. L                    X             6,19      -0,21   126/218 

1)BB New Opportun. Coll. LH                 X             5,82      -1,17   169/218 

1)BB New Opportun. Coll. S                    X           12,08      -0,35   136/218 

1)BB New Opportun. Coll. SH                 X           11,33      -1,32   171/218 

1)BB Pacific Coll. Hed. L                            V             6,72      -1,03          9/14 

1)BB Pacific Coll. Hed. S                            V           12,60      -1,22        10/14 

1)BB Pacific Collection L                           V             7,58        0,46          7/14 

1)BB Pacific Collection S                           V           10,83        0,29          8/14 

1)BB Premium Coupon Col SHB           M             9,55      -1,23     90/111 

1)BB Premium Coupon Coll L                M             6,50      -0,26     43/111 

1)BB Premium Coupon Coll LH             M             6,26      -0,48     59/111 

1)BB Premium Coupon Coll S                M           12,62      -0,36     53/111 

1)BB Premium Coupon Coll SH             M           12,13      -0,60     67/111 

1)BB Premium Coupon Collect             M             5,00      -0,89     80/111 

1)BB Premium Coupon Col.LHB           M             4,85      -1,12     86/111 

1)BB Premium Coupon Coll.SB             M             9,91      -1,00     83/111 

1)BB US Collection Hed. L                        V             7,22      -2,15   142/151 

1)BB US Collection Hed. S                        V           13,59      -2,30   145/151 

1)BB US Collection L                                  V             6,36        0,24   110/151 

1)BB US Collection S                                  V             9,90        0,06   112/151 

1)BBMED DWSMegatrend LA*              V             6,56      -1,68   207/247 

1)BBMED Pimco Inflat SA*                      X           10,23      -2,18   192/218 

1)BBMED Pimco Inflation L-A*              X             5,24      -2,07   188/218 

1)BBMED Templeton Emerg L-A           V             5,48      -3,96        80/94 

1)BBMED Templeton Emerg S-A           V           10,62      -4,09        81/94 

1)CH Solidity & Return SA                         I           11,37      -1,50        67/90 

1)CH Solidity & Return SB                         I             9,63      -1,50        66/90 

1)Cha Counter Cyclical L                           V             5,04      -3,65        24/30 

1)Cha Counter Cyclical S                           V           10,34      -3,82        26/30 

1)Cha Cyclical Equity L                              V             7,29        1,86             5/9 

1)Cha Cyclical Equity S                              V           14,55        1,68             6/9 

1)Cha. Emerging Mkts. Eq. L                   V             9,23      -0,27        34/94 

1)Cha. Emerging Mkts. Eq. S                   V           20,31      -0,46        40/94 

1)Cha. Euro Bond L -B                                F             6,53        0,12     69/145 

1)Cha. Euro Bond S - B                               F           12,31        0,06     75/145 

1)Cha. Euro Income L - B                           F             4,71      -0,42     93/106 

1)Cha. Euro Income S - B                          F             9,12      -0,50     96/106 

1)Cha. Europ. Eq. L Hedged                     V             8,31        1,06   128/187 

1)Cha. European Eq.S Hedged               V           15,92        0,87   134/187 

1)Cha. In.Income L A Units                      F             5,05        0,86             1/8 

1)Cha. In.Income L B Units                      F             4,85        0,86             2/8 

1)Cha. Int. Bon L B Units                           F             5,35      -1,08     71/137 

1)Cha Int. Bond Hed. L-A                          F             8,29      -2,39   120/137 

1)Cha Int. Bond Hed. L-B                          F             6,15      -2,72   127/137 

1)Cha Int. Bond Hed. S-A                          F           14,25      -2,50   124/137 

1)Cha Int. Bond Hed. S-B                          F           11,50      -2,78   128/137 

1)Cha. Int. Bond L A Units                        F             5,86      -0,76     57/137 

1)Cha. Int. Bond S B Units                        F           10,52      -1,16     78/137 

1)Cha Int. Equity L                                      V             8,64        0,92   126/247 

1)Cha Int. Equity S                                      V           11,04        0,78   138/247 

1)Cha Int. Income Hed. L-A                     F             6,42      -1,43             5/8 

1)Cha Int. Income Hed. L-B                      F             4,79      -1,44             6/8 

1)Cha Int. Income Hed. S-A                     F           11,24      -1,54             7/8 

1)Cha Int. Income Hed. S-B                     F             9,32      -1,55             8/8 

1)Cha. Inter Bond S A Units                     F           11,49      -0,84     61/137 

1)Cha. Intern. Eq. L Hedged                    V             9,44      -0,43   180/247 

1)Cha. Interna. Eq.S Hedged                  V           18,24      -0,61   186/247 

1)Cha. Int.Income S A Units                     F             9,92        0,79             3/8 

1)Cha. Int.Income S B Units                     F             9,53        0,79             4/8 

1)Cha. Liquidity Euro L                              F             6,77      -0,06     25/106 

1)Cha. Liquidity Euro S                              F           12,49      -0,10     35/106 

1)Cha. Liquidity USD L                              D             4,45        1,48          1/25 

1)Cha. Liquidity USD S                              D             8,88        1,45          3/25 

1)Cha. N.Amer. Eq.S Hedged                  V           21,86      -0,95   127/151 

1)Cha. North American Eq. L                  V             9,53        1,67     73/151 

1)Cha. North American Eq. S                  V           12,24        1,48     76/151 

1)Cha. Pacif. Eq. L Hedged                       V             7,17      -3,62        13/14 

1)Cha. Pacific Eq.S Hedged                      V           13,96      -3,76        14/14 

1)Challenge Energy Equity L                  V             7,57        5,86          6/11 

1)Challenge Energy Equity S                  V           14,53        5,66          7/11 

1)Challenge Euro Bond L                          F             9,98        0,32     46/145 

1)Challenge Euro Bond S                          F           17,36        0,24     57/145 

1)Challenge Euro Income L                     F             7,18      -0,43   128/145 

1)Challenge Euro Income S                     F           12,62      -0,50   133/145 

1)Challenge European Eq. L                    V             5,80        1,10   125/187 

1)Challenge European Eq. S                    V             9,77        0,91   132/187 

1)Challenge Financial Eq. L                     V             4,04        0,82          9/13 

1)Challenge Financial Eq. S                     V             7,76        0,65        11/13 

1)Challenge Flexible L*                            X             4,18      -1,74   182/218 

1)Challenge Flexible S*                            X             7,98      -1,87   184/218 

1)Challenge Germany Eq. L                    V             7,00      -0,58          8/10 

1)Challenge Germany Eq. S                    V           13,23      -0,76          9/10 

1)Challenge Italian Eq. L                          V             5,37        7,81          5/11 

1)Challenge Italian Eq. S                          V             9,17        7,60          7/11 

1)Challenge Pacific Eq. L                          V             7,11      -2,54        11/14 

1)Challenge Pacific Eq. S                          V             9,27      -2,71        12/14 

1)Challenge Spain Equity L                     V             8,30        6,78     26/107 

1)Challenge Spain Equity S                     V           17,83        6,58     31/107 

1)Challenge Technology Eq.L                 V             4,90        8,91          8/35 

1)Challenge Technology Eq.S                 V           11,58        8,71        11/35 

1)M. Portfolio Active 100*                      V           11,64      -3,34   228/247 

1)M. Portfolio Balanced SH*                  R           11,52      -1,57        60/63 

1)M. Portfolio Liquidity S*                      D           11,05      -0,14     41/131 

1)Md. Portfolio Moderate SH*             M           11,00      -1,34     92/111 

1)Med. Portfolio Active 10*                   M             9,99      -1,14     87/111 

1)Med. Portfolio Active 40*                    R           10,72      -1,63   147/172 

1)Med. Portfolio Active 80*                    R           10,38      -2,53   159/172 

1)Med. portfolio Balanced S*                R           11,63      -2,10        61/63 

1)Med. Portfolio Dynamic C*                 R           11,88      -2,54   160/172 

1)Med. portfolio Dynamic SH*              R           11,55      -1,83   150/172 

1)Med. Portfolio Moderate S*              M           11,08      -1,65     94/111 

1)Portfolio Aggr. Plus S*                          V           12,49      -2,88   224/247 

1)Portfolio Aggr. Plus SH*                       V           11,92      -2,10   215/247 

1)Portfolio Aggressive S*                        V           12,21      -3,02   225/247 

1)Portfolio Aggressive SH*                     V           11,50      -2,20   217/247 

Merchbanc  
Serrano 51 28006 Madrid. Mercedes de Francisco. Tfno. 934883429/ 915780233. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)Fontalento                                                R             7,17      -0,81   130/172 

1)Merchbanc Fondtesoro                        D    1.484,52      -0,23     92/131 

1)Merchfondo                                              X           84,24      -8,15   213/218 

1)Merchrenta                                                F           22,74      -0,40     37/137 

1)Merchrenta RF Flexible                         F           10,61      -0,73     56/137 

1)Merch-Eurounión                                   R           14,30        1,78        24/63 

1)Merch-Fontemar                                    M           24,57      -1,71     96/111 

1)Merch-Oportunidades                         X           10,14        0,17     98/218 

1)Merch Selecc de Fondos                       R           10,62      -0,58   125/172 

1)Merch-Universal                                     R           46,19      -0,98   135/172 

MetaGestión 
Francisco de Rojas 7 1º Dcha 28010 Madrid. Fernando Cifuentes. Tfno. 917816880. Fecha 

v.l.: 11/05/18 

1)Meta América USA I                               V           68,01        3,98     24/151 

1)Meta Finanzas A                                     V           64,92        3,60          4/13 

1)Meta Finanzas I                                       V           66,17        3,83          3/13 

1)Metavalor                                                  V        641,27        7,94     22/107 

1)Metavalor Dividendo                            V           60,42        1,93     85/247 

1)Metavalor Global                                    X           89,47        2,55     24/218 

1)Metavalor Internacional                      V           76,18        7,75        2/247 

MFS Meridian Funds Sicav 
Paseo de la Castellana, 18 ,pl 7. 28046 Madrid. Email.  mfsmeridianclientservice@mfs.com. 

Fecha v.l.: 11/05/18 

1)MFS Abs.Ret.A1*                                     I           18,55      -1,80        71/90 

1)MFS Blended Res.Eu. Eq A1                V           21,32        2,35     67/187 

1)MFS Continental Eur Eq A1                  V           20,95        3,15     36/187 

1)MFS European Core Eq A1                    V           37,75        2,41     64/187 

1)MFS European Res.A1                           V           36,84        2,93     47/187 

1)MFS European Sm Co A1                      V           60,22        2,83        22/43 

1)MFS European Value A1                       V           41,95        0,74   140/187 

1)MFS Global Equity A1                            V           30,58        0,36   151/247 

1)MFS Global Equity Inc.AH1                 V           12,10      -1,22   198/247 

1)MFS Global High Yield A1                     F           17,21      -0,81     57/119 

1)MFS Global Opp. Bd Fd AH1                F             9,72      -1,92   110/137 

1)MFS Global Tot Ret A1                            I           18,91      -0,89        56/90 

1)MFS Managed Wealth AH1                 X             9,85      -0,20   124/218 

1)MFS PrudCap Fd AH1EUR C                 R           10,92        0,28     78/172 

1)MFS US Equity Opp AH1                       V           11,50      -4,41   151/151 

2)MFS Asia Pac ex-Jap A1                        V           32,93        2,87          9/47 

2)MFS Em Mkts Dbt Lo Cur A1                F           13,00      -0,73          5/87 

2)MFS Emerging Mkt Eq.A1                    V           15,21        2,72          4/94 

2)MFS Emerging Mkts Debt A1              F           36,97      -3,62        47/87 

2)MFS Global Credit A1                             F           11,32      -2,18     90/116 

2)MFS Global Conc.A1                              V           46,76      -0,48   183/247 

2)MFS Global Energy Fund A1               V           14,47        6,53          5/11 

2)MFS Global Equity A1                            V           57,72        0,32   153/247 

2)MFS Global Equity Inc.A1                    V           12,66        0,18   158/247 

2)MFS Global High Yld.A1                        F           28,28      -0,84     61/119 

2)MFS Global Opp. Bd Fd A1                    F           10,10      -0,69     53/137 

2)MFS Global Res. Foc A1                         V           33,14        2,92     46/247 

2)MFS Inflation-Adj Bond A1                 F           14,25      -0,97        15/21 

2)MFS Japan Equity A1                             V           13,20        4,12          2/55 

2)MFS Latin Am. Eq Fd A1                       V           16,25      -1,45        19/22 

2)MFS Managed Wealth A1                    X           10,33        0,98     63/218 

2)MFS PrudCap Fd A1USD C                    R           11,34        1,75     10/172 

2)MFS Prudent Wth A1                             R           17,54        2,60        2/172 

2)MFS US Conc.Growth A1                      V           20,94        4,75     16/151 

2)MFS US Corporate Bond F                    F           11,05      -3,19   102/116 

2)MFS US Equity Income A1                   V           12,90        0,26   108/151 

2)MFS US Gov Bond A1                             F           16,90      -1,66          5/33 

2)MFS US Equity Opp A1                          V           12,05      -2,97   146/151 

2)MFS US Total Ret. Bd A1                        F           17,10      -2,08        14/33 

2)MFS US Value A1                                     V           27,34      -2,12   140/151 

4)MFS UK Equity A1                                   V             9,82        0,01             8/8 

M&G Investments 
Laurence Pountney Hill EC4R 0HH  Londres. Celia Gonzalez. Tfno. 915615251. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)M&G Abs Ret Bd EUR A Ac                     I           10,13      -0,50        46/90 

1)M&G Asian Fund EURAAc                    V           40,73        0,96        30/47 

1)M&G Conservat All EURAAc               M             9,91        0,57        4/111 

1)M&G Corp Bond EURAAc                      F           18,61      -0,62     33/116 

1)M&G Dynamic All EUR A Ac                 X             9,87        0,84     67/218 

1)M&G Dynamic All EUR B Ac                  I             9,86        0,68          5/13 

1)M&G Em Mk HC Bd EUR A Ac               F             9,50      -3,45        44/87 

1)M&G Em Mk HC Bd EUR AH Ac            F             9,89               -                     

1)M&G Em Mk IncOp EUR AH Ac           X           10,72      -0,97   161/218 

1)M&G EmeMkts Bd EURAAc                  F           15,01      -2,07        17/87 

1)M&G EmeMkts Bd EURBAc                  F           13,92      -2,24        20/87 

1)M&G EmMkts Bd EURAHAc                 F           11,06      -3,71        49/87 

1)M&G EmMkts Bd EURBHAc                 F           11,40      -3,88        52/87 

1)M&G Episd Mac EURSHAc                     I           13,76        1,84          5/15 

1)M&G Eur Crp B EURAAc                         F           17,98      -0,98     57/116 

1)M&G Eur HY Bd EURAAc                       F           30,05      -0,99     69/119 

1)M&G Eur HY Bd EURBAc                        F           12,07      -1,17     83/119 

1)M&G Eur IndTrk EURAAc                      V           20,93        2,00     85/187 

1)M&G Eur InfLKCrp EUR A Ac                 F           11,18      -0,39        12/21 

1)M&G Eur Select EURAAc                       V           17,39        1,63   108/187 

1)M&G Eur Sl Com EURAAc                     V           37,06        0,84        35/43 

1)M&G Eur StrVal EURAAc                       V           17,53        2,02     84/187 

1)M&G Gb FRt HY EURAHAc                    F           10,76        0,63        6/119 

1)M&G Gbl Basics EURAAc                      V           32,30      -0,83   190/247 

1)M&G Gbl Conv EURAAc                         F           15,94      -0,09        32/45 

1)M&G Gbl Conv EURAHAc                      F           14,10      -1,12        38/45 

1)M&G Gbl Conv EURBAc                         F           12,42      -0,27        34/45 

1)M&G Gbl Conv EURBHAc                      F           11,22      -1,23        40/45 

1)M&G Gbl Crp B EURAHAc                      F           11,37      -3,09     96/116 

1)M&G Gbl Div EURAAc                            V           25,63        1,85     90/247 

1)M&G Gbl EMkts EURAAc                      V           28,80      -0,13        31/94 

1)M&G Gbl Gov Bd EURAAc                     F           12,01      -1,19     82/137 

1)M&G Gbl HY Bd EURAHAc                    F           14,44      -1,60     96/119 

1)M&G Gbl HY Bd EURBHAc                    F           11,77      -1,81   104/119 

1)M&G Gbl Leadrs EURAAc                     V           22,57        7,42        3/247 

1)M&G Gbl List Inf EUR A Ac                    V             9,85      -1,75             9/9 

1)M&G Gbl Mcr B EURAAc                        F           12,83      -0,79     58/137 

1)M&G Gbl Mcr B EURAHAc                     F           10,92      -2,45   123/137 

1)M&G Gbl Mcr B EURBAc                        F           12,43      -0,98     69/137 

1)M&G Gbl Mcr B EURBHAc                     F           10,57      -2,63   126/137 

1)M&G Gbl Mcr B USDAAc                        F           15,22      -1,44     94/137 

1)M&G Gbl Rec EURAAc                           V           11,53        0,84   135/247 

1)M&G Gbl Select EURAAc                      V           26,45      -0,42   179/247 

1)M&G Gbl Tgt Ret EUR A Ac                     I           10,33        0,89        11/90 

1)M&G GblFRHY Sol EUR AH Ac             F           10,11      -0,91     64/119 

1)M&G GblFRHY Sol EUR BH Ac              F           10,07      -1,15     80/119 

1)M&G GlHY ESG Bd EUR AH Ac             F             9,86      -1,67        15/87 

1)M&G Income All EUR A Ac                   R             9,90        0,65     45/172 

1)M&G Jap Sml Co EURAAc                     V           33,28        1,70             2/5 

1)M&G Japan Fund EURAAc                   V           18,94      -0,60        41/55 

1)M&G N Amer Dv EURAAc                     V           21,06        3,18     35/151 

1)M&G N Amer Dv EURAHAc                  V           20,04        1,77     68/151 

1)M&G N Amer Val EURAAc                    V           21,26        2,45     50/151 

1)M&G Optml Inc EURAHAc                  M           20,09      -0,78     75/111 

1)M&G Pan Eur Dv EURAAc                     V           18,05      -1,80   184/187 

1)M&G Pan Eur Sl EURAAc                       V           20,96        0,81   138/187 

1)M&G Recovery EURAAc                        V           27,93        3,18             5/8 

1)M&G ShrtDt CB EURAHAc                    F           10,53      -0,78     45/116 

1)M&G ShrtDt CB USDAHAc                    F           11,07        0,18        8/116 

1)M&G UK Select EURA                            V           14,40        3,41             3/8 

2)M&G Abs Ret Bd USD AH Ac                 I           10,44        0,92        10/90 

2)M&G Asian Fund USDAAc                    V           28,23        0,80        32/47 

2)M&G Conservat All USDAHAc            M             9,99        2,05        1/111 

2)M&G Dynamc All USD AH Ac                I             9,95        2,38          2/13 

2)M&G Em Mk HC Bd USD A Ac              F           10,14      -2,97        27/87 

2)M&G Em Mkt IncOp USD A Ac             X           11,00        0,58     81/218 

2)M&G EmeMkts Bd USDAAc                 F           13,70      -2,22        19/87 

2)M&G Episd Macr USDSAc                      I           14,54        3,31          1/13 

2)M&G Eur Crp B USDAHAc                      F           11,25        0,43        3/116 

2)M&G Eur HY Bd USDAHAc                    F           11,76        0,41     10/119 

2)M&G Eur Sl Com USDAAc                     V           13,84        0,68        36/43 

2)M&G Eur StrVal USDAAc                       V           12,17        1,86     94/187 

2)M&G Gbl Basics USDAAc                      V           13,72      -0,99   193/247 

2)M&G Gbl Conv USDAHAc                      F           13,37        0,31        25/45 

2)M&G Gbl Crp Bd USDAAc                      F           11,95      -1,70     83/116 

2)M&G Gbl Div USDAAc                            V           19,38        1,68     96/247 

2)M&G Gbl EMkts USDAAc                      V           26,80      -0,29        35/94 

2)M&G Gbl FRt HY USDAAc                      F           11,30        2,08        1/119 

2)M&G Gbl Gov Bd USDAAc                     F           10,85      -1,34     89/137 

2)M&G Gbl HY Bd USDAHAc                    F           15,30      -0,17     25/119 

2)M&G Gbl Leadrs USDAAc                     V           14,14        7,25        4/247 

2)M&G Gbl List Inf USD A Ac                   V           10,05      -1,30             7/9 

2)M&G Gbl Rec USDAAc                           V           12,71        0,68   141/247 

2)M&G Gbl Select USDAAc                      V           23,61      -0,58   184/247 

2)M&G Gbl Tgt Ret USD AH Ac                 I           10,66        2,37          3/90 

2)M&G GblFRHY Sol USD A Ac                F           10,29        0,47        9/119 

2)M&G GlHY ESG Bd USD A Ac                F           10,02      -0,24     28/119 

2)M&G Income All USD AH Ac                R             9,99        2,11        8/172 

2)M&G Jap Sml Co USDAAc                     V           15,30        1,54             3/5 

2)M&G Japan Fund USDAAc                   V           13,56      -0,76        44/55 

2)M&G N Amer Dv USDAAc                     V           19,81        3,02     37/151 

2)M&G N Amer Val USDAAc                    V           17,03        2,28     53/151 

2)M&G Optml Inc USDAHAc                  M           15,43        0,67        3/111 

2)M&G Pan Eur Dv USDAAc                     V           11,85      -1,96   185/187 

2)M&G Pan Eur Sl USDAAc                       V           12,97        0,65   146/187 

Mirabaud Asset Management  
. www.mirabaud.com. Tfno. +41 58 816 20 20. Email. marketing@mirabaud.com. Fecha 

v.l.: 11/05/18 

1)Mir. - Conv. Bonds A EUR*                    F        138,72        0,57        20/45 

1)Mir. - Eq.Pan Eur.S&M A*                     V        151,26        5,33        10/43 

1)Mir. - Eq.Spain A EUR*                          V           29,19        4,62     58/107 

2)Mir. - Conv.Bds Gl. A USD*                    F        122,04      -0,13        33/45 

2)Mir. - Eq Asia ex Jap A                            V        248,42        0,45        37/47 

2)Mir. - Eq Glb Emrg Mkt A                      V        130,93      -0,39        39/94 

2)Mir. - Eq Glb Focus A USD*                   V        125,83        5,87     12/247 

2)Mir.-Gl.Eq.High Inc.A Cap*                  V        118,69        0,66   144/247 

2)Mir. - Gl.HgYd Bds A USD*                    F        121,49      -1,38     91/119 

2)Mir. - Gl.Strat Bd A USD*                       F        112,56      -1,17     79/137 

2)Mir. - US.Sh.Term.Cred.Fd*                 F        103,81      -0,01          7/18 

4)Mir. - Eq.Euro.Ex-UK.S&M*                 V        167,54        4,88     12/187 

5)Mir. - Eq Swiss Sm&Mid A*                 V        493,07        0,17             2/2 

Mirabaud Asset Management (España) 
Pl. Francesc Macià 7 1 08029 Barcelona. Antonio Rodríguez. Tfno. 34935569800. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)Mir. -Short T. España                              F           12,35      -0,20     59/106 
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Mutuactivos S.A. 
Pº Castellana, 33.Edif.Fortuny (Mutuactivos) 28046 Madrid. Ricardo González Arranz. Tfno. 

902555999. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Mutua. Gest. Óptima Cons*                 I        153,09      -1,54        17/20 

1)Mutua. Gest. Óptima Din*                    I        138,72      -3,52          9/10 
1)Mutua. Gest. Óptima Mod*                 I        166,34      -2,17        13/13 
1)Mutuafondo A                                         F           34,16        0,04     14/106 
1)Mutuafondo Bolsa A                             V        158,14        2,73     52/247 
1)Mutuafondo Bolsas Emerg A*           V        401,38        0,06        27/94 
1)Mutuafondo Bonos Conv A                 F        131,29        3,02          2/45 
1)Mutuafondo Bonos Corp. Em             F        104,35      -0,75     41/116 

1)Mutuafondo Bonos Corp. Em             F        106,23      -0,61     31/116 
1)Mutuafondo Bonos Financ.                 F        138,14      -0,22     15/116 
1)Mutuafondo Bonos Flotant.               F        100,06      -0,15   100/145 
1)Mutuafondo Bonos Subo II                M        150,87      -0,13        45/78 
1)Mutuafondo Corto Plazo A                 D        137,26      -0,07     20/131 
1)Mutuafondo Crecimiento                    X        111,60        3,30     16/218 
1)Mutuafondo Dinero                              D        106,18      -0,11     33/131 
1)Mutuafondo Dolar                                  F        115,79        0,82          5/18 

1)Mutuafondo Dur Negativa A               I           98,53      -0,11        11/15 
1)Mutuafondo Dur Negativa D               I           98,14      -0,23        12/15 
1)Mutuafondo España                             V        251,36        8,63     13/107 
1)Mutuafondo Estrategia Gl.                   I        113,32        1,53        14/17 
1)Mutuafondo Financiación                    I        108,45        0,57        16/17 
1)Mutuafondo Fondos A*                       V        166,20        2,32     69/247 
1)Mutuafondo Fortaleza                         R        106,98        1,24     17/172 
1)Mutuafondo High Yield A*                  F           28,84      -1,68     98/119 

1)Mutuafondo Inv&Coop.*                   M        113,63      -1,06     84/111 
1)Mutuafondo LP A                                    F        181,33        0,36     42/145 
1)Mutuafondo Mixto Flexible                R        127,85        1,48     13/172 
1)Mutuafondo Mixto Selec.                  M        108,74      -0,20        49/78 
1)Mutuafondo RF Emergente*              F           97,31      -4,41        65/87 
1)Mutuafondo RF Española                    F        124,39        0,79     22/145 
1)Mutuafondo RF Flexible                       F           98,85      -0,09     92/145 
1)Mutuafondo Tecnológico A*              V        125,70        7,14        15/35 

1)Mutuafondo Valores A                          V        330,71        6,08             1/3 
1)Patrimonio Global*                               R        122,08        0,75     37/172 
1)Polar Renta Fija                                        F        128,45        0,01     80/145 

NN Investment Partners 
Paseo de la Castellana 141 planta 19 28046 Madrid. www.nnip.es Irma Albella. Tfno. 

917694101. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Abs.Return Bd P                                       I        274,62      -0,59        51/90 

1)Alternative Beta P                                    I        366,08        2,03          3/15 
1)Belgian Government Bd P                   F    1.491,54      -0,20   106/145 
1)Commodity Enhanced P                      V        151,61        2,10             8/8 
1)Consumer Goods P                                 V        955,76        4,46          3/10 
1)Emerging Europe Eq P                          V           62,54      -0,30          4/19 
1)Emerg.Mkts.Corp.Dbt Hdg P*             F        338,60               -                     
1)Emerg.Mkts.Dbt HC Hdg P                   F    4.995,71      -5,48        84/87 
1)Emging M Debt LC Hedged P              F           43,11      -0,44          3/87 

1)Emerg.Mkt.High Div P                          V        278,91        0,30        23/94 
1)Energy P                                                     V        240,46        9,12          2/11 
1)Euro Credit P                                             F        180,73      -0,48     25/116 
1)EURO Equity P                                          V        166,45        0,48        72/84 
1)Euro Fixed Income P                               F        551,08        0,28     50/145 
1)Euro High Dividend P                            V        576,86        3,27        29/84 
1)Euro Income P                                          V        349,79      -0,13        74/84 
1)Euro Liquidity P                                       D        257,19      -0,17     64/131 

1)Euro Long Duration P                             F        462,51        1,47     10/145 
1)Euro Sust.Cred.Sust.P                            F        379,08      -0,55     26/116 
1)Euromix Bond P                                       F        171,78      -0,21   108/145 
1)Europe High Dividend P                       V        416,75        1,34   116/187 
1)European Equity P                                  V           64,87        1,20   121/187 
1)European High Yield P                           F        403,71      -0,74     55/119 
1)European Real Estate P                         V    1.226,54        2,72          1/23 

1)First Cl Ml-Asset P                                    I        281,71      -1,26        14/15 
1)First Cl Ml-Asset Prem P                       X        317,58      -2,15   191/218 
1)First Cl Protect. P                                     G           31,51      -0,28             2/2 
1)Global Bond Opp.P                                 F        870,86      -0,28     31/137 
1)Global Eq Impact Oppor. P                  V        449,51        3,01     44/247 
1)Global High Dividend P                        V        441,06      -0,27   174/247 
1)Global High Yield Hdg P                        F        523,32      -0,91     63/119 
1)Global Infl.Linked Hdg P                       F        305,62      -1,88        19/21 

1)Global Real Estate P                               V        345,47      -0,18        14/23 
1)Global Sust.Equity P                              V        321,17        2,50     61/247 
1)Industrials P                                             V        635,31      -1,43             8/9 
1)Infor.Tech.(EUR) P                                  V    1.150,34        8,85          9/35 
1)Materials P                                                V        261,89        2,23             3/9 
1)Patrimonial Aggressive P                     R        841,65        0,95     28/172 
1)Patrimonial Bal.EurSust.P                   R        734,69        0,51     58/172 
1)Patrimonial Balanced P                        R    1.487,57        0,72     40/172 

1)Patrimonial Defensive P                     M        633,80        0,30     14/111 
1)Prestige & Luxe P                                    V        939,77      10,65          1/10 
2)Asian Debt Hd Ccy P                               F    1.941,17      -2,48          9/12 
2)Asian Income P                                        V    1.200,06        0,51        36/47 
2)Banking & Insurance L                          V        803,17      -0,89        13/13 
2)Consumer Goods P                                 V    1.933,83        4,42          4/10 
2)Emerg. Mkts Dbt LB P                            F        281,97      -0,23          2/87 
2)Emerg.Mkts Dbt LC P                             F           56,22        0,24          1/87 

2)Energy P                                                     V    1.326,56        9,07          3/11 
2)Food & Beverages P                               V    2.115,36      -6,17        10/10 
2)Global High Dividend P                        V        519,53      -0,32   176/247 
2)Greater China Eq P                                  V    1.300,67        3,60        21/23 
2)Health Care P                                           V    1.915,50        1,29          7/30 
2)Infor.Tech.(USD) P                                  V    1.665,99        8,81        10/35 
2)Latin America Equity P                         V    1.852,63      -1,43        18/22 

2)Materials P                                                V    1.203,60        2,19             4/9 
2)Telecom P                                                  V        949,74      -2,01        32/35 
2)US Credit P                                                 F    1.330,95      -3,16   100/116 
2)US Enh.CoreConc. Eq P                          V        137,13        1,95     60/151 
2)US Factor Credit P                                    F    1.146,59      -2,51        22/33 
2)US Growth Equity P                                V        649,89        5,18     15/151 
2)US High Dividend P                                V        532,49        1,13     85/151 
2)Utilities P                                                   V        834,36      -1,31             2/2 

3)Japan Equity P                                         V    5.444,00        2,47        13/55 

Novo Banco Gestión SGIIC, SA 
Serrano 88 5ª 28006 Madrid. Tfno. 902123252. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Arte Financiero                                        X             7,02        0,52     84/218 

1)Cartera Universal                                    X             6,31        0,19     97/218 
1)FCS Gestión Flexible*                            X           10,59        0,10   102/218 

1)Fondibas                                                   M           11,58      -0,42        58/78 
1)Fondibas Mixto*                                    M             7,40        0,17        32/78 
1)Fondo 3 acciones                                    O             6,97        0,01        25/48 
1)Gescafondo*                                            X           17,25        3,13     18/218 
1)Gesdivisa*                                                 X           20,82        0,53     83/218 
1)Gesrioja*                                                   R             9,15        1,67        25/63 

1)Global Best Selection*                          X           13,96        0,33     91/218 
1)Global Estrategia                                      I    1.043,50        5,37          1/10 
1)GPM Abacus                                             R             7,93      -5,32   169/172 
1)Lancia Capital*                                        X           10,79      -1,55   176/218 

1)NB Arima Equity                                     V           13,17      -4,13   230/247 
1)NB Best Managers*                               V        230,74        2,51     60/247 
1)NB Bolsa Indice 65                                 O             8,97      -1,01        44/48 
1)NB Bolsa Selección                                 V           14,78        4,48     63/107 

1)NB Capital Plus                                         F    1.917,58      -0,14     40/106 
1)NB Cesta Acciones 2021                       O             8,15      -0,30        41/48 
1)NB Cesta Acciones 2019                       O           10,63      -0,05        31/48 
1)NB Euro/Dólar 80                                    O           10,71      -1,04        45/48 
1)NB Europa 25                                           O    1.009,14        0,13        24/48 
1)NB Europa 50                                           O           10,31      -1,39        47/48 
1)NB Europa 70                                           O             9,37        0,86          8/48 

1)NB Fondtesoro L.Plazo                          F           17,85      -0,15   101/145 
1)NB Gzdo. Europa 70                               G           11,09        7,73        2/113 

1)NB Gzdo. Europa 100                             G           10,71      14,24        1/113 
1)NB Global Flexible 0-50                        X           13,38        3,53     12/218 
1)NB Global Flexible 0-100                     X           13,73        5,74        2/218 
1)NB Global Patrimonio*                         X           11,44        1,71     46/218 
1)NB Patrimonio                                         D        859,45      -0,45   125/131 

1)NB Pharmafund                                      V           17,99      -0,63        15/30 
1)NB Rendimiento 2018                          F             4,58      -1,09   139/145 

1)NB Renta Fija Largo                                F        109,95      -0,67   137/145 
1)NB Valor Europa                                      V             7,09        3,48     29/187 
1)NB 10                                                         M           29,85        0,29        23/78 
1)NR Fondo 1                                                X           94,41      -0,18   123/218 
1)Valor Global FI*                                       X           10,03        1,76     43/218 

Patrivalor, S.G.I.I.C. 
Paseo de la Castellana 12 2º Dcha 28046 MADRID. christine.dallet@patrivalor.co. Tfno. 91 

544 79 79. Email. mail@patrivalor.com. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Patribond                                                  R           18,26        1,47     14/172 
1)Patrival                                                       X           11,18        1,96     35/218 

Pictet Asset Mng.Ltd, Sucursal en España 
Hermosilla 11-2A 28001 Madrid. José Daniel. Tfno. +34915382500. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Pictet-AbsRetFxInc-HR EUR*              I           97,66      -2,12        76/90 
1)Pictet-AsEq xJap-HR EUR                    V        181,72      -1,75        43/47 
1)Pictet-Biotech-HR EUR*                      V        432,41      -5,28        27/30 

1)Pictet-Em. Europe-R EUR*                  V        304,38      -6,89        17/19 

1)Pictet-EmLclCcyDbt-HR EUR*            F           95,52      -3,73        50/87 
1)Pictet-Em. Mkts-HR EUR                     V        361,94      -4,53        82/94 
1)Pictet-Eu Equities Sel-R*                     V        673,54        4,14     19/187 
1)Pictet-Eu Sust Eq-R EUR*                    V        241,08      -0,24   163/187 
1)Pictet-EUR Bonds-R*                            F        520,55      -0,72   138/145 
1)Pictet-EUR Corp Bds-R*                        F        188,09      -0,97     56/116 
1)Pictet-EUR Gvt Bds-R*                          F        155,84        0,55     33/145 

1)Pictet-EUR High Yield-R*                     F        233,59      -0,81     59/119 

1)Pictet-EUR SMT Bonds-R*                   F        130,68      -0,08     32/106 
1)Pictet-EUR SovSh-T.Liq.-R                   D           99,39      -0,30   113/131 
1)Pictet-EUR ST HighYield-R*                F        120,62      -0,23     27/119 
1)Pictet-Euroland ldx-R EUR*                V        153,89        3,36        27/84 
1)Pictet-Europe Index-R EUR*              V        185,24        2,35     68/187 
1)Pictet-Glo Bds-R EUR*                          F        150,46      -0,37     36/137 
1)Pictet-Glo Em Dbt-HR EUR*                F        241,39      -6,44        86/87 

1)Pictet-Glo Mega.Sel-R EUR*              V        163,60        0,91   127/247 
1)Pictet-Health-HR EUR*                        V        169,97      -1,63        17/30 
1)Pictet-JpnEq Sel-HR EUR                     V           97,22      -2,09        49/55 
1)Pictet-M.A. Glo Opp-R EUR*               X        115,00        0,14   101/218 
1)Pictet-Nutrition-R EUR*                      V        190,32      -0,87             1/4 
1)Pictet-Premium Brds-R EUR*            V        142,43        6,39          2/10 
1)Pictet-Small Cap Eu-R EUR*               V    1.147,86        2,14        28/43 

1)Pictet-ST EmLocCcy Dbt-HR*              I           57,05      -4,18             4/5 
1)Pictet-St Mon. MktEUR                        D        131,64      -0,24     94/131 
1)Pictet-US Eq Sel.-HR EUR*                  V        150,57        3,05     36/151 
1)Pictet-US High Yd-HR EUR*                 F           97,23      -2,05   108/119 
1)Pictet-Water-R EUR*                             V        262,36      -2,10             7/7 
2)Pictet-AsEq exJap-R USD                     V        255,78      -0,25        40/47 
2)Pictet-AsLclCcyDbt-R USD                   F        146,30      -1,15          5/12 

2)Pictet-Biotech-R USD*                         V        611,54      -3,82        25/30 
2)Pictet-Clean Energy-R USD*              V           87,03        1,80          9/11 
2)Pictet-Digital-R USD*                           V        318,33        5,55        19/35 
2)Pictet-EmLclCcyDbt-R USD*               F        155,63      -2,25        21/87 
2)Pictet-Em. Mkts Idx-R USD*               V        288,70      -0,12        30/94 
2)Pictet-Em. Mkts-R USD                        V        567,32      -3,02        76/94 
2)Pictet-Glo Em Dbt-R USD*                   F        336,10      -5,14        78/87 
2)Pictet-Glo Mega.Sel-R USD*              V        254,10        2,40     67/247 

2)Pictet-Great. China-R USD                  V        572,25        4,51        14/23 
2)Pictet-Health-R USD*                           V        228,77      -0,19        10/30 
2)Pictet-Indian Eq-R USD                        V        498,13      -3,93             2/3 
2)Pictet-L.AmLC.Dbt-R USD*                 F        119,79      -1,86             2/3 
2)Pictet-Pacif Idx-R USD*                        V        420,48      -0,36        41/47 
2)Pictet-Russian Eq-R USD*                   V           62,46        1,04             3/4 
2)Pictet-Security-R USD*                        V        219,94        4,27     24/247 

2)Pictet-Sov-Sh-TM.Mkt USD                D        103,67        1,04        12/25 
2)Pictet-Sh-TermMon.Mkt USD            D        132,24        1,06          9/25 
2)Pictet-ST EmLocCcy Dbt-R*                 I           96,83      -2,74             2/5 
2)Pictet-Timber-R USD*                          V        185,96        7,02          4/11 
2)Pictet-US Eq Sel.-R USD*                     V        214,59        4,58     18/151 
2)Pictet-US High Yd-R USD*                   F        150,10      -0,66     50/119 
2)Pictet-USA Index-R USD*                    V        231,62        1,86     66/151 

2)Pictet-USD Gvt Bds-R*                          F        582,77      -2,19        16/33 
2)Pictet-USD SMT Bds-R*                        F        124,93      -0,05          9/18 

3)Pictet-JpnEq.Opp-R JPY                       V  10.500,22        1,52        22/55 
3)Pictet-JpnEq Sel-R JPY                         V  15.054,72        1,70        20/55 
3)Pictet-Japan Index-R JPY                    V  18.405,43        3,15          9/55 
5)Pictet-CHF Bonds-R*                             F        460,91      -2,86             1/3 
5)Pictet-STMonMkt-R                              D        119,81      -2,25             2/2 

Pioneer Gl Investments (Sucursal España) 
Una compañía del Grupo Amundi . Tfno. 917874400. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Abslt European Equity                            I           48,37        0,06        23/90 
1)Absolut Return Currencies                    I             5,29      -1,86             1/5 

1)Emerg Corp High Yield                          F           69,29      -2,17     89/116 

1)Emerging Markets Bond                      F           15,53      -2,39        23/87 
1)Euro Bond                                                  F           10,18        0,69     26/145 
1)Euro Corporate Short Term                  F           58,70      -0,07     10/116 
1)European Research A                            V             6,71        1,82     98/187 
1)Flexbl Opportunities                             X           84,48        2,66     22/218 
1)Glb Equity Target Income                    V           81,24      -0,20   171/247 

1)Glb Multi-Asset Conserv                     M           58,46      -0,49     60/111 
1)Glb Multi-Asset Target in                     X           63,67      -1,06   167/218 
1)Multi Strategy Growth                           I           68,37        1,17          9/90 
1)Northamerican Basic Value                V           87,07        0,46   101/151 
1)Amundi Abst Mult Strategy                 I           61,60        0,03        24/90 
1)Amundi Em Mkt  Local Curr                 F           67,00      -0,83          6/87 
1)Amundi Euro Curve 1-3 Yea                 F           62,09      -0,22     65/106 
1)Amundi Euro Curve 3-5 Y                     F           69,51        0,00     82/145 

1)Amundi Euro Curve 7-10 Y                   F           85,48        0,48     36/145 
1)Amundi Global Agg Bond                    F           75,99      -0,22     24/137 
1)Amundi Global High Yield                   F        104,24      -0,73     54/119 
1)Amundi US Aggregate Bond              F           81,65      -1,42          3/33 
1)Amundi US Dollar Short Te                  F             5,60        1,08          3/18 
1)Amundi Eur Commodities                   V           26,05        2,64        10/11 
1)Amundi Euro Strategic Bnd                 F           97,62      -2,17   116/137 

1)Amundi Europe Target Inc                   V           61,93      -1,13   181/187 
1)Amundi Glob Multi Assets                   R           98,89      -0,81   131/172 
1)Amund European Potential                V        182,93        3,68        15/43 
1)Amundi Asia  (Ex-Japan)                     V             9,83        0,20        38/47 
1)Amundi Commodity Alpha*              V           26,84               -                     
1)Amundi Emrg Mkt B Short T               F           45,85      -1,14        14/87 
1)Amundi Emerg Europe&Med             V           17,11      -0,41          5/19 

1)Amundi Euro Aggregate Bo                F           78,26        0,03     78/145 
1)Amundi Euro Corpor Bond                   F             9,41      -0,95     55/116 
1)Amundi Euro High Yield                       F        103,64      -0,40     34/119 
1)Amundi Euro Liquidity*                       D           50,26               -                     
1)Amundi Divers Short T Bnd                 F             5,06      -0,55     98/106 
1)Amundi Euroland Equity                     V             8,13        3,44        22/84 

1)Amundi China Equity                            V           16,52        6,10        11/23 

1)Amundi Global Ecology                        V        266,81        1,16             4/7 
1)Amundi Glbl Subord Bond                   F           57,20      -1,07     62/116 
1)Amundi Japanese Equity                     V             3,13        0,97        25/55 

1)Amundi Russian Equity                        V           50,47        5,01             1/4 
1)Amundi RealAsse Tgt Incom               X           46,33        1,89     40/218 
1)Amundi Strategic Income                    F             9,43      -1,67   101/137 
1)Amundi US High Yield                           F           11,29        0,09     13/119 
1)Top European Players                            V             8,61        1,29   118/187 

1)US Fundamental Growth                     V        221,06        3,80     31/151 
1)US Mid Cap Value                                    V           11,21      -2,78        18/18 
1)U.S. Pioneer Fund                                   V             9,32        2,76     42/151 
1)US Research                                              V           10,59        3,82     30/151 

Popular Gestión Privada 
Juan Ignacio Luca de Tena 11 4 28046 Madrid. Tfno. 915207505. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Aurum Renta Variable                          V           18,14        2,92     45/247 
1)Fonemporium                                         R           20,77        0,81     35/172 
1)PBP Ahorro Corto Plazo                        D             8,46      -0,26   100/131 
1)PBP Alpes Conservador*                    M           10,03      -0,69        66/78 
1)PBP Alpes Dinámico*                            V           11,21        0,51   147/247 
1)PBP Alpes Equilibrado*                        R           10,53      -0,76        59/63 
1)PBP Biogen                                               V           10,23      -2,32        19/30 
1)PBP Bolsa España                                   V           22,04        5,21     49/107 
1)PBP Bolsa Europa                                   V             5,95        0,47        73/84 
1)PBP Bonos Flotantes                             O             9,11      -0,56        42/48 
1)PBP Dinero Fondtesoro CP                   F    1.193,61      -0,38     87/106 
1)PBP Diversifición Global*                    X             3,47      -0,88   159/218 
1)PBP Estrategias                                       X             5,13      -1,62   179/218 
1)PBP Fondos de Autor SG*                    X           10,92      -0,50   143/218 
1)PBP Gestión Flexible                              X             6,77        2,38     27/218 
1)PBP Gran Selección                                V           12,48        0,00   167/247 
1)PBP Renta Fija Flexible                           I    1.740,29      -0,55          6/25 

1)PBP Renta Multiactivo*                       R             6,82      -1,56   145/172 

RAM Active Investments SA 
Rue du Rhône 62 1204 Geneva, Switzerland. www.ram-ai.com. Email. investor.rela-

tions@ram-ai.com. Fecha v.l.: 11/05/18 

S)Emerg Markets Eq Fp                             V    2.370,35        0,91        18/94 
S)Emerg Markets Eq I                                V    2.364,61        0,79        19/94 
S)European Eq Ip                                         V    4.846,19      -0,31   165/187 
S)Lg/Sht Emerg Mkts Eq I                        V    1.146,39      -3,42        78/94 
1)Emerg Mkt Eq L                                       V        204,39        0,94        16/94 
1)European Equities B                               V        458,11        3,89     23/187 
1)European Equities I                                V        472,38        4,07     22/187 

1)Global Bond Tot Ret J                             F        135,55      -1,70   102/137 
1)North American Eq E                             V        261,89      -2,28   144/151 
2)Emerg Mkt Eq B                                       V        191,96        0,92        17/94 
2)Emerg Mkt Eq I                                        V        191,89        1,04        14/94 
2)Global Bond Tot Ret F                            F        141,45      -0,29     32/137 

2)North American Eq B                             V        292,70      -0,83   126/151 
5)Global Bond Tot Ret G                            F        127,54      -3,74   135/137 

Renta-4 Gestora 
Pº de la Habana, 74, 2º Izda. 28036 Madrid. Rosa María Pérez. Tfno. 913848500. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)Algar Global Fund                                   X           16,02        3,97        7/218 
1)Alhaja Invers. RV Mixto                        R           11,73        2,35        4/172 
1)Altair European Opp                              V           13,26        6,56          1/84 
1)Altair Inversiones II                                X             1,11      -0,36   137/218 
1)Altair Patrimonio II                               M             1,05      -0,26        51/78 
1)Altair Renta Fija                                       F           10,91      -0,65     52/137 
1)Argos Capital                                            X           15,06        4,60        4/218 
1)Avantage Fund                                        X           14,39        6,65        1/218 
1)Blue Note Global Equity                       V           12,24        1,74     93/247 
1)Embarcadero Priv Eq Gbl A                  V           10,70        2,11     78/247 
1)Embarcadero Priv Eq Gbl B*               V           10,07               -                     

1)Fixed Inc Ass Allocation*                       I           15,35      -1,94        25/25 
1)Fondcoyuntura                                        X        279,45        1,63     49/218 
1)Fondemar                                                  R           10,43        2,04        19/63 
1)GEF Alboran Global*                              X           10,18        0,73     73/218 
1)Global Allocation                                    X           15,66      -1,65   180/218 
1)Global Value Opp.                                   X             1,23        4,11        6/218 
1)ING Direct F.Naranja RF                         F           13,42      -0,12     37/106 
1)Millennial Fund                                       R           10,89        0,57     52/172 
1)Multiciclos Global                                   X             9,39      -3,09   205/218 
1)Ohana Europe                                          X           14,38      -0,49   142/218 
1)Patrisa                                                         R           20,13      -0,38   119/172 
1)Penta Inversión A                                     I           11,45        1,75          3/13 
1)Penta Inversión B                                     I           11,26        1,55          4/13 
1)Pentathlon                                                X           69,42        2,93     21/218 
1)Presea Talento Selección*                   X           10,90        2,14     31/218 
1)Renta 4 Acciones Globales                  V           11,21        2,22     73/247 
1)Renta 4 Activa Agua*                          M           10,24        0,23     18/111 
1)Renta 4 Activa Aire*                              X             9,85        0,32     93/218 

1)Renta 4 Activa Tierra*                          M           10,04      -0,78     74/111 
1)Renta 4 Bolsa                                           V           36,04        5,00     53/107 
1)Renta Emergentes Global*                 V           12,14      -1,01        50/94 
1)Renta4 Factor Volatilidad                    V           10,26        3,95        13/84 
1)Renta 4 Foncuenta Ahorro*                F           10,06               -                     
1)Renta 4 Fondtesoro CP                          F           90,44      -0,29     82/106 
1)Renta 4 Japón                                          V             6,54        3,89          4/55 
1)Renta 4 Latinoamérica                         V           26,57        3,95          4/22 
1)Renta 4 Minerva                                       I  13.540,05    -31,78        17/17 
1)Renta 4 Monetario                                 D           11,57      -0,07     21/131 
1)R4 Multigestion/Ohana G.M*            X           10,09      -2,26   194/218 
1)R4 Multigestion/Itaca G.M*                I             7,51      -7,94        85/90 
1)Renta 4 Mult. Fractal Glb*                   X             8,14      -0,64   148/218 
1)Renta 4 Mult. Gcapital G.*                   X             8,58      -0,92   160/218 

1)Renta 4 Multifactor                               V           10,32        4,84          6/84 
1)R4 Multigestion TOF*                            X             4,84      -0,13   119/218 
1)R4 Multigestion QCS *                          R             9,36      -0,68   127/172 

1)R4 Multigestion 2 SIF*                        M             9,13      -0,55     64/111 
1)Renta 4 Nexus                                          X           14,70        0,94     65/218 
1)Renta 4 Pegasus                                       I           15,78        0,56          1/25 
1)Renta 4 RF Corto Plazo                          F           11,24        0,07     11/106 
1)Renta 4 RF Euro                                        F           13,50        0,56        3/106 
1)Renta 4 RF Mixto                                   M           15,25        0,04        41/78 
1)Renta 4 Small Caps Euro                      V           11,41        2,03        30/43 

1)Renta 4 USA                                              V             4,06      -2,09   139/151 
1)Renta 4 Valor Europa                             V           18,16        2,14        60/84 
1)Renta 4 Wertefinder                              X           14,99      -0,67   150/218 
1)Renta 4 Valor Relativo                            I           13,76        0,30          3/25 
1)True Value                                                  V           18,48        2,79     49/247 

Sabadell Asset Management 
Isabel Colbrand 22 4ª Planta 28050 Madrid. María Salgado. Tfno. 902030255 Ext. 38978. 

Web. www.sabadellassetmanagement.com. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Fidefondo - Base                                     F    1.770,60      -0,35     86/106 

1)Fidefondo - Plus                                      F    1.789,22      -0,24     73/106 
1)Fidefondo - Premier                               F    1.807,96      -0,13     39/106 
1)InverSabadell 10 - Base                      M           10,97      -0,08     29/111 
1)InverSabadell 10 - Cart                       M           11,11        0,25     17/111 
1)InverSabadell 10 - Empr                     M           11,33        0,12     23/111 
1)InverSabadell 10 - Plus                       M           11,20        0,12     24/111 
1)InverSabadell 10 - Prem.                    M           11,29        0,21     19/111 
1)InverSabadell 10 - Pyme                    M           11,27        0,00     26/111 
1)InverSabadell 25 - Base                      M           11,51        0,04     25/111 
1)InverSabadell 25 - Cart.                      M           11,76        0,40     11/111 
1)InverSabadell 25 - Empr.                    M           11,97        0,27     15/111 
1)InverSabadell 25 - Plus                       M           11,80        0,27     16/111 
1)InverSabadell 25 - Prem.                    M           11,89        0,36     12/111 
1)InverSabadell 25 - Pyme                    M           11,89        0,14     22/111 
1)InverSabadell 50 - Base                       R             9,73        0,26     80/172 
1)InverSabadell 50 - Cart.                        R             9,95        0,63     46/172 
1)InverSabadell 50 - Empr.                     R           10,16        0,51     59/172 
1)InverSabadell 50 - Plus                         R             9,99        0,51     61/172 

1)InverSabadell 50 - Prem.                     R           10,06        0,60     49/172 
1)InverSabadell 50 - Pyme                     R           10,08        0,36     68/172 
1)InverSabadell 70 - Base                       R             9,85        0,20     84/172 
1)InverSabadell 70 - Cart.                        R           10,15        0,58     51/172 
1)InverSabadell 70 - Empr.                     R           10,28        0,45     63/172 
1)InverSabadell 70 - Plus                         R           10,10        0,45     62/172 
1)InverSabadell 70 - Prem.                     R           10,18        0,54     54/172 
1)InverSabadell 70 - Pyme                     R           10,21        0,31     75/172 
1)Sabadell Bonos Emerg-Base              F           14,51      -4,40        64/87 
1)Sabadell Bonos Emerg-Cart                F           14,71      -3,98        55/87 
1)Sabadell Bonos Emerg-Empr             F           15,02      -4,16        58/87 
1)Sabadell Bonos Emerg-Plus                F           14,81      -4,16        57/87 
1)Sabadell Bonos Emerg-Prem             F           14,97      -4,04        56/87 
1)Sabadell Bonos Emerg-Pyme            F           14,92      -4,28        61/87 
1)Sabadell Bonos Esp.-Base                    F           19,32        1,90        7/145 
1)Sabadell Bonos Esp-Cart.                     F           19,42        2,06        2/145 
1)Sabadell Bonos Esp.-Empr.                 F           19,62        1,96        4/145 
1)Sabadell Bonos Esp.-Plus                     F           19,42        1,96        5/145 

1)Sabadell Bonos Esp.-Prem.                 F           19,61        2,05        3/145 
1)Sabadell Bonos Esp.-Pyme                  F           19,59        1,93        6/145 
1)Sabadell Bonos Euro- Base                  F           10,45        0,14     67/145 

1)Sabadell Bonos Euro-Cart.                   F           10,56        0,43     38/145 
1)Sabadell Bonos Euro-Empr                 F           10,73        0,32     44/145 
1)Sabadell Bonos Euro-Plus                    F           10,62        0,32     45/145 
1)Sabadell Bonos Euro-Prem                 F           10,72        0,42     39/145 
1)Sabadell Bonos Euro-Pyme                F           10,68        0,23     59/145 
1)Sabadell Bonos Inter-Base                  F           13,07      -1,46     96/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Cart                   F           13,30      -1,14     76/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Empr                 F           13,51      -1,28     85/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Plus                   F           13,29      -1,28     86/137 

1)Sabadell Bonos Inter-Prem                 F           13,44      -1,18     80/137 
1)Sabadell Bonos Inter-Pyme                F           13,45      -1,37     90/137 
1)Sabadell Commodities-Base              V             7,79        3,20             6/8 
1)Sabadell Commodities-Cart               V             7,90        3,74             1/8 
1)Sabadell Commodities-Empr            V             8,11        3,44             3/8 
1)Sabadell Commodities-Plus               V             7,93        3,33             4/8 
1)Sabadell Commodities-Prem            V             8,09        3,66             2/8 
1)Sabadell Commodities-Pyme           V             8,06        3,32             5/8 
1)Sabadell Dinámico-Base                     V           11,43        1,39   113/247 
1)Sabadell Dinámico-Cartera                V           11,36        1,57   103/247 
1)Sabadell Dinámico-Empresa             V           11,46        1,46   109/247 
1)Sabadell Dinámico-Plus                      V           11,48        1,47   108/247 

1)Sabadell Dinámico-Premier               V           11,53        1,53   105/247 
1)Sabadell Dinámico-Pyme                   V           11,52        1,42   111/247 
1)Sabadell Dólar Fijo-Base                      F           14,44      -2,66        26/33 
1)Sabadell Dólar Fijo-Cart                       F           14,59      -2,35        18/33 
1)Sabadell Dólar Fijo-Empr                     F           14,86      -2,49        21/33 
1)Sabadell Dólar Fijo-Plus                       F           14,67      -2,49        20/33 
1)Sabadell Dólar Fijo-Prem                     F           14,80      -2,38        19/33 
1)Sabadell Dólar Fijo-Pyme                    F           14,80      -2,58        24/33 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Base                  V           14,47        1,50     75/151 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Cart.                  V           14,66        2,01     58/151 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Empr.                V           15,01        1,71     70/151 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Plus                   V           14,73        1,71     71/151 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Prem                 V           14,97        1,92     63/151 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Pyme                V           14,92        1,60     74/151 
1)Sabadell Equilibrado-Base                 R           10,68        0,53     55/172 
1)Sabadell Equilibrado-Cart                   R           10,73        0,69     41/172 

1)Sabadell Equilibrado-Empr                R           10,81        0,60     48/172 
1)Sabadell Equilibrado-Plus                  R           10,75        0,60     47/172 
1)Sabadell Equilibrado-Prem                R           10,82        0,68     43/172 
1)Sabadell Equilibrado-Pyme               R           10,78        0,57     53/172 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Base                    V           11,31        6,06     43/107 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Cart                     V           11,43        6,46     35/107 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Plus                     V           11,47        6,25     38/107 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Prem                   V           11,63        6,42     36/107 
1)Sabadell Esp. Bolsa-Empr.                   V           11,58        6,25     40/107 
1)Sabadell Esp. Bolsa-Pyme                   V           11,51        6,16     42/107 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Base                       I           10,80        5,28          6/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Cart                        I           10,85        5,47          1/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Empr                     I           11,03        5,37          4/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Plus                        I           10,87        5,37          3/17 

1)Sabadell Esp. 5 Val.-Prem                     I           10,95        5,45          2/17 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Pyme                     I           11,00        5,32          5/17 
1)Sabadell Euro Yield-Base                     F           20,08      -0,60     47/119 
1)Sabadell Euro Yield-Cart.                     F           20,22      -0,35     31/119 
1)Sabadell Euro Yield-Empr                    F           20,53      -0,48     40/119 
1)Sabadell Euro Yield-Plus                      F           20,29      -0,48     41/119 
1)Sabadell Euro Yield-Prem                    F           20,41      -0,40     35/119 
1)Sabadell Euro Yield-Pyme                   F           20,47      -0,54     44/119 
1)Sabadell Euroacción- Base                  V           16,10      -1,76        80/84 
1)Sabadell Euroacción- Cart                   V           16,27      -1,39        75/84 
1)Sabadell Euroacción- Emp                  V           16,55      -1,58        77/84 
1)Sabadell Euroacción- Plus                   V           16,33      -1,59        78/84 
1)Sabadell Euroacción- Prem                 V           16,54      -1,42        76/84 
1)Sabadell Euroacción- Pyme                V           16,45      -1,67        79/84 

1)Sabadell Europa Bol.-Base                  V             4,49      -1,05   180/187 
1)Sabadell Europa Bol.-Cart                   V             4,53      -0,68   172/187 
1)Sabadell Europa Bol.-Empr                V             4,61      -0,88   176/187 
1)Sabadell Europa Bol.-Plus                   V             4,55      -0,88   177/187 
1)Sabadell Europa Bol.-Prem                V             4,61      -0,72   173/187 
1)Sabadell Europa Bol.-Pyme                V             4,59      -0,97   179/187 
1)Sabadell Europa Val.-Base                  V           11,09        0,13   160/187 
1)Sabadell Europa Val.-Cart                    V           11,22        0,60   147/187 
1)Sabadell Europa Val.-Empr                 V           11,51        0,31   155/187 
1)Sabadell Europa Val.-Plus                   V           11,26        0,31   156/187 
1)Sabadell Europa Val.-Prem                 V           11,48        0,52   150/187 
1)Sabadell Europa Val.-Pyme                V           11,46        0,22   157/187 
1)Sabadell Finan.Cap-Base                     F           12,35      -1,49     80/116 
1)Sabadell Finan.Cap-Cart.                     F           12,57      -1,26     74/116 

1)Sabadell Finan.Cap-Empr                    F           12,73      -1,39     78/116 
1)Sabadell Finan.Cap-Plus                      F           12,49      -1,38     77/116 
1)Sabadell Finan.Cap-Prem.                  F           12,58      -1,31     76/116 
1)Sabadell Finan.Cap-Pyme                   F           12,70      -1,44     79/116 
1)Sabadell Fondtesoro LP                        F             8,45      -0,20     61/106 
1)Sabadell Garan.Selec. I                         G           13,66        0,68     61/113 
1)Sabadell Garan.Selec. II*                     G           13,31        2,57        4/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 15                         G           10,61        0,06     81/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 16                         G           10,23      -0,46   102/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 17                         G             9,10        3,30        3/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 18                         G           13,32      -0,57   105/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 19                         G           10,58        0,50     69/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 20                         G           11,20      -0,11     89/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 21                         G           13,30      -0,02     86/113 

1)Sabadell Gtía. Extra 22                         G           10,13      -0,07     88/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 23                         G           12,64        1,23     36/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 24                         G           10,35        1,36     30/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 25                         G           10,25        1,55     20/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 26                         G           10,18        1,56     18/113 
1)Sabadell Gtía .Extra 27                         G           10,34        1,74     13/113 
1)Sabadell Gtía. Extra 30                         G           12,57        1,66     15/113 
1)Sabadell Gtía. Fija 11                            G           11,49      -0,36        51/62 
1)Sabadell Gtía. Fija 16                            G           10,52        1,11        10/62 
1)Sabadell Horizonte 2021                      F           10,30        0,21        7/116 
1)Sabadell Interés Eur-Base                    F             9,44      -0,18     50/106 
1)Sabadell Interés Eur-Cart                     F             9,47      -0,05     24/106 
1)Sabadell Interés Eur-Emp                    F             9,48      -0,14     41/106 
1)Sabadell Interés Eur-Plus                     F             9,48      -0,14     42/106 

1)Sabadell Interés Eur-Prem                   F             9,53      -0,07     29/106 
1)Sabadell Interés Eur-Pyme                  F             9,46      -0,16     47/106 
1)Sabadell Japón Bolsa-Base                 V             2,52        0,18        35/55 
1)Sabadell Japón Bolsa-Cart                  V             2,55        0,69        29/55 
1)Sabadell Japón Bolsa-Empr               V             2,60        0,40        33/55 
1)Sabadell Japón Bolsa-Plus                  V             2,57        0,40        32/55 
1)Sabadell Japón Bolsa-Prem               V             2,61        0,59        31/55 
1)Sabadell Japón Bolsa-Pyme              V             2,58        0,29        34/55 
1)Sabadell Prudente-Base                    M           11,08      -0,28     45/111 
1)Sabadell Prudente-Cartera               M           11,13      -0,12     32/111 
1)Sabadell Prudente-Empresa             M           11,20      -0,21     40/111 
1)Sabadell Prudente-Plus                      M           11,15      -0,21     39/111 
1)Sabadell Prudente-Premier              M           11,22      -0,14     34/111 
1)Sabadell Prudente-Pyme                  M           11,17      -0,25     42/111 

1)Sabadell Rendimiento-Base              D             9,32      -0,07     22/131 
1)Sabadell Rendimiento-Cart               D             9,33        0,01        8/131 
1)Sabadell Rendimiento-Emp.             D             9,34      -0,05     16/131 
1)Sabadell Rendimiento-Plus               D             9,34      -0,05     17/131 
1)Sabadell Rendimiento-Prem             D             9,36      -0,03     14/131 
1)Sabadell Rendimiento-Pyme            D             9,33      -0,06     18/131 
1)Sabadell Rentas                                      F             9,21      -0,47     39/119 
1)Sabadell Selec. Hedge Top*                 I           11,76               -                     
1)Sabadell Urq. Patr.Priv.2                     M           22,95      -0,71     72/111 
1)Sabadell Urq. Patr.Priv.5                      X           10,93      -0,17   122/218 
1)Sabadell 90 Cap.Bol.Eur1                    G           10,11        0,82          6/14 
1)Sabadell 90 Cap.Bol.Eur3*                  G           10,92        4,31          1/14 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Base                  V             8,07      -1,41        17/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Cart                   V             8,16      -0,94        12/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Empr                 V             8,36      -1,25        15/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Plus                   V             8,18      -1,25        14/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Prem                 V             8,32      -1,05        13/22 
1)Sab.Amér.Latina Bol-Pyme                V             8,32      -1,33        16/22 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Base                V           13,44        1,16        28/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Cart                 V           13,62        1,67        18/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Empr               V           13,99        1,38        22/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Plus                 V           13,69        1,38        23/47 

1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Prem               V           13,92        1,58        19/47 
1)Sab.Asia Emerg.Bolsa-Pyme              V           13,91        1,27        27/47 

1)Sab.Bonos Alto Int.- Base                     F           14,26      -1,33     87/119 
1)Sab.Bonos Alto Int.- Cart                      F           14,54      -1,01     71/119 
1)Sab.Bonos Alto Int.- Plus                      F           14,51      -1,16     81/119 

1)Sab.Bonos Alto Int.- Prem                   F           14,66      -1,05     74/119 
1)Sab.Bonos Alto Int.-Empr                    F           14,79      -1,16     82/119 

1)Sab.Bonos Alto Int.-Pyme                   F           14,73      -1,24     85/119 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Base                    F             9,88        0,58          8/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Cart                     F             9,90        0,73          3/21 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Empr                  F             9,89        0,62          5/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Plus                     F             9,89        0,62          6/21 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Prem                  F             9,90        0,67          4/21 
1)Sab. Bonos Infl.Euro-Pyme                  F             9,88        0,60          7/21 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Base                  R           11,83      -2,64   162/172 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Cart                    R           11,97      -2,24   152/172 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Empr                 R           12,26      -2,45   157/172 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Plus                    R           12,03      -2,45   158/172 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Prem                 R           12,21      -2,27   153/172 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Pyme                R           12,20      -2,54   161/172 

1)Sab.España Dividendo-Base              V           20,24        8,24     17/107 
1)Sab.España Dividendo-Cart               V           20,48        8,74     11/107 
1)Sab.España Dividendo-Empr             V           21,00        8,43     14/107 

1)Sab.España Dividendo-Plus               V           20,55        8,43     15/107 
1)Sab.España Dividendo-Prem             V           20,93        8,66     12/107 

1)Sab.España Dividendo-Pyme            V           20,90        8,33     16/107 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Base                  V             6,00      -3,94        13/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Cart                   V             6,08      -3,46          8/19 

1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Empr                 V             6,25      -3,74        10/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Plus                   V             6,11      -3,74        11/19 

1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Prem                 V             6,22      -3,55          9/19 
1)Sab.Eur Emerg Bolsa-Pyme                V             6,22      -3,84        12/19 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Base                       M    1.348,68      -0,67        65/78 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Cart                         M    1.356,10      -0,26        52/78 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Empr                      M    1.356,66      -0,35        55/78 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Plus                         M    1.356,61      -0,35        56/78 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Prem                      M    1.357,86      -0,30        53/78 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Pyme                     M    1.351,80      -0,54        62/78 

1)Sab.R.F.Mixta Esp-Base                       M             8,68        0,08        38/78 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Cart.                       M             8,88        0,46        17/78 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Empres                 M             9,03        0,28        25/78 

1)Sab.R.F.Mixta Esp-Plus                        M             8,84        0,28        24/78 
1)Sab.R.F.Mixta Esp-Premier                M             8,97        0,43        20/78 

1)Sab.R.F.Mixta Esp-Pyme                     M             8,98        0,18        31/78 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Base                       R           11,01        2,78        13/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Cart.                       R           11,29        3,23          6/63 

1)Sab.R.V.Mixta Esp-Empres                  R           11,51        3,00          8/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Plus                        R           11,24        3,00          9/63 

1)Sab.R.V.Mixta Esp-Premier                 R           11,42        3,17          7/63 
1)Sab.R.V.Mixta Esp-Pyme                     R           11,45        2,89        11/63 
1)Sab.Selec.Altern.-Base                          I             9,75      -0,46        44/90 

1)Sab.Selec.Altern.-Carte                         I             9,78      -0,28        34/90 
1)Sab.Selec.Altern.-Empresa                  I             9,79      -0,38        37/90 
1)Sab.Selec.Altern.-Plus                           I             9,79      -0,38        36/90 

1)Sab.Selec.Altern.-Premier                    I             9,83      -0,31        35/90 
1)Sab.Selec.Altern.-Pyme                        I             9,77      -0,42        40/90 

1)Sab.Selec.Épsilon-Base*                       I           13,40        1,90        13/17 
1)Sab.Selec.Épsilon-Cart.*                       I           13,79        2,19          8/17 
1)Sab.Selec.Épsilon-Empresa*               I           14,06        2,08        10/17 

1)Sab.Selec.Épsilon-Plus*                        I           13,78        2,08        11/17 

1)Sab.Selec.Épsilon-Premier*                 I           14,03        2,25          7/17 

1)Sab.Selec.Épsilon-Pyme*                     I           14,00        1,99        12/17 

Sabadell Asset Management Luxembourg 
Del Sena 12 PAE Can Sant Joan 08174 S. Cugat del Valles. info@bancsabadell.com. Tfno. 

902323555. Fecha v.l.: 07/05/18 

1)SabFunds Capital Apprec.1                 F        241,77      -1,08     63/116 
1)SabFunds Capital Apprec.2                M        740,35      -0,44     57/111 

1)SabFunds Capital Apprec.3                M           11,84      -0,75     73/111 
1)SabFunds Noveurope                            V        423,88      -2,33        81/84 
2)SabFunds Dollar Portfolio                  M    1.059,65      -1,18     88/111 

4)SabFunds Sterling Portf                      M           11,07      -0,97     82/111 

Santa Lucía Gestión 
Fuente de la Mora 9 28050 Madrid. Eustaquio Arrimadas . Tfno. 912971669. Email. eusta-

quio.arrimadas@santaluciagestion.es. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Sta Lucia Corto Plazo A                         D           14,24      -0,10     28/131 

1)Sta Lucia Corto Plazo B                         D           13,74      -0,20     82/131 
1)Sta Lucia Espabolsa                               V           34,26        4,49     62/107 
1)Sta Lucia Eurobolsa                                V           13,62        2,18        57/84 

1)Sta Lucia Fvalor Euro A                          R           17,59        0,93        44/63 
1)Sta Lucia Fvalor Euro B                          R           16,40        0,64        49/63 

1)Sta Lucia Renta Fija A                             F           19,14      -0,09     93/145 
1)Sta Lucia Renta Fija B                             F           18,17      -0,33   127/145 
1)Sta Lucia Ret Absoluto A*                     I           10,30      -0,57        49/90 

1)Sta Lucia RV Zona NoEur*                    V           15,96        0,19   156/247 

Santander Asset Management 
Serrano 69 28006 Madrid. Web. http://www.santanderassetmanagement.es. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)Inveractivo Confianza*                          I           16,07        0,26        13/19 
1)Sant. Acciones Esp. A*                          V           22,93        4,62     59/107 

1)Sant. Acciones Esp. B*                          V           25,43        4,75     57/107 
1)Sant. Acciones Esp. C*                           V           24,67        4,88     55/107 

1)Sant. Acciones Euro*                             V             3,95        3,95        14/84 

1)Sant. Acciones Latinoam*                   V           24,97        4,01          3/22 
1)Sant. Corto Plazo Dólar*                      D           60,09        0,53        25/25 

1)Sant. Dividendo Europa A*                 V             8,98        0,37   152/187 
1)Sant. Dividendo Europa B*                 V             9,21        0,55   149/187 

1)Sant. Eurocrédito*                                  F           99,54      -0,11     12/116 
1)Sant. Fondepósitos A*                          D           71,53               -                     
1)Sant. Fondepósitos B*                          D           72,96               -                     

1)Sant. Generacion 1A*                          M        101,56      -0,19        47/78 
1)Sant. Generacion 2A*                           R        103,49      -0,10        55/63 
1)Sant. Índice Euro B*                               V        166,56        3,08        32/84 

1)Sant. Índice España B*                         V        108,87        2,98     93/107 
1)Sant. Índice España I*                           V        113,49        3,31     84/107 

1)Sant Índice Euro Clase I*                      V        172,20        3,41        24/84 
1)Sant.Ind.España Openbank*             V        108,23        2,95     95/107 
1)Sant. Inversión C Plazo*                       D        106,07      -0,15     47/131 

1)Sant. Inv Flexible C*                                I           66,15      -0,40          5/20 
1)Sant. Multigestion*                                I           64,95      -1,05        60/90 

1)Sant. PB Cartera Flex 95*                     X        113,51      -0,60   145/218 
1)Sant. PB Cartera 20*                            M        103,57      -0,55     63/111 
1)Sant. PB Cartera 40*                              R             9,70      -0,72   128/172 

1)Sant. PB Cartera 60*                              R        107,53      -0,29   114/172 
1)Sant. PB Cartera 90*                              X        287,52      -0,04   112/218 

1)Sant. PB Cartera Flex 30*                   M           98,38      -1,15        71/78 
1)Sant. PB Equity Ideas*                          V        104,08        0,84   136/247 
1)Sant. PB RF Corto Plazo                         F             9,63      -0,01     20/106 

1)Sant. PB RF Corto Plazo A                     F             9,55      -0,06     26/106 
1)Sant. Rendimiento Clase A                 D           86,29      -0,45   124/131 
1)Sant. Rendimiento B                             D           90,60      -0,36   118/131 

1)Sant. Rendimiento Clase C                  D           89,45      -0,28   108/131 
1)Sant. Renta Fija A*                                 F        969,75        0,10     70/145 

1)Sant. Renta Fija B*                                  F    1.008,92        0,21     61/145 
1)Sant. Renta Fija C*                                  F    1.067,25        0,29     49/145 
1)Sant. Renta Fija I*                                   F    1.080,43        0,38     41/145 

1)Sant. Renta Fija Flexible*                     F        101,15      -0,90     64/137 
1)Sant. Renta Fija Privada*                     F        104,27      -1,10     66/116 

1)Sant. RF Convertibles*                          F        986,49        0,02        29/45 
1)Sant. RF Corto Plazo*                             F             7,15      -0,08     31/106 
1)Sant. RF Corto Plazo A*                         F             7,15      -0,09     34/106 

1)Sant. RF Latinomerica*                        F        160,92      -2,28             3/3 
1)Sant. Responsabilidad C.*                 M        138,75        0,49        15/78 

1)Sant. Sel. Decidido S*                           R        131,65        0,06     93/172 
1)Sant. Sel. Prudente S*                         M        108,51      -0,61     69/111 
1)Sant. Sel. RV Asia*                                  V        289,55        0,69        34/47 

1)Sant. Sel. RV Japón*                              V           40,61        0,75        28/55 
1)Sant. Sel RV Norteamérica*               V           69,29        1,19     80/151 
1)Sant. Select. Decidido A*                     R        130,15      -0,01     97/172 

1)Sant. Select. Prudente A*                  M        107,17      -0,69     71/111 
1)Sant. Selecc. RV Emerger*                  V        118,07      -0,03        28/94 

1)Sant. Small Caps España*                   V        257,17        6,79     25/107 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 



CUADROS  

Martes 15 mayo 2018 43Expansión

FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación)

1)Sant. Small Caps Europa*                    V        141,25        2,98        20/43 

1)Sant. Solid.Div.Europa*                         I           94,36        1,02        10/19 

1)Sant. Sostenible 1*                               M        100,03               -                     

1)Sant. Sostenible 2*                                R        100,23               -                     

1)Sant. Tesorero A                                      D        110,98      -0,54   127/131 

1)Sant. Tesorero B                                       D        113,96      -0,43   123/131 

1)Sant. Tesorero C                                       D        116,48      -0,34   115/131 

1)Sant. Tesorero I                                        D        119,09      -0,25     98/131 

1)Sant. Tandem 0-30*                             M           14,10      -0,14        46/78 

1)Sant. Tandem 20-60*                           R           43,26        0,45        51/63 

Santander SICAV 
Cantabria s/n 28660 Boadilla del Monte. santanderassetmanagement.com. Fecha v.l.: 

08/05/18 

1)Sant. Active Portfolio1AE                    R        120,89        0,24     81/172 

1)Sant. AM Euro Corp Bond A                 F             8,93      -1,11     67/116 

1)Sant. AM Eur Corp Bond AD                 F        104,97      -1,11     68/116 

1)Sant. AM Euro Corp Bond B                 F             9,41      -1,02     59/116 

1)Sant. AM Eur Corp Bond BD                 F        105,62      -1,02     60/116 

1)Sant. AM European Opp. A                  V           15,72        0,51   151/187 

1)Sant. AM European Opp. B                  V        113,73        0,69   142/187 

1)Sant. Corp. Coupon CDE                        F        114,89        0,34        5/116 

1)Sant. Euro Equity A                                 V        168,39        2,62        49/84 

1)Sant. Euro Equity B                                 V        120,79        2,80        44/84 

1)Sant.Euro Corp.Sh.Term AD*              F           96,77               -                     

1)Sant.Euro Corp.Sh.Term BD*               F           88,75               -                     

1)Sant. European Dividend A                 V             5,58      -0,64   171/187 

1)Sant. European Dividend B                 V             6,22      -0,46   168/187 

1)Sant. Latin Am. Corp. A                         F        193,54      -3,78   110/116 

1)Sant. Short Durat. Euro A*                   F             6,64               -                     

1)Sant. Short Durat. Euro B*                   F             7,13               -                     

2)Sant. Active Portfolio 1A                      R        110,87      -0,55   123/172 

2)Sant. Active Portfolio 1B                      R        115,95      -0,37   118/172 

2)Sant. Corp. Coupon AD                          F        108,34      -0,62     34/116 

2)Sant. Corp. Coupon CD                           F        109,86      -0,45     23/116 

2)Sant.European Dividend AU               V        147,82      -1,42   183/187 

2)Sant.Lat Ame Corp.Bond AD               F           97,70      -3,31   106/116 

2)Sant. North America C-A                      V           18,39      -1,57   134/151 

2)Sant. North America C-B                      V           20,49      -1,40   131/151 

2)Sant.Short Durat. DollarA                    F  24.356,55      -0,26        12/18 

2)Sant.Short Durat. DollarB                    F  26.452,30      -0,08        10/18 

Schroder Investment Mgmnt 
Pinar  7 4 Pl. 28006 Madrid. Tfno. 915909541. Web. www.schroders.lu.. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)GAIA Egerton Equity A                          V        192,59        6,16        9/247 

1)GAIA Sirios US Eq EUR H A                    V        133,16      -0,60   124/151 

1)SISF Asian Conv.Bond BHdg                F        124,30        0,72        17/45 

1)SISF Em Mk Db Ab Ret Bhdg               F           26,28      -2,33        22/87 

1)SISF Emerging Europe B                       V           27,11        1,02          2/19 

1)SISF Euro Bond B                                     F           19,61        0,64     30/145 

1)SISF Euro Corp.Bond B                           F           20,36      -0,80     48/116 

1)SISF Euro Credit Convi. B                       F        121,89      -0,93     54/116 

1)SISF Euro Equity B                                   V           35,50        3,44        21/84 

1)SISF Euro Gov.Bond B                             F           10,64        1,06     15/145 

1)SISF Euro Liquidity B                             D        117,72      -0,23     93/131 

1)SISF Euro Short T. BD-B                          F             7,08      -0,21     62/106 

1)SISF Europ.AlphaAbs.Ret.B                  I        101,69      -2,89        78/90 

1)SISF Europ. Spec Sits B                          V        177,14        1,03   129/187 

1)SISF Europ.Eq.Abs.Ret. B                       I           94,93        0,38        18/90 

1)SISF Europ.Opportunitie B                  V        119,13        0,35   154/187 

1)SISF EuropDiv.MaximiserB                  V        114,57        6,23        4/187 

1)SISF European Eq.Yield-B                    V           18,47        8,07        1/187 

1)SISF European Large Cap B                  V        239,12        2,52     58/187 

1)SISF European Sm.Co`s-B                    V           41,17        2,44        24/43 

1)SISF European Value B                          V           63,62        3,86     24/187 

1)SISF Gl CitiesRl.Est.BHdg                      V        133,25      -1,58        19/23 

1)SISF Gl Clim.Ch. Eq. BHdg                    V           13,23        1,57             3/7 

1)SISF Gl High Yield BHdg                        F           37,85      -1,47     93/119 

1)SISF Gl M-Asset Inc. BHdg                   X        111,44      -2,36   195/218 

1)SISF Global Conv. Bd BHdg                  F        133,56        0,05        27/45 

1)SISF Global Corp. Bd BHdg                   F        144,25      -3,07     95/116 

1)SISF Global Div.Growth B                     R        122,03      -1,45   144/172 

1)SISF Global Inflation L.B                       F           29,50      -1,32        17/21 

1)SISF Global M-Asset Bal.B                   X        119,41      -1,51   174/218 

1)SISF Hong Kong Eq. BHdg                    V        163,60        7,82          4/23 

1)SISF Italian Equity-B                              V           34,83        8,20          3/11 

1)SISF Japanese Equity BHdg                 V        111,86      -0,91        45/55 

1)SISF QEP Glb ActVal B Hdg                   V        110,72      -1,23   199/247 

1)SISF QEP Glb Value Plus A                    V        193,84      -0,48   182/247 

1)SISF Strat.Cred.EUR B Hdg                   F        108,52      -0,70     54/137 

1)SISF Strategic Bond B Hdg                   F        125,02      -0,08     22/137 

1)SISF US Dollar Bond B Hdg                   F        134,94      -3,61   133/137 

1)SISF US Large Cap B Hdg                      V        180,96        3,86     27/151 

1)SISF US SmMid CapEqBhdg                V        184,72      -2,58        17/18 

1)SISF Wealth Preserv. B                          X           16,43      -0,76   155/218 

2)GAIA Sirios US Equity A                         V        138,53        0,79     94/151 

2)SISF Asian Bd Tot. Ret. B                        F           11,87      -1,27          6/12 

2)SISF Asian Conv. Bond B                       F        129,92        2,08          7/45 

2)SISF Asian Equity Yield B                      V           29,83        1,44        21/47 

2)SISF Asian OpportunitiesB                  V           17,68        1,51        20/47 

2)SISF Asian Total Return B                     V        272,42        0,76          6/14 

2)SISF Bric USD B Acc.                                V        239,73        6,82             1/7 

2)SISF China Opps B                                   V        388,92        7,42          7/23 

2)SISF Em Mk Dbt Abs Ret B                    F           25,16      -0,87          7/87 

2)SISF Emerging Asia B                            V           38,75        5,89          3/47 

2)SISF Emerging Markets-B                   V           14,76        0,98        15/94 

2)SISF Frontier Markets B                        V        157,92      -0,36          5/10 

2)SISF Gl CitiesRl.Est.B                              V        150,83      -0,24        15/23 

2)SISF Gl Div. Maximiser B                       V           11,74        3,43     37/247 

2)SISF Global Bond-B                                F           10,59      -0,05     21/137 

2)SISF Global Clim.Ch. Eq.B                     V           14,66        3,10             1/7 

2)SISF Global Conv.Bond B                      F        141,85        1,43        12/45 

2)SISF Global Corp. Bond B                      F             9,90      -1,69     82/116 

2)SISF Global Em.Mark.Opp.B               V           16,69        2,17          6/94 

2)SISF Global Energy B                             V           17,24      13,16          1/11 

2)SISF Global Eq Alpha B                          V        191,02        2,67     54/247 

2)SISF Global High Yield B                        F           41,86      -0,09     21/119 

2)SISF Global Inflation L.B                       F           31,86      -0,01        10/21 

2)SISF Global M-Asset Inc.B                    X        117,30      -0,99   163/218 

2)SISF Global Recovery B                         V        136,08        1,63     98/247 

2)SISF Greater China B                              V           63,64        7,41          8/23 

2)SISF Korean Equity B                             V           44,64      -3,50             1/1 

2)SISF Latin Amer.Fund-B                       V           36,04        5,01          1/22 

2)SISF Middle East B                                  V           11,25      -0,04          4/10 

2)SISF QEP Glb ActVal B                            V        198,26        0,13   160/247 

2)SISF QEP Glb Quality B                          V        150,39      -0,59   185/247 

2)SISF Strategic Bond B                            F        136,83        1,36        3/137 

2)SISF US Large Cap B                               V        134,72        5,29     14/151 

2)SISF US SmMid Cap Eq B                      V        292,03      -1,18        16/18 

2)SISF U.S. Dollar Bond-B                        F           19,93      -2,20   117/137 

2)SISF U.S. Smaller Co`s-B                       V        133,87        1,31        15/18 

3)SISF Japanese Equity-B                        V    1.090,24        2,87        10/55 

4)SISF U.K. Equity-B                                   V             4,84        5,52             1/8 

4)SISF UK Opportunities A                      V        101,93        2,45             6/8 

5)SISF Swiss Equity-B                                V           42,32      -1,98             2/4 

5)SISF Swiss SmMidCapEq B                  V           44,62        0,28             1/2 

H)SISF Hong K Equity B                             V        456,39        8,51          3/23 

M)SISF Emerging Markets A                   V        355,15               -                     

M)SISF Euro Bond A                                    F        549,63               -                     

M)SISF Euro High Yield A                          F 599.006,89              -                     

M)SISF Global Eq Alpha A                        V    4.159,72               -                     

M)SISF Japanese Equity A                       V        231,13               -                     

M)SISF US Dollar Bond A                          F        456,73               -                     

Trea Asset Management 
Serrano 66 5º 28001 Madrid. www.treaam.com. Email. info@treaam.com. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)3G Credit Oportunities*                        F        126,10      -4,45        66/87 

1)Selec  European EquitiesA                   V        108,31        1,35   115/187 

1)Select European EquitiesC                   V        105,42        1,12   122/187 

1)Trea Cajamar Corto Plazo                     D    1.224,18        0,16        2/131 

1)Trea Cajamar Crecimiento                   R    1.348,56        1,30        33/63 

1)Trea Cajamar Flexible*                           I             9,32      -0,52          8/20 

1)Trea Cajamar Patrimonio                    M    1.294,58        0,47        16/78 

1)Trea Cajamar Renta Fija                        F           10,67        0,15     65/145 

1)Trea Cajamar RV España                       V           11,38        8,15     20/107 

1)Trea Cajamar RV Europa                       V           10,54        2,43     62/187 

1)Trea Cajamar RV Int.*                            V           11,53        0,83   137/247 

1)Trea Cajamar Valor                                M           10,25      -0,32     50/111 

1)Trea Iberia Equity                                    V           83,66        8,18     19/107 

1)Trea Rentas Emergentes                       F           10,18      -2,68        24/87 

1)Trea RF Selección                                     F           11,83        0,87     17/145 

UBS Bank, S.A. 
Maria de Molina 4 4º  28006 Madrid. Tfno. 917457000. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Dalmatian *                                            M             9,23        0,43     10/111 

1)Principium                                                X           13,97        0,80     70/218 

1)Tarfondo FI*                                              F           14,32      -0,27     81/106 

1)UBS Bd Fd Convert Eur                           F        170,35        0,55        21/45 

1)UBS Bd Fd EUR                                         F        399,41        0,39     40/145 

1)UBS Bd Fd Euro High Yield                   F        206,30      -0,07     20/119 

1)UBS Bd Sic EUR Corporates                  F           15,18      -0,85     52/116 

1)UBS Bd Sic ST EUR Corp                         F        123,72      -0,31     18/116 

1)UBS Bond Sicav-Conv.Gl B                   F           15,34        1,99          8/45 

1)UBS Bonos Gest Activa                          F             5,81      -0,39     89/106 

1)UBS Capital 2 Plus*                                 I             6,43      -1,19        19/25 

1)UBS Corto Plazo Euro                             F             6,02        1,10        1/116 

1)UBS Dinero P                                            D             6,17      -0,20     81/131 

1)UBS Eq Fd Euro Countr Opp                 V        101,32        2,78        45/84 

1)UBS Eq Fd European Opp                     V        810,99        2,71     53/187 

1)UBS Eq Fd Glob Innovators                  V           89,02        2,22             2/7 

1)UBS Eq Fd Mid Caps Eur                        V    1.142,00        6,10          5/43 

1)UBS Eq Sic Small Cap Eur                      V        401,14        6,15          4/43 

1)UBS EqSicUS Opp.EUR P-acc               V        246,33        1,17     82/151 

1)UBS España Gestión Activa                 V           13,67        4,22     66/107 

1)UBS ES European Opp Uncon*           V        191,10        3,09     37/187 

1)UBS KSS European Core EqP               V           21,60        7,62        2/187 

1)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                    X           12,46        0,08   103/218 

1)UBS KSS Global Alloc EUR                    X           14,35        0,70     74/218 

1)UBS KSS Global Equity EUR                 V           22,41        2,24     72/247 

1)UBS Med Term Bd EUR P-acc               F        204,29      -0,27   113/145 

1)UBS Mixto Gest Activa I*                    M           31,77      -0,84        67/78 

1)UBS MM Invest EUR B                           D        437,37      -0,19     76/131 

1)UBS Money Market Fund EUR            D        829,22      -0,18     69/131 

1)UBS Renta Gestion Activa                    F             6,33      -0,37     35/137 

1)UBS Retorno Activo*                              I             6,27      -1,18        18/25 

1)UBS Strat Fd Balanced EUR                 R    2.709,11      -0,17   106/172 

1)UBS Strat Fd Equity EUR                       V        490,31        1,70     95/247 

1)UBS Strat Fd Fix Inc EUR                        F    2.531,63      -1,98   113/137 

1)UBS Strat Fd Growth EUR                     R    3.501,25        0,59     50/172 

1)UBS Strat Fd Yield EUR                         M    3.378,88      -0,88     78/111 

1)UBS Strat.Sic.Fix.Inc.EUR                      F        218,45      -1,99   141/145 

2)UBS Bd Fd USD                                         F        304,15      -1,81          9/33 

2)UBS Bd Sic ST USD Corp                         F        136,27      -0,08     11/116 

2)UBS Bd Sic USD Corporates                  F           17,61      -3,29   105/116 

2)UBS Bd Sic USD High Yield                   F        283,41        0,25     11/119 

2)UBS EF USA Multi Strategy                  V        197,02        3,86     28/151 

2)UBS Em.Ec.F. Global Bds                       F    1.709,44      -4,30        63/87 

2)UBS Em.Ec.F. Lat.Am.MM                     F    2.804,44      -0,62             1/3 

2)UBS Eq Fd Asian Consump $*             V        145,14        1,04          6/10 

2)UBS Eq Fd Biotech                                  V        573,53      -2,39        20/30 

2)UBS Eq Fd China Opport.*                   V    1.484,56        7,80          5/23 

2)UBS Eq Fd Gl Multi Tech $                     V        389,22      12,44          4/35 

2)UBS Eq Fd Gl. Sustainable                     I        972,75        5,19          2/19 

2)UBS Eq Fd Greater China*                    V        460,38        9,23          2/23 

2)UBS Eq Fd Health Care                          V        256,91      -0,15          9/30 

2)UBS Eq Fd Mid Caps USA                      V    1.874,12        6,64          8/18 

2)UBS Eq Fd Small Caps USA                   V        868,51      10,87          4/18 

2)UBS Eq Sic Brazil B                                  V           67,69      -1,28             4/4 

2)UBS Eq Sic Russia                                    V        111,61        4,42             2/4 

2)UBS Eq Sic USA Growth                         V           36,50        9,36        8/151 

2)UBS Eq Sic USA Quant                           V        230,17        1,87     65/151 

2)UBS EqSicUS Opp.USD P-acc               V        338,19        2,63     46/151 

2)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur*                  X           13,01               -                     

2)UBS KSS Global Alloc USD                    X           15,73        1,01     62/218 

2)UBS KSS Global Equity USD                 V           24,33        2,17     77/247 

2)UBS Money Market Fund USD           D    1.752,89        0,85        20/25 

2)UBS Strat Fd Balanced USD                 R    3.226,69        0,74     39/172 

2)UBS Strat Fd Equity USD                       V    1.171,20        2,19     74/247 

2)UBS Strat Fd Fix Inc USD                        F    2.476,78      -1,72   104/137 

2)UBS Strat Fd Growth USD                     R    3.896,44        1,44     16/172 

2)UBS Strat Fd Yield USD                         M    3.328,40      -0,26     44/111 

2)UBS Strat.Sic.Fix.Inc.USD                     F        227,84      -1,73          7/33 

3)UBS Eq Fd Japan*                                   V  10.031,00        3,18          8/55 

4)UBS Bd Fd GBP                                         F        241,30      -1,06             2/3 

4)UBS Med Term Bd GBP P-acc              F        213,14        0,14             1/1 

4)UBS Money Market Fund GBP           D        827,38        0,85             3/5 

5)UBS Bd Fd CHF                                          F    2.576,23      -2,91             2/3 

5)UBS Bd Fd Global P-acc                         F        793,97      -3,31   129/137 

5)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                    X           11,71      -1,94   187/218 

5)UBS KSS Global Alloc CHF                    X           12,85      -2,09   189/218 

5)UBS Med Term Bd CHF P-acc               F        148,59      -2,44             1/1 

5)UBS Money Market Fund CHF            D    1.137,79      -2,25             1/2 

5)UBS Strat Fd Balanced CHF                  R    2.052,57      -2,93   164/172 

5)UBS Strat Fd Equity CHF                       V        771,62      -1,81   209/247 

5)UBS Strat Fd Fix Inc CHF                        F    1.733,43      -4,07   137/137 

5)UBS Strat Fd Growth CHF                     R    2.467,19      -2,44   156/172 

5)UBS Strat Fd Yield CHF                         M    2.165,92      -3,44             2/2 

6)UBS Bd Fd AUD                                         F        502,89        0,43             2/4 

6)UBS Eq Fd Australia*                             V    1.013,11      -0,94             6/6 

6)UBS Med Term Bd AUD P-acc              F        273,02        0,57             1/4 

6)UBS Money Market Fund AUD           D    2.305,82        0,42             2/3 

7)UBS Eq Fd Canada                                   V        967,71      -1,25             1/1 

Unigest SGIIC 
Titán 8 2ª Planta 28045 Madrid. Tfno. 915316523. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)FD Gar Bolsa IV/2020*                          G        391,52      -0,13     90/113 

1)FD. Gar Bolsa I/2022*                           G           63,91        0,54     68/113 

1)Fond.Duero Gar RF Impulso                G           64,61        0,08        34/62 

1)Fond.Duero Gar RF IV/2020                G           67,40        0,51        22/62 

1)Fond.Duero Horizonte 2018               X        378,01      -0,15   121/218 

1)Fond.Duero Horizonte2019                X           76,90      -0,41   139/218 

1)Fond.Duero Gar 2022 II                        G           83,67        0,36        26/62 

1)Fondespaña D Ga RF I/2022               G           64,32        0,49        23/62 

1)Fondesp-Duero RF Impulso*              F           66,27      -0,15     43/106 

1)Unifond Audaz*                                       I           61,53      -0,84          6/10 

1)Unifond Global Macro*                          I             8,23        0,35          2/20 

1)Unifond Bolsa 2018-I                            G             6,39        2,25          3/14 

1)Unifond Bolsa 2018-III                         G             6,15      -0,80        13/14 

1)Unifond Bolsa 2020-V*                        G             5,98      -0,18        10/14 

1)Unifond Bolsa Internacio.                    V             6,72        1,00   125/247 

1)Unifond Bolsa Gar 2018-IV                 G             6,01      -0,40     99/113 

1)Unifond Bolsa Gar 2019-II*                G             6,04      -0,38     98/113 

1)Unifond Bolsa Gar 2019-V *               G             6,05      -0,34     97/113 

1)Unifond Bolsa Gar 2020-I*                 G             6,07      -0,15     91/113 

1)Unifond Bolsa Gar 2020 IV*                G             8,44      -0,02     85/113 

1)Unifond Bolsa Gar 2023-X*                G           91,44      -1,10   109/113 

1)Unifond Cartera Decidida*                   I             6,10        0,29        19/90 

1)Unifond Cartera Defensiva*                 I             5,98      -0,79        55/90 

1)Unifond Crecim. 2019-IV                     F             6,55      -0,25   110/145 

1)Unifond Crecimie. 2025 IV                  O             5,97        1,55          4/48 

1)Unifond Conservador*                           I           70,02      -0,79          9/14 

1)Unifond Emergentes*                          V        149,40      -2,82        75/94 

1)Unifond Emprendedor*                        I           63,96      -1,22        11/13 

1)Unifond Europa Dividendos               V             6,73        1,40   113/187 

1)Unifond Fondtesoro LP                         F        100,80        0,02     79/145 

1)Unifond Mixto Equilibrado                 R             6,26        1,11        40/63 

1)Unifond Mixto RF                                  M           14,17        0,53        11/78 

1)Unifond Mixto RV                                   R           69,40        1,98        20/63 

1)Unifond Moderado*                               I           68,55      -0,92        15/25 

1)Unifond Rent Gar 2024-X*                  G             6,43        1,07     43/113 

1)Unifond Renta Fija Euro                        F    1.268,12      -0,18     55/106 

1)Unifond Renta Fija LP                            F        106,36        0,25     56/145 

1)Unifond Ret Prudente*                          I           68,16      -0,34          3/14 

1)Unifond RV España                                V        403,40        3,81     70/107 

1)Unifond RV Euro                                      V           11,47        3,57        18/84 

1)Unifond Tesorería                                   D             7,30      -0,29   111/131 

1)Unifond 2018-II                                      G             8,00        0,12        31/62 

1)Unifond 2018-IX                                     G             7,10      -0,49        58/62 

1)Unifond 2018-V                                      G           11,62      -0,45        56/62 

1)Unifond 2018-VI                                     G           10,25      -0,35        46/62 

1)Unifond 2018-X                                      G             7,77      -0,49        57/62 

1)Unifond 2019-I                                       G             8,03      -0,23        43/62 

1)Unifond 2020-II                                      G             9,99      -0,05        37/62 

1)Unifond 2020-III                                     G           11,90      -0,22        41/62 

1)Unifond 2020-IX                                     G             7,08        0,12        30/62 

1)Unifond 2021-I, F.I                                 G           10,59        0,19        28/62 

1)Unifond 2021-II                                      G             7,31        0,10        32/62 

1)Unifond 2021-IX*                                  G           73,84        0,52        21/62 

1)Unifond 2021-X*                                    G             6,46        0,56     65/113 

1)Unifond 2024-IV                                     G           10,64        1,16          9/62 

1)Unic. Selección Dinámico*                  R             6,58        0,89     29/172 

1)Unic. Selección Moderado*               M             6,18      -0,29     46/111 

1)U. Cartera Dinámica*                              I             5,95      -0,60        52/90 

1)U. Selecc. Bolsa*                                     V             6,56        0,68   140/247 

1)U. Valor Relativo*                                     I             5,69      -0,71        54/90 

1)Unic. Selección Prudente*                 M             6,11      -0,44        59/78 

1)UCP Selc Prudente Distrib*                M             5,90      -1,19        73/78 

Union Bancaire Privée 
Avda. Diagonal 520 08006 Barcelona. UBP Gestión Inst. Tfno. +34-934140409. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)UBAM-Corporate Euro Bd AC*            F        194,46      -0,81     49/116 

1)UBAM-DrEhrhardt German Eq*        V    1.927,37        1,09          5/10 

1)UBAM-Dynamic Euro Bd AC*             F        253,91      -0,33     84/106 

1)UBAM-Euro10-40 Conv Bd AC*         F        122,38      -0,40        35/45 

1)UBAM-Europe Equity AC*                   V        455,99        3,71     27/187 

1)UBAM-Europe Eq Div.+ AC*               V        119,70      -2,43   186/187 

1)UBAM-Turkish Equity AC*                   V           91,51    -16,35             1/1 

2)UBAM-30 Glb Leaders Eq A*              V        147,58        5,69     13/247 

2)UBAM-Ajo US Equity Value*               V    1.100,76      -1,24   128/151 

2)UBAM-Asia Equity AC*                         V           25,59        2,46        12/47 

2)UBAM-Corporate USD Bd AC*            F        187,37      -1,88     88/116 

2)UBAM-Dynamic USD Bd AC*              F        218,65        1,09          2/18 

2)UBAM-EmergingMarket Bd A*         F        168,42      -5,23        81/87 

2)UBAM-EmMktCorporate Bd A*         F        137,35      -4,19   112/116 

2)UBAM-Global H.Yld Sol.AC*               F        168,90        1,06        3/119 

3)UBAM-IFDC Japan Opp Eq AP            V  16.836,00      -0,47             5/5 

3)UBAM-SNAM Japan Eq Val AC            V    1.644,00        2,69        12/55 

5)UBAM-Swiss Equity AC*                      V        341,77      -1,40             1/4 

Union Investment  Group 
Wiesenhuettenstrasse 10 ,D-60329Frankfurt a.Main. Guido Dargatz. Tfno. 

+496925672854. Fecha v.l.: 11/05/18 

1)UniAsia Pacific                                         V        134,49        1,36        24/47 

1)UniEM Fernost                                         V    1.694,59      -1,97        44/47 

1)UniEM Global                                           V           92,04        1,93          8/94 

1)UniEM Osteuropa                                   V    1.866,79      -0,30          3/19 

1)UniEuroAspirant C                                  F           46,12      -3,55             2/3 

1)UniEuropa Mid&SmallCaps                V           56,04        2,84        21/43 

1)UniEuroRenta Corporates C                 F           44,03      -0,88     53/116 

1)UniEuroRenta Emerg. Mark.               F           48,34      -5,22        80/87 

1)UniEuroSTOXX 50 C                                V           28,59        2,33        54/84 

1)UniFavorit: Aktien                                  V        138,63        3,87     29/247 

1)UniKapital                                                 F        109,82      -0,41     91/106 

1)UniNordamerika                                     V        276,84        4,09     23/151 

1)UniValueFonds: Global C                     V           57,75        0,50   148/247 

2)UniReserve USD A                                  D    1.005,34        1,05        10/25 

Value Tree Wealth & Asset Mgmt. 
Paseo Eduardo Dato 21 Bajo Izquierda 28010 Madrid. www.valuetree.es. Tfno. 917812410. 

Fecha v.l.: 11/05/18 

1)Value Tree Balanced                               R           10,54      -0,25   110/172 

1)Value Tree Best Bonds                           F             9,82      -0,31     34/137 

1)Value Tree Best Equities                       V           11,79      -0,32   177/247 

1)Value Tree Defensive                            M           10,11      -0,13     33/111 

1)Value Tree Dynamic                               R           11,03        0,06     94/172 

Welzia Management  
Conde de Aranda  24 4º 28001 Madrid. Carlos Guzmán. Tfno. 915770464. Fecha v.l.: 

11/05/18 

1)Welzia Ahorro 5*                                      I           11,80      -0,07          4/25 

1)Welzia Banks                                            V             7,36        0,43        12/13 

1)Welzia Corto Plazo                                  F           11,08        0,01     18/106 

1)Welzia Crecimiento 15*                       R           12,73      -0,24   109/172 

1)Welzia Flexible 10*                                 I           10,06      -0,68        10/13 

1)Welzia Global Opp                                  X           12,57        0,32     92/218 

1)Welzia Int-Glb Flexible A*                    I           95,20      -1,33        16/20

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ranking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-17             en el año 

SOLUCIONES ANTERIORES

NIVEL FÁCIL

6 9 7 1

2 3 6 9 1 8

4 7 6

3 5

9 7 4 8 2

1 2 7 5

3 7 5 8

3 6 5 4

2 1 4 9

©
2
0
1
8

w
w
w
.p
a
sa
ti
e
m
p
o
sw

e
b
.c
o
m

NIVEL FÁCIL

4 8 7 5 3 9 1 2 6

1 2 9 6 4 7 8 3 5

3 5 6 8 1 2 9 4 7

6 4 3 9 7 5 2 1 8

2 9 1 3 6 8 7 5 4

8 7 5 4 2 1 6 9 3

5 6 2 1 8 3 4 7 9

7 3 8 2 9 4 5 6 1

9 1 4 7 5 6 3 8 2

NIVEL DIFÍCIL

2 5 1 3

4 2 7 9

1 5

4 5 2

9 5 1 4

6

4

8 3

3 5 9 6

©
2
0
1
8

w
w
w
.p
a
sa
ti
e
m
p
o
sw

e
b
.c
o
m

NIVEL DIFÍCIL

1 8 5 3 7 6 2 9 4

2 6 7 5 9 4 8 1 3

3 4 9 8 2 1 5 6 7

9 1 3 4 6 5 7 2 8

4 2 8 1 3 7 6 5 9

5 7 6 9 8 2 4 3 1

8 5 1 2 4 9 3 7 6

6 3 2 7 1 8 9 4 5

7 9 4 6 5 3 1 8 2

SUDOKU

El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 

"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen  

números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 

cifras de 1 al 9, de modo que en cada fila, en cada columna y en cada "caja" aparezcan 

solamente esos nueve números sin repetirse.

CÓMO SE JUEGA

Las noticias MÁS LEÍDAS

El Ibex 35 rompió su racha de seis 

subidas consecutivas con un mínimo 

recorte del 0,13% para cerrar en los 

10.257,80 puntos. Técnicas Reunidas 

encabezó los recortes del selectivo 

tras publicar resultados. El euro, más 

cerca de los 1,20 dólares. 

El Ibex 35 se toma un 

respiro en su rally

Las transformación digital de BBVA 

batió un nuevo hito en marzo: ha 

dejado su red en España por debajo 

de las 3.000 oficinas. El banco tiene el 

número más bajo de sucursales 

desde hace 16 años, los últimos datos 

disponibles en su web corporativa.

BBVA cierra 800 oficinas en 

España en dos años

Sucursal de BBVA. 

Bruselas repudió este lunes los 

comentarios hechos en el pasado por 

Quim Torra, el nuevo presidente de la 

Generalitat de Cataluña. “No los voy a 

dignificar con un comentario”, dijo 

Margaritis Schinas, portavoz jefe de la 

Comisión Europea.

Bruselas repudia los 

mensajes racistas de Torra 

La firma que fundaron César 

Rodríguez y su sobrino Ramón 

Areces ha protagonizado la historia 

del comercio en España desde hace 

décadas. Varias ramas familiares han 

trabajado en el grupo, dando forma al 

actual reparto accionarial.

Las sagas familiares de El 

Corte Inglés
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Del ‘ciberbarrio’ a la 
humanización de lo urbano
DESARROLLO Las nuevas generaciones vuelven a entornos más sencillos pero más conectados.

Lucía Junco. Madrid 

En la ciudad del futuro parece poco 
probable que se vaya al trabajo volan-
do, pero porque quizá no haga falta ni 
ir. La sociedad cambia y con ella las 
ciudades, entes vivos que tienen in-
cluso más importancia que el país y 
que deberán adaptarse a sus futuros 
–y no tan futuros– vecinos.  

Anne Stenros, chief design officer 
de la ciudad de Helsinki, catalizado-
ra de la creatividad como se define y, 
en todo caso, experta en Urbanismo 
inteligente, comparte lo que ya aven-
turó Richard Florida, gran experto 
en geografía y crecimiento económi-
co: “El desarrollo de las grandes cor-
poraciones que buscan talento joven 
para que se traslade a las ciudades a 
trabajar y que crean una gran con-
centración de talento y competencia 
en el núcleo urbano se volverá con-
tra nosotros. El corazón de las ciuda-
des se está convirtiendo en una zona 
de retiro; los elevados precios de la 
vivienda hacen que la gente joven no 
pueda vivir en el casco urbano. Las 
ciudades serán de gente mayor y las 
corporaciones tendrán que irse de-
trás de ese talento joven. Después se 
irán los servicios, ya que la gente de 
más de 80 años apenas los usa... Hay 
una polarización muy grande en este 
momento en la ciudad, por lo que te-
nemos que reconsiderar la idea que 
tenemos de la ciudad, su esencia y si 
a la gente le gusta vivir en ella”, expli-
ca Stenros, que visitó España en el 
marco del Power of 10, unas jornadas 
con grandes expertos que organiza 
la escuela de Arquitectura y Diseño 
de IE Business School. 

De hecho, en Reino Unido ya se 
está hablando de “rusticarians, gente 
joven y nuevas familias que se están 
yendo a vivir al campo, donde en-
cuentran mejor calidad de vida y tra-
bajo en entornos colaborativos, algo 
que sucede en todos los países. An-
tes, dejar el pueblo para ir a la ciudad 
garantizaba mayores oportunidades. 
Ahora no hay nada mejor en la capi-
tal”, dice la experta en Urbanismo. 

Escenarios futuros  
Como responsable de Diseño de la 
capital finlandesa, Stenros trabajó 
junto a otros expertos creativos, di-
señadores, arquitectos y líderes de la 
ciudad en cuatro posibles escenarios 
de Helsinki en 2030 que les permite 
contar hoy con un entorno más tan-
gible y visible de cómo será el futuro 
de la ciudad. Un escenario planteaba 
que la ciudad era creativa y empren-
dedora; otro se basaba en el modelo 
escandinavo de ciudad de bienestar; 
un tercero proponía una urbe de ser-
vicios, con todo lo necesario y el con-

La tecnología permite 
barrios conectados y 
anexos a las ciudades en 
cualquier parte del mundo  

Los ‘rusticarians‘ o jóvenes 
que se van a vivir al campo 
gracias al avance digital 
crecen en todos los países

secuente pago por ello; y el cuarto es-
tablecía cómo sería la ciudad colabo-
rativa, en la que la gente comparte 
servicios. “En Helsinki ganó la ciu-
dad colaborativa, pero son escena-
rios aplicables a cualquier urbe; igual 
se necesita una ciudad más colabo-
rativa o quizás hace falta atraer ta-
lento joven y emprendedor, y por lo 
tanto, se trataría de ir hacia una ciu-
dad más creativa”. 

Todas las ciudades deberán plan-
tearse cómo quieren ser en el futuro, 
antes o después. Por ejemplo Berlín, 
una de las principales competidoras 
de Madrid y Barcelona que en los úl-
timos años se ha convertido en hub 
de start up y emprendedores, ya no 
será una ciudad tan creativa pues “su 

esos jovenes creativos empiecen a ir-
se”, advierte.  

La tecnología permite y facilita es-
tos movimientos. “En Noruega, por 
ejemplo, hay un puerto que está ges-
tionado desde Estambul. Ya no hace 
falta estar presente. Cada vez habrá 
más barrios conectados, anexos a la 
ciudad en cualquier parte del mundo. 
Siempre que la ciudad cuente con 
servicios digitales y esté conectada, 
veremos crecer barrios digitales”.  

Pero en esta transformación digi-
tal del urbanismo, “no se puede dejar 
de lado lo humano, los vecinos y lo 
que quiere la comunidad. La socie-
dad ha pasado de la globalización a lo 
híper local” y la ciudad debe respon-
der a sus necesidades.

HELSINKI, UNA CIUDAD PIONERA 

La capital finlandesa cuenta con un ‘chief 
desing officer’, cargo que ocupaba Anne 

Stenros hasta hace apenas dos semanas. 
La ciudad ha sido pionera por esto, pero 

también por la evolución que está viviendo 
barrio a barrio, según ella misma, quien 

visitó la semana pasada el campus de IE  
en Segovia. “Un punto de vista de diseño 

suele ser un punto de vista humano. 
Arquitectos y diseñadores son importantes 

a la hora de solucionar el problema de la 
ciudad, miran qué es lo mejor para el 

individuo”. Hoy, Helsinki avanza hacia una 
ciudad colaborativa en la que sus 

ciudadanos comparten servicios y han 
ganado en poder para promover nuevas 

iniciativas en beneficio de cada barrio.
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crecimiento, gracias a la llegada de 
los jóvenes, también ha hecho crecer 
el interés inversor, con el consecuen-
te aumento de precios y rentas, lo 
que está haciendo que algunos de 

PISTAS

El obrador de Isabel Maestre 

Catering, uno de los más 

prestigiosos de Madrid, ha 

aceptado el reto de la marca  

de manzanas Pink Lady y ha 

diseñado una edición limitada  

de cuatro tartaletas cuyo 

ingrediente principal es dicha 

variedad. Estas manzanas 

españolas de textura crujiente 

dan así un toque especial a 

recetas de toda la vida como  

la Red Velvet, la Selva Negra,  

la Pavlova y la Victoria Sponge.

Uterqüe y la artista Inés Maestre 

rinden homenaje a las mujeres 

en una serie de retratos, que 

ponen rostro a la esencia de la 

firma de moda y a su fuente de 

inspiración. Las obras podrán 

verse a partir del 7 de mayo en 

los escaparates de diez de las 

tiendas más emblemáticas  

de la firma en todo el mundo  

y quedarán recogidas en la 

edición limitada del próximo 

número de sus libros de arte 

Uterqüe Art Essays.

La nueva añada de Flor de Vetus 

es puro verdejo. Elaborado con 

esta variedad de uva procedente 

de pequeñas parcelas de Segovia 

–la zona más occidental de la  

DO Rueda–, tiene personalidad, 

es original y auténtico. La botella 

presenta una etiqueta 

termocrómica, algo que permite 

disfrutarlo a 7º cuando cambia 

de color y se descubre una 

mariposa azul. Es un vino fresco, 

con notas florales, ideal para 

disfrutar en comidas al aire libre.

Personalidad 
en un verdejo 
auténtico

Diez retratos  
y una fuente  
de inspiración

La reinvención 
de clásicos  
de la pastelería
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Marta Fernández. Madrid 

Es una de las aperturas más poten-
tes del mercado madrileño en esta 
primavera e, incluso, en 2018. Car-
bón Negro ocupa el local que du-
rante décadas albergó La Flecha, 
en la calle Juan Bravo. Materializa 
el proyecto conjunto de varios hos-
teleros procedentes de diferentes 
grupos gastronómicos con nego-
cios en Madrid, con la diferencia 
de que, en esta ocasión, acometen 
su aventura independientemente 
de sus otros locales. En Carbón 
Negro, son socios, entre otros Chi-
qui Calleja, Charlie Saiz y Fernan-
do Nicolás (artífices de Grupo La-
rrumba, que es conocido por loca-
les como Habanera, Perrachica o 
Rumbo Aravaca) y Alejandro Pé-
rez Alburquerque (fundador y so-
cio de Grupo El Escondite, con se-
des como Café Comercial). 

Ellos, junto con algunos otros 
socios, se han aliado para instalar 
un concepto de brasería, que es 
Carbón Negro, un proyecto que, en 
sus poco más de dos semanas en 
funcionamiento, ya se ha converti-
do en destino de comidas de nego-
cios. Este espacio, que suma barra 
y restaurante, con interiorismo de 
Proyecto Singular, tiene 1.500 me-
tros cuadrados, suma unas 300 
plazas y se estructura en tres plan-
tas. La principal suma cocina acris-
talada con la parrilla, barra, come-
dor y una sala que puede funcionar 
como reservado; el piso de arriba 
cuenta con otra sala; y el sótano se 
dedica a cocinas, almacenes y zo-
nas de trabajo, además de a la bo-
dega y otra estancia que puede ser 
reservado. Está prevista la apertu-
ra en breve de una terraza. 

La cocina a la brasa es la especia-
lización de este concepto de parri-
lla urbana, que corre a cargo de 
Gonzalo Armas, formado con Luis 
Irízar y con experiencia en Filan-
dón. Al frente de la cocina acrista-
lada asomada a la barra y el come-
dor de la planta baja, Armas y su 
equipo se encargan de manejar va-
rias parrillas vascas de la marca 
Josper, en donde preparan pesca-

dos con punto exacto y justo aro-
ma ahumado pescados como el 
Lenguado de bajura a la brasa o el 
Rodaballo; carnes como la Chuleta 
o el Solomillo de vaca vieja; maris-
co como las Navajas de buceo; ver-
duras como los Espárragos o los 
Guisantes con huevo poché; o en-
trantes imprescindibles como la 
Txistorra de Arbizu. Se pueden 
probar las cocochas con la triple 
opción la brasa, en pil-pil o reboza-
das, al estilo Kaia o Elkano. En la 
parrilla, Gonzalo Armas se vale de 
diferentes utensilios y sartenes 
creadas para conseguir las mejores 
piezas a la brasa, al estilo Etxebarri. 
Como guarniciones, Ensalada de 
lechuga y cebolleta fresca, Puré de 
patata ‘clásico’ o Pimientos de Lo-
dosa confitados a la brasa.

Carbón Negro, en  
el antiguo La Flecha

COMIDAS DE NEGOCIOS

Parques Reunidos se 
alía en ocio con el Barça
CENTROS COMERCIALES Inversión de 75 millones de euros.

Artur Zanón. Barcelona 
Parques Reunidos invertirá unos 75 
millones de euros para desarrollar 
cinco centros comerciales sobre el 
FC Barcelona. El acuerdo entre la 
compañía cotizada y el club deporti-
vo fue anunciado en octubre, pero 
ayer se desvelaron más detalles.  

“Nuestro objetivo es desarrollar 
cinco parques en los próximos cinco 
años, y cada instalación requerirá en-
tre 14 millones y 15 millones de eu-
ros”, expone Fernando Eiroa, conse-
jero delegado de Parques Reunidos. 
“Estamos evaluando los emplaza-
mientos, pero se ubicarán en el cen-
tro de ciudades de Estados Unidos y 
en Asia, en países como Japón, Corea, 
Singapur o Filipinas”, añade el direc-
tivo, quien recuerda que en estos 
mercados “hay mucha demanda”.  

Ésta va al alza porque no hay ofer-
ta en un nicho de mercado que no ha 
sido explotado”. Eiroa justifica su 
alianza con el club catalán por ser 
“una marca sin duda líder en su posi-
cionamiento”. El acuerdo no incluye 
Europa ni China. En este último país 
el club presidido por Josep Maria 
Bartomeu tiene un acuerdo con Mis-
sion Hills.  

La inversión correrá a cargo de 
Parques Reunidos y el Barça cobrará 
un canon sobre los ingresos, del 8% 
según se informó en octubre, si bien, 
según Eiroa, es una cifra que ha va-
riado y que no se ha desvelado al ser 
confidencial. Cada instalación, de 
hasta 10.000 metros cuadrados, ge-
nerará unos 50 empleos y será ex-
plotado por Parques Reunidos. 

Se espera que cada parque tenga 
una media de entre 400.000 y 
500.000 visitantes al año. “Con esta 
iniciativa seremos pioneros de la 
mano de un club de reconocimiento 
mundial y además esto nos permite 
asociarnos a valores deportivos co-
mo el esfuerzo”, añade el directivo.  

Parque Reunidos ya tiene otros 
acuerdos en cierta medida similares 
con otras compañías de renombre 
internacional, como Ducati, Lions-
gate y Discovery Communications. 
En su primer trimestre fiscal (octu-
bre a diciembre de 2017), la empresa 
facturó 66 millones de euros, un 
6,7% más, y el ebitda fue negativo en 
4,9 millones de euros y tiene 61 par-
ques en 14 países. 

Una de sus principales líneas de 
negocio son los centros comerciales 
indoor. La construcción de estos cin-
co parques tematizados con la ima-
gen del Barça le permitirá abrir un 
nuevo segmento de actividad.  

Para el FC Barcelona, la alianza le 
permite avanzar en su estrategia de 

obtener nuevos ingresos diferentes de 
los derechos televisivos, esto es, por 
márketing y explotación de su marca. 
El club espera llegar a 1.000 millones 
de euros de facturación en 2021, si 
bien podría alcanzar antes esta meta.  

¿Qué se podrá encontrar en estos 
espacios? Por un lado, camisetas y 
productos del Barça para comprar, 
pero también habrá una zona de res-
tauración y cafetería; se podrán or-
ganizar eventos corporativos y se 
dispondrá de un espacio a modo de 
museo con audiovisual y exposición 
de trofeos azulgranas. 

Actividades virtuales 
A todo ello se añadirá un teatro que 
permitirá realizar un tour virtual 
por las gradas, los vestuarios y so-
brevolar el Camp Nou, entre otras 
actividades virtuales. “Podrás tirar 
un penalti y luego se compararán tu 
disparo con cómo lo hace otro juga-
dor”, ejemplifica el directivo. 

Parques Reunidos considera que 
el acuerdo con el FC Barcelona es só-
lo un primer paso. “Buscaremos 
nuevas fórmulas de colaboración en 
diferentes países; tenemos expecta-
tivas de crecimiento y ellos tienen 
una gran marca”, concluye Eiroa.

REPORTAJE

El acuerdo inicial de Parques Reunidos y el FC Barcelona prevé la construcción de cinco centros comerciales ‘culés’. 

Carbón Negro lleva dos semanas abierto y ya es un destino imprescindible.

La especialidad es la cocina a la brasa.

El presidente 

del FC 

Barcelona, 

Josep Maria 

Bartomeu,  

y el consejero 

delegado  

de Parques 

Reunidos, 

Fernando 

Eiroa.

La compañía cotizada 
destinará entre catorce  
y quince millones a cada 
nueva instalación 

El acuerdo excluye China, 
donde el FC Barcelona ya 
firmó un acuerdo similar 
con Mission Hills

CARBÓN NEGRO 

  Dónde: Juan Bravo, 37. Madrid. 

Tel. 910 885 861. 

  Fórmula: Parrilla. 

  Precio medio para comer:  

De 50 a 60 euros. 

  Precio medio en la barra:  

De 20 a 40 euros. 

  Horario: Restaurante (sin 

cocina a la brasa) y barra: de 

12.00 a 2.30; brasas: de 13.00  

a 16.00 y de 20.00 a 00.00.
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D
esde poco más de una sema-
na, la economía argentina ha 
vuelto a acaparar los titula-

res de los principales medios de co-
municación internacionales. Fuga 
de capitales, fuerte depreciación del 
peso, elevación de los tipos de inte-
rés hasta el 40% y, de nuevo, solici-
tud de ayuda financiera al FMI; lo 
que para muchos argentinos viene a 
ser sinónimo de vender el alma al 
diablo. Y aunque la petición de asis-
tencia al organismo que preside 
Christine Lagarde parece haber cal-
mado a los mercados, tampoco se 
puede descartar un recrudecimiento 
de las tensiones a corto plazo. 

Muchos analistas y probablemen-
te un gran número de ciudadanos ar-
gentinos han revivido estos días lo 
ocurrido entre finales de 2001 y 
principios de 2002, cuando se im-
plantó el “corralito”, se suspendió el 
pago de la deuda, se rompió la pari-
dad del peso con el dólar provocan-
do una brutal devaluación y se de-
sencadenó una profunda recesión 
económica. Tras el recuerdo, surge 
la inevitable pregunta. ¿Volverá a pa-
sar lo mismo? ¿Vuelve la economía 
argentina a estar ante el abismo? La 
respuesta, como siempre ocurre 
cuando los economistas tratamos de 
pronosticar lo que puede pasar, no es 
tarea fácil. 

Las previsiones para este año eran 

bastante optimistas. El crecimiento 
oscilaría entre el 2,5% y el 3%, y la in-
flación seguiría su senda descenden-
te hasta situarse en el entorno del 
20%, una cifra que nos puede parecer 
estratosférica (el IPC de la zona euro 
y de España en abril ha sido el 1,2% y 
el 1,1%, respectivamente), pero que 
supone la mitad de la tasa registrada 
hace apenas dos años. Argentina se-
guía siendo muy dependiente de la fi-
nanciación externa (los déficits pú-
blico y por cuenta corriente pivota-
rían alrededor del 5%), pero nada ha-
cía presagiar las turbulencias finan-
cieras de los últimos días. 

Las razones que las explican han 
sido profusamente explicadas en los 
últimos días. El cambio en el entorno 
financiero global, por la elevación de 
los tipos de interés por parte de la 
Reserva Federal y la apreciación del 
dólar, ha provocado una salida de ca-
pitales los mercados emergentes ha-
cia EEUU, más acusada en aquellos 
países como Argentina, con mayores 
desequilibrios y más necesidades fi-
nancieras, lo que se ha traducido en 
la fuerte depreciación el peso. 

Pero, a pesar del nerviosismo de 
los mercados y de que no son descar-
tables nuevas tensiones, todo apunta 
a que lo acaecido en 2001-2002 no va 
a volver a repetirse. Entre otras razo-
nes, por el distinto rol que está jugan-
do el Fondo Monetario Internacio-
nal. A finales de 2001, el Fondo sus-
pendió su apoyo financiero a Argen-
tina ante el incumplimiento de las 
condiciones que le había impuesto, 
lo que significó la pérdida de la últi-
ma fuente de entrada de capitales 

que tenía el país, desencadenando 
todo lo comentado anteriormente. 
En cambio, hoy, el FMI ha respondi-
do con presteza a la solicitud de ayu-
da del Gobierno de Macri, con una lí-
nea de crédito de 30.000 millones de 
dólares. Es decir, mientras entonces 
el pérfido FMI dio la espalda a Ar-
gentina, en esta ocasión parece que 
será su tabla de salvación.  

Condicionalidad 
Aunque como es bien sabido, y bien 
temido por la población argentina, 
su ayuda no será gratis, desde el es-
tricto punto de vista del coste finan-
ciero seguramente será más barata 
que la financiación que Argentina 

podría conseguir en los mercados. El 
verdadero coste vendrá dado por la 
condicionalidad, por las medidas 
que el Gobierno argentino se verá 
obligado a tomar para reducir sus 
desequilibrios internos y externos, y 
que se traducirán en ajustes y recor-
tes, con el consiguiente impacto eco-
nómico, social y político. Medidas 
dolorosas como la reducción de la 
inversión pública, de los subsidios, 
del volumen de empleo público o 
mayores impuestos y tasas…, pero 
que son necesarias para lograr un 
equilibrio fiscal y reducir la elevada 
dependencia de financiación exter-
na que tiene su economía. 

También hay otros factores que 

juegan a favor de Argentina. La esta-
bilización de la economía china, el 
impulso que está experimentando 
Estados Unidos, la recuperación de 
precio de las materias primas y, so-
bre todo, la mejoría de la economía 
brasileña, junto a la mayor competi-
tividad derivada de la depreciación 
del peso, impulsarán las exportacio-
nes, a pesar de las malas previsiones 
que se ciernen sobre su cosecha de 
soja. Además, la inminente firma del 
Tratado Unión Europea-Mercosur 
deberá ser un acicate para diversifi-
car sus flujos comerciales. 

Por último, no hay que olvidar que 
desde la llegada de la administración 
Macri Argentina ha vuelto a ser un 
destino confiable para la inversión 
extranjera. El país sigue necesitando 
la llegada de capitales foráneos, la se-
guridad jurídica se mantiene y las 
oportunidades, a pesar de la lógica 
cautela que puedan tener los poten-
ciales inversores en estos momentos, 
van a seguir siendo importantes. Pa-
rece lógico que, en cuanto la situa-
ción se estabilice, muchas empresas 
españolas vuelvan a activar sus pla-
nes de inversión. 

A pesar de que se avecinan tiem-
pos complicados desde el punto de 
vista económico y de que el manejo 
de la situación social y política no va 
ser fácil, todo parece indicar que la 
hecatombe de principios de siglo no 
se va repetir, y que, tras un periodo 
de ajuste, la economía argentina po-
dría recuperar su estabilidad y sus 
ritmos de crecimiento.

¿Lloramos por ti, Argentina?

Profesor de economía  
en IE Business School

Juan Carlos  

Martínez Lázaro

E
l sector energético español tie-
ne como prioridad definir, 
cuanto antes, la hoja de ruta 

de la transición energética en nuestro 
país. Y entre los pasos dados, el grupo 
de expertos, creado ad hoc sobre este 
tema por el Gobierno, presentaba ha-
ce pocas semanas su informe dejan-
do, tras sus conclusiones, la pelota en 
este asunto en el campo del Ejecuti-
vo. En otras palabras, tras el análisis y 
el debate, el paso siguiente e ineludi-
ble es decidir y legislar. 

De acuerdo con los compromisos 
asumidos, España debería tener lista 
para este año una Ley de Cambio 
Climático y Transición Energética 
que permita a nuestro país cumplir 
con sus compromisos europeos y 
con el Acuerdo de París contra el ca-
lentamiento global. Esta normativa 
tiene que hacer posible, al tiempo 
que asegurar, que en 2030 sea una 
realidad una Europa descarboniza-
da, donde se prime el ahorro y la efi-
ciencia energética, y las renovables 

sean su fuente de energía primaria, 
entre otros aspectos. Comenzar por 
los retos del futuro es lo más apro-
piado, pero estos retos nos provocan 
cierta incertidumbre a todos los que 
lideramos compañías energéticas 
cuyas inversiones proceden princi-
palmente del exterior. 

Hagamos previamente un análisis 
del presente y de la situación regula-
toria que hoy afrontamos. Creo que, 
en este sentido, hay un consenso so-
bre lo que queremos ser de mayores. 
Sin embargo, abogaríamos por tener, 
también, mayor certeza en la actuali-
dad. Ya que si algo tiene valor en el es-
cenario energético a la hora de tomar 
decisiones es contar con un escenario 
normativo claro y definido. Si toda la 
sociedad está comprometida con la 
transición energética, esto significa 
acciones concretas en la actividad 
diaria. Una realidad que, a pesar de 
las incertidumbres, la mayoría de las 
empresas afrontamos tomando deci-
siones en función de numerosas va-
riables, garantías y riesgos que afec-
tan a nuestros proyectos, inversiones, 
organizaciones y políticas de empleo. 

Haciendo referencia a las inver-
siones, permítanme que me centre 
en los ciclos combinados, una parte 

fundamental dentro del modelo 
energético en transición, que nadie 
discute como esencial en su papel de 
respaldo de las tecnologías renova-
bles. Hoy por hoy, los ciclos combi-
nados son pieza clave para garanti-
zar el suministro eléctrico y lo segui-
rán siendo en el futuro. 

Pero para que sean viables econó-
micamente necesitan una legisla-
ción estable, concretamente una 
normativa a largo plazo en términos 
de mecanismos de capacidad, cuya 
asignación debería producirse te-
niendo en cuenta los criterios que se 
indican en el informe sobre los me-
canismos de capacidad de la Comi-
sión Europea de noviembre de 2016 
y que también se incluyen en el in-
forme de los expertos en transición 
energética que reclama un paquete 
normativo a largo plazo con un nue-
vo mecanismo de capacidad. 

Sin embargo, el escenario que 
afrontamos es el inverso. Cuando 
quedan menos de dos meses para 
que finalice el plazo de seis meses 
que el Gobierno se marcó para legis-
lar sobre las reformas de los meca-
nismos de capacidad y respaldo asig-
nados a los ciclos combinados, segui-
mos esperando, sin novedades, y 

conviviendo con las mismas dudas. 
Por el contrario, frente a la indefini-
ción que afecta a este asunto, recien-
temente se ha presentado a la Mesa 
del Congreso de los Diputados una 
Proposición de Ley por parte del 
Grupo Popular para regular el cierre 
de centrales de generación eléctrica. 
En gran medida, esta nueva norma 
ha visto la luz al amparo de la presión 
mediática a favor del cierre de algu-
nos operadores. No juzgo a las em-
presas, pero sí a lo que supone de 
nuevo legislar de un modo imprede-
cible, sin la impronta propia de una 
regulación estable que fomente con 
seguridad y rigor las inversiones ne-
cesarias para afrontar la transición 
energética con garantías. 

Inversiones necesarias 
Claramente, somos conscientes de 
que en la actualidad el suministro es-
tá garantizado, pero hace no muchos 
años hubo una llamada internacional 
para nuevas inversiones, principal-
mente en ciclos combinados, ante la 
posibilidad cierta de que ese suminis-
tro no pudiera garantizarse. ¿Qué 
ocurrirá en un futuro si se vuelve a 
dar el mismo caso? Porque nadie du-
da de la electrificación de nuestra so-

ciedad en base a una mayor penetra-
ción de las energías renovables, ni de 
la necesidad de respaldo que esas tec-
nologías necesitan. Les adelanto que 
lo más aconsejable económicamente 
hablando es prolongar y cuidar las in-
versiones actuales, el coste de empe-
zar desde cero es aún mayor, y el ries-
go a que no se puedan atraer dichas 
inversiones no es menor teniendo en 
cuanta los precedentes. 

Por todo ello, en tanto en cuanto no 
se apruebe un nuevo mecanismo de 
capacidad, solicitamos, al menos, 
continuidad y clarificación cuanto an-
tes de la situación; que se mantenga el 
plazo de aplicación anual del servicio 
de disponibilidad, según lo estableci-
do en la Orden ITC/3127/2011, de 17 
de noviembre. Desafortunadamente, 
una vez más, los generadores con ci-
clos combinados sufrimos una polí-
tica energética de parches que no be-
neficia en el camino hacia la transi-
ción energética. Por el contrario, pe-
se a esta situación, hemos demostra-
do que somos unos actores energéti-
cos flexibles y responsables que 
estamos comprometidos y quere-
mos seguir aportando el máximo va-
lor al panorama energético español.

Una hoja de ruta para la transición energética

Loreto  

Ordóñez

CEO de Engie España
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L
a fallida investidura de Joa-
quim Torra i Pla en el Parla-
ment el 12 de mayo se resolvió 

este lunes con la proclamación del 
hombre elegido a dedo por Puigde-
mont para sucederle al frente del go-
bierno de la Generalitat. Mediado el 
domingo, el consejo político de la 
CUP reunido en Cervera anunció 
que sus cuatro diputados se absten-
drían y harían buena la mayoría de 
66 diputados de Junts per Catalunya 
(JcC) y ERC frente a los 65 de la opo-
sición. A Torra, lo ha hecho presi-
dente la misma fuerza política que 
hizo presidente a Puigdemont y apo-
yó su deriva republicana. Como to-
dos los líderes de los partidos de la 
oposición advirtieron en sus inter-
venciones, la designación de Torra 
como presidente del gobierno de la 
Generalitat reabrirá, con más viru-
lencia si cabe, la confrontación social 
y política en Cataluña y el conflicto 
entre la Generalitat y las institucio-
nes democráticas del Estado. 

Ninguna otra cosa cabe esperar de 
un presidente que pretende en los 
cinco meses concedidos por Puigde-
mont restablecer las leyes anuladas 
por el Tribunal Constitucional, pro-
mover la desobediencia civil y reto-
mar el proceso constituyente para 
restaurar la república que Puigde-
mont ya proclamó en octubre. Éste 
es el programa real que esconden las 
hermosas palabras del candidato: 
“diálogo y vida”. Sordos y ciegos a la 
realidad plural de la sociedad catala-
na, los diputados de los dos partidos 
secesionistas que apoyaron a Torra 
se niegan a aceptar que la coalición 
JxS sólo obtuvo el 39,5% de los votos 
en las elecciones del 25-S y que JxC y 
ERC lograron el 43,04% el 21-D. 

El candidato Torra habló en nom-

La república  
del dedazo

Catedrático de Fundamentos  
del Análisis Económico 

Universidad Autónoma de Barcelona

Clemente  

Polo

El autor señala que no cabe esperar nada nuevo 
de un presidente que pretende restaurar la 
república que Puigdemont proclamó en octubre

bre del “pueblo” de Cataluña cuando 
en realidad JxC y ERC no represen-
tan en el mejor de los casos a más de 
2,1 millones de catalanes de los 5,6 
censados. Incluso sumando los vo-
tantes de la CUP, los catalanes que 
apoyaron a los partidos secesionistas 
sólo consiguieron el 47,5 % de los vo-
tos el 21-D. Le escuchamos también 
llenarse la boca con palabras como 
democracia y libertad, cuando en 
realidad su programa de gobierno 
atenta contra el principio más ele-
mental de cualquier régimen demo-
crático, a saber, el sometimiento de 
los gobernantes al ordenamiento 
constitucional y a las leyes democrá-
ticamente aprobadas, y cuando 
constituye un ejemplo de libro de in-
tervencionismo autoritario en todos 
los ámbitos: político, social y econó-
mico. No me extraña que la CUP lo 
apoye. 

Populismo 
En su apartado populista, Torra nos 
remitió a una futurible república de-
mocrática, justa, eficiente y transpa-
rente completamente ajena a la bas-
tante más pedestre realidad: Mas fue 
el sucesor nombrado a dedo por Pu-
jol; Puigdemont el heredero elegido 
a dedo por Mas; y Torra el valido de-
signado a dedo por Puigdemont. Sa-
bemos ya que el patriarca de la saga, 
Jordi Pujol i Soley, se dedicó con to-
da su familia a saquear a los catalanes 
durante décadas. El ascenso de Mas 
y Puigdemont en CDC, no ocurrió 
por casualidad, sino por el importan-
te papel que ambos desempeñaron 
en la trama del 3%: en la Consejería 
de Política Territorial y el Ayunta-
miento de Gerona, respectivamente. 
Algún día conoceremos también qué 
parte de los recursos que Mas desti-
nó a celebrar el tricentenario de 1714 
–90 millones según el historiador 
Kamen– desaparecieron enterrados 
en el Born mientras Torra, nomina-
do a dedo por el alcalde Trías, dirigía 
el centro “cultural”.  

Ni ser religioso ni haber editado 
algún que otro libro subvencionado 
por la Generalitat convierte a nadie 
en persona razonable, respetuosa y 
leal, mucho menos en humanista. La 
infinidad de tuits y artículos de opi-
nión que ha publicado Torra en la úl-
tima década, calificando a los espa-
ñoles de ignorantes, opresores y ex-
poliadores, producen vergüenza aje-
na y lo invalidan para presidir la Ge-
neralitat. 

No parece haberse parado a pen-
sar este ideólogo del secesionismo y 
rendido admirador de quienes prac-
ticaron el pistolerismo republicano 
que los catalanes eran en 1714 tan po-
bres como el resto de españoles pero 
que su renta per cápita llegó a supe-
rar el 60% la media española en ple-
na dictadura franquista. Basta con 
consultar la obra Estadísticas Histó-
ricas editada por Carreras (secreta-
rio de Economía de Mas-Colell) y 
Tafunell para comprobarlo. Consta-
tado el impresionante progreso eco-
nómico de los catalanes entre 1714 y 
1975, resulta obligado concluir que si 
los españoles se dedicaron a expo-
liarlos hicieron muy mal su trabajo, 
Sr. Torra. 

Tras escuchar atentamente sus in-
tervenciones y declaraciones de es-
tos días y leer algunos de sus artícu-
los, no albergo ninguna duda de que 
el séptimo presidente del gobierno 
de la Generalitat desprecia la lengua, 

las tradiciones y la cultura de la ma-
yoría de catalanes, y está decidido a 
ahondar la fractura política y social 
abierta por Mas y Puigdemont, y a 
llevarla a sus últimas consecuencias. 
No nos engañemos más: Torra de-
senterró ayer el hacha y declaró la 
guerra. A quien crea que exagero, le 
recomiendo que lea su artículo Per 

un nou Prats de Molló. Como ocurrió 
en la Guerra de Sucesión, un conflic-
to mitificado y manipulado obscena-
mente por los partidos y las asocia-
ciones secesionistas, esta guerra la 
ganará quien tenga mayor determi-
nación, destine más recursos a la 
empresa y despliegue la mejor estra-
tegia. De momento, los secesionistas 
van ganando: su determinación es 
indubitable; han dispuesto a su anto-
jo de 38.000 millones de presupues-
to para ganarse voluntades y finan-
ciar el entramado administrativo-
mediático-asociativo; y, por último, 
dedican todo su tiempo, no a gober-
nar, sino a fortalecer el proceso sece-
sionista en Cataluña y a desprestigiar 
la democracia española en el extran-
jero. 

¿Está el Estado preparado? 
Gobierno, Cortes y Tribunales se 
han limitado hasta ahora a respon-
der a cada uno de los sucesivos gol-
pes que la Generalitat y el Parlament 
iban asestando a nuestra democra-
cia: aprobación de resoluciones y 

normas declaradamente inconstitu-
cionales (resolución I/XI de inicio 
del proceso constituyente; conclu-
siones finales de la “comisión del 
proceso constituyente” y las leyes 
del referéndum de autodetermina-
ción y de “transitoriedad jurídica y 
fundacional de la república”); accio-
nes tumultuarias frente a la conseje-
ría de Economía y el Parlament y 
realización de la consulta ilegal del 1-
O; y, por último, proclamación de la 
república el 27 de octubre. Llegados 
a ese punto y muy a su pesar, Rajoy 
se vio obligado aplicar el artículo 155, 
destituir a Puigdemont y a sus conse-
jeros, y convocar elecciones autonó-
micas. Pero poco se ha hecho para 
desmantelar el entramado adminis-
trativo-mediático-asociativo que 
protagonizó el golpe de estado, y pa-
ra revertir el proceso insurreccional 
que los partidos y las asociaciones 
secesionistas alientan y alimentan 
desde el Parlament y los Ayunta-
mientos. 

El 1-O pudimos constatar la im-
previsión del Gobierno cuyo plan 
para impedir la consulta se vio supe-
rado por las acciones coordinadas 
del gobierno de la Generalitat y los 
Mozos, las asociaciones secesionis-
tas (ANC, Ómnium y AMI), los sin-
dicatos de enseñanza y los Comités 
de Defensa del Referéndum. Grupos 
bien organizados y pertrechados 
ocuparon los edificios públicos don-
de iban a celebrarse las votaciones y 
provocaron enfrentamientos con las 
Fuerzas y Cuerpos de Seguridad del 
Estado desplazados a Cataluña. Es-
pero que el Ministro del Interior to-
mara buena nota y esté preparándo-
se para afrontar el proceso insurrec-
cional que se avecina. No basta para 
restablecer la normalidad democrá-
tica, Sr. Rajoy, apelar a “la sensatez, 
el sentido común y la legalidad” 
cuando enfrente se tiene a un gobier-
no dispuesto a saltarse la ley y a cons-
tituirse en república. Al Gobierno, al 
PSOE y a Ciudadanos les compete 
ahora adoptar las medidas necesa-
rias para desmantelar el entramado 
golpista, y respaldar, no lo olviden, a 
los catalanes que están dando aquí la 
cara. Confío que así sea.

El recién elegido presidente de Cataluña, Quim Torra.

E
fe
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Atraca en Galicia el nuevo 
yate de Amancio Ortega   

UN AÑO DESPUÉS DE COMPRAR EL SUPERYATE ‘DRIZZLE’,  EL FUNDADOR DE INDITEX ESTRENA OTRO BARCO DE  
47 METROS, CONSTRUIDO POR EL ASTILLERO QUE CREÓ LAS EMBARCACIONES DE STEVE JOBS Y LARRY ELLISON.

Alberto Mas. Valencia 
Un yate de 47 metros de eslo-
ra está amarrado desde el pa-
sado 6 de mayo en el puerto 
deportivo Juan Carlos I de 
Sanxenxo. En su popa no luce 
ningún nombre, lo que ha de-
satado todo tipo de rumores 
acerca de la identidad de su 
propietario.  

El hermetismo en el seg-
mento más premium de la 
náutica a la hora de dar cual-
quier detalle es una máxima 
en el sector y ni desde el asti-
llero de donde salió la embar-
cación ni desde el club náuti-
co pontevedrés han pretendi-
do romper la regla. Sin em-
bargo, EXPANSIÓN ha podi-
do confirmar que se trata de la 
nueva adquisición de Aman-
cio Ortega. 

Si las elecciones confirman 
las encuestas, y supiera en-
contrar más apoyos que en 
Cataluña, es posible que Al-
bert Rivera llegue a presidir 
el gobierno de España. A po-
co agradecido que sea, debe-
rá levantar una estatua a Ra-
joy por el máster –gratis to-
tal– que le ha impartido so-
bre lo que un buen presiden-
te debe hacer. ¡Y lo que no 
debe hacer! 

La lección más reciente se 
la explicó ayer en público: “la 
ansiedad no conduce a nada 
y no es lo que hace falta para 
resolver cuestiones comple-
jas como esta”. Se refería a 
Cataluña, claro. Cualquier 
otro mortal le hubiera reco-
mendado, sin más, una bue-
na ración de ansiolíticos; pe-
ro esa generalización rajo-
niana es la forma presiden-
cial de dar lecciones.  

La tendencia de Rivera a 
la precipitación quizás ex-
plique sus bandazos. A lo 
mejor, por eso es capaz de 
sentirse liberal y declararse 
socialdemócrata en un mis-
mo acto; o pasar de exigir en 
enero una aplicación restric-
tiva del artículo 155 (lo im-
prescindible para convocar 
elecciones) al ataque de ner-
vios por el discurso un tanto 
desesperado de un provoca-
dor profesional.  

Alargar el 155 más allá de lo 
que prevé la ley que lo autori-
za supondría un uso espurio 
de la Constitución. Ese artícu-
lo permite al Gobierno –con 
la autorización del Senado– 
adoptar las medidas necesa-
rias para obligar a una Comu-
nidad Autónoma a cumplir 
sus obligaciones legales o im-

pedir que atente gravemente 
al interés general de España. 
Encajar el discurso de Quim 
Torra en esos supuestos solo 
sería un ejercicio de voluntad 
política y deslegitimaría toda 
la acción del Estado frente a 
Puigdemont y su tropa.  

Ni Rivera ni Rajoy tienen 
que provocar el 155. Eso es ta-
rea del president Torra con 
incumplimientos legales o 
atentando al interés general 
de España. No bastan cuatro 
bravatas para contentar a la 
CUP. A Rivera, Rajoy y a todo 
el que quiera cambiar el pa-
norama catalán, más les val-
dría empezar a pensar y a ha-
blar en cómo ganar (de ver-
dad) las próximas elecciones. 
No es tan fácil como aplicar el 
155, pero, como solución a la 
crisis, sería mucho más defi-
nitiva. Es de cajón que si no 
presentan candidatos, coali-
ciones y programas distintos, 
el resultado será el mismo.  

Mientras los indepes ganen 
las elecciones tendremos 
problemas. ¡Todos! Los cons-
titucionalistas porque no po-
drán hacer más que protes-
tar, presentar recursos en el 
TC o pedir al Senado otro 155 
cuando se produzcan los su-
puestos constitucionales. Pa-
ra los indepes, ganar las elec-
ciones y gobernar también es 
un problema porque sus sue-
ños y sus mitos se sostienen 
como reivindicaciones, pero 
no como acciones de gobier-
no. Son imposibles de ejecu-
tar porque no tienen la mayo-
ría –ni es previsible que la 
consigan– necesaria para 
cambiar las leyes que impi-
den su independencia.

Una de ansiolíticos  
para Rivera

En menos de un año, el fun-
dador de Inditex, de 82 años, 
se ha hecho con dos barcos de 
recreo. El verano pasado, es-
trenó el superyate Drizzle, de 
67 metros de eslora y valora-
do en 30 millones de euros, 
para surcar las aguas del Me-
diterráneo. Éste era el primer 
alarde de riqueza del empre-
sario español, que siempre ha 
mantenido una discreción ab-
soluta –fue un hombre sin 
rostro hasta 2001–. 

Los dos yates de Amancio 
Ortega han sido construidos 

por Feadship (Holanda), uno 
de los astilleros más prestigio-
sos del mundo y donde otras 
grandes fortunas como Steve 
Jobs (Apple), Larry Ellison 
(Oracle) o Bernard Arnault 
(Louis Vuitton) han encarga-
do sus mansiones flotantes. 

Es habitual que el armador 
de un superyate vuelva a con-
fiar en el mismo astillero para 
encargar otra embarcación, 
pero no es tan frecuente que 
el cliente solicite un barco 
más pequeño que el anterior, 
como es el caso del dueño de 

Inditex. Ortega ha optado por 
un segundo yate para navegar 
por las costas gallegas –el 
Drizzle no podría entrar en la 
mayoría de los puertos de la 
zona por sus dimensiones–, 
travesías que la familia Ortega 
realizó durante años a bordo 
del Valoria, el primer yate del 
empresario y que fue vendido 
en marzo de 2017. 

El nuevo barco, cuyo capi-
tán es el mismo que el del Va-
loria, posee tres cubiertas y un 
estilo exterior clásico. Del in-
terior sólo ha trascendido que 
hay pinceladas vanguardistas. 
Habrá que esperar a que fina-
licen las gestiones adminis-
trativas para conocer el nom-
bre del yate y para que la ban-
dera española aparezca en la 
popa. 

LA ÚLTIMA PALABRA (7ª T)  

IGNACIO DE LA RICA

@laultimapalabr

www.escuelaunidadeditorial.es

erodriguez@unidadeditorial.es

91 4435336

FORMACIÓN

OFERTA FORMATIVA 2018
Online

Código

ENTRE EN: www.orbyt.es/codigo y podrá acceder  

hoy con este código a Expansión en Orbyt.

C#VCG4W973

El nuevo yate de Amancio Ortega, durante la botadura en el astillero holandés Feadship.

La nueva adquisición 
sustituye al ‘Valoria’, 
el barco con el que 
la familia Ortega 
navegaba por la zona 

Amarrado en 
Sanxenxo, todavía 
no luce su nombre 
ni la bandera 
española en su popa
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Amazon y Apple 
son responsables  
de ocho de cada 
diez empleos en el 
sector tecnológico 

La presencia de 
negocio físico, como 
tiendas o centros 
logísticos, empuja  
a la baja los salarios  

Un 65% de los 
empleados de los 
centros logísticos  
de Amazon en España 
son mozos de almacén

 A FONDO

ASÍ SE REPARTE EL EMPLEO DE AMAZON, APPLE, FACEBOOK, GOOGLE Y MICROSOFT

Las retribuciones oscilan entre los aproximadamente 30.000 euros que cobra, de media, un trabajador de un centro 
logístico de Amazon y los 187.000 que percibe un empleado de Google al año. Por Javier G. Fernández

El pasado 21 de marzo, una 
huelga de los empleados del 
centro logístico de Amazon 
en San Fernando de Henares 
(Madrid), el segundo más 
grande de los que dispone la 
multinacional en España, lo-
gró paralizar su actividad en 
protesta por los cambios en el 
convenio colectivo que quiere 
introducir la empresa y que, a 
su juicio, empeora sus condi-
ciones laborales. 

Lo llamativo de las movili-
zaciones, habituales en otros 
sectores, es que se dirigían 
por primera vez contra una 
gran empresa de Internet. 
Además de conquistar el bol-
sillo del usuario y atraparlo en 
sus plataformas, las grandes 
tecnológicas norteamerica-
nas han logrado instalar en el 
imaginario colectivo la idea 
de que el perfil de sus trabaja-
dores responde al estereotipo 
del joven ingeniero que gana 
seis cifras escribiendo código 
desde su escritorio. Y lo cierto 
es que, al menos en España, 
estos perfiles escasean. Lo 
que los piquetes de Amazon 
ponen de manifiesto es que, 
además de empleados te-
cleando en el ordenador, ha-
cen falta otros descargando 
camiones, conduciendo ca-
rretillas y recorriendo kiló-
metros de pasillos en busca de 
productos para que el ecom-
merce sea posible. Y éstos sí 
son mayoría.  

Cerca de un 65% de las 
1.460 personas que empleó el 
año pasado Amazon Spain 
Fulfillment, la división logísti-
ca de la compañía, eran mo-
zos de almacén. El resto lo 
conforman personal adminis-
trativo, un 16%; y empleados 
con titulación universitaria, 
un 19%. El salario medio 
anual de estos trabajadores 
fue de 30.118 euros en 2017, 
según el análisis llevado a ca-
bo por EXPANSIÓN en base 

¿Qué salarios pagan las 
tecnológicas en España?

a las últimas cuentas deposi-
tadas por la compañía en el 
Registro Mercantil.  

Para calcular esta cifra se 
ha dividido el número medio 
de personas empleadas en el 
año entre el gasto total de la 
empresa en salarios. Esto no 
quiere decir que todos los em-
pleados que trabajan en la so-
ciedad cobren esta cantidad, 
ya que obviamente existen di-
ferentes escalas salariales y 
sueldos más elevados, como 
los de los miembros de los 
cuadros directivos, que dis-
torsionan la cifra final.  

De hecho, en la práctica, el 
salario de los mozos de alma-
cén de los centros logísticos 
oscila entre los 19.790 euros 
brutos anuales que perciben 
los empleados que se acaban 
de incorporar a la multinacio-
nal y los 21.041 euros de aqué-
llos que cuentan con una anti-
güedad superior a los cuatro 
años, según los datos facilita-

dos por la propia empresa. 
Para Amazon, estas retribu-
ciones se sitúan “en el rango 
alto del sector logístico”.  

Amazon 
Además de Amazon Ful-
fillment, la firma de Jeff Be-
zos cuenta con otras dos so-
ciedades que canalizan sus in-
gresos en España: Amazon 
Spain Services, que opera co-
mo prestadora de servicios 
para la matriz europea, y 
Amazon Web Services Spain, 
que aglutina el negocio de 
cloud computing. En ambas el 
salario medio es sustancial-
mente más alto que en la divi-
sión logística. En el caso de la 
primera, asciende hasta los 
60.164 euros de media, mien-
tras que en la segunda se dis-
para hasta los 107.344 euros. 
Esto se explica por el perfil 
más cualificado de los trabaja-
dores, entre los que se en-
cuentran expertos en márke-

EL DATO

4.201
trabajadores

En total, las cinco 
mayores tecnológicas 

del mundo suman  
en España 4.201 

trabajadores. Así se 
desprende del análisis 
de las últimas cuentas 

depositadas en el 
Registro Mercantil.

Imagen de  

trabajadores de 

Amazon en la planta  

de San Fernando de 

Henares (Madrid).

de su mayor centro logístico 
en España, ubicado en El Prat 
(Barcelona).  

De las cinco grandes tecno-
lógicas analizadas –Amazon, 
Apple, Google, Facebook y 
Microsoft–, la empresa de co-
mercio electrónico es la que 
más empleo crea en nuestro 
país, con casi 2.000 trabajado-
res en plantilla. Sólo Apple, 
con 1.357 empleados, se apro-
xima a esta cifra. Entre am-
bas, son responsables de ocho 
de cada diez empleos que ge-
neran estas firmas en España.  

Negocio físico  
Pero, ¿qué tienen en común 
estas dos empresas? La res-
puesta está en el negocio físi-
co. Desde 2011, cuando lanzó 
su tienda online, Amazon ha 
expandido su red logística por 
el país a toda velocidad. En la 
actualidad cuenta con seis 
centros –dos en la Comuni-
dad de Madrid, tres en Barce-

lona y uno en construcción en 
Toledo–, además de una red 
de almacenes y estaciones ur-
banas en las ciudades.  

Apple, por su parte, ha 
inaugurado ya once tiendas 
en España. La empresa que 
dirige Tim Cook opera con 
dos sociedades. Una para cu-
brir todas las tareas de pro-
moción y márketing de los 
productos y otra para la ges-
tión de sus once tiendas. Esta 
última, Apple Retail Spain, 
aglutina el 91% del empleo de 
la tecnológica en España. El 
salario medio de los trabaja-
dores de las tiendas ascendía 
en 2016, últimos datos dispo-
nibles, a 27.890 euros.  

En lo que respecta a Apple 
Márketing Iberia, la sociedad 
que actúa como prestadora 
de servicios para su empresa 
matriz en Irlanda, el salario 
de medio de sus 117 trabaja-
dores ascendió en 2016 a 
108.740 euros. La mayor par-

ting digital, desarrolladores 
de software o consultores.  

En total, estas dos socieda-
des sumaron una media de 
501 trabajadores en España el 
año pasado, por los 1.460 de 
Amazon Fulfillment, que in-
crementó su plantilla un 41% 
el año pasado por la apertura 
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ASÍ PAGANA SUS EMPLEADOS LAS GRANDES TECNOLÓGICAS EN ESPAÑA

Fuente: Elaboración propia Expansión

Apple

Retail

Spain

Apple

Márketing

Iberia

Facebook

Google

Microsoft

Amazon Spain

Fulfillment

AmazonWeb

Services

Spain

Amazon

Spain

Services

COMPAÑÍA

NÚMERODE
TRABAJADORES
(MEDIAANUAL)

MUJERES
HOMBRES

GASTO EN
SALARIOS,
EN €/AÑO

SALARIO
MEDIO,
EN €/AÑO

43.972.813

6.547.982

26.463.167

34.584.049

12.722.586

84.249.536

31.229.131

3.574.457

59,3%

73,4%

67,5%

69,0%

83,8%

69,5%

55,1%

0,0%

40,7%

26,6%

32,5%

31,7%

16,2%

32,0%

44,9%

0,0%

30.118

107.344

60.144

27.890

108.740

121.397

187.001

162.475

22

(No desglosa)

1.460

61

440

1.240

117

694

167

Facebook emplea  
en nuestro país  
tan sólo 22 personas,  
con un salario medio 
de 162.475 euros 

Las mujeres apenas 
representan un 30% 
de la fuerza laboral  
de Amazon, Apple, 
Facebook y Microsoft

te de este equipo, más de 100 
trabajadores, lo conforman 
profesionales del márketing y 
las ventas.  

En el lado opuesto a estas 
dos compañías figura Face-
book. La red social empleaba 
a 22 personas en España en 
2016, según las últimas cuen-
tas depositadas en el Regis-
tro Mercantil, que percibie-
ron, de media, 162.475 euros. 
La empresa gastó en salarios 
3,5 millones de euros. Algo 
parecido sucede con Twi-
tter, que apenas cuenta con 
un equipo de 16 personas 
en nuestro país. Sus trabaja-
dores percibieron un salario 
medio de 172.801 euros en 
2016.  

Microsoft, por su parte, 
cuenta con 694 empleados en 
España que cobran, de media, 
121.397 euros. La empresa 
destinó en 2016 más de 84 mi-
llones de euros al pago de las 
nóminas. En el caso de Goo-
gle, la puntocom incrementó 
en 2016 un 20% su plantilla 
respecto al ejercicio anterior, 
hasta 167 empleados. El bus-
cador gastó más de 31 millo-
nes de euros en salarios, lo 
que equivale a un salario me-
dio de 187.001 euros por tra-
bajador. Aquí se incluyen 
también posibles retribucio-
nes en forma de acciones. 

Mujeres  
La otra conclusión que se ex-
trae del análisis de las cuen-
tas de los gigantes de Inter-
net es la brecha de género 
que existe en el sector tecno-
lógico. De los 4.201 personas 
que emplean estas cinco em-
presas en España, apenas 
1.254 eran mujeres, lo que re-
presenta menos de un 30%. 
Por compañías, Google es la 
empresa más paritaria, con 
un 45% de mujeres; le siguen 
Amazon, con un 32%; y App-
le, con un 30%. 

 INNOVACIÓN

Expansión. Madrid 
Cada vez son más los espa-
cios culturales que apuestan 
por ofrecer a sus visitantes 
una experiencia completa-
mente nueva, a través de 
tecnologías inmersivas co-
mo la realidad virtual. Tras 
el Museo Arqueológico 
Nacional hace un año, de la 
mano de la tecnológica 
Samsung, ahora le toca el 
turno al Museo Thyssen-
Bornemisza.  

El próximo 18 de mayo, 
Día Internacional de los 
Museos, el Museo Thyssen 
presentará la pri-
mera experiencia 
de realidad virtual 
para sus visitantes, 
gracias al patrocinio 
de Endesa. Esta ini-
ciativa permitirá a 
los visitantes aden-
trarse en tres obras 
de la colección per-
manente y recorrer-
las en un espacio tri-
dimensional que re-
crea los prados de 
Auvers pintados por 
Van Gogh, las calles 
de Nueva York que 
inspiraron a Mon-
drian o las flores y 
los insectos de un 
bodegón holandés.  

La instalación de realidad 
virtual, que ha sido desarro-
llada en colaboración IED 
Innovation Lab y el gigante 
tecnológico HP, estará abier-
ta al público el viernes 18, de 
10:00 a 19:00 horas, el sábado 
19, de 10:00 horas a 1:00 de la 
madrugada, y el domingo 20, 
de 10:00 a 19:00 horas. El ac-
ceso será gratuito, con ins-
cripción previa en Informa-
ción.  

El próximo viernes será, 
además, una jornada de 

puertas abiertas en la que se 
podrán visitar de manera 
gratuita tanto la colección 
permanente como la expo-
sición Sorolla y la moda de 
10:00 a 19:00 horas. El sába-
do se organiza la Noche de 
los Museos, y el Thyssen ha-
bilitará un horario nocturno, 
también de acceso gratuito.  

Esta primera experiencia 
de realidad virtual en el mu-
seo madrileño forma parte 
de la iniciativa Entrar en el 
cuadro, que se puso en mar-
cha el año pasado junto a 
Endesa para permitir a los 

visitantes fotografiarse den-
tro de algunas obras de la 
colección Thyssen-Borne-
misza, coincidiendo tam-
bién con el Día y la Noche 
de los museos. La actividad 
enlaza, asimismo, con La luz 
de la pintura, otra propuesta 
realizada junto a la compa-
ñía energética para celebrar 
el 25 aniversario del museo 
que sacó a la calle doce 
obras maestras a través de 
vídeos en 3D, con los que 
ver los cuadros desde una 
perspectiva diferente.

Primera experiencia 
de realidad virtual  
en el Museo Thyssen

La entrada será gratuita los tres días. 

Los visitantes emplearán 

unas gafas inmersivas. 
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OSKAR MIELCZAREK DE LA MIEL  MANAGING PARTNER DE RAKUTEN CAPITAL

La OPV de Cabify dependerá  
del estado de la Bolsa y de  
lo que haga la competencia  

Hay ‘fintech’ muy interesantes 
 en España enfocadas al  

‘blockchain’ y al ‘insurtech’ 

Ámsterdam se está imponiendo a 
Madrid en la carrera para atraer a 
empresas ‘fintech’ tras el Brexit

”

“

“Los emprendedores en 
España han perdido el miedo”

 ENTREVISTA

Este español es el cerebro detrás de Rakuten Capital, el brazo inversor del gigante japonés. En su cartera están algunas de 
las ‘start up’ nacionales con mayor proyección como Glovo y Cabify, de la que es el accionista mayoritario. Por J. G. Fernández

Oskar Mielczarek de la Miel 
es el cerebro detrás de Raku-
ten Capital, el brazo inversor 
del gigante japonés, la tienda 
online más grande del país ni-
pón y una de las empresas de 
comercio electrónico más im-
portantes del mundo. Si uno 
bucea por la página web de 
Rakuten Capital, llama la 
atención que su rostro es uno 
de los pocos que no comparte 
rasgos asiáticos. De padre po-
laco y madre española, De la 
Miel es el socio director del 
Fondo Fintech, dotado con 
100 millones de dólares, y el 
responsable de las inversio-
nes en movilidad de la multi-
nacional. Bajo su gestión, Ra-
kuten Capital se ha converti-
do en el principal accionista 
de algunas de las tecnológicas 
españolas con mayor proyec-
ción como Glovo y Cabify.  

Esta última se convirtió el 
pasado mes de enero en el pri-
mer unicornio de nuestro país 
–es decir, la primera empresa 
en superar el billón de dólares 
de valoración–, después de 
cerrar una ronda de financia-
ción por valor de 160 millones 
liderada por Rakuten Capital. 
Desde 2015, la firma de capi-
tal riesgo ha liderado cuatro 
rondas en las que la start up 
ha recaudado casi 400 millo-
nes de dólares, según los da-
tos que recoge el portal Te-
chCrunch.  

De la Miel recibe a EX-
PANSIÓN en su habitación 
del Hotel Palace de Madrid, 
frente al Congreso de los Di-
putados, mientras apura una 
taza de café y pelea contra los 
estragos del jet lag. “Nos deci-
dimos a invertir en Cabify por 
varios motivos. El principal es 
porque cuentan con un gran 
equipo humano. Su consejero 
delegado, Juan de Antonio, es 
un gran emprendedor con 
una inclinación ética muy 

fuerte, lo cual no siempre se 
ha podido decir de la compe-
tencia”, apunta el directivo en 
una clara referencia a Uber.  

Rivales de Uber  
Pese a que su residencia está 
ubicada en Nueva York, el 
avión es su segunda casa. “Mi 
portfolio está dividido entre 
California y Europa, lo que 
me lleva a viajar constante-
mente. Normalmente, lo que 
provoca estos viajes son los 
consejos de administración”, 
explica. Además de ocupar un 
asiento en el de Cabify, De la 
Miel está presente también 
en los consejos de Lyft y Care-
em, los principales rivales de 
Uber en Estados Unidos y 
Oriente Medio, respectiva-
mente. En el caso de la start 
up norteamericana, cuyos 
vehículos incorporaban hasta 
hace poco un distintivo bigote 
rosa en el morro, cuenta con 
un 40% de cuota de mercado 
en el país.  

Posee, por lo tanto, una vi-
sión privilegiada del negocio 
de la movilidad urbana y cree 
que después de años de que-
mar dinero ha llegado el mo-
mento del raciocinio para la 
industria. “En algunos merca-
dos, como en India, ha habido 
una competencia atroz. Hubo 
mucha promoción para atraer 
pasajeros pero con unos pre-
cios que no cubrían ni siquie-
ra el salario de los conducto-
res”. “Se trata de un sector 
que consume bastante capital. 
Toda la industria del trans-
porte opera con grandes volú-
menes y márgenes pequeños. 
Por eso desde la comunidad 
de inversión se viene insis-
tiendo en los últimos años en 
que se racionalicen los resul-
tados financieros y se mejore 
la rentabilidad”. Entre otros 
motivos, para destinar parte 
de esos recursos a la tecnolo-

gía que será, a juicio del direc-
tivo, la que marque el futuro 
del sector con la llegada del 
coche autónomo. 

Rentabilidad 
Una carrera, la de la rentabili-
dad, en la que ya están inmer-
sa los principales grupos de 
movilidad. El consejero dele-
gado de Uber, Dara Khos-
rowshahi, ha asegurado que 
su compañía será rentable en 
tres años.  

En el caso de Cabify, la start 
up ya ha dejado atrás las pér-
didas en España, aunque no 
se ha puesto fecha para con-
vertir en negro el rojo de su 
balance. ¿Está entre los planes 
inmediatos de la compañía 
debutar en Bolsa? “Como 
cualquier tipo de negocio ven-
ture, nosotros invertimos pa-
ra generar una rentabilidad a 

nuestros accionistas. El obje-
tivo de la salida está ahí pero 
dependerá del estado de la 
Bolsa y de lo que pueda ir ha-
ciendo la competencia. En los 
últimos años, la tendencia de 
los unicornios ha sido la de 
posponer el debut y seguir 
creciendo a través del capital 
privado”, asegura De la Miel.  

En opinión del directivo, el 
negocio de la movilidad avan-
zará a un modelo muy pareci-
do al de la industria del soft-
ware, donde la venta de pa-
quetes ha dado paso a un mo-
delo de suscripción. “No veo 
por qué esto va a ser diferente 
con los automóviles”, afirma. 
De la Miel ofrece dos datos 
para justificar su optimismo: 
“Hoy en día el ride sharing só-
lo representa un 0,4% del to-
tal de desplazamientos en co-
che y se prevé que para el 

OSKAR MIELCZAREK 

DE LA MIEL

El ejecutivo español, 

con experiencia en 

bancos de inversión 

como Merril Lynch  

y JPMorgan, es el res-

ponsable del brazo 

inversor del gigante 

Rakuten en ‘fintech’  

y movilidad. Cabify  

y Glovo son algunas  

de sus apuestas. 
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Aunque los orígenes de Rakuten están  
en el comercio electrónico, la multinacional 
ha invertido a lo largo de su historia en 
múltiples áreas que van desde los servicios 
financieros hasta los contenidos digitales  
o la publicidad. Lo mismo sucede con Rakuten 
Capital, su brazo inversor, que cuenta con 
cuatro fondos de inversión: el principal es 
Rakuten Ventures, dotado con 200 millones 
de dólares y enfocado a las empresas del 

sector TIC en una fase de crecimiento. 
Disponen además de un fondo que invierte 
en exclusiva en firmas emergentes del sector 
financiero, Rakuten FintechFund, dirigido  
por Oskar Mielczarek. El español también  
es responsable de Rakuten Mobility 
Investments, que gestiona la participación  
de la multinacional en empresas como Cabify 
o Lyft. Por último está Rakuten Global EC 
Fund, más enfocado al comercio electrónico. 

Así invierte Rakuten Capital

DEL COMERCIO ELECTRÓNICO A LA MOVILIDAD

¿EN QUÉ START UP INVIERTE RAKUTEN CAPITAL?
Fintech

Movilidad

Fuente: Rakuten Capital Expansión

2030 esta cifra aumente hasta 
el 25%. Va a ser un mercado 
con un crecimiento brutal”.  

‘Fintech’ 
Antes de desembarcar en Ra-
kuten, la vida profesional de 
Oskar Mielczarek estaba liga-
da al mundo financiero. Y, 
más en concreto, a la banca de 
inversión. Ocupó diversos 
cargos de responsabilidad en 
Merril Lynch y JPMogan.  

Una experiencia que ahora 
le ayuda a separar el grano 
de la paja en la pujante indus-
tria fintech, un sector que en 
España ha crecido con fuerza 
en los últimos años y en el que 
Rakuten Capital tiene puesto 
el ojo. “Hay empresas muy 
interesantes con base aquí en-
focadas a temas como el 
blockchain y el insurtech”, se-
ñala.  

De la Miel se sienta 
en el consejo de 
administración de 
los rivales de Uber: 
Cabify, Lyft y Careem 

Se prevé que el ‘ride 
sharing’ represente 
un 25% de los 
desplazamientos 
en coche en 2030 

Menos esperanzando se 
muestra respecto a las opcio-
nes de Madrid de cara a atraer 
a las empresas que, por el Bre-
xit, necesitan una segunda se-
de en suelo continental. “En-
tre las empresas de nuestro 
portfolio el nombre que más 
popularidad está ganando es 
Ámsterdam”, asegura.  

De lo que no tiene dudas es 
de que el ecosistema empren-
dedor en nuestro país está 
más fuerte que nunca. “Los 
emprendedores españoles 
han perdido el miedo, los pro-
yectos que surgen hoy no tie-
nen nada que ver con los que 
había hace 20 años”. “Tene-
mos una ola de jóvenes em-
prendedores, como Juan de 
Antonio u Óscar Pierre –fun-
dador de Glovo–, que ha estu-
diado en el extranjero y están 
muy preparados”, concluye. 

LOS DATOS

48%
del uso del móvil

En España, el 48% 
del tiempo empleado 

por los usuarios móviles 
se destina al consumo 

de vídeos. En toda 
Europa, solo Italia 
supera esa cifra. 

Telecoming ha firmado un acuerdo con la BBC y el British 
Council para impulsar el ‘edutainment’ en España. Por E. A. 

Auge de los vídeos 
educativos online

La diversión no está reñida 
con la formación. Un toque 
de entretenimiento ayuda a 
asimilar mejor los contenidos, 
y ayuda a vencer la pereza. Es 
el llamado edutainment y to-
ma forma, en su mayor parte, 
de vídeos online. En España, 
el 54,3% de los internautas 
–10 puntos más que en 2016– 
consumió vídeos relaciona-
dos con la formación reglada. 
La cifra se dispara entre los 
segmentos de población más 
jóvenes, en concreto entre los 
usuarios de 14 a 19 años 
(79,5%) y los de 25 a 34 años 
(69,2%). En este contexto, la 
empresa española Teleco-
ming ha anunciado una alian-
za con la cadena británica 
BBC y las academias de inglés 
British Council, que contribu-
ye a incorporar contenidos 
de edutainment de gran valor 
al ecosistema de contenidos 
digitales.  

Los frutos de esta alianza se 
irán visibilizando a lo largo de 
los próximos meses. “Se trata 
de un acuerdo de gran rele-
vancia para ambas partes, ya 
que para British Council y 
BBC supone una vía para in-
tensificar el alcance de sus 
contenidos entre un público 
100% mobile”, comenta Nico-
lás Giménez Ignatiew, direc-
tor de Contenidos de Teleco-
ming. “Con la BBC estamos 
evaluando la posibilidad de 
incorporar contenidos adicio-
nales a la oferta que tenemos” 
agrega. 

Telecoming está especiali-
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sante y con potencial”, señala 
Giménez Ignatiew. 

El vídeo es ya el formato es-
trella en Internet. En España, 
el 48% del tiempo empleado 
por los usuarios móviles se 
destina al consumo de vídeos, 
según cifras de Fundación 
Telefónica.  

“La accesibilidad a la infor-
mación en todo momento; y 
un formato atractivo, visual y 
totalmente familiar para el 
usuario, hacen del vídeo el 
mejor aliado para el sector 
educación”, sostienen desde 
esta compañía.  

“La firma del acuerdo [con 
BBC y British Council] se ha 
producido en España y con-
templa el mercado español en 
su totalidad, pero no se queda 
aquí. Por el momento la dis-
tribución de estos contenidos 
se desarrollará también en 
otros tres países y la idea es se-
guir creciendo”, explica Gi-
ménez Ignatiew.  

Otras tendencias 
Telecoming ha puesto el foco 
también en otras tendencias 
emergentes, en particular en 
las tecnologías immersivas 
(realidad virtual, realidad au-
mentada y vídeos 360 gra-
dos). “Son los formatos con 
mayores posibilidades por la 
capacidad para ofrecer una 
experiencia única en entrete-
nimiento. El reto es por el mo-
mento el desarrollo de estas 
tecnologías y la equipación de 
los usuarios, pero llegarán”, 
concluye el directivo. 

zada en el desarrollo de tec-
nologías de pago y en la distri-
bución de contenidos de en-
tretenimiento para móviles.  

Su interés, por tanto, se 
centra en promover las indus-
trias móviles de contenidos y 
servicios. “Los servicios de 
edutainment son una tenden-
cia al alza que combina el ha-
bito de consumo de entreteni-
miento con las necesidades de 
formación de usuarios conec-
tados. Es un mercado intere-

54,3%
se forma en la Red

En 2017, el 54,3% de los 
internautas consumió 

vídeos sobre formación 
reglada. El 54,6% de 
ellos buscaba vídeos 
relacionados con el 

ámbito laboral. 
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Tras su paso por Procter & 
Gamble, Sara Lee, Kellogg’s 
y Danone (8 años en las divi-
siones de Yogur y Aguas), 
Isabel Martínez-Monche 
decidió lanzarse al mundo 
del emprendimiento con el 
Estudio Jordi Labanda, co-
nocido internacionalmente. 
Pero el tsunami digital llegó 
al mundo empresarial y 
Martínez-Monche se sintió 
atraída por el momento de 
cambio que viven las em-
presas. “El trabajo de una 
consultora digital es similar 

al de un médico porque ne-
cesitamos analizar primero 
qué les ocurre a las empre-
sas y después operar para 
solucionarlo. Actualmente 
el mayor problema al que se 
enfrentan las compañías es 
adaptarse a la nueva era di-
gital y a la nueva competen-
cia, y muchas no saben có-
mo hacerlo”, sostiene. 

La directora general de 
estrategia de negocio de Be-
Republic asegura que “los 
nuevos actores de Internet 
se han convertido en una 

amenaza enorme que las 
compañías no preveían. Pe-
ro muchas ya han demos-
trado que pueden adaptarse 
a las nuevas exigencias del 
usuario, con lo que confir-
man que hay esperanza pa-
ra las empresas tradiciona-
les”, sentencia.  

BeRepublic nació en 2006 
y actualmente trabaja ase-
sorando a firmas como Da-
none (Font Bella), Barceló, 
Damm, Banco Sabadell, 
Camper o MediaPro, entre 
otras. 

ISABEL MARTÍNEZ-MONCHE Directora de estrategia en BeRepublic

La compañía del grupo Danone arrancó a finales de 2016 la venta online para acercar sus productos  
a los hogares y oficinas de Barcelona, y ya estudia llegar a otras ciudades de España. Por Marta Juste

Font Vella mira hacia  
el negocio en Internet

El agua, u oro azul, como se le 
llama, también está sufriendo 
su propia transformación di-
gital. Las compañías embote-
lladoras han iniciado un plan 
de digitalización para ofrecer 
a los consumidores sus servi-
cios adaptados a las nuevas 
formas de compra y consu-
mo. Un buen ejemplo de ello 
es Font Vella, marca pertene-
ciente a Aguas Danone. 

Font Vella elaboró un plan 
para llegar al cliente digital 
hace ya varios años. Pero tras 
varios intentos frustrados, en 
verano de 2016 empezaron a 
colaborar con BeRepublic, 
consultora de negocio digital, 
para estudiar cómo podría 
una empresa tradicional de 
este sector comenzar a operar 
en el mundo digital. “Sabía-
mos que el punto que más 
perjudica a la compañía es el 
hecho de que los usuarios tie-
nen que cargar el agua hasta 
casa y cuando la compran on-
line, muchos comercios po-
nen límites de litros. Tenía 
sentido crear un ecommerce 
propio”, asegura Isabel Mar-
tínez-Monche, business con-
sulting managing director de 
BeRepublic. 

A finales de 2016, el proyec-
to Font Vella en casa estaba 
listo para empezar a funcio-
nar. “El consumo de agua es 
algo comoditizado, pero la 
compañía sabía que tenía que 
convertir su producto (el 
agua) en un servicio que fuera 
cómodo y tuviera valor real 
para el consumidor. No en to-
da España el agua del grifo es 
de tanta calidad como por 
ejemplo en Madrid, por lo 
que había que empezar por 
una ciudad grande con alto 
consumo en agua mineral, co-
mo Barcelona”, añade. 

Resultados 
El proyecto Font Vella en casa 
funciona actualmente en Bar-
celona y alrededores como un 
nuevo modelo de negocio que 
posibilita, a través del canal 
online, la compra de agua y 
entrega a domicilio sin límite 
de peso. La compañía permite 
escoger la hora y el día de en-
trega, y programar una com-

 CASO DE ÉXITO

Las consultoras 
digitales 

trabajamos 
de forma similar 

a los médicos 

Los nuevos 
actores de 

Internet se han 
convertido en una 

amenaza

”

“

pra periódica automática. “La 
ratio de fidelidad a la marca se 
ha multiplicado por dos res-
pecto al canal offline”. Ade-
más, han impulsado las ven-
tas cruzadas de otros produc-
tos, “sobre todo de aquellos 
que por las limitaciones de es-
pacio de un lineal de super-
mercado son difíciles de en-
contrar en una tienda física, y 

hasta ahora tenían una distri-
bución muy pequeña: varie-
dades especiales, ediciones li-
mitadas... En cambio, en Font 
Vella en casa son top en ven-
tas”, asegura Javier González, 
director del Acelerador de 
Negocios de Font Vella. 

En el ecommerce de Font 
Vella, los ciudadanos y em-
presas de Barcelona pueden 

pedir su agua a domicilio sin 
límites y con un precio casi sin 
distinción respecto al de las 
tiendas. “Hemos conseguido 
que los usuarios se olviden de 
cargar el agua del supermer-
cado a sus casas con cifras lla-
mativas como un incremento 
en un 400 por ciento del con-
sumo respecto a los consumi-
dores tradicionales”, añade la 

ejecutiva de BeRepublic. 
La compañía del grupo Da-

none asegura estar trabajando 
para hacer llegar Font Vella en 
casa a más ciudades españo-
las, aunque, según reconocen 
desde BeRepublic, “necesita-
mos que sea una ciudad con 
alta densidad de habitantes y 
alto grado de consumo de 
agua mineral”.

El reparto a domici-

lio está disponible 

actualmente en el 

área metropolitana 

de Barcelona. 

“Hay esperanza para las 
empresas tradicionales”

E. A. Madrid 
La compañía española 
Panda Security simplifica 
su oferta de ciberseguri-
dad. Ahora, toda su gama 
de productos se unifica en 
el servicio Panda Dome, 
una única plataforma 100% 
customizable, a la que el 
usuario puede ir incorpo-
rando diferentes funcio-
nalidades con un solo clic. 
En particular, cuenta con 
cuatro planes, además de 
módulos independientes, 
a los que los usuarios se 
pueden suscribir para 
completar una protección 
a la carta. Todos los pla-
nes incluyen el núcleo bá-
sico de Panda Free Anti-
virus, así como una VPN 
gratuita.  

Desde Panda Security, 
justifican que las necesi-
dades de los usuarios van 
cambiando a lo largo de 
los años, y que una plata-
forma como Dome haría 
más sencilla la tarea de in-
corporar y gestionar las 
distintas herramientas de 
ciberseguridad. “Cada día 
tenemos más aparatos co-
nectados a Internet, como 
televisiones, cafeteras o 
neveras inteligentes. Pen-
sar únicamente en móvi-
les, wearables y ordenado-
res ya no es suficiente para 
mantener nuestra seguri-
dad digital”, apunta Hervé 
Lambert, consumer global 
operations manager de 
Panda Security.  

Algunos de los módulos 
disponibles ofrecen una 
VPN Premium; un siste-
ma para acelerar, limpiar 
y aumentar la vida y el 
rendimiento de los PC; o 
un servicio de asistencia 
técnica premium 24/7.  

Además, según la com-
pañía, Panda Dome con-
sume menos recursos.  

 SEGURIDAD

Panda lo 
apuesta todo 
a su nueva 
solución ‘Dome’

Juan Santamaría, 

CEO de Panda Security. 
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El Banco español apuesta por el uso de la 
tecnología biométrica para la prevención 
del fraude de pagos, además de con el fin 
de minimizar la exposición a los riesgos de 
posibles pérdidas. Según afirman desde la 
entidad, la biometría tiene potencial de 
maximizar la seguridad gracias al modo en 
que los datos biológicos son almacenados, 
por lo que su uso es muy importante para 
proteger a los clientes. En los ‘call centers’ 

de México, Polonia y Reino Unido se ha 
empezado a utilizar la biometría de la 
voz, mientras que los clientes de España, 
Brasil, Polonia, Portugal y EEUU, junto 
con los usuarios de Openbank, pueden 
acceder a la aplicación mediante la huella 
dactilar. Además, el reconocimiento  
de imágenes está siendo utilizado  
en el proceso de inscripción a Openbank  
en México, Brasil y España. 

Biometría para evitar el fraude

BANCO SANTANDER

El cuerpo humano se ha convertido en la clave  
de seguridad más difícil de replicar. Por Marta Juste

Hacia nuevas formas 

de identificación 

biométrica

El 20 de septiembre de 2013 
se presentaba el nuevo iPhone 
5S con una característica dife-
rente: el lector de huella dacti-
lar. No fue el primer teléfono 
en introducir esta tecnología, 
pero sí que se convirtió en el 
primero de una moda que ac-
tualmente es un requisito im-
prescindible en teléfonos de 
todo tipo y un gran aliado para 
bancos y compañías que bus-
can la mayor seguridad para 
sus clientes.  

El uso del cuerpo humano 
como sistema de autentifica-
ción cada vez es más común, y 
además de la huella dactilar se 
emplea la cara, el iris, el reco-
nocimiento por voz, venas e 
incluso el latido del corazón. 
“Gracias al KYDC (Know 
Your Digital Customer) las 
empresas pueden identificar a 
los clientes de manera digital 
en cualquier momento y lu-
gar, antes, durante y después 
de la contratación. Como im-
portantes casos de uso está la 
creación de cuentas banca-
rias, sustituyendo tener que 
acudir a las oficinas, por pro-
cesos de identificación bio-
metrica y firma electrónica”, 
explica Raúl Tapias, CEO y 
cofundador de la compañía 
especializada en identifica-
ción biométrica Ecertic. 

En BBVA, por ejemplo, 
crearon el año pasado Veri-
das, una nueva sociedad tec-
nológica especializada en bio-
metría que permite la autenti-
cación digital de la identidad 
personal a través del recono-

 ANÁLISIS

La mayor parte de los 

teléfonos móviles  

inteligentes del 

momento cuentan con 

sistemas identificación 

biométrica 
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Cada vez es más fácil 
crear una cuenta 
bancaria sin tener 
que ir a una oficina 
gracias a la biometría  

La biometría del 
comportamiento 
analiza la forma de 
actuar de cada cliente 
como usuario único

cimiento facial, de voz o de 
imágenes o documentos o 
con la lectura de huellas. Gra-
cias a esto es posible crear una 
cuenta en el banco mediante 
un selfie.  

CaixaBank, por su parte, 
tiene implantada la firma con 
reconocimiento biométrico 
en toda su red de oficinas. A 
día de hoy, todos los procesos 
se firman en unos equipos con 
pantalla táctil y tecnología 
biométrica que permiten re-
coger los datos biométricos 
de las firmas de los clientes 
(presión, orientación del tra-
zo...) y guardarlos de forma 
segura en el mismo contrato 
que se firma garantizando así 
su validez jurídica. 

El comportamiento 
Además de la identificación y 
la firma biométrica, compa-
ñías como Ecertic han empe-
zado a trabajar en la biome-
tría del comportamiento. “Es 
normal ir a un bar y cuando el 
camarero te ve y comprueba 
la hora qué es, te pone tu café 
preferido. Esto mismo es lo 
que permite la biometría del 
comportamiento. Si entre los 
días 3 y 5 de cada mes accedo 
a una aplicación desde mi ca-
sa para hacer una determina-
da transferencia, eso es bio-
metría del comportamiento, 
tenemos ubicación, acción, 
intervalo temporal, interés o 
deseo... entonces, ¿por qué no 
pasa como con el café y la 
aplicación bancaria, nada 
mas acceder (identificándo-

BBVA ha dejado claro desde el principio su 
apuesta por la biometría para facilitar a los 
clientes determinadas acciones. Por 
ejemplo, la entidad utiliza la tecnología de la 
‘start up’ Das-Nano en soluciones como el 
sistema de ‘Alta Inmediata’, que permite 
crear una cuenta en el banco mediante un 
‘selfie’ a través del ‘smartphone’. Además, 
presume de ser el primer banco español que 
ofrece a sus clientes la tecnología de escáner 

de iris de Samsung, Samsung Pass. Esta 
tecnología verifica la identidad del usuario y 
le da acceso a sus cuentas, y es además uno 
de los métodos de autenticación biométrica 
más seguros. También trabajan con la 
biometría de la voz en el iPhone, y sus 
clientes pueden realizar envíos de dinero a 
través de Bizum mediante Siri con tal solo 
indicar por voz el nombre del contacto y la 
cantidad, sin usar la ‘app’.

La identificación biométrica como norma 

BBVA

me como al entrar al bar), no 
me ofrece directamente la 
operación sin tener que estar 
buscando en la plataforma? 
Esta tecnología ya se emplea, 
pero ahora hay que enfocarla 
a casos de uso donde no se 
analice solo cómo se compor-
tan los usuarios en general, si-
no que se pueda llegar a seg-
mentar en uno, es decir, cada 
usuario es único y se compor-
ta de manera unívoca en de-
terminados aspectos, por lo 
que tiene una biometría del 
comportamiento”, explica 
Raúl Tapias. 

La voz 
La forma de hablar de cada 
persona es diferente, lo que 
otorga a la voz el poder de con-

vertirse en otro elemento 
identificativo muy valioso. “La 
huella vocal de una persona es 
única y son más de cien ele-
mentos lo que la diferencia de 
cualquier otra. Por ello, la bio-
metría de voz está considera-
da como una de las más segu-
ras. En la actualidad, existen 
más de 300 millones de usua-
rios que utilizan las soluciones 
de biometría de voz de Nuan-
ce para verificar su identidad. 
Algunas de las empresas que 
ya están utilizando estos siste-
mas biométricos son Banco 
Santander, Bolsas y Mercados 
Españoles, BBVA-Bancomer, 
HSBC, Deutsche Telecom o 
Talk Talk”, asegura Marco 
Piña, Director de Nuance 
Enterprise.

CaixaBank permite a sus 
clientes acceder a todas 
sus aplicaciones con el 
uso de la huella dactilar 
en todas sus versiones, 
‘fingerprint’ (Android) o 
‘touch ID’ (Apple) y ha 
sido el primer banco en 
España en incorporar la 
tecnología de 
identificación ‘Face ID’ 
del iPhone X a sus 
aplicaciones móviles. 
De esta forma, los 
clientes de CaixaBank 
pueden acceder a sus 
cuentas mediante el uso 
y registro de la huella 
dactilar o el 
reconocimiento facial  
móvil y sin tener que 
introducir DNI, número 
de identificación del 
usuario o contraseña. 
Además, la firma  
con reconocimiento 
biométrico está 
implantada en toda  
la red de oficinas. 

La máxima 
seguridad para 
los clientes

CAIXABANK
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 TENDENCIAS

¿Amenaza el ‘blockchain’ el futuro de Uber?
E. Arrieta. Madrid 
La revolución lograda por 
Airbnb, BlaBlaCar, JustEat, 
Uber o cualquier otro inter-
mediario puntocom pronto 
podría ser cosa del pasado. ¿Y 
si la oferta y la demanda pu-
dieran ponerse en contacto 
directamente, sin recurrir a 
un comisionista intermedio? 
El blockchain tiene ese poten-
cial. Suele decirse que empre-
sas como Uber provocan una 
desintermediación de una in-
dustria, pero su verdadero rol 
es el de reintermediación. Es-
tas plataformas centralizan 

las operaciones y establecen 
una serie de condiciones –in-
cluyendo comisiones, en mu-
chos casos–. La tecnología 
blockchain, en cambio, hace 
posible un contacto directo 
entre ofertantes y demandan-
tes de un servicio.  

Más concretamente, el 
blockchain permite realizar 
transacciones de cualquier 
naturaleza entre dos partici-
pantes de manera segura, 
confiable e irreversible, sin 
necesidad de utilizar un inter-
mediario que aporte  confian-
za entre las partes. Emplean-

do blockchain, no hace falta 
tampoco alguien que almace-
ne o centralice la información 
cruzada entre las partes, ya 
que los datos son dispersados 
en cada bloque de la cadena, o 
alguien que se haga cargo del 
intercambio de divisas, pues 
está integrado en la tecnolo-
gía. En resumen, blockchain 
permite que comprador y 
vendedor se pongan de acuer-
do sobre el precio.  

En este contexto, en 2016 
apareció un prototipo intere-
sante que podría amenazar 
el futuro de Uber. Se llama 

Arcade City y fue creado por 
un conductor resentido con 
las condiciones que imponía 
la start up. Como no podía 
ser menos, la iniciativa se fi-
nancia a través de emisiones 
de tockens.  

Según su creador, Arcade 
City no se concibió inicial-
mente con ánimo de crear el 
próximo unicornio digital. 
Aun así, los recurrentes con-
flictos legales y las discrepan-
cias entre el creador y otros 
de los líderes del movimiento 
acabaron provocando, a prin-
cipios de 2017, una división 

de la que nació Swarm City.  
La ciudad de Austin (EEUU), 

donde tiene su sede Arcade 
City, no se ha mostrado re-
ceptiva a este tipo de modelos 
de transporte. Aun así, la 
compañía ha lanzado recien-
temente una nueva app móvil 
y sigue creciendo, sin que sea 
sencillo controlarlo. Según la 
propia compañía, el servicio 
está ya operativo en varios es-
tados de EEUU, en Manila 
(Filipinas) y en Singapur. En 
estos momentos, tiene abier-
tas 150 vacantes de empleo en 
Austin. 

Arcade City es  
una iniciativa creada 
por un conductor 
resentido con las 
condiciones de Uber 

La compañía crece,  
de espaldas a la 
ley, en varios estados 
de EEUU, en Manila 
y en Singapur

Las empresas tienen más libertad para experimentar con drones, tras la decisión 
del país de declarar diez zonas poco reguladas. Por B. Jopson/T. Bradshaw (FT)

EEUU abre una puerta  
legal a los tests con drones

El Departamento de Trans-
porte de EEUU ha seleccio-
nado a varios estados y ayun-
tamientos para que partici-
pen en programas de pruebas 
con drones.   

En las zonas de prueba, que 
van desde la ciudad de Reno, 
en Nevada, hasta la Kansas 
rural, los operadores de dro-
nes podrán hacer operacio-
nes hasta ahora prohibidas en 
el resto del país, como volar 
drones por la noche en zonas 
habitadas.  

Apple forma parte del pro-
yecto piloto de Carolina del 
Norte, junto a start up como 
Zipline, Matternet y Flytrex 
que trabajan con envíos de 
material sanitario utilizando 
drones. “Apple recopila imá-
genes aéreas y terrestres por 
todo el mundo para mejorar 
su aplicación Apple Maps y 
pronto comenzaremos a to-
mar más imágenes aéreas en 
algunas zonas utilizando dro-
nes”, declaró la compañía. 
“Apple mantiene su compro-
miso de preservar la intimi-
dad, por lo que pixelará las ca-
ras y las matrículas que apa-
rezcan en las imágenes antes 
de publicarlas”, añadió.  

Amazon, que no ha logrado 
la aprobación para participar 

 ACTUALIDAD

en estos tests, ha estado pro-
bando drones en otras geo-
grafías como Reino Unido. 
Uber, que sí participará, ha 
anunciado que probará los 
envíos de comida a domicilio 
en San Diego.  Según la Aso-
ciación Internacional para 
Sistemas de Vehículos no Tri-
pulados, un lobby de drones, 
la integración de éstos en el 

espacio aéreo de EEUU crea-
ría más de 70.000 puestos de 
trabajo en los tres primeros 
años.   

Muchas inspecciones de 
gaseoductos, redes eléctricas 
y puentes ya se están efec-
tuando con drones, aunque 
los vehículos no pueden volar 
fuera de la línea de visión del 
piloto, que suele ser 1,5 kiló-

metros. “En cuanto se supere 
este límite, habrá enormes 
oportunidades económicas”, 
asegura un experto.   

La Administración Federal 
de Aviación lleva estudiando 
cómo llevar drones al espacio 
aéreo de EEUU desde 2012. 
En un evento del Departa-
mento de Transporte que tu-
vo lugar en Washington, las 
autoridades  de Kansas asegu-
raron que los agricultores po-
drían extender el uso de dro-
nes, que podrían utilizarse pa-
ra hacer un seguimiento de 
las cosechas, esparcir fertili-
zantes o pesticidas e incluso 
semillas.  

También se insiste en los 
posibles beneficios de usar 
drones para enviar medica-
mentos de emergencia o equi-
pos sanitarios como desfibri-
ladores a zonas remotas.  

Los otros participantes en 
los programas de pruebas con 
drones son San Diego, Califor-
nia; el aeropuerto de Mem-
phis, en Tennessee; la Univer-
sidad de Virginia; la de Fair-
banks, en Alaska; el condado 
de Lee, en Florida; del Depar-
tamento de Transporte en Da-
kota del Norte y Carolina del 
Norte y el poblado nativo de 
Choctaw en Oklahoma.

 SOLIDARIDAD

Expansión. Madrid 

eBay Solidario es la nueva 
plataforma de apoyo a ini-
ciativas solidarias de eBay 
en España. Esta plataforma, 
ya activa en varios países, 
como Italia, Alemania, Rei-
no Unido o Estados Unidos, 
cuenta con la adhesión de 
más 40.000 organizaciones 
benéficas en el mundo.  

Con este lanzamiento, la 
multinacional tecnológica 
continua con su estrecha 
vinculación a compañías, 
organizaciones, institucio-
nes y fundaciones para el 
desarrollo de subastas o 
ventas con fines benéficos 
en la plataforma, tal y como 
reflejan los más de 810 mi-
llones de dólares recauda-
dos para estos fines desde 
2003.  

Durante el pasado 2017, 
se recaudaron 161 dólares 
por minuto y más de 84 mi-
llones de dólares en subas-
tas benéficas en eBay en to-
do el mundo.  

El nuevo site, que cuenta 
con un acceso directo y visi-
ble desde la página de inicio, 
permitirá además a com-
pradores y vendedores de 
eBay.es apoyar a las organi-
zaciones con las que colabo-
ran a través de subastas soli-
darias o con la compra de 
inventario solidario a precio 
fijo o de colecciones exclu-
sivas benéficas.  

Con motivo de este lanza-

miento, eBay ha llevado a 
cabo un estudio nacional 
–elaborado por Madison 
Market Research–, que de-
termina que el 75% de los 
españoles colabora con al-
guna causa solidaria. En 
concreto, los españoles se 
decantan por la compra de 
productos solidarios (44%), 
seguido por las donaciones 
(41%) y actividades de vo-
luntariado (20%).

eBay lanza un  
‘marketplace’ para 
donaciones a ONG

Las transacciones para 
la compraventa de 
entradas en StubHub 
en España crecieron un 
31% en 2017. StubHub, 
propiedad de eBay, 
integra desde hace un 
año el negocio de 
Ticketbis (que fue 
adquirida por 165 
millones de dólares en 
2016), y en nuestro país 
cuenta con oficinas  
en Madrid y en Bilbao. 
Las entradas para 
espectáculos deportivos 
son las que más se 
comercializan (+60%), 
seguidas de música 
(+35%) y de la categoría 
de teatro y otros (+3%). 

StubHub  

crece un 31%

EN ESPAÑA


