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Santander lanza una división 
para 1.600 clientes ultra ricos
Objetivo, llegar a los 1.600 
clientes con más de 20 millo-
nes de euros en el banco. San-
tander lanzará en julio una 
división exclusiva para aten-
der a los clientes en todo el 
mundo con gran patrimonio, 
que entran en la categoría de-
finida como UHNW (ultra 
high net worth individuals), a 
los que ofrecerá servicios di-
ferenciados. P13/LA LLAVE

Al Thani es inversor en 
Harrods, Canary Wharf,  

The London Stock Exchange  
y otros grandes grupos.

 España es el país que 
más clientes aporta, 
400, seguido de Brasil, 
México y EEUU

Los vecinos morosos deben a 
sus comunidades 1.660 millones

 El 40% de los edificios cuenta con vecinos 
morosos, lo que frena las rehabilitaciones

 La morosidad de los propietarios es 
especialmente elevada en las zonas de costa

 Santander ofrecerá  
a los altos patrimonios 
el servicio global que da 
a las grandes empresas

El jeque Al Thani se reforzará en  
El Corte Inglés en plena lucha accionarial 

 El inversor catarí 
pasará a tener más  
del 12% del capital  
el próximo 10 de julio

 Se convertirá  
en el tercer mayor 
accionista, tras la 
Fundación e IASA 

El 40% de las comunidades 
de propietarios sufre impa-
gos de los vecinos por un 
montante total de 1.660 mi-
llones de euros. Aunque el ni-
vel de impago se redujo un 
8% en 2016 sigue a niveles 
muy altos, especialmente en 
localidades de costa. P20

El jeque Al Thani se converti-
rá el próximo 10 de julio en el 
tercer mayor accionista de El 
Corte Inglés, con una partici-
pación superior al 12%, que 
podría llegar al 14% en el futu-
ro si se cumplen determina-
das cláusulas del contrato por 
el que prestó 1.000 millones 
de euros a la empresa hace 3 
años. Al Thani cobrará los in-
tereses de su préstamo en ac-
ciones, movimiento que de-
muestra su interés por conti-
nuar como socio de peso. Su 
posición será clave en el futu-
ro esquema de poder de El 
Corte Inglés, que vive enfren-
tamientos entre los familiares 
de Isidoro Álvarez en el seno 
de la sociedad IASA. P3

Imagen de una sucursal  
de Santander en Manchester 
(Reino Unido).

 Al Thani, conocido  
en los negocios como 
HBJ, es socio de los 
almacenes Harrods

Crea un servicio exclusivo para patrimonios superiores a 20 millones de euros
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E
l control de las cuentas de las comunidades autónomas y 
los ayuntamientos entra en una etapa decisiva en los pró-
ximos meses, a las puertas de las elecciones regionales y 

municipales que se celebrarán dentro de un año. La tentación de 
aumentar el gasto público por parte de los actuales gobernantes 
de regiones y municipios para mejorar sus expectativas electo-
rales debe ser embridada por el Ministerio de Hacienda. Por eso 
resulta tan preocupante la denuncia realizada por el ente fiscali-
zador de las cuentas públicas, la Airef, sobre la relajación de la 
regla de gasto marcada por el departamento que dirige Cristóbal 
Montoro para los gobiernos autonómicos, precisamente las ad-
ministraciones que han sido más díscolas durante los últimos 
siete años a la hora de controlar sus desviaciones presupuesta-
rias. El organismo independiente ha reclamado al Gobierno ma-
yor transparencia sobre los criterios que se han seguido para es-
tablecer el tope del gasto público permitido a las administracio-
nes territoriales en función del 
crecimiento potencial de la eco-
nomía. Una modificación de la 
regla de gasto introducida en los 
Presupuestos Generales del Es-
tado para 2018 permitirá a las 
comunidades autónomas con 
superávit rebasar ese techo y re-
invertir ese margen presupues-
tario adicional en inversiones financieramente sostenibles. Un 
criterio más laxo que el establecido para los ayuntamientos, a los 
que también se les exige que tengan remanente de tesorería po-
sitivo y haber cancelado todas sus obligaciones de pago, aunque 
su disciplina fiscal durante los años de crisis ha sido muy supe-
rior a la de las comunidades. 

El riesgo evidente es que los gobiernos autonómicos vuelvan a 
gastar por encima de sus posibilidades y agraven su situación fi-
nanciera a largo plazo. Algo que debería impedir el Ministerio 
de Hacienda para que no se produzca una nueva erosión de la 
credibilidad de estas administraciones ahora que han recobrado 
el favor de las agencias de calificación crediticia, un paso previo 
indispensable para su regreso a los mercados de deuda en el fu-
turo. De ahí que la Airef haya reclamado que la regla de gasto pa-
ra las autonomías tenga también en cuenta su nivel de endeuda-
miento, aún en niveles muy elevados.

L
os grandes bancos centrales de Europa y Estados Unidos 
están viendo en las últimas semanas alterados sus planes 
de normalización monetaria. La esperada subida de los ti-

pos de interés en Reino Unido que los analistas habían dado por 
descontada para esta semana podría aplazarse debido a las ma-
las cifras de crecimiento del primer trimestre. El avance del PIB, 
de sólo un 0,1% entre enero y marzo, es el peor dato de la econo-
mía británica desde 2012, mientras que la inflación, pese a que se 
mantiene por encima del objetivo del 2%, volvió a moderarse en 
abril por tercer mes consecutivo, aumentando un 2,5% en lugar 
del 2,7% esperado. Ambos factores y la reciente moderación de 
la libra llevarían al Banco de Inglaterra a tomarse un tiempo an-
tes de volver a elevar sus tipos oficiales. Sin embargo, esta tregua 
podría ser muy breve si el petróleo consolida su reciente escala-
da en los mercados financieros. Con el precio del crudo Brent, la 
referencia en Europa, por encima de los 75 dólares por barril por 
la tensión entre EEUU e Irán por el acuerdo nuclear y la expec-
tativa de que la OPEP y Rusia extiendan a 2019 el recorte en vi-
gor de su producción en la cumbre que celebrarán el próximo 22 
de junio, el incremento de las tensiones inflacionistas obligaría a 
los bancos centrales a cambiar el paso en sus sendas de normali-
zación monetaria. Un riesgo que es más elevado para la Reserva 
Federal dirigida por Jerome Powell, puesto que la inflación en 
EEUU volvió a crecer dos décimas en abril, hasta el 2,4%. Para el 
BCE, cuyo presidente, Mario Draghi, ha alertado sobre una mo-
deración estructural del crecimiento en la zona euro, el margen 
de aguante antes de subir los tipos por el avance de la inflación es 
mayor, pero también sería más dañino el impacto de verse obli-
gado a endurecer precipitadamente su política monetaria.

Hacienda debe 
impedir que las 
autonomías vuelvan 
a gastar por encima 
de sus posibilidades

Merlin busca maximizar la 
rentabilidad de sus activos
El coloso inmobiliario liderado 
por Ismael Clemente entra en un 
periodo de calma tras años de in-
tensa actividad inversora . Tras 
erigir una cartera de activos con 
un valor de más de 11.250 millo-
nes de euros, el reto de la que es ya 
la mayor inmobiliaria patrimonial 
en España y una de las grandes 
Socimis europeas pasa por maxi-
mizar la rentabilidad de sus in-
muebles y mantener un balance 
saneado. Con este objetivo, la 
compañía puso en marcha el pa-
sado año un ambicioso plan de in-
versión, que pasa por destinar 
unos 460 millones de euros en la 
mejora de sus inmuebles hasta 
2021. Para financiar este proyecto, 
así como eventuales oportunida-
des de compra, Merlin prevé ven-
der activos y participaciones cor-
porativas por hasta 550 millones 
durante 2018 y reciclar caja. Entre 
las operaciones previstas se inclu-
ye la desinversión en su participa-
da Testa, donde controla un 17% 
del capital, tras la inminente sali-
da a Bolsa de esta compañía. Mer-
lin duplicó el pasado año su bene-
ficio, con unas ganacias de 1.100 

millones de euros debido, en gran 
parte, a la revalorización de acti-
vos. Sin tener en cuenta este efec-
to contable, el desempeño de la 
firma fue también sobresaliente, 
ya que las rentas netas crecieron 
un 28,4%, hasta los 415 millones 
de euros. El propósito del grupo 
es aprovechar oportunidades en 
el mercado portugués y en logísti-
ca, dos de los nichos que se consti-
tuyen como segmentos de creci-
miento para la Socimi.

Santander ultima el lanzamiento de 
una división con la que atender a sus 
clientes con un patrimonio a partir 
de 20 millones de euros, destinada a 
tratar de un modo aún más persona-
lizado a los aproximadamente 1.600 
clientes de la entidad en todo el 
mundo que se encuentran en ese 
privilegiado segmento de patrimo-
nio, de los que una parte están en 
España. La idea fue introducida ha-
ce tiempo por algunas de las gran-
des instituciones bancarias interna-
cionales con alta cuota de mercado 
en el segmento de grandes patrimo-
nios, con el objetivo de atender inte-
gralmente las necesidades del clien-
te, que pueden incluir la venta o bús-
queda de socios para su empresa, la 
inversión en capital riesgo o simple-
mente el acompañamiento como 
banquero de relación a un hijo que 
haga sus estudios en el extranjero. 
La nueva unidad empezará a operar 
en julio bajo una división recién 
creada, Santander Wealth Manage-
ment, y su diseño se inició en sep-
tiembre pasado. El servicio agrupa-
rá todas las relaciones bancarias del 
cliente en un solo interlocutor, emu-
lando lo que ya hace Santander con 
las grandes empresas, que tienen 
asignado un gestor cuya misión es 
coordinar todas las posibles res-
puestas del banco a sus necesidades. 
Una característica importante de la 
unidad es que será global, operando 
por encima de las divisiones geográ-

ficas del propio Santander, cuya ac-
tividad básicamente se centra en 10 
países, con Brasil y España en el po-
dio de la contribución de resultados 
del grupo. Con esta iniciativa San-
tander da un paso importante para 
completar su oferta de servicios: 
banca universal minorista, por su-
puesto, pero con servicios de alto va-
lor añadido de alcance global como 
Banca de Inversión y Wealth Mana-
gement. Lo uno no es incompatible 
con lo otro sino que, al contrario, 
además de ser una fuente importan-
te de conocimiento de mercado,  
refuerza también la imagen del  
banco entre su clientela y entre los 
principales actores de los mercados 
de capitales.

Lecciones de la venta 
de Ufinet 

El proceso de venta de Ufinet que es-
tá llevando a cabo Cinven pone de 
relieve el atractivo de España para 
los grandes fondos de inversión. 
También se pueden extraer otras 
conclusiones. La primera es que la 
gestión de los fondos suele poner en 
valor activos que parecían  adormila-
dos. La segunda es que el mercado 
empieza a dar señales de sobreca-
lentamiento. Y la tercera es que, 
cuando la oportunidad tiene encaje 
operativo con otras empresas, ya no 

son sólo los fondos de inversión o de 
capital riesgo los que se disputan la 
pieza. Ufinet es una antigua filial de 
Fenosa que en apenas 20 años ha pa-
sado de ser una mera actividad de te-
lecomunicaciones perdida dentro 
de un departamento de una eléctri-
ca, a un grupo independiente con 
presencia en 30 países que puede va-
ler más de 1.500 millones. Si se com-
pleta la operación, podría ser una 
venta de segunda vuelta. Es decir, 
Cinven, que la compró en 2014 por 
unos 500 millones, la podría vender 
a otro fondo, que volvería a intentar 
exprimir su rentabilidad. Las segun-
das vueltas son típicas de un merca-
do activo, pero también de sobreex-
citación. En España empieza a abun-
dar este formato, sobre todo en ener-
gía. Redexis ha sido el último gran 
caso, con la venta que ha hecho 
Goldman Sachs a fondos chinos. La 
aparición de grupos industriales en 
la puja por Ufinet puede ser un pun-
to de inflexión. Si Ufinet encuentra 
encaje en un grupo industrial mayor, 
iniciaría una nueva vida fuera del 
circuito del capital riesgo.

Las opciones de IAG 
en Norwegian 

El acercamiento inicial de IAG a 
Norwegian Airlines fue recibido con 
optimismo en el mercado, pensando 
que la endeudada aerolínea escandi-
nava se echaría en brazos del grupo 
de BA e Iberia. Pero esta expectativa 
se ha complicado, con el consejo de 
Norwegian resistiéndose a vender a 
IAG y animando la posibilidad de 
que aparezcan ofertas alternativas. 
Todo ello puede encarecer la opera-
ción para el hólding hispano-británi-
co, reduciendo el atractivo estratégi-
co que supone la integración de la 
compañía de bajo coste con sus rutas 
europeas y transatlánticas. Una op-
ción que sugieren algunos inverso-
res para romper el actual bloqueo 
del proceso es una alianza de IAG 
con Ryanair con el objetivo de lanzar 
una opa conjunta sobre Norwegian. 
Ambas firmas podrían repartirse los 
aviones y rutas de la aerolínea no-
ruega, con IAG quedándose las co-
nexiones con América, y Ryanair 
con buena parte del negocio intraeu-
ropeo. Al margen de las complica-
ciones internas del pacto (fórmula 
de reparto de los activos y cómo lo-
grar sintonía entre los equipos de las 
dos empresas), no está claro que las 
autoridades de la Competencia vie-
ran bien ese troceo de un rival pe-
queño entre los dos líderes euro-
peos. Tampoco será sencillo que los 
fundadores de Norwegian, que to-
davía tienen un 26% del capital, 
acepten vender su participación sa-
biendo que su compañía va a ser di-
vidida. Más fácil sería una opa en so-
litario de  IAG acordando una poste-
rior cesión de activos a Ryanair. 

Merlin en el último año, en euros.

Fuente: Bloomberg Expansión
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El jeque Al Thani elevará a más del 12% 
su participación en El Corte Inglés
EN PLENA BATALLA ACCIONARIAL/ El inversor catarí tendrá más del 12% del capital el 10 de julio, por su 
préstamo de 1.000 millones más los intereses. Será el tercer accionista tras la Fundación e IASA.  

Víctor M. Osorio/Amparo Polo. 

Madrid/Londres 

El jeque Hamad bin Jassim 
bin Jaber al Thani se conver-
tirá el próximo 10 de julio en 
el tercer mayor accionista de 
El Corte Inglés, con una parti-
cipación superior al 12% del 
capital, solo por detrás de la 
Fundación Ramón Areces 
(37,39%) y Cartera de Valores 
IASA (22,18%), que agrupa a 
los familiares de Ramón Are-
ces. El inversor catarí, conoci-
do en los círculos financieros 
internacionales con las siglas 
HBJ, es una de las figuras más 
poderosas de Oriente Medio. 
Entre 2007 y 2013 fue primer 
ministro de Qatar y también 
presidió el fondo soberano de 
Qatar (Qatar Investment 
Authority). Es gran conoce-
dor de negocios de diversos 
sectores, y también del de 
grandes almacenes, por su 
posición de control en los al-
macenes británicos Harrods, 
que fueron vendidos por Mo-
hamed al Fayed en 2010. 

Al Thani entró en El Corte 
Inglés en julio de 2015, al con-
ceder a la empresa un présta-
mo de mil millones de euros 
que le daba derecho al canje 
de estos fondos por el 10% del 
capital de El Corte Inglés en 
una fecha predeterminada: el 
próximo 10 de julio de 2018. 
Este paquete accionarial está  
ahora en la autocartera de los 
grandes almacenes, y procede 
de la posición accionarial que 
tenía la familia González.  

La entrada del inversor ca-
tarí se produjo en un momen-
to financieramente clave de 
El Corte Inglés. Según el 
acuerdo, Al Thani, represen-
tado en el consejo de adminis-
tración por Shahzad Shahbaz, 
podrá además elegir cobrar 

los intereses de su préstamo 
en efectivo (225 millones) o 
en títulos de la empresa, que 
representan un 2,25% adicio-
nal del capital, opción que 
ejercitará, con lo que su parti-
cipación será del 12,25% den-
tro de dos meses. Este movi-
miento demuestra su interés 
por continuar en El Corte In-
glés como socio de peso. 

Hasta el 14% 
La posición accionarial de Al 
Thani podría aumentar en 
otro punto, hasta el 13,25%, si 
no se cumplen  unos objetivos 
predeterminados de evolu-
ción del ebitda de la compañía 
en los últimos tres años. Los 
dos primeros ejercicios del 
acuerdo (2015 y 2016) no se al-
canzó el crecimiento pactado, 
y quedan pendientes las cuen-

tas del ejercicio 2017, cerradas 
al final de febrero de 2018, que 
se someterán a aprobación del 
próximo consejo de adminis-
tración de El Corte Inglés, que 
se reunirá el 30 de mayo. 

Otro 1% adicional de parti-
cipación está condicionado a 
una futura salida a Bolsa de la 
compañía –que aún no está 
decidida–,  si su valor de mer-
cado en ese momento fuera 
inferior a los 10.000 millones 
de euros en que valoró El Cor-
te Inglés cuando Al Thani en-
tró en 2015. En ese caso, su 
participación sumaría el 14% 
del capital. 

El porcentaje de Al Thani 
será por tanto superior al de  
otras familias de El Corte In-
glés: los Areces, a través de 
Corporación Ceslar, tienen 
un 9%, mientras que los Gar-

cía Miranda, mediante Carte-
ra Mancor, poseen un 7%. El 
grupo tiene además otros ac-
cionistas minoritarios, entre 
los que hay sobre todo exdi-
rectivos de El Corte Inglés. 

Conflicto entre socios 
La decisión de Al Thani de 
materializar su posición en El 
Corte Inglés mediante accio-
nes se produce en pleno con-
flicto accionarial entre here-
deros y legatarios de El Corte 
Inglés, en el seno de la socie-
dad IASA, que enfrenta a las 
herederas e hijas de Isidoro 
Álvarez, Marta y Cristina Ál-
varez, y al presidente de El 
Corte Inglés, Dimas Gimeno, 
y a los hermanos de Isidoro 
Álvarez, María Antonia y Cé-
sar (madre y tío de Gimeno). 

El nombramiento el pasado 

Hamad bin Jassim bin Jaber al Thani.

Sheikh Hamad bin Jassim 

bin Jaber al Thani es una de 

las figuras más poderosas 

de Oriente Medio. Nacido 

en Qatar hace 59 años, es 

miembro de la familia real 

catarí y se convirtió en el 

rostro más conocido de su 

país al ser nombrado 

primer ministro entre 2007 

y 2013, coincidiendo con 

una gran actividad 

inversora del fondo 

soberano de Qatar (Qatar 

Investment Authority), 

dotado con 250.000 

millones de dólares para 

invertir. La prensa británica 

llegó a apodarle “el hombre 

que se compró Londres”, 

tras invertir miles de 

millones de libras en 

activos tan famosos como 

los grandes almacenes 

Harrods, el rascacielos The 

Shard, la promoción de lujo 

One Hyde Park (donde 

tiene un apartamento), los 

hoteles de cinco estrellas 

Claridges, Berkeley y 

Connaugh, así como sus 

participaciones en 

Barclays, British Airways o 

London Stock Exchange. 

Aunque su familia y su 

actividad se desarrollan en 

Qatar, Al Thani pasa la 

mayor parte del tiempo 

viajando o en Londres, 

donde es muy conocido en 

los círculos financieros. La 

complejidad de su nombre 

ha hecho que en la City 

todo el mundo le conozca 

por sus iniciales HBJ. En la 

capital londinense deja en 

el armario sus túnicas 

blancas propias de Oriente 

Medio y utiliza trajes a 

medida hechos en Savile 

Row, la calle de los sastres. 

Aficionado al arte, su 

fortuna está valorada por 

Forbes en 1.200 millones 

de dólares, lo que le 

convierte en uno de los 

hombres más ricos de 

Oriente Medio. 

HBJ, el inversor 
que compró 
Harrods

El aumento de parti-
cipación del jeque Al 

Thani, que podría ele-
gir entre cobrar los 

intereses de su prés-

tamo en efectivo o en 
acciones, demuestra 

el interés del inversor 

catarí por ejercer 
como accionista de 
peso en El Corte 

Inglés.

INTERÉS
octubre de dos consejeros de-
legados en la compañía, Víc-
tor del Pozo y Jesús Nuño de 
la Rosa, ambos personas de 
confianza de Marta y Cristina 
Álvarez, despojó a Gimeno de 
poderes ejecutivos. Ahora, la 
presidencia de El Corte In-
glés, en manos de Gimeno, es-
tá en liza. 

Esta situación, unida a las 
demandas de María Antonia 
y César Álvarez contra sus so-
brinas, principalmente por 
sus actuaciones al frente de 
IASA, han tensionado las re-
laciones en el consejo de El 
Corte Inglés, que no se ha reu-
nido en los últimos meses con 
la periodicidad habitual. 

Un próximo paso, como 
adelantó EXPANSIÓN el pa-
sado viernes, será previsible-
mente una renovación del 
consejo en agosto, coincidien-
do con el fin del mandato de 
sus dos integrantes más vete-
ranos: Florencio Lasaga y 
Carlos Martínez Echavarría. 
Las hermanas Álvarez traba-
jan en la búsqueda de conse-
jeros independientes, en línea 
con los pasos dados por el 
grupo para adaptar sus es-
tructuras a las normas de 
buen gobierno. 

Además, tanto Dimas Gi-
meno como sus primas están 
tratando, por separado, de 
acercar posturas con las fami-
lias Areces y García Miranda 
para contar con su apoyo en la 
pugna que mantienen. 

El jeque Al Thani, que no se 
ha posicionado en este en-
frentamiento familiar y accio-
narial, se mantiene a la espera 
de la evolución de los aconte-
cimientos, y su posición se 
considera clave en el futuro 
esquema de poder en El Corte 
Inglés.

Al Thani entró  
en El Corte Inglés en 
julio de 2015 al dar  
al grupo un préstamo 
de 1.000 millones
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Merlin ingresará hasta 550 millones 
con la venta de activos este año
MÁS DE 11.250 MILLONES EN CARTERA/ La Socimi prevé financiar adquisiciones selectivas en Portugal y en el 
negocio logístico, e invertir en el reposicionamiento de sus inmuebles para mejorar las rentas.

Rebeca Arroyo. Madrid 

El sprint de Merlin para con-
vertirse en apenas cuatro 
años en la mayor inmobiliaria 
de España, con una cartera de 
activos de 11.250 millones de 
euros, se ha convertido en una 
carrera de fondo. Con unos 
ingresos por rentas de 469 
millones y un beneficio conta-
ble de 1.100 millones en 2017, 
la Socimi pone el foco en 
mantener un balance saneado 
y rentabilizar su cartera de in-
muebles, incluyendo una ro-
tación de activos que le per-
mita cubrir nuevas adquisi-
ciones selectivas e inversio-
nes en reformas. 

“Este año podríamos desin-
vertir entre 500 y 550 millo-
nes de euros”, explica Ismael 
Clemente, consejero delega-
do de Merlin, en una entrevis-
ta a EXPANSIÓN.  De esta ci-
fra, la mayor parte, unos 300 
millones de euros, procederá 
de la desinversión en Testa 
tras la salida a Bolsa de la Soci-
mi, donde Merlin cuenta con 
una participación del 17%, 
mientras que los 200 millones 
restantes corresponderá a la 
venta selectiva de activos.  

Ademas a esta cifra se su-
mará la participación del 1,7% 
del capital en la promotora 
Aedas que la compañía recibi-
rá por los servicios de aseso-
ramiento prestados a la pro-
motora. “Tenemos identifica-
do una serie de inmuebles y 
estamos negociando de forma 
bilateral con potencial intere-
sados. La ventaja de ser una 
compañía inmobiliaria es que 
sabemos el precio de merca-
do de nuestros activos y no 
necesitamos recurrir a proce-
sos abiertos”, añade. 

Reciclar caja 
Clemente explica que la com-
pañía rotará activos para “re-
ciclar caja”. “Merlin es una 
Socimi con una gestión inter-
na y no tiene plazo de disolu-
ción. Eso permite que no ten-
gamos prisa por vender acti-
vos,  hacer caja y distribuir las 
plusvalías entre los inverso-
res. Lo que si tenemos es el 
deber de ir rotando activos 
para o bien acometer com-
pras selectivas o inversiones 
de nuestros activos”. 

Merlin pretende así des-
prenderse de inmuebles no 
estratégicos para financiar 
compras en Portugal y logís-
tica, dos de los segmentos 
prioritarios para la firma, y 

Ismael Clemente, consejero delegado de Merlin.
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Merlin puso la pica en 

Portugal en junio de 2015, 

con  la compra de un edificio 

en Lisboa por 18 millones de 

euros  y, en solo tres años, 

se ha convertido en uno de 

los tres principales 

competidores del mercado 

de oficinas de la capital lusa, 

con 70.000 metros 

cuadrados de superficie. 

“Además de en Portugal, 

estudiaremos 

oportunidades en logística 

es un mercado con 

potencial”. Merlin, que 

cuenta con cerca de 1,5 

millones de metros 

cuadrados entre naves 

operativas y activos en 

desarrollo, quiere alcanzar 

los tres millones de metros 

cuadrados  “antes de que 

acabe el ciclo”.

Ser un jugador relevante en el mercado luso  

acelerar la inversión en 
aquellos activos del patrimo-
nio sujetos a obra de refor-
ma, fundamentalmente cen-
tro comerciales y oficinas.  

En este sentido, la Socimi 
puso en marcha el pasado año 

un ambicioso plan de inver-
sión que pasa por destinar 460 
millones hasta 2021 en la me-
jora de sus inmuebles. “En es-
te momento de ciclo cada acti-
vos que puedas mejorar para 
subir un escalón en calidad lle-

va aparejado una mejora de 
rentas que permite unos ren-
dimiento frente a la inversión 
muy superiores a los que su-
pone comprar un activo nue-
vo en el mercado”, advierte. 

En cuanto al ciclo inmobi-

liario, para Clemente todo de-
pende de la gestión económi-
ca del país. “La participación 
del sector público en el PIB es 
muy alta por lo que es tre-
mendamente importante 
quién y cómo se gobierna. 
Tendremos un primer punto 
de inflexión en 2019, con las 
elecciones municipales, y un 
año después con las genera-
les. Si los resultados son razo-
nables nos quedan cinco o seis 
años de recorrido alcista, en 
caso contrario nos podemos 
cargar el ciclo antes”.  

Clemente recuerda que la 
tensión política en Cataluña 
ha impactado en el sector in-
mobiliario, sobre todo en cen-
tros comerciales muy sujetos 
a la evolución del consumo. 

Impacto en Cataluña 
“El impacto se ha notado en el 
tráfico y ventas por metro 
cuadrado de los centros co-
merciales, que continúan 
siendo planas comparadas 
con el resto de España. Barce-
lona es nuestra cenicienta y 
no brilla como debería tenien-
do en cuenta el PIB per cápita 
de la región”, indica.  

Por contra, el directivo se 
mostró “positivamente sor-
prendido” con la evolución 
del mercado de oficinas. “Ya 
hemos alquilado un tercio de  
Torre Glòries, así como 3.000 
metros en el World Trade 
Center (WTC) de Cornellá de 
Llobregat, y estamos a punto 
de firmar en otro edificio.  Es-
tamos contentos y positiva-
mente sorprendidos por la 
evolución del mercado de ofi-
cinas en Barcelona aunque es 
cierto que los incrementos 
que estamos viendo en Cata-
luña serían todavía mayores 
sin este impacto (político)”. 

En cuanto al resto de Espa-
ña, Clemente prevé que las 
rentas evolucionen al alza pe-
ro de forma “progresiva y or-
denada”. “España no es Sili-
con Valley. Se ha producido 
un crecimiento del espacio 
que requieren nuestros inqui-
linos pero no una llegada ma-
siva de start up que se han he-
cho millonarias”, ironiza el di-
rectivo. Para el directivo, el 
sector de oficinas evoluciona 
de forma adecuada. “Prefiero 
crecimientos de menos del 
10% a largo plazo que de do-
ble dígito en un periodo corto 
de tiempo”.    
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No somos Silicon 

Valley, las rentas en 
oficinas van a subir pero 

de forma progresiva y 

ordenada” 

“

Si España logra una 

buena gestión económica 
el ciclo alcista del 

inmobiliario puede durar 

cinco o seis años más” 

“

Ismael Clemente 

considera que el 

comercio electrónico 

será un revulsivo para el 

negocio inmobiliario y 

romperá con los 

esquemas actuales y, 

frente a los que 

vaticinan la desaparición 

de los centros 

comerciales, defiende  

su subsistencia como 

activos transformados. 

“Logística y centros 

comerciales en Merlin 

están bajo la misma 

dirección. Estos dos 

negocios van a 

converger de forma muy 

clara a lo largo de los 

próximos años”, explica. 

El directivo señala que  

el retail online no será 

posible sin una logística 

que lo “soporte”. Así,  

los puntos de ventas 

ubicados en centros 

comerciales o en locales 

de calle se irán 

convirtiendo en puntos 

de logística  

de proximidad para la 

distribución de última 

milla. “Es la única vía 

que tienen las cadenas 

tradicionales de 

competir con los 

monopolios americanos 

que nuestras 

autoridades permiten 

que funcionen sin 

regulación, ni 

imposición, lo que 

provoca una asimetría 

en el tratamiento”. Para 

Clemente, antes de que 

Amazon se convierta  

en el “monopolista 

mundial” del comercio, 

las cadenas  

de distribución  

deben aprovechar  

la “proximidad” con  

el cliente para “plantar 

cara” a los gigantes 

americanos. “A futuro,  

a medida que se implante 

el coche autoconducido, 

es probable que no se 

necesite párking en los 

centros comerciales  y 

este espacio se recicle 

para logística”. Por eso, 

mantiene, desde Merlin 

apuestan por los dos 

extremos con centros 

comerciales líderes en 

“experiencia” y espacios 

urbanos bien ubicados 

para el ecommerce.

Los centros 
comerciales  
se erigen como 
puntos logísticos 
de proximidad

MERLIN, EN CIFRAS
Datos en millones de euros.

Beneficio
neto

Ingresos
totales

Resultado neto
recurrente

Valor bruto
de activos

Fuente: Datos de la compañía Expansión

583

1.100

363 221
9.824

11.254289484

2016 2017
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Duro 
Felguera 
recibe un 
nuevo plan de 
refinanciación

Expansión. Madrid 
Duro Felguera ha recibido 
una propuesta de refinancia-
ción, apoyada por más del 
75% de los bancos con los que 
negocia un acuerdo, que pre-
vé una ampliación de capital 
dineraria de 125 millones de 
euros, según informó la com-
pañía de ingeniería y bienes 
de equipo a la CNMV. Previa-
mente a la ampliación de ca-
pital, a la que la refinanciación 
quedará condicionada, se lle-
varía a cabo una operación de 
ajuste patrimonial y de deuda. 
El acuerdo, como había ade-
lantado la compañía, supon-
dría fijar la deuda “en niveles 
sostenibles” en el entorno de 
85 millones de euros, con una 
fecha de vencimiento a cinco 
años, y líneas de avales para 
nuevos proyectos por un total 
de hasta 100 millones de eu-
ros. 

La propuesta será analiza-
da por el consejo de adminis-
tración de Duro Felguera en 
su próxima sesión, “quedan-
do condicionada a la acepta-
ción del consejo y a nuevas 
adhesiones de entidades fi-
nancieras, que se esperan re-
cibir durante la próxima se-
mana”, agrega el grupo. Una 
vez este órgano haya exami-
nado y comunique su confor-
midad con la propuesta de re-
financiación y se hayan adhe-
rido nuevas entidades, se pro-
cederá a convocar la junta de 
accionistas en la que se pro-
pondrá la toma de los acuer-
dos necesarios para ejecutar 
el acuerdo de refinanciación. 

Obligaciones 
La propuesta de refinancia-
ción incluye la emisión obli-
gaciones convertibles en dos 
clases, A y B, con un plazo má-
ximo de cinco años, que serán 
suscritas y desembolsadas 
por las entidades financieras 
mediante la conversión de 
deuda por 233 millones de eu-
ros. Ambos instrumentos 
otorgarán a las entidades sus-
criptoras, como único recurso 
frente al grupo, la conversión 
en acciones de nueva emisión, 
cuando se produzcan los su-
puestos de conversión y en los 
plazos establecidos. 

“Como resultado de las 
operaciones anteriores y a ex-
pensas del resultado final de 
la ampliación de capital, las 
operaciones previstas garan-
tizarían la estabilidad y viabi-
lidad futura de la compañía 
así como el mantenimiento 
del mayor número de puestos 
de trabajo posible”, dice Duro.

Cinven ultima la venta de Ufinet a 
fondos por 1.500 millones de euros
KKR, OMERS, BROOKFIELD, BLACKSTONE, ANTIN Y DIGITAL BRIDGE, EN LA PUJA/  La firma da hasta el jueves para 
presentar ofertas vinculantes por la antigua red de fibra de Fenosa. La venta es un hito del sector.

Miguel Ángel Patiño. Madrid 
Cinven, el fondo de inversión 
que controla Ufinet, la anti-
gua red de telecomunicacio-
nes de Gas Natural Fenosa, ha 
dado de plazo hasta el jueves 
de esta semana para que los  
interesados en la compra pre-
senten ofertas vinculantes. Es 
el sprint final de una opera-
ción que se viene trabajando 
desde hace meses y que, por 
su volumen y nivel de plusva-
lías, marcaría un hito en la fre-
nética actividad de los fondos 
de inversión en España.  

Cinven inició el proceso de 
venta de Ufinet en verano del 
pasado año. Inicialmente, en 
el mercado se barajó la cifra 
de mil millones de euros para 
la operación. Fuentes finan-
cieras indican que, dado el in-
terés que se ha detectado y la 
abundancia de financiación 
barata, con tipos de interés  
que siguen a unos niveles his-
tóricamente bajos, esa cifra se 
ha disparado. Cinven ha fija-
do como precio de partida 
1.500 millones de euros, in-
cluida la deuda.  

Más que Telxius 
Superaría así la operación de 
venta del 40% de la red de an-
tenas de Telxius por parte de 
Telefónica a KKR por 1.275 
millones de euros a finales del 
pasado año. Cinven está ase-
sorado por Natixis y UBS. En-
tre los grupos que hasta ahora 
han mostrado interés, y que 
podrían presentar una oferta 
vinculante están algunos de 
los mayores fondos de inver-
sión internacionales. 

En el mercado se da casi 
por segura la presencia en la 
puja de los canadienses 
Omers y Brookfield, el norte-
americano Blackstone y el eu-
ropeo Antin. Todos ellos tie-
nen fuerte presencia en in-
fraestructuras. 

También ha mostrado inte-
rés Digital Bridge, una firma 
de inversión creada por exdi-
rectivos de Blackstone y muy 
especializada en activos de te-
lecomunicaciones. Esta socie-
dad ya participa en Mexico 
Tower Partners, DataBank y  
ExteNet Systems, entre otras 
compañías. 

Distintas fuentes indican 
que el gigante financiero esta-
dounidense KKR también es-
tudia seriamente la posibili-
dad de presentar una oferta fi-
nal, redoblando así su apuesta 
por las telecomunicaciones.  

Otro fondo que también ha 
mostró interés inicial y que 
podría participar en la puja fi-
nal es Permira. En el sector 
también se baraja la posibili-
dad de que entren en la carre-
ra empresas de otros ámbitos. 
Uno de los potenciales ofe-
rentes es la compañía italiana 
Enel. Este grupo, que en Es-
paña controla Endesa, es la 
mayor energética europea y 
está sondeando negocios que 
le den más presencia en Lati-
noamérica.  

El precio de venta  
de Ufinet es casi  
el triple del precio  
al que se compró 
hace cuatro años 

Jorge Quemada es el responsable de Cinven en España. 

La historia de Ufinet se 
remonta a 1998, cuando 
Unión Fenosa, luego 
integrada en Gas Natural, 
creó la empresa a partir  
del departamento  
de telecomunicaciones de la 
propia compañía. Fenosa, 
como otras eléctricas, 
gestionaba por entonces 
sus propios servicios  
de telecomunicaciones, 
necesarios para el 
desarrollo de su actividad 

eléctrica. El tendido 
eléctrico  facilitaba en sí 
mismo el tendido de cables 
y otros aparatos  
de telecomunicaciones. 
Con Ufinet, Fenosa empezó 
a prestar servicios  
a terceros. Gracias  
a la liberalización  
de las telecomunicaciones 
en España  que se estaba 
produciendo a finales  
de los años noventa  
del pasado siglo, el grupo 

Ufinet empezó a volar  
por sí solo. En paralelo,  
Gas Natural había creado 
Desarrollo del Cable. 
Cuando  Gas Natural 
compró Fenosa en  2008, 
la gasista integró todos  
los servicios de 
telecomunicaciones  
en Ufinet. En  2014, dentro 
de su política de rotación 
de activos, Gas Natural 
decidió vender este  
activo a Cinven en una 

operación de 510 millones, 
lo que le generó unas 
plusvalías a la gasista  
de 250 millones de euros.  
Fue una de sus 
desinversiones más 
rentables. Ahora, apenas 
cuatro años más tarde,  
y tras haber hecho crecer 
la empresa con la 
adquisición de otros 
activos en Latinoamérica, 
Cinven saca Ufinet  
al mercado por el triple.  

Operaciones millonarias a lo largo de veinte años 

Pocas pero efectivas. 
Así han sido las inver-

siones de Cinven en 

España, donde el 
grupo, además de 

Ufinet, está presente 

en Tinsa, Hotelbeds 
y Planasa. Esta ha 

sido su última adqui-

sición, por 450 millo-
nes. También estuvo 

en Amadeus. 

POCO Y BUENO

La financiación 
barata y el auge  
de los fondos   
en España animan  
la operación 

sólo por la parte española  o 
por la latinoamericana.  

Servicios y red 
Ufinet se define como un 
“operador neutro de servicios 
sobre fibra óptica” en el mer-
cado mayorista de telecomu-
nicaciones. Es decir, propor-
ciona servicios de conectivi-
dad a todo tipo de clientes. Su 
red llega a las principales ciu-
dades de los veinte países en 
donde opera, con más de 
66.850 kilómetros de fibra óp-
tica desplegada. 

Sólo en Latinoamérica 
cuenta con una red de fibra 
óptica de más de 43.100 kiló-
metros que llega a las princi-
pales ciudades de Chile, Ar-
gentina, Perú, Ecuador, Co-

lombia, Panamá, Costa Rica y 
México, entre otros países. 
Los expertos explican que al-
rededor del 60% del resulta-
do del grupo proviene de La-
tinoamérica y el resto de la 
red en España.  De origen bri-
tánico, Cinven es uno de los 
mayores fondos de inversión 
europeos. Con 120 inversio-
nes de euros realizadas hasta 
ahora, gestiona fondos de 
27.000 millones de euros de 
doscientos inversores inter-
nacionales.  

Una de sus últimas com-
pras en España ha sido la del 
grupo agrícola Planasa por 
450 millones de euros.  

También está en la tasado-
ra Tinsa y en la plataforma di-
gital hotelera Hotelbeds, esta 
última adquirida por 1.100 
millones de euros, junto a 
CPPIB.  

Con el grupo Ufinet, com-
prado por 510 millones de eu-
ros, podría marcar un récord 
de plusvalías si logra venderlo 
por el triple de lo que lo com-
pró en 2014 (ver información 
adjunta).  
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Cinven ofrece a los 
interesados pujar 
por toda la compañía 
o sólo por partes 
de sus activos

Ufinet no solo tiene activi-
dad en el mercado español. 
También es muy fuerte en La-
tinoamérica. 
Cinven ofrece la posibilidad a 
los interesados de pujar por 
toda la compañía o hacerlo 
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1. Financiación con préstamo, ofrecida por CaixaBank, S.A., y financiación con tarjeta, ofrecida por CaixaBank Payments, E.F.C. E.P., S.A.U. en exclusiva para tarjetas comercializadas por CaixaBank que
acepten fraccionamiento. Financiaciones sujetas al análisis de la solvencia y de la capacidad de devolución del solicitante, en función de las políticas de riesgo de la entidad que corresponda. Condiciones
de financiación para el televisor Samsung QLED Q8FN de 139,7 cm (55”) (QE55Q8FN) + Rakuten TV + FlixOlé: Plazo: 40 meses. TIN: 0 % (TAE: 0 %). Sin comisiones de apertura ni de estudio.
Importe total financiado sin seguro: 2.199 € (39 cuotas de 54,98 € y una última de 54,78 €). Importe total financiado con seguro: 2.499 € (39 cuotas de 62,48 € y una última de 62,28 €). La financiación para la
adquisición del televisor podrá formalizarse sin la contratación del seguro. Duración del seguro: 30 meses. Consulta otras opciones de financiación en tu oficina de CaixaBank. 2. Promoción y venta ofrecida
por PromoCaixa, válida hasta el 31-8-2018. PromoCaixa, S.A., Gran Via de Carles III, 105, 08028 Barcelona. NIF A-58481730. © PromoCaixa, S.A., Barcelona 2009. También disponible con pago al contado. PVP sin
seguro, 2.199 €; PVP con seguro, 2.499 €. Para información más detallada sobre el televisor y las condiciones de venta, consulta www.CompraEstrella.com. 3. SegurCaixa Electrodomésticos es un seguro de
SegurCaixa Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros, comercializado por CaixaBank, S.A., operador de banca-seguros exclusivo de VidaCaixa, S.A.U. de Seguros y Reaseguros, y autorizado
de SegurCaixa Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros, con NIF A08663619 y domicilio en la calle del Pintor Sorolla, 2-4, 46002 València, e inscrito en el Registro de Mediadores de la DGSFP
con el código C0611A08663619. Información sujeta a las condiciones generales, particulares y especiales de cada póliza, así como a las condiciones de suscripción. En caso de siniestro, llama al teléfono de
atención para siniestros de SegurCaixa Electrodomésticos: 932 757 945. Límites de la cobertura: a) 3 reparaciones por anualidad por un importe máximo de 300 €/reparación entre desplazamiento, mano de
obra y materiales. b) No se repararán electrodomésticos de más de 10 años de antigüedad ni bienes de ocio de más de 5 años de antigüedad. c) Si el coste de la reparación supera los 300 €, se indemnizará al
cliente en función de la antigüedad del bien averiado. d) Período de carencia: 30 días. NRI: 2501-2018/09681

En CaixaBank puedes cumplir tus ilusiones. Y ahora, puedes financiar un
televisor Samsung QLED de 139,7 cm (55”) al 0 % TAE1, sin intereses
ni comisiones, con todo el cine y series de Rakuten TV y FlixOlé por
62,48 € al mes. Producto ofrecido por Compra Estrella2. Y además, con el
seguro SegurCaixa Electrodomésticos incluido3.

Disfrútalo aquí, allí y, sobre todo, ahora.

Samsung QLED TV 139,7 cm (55”)

por 62,48 €/mes

al 0 % TAE (seguro incluido)

con cine y series
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La City ve posible una alianza de  
IAG con Ryanair para opar Norwegian

L
a resistencia del conse-
jo de administración de 
Norwegian Airlines a 

vender la compañía a cual-
quier precio ha abierto dudas 
entre algunos analistas sobre 
la conveniencia de que IAG 
lance una oferta pública de 
adquisición (opa) sobre la fir-
ma escandinava, ya que po-
dría exigir un elevado esfuer-
zo económico al hólding de 
British Airways (BA), Iberia, 
Aer Lingus y Vueling. 

La semana pasada, el con-
sejo de Norwegian dijo haber 
rechazado dos propuestas de 
compra preliminares de IAG, 
al entender que no daban una 
valoración apropiada de la 
empresa.  

Según Daniel Roeska, de 
Bernstein Research, “es pro-
bable que IAG no haya ofreci-
do una gran prima sobre la co-
tización, vista la reacción del 
consejo de Norwegian. El 
punto donde se podrían cru-
zar el precio que IAG está dis-
puesto a pagar por una aerolí-
nea en pérdidas con lo que el 
consejo de Norwegian consi-
dera aceptable es muy peque-
ño, por no decir inexistente”.  

Norwegian tiene un valor 
bursátil de 1.240 millones de 
euros, tras casi duplicarse 
desde  que IAG desveló el mes 
pasado la compra de un 4,6% 
del capital como primer paso 
para una posible opa. Ade-
más, un comprador debería 
asumir la deuda superior a los 
2.000 millones que arrastra la 
aerolínea de bajo coste funda-
da y dirigida por Bjorn Kos. 

Otros candidatos 
Otro problema que podría 
complicar más el proceso pa-
ra IAG es la aparición de otros 
interesados que quieran apro-
vechar el rechazo a sus ofer-
tas para formular sus propias 
propuestas. Norwegian afir-
mó hace unos días haber reci-
bido acercamientos de otras 
compañías además de IAG, 
entre las que podría figurar 
easyJet. “Tenemos delante la 
perspectiva de una guerra de 
opas por Norwegian, aunque 
esto depende del apetito de 
IAG por hacer un acuerdo y 
subir su oferta”, afirma Neil 
Wilson, de ETX Capital. 

Hay quien piensa en el 
mercado, sin embargo, que 
IAG debería retirarse de esta 
batalla y esperar a que Nor-
wegian vaya perdiendo valor 

ante el peso de su deuda. La 
compañía ha crecido muy rá-
pido, pero a costa de cargar su 
balance. La firma acaba de 
ampliar capital y quiere ven-
der parte de su flota de avio-
nes para mejorar su situación 
financiera. 

Pero si IAG abandona la 
pelea, quedaría el camino 
abierto a algún rival del sector 
como easyJet o Lufthansa; si 
la aerolínea escandinava cae 
en manos de un grupo con 
pulmón financiero, podría 
impulsar sus rutas de bajo 
coste transatlánticas, agudi-
zando la competencia en un 
corredor dominado por IAG. 
También podría potenciar la 
base londinense de Gatwick 
para vuelos intraeuropeos a 
bajo coste. El temor a estas 
contraofertas explica que 
IAG comprara una participa-
ción en Norwegian antes de 
revelar su interés, aunque su 
posición está lejos del 26% 
que controlan los fundadores. 

Algunos fondos de inver-
sión de la City que figuran en 
el accionariado de IAG sugie-
ren como solución a este dile-
ma una alianza del grupo his-
pano-británico con la aerolí-
nea irlandesa de bajo coste 
Ryanair, para hacer una opa 
conjunta sobre Norwegian. 

Esta opción ha sido discuti-
da en reuniones de gestores 
de esos fondos con bancos de 
inversión, según fuentes del 
mercado. “Los inversores es-
tán tratando de entender va-
rios factores en la operación 
de Norwegian, como el po-
tencial múltiplo de valoración 
de esta empresa, las inversio-
nes futuras, los alquileres de 
aviones a largo plazo, la deuda 
y las sinergias. Algunos creen 
que Ryanair podría aliarse 
con IAG para realizar una 
aproximación conjunta”, afir-
ma Mark Manduca, analista 
de Bank of America Merrill 
Lynch. 

El posible pacto ayudaría a 
repartir la carga financiera de 

LA PRÓXIMA FUSIÓN

Roberto Casado 
(Londres)

la opa entre dos firmas que 
cuentan con un balance con 
un bajo nivel de deuda (si no 
se incluyen los compromisos 
de alquiler de aviones a largo 
plazo) y podría facilitar la au-
torización de la transacción 
por las autoridades de la 
Competencia.  

Pero también se trata de 
una opción complicada. A la 
hora de repartir los aviones y 
slots de Norwegian, parece 
claro que IAG querría las ru-
tas entre Europa y America, 

mercado donde Ryanair no 
está presente. Más difícil sería 
el troceo de las rutas euro-
peas, donde IAG y Ryanair 
compiten.  

Relación personal 
Otro inconveniente puede ser 
la competitiva relación entre 
los irlandeses Willie Walsh y 
Michael O’Leary, consejeros 
delegados de IAG y Ryanair. 
Ambos expilotos y de estilo di-
recto, han mantenido algunas 
disputas dialécticas pero tam-

bién tienen precedentes de co-
laboración. Ryanair aceptó 
vender su 29,9% en Aer Lin-
gus a IAG en la opa de este 
grupo hace dos años, y luego 
se quedó con los slots en Gat-
wick que Competencia orde-
nó ceder al grupo de BA e Ibe-
ria como condición a la com-
pra. En el caso de Norwegian, 
este modelo también podría 
tener sentido, con IAG lanzan-
do la opa y Ryanair asumiendo 
luego parte de los activos.  

Más difícil que el entendi-

miento entre Walsh y O’Leary 
puede ser convencer a Bjorn 
Kos, también antiguo piloto, 
de la conveniencia de vender 
su empresa para que sea tro-
ceada entre dos rivales.  

Al presentar sus resultados 
la semana pasada, Walsh dijo 
estar analizando diversas op-
ciones en Norwegian. El mer-
cado espera que una de ellas 
sea más la búsqueda de esta 
alianza con Ryanair. 
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Willie Walsh, consejero dele-

gado de IAG.

PRIMER PASO 

IAG ha comprado  

un 4,6% de Norwegian y 

ha presentado dos ofertas 

preliminares por el resto 

del capital. Ambas  

han sido rechazadas  

por el consejo de la 

aerolínea escandinava, 

que las considera bajas.

La cotización de 

Norwegian bajó casi 

un 10% el pasado 
viernes al rechazar 

las ofertas de IAG. 

Pero su precio actual, 
de 270,7 coronas 

noruegas, todavía 

está muy por enci-
ma de las 170 coro-
nas antes de que IAG 

iniciara el asedio. 

COTIZACIÓN

EL CONTROL DE LOS CIELOS EUROPEOS

Fuente: Hargreaves Lansdown y Bank of America Merrill Lynch Expansión
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Las guerras de opas, 

donde dos o más 

compañías se disputan  

la compra de una empresa, 

son escenarios ideales 

para algunos fondos  

de inversión, que toman 

posiciones en espera  

de las subidas de cotización  

de la firma pretendida 

conforme la pelea gana en 

intensidad. Esta estrategia 

tiene riesgos. Los 

oferentes pueden 

retirarse, o pueden llegar  

a un acuerdo para frenar 

las hostilidades, como  

en la empresa española  

de autopistas Abertis.  

ACS y Atlantia decidieron 

renunciar a sus 

propuestas separadas 

para lanzar una opa  

a través de una sociedad  

conjunta. En el caso de 

IAG, tendría poco sentido 

crear una empresa 

conjunta con otra 

aerolínea para adquirir 

Norwegian. Lo más lógico 

sería un reparto de los 

activos (aviones y slots) 

para que cada aerolínea 

pueda generar sinergias  

al integrarlos con sus 

respectivos negocios.

El precedente 
del acuerdo 
sobre Abertis

Bjorn Kos, consejero delega-

do de Norwegian.
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ALTERNATIVAS 

Pese a la delicada 

situación financiera  

de Norwegian, su 

fundador y consejero 

delegado se resiste  

a vender y podría buscar 

alternativas a IAG, como 

una fusión con easyJet  

o una venta a Lufthansa.

Michael O’Leary, consejero 

delegado de Ryanair.
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SOLUCIÓN 

Algunos inversores creen 

que Ryanair podría 

facilitar la operación 

aliándose con IAG para 

lanzar una opa conjunta 

sobre Norwegian, o bien 

pactando comprar 

después parte  

de los activos.
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85 candidatos a los Premios 
a la innovación sostenible 
V EDICIÓN/ El jurado de los Premios Innovación + Sostenibilidad + Red, organizados 
por EXPANSIÓN, Bankinter y Viesgo, reconocerá a tres empresas.

Expansión. Madrid 
Un total de 85 empresas, ad-
ministraciones, empresas pú-
blicas y organizaciones han 
presentado su candidatura a 
la quinta edición de los Pre-
mios Innovación + Sostenibi-
lidad + Red, convocados por 
EXPANSIÓN, diario líder de 
la prensa económica, Bankin-
ter y Viesgo.  

Los galardones, en los que 
IE Business School actúa co-
mo secretaría técnica y coor-
dinador, a través de su plata-
forma social Innovation/área 
31, premian una iniciativa de 
una empresa u organización, 
que se haya desarrollado y 
puesto en marcha en España, 
y tenga impacto en las condi-
ciones sociales (oportunida-
des socio-laborales, igualdad, 
diversidad, solidaridad…) y 
medioambientales del entor-
no en el que está implantada la 
compañía u organización 
(municipio, comunidad o en 
el conjunto del Estado).  

Alianza 
Las iniciativas debían estar 
construidas sobre una alianza 
con organizaciones de la so-
ciedad civil o entidades admi-
nistrativas. Los premios se di-
viden en tres categorías: Gran 

sejo Asesor de EXPANSIÓN. 
Los nombres de los gana-

dores de los Premios se darán 
a conocer en un acto público 
que se celebrará próxima-
mente en Madrid.    

Ganadores 
En la IV edición de los Pre-
mios Innovación + Sostenibi-
lidad + Red, entregados el año 
pasado, resultó ganador la fi-
lial española del grupo de au-
tomoción alemán BMW, en la 
categoría de Gran Empresa 
Sostenible por el programa 
¿Te Gusta Aprender?, una ini-
ciativa pionera en el sector 
que apoya el impulso profe-
sional de los jóvenes españo-
les sin empleo; la Fundación 
Abertis en la de Institución 
Sostenible, por su proyecto 
para la integración laboral de 
los jóvenes con discapacidad 
intelectual o Síndrome de 
Down; y la empresa Pavimen-
tos de Tudela (PVT), en la ca-
tegoría de Emprendedor Sos-
tenible por el desarrollo de  
una tecnología descontami-
nante desarrollada a partir de 
prefabricados de hormigón.  

Además, el jurado decidió 
otorgar una mención especial 
a Women’Secret (del Grupo 
Cortefiel ). 

Empresa Sostenible, Institu-
ción Sostenible y Emprende-
dor Sostenible.  

El jurado de los Premios se 
ha reunido para revisar las 
candidaturas, destacando el 
alto nivel de los proyectos 
presentados en esta edición. 
Está formado por represen-
tantes de las empresas organi-
zadoras de estos galardones 
(Ana I. Pereda, directora de 
EXPANSIÓN, y los presiden-
tes de Viesgo y Bankinter, Mi-
guel Antoñanzas y Pedro 

Guerrero, respectivamente); 
Joaquín Garralda, Decano de 
Ordenación Académica de IE 
Business School; Elisa Rivera, 
en representación del Minis-
terio de Agricultura y Pesca, 
Alimentación y Medio Am-
biente; Carmen Casero, direc-
tora general del Trabajo Au-
tónomo, de la Economía So-
cial y de la RSE del Ministerio 
de Empleo y Seguridad So-
cial; Germán Granda, director 
general de Forética; y Manuel 
Conthe, presidente del Con-

SOSTENIBILIDAD Y GOBIERNO CORPORATIVO

El jurado de los Premios. De pie, de izq. a dcha., Manuel Conthe, presidente del Consejo Asesor de EXPANSIÓN; Carmen Casero, del Ministerio de 
Empleo y Seguridad Social; Germán Granda, director general de Forética; Elisa Rivera, del Ministerio de Agricultura y Pesca, Alimentación y Medio 
Ambiente; y Joaquín Garralda, Decano de Ordenación Académica de IE Business School. Sentados, de izq. a dcha., Pedro Guerrero, presidente de 
Bankinter; Ana I. Pereda, directora de EXPANSIÓN; y Miguel Antoñanzas, presidente de Viesgo.

i+GRAN EMPRESA 

SOSTENIBLE 

Para empresas con más de 
250 empleados o ingresos 
anuales superiores a  
50 millones de euros.   

i+INSTITUCIÓN 

SOSTENIBLE  

Para organismos de la 
Administración, empresas 
públicas, entidades de 
educación y ONG. 
 
i+EMPRENDEDOR 

SOSTENIBLE 

Para empresas con menos 
de 250 empleados o  
50 millones de euros  
de ingresos anuales. 

Tres categorías
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SOCIEDAD Y EMPRESA

Villa Retiro, puerta  
a la formación en alta 
cocina de los jóvenes
Expansión. Madrid 

Formar a cocineros y camare-
ros en la restauración de alto 
nivel, así como en la vertiente 
más ejecutiva. Con este obje-
tivo el chef Fran López, con 
una estrella Michelin en el 
restaurante Villa Retiro de 
Xerta (Tarragona), creó hace 
dos años su Escuela de Coci-
na, un proyecto de formación 
gastronómica, con vocación 
internacional, donde los estu-
diantes adquieren no sólo co-
nocimientos relacionados 
con técnicas y habilidades en 
la cocina, sino también en ges-
tión, liderazgo, planificación 
estratégica, márketing o co-
municación. 

En virtud de un convenio 
con la Fundación Gentis, enti-
dad que forma parte del Pro-
grama Incorpora, el progra-
ma de intermediación laboral 
de la Obra Social de La Caixa, 
la Escuela de Cocina Villa Re-
tiro ha impartido un curso de 
auxiliar de cocina y restaura-
ción 10 jóvenes en riesgo de 
exclusión como alumnos. Es 
la primera vez que Villa Reti-
ro, el buque insignia de hotel-
restaurante del mismo nom-
bre, gestionado por Fran y 
Quim López, lleva a cabo una 
formación para colectivos en 
situación de vulnerabilidad. 

Selección 
Durante tres meses, los 10 
adolescentes, elegidos por la 
Fundación Gentis con la pa-
sión por la cocina como crite-
rio único de selección, han re-
cibido 250 horas lectivas de 
formación de la mano de pro-
fesionales de alto prestigio. 

 Además de un diseño aca-
démico enfocado a dominar 
las tareas básicas de un auxi-
liar de cocina, el trabajo en 
equipo, la comunicación, la 
responsabilidad, la adaptabi-
lidad, la gestión de las emo-
ciones y la imagen personal 
han formado parte de las ha-
bilidades transversales. En el 
acto clausura del curso, los 
alumnos tuvieron la ocasión 
de cocinar un aperitivo para 
demostrar las habilidades ad-
quiridas. 

El proyecto, que ha contri-
buido a mejorar sus posibili-
dades de entrar a formar par-
te del mercado laboral, ha fa-
cilitado también la búsqueda 
de empleo en el sector de la 
restauración. 

Contenidos 
“Hemos desarrollado conte-
nidos sobre productos, pro-
veedores, seguridad e higiene 
y técnicas básicas de elabora-
ción y preparación de platos”, 
destacó el chef de Villa Retiro, 
Fran López. “En Incorpora 
apoyamos a la gente joven, 
conscientes de su papel indis-
pensable en el presente y en el 
futuro de nuestra sociedad. 
Por ese motivo, queremos lu-
char contra la desocupación 
de las personas de este colec-
tivo ofreciéndoles herramien-
tas que les ayuden a mejorar 
sus opciones de empleo y tra-
bajando su autoestima para 
que se empoderen y sientan 
que pueden revertir su situa-
ción”, afirmó, por su parte, 
Marc Simón, subdirector ge-
neral de la Fundación Banca-
ria La Caixa.

Ha impartido un curso para jóvenes en riesgo de exclusión.

.

El programa Incorpora de la Obra Social de La Caixa generó 
23.000 empleos en más de 8.000 empresas de toda España
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En cumplimiento de lo dispuesto en el artículo 19 de los Estatutos de la Entidad, el Consejo
Rector, en su sesión del día 24 de Abril de 2018, acuerda convocar Asamblea General Ordi-
naria de Delegados para el día 7 de Junio de 2018, Jueves, a las 11,30 horas en primera
convocatoria y a las 12,00 horas en segunda, en el Salón de Actos de la Entidad, sito en
Sevilla, Calle Murillo, nº 2, previa celebración de las Juntas Preparatorias, con arreglo al si-
guiente Orden del Día:

ORDEN DEL DÍA

1º.- Confección de la relación de asistentes y constitución de la Asamblea.

2º.- Informe del Sr. Presidente.

3º.- Examen y aprobación, en su caso, de las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas
de Caja Rural del Sur, S. Coop. (Balance de situación, Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos, Estado Total de Cambios en el Patrimonio
Neto, Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria) e Informe de Gestión del Consejo Rec-
tor, todo ello correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2017.Propues-
ta de distribución de excedentes del ejercicio 2017. Delegación en el Consejo Rector de
Caja Rural del Sur, S. Coop. para el depósito de las Cuentas Anuales.

4º.- Aprobación, en su caso, de Reservas de Capitalización.

5º.- Fondo de Educación y Promoción. Liquidación del Presupuesto 2017 y aprobación, si
procede, del Presupuesto para el año 2018.

6º.- Aprobación del abono de intereses de las Aportaciones al Capital en el ejercicio 2017
y ijación del tipo de interés durante el ejercicio 2018, su anticipo y facultades al Con-
sejo Rector.

7º.- Adquisición de aportaciones propias, conforme a lo previsto en el artículo 10.4 del
Reglamento de Cooperativas de Crédito.

8º.- Emisión de obligaciones, bonos y cualesquiera otros títulos análogos o similares, en
euros o en divisas. Titulización de activos.

9º.- Nombramiento de Auditores de cuentas.

10º.- Ratiicación de la adhesión a un mecanismo institucional de protección de conformi-
dad con el Artículo 113.7 del Reglamento (UE) nº 575/2013 en el seno de la Asociación
Española de Cajas Rurales.

11º.- Resolución Expediente IE/CO-1/2014

12º.- Modiicación de los Estatutos Sociales: Artículos 24 y 25.

13º.- Elección y/o Renovación de Interventores, Titulares y Suplentes.

14º.- Delegación de facultades a favor del Presidente y del Secretario del Consejo Rector y
en sus sustitutos estatutarios para el efectivo y pleno desarrollo de los acuerdos adop-
tados por la Asamblea General pudiendo, además, formalizar, subsanar y ejecutar los
textos y documentos que sean precisos a dichos efectos.

15º.- Ruegos y preguntas en relación con los asuntos de la convocatoria.

16º.- Lectura y aprobación del acta de la Asamblea General o designación de dos socios a
tal in.

Un ejemplar de los documentos a examinar por la Asamblea General, estará a disposición de
los socios, en el domicilio social y en las oicinas principales de las plazas en que se celebra-
rán las Juntas Preparatorias.

CONVOCATORIA DE JUNTAS
PREPARATORIAS

El Consejo Rector ha acordado, asimismo, convocar Juntas Preparatorias para la designación
de los delegados de los socios que asistan a la Asamblea General.

Estas Juntas Preparatorias se celebrarán los días y horas que se señalan a continuación, en
los lugares que se indican, a las que asistirán los socios adscritos a las oicinas de las localida-
des que se incluyen en cada una de las zonas que se citan:

En SEVILLACAPITAL, en C/Murillo, nº 2, el día 29 deMayode 2018, a las 11,00 horas en
primera convocatoria y a las 11,30 horas en segunda: Los socios de Sevilla, Alcalá de
Guadaira, Alcalá del Río, Alcolea del Río, Brenes, Burguillos, Camas, Cantillana, Castilblanco
de los Arroyos, Coria del Río, Dos Hermanas, El Viso del Alcor, Gelves, Guillena, La Algaba, La
Rinconada, Los Palacios yVillafranca, Los Rosales, Mairena del Alcor, Puebla del Río, San Juan
de Aznalfarache, Santiponce, Tocina, Villafranco del Guadalquivir (Isla Mayor), Villaverde del
Río, Utrera y los de Málaga (Capital y Provincia).

En JEREZ DE LA FRONTERA, en la oicina de la Caja sita en Plaza del Caballo, Ediicio
Manzana 5, el día 29 de Mayo de 2018, a las 17,30 horas en primera convocatoria y a
las 18,00 horas en segunda: Los socios de Jerez de la Frontera, Alcalá de los Gazules, Arcos
de la Frontera, Bornos, El Bosque, Espera, Medina Sidonia, Prado del Rey, Puerto Serrano, Vi-
llamartín, Lebrija, Las Cabezas de San Juan, Montellano, El Cuervo y Coripe.

En SAN JUAN DEL PUERTO, en el Teatro Municipal Juan Alonso Guzmán, sito en C/.
Huelva, nº. 51, el día 29 deMayo de 2018, a las 11,00 horas en primera convocatoria y
a las 11,30 horas en segunda: Lo socios del Partido Judicial de Huelva y los de Algeciras,
Barbate, Cádiz, Chiclana de la Frontera, Chipiona, Conil, La Línea de la Concepción, Moneste-
rio, Olvera, El Puerto de Santa María, Puerto Real, Rota, San Fernando, San Roque, Sanlúcar
de Barrameda, Vejer y Trebujena.

En PALOS DE LA FRONTERA, en el Restaurante La Pinta, sito en Calle Rábida, número
79, el día de 29 deMayo 2018, a las 20,00 horas en primera convocatoria y a las 20,30
horas en segunda: Los socios del Partido Judicial de Moguer.

En MADRID, en el Banco Cooperativo Español, sito en C/ Virgen de los Peligros, nº 4 y
6, el día 30 de Mayo de 2018 , a las 11,00 horas en primera convocatoria y a las 11,30
horas en segunda: los socios de la Comunidad Autónoma de Madrid y aquellos otros no
adscritos a las Juntas de Huelva, Sevilla y Jerez.

En JABUGO, en el Tiro de Pichón, sito en Carretera San Juan del Puerto Km.1 el día 30

deMayo de 2018, a las 11,30 horas en primera convocatoria y a las 12,00 horas en se-
gunda: Los socios del Partido Judicial de Aracena.

En EL PEDROSO, en la oicina de la Caja, sita en Calle San Isidro Labrador, nº 1, el día 30
de Mayo de 2018, a las 17,00 horas en primera convocatoria y a las 17,30 horas en se-
gunda: Los socios de El Pedroso, El Ronquillo, Almadén de la Plata, Real de la Jara, Guadal-
canal, Alanís de la Sierra, San Nicolás del Puerto, Cazalla de la Sierra, Constantina, Las Navas
de la Concepción y Puebla de los Infantes.

En SANLÚCAR LAMAYOR, en la oicina de la Caja, sita Plaza Cristo de la Humildad, nº 5,
el día de 30 de Mayo 2018, a las 18,30 horas en primera convocatoria y a las 19,00
horas en segunda: Los socios de Sanlúcar la Mayor, Villanueva del Ariscal, Albaida del Alja-
rafe, Almensilla, Aznalcázar, Benacazón, Bollullos de la Mitación, Bormujos, Carrión de los
Céspedes, Castilleja del Campo, Castilleja de la Cuesta, Espartinas, Gines, Huevar, Mairena
del Aljarafe, Olivares, Palomares del Río, Pilas, Salteras, Tomares, Umbrete, Valencina de la
Concepción, Villamanrique, Aznalcóllar y Gerena

En LA PALMADEL CONDADO, en el salón de actos de la Caja Rural del Sur, sito en calle
Príncipe de Asturias, nº 21, el día 30 de Mayo de 2018 , a las 20,00 horas en primera
convocatoria y a las 20,30 horas en segunda: Los socios del Partido Judicial de La Palma
del Condado.

En ÉCIJA, en la oicina de la Caja sita en la Plaza de España, nº 22, el día 31 deMayo de
2018, a las 11,30 horas en primera convocatoria y a las 12,00 horas en segunda: Los
socios de Écija, Cañada del Rosal, La Luisiana, Fuentes de Andalucía, La Campana, Carmona,
Peñalor, Lora del Río, Marchena, Paradas y Arahal.

En OSUNA, en la oicina de la Caja sita en la Plaza Mayor, nº 1, el día 31 de Mayo de
2018, a las 18,00 horas en primera convocatoria y a las 18,30 horas en segunda: Los
socios de Osuna, La Lantejuela, Marinaleda, El Rubio, Herrera, Aguadulce, Gilena, Lora de
Estepa, Pedrera, La Roda de Andalucía, Badolatosa, Casariche, Puebla de Cazalla, Martín de
la Jara, Los Corrales, El Saucejo, Villanueva de San Juan, Algámitas, Pruna, Estepa, Los Mola-
res, El Coronil y Morón de la Frontera.

En LEPE, en el salón de actos de la Cooperativa COBELLA (Coop. Agrícola Ntra. Sra. de
la Bella), sita en Avenida Blas Infante s/n, el día 31 de Mayo de 2018, a las 20,00 horas
en primera convocatoria y a las 20,30 horas en segunda: Los socios del Partido Judicial
de Ayamonte.

EnCórdoba Sur, en LUCENA, en las instalaciones del Círculo Lucentino, C/ Julio Romero
de Torres, Nº 1, el día 31 de Mayo de 2018, a las 12,30 en primera convocatoria y a las
13,00 horas en segunda: Los socios de Adamuz, Bujalance, Cañete de las Torres, El Carpio,
Montoro, Pedro Abad, Valenzuela, Villa del Rio, Villafranca de Córdoba, Baena, Albendín, Ca-
bra, Castro del Rio, DoñaMencía, Espejo, FuenteTojar, Luque, Nueva Carteya, Zuheros, Alme-
dinilla, Carcabuey, Iznajar, El Higueral, Priego de Córdoba, Las Lagunillas, Castil de Campos,
Zamoranos, Zambra, Rute, Benamejí, Encinas Reales, Lucena, Llanos de Don Juan, Montur-
que, Moriles, Palenciana, El Tejar, Jauja, Puente Genil, Aguilar, Fernán Núñez, Montalban de
Córdoba, Montemayor, Montilla y La Rambla.

En Córdoba Norte, en CORDOBA, en el Salón de Actos de la Caja Rural del Sur, sito en
Córdoba, Ronda de los Tejares Nº 32, el día 1 de Junio de 2018, a las 12,30 en primera
convocatoria y a las 13,00 horas en segunda: los socios de Córdoba, Santa Cruz, Alcolea,
Villarrubia, Almodovar, Fuente Palmera, Ochavillo del Rio, Hornachuelos, Palma del Rio, Po-
sadas, Belalcazar, Belmez, Blaquez, Espiel, Fuente la Lancha, Fuente Obejuna, La Granjuela,
Hinojosa del Duque, Obejo, Peñarroya Pueblo Nuevo, Valsequillo, Villaharta, Villanueva del
Rey, Villaviciosa de Córdoba, Alcaracejos, Añora, Cardeña, Conquista, Dos Torres, Guijo, Pe-
droche, Pozoblanco, Santa Eufemia, Torrecampo, Villa Nueva de Córdoba, Villanueva del
Duque, Villaralto, El Viso, La Carlota, Aldea Quintana, Guadalcazar, San Sebastián de los Ba-
llesteros, Santaella, La Guijarrosa y La Victoria.

En PUEBLA DE GUZMÁN, en la Sala de Juntas de la Caja Rural del Sur, sita en calle Ser-
pa, nº. 39, el día 1 de Junio de 2018, a las 20,00 horas en primera convocatoria y a las
20,30 horas en segunda: Los socios del Partido Judicial de Valverde del Camino.

De conformidad con lo establecido en el Artículo 18 de los Estatutos Sociales, el socio podrá
hacerse representar, en las Juntas Preparatorias, por medio de otro, quien no podrá repre-
sentar a más de dos debiendo tener el escrito de representación reconocimiento de irma
por Entidad de Crédito o legitimación por fedatario público. La representación de las perso-
nas jurídicas, menores o incapacitados se regirán por su correspondiente norma.

El voto plural se regirá por lo dispuesto en el artículo 21.3) de los Estatutos Sociales

El Consejo, haciendo uso de la facultad que le concede el Art. 10.1.b) – párrafo 3º de los Es-
tatutos Sociales, libera al socio de la obligación del cumplimiento del módulo de participa-
ción mínima, en los límites establecidos en el párrafo 2º.

Las Juntas Preparatorias relacionadas, tratarán el mismo Orden del Día de la Asamblea Ge-
neral, con la adición de los siguientes puntos:

1º.- Confección de la lista de asistentes y constitución de la Mesa de la Junta Preparatoria,
con elección de un Presidente y un Secretario.

2º.- Informe de un Consejero sobre todos los asuntos a debatir en la Asamblea General Or-
dinaria.

3º.- Elección de delegados y de sus suplentes que hayan de asistir en representación de los
socios a la Asamblea General Ordinaria a celebrar el día 7 de Junio de 2018 y, conforme
a los Estatutos Sociales, a cualesquiera otras que se celebren hasta la siguiente Asam-
blea General Ordinaria.

4º.- Redacción y aprobación del Acta de la Junta Preparatoria y certiicación del Acta acre-
ditativa de los delegados elegidos.

Sevilla, 24 de Abril de 2018

José Luis García-Palacios Alvarez

Presidente del Consejo Rector

C/Murillo, 2

Sevilla

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA

VW quiere demandar por el 
‘dieselgate’ a su expresidente
RECLAMACIÓN/ El grupo de automoción pediría a Martin Winterkorn una suma 
multimillonaria como indemnización por los daños ocasionados por el escándalo.

Expansión. Madrid 
Volkswagen estudia reclamar 
una indemnización multimi-
llonaria a su expresidente 
Martin Winterkorn, de 70 
años, por los daños derivados 
del escándalo de la manipula-
ción de datos de los motores 
diésel, según informa el Fran-
kfurter Allgemeine. De acuer-

do con estas informaciones, 
que se suman a las acusacio-
nes de la Justicia de EEUU, el 
antiguo responsable del gru-
po automovilístico podría 
quedar abocado a la ruina. El 
rotativo sostiene que la recla-
mación de indemnización po-
dría ascender a una suma 
multimillonaria y remite sus 

informaciones al entorno ju-
rídico del presidente del con-
sejo de vigilancia de VW, 
Hans Dieter Pötsch. Los da-
ños por el escándalo se calcu-
la en miles de millones, prosi-
gue el diario, según el cual 
Winterkorn percibió como 
jefe del grupo unos 100 millo-
nes de euros, a los que se su-

Mondragón insiste en que no es un hólding, sino una asociación.

man otros 30 millones en con-
cepto de pensión. Un tribunal 
de Michigan ha presentado 
una acusación formal contra 
Winterkorn por conspiración 
y fraude electrónico en rela-
ción con el prolongado plan 
de VW “para burlar los requi-
sitos de emisiones de vehícu-
los diésel de Estados Unidos”.

El grupo Mondragón, 
a juicio por “engañar” 
a sus excooperativistas
M. Á. Fuentes. Bilbao 

Novecientos exsocios de las 
cooperativas Fagor Electro-
domésticos y Edesa –integra-
das en Mondragón hasta que 
entraron en concurso– llevan 
hoy a los tribunales a la corpo-
ración empresarial vasca, a la 
que acusan de “engaño” por 
haberles inducido con infor-
maciones poco veraces a 
mantener su dinero en ambas 
empresas, pese a saber que es-
taban abocadas al cierre.  

Ésta es la mayor demanda 
colectiva presentada en el Pa-
ís Vasco y la primera vez que 
antiguos socios de una coope-
rativa exigen responsabilida-
des al grupo Mondragón. El 
juicio se celebra en el Palacio 
de Justicia de Bergara, locali-
dad próxima a Mondragón 
(Guipúzcoa), y en su primera 
sesión intervendrán la secre-
taria general de la corpora-
ción, Arantxa Laskurain, así 
como sus expresidentes José 
María Aldekoa y Txema Gui-
sasola, entre otros. Los de-
mandantes están representa-
dos por Sunion; y Mondra-
gón, por Uría y Menéndez.  

Responsabilidad 
Los 900 exsocios reclaman 47 
millones de euros al grupo co-
operativo, dinero que habían 
invertido durante años en Fa-
gor y Edesa mediante tres fór-
mulas: aportaciones obligato-
rias (que todos los cooperati-
vistas ingresan en su empresa 
cuando entran a trabajar y só-
lo recuperan cuando se jubi-
lan); aportaciones voluntarias 
(préstamos que los socios ha-
cen a la cooperativa durante 
su vida laboral), y préstamos 
mercantiles (fondos que pres-
tan una vez ya jubilados). El 
grupo Mondragón niega cual-

quier responsabilidad en las 
inversiones de los cooperati-
vistas que, “como socios y 
propietarios, tenían pleno co-
nocimiento de las decisiones 
y los riesgos empresariales de 
sus cooperativas”. Además, 
insiste en que no es un hól-
ding en el que la matriz ejerce 
un control efectivo sobre sus 
empresas, sino una asocia-
ción con cooperativas “autó-
nomas y soberanas”, con me-
canismos comunes de solida-
ridad e intercooperación.  

Según un antiguo respon-
sable de la corporación, el al-
cance del paraguas de Mon-
dragón ya se juzgó durante el 
proceso concursal de Fagor y 
quedó claro que las cooperati-
vas son independientes. A su 
juicio, hoy en Bergara no se va 
a discutir sobre los entresijos 
y el funcionamiento del grupo 
cooperativo, sino sobre dine-
ro. “Los demandantes invir-
tieron durante años sus aho-
rros y los de amigos y familia-
res en Fagor porque la coope-
rativa daba muy buenos inte-
reses”, dice. “Puede que lo hi-
cieran convencidos de que 
Mondragón nunca dejaría ca-
er a la cooperativa, pero eso es 
una valoración, no un funda-
mento jurídico”, añade.

Exsocios de Fagor  
y Edesa reclaman  
47 millones de euros 
a la corporación 
empresarial vasca

Como propietarios, 
los demandantes 
conocían los riesgos 
de su empresa, dice 
el grupo cooperativo 
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RADIALES Fomento rescata-
rá el jueves las autopistas radia-
les de Madrid R-3 y R-5, que 
unen Madrid con Arganda y Na-
valcarnero, respectivamente, 
según fija el auto del Juzgado de 
lo Mercantil número 6 de Ma-
drid que aprobó el plan de liqui-
dación de las dos vías. 

Rescate de la R-3 y 
la R-5 en Madrid

FOMENTO El Ministerio de Fomento confía en que el AVE entre La 
Meca y Medina se pueda poner en marcha a comienzos de septiem-
bre “de forma preoperacional”, a expensas de que se cierre el acuer-
do con la propiedad, según el ministro Íñigo de la Serna en una entre-
vista con Efe.  Apuntó que, por la complejidad del proyecto y por la si-
tuación de contratos precedentes en la línea, se ha llegado a un pro-
ceso de negociación que todavía no está definitivamente cerrado 
con la propiedad. Se están cerrando los detalles del acuerdo, por lo 
que “hay que ser prudentes a la hora de marcar los plazos”.

El AVE a La Meca podría ponerse en marcha 
en septiembre de forma preoperacional 

OHL  La dirección de OHL y los 
sindicatos con representación 
en el grupo de construcción se 
reunirán el próximo miércoles 
para iniciar las negociaciones 
del Expediente de Regulación 
de Empleo (ERE) que la empre-
sa pondrá en marcha en los ser-
vicios centrales de España.

Negociaciones para 
el ERE en España

AIR FRANCE-KLM El ministro francés de Economía, Bruno Le 
Maire, advirtió de que el Estado, no asumirá las deudas de la aerolí-
nea, pese a ser su accionista, y lanzó una advertencia a los huelguis-
tas que, a su juicio, reclaman subidas de sueldo “injustificadas”. “El 
Estado no está para enjugar las deudas y salvar empresas que no ha-
gan los esfuerzos necesarios de competitividad”, dijo al canal Bfmtv, 
y pidió responsabilidad a todos porque la supervivencia de Air Fran-
ce-KLM “está en juego”. Su presidente, Jean-Marc Janaillac, dimitió el 
viernes tras el revés de la consulta para acabar con la huelga.

El Gobierno francés no asumirá  la deuda y 
advierte a los huelguistas 

KPMG 
renueva  
el área de 
consultoría 
estratégica

R. Arroyo. Madrid 

KPMG renueva el área de 
consultoría con el nombra-
miento de Alberto Martín Ri-
vals como nuevo socio res-
ponsable de Management 
Consulting, en sustitución de 
Guillermo Padilla, que será 
responsable de los servicios 
de Deal Strategy.  

Martín, que compatibiliza-
rá este nuevo puesto con el de 
responsable del sector Ener-
gía y Recursos Naturales en 
España, liderará un equipo de 
más de 400 profesionales y 
entrará en el comité de direc-
ción de la firma. 

El nuevo responsable de 
Management Consulting se 
incorporó a KPMG España 
en 2013 para liderar todos los 
servicios de la firma en el sec-
tor de Energía y Recursos Na-
turales en España y, poste-
riormente, en Europa, Orien-
te Medio y África.  

Antes de su incorporación 
a KPMG, desempeñó distin-
tos puestos de responsabili-
dad en McKinsey & Compa-
ny, así como en Endesa, inclu-
yendo las de director corpora-
tivo de Organización, director 
general de Negocio de Ende-
sa Latinoamérica y consejero 
delegado de Endesa Francia-
Snet. Martín ha sido, además, 
miembro del consejo de ad-
ministración de Chilectra 
(Chile), de Snet (Francia), de 
Elektrocieplownia Bialystok 
(Polonia) y vicepresidente de 
Endesa Brasil.

Alberto Martín, responsable de 

Management Consulting de KPMG.
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BANCA PRIVADA/ La entidad lanzará en julio un servicio exclusivo para clientes en todo el mundo con 
patrimonios superiores a 20 millones. Les ofrece cubrir sus necesidades financieras de forma centralizada.

Inés Abril. Madrid 

Santander tiene un grupo de 
clientes muy especial en su 
punto de mira: los ultra ricos. 
Y para ellos ha diseñado una 
división que tiene como obje-
tivo exclusivo poner a su dis-
posición los mejores servicios 
y propuestas de inversión que 
pueda idear el banco. Pero no 
de forma aislada, sino en una 
oferta integral que cubra sus 
necesidades financieras en 
cualquier parte del mundo, 
desde las más básicas de la 
operativa diaria hasta las más 
complejas, como la posibili-
dad de invertir en capital ries-
go o de recibir asesoramiento 
para vender su empresa. 

Los destinatarios específi-
cos son personas con un patri-
monio neto elevado, aquellos 
que entran en la categoría de-
finida por las siglas UHNW 
(ultra high net worth indivi-
duals). Santander ha puesto el 
listón en los clientes que ten-
gan alrededor de 20 millones 
de euros o más en el banco y 
los ha identificado: son 1.600 
en las distintas filiales que la 
entidad tiene en el mundo, se-
gún aseguran fuentes cerca-
nas a la firma. España es el pa-
ís que más clientes aporta, con 
400, seguido de Brasil, Méxi-
co y EEUU. 

La nueva unidad forma 
parte de la recién creada divi-
sión Santander Wealth Ma-
nagement, en la que el banco 
unificó en septiembre los ne-
gocios de banca privada y ges-
tión de activos bajo la batuta 
de Víctor Matarranz, hasta 
ese momento responsable de 
Estrategia del grupo. 

Servicio casi corporativo 
Desde esa plataforma, la enti-
dad ha decidido dar un paso 
más y emular para los clientes 
con altos patrimonios el servi-
cio que se da a las grandes em-
presas. Si Telefónica tiene un 
único interlocutor que se en-
carga de dar una respuesta 
coordinada a todas sus nece-
sidades, los clientes más adi-
nerados debían tener lo mis-
mo, explican estas fuentes.  

La filosofía es sencilla. Los 
clientes ultra ricos suelen for-
mar parte de grupos familia-
res que cada vez son más glo-
bales. Y la forma de garantizar 
un trato personalizado y a la 
carta en cualquier país en el 
que Santander tiene presen-

Santander crea una división para 
atender a sus 1.600 clientes ultra ricos

cia era crear una unidad que 
operara por encima de las di-
visiones geográficas. De este 
modo, unifica el servicio a los 
grandes patrimonios. 

Octubre fue el mes en el 
que esta iniciativa vio la luz de 
manera interna. Desde enton-
ces, el banco ha comenzado a 
ponerse en contacto con sus 
clientes ultra ricos para cono-
cer sus necesidades y crear un 
servicio a su medida, tanto 
bancario como tecnológico. 
Por ejemplo, los banqueros 
personales tendrán a su dis-
posición herramientas que les 
permitirán atender a los 
clientes en su propio domici-

Pero también pretende atraer 
altos patrimonios de fuera. 

Cuatro pilares 
La oferta se centrará en cua-
tro pilares:  

1. El primero son las nece-
sidades básicas bancarias, 
porque todo cliente usa tarje-
tas de crédito y tiene cuentas 
corrientes.  

2. Se suman productos de 
inversión específicos para el 
perfil de más alto patrimonio, 
como es la posibilidad de ac-
ceder al capital riesgo o a in-
versiones inmobiliarias.  

3. La tercera pata es la aseso-
ría y planificación financiera: 
los grupos familiares con en-
tramados empresariales tienen 
preocupaciones especiales, co-
mo la sucesión, el relevo gene-
racional o incluso la posibili-
dad de vender la compañía que 
poseen. Santander ofrece ase-
soría en todos estos campos. 

4. El último pilar no es es-
trictamente bancario, sino 
que abarca campos que van 
desde la cultura a los intereses 
de cada cliente. Santander or-
ganizará y apoyará la asisten-
cia a eventos, conferencias o 
actividades, aunque intentará 
que siempre haya alguna rela-
ción con las finanzas. 

Para dar este servicio, fuen-
tes cercanas a Santander cre-
en que son claves dos caracte-
rísticas del banco: su presen-
cia global en más de 10 países 
(contando Santander Consu-
mer Finance) y su banca co-
mercial local y a pie de calle.  

Porque las necesidades de 
los clientes ultra ricos son va-
riadas y una de sus realidades, 
por ejemplo, es que el 40% en-
vía a sus hijos a estudiar al ex-
tranjero. En esos casos, San-
tander considera que es una 
baza a su favor tener red de ofi-
cinas en varios países, de for-
ma que los hijos de sus clientes 
puedan operar y ser atendidos 
por su propio banco vayan 
donde vayan a cursar sus estu-
dios. A eso se suman las capaci-
dades de Universia, la red 
constituida por 1.341 universi-
dades de 23 países de la que 
Santander es mecenas. La po-
sibilidad de acceder a ese re-
curso de forma personalizada 
ha sido muy valorada por parte 
de los clientes con interés en 
que sus hijos estudien fuera. 
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España es el país que 
más clientes aporta, 
400, seguido  
de Brasil, México  
y Estados Unidos

Santander ofrecerá a 
los altos patrimonios 
el servicio global que 
ya da a las grandes 
compañías

Fuente: Santander Expansión

Brasil

677

España

455

R.Unido

320

México

175

Chile

151

EEUU

125

Argentina

66

Polonia

63

Portugal

127

PRESENCIA
DE SANTANDER
EN ELMUNDO

Beneficio atribuido de cada
país en el primer trimestre de
2018. En millones de euros

Víctor Matarranz, responsable de la división Wealth Management de Santander.
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La oferta global y 

personalizada que 

Santander quiere dar  

a sus clientes más top  

a partir de julio lo es en 

todas las dimensiones, 

incluido un trato especial 

en escenarios muy 

diferentes a una oficina 

bancaria. Uno de ellos fue 

el Masters de Augusta,  

el torneo de golf que  

se celebra en Estados 

Unidos durante el mes  

de abril y al que Ana 

Botín invitó a un grupo de 

clientes con patrimonios 

muy altos. Una de las 

intenciones del banco 

con esta nueva 

propuesta es que  

las relaciones sean más 

cercanas y que todo 

cuente para que los 

clientes se sientan parte 

de la entidad. Y asistir 

con la presidenta  

de Santander a un torneo 

donde ni siquiera está 

permitido entrar  

con el móvil crea lazos.  

La idea de Santander es 

repetir la experiencia del 

Masters de Augusta en 

otras ocasiones y con 

otros deportes. El banco 

será patrocinador de  

la Champions a partir  

de la próxima temporada  

y su intención es que  

los clientes puedan sacar 

partido de ello. 

De todas formas,  

en Santander son 

conscientes de que la 

asistencia a esos eventos 

es un añadido, pero que 

los clientes se mueven 

atraídos por la 

profesionalidad y la 

rendición de cuentas. En 

este sentido, consideran 

que la clave de su oferta 

es que sea puntera 

tecnológicamente, que 

las inversiones que 

recomienden sean 

rentables y que el 

servicio de asesoría que 

proporcionen dé buenos 

resultados.  

Por ahora, la nueva 

unidad para clientes  

ultra ricos no tiene una 

previsión concreta  

de crecimiento, pero  

se espera que su 

desempeño esté en línea 

con el crecimiento de 

doble dígito que se prevé 

para la división de Wealth 

Management. En estos 

momentos, esta filial 

gestiona 335.000 

millones en activos.

En compañía  
de Ana Botín  
al Masters  
de Augusta

lio y no en una oficina. Los 
clientes, por su parte, dispon-
drán de una aplicación en el 
móvil donde controlar su car-
tera de inversiones, la rentabi-
lidad y recibir las últimas pro-
puestas de su asesor personal. 

El objetivo de Santander es 
lanzar el proyecto en julio, pa-
ra que empiece de forma in-
mediata a estar disponible pa-
ra los clientes. 

En principio, el banco ha 
ideado el proyecto para los al-
tos patrimonios que ya son 
clientes, a fin de convertirse 
en imprescindible en su rela-
ción y aumentar el grado de 
vinculación de estas personas. 



FINANZAS & MERCADOS  

Lunes 7 mayo 201814 Expansión

La banca tiene que cambiar millones 
de contratos por la norma de datos
25 DE MAYO/ Santander, BBVA, CaixaBank, Bankia y Sabadell han nombrado Delegado de Protección de 
Datos, siguiendo las pautas de la Agencia de Protección de Datos y de la legislación.

Elisa del Pozo. Madrid 

Los bancos trabajan para tener 
su maquinaria a punto y cum-
plir con la adaptación a las nue-
vas exigencias normativas de 
protección de datos, que en-
tran en vigor el próximo 25 de 
mayo. Los cambios son mu-
chos y supondrán la revisión 
de millones de contratos. 

La nueva regulación busca 
reforzar los derechos a la inti-
midad y la privacidad de los 
particulares frente a las empre-
sas e instituciones con clientes 
en la UE. 

Banca, seguros, telecomuni-
caciones, energéticas, hospita-
les... Todos los sectores deben 
cumplir la nueva regulación 
que se aprobó en mayo de 
2016, con un periodo de adap-
tación de dos años que se cum-
plen ahora. El nombramiento 
de un Delegado de Protección 
de Datos (DPO) forma parte de 
la amplia batería de novedades 
a cumplir por los grandes ban-
cos. La mayor parte de los coti-
zados del Ibex ya han designa-
do a este responsable, cuya 
identidad debe comunicarse a 
la Agencia de Protección de 
Datos. 

Delegados 
Santander España ha fichado a 
Rubén Cabezas –procedente 
de PwC– que también es res-
ponsable del cumplimiento 
normativo en las filiales del 
banco. 

Flora Egea se ha incorpora-
do a BBVA, tras abandonar su 
puesto en IBM, como respon-
sable de datos.  

CaixaBank ha optado por su 
cantera y ha designado a Pablo 
Díaz para el nuevo cargo,  cuyo 
nombramiento ya ha notifica-
do a la Agencia de Protección 
de Datos.  

Bankia también ha nombra-
do a un profesional de su plan-
tilla, Elena Bernal, como direc-
tora de Protección de Datos y 
Privacidad. En la misma línea, 
Sabadell ha colocado a Fran-
cisco Torres, con perfil jurídi-
co, en este puesto. 

Bankinter ha nombrado in-
ternamente a su responsable, 
de lo que informará  a la Agen-
cia de Protección de Datos en 
los próximos días, señalan en la 
entidad. 

La búsqueda de profesiona-
les para cubrir este nuevo 
puesto es muy intensa y la de-
manda es tan grande que es di-
fícil encontrar el perfil adecua-
do. “La solución para algunas 

entidades es nombrar a profe-
sionales en el ámbito del dere-
cho y la protección de datos al 
que se proporciona apoyo ex-
terno”, afirma Assumpta Zo-
rraquino, socia de regulación 
digital de PwC. 

La adaptación de los contra-
tos de la banca a la nueva regu-
lación es otro requisito inexcu-
sable de la nueva normativa, lo 
que “supone la obligación de 
cambiar millones de contratos 
de clientes”, apunta Marc 
Martínez, socio responsable 
de Ciberseguridad en KPMG. 

Los bancos ultiman la do-
cumentación necesaria para 
realizar estos cambios y re-
mitírsela a sus clientes antes 

Los clientes 
recibirán en las 
próximas semana 
comunicaciones para 
adaptar contratos

Los datos personales de los 

particulares estarán más 

protegidos con la nueva 

normativa.P
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CaixaBank 
compra a 
Allianz su 8,4% 
en BPI por 178 
millones

Expansión. Madrid 

CaixaBank ha acordado ad-
quirir al Grupo Allianz  la par-
ticipación del 8,4% que osten-
taba en Banco BPI por 178 mi-
llones de euros, o 1,45 euros 
por acción, de forma que ele-
va su posición en la entidad 
hasta el 92,935% del capital. 
  Tras este movimiento, 
CaixaBank solicitará en las 
próximas semanas la convo-
catoria de una junta de accio-
nistas de BPI para proponer la 
exclusión de la entidad lusa 
de Bolsa. En el caso de que se 
apruebe, CaixaBank ofrecerá 
la compra de todas las accio-
nes de las que no sea titular a 
un precio de 1,45 euros por tí-
tulo, con el objetivo de alcan-
zar el 100% del capital del 
banco portugués. 

El desembolso total en 
efectivo para adquirir las ac-
ciones remanentes de BPI 
(del 92,935% al 100%) a un 
precio de 1,45 euros por ac-
ción es de 149,25 millones de 
euros. El precio de 1,45 euros 
por acción representa una 
prima del 22,67% respecto al 
último día de cotización y una 
prima del 22,16% respecto al 
precio medio ponderado por 
volumen de cotización de los 
últimos seis meses. 

Los accionistas que opta-
ron por no vender en la opa de 
febrero 2017  han salido bene-
ficiados. CaixaBank pagó en-
tonces 1,134 euros euros por 
acción.  

BPI aportó en 2017 un total 
de 176 de los 1.684 millones 
que ganó CaixaBank. Está 
considerada su única gran 
apuesta internacional. 

Reorganización 
Por otro lado, CaixaBank y 
Allianz han acordado propo-
ner a los órganos de gobierno 
de Banco BPI y Allianz Portu-
gal la reorganización de la 
alianza de seguros en Portu-
gal a fin de reforzar y profun-
dizar la relación comercial 
entre Banco BPI y Allianz 
Portugal en la distribución de 
seguros de no vida durante los 
próximos diez años. 

En relación a los seguros de 
vida de Allianz Portugal, Ban-
co BPI continuaría distribu-
yéndolos hasta el final de 
2019. A partir de 2020 se es-
pera que Banco BPI empiece 
a distribuir seguros de vida de 
BPI Vida e Pensões.  En cual-
quier caso, los contratos de se-
guros de vida suscritos por los 
clientes de BPI con Allianz 
Portugal continuarán en vi-
gor en sus propios términos. 

La previsión es que 
las negociaciones 

entre las partes impli-

cadas avancen y 
antes del verano esté 

lista la nueva Ley de 

Protección de Datos 
española, que recoge-

rá los cambios intro-

ducidos por el 
Reglamento Europeo   

de Protección de 

Datos.

NEGOCIACIONES
del próximo 25 de mayo. 

Santander ha puesto en 
marcha estas comunicaciones 
a través de banca electrónica 
cuando el cliente accede a Su-
pernet, en las oficinas y me-
diante carta.  

En Sabadell apuntan que ya 
han puesto en marcha su ma-
quinaria para recabar los nue-
vos consentimientos de los 
clientes y en Bankia se manda-
rán las comunicaciones en los 
próximos días. 

Una de las principales nove-
dades de la nueva regulación es 
que “ya no valen los consenti-
mientos tácitos de los clientes, 
que suponen que si éstos no se 
oponen a una iniciativa, la enti-

dad  tiene vía libre para ponerla 
en marcha. A partir de ahora 
tiene que haber un consenti-
miento expreso del cliente pa-
ra, por ejemplo, poder man-
darle publicidad de su filial ase-
guradora, o de cualquier otra 
índole”, añade el responsable 
de Ciberseguridad de KPMG.  

“Actualmente, una entidad 
que trabaje con información 
personal de clientes debe apli-
car una serie de medidas de 
protección de estos datos. A 
partir de ahora, cada entidad 
está obligada a definir su perfil 
de riesgo en este campo y en 
función del resultado aplicar 
medidas de protección”, afir-
ma Martínez.

Elaborar / Adaptar
POLÍTICADE
PRIVACIDAD

DERECHOS DE LOS CLIENTES PARA PROTEGER SUS DATOS PERSONALES

Hoja de ruta de la nueva normativa para las entidades

Designar DELEGADO DE PROTECCIÓN DE DATOS (DPD) Adecuar los
FORMULARIOS de
derecho de información

Adaptar los
MECANISMOS Y
PROCEDIMIENTOS para
el ejercicio de derechos

Valorar si los
encargados ofrecen
GARANTÍAS y
adaptación de contratos

Elaborar el REGISTROACTIVIDADES DE TRATAMIENTO

Derecho a
conocer

Derecho a solicitar
al responsable

Derecho a rectificar
tus datos

Derecho a suprimir
tus datos

Derecho de oposición al
tratamiento de tus datos

Fuente: Agencia de Protección de Datos Expansión

1 2

Realizar un ANÁLISIS DE RIESGOS (guía práctica)

Revisar MEDIDAS DE SEGURIDAD tras los resultados del
análisis de riesgos

Establecer mecanismos y procedimiento de NOTIFICACIÓN
DE QUIEBRAS DE SEGURIDAD

Realizar una EVALUACIÓN DE IMPACTO EN LA PROTECCIÓN
DE DATOS a partir de los resultados del análisis de riesgos.

3 4 5

La nueva norma ha 
provocado una gran 
demanda de 
profesionales de 
protección de datos

El derecho al olvido  

y la portabilidad son  

dos novedades del 

Reglamento Europeo de 

Protección de Datos que 

se aplicará a partir del 

próximo 25 de mayo. 

Los particulares podrán 

exigir a las entidades  que 

sus datos sean suprimidos 

cuando, entre otras cosas, 

ya no sean necesarios para 

la finalidad con la que 

fueron recogidos, cuando 

se haya retirado el 

consentimiento o cuando  

se hayan recabado  

de forma ilícita. 

El derecho de portabilidad  

implica que los 

particulares puedan pedir 

a una entidad el traslado 

de sus datos a otras. 

La Agencia de Protección 

de Datos afirma que la 

nueva normativa supone 

un mayor compromiso  

de las entidades con  

la protección de datos, 

“pero ello no implica 

necesariamente ni en 

todos los casos una carga. 

Será sólo una forma de 

gestionar la protección  

de datos distinta  

de la que se viene 

empleando ahora” . 

La norma fija sanciones 

muy elevadas para las 

entidades que cometan 

infraciones de la norma de 

protección de datos que 

pueden llegar hasta el 4% 

de la facturación.

Derecho  
al olvido y a la 
portabilidad
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Dificultades para compartir las redes bancarias

E
l presidente de la patronal bancaria, Jo-

sé María Roldán, lanzó, como idea para 
tratar de reducir la exclusión financiera 

que se está produciendo por el importante cie-
rre de oficinas que está experimentado el sec-
tor financiero, la posibilidad de que varias enti-
dades decidieran compartir los gastos de man-
tenimiento que conllevan las oficinas y de esa 
manera pudieran estar presentes en localida-
des en las que ahora no lo están. 

Los responsables de las entidades han decla-
rado, con mayor o menor entusiasmo, su apoyo 
a analizar esa posibilidad, pero realmente pa-
rece difícil que vaya a concretarse en algo en el 
futuro. Las razones son varias, entre ellas que 
algunos bancos tienen fijada su estrategia co-
mercial prácticamente en el desarrollo de la 
banca digital y la red física la consideran algo 
en estos momentos necesario pero casi pres-
cindible en un futuro no muy lejano. Otra ra-
zón esencial es el tipo de cliente que estas enti-
dades buscan y que no se encuentra en las loca-
lidades pequeñas y con escasa población, que 
es donde las oficinas bancarias están desapare-
ciendo. 

Y finalmente hay que tener en cuenta que, se 
quiera o no, siguen existiendo en el sector fi-
nanciero español dos tipos muy diferenciados 
de bancos: los que siempre lo han sido y los que 
surgieron como consecuencia de la transfor-

mación de las antiguas cajas de ahorros en ban-
cos para poder enfrentarse a la crisis financiera 
con probabilidades de supervivencia. 

Los primeros han tenido su base de clientela 
sobre todo en las grandes ciudades y poblacio-
nes grandes, y en las regiones en las que surgie-
ron: Santander en Cantabria, BBVA en el País 
Vasco y Sabadell en Cataluña. Los segundos, 
salvo CaixaBank, que está presente de manera 
elevada en todo el territorio nacional, sobre to-
do se han desarrollado en las áreas de influen-
cia en las que surgieron y que coinciden con las 
Comunidades Autónomas. Es cierto que todos 

los bancos han cerrado muchas sucursales; 
puede que más las antiguas cajas. Pero estas 
han defendido en general su presencia en los 
territorios naturales. A los bancos les ha costa-
do menos irse de las poblaciones menos im-
portantes. Entre otras cosas porque en general 
quedaba al menos una oficina de una antigua 
caja. 

Con medios ajenos 
Aunque Gonzalo Gortázar, consejero delega-
do de CaixaBank, la entidad que tiene desple-
gada la mayor red de oficinas en toda España, 

dijo que era “una noticia magnífica” esa posibi-
lidad, eso no significa que esté dispuesto a 
compartir su red con otras entidades. “Caixa-
Bank ha decidido no abandonar municipios, 
aunque nos cuesta algo de dinero”, dijo, y aña-
dió que el banco “no puede luchar solo contra 
la exclusión financiera”. Por eso celebraba que 
otros se lo plantearan... en espera de que deci-
dan también apuntarse a la lucha contra la ex-
clusión con sus propios medios, no con los aje-
nos. 

Es lo que decía en privado hace algunos días 
un alto directivo bancario: “Si alguien piensa 
que una entidad muy asentada en un territorio 
va a compartir con otro su red o parte de la mis-
ma para que le quite clientes está muy equivo-
cado”.  

Otra cosa sería que quienes no estén presen-
tes en una localidad determinada se pusieran 
de acuerdo para hacerlo, pero parece bastante 
difícil de imaginar, al menos ahora. 

Además, se señalaba en el sector, algunas en-
tidades han puesto en marcha otros procedi-
mientos para estar presentes en algunas zonas 
que han abandonado en aras de una mayor efi-
ciencia. Desde poner en marcha una red de 
agentes, compuesta en muchas ocasiones por 
antiguos empleados que han sido prejubilados, 
a procedimientos de banca móvil (autobuses 
que recorren varias localidades durante la se-
mana u oficinas que abren determinados días y 
durante unas horas). Una tarjeta y un cajero o 
una aplicación en el teléfono móvil, algo que 
Santander está poniendo en marcha en Brasil y 
México, pueden también solucionar algunos 
de los problemas de la exclusión financiera.

POR DESCONTADO

Salvador Arancibia

Clientes en una oficina bancaria.
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que tenemos una cuota de 
mercado que no corresponde 
a nuestra posición en otras 
provincias. Uno de los mu-
chos proyectos para crecer es 
el Plan Madrid. Tenemos una 
presencia importante en dife-
rentes áreas, en muchos casos 
por las adquisiciones que ha 
hecho el grupo, como la zona 
este, noroeste o Andalucía. 
Por supuesto, también en Ca-
taluña.  
– ¿Cómo afectó a su negocio 
la crisis política en Catalu-
ña? 

En un momento dado tuvo 
impacto, pero el banco tomó 
una decisión rápida [el trasla-
do de sede] que fue acertada y 
frenó en seco los problemas. 
Lo hemos dejado atrás y se-
guimos creciendo en todas las 
provincias. Nuestros clientes 
y nuestros accionistas valora-
ron la decisión.  
– ¿En su plan de crecimiento 
se incluyen fichajes de ban-
queros privados? 

Siempre estamos atentos a 
nuevas posibilidades. Ha ha-
bido mucho movimiento y lo 
estamos mirando, pero sólo lo 
haríamos si nos aporta valor 
añadido. No tenemos un plan 
concreto de crecer a través de 
banqueros, pero si vemos al-
guna oportunidad, estaremos 
encantados.  
– ¿Vuelve a haber actividad 
en el área de las Sicav tras la 
incertidumbre regulatoria? 

En los dos primeros meses 
del año hemos sido líderes en 
crecimiento en Sicav, con un 
2%. El goteo de cierres se ha 
frenado y estamos captando 
nuevas Sicav, por una combi-
nación de rentabilidad, servi-
cio y actividad comercial. 

“Queremos llegar al 8% de cuota de 
mercado en banca privada en 2020”
ENTREVISTA PEDRO DAÑOBEITIA Director general de Sabadell Urquijo/ El máximo responsable del área de banca 
privada de Sabadell anticipa una mayor inversión en tecnología y un plan de crecimiento en Madrid. 

Ponemos el foco en 

el servicio de la gestión de 

carteras, en el que 
buscamos crecer a ritmos 

del 12% anual”

“A. Roa. Madrid 
Pedro Dañobeitia (Santander, 
1963) acaba de cumplir su pri-
mer año como director gene-
ral de Sabadell Urquijo. Des-
pués de 20 años con distintos 
cargos de responsabilidad en 
Deutsche Bank, Dañobeitia se 
hizo frente de la quinta enti-
dad española en banca priva-
da, con un patrimonio de 
27.000 millones y un equipo 
de 189 banqueros. Su objetivo 
pasa por incrementar la cuota 
de mercado del grupo en este 
área del 6,5% actual al 8% en 
2020.  
– ¿A qué retos se ha enfren-
tado en este primer año al 
frente de Sabadell Urquijo? 

El sector está en un proceso 
de transformación con la di-
rectiva Mifid II. El balance de 
lo que llevamos de la nueva 
regulación es positivo. Mifid 
II pretende alinear el rol fidu-
ciario del banquero con los in-
tereses del cliente y promover 
una mayor transparencia. 
Otro factor clave es la presión 
en márgenes, porque la regu-
lación ha llevado de alguna 
forma a un cambio de modelo 
de negocio, en el que se tiende 
a ir a un negocio de comisio-
nes explícitas, y en ese proce-
so tal vez se puedan perder 
comisiones. Creo que esa pre-
sión en costes se está dando 
de forma dispar en Europa y 
está siendo mayor en España, 
porque hay aspectos de Mifid 
II que se han implementado 
con más rigor aquí, como la 
exigencia de las grabaciones 
de todas las comunicaciones 
con los clientes.  
– ¿Se han definido como ase-
sor no independiente? 

Sí, lo cual no es peyorativo. 
Como asesor no indepen-
diente podemos ofrecer como 
banca privada lo mismo que 
una entidad que se haya de-
clarado independiente. Ofre-
cemos tres tipos de asesora-
miento: la gestión discrecio-
nal de carteras, que tiene co-
misión explícita y es el pro-
ducto en el que ponemos el 
foco; el asesoramiento están-
dar, en el que podemos ser re-
munerados con las comisio-
nes de venta de los activos que 
ofrecemos; y el asesoramien-
to plus, en el que el cliente 
puede invertir en acciones 
limpias de los fondos (sin co-
misiones de venta) y con una 
comisión explícita. Este últi-
mo modelo ha despertado un 
gran interés entre los clientes.  

Pedro Dañobeitia. 
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Hemos dejado atrás 

el impacto de la crisis 

política catalana y 
estamos creciendo  

en todas las provincias” 

“
La presión en 

márgenes de Mifid II está 

siendo mayor en España 

que en otros países 
europeos”

“

La cartera más 
conservadora de Sabadell 
Urquijo se revalorizó un 
2,5% el año pasado y la más 
arriesgada, un 11%. Fue un 
año exitoso en el que una de 
las claves fue cubrir la divisa 
en la inversión en la Bolsa 
estadounidense. Dañobeitia 
explica que cada vez 
incluyen más activos 
alternativos en sus carteras, 

como inversión en 
inmobiliario, en fondos de 
capital riesgo o en fondos de 
infraestructuras. “El objetivo 
sería que estos activos 
lleguen a pesar hasta  
un 10% en las carteras, 
siempre en función del perfil 
de riesgo”, indica. En su 
opinión, es un paso natural 
en un contexto en el que hay 
“liquidez sin rentabilidad y 

rentabilidad sin liquidez”. En 
renta fija, encuentran algo 
de valor en bonos 
emergentes, deuda high 
yield y bonos flotantes. En 
Bolsa está neutral en EEUU, 
infraponderado en Europa  
y sobreponderado en 
emergentes. La entidad 
prevé incrementar  
la presencia de ETF  
en sus carteras. 

Alzas de hasta el 11% en las carteras

– ¿Qué papel tendría su enti-
dad en el esperado proceso 
de concentración que puede 
propiciar Mifid II? 

Tenemos un tamaño im-
portante, somos los quintos, y 
queremos seguir creciendo 
orgánicamente. Tenemos un 
libro de negocio que supera 
los 27.000 millones de euros y 
nuestro modelo es el que con-
sideramos óptimo. Efectiva-
mente, para competir en este 
nuevo entorno, que requiere 

mucha inversión, se necesita 
un cierto tamaño, así que po-
demos ver un proceso de con-
centración entre pequeños 
actores.  
– ¿Qué objetivos de creci-
miento manejan? 

Queremos llegar al 8% de la 
cuota de mercado en banca 
privada en 2020. Ahora esta-
mos en el 6,5%. Eso requiere 
mucho esfuerzo y ser mucho 
mejor que la competencia. 
Impulsaremos la transforma-

ción digital y aumentaremos 
la gestión discrecional como 
producto estrella. Ofrecemos 
carteras de fondos y también 
carteras multiactivos, con va-
lores de renta fija y Bolsa, algo 
que es diferencial. En gestión 
de carteras queremos crecer a 
ritmos anuales del 12%.  
– ¿En qué región quiere cre-
cer más? 

Pensamos que nuestra cuo-
ta de mercado en la zona cen-
tro tiene que aumentar, por-

El 44% de la deuda 
española en manos 
de extranjeros 

EN ENERO  El 44 % de la deu-

da emitida por el Tesoro Público 

español estaba en manos de in-

versores extranjeros al finalizar 

enero, un total de 403.448 mi-

llones de euros. Esta cifra supo-

ne un ligero retroceso desde  los 

405.350 millones del mes ante-

rior, la cantidad más alta de la 

serie histórica del Tesoro Públi-

co, que se remonta a 2002. 

Manuel Méndez 
comparece  
en el Congreso 

CRISIS FINANCIERA  Manuel 

Méndez, consejero delegado de 

Liberbank, comparecerá el 

miércoles en la comisión del 

Congreso de los Diputados que 

investiga la crisis financiera. Ma-

ñana martes están previstas las 

intervenciones de Julio Fernán-

dez Gayoso, expresidente de 

Novaciaxa Galicia, y de Fran-

ceesc Gibert Pibernat, consul-

tor de KPMG y coautor del infor-

me encargado por el Banco de 

España para la creación de No-

vagalicia.  

Último día para 
optar al dividendo 
de Unicaja 

0,02 EUROS Unicaja abona un 

dividendo con cargo a los resul-

tados de 2017 de 0,02 euros el 

10 de mayo. Es el primer pago 

que realiza desde su salida a co-

tizar en junio de 2017. Para co-

brarlo, será necesario ser accio-

nista de la entidad al cierre de la 

sesión de hoy. Las acciones de 

Unicaja cotizan con una renta-

bilidad por dividendo prevista 

para 2018 del 8,56%. 

AP67, Socimi sale  
a cotizar mañana  
en el MAB 

SEXTO DEBUT  AP67, Socimi 

comenzará a cotizar mañana 

en el Mercado Alternativo Bur-

sátil (MAB) y será la sexta incor-

poración en este mercado en 

2018. El código de negociación 

de la socimi será YAP67 y con-

tratará a través de fixing. Su pre-

cio de referencia será de 6,65 

euros, lo que supone un valor 

total de 34 millones de euros. 

Egipto permite el 
libre movimiento           
de divisas 

DESDE 2011 El gobernador del 

Banco Central egipcio, Tarek 

Amer, anunció ayer la  suspen-

sión de todas las restricciones al 

movimiento de divisas, aplica-

das por la inestabilidad de la 

economía del país tras la revolu-

ción de 2011.
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TRELLEBORG WHEEL
SYSTEMS ESPAÑA, S.A.U.

(Sociedad Absorbente)
MITAS TYRES, S.L.U.
(Sociedad Absorbida)

Anuncio de fusión
De acuerdo con el artículo 43 de la Ley 3/2009,
de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales
de las Sociedades Mercantiles (“LME”), se hace
público que el Accionista Único de la Sociedad
Absorbente TRELLEBORG WHEEL SYSTEMS
ESPAÑA, S.A.U., mediante acuerdo de fecha 30
de abril de 2018, ha decidido aprobar la fusión
por absorción de la sociedad MITAS TYRES,
S.L.U., como Sociedad Absorbida, siendo ambas
sociedades participadas al 100% por TRELLEBORG
NAVARRA, S.L. como Accionista Único, con la
consiguiente disolución sin liquidación de la
Sociedad Absorbida y la transmisión en bloque de
su patrimonio a la Sociedad Absorbente.
Todo ello de conformidad con el Proyecto
Común de Fusión suscrito por los Órganos de
Administración de ambas compañías el 31 de
marzo de 2018 y con los balances de fusión
cerrados a 31 de diciembre de 2017.
Se hace constar que, de conformidad con lo
establecido en el artículo 49.1.4º de la LME, no
es necesario la aprobación de la fusión por el
Accionista Único de la Sociedad Absorbida.
Asimismo, se hace constar expresamente el
derecho que asiste a los accionistas y acreedores
de las sociedades participantes en la fusión a
obtener el texto íntegro de los acuerdos adoptados
y de los Balances de Fusión, así como el derecho
de oposición que asiste a los acreedores en los
términos del artículo 44 de la LME.

En Madrid, a 30 de abril de 2018.
Doña Carmen Esteban García-Bernalt

Secretaria no Consejera del Consejo de
Administración de TRELLEBORG WHEEL

SYSTEMS ESPAÑA, S.A.U

INMOBILIARIA POLÍGONO, S.A.
Por acuerdo del Consejo de Administración, de conformidad con los artículos 15 y 16 de los Estatutos
de la Sociedad, se convoca a los señores accionistas de INMOBILIARIA POLÍGONO, S.A., a la Junta
General Ordinaria que se celebrará, en primera convocatoria el día 29 de junio de 2018, a las 10:30
horas, y en segunda convocatoria, el día 30 de junio de 2018, a las 11:30 horas, en el domicilio social
de la compañía sito en la Avda. de Filipinas, n.º 52, de Madrid, a fin de decidir sobre los asuntos
comprendidos en el siguiente:

Orden del día

Primero.- Examen y Aprobación, en su caso, de la Memoria, Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias,
Estado que Refleje los Cambios en el Patrimonio Neto, así como la Gestión Social, aplicación, en su caso,
de resultados, todo ello del Ejercicio 2017. Acuerdos a Adoptar.
Segundo.- Modificación del artículo 16 de los Estatutos Sociales. Acuerdos a adoptar.
Tercero.- Renumeración correlativa de las acciones. Acuerdos a adoptar.
Cuarto.- Reducción del capital social con la finalidad de eliminar seis decimales (0,050604 euros) del
valor nominal de las acciones que componen el capital social en la cantidad de 194,32 euros, mediante
la reducción del valor nominal de cada una de las 3.840 acciones que componen el capital social,
pasando el valor nominal de cada acción de 30,050604 euros a 30,00 euros. Acuerdos a adoptar.
Quinto.- Modificación del artículo 5 de los Estatutos Sociales, dándole nueva redacción para acomodarlo
a la cifra del capital resultante una vez practicadas la renumeración correlativa de las acciones y la
reducción de capital acordadas. Acuerdos a adoptar.
Sexto.- Autorización al Consejo de Administración para la adquisición derivativa de acciones de la
sociedad. Acuerdos a adoptar.
Séptimo.- Ruegos y Preguntas.
Octavo.- Otorgamiento de facultades para la formalización y elevación a público de los acuerdos
adoptados.
Noveno.- Redacción, lectura y aprobación del Acta de la Junta.
En cumplimiento de los artículos 197 y 272 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital se
pone a disposición de los accionistas todos los documentos que han de ser sometidos a la aprobación
de la Junta, para lo que estos tendrán derecho a examinar en el domicilio social los referidos documentos
o pedir la entrega o envío de forma inmediata y gratuita de los mismos, así como solicitar los informes
o aclaraciones que estimen pertinentes.
Asimismo, de acuerdo con lo previsto en el artículo 287 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, se deja expresa constancia del derecho que corresponde a todo accionista de examinar
en el domicilio social el texto íntegro de las modificaciones estatutarias propuestas y de los informes
emitidos por el Consejo de Administración de la sociedad sobre los puntos 2º, 3º, 4º y 5º del Orden del
Día. Cualquier accionista podrá solicitar el envío de dichos documentos de forma inmediata y gratuita.

Madrid, 24 de abril de 2018.- El Secretario del Consejo de Administración, don Eduardo Cebrián Agustín.

CONFERENCIA DE BERKSHIRE HATHAWAY/ El tema estrella del encuentro fue la compra de 75 millones de acciones adicionales  
de Apple durante el primer trimestre del año. Faltaron detalles sobre la sucesión de Buffett como consejero delegado.

Este fin de semana se ha cele-
brado en Omaha (Nebraska) 
la Junta General de Accionis-
tas de Berkshire Hathaway, el 
hólding presidido por Wa-
rren Buffett y con una capita-
lización de 500.000 millones 
de dólares. Él y su socio Char-
les T. Munger, vicepresiden-
te, rinden todos los años cuen-
tas frente a cerca de 42.000 
accionistas –o socios para 
ellos– venidos de todo el glo-
bo. Los asistentes no decaen a 
pesar de que el evento puede 
seguirse por streaming en 
Yahoo! Finance. 

Un equipo de ocho perso-
nas de Amiral Gestion nos 
desplazamos para escuchar-
les, no sólo como accionistas 
de la compañía en nuestros 
fondos Sextant desde 2012 si-
no también como admirado-
res de su exitosa filosofía de 
inversión, el value investing. 
Pese a su avanzada edad  
–Buffett tiene 87 años y Mun-
ger 94–, su energía les permi-
te responder durante seis ho-
ras a preguntas de inversores 
sin mostrar un ápice de fatiga.  

Buffett empezó con las 
cuentas del negocio: el ingre-
so operativo subió un 48% 
con respecto al año pasado. 
En cambio, el beneficio ope-
rativo ha dejado de ser un 
buen indicador de la evolu-
ción por los cambios conta-
bles.  

El tema estrella ha sido la 
reciente compra durante el 

Apple brilla en el foro de Warren Buffett
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primer trimestre del año de 
75 millones de acciones adi-
cionales de Apple. Quién le 
iba a decir a ambos, tan agnós-
ticos en inversiones de em-
presas tecnológicas, que iban 
a controlar nada menos que el 
5% de la empresa de Cuperti-
no. Ellos no la ven como una 
compañía tecnológica sino de 
gran consumo con un cliente 
muy leal a la marca, una valo-
ración atractiva y un ecosiste-
ma que genera una ventaja 
competitiva como es el swit-
ching cost. A la pregunta de si 
aprueban la recompra de ac-
ciones anunciada por Apple 
por valor de 100.000 millones 
de dólares, afirmaron que es 
una buena asignación de capi-
tal y que además incrementa-
rá su participación en la em-

presa hasta un 6-7% sin tener 
que invertir más en ella.  

Hicieron una defensa de la 
inversión en activos financie-
ros frente a otras alternativas 
de inversión, como el oro o in-
cluso el bitcoin. Con un ejem-
plar del New York Times en 
la mano tras Pearl Harbor, 
Buffett recordó que 10.000 
dólares invertidos entonces 
serían hoy 51 millones, frente 
a unos meros 400.000 de ha-
berse invertido en oro. Su opi-
nión sobre el bitcoin fue mu-
cho menos benévola, tildán-

dolo de burbuja en el caso de 
Buffett y directamente de ve-
neno en el caso de Munger. 

 Sobre las tensiones comer-
ciales entre EEUU y China, 
no mostraron preocupación 
alguna. Consideran que la 
sensatez imperará y, aunque 
puede que se tomen algunas 
pequeñas malas decisiones a 
este respecto, el libre comer-
cio será respetado puesto que 
nos beneficia a todos.  

Daphne, una niña de 8 años 
que hizo una incisiva y crítica 
pregunta sobre algunas inver-
siones de Buffett en compa-
ñías muy intensivas en capi-
tal, no sólo se ganó una ova-
ción del público sino que lo-
gró una oferta de trabajo para 
el equipo de inversión del 
mismo Buffett. Munger bro-

meó dando gracias de que la 
niña no tuviera 9 años.  

También explicaron su re-
ciente alianza con JPMorgan 
y Amazon para intentar mejo-
rar los costes sanitarios en 
EEUU. Mientras que en los 
países occidentales la sanidad 
no representa más del 11% del 
PIB, en EEUU supera el 18%. 
Es una de las mayores preo-
cupaciones de Buffett, por la 
importante falta de competi-
tividad que supone y por estar 
totalmente fuera de control. 
Todd Combs, con un sillón en 
el consejo de JPMorgan des-
de 2017, está trabajando junto 
a Jamie Dimon, presidente de 
la entidad y su equipo, en una 
solución sin ánimo de lucro a 
este problema.  

Acerca de la polémica con-
cerniente a Wells Fargo, 
Buffett comparó el escándalo 
y las malas prácticas de la en-
tidad con situaciones simila-
res que sufrieron empresas 
como American Express o 
Geico, y que hoy son excelen-
tes negocios.  

Quinielas 
Echamos en falta detalles so-
bre la sucesión de Buffett co-
mo consejero delegado. En las 
quinielas suenan Ajit Jain, 
responsable del negocio ase-
gurador de Berkshire Hatha-
way; y Greg Abel, responsable 
de la división de energía del 
holding. Con el primero pudi-
mos charlar unos minutos a la 
salida el pasado año y su avan-
zado estado de salud proba-
blemente lo descarte. Abel, a 

Buffett defendió la 

inversión en activos 

financieros frente     

a alternativas como   

el oro o el bitcoin

Warren Buffett, presidente de Berkshire Hathaway, rodeado de asistentes a la junta de accionistas, 

este fin de semana.
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quien también pudimos salu-
dar a la salida de la conferen-
cia –después de que su guar-
daespaldas nos lo permitiera– 
cuenta con toda la confianza 
de Buffett y le alegró saber 
que en España hubiera calado 
el value investing. Ambos han 
entrado en el consejo de ad-
ministración, una clara señal 
de lo importantes que son 
para el futuro de Berkshire 
Hathaway. Todd Combs y 
Tedd Weschler serán los di-
rectores de inversión, encar-
gados actualmente de gestio-
nar cerca de 25.000 millones 
de euros, batiendo, según ase-
guró Buffett, al índice y al pro-
pio Buffett.  

Uno vuelve de Omaha con 
su filosofía de inversión refor-
zada, con nuevas amistades, 
alguna idea de inversión y una 
buena pila de libros para leer: 
The Warren Buffett Sharehol-
der, de Cunningham, y Dear 
Chairman, de Jeff Gramm, no 
tienen desperdicio...  

Lo único negativo de la 
conferencia es que no sabe-
mos si será la última, dada la 
avanzada edad de ambos ge-
nios.  

Larga vida al sentido co-
mún, a la inversión a largo 
plazo de gestores y partícipes 
y a la ausencia de incentivos 
perversos y malas prácticas 
empresariales.  

Berkshire es sin duda un 
faro de luz al que mirar para 
tener éxito en la Bolsa y en la 
vida.
Responsable de Relación con 
Inversores de Amiral Gestion.

por Pablo Martínez Bernal
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El plazo de aceptación finaliza el 8 de mayo de 2018 (incluido)

Si deciden acudir a la Oferta, los accionistas de Abertis recibirán 18,36 Euros por acción

Folleto de la Oferta autorizado por la CNMV y disponible en su web www.cnmv.es

ACCIONISTA DE ABERTIS?¿ERES

www.hochtief.com 900800903
número de teléfono gratuito
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¿Está agotado el ‘rally’ de las papeleras?
POTENCIAL/  Europac, Ence e Iberpapel suben entre el 38% y el 19% en lo que va de año. 
Las buenas perspectivas para los precios del papel pueden prolongar esta positiva racha bursátil.

R. Martínez. Madrid 

Las compañías papeleras, sin 
estar entre los valores estrella 
del año, acumulan en lo que 
va de 2018 subidas más que 
jugosas. Europac, Ence e 
Iberpapel suben entre el 
38,58% y el 19,86% este año, 
alzas que se suman a los fuer-
tes avances del año anterior. 
Tras varios ejercicios de alzas 
en Bolsa, las cotizaciones pa-
recen estar ajustadas a las va-
loraciones de los analistas. Sin 
embargo, el contexto que vive 
el sector da pie a pensar que 
estos valores aún pueden ara-
ñar un plus de rentabilidad.  

Los expertos explican que 
la fuerte demanda de papel y 
cartón por el auge del comer-
cio electrónico, unida a la es-
tabilidad de la producción, 
provocan un escenario de 
precios al alza que permite a 
las compañías obtener unos 
sólidos resultados. 

L Europac. Es el mejor valor 
del sector papelero en lo que 
va de 2018, con una subida del 
38,58%. Con este avance, acu-
mula seis años de ganancias 
en Bolsa, racha en la que la 
compañía ha multiplicado 
por más de diez veces su coti-
zación, al pasar de los 1,41 eu-
ros del cierre de 2012 a los 
15,68 actuales. El pasado 30 
de abril marcó máximo histó-
rico en 16,04 euros. Este rally 
ha llevado el valor a superar 
en un 20% su precio objetivo 
del consenso de analistas de 
Bloomberg, y, aunque la ma-
yoría de analistas cree que su 
cotización está ajustada, hay 
expertos que confían en su 
atractivo.  

“Opera en un sector que vi-
ve un momento dulce”, ase-
gura Rafael Cavanillas, de 
Ahorro Corporación. Ade-
más, cuenta con un compro-
miso de mejora de costes, “lo 

UN SECTORALALZA
Var. año
(%)

Potencial: Diferencia, en %, entre el precio objetivo medio del consenso de analistas de Bloomberg y la cotización actual del valor.
Las recomendaciones, en % sobre el total de opiniones de los analistas recopilados por Bloomberg.

Fuente: Bloomberg Expansión
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que le va a llevar a obtener re-
sultados récord este año”, 
afirma. En marzo presentó su 
plan estratégico, “ambicioso”, 
según Cavanillas, pero “facti-
ble a tenor de los precios del 
papel”. Su recomendación so-
bre el valor es de comprar.  

L Ence. El valor sube el 
23,64% desde enero tras des-
pegar el 128% en 2017. El vier-
nes marcó máximo histórico, 
en 6,8 euros. Estos avances de-
jan la cotización un 8% por en-
cima del precio objetivo me-
dio de consenso. Pero puede 
seguir al alza. Gonzalo de Cue-
to, de Intermoney, valora po-
sitivamente el negocio de ge-

neración de energía de la com-
pañía, que aporta 50 millones 
de euros al beneficio bruto de 
explotación (ebitda). 

“Es una actividad menos 
volátil que la fabricación de 
celulosa, su negocio princi-
pal”, afirma el experto, que 
admite que el valor presenta 
el mayor recorrido del sector 
papelero. Califica de muy po-
sitivo el entorno de precios de 

la materia prima, que cotiza a  
1.000 dólares por tonelada. 

La atractiva remuneración 
al accionista es otro de los 
puntos a favor de Ence. “Es-
peramos que la rentabilidad 
por dividendo supere el 4% 
anual en los próximos ejerci-
cios”, asegura Paula Sampe-
dro, de Link Securities. La ex-
perta se muestra optimista 
con el devenir del valor en 
Bolsa en los próximos meses. 

Como fortaleza adicional, 
Ence cuenta con una baja co-
rrelación con el Ibex, por lo 
que puede ser “adecuado pa-
ra contrarrestar fases volátiles 
del mercado”, asegura Rodri-
go García, de XTB.  

Sólo Miquel y Costas 
cae este año en el 
sector papelero, un 
8%, después de 
nueve años de alzas

L Iberpapel. Suma en 2018 su 
cuarto año alcista en Bolsa: 
con el alza del 19,86% de este 
año, el rally del valor desde 
2015 le ha permitido triplicar 
su cotización. Para Cavanillas, 
que aconseja comprar, es una 
apuesta de medio o largo pla-
zo y fía las futuras alzas al éxi-
to de la nueva planta de papel 
de embalaje flexible.  

Esta nueva división presen-
ta una demanda en creci-
miento, al contrario que su ac-
tividad tradicional, el papel de 
escritura, como resalta De 
Cueto, que alaba de la compa-
ñía su “elevada generación de 
caja así como su saneada si-
tuación financiera” y da al va-
lor un precio objetivo de 34,8 
euros, lo que implica un po-
tencial del 7%.  

L Miquel y Costas. Es la úni-
ca compañía papelera que es-
tá en negativo este año, con 
una caída del 8%. Sin embar-
go, no es más que un parénte-
sis en la escalada de nueve 
años consecutivos de subidas, 
racha en la que su cotización 
se ha multiplicado por poco 
más de nueve veces. Con el 
recorte de este año, el valor 
tiene un potencial medio de 
consenso del 18%, pero su es-
casa liquidez implica un ma-
yor riesgo que sus rivales.  

La compañía opera en el 
sector del papel para la indus-
tria tabaquera, con muy pocos 
competidores y altas barreras 
de entrada. Sus inversiones en 
innovación y el desarrollo de 
productos de alto valor añadi-
do le permiten tener una ele-
vada rentabilidad, resistencia 
al ciclo económico y alta ge-
neración de caja.  

Sin embargo, está interesa-
da en dar más protagonismo 
al papel industrial, cuyas ven-
tas aumentaron el 20% el año 
pasado. 

Mañana es    
el último día     
de la opa 
de Hochtief 
sobre Abertis 

Expansión. Madrid 

Mañana finaliza el plazo para 
que los accionistas de Abertis 
decidan si acuden o no a la  de 
la opa (oferta pública de ad-
quisición) lanzada por 
Hochtief, filial de ACS, y que 
supone una contraprestación 
de 18,36 euros por título. 

Esta es la única oferta que 
queda sobre la mesa después 
del acuerdo alcanzado el pa-
sado mes de marzo entre 
Atlantia y ACS para controlar 
de manera conjunta la com-
pañía de gestión de infraes-
tructuras y poner fin a una ba-
talla que se prolongó durante 
más de ocho meses. ACS y 
Atlantia crearán una sociedad 
conjunta, con un capital de 
unos 7.000 millones de euros, 
de la que Atlantia tendrá un 
50% más una acción, ACS un 
30% y Hochtief un 20% me-
nos una acción, que adquirirá 
a Hochtief su participación 
íntegra en Abertis por una 
contraprestación equivalente 
a la abonada en la opa.   

Una vez culminada la opa  
instrumentada a través de 
Hochtief, ACS y Atlantia pro-
moverán el squeeze-out o venta 
forzosa en caso de que se al-
cance la aceptación mínima 
del 90%, o la exclusión de ne-
gociación de las acciones de 
Abertis. Con este escenario, 
los expertos aconsejan acudir 
a la opa. 

Salida del Ibex 
Abertis saldrá del Ibex pasado 
mañana, con lo que el índice 
selectivo quedará temporal-
mente compuesto por 34 va-
lores. El ajuste del Ibex se rea-
lizará al cierre de la sesión del 
martes 8. 

El sustituto de Abertis en el 
Ibex se decidirá en la reunión 
ordinaria del Comité Asesor 
Técnico del 7 de junio.
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El 40% de los edificios tiene vecinos 
morosos que deben 1.660 millones
EN UNA DE CADA CINCO FINCAS CON IMPAGOS, EL DEUDOR ES UN BANCO/ La morosidad de los propietarios de 
viviendas sigue siendo muy elevada pese a la recuperación económica, sobre todo en las zonas costeras

Juanma Lamet. Madrid 
El 40% de las comunidades 
de vecinos sufre impagos de 
los propietarios. Se trata de un 
problema endémico y que si-
gue siendo muy voluminoso 
pese a los primeros síntomas 
de recuperación económica. 
La morosidad de las fincas re-
sidenciales asciende a 1.666 
millones de euros en toda Es-
paña, según los datos del Con-
sejo General de Colegios de 
Administradores de Fincas. 
Eso sí, ese nivel de impago so-
portado por las comunidades 
de propietarios disminuyó un 
8% en 2016 –último año con 
datos contrastados– respecto 
al año anterior (1.812 millones 
de euros).  

La morosidad bancaria dis-
minuyó un 12,2% alcanzando 
los 330,8 millones de euros. El 
porcentaje de las comunida-
des de propietarios en las cua-
les las entidades financieras 
tienen pagos pendientes al-
canza al 7,29%. Es decir, en 
una de cada cinco fincas con 
morosidad hay un banco que 
no paga a tiempo. Salvador 
Díez Lloris, presidente del 
Consejo General de Colegio 
de Administradores de Fin-
cas, explica a este diario que el 
problema es de falta de ges-
tión de las entidades: “Cuan-
do van a venderlos siempre se 
ponen al corriente de pago”.  

No sólo los bancos, todos 
aquellos que venden sus vi-
viendas deben ponerse al co-
rriente en el pago de las cuo-
tas de la comunidad, porque 
las deudas se heredan. Si el 
anterior propietario no ha pa-
gado, el nuevo dueño tiene 
que hacer frente a las cuotas 
del año corriente y los tres an-
teriores. 

Aunque la morosidad to-
tal bajó en todas las autono-
mías, los mayores descensos 
se produjeron en Melilla 
(-9,9%), Ceuta (-9,1%), Astu-
rias (-9,6%), País Vasco 
(-8,9%), Cantabria (-8,7%), 
Castilla y León (un 8,5%), Ga-
licia (-8,4%), Navarra (-8,3%), 
Castilla-La Mancha (-8,2), 
Andalucía (-8%), Madrid 
(-8,1%) y Andalucía (un 8%). 

Al cruzar los datos de mo-
rosidad vecinal de cada pro-
vincia con el número total de 
pisos se obtiene una ratio muy 
reveladora para determinar 
dónde son mayores los impa-
gos. Almería es la ciudad en la 

ELMAPADE LAMOROSIDAD VECINAL

Morosidad de los vecinos, en millones de euros impagados. Por provincias
(Ratio de morosidad sobre número total de viviendas, en euros)

Fuente: Consejo General de Colegios de Administradores de Fincas Expansión

2012 2013 2014 2015 2016

1.606

1.798
1.854 1.811

1.666

12% 3,1% -2,3% -8%

En millones de euros
La deuda total de los vecinos

A Coruña
31,3 (47,9)

Lugo
9,7 (42,9)

Cantabria
22,6 (62)

Vizcaya
33,9 (61,9)

Álava
10,6 (65,5)

Girona
27,4 (55,2)

TOTAL NACIONAL
1.666
(65)

La Rioja
11,2 (55,5)

Burgos
9,8 (37,9)

Palencia
5,4 (47,5)León

12,5
(37,9)

Zamora
7,1 (50,2)

Valladolid
18 (61,8)

Salamanca
9 (37,5)

Soria
2,6 (32,9)

Guipúzcoa
22 (64,9)

Navarra
18,8 (58,9)

Barcelona
191 (72,7)

Tarragona
29,2 (54,9)

Castellón
de la Plana
20,2 (47,8)

Guadalajara
12,6 (71,5) Teruel

4,7 (40,5)

Valencia
87,7 (59,9)

Alicante
77 (59,7)

Murcia
68,7 (87,4)

Almería
36,6 (91,9)

Granada
38,9 (72,4)

Jaén
22,2 (63,5)

Badajoz
22,4 (59,2)

Málaga
67 (73,7)

Las Palmas de
Gran Canaria
47,3 (88,4)

S.C. Tenerife
40,7 (79,2)

Sevilla
49,0 (54,5)

Córdoba
33,9 (84,3)

Toledo
22,8 (5)

Ávila
6,2 (37,2)

Segovia
5,4 (42,4)

Cuenca
7,9

(49,5)

Albacete
16,3
(74,1)

Madrid
225,9 (76,3)

Ciudad Real
18,5 (63,8)

Cáceres
15 (53,2)

Huelva
23,1 (78,7)

Cádiz
49,8 (79,6)

Islas Baleares
50 (83,9)

Huesca
10,2 (64,3) Lleida

11,7 (46,9)

Zaragoza
31,9 (61,3)

Pontevedra
22 (44,7)

Asturias
32 (51,4)

Ourense
8,7 (35,2)

que más dinero se debe por 
cada vivienda: 92 euros, de 
media. Le siguen Las Palmas 
(88,4 euros de deuda por cada 
casa construida), Murcia 
(87,4), Córdoba (84,3), Islas 
Baleares (83,9), Cádiz (79,6), 
Santa Cruz de Tenerife (79,2) 
y Huelva (78,7). Como se ve, 

hay una gran preponderancia 
de provincias costeras. Esto 
ocurre, en parte, por la inci-
dencia de las urbanizaciones 
semidesiertas construidas an-
tes del estallido de la burbuja. 

“Con la crisis ha habido un 
cambio de ciclo en las comu-
nidades de propietarios”, ex-

plica Díez Lloris. “Histórica-
mente, las deudas no eran lo 
suficientemente altas como 
para reclamarlas, porque las 
costas judiciales del proceso 
las pagaba la comunidad de 
vecino, y eran tan elevadas 
que la demanda no cundía, en 
la mayoría de los casos”, agre-

ga. Después, en 1999, se modi-
ficó la Ley de Propiedad Hori-
zontal y la situación mejoró, 
pero con la crisis económica 
se dispararon de nuevo las 
deudas. “El problema econó-
mico es coyuntural, pero 
siempre hay una morosidad 
estructural (morosos profe-

En el año 2013 entró  

en vigor la Ley de 

rehabilitación, 

regeneración y renovación 

de espacios urbanos,  

con el objetivo de 

fomentar la rehabilitación 

obligatoria de aquellos 

edificios que superen los 

50 años al llegar al año 

2018. Un proceso que 

conllevaría un importante 

ahorro energético en  

los edificios. Rehabilitar  

un parque de más de   

25 millones de viviendas 

donde la mitad de ellas 

tiene más de 30 años,  

y una quinta parte, más  

de 50 años, se hace más 

difícil con la morosidad 

existente. Tampoco 

podrán asumir los 

propietarios las medidas 

de accesibilidad en los 

edificios que establece, 

expresamente, la Ley 

General de Derechos  

de las Personas  

con Discapacidad  

y su inclusión Social,  

que establece que  

los edificios existentes 

deben adecuarse  

a las condiciones  

de accesibilidad antes  

del 4 de diciembre  

de 2017. Es decir, que 

“debido a la morosidad 

aún existente, muchas 

comunidades de 

propietarios no podrán 

rehabilitar ni hacer 

accesibles sus edificios 

como estipulan dichas 

normativas, un problema, 

sin duda alguna, de la 

máxima incidencia para 

los ciudadanos y para  

la mejora del parque 

inmobiliario”, según  

el Consejo General  

de Colegio de 

Administradores  

de Fincas. 

La morosidad 
frena la 
rehabilitación 

Cada comunidad de vecinos 

sufre una morosidad media de 

1.109 euros. Cuatro de cada 

diez fincas tienen pagos 

pendientes. 

1.109 € 
Mora media

La banca es propietaria de 

viviendas en el 16,6% de las 

comunidades y protagoniza 

impagos en el 7,3% de las 

fincas (en 1 de cada 5 casos).

7,3%
Banca

La morosidad total de las 

comunidades de vecinos bajó 

un 8% en el último año con 

datos disponibles. Los impagos 

de los bancos cayeron un 12%.

-8%
Disminución

Al dividir la deuda total de las 

comunidades por el número 

de inmuebles residenciales de 

España  se obtiene una mora 

media de 65 euros por piso.

65 € 
Ratio

sionales)”, aclara. “Cuando al-
guien deja de pagar, deja de 
pagarlo todo”, agrega Díez 
Lloris.  

El procedimiento para re-
clamar es sencillo. Primero es 
muy importante que cuando 
se aprueba una cuota, quede 
muy claro en el acta la obliga-
ción de pago. El segundo paso 
es que cuando alguien deje de 
pagar, se debe convocar una 
junta, en la que la comunidad 
tiene que acordar la liquida-
ción de la deuda y hacerla 
constar en acta. Entonces, se 
le notifica al deudor y se le da 
un plazo de pago. Si no lo 
cumple, se le interpone una 
demanda el juzgado. 
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E
l petróleo pasó por un impresionante 
aumento de precio desde los 15 dóla-
res/barril West Texas (WTI) en 1999 

a los 130 en 2008, en gran parte debido a la 
aceleración de la actividad económica mun-
dial y depreciación del dólar. De la misma 
manera tuvo un dramático colapso desde 
2014 hasta los 27 dólares/barril en 2016, en 
parte atribuible a la desaceleración económi-
ca y apreciación del 19% del tipo de cambio 
ponderado del dólar. Es verdad que el precio 
del petróleo no está determinado sólo por es-
tas dos variables. Muchos otros factores jue-
gan un papel: inventarios, tecnología, inver-
sión en extracción, condiciones meteoroló-
gicas y, desde luego, la geopolítica, pero la re-
lación a largo plazo 
entre precio del pe-
tróleo con actividad 
económica mundial y 
tipo de cambio del dó-
lar resulta bastante 
estable, lo que facilita 
estimar su valor razo-
nable. Este valor 
“atrae” al precio del 
petróleo si se aleja de-
masiado de su equili-
brio.  

Ahora el precio de 
un barril de petróleo 
Texas Intermediate 
(WTI) ha superado 
los 69 dólares y el 
Brent los 75, máxi-
mos desde 2014, si-
tuándose por encima 
de su equilibrio por 
fundamentales a lar-
go plazo.  

Tres factores expli-
can esta prima: geo-
políticos, sentimiento 
del mercado financie-
ro y disciplina de la 
OPEP. 

Hay que tener en 
cuenta que los acon-
tecimientos geopolíti-
cos han estado en la palestra desde la vista 
del príncipe de Arabia Saudí Mohammed 
bin Salman a EEUU de finales de marzo, las 
nuevas sanciones estadounidenses a Rusia y 
los ataques aéreos occidentales contra Siria. 
Así que han resurgido las preocupaciones 
sobre la estabilidad en Oriente Próximo. En 
particular ocurre que la oferta iraní puede 
reducirse si los acuerdos de 2015, destinados 
a asegurar que el programa nuclear de Tehe-
rán tiene exclusivamente fines pacíficos, res-
pecto a los que Trump amenaza con salirse, 
conducen a nuevas sanciones.  

Además el aumento de los precios del pe-
tróleo refleja alivio en los mercados finan-
cieros. De hecho el aumento de los precios 
del petróleo ha venido acompañado por el 
de los mercados de valores y tipos de inte-
rés. A ello se añade que los miembros de la 
OPEP y Rusia siguen de momento respetan-
do las cuotas de producción. Además hay 
que tener en cuenta los problemas que afec-
tan a algunos grandes productores, cuya 

producción ha sido incluso menor de la au-
toimpuesta. El ejemplo más dramático de 
reducción involuntaria es el de Venezuela, 
cuya producción se colapsó 30% entre 2015 
y finales de 2017. 

Así que la prima del precio del petróleo 
respecto a su precio de equilibrio puede pre-
valecer un tiempo, sobre todo si los miem-
bros de la OPEP y Rusia acuerdan ampliar 
los recortes de producción más allá de fina-
les de año. De momento los inventarios de la 
OCDE han caído por debajo de su media 
móvil de cinco años. La OPEP y Rusia han al-
canzado el objetivo principal y ahora pueden 
permitirse relajar un poco la disciplina. Pero 
ya hay discusiones entre ambos para nuevos 
objetivos y cuotas. Pueden acordar un nuevo 
objetivo de inventarios o bien extender los 
recortes de producción más allá de su expi-
ración programada. 

Sin embargo estos factores, que tienden a 
favorecer un menor suministro de petróleo 

se ven, a nuestro jui-
cio, en gran parte con-
trarrestados por el 
hecho de que, fuera 
de la OPEP, la activi-
dad de perforación 
estadounidense con-
tinúa a un ritmo sos-
tenido, con 73 nuevos 
yacimientos desde fi-
nales de 2017. Hay 
que tener en cuenta 
que se ha dado un 
choque tecnológico 
de oferta en esta in-
dustria, que ha de-
mostrado una impre-
sionante capacidad 
de adaptación, con 
significativa reduc-
ción en sus costes de 
producción. En 2014 
su umbral de rentabi-
lidad estaba en 80 dó-
lares/barril WTI, se 
redujo a 60 y ahora 
posiblemente se en-
cuentre alrededor de 
35 dólares/barril. Es-
te dinamismo se está 
traduciendo en el au-
mento de la produc-
ción de petróleo de 

esquisto estadounidense, lo que añade un 
millón barriles extra por día en 2018. 

Además, por el lado de la demanda, parece 
improbable que el crecimiento del PIB mun-
dial se acelere más en este momento. El Fon-
do Monetario Internacional ya ha estableci-
do en 3,9% la previsión de crecimiento del 
PIB mundial para 2018 y 2019 y los indicado-
res líderes de actividad mundial se han esta-
do moderando, lo que sugiere estabilización 
del crecimiento del PIB mundial. 

De manera que actualmente el suministro 
y la demanda de petróleo parecen relativa-
mente equilibrados. Más allá de los factores 
que pueden resultar temporales, no vemos 
fuerzas fundamentales que vayan a promo-
ver mayores precios y nuestra estimación de 
precio de equilibrio fundamental permane-
ce sin cambios en los 63 dólares para el barril 
WTI y 66 para el Brent. Esperamos que los 
precios del crudo al contado converjan hacia 
este equilibrio en tres a seis meses.

 

El petróleo, en máximos 
de cuatro años

Jean-Pierre Durante
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Director de análisis de Pictet WM

El ministro francés  
de Hacienda: “El único 
déficit correcto es cero”
ENTREVISTA GÈRALD DARMANIN Ministro de Hacienda de Francia/ “La 
disciplina fiscal debe servir para impulsar el crecimiento”.

Anne-Sylvain Chassany. FT 
“El único déficit correcto es el 
cero”. Esta es la típica frase 
que se podría esperar de 
Wolfgang Schäuble, el exmi-
nistro alemán de Finanzas, 
defensor a ultranza de la dis-
ciplina fiscal pero, en esta oca-
sión, su autor es el ministro 
francés de Hacienda. “No” 
responde Gérald Darmanin 
cuando se le pregunta si el 
presidente galo, Emmanuel 
Macron, celebró con cham-
pán el momento en que el dé-
ficit francés cayó por debajo 
del 3% –el límite impuesto 
por la Unión Europea–, por 
primera vez en una década. 
“No, porque aún estamos en 
el 2,6%... Ahora que Francia  
ha salido de la crisis económi-
ca necesitamos unas cuentas 
equilibradas para poder so-
portar un déficit mayor cuan-
do lleguen tiempos duros”.  

Francia se ha comprometi-
do muchas veces a equilibrar 
sus cuentas. Sin embargo, no 
lo consigue desde 1974. El dé-
ficit se ha convertido en una 
parte prácticamente estruc-
tural de la política y la econo-
mía galas; algo justificado, en 
parte, por la preferencia fran-
cesa por el gasto público y las 
políticas distributivas con el 
objetivo de impulsar el consu-
mo y el crecimiento.  

Sin embargo, la crisis de la 
eurozona ha ampliado la deu-
da pública desde el 20% del 
PIB que suponía en la década 
de los setenta del siglo pasado,  

El ministro francés de Hacienda, Gèrald Darmanin. 

No estoy aquí para 

ser un contable, sino para 

ser un político y la política 

debe servir para crear 

empleo”

“
Ahora que Francia  

ha salido de la crisis  

hacen falta unas cuentas 

equilibradas por si llegan 

tiempos más duros”

“
hasta el 96% de la actualidad. 
Según aumentaba el déficit, la 
credibilidad de Francia en 
Europa se debilitaba. El fraca-
so a la hora de cumplir con las 
normas impuestas desde la 
Comisión Europea tensó las 
relaciones entre París y Bru-
selas. Los líderes franceses 
perdieron influencia ante el 
escepticismo de los alemanes.  

Reformas 
Ahora, Macron y su ministro 
de Hacienda están compro-
metidos a poner punto y final a 
esa etapa. El presidente galo 
defiende la disciplina fiscal y 
con su política en favor del sec-
tor privado está volviendo a 
ganarse la confianza de Bruse-
las y Berlín. El hecho de que 
Francia consiguiera situar su 
déficit en línea con las exigen-
cias de la UE el año pasado su-
pone un argumento a favor pa-
ra Macron en su objetivo de 
conseguir el equilibrio fiscal 
en 2022, justo a tiempo para su 
reelección. Tras flexibilizar el 

mercado de trabajo, el gobier-
no de París quiere ahora refor-
mar el sistema de pensiones, 
terminar con los empleos pú-
blicos vitalicios e introducir un 
paga variable para los funcio-
narios ligada a objetivos. “Es 
una reforma de la mentalidad 
francesa”, insiste Darmanin.  

Bruselas ha dado la bienve-
nida a la nueva actitud de 
Francia y Macron espera que 
el país salga este mes del pro-
grama de vigilancia del déficit 
excesivo  impuesto por la UE.  
El ministro señala, sin embar-
go, que las estrictas reglas so-
bre el déficit tienen que estar 
acompañadas por políticas 
que impulsen la inversión y el 
crecimiento. “Francia necesi-
ta seguir las normas de la UE , 
pero la disciplina fiscal debe 
servir también para impulsar 
el empleo; no estoy aquí para 
ser un contable, sino para ser 
un político y la política debe 
servir para crear empleo”, ex-
plica el ministro.  

Darmanin es consciente 
de que Macron corre el ries-
go de perder muchos votan-
tes con el país en medio de 
protestas y huelgas a causa 
de la propuesta guberna-
mental para reformar la 
compañía estatal de ferroca-
rril. “Somos conscientes de 
que Macron fue elegido en 
circunstancias políticas ex-
cepcionales y, por eso, no po-
demos permitirnos caer en la 
arrogancia o el autoritaris-
mo”, sentencia Darmanin. 
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El enroque de 
Puigdemont enerva 
al resto de partidos
EL TIEMPO SE AGOTA/ Oriol Junqueras pide formar Govern con 
urgencia para no “dejarlo en manos de los enemigos”. 

M. Anglés. Barcelona 

La insistencia de Carles Puig-
demont en ser investido pre-
sident sigue bloqueando la 
posibilidad de formar Govern 
y desesperando, no sólo a los 
partidos de la oposición sino 
también a sus posibles socios 
de gobierno. Ayer, desde la 
cárcel de Estremera (Ma-
drid), el líder de ERC, Oriol 
Junqueras, mandó un mensa-
je al independentismo instan-
do a formar Govern para “no 
dejarlo en manos de los ene-
migos de la república”, en alu-
sión al Gobierno del PP.  

El mensaje del presidente 
de ERC se difundió a través 
del vicesecretario general de 
coordinación interna del par-
tido, Isaac Peraire, que ayer lo  
visitó en el centro penitencia-
rio. Según indicó, la conversa-
ción con Junqueras puede ser 
interpretada como una reac-
ción al hecho de que Puigde-
mont vuelva a ser candidato 
de JxCat a la investidura. El 
presidente de ERC advirtió 
de que la prioridad debe ser la 
formación de un nuevo Go-
vern y, sin mencionar para 

nada a Puigdemont ni a su 
nueva candidatura, afirmó: 
“no hay ningún republicano 
del mundo que deje sus ins-
trumentos en manos de los 
enemigos de la república”, in-
forma Efe.  

La decisión de JxCat de in-
tentar investir a Puigdemont 
a distancia fue tomada el pa-
sado sábado en una reunión 
celebrada por sus diputados 
en Berlín. Acordaron como 
fecha límite el 14 de mayo y, 
en caso contrario, buscarán 
otro candidato antes de que se 
agote el tiempo, el próximo 22 
de mayo.  

El secretario de organiza-
ción del PSC, Salvador Illa, 
afirmó ayer que la propuesta 
de JxCat de investir a Carles 
Puigdemont como presidente 
de la Generalitat “es un enga-
ño y una pérdida de tiempo” 
puesto que “es imposible” lle-
var a cabo su investidura en 
las actuales circunstancias. 

A su entender, “basta leer el 
dictamen del Consejo de Ga-
rantías Estatutarias que, por 
unanimidad, dice que [inves-
tir a un candidato de forma te-
lemática o delegada] es impo-
sible, para darse cuenta de 
que se trata de una propuesta 
inviable”. 

El secretario de organiza-
ción del PSC atribuyó la pro-
puesta a dos razones: “en pri-
mer lugar al egoísmo parali-
zante de Carles Puigdemont, 
que antepone sus intereses 
personales a las necesidades 
del país, y en segundo lugar, a 
la disputa que hay dentro del 
seno del independentismo, 
con esta opa hostil que Puig-
demont lanza a ERC y a su 
propio partido, el PDeCAT”. 

Desde Ciudadanos, el por-

Según el PSC, la 
propuesta es “un 
engaño y una 
pérdida de tiempo, 
ya que es inviable”

Carles Puigdemont, en la reunión del JxCat del sábado en Berlín. 

E
fe

tavoz adjunto en el Parla-
ment, Fernando de Páramo,  
pidió ayer “valentía” a los di-
putados de JxCat para decirle 
a su líder, Carles Puigdemont, 
“lo que reconocen en privado, 
y es que él no va a ser presi-
dente”, y lamentó que, por el 
contrario, “mantengan la si-
tuación de parálisis” de la Ge-
neralitat.  

Según dijo, “por culpa de 
los partidos separatistas se-
guimos paralizados y vemos 
como se van perdiendo mu-
chas oportunidades, dinero, y 
sobre todo, mucho tiempo”. 
Por ello, pidió a los indepen-

dentistas que “se pongan de 
acuerdo de una vez” y que 
“propongan a un candidato 
que no esté imputado, que no 
esté fugado de la justicia y que 
respete las leyes democráti-
cas, además de a quienes no 
pensamos como ellos”. 

La ministra de Sanidad, 
Servicios Sociales e Igualdad, 
Dolors Montserrat, lamentó 
ayer que Junts per Catalunya 
y Puigdemont estén “alargan-
do la agonía y la confronta-
ción” con el objetivo de gene-
rar “inestabilidad política” pa-
ra que los independentistas 
“no le olviden”.

La creación de 
empresas en 
Cataluña cae 
un 8,6% hasta 
el mes de abril

Expansión. Madrid 

La constitución de nuevas 
empresas disminuyó en Cata-
luña un 8,6% entre enero y 
abril de este año. En total, se 
dieron de alta 6.669 empre-
sas, la cifra más baja  para ese 
periodo en esta comunidad 
autónoma desde 2013.  

Cataluña también lideró 
entre enero y abril de este año 
la clasificación de comunida-
des con un mayor número de 
concursos de acreedores, ya 
que se iniciaron 352, un 11,7% 
más que en los mismos meses 
de 2017.   

Son datos que contiene el 
último informe sobre evolu-
ción de concursos de acree-
dores y constitución de em-
presas elaborado por Axesor, 
que revela también que, entre 
enero y abril, en Madrid se 
constituyeron 8.152 socieda-
des mercantiles, lo que supo-
ne un aumento del 12,4% 
frente al mismo periodo de 
2017.  

No obstante, los mayores 
incrementos en ese periodo 
se dieron en Navarra 
(+34,5%), Castilla-La Mancha 
(+31,5%), Ceuta y Melilla 
(+30,8%) y Canarias 
(+28,3%), mientras que los 
mayores descensos tuvieron 
lugar en Extremadura (-
25,7% ) y Asturias (-28,1%).  

La mayor contribución al 
aumento en la creación de 
empresas vino dada por el au-
ge que está viviendo el ladri-
llo. En lo que va de año, las 
empresas inmobiliarias crea-
das crecen un 11%, con 3.457 
sociedades constituidas en los 
últimos cuatro meses. El em-
prendimiento en el sector de 
la construcción mejora un 
7,6%, con 5.172 altas entre 
enero y abril, mientras que el 
sector comercial baja un 
8,4%, con 7.318 nuevas em-
presas.  

Concursos  
En cuanto a los concursos de 
acreedores, el saldo de con-
cursos acumulado entre ene-
ro y abril de este año es infe-
rior al del mismo periodo de 
2017, ya que se han declarado 
1.403 concursos, un 5,6% me-
nos respecto al mismo perio-
do del año pasado y es la cifra 
más baja para el periodo ene-
ro-abril desde el año 2008.  
  Por comunidades autóno-
mas, Madrid se queda a mu-
cha distancia de Cataluña en 
número de concursos de 
acreedores, ya que ha regis-
trado 253 casos, un 3,4% me-
nos que el año pasado.  

C’s pidió “valentía a 
los diputados de 
JxCat para decirle a 
Puigdemont que no 
va a ser presidente”

La continuidad de la F1, a la espera de Govern

Imagen del Circuit de Barcelona-Catalunya.

Expansión. Madrid 

El presidente del Circuit de 
Barcelona-Catalunya, Vicenç 
Aguilera, aguarda la forma-
ción de un nuevo Govern para 
empezar a negociar la conti-
nuidad de la Fórmula 1, cuyo 
contrato vence a finales de 
2019, y un plan de viabilidad 
que saque de pérdidas la in-
fraestructura en un plazo de 
tres años. El Circuit, situado 
en el término municipal de 
Montmeló (Barcelona) e 
inaugurado en 1991, cerró el 
pasado ejercicio con unas 
pérdidas de 7,4 millones de 
euros, un 30% inferiores a las 
de 2016, y unos ingresos de 
35,3 millones, un 8% superio-
res a los del año anterior. 

En una entrevista con Efe, 
Aguilera explica que los nú-
meros rojos se deben, princi-
palmente, a la organización 
del Gran Premio de España 
de Fórmula 1, un aconteci-
miento automovilístico de 

gran coste y complejidad que, 
sin embargo, contribuye a 
promocionar la marca de Bar-
celona y Cataluña en todo el 
mundo. “La F1 tiene un valor 
que es difícil monetizar”, se-
ñala Aguilera, que recuerda 
que la prueba tiene cerca de 
40 millones de espectadores 
en todo el mundo cada sema-
na y que eso “hay que ponerlo 
en valor”, ya que otorga una 
proyección y visibilidad a 
Barcelona que pocos otros 
deportes pueden ofrecer. 

Cataluña tiene garantizada 
la organización de la F1 tanto 
este año –el Gran Premio de 
España Emirates 2018 tendrá 
lugar del 11 al 13 de mayo– co-
mo el próximo, pero debería 
empezar ya a negociar la re-
novación del contrato con Li-
berty Media, el nuevo propie-
tario de la Fórmula 1, después 
de décadas controlada por 
Bernie Ecclestone. 

Sin embargo, la demora en 

la formación de Govern en 
Cataluña está retrasando a su 
vez el inicio de la negociación, 
puesto que la Generalitat es 
propietaria del 76% de la so-
ciedad gestora del Circuit. 
Los otros dos accionistas son 
el RACC (16%) y el Ayunta-
miento de Montmeló (8%). 

Vicenç Aguilera asegura no 
estar preocupado por la ac-
tual situación política, ya que 
de momento hay tiempo sufi-
ciente para negociar, pero re-
conoce que si en octubre Ca-
taluña sigue sin ejecutivo la si-
tuación empezaría a ser 
“preocupante”. Aguilera, que 

fue directivo de Seat, Ficosa y 
Siemens y presidente del 
Clúster de la Industria de Au-
tomoción de Cataluña, re-
cuerda que otros países como 
Argentina o la vecina Portugal 
pugnan desde hace tiempo 
por conseguir una prueba del 
mundial y que Barcelona, que 
ofrece actualmente “una de 
las mejores ofertas de F1 de 
Europa”, no puede relajarse si 
quiere mantener su liderazgo. 

La Fórmula 1 atrae cada 
año a más de 90.000 especta-
dores, un 55% de ellos extran-
jeros, procedentes principal-
mente de países como Reino 
Unido, Francia, Alemania, 
Holanda e Italia, que perma-
necen en Barcelona una me-
dia de cuatro días y gastan por 
persona “el doble que la me-
dia de los turistas”. Además, la 
plantilla del Circuit, de 55 per-
sonas durante el conjunto del 
año, aumenta hasta las 4.000 
durante el Gran Premio.
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La OCDE pide a Costa Rica 
un crecimiento más inclusivo
EVALUACIÓN/  El organismo aplaude el “vigoroso” crecimiento del país. No obstante, 
le insta a invertir más en educación y a formalizar el mercado de trabajo. 

A. Ormaetxea. Madrid 

Costa Rica es uno de los países 
más estables de América Lati-
na, tanto en términos econó-
micos como políticos y socia-
les. El pequeño país centro-
americano –apenas cuenta 
con cinco millones de habitan-
tes– inició en 2015 el camino 
para entrar en la Organización 
para la Cooperación y el Desa-
rrollo Económico (OCDE), un 
proceso en el que también se 
hallan Perú y Colombia. Hasta 
la fecha, México y Chile son 
los dos únicos países latino-
americanos que han logrado 
entrar en el selecto club.  

En su último informe so-
bre Costa Rica, la OCDE re-
calca que el país ha consegui-
do “un importante bienestar 
y un vigoroso crecimiento 
económico”. No obstante, el 
organismo recuerda al país 
que aún debe trabajar para 
que ese crecimiento sea más 
“inclusivo”. “La pobreza y las 
desigualdad de ingresos y de 
género son bajas con respec-
to a los estándares latino-
americanos, aunque altas en 
comparación con las de los 
países de la OCDE”,  destaca 
el informe.  

El organismo aplaude los 
avances que ha logrado Costa 
Rica en materia de energía 
sostenible y turismo verde. 
“Mediante la protección de su 
abundante biodiversidad y el 
desarrollo fuentes de energía 
renovables, en Costa Rica se 
ha establecido una industria 
de turismo ecológico y una 
marca verde de renombre 
mundial”.  

Tomando como base estos 
logros, la OCDE propone a 
Costa Rica “aumentar su es-
pecialización en los sectores 
que usan intensivamente las 
tecnologías medianamente y 
altamente sofisticadas”.  

El organismo prevé que el 
Producto Interior Bruto 
(PIB) del país crecerá un 3,7% 
tanto este año como el que 
viene, en un entorno de baja 
inflación que protegerá los in-
gresos de los hogares y favo-
recerá las exportaciones.  
También se espera que la in-
versión pública aumente des-
de sus niveles actuales, histó-
ricamente bajos, gracias a los 
grandes proyectos de infraes-
tructura que están en desa-
rrollo.  

El presidente de Costa Rica, Luis Guillermo Solís, durante una comparecencia el pasado 2 de mayo. 

E
fe

Para que los beneficios del 
crecimiento económico pue-
dan extenderse de manera 
más homogénea a todas las 
capas de la población, la OC-
DE asegura que el país debe 
vencer algunos obstáculos; 
entre ellos,  las restricciones a 
la competencia y los bajos re-
sultados y desigualdades en la 
educación.  

El organismo asegura que 
si en Costa Rica no se abordan 
estos desafíos, se corre el ries-
go de quedar atascados en un 
“círculo vicioso” en el cual las 
personas con pocas habilida-
des y acceso limitado a las 
oportunidades quedarán res-
tringidas a empleos de baja 
productividad y con salarios 
bajos. 

Política educativa 
Para lograr el efecto contrario 
y poner en marcha un “círcu-
lo virtuoso”, el informe cree 

necesario adoptar reformas 
en varias áreas de políticas, 
especialmente en materia 
educativa.   

“La disponibilidad de servi-
cios de atención infantil es ba-
ja y difiere en gran medida en-
tre distintos niveles de ingre-
sos y áreas geográficas; estas 
asimetrías tienen un impacto 
negativo, tanto sobre los re-
sultados futuros de la educa-
ción de los niños de entornos 
desfavorecidos, como sobre la 
participación femenina en el 
mercado laboral, obstaculi-
zando también la equidad”, 
diagnostica la OCDE.  

Para revertir esta situación, 

propone extender la educa-
ción y atención infantil entre 
los grupos de bajos ingresos y 
mejorar su calidad.  

En relación al mercado la-
boral, la OCDE subraya el he-
cho de que el 43% de los tra-
bajadores estén desempeñan-
do empleos informales. “La 
alta informalidad es una fuen-
te persistente de desigualda-
des y también un obstáculo 
para la productividad.  

El organismo achaca esa si-
tuación a la “compleja estruc-
tura de los salarios mínimos” 
que, en su opinión, aumenta 
los costos de las empresas pa-
ra cumplir con la legislación, 
lo cual desalienta la formali-
zación laboral.  

El gobierno redujo la gran 
cantidad de categorías de sa-
larios mínimos de 25 a 23 y 
prevé nuevas reducciones 
hasta llegar a 10 a fines de 
2019. 

Bruselas financiará 
planes de desarrollo 
en Latinoamérica 
Expansión. Madrid 

La Unión Europea (UE) ha 
lanzando un plan de financia-
ción de proyectos para el de-
sarrollo en los países latino-
americanos y caribeños dota-
do con 9,5 millones de euros   
que será puesto en marcha 
mediante diálogos de coope-
ración triangular. La iniciati-
va estará apoyada por la Co-
misión Económica para Amé-
rica Latina y el Caribe (Cepal) 
y el Centro de Desarrollo de la 
Organización y la Organiza-
ción para la Cooperación y el 
Desarrollo Económico (OC-
DE), y tiene como misión 
atender a las necesidades so-
ciales y ambientales fijadas en 
la Agenda 2030 de la ONU, de 
desarrollo sostenible. 

El director de Cooperación 
Internacional y Desarrollo de 
la UE, Stefano Manservisi, ex-
plicó en la presentación en 
Buenos Aires que los proyec-
tos serán de “fortalecimiento 
de las capacidades para reali-
zar reformas”, por ejemplo 
del sistema fiscal o para esta-
blecer reglamentaciones, y 
serán cofinanciados al 40% 
por parte de los países recep-
tores de las ayudas. 

La financiación de los pro-
yectos, que serán “de soft-
ware, de capacidades, incluso 
de análisis”, irá acompañada 
de un diálogo triangular, es 
decir, entre uno de los miem-
bros de la UE y dos países de 
Latinoamérica y el Caribe, so-
bre los retos en el ámbito co-
rrespondiente. “La idea no es 
que traigamos una solución, 
sino el diálogo”, declaró Ma-
rio Pezzini, director del Cen-
tro de Desarrollo de la OCDE, 
y añadió que “ha habido fases 
en las que se pensaba que ha-
bía que aplicar una receta co-
mún” para el desarrollo y eso 

“no ha funcionado”. 
“No hay una estrategia de 

desarrollo, hay diferentes”, 
dijo Pezzini, y ejemplificó la 
utilidad de las mesas triangu-
lares de cooperación en que a 
un país caribeño le puede ser-
vir más la ayuda de Uruguay 
que la de Dinamarca, al ser la 
nación sudamericana algo 
más desarrollada pero tener 
características más similares. 

Manservisi defendió que 
para la implementación de los 
objetivos de desarrollo soste-
nible también es necesaria la 
ayuda a las regiones en transi-
ción, como Latinoamérica y el 
Caribe, que “no son tan po-
bres pero viven cada día las  
dificultades” en asuntos como 
la desigualdad y los proble-
mas de gobernanza, dos de los 
puntos a los que se dirige el 
proyecto de la UE. 

En esa línea, Pezzini señaló 
que en los últimos 30 años ha 
habido un desarrollo econó-
mico “sin precedentes”, pero 
al mismo tiempo el PIB “ha 
perdido valor como medida” 
del desarrollo, lo que en el ca-
so de la región se traduce en 
que la renta es media-alta, pe-
ro las condiciones de seguri-
dad son más equiparables a la 
de países con una renta me-
dia-baja.

Imagen de un barrio de favelas en Río de Janeiro (Brasil).
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La UE pone sobre la 
mesa nueve millones 
de euros para 
financiar proyectos 
de desarrollo

Los proyectos serán 
cofinanciados al 
40% por parte de 
los países receptores  
de las ayudas 

El 43% de los 
trabajadores de 
Costa Rica trabaja 
en el mercado 
informal 
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ENTREVISTA NÚRIA MARTÍN Socia directora de Osborne Clarke en España/ La abogada confirma que la actividad 
mercantil ha mejorado y destaca el papel de las empresas españolas en operaciones internacionales.

Laura Saiz. Madrid 

Los departamentos de mer-
cantil de los despachos de 
abogados están viviendo su 
mejor momento después de 
muchos años con transaccio-
nes menores. Lo confirma 
Núria Martín, socia directora 
de Osborne Clarke en nuestro 
país: “El valor de las operacio-
nes en España ha crecido mu-
cho”. Tanto es así, que explica 
que, en la actualidad, los tra-
bajos son tan grandes que es 
necesario contar con un volu-
men suficiente y una red in-
ternacional amplia para cum-
plir con transacciones con un 
gran componente multijuris-
diccional. 

Asimismo, la socia directo-
ra subraya que el problema 
del desafío secesionista en 
Cataluña no ha perjudicado la 
actividad, a pesar de que más 
de 4.550 empresas han trasla-
dado su sede social de esta co-
munidad autónoma a otras 
desde el pasado 1 de octubre. 
“Las operaciones siguen lle-
gando a Cataluña”, asegura la 
socia directora de un despa-
cho que opera en Barcelona 
desde 1996 y en Madrid desde 
hace seis años. En su caso, la 
facturación creció un 13% en 
2017, lo que confirma, según 
sus palabras, que no se han 
visto afectados por la situa-
ción de inestabilidad política. 

Osborne Clarke 

desembarcó en Barcelona 

en 1996 y, desde entonces 

y con oficinas también  

en Madrid y Zaragoza, 

España, que crece entre 

un 12% y un 16% en los 

últimos cinco años, se  

ha posicionado como uno 

de los países más 

importantes para la firma 

de origen británico. 

Aunque por política  

de empresa no desglosan 

los datos, la facturación 

global en 2017 alcanzó los 

250 millones de euros, 

con Inglaterra, Alemania  

y España como territorios 

con mayores ingresos, 

mientras que nuestro país 

es el primero en cifra  

de trabajos referidos  

para otras oficinas.  

A pesar de estas buenas 

cifras, su socia directora 

Núria Martín es 

consciente de la dificultad 

de continuar con esta 

proyección, ya que “es 

difícil ganar nuevos 

clientes en un mercado 

tan saturado”. Por este 

motivo, confirma que 

entre los planes no está 

previsto abrir en nuestro 

país nuevas oficinas a 

corto plazo, ya que ahora 

es el turno de consolidar 

las sedes más recientes 

–Singapur, Shánghai  

y Suecia–. Se trata  

de oficinas propias, cuya 

apertura siempre es “más 

difícil y costosa, pero hay 

más facilidad para 

implantar la cultura 

corporativa”. 

Crecimiento 
estable

En www.expansion.com/juridico: El difícil equilibrio entre los socios, Eduardo Cámara (Araoz & Rueda) 

L. Saiz. Madrid 

El Tribunal Superior de Justi-
cia de País Vasco (TSJPV), en 
sentencia del pasado mes de 
marzo, ha fijado cómo los ac-
cionistas deben tributar en el 
futuro por las primas de emi-
sión repartidas de una socie-
dad. Así, el fallo confirma 
que la tributación debe ser 
objeto de un “un tratamiento 
fiscal beneficioso para el ac-
cionista”. 

Desde Bufete Barrilero y 
Asociados, que ha llevado a 
los tribunales este caso, expli-
can que “ha de tenerse en 
consideración la totalidad del 
coste de adquisición de todas 
las acciones o participaciones 
poseídas por el contribuyente 
y no realizar el cálculo acción 
por acción (supuesto defendi-
do por la Inspección)”. 

La norma cuestionada sólo 
señala que “el importe obteni-

do minorará, hasta su anula-
ción, el valor de adquisición 
de las acciones o participacio-
nes afectadas y el exceso que 
pudiera resultar tributará co-
mo rendimiento del capital 
mobiliario”. No obstante, el 
bufete explica que “es eviden-
te que no resulta indiferente 
realizar el cálculo de una u 
otra forma en el supuesto de 
adquisición de acciones en di-
ferentes momentos y precios, 

máxime si unas acciones son 
suscritas con prima de emi-
sión y otras a nominal”. 

Total aplicación 
La interpretación realizada 
por el TSJPV es de total apli-
cación, ya que se regula de 
forma similar el cálculo del 
coste de adquisición y el re-
parto de prima de emisión, 
por lo que algunos percepto-
res de prima de emisión ve-

Fijada la vía para tributar por las primas 
de emisión repartidas de una sociedad

TRIBUNAL SUPERIOR DE JUSTICIA DE PAÍS VASCO 

rán reducida su factura fiscal 
en la próxima declaración de 
IRPF y en el impuesto de Pa-
trimonio.  

Además, quienes hayan 
percibido repartos de prima 

de emisión en ejercicios ante-
riores no prescritos, aún están 
a tiempo de solicitar el exceso 
de tributación, según infor-
man desde Bufete Barrilero y 
Asociados. 

Sede del Tribunal Superior de Justicia de País Vasco.

Núria Martín, 

socia directora 

de Osborne 

Clarke  

en España.JM
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Bien es cierto que la aboga-
da recuerda que “hubo unos 
meses con cierta alarma, al-
gún socio tuvo operaciones 
que se pararon, pero todas fi-
nalmente han seguido para 
adelante, se ha reactivado la 
actividad”. 

Sin embargo, Núria Martín 
señala que el crecimiento de la 
actividad de las áreas de mer-
cantil no sólo se ha producido 
por la mejora de la economía 
española, sino también por 
“los clientes españoles que 
han aumentado sus compras 
internacionales”, sobre todo 
en plazas como China, Esta-
dos Unidos o Hong Kong. 

Precisamente, este compo-
nente internacional de las 
operaciones es una de las ra-
zones que explican la, hasta 
ahora, tímida evolución del 
mercado jurídico en nuestro 
país. “El cambio más grande 
en el sector legal español ven-
drá por la globalización y la 
digitalización”, apunta. 

No en vano, Martín es una 
firme defensora de la inver-
sión en tecnología, no sólo co-
mo forma de ofrecer un traba-
jo de mayor valor añadido a 
los clientes, sino como una 
ventaja competitiva. “La tec-
nología es un elemento funda-
mental en todos los sectores”, 

indica, y añade que “ser pione-
ro en estas áreas –lo que impli-
ca esfuerzo, trabajo y dinero– 
es clave”. En este sentido, ex-
plica los grupos de trabajo que 
ha creado Osborne Clarke en 
sectores tan tradiciones como 
el bancario (pago móvil), las 
infraestructuras (ciudades in-
teligentes) o el comercio mi-
norista (compras online). 

Cambios en la formación 
La creciente importancia de 
la tecnología en todos los ór-
denes de la vida hace que la 
socia directora solicite a las fa-
cultades de Derecho una revi-
sión de sus programas para 
adaptarlos a los abogados del 
siglo XXI.  

Aunque asegura que los jó-
venes graduados salen bien 
preparados en cuanto a, por 
ejemplo, las materias clásicas 
o los idiomas, echa en falta 
más formación en nuevas tec-
nologías aplicadas a la profe-
sión, así como en economía fi-
nanciera o contabilidad para 
los graduados que quieran de-
dicarse al derecho de los ne-
gocios. Y es que la socia direc-
tora de Osborne Clarke en Es-
paña asegura que los bufetes 
están buscando otras habili-
dades en los nuevos abogados 
que les ayuden a enfrentarse 
al entorno que se van a encon-
trar en su día a día. 

El cambio más 

grande en el sector legal 

español vendrá  
por la globalización  

y la digitalización”

“
Las operaciones 

siguen llegando  

a Cataluña. Hubo unos 
meses de alarma, pero se 

ha reactivado la actividad” 

“

“El valor de las operaciones  
ha crecido mucho en España”
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Abertis                                                     18,300                0,08         18,300 V       18,260 L              3.204.557              19,217   Fe           18,102   En                  2.279.912             0,59            19,217   Fe18               2,013   Fe00                 0,77              No-17   A      0,40              Mz-18   A      0,40               4,37              -1,35               0,81                990.381.308            18.124          17,35           15,64            6,20       ABE             ATP 
Acciona                                                    67,820              -2,02         69,420 L       67,820 V                  156.417              76,000   En           59,820   Mz                     151.543             0,67          166,090   No07            21,023   My00                2,88                Jl-16   U      2,50                 Jl-17   U      2,88               4,21              -0,32             -0,32                   57.259.550              3.883          15,89           14,48            1,02       ANA            CON 
Acerinox                                                  11,875                1,54         11,965 X       11,645 L                  819.229              12,355   En           11,065   Fe                  1.163.099             1,07            15,263   Di06                3,146   En99                 0,45                Jl-16   A      0,44                 Jl-17    R      0,45               3,81              -0,34             -0,34                276.067.543              3.278          14,02           12,67            1,59       ACX             MET 
ACS                                                             35,930                3,81         35,930 V       35,030 L                  676.634             35,930    My          27,100   Mz                     730.156             0,59            35,930   My18              2,890   Fe00                 1,20                Jl-17   A      0,75                Fe-18   A      0,45               3,37              10,15             11,52                314.664.594            11.306          13,32           12,51            2,55       ACS             CON 
Aena                                                       174,400                1,66      174,400 V     171,100 L                  136.593           174,400    My       154,499   Fe                      152.437             0,26          176,832   Jn17             53,283   Fe15                 3,83             My-17   U      3,83               Ab-18   U      6,50               3,74                3,20               7,04                150.000.000            26.160          19,98           18,99            4,27       AENA           TRS 
Amadeus                                                62,720                3,84         63,500 J       60,700 L                  935.407              63,507   En           56,900   Mz                     667.572             0,39            63,507   En18               9,214   My10                0,54                Jl-16    C      0,44                Jn-17    C      0,54               0,85                4,34               4,34                438.822.506            27.523          25,05           22,77            8,15       AMS            TUR 
ArcelorMittal                                        28,990                4,30         28,990 V       28,155 L                  332.002              30,610   En           24,680   Mz                     804.931             0,20          125,916   Jn08               6,094   Fe16                    —             My-14    C      0,12              My-15   A      0,15                 —                6,99               6,99             1.021.903.623            29.625             8,94              9,26            0,81       MTS            MET 
B. Sabadell                                               1,675                2,92           1,675 V          1,623 X            20.164.019                1,878   En             1,591   Ab               20.052.275             0,91               4,590   Fe07               0,906   Jl12                   0,05               Di-17   A      0,02               Ab-18    C      0,05               4,28                1,15               4,17             5.626.964.701              9.425          11,96              9,31            0,71       SAB             BCO 
B. Santander                                           5,376                1,13           5,398 X          5,336 J            30.334.450                5,948   En             5,122   Mz               39.571.593             0,63               6,508   Di07                1,764   Oc02                 0,21               Fe-18   A      0,06              My-18    C      0,06               4,12              -1,88               0,31          16.136.153.582            86.748          10,75              9,60            0,87       SAN             BCO 
Bankia                                                        3,587              -1,24           3,650 X          3,547 J              6.479.013                4,259   En             3,483   Ab                  8.998.102             0,74          171,542   Ag11              1,998   Jn13                 0,03             Mz-17   A      0,03               Ab-18   A      0,11               3,11            -10,03             -7,27             3.084.962.950            11.066          13,72           11,21            0,82       BKIA           BCO 
Bankinter                                                 8,692                0,02           8,722 X          8,586 J              1.920.811                9,238   Fe              7,865   En                  1.831.377             0,52               9,238   Fe18               1,150   Jl12                   0,25               Di-17   A      0,06              Mz-18    C      0,09               3,21                9,97             11,16                898.866.154              7.813          14,49           13,36            1,70       BKT             BCO 
BBVA                                                            6,742                0,82           6,765 X          6,666 J            15.218.076                7,466   En             6,116   Mz               17.416.460             0,67            10,714   Fe07               2,784   Mz09                0,30              Oc-17   A      0,09               Ab-18    C      0,15               3,60              -5,20             -3,09             6.667.886.580            44.955             9,72              9,15            0,91       BBVA          BCO 
CaixaBank                                                4,161                3,20           4,168 X          4,039 L            12.187.376                4,351   En             3,725   Mz               13.849.023             0,59               4,351   En18               1,179   Mz09                0,13              No-17   A      0,07               Ab-18    C      0,08               3,68                6,99               9,05             5.981.438.031            24.889          11,56           10,44            0,96       CABK          BCO 
Cellnex Telecom                                  22,550                0,27         22,550 V       22,240 L                  686.129              23,580   Ab          19,700   Fe                      753.379             0,83            23,580   Ab18            12,519   No16                0,09             My-17    C      0,04                Di-17   A      0,04               0,38                5,62               5,62                231.683.240              5.224          73,09           60,95            9,52       CLNX            TEL 
Colonial                                                      9,955                4,35           9,955 V          9,640 L                  879.986                9,955    My            8,221   En                  1.087.847             0,64               3.949   Jl89                 1,540   Jl12                   0,17             Mz-05   U      0,03                 Jl-17   A      0,17               1,67              20,19             20,19                435.317.356              4.334          36,20           33,02            1,08       COL             INM 
Dia                                                                3,650              -4,70            3,875 J          3,650 V              3.813.400                4,612   En             3,363   Mz                 4.117.027             1,69               6,898   Ab15              2,086   Ag11                0,21                Jl-16   U      0,20                 Jl-17   U      0,21               5,42            -15,18           -15,18                622.456.513              2.272          11,41           10,90            6,29       DIA               ALI 
Enagás                                                     24,310                1,42         24,340 J       24,140 X                  970.671              24,340   My          20,280   Fe                      993.028             1,06            25,564   Jl16                 2,582   Se02                 1,42                Jl-17    C      0,83                Di-17   A      0,58               5,83                1,84               1,84                238.734.260              5.804          13,21           13,66            2,15       ENG             ENE 
Endesa                                                     19,680                1,92         19,680 V       19,370 L              1.339.812             19,680    My          16,600   Fe                  1.333.724             0,32            21,281   My17              1,592   Se02                 1,33                Jl-17    C      0,63               En-18   A      0,70               6,82              10,22             14,14             1.058.752.117            20.836          14,91           14,37            2,27       ELE              ENE 
Ferrovial                                                 17,780                0,37         17,780 V       17,685 X              1.302.304              19,775   En           16,200   Mz                 1.360.154             0,47            21,195   Oc15               1,909   Mz09                0,72             My-17    C      0,32               No-17   A      0,40               4,02              -6,05             -6,05                732.265.472            13.020          35,84           30,14            2,44       FER              ATP 
Gas Natural                                           21,150                0,91         21,250 X       20,910 L                  958.931              21,250   My          17,690   Fe                  1.248.868             0,32            21,591   Jl07                 5,032   Mz09                1,00               Jn-17   A      0,67                Se-17   A      0,33               4,75                9,87               9,87             1.000.689.341            21.165          16,83           15,50            1,33       GAS             ENE 
Grifols(P)                                                24,150                2,72         24,150 V       23,350 L                  741.462              26,600   En           21,760   Mz                     613.408             0,37            26,747   No17              1,992   My06                0,32               Jn-17    C      0,14                Di-17   A      0,18               1,31              -1,13             -1,13                426.129.798            10.291          23,00           20,48            3,99       GRF             FAR 
IAG                                                                7,694                7,28           7,694 V          7,172 L              3.239.627                7,694    My            6,676   Fe                  2.734.697             0,33               7,917   No15              1,393   No11                0,25                Jl-17    R      0,13                Di-17   A      0,13               3,43                6,33               6,33             2.132.988.743            16.411             6,87              6,27            1,75       IAG              TRS 
Iberdrola                                                   6,570                3,14           6,570 V          6,416 L            12.604.759                6,754   En             5,764   Mz               13.320.386             0,53               6,912   Jn17               1,306   Oc02                 0,33                Jl-17    C      0,17               En-18   A      0,14               5,14                1,70               3,87             6.438.374.000            42.300          14,28           13,41            1,07       IBE              ENE 
Inditex                                                     26,600                4,89         26,600 V       25,780 L              4.071.427              29,171   En           23,593   Mz                 2.833.729             0,23            35,751   Jn17               2,189   Se01                 0,68              No-17    E      0,18              My-18   A      0,38               2,72              -8,42             -7,13             3.116.652.000            82.903          23,33           21,16            5,38       ITX               TEX 
Indra                                                         11,210              -2,61         11,880 X       11,210 V                  811.705              12,230   En           10,770   Fe                      650.506             0,94            14,980   No07              2,823   My99                  —                Jl-13   U      0,34                 Jl-14   U      0,34                 —              -1,71             -1,71                176.654.402              1.980          15,79           13,11            3,01       IDR               ELE 
Mapfre                                                       2,906                1,57           2,909 X          2,884 L              4.085.830                2,933   En             2,647   Mz                 4.526.576             0,37               3,172   My17              0,429   Jl00                   0,15               Jn-17    C      0,09                Di-17   A      0,06               5,04                8,51               8,51             3.079.553.273              8.949          10,38              9,58            0,98       MAP            SEG 
Mediaset                                                   8,152                4,25           8,152 V          7,954 L              1.198.727                9,127   En             7,499   Mz                     992.574             0,75            12,296   Jn07               2,730   Mz09                0,52             My-18   A      0,50              My-18    E      0,10            13,80            -12,90             -6,45                336.717.490              2.745          13,31           12,35            3,03       TL5             PUB 
Meliá Hotels Int.                                 12,440                1,80         12,660 J       12,340 L                  718.006              12,660   My          10,820   Fe                      529.280             0,59            17,143   Ab07              1,563   Mz09                0,13                Jl-16   U      0,04                 Jl-17   U      0,13               1,04                8,17               8,17                229.700.000              2.857          20,73           18,57            1,72       MEL            TUR 
Merlin Properties                              12,825                0,35         12,885 X        12,800 J                  830.986              12,885   My          11,000   Fe                  1.230.896             0,67            12,885   My18              7,116   Ag14                0,20              Oc-16   A      0,19               Oc-17   A      0,20               1,56              13,50             13,50                469.770.750              6.025          20,03           18,48            0,97       MRL            INM 
Red Eléctrica                                        17,420                1,87         17,455 J       17,280 L              1.365.402              18,915   En           15,465   Mz                 1.253.003             0,59            19,650   Jn17               0,709   Fe00                 0,86                Jl-17    C      0,62               En-18   A      0,25               5,02              -6,89             -5,53                541.080.000              9.426          13,40           12,90            2,80       REE              ENE 
Repsol                                                      16,015                1,33         16,015 V       15,850 L              3.613.754             16,015    My          13,750   Fe                  4.605.259             0,75            16,015   My18              5,039   Jn02                 0,76                Jl-17    C      0,43               En-18   A      0,39               5,12                8,61             11,24             1.556.464.965            24.927          10,65           11,01            0,80       REP              PET 
Siemens Gamesa                                13,675              -3,12         14,265 L       13,675 V              2.786.777              14,265   Ab          11,670   En                  2.742.266             1,03            27,470   No07              0,824   Jl12                   3,71              Ab-17   U      3,60                 Jl-17   A      0,11               0,79              19,64             19,64                681.143.382              9.315          21,51           15,54            1,47       SGRE           FAB 
Técnicas Reunidas                             26,550                0,04         26,950 X       26,550 V                  239.296              28,020   Fe           23,990   Mz                     404.460             1,85            42,165   Ag15            10,009   No08                1,40                Jl-17    C      0,73               En-18   A      0,67               5,25                0,34               2,86                   55.896.000              1.484          25,05           14,16            3,37       TRE              ING 
Telefónica                                                 8,306              -1,10           8,433 L          8,306 V            11.875.795                8,503   En             7,474   Fe                13.413.819             0,66            13,529   Mz00              3,093   Oc02                 0,40               Jn-17   A      0,20                Di-17   A      0,20               4,78                2,23               2,23             5.192.131.686            43.126          11,54           10,25            2,23       TEF               TEL 
Viscofan                                                  55,900              -0,53         55,900 V       55,000 L                  131.491              56,996   En           51,706   Mz                       94.501             0,52            56,996   En18               2,910   Se01                 1,49               Di-17   A      0,62              Mz-18    E      0,13               2,92                1,62               1,85                   46.603.682              2.605          20,29           19,26            3,35       VIS                ALI

                                                                                                                            ÚLTIMA SEMANA                                                                                        ANUAL                                     NEGOCIACIÓN 12 MESES                                         HISTÓRICO                                                                                      DIVIDENDOS                                                                           RENTABILIDAD                                                  CAPITAL                                                 VALORACIÓN 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            Año                                                                                                                         Por divi.       Reval.       Total con div.                Número           Capitaliza-                        PER                         Valor                                          
Valor                                                               Cierre              Dif. (%)          Máximo         Mínimo                     Títulos                      Máximo                 Mínimo                      Títulos                Rotación                  Máximo                          Mínimo                       ant.                                                                                                                       12 m. (%)    2018 (%)          2018                         acciones           ción (mill.)       Año act.        Año sig.   contable      Sigla     Sector

IBEX Semana 30-04-2018 al 04-05-2018 

RESTO DE MERCADO CONTINUO Semana 30-04-2018 al 04-05-2018 

Abengoa                                                    0,024              -2,47           0,024 X          0,024 J            10.280.121                0,034   En             0,019   Ab               24.460.038               —               6,259   Jl07                 0,019   Ab18                   —              Ab-14   U      0,11               Ab-15   U      0,11                 —            -15,36           -15,36             1.621.143.349                    38               —                —              —       ABG             ING 
Abengoa B                                                0,010                     =           0,010 V          0,010 V              4.707.046                0,015   En             0,010    My            144.371.400             2,14               4,532   Se14               0,010   My18                  —              Ab-14   U      0,11               Ab-15   U      0,11                 —                0,00                 —          17.214.975.951                  172               —                —              —       ABG.P         ING 
Adolfo Domínguez                               5,660                3,28           5,660 V          5,520 J                       4.800                5,940   En             4,720   Mz                          7.690             0,21            48,819   No06              3,050   Jl16                     —                Jl-09   U      0,15                 Jl-10   U      0,07                 —                6,39               6,39                     9.276.108                    53               —                —              —       ADZ              TEX 
Adveo                                                          2,130                1,43           2,140 X          2,110 J                     14.764                2,880   En             2,070   Ab                        23.008             0,27            15,299   Jl07                 1,415   Fe00                    —             Mz-15   A      0,14                Jn-16   A      0,28                 —            -13,41           -13,41                   21.422.512                    46             4,73              3,68              —       ADV             PAP 
Aedas Homes                                        29,500              -3,09         29,800 J       29,500 V                     13.843              32,360   En           27,840   Mz                       87.983             0,25            32,360   En18            27,840   Mz18                  —                   —            —                       —            —                   —              -3,59             -3,59                   47.966.587              1.415               —                —              —       AEDAS        INM 
Airbus SE                                                 98,760                1,66         98,760 V       97,300 L                       6.296             98,760    My          81,300   En                           5.329             0,00            98,760   My18              5,341   Mz03                1,15              Ab-17   U      1,15               Ab-18   U      1,50               1,53              18,35             20,14                774.658.175            76.505          22,24           17,21            4,82       AIR              AER 
Alantra Part                                          16,000                1,59         16,050 X       15,800 L                     19.784              16,050   My          13,300   En                           8.260             0,06            16,050   My18              1,538   Jn12                 0,47                Jl-15   A      0,42               No-17   A      0,47               2,95              17,99             17,99                   35.536.960                  569               —                —              —       ALNT          CAR 
Alba                                                           50,000              -1,19         51,600 L       50,000 V                     11.197              51,900   En           48,050   Mz                       13.190             0,06            54,244   Jn17             12,063   Mz03                1,00               Jn-17    C      0,50               Oc-17   A      0,50               1,96                4,78               4,78                   58.300.000              2.915          16,29           16,23            0,70       ALB             CAR 
Almirall                                                   10,400                5,37         10,430 X       10,330 L                  400.773              10,430   My            8,105   Fe                      476.711             0,70            18,729   Ag15              3,838   Oc08                 0,19               Jn-16   A      0,19                Jn-17   A      0,19               1,83              24,55             24,55                172.951.120              1.799          28,83           17,93            1,49       ALM            FAR 
Amper                                                         0,240                6,86           0,243 X          0,236 L            10.539.080                0,243   My            0,169   Fe                  5.650.788             1,38               2,419   Jl87                 0,046   En15                   —               Jn-08   U      0,13                 Jl-09   U      0,15                 —              28,21             30,88             1.044.498.283                  251               —                —              —       AMP             ELE 
Aperam                                                   40,210              -0,72         40,500 J       40,210 V                           267              47,671   Fe           37,290   Ab                          1.460             0,00            49,756   Fe17               7,776   Jl13                   0,90               Di-17   A      0,27              Mz-18   A      0,36               2,23              -6,02             -5,17                   85.496.280              3.438               —                —              —       APAM         MET 
Applus Services                                   11,530                2,85         11,530 V       11,210 L                  268.423              11,950   En           10,270   Ab                     206.275             0,37            15,930   Jn14               6,547   Fe16                 0,13                Jl-16   U      0,13                 Jl-17   A      0,13               1,14                2,26               2,26                143.018.430              1.649          16,96           15,17            2,02       APPS           ING 
Atresmedia                                              8,015                4,16           8,015 V          7,780 L                  420.519                8,865   En             7,385   Ab                     411.327             0,46            13,471   Jl15                 1,900   Mz09                0,92               Di-17   A      0,22                Di-17    E      0,45            11,55              -7,87             -7,87                225.732.800              1.809          11,79           10,69            3,80       A3M           PUB 
Audax Renovables                               2,040              -2,86           2,110 X          2,040 V                  955.473                3,000   Mz            0,450   En                  1.192.663             2,17               9,552   Jl07                 0,270   Ab13                   —                Jl-09   A      0,14                 Jl-10   U      0,01                 —           363,64          363,64                140.003.778                  286               —                —              —       FRS             ENR 
Axiare Patrimonio                             18,020                4,28         18,020 V       17,580 L                     29.150              18,860   En           15,200   Fe                      158.473             0,51            18,860   En18               8,609   Ag14                0,30               Jn-17   A      0,16               No-17   A      0,14               1,68              -2,17             -2,17                   79.062.486              1.425          29,58           23,45            1,56       AXIA           INM 
Azkoyen                                                     8,100              -0,74           8,100 V          8,020 J                       3.627                9,240   En             7,100   Mz                       12.213             0,12            14,740   En99               1,070   Di11                  0,14                Jl-16    C      0,05                 Jl-17   A      0,14               1,70                1,25               1,25                   25.201.874                  204          14,69           13,61              —       AZK             FAB 
Barón de Ley                                      111,000              -5,13       112,000 J     111,000 V                       1.672           117,000   Ab          99,200   Mz                             663             0,04          119,500   En17            18,410   No00                   —                   —            —                       —            —                   —                0,91               0,91                     4.156.845                  461          19,96           19,11            1,76       BDL              ALI 
Bayer Ag.                                             101,300                2,93      101,300 V       98,420 L                       1.307           108,900   En           89,750   Mz                             940             0,00          208,569   Mz96              7,847   Mz03                1,99             My-16   U      1,84              My-17   U      1,99                 —              -2,50             -2,50                639.075.540            64.738          15,13           13,54            2,17       BAY             FAR 
Biosearch                                                  1,210                4,31           1,250 X          1,210 V                  910.829                1,365   Ab             0,560   Fe                      469.495             2,07               4,910   Ab02              0,210   Jn12                    —                   —            —                       —            —                   —           103,36          103,36                   57.699.522                    70               —                —              —       BIO              FAR 
BME                                                           29,740                3,55         29,740 V       29,080 L                  178.275             29,740    My          26,600   En                      138.697             0,42            36,142   Ab15              6,605   Mz09                1,80              Se-17   A      0,40                Di-17   A      0,60               6,06              12,02             12,02                   83.615.558              2.487          16,40           15,85            5,63       BME            CAR 
Bodegas Riojanas                                 5,750              12,75           5,750 V          5,550 L                       3.793                6,060   En             5,050   Ab                          2.672             0,13            11,202   Mz98              3,362   Jn13                 0,14                Jl-16   A      0,14                 Jl-17   A      0,14               2,43              -4,17             -4,17                     5.251.802                    30               —                —              —       RIO               ALI 
Borges Agri(F)                                        5,350              -2,73           5,600 X          5,350 V                       2.755                6,300   En             5,100   En                           1.697             0,01               7,786   Ag17              2,379   Jl17                     —                   —            —                       —            —                   —              -1,83             -1,83                   23.140.460                  124               —                —              —       BAIN            ALI 
C. A. F.                                                       40,200                1,01         40,200 V       39,800 L                     29.695              43,050   Ab          33,690   En                        39.320             0,29            43,050   Ab18              1,196   Fe00                 0,58                Jl-16   U      5,25                 Jl-17   A      0,58               1,46              17,61             17,61                   34.280.750              1.378          16,63           12,94            1,68       CAF              FAB 
CAM                                                              1,340                     =           1,340 V          1,340 V                            —                1,340    My            1,340    My                              —               —               7,370   No10              0,880   No11                   —               Di-09   A      0,07                Jn-10    C      0,09                 —                0,00                 —                   50.000.000                    67               —                —              —       CAM            BCO 
Cie Automotive                                   31,480                1,55         31,540 X       31,040 L                  154.860              31,540   My          24,025   En                      137.841             0,27            31,540   My18              0,820   Oc02                 0,41                Jl-17    C      0,21               En-18   A      0,28               1,57              30,03             31,19                129.000.000              4.061          15,90           13,69            3,92       CIE              MET 
Cleop                                                           1,150                     =           1,150 V          1,150 V                       6.500                1,150    My            1,150    My                         6.500             0,17            25,188   Fe07               1,030   Jn12                    —               Jn-07   U      0,07                Jn-08   U      0,09                 —                0,00                 —                     9.843.618                    11               —                —              —       CLEO           CON 
Clínica Baviera                                    13,300              33,00         13,300 V       10,750 X                     11.864             13,300    My            8,400   Fe                           4.865             0,08            19,888   Ab07              3,026   Di12                  0,22               Di-16    E      0,31              My-17    C      0,22               1,98              53,94             53,94                   16.307.580                  217               —                —              —       CBAV           SER 
Coca-Cola Europ                                  31,920              -2,50         32,840 L       31,920 V                       7.635              34,000   Ab          29,864   Fe                           4.374             0,00            37,163   My17           27,772   Di16                  1,01               Di-17   A      0,21              Mz-18   A      0,26               2,78              -2,34             -1,55                485.318.436            15.491          11,55           10,58            2,22       CCE               ALI 
Codere                                                        9,930                7,93         10,220 X          9,810 J                     44.354              10,940   Fe              8,150   En                  1.167.582             2,51          473,314   Oc07               6,454   No14                   —                   —            —                       —            —                   —              24,28             24,28                118.538.326              1.177               —                —              —       CDR             TUR 
Coemac                                                      0,424              -0,47           0,433 L          0,421 J                  176.692                0,480   Ab             0,390   Mz                     335.081             0,43               6,935   Ag89              0,215   Jl16                     —              Ab-09   A      0,10               Ab-10   A      0,03                 —                8,72               8,72                197.499.807                    84               —                —              —       CMC            MAT 
Deoleo                                                        0,172              -0,23           0,178 L          0,172 V              1.241.714                0,200   En             0,170   Ab                     695.417             0,15               8,836   Ab07              0,155   Jn16                    —                Jl-07   U      0,02                Jn-08   U      0,04                 —              -1,71             -1,71             1.154.677.949                  199          15,59              8,46            0,41       OLE               ALI 
Dogi                                                             3,250              -0,15           3,290 X          3,225 J                       8.019                3,905   En             3,110   Ab                        28.156             0,10            48,761   Fe99               0,490   Ag14                   —                   —            —                       —            —                   —              -4,41             -4,41                   72.153.912                  235               —                —              —       DGI              TEX 
Duro Felguera                                        0,277              -4,66            0,284 J          0,264 L              1.713.682                0,537   En             0,203   Mz                     823.370             1,31               4,832   Se13               0,203   Mz18                  —                Jl-15    C      0,04                Se-15   A      0,02                 —            -16,21           -16,21                160.000.000                    44               —                —            0,41       MDF             ING 
Ebro Foods                                             20,100                1,06         20,180 J       20,000 L                  144.902              20,816   Mz          19,270   En                      143.042             0,24            20,816   Mz18              3,957   Fe03                 0,57              Oc-17   A      0,19               Ab-18   A      0,19               2,82                2,97               3,94                153.865.392              3.093          16,44           15,80            1,41       EVA               ALI 
Edreams Odigeo                                    3,765                1,07           3,805 X          3,750 J                     67.479                5,600   Mz            3,590   Ab                     206.464             0,48            11,400   Ab14              1,023   Oc14                   —                   —            —                       —            —                   —            -21,07           -21,07                108.656.998                  409          11,41           10,46            0,90       EDR             TUR 
Elecnor                                                     13,380                4,21         13,620 J       13,000 L                     10.082              13,820   Mz          12,140   Fe                         20.244             0,06            16,813   No07              1,451   No02                0,28               Jn-17    C      0,23               En-18   A      0,05               2,08                0,68               1,08                   87.000.000              1.164          11,20           10,19            1,77       ENO             FAB 
Ence                                                             6,800                5,43           6,800 V          6,420 L                  767.123                6,800    My            4,860   Fe                      834.463             0,85               6,800   My18              0,924   Mz09                0,17               Di-17   A      0,06               Ab-18    C      0,07               2,82              23,64             24,84                250.272.500              1.702          13,85           13,18            2,27       ENC             PAP 
Ercros                                                          3,950              -6,71           4,330 X          3,876 J              1.354.904                4,490   Mz            2,732   Fe                      626.062             1,44          226,680   Se87               0,356   Jn13                 0,04             My-77   U                                Jl-17   A      0,04               1,03              38,11             38,11                110.979.611                  438               —                —              —       ECR              QUI 
Europac                                                   15,680                1,03         16,040 L        15,600 J                  116.792              16,040   Ab          11,289   En                      116.111             0,30            16,040   Ab18              0,407   No00                0,32                Jl-17    C      0,22                Fe-18   A      0,13               2,23              38,58             39,68                   99.237.837              1.556          15,37           15,84            3,25       PAC              PAP 
Euskaltel                                                   7,890                1,41           7,890 V          7,700 L                  531.708                7,890    My            6,575   Fe                      313.784             0,45            11,067   No15              6,380   No17                0,38                Jl-17    C      0,21                Fe-18   A      0,13               4,27              16,06             17,93                178.645.360              1.410          19,97           18,35            1,39       EKT              TEL 
Ezentis                                                        0,740                     =           0,740 V          0,725 J              1.571.083                0,845   Ab             0,623   Mz                 1.522.736             1,30            55,529   Ag98              0,285   Fe16                    —              Ab-91    C                              Ab-92   U                                —              20,72             20,72                299.257.120                  221          30,98           14,80            6,40       EZE               TEL 
Faes                                                              3,395                0,89           3,425 X          3,370 L                  478.050                3,425   My            2,710   Fe                      379.394             0,36               8,351   Ab07              0,848   My12                0,11               Jn-17    C      0,02               En-18   A      0,10               3,49              15,48             18,88                270.093.917                  917          17,99           15,39            2,50       FAE              FAR 
FCC                                                             10,680                0,56         10,700 X       10,680 V                     32.075              10,740   Ab             8,700   Fe                         67.819             0,05            41,538   Fe07               4,776   Ab13                   —              En-12   A      0,65                 Jl-12    C      0,65                 —              23,81             23,81                378.825.506              4.046          19,96           16,18            3,50       FCC             CON 
Fluidra                                                     12,300              -0,81         12,360 X       12,000 L                  116.903              13,960   Mz          10,620   Fe                      128.154             0,29            13,960   Mz18              1,631   Di11                  0,14              Oc-16   U      0,09               Oc-17   U      0,14               1,10                4,15               4,15                112.629.070              1.385          27,95           18,38            2,73       FDR             ING 
Funespaña                                               7,400              -1,33           7,500 L          7,400 V                       2.010                7,900   Mz            7,250   Fe                               987             0,01            20,869   Jl99                 3,095   Oc02                   —                Jl-06   A      0,10                 Jl-08   U      0,11                 —                0,41               0,41                   18.396.898                  136               —                —              —       FUN             SER 
GAM                                                             2,040                6,81           2,040 V          1,985 J                     29.003                2,370   Fe              1,710   En                      119.004             0,91          259,474   Jl07                 1,140   Oc17                   —                   —            —                       —            —                   —              23,64             23,64                   33.292.071                    68               —                —              —       GALQ           ING 
Gestamp                                                    6,735                1,43           6,845 X          6,735 V                  420.519                6,910   Ab             5,980   Fe                      614.745             0,27               6,910   Ab18              5,100   Ab17                   —                   —            —                       —            —                   —              13,08             13,08                575.514.360              3.876          13,47           11,23            2,16       GEST           FAB 
Global Dominion                                   4,855                5,20           4,855 V          4,815 X                  154.220                4,855    My            4,295   Fe                      105.581             0,16               4,855   My18              2,190   Jn16                    —                   —            —                       —            —                   —              12,51             12,51                169.496.963                  823          19,06           16,58            2,31       DOM            TEL 
Grenergy Renovables                         2,260                5,61           2,260 V          2,160 L                     11.990                2,260    My            1,550   Fe                           3.603             0,04               2,380   Ag17              1,300   Fe17                    —                   —            —                       —            —                   —              36,97             36,97                   24.306.221                    55               —                —              —       GRE             ENR 
Grupo Catalana Occ.                         39,000                7,14         39,000 V       36,550 L                     54.586             39,000    My          34,300   Mz                       43.990             0,09            39,000   My18              1,795   Fe00                 0,74              Oc-17   A      0,14                Fe-18   A      0,14               1,91                5,58               5,97                120.000.000              4.680          13,13           12,42            1,48       GCO             SEG 
Grupo Sanjosé                                        3,820              -1,04           3,835 L          3,760 J                     57.270                3,885   Ab             3,340   Fe                      188.404             0,74            13,520   Jl09                 0,690   Di14                    —                   —            —                       —            —                   —                7,61               7,61                   65.026.083                  248               —                —              —       GSJ              CON 
Hispania Activos Inmob.                17,760                0,40         17,760 V       17,600 L                  132.087              18,500   Ab          15,610   Fe                      193.722             0,45            18,500   Ab18              8,822   No14                   —              No-16   A      0,16              Mz-18   A      0,41               2,33              13,12             15,75                109.169.542              1.939          20,97           18,69            1,11       HIS              INM 
Iberpapel                                               35,000                8,02         35,000 V       33,000 L                       7.213              37,300   Fe           28,751   En                           3.549             0,08            37,300   Fe18               6,094   Mz09                0,65               Jn-17    C      0,35                Fe-18   A      0,30               1,94              19,86             20,89                   10.930.524                  383          20,07           22,70              —       IBG              PAP 
Inmobiliaria Del Sur(F)                   11,600              -4,13         12,000 L       11,600 V                       5.621              14,050   Fe           10,371   En                           4.852             0,07            44,037   No07              3,277   Jl13                   0,11                Jl-17    C      0,06               En-18   A      0,05               0,94              13,84             14,33                   16.971.847                  197          16,33              8,83            0,61       ISUR           INM 
Inypsa                                                         0,188                2,29           0,191 X          0,187 J              2.083.090                0,209   Ab             0,158   Mz                 3.138.944             2,16               2,326   Fe07               0,110   No14                   —                Jl-06    C      0,01                 Jl-07   U      0,01                 —              21,03             21,03                370.292.000                    69               —                —              —       INY               ING 
Lar España                                                9,490                1,17           9,490 V          9,400 L                  121.703                9,870   Ab             8,640   Fe                      166.297             0,46               9,870   Ab18              6,010   Se16                 0,04              Ab-16   A      0,08              My-17   A      0,04               0,40                6,75             10,11                   92.624.097                  879          22,17           13,30            0,97       LRE             INM 
Liberbank                                                 0,470                0,38           0,475 L          0,463 J              3.923.796                0,492   Ab             0,417   Mz                 4.536.730             0,40               1,342   My14              0,294   Jl16                     —                   —            —                       —            —                   —                6,33               6,33             2.926.872.511              1.376          11,75              9,40            0,51       LBK             BCO 
Lingotes Especiales                           17,720                0,68         17,880 L        17,420 J                       8.418              19,000   En           16,900   Mz                       13.887             0,35            23,709   My17              1,346   Se01                 0,80             My-16   U      0,49              My-17   U      0,80               4,61              -0,45             -0,45                   10.000.000                  177               —                —              —       LGT             MET 
Logista                                                     18,900                1,34         18,900 V       18,690 L                  116.789              19,511   Fe           17,200   Mz                     141.427             0,27            22,868   Jn17             10,849   Oc14                 0,95              Ag-17   A      0,30              Mz-18   A      0,75               5,57              -1,41               2,50                132.750.000              2.509          12,77           12,60            4,82       LOG              TRS 
Masmovil                                             118,000              -1,67      119,600 X      117,800 J                     19.477           129,600   Mz          88,800   En                        37.923             0,48          129,600   Mz18              2,029   Jn13                    —               Jn-13   A      0,12               Oc-13    R      0,47                 —              34,24             34,24                   19.951.100              2.354               —                —              —       MAS             TEL 
Metrovacesa                                         15,110                1,82         15,110 V       14,880 L                     81.443              16,200   Fe           13,900   Mz                     267.823             0,11            16,200   Fe18             13,900   Mz18                  —                   —            —                       —            —                   —                                          —                151.676.341              2.292               —                —              —       MVC            INM 
Miquel y Costas                                   33,100              -1,19         33,500 L       33,000 X                       7.354              36,343   En           32,161   Mz                          9.244             0,11            36,960   Di17                2,653   Oc08                 0,58               Di-17   A      0,15               Ab-18   A      0,16               1,83              -8,08             -7,65                   20.650.000                  684          17,81           16,81              —       MCM           PAP 
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RESTO DE MERCADO CONTINUO (CONTINUACIÓN)

Montebalito                                            1,940              -1,32           1,994 X          1,932 J                       9.351                2,540   En             1,902   Mz                       29.481             0,24            17,987   Fe07               0,355   Di12                    —              No-14   A      0,08                Jn-15   A      0,04                 —            -15,10           -15,10                   31.450.101                    61               —                —              —       MTB            INM 
N. Correa                                                   3,950                1,80            3,980 J          3,880 L                     28.926                4,100   En             3,210   Mz                       38.521             0,80               7,703   Jn98               0,620   Jl12                     —               Jn-02   U      0,04                 Jl-08   U      0,05                 —              23,63             23,63                   12.316.627                    49               —                —              —       NEA             FAB 
Natra                                                           0,544                6,67           0,545 X          0,519 L                  249.256                0,545   My            0,403   Mz                     196.715             0,84            10,385   Fe07               0,235   En16                   —                Jl-07    C      0,07                 Jl-08   U      0,07                 —              26,51             26,51                   59.472.280                    32               —                —              —       NAT              ALI 
Naturhouse                                              3,640                1,57            3,740 J          3,640 V                  103.788                4,315   En             3,502   Ab                        51.018             0,22               4,872   Se16               2,847   Fe16                 0,38             My-17   A      0,18                Se-17   A      0,20            10,16              -9,90             -9,90                   60.000.000                  218          10,77           10,40            9,25       NTH              ALI 
Neinor Homes                                      16,720                5,42         16,720 V       16,060 L                  131.069              19,100   En           14,500   Mz                     169.100             0,55            20,075   Jl17              14,500   Mz18                  —                   —            —                       —            —                   —              -8,63             -8,63                   79.005.034              1.321          28,32           11,43            1,65       HOME         INM 
NH Hotel Group                                      6,430              -1,83           6,455 X          6,400 L                  755.211                6,575   Ab             5,795   Fe                      727.178             0,53            24,715   Se87               1,554   Mz09                0,05                Jl-08   U      0,26                 Jl-17   A      0,05               0,78                7,17               7,17                350.271.788              2.252          30,62           23,81            1,89       NHH            TUR 
Nyesa                                                          0,032              -1,55           0,032 L          0,030 J            18.869.739                0,286   En             0,023   Ab               37.488.454             1,34            37,146   Fe07               0,023   Ab18                   —                Jl-06   U      0,12                 Jl-07   U      0,12                 —            -81,35           -81,35             2.013.553.681                    64               —                —              —       NYE             INM 
OHL                                                               3,869              -1,85            3,892 J          3,869 V              1.203.827                5,250   En             3,421   Mz                 2.171.553             1,93            19,687   Jn14               1,584   Mz03                  —               Jn-15   A      0,35                 Jl-16   U      0,05                 —            -22,32           -22,32                286.548.289              1.109               —           56,14            0,53       OHL            CON 
Oryzon Genomics                                  2,765              15,21            2,825 J          2,355 X              1.018.489                3,020   En             2,075   Mz                     165.086             1,23               5,140   No16              1,764   Oc17                   —                   —            —                       —            —                   —                5,74               5,74                   34.161.391                    94               —                —              —       ORY             FAR 
Parques Reunidos                             14,000                1,89         14,000 V       13,620 L                       7.767              14,760   En           12,420   Ab                        32.742             0,10            16,754   Fe17             11,925   Ag16                0,25                   —            —                    Jl-17   A      0,25               1,79              -5,72             -5,72                   80.742.044              1.130          16,13           15,05            0,96       PQR            TUR 
Pescanova                                                0,979              -0,10           0,985 X          0,978 J                  141.552                1,240   En             0,860   Mz                 2.115.512               —            30,577   No07              0,230   Jn17                    —              Ab-11   U      0,50               Ab-12   U      0,55                 —            -18,08           -18,08                   28.737.718                    28               —                —              —       PVA              ALI 
Pharma Mar                                            1,620              -2,11            1,643 J          1,620 V                  451.723                2,724   En             1,600   Fe                      873.447             1,00               4,190   My17              1,600   Fe18                    —                   —            —                       —            —                   —            -34,68           -34,68                222.649.287                  361               —                —              —       PHM            FAR 
Prim                                                          12,000                     =         12,000 V       12,000 V                       4.658              12,200   Ab             9,840   En                           4.527             0,07            12,200   Ab18              1,693   En00                 0,46                Jl-17    C      0,40               En-18   A      0,11               4,25              15,94             17,00                   17.347.124                  208               —                —              —       PRM            FAR 
Prisa                                                            2,065                8,12           2,065 V          1,950 L                  613.202                2,065    My            1,361   En                      235.743             0,11          457,156   Se00               1,137   Jn17                    —             Mz-07   U      0,16              Mz-08   U      0,18                 —              50,77          133,72                558.177.502              1.153          25,81           20,35              —       PRS             PUB 
Prosegur                                                    6,085              -4,62           6,480 X          6,085 V                  564.314                6,888   En             6,085    My                     406.612             0,17               6,888   En18               0,464   Oc99                 0,39              En-18   A      0,03               Ab-18   A      0,03               6,10              -7,10             -6,21                617.124.640              3.755          20,28           17,88            3,25       PSG             SER 
Prosegur Cash                                        2,375              -2,26           2,420 L          2,375 V              1.011.344                2,874   En             2,305   Ab                     405.670             0,07               2,874   En18               1,971   Mz16                0,03               Di-17   A      0,03              Mz-18   A      0,01               1,79            -11,25           -10,71             1.500.000.000              3.563          15,15           13,88            9,37       CASH           SER 
Quabit                                                        1,932              -1,13           1,934 X          1,930 J                  393.891                2,198   Ab             1,930   My                    311.180             0,72               2.408   Fe07               1,166   My16                  —                   —            —                  Oc-06   A      0,24                 —                5,44               8,27                110.634.198                  214               —                —              —       QBT            INM 
Realia Business                                      1,110                2,40            1,120 J          1,100 L                  158.698                1,160   Fe              1,060   Mz                     185.670             0,07               6,027   Jl07                 0,332   Jl12                     —               Jn-08    C      0,01                Jn-08   A      0,06                 —                0,91               0,91                644.807.956                  716          60,92           39,08              —       RLIA           INM 
Reig Jofre                                                  2,810                3,31           2,810 V          2,740 L                     43.964                2,830   En             2,310   Mz                       21.580             0,09            36,307   Fe07               1,739   My12                0,05               Jn-13   U      0,04                 Jl-17   A      0,05               1,67              20,19             20,19                   64.153.178                  180               —                —              —       RJF              FAR 
Reno de Medici                                      0,840              11,11           0,840 V          0,764 L                  284.933                0,851   Mz            0,555   En                      148.066             0,14               3,041   Jl98                 0,085   Jl13                     —             My-02   U      0,02              My-16   U      0,01                 —              60,61             60,61                269.129.033                  226               —                —              —       RDM            PAP 
Renta Corp.                                              4,050                1,25           4,050 V          3,970 L                     32.118                4,150   Ab             2,950   En                        72.136             0,56            35,806   Fe07               0,550   Di12                    —              Ab-07   U      0,57              My-08   U      0,43                 —              38,46             38,46                   32.888.511                  133          11,57           10,95              —       REN            INM 
Renta 4 Banco                                        7,680                3,77           7,680 V          7,500 X                       9.269                7,680    My            6,651   En                           4.686             0,03               7,680   My18              2,949   Mz09                0,29             My-17    C      0,09               No-17   A      0,20               3,86              13,11             13,11                   40.693.203                  313               —                —              —       R4               CAR 
Rovi                                                           17,150                1,18         17,150 V        16,800 J                       1.771              17,600   Mz          15,600   En                           5.092             0,03            17,600   Mz18              3,206   Mz09                0,18                Jl-16   A      0,14                 Jl-17   A      0,18               1,09                9,58               9,58                   50.000.000                  858          72,98           25,98            4,31       ROVI           FAR 
Sacyr                                                           2,390                1,62           2,393 X          2,371 J              1.343.424                2,682   En             2,114   Mz                 2.848.015             1,34            36,719   No06              0,888   Jl12                     —              Se-15   A      0,05                Fe-18   A      0,05               2,19                1,31               3,52                543.757.983              1.300             6,53              5,98            0,58       SCYR          CON 
Saeta Yield                                            12,340                0,16         12,380 X       12,320 L                  126.206              12,380   My            9,716   En                      187.942             0,59            12,380   My18              6,329   Fe16                    —                   —            —                My-15   A      0,08                 —              25,79             27,80                   81.576.928              1.007          19,90           18,70            1,95       SAY             ENR 
Service Point Solution                       0,777                1,97           0,786 L          0,767 X                     28.503                0,879   En             0,710   Mz                     158.312             0,74            79.031   Se89               0,648   Jn17                    —                Jl-90   U                                Jl-91   U                                —              -3,00             -3,00                   54.844.800                    43               —                —              —       SPS            COM 
Sniace                                                         0,146                1,96           0,146 V          0,141 L                  451.836                0,220   En             0,133   Ab                  2.738.585             1,99               6,127   Se87               0,065   Jl13                     —                Jl-78    C                               Di-79   U                                —            -26,09           -26,09                350.964.751                    51               —                —              —       SNC              TEX 
Solaria                                                        3,375              -1,03           3,455 L          3,375 V                  443.287                4,730   Mz            1,660   En                      888.843             2,07            23,406   No07              0,300   My12                  —             My-11   A      0,02               Oc-11   A      0,02                 —           107,06          107,06                109.606.032                  370          55,80           40,44            6,00       SLR              ENE 
Talgo                                                           5,070                     =           5,160 X          5,060 J                  320.104                5,730   Ab             4,360   En                      264.872             0,49               8,360   My15              3,500   Jn16                 0,07                   —            —                  Jn-17   A      0,07               1,42              19,04             19,04                136.562.598                  692          18,04           11,79            2,03       TLGO           TRS 
Telepizza Group                                     5,500                2,04           5,550 L          5,440 X                     97.381                5,740   Mz            4,795   En                      156.958             0,40               7,750   Ab16              3,990   Se16                   —                   —            —                       —            —                   —              17,02             17,02                100.720.679                  554          15,71           14,77            0,82       TPZ               ALI 
Tubacex                                                      3,465              -1,56           3,535 X          3,465 V                  144.171                3,590   Ab             3,305   Ab                     323.521             0,62            11,762   Se87               0,891   Se01                   —                Jl-15    C      0,05                Jn-16    C      0,03                 —                3,43               3,43                132.978.782                  461          15,75           11,60            1,59       TUB            MET 
Tubos Reunidos                                     0,405              -3,35           0,406 L          0,401 J                  301.952                0,860   En             0,298   Mz                     542.588             0,79               4,851   Oc07               0,298   Mz18                  —               Jn-14   A      0,02                Jn-15   A      0,01                 —            -46,07           -46,07                174.680.888                    71               —           40,45            0,60       TRG            MET 
Unicaja Banco                                         1,584                5,60           1,584 V          1,500 X              3.785.511                1,584    My            1,290   En                  2.360.480             0,32               1,584   My18              1,100   Jn17                    —                   —            —                       —            —                   —              20,55             20,55             1.610.302.121              2.551               —                —              —       UNI             BCO 
Urbas Gr.Financiero                             0,010                     =           0,010 V          0,010 V                  819.145                0,015   En             0,010    My              10.263.581             0,79               3,400   En07               0,010   My18                  —               Fe-90   A                                Jl-90    C                                —            -23,08           -23,08             3.317.906.602                    33               —                —              —       UBS            INM 
Vértice 360                                               0,010                     =           0,010 V          0,010 V              1.174.660                0,024   Fe              0,009   En                  8.121.165             0,35               0,281   Di07                0,009   En18                   —                   —            —                       —            —                   —                7,53          459,14             5.984.327.100                    60               —                —              —       VER             PUB 
Vidrala                                                     87,100                0,69         89,400 X       87,000 L                     12.310              95,000   Mz          81,321   En                        10.064             0,10            95,000   Mz18              2,690   Di00                  0,80                Jl-17    R      0,22                Fe-18   A      0,70               1,04                2,89               3,72                   24.794.341              2.160          19,10           18,18            3,45       VID             CON 
Vocento                                                      1,376                1,33           1,376 V          1,368 X                     14.941                1,618   En             1,280   Mz                       87.104             0,18            13,706   No07              0,800   Jl13                     —              Oc-07   A      0,31              My-08    C      0,19                 —            -10,07           -10,07                124.970.306                  172          13,76           12,51            0,62       VOC             PUB 
Zardoya Otis                                            8,505                0,59           8,535 X          8,470 L                  220.523                9,447   En             8,016   Mz                     321.452             0,17            13,605   Jn07               1,335   Fe00                 0,24              En-18   A      0,08               Ab-18   A      0,08               2,83              -6,74             -4,99                470.464.311              4.001          24,78           23,63            9,19       ZOT              FAB
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MERCADO ALTERNATIVO BURSÁTIL Semana 30-04-2018 al 04-05-2018 

AB Biotics                                                  2,600                4,00           2,600 V          2,500 J                     15.433                2,600    My            1,580   En                           5.922             0,12               3,800   Mz14              1,250   Mz17                  —                   —            —                       —            —                   —              64,56             64,56                   12.588.259                    33               —                —              —       ABB             SER 
Agile Content                                          1,650                0,61           1,650 V          1,650 V                       1.000                1,740   Fe              1,400   Fe                           4.392             0,10               1,920   My16              1,360   No17                   —                   —            —                       —            —                   —              13,79             13,79                   11.528.688                    19               —                —              —       AGIL             ELE 
Albirana Properties                          33,600                     =         33,600 V       33,600 V                            —             33,600    My          16,800   Ab                               —               —            33,600   My18           16,800   Ab18                   —                   —            —                       —            —                   —                0,00                 —                     5.000.000                  168               —                —              —       YAPS           INM 
Altia                                                          14,900              -1,97         15,200 X        14,600 J                       2.680              17,400   En           14,600   My                         1.003             0,04            18,474   Jn16               2,031   Di12                  0,28               Jn-17   A      0,10                Di-17   A      0,18               1,92              -9,09             -9,09                     6.878.185                  102               —                —              —       ALC               ELE 
Am Locales Property Socimi         19,600                     =         19,600 V       19,600 V                       2.550             19,600    My          19,320   En                           1.344             0,02            19,600   My18           19,320   No17                0,16                   —            —                  Di-17   A      0,16               0,82                1,45               1,45                     5.028.013                    99               —                —              —       YAML          INM 
Asgard Invtm Hotels                           5,100                     =           5,100 V          5,100 V                             10                5,100    My            5,060   Ab                                10             0,00            19,400   Se15               5,000   En17                   —                   —            —                       —            —                   —                0,79               0,79                     1.102.586                       6               —                —              —       YOSO          INM 
Asturias Retail                                     23,000                     =         23,000 V       23,000 V                       1.500             23,000    My          23,000    My                         1.490             0,08            23,000   My18           19,350   En17                   —                   —            —                       —            —                   —                0,00                 —                     5.000.000                  115               —                —              —       YAST           INM 
Atrys Health                                            3,080              -1,28           3,080 V          3,040 J                       4.114                3,140   Ab             1,860   Fe                           7.404             0,09               3,140   Ab18              1,293   Ag17                   —                   —            —                       —            —                   —              54,01          154,01                   20.430.329                    63               —                —              —       ATRY           SER 
Autonomy Spain                                 12,700                     =         12,700 V       12,700 V                           395             12,700    My          12,264   En                           1.486             0,07            12,700   My18           11,868   Oc15                   —                   —            —                  Fe-18   A      3,11            24,49            -25,51               3,17                     5.059.878                    64               —                —              —       YARE          INM 
Bionaturis                                                 2,320                3,57           2,360 X          2,320 V                       5.917                3,260   Mz            2,080   Fe                           8.313             0,42            13,400   Jn14               1,460   Oc17                   —                   —            —                       —            —                   —            -22,15           -22,15                     5.090.179                    12               —                —              —       BNT             FAR 
Carbures Europe                                    0,400              -7,62           0,445 L          0,395 J              1.313.112                0,556   Ab             0,395   My                    316.945             0,38               9,973   Mz14              0,285   Mz12                  —                   —            —                       —            —                   —            -14,89           -14,89                211.915.124                    85               —                —              —       CAR              ING 
Catenon                                                     0,566              -1,74           0,580 X          0,566 V                     12.014                0,640   En             0,514   Ab                        26.236             0,36               3,681   Jn11               0,270   Jn13                    —                   —            —                       —            —                   —              -8,71             -8,71                   18.733.848                    11               —                —              —       COM             ELE 
Cerbium                                                     1,900                1,06           1,900 V          1,900 V                           325                2,000   Mz            1,840   Ab                          4.390             0,11               2,450   My17              1,840   Ab18                   —                   —            —                       —            —                   —              -2,06             -2,06                     9.805.820                    19               —                —              —       CRB            INM 
Clerhp                                                         1,000                2,04           1,000 V          0,980 J                       2.500                1,130   Mz            0,800   Ab                          2.572             0,06               1,540   Fe17               0,800   Ab18                   —                   —            —                       —            —                   —            -10,71           -10,71                   10.076.768                    10               —                —              —       CLR              ING 
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CUADROS  

Lunes 7 mayo 2018 27Expansión

Ayco                                                                                    2,020                              =                           1.000                   2,020    My             1,840   Fe              MAD 
Bodegas Bilbaínas                                                   7,000                              =                           1.000                   7,550   Ab            6,900   Ab                 BIL 
Cartera Industrial Rea                                           0,650                              =                               155                   0,650    My             0,600   Ab             MAD 
Cementos Molins                                                    17,700                        0,50                        10.885                 19,900   Ab          14,749   En               BAR 
Cevasa                                                                              8,500                        2,00                           7.960                   8,500    My             4,300   Ab             MAD 
Desa                                                                                10,900                              =                           2.000                 12,100   Ab          10,900    My                BAR 

Ecolumber                                                                      1,100                              =                        24.704                   1,100    My             0,900   Fe               BAR 

Finanzas e Inversiones                                       40,000                              =                                    5                 40,000    My          39,950   Ab             MAD 

Libertas                                                                           1,460                      -0,73                               629                   2,188   Ab            1,460    My                VAL 

Liwe España                                                               11,000                              =                               450                 12,500   Ab          11,000   Mz            MAD 

Minersa                                                                         11,000                              =                               —                 11,000    My          10,950   Ab             MAD 

Mob. Monesa                                                               2,100                              =                                    5                   2,100    My             2,090   En               BAR 
Ronsa                                                                             50,000                    02 Fe                               —                 50,000   Fe           50,000   Fe                  BIL 
Tr Hotel                                                                            1,020                              =                               —                   1,020    My             1,020    My                BAR 
Uncavasa                                                                        4,800                              =                                 50                   5,100   Ab            4,800    My              MAD 
Unión Europea Inv.                                                  0,030                  Se. 17                               —                        —                          —                      MAD 
Urbar Ingenieros                                                       0,300                      -0,03                           1.040                   0,330   My            0,300    My              MAD

                                                                                                            ÚLTIMA SEMANA                                                                ANUAL                                   Sigla 
Valor                                                                             Cierre                Dif.(%)                    Títulos                      Máximo                    Mínimo            Bolsa

                                                                                                            ÚLTIMA SEMANA                                                                ANUAL                                   Sigla 
Valor                                                                             Cierre                Dif.(%)                    Títulos                      Máximo                    Mínimo            Bolsa

                                                                                                            ÚLTIMA SEMANA                                                                ANUAL                                   Sigla 
Valor                                                                             Cierre                Dif.(%)                    Títulos                      Máximo                    Mínimo            Bolsa

CORROS Semana 30-04-2018 al 04-05-2018

ÚLTIMA SEMANA: los datos son en euros. Cierre: cuando un valor no cotiza en el día, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, y con la fecha de la última cotización. Títulos: en número de acciones negociadas en el día. NEGOCIACIÓN 12 MESES: Títulos: número de acciones que se han negociado de media en los últimos doce meses. Rotación: número de veces que 
rota anualmente el capital de la empresa. HISTÓRICO: En los máximos y mínimos históricos los datos del valor se actualizan si es preciso desde la modificación del valor nominal de las acciones, en función de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como splits y contrasplits. La base histórica del valor se calcula según el tipo de conversión fija-
do por el BCE el 31 de diciembre de 1998, de 1 euro: 166,386 pesetas. DIVIDENDOS: Se indica el importe bruto del dividendo. Se indica el tipo de dividendo: Ac: a cuenta; Co: complementario; Un: único; Vr: varios; Pa: pasivos; Ex: extraordinarios; Cr: con cargo a reservas. RENTABILIDAD: 12m(%): rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el dividendo 
bruto a doce meses y la cotización del valor ese día; anual: diferencial entre el cierre de la sesión y el último día del ejercicio anterior, en porcentaje; Anual+div: rentabilidad del valor desde principios del año en porcentaje, añadiendo el dividendo bruto abonado durante el año en curso, el valor teórico del derecho de suscripción de las ampliaciones realizadas y las devolu-
ciones de aportación al accionista. CAPITAL: Número de acciones admitidas a contratación. Capitalización: valor de la empresa con los precios en bolsa del día, en millones de euros. VALORACIÓN: PER: número de veces que se recoge en la cotización del día los beneficios, según los resultados de la compañía de ese año y del año siguiente. Cuanto más alto sea la ratio, más 
cara está la empresa. Valor contable: número de veces que se recoge en la cotización de la acción el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del día anterior. Si no aparecen ratios se debe a la baja capitalización del valor, al poco capital libre existente en el mercado o las previsiones de pérdida.  Al lado del nombre (F): cotiza en mercado fixing. (P): ver cuadro de 
acciones preferentes. (*) Mercado Alternativo Bursátil, bajo las condiciones de fixing. SECTOR: se incluye la sigla, que son las siguientes: AER: Aeroespacial. AGU: Agua. ALI: Alimentación. ATP: Autopistas.  AUT: Automóvil. BCO: Bancos. CAR: Cartera. COM: Comercio. COS: Consumo. CON: Construcción. ELE: Electrónica. ENE: Energía. FAB: Fab. Equipo. FAR: Farmacia. 
HAR: Hardware. ING: Ingeniería. INM: Inmobiliarias. MAT: Materiales. MET: Metales. PAP: Papel. PET: Petróleo. PUB: Publicidad. QUI: Química. SEG: Seguros. SER: Otros Servic. SIC: SICAV. TEL: Telecomunic. TEX: Textil. TRS: Transporte. TUR: Turismo. La información para la realización de los cuadros de Bolsa Española son facilitados por SIX Financial Information. 
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Alfa Cl. I Serie A                                         0,995              -4,33           1,060 L         0,995 V               29.000                  1,060    Ab              0,935    En                     4.697               0,00             14,005    Ag12               0,854    Mz09                —              Mz-16    A     0,03                  Mz-18    A     0,00                 0,11                 9,94               10,07                       5.120.500.000                       5.095                —                 —               —      XALFA           CAR 
America Movil                                            0,745              -3,87           0,775 L          0,740 J                  1.137                  0,790    Mz             0,700    En                     2.679               0,00                1,298    Jl05                  0,292    Fe03                0,07               No-16    A     0,01                   No-17    A     0,07                 9,05                 3,04                  3,04                     44.866.553.394                    33.426                —                 —               —      XAMXL           TEL 
B. Bradesco                                                 7,900              -5,39           8,300 L          7,700 J                      166               10,400    En              7,700    My                   1.848               0,00             32,751    Mz06               0,895    Se02               0,31                Fe-18    A     0,19                  Mz-18    A     0,02                 5,57               -6,25                -3,78                       3.359.928.872                    26.543                —                 —               —      XBBDC          BCO 
Banorte O                                                     5,350                     =          5,350 V         5,350 V                      797                  5,350    My             4,940    Ab                    4.927               0,00                6,325    Ab13               1,605    Jn09                0,15               Se-16    A     0,08                   Se-17    A     0,15                 2,74                 2,85                  2,85                       2.018.347.548                    10.798                —                 —               —      XNOR            BCO 
BBVA Ba.Frances Ord.                           5,900                     =          5,900 V         5,900 V                        65                  7,200    En              5,900    My                       858               0,00             11,010    En01                0,520    Mz09                —                 Jl-14    A     0,05                  Mz-16    A     0,05                   —               -1,83                -1,83                           612.659.638                       3.615                —                 —               —      XBFR             BCO 
Bradespar Or.                                             7,450              -1,32          7,450 V          7,250 J                  2.200                  7,550    Ab              6,250    Mz                    2.092               0,02             22,240    En11                0,233    Se02               0,12                Di-16    A     0,03                  My-17    A     0,12                 1,66               21,79               21,79                              26.193.920                          195                —                 —               —      XBRPO          CAR 
Bradespar Pr.                                             8,500              -1,16          8,500 V          8,250 J                           2                  8,650    Fe               7,050    Mz                    2.501               0,00             21,790    En11                0,278    Se02               0,13               No-15    A     1,00                  My-17    A     0,13                 1,58               19,63               19,63                           227.024.896                       1.930                —                 —               —      XBRPP          CAR 
Braskem                                                     10,200              -5,56        10,800 L       10,000 J                      469               13,100    En            10,000    My                   1.072               0,00             40,850    Fe05                1,490    Mz09                —               Ab-16    A     0,31                   Oc-16    A     0,36                   —               -4,76                -4,76                           345.002.978                       3.519                —                 —               —      XBRK             PET 
B.Santander Río                                       2,080              -0,95           2,100 L         2,080 V                      788                  2,480    Fe               1,450    Fe                         985               0,00                7,980    Jl00                  0,596    Jn13                  —                Jn-02    C     0,11                    Jn-10    U     0,16                   —               35,86               35,86                           300.185.648                          624                —                 —               —      XBRSB          BCO 
Cemig Pref.                                                  1,900              -4,04           2,000 L          1,790 J                  2.559                  2,100    Mz             1,670    En                     7.365               0,00             43,690    Mz06               0,950    En16               0,06                Di-16    A     0,04                    Jn-17    A     0,06                 3,35                 8,51                  8,51                           838.076.946                       1.592                —                 —               —      XCMIG           ENE 
Copel Pr.                                                        6,250              -3,10           6,500 L          6,050 J                      132                  6,850    Mz             5,750    Fe                     1.471               0,00             20,330    En11                1,860    Fe03                0,29               Ab-15    A     0,27                    Jn-17    A     0,29                 4,79               -0,57                -0,57                           128.244.004                          802                —                 —               —      XCOP             ENE 
Elektra                                                         22,000              -1,79        22,400 X      22,000 V                  3.280               30,600    En            21,800    Ab                    3.216               0,00             82,100    En12                5,640    Se05               0,16              Mz-15    A     0,14                  My-17    A     0,16                 0,70             -26,37             -26,37                           235.249.560                       5.175                —                 —               —      XEKT             CON 
Eletrobras                                                    4,760                4,39          4,760 V         4,600 X                      320                  6,050    Mz             4,160    Ab                    1.703               0,00             16,460    En10                1,035    Se15                 —              My-12    A     0,41                  My-13    A     0,12                   —                 2,37                  2,37                       1.087.050.297                       5.174                —                 —               —      XELTO            ENE 
Eletrobras B                                                5,500              -1,79           5,700 L          5,450 J                  3.670                  7,400    Fe               5,000    Ab                    1.056               0,00             14,170    En10                1,740    Ag15                 —              My-13    A     0,49                  My-14    A     0,46                   —                 1,53                  1,53                           265.436.883                       1.460                —                 —               —      XELTB            ENE 
Geo Ord.B                                                     0,036                     =          0,036 V         0,036 V                  5.480                  0,067    En              0,036    My                 39.606               0,02                4,790    Fe07                0,036    My18                —                    —            —                          —            —                     —             -30,39             -30,39                           418.882.271                             15                —                 —               —      XGEO              ING 
Gerdau Pref.                                               3,980              -0,50          3,980 V          3,800 J                      500                  4,180    Ab              3,211    En                     4.244               0,00             16,620    Jn08                 0,794    En16                 —               Ag-16    A     0,03                  Mz-18    A     0,01                 0,26               28,68               29,00                           608.139.861                       2.420                —                 —               —      XGGB            MET 
Petrobas O.                                                  5,750              -1,71          5,800 X          5,650 J                  9.483                  5,850    Ab              4,318    En                     7.157               0,00             24,450    My08               1,242    Oc02                 —               Ab-13    A     0,04                   Ab-14    A     0,17                   —               38,89               38,89                       7.442.454.142                    42.794                —                 —               —      XPBR             PET 
Petrobas P.                                                   5,300              -1,85           5,350 L          5,150 J                  4.369                  5,400    Ab              4,100    En                     8.495               0,00             20,480    My08               0,930    Fe16                  —               Ab-13    A     0,11                   Ab-14    A     0,32                   —               35,48               35,48                       5.602.042.788                    29.691                —                 —               —      XPBRA          PET 
Sare B                                                             0,010                     =          0,010 V         0,010 V                  2.000                  0,010    My             0,010    My                    2.115               0,00                1,425    My07               0,010    My18                —                    —            —                          —            —                     —                 0,00                    —                       6.812.130.247                             68                —                 —               —      XSARE          INM 
Tv Azteca                                                      0,124              -3,88           0,129 L         0,124 V               89.844                  0,154    En              0,112    Mz                 74.612               0,01                0,748    Jn07                 0,098    Fe16                0,00               No-13    A     0,00                     Jl-17    A     0,00                 0,32             -16,22             -16,22                       2.062.373.705                          256                —                 —               —      XTZA             PUB 
Usiminas                                                       3,080                     =          3,080 V          2,960 J                      475                  3,580    En              2,606    En                     1.651               0,00             21,667    No07               0,695    En16                 —              Mz-11    A     0,14                  Mz-12    A     0,03                   —               18,19               18,19                           705.260.684                       2.172                —                 —               —      XUSIO           MET 
Usiminas Pref. Serie A                           2,580              -0,77          2,580 V          2,460 J                  6.398                  3,080    Fe               2,380    Ab                    8.428               0,00             18,560    My08               0,189    Fe16                  —              Mz-11    A     0,15                  Mz-12    A     0,04                   —               13,61               13,61                           547.818.424                       1.413                —                 —               —      XUSI              ENE 
Vale Rio Or.                                               11,700                2,63        11,700 V       11,400 J               40.442               11,700    My             8,850    Fe                   16.366               0,00             28,180    My08               1,990    En16                 —                 Jl-16    A     0,00                  Mz-18    A     0,10                 0,88               21,86               22,90                       3.217.188.402                    37.641                —                 —               —      XVALO          MET 
Volcan Cia. Minera B                              0,264              -8,97          0,264 V         0,264 V                      500                  0,352    En              0,262    Fe                     6.445               0,00                4,546    My07               0,052    Di02                0,03               En-15    A     0,00                    Fe-17    A     0,03                   —             -14,84             -14,84                       2.443.157.621                          645                —                 —               —      XVOLB         MET

MERCADO ALTERNATIVO BURSÁTIL (CONTINUACIÓN)

Clever Global                                           0,970                2,11           0,970 V          0,970 V                       1.500                1,040   En             0,920   Fe                           4.702             0,08               1,040   En18               0,820   My17                  —                   —            —                       —            —                   —              -1,02             -1,02                   15.722.400                    15               —                —              —       CLE             INM 
Colon Viv.                                                  2,180                1,87           2,180 V          2,140 L                       1.250                2,180    My            2,130   Ab                              514             0,01               2,180   My18              2,130   Ab18                   —                   —            —                       —            —                   —                2,35               2,35                     9.000.000                    20               —                —              —       YCOL           INM 
Commcenter                                            1,260                     =           1,260 V          1,260 V                       6.101                1,320   Mz            1,230   Ab                          1.583             0,06               3,174   Mz14              1,230   Ab18                   —             My-13    C      0,08                Jn-16   A      0,08                 —              -4,55             -4,55                     6.606.440                       8               —                —              —       CMM            TEL 
Corona Patrimonial                          17,000                     =         17,000 V       17,000 V                           295             17,000    My          16,820   En                              298             0,01            17,000   My18           16,660   Jl17                   1,12                   —            —                  Jn-17   A      1,12               6,59                1,07               1,07                     6.069.842                  103               —                —              —       YCOR          INM 
Corpfin                                                       1,750                     =           1,750 V          1,750 V                       4.158                1,750    My            1,620   Mz                          3.219             0,06               1,750   My18              1,531   Ab17                0,02                   —            —                    Jl-17   A      0,02               1,33                8,02               8,02                   14.553.965                    25               —                —              —       YPR2          INM 
Corpfin Capital                                       1,750                     =           1,750 V          1,750 V                                2                1,750    My            1,600   En                           1.592             0,04               1,750   My18              1,491   No16                0,01                   —            —                    Jl-17   A      0,01               0,69                9,38               9,38                     9.709.120                    17               —                —              —       YPR3          INM 
Doalca                                                      26,800                     =         26,800 V       26,800 V                       2.000             26,800    My          25,430   En                           1.103             0,05            26,800   My18           25,429   Jl17                   0,53              No-17   A      0,24               My-18    A      0,10                1,98                5,39               5,78                     6.077.922                  163               —                —              —       YDOA          INM 
Domo Activos                                          2,200                     =           2,200 V          2,200 V                       2.295                2,220   Mz            2,200    My                         3.191             0,14               2,250   Di17                2,090   Se17                   —                   —            —                       —            —                   —              -0,45             -0,45                     3.517.500                       8               —                —              —       YDOM         INM 
Ebioss Energy                                          0,442                0,45           0,469 L          0,420 J                     19.076                0,828   En             0,340   Fe                         33.392             0,41               4,004   Mz14              0,340   Fe18                    —                   —            —                       —            —                   —            -42,60           -42,60                   20.918.186                       9               —                —              —       EBI              ENR 
Elaia Investment                                10,700                     =         10,700 V       10,700 V                           468             10,700    My          10,550   En                              321             0,00            10,700   My18           10,550   En18                   —                   —            —                       —            —                   —                1,42               1,42                   11.292.420                  121               —                —              —       YEIS            INM 
Elzinc                                                           1,900                2,15           1,940 L          1,900 V                       5.003                2,000   En             1,820   Mz                       14.897             0,13               2,000   En18               1,750   Jl17                     —                   —            —                       —            —                   —              -4,52             -4,52                   25.710.333                    49               —                —              —       ELZ             MET 
Entrecampos                                           1,800                     =           1,800 V          1,800 V                           600                1,800    My            1,800    My                         1.033             0,00               2,742   Mz14              1,779   No13                0,02                Jl-16   U      0,01                 Jl-17   A      0,02               1,27                0,00                 —                   54.668.971                    98               —                —              —       YENT          INM 
Euro Cervantes                                    31,000                     =         31,000 V       31,000 V                            —             31,000    My          31,000    My                              —               —            31,000   My18           31,000   My18                  —                   —            —                       —            —                   —                0,00                 —                     5.000.000                  155               —                —              —       YEUR          INM 
Euroconsult                                              1,600                     =           1,600 V          1,600 V                  131.205                1,680   Mz            1,600    My                       28.793             0,27               2,140   Fe17               1,450   Di17                    —                   —            —                       —            —                   —              -4,76             -4,76                   27.233.730                    44               —                —              —       ECG              ATP 
Euroespes                                                 0,960            -11,93           1,040 L          0,960 V                       4.576                1,260   Ab             0,760   Fe                           1.556             0,07               3,020   Fe11               0,310   Di13                    —                   —            —                       —            —                   —                9,09               9,09                     5.552.900                       5               —                —              —       EEP              FAR 
Eurona W.T.                                              1,655              -5,43           1,800 L          1,655 V                     16.314                2,020   En             1,655    My                       18.271             0,11               5,550   Mz14              1,178   Di10                    —                   —            —                       —            —                   —            -21,56           -21,56                   42.173.922                    70               —                —              —       EWT             TEL 
Facephi Biometría                               1,170              -0,85           1,250 L          1,170 V                     49.361                1,340   En             1,010   Ab                        21.536             0,41               3,250   Jl14                 0,290   Di15                    —                   —            —                       —            —                   —                7,34               7,34                   13.277.083                    16               —                —              —       FACE           HAR 
Fidere                                                       14,400                     =         14,400 V       14,400 V                             23              14,513   Ab          14,383   En                           1.650             0,04            14,513   Ab18            10,776   Ab16                   —               Jn-16   U      0,06               Ab-18    E      11,08          76,95            -43,24               0,44                   10.074.324                  145               —                —              —       YFID           INM 
Galil Capital                                          10,000                     =         10,000 V       10,000 V                            —             10,000    My          10,000    My                              —               —            10,000   My18           10,000   My18                  —                   —            —                       —            —                   —                                          —                     2.059.986                    21               —                —              —       YGCS           INM 
General de  Galerias                      110,000                     =      110,000 V     110,000 V                           201           110,000    My       109,090   Ab                              133             0,00          110,000   My18           97,985   Jl17                   2,01                   —            —                    Jl-17   A      2,01               1,83                0,83               0,83                   26.000.000              2.860               —                —              —       YGGC          INM 
Gigas Hosting                                         7,050                0,71           7,050 V          6,900 L                       3.396                7,250   Ab             3,380   En                           6.607             0,39               7,250   Ab18              2,180   Ab17                   —                   —            —                       —            —                   —           102,59          102,59                     4.275.000                    30               —                —              —       GIGA          HAR 
GMP Property Socimi                       52,500                5,00         52,500 V       50,000 X                           174             52,500    My          44,110   En                              296             0,00            52,500   My18           41,598   Jl16                   0,41                   —            —                    Jl-17   A      0,41               0,78              19,02             19,02                   19.124.270              1.004               —                —              —       YGMP         MAT 
Gore Spain Holdings                           5,500                     =           5,500 V          5,500 V                           100                5,500    My            3,130   En                           8.194             0,06            11,450   My17              3,130   En18                 4,97             My-17   A      4,79              My-17   U      0,18            90,42              75,72             75,72                     9.878.150                    54               —                —              —       YGRE          INM 
Greenalia                                                  2,820                     =           2,820 V          2,820 V                     12.048                2,860   Ab             2,460   En                           2.711             0,01               2,860   Ab18              2,030   No17                   —                   —            —                       —            —                   —              14,63             14,63                   21.233.472                    60               —                —              —       GRN            ENR 
Grenergy Renovables                         2,260                5,61           2,260 V          2,160 L                     11.990                2,260    My            1,550   Fe                           3.603             0,04               2,380   Ag17              1,300   Fe17                    —                   —            —                       —            —                   —              36,97             36,97                   24.306.221                    55               —                —              —       GRE             ENR 
Griñó                                                           1,510                     =           1,510 V          1,510 V                           655                1,510    My            1,000   Ab                              823             0,01               4,740   Mz14              0,970   Oc17                   —                   —            —                       —            —                   —              49,50             49,51                   30.601.387                    46               —                —              —       GRI              ING 
Grupo Ortiz Properties                    15,100                     =         15,100 V       15,100 V                       5.373              15,500   Ab          14,801   Fe                           4.183             0,16            15,500   Ab18            14,404   Se17                   —                   —            —                 Ab-18   A      0,05               0,35              -0,79               1,96                     4.950.004                    75               —                —              —       YGOP          INM 
Hadley Investments                            5,300                     =           5,300 V          5,300 V                           940                5,300    My            5,250   Fe                               940             0,00               5,300   My18              5,250   Fe18                 0,19              Oc-16   A      0,21              My-17   A      0,19               3,66                0,38               0,91                   10.606.060                    56               —                —              —       YHLY           INM 
Heref Habaneras                                   5,500                     =           5,500 V          5,500 V                           910                5,500    My            4,690   En                        87.741               —               5,500   My18              4,300   Se17                 0,07                   —            —                  Jn-17   A      0,07               1,19              17,27             17,27                     5.060.000                    28               —                —              —       YHAB          INM 
Home Meal                                               2,200              -0,90           2,260 X          2,200 V                       2.461                2,360   Fe              2,100   Mz                          5.003             0,08               2,450   Se17               1,973   En15                   —                   —            —                       —            —                   —              -6,38             -6,38                   16.484.311                    36               —                —              —       HMR             ALI 
Imaginarium                                           0,180              -5,26           0,190 L          0,180 V                       4.097                0,190   Ab             0,180    My                         1.789             0,02               4,500   Di09                0,180   My18                  —                   —            —                       —            —                   —              -5,26             -5,26                   22.379.648                       4               —                —              —       IMG            COM 
Inclam                                                        2,440              -1,61           2,500 X          2,440 V                       6.138                2,520   Mz            2,360   Mz                          5.941             0,05               2,520   Mz18              1,590   Ag15                   —                   —            —                       —            —                   —              -2,40             -2,40                   29.630.820                    72               —                —              —       INC               ING 
Inmofam 99 Socimi                          17,900                     =         17,900 V       17,900 V                       1.177             17,900    My          17,850   Ab                          1.319             0,06            17,900   My18           17,000   My17                  —                   —            —                       —            —                   —                0,28               0,28                     2.206.455                    39               —                —              —       YINM          INM 
Isc Fresh Water                                    20,800                     =         20,800 V       20,800 V                     10.246             20,800    My          20,730   Ab                          4.157             0,14            20,800   My18           20,517   Mz17                0,60                   —            —                  Jn-17   A      0,60               2,86                0,34               0,34                     7.497.003                  156               —                —              —       YISC            INM 
Jaba I Inversiones                                 1,080                     =           1,080 V          1,080 V                       9.710                1,080    My            1,060   Fe                      248.081             1,98               1,080   My18              1,021   Ab16                0,01                   —            —                    Jl-17   A      0,01               1,17                1,89               1,89                   31.718.466                    34               —                —              —       YABA          INM 
Kingbook                                                  4,780                     =           4,780 V          4,780 V                            —                4,780    My            4,780    My                              —               —               4,780   My18              4,780   My18                  —                   —            —                       —            —                   —                0,00                 —                     9.528.062                    46               —                —              —       YKIB           INM 
Lleidanetworks                                     0,930              -2,11           0,950 X          0,930 V                       4.597                0,985   Ab             0,670   En                           4.772             0,08               1,180   Oc15               0,510   Oc17                   —                   —            —                       —            —                   —              38,81             38,81                   16.049.943                    15               —                —              —       LLN              TEL 
Medcom Tech                                          3,160                     =           3,160 V          3,160 V                       1.342                3,680   En             3,160    My                         1.070             0,02            14,799   Mz14              1,308   Fe13                    —               Fe-15   A      0,02                Di-15   A      0,03                 —            -12,22           -12,22                   11.151.798                    35               —                —              —       MED            SER 
Mercal Inmuebles                              34,200                     =         34,200 V       34,200 V                           150              35,200   Ab          34,010   En                                 41             0,01            35,200   Ab18            25,394   Jl14                   1,91               Jn-17    C      1,11                Di-17   A      0,80               5,58                0,56               0,56                         876.266                    30               —                —              —       YMEI           INM 
Meridia Real Estate III                       1,110                     =           1,110 V          1,110 V                           900                1,170   En             1,100   En                           1.465             0,00               1,170   En18               1,040   Di17                    —                   —            —                       —            —                   —                6,73               6,73                   78.500.000                    87               —                —              —       YMRE         INM 
Mondo Tv                                                  0,580              10,48            0,590 J          0,535 L                     12.683                0,700   En             0,488   Ab                          4.020             0,10               1,550   Di16                0,488   Ab18                   —                   —            —                       —            —                   —            -15,94           -15,94                   10.000.000                       6               —                —              —       MONI         PUB 
NBI Bearings Europe                           2,320              -1,69            2,360 J          2,320 V                       8.400                2,400   Ab             1,750   En                           3.105             0,06               2,400   Ab18              1,070   Mz16                  —                   —            —                       —            —                   —              24,73             24,73                   12.330.268                    29               —                —              —       NBI              ING 
Neol Bio                                                     0,250                     =           0,250 V          0,250 V                       8.397                0,250    My            0,250    My                         7.320             0,20               1,830   No15              0,250   My18                  —                   —            —                       —            —                   —                0,00                 —                     9.241.500                       2               —                —              —       NEOL           QUI 
Netex Br                                                    1,770              -8,29           1,890 L          1,730 J                       3.434                2,020   Fe              1,730   My                         2.773             0,04               2,750   No17              1,730   My18                  —                   —            —                       —            —                   —            -10,61           -10,61                     8.865.610                    16               —                —              —       NTX              ELE 
Neuron                                                       0,300                     =           0,300 V          0,300 V                  606.062                0,300    My            0,300    My                     427.895               —               2,885   Jl10                 0,160   Jn17                    —                   —            —                       —            —                   —                0,00                 —                   15.611.366                       5               —                —              —       NEU             FAR 
NPG Technology                                    1,570                     =           1,570 V          1,570 V                            —                1,570    My            1,570    My                              —               —               5,220   Jn14               0,990   En15                   —                   —            —                       —            —                   —                0,00                 —                   12.256.070                    19               —                —              —       NPG             FAB 
Numulae                                                   1,910                0,53           1,910 V          1,900 L                       2.619                1,910    My            1,900   Ab                          2.619             0,00               1,910   My18              1,900   Ab18                   —                   —            —                       —            —                   —                0,53               0,53                     5.503.503                    11               —                —              —       YNUM        INM 
Optimum                                                12,100                     =         12,100 V       12,100 V                       3.360              12,500   Ab          11,980   En                              677             0,03            12,500   Ab18            10,300   Se16                   —                   —            —                       —            —                   —                1,00               1,00                     5.000.000                    61               —                —              —       YORS          INM 
Optimum III                                          12,000                     =         12,000 V       12,000 V                             80             12,000    My          10,100   En                              523             0,02            12,000   My18           10,100   En18                   —                   —            —                       —            —                   —              18,81             18,81                     5.403.000                    65               —                —              —       YOVA          INM 
ORES                                                            1,020                     =           1,020 V          1,020 V                     10.000                1,040   Ab             1,010   Fe                           4.170             0,01               1,200   Mz17              1,000   Di17                    —                   —            —                       —            —                   —                0,99               0,99                196.695.211                  201               —                —              —       YORE          INM 
Pangaea Oncology                               2,220                     =           2,220 V          2,220 V                       2.254                2,460   Ab             2,220    My                         1.486             0,04               3,450   En17               2,220   My18                  —                   —            —                       —            —                   —              -5,13             -5,13                   10.610.357                    24               —                —              —       PANG          FAR 
Prevision Sanitaria Ntl Socimi    14,500                     =         14,500 V       14,500 V                           345             14,500    My          14,200   En                              344             0,01            14,500   My18           14,200   En18                   —                   —            —                       —            —                   —                2,11               2,11                     1.979.469                    29               —                —              —       YPSN          INM 
Promorent                                                0,920                     =           0,920 V          0,920 V                           200                0,920    My            0,920    My                             200             0,01               1,960   Mz14              0,920   My18                  —                   —            —                  Jn-14   A      0,00                 —                0,00                 —                     4.074.569                       4               —                —              —       YPMR         INM 
P3 Spain Logistic Parks Socimi      5,550                     =           5,550 V          5,550 V                           901                5,700   Ab             5,550    My                             892             0,00               5,700   Ab18              5,550   My18                  —                   —            —                       —            —                   —              -1,94             -1,94                     5.348.500                    30               —                —              —       YP3L           INM 
Quonia Socimi                                        2,000                     =           2,000 V          2,000 V                  155.015                2,120   Mz            1,740   En                      211.593             2,12               2,120   Mz18              1,650   Jl16                     —                   —            —                       —            —                   —              14,94             15,52                   25.439.569                    51               —                —              —       YQUO          INM 
Robot                                                          6,900              -2,82           7,200 X          6,900 V                       1.452                7,200   My            5,400   Mz                          3.909             0,06               7,200   My18              5,400   Mz18                  —                   —            —                       —            —                   —                                          —                     2.850.483                    20               —                —              —       RBT              ELE 
Rref II Al Breck                                       5,100                     =           5,100 V          5,100 V                  350.721                5,100    My            5,090   Ab                     323.798               —               5,100   My18              5,088   Jn17                 0,31                   —            —                    Jl-17   A      0,31               6,12                0,20               0,20                     5.333.887                    27               —                —              —       YALB          INM 
Secuoya                                                   10,000              -3,85         10,400 J       10,000 V                             99              10,400   My            9,150   Ab                              134             0,00            10,400   My18              3,060   My14                  —              Oc-14    R      0,08               En-18   A      0,33               3,13                5,26               8,69                     8.073.574                    81               —                —              —       SEC             PUB 
Serrano 61 Desarrollo Socimi      21,600                     =         21,600 V       21,600 V                             20             21,600    My          21,200   Ab                                52             0,00            21,600   My18           21,200   Ab18                   —                   —            —                       —            —                   —                                          —                     5.000.014                  108               —                —              —       YSRR          INM 
Silvercode Invest.                                 1,130                     =           1,130 V          1,130 V                           500                1,130    My            1,130    My                             500             0,00               1,130   My18              1,130   My18                  —                   —            —                       —            —                   —                0,00                 —                   72.295.000                    82               —                —              —       YSCI            INM 
Student Properties Spain                1,260                     =           1,260 V          1,260 V                       1.000                1,260    My            1,160   En                           2.735             0,02               1,260   My18              1,150   Di17                    —                   —            —                       —            —                   —                7,69               7,69                   11.000.008                    14               —                —              —       YSPS           INM 
Tander Inver Br                                      9,500                     =           9,500 V          9,500 V                            —                9,500    My            9,500    My                              —               —               9,500   My18              9,500   My18                  —                   —            —                       —            —                   —                                          —                     5.242.105                    50               —                —              —       YTAN          INM 
Tarjar Xairo                                            51,000                     =         51,000 V       51,000 V                           219             51,000    My          50,670   En                              578             0,18            51,000   My18           50,662   My17                1,01             My-17   A      1,01               En-18   A      1,44               4,80                0,66               3,50                         173.385                       9               —                —              —       YTAR          INM 
Tecnoquark                                              1,310                     =           1,310 V          1,310 V                           200                1,310    My            1,250   En                           1.964             0,09               2,030   Se16               1,250   En18                   —                   —            —                       —            —                   —                0,00                 —                     5.325.249                       7               —                —              —       TQT              FAB 
Tempore                                                 10,800                     =         10,800 V       10,800 V                       3.700              11,300   Ab          10,400   Ab                          1.962             0,00            11,300   Ab18            10,400   Ab18                   —                   —            —                       —            —                   —                                          —                   14.681.486                  159               —                —              —       YTEM          INM 
Think Smart                                             1,500                     =           1,500 V          1,500 V                     42.220                1,500    My            1,490   Fe                         16.812             0,75               3,547   No15              1,292   Ag17                   —                   —            —                       —            —                   —                0,67               0,67                     5.731.938                       9               —                —              —       THK              ELE 
Trajano Iberia                                      12,400                1,64         12,400 V       12,200 X                           322              12,500   Ab          10,500   Mz                          2.970             0,05            12,500   Ab18              9,238   Mz16                0,25               Di-16   A      0,14                Di-17   A      0,25               2,02              10,42             10,42                   14.223.840                  176               —                —              —       YTRA          INM 
Uro Property                                         42,200                     =         42,200 V       42,200 V                           120             42,200    My          40,870   En                                 80             0,00            44,808   Jl15              37,588   Ab15                2,26               Di-16   A      1,23                 Jl-17   A      2,26               5,35                3,25               3,25                     4.498.752                  190               —                —              —       YURO          INM 
Vbare Iberian                                       13,400                     =         13,400 V       13,400 V                           200              13,500   Ab          13,101   Mz                       63.810               —            13,500   Ab18            10,817   My17                  —                   —            —                       —            —                   —              -0,59               0,76                     2.149.264                    29               —                —              —       YVBA          INM 
Vitruvio Real Estate                          13,900                     =         13,900 V       13,900 V                       3.621              14,200   Ab          13,700   Fe                           2.047             0,09            14,200   Ab18            12,292   Jl16                   0,81              No-17   A      0,16                Fe-18   A      0,04               5,83                0,00                 —                     5.739.684                    80               —                —              —       YVIT           INM 
Vousse                                                        0,400                     =           0,400 V          0,400 V                       1.300                0,400    My            0,400    My                         1.300             0,07            33,000   Ag12              0,300   My13                  —                   —            —                       —            —                   —                0,00                 —                     4.705.640                       2               —                —              —       VOU             SER 
Voztelecom Oigaa36                           2,040                5,15           2,040 V          1,940 J                       2.217                2,040    My            1,000   Ab                          3.711             0,21               3,260   Jl16                 1,000   Ab18                   —                   —            —                       —            —                   —                4,62               4,62                     4.489.500                       9               —                —              —       VOZ              TEL 
Zambal Spain                                          1,210                     =           1,210 V          1,210 V                       4.200                1,210    My            1,120   Mz                       42.239             0,02               1,277   Di15                1,110   Di17                  0,05                   —            —                    Jl-17   A      0,05               4,31                8,04               8,04                566.006.452                  685               —                —              —       YZBL           INM 
Zaragoza Properties                         20,000                     =         20,000 V       20,000 V                           246              20,400   Fe           20,000    My                         1.884             0,10            20,400   Fe18             13,000   Se15                   —                   —            —                       —            —                   —                0,00                 —                     5.060.000                  101               —                —              —       YZPS           INM 
Zinkia                                                          0,580                     =           0,580 V          0,565 X                           715                0,635   Ab             0,470   Mz                          5.254             0,04               2,331   Oc09               0,334   Di13                    —                   —            —                       —            —                   —              16,00             16,00                   34.108.373                    20               —                —              —       ZNK            PUB 
1nKemia                                                    2,160              -4,42           2,280 L          2,160 V                       4.168                2,400   En             2,040   Mz                          7.751             0,07               2,714   Mz14              0,814   Fe13                    —                   —            —                       —            —                   —              -6,09             -6,09                   26.981.821                    58               —                —              —       IKM             SER
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RENTABILIDADES MEDIAS POR CATEGORÍAS

MONETARIO 
Monetario Dólar                                                      -5,59       -8,18           0,44           2,76         2,54   219.411       0,87 
Monetario Euro                                                        -0,60       -0,33         -0,16         -0,02         0,96   244.627       0,55 
Monetario Franco Suizo                                   -14,62     -10,38         -2,44         -1,60         0,14   194.944       0,59 
Monetario Libra                                                    -17,43       -4,15           0,66         -0,73         0,04     47.554       0,64 
Monetario Otras Divisas                                      -1,17         0,04         -0,45           0,99         0,24     62.978       0,53 

RENTA FIJA CORTO 
RF CP Estados Unidos                                            -5,05       -6,94         -0,33           1,64         6,42     84.094       0,76 
RF CP Otras Divisas                                                 -9,10       -6,58         -0,72           0,60         4,67     26.448       1,16 
RF CP Reino Unido                                                -15,74       -5,28           0,03         -0,48         1,36     28.051       0,90 
RF CP Suiza                                                               -13,52     -10,55         -2,59         -1,83         0,91     93.771       0,90 
RF CP Zona Euro                                                         0,11       -0,03         -0,10           0,00         1,33   384.890       0,70 

RENTA FIJA LARGO 
RF LP Asia                                                                     -0,92       -2,60         -0,92           0,26         5,51     20.513       1,43 
RF LP Australia                                                            6,17         1,52           0,30         -0,23         3,04     57.710       0,90 
RF LP Canada                                                                     --              --                --                --         3,75     20.022         ,00 
RF LP Estados Unidos                                            -6,09       -9,63         -2,37           1,50         9,94     58.140       1,10 
RF LP Europa                                                                0,67         0,87         -0,35         -0,17         3,93   109.834       0,75 
RF LP Europa del Este                                           -6,63       -3,71         -2,89         -2,12         6,67   240.298       1,18 
RF LP Global                                                                -2,09       -3,69         -1,07           0,01         6,43   158.336       1,15 
RF LP Latinoamérica                                             -1,40       -6,96         -1,09         -0,44         9,97     17.344       1,50 
RF LP Reino Unido                                                -13,20       -5,53         -1,01         -1,29         5,33     13.195       0,81 
RF LP Suiza                                                               -13,63     -10,94         -3,05         -1,88         1,81   130.317       0,93 
RF LP Zona Euro                                                          0,96         0,83           0,35         -0,13         6,26     73.405       0,90 
OTRA RENTA FIJA 
RF Bonos Convertibles                                         -2,31       -2,12         -0,38           1,45         6,47   276.730       1,54 
RF Bonos Ligados a Inflación                           -2,55       -2,63         -0,42           0,15         4,01     58.739       0,71 
RF Deuda Corporativa                                            1,03       -1,82         -1,32           0,32         4,13   171.825       0,98 
RF High Yield                                                                3,73       -2,49         -0,97           1,05      13,13   217.982       1,31 
RF Mercados Emergentes                                    1,69       -5,62         -3,03         -1,51      18,21   127.706       1,46 

RF Titulaciones                                                                 --       -0,04         -0,05         -0,08                             139          
MIXTOS 
Mixtos Flexibles                                                         0,78         0,01         -0,65           1,68         7,08   170.036       1,46 
Mixtos Horizonte Objetivo                                  4,38         1,21         -1,13           1,09         9,01                            ,00 
MIXTOS FIJOS 
Mixtos RF Europa                                                    -0,29       -0,31         -0,18           0,78         3,68   194.675       1,18 
Mixtos RF Global                                                      -1,03       -0,98         -0,79           0,60         3,77   982.620       1,30 
Mixtos RF Suiza                                                      -10,69       -9,05         -4,02         -0,84         3,63   798.370       1,23 
MIXTOS VARIABLES 
Mixtos RV Asia                                                                  --              --                --                --         8,57     26.214         ,00 
Mixtos RV Europa                                                    -0,21       -0,06           0,64           2,65         8,57     64.030       1,48 
Mixtos RV Global                                                       0,56       -0,41         -1,02           1,38         7,08   465.883       1,48 
RENTA VARIABLE 
RV Alemania                                                              15,03         4,81         -0,69           6,19      16,24 1.082.106     1,53 
RV Asia                                                                             3,15         5,44         -1,17           2,36      17,30     63.913       2,22 
RV Asia (ex Japón)                                                  11,25         7,21         -0,75           1,85      14,65   133.721       1,69 
RV Australia y Nueva Zelanda                        13,42         7,32           1,38           5,36      14,35     34.819       1,58 
RV Brasil                                                                       12,07         0,39           1,37         -2,80      22,81     44.895       1,90 
RV BRIC                                                                         17,51      16,56         -1,50         -1,54      19,23     14.852       2,27 
RV Canadá                                                                    -9,94       -1,38         -4,73           4,82         9,58     38.940       1,50 
RV China y Hong Kong                                         12,69      18,86           1,06           1,26      18,57   295.778       1,75 
RV Corea                                                                        -0,36         3,38         -3,98           0,81      18,11           623         ,00 
RV Escandinavia                                                         9,83       -1,70         -2,78           1,01      12,48 1.019.600     1,75 
RV España                                                                      2,37         0,53           3,65           5,02      16,65     92.619       1,64 
RV Estados Unidos                                                 15,08         2,00         -1,79           2,39      16,59   119.328       1,72 
RV Europa                                                                      4,17         1,12         -0,02           4,63      13,16   196.402       1,68 
RV Europa Emergente                                            0,98       -2,52         -5,01         -4,07      17,42     27.804       1,78 
RV Francia                                                                      6,78       -2,25         -3,28           5,58      13,52                            ,00 
RV Global                                                                        7,85         1,68         -0,85           3,17      12,30   222.548       1,68 
RV India                                                                        19,50       -0,60         -3,84           3,22      20,04     52.823       1,75 
RV Indonesia                                                              -5,42     -14,04      -13,99         -6,53      20,76                          1,50 

RV Italia                                                                          6,80      12,17           6,06           5,14      19,31     54.358       1,82 
RV Japón                                                                      12,35         8,59         -1,11           3,07      16,35   269.817       1,74 
RV Latinoamérica                                                     3,17       -1,67           0,50         -2,98      22,04     29.512       1,59 
RV Malasia                                                                -10,70         3,61           4,41         -0,11      16,23                          1,50 
RV Mercados Emergentes Global                    2,62         3,53         -2,32         -0,71      15,25   150.815       1,78 
RV Reino Unido                                                         -7,35         0,35           0,50           6,28      27,86   656.030       1,40 
RV Rusia                                                                       18,64       -4,21         -1,74         -5,43      26,30     51.232       2,25 
RV Singapur                                                                -0,67         2,69           3,89           3,86      16,49                            ,00 
RV Sudáfrica                                                               -8,31      17,00           5,28           1,90      15,01     24.224       2,25 
RV Sudeste Asiático                                               -0,43         3,25           1,70           1,24      15,28                          1,50 
RV Suiza                                                                          1,04       -4,77         -4,34           2,35      12,13   170.220       1,20 
RV Tailandia                                                               14,73      13,69           6,33           2,40      18,33                          1,50 
RV Taiwan                                                                      4,51       -3,54         -3,16         -2,45      16,49                          1,50 
RV Turquía                                                                 -21,49     -11,18      -11,99         -9,18      25,63        2.676         ,00 
RV Zona Arabe/Oriente Medio                        -5,57         2,06           0,81         -0,99      16,59     16.484       1,77 
RV Zona Euro                                                                6,57         1,88           1,08           4,93      15,06   134.314       1,62 
R.V. EMPRESAS PEQ./MED. CAPITALIZACION 
RV Pequeñas/Med. comp. Alemania          43,37      16,67           2,34           4,45      13,88   253.795       1,92 
RV Pequeñas/Med. comp. Asia                         7,48         3,56           1,22           0,72      13,24        8.615       1,68 
RV Pequeñas/Med. comp. Europa                22,28         5,84           1,08           4,06      18,74   125.940       1,80 
RV Pequeñas/Med. comp. Global                 14,08         2,21           0,91           3,77      12,33     65.984       1,51 
RV Pequeñas/Med. comp. Japón                  37,97      14,60           0,76           3,68      14,36   165.127       1,50 
RV Pequeñas/Med. comp. Suiza                    30,36       -1,10         -1,50           3,15      12,01   145.265       1,50 
RV Pequeñas/Med. comp. USA                       16,76         3,76           0,68           4,12      27,88     60.375       1,63 
SECTOR 
Agricultura y Alimentación                               -0,67         0,71         -4,04           1,97      11,64     68.532       1,95 
Bienes de Consumo                                               11,20         4,67           0,78           4,02      11,10     54.329       1,91 
Biotecnología y Sanidad                                    -8,06       -5,50         -3,15           1,77      20,43   157.159       1,99 
Construcción                                                               -9,58       -5,98         -3,42           3,70         9,02     43.369       1,69 
Ecología y Medio Ambiente                             10,55         3,26         -2,40           2,18      12,08   211.264       1,77 
Energía                                                                          -5,21         5,43           3,41           9,56      17,70     38.380       1,85 

Finanzas                                                                          2,71         2,30         -0,37           2,93      16,01     64.292       1,71 
Industria                                                                         8,89         1,17         -1,74           4,08      13,83   119.118       1,75 
Inmobiliarios (RV)                                                    1,32       -0,40         -1,78           3,79      14,13     40.977       1,71 
Materias Primas                                                       -3,04         8,27           2,32           7,74    190,75     99.910       1,13 
Materias Primas (Inversión Directa)         -18,44         1,12           1,76           4,61      12,35        7.097       1,53 
Metales Preciosos                                                   -0,30       -9,19         -5,43           4,59      36,87     20.425       1,63 
Ocio                                                                                 34,40      14,56           6,41           3,93      12,30     25.616       2,34 
Servicios                                                                          4,86       -0,37           0,58           5,40      11,31     10.385       1,94 
Teconología y Telecomunicaciones             26,06         6,80           2,31           3,70      24,49     76.763       1,80 

GARANTIZADOS 
Garant. Protección Activa                                  -2,91       -2,33         -0,36           0,61         3,50     16.517       0,19 
Garant. Renta Fija                                                    1,58         0,90           0,42         -0,03         3,08     68.784       0,54 
Garant. Renta Variable                                        -2,87         1,04           0,82           0,64         5,60   105.662       0,77 
Garantía Parcial                                                       -3,88       -1,13           0,51           1,28         5,95     16.588       0,85 

INVERSIONES ALTERNATIVAS 
Objetivo Volatilidad (0% - 2%)                        -1,52       -0,51         -0,52         -0,03         1,84   393.545       0,68 
Objetivo Volatilidad (2% - 4%)                        -1,01       -0,60         -0,81           0,11         3,01   108.707       1,04 
Objetivo Volatilidad (4% - 7%)                        -1,87       -1,07         -1,01           0,40         3,79   103.440       1,24 
Objetivo Volatilidad (7% - 10%)                       0,71         0,57         -0,54           1,25         4,98 1.432.738     1,32 
Objetivo Volatilidad (10% - 15%)                  -7,74       -2,45         -1,13           0,85         8,13     21.753       1,42 
Rentabilidad Absoluta                                         -2,50       -1,20         -1,02           0,10         5,58   108.099       1,14 
Ético/Solidario                                                            2,90         0,66           0,20           2,67      15,19     28.808       1,45 
Fondo de Fondos Inv. Libre (FoFIL)                      --              --                --                --         3,07     16.300       1,68 
Inmobiliarios (inversión directa)                          --              --                --                --      15,43   252.948       1,60 
Inv. Alt. Arbitraje                                                     -0,77       -1,09         -1,00           0,07         1,51   104.699       1,28 
Inv. Alt. Derivados                                                    0,52         1,21         -0,31           0,35         5,45     94.733       1,62 
Inv. Alt. Divisas                                                         -4,38       -5,63         -3,52         -2,37         4,58        7.952       1,55 
Inversión Libre (FIL)                                               -1,41       -2,27         -0,26           3,82      12,31     61.408       1,15 

OTROS 
Otros                                                                                -2,46       -0,91           0,06           0,85         5,44     67.352       0,69

FONDOS DE INVERSIÓN

Monetario 

Monetario Dólar 
       1   AF Cash USD-AU(C)                                    -3,74         -7,59             0,53        2,78         0,07      Amundi Iberia 
      2   Money Market A2 USD                        -4,37        -7,73             0,55        2,79         0,72      Aberdeen 

       3   FID Inst Liq USD A-Acc                              -4,37         -7,74             0,57        2,80         0,15      Fidelity Acumulación 
      4   Cand. Mon.Mkt Usd C C                      -4,37        -7,75             0,58        2,82         5,00      Candriam 

       5   GS Eur Gov.Liq.Re.IAR USD                      -4,41         -7,75             0,54        2,79         0,20      Goldman Sachs Funds  
      6   Pictet-Sh-TermMon.Mkt USD           -4,23        -7,79             0,52        2,80         0,00      Pictet Asset Mng. Ltd 

       7   Ev. Ahorro Dólar                                          -6,17         -7,81             0,65        2,99         1,10*    Allianz Popular Asset 
      8   Pictet-Sov-Sh-TM.Mkt USD               -4,49        -7,83             0,49        2,78         0,60*    Pictet Asset Mng. Ltd 

       9   GS Eur Gov.Liq.Re.PAR USD                     -4,68         -7,84             0,50        2,78         0,20      Goldman Sachs Funds  
    10   UniReserve: USD A                               -4,81        -7,90             0,52        2,86         0,00      Union Investment 

    11   GS US$ Treas.Liq.Re.IA R                          -5,15         -8,02             0,46        2,77         0,60      Goldman Sachs Funds  
    12   JPM US Dollar Liq A                             -5,22        -8,06             0,42        2,76         0,60      JPMorgan Asset M. 

    13   GS US$ Treas.Liq.Re.PA R                         -5,38         -8,11             0,43        2,76         0,45      Goldman Sachs Funds  
    14   JPM US Dollar Liq D                             -5,41        -8,15             0,39        2,75         0,45*    JPMorgan Asset M. 

    15   LM WA US Money Market                       -5,65         -8,26             0,37        2,74         0,80      Legg Mason Inv Dublin 
    16   UBS Money Mkt Fd USD                     -5,37        -8,30             0,32        2,76         0,72      UBS Bank 

    17   FF US Dollar Cash Fund                            -5,69         -8,33             0,42        2,76         0,40      Fidelity Distribución 
    18   JPM USD Treas Liq.A                             -5,84        -8,35             0,34        2,74         2,25      JPMorgan Asset M. 

    19   JPM US Dollar Gvt Liq A                           -5,84         -8,37             0,31        2,73         0,40*    JPMorgan Asset M. 
    20   JPM USD Treas Liq. D                           -5,95        -8,44             0,30        2,73         0,45      JPMorgan Asset M. 

    21   Cha. Liquidity USD L                                  -7,61         -8,60             0,62        2,94         0,81      Mediolanum 
    22   Cha. Liquidity USD S                            -7,92        -8,72             0,58        2,92         0,81      Mediolanum 

    23   Ibercaja Dólar A                                           -7,05         -8,76             0,15        2,34         1,15      Ibercaja 
    24   BBVA Bonos Dólar CP                          -6,99        -9,12             0,25        2,29         1,10*    BBVA  

    25   Sant. Corto Plazo Dólar                            -9,00         -9,13             0,21        2,91         1,00*    Santander Asset Mg. 

Monetario Euro 
      1   Evo Fondo Int. RF.CP                                   --         0,73           -0,13        0,05         0,70      Gesconsult 

       2   Gesconsult Corto Plazo                               1,05          0,56           -0,14        0,00         0,70      Gesconsult 
      3   Ibercaja Conservador Prem                      --         0,56             0,19        0,04         0,20      Ibercaja 

       4   Mediolanum Premier E                                   --          0,47             0,19        0,19         0,55      Mediolanum Gestión 
      5   March Patrimonio CP                            0,89         0,32           -0,13        0,00         0,45*    March 

       6   Trea Cajamar Corto Plazo                          1,44          0,31             0,18        0,21         0,45      Trea Asset Mgmt. 
      7   NB Patrimonio                                         1,17         0,27           -0,38        0,02         0,60*    Novo Banco Gestión  

       8   Imantia CP Institucional                            1,22          0,24           -0,03        0,03         0,43      Imantia Capital 
      9   March Premier RF CP                             1,06         0,24           -0,19        0,02         0,40      March 

    10   Rural Ahorro Plus                                         0,05          0,21           -0,08        0,08         0,55      B. Cooperativo 
    11   Ibercaja Plus A                                         1,31         0,15           -0,06        0,02         0,40      Ibercaja 

    12   CS Corto Plazo                                                0,94          0,12           -0,10       -0,03         0,23      Credit Suisse 
    13   Abanca R.Fija Corto Plazo                    0,57         0,11           -0,09        0,02         0,70      Imantia Capital 

    14   EDM Renta                                                    -0,46          0,04           -0,10       -0,02         0,66      EDM Gestión S.A 
    15   Mediolanum Fondcuenta E                      --         0,03             0,07        0,11         0,65      Mediolanum Gestión 

    16   GVC Gaesco Constantfons                         0,04          0,03             0,02        0,01         0,15      GVC Gaesco Gestión 
    17   CBK Interes 3                                                 --         0,02             0,05        0,04         0,00      CaixaBank AM 

    18   Mediolanum Premier                                 0,78          0,01             0,03        0,15         1,00      Mediolanum Gestión 
    19   GVC Gaesco Fondo FT CP                      0,01         0,00             0,00        0,00         0,60      GVC Gaesco Gestión 

    20   March RF Corto Plazo                                  0,22          0,00           -0,32       -0,02         1,80      March 
    21   Inst.Liquid.Garant CF(T)                       0,07         0,00                   --        0,00         0,09      Deka Int. (DekaBank) 

    22   Sta Lucia Corto Plazo A                              0,62         -0,01           -0,08        0,03         0,10      Santa Lucía 
    23   Sabadell Rendimiento-Prem                   --        -0,03           -0,02       -0,01         0,27      Sabadell Asset Mgmt 

    24   Rural Rendimiento                                     -0,03         -0,04           -0,19        0,03         0,75      B. Cooperativo 
    25   Sabadell Rendimiento-Cart                     --        -0,04             0,01        0,00         0,07      Sabadell Asset Mgmt 

    26   Dinercam                                                         0,05         -0,05           -0,02        0,00         0,35      Gestifonsa 
    27   Profit Corto Plazo                                   0,68        -0,07           -0,27        0,02         0,32      Gesprofit 

    28   Sabadell Rendimiento-Plus                          --         -0,09           -0,04       -0,01         0,40      Sabadell Asset Mgmt 
    29   Sabadell Rendimiento-Emp.                    --        -0,09           -0,04       -0,01         0,40      Sabadell Asset Mgmt 

    30   Sabadell Rendimiento-Pyme                       --         -0,11           -0,05       -0,01         0,45      Sabadell Asset Mgmt 
    31   Bankoa-Ahorro Fondo                          0,65        -0,12           -0,20        0,01         0,50*    Cred. Agricole Bankoa 

    32   Imantia CP Minorista                                  0,12         -0,12           -0,15        0,00         0,17*    Imantia Capital 
    33   GCO Corto Plazo                                      1,33        -0,12           -0,04        0,01         0,30      GCO Gestión de Activo 

    34   Renta 4 Monetario                                       0,55         -0,13           -0,06       -0,02         0,40      Renta 4 
    35   Euro Short Term Bond D                     -0,14        -0,14           -0,15        0,00         0,30      Generali Inv. Lux. 

    36   Sabadell Rendimiento-Base                    0,04         -0,15           -0,06       -0,02         0,50      Sabadell Asset Mgmt 
    37   Bankia Bonos CP (III)                           -0,31        -0,15           -0,04        0,00         0,48      Bankia 

    38   AGI Enhanced ST Eur AT                           -0,56         -0,16           -0,03        0,02         0,25      Allianz Global Invest 
    39   ATL Capital Liquidez                            -0,16        -0,18           -0,06       -0,02         0,42      Atl Capital Gestión 

    40   Mutuafondo Corto Plazo A                       0,51         -0,19           -0,06       -0,01         0,27      Mutuactivos 
    41   Amundi Cash Corporate                      -0,15        -0,23           -0,09       -0,03         0,00      Amundi Iberia 

    42   Amundi Corto Plazo                                  -0,46         -0,24           -0,08       -0,01         0,55      Amundi Iberia 
    43   BK Dinero 4                                             -0,06        -0,25           -0,12       -0,03         0,20      Bankinter Gestión 

    44   Imantia Fondepósito Inst                          0,25         -0,26           -0,11       -0,03         0,28      Imantia Capital 
    45   Mutuafondo Dinero                             -0,44        -0,26           -0,10       -0,03         0,19      Mutuactivos 

    46   DWS Inst Money Plus                               -0,54         -0,29           -0,15       -0,03         0,15      DWS Investments 
    47   AXA IM Euro Liquidity                         -0,45        -0,29           -0,12       -0,03         0,00      Axa 

    48   Bank Fondepósit                                         -0,46         -0,30           -0,12        0,08         0,35      Bankia 
    49   Ev. Ahorro Euro                                      -1,22        -0,34           -0,33       -0,06         1,15      Allianz Popular Asset 

    50   B. Monet. Euro Deuda Univ                    -0,59         -0,34           -0,16       -0,05         0,30      Bankia 
    51   AGI Floating Rate Note AT                        --        -0,35           -0,18       -0,03         0,45      Allianz Global Invest 

    52   Fon Fineco Dinero                                       -0,58         -0,35           -0,15       -0,04         0,25      Fineco 
    53   Sta Lucia Corto Plazo B                       -0,63        -0,35           -0,18        0,01         0,61      Santa Lucía 

    54   CBK Monetario Rdto. Plat.                      -0,35         -0,36           -0,14       -0,03         0,26      CaixaBank AM 
    55   CBK Monetario Rdto. Prem.               -0,41        -0,36           -0,14       -0,03         0,49      CaixaBank AM 

    56   CBK Monetario Rdto. Plus                       -0,41         -0,36           -0,15       -0,03         0,76      CaixaBank AM 
    57   BBVA Ahorro Empresas                       -0,35        -0,36           -0,19       -0,02         0,15      BBVA  

    58   CBK Monetario Rdto. Est                          -0,41         -0,36           -0,15       -0,03         1,05      CaixaBank AM 
    59   DWS Fondepósito B                             -0,46        -0,36           -0,12       -0,03         0,26      DWS Investments 

    60   Sant. Rendimiento Clase C                     -0,62         -0,37           -0,25       -0,03         0,60      Santander Asset Mg. 
    61   Abante Tesorería                                   -0,35        -0,37           -0,16       -0,04         0,15      Abante Asesores 

    62   M. Portfolio Liquid.S                                 -0,40         -0,38           -0,14       -0,10         0,61      Mediolanum 
    63   Kutxabank RF Empresas                     -0,62        -0,38           -0,12       -0,03         0,25      Kutxabank Gestión 

    64   Sant. Inversión C Plazo                             -1,54         -0,39           -0,13        0,00         0,75*    Santander Asset Mg. 
    65   Cand. Monetaire SIC C                         -0,64        -0,39           -0,15       -0,04         0,20*    Candriam 

    66   BK Ahorro Activos Euro                            -0,82         -0,42           -0,13       -0,05         0,60      Bankinter Gestión 
    67   DWS Fondepósito A                             -0,65        -0,42           -0,14       -0,03         0,36*    DWS Investments 

    68   Money Market A2 EUR                             -0,89         -0,44           -0,15       -0,04         0,72      Aberdeen 
    69   C.C.M. Fondepósito                              -0,45        -0,44           -0,17       -0,03         1,30*    Imantia Capital 

    70   Cand. Mon.Mkt Eur AAA C C                   -0,84         -0,44           -0,16       -0,05         2,00      Candriam 
    71   Sant. Tesorero I                                      -0,76        -0,45           -0,20       -0,06         0,25      Santander Asset Mg. 

    72   FID Inst Liq EUR D-Acc                              -0,95         -0,46           -0,16       -0,04         0,20      Fidelity Acumulación 
    73   Mediolanum Fondcuenta                   -1,46        -0,47           -0,10        0,07         1,20      Mediolanum Gestión 

    74   FID Inst Liq EUR A-Acc                              -0,99         -0,47           -0,16       -0,04         0,15      Fidelity Acumulación 
    75   UBS Money Mkt Fd EUR                      -0,94        -0,47           -0,17       -0,04         0,72      UBS Bank 

    76   PBP Ahorro Corto Plazo                           -0,68         -0,48           -0,25       -0,11         0,40      Popular G. Privada 
    77   Euro Liquidity P                                     -1,13        -0,49           -0,16       -0,04         0,40      ING 

    78   Ev. Empresas Volumen                             -0,86         -0,49           -0,19       -0,08         0,60      Allianz Popular Asset 
    79   Ev. Particulares Vol.                              -0,85        -0,50           -0,23       -0,08         0,60*    Allianz Popular Asset 

    80   Liberbank Rentas A                                     0,04         -0,50           -0,10        0,05         0,45      Liberbank Gestión 

    81   Bankia Bonos CP (II)                            -1,36        -0,50           -0,16       -0,03         0,83      Bankia 

    82   UBS Dinero P                                                -1,13         -0,50           -0,19       -0,05         0,45*    UBS Bank 
    83   GS Eur Gov.Liq.Re.P.Eur                       -1,11        -0,51           -0,17       -0,04         0,00      Goldman Sachs Funds  

    84   GS Eur Gov.Liq.Re.IA R EU                        -1,11         -0,51           -0,17       -0,04         0,20      Goldman Sachs Funds  
    85   JPM Euro Money Market D                -1,15        -0,53           -0,18       -0,05         0,50      JPMorgan Asset M. 

    86   JPM Euro Money Market A                     -1,15         -0,53           -0,18       -0,05         0,40*    JPMorgan Asset M. 
    87   Intermoney RF Corto Plazo                -0,95        -0,53           -0,20       -0,05         0,35      InterMoney 

    88   Fonditel Dinero                                            -0,77         -0,54           -0,22       -0,05         0,04      Fonditel 
    89   JPM Euro Liquidity D                           -1,16        -0,54           -0,18       -0,04         0,45      JPMorgan Asset M. 

    90   JPM Euro Liquidity A                                 -1,16         -0,54           -0,18       -0,04         0,65      JPMorgan Asset M. 
    91   UBS MM Invest EUR B                         -1,06        -0,54           -0,18       -0,05         0,72*    UBS Bank 

    92   Laboral Kutxa Dinero                                -0,89         -0,54           -0,20       -0,05         0,85*    C. Laboral 
    93   DWS Ahorro                                            -0,86        -0,56           -0,20       -0,05         0,41*    DWS Investments 

    94   Catalana Occid R.Fija C/P                         -1,13         -0,56           -0,40       -0,03         1,00      Gesiuris 
    95   FF Euro Cash Fund                                -1,10        -0,56           -0,20       -0,05         0,40      Fidelity Distribución 

    96   Sant. Rendimiento B                                 -1,22         -0,56           -0,32       -0,05         0,80      Santander Asset Mg. 
    97   Kutxabank Monetario                         -1,21        -0,58           -0,22       -0,05         0,30      Kutxabank Gestión 

    98   BBVA Bonos Cash                                        -1,16         -0,59           -0,26       -0,05         1,00      BBVA  
    99   SISF Euro Liquidity B                            -1,85        -0,60           -0,22       -0,05         0,70      Schroder 

  100   Fondo 3 Deposito                                       -0,76         -0,61           -0,21       -0,05         0,00      Imantia Capital 
 101   Imantia Fond. Minorista                     -0,80        -0,61           -0,23       -0,05         0,63      Imantia Capital 

  102   Merchbanc Fondt.                                      -1,29         -0,63           -0,21       -0,05         0,70      Merchbanc 
 103   Ev. Fondepósito Plus                            -1,39        -0,63           -0,25       -0,11         0,80      Allianz Popular Asset 

  104   BBVA Dinero Fondtesoro CP                   -1,21         -0,63           -0,27       -0,06         1,00      BBVA  
 105   Pictet-St Mon. MktEUR                       -1,52        -0,64           -0,22       -0,06         0,00      Pictet Asset Mng. Ltd 

  106   BK Dinero 2                                                   -1,20         -0,66           -0,26       -0,06         0,60      Bankinter Gestión 
 107   Unifond Tesorería                                  -1,09        -0,67           -0,27       -0,07         0,50      Unicaja 

  108   Sant. Tesorero C                                           -1,51         -0,70           -0,29       -0,08         0,50      Santander Asset Mg. 
 109   Liberbank Dinero                                  -1,25        -0,70           -0,27       -0,08         0,42      Liberbank Gestión 

  110   BK Fondo Monetario                                 -1,57         -0,71           -0,27       -0,06         0,50      Bankinter Gestión 
 111   Cand. Mon.Mkt Eur. C C                      -1,65        -0,73           -0,27       -0,06         2,50      Candriam 

  112   C. Ing. Fondtesoro C.P.                              -1,73         -0,75           -0,34       -0,12         0,74      C. Ingenieros 
 113   Bankia Bonos CP (I)                             -2,09        -0,75           -0,24       -0,04         1,08      Bankia 

  114   Sant. Rendimiento Clase A                     -1,96         -0,81           -0,40       -0,07         1,05      Santander Asset Mg. 
 115   Pictet-EUR SovSh-T.Liq.-R                  -2,07        -0,83           -0,28       -0,07         0,60*    Pictet Asset Mng. Ltd 

  116   Gesc Deuda Soberana E                           -2,01         -0,86           -0,33       -0,08         0,70*    B. Cooperativo 
 117   Sant. Tesorero B                                     -2,24        -0,95           -0,37       -0,10         0,75      Santander Asset Mg. 

  118   Bankia Fondtesoro CP                               -2,19         -1,00           -0,36       -0,11         1,05      Bankia 
 119   SIH - Short Term A                                -0,77        -1,12           -0,42       -0,05         0,03*    Andbank  

  120   Sant. Tesorero A                                           -3,12         -1,24           -0,47       -0,12         1,05*    Santander Asset Mg. 
            Liberbank Rentas C                                     --               --             0,01        0,07         0,25      Liberbank Gestión 

             B.Monet.Euro Deuda Cart                               --                 --           -0,05       -0,02         0,00      Bankia 
            Amundi Cash Institutions                         --               --           -0,09       -0,03         0,00      Amundi Iberia 

             Amundi 3-6 M-E(C)                                   -0,43                 --           -0,12       -0,04         0,19      Amundi Iberia 
            Amundi 12 M                                                --               --           -0,16       -0,02         0,00      Amundi Iberia 

             Amundi Cash EUR                                              --                 --           -0,17       -0,05         0,00      Amundi Iberia 
            Cand. SRI Money MktEur CC                     --               --           -0,24       -0,06         0,30      Candriam 

             Bankia Fusion VI                                                 --                 --                   --        0,00         0,25      Bankia 
            Sant. Fondepósitos A                                 --               --                   --             --         1,05      Santander Asset Mg. 

             Sant. Fondepósitos B                                        --                 --                   --             --         0,75      Santander Asset Mg. 
            Amundi Euro Liquidity                               --               --                   --             --         0,00      Pioneer 

Monetario Franco Suizo 
       1   UBS Money Mkt Fd CHF                        -14,64      -10,37           -2,44       -1,60         0,72      UBS Bank 
      2   Pictet-STMonMkt-R                           -14,59     -10,39           -2,44       -1,60         0,45*    Pictet Asset Mng. Ltd 

Monetario Libra 
       1   JPM Ster Liquidity W                                        --         -3,99             0,74       -0,71         0,00      JPMorgan Asset M. 
      2   Money Market A2 GBP                     -17,27        -4,09             0,71       -0,72         0,72      Aberdeen 

       3   UBS Money Mkt Fd GBP                        -17,34         -4,20             0,63       -0,72         0,72      UBS Bank 
      4   JPM Ster Liquidity A                          -17,55        -4,24             0,62       -0,74         0,65      JPMorgan Asset M. 

       5   JPM Ster Liquidity D                               -17,58         -4,24             0,62       -0,75         0,45      JPMorgan Asset M. 

Monetario Otras Divisas 
      1   JPM Aust.$ Liq.A(acc)AUD                   4,18         1,21             0,41        0,11         0,14      JPMorgan Asset M. 

       2   UBS Money Mkt Fd AUD                            4,11          1,11             0,38        0,11         0,72      UBS Bank 
      3   Money Market A2 CAD                     -11,80        -2,20           -2,13        2,75         0,72      Aberdeen 

Renta Fija Corto 

RF CP Estados Unidos 
       1   Sant.Short Durat. DollarB                       -0,17         -0,17           -0,11       -0,01         0,29*    Santander SICAV 
      2   Sant.Short Durat. DollarA                  -1,66        -0,67           -0,28       -0,05         0,54*    Santander SICAV 

       3   UBAM-Dynamic USD Bd AC                   -3,39         -7,43             0,56        2,96         0,55      Union Bancaire Privée 
      4   Amundi US Dollar Short Te                -3,79        -7,60             0,90        2,76         0,90      Pioneer 

       5   CBK Renta Fija Dólar                                  -5,96         -7,98             0,88        3,26         1,31*    CaixaBank AM 
      6   Mutuafondo Dolar                                -5,72        -8,43             0,41        2,39         0,29      Mutuactivos 

       7   Mir. - US.Sh.Term.Cred.Fd                              --         -8,82           -0,53        2,86         0,75      Mirabaud Asset Mngmt 
      8   Bankia Dólar                                           -7,72        -8,96             0,53        2,41         1,08      Bankia 

       9   Pictet-USD SMT Bds-R                              -6,04         -9,48           -0,53        2,52         0,70*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    10   LM WA US Short-Term Govmt           -8,05        -9,89           -0,32        2,52         1,05      Legg Mason Inv Dublin 

             JPM US ShtDurBd AAcc                            -6,09                 --           -0,47        2,59         0,60*    JPMorgan Asset M. 
            JPM US ShtDurBd DAcc                       -6,93               --           -0,58        2,56         0,60*    JPMorgan Asset M. 

             JPM US ShtDurBd AAcc(hgd)                        --                 --           -1,34       -0,28         0,60*    JPMorgan Asset M. 
            JPM US ShtDurBd DAcc(hgd)                   --               --           -1,44       -0,31         0,60*    JPMorgan Asset M. 

             AGI Event Driven AT                                          --                 --           -2,69       -0,25         1,75      Allianz Global Invest 
            AGI Global Floating RN AT                        --               --                   --        0,29         0,55      Allianz Global Invest 

             USD Shrt Term Bd Fd-A1                                 --                 --                   --             --         0,00      Aberdeen 
            Short Term US$ A2                                      --               --                   --             --         0,00      Aberdeen 

RF CP Otras Divisas 
       1   Cha Int. Income Hed. L-B                        -7,42         -3,57           -1,38       -0,42         1,06      Mediolanum 
      2   Cha Int. Income Hed. L-A                   -7,58        -3,59           -1,37       -0,42         1,06      Mediolanum 

       3   Cha Int. Income Hed. S-A                        -8,22         -3,71           -1,46       -0,46         1,26      Mediolanum 
      4   Cha Int. Income Hed. S-B                   -8,27        -3,80           -1,48       -0,46         1,26      Mediolanum 

       5   Cha. In.Income L A Units                         -9,94         -9,40                   --        1,64         1,06      Mediolanum 
      6   Cha. In.Income L B Units                  -10,17        -9,41             0,00        1,65         1,06      Mediolanum 

       7   Cha. Int.Income S B Units                     -10,70         -9,59           -0,06        1,64         1,26      Mediolanum 
      8   Cha. Int.Income S A Units                -10,52        -9,60           -0,06        1,62         1,26      Mediolanum 

RF CP Reino Unido 
       1   UBS Med Term Bd GBP P-acc              -15,74         -5,28             0,03       -0,48         0,90*    UBS Bank 

RF CP Suiza 
      1   UBS Med Term Bd CHF P-acc          -13,52     -10,55           -2,59       -1,83         0,90*    UBS Bank 

RF CP Zona Euro 
       1   Renta 4 RF Euro                                          13,09          3,39             0,58        0,72         0,15      Renta 4 
      2   Mediolanum Activo E-A                            --         1,93             0,20        0,27         0,55      Mediolanum Gestión 

       3   Mediolanum Activo L                                 4,84          1,73             0,13        0,26         0,75      Mediolanum Gestión 
      4   Mediolanum Activo S                            4,37         1,58             0,08        0,24         0,90      Mediolanum Gestión 

       5   Ibercaja Op Renta Fija A                             2,16          1,55             0,85       -0,02         0,85      Ibercaja 
      6   Euro Bond 1-3 Years D                          2,48         1,47             0,31       -0,01         0,50      Generali Inv. Lux. 

       7   Bankia Horizonte 2020                              3,76          1,25             0,54       -0,06         0,65*    Bankia 
      8   Renta 4 Foncuenta Ahorro                       --         1,04             0,07       -0,05         0,50      Renta 4 

       9   Renta 4 RF Corto Plazo                               5,14          1,03             0,09        0,04         0,70      Renta 4 
    10   GVC Gaesco Renta Fija                         -1,26         0,99             0,28        0,11         1,15*    GVC Gaesco Gestión 

    11   Imantia R Fija Flexible                                2,66          0,93           -0,23        0,08         1,08      Imantia Capital 
    12   Tarfondo FI                                               2,71         0,89           -0,14        0,14         0,40      UBS Bank 

    13   Mutuafondo A                                               2,03          0,89             0,08       -0,01         0,26      Mutuactivos 
    14   Abanca R. Fija Flexible                          2,39         0,85           -0,25        0,07         1,00      Imantia Capital 

    15   Fonmarch                                                        3,13          0,81           -0,08       -0,04         1,00      March 
    16   DP Ahorro Corto Plazo                          2,45         0,72             0,04        0,05         0,50      Degroof Petercam 

    17   NB Capital Plus                                              2,42          0,67           -0,10       -0,06         0,60      Novo Banco Gestión  
    18   CS Duración 0-2                                      1,17         0,63             0,10        0,10         0,75      Credit Suisse 

    19   ING Direct F.Naranja RF                              2,66          0,58           -0,09        0,02         0,00      Renta 4 
    20   Deut Inv I e Bd Short                 0,96        0,50             0,16        0,00         0,68      DWS Investments 

    21   FAV-Arquitectos                                            0,18          0,49             0,03        0,06         0,50      Arquia Banca 
    22   Sécurité A EUR Acc                                      --         0,46             0,77       -0,04         1,50*    Carmignac Gestion Lux 

    23   Gesiuris Fixed Income                                 1,02          0,42             0,14        0,02         0,48      Gesiuris 
    24   Sant. PB RF Corto Plazo                        1,64         0,41             0,02        0,08         0,20      Santander Asset Mg. 

    25   Bankia Bonos CP Principal                        1,19          0,34             0,14        0,05         0,00      Bankia 
    26   Amundi Divers Short T Bnd                      --         0,26           -0,53        0,06         0,60      Pioneer 

    27   Ev. Renta Fija Corto                                      0,46          0,25           -0,06       -0,05         1,00      Allianz Popular Asset 
    28   Bankia BP Corto Plazo                           0,45         0,17             0,06        0,03         0,28      Bankia 

    29   Rural Bonos 2 años                                    -0,96          0,16           -0,09       -0,01         1,10*    B. Cooperativo 
    30   Welzia Corto Plazo                               -0,64         0,11             0,03        0,04         0,33      Welzia Management  

    31   Sant. PB RF Corto Plazo A                         0,70          0,10           -0,03        0,06         0,00      Santander Asset Mg. 
    32   Ev. Patrimonio                                         0,55         0,08           -0,22        0,00         0,85      Allianz Popular Asset 

    33   CBK Ahorro Estandar                                 -0,65          0,08           -0,09       -0,02         1,10      CaixaBank AM 
    34   CBK Ahorro Plus                                    -0,59         0,08           -0,10       -0,02         0,86      CaixaBank AM 

    35   AGI Adv FI Short Dur AT                                   --          0,07           -0,01       -0,02         0,55      Allianz Global Invest 
    36   Sabadell Interés Eur-Prem                        --         0,00           -0,04       -0,01         0,45      Sabadell Asset Mgmt 

    37   Sant. RF Corto Plazo A                                0,44          0,00           -0,06        0,06         0,00      Santander Asset Mg. 
    38   Sant. RF Corto Plazo                              0,46        -0,01           -0,05        0,06         0,50      Santander Asset Mg. 

    39   Ibercaja BP Renta Fija A                             0,42         -0,02           -0,19        0,01         0,75      Ibercaja 
    40   Rural R.F. 3                                                0,39        -0,03           -0,11        0,01         1,30      B. Cooperativo 

    41   Cand. Bds Eur. Sh T C C                               0,63         -0,03           -0,12        0,04         0,50      Candriam 
    42   DWS Floating Rate Nt                           0,61        -0,04           -0,15        0,02         0,29      DWS Investments 

    43   Bestinver Renta                                                  --         -0,08           -0,10        0,00         0,56      Bestinver 
    44   Cha. Liquidity Euro L                             0,18        -0,09           -0,06       -0,04         0,61      Mediolanum 

    45   FF Euro Short Term E                                   0,86         -0,09           -0,06       -0,06         0,65      Fidelity Acumulación 
    46   Mir. -Short T. España                             0,04        -0,10           -0,18        0,00         0,32      Mirabaud Gestión SGII 

    47   Pictet-EUR SMT Bonds-R                         -0,54         -0,12           -0,06       -0,04         0,70*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    48   Sabadell Interés Eur-Cart                          --        -0,13           -0,01        0,00         0,08      Sabadell Asset Mgmt 

    49   Fondmapfre Renta Corto                         -0,65         -0,15           -0,12       -0,12         0,60      Mapfre Asset Mgmt. 
    50   Rural Renta Fija 1                                 -0,88        -0,15           -0,18        0,05         0,70      B. Cooperativo 

    51   BB Euro Fixed Income L B                         0,01         -0,15           -0,15        0,00         1,41      Mediolanum 
    52   BB Euro Fixed Income L                      -0,86        -0,15           -0,15       -0,02         1,41      Mediolanum 

    53   JPM EU G.Sh.Dur.Bd A-A e             -0,44       -0,18           -0,09        0,00         0,40*    JPMorgan Asset M. 
    54   Bankia Duración Flex 0-2                   -0,40        -0,19             0,01       -0,02         0,60      Bankia 

    55   Fon Fineco Top RF Serie I                           0,00         -0,19           -0,16       -0,03         0,30      Fineco 
    56   Sabadell Interés Eur-Emp                         --        -0,20           -0,10       -0,03         0,70      Sabadell Asset Mgmt 

    57   Sabadell Interés Eur-Plus                               --         -0,20           -0,10       -0,03         0,70      Sabadell Asset Mgmt 
    58   Cha. Liquidity Euro S                           -0,17        -0,21           -0,10       -0,05         0,61      Mediolanum 

    59   Cand. SRI Bd Eur.Sh.T C C                                --         -0,21           -0,20       -0,01         0,00      Candriam 
    60   Sabadell Interés Eur-Pyme                       --        -0,25           -0,12       -0,03         0,85      Sabadell Asset Mgmt 

    61   BB Euro Fixed Income S                           -1,28         -0,26           -0,18       -0,02         1,71      Mediolanum 
    62   BB Euro Fixed Income S B                  -1,35        -0,26           -0,19       -0,02         1,71      Mediolanum 

    63   JPM EU G.Sh.Dur.Bd D-A e            -0,63       -0,27           -0,09        0,00         0,60*    JPMorgan Asset M. 
    64   Sabadell Interés Eur-Base                  -0,07        -0,30           -0,14       -0,03         1,00      Sabadell Asset Mgmt 

    65   Unifond Renta Fija Euro                           -0,63         -0,31           -0,17        0,01         0,80      Unicaja 
    66   Fondesp-Duero RF Impulso               -0,36        -0,31           -0,15       -0,03         0,15      Unicaja 

    67   UBAM-Dynamic Euro Bd AC                   -0,83         -0,31           -0,28       -0,02         0,55      Union Bancaire Privée 
    68   SISF Euro Short T.BD-B                        -0,70        -0,35           -0,14       -0,05         0,00      Schroder 

    69   BNP Paribas RFCorto Plazo                     -0,62         -0,37           -0,12       -0,07         0,55      BNP Paribas Asset Mgm 
    70   Bankia Fondtesoro LP                         -0,61        -0,39           -0,02       -0,14         0,62      Bankia 

    71   Kutxabank RF Corto                                   -0,85         -0,41           -0,15       -0,02         0,31      Kutxabank Gestión 
    72   CL Renta Fija Euro                                  1,15        -0,44           -1,12       -0,16         0,50      C. Laboral 

    73   Cand. Sust Eur ST B CC                              -0,27         -0,45           -0,24       -0,01         0,40      Candriam 
    74   Laboral Kutxa Ahorro                          -2,00        -0,49           -0,12       -0,11         1,00*    C. Laboral 

    75   Fon Fineco Top RF Serie A                        -0,90         -0,49           -0,26       -0,06         0,60      Fineco 
    76   Fidefondo - Premier                             -0,53        -0,50           -0,09       -0,08         0,40      Sabadell Asset Mgmt 

    77   Kutxabank Bono                                         -2,63         -0,50           -0,19       -0,09         1,00      Kutxabank Gestión 
    78   BBVA Bonos CP Gobiernos                 -0,94        -0,51           -0,25       -0,04         0,30      BBVA  

    79   BBVA Ahorro C. Plazo II                            -0,85         -0,51           -0,23       -0,03         0,75      BBVA  
    80   BK RF Corto Plazo                                 -0,88        -0,64           -0,43       -0,04         0,65      Bankinter Gestión 

    81   Sabadell Fondtesoro LP                           -0,86         -0,65           -0,16       -0,09         0,65      Sabadell Asset Mgmt 
    82   Renta 4 Fondtesoro CP                        -1,26        -0,70           -0,27       -0,06         0,35      Renta 4 

    83   UBS Bonos Gest Activa                             -0,20         -0,79           -0,35       -0,11         0,60*    UBS Bank 
    84   Fidefondo - Plus                                    -1,42        -0,79           -0,19       -0,11         0,70      Sabadell Asset Mgmt 

    85   Amundi Euro Curve 1-3 Yea                   -2,16         -0,83           -0,16       -0,08         0,60      Pioneer 
    86   BBVA Bonos Core BP                            -1,49        -0,86           -0,36       -0,05         0,35      BBVA  

    87   PBP Dinero Fondtesoro CP                      -1,99         -0,91           -0,36       -0,08         1,06      Popular G. Privada 
    88   Fondo 3 Renta Fija                               -3,61        -0,97           -0,38       -0,15         1,14      Imantia Capital 

    89   UniKapital                                                      -2,71         -1,03           -0,35        0,05         0,00      Union Investment 
    90   Fidefondo - Base                                   -2,31        -1,09           -0,29       -0,13         1,00      Sabadell Asset Mgmt 

    91   Liberbank Ahorro A                                   -1,09         -1,10           -0,30        0,04         1,05      Liberbank Gestión 
    92   BBVA Bonos Corto Plazo Pl                -1,95        -1,11           -0,38       -0,04         1,00*    BBVA  

    93   JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd A-Ae          -2,06       -1,41           -0,47       -0,19         0,40*    JPMorgan Asset M. 
    94   JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd D-Ae        -2,17       -1,42           -0,57       -0,19         0,60*    JPMorgan Asset M. 

    95   Cash + at Work E                                        -2,19         -1,48           -0,23        0,12         0,70      CapitalatWork 
    96   Cha. Euro Income L - B                        -3,44        -1,58           -0,40       -0,15         1,06      Mediolanum 

    97   Cha. Euro Income S - B                             -4,37         -1,78           -0,47       -0,16         1,26      Mediolanum 
            Bankia Duración Fle 0-2 C                        --               --             0,12        0,01         0,28      Bankia 

             Bankia Fusion V                                                  --                 --             0,04       -0,03         0,25      Bankia 
            Imantia RF Flexible Insti                           --               --           -0,05        0,13         0,58      Imantia Capital 

             Amundi 6M-E                                                      --                 --           -0,11       -0,04         0,17      Amundi Iberia 
            Liberbank Ahorro C                                     --               --           -0,13        0,08         0,57      Liberbank Gestión 

             BBVA Ahorro Patrimonio                                --                 --                   --             --         0,15      BBVA  
            Sant. Short Durat. Euro B                          --               --                   --             --         1,29*    Santander SICAV 

             Sant. Short Durat. Euro A                               --                 --                   --             --         1,79*    Santander SICAV 
            Eur Shrt Term Bd Fd-A1                             --               --                   --             --         0,00      Aberdeen 

Renta Fija Largo 

RF LP Asia 
       1   Deut Inv I China Bds                                    5,40          8,70             0,37       -1,70         1,40      DWS Investments 
      2   FF China Rmb Bond                             11,11         3,53             1,06        0,45         0,00      Fidelity Acumulación 

       3   FF China Renminbi Bond                          1,69          2,32             3,93        1,63         0,00      Fidelity Acumulación 
      4   LM WA Asian Opport. EUR-H            -0,68         1,33           -2,68       -2,50         0,00      Legg Mason Inv Dublin 

       5   T Asian Bond A EUR-H1                           -7,65         -1,31           -2,11       -0,49         0,00      F. Templeton 
      6   Asian Local Curr SD Bd.A2                  -3,21        -3,49             0,15        0,71         1,75      Aberdeen 

       7   Asian Bd Fd-A2                                              0,24         -3,58           -1,42        0,01         0,00      Aberdeen 
      8   Pictet-AsLclCcyDbt-R USD                  -2,72        -5,64           -1,09        0,53         2,00*    Pictet Asset Mng. Ltd 

       9   Asian Bd Fd-A1                                            -7,41         -5,91           -2,31        0,01         0,00      Aberdeen 
    10   SISF Asian Bd Tot. Ret. B                     -7,69        -7,94           -1,27        1,36         1,00      Schroder 

    11   Asian Debt Hd Ccy P                                    1,57         -8,60           -2,40        1,72         1,00      ING 
    12   FF Asian Bond                                        -1,76     -10,58           -3,24        1,40         0,00      Fidelity Acumulación 

RF LP Australia 
       1   UBS Bd Fd AUD                                              6,80          1,71             0,18       -0,50         0,90      UBS Bank 
      2   UBS Med Term Bd AUD P-acc              5,54         1,33             0,42        0,03         0,90*    UBS Bank 

             Australian Dollar bd A2                                   --                 --                   --             --         0,00      Aberdeen 
            Australian Dollar Bd A1                             --               --                   --             --         0,00      Aberdeen 

RF LP Canada 
             Canadian Dollar Bd A1                                    --                 --                   --             --         0,00      Aberdeen 
            Canadian Dollar Bd A2                               --               --                   --             --         0,00      Aberdeen 

RF LP Estados Unidos 
       1   BNYM US Muni Infr Dt                                     --          1,07           -2,82       -0,64         0,00      BNY Mellon Global F. 
      2   Amundi US Aggregate Bond             -2,59        -8,45           -1,50        2,20         0,90      Pioneer 

       3   LM WA US Adjustable Rate                     -7,41         -8,97             0,11        2,69         1,10      Legg Mason Inv Dublin 
      4   Fondmapfre Rentadólar                     -8,85        -9,08             0,38        2,94         1,95*    Mapfre Asset Mgmt. 

       5   LM WA US Core Plus Bond                      -3,46         -9,30           -3,00        1,38         1,15      Legg Mason Inv Dublin 
      6   MFS US Total Ret. Bd A1                     -4,92        -9,48           -2,61        1,86         0,75      MFS Meridian F. 

       7   JPM US Ag Bd A-Acc USD                        -4,66         -9,62           -2,16        1,76         0,90      JPMorgan Asset M. 
      8   Cand. Bds USD C C                                -5,23        -9,62           -2,58        1,89         2,00      Candriam 

       9   FF US Dollar Bond                                      -4,41         -9,66           -1,99        2,10         0,00      Fidelity Acumulación 
    10   LM WA US Core Bond                           -4,16        -9,67           -3,07        1,67         0,95      Legg Mason Inv Dublin 

    11   UBS Strat.Sc.Fx Inc.USD                           -5,21         -9,74           -2,19        1,81         1,08      UBS Bank 
    12   UBS Bd Fd USD                                      -5,17        -9,85           -2,28        2,00         0,90      UBS Bank 

    13   JPM US Ag Bd D-Acc USD                        -5,37         -9,85           -2,23        1,73         1,35*    JPMorgan Asset M. 
    14   GS US Fixed Inc Pf Base                      -6,41     -10,24           -2,54        1,80         2,00      Goldman Sachs 

    15   MFS US Gov Bond A1                                -7,84      -10,27           -2,08        2,09         0,75      MFS Meridian F. 
    16   Sabadell Dólar Fijo-Prem                   -5,32     -10,34           -2,66        1,29         0,70      Sabadell Asset Mgmt 

    17   Pictet-USD Gvt Bds-R                                -7,13      -10,56           -2,49        1,54         1,20*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    18   Sabadell Dólar Fijo-Plus                     -6,17     -10,60           -2,76        1,26         1,00      Sabadell Asset Mgmt 

    19   Sabadell Dólar Fijo-Empr                               --      -10,60           -2,76        1,26         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
    20   Sabadell Dólar Fijo-Cart                     -6,65     -10,61           -2,63        1,29         0,60      Sabadell Asset Mgmt 

    21   Sabadell Dólar Fijo-Pyme                               --      -10,83           -2,84        1,24         1,25      Sabadell Asset Mgmt 
    22   US Factor Credit P                                 -7,13     -11,00           -3,00        1,76         0,65      ING 

    23   Sabadell Dólar Fijo-Base                         -7,56      -11,05           -2,92        1,22         1,50      Sabadell Asset Mgmt 
    24   FF US Dollar Bond Fund                      -7,94     -11,08           -2,76        2,07         0,75      Fidelity Distribución 

    25   GS US Fixed Inc Pf Base                         -10,27      -11,44           -2,55        1,78         2,00      Goldman Sachs 
            JPM US Bond A (acc) - USD                      --               --           -2,38        1,94         0,90*    JPMorgan Asset M. 

             JPM US Bond D (acc) - USD                           --                 --           -2,46        1,92         0,90*    JPMorgan Asset M. 
            JPM US Aggre Bd AAcc(hgd)                    --               --           -2,96       -1,15         0,90*    JPMorgan Asset M. 

             JPM US Aggre Bd DAcc(hgd)                         --                 --           -3,05       -1,17         0,90*    JPMorgan Asset M. 
            US Dollar Bond Fund A1                            --               --                   --             --         0,00      Aberdeen 

             US Dollar Bond Fund A2                                 --                 --                   --             --         0,00      Aberdeen 
            JPM US Bond AAcc(hgd)                           --               --                   --             --         0,90      JPMorgan Asset M. 

RF LP Europa 
       1   Europ. Subordin. Bd C EUR                             --          2,96           -2,00       -0,54         0,00      Banque SYZ SA. 
      2   Deut Inv I e Gov Bds                   3,52        2,59             1,22       -0,13         0,70      DWS Investments 

       3   AWF Euro 7-10 A                                           3,89          2,03             0,46       -0,10         0,60      Axa 
      4   Deut Inv I e Bd Prem                -1,11        1,10           -0,52       -0,09         1,02      DWS Investments 

       5   AWF Euro 5-7 A                                             1,77          0,48           -0,02        0,01         0,60      Axa 
      6   Euro Fixed Income C EUR                     0,09         0,31           -0,39       -0,10         0,90      Banque SYZ SA. 

       7   AWF Euro 3-5 A                                           -0,06         -0,51           -0,25       -0,02         0,60      Axa 
      8   DWS Eurorenta                                      -3,44        -2,04           -1,69       -0,77         0,85      DWS Investments 

             Bond Euro Aggregate                                       --                 --             0,02        0,18         0,00      Amundi Iberia 

RF LP Europa del Este 
      1   Central&Eastern Bd D                          -2,44         0,26           -1,29       -1,02         1,30      Generali Inv. Lux. 

       2   UniEuroAspirant C                                      -2,61         -3,32           -3,32       -2,84         1,05      Union Investment 
      3   Deka-ConvergenceRen. CF              -14,83        -8,06           -4,05       -2,49         1,20      Deka Int. (DekaBank) 

RF LP Global 
       1   NB Opprtunnity Fund                                 4,15          3,09           -0,20        0,01         1,25      GNB-International M. 
      2   LM BW Glb Fxd Inc XEUR-H               -0,45         2,52           -0,23       -3,38         6,00      Legg Mason Inv Dublin 

       3   UBS Renta Gestion Activa                         4,87          2,06           -0,23        0,40         0,60      UBS Bank 
      4   M&G Gbl Mcr B USDAAc                       3,25         1,78           -1,23       -1,89         0,00      M&G Investments 

       5   Merchrenta RF Flexible                              7,24          1,73           -0,50        0,11         0,93      Merchbanc 
      6   CS Hybrid & Subord Debt                          --         1,72             0,28        0,13         0,50      Credit Suisse 

       7   BNYM Gl.Bd H hdgd                                  -2,14          1,23           -1,14       -2,40         0,00      BNY Mellon Global F. 
      8   CBK Renta F. Flex. Pl                            -0,80         0,67           -0,27       -0,03         1,26      CaixaBank AM 

       9   Sant. Renta Fija Flexible                                  --          0,43           -0,82        0,16         0,75      Santander Asset Mg. 
    10   LM WA Short Dur HInc BdFd               2,81         0,35           -0,96        0,28         1,10      Legg Mason Inv Dublin 

    11   SISF Strat.Cred.EUR B Hdg                        5,61          0,05           -0,69        0,33         1,00      Schroder 
    12   JPM Flex Credit AAcc(hgd)                  3,49        -0,10           -1,80       -0,10         0,80*    JPMorgan Asset M. 

    13   Ibercaja Selección RF                                  0,29         -0,13             0,21        0,23         1,45      Ibercaja 
    14   CBK RF Sel Glb Plus                                4,93        -0,14           -1,37       -0,61         1,02*    CaixaBank AM 

    15   Un Glb Bd A EUR Acc                                        --         -0,17             1,25       -0,31         0,10      Carmignac Gestion Lux 
    16   ATL Capital Renta Fija                          -1,51        -0,22           -0,24        0,03         1,00      Atl Capital Gestión 

    17   JPM Gb Gvt Bd A-Acc e                   1,34       -0,23           -0,39       -0,47         0,50*    JPMorgan Asset M. 
    18   JPM Gb Bd Opp A-Acc(hdg)                4,51        -0,30           -1,60       -0,68         1,00*    JPMorgan Asset M. 

    19   Altair Renta Fija                                            3,65         -0,37           -0,83       -0,20         0,00      Renta 4 
    20   JPM Flex Credit DAcc(hgd)                  2,26        -0,47           -1,90       -0,08         0,80*    JPMorgan Asset M. 

    21   JPM Gb Bd D-Acc  e                         0,72       -0,47           -0,55       -0,55         0,75*    JPMorgan Asset M. 
    22   JPM Inc.Opp A(P)-Acc Hdg                  2,00        -0,57           -0,20        0,38         1,00*    JPMorgan Asset M. 

    23   CBK RF Sel Glb Est                                              --         -0,61           -1,51       -0,64         0,02      CaixaBank AM 
    24   T Gbl Bond (Eur) A                                 5,63        -0,68             1,33        0,00         0,75*    F. Templeton 

    25   M&G Gbl Mcr B EURAHAc                       -3,47         -0,71           -2,17       -2,16         0,00      M&G Investments 
    26   Fon Fineco RF Intern.                            0,01        -0,72           -0,23       -0,05         0,75      Fineco 

    27   JPM Gb Bd Opp D-Acc(hdg)                     2,95         -0,79           -1,77       -0,71         1,50*    JPMorgan Asset M. 
    28   JPM Inc. Opp D(P)-Acc Hdg                 1,37        -0,79           -0,29        0,36         1,25*    JPMorgan Asset M. 

    29   LM BW Glb Fixed Inc EUR-H                   -1,61         -0,84           -0,36       -1,66         1,10      Legg Mason Inv Dublin 
    30   Flexible Credit C EUR PR                     -4,06        -0,90           -0,31        0,03         0,00*    Banque SYZ SA. 

    31   AWF Gl.Strategic Bd A(H)                          1,43         -0,93           -1,16       -0,27         1,00      Axa 
    32   FF Global Strat Bd Hdg                        -1,50        -0,98           -1,85       -0,45         0,00      Fidelity Acumulación 

    33   C. Ing. Premier                                             -0,66         -1,00           -0,26        0,32         1,10      C. Ingenieros 
    34   FF International Bond Hdg                -1,32        -1,03           -1,11       -0,37         0,75      Fidelity Acumulación 

    35   Deut Inv I Global Bds                                -0,76         -1,06           -0,93       -0,19         0,90      DWS Investments 
    36   GS Gb Fd Inc Pt (Hdgd) I                       1,53        -1,07           -1,07       -0,43         0,50      Goldman Sachs 

    37   Global Bond Tot Ret J                                -1,19         -1,19           -1,53       -0,71         4,20      RAM Active Inv. 
    38   SISF Strategic Bond B Hdg                 -3,16        -1,21           -0,27       -1,05         1,00      Schroder 

    39   M&G Gbl Mcr B EURBHAc                        -4,88         -1,22           -2,34       -2,21         0,00      M&G Investments 
    40   JPM Aggregate BdAAcc(hdg)           -0,11        -1,25           -1,58       -0,46         0,80*    JPMorgan Asset M. 

    41   MFS Global Opp. Bd Fd AH1                          --         -1,31           -1,41       -0,41         0,00      MFS Meridian F. 
    42   BBVA Bonos Int. Flexible                    -2,45        -1,35           -0,49       -0,20         1,15*    BBVA  

    43   Value Tree Best Bonds                                      --         -1,39           -0,09        0,16         0,00      Value Tree Wealth & A 
    44   Merchrenta                                             -1,86        -1,46           -0,46        0,04         1,60      Merchbanc 

    45   AWF Planet Bonds A                                         --         -1,46           -1,24       -0,33         0,75      Axa 
    46   UBS Str Fd FixInc EUR                          -1,06        -1,48           -1,89       -0,74         1,08      UBS Bank 

    47   BBVA Bonos Int. Flexible                         -3,02         -1,49           -0,71       -0,41         0,75      BBVA  
    48   FF Global Strategic Bd. E                    -3,16        -1,51           -1,98       -0,38         0,00      Fidelity Acumulación 

Los fondos están ordenados por categoría y la columna de rentabilidad de los últimos 12 meses calculada en euros. La comisión anual es la suma de las comisiones de gestión y depósito.  En los fondos con varias clases de acciones, sólo se incluye en el ránking aquella acción 
dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en euros y que no reparta resultados. Los Fondos con asterisco cuentan con comisión de reembolso. (*) Entre paréntesis el intervalo en porcentaje de la volatilidad de los fondos. (**) Sólo para inversores cualifica-
dos. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. 
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CUADROS  
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    49   GS Gb Fixed Inc+Pf(Hdg) I                       1,88         -1,54           -1,48       -0,81         1,50      Goldman Sachs 
    50   Cand. Bds Inter C C                               -2,05        -1,59           -1,64       -0,79         2,00      Candriam 

    51   JPM Aggr.Bd DAcc(Hdg)                          -1,29         -1,66           -1,69       -0,48         1,70      JPMorgan Asset M. 
    52   GS Gb Fixed Inc Pf(Hdg) B                  -0,59        -1,69           -1,33       -0,45         2,00      Goldman Sachs 

    53   Amundi Euro Strategic Bnd                      3,11         -1,70           -2,23       -0,75         1,00      Pioneer 
    54   JPM Gb StratBdD(P)AccEURH           -2,38        -1,84           -1,54       -0,36         2,00*    JPMorgan Asset M. 

    55   BNYM Gl Dynamic BD H                           -1,94         -1,85           -1,36       -0,32         0,00      BNY Mellon Global F. 
    56   BK Gestión Abierta                               -2,74        -1,86           -1,09       -0,26         1,35*    Bankinter Gestión 

    57   GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                        0,14         -2,03           -1,70       -0,89         2,00      Goldman Sachs 
    58   LM WA Glb Multi Str EUR-H                1,91        -2,05           -3,08       -1,96         1,10      Legg Mason Inv Dublin 

    59   Cand. Bds Gbl SovQual C C                      -5,91         -2,26           -0,85        0,09         2,60      Candriam 
    60   GS Gb Fixed Inc Pf(Hdg) B                  -3,16        -2,56           -1,25       -0,45         2,00      Goldman Sachs 

    61   GS Gb Fixed Inc Pt (Hdgd)                       -3,19         -2,64           -1,15       -0,39         0,50      Goldman Sachs 
    62   Bankia Bonos Intern                            -1,87        -2,96           -1,07       -0,03         1,35*    Bankia 

    63   GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                       -3,01         -3,17           -1,74       -0,88         2,00      Goldman Sachs 
    64   F Strategic In A EUR-H1                      -3,25        -3,25           -2,50       -0,62         1,25      F. Templeton 

    65   T Gbl Totl Retrn A EUR-H1                       -0,47         -3,34           -0,14       -0,98         0,75      F. Templeton 
    66   CBK Multidivisa                                     -3,59        -3,47           -3,03       -0,08         1,31      CaixaBank AM 

    67   T Gbl Bond A EUR-H1                                -3,05         -3,50             0,29       -0,29         0,75      F. Templeton 
    68   SISF US Dollar Bond B Hdg                -4,61        -3,69           -3,51       -1,44         0,75      Schroder 

    69   Cha Int. Bond Hed. L-A                             -5,99         -3,83           -2,28       -1,06         1,26      Mediolanum 
    70   Cha Int. Bond Hed. S-A                       -5,84        -3,91           -2,39       -1,08         1,46      Mediolanum 

    71   LM BW Global Opportun. FI                   -1,11         -4,09             0,42       -0,68         0,00      Legg Mason Inv Dublin 
    72   Cha Int. Bond Hed. L-B                       -6,10        -4,13           -2,61       -1,36         1,26      Mediolanum 

    73   Cha Int. Bond Hed. S-B                             -6,72         -4,22           -2,66       -1,40         1,46      Mediolanum 
    74   LM BW Global Fixed Income             -2,96        -4,65             0,59       -0,58         1,10      Legg Mason Inv Dublin 

    75   Cand. Sust Wld Bd C C                               -3,82         -4,95           -0,78        0,77         0,60      Candriam 
    76   BNYM Gl.Bond A                                   -2,44        -5,11             0,60        0,49         1,00      BNY Mellon Global F. 

    77   Cand. Bds Gbl Gov. C C                              -2,27         -5,15             0,54        0,53         0,50      Candriam 
    78   M&G Gbl Gov Bd EURAAc                     3,28        -5,37           -1,33       -0,47         1,00      M&G Investments 

    79   GS Gb Fixed Inc Pf I                                    -0,43         -5,37           -0,06        0,68         0,50      Goldman Sachs 
    80   Sabadell Bonos Inter-Prem               -2,53        -5,40           -1,23        0,60         0,70      Sabadell Asset Mgmt 

    81   FF International Bond                               -2,36         -5,52           -0,29        0,99         0,75      Fidelity Acumulación 
    82   M&G Gbl Gov Bd USDAAc                     2,64        -5,68           -2,09       -0,47         1,00      M&G Investments 

    83   Sabadell Bonos Inter-Empr                           --         -5,68           -1,33        0,58         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
    84   Sabadell Bonos Inter-Plus                 -3,40        -5,68           -1,33        0,58         1,00      Sabadell Asset Mgmt 

    85   Sabadell Bonos Inter-Cart                              --         -5,69           -1,19        0,61         0,60      Sabadell Asset Mgmt 
    86   Cand. SRI Bd Global C C                             --        -5,73           -0,59        0,62         0,60      Candriam 

    87   Sabadell Bonos Inter-Pyme                          --         -5,92           -1,41        0,56         1,25      Sabadell Asset Mgmt 
    88   Pictet-Glo Bds-R EUR                           -1,54        -5,98           -0,65        0,05         0,60      Pictet Asset Mng. Ltd 

    89   Sabadell Bonos Inter-Base                     -4,85         -6,15           -1,49        0,54         1,50      Sabadell Asset Mgmt 
    90   SISF Global Bond-B                              -3,18        -6,35           -0,56        0,03         0,00      Schroder 

    91   Rural RF Internacional                              -8,81         -6,58           -0,16        1,05         1,80      B. Cooperativo 
    92   FF International Bond                         -7,68        -6,93           -0,34        0,97         0,75      Fidelity Distribución 

    93   M&G Gbl Mcr B EURAAc                           -2,80         -7,03           -0,46        0,71         0,00      M&G Investments 
    94   Amundi Global Agg Bond                  -7,51        -7,06           -0,38        0,97         0,80      Pioneer 

    95   GS Gb Fixed Inc Pf Base                            -5,53         -7,15           -0,49        0,87         2,00      Goldman Sachs 
    96   Cand. Bds Total Ret C C                       -4,69        -7,18             0,66        2,50         0,90      Candriam 

    97   M&G Gbl Mcr B EURBAc                           -4,26         -7,49           -0,62        0,67         0,00      M&G Investments 
    98   JPM Inc.Opp.A(P)-Acc USD                -0,74        -7,52             0,63        3,23         1,00*    JPMorgan Asset M. 

    99   JPM Inc.Opp.D(P)-Acc USD                     -1,38         -7,72             0,55        3,23         2,00      JPMorgan Asset M. 
 100   FF Global Strategic Bond                    -5,20        -7,77           -0,88        2,53         0,00      Fidelity Acumulación 

  101   Global Bond Tot Ret F                               -3,13         -7,79           -0,67        2,18         1,20      RAM Active Inv. 
 102   SISF Strategic Bond B                          -5,62        -8,15             0,60        1,84         1,00      Schroder 

  103   LM BW Glb Inc. Optimiser                         1,91         -8,21           -0,95        2,40         0,00      Legg Mason Inv Dublin 
 104   FT Gbl Sukuk A EUR                              -5,14        -8,31           -2,68        0,99         1,30      F. Templeton 

  105   Mir. - Gl.Strat Bd A USD                            -2,24         -8,36           -1,48        2,47         1,40      Mirabaud Asset Mngmt 
 106   MFS Global Opp. Bd Fd A1                        --        -8,40           -1,07        2,23         0,00      MFS Meridian F. 

  107   LM WA Glb Multi Strategy                      -0,29         -8,73           -2,21        0,87         1,00      Legg Mason Inv Dublin 
 108   GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                  -2,23        -8,89           -0,90        1,96         2,00      Goldman Sachs 

  109   Amundi Strategic Income                       -2,89         -8,99           -1,88        1,95         1,00      Pioneer 
 110   UBS Bd Fd Global P-acc                    -12,00        -9,64           -3,60       -2,59         1,14*    UBS Bank 

  111   Cha. Int. Bond L A Units                           -8,50         -9,69           -1,30        0,34         1,26      Mediolanum 
 112   UBS Str Fd FixInc USD                          -4,90        -9,69           -2,18        1,82         1,08      UBS Bank 

  113   Cha. Inter Bond S A Units                        -9,09         -9,90           -1,38        0,32         1,46      Mediolanum 
 114   Cha. Int. Bon L B Units                        -9,18     -10,02           -1,64        0,02         1,26      Mediolanum 

  115   Cha. Int. Bond S B Units                           -9,71      -10,18           -1,70        0,01         1,46      Mediolanum 
 116   SISF U.S. Dollar Bd-B                           -6,52     -10,34           -2,66        1,48         0,00      Schroder 

  117   Global Bond Tot Ret G                            -15,02      -11,05           -3,76       -2,26         1,20      RAM Active Inv. 
 118   Global Bond Opp.P                               -8,97     -11,06           -0,64       -1,28         0,65      ING 

  119   UBS Str Fd FixInc CHF                             -14,37      -11,43           -4,19       -2,39         1,08*    UBS Bank 
 120   LM BW Glb Inc. Optimiser               -11,15     -12,47           -2,77        1,85         0,00      Legg Mason Inv Dublin 

             B&H Renta Fija A                                                --                 --             1,84        0,10         0,71      Buy & Hold Capital 
            B&H Renta Fija C                                          --               --             1,80        0,09         0,71      Buy & Hold Capital 

             Sextant Bond Picking                                       --                 --             1,06        0,42         1,00      Amiral Gestion 
            AF Bond Glob Agg AUC                         3,81               --           -0,32        0,06         0,00      Amundi Iberia 

             JPM Gb ShortDurBdAAcc(hg)                       --                 --           -0,66       -0,13         0,60*    JPMorgan Asset M. 
            JPM Gb Bd Opp Aacc                             2,02               --           -0,75        2,20         1,00*    JPMorgan Asset M. 

             JPM Gb Aggregate Bd Aacc                           --                 --           -0,76        0,92         0,80*    JPMorgan Asset M. 
            GVC Gaesco RF Flexible                              --               --           -0,80        0,07         1,34      GVC Gaesco Gestión 

             JPM Gb ShortDurBdDAcc(hg)                       --                 --           -0,81       -0,14         0,60*    JPMorgan Asset M. 
            Bankia Bonos Intern C                               --               --           -0,82        0,03         0,60      Bankia 

             JPM Gb Bd Opp DAcc                                  0,50                 --           -0,91        2,15         1,00*    JPMorgan Asset M. 
            JPM Gb Aggregate Bd Dacc                      --               --           -0,95        0,88         0,80*    JPMorgan Asset M. 

             Bond Global Aggregate                                   --                 --           -1,08       -0,20         0,00      Amundi Iberia 
            JPM Gb StratBd AAcc(hgd)                       --               --           -1,26       -0,29         1,20*    JPMorgan Asset M. 

             Bond Global Corporate                                    --                 --           -2,75       -0,01         0,00      Amundi Iberia 
            JPM Inc Fd A(div)(hgd)                              --               --           -3,72       -1,07         1,00*    JPMorgan Asset M. 

             JPM Inc Fd D(div) (hgd)                                  --                 --           -3,89       -1,10         1,00*    JPMorgan Asset M. 

RF LP Latinoamérica 
      1   UBS Em.Ec.F. Lat.Am.MM                   -2,17        -5,64           -1,35       -1,19         0,00      UBS Bank 

       2   Sant. RF Latinomerica                                0,09         -5,94           -1,79        2,15         1,25      Santander Asset Mg. 
      3   Pictet-L.AmLC.Dbt-R USD                  -2,11        -9,29           -0,14       -2,29         1,75*    Pictet Asset Mng. Ltd 

RF LP Reino Unido 
       1   Bankia Libra                                                         --         -4,57             0,41       -1,18         0,77      Bankia 
      2   UBS Bd Fd GBP                                      -9,58        -4,95           -0,80       -0,75         0,90      UBS Bank 

       3   FF Sterling Bond Fund                           -16,83         -7,07           -2,64       -1,94         0,75      Fidelity Distribución 

RF LP Suiza 
      1   Pictet-CHF Bonds-R                           -13,75     -10,78           -2,80       -1,69         1,00*    Pictet Asset Mng. Ltd 

       2   UBS Bd Fd CHF                                          -13,12      -10,81           -2,97       -1,93         0,90      UBS Bank 
      3   CS Bond SFR                                         -14,00     -11,24           -3,37       -2,02         0,90      Credit Suisse 

RF LP Zona Euro 
       1   NB Euro Bond                                              10,72        11,87             3,55        0,63         0,75      GNB-International M. 
      2   Ibercaja R. Fija 2024                                   --         4,42             1,74       -0,11         0,46      Ibercaja 

       3   Cand. Bds Eur. Lg T C C                                5,01          4,18             1,47       -0,02         2,00      Candriam 
      4   AWF Euro 10+LT A                                 2,50         4,17             2,34       -0,31         0,60      Axa 

       5   Bankia Horizonte 2025                                    --          3,92             1,79       -0,45         0,40*    Bankia 
      6   Euro Long Duration P                            1,57         3,72             2,09       -0,51         0,65      ING 

       7   Sabadell Bonos Esp.-Prem.                      7,13          3,70             2,24       -0,27         0,40      Sabadell Asset Mgmt 
      8   Euro Bond D                                             4,89         3,69             1,32       -0,20         1,10      Generali Inv. Lux. 

       9   Sabadell Bonos Esp-Cart.                          6,07          3,45             2,24       -0,26         0,40      Sabadell Asset Mgmt 
    10   Sabadell Bonos Esp.-Plus                     6,18         3,40             2,15       -0,28         0,70      Sabadell Asset Mgmt 

    11   Sabadell Bonos Esp.-Empr.                            --          3,40             2,15       -0,28         0,70      Sabadell Asset Mgmt 
    12   Sabadell Bonos Esp.-Pyme                       --         3,32             2,13       -0,29         0,78      Sabadell Asset Mgmt 

    13   CA Bankoa Horizonte 2026                            --          3,27             1,30       -0,20         0,45      Cred. Agricole Bankoa 
    14   Sabadell Bonos Esp.-Base                    5,69         3,24             2,10       -0,29         0,85*    Sabadell Asset Mgmt 

    15   Mediolanum Renta E                                       --          2,80             0,36        0,29         0,85      Mediolanum Gestión 
    16   Mutuafondo RF Española                    5,16         2,68             0,80       -0,07         0,52*    Mutuactivos 

    17   Euro Bond 3-5 Years D                                4,98          2,56             0,70        0,01         0,50      Generali Inv. Lux. 
    18   Ev. Bonos Euro Largo Plzo                    2,29         2,53             0,92       -0,09         1,10      Allianz Popular Asset 

    19   Mediolanum Renta L                                  6,81          2,50             0,26        0,26         1,15      Mediolanum Gestión 
    20   Mediolanum Renta S                            6,33         2,34             0,20        0,25         1,30      Mediolanum Gestión 

    21   JPM EU Gvt Bnd A-Acc EUR                      2,75          2,31             1,16       -0,36         0,50      JPMorgan Asset M. 
    22   CS Renta Fija 0-5                                    3,99         2,31             0,40        0,32         0,85      Credit Suisse 

    23   Amundi Euro Curve 7-10 Y                       3,79          2,25             0,82       -0,07         0,60      Pioneer 
    24   Cand. Bds Eur. Gov C C                          1,44         2,24             1,15        0,03         0,50      Candriam 

    25   Mutuafondo LP A                                         4,40          2,22             0,44       -0,01         0,27      Mutuactivos 
    26   FF Euro Bond Fund                                 3,00         2,20             1,02       -0,19         0,00      Fidelity Acumulación 

    27   Trea Cajamar Renta Fija                                  --          2,19             0,28        0,24         0,00      Trea Asset Mgmt. 
    28   Amundi FT LP                                          3,70         2,17             1,00       -0,40         0,57      Amundi Iberia 

    29   JPM EU Gvt Bnd D-Acc EUR                      2,12          2,11             1,09       -0,38         0,75      JPMorgan Asset M. 
    30   Trea Global Bond                                    3,00         2,11             0,77        0,58         2,35      Trea Asset Mgmt. 

    31   Cand. Bds Eur. C C                                         2,31          1,91             0,49        0,07         2,00      Candriam 
    32   AWF Euro Gov. Bonds A                        1,57         1,90             1,11       -0,18         0,00      Axa 

    33   FF Euro Bond Fund - E                                1,81          1,81             0,89       -0,17         0,00      Fidelity Acumulación 
    34   AP Renta Fija Dinámica A                    2,71         1,76           -0,04        0,20         0,55      Alpha Plus Gestora 

    35   Cand. Bd EurGovInv.Gr C C                        1,03          1,74             0,70       -0,03         2,00      Candriam 
    36   SISF Euro Gov.Bond B                            1,08         1,71             1,32       -0,20         0,00      Schroder 

    37   SISF Euro Bond B                                          1,47          1,68             0,77       -0,11         1,25      Schroder 
    38   Pictet-EUR Gvt Bds-R                            1,19         1,59             0,70       -0,50         0,80*    Pictet Asset Mng. Ltd 

    39   Sabadell Bonos Euro-Prem                      0,96          1,56             0,64       -0,01         0,50      Sabadell Asset Mgmt 
    40   BNYM Euroland Bd A                             0,97         1,48             0,61       -0,67         0,00      BNY Mellon Global F. 

    41   BBVA Bonos Euskofondo                           4,85          1,45             0,70       -0,28         0,60      BBVA  
    42   Polar Renta Fija                                       3,13         1,41             0,08        0,07         0,97*    Mutuactivos 

    43   Euro Bond                                                      -1,07          1,39             0,89       -0,29         1,20      Pioneer 
    44   Cand. SRI Bd Eur. C C                                  --         1,28             0,36       -0,02         3,50      Candriam 

    45   Sabadell Bonos Euro-Plus                         0,07          1,26             0,55       -0,02         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
    46   UBS Bd Fd EUR                                        1,23         1,26             0,58       -0,14         0,90      UBS Bank 

    47   Sabadell Bonos Euro-Empr                            --          1,26             0,55       -0,02         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
    48   Sabadell Bonos Euro-Cart.                 -0,49         1,21             0,65        0,00         0,50      Sabadell Asset Mgmt 

    49   Cand. Sust Eur. B C C                                    0,70          1,14             0,29       -0,05         0,60      Candriam 
    50   CBK España RF 2022                              4,77         1,04             0,53       -0,41         0,45      CaixaBank AM 

    51   Sabadell Bonos Euro-Pyme                           --          1,01             0,47       -0,04         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
    52   Unifond Renta Fija LP                         -0,19         0,97             0,23       -0,01         1,25      Unicaja 

    53   CBK Fondtesoro LP Pl                                       --          0,96             0,68       -0,51         0,00      CaixaBank AM 
    54   Ev. Renta Fija                                          -0,89         0,93             0,06       -0,12         2,00      Allianz Popular Asset 

    55   Euro Fixed Income P                                    0,76          0,92             0,50       -0,15         0,65      ING 

    56   Amundi Euro Aggregate Bo               -0,72         0,90             0,17       -0,06         0,60      Pioneer 

    57   JPM Euro Aggregate BdAAcc                   0,74          0,88             0,29       -0,29         0,70*    JPMorgan Asset M. 
    58   Sant. Renta Fija I                                    2,17         0,85             0,42       -0,33         0,85      Santander Asset Mg. 

    59   NB Renta Fija Largo                                     0,09          0,84           -0,60       -0,04         1,25      Novo Banco Gestión  
    60   FF Euro Bond Fund                               -1,52         0,81             1,04       -0,15         0,75      Fidelity Distribución 

    61   DP Renta Fija                                                  2,63          0,81           -0,30        0,06         1,10      Degroof Petercam 
    62   Ibercaja Horizonte                                  1,83         0,76             0,12        0,02         1,40      Ibercaja 

    63   Sabadell Bonos Euro- Base                     -1,43          0,76             0,38       -0,06         1,30      Sabadell Asset Mgmt 
    64   CBK Fondtesoro LP Est.                         1,45         0,66             0,58       -0,54         1,15      CaixaBank AM 

    65   Fon Fineco Interés I                                      3,74          0,64             0,28       -0,13         0,30*    Fineco 
    66   Sta Lucia Renta Fija A                            4,71         0,62           -0,04        0,03         0,44      Santa Lucía 

    67   Parvest Sust. Bd EURO                                0,96          0,62             0,10       -0,21         0,75      Parvest 
    68   Sant. Renta Fija C                                   1,41         0,60             0,33       -0,36         1,10      Santander Asset Mg. 

    69   Fondmapfre Renta Largo                          0,17          0,56             0,09       -0,26         1,25*    Mapfre Asset Mgmt. 
    70   Rural R.F. 5                                                0,52         0,55             0,01        0,02         1,55      B. Cooperativo 

    71   Pictet-EUR Bonds-R                                     1,57          0,50           -0,33       -0,50         0,00      Pictet Asset Mng. Ltd 
    72   JPM Euro AggrBdD-Acc EUR              -0,32         0,50             0,20       -0,30         1,70      JPMorgan Asset M. 

    73   Belgian Government Bd P                      -0,23          0,46             0,02       -0,51         0,00      ING 
    74   CL Renta Fija A Largo                          -0,27         0,43             0,26       -0,21         1,49*    C. Laboral 

    75   Kutxabank RF Largo Plazo                      -0,18          0,42           -0,18       -0,24         1,50*    Kutxabank Gestión 
    76   AGI Adv FI Euro AT                                       --         0,41           -0,22       -0,16         0,65      Allianz Global Invest 

    77   Sant. Renta Fija B                                         0,80          0,40             0,26       -0,37         1,30*    Santander Asset Mg. 
    78   Fon Fineco Interés A                              2,81         0,34             0,17       -0,16         0,60*    Fineco 

    79   CBK Renta F. Flex. Est.                               -1,84          0,32           -0,39       -0,07         1,60      CaixaBank AM 
    80   EDM Ahorro                                              2,97         0,24           -0,25        0,05         0,82*    EDM Gestión S.A 

    81   Amundi Estratégia Bonos                       -0,75          0,23           -0,23        0,04         1,39      Amundi Iberia 
    82   CBK Rentas Abril 2021 E.F                        --         0,20             0,32       -0,30         0,42      CaixaBank AM 

    83   Fondmapfre Renta Medio                       -0,50          0,14           -0,05       -0,16         0,25*    Mapfre Asset Mgmt. 
    84   Bankia Renta Obj. LP                             2,60         0,10             0,05       -0,38         1,35      Bankia 

    85   Sant. Renta Fija A                                       -0,11          0,10             0,16       -0,40         1,60      Santander Asset Mg. 
    86   BK RF Alamo 2018 Gar.                         0,09         0,06             0,55        0,02         0,55*    Bankinter Gestión 

    87   CBK Rentas Abril 2021 Est                              --          0,05             0,27       -0,32         0,52      CaixaBank AM 
    88   Foncam                                                      2,56         0,04             0,29        0,22         0,70*    Gestifonsa 

    89   Amundi Euro Curve 3-5 Y                          0,12          0,03             0,19       -0,03         0,60      Pioneer 
    90   Seniors                                                       1,95         0,01             0,28        0,18         1,10      Gestifonsa 

    91   Sta Lucia Renta Fija B                                 2,68         -0,04           -0,26       -0,02         1,11      Santa Lucía 
    92   CBK Rentas Abril 2020 E.F                   2,61        -0,07             0,01       -0,14         0,55      CaixaBank AM 

    93   Kutxabank Rentas Oct.2020                    2,83         -0,07             0,06       -0,26         0,55*    Kutxabank Gestión 
    94   BBVA Bonos 2021                                   2,43        -0,10             0,19       -0,32         0,00      BBVA  

    95   Kutxabank Rentas Oct 2019                    1,99         -0,14           -0,10       -0,01         0,35*    Kutxabank Gestión 
    96   BK Bonos Soberanos LP                      -1,94        -0,14             0,15       -0,24         0,90*    Bankinter Gestión 

    97   Mutuafondo RF Flexible                                  --         -0,15             0,00        0,02         0,62*    Mutuactivos 
    98   Dux Rentinver Renta Fija                     0,70        -0,17           -0,46        0,01         0,58      DUX Inversiones 

    99   Challenge Euro Bond L                             -3,30         -0,20             0,46       -0,65         1,26      Mediolanum 
 100   CBK Rentas Abril 2020 Est                   2,15        -0,21           -0,04       -0,15         0,72      CaixaBank AM 

  101   BBVA Bonos Duración                                 0,00         -0,24             0,03       -0,04         0,80      BBVA  
 102   Unifond Fondtesoro LP                       -0,34        -0,26             0,01       -0,25         1,25      Unicaja 

  103   BK RF Largo Plazo                                       -0,60         -0,34           -0,22       -0,14         1,35      Bankinter Gestión 
 104   GCO Renta Fija                                         0,18        -0,35           -0,01       -0,06         0,85      GCO Gestión de Activo 

  105   Unifond Crecim. 2019-IV                           1,14         -0,38           -0,20       -0,04         0,50*    Unicaja 
 106   Challenge Euro Bond S                       -3,91        -0,41             0,39       -0,66         1,46      Mediolanum 

  107   Bankia Bonos Dur.Flex                              -2,19         -0,43           -0,08       -0,03         1,11*    Bankia 
 108   NB Fondtesoro L.Plazo                        -4,73        -0,45           -0,13       -0,15         0,58      Novo Banco Gestión  

  109   Kutxabank Rentas Oc. 2018                     0,74         -0,47           -0,22       -0,04         0,19      Kutxabank Gestión 
 110   CBK Rentas Jul 2019 E.F.                      1,03        -0,49           -0,19        0,01         0,60      CaixaBank AM 

  111   Bankia Gobiernos Euro LP                       -1,63         -0,51             0,10       -0,11         1,10      Bankia 
 112   UBS Med Term Bd EUR P-acc            -0,80        -0,53           -0,16       -0,07         0,90*    UBS Bank 

  113   CBK España R.F. 2019                                  0,82         -0,56           -0,21       -0,06         0,71*    CaixaBank AM 
 114   Kutxabank RF Enero 2018                  -0,70        -0,56           -0,09        0,00         0,43      Kutxabank Gestión 

  115   Cha. Euro Bond L -B                                   -3,90         -0,58             0,28       -0,82         1,26      Mediolanum 
 116   BK RF Roble 2019                                   0,61        -0,59           -0,23       -0,06         0,68      Bankinter Gestión 

  117   Bankia Renta Fija LP                                  -2,54         -0,59           -0,16       -0,06         1,35*    Bankia 
 118   Cha. Euro Bond S - B                            -4,32        -0,60             0,20       -0,84         1,46      Mediolanum 

  119   CBK Rentas Oct 2018 EF                            0,08         -0,61           -0,21       -0,02         0,31*    CaixaBank AM 
 120   CBK Rentas Jul 2019 Est                       0,58        -0,64           -0,24        0,00         0,75      CaixaBank AM 

  121   CBK Hzte. Enero 2018 Es                          -1,21         -0,67           -0,12       -0,04         0,47      CaixaBank AM 
 122   BBVA Bonos Patrimonio XII                 0,55        -0,67           -0,23       -0,04         0,59*    BBVA  

  123   Bankia Obj 2019 I                                         0,51         -0,68           -0,27       -0,06         0,55*    Bankia 
 124   CBK Rentas Ene 2018 E.F.                   -1,34        -0,68           -0,13       -0,04         0,76*    CaixaBank AM 

  125   CBK Rentas 2018 Est.                                -1,39         -0,68           -0,12       -0,04         0,67      CaixaBank AM 
 126   CBK Rentas Oct 2018 Est                    -0,36        -0,75           -0,25       -0,03         0,46      CaixaBank AM 

  127   BBVA Patrimonio VI                                   -0,44         -0,79           -0,28       -0,08         0,69*    BBVA  
 128   CBK Rentas Ene 2018 Est.                  -1,96        -0,81           -0,14       -0,04         1,00      CaixaBank AM 

  129   CBK Hzte. Enero 2018 II                           -1,66         -0,85           -0,19       -0,04         0,64*    CaixaBank AM 
 130   CBK RF Alta Cal Cred.                           -0,99        -0,87           -0,53       -0,20         1,10*    CaixaBank AM 

  131   CBK DP Julio 2018 Est.                              -1,20         -1,00           -0,39       -0,06         0,76      CaixaBank AM 
 132   BBVA Bonos Patrim VIII                      -1,35        -1,06           -0,42       -0,11         0,99*    BBVA  

  133   Euromix Bond P                                          -1,32         -1,15           -0,10       -0,25         0,00      ING 
 134   NB Rendimiento 2018                      -10,62        -1,41           -1,07       -0,05         1,10*    Novo Banco Gestión  

  135   CSF Relative Engineer                                 0,45         -1,48           -1,16       -0,19         1,04      Credit Suisse 
 136   UBS Strat.Sc.Fx.Inc.EUR                      -1,09        -1,49           -1,90       -0,73         1,08      UBS Bank 

  137   Challenge Euro Income L                         -3,69         -1,56           -0,39       -0,14         1,06      Mediolanum 
 138   Challenge Euro Income S                   -4,31        -1,77           -0,47       -0,16         1,26      Mediolanum 

  139   Cash Govies at Work C                                      --         -2,65           -0,37        0,38         0,00      CapitalatWork 
            Bankia Bonos Dur Flex Car                        --               --             0,09        0,01         0,43      Bankia 

             Mutuafondo Bonos Flotant.                          --                 --           -0,12        0,06         0,27*    Mutuactivos 
            CB B Flot 2022                                              --               --                   --        0,04         0,00      CaixaBank AM 

             Euro Gov Bd A2                                                   --                 --                   --             --         0,00      Aberdeen 
            Euro Gov Bd A1                                            --               --                   --             --         0,00      Aberdeen 
            Government Bds at Work E                      --               --                   --             --         0,00      CapitalatWork 

Otra Renta Fija 

RF Bonos Convertibles 
       1   Mutuafondo Bonos Conv A                    10,62          7,38             1,81        1,75         1,04      Mutuactivos 
      2   Lazard Conv. Global                             12,51         5,31             3,08       -0,55         1,50      Lazard Frères Gestion 

       3   SISF Asian Conv.Bond BHdg                   -0,15          4,79             0,54       -0,71         2,00      Schroder 
      4   UBS Bond Sicav-Conv.Gl B                   9,72         3,63             0,60        0,80         1,80      UBS Bank 

       5   AWF Fram.Glb Convert A                           6,16          3,37             0,64        1,18         0,00      Axa 
      6   JPM Gb Conv EUR A-Acc                       1,16         2,48           -0,44        0,77         1,25*    JPMorgan Asset M. 

       7   JPM Gb Conv EUR D-Acc                          -0,30          2,01           -0,53        0,76         1,60*    JPMorgan Asset M. 
      8   Convertible Bond D                                0,76         1,66           -0,24        1,91         1,20      Generali Inv. Lux. 

       9   SISF Global Conv. Bd BHdg                       0,91          1,62           -0,67        0,72         1,25      Schroder 
    10   Objectif Convert. Eur. A                       -1,84         0,75           -0,98        0,63         1,55      Lazard Frères Gestion 

    11   Deut Inv I  Convert                                     -1,38          0,26           -0,46        1,43         1,28      DWS Investments 
    12   Cand. Bds Conv Def C C                         0,29         0,19           -0,37        1,01         0,00      Candriam 

    13   BB Convertible St Col LHA                       -6,14         -0,07             0,04        0,98         1,66      Mediolanum 
    14   Sant. RF Convertibles                            1,72        -0,35           -0,31        1,31         1,45      Santander Asset Mg. 

    15   BB Convertible St Col SHA                       -7,04         -0,37           -0,07        0,95         1,96      Mediolanum 
    16   BB Convertible St Col LHB                  -6,96        -0,39           -0,29        0,66         1,66      Mediolanum 

    17   Ev. Global Convertibles                             -1,98         -0,41           -0,46        0,55         1,25      Allianz Popular Asset 
    18   BB Convertible St Col SHB                  -7,82        -0,67           -0,38        0,63         1,96      Mediolanum 

    19   AGI Convertible Bd AT                                 0,26         -1,46           -0,19        1,91         1,35      Allianz Global Invest 
    20   Global Convertibles I EUR                  -1,48        -1,52           -1,58        0,49         0,00      Banque SYZ SA. 

    21   Cand. Bds Eur. Conver C C                        -0,83         -1,54           -2,20       -1,26         0,50      Candriam 
    22   Mir. - Conv. Bonds A EUR                    -0,63        -1,63             0,08        2,28         1,40      Mirabaud Asset Mngmt 

    23   Global Convert. C EUR                               -3,52         -2,22           -1,98        0,43         1,75*    Banque SYZ SA. 
    24   SISF Asian Conv. Bond B                     -2,77        -2,59             1,33        2,15         1,25      Schroder 

    25   UBAM-Euro10-40 Conv Bd AC               -7,15         -2,59           -0,64        1,19         0,00      Union Bancaire Privée 
    26   Global Convert. N EUR                         -5,10        -2,75           -2,17        0,39         2,00      Banque SYZ SA. 

    27   UBS Bd Fd Convert Eur                               2,67         -2,97           -0,01        1,79         1,50*    UBS Bank 
    28   M&G Gbl Conv EURAHAc                    -0,22        -3,51           -1,97        0,50         1,50      M&G Investments 

    29   M&G Gbl Conv EURBHAc                         -1,53         -3,95           -2,08        0,46         2,00      M&G Investments 
    30   BB Convertible Str Col LA                   -9,28        -4,23             0,96        2,69         1,66      Mediolanum 

    31   BB Convertible Str Col SA                      -10,12         -4,52             0,85        2,66         1,96      Mediolanum 
    32   BB Convertible Str Col LB                 -10,15        -4,54             0,65        2,38         1,66      Mediolanum 

    33   JPM Gb ConvCons(USD)A-Acc               -1,31         -4,63             0,47        3,27         1,25*    JPMorgan Asset M. 
    34   BB Convertible Str Col SB                 -10,97        -4,83             0,53        2,33         1,96      Mediolanum 

    35   JPM Gb ConvCons(USD)D-Acc               -2,88         -5,14             0,29        3,22         1,75*    JPMorgan Asset M. 
    36   SISF Global Conv.Bond B                    -1,83        -5,52             0,16        3,63         1,25      Schroder 

    37   Parvest Conv. Bd Europe                          -7,97         -5,86           -1,38        1,80         1,20*    Parvest 
    38   M&G Gbl Conv EURAAc                       -1,69        -7,94           -0,84        2,12         1,50      M&G Investments 

    39   Mir. - Conv.Bds Gl. A USD                         -3,00         -8,26           -0,55        3,25         1,40      Mirabaud Asset Mngmt 
    40   M&G Gbl Conv EURBAc                       -3,14        -8,40           -1,00        2,08         2,00      M&G Investments 

    41   Global Convert. C USD HP                        -6,60         -9,21           -1,21        3,26         1,45*    Banque SYZ SA. 
    42   M&G Gbl Conv USDAHAc                    -2,31     -10,11           -1,07        3,39         1,50      M&G Investments 

    43   Global Convert. C CHF HP                     -17,88      -12,24           -4,37       -1,14         0,00*    Banque SYZ SA. 
            JPM Gb Conv Fd(EUR)AH-Acc                   --               --                   --        3,69         1,75      JPMorgan Asset M. 

             Europ Conv Bd Fd-A2                                       --                 --                   --             --         0,00      Aberdeen 

RF Bonos Ligados a Inflación 
      1   CBK DP Inflación 2024                               --         6,67             1,96        0,07         0,00      CaixaBank AM 

       2   AGI Euro Inflation LB AT                             0,00          3,01             0,76        0,02         0,79      Allianz Global Invest 
      3   Sab. Bonos Infl.Euro-Base                         --         1,55             0,56        0,23         0,32      Sabadell Asset Mgmt 

       4   M&G EurInfLKCp EURAAc                          0,18         -0,33           -0,52        0,12         1,00      M&G Investments 
      5   FF Global Inflation                                -2,65        -0,76           -0,84       -0,25         0,50      Fidelity Acumulación 

       6   FF Global Inflation-E                                 -3,36         -1,12           -0,86       -0,17         0,65      Fidelity Acumulación 
      7   Cand. Bds Gbl Infl.SD C C                    -5,02        -1,21           -0,43       -0,03         0,40      Candriam 

       8   AWF Gl.Inflation Bd A                                 2,93         -1,52           -1,38       -0,64         0,60      Axa 
      9   SISF Global Inflation L.B                       1,23        -2,25           -1,30       -1,09         0,75      Schroder 

    10   Global Infl.Linked Hdg P                          -0,47         -3,13           -1,45       -0,88         0,65      ING 
    11   Inflation at Work E                               -4,50        -3,79           -1,45        0,37         0,00      CapitalatWork 

    12   LM WA Glb Inf Manag Fd                          0,98         -7,95           -0,16        2,18         1,10      Legg Mason Inv Dublin 
    13   SISF Global Inflation L.B                     -1,17        -9,09           -0,53        1,73         0,75      Schroder 

    14   MFS Inflation-Adj B.A1                             -7,32         -9,27           -1,44        2,35         0,75      MFS Meridian F. 
    15   CSBF Inflation Linked Sfr                 -13,96     -10,28           -2,53       -1,75         0,79      Credit Suisse 

             Sab. Bonos Infl.Euro-Cart                               --                 --             0,70        0,26         0,35      Sabadell Asset Mgmt 
            Sab. Bonos Infl.Euro-Prem                       --               --             0,65        0,25         0,60      Sabadell Asset Mgmt 

             Sab. Bonos Infl.Euro-Empr                             --                 --             0,60        0,24         0,85      Sabadell Asset Mgmt 

            Sab. Bonos Infl.Euro-Plus                          --               --             0,60        0,24         0,85      Sabadell Asset Mgmt 

             Sab. Bonos Infl.Euro-Pyme                            --                 --             0,58        0,23         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
            Bond Global Inflation                                 --               --           -2,34       -0,25         0,00      Amundi Iberia 

RF Deuda Corporativa 
       1   Objectif Crédit FI                                           9,10          5,23           -0,08        0,21         1,00      Lazard Frères Gestion 
      2   UBS Corto Plazo Euro                             9,45         3,89             0,98        0,28         0,08      UBS Bank 

       3   Amundi Glbl Subord Bond                             --          3,77           -1,05       -0,03         1,20      Pioneer 
      4   Sant. Latin Am. Corp. A                      13,17         2,91           -2,09       -0,44         1,60*    Santander SICAV 

       5   Mutuafondo Bonos Financ.                      6,87          2,28           -0,31        0,02         0,62*    Mutuactivos 
      6   Sabadell Finan.Cap-Prem.                   5,07         2,25           -1,47       -0,04         0,85      Sabadell Asset Mgmt 

       7   Sabadell Finan.Cap-Cart.                                --          2,08           -1,42       -0,03         0,70      Sabadell Asset Mgmt 
      8   Sabadell Finan.Cap-Plus                      4,48         2,04           -1,54       -0,06         1,05      Sabadell Asset Mgmt 

       9   Sabadell Finan.Cap-Empr                              --          2,04           -1,54       -0,06         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
    10   SISF Euro Credit Convi. B                      9,53         1,99           -0,79       -0,04         1,00      Schroder 

    11   Sabadell Horizonte 2021                                --          1,93             0,21        0,19         0,00      Sabadell Asset Mgmt 
    12   Sabadell Finan.Cap-Pyme                        --         1,89           -1,59       -0,07         1,20      Sabadell Asset Mgmt 

    13   M&G ShrtDt CB USDAHAc                         6,59          1,74             0,14        0,03         0,90      M&G Investments 
    14   Sabadell Finan.Cap-Base                     3,49         1,74           -1,64       -0,08         1,35      Sabadell Asset Mgmt 

    15   M&G Eur Crp B EURAAc                              4,64          1,58           -0,48        0,34         1,00      M&G Investments 
    16   SISF Euro Corp.Bd B                               6,99         1,47           -0,68       -0,06         2,81      Schroder 

    17   NB Global Enhancement                           2,33          1,44           -0,70        0,11         0,60      GNB-International M. 
    18   CBK RF Corporativa Est.                        2,54         1,38           -0,76        0,16         1,15      CaixaBank AM 

    19   Europ. Corp. Bds C EUR                               1,85          1,25           -0,99        0,04         1,50*    Banque SYZ SA. 
    20   Deut Inv I Euro Corp Bd                        4,45         1,23           -0,52        0,04         0,90      DWS Investments 

    21   FF Euro Corporate Bond                             4,19          1,22           -0,16       -0,28         0,75      Fidelity Acumulación 
    22   BNYM Europ Credit A                             4,19         1,14           -0,49       -0,07         0,00      BNY Mellon Global F. 

    23   Parvest Bd Euro Corpor.                             3,95          1,13           -0,65        0,13         0,75      Parvest 
    24   Cand. Bds Eur. Corp C C                         4,74         1,11           -0,61        0,07         0,60      Candriam 

    25   Euro Credit P                                                   4,52          1,04           -0,34        0,13         0,75      ING 
    26   AWF Euro Credit + A                             3,23         1,04           -0,43        0,11         0,90      Axa 

    27   Cand. SRI Bd Eur.Corp C C                               --          0,97           -0,47        0,05         0,50      Candriam 
    28   UBAM-Corporate Euro Bd AC              3,89         0,95           -0,73       -0,08         0,75      Union Bancaire Privée 

    29   UniEuroRenta Corporates C                      4,13          0,89           -0,74        0,05         0,80      Union Investment 
    30   JPM Gb CorpBd DH AAcc(hg)              1,09         0,85           -1,15        0,02         0,80*    JPMorgan Asset M. 

    31   JPM Euro Corp.Bd A-A e                  3,52        0,83           -0,56        0,13         0,80*    JPMorgan Asset M. 
    32   Cand. Sust Euro Crp B C C                     3,71         0,82           -0,64        0,04         0,60      Candriam 

    33   Cand. Bds EurCorExFin C C                        3,50          0,81           -0,42        0,16         0,06      Candriam 
    34   Sant. AM Euro Corp Bond B                 1,61         0,69           -0,88        0,10         1,49      Santander SICAV 

    35   Euro Sust.Cred.Sust.P                                  3,74          0,61           -0,35        0,09         0,65      ING 
    36   JPM Gb CorpBd DH DAcc(hg)            -0,11         0,45           -1,28        0,00         0,80*    JPMorgan Asset M. 

    37   Sant. AM Euro Corp Bond A                      0,80          0,44           -0,97        0,08         1,64      Santander SICAV 
    38   Pictet-EUR Corp Bds-R                          2,09         0,43           -0,82       -0,06         0,90*    Pictet Asset Mng. Ltd 

    39   Amundi Euro Corpor Bond                        1,51          0,43           -0,84        0,11         0,01      Pioneer 
    40   UBS Bd Sic EUR Corpor                          2,56         0,40           -0,65        0,13         1,14*    UBS Bank 

    41   JPM Euro Corp.Bd D-A e                  2,28        0,39           -0,78        0,00         1,20*    JPMorgan Asset M. 
    42   Ev. Bonos Corporativos                         0,77         0,32           -0,93       -0,06         1,30*    Allianz Popular Asset 

    43   SIH - Credit A                                                -0,02          0,28           -1,14       -0,16         0,03*    Andbank  
    44   T Eurpean Corp Bond A EUR                3,12         0,15           -0,75       -0,08         0,95      F. Templeton 

    45   BBVA Credito Europa                                 -0,96          0,13           -0,03        0,01         0,35      BBVA  
    46   Gesc Deuda Corp                                     1,82         0,10           -0,22        0,07         1,10      B. Cooperativo 

    47   AGI Global Credit ATH                                       --          0,10           -3,56       -2,19         0,99      Allianz Global Invest 
    48   Euro Corporate Bond D                         1,31         0,09           -0,85       -0,08         1,10      Generali Inv. Lux. 

    49   Deut Inv I ShortD Crd                                  1,79          0,02           -0,40        0,06         0,00      DWS Investments 
    50   Cand. Bds Credit Opp. C C                    4,52        -0,02           -0,60        0,14         1,00      Candriam 

    51   Sant. Renta Fija Privada                             0,20         -0,02           -1,03       -0,01         1,50*    Santander Asset Mg. 
    52   Cand. Lg Sh Credit C                              0,40        -0,12           -0,38        0,05         0,00*    Candriam 

    53   Sant. Eurocrédito                                                --         -0,14           -0,11        0,03         0,10      Santander Asset Mg. 
    54   BBVA Bonos Corpor. LP                       -0,71        -0,24           -0,55        0,06         1,50*    BBVA  

    55   AGI Global MA Credit ATH                              --         -0,29           -0,96       -0,04         1,09      Allianz Global Invest 
    56   AWF Euro Credit Sh.Dur A                  -0,02        -0,31           -0,28        0,00         0,50      Axa 

    57   JPM Financ.Bd Aacc-EUR                          4,07         -0,38           -3,14       -0,67         0,00      JPMorgan Asset M. 
    58   Euro Corpora Short Term D                -0,56        -0,44           -0,25        0,08         1,10      Generali Inv. Lux. 

    59   Europ. Corp. Bds C EUR D                         -5,60         -0,47           -0,99        0,04         0,00*    Banque SYZ SA. 
    60   Sant. AM Eur Corp Bond BD               -2,15        -0,51           -0,88        0,10         1,94      Santander SICAV 

    61   UBS Bd Sic ST EUR Corp                            -0,56         -0,57           -0,27       -0,01         0,90*    UBS Bank 
    62   BBVA Bonos Corp Dur Cub                 -2,85        -0,60           -0,31        0,05         0,15      BBVA  

    63   M&G ShrtDt CB EURAHAc                         1,72         -0,62           -0,77       -0,23         0,90      M&G Investments 
    64   Mutuafondo Bonos Corp. Em              5,34        -0,76           -0,82       -0,72         1,14*    Mutuactivos 

    65   CS BF (Lux) Corp SD EUR B                      -0,68         -0,77           -0,62       -0,11         1,04      Credit Suisse 
    66   JPM Financ.Bd Dacc-EUR                     2,82        -0,77           -3,27       -0,70         0,00      JPMorgan Asset M. 

    67   Sant. AM Eur Corp Bond AD                   -2,53         -0,77           -0,97        0,08         2,19      Santander SICAV 
    68   DWS Covered Bond Fund                   -1,97        -0,79           -0,49       -0,21         0,70      DWS Investments 

    69   Euro Covered Bond D                                -1,27         -0,89           -0,75       -0,31         0,90      Generali Inv. Lux. 
    70   JPM Gb.C.Bd Fd A-A e(Hdg)        1,69       -0,94           -3,07       -0,71         0,80*    JPMorgan Asset M. 

    71   Euro Corporate Short Term                     -2,97         -0,98           -0,02        0,15         0,80      Pioneer 
    72   M&G Gbl Crp B EURAHAc                     2,00        -1,04           -3,05       -0,80         1,00      M&G Investments 

    73   FF Emerg Market Corp Debt                     6,05         -1,04           -3,31       -1,72         0,00      Fidelity Acumulación 
    74   GS Gb Crdt Pf (Hdgd) I                          1,98        -1,10           -2,83       -0,69         0,50      Goldman Sachs 

    75   Mutuafondo Bonos Corp. Em                  4,08         -1,16           -0,96       -0,75         1,52      Mutuactivos 
    76   JPM Gb.C.Bd Fd D-A e(Hdg)        0,49       -1,30           -3,10       -0,65         1,20*    JPMorgan Asset M. 

    77   BNYM Gl Credit Fd                                             --         -1,34           -3,20       -0,98         0,00      BNY Mellon Global F. 
    78   SISF Global Corp. Bd BHdg                 -0,39        -1,92           -3,01       -0,86         0,75      Schroder 

    79   AWF US Cred Sh.Duration A                   -2,13         -1,95           -1,23       -0,15         0,00      Axa 
    80   JPM Em MktsCorpBdAAcc(hg)            4,20        -2,07           -3,53       -1,51         1,00*    JPMorgan Asset M. 

    81   JPM Em MktsCorpBdDAcc(hg)                2,49         -2,60           -3,71       -1,56         1,00*    JPMorgan Asset M. 
    82   AXA IM FIIS USCorpBdF(H)                -1,58        -2,81           -2,99       -0,69         0,00      Axa 

    83   M&G Corp Bond EURAAc                         -7,54         -3,13           -0,22       -0,90         1,26      M&G Investments 
    84   SabFunds Capital Apprec.1                 0,15        -4,63           -1,59        0,34         1,60*    Sabadell AM Luxem. 

    85   Corporate Bonds at Work E                       0,07         -4,72           -1,80        0,73         0,00      CapitalatWork 
    86   M&G Eur Crp B USDAHAc                     2,38        -5,40             0,39        3,24         1,00      M&G Investments 

    87   FF Global Corporate Bond                       -0,55         -5,53           -2,01        0,96         0,00      Fidelity Acumulación 
    88   JPM Gb CorpBd DH Aacc                     -1,19        -6,10           -0,26        2,89         0,80*    JPMorgan Asset M. 

    89   JPM Gb CorpBd DH Dacc                          -2,36         -6,47           -0,39        2,86         0,80*    JPMorgan Asset M. 
    90   MFS Global Credit A1                           -0,98        -6,73           -2,49        1,21         0,75      MFS Meridian F. 

    91   Emerg Corp High Yield                               8,61         -7,05           -1,92        1,03         1,55      Pioneer 
    92   Cand. Bds CrOpp. CUSDH C                       --        -7,10             0,36        2,98         1,00      Candriam 

    93   LM WA Glb Credit                                        -0,53         -7,58           -2,31        2,07         0,00      Legg Mason Inv Dublin 
    94   M&G Gbl Crp Bd USDAAc                      0,08        -7,75           -2,19        2,07         0,00      M&G Investments 

    95   JPM Gb.C.Bd Fd A Acc                               -0,62         -7,79           -2,21        2,15         0,80*    JPMorgan Asset M. 
    96   JPM Gb.C.Bd Fd D Acc                          -1,75        -8,15           -2,34        2,13         1,20*    JPMorgan Asset M. 

    97   US Credit P                                                     -0,54         -8,65           -3,84        1,53         0,00      ING 
    98   SISF Global Corp.Bd B                          -2,65        -8,74           -2,17        2,03         0,00      Schroder 

    99   BNYM EM Corp Debt A                               6,62         -8,77           -3,16        0,94         0,00      BNY Mellon Global F. 
 100   CS BF (Lux) Corp SD USB B                 -4,55        -8,78           -0,75        2,21         1,04      Credit Suisse 

  101   UBS Bd Sic USD Corpor                             -2,89         -8,84           -3,87        1,48         1,14*    UBS Bank 
 102   JPM US Corp Bd A-Acc USD                      --        -8,94           -3,58        1,58         0,80*    JPMorgan Asset M. 

  103   UBS Bd Sic ST USD Corp                           -3,19         -9,05           -0,55        2,66         0,90*    UBS Bank 
 104   UBAM-EmMktCorporate Bd A            0,98        -9,20           -3,62        1,44         0,35      Union Bancaire Privée 

  105   MFS US Corporate Bond F                       -2,69         -9,44           -3,83        1,53         0,00      MFS Meridian F. 
 106   UBAM-Corporate USD Bd AC             -3,67        -9,74           -2,22        2,11         0,40      Union Bancaire Privée 

  107   CS BF (Lux) Corp SD CHF B                    -13,91      -10,28           -2,62       -1,68         1,04      Credit Suisse 
 108   Sant.Lat Ame Corp.Bond AD             -7,18     -10,67           -2,09        2,19         1,75      Santander SICAV 

  109   Sant. Corp. Coupon CD                           -10,96      -11,30           -0,92        2,54         1,30      Santander SICAV 
 110   Sant. Corp. Coupon AD                     -11,22     -11,50           -1,09        2,49         1,80      Santander SICAV 

  111   Sant. Corp. Coupon CDE                         -11,65      -12,16           -1,54        1,70         1,25      Santander SICAV 
            Bond Euro Corporate                                  --               --           -1,05        0,00         0,00      Amundi Iberia 

             JPM US Corporate Bd DAcc                            --                 --           -3,71        1,55         0,80*    JPMorgan Asset M. 
            Sant.Euro Corp.Sh.Term AD                      --               --                   --             --         1,25      Santander SICAV 

             Sant.Euro Corp.Sh.Term BD                            --                 --                   --             --         0,85      Santander SICAV 
            Emerg.Mkts.Corp.Dbt Hdg P                    --               --                   --             --         1,00      ING 

RF High Yield 
       1   UBS Bd Fd Eur HighYld                            11,63          3,26             0,12        0,52         1,26      UBS Bank 
      2   Deut Inv I Euro HY Corp                      16,72         3,04           -0,03        0,56         1,10      DWS Investments 

       3   Global High Yd C SGD HP                        11,34          2,49           -0,68        0,66         0,00*    Banque SYZ SA. 
      4   Select Eur HY Bd Fd- A2                     13,57         2,48           -0,15        0,46         1,00*    Aberdeen 

       5   Pictet-EUR High Yield-R                             7,56          2,45           -0,55        0,78         1,60*    Pictet Asset Mng. Ltd 
      6   Cand. Bds Eur. HY C C                          12,10         2,26           -0,43        0,55         2,00      Candriam 

       7   Sab.Bonos Alto Int.- Prem                      12,37          2,19           -1,00       -0,01         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
      8   Amundi Euro High Yield                       9,84         2,15           -0,28        0,42         1,20      Pioneer 

       9   M&G Eur HY Bd EURAAc                            9,63          2,00           -1,06       -0,27         1,25      M&G Investments 
    10   Sab.Bonos Alto Int.-Empr                         --         1,88           -1,10       -0,03         1,15      Sabadell Asset Mgmt 

    11   Sab.Bonos Alto Int.- Plus                        11,36          1,88           -1,10       -0,03         1,15      Sabadell Asset Mgmt 
    12   Sab.Bonos Alto Int.- Cart                          --         1,87           -0,97        0,00         0,75      Sabadell Asset Mgmt 

    13   AWF Euro High Yield Bd A                      12,30          1,86           -0,30        0,16         0,90      Axa 
    14   T Euro High Yield A                                8,04         1,76           -0,68        0,42         0,80      F. Templeton 

    15   FF European High Yld                               11,07          1,71           -1,03        0,05         0,00      Fidelity Acumulación 
    16   Sab.Bonos Alto Int.-Pyme                        --         1,63           -1,18       -0,05         1,40      Sabadell Asset Mgmt 

    17   AGI Euro HY Bond AT                                   8,91          1,60           -0,65        0,43         1,35      Allianz Global Invest 
    18   M&G Eur HY Bd EURBAc                       8,01         1,49           -1,22       -0,31         1,75      M&G Investments 

    19   FF European High Yld - E                        10,29          1,46           -1,08        0,03         0,00      Fidelity Acumulación 
    20   Sabadell Euro Yield-Prem                         --         1,41           -0,31        0,23         0,85      Sabadell Asset Mgmt 

    21   Sab.Bonos Alto Int.- Base                         9,74          1,37           -1,27       -0,07         1,65      Sabadell Asset Mgmt 
    22   JPM EU HY Sh.Dur.Bd A-Acc                     --         1,34             0,14        0,34         0,75*    JPMorgan Asset M. 

    23   BNYM Gl Sh-DtHYB                                           --          1,30           -0,35        0,31         0,00      BNY Mellon Global F. 
    24   Sabadell Euro Yield-Cart.                          --         1,23           -0,26        0,24         0,70      Sabadell Asset Mgmt 

    25   Sabadell Euro Yield-Plus                                 --          1,21           -0,38        0,21         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
    26   Sabadell Euro Yield-Empr                         --         1,21           -0,37        0,21         1,05      Sabadell Asset Mgmt 

    27   Sabadell Euro Yield-Pyme                              --          1,03           -0,43        0,20         1,22      Sabadell Asset Mgmt 
    28   Ibercaja High Yield A                             1,61         1,01           -0,39        0,22         2,10*    Ibercaja 

    29   Sabadell Euro Yield-Base                          8,14          0,85           -0,49        0,18         1,40      Sabadell Asset Mgmt 
    30   M&G Gbl HY Bd EURAHAc                    8,87         0,83           -1,83        0,21         1,25      M&G Investments 

    31   JPM Europe Hgh YdSDBdDAcc                      --          0,79           -0,05        0,29         0,75*    JPMorgan Asset M. 
    32   Global High Yd C EUR HP                      6,50         0,70           -1,24        0,57         0,00*    Banque SYZ SA. 

    33   European High Yield P                                5,47          0,56           -0,65        0,29         1,00      ING 
    34   AGI Global HY ATH                                       --         0,53           -1,35        0,17         1,35      Allianz Global Invest 

    35   CBK RF Sel High Yield Pl                            4,66          0,49           -1,11        0,31         1,02*    CaixaBank AM 
    36   JPM Gb HY A-Acc                                    7,39         0,48           -1,32        0,56         1,25      JPMorgan Asset M. 

    37   Sabadell Rentas                                            8,79          0,41           -0,57        0,19         1,35*    Sabadell Asset Mgmt 
    38   AXA IM FIIS Eur. SDHY F                        5,94         0,39           -0,01        0,42         0,00      Axa 

    39   M&G Gb FRt HY EURAHAc                        6,53          0,38             0,51        1,00         1,25      M&G Investments 
    40   M&G Gbl HY Bd EURBHAc                    7,26         0,28           -2,03        0,15         1,75      M&G Investments 

    41   Gesc Renta F. High Yield                                  --          0,20           -0,99        0,09         1,60      B. Cooperativo 
    42   Ev. Bonos Alto Rdto.                              4,92         0,19           -1,25        0,27         1,40*    Allianz Popular Asset 

    43   Pictet-EUR ST HighYield-R                        4,06          0,18           -0,17        0,24         1,30      Pictet Asset Mng. Ltd 
    44   Global High Yield Hdg P                       6,92         0,10           -1,10        0,37         1,00      ING 

    45   JPM Gb HY D-Acc                                          6,07          0,06           -1,47        0,53         1,10*    JPMorgan Asset M. 
    46   AWF Gl.High Yield Bd A(H)                  6,33         0,03           -1,12        0,06         1,25      Axa 

    47   CBK RF Sel High Yield Est                          3,14          0,02           -1,26        0,27         1,47*    CaixaBank AM 
    48   EDM Int.Credit Portfolio                       4,94        -0,13           -1,66        0,19         1,00      EDM Gestión S.A 

    49   Cand. Bds Gbl HY C C                                   9,18         -0,16           -1,86        0,45         1,00      Candriam 
    50   Mutuafondo High Yield A                    6,65        -0,18           -1,42       -0,24         0,27      Mutuactivos 

    51   AWF US High Yield Bd A(H)                      5,40         -0,21           -1,25        0,01         1,20      Axa 
    52   JPM US HY Pls Bd Aacc-Hdg               5,72        -0,26           -1,62        0,37         1,00*    JPMorgan Asset M. 

    53   SISF Gl High Yield BHdg                             6,88         -0,27           -1,48        0,13         1,25      Schroder 
    54   GS Gb High Yld Pf I (Hdgd                    5,47        -0,46           -1,59        0,52         0,60      Goldman Sachs 

    55   EDM HY Short Duration                             0,79         -0,64           -0,43        0,25         1,50      EDM Gestión S.A 
    56   Total Return Euro HY D                         1,57        -0,66           -0,45       -0,03         1,30      Generali Inv. Lux. 

    57   AGI US Short Duration ATH                            --         -0,67           -1,15       -0,07         1,29      Allianz Global Invest 
    58   AGI Sel Global HY ATH                                --        -0,87           -2,20       -0,16         1,35      Allianz Global Invest 

    59   AXA IM FIIS US SDHY F                               1,12         -0,92           -0,60        0,15         1,00      Axa 
    60   GS Gb High Yld Pf Oth.C                       3,59        -0,96           -1,76        0,47         3,20      Goldman Sachs 

    61   Pictet-US High Yd-HR EUR                        1,47         -1,97           -2,07        0,32         1,60      Pictet Asset Mng. Ltd 
    62   FF European High Yld                          -1,94        -2,03           -0,98        0,10         1,00      Fidelity Distribución 

    63   BB Global H.Y. Hedged L                            0,10         -2,77           -2,22       -0,18         1,81      Mediolanum 
    64   BB Global H.Y. Hedged S                    -0,79        -3,00           -2,33       -0,22         2,11      Mediolanum 

    65   BB Global H.Y. Hed. L B                            -1,48         -3,63           -3,11       -1,08         1,81      Mediolanum 
    66   FF Global High Yield                             -4,60        -3,73           -1,40       -0,09         0,00      Fidelity Acumulación 

    67   BB Global H.Y. Hed. S B                            -2,51         -3,93           -3,21       -1,11         2,11      Mediolanum 
    68   Global High Yd I USD HD                      7,34        -4,03             0,96        3,82         3,80      Banque SYZ SA. 

    69   Cand. Bds Eur. HY C C                                       --         -4,89             0,42        3,40         1,00      Candriam 
    70   M&G Eur HY Bd USDAHAc                    7,14        -5,00           -0,20        2,59         1,25      M&G Investments 

    71   UBAM-Global H.Yld Sol.AC                       8,27         -5,31             0,51        4,02         0,00      Union Bancaire Privée 
    72   GS Gb High Yld Pf I (Hdgd               -11,19        -5,49           -1,50        0,54         0,60      Goldman Sachs 

    73   GS Gb High Yld Pf D(Hdgd)                  -11,10         -5,52           -1,71        0,48         2,20      Goldman Sachs 
    74   Global High Yd C USD                            5,22        -5,74           -0,28        3,43         0,00*    Banque SYZ SA. 

    75   Amundi Global High Yield                        2,35         -5,86           -0,75        1,99         1,20      Pioneer 
    76   M&G Gbl HY Bd USDAHAc                    6,13        -6,00           -0,92        3,11         1,25      M&G Investments 

    77   M&G Gbl FRt HY USDAAc                          3,45         -6,45             1,42        3,92         1,25      M&G Investments 
    78   UBS Bd Sic $ High Yld                            4,03        -6,59           -0,49        3,27         1,26*    UBS Bank 

    79   Cand. GF US HYCor C C                                     --         -6,62           -0,18        2,87         2,25      Candriam 
    80   EDM Credit Portfolio B                          2,30        -6,68           -0,84        3,04         1,48      EDM Gestión S.A 

    81   Cand. GF US HYCorp Bd C C                            --         -6,78           -0,65        2,81         2,25      Candriam 
    82   FF Global High Yield E                           4,73        -6,86           -0,28        2,64         0,00      Fidelity Acumulación 

    83   BNYM Eu Gl HYd Bd A                                 4,61         -6,87           -0,58        2,80         0,00      BNY Mellon Global F. 
    84   Amundi US High Yield                          3,50        -7,02           -0,27        3,21         1,20      Pioneer 

    85   JPM US HY Pl Bd A-Acc USD                     3,07         -7,11           -0,75        3,25         0,00*    JPMorgan Asset M. 
    86   LM WA US High Yield                            0,72        -7,16           -0,83        3,21         1,15      Legg Mason Inv Dublin 

    87   SISF Global High Yield B                            4,23         -7,24           -0,66        3,06         1,00      Schroder 
    88   GS Gb High Yield Pf I                             3,01        -7,37           -0,73        3,41         0,60      Goldman Sachs 

    89   LM WA Glb High Yield                                 1,01         -7,61           -2,03        1,95         1,25      Legg Mason Inv Dublin 
    90   FF Asian High Yield                                9,15        -7,65           -1,06        1,35         0,00      Fidelity Acumulación 

    91   GS Gb High Yield Pf Base                           1,22         -7,88           -0,94        3,42         2,20      Goldman Sachs 
    92   F High Yield A                                        -2,47        -8,12           -1,60        2,93         0,80      F. Templeton 

    93   Mir. - Gl.HgYd Bds A USD                           1,75         -8,12           -1,76        2,44         0,00      Mirabaud Asset Mngmt 
    94   T Gbl High Yield A EUR                          2,28        -8,32           -0,38        0,78         1,35      F. Templeton 

    95   MFS Global High Yld.A1                             1,97         -8,40           -1,46        2,67         1,00*    MFS Meridian F. 
    96   MFS Global High Yield A1                    2,44        -8,41           -0,86        2,69         0,00      MFS Meridian F. 

    97   Pictet-US High Yd-R USD                         -0,52         -8,61           -1,22        3,21         1,60      Pictet Asset Mng. Ltd 
    98   BB Global High Yeld L                          -2,80        -8,87           -1,21        2,28         1,81      Mediolanum 

    99   Global High Yd C CHF HP                          -8,32         -9,10           -3,49       -1,02         0,00*    Banque SYZ SA. 
 100   BB Global High Yeld S                          -3,69        -9,16           -1,32        2,25         2,11      Mediolanum 

  101   BB Global H.Y. L B                                       -4,24         -9,77           -2,16        1,32         1,81      Mediolanum 
 102   BB Global H.Y. S B                                 -5,08     -10,03           -2,23        1,30         2,11      Mediolanum 

  103   FF US High Yield- USD                              -8,34      -10,12           -0,56        3,22         0,00      Fidelity Distribución 
 104   FF US High Yield Eur                            -8,66     -10,30           -0,21        2,95         0,00      Fidelity Distribución 

  105   Global High Yd C USD D                         -10,95      -10,67           -2,06        2,96         0,00*    Banque SYZ SA. 
 106   GS Gb High Yield Pf Base                 -12,95     -12,32           -1,01        3,43         2,20      Goldman Sachs 

             JPM Europe Hgh Yld BdAAcc                         --                 --           -0,32        0,59         0,75*    JPMorgan Asset M. 
            M&G GblFRHY Sol USD A Ac                     --               --           -0,44        2,88         0,70      M&G Investments 

             JPM Europe Hgh Yld BdDAcc                         --                 --           -0,51        0,54         0,75*    JPMorgan Asset M. 
            Bond Euro High Yield                                 --               --           -0,59        0,42         0,00      Amundi Iberia 

             M&G GlHYESGBd USDAAc                              --                 --           -0,99        2,73         1,25      M&G Investments 
            M&G GblFR HYS EURAHAc                        --               --           -1,28        0,00         0,70      M&G Investments 

             M&G GblFR HYS EURBHAc                             --                 --           -1,51       -0,14         0,70      M&G Investments 
            Cand. SRI Bd Gb HghYd C C                      --               --           -1,76        0,37         0,90      Candriam 

             JPM US HghYldPlsBdDdiv(h)                        --                 --           -3,29        0,31         0,85*    JPMorgan Asset M. 
            DWS Hi Inc Bd Fund                                    --               --                   --             --         1,00      DWS Investments 

             CS Bond High Yield US                                     --                 --                   --             --         1,20      Credit Suisse 
            T Gbl Hgh Incme Bnd A EUR                    --               --                   --             --         1,20      F. Templeton 

RF Mercados Emergentes 
       1   BNYM EMD Lc Curr H                                 -1,65          1,34           -1,93       -5,56         0,00      BNY Mellon Global F. 
      2   CBK RF Sel Emerg. Pl                             1,79         1,27           -1,30       -2,52         1,02*    CaixaBank AM 

       3   CBK RF Sel Emerg. Est                                 0,32          0,79           -1,45       -2,56         1,47*    CaixaBank AM 
      4   AFBd Gl Emerg HrdCurr-AEC               8,59         0,54           -3,24       -0,21         1,40      Amundi Iberia 

       5   Pictet-EmLclCcyDbt-HR EUR                  -3,50          0,51           -1,87       -4,89         1,75*    Pictet Asset Mng. Ltd 
      6   M&G EmMkts Bd EURAHAc               10,92         0,06           -3,96       -3,21         1,25      M&G Investments 

       7   M&G EmMkts Bd EURBHAc                           --         -0,47           -4,12       -3,24         1,75      M&G Investments 
      8   Cand. Bds Em. Mkts C C                        9,87        -0,61           -5,41       -3,31         0,00      Candriam 

       9   Mediolanum Merc.Emrgts EA               15,55         -0,72           -2,72       -1,35         0,95      Mediolanum Gestión 
    10   SISF Em Mk Db Ab Ret Bhdg               0,60        -1,26           -1,68       -3,63         1,50      Schroder 

    11   Med. Merc. Emerg. CL-L                          13,39         -1,36           -2,94       -1,40         1,60      Mediolanum Gestión 
    12   Mediolanum Mercados Em S           12,02        -1,76           -3,07       -1,43         2,00      Mediolanum Gestión 

    13   3G Credit Oportunities                             14,91         -1,86           -3,30       -1,13         1,35      Trea Asset Mgmt. 
    14   AWF EmergMkt ShtDurBd A               2,66        -1,88           -2,49       -1,12         1,00      Axa 

    15   T Emer Mkt Bond A EUR-H1                  11,10         -1,91           -0,62       -3,00         1,50      F. Templeton 
    16   Emging M Debt LC Hedged P            -3,28        -1,98           -0,67       -2,60         0,00      ING 

    17   GS Em.Mkt.Debt Pf I                                    8,76         -2,18           -4,17       -2,95         0,75      Goldman Sachs 
    18   Trea Rentas Emergentes                       3,98        -2,18           -2,26       -1,15         1,47      Trea Asset Mgmt. 

    19   AGI Emerging Mrkts SD ATH                    3,18         -2,34           -2,43       -1,03         0,99      Allianz Global Invest 
    20   JPM Em Mkts DbtA.acc(Hdg)              5,80        -2,70           -4,95       -3,09         1,15*    JPMorgan Asset M. 

    21   GS Em.Mkt.Debt Pf Base                           6,56         -2,73           -4,35       -3,01         2,50      Goldman Sachs 
    22   LM WA EM Tot R Bd Fd                          2,67        -2,74           -4,82       -2,89         1,35      Legg Mason Inv Dublin 

    23   FF Emerg Mkt Debt Hdg                            4,16         -2,75           -4,24       -2,48         0,00      Fidelity Acumulación 
    24   Emerg.Mkts.Dbt HC Hdg P                   7,53        -2,79           -5,39       -3,29         1,20      ING 

    25   GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf I                            1,35         -2,87           -0,45       -3,05         0,00      Goldman Sachs 
    26   Deut Inv I EM Corps                               7,48        -2,89           -3,97       -1,99         1,10      DWS Investments 

    27   GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf I                            0,69         -2,90           -0,38       -3,34         1,50      Goldman Sachs 
    28   JPM Em Mkts IvGrAacc(Hdg)            -1,48        -3,41           -4,90       -2,19         0,80*    JPMorgan Asset M. 

    29   JPM Em Mkts DbtD.acc(Hdg)                   3,53         -3,42           -5,15       -3,18         2,00*    JPMorgan Asset M. 
    30   JPM Em Mkts IvGrDacc(Hdg)            -2,66        -3,80           -5,03       -2,22         1,20*    JPMorgan Asset M. 

    31   GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf B                        -1,82         -3,90           -0,83       -3,19         0,00      Goldman Sachs 
    32   Pictet-Glo Em Dbt-HR EUR                  2,43        -4,27           -5,57       -2,95         1,60      Pictet Asset Mng. Ltd 

    33   MFS Em Mkts Dbt Lo Cur A1                  -4,66         -4,81           -0,45       -2,15         0,90      MFS Meridian F. 
    34   Emerg. Mkts Dbt LB P                         -2,03        -5,03           -0,69       -2,99         1,00      ING 

    35   JPM Em Mkts LcCurDbt AAcc                 -3,79         -5,17           -0,88       -2,53         1,00*    JPMorgan Asset M. 
    36   Amundi Em Mkt  Local Curr                0,75        -5,24           -0,92       -2,58         1,20      Pioneer 

    37   Cand. Bds Em Debt LC C C                       -3,00         -5,28           -0,81       -2,83         0,00      Candriam 
    38   BNYM EMD Lc Curr A                           -2,53        -5,30           -0,73       -3,03         2,00      BNY Mellon Global F. 

    39   Emerg.Mkts Dbt LC P                                 -4,31         -5,41           -0,45       -1,24         1,00      ING 
    40   Cand. Bds EmDeb LocCu C C              -3,13        -5,43           -1,18       -2,82         3,00      Candriam 

    41   JPM Em Mkts LcCurDbt Dacc                  -5,16         -5,61           -1,05       -2,53         1,50*    JPMorgan Asset M. 
    42   Pictet-EmLclCcyDbt-R USD                -4,36        -6,05           -0,92       -2,13         3,00*    Pictet Asset Mng. Ltd 

    43   M&G EmeMkts Bd EURAAc                      9,75         -6,28           -2,25       -0,35         1,25      M&G Investments 
    44   Ev. Bonos Emergentes                         -2,09        -6,42           -2,98       -1,22         1,40*    Allianz Popular Asset 

    45   BNYM EMD Opportunistic A                    1,44         -6,53           -2,25       -2,02         0,00      BNY Mellon Global F. 
    46   M&G EmeMkts Bd USDAAc                  9,04        -6,58           -3,00       -0,36         1,25      M&G Investments 

    47   M&G EmeMkts Bd EURBAc                      8,12         -6,75           -2,42       -0,39         1,75      M&G Investments 
    48   GS Em.Mkt.Debt Pf I                            -7,92        -6,94           -4,17       -2,92         1,25      Goldman Sachs 

    49   Emerging Markets Bond                           7,79         -7,13           -2,64        0,19         1,20      Pioneer 
    50   UniEuroRenta Emerg.Mark.               -7,87        -7,14           -5,16       -3,01         1,00      Union Investment 

    51   Amundi Emrg Mkt B Short T                         --         -7,29           -0,45        1,76         1,10      Pioneer 
    52   Cand. Bds EMs C C                                  7,67        -7,41           -4,58       -0,50         2,00      Candriam 

    53   Cand. SRI Bd Em Mkt C C                                --         -7,84           -4,03        0,25         0,80      Candriam 
    54   SISF Em Mk Dbt Abs Ret B                 -1,11        -8,00           -0,78       -0,82         0,00      Schroder 

    55   JPM Em MktStr.AAcc-USD                       -1,74         -8,59           -3,17       -0,10         1,80      JPMorgan Asset M. 
    56   Select Em Mark Bd Fd-A2                    3,41        -8,77           -4,07       -0,59         1,25      Aberdeen 

    57   UBAM-EmergingMarket Bd A               -1,42         -8,82           -4,29        0,58         1,50      Union Bancaire Privée 
    58   GS Em.Mkt.Debt Pf I                              6,17        -8,95           -3,41       -0,17         0,00      Goldman Sachs 

    59   FF Emerg Market Debt                               2,21         -9,02           -2,85        0,19         0,00      Fidelity Acumulación 
    60   JPM Em Mkts A-acc-USD                      3,37        -9,12           -4,14        0,13         1,15*    JPMorgan Asset M. 

    61   FF Emerging Mkt Debt                               2,51         -9,22           -3,32        0,38         0,00      Fidelity Acumulación 
    62   BNYM EMD A                                           2,51        -9,24           -4,76       -0,88         0,00      BNY Mellon Global F. 

    63   FF Emerg Market Debt - E                         0,97         -9,43           -3,01        0,15         0,00      Fidelity Acumulación 
    64   GS Em.Mkt.Debt Pf Base                      4,26        -9,45           -3,57       -0,19         2,50      Goldman Sachs 

    65   Sabadell Bonos Emerg-Prem                        --         -9,65           -4,21       -0,40         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
    66   JPM Em Mkts D-acc-USD                      1,19        -9,74           -4,36        0,07         1,85*    JPMorgan Asset M. 

    67   MFS Emerg. Mkts Debt A1                        0,77         -9,80           -4,12        0,12         5,00      MFS Meridian F. 
    68   Sabadell Bonos Emerg-Plus                     --        -9,96           -4,32       -0,43         1,30      Sabadell Asset Mgmt 

    69   Sabadell Bonos Emerg-Empr                        --         -9,97           -4,32       -0,43         1,30      Sabadell Asset Mgmt 
    70   Sabadell Bonos Emerg-Cart                     --        -9,99           -4,16       -0,39         0,80      Sabadell Asset Mgmt 

    71   UBS Em.Ec.F. Global Bds                          -4,35      -10,00           -4,89       -0,75         0,00      UBS Bank 
    72   Sabadell Bonos Emerg-Pyme                  --     -10,28           -4,43       -0,46         1,65      Sabadell Asset Mgmt 

    73   Sabadell Bonos Emerg-Base                  -2,14      -10,59           -4,54       -0,49         2,00      Sabadell Asset Mgmt 
    74   Pictet-Glo Em Dbt-R USD                     0,44     -10,77           -4,78       -0,16         0,00      Pictet Asset Mng. Ltd 

    75   FF Emerg Mkt Debt                                    -9,18      -12,65           -3,36        0,34         0,00      Fidelity Distribución 
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    76   FF Emerging Mkt Debt                        -9,30     -12,77           -2,89        0,25         0,00      Fidelity Distribución 
    77   GS Em.Mkt.Debt Pf Base                         -9,75      -13,55           -3,55       -0,20         2,50      Goldman Sachs 
    78   GS Em.Mkt.Debt Pf I                            -9,85     -13,55           -3,33       -0,14         0,75      Goldman Sachs 
             AFBd Gl Emerg Bld-AEC                                  --                 --           -1,57       -0,20         0,90      Amundi Iberia 
            M&G GlHYESGBd EURAHAc                      --               --           -1,89       -0,20         1,25      M&G Investments 
             Ibercaja Emerging Bond                                 --                 --           -2,19       -1,21         1,60*    Ibercaja 
            Mutuafondo RF Emergente                      --               --           -2,94       -2,48         0,37      Mutuactivos 
             JPM Em MktsStratBdDPAcc                           --                 --           -3,25       -0,11         1,00*    JPMorgan Asset M. 
            M&G EmMkHC Bd EURAAc                       --               --           -3,87       -0,01         1,50      M&G Investments 
             M&G EmMkHC Bd USDAAc                            --                 --           -3,99       -0,04         1,50      M&G Investments 
            JPM Em MktsStratBdDPAccHg                 --               --           -4,22       -3,00         1,00*    JPMorgan Asset M. 
             M&G EmMkHC Bd EURAHAc                         --                 --                   --       -2,88         1,50      M&G Investments 

RF Titulaciones 
      1   AGI SD Gb Real Estate ATH                        --        -0,04           -0,05       -0,08         1,04      Allianz Global Invest 

Mixtos 

Mixtos Flexibles 
       1   JPM Gb Macro Opp A-Acc                       12,66        16,08             1,18       -0,25         0,00      JPMorgan Asset M. 
      2   JPM Gb Macro Opp D-Acc                  10,31       15,26             0,94       -0,31         2,30      JPMorgan Asset M. 
       3   Avantage Fund                                           27,47        13,19             5,61        3,47         0,00      Renta 4 
      4   Algar Global Fund                                       --       11,56             2,04        5,15         1,43      Renta 4 
       5   Argos Capital                                               18,18        10,77             1,53        3,56         1,60      Renta 4 
      6   Global Value Opp.                                        --         9,58             1,36        5,01         1,40      Renta 4 
       7   Ohana Europe                                              19,41          8,59           -0,94        1,78         1,50      Renta 4 
      8   AWF Gl. Optimal Income A               10,58         7,17             1,23        0,80         0,00      Axa 
       9   Patrival                                                              2,05          6,39           -2,21       -0,29         1,45      Patrivalor 
    10   AGI Strategy 75 CT                               14,29         5,91           -2,54        3,19         1,50      Allianz Global Invest 
    11   NB Global Flexible 0-100                          6,94          5,65             3,44        5,08         1,55      Novo Banco Gestión  
    12   Adriza Global                                           9,19         5,62             2,96        3,12         1,57*    Tressis Gestión 
    13   Fon Fineco Inversión                                 21,10          5,59             2,71        9,83         0,55      Fineco 
    14   Arte Financiero                                      -1,65         4,98           -1,12        1,58         1,25*    Novo Banco Gestión  
    15   Gesiuris Patrimonial                                 13,81          4,85             3,13        2,41         2,35*    Gesiuris 
    16   Global Strategy Z                                    9,61         4,69             3,44        1,92         2,14      Fidentiis Gestión 
    17   Presea Talento Selección                                 --          4,60             0,70        3,73         1,40      Renta 4 
    18   Albus Platinum                                       7,18         4,54             0,00        2,43         0,65      CaixaBank AM 
    19   AGI Strategy 50 CT                                       9,15          4,50           -1,67        1,96         1,35      Allianz Global Invest 
    20   Tordesillas Global Stra I                        8,63         4,45             3,27        2,07         1,64      Fidentiis Gestión 
    21   CS Global Market Trends A                             --          4,37           -2,60       -0,16         0,25      Credit Suisse 
    22   Albus Extra                                               6,23         4,22           -0,10        2,40         0,96      CaixaBank AM 
    23   FE Amund Internat Fd AHEC                    8,71          4,11           -0,94        0,35         2,00      Amundi Iberia 
    24   CBK Sel Tendencias Plus                     12,21         4,09           -0,15        2,43         1,07      CaixaBank AM 
    25   Smart-Ish Fondo Gestores                        6,88          4,08             0,77        3,48         1,35      Abante Asesores 
    26   Mutuafondo Crecimiento                     1,32         3,95             2,84        3,10         0,52      Mutuactivos 
    27   CBK Gestión Total Plus                                0,34          3,92           -0,50        1,91         0,30      CaixaBank AM 
    28   M&G Dynamc All EURAAc                 10,78         3,86           -0,26        1,49         1,75      M&G Investments 
    29   Flexbl Opportunities                                   4,44          3,80             0,70        1,83         1,50      Pioneer 
    30   Fondguissona Global Bolsa                 4,91         3,79             0,62        4,34         0,85      GVC Gaesco Gestión 
    31   T Gbl Balanced A EUR-H1                          1,02          3,48           -2,16       -0,25         0,00      F. Templeton 
    32   UBS KSS Glob All EUR                            1,15         3,45           -1,05        1,00         2,04      UBS Bank 
    33   Cartesio Y                                                         5,62          3,42             0,80        2,71         0,60      Cartesio Inversiones  
    34   NB Global Flexible 0-50                        2,22         3,40             2,31        3,81         1,25      Novo Banco Gestión  
    35   Best JP Morgan                                             5,67          3,37           -1,76        0,75         1,45*    Andbank Wealth 
    36   CBK Sel Tendencias Est.                        9,77         3,36           -0,38        2,37         0,72      CaixaBank AM 
    37   PBP Gestión Flexible                                   5,28          3,26             1,64        2,87         0,85*    Popular G. Privada 
    38   Pareturn Cartesio Equity                      3,52         3,13             0,65        2,74         1,56      Cartesio Inversiones  
    39   Abando Equities                                            2,83          3,05             0,58        2,73         1,62      DUX Inversiones 
    40   Cartera Selección                                    3,43         2,75             0,88        1,13         0,00      Gestifonsa 
    41   Boreas Cartera Activa                                 6,34          2,70             0,13        2,26         1,85      Tressis Gestión 
    42   Dynamic Alloc. N EUR PF                      4,25         2,64           -0,49        1,74         2,25      Banque SYZ SA. 
    43   Alcalá Gestión Activa                                        --          2,64             0,45        7,04         1,41      B. Alcalá 
    44   Abante Asesores Global                        5,87         2,54             0,50        2,94         1,35      Abante Asesores 
    45   Renta 4 Nexus                                                8,41          2,42             0,85        0,78         1,10      Renta 4 
    46   Gescafondo                                               5,74         2,35             1,49        2,51         0,95      Novo Banco Gestión  
    47   JPM Gb Cap Struc OppA-Acc                    2,45          2,27           -1,97       -0,19         1,25*    JPMorgan Asset M. 
    48   Abante Património Gl.                          3,52         2,20             0,55        3,49         1,10      Abante Asesores 
    49   AP Gestión Flexible CL A                            0,04          2,17             3,54        1,47         0,90      Alpha Plus Gestora 
    50   UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                  -1,52         2,16           -1,37        1,32         2,04*    UBS Bank 
    51   AGI Strategy 15 CT                                       1,74          2,13           -0,56        0,26         1,25      Allianz Global Invest 
    52   I.M. 93 Renta                                           1,16         1,99             1,83        3,52         0,35      GVC Gaesco Gestión 
    53   BB New Opportun. Coll. LH                      0,16          1,84           -1,53        0,91         2,06      Mediolanum 
    54   Global Best Selection                            5,88         1,78           -0,46        1,64         1,15      Novo Banco Gestión  
    55   Fon Fineco Gestión II                                   5,44          1,77             1,47        1,32         0,60      Fineco 
    56   Principium,                                             -1,55         1,76             0,16        0,81         0,53      UBS Bank 
    57   AGI Dynamic MA Str 50 AT                       4,34          1,71           -1,62        2,58         1,65      Allianz Global Invest 
    58   Sextant Grand Large (A)                    21,50         1,68           -0,23        0,39         2,00      Amiral Gestion 
    59   Mistral Cartera Equilibr.                           -0,22          1,62           -0,45        1,04         1,80      Tressis Gestión 
    60   CBK Destino 2050 Plus                               --         1,56           -0,66        2,51         1,36      CaixaBank AM 
    61   Bankia Gestión de Autor                           2,17          1,55           -0,51        1,88         1,80*    Bankia 
    62   ATL Capital Best Manage                   -0,69         1,45             0,14        1,81         1,35      Atl Capital Gestión 
    63   BB New Opportun. Coll. SH                    -1,15          1,45           -1,65        0,88         2,45      Mediolanum 
    64   Best Manager Selection                       1,00         1,38           -1,31        1,29         1,45      Amundi Iberia 
    65   CBK Destino 2040 Plus                                    --          1,34           -0,69        2,30         1,36      CaixaBank AM 
    66   PBP Fondos de Autor SG                      2,08         1,29           -1,08        1,06         0,85*    Popular G. Privada 
    67   AGI Dynamic MA 15 AT                                    --          1,26           -0,72        0,88         1,15      Allianz Global Invest 
    68   CBK Destino 2050 Est                                 --         1,16           -0,79        2,48         1,75      CaixaBank AM 
    69   Fongrum/Valor                                            -1,85          1,12             0,82        2,44         0,75*    Atl Capital Gestión 
    70   Fonsvila-Real                                           9,89         1,11             3,58        1,69         2,25      GVC Gaesco Gestión 
    71   CBK Destino 2030 Plus                                    --          1,09           -0,81        2,02         1,36      CaixaBank AM 
    72   R4 Multigestion/Ohana G.M               3,67         1,08           -2,48       -0,43         0,00      Renta 4 
    73   Catalana Occid Patrimonio                       4,04          1,06             1,19        2,98         2,33      Gesiuris 
    74   Profil Réac100 A EUR Acc                          --         0,97           -2,70        0,33         0,00      Carmignac Gestion Lux 
    75   CBK Destino 2040 Est                                       --          0,94           -0,82        2,26         1,75      CaixaBank AM 
    76   MFS Managed Wealth AH1                      --         0,92           -0,10       -0,10         1,05      MFS Meridian F. 
    77   Multi-Asset Div. I EUR PF                           8,40          0,91           -0,68        1,90         0,90*    Banque SYZ SA. 
    78   Fonradar Internacional                       -1,95         0,81             1,37        3,54         0,90      GVC Gaesco Gestión 
    79   Renta 4 Activa Aire                                            --          0,81           -0,03        2,02         0,00      Renta 4 
    80   Espinosa Partners Inver.                     -3,97         0,76           -2,21        2,59         1,45      Atl Capital Gestión 
    81   Fonditel Albatros                                          0,20          0,73           -0,25        0,85         1,47      Fonditel 
    82   CS Global AFI                                          -1,52         0,72           -0,31        1,12         1,45      Credit Suisse 
    83   CBK Destino 2030 Est                                       --          0,69           -0,95        1,98         1,75      CaixaBank AM 
    84   G. Multiperfil Agresivo                          1,88         0,67           -0,23        2,09         1,45*    Andbank Wealth 
    85   Glob Multi Asset Income D                            --          0,66           -2,85        0,58         1,25      Generali Inv. Lux. 
    86   GEF Alboran Global                                     --         0,63             0,59        1,37         1,40      Renta 4 
    87   Fon Fineco Ges.                                              7,56          0,62             0,51        0,70         0,85      Fineco 
    88   BB Invesco Balance LA                        -1,12         0,56           -1,00        1,70         1,66      Mediolanum 
    89   Altair Inversiones II                                           --          0,55           -1,11        2,67         1,43      Renta 4 
    90   CBK Gestión Alfa Ex                              -6,58         0,49             1,83        1,57         0,00      CaixaBank AM 
    91   EDM Valores Uno                                          5,77          0,41           -0,26        0,41         0,52      EDM Gestión S.A 
    92   Intermoney Gestión Flex.                    3,93         0,35             0,56        2,08         0,68      InterMoney 
    93   CBK Destino 2022 Plus                                    --          0,33           -0,80        1,51         1,36      CaixaBank AM 
    94   Sant. PB Cartera 90                                1,07         0,32           -0,74        1,62         2,20*    Santander Asset Mg. 
    95   Multi-As Divers. C EUR PF                         6,44          0,28           -0,96        1,82         1,50      Banque SYZ SA. 
    96   Deut Inv I MultiA In                               0,79         0,28           -1,83        1,12         1,43      DWS Investments 
    97   Liberbank Global A                                    -5,84          0,27             1,28        4,06         2,25*    Liberbank Gestión 
    98   BB Invesco Balance SA                        -2,03         0,25           -1,10        1,69         1,96      Mediolanum 
    99   CBK Gestión Alfa Pl                                           --          0,24             1,74        1,55         0,00      CaixaBank AM 
 100   Bankia BP Selección                              5,81         0,07             0,39        3,12         1,09      Bankia 
  101   BB Invesco Balance LB                              -1,70          0,05           -1,48        1,21         1,66      Mediolanum 
 102   Harmatan Cartera Conserv                -4,31         0,02           -0,85        0,35         1,13      Tressis Gestión 
  103   Gesdivisa                                                        -0,37         -0,05           -0,62        2,71         0,85      Novo Banco Gestión  
 104   CBK Destino 2022 Est                                 --        -0,07           -0,93        1,48         1,75      CaixaBank AM 
  105   Avance Global                                                3,95         -0,11           -0,68        0,81         0,70      Alpha Plus Gestora 
 106   Cartera Óptima Flexible                      -0,69        -0,12           -0,78        1,60         1,85      Allianz Popular Asset 
  107   Sabadell Urq. Patr.Priv.5                            2,12         -0,21           -1,21        1,34         1,10      Sabadell Asset Mgmt 
 108   BB Invesco Balance SB                        -2,57        -0,25           -1,58        1,20         1,96      Mediolanum 
  109   Quality Global                                              -7,74         -0,27           -1,07        0,01         1,35      BBVA  
 110   DP Fonselección                                    -0,39        -0,28           -0,24        1,06         0,60      Degroof Petercam 
  111   FF Global Multi Asset Inc                           5,33         -0,34           -1,93        0,60         0,00      Fidelity Acumulación 
 112   CS Estrategia Global                             -1,77        -0,39           -0,53        1,81         1,10      Credit Suisse 
  113   Multi-Asset Div. N EUR PF                         4,20         -0,40           -1,21        1,77         2,25*    Banque SYZ SA. 
 114   BB Carmignac Stra Sel LA                  -5,60        -0,40           -0,55        1,12         1,66      Mediolanum 
  115   Metavalor Global                                          4,07         -0,45             0,27        2,93         1,78      MetaGestión 
 116   Gesconsult Talento                               -1,39        -0,51           -1,78        1,74         1,45      Gesconsult 
  117   NB Global Patrimonio                                 3,83         -0,54             1,26        2,79         0,85      Novo Banco Gestión  
 118   Sant. PB Cartera Flex 95                       1,41        -0,60           -1,26        1,75         0,00      Santander Asset Mg. 
  119   Valor Global FI                                                     --         -0,62             1,26        3,16         1,35      Novo Banco Gestión  
 120   BB Carmignac Stra Sel SA                  -6,47        -0,72           -0,65        1,09         1,96      Mediolanum 
  121   Best Morgan Stanley                                  2,60         -0,78           -1,13        2,08         1,45*    Andbank Wealth 
 122   FCS Gestión Flexible                              3,34        -0,83           -0,49        0,96         1,70      Novo Banco Gestión  
  123   Fond.Duero Horizonte 2018                   -1,39         -0,83           -0,15       -0,01         0,00*    Unicaja 
 124   RSR Global                                                     --        -0,90             1,27        2,82         0,00      B. Alcalá 
  125   Fond.Duero Horizonte2019                    -0,34         -0,90           -0,34       -0,08         0,90*    Unicaja 
 126   DP Flexible Global                                -2,18        -0,94             0,16        2,05         1,60      Degroof Petercam 
  127   Dinvalor Global                                            -0,51         -0,99           -0,58        0,11         1,10*    Gestifonsa 
 128   Best Carmignac                                     -2,91        -1,00           -1,29        1,12         1,45*    Andbank Wealth 
  129   Pictet-M.A. Glo Opp-R EUR                    -0,65         -1,15           -0,43        0,72         2,30      Pictet Asset Mng. Ltd 
 130   PBP Diversifición Global                     -5,16        -1,30           -1,23        1,11         2,35*    Popular G. Privada 
  131   Privary F2 Discrecional                             -0,42         -1,37             0,18        1,64         1,23      Gesiuris 
 132   Cartera Universal                                    0,70        -1,38             0,15        2,08         1,10*    Novo Banco Gestión  
  133   SIH - Moderate Alloc. B                            -1,92         -1,40           -1,23        0,49         0,03*    Andbank  
 134   March I.Torrenova Lux-A-e          -0,55       -1,55           -0,87        1,02         1,40      March 
  135   BB Coupon Strategy HL-A                       -2,00         -1,55           -2,28        1,67         2,06      Mediolanum 
 136   NR Fondo 1                                               1,16        -1,72           -0,72        1,46         0,25      Novo Banco Gestión  
  137   Multi-As Actiprot. C EUR                                 --         -1,73           -2,54        1,10         0,00      Banque SYZ SA. 
 138   Lancia Capital                                        -1,85        -1,75           -1,47       -0,31         0,80      Novo Banco Gestión  
  139   SISF Global M-Asset Bal.B                       -6,71         -1,79           -2,38        0,44         1,25      Schroder 
 140   SISF Gl M-Asset Inc. BHdg                 -4,50        -1,90           -2,91       -0,42         1,25      Schroder 

  141   Annualcycles Strategies                          10,62         -1,95             0,23        3,54         1,08      Gesiuris 
 142   BB Coupon Strategy HS-A                  -3,14        -1,97           -2,41        1,64         2,46      Mediolanum 
  143   Deut Inv I Multi Opp                                  -1,81         -2,05             0,74        3,32         1,55      DWS Investments 
 144   SIH - Moderate Alloc. A                      -4,30        -2,06           -1,49        0,43         0,03*    Andbank  
  145   BB New Opportun. Coll. L                       -3,03         -2,07           -0,98        1,96         2,06      Mediolanum 
 146   First Cl Ml-Asset Prem P                       3,25        -2,13           -3,24       -0,11         0,00      ING 
  147   DWS Con Kaldemorgen                             4,81         -2,15           -1,07        2,65         1,62      DWS Investments 
 148   Fondcoyuntura                                      -4,13        -2,18             0,64        4,63         2,10*    Renta 4 
  149   GVC Gaesco Patrim A                                -4,44         -2,19           -1,84        0,14         1,78      GVC Gaesco Gestión 
 150   Privary F1 Discrecional                         0,20        -2,25             0,28        2,42         1,43      Gesiuris 
  151   ATL Capital Cart.Dinámica                    -14,20         -2,27             0,81        3,71         1,45      Atl Capital Gestión 
 152   BNYM Gl Real Rtn EUR A                    -3,43        -2,45           -1,34        1,84         0,00      BNY Mellon Global F. 
  153   BB Coupon Strategy HL-B                       -4,09         -2,47           -3,11        0,80         2,06      Mediolanum 
 154   BB New Opportun. Coll. S                  -4,20        -2,47           -1,11        1,94         2,46      Mediolanum 
  155   AGI Dynamic MA Str 75 AT                             --         -2,48           -1,76        4,26         1,65      Allianz Global Invest 
 156   BBMED Pimco Inflation L-A               -7,56        -2,49           -1,96        0,04         1,66      Mediolanum 
  157   Metrópolis Renta                                        -3,00         -2,60           -0,51        0,96         0,35      BBVA  
 158   PBP Estrategias                                     -3,73        -2,65           -1,59       -0,09         0,85      Popular G. Privada 
  159   R4 Multigestion TOF                                  -5,81         -2,65           -2,03        6,43         1,45      Renta 4 
 160   Pentathlon                                                5,49        -2,71             3,19        1,24         1,13      Renta 4 
  161   BBMED Pimco Inflat SA                            -8,40         -2,79           -2,06        0,00         1,96      Mediolanum 
 162   BB Coupon Strategy HS-B                  -5,20        -2,88           -3,26        0,75         2,46      Mediolanum 
  163   SISF Wealth Preserv. B                              -1,20         -3,10           -1,25       -0,65         2,81      Schroder 
 164   UBS KSS Glob All USD                          -3,29        -3,13           -1,08        2,70         2,04      UBS Bank 
  165   F Mult-Asset Income A EUR                   -3,89         -3,41           -3,73       -0,94         1,35      F. Templeton 
 166   Amundi RealAsse Tgt Incom             -3,31        -3,45             1,01        5,46         1,50      Pioneer 
  167   JPM Divers RiskD-Acc(Hdg)                    -2,96         -3,83           -3,28       -1,22         1,90*    JPMorgan Asset M. 
 168   Renta 4 Wertefinder                            -1,22        -4,10           -2,05        0,59         1,30      Renta 4 
  169   First Eagle Amundi Int.                              4,96         -4,22           -1,24        3,19         1,50      Amundi Iberia 
 170   Renta 4 Mult. Gcapital G.                -12,97        -4,38           -1,00       -0,09         0,00      Renta 4 
  171   1 Kessler Casadevall                                  -9,73         -4,81           -0,52       -0,23         0,78      GVC Gaesco Gestión 
 172   Merch-Oportunidades                        -3,24        -5,27           -5,82       -1,22         1,35      Merchbanc 
  173   March I.Torren.Lux-A£                           -16,88         -5,32           -0,15        0,32         1,40      March 
 174   Merchfondo                                           17,62        -5,58        -17,70       -6,70         1,45*    Merchbanc 
  175   MFS Managed Wealth A1                              --         -5,94             0,30        2,44         1,05      MFS Meridian F. 
 176   T Gbl Income A                                      -2,41        -5,97           -1,06        3,53         0,85      F. Templeton 
  177   BB Coupon Strategy L-A                          -6,05         -6,45           -2,11        2,04         2,09      Mediolanum 
 178   Renta 4 Mult. Fractal Glb                 -17,47        -6,46           -0,53        1,00         1,00      Renta 4 
  179   UBS KSS Glob All CHF                             -13,54         -6,71           -3,81       -0,75         2,04      UBS Bank 
 180   BB Coupon Strategy S-A                     -7,19        -6,84           -2,25        2,01         2,46      Mediolanum 
  181   Multi-Ass Infl Shld I USD                         -2,90         -6,96           -2,51        2,48         0,65*    Banque SYZ SA. 
 182   Challenge Flexible L                          -11,57        -7,19           -0,96        1,30         1,96      Mediolanum 
  183   BB Coupon Strategy  L-B                         -8,07         -7,30           -2,97        1,16         2,06      Mediolanum 
 184   Glb Multi-Asset Target in                   -3,95        -7,43           -1,66        2,73         1,50      Pioneer 
  185   Challenge Flexible S                                -12,65         -7,57           -1,10        1,25         2,36      Mediolanum 
 186   Global Allocation                                  -5,38        -7,64           -1,32        0,37         1,60      Renta 4 
  187   BB Coupon Strategy S-B                          -9,17         -7,67           -3,09        1,13         2,46      Mediolanum 
 188   UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                -15,03        -7,99           -3,56       -0,23         4,04      UBS Bank 
  189   AGF-Abante Pangea-A                             -7,01         -8,05             1,37        4,76         1,50      Abante Asesores 
 190   AGF-Abante Pangea-C                               --        -8,05             1,38        4,76         2,50      Abante Asesores 
  191   AGF-Abante Pangea-B                                    --         -8,63             1,15        4,70         2,15      Abante Asesores 
 192   March I.Torrenova Lux-A-$                -3,76        -8,71           -0,23        3,88         1,40      March 
  193   SISF Global M-Asset Inc.B                       -6,89         -8,74           -2,10        2,47         1,25      Schroder 
 194   Multi-A Div. C CHF HP PF                    -9,17     -10,03           -3,38        0,20         2,40*    Banque SYZ SA. 
  195   Gesiuris Global Strategy                        -20,74      -12,95           -3,35       -1,90         1,45      Gesiuris 
            Global Strategy A                                 10,56               --             3,30        1,88         2,14      Fidentiis Gestión 
             B&H Flexible A                                                    --                 --             0,74        2,08         0,86      Buy & Hold Capital 
            B&H Flexible C                                              --               --             0,58        2,07         0,86      Buy & Hold Capital 
             Fondmapfre Global                                           --                 --             0,26        3,07         1,95      Mapfre Asset Mgmt. 
            Amundi Rendement Plus-P                1,81               --             0,16        0,43         0,96      Amundi Iberia 
             Bankia FT C Plazo Cartera                               --                 --                   --        0,00         0,30      Bankia 
            Gestifonsa Internacional                           --               --           -0,95        4,43         0,00      Gestifonsa 
             M&G EmMk InOp USDAAc                             --                 --           -1,17        0,70         1,50      M&G Investments 
            Income Builder Fund                                  --               --           -1,57        0,42         0,00      Amundi Iberia 
             M&G EmMk InOp EURAHAc                          --                 --           -2,19       -2,19         1,50      M&G Investments 
            Bankia Gest Autor Cart                              --               --           -2,31        1,93         0,40      Bankia 
             Multiciclos Global                                              --                 --           -2,42       -1,92         1,43      Renta 4 
            Income Builder Fund E                              --               --           -2,50        0,17         0,00      Amundi Iberia 
             JPM Divers RiskA-Acc(Hdg)                           --                 --           -3,07       -1,16         1,25*    JPMorgan Asset M. 
            JPM Gb Mlt Strt IncA(div)                         --               --           -3,22        1,03         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             Welzia Global Opp                                             --                 --           -3,39        2,70         1,70      Welzia Management  
            JPM Gb Mlt Strt IncD(div)                         --               --           -3,49        0,96         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             JPM Systematic Alpha Dacc                           --                 --           -5,06       -1,39         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            Liberbank Global P                                     --               --                   --        4,26         1,40      Liberbank Gestión 
             Liberbank Global C                                            --                 --                   --        4,15         1,20      Liberbank Gestión 
            DPAM Glbl Strat L Med Low                     --               --                   --             --         0,00      Degroof Petercam 
             Active Value Selection                                     --                 --                   --             --         1,20      Credit Suisse 
            UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                         --               --                   --             --         4,04      UBS Bank 

Mixtos Horizonte Objetivo 
       1   FF Target 2020 Euro                                     7,19          7,04           -1,58       -0,13         0,00      Fidelity Acumulación 
      2   FF Target 2020 Euro Acc                       4,28         1,43           -0,20        0,61         0,00      Fidelity Acumulación 
       3   FF Target 2025 Euro Acc                             4,95          1,21           -0,92        1,21         0,00      Fidelity Acumulación 
      4   FF Target 2030 Euro Acc                       5,89         1,15           -1,43        1,54         0,00      Fidelity Acumulación 
       5   FF Target 2025 Euro                                     4,74          1,09           -0,91        1,21         0,00      Fidelity Distribución 
      6   FF Target 2030 Euro                               5,87         1,08           -1,44        1,53         0,00      Fidelity Distribución 
       7   FF Target 2040 Euro Acc                             6,82          0,86           -2,02        2,01         0,00      Fidelity Acumulación 
      8   FF Target 2040 Euro                               6,83         0,86           -2,02        2,01         0,00      Fidelity Distribución 
       9   FF Target 2020 Euro                                     2,45          0,83           -0,16        0,64         0,00      Fidelity Distribución 
    10   FF Target 2035 Euro Acc                       6,39         0,81           -1,92        1,84         0,00      Fidelity Acumulación 
    11   FF Target 2035 Euro                                     6,39          0,80           -1,91        1,86         0,00      Fidelity Distribución 
    12   FF Target 2015 Euro Acc                      -0,66        -0,07           -0,07       -0,07         0,00      Fidelity Acumulación 
    13   FF Target 2015 Euro                             -4,18        -1,33           -0,09       -0,03         0,00      Fidelity Distribución 

Mixtos Fijos 

Mixtos RF Europa 
       1   CBK RF Subordinada Pl                                    --          4,77           -1,15        0,22         0,00      CaixaBank AM 
      2   Imantia Deuda Subord.                             --         4,40           -0,58        0,33         1,30      Imantia Capital 
       3   Gesconsult RF Flexible                                0,11          2,40             1,28        0,44         1,65      Gesconsult 
      4   Trea Cajamar Patrimonio                     3,77         1,59             0,08        1,00         1,40      Trea Asset Mgmt. 
       5   Cartesio X                                                         2,81          1,39           -0,09        0,50         0,45      Cartesio Inversiones  
      6   Gesiuris Iurisfond                                   3,42         1,10             0,73        1,04         1,10      Gesiuris 
       7   Pareturn Cartesio Income                         2,04          1,10           -0,30        0,46         1,01      Cartesio Inversiones  
      8   Altair Patrimonio II                                     --         0,94           -0,54        0,19         0,15      Renta 4 
       9   Mutuafondo Mixto Selec.                         0,29          0,81           -0,31        0,52         1,30      Mutuactivos 
    10   UBS Mixto Gest Activa I                        3,62         0,60           -1,04        0,63         0,50      UBS Bank 
    11   Unic. Selección Prudente                                --          0,56           -0,43        0,19         0,82      Unicaja 
    12   Deutsche Crec Cons B                            2,34         0,51           -0,58        0,64         0,70*    DWS Investments 
    13   Fondonorte                                                     3,13          0,43             0,48        1,67         0,52      GesNorte 
    14   March Cartera Conserv.                        1,51         0,36           -0,50        1,10         0,80      March 
    15   Alcalá Institucional                                      0,82          0,20           -0,16        0,13         0,41      B. Alcalá 
    16   Ibercaja Mixto Flex 15 A                       0,78         0,17           -0,09        0,48         1,20      Ibercaja 
    17   Deutsche Crec Cons A                                  1,30          0,16           -0,70        0,60         1,05      DWS Investments 
    18   Rural Mixto 15                                         1,14         0,14             0,37        0,43         0,95      B. Cooperativo 
    19   Sant. Responsabilidad C.                         -1,02          0,09             0,53        0,72         1,59*    Santander Asset Mg. 
    20   Fondguissona                                          1,78         0,07             0,36        0,77         0,25      GVC Gaesco Gestión 
    21   Liberbank Mix R.Fija                                  -3,50          0,04             0,55        2,02         1,85*    Liberbank Gestión 
    22   Orfeo FI                                                           --         0,03             0,15        0,61         0,50      Bankia 
    23   Renta 4 RF Mixto                                          3,46         -0,02           -0,18        0,97         1,30      Renta 4 
    24   LK Selek Base                                         -2,91        -0,03           -0,90        0,34         1,20      C. Laboral 
    25   Alcalá Ahorro                                                -1,62         -0,05             0,47        0,68         0,92      B. Alcalá 
    26   NB 10                                                          1,58        -0,14             0,13        0,85         1,25      Novo Banco Gestión  
    27   Rural Mixto 20                                               1,32         -0,20             0,25        0,61         1,35      B. Cooperativo 
    28   Unifond Mixto RF                                 -3,03        -0,20             0,19        1,69         1,63      Unicaja 
    29   Ev. Mixto 15                                                  -0,93         -0,23             0,37        0,74         1,60      Allianz Popular Asset 
    30   Nuclefón                                                    2,64        -0,28           -0,18       -0,26         0,30      Inverseguros 
    31   Sant. Generacion 1A                                         --         -0,28           -0,28        0,46         0,00      Santander Asset Mg. 
    32   GVC Gaesco Renta Valor                      -0,05        -0,30           -0,54        0,56         1,35      GVC Gaesco Gestión 
    33   AGI Capital Plus AT                                            --         -0,33           -0,64        1,30         1,15      Allianz Global Invest 
    34   BK Mixto Renta Fija                             -0,22        -0,38           -0,29        1,15         1,43      Bankinter Gestión 
    35   PBP Alpes Conservador                                   --         -0,51           -0,53        0,00         0,35      Popular G. Privada 
    36   CBK Gestión 25 Plus                             -3,81        -0,54           -0,52        0,75         0,20*    CaixaBank AM 
    37   Cobas Renta                                                         --         -0,56           -1,35        0,68         0,29      Cobas Asset Mngt 
    38   Dinfondo                                                  0,50        -0,61             0,10        0,50         1,35      Gestifonsa 
    39   Sab.R.F.Mixta Esp-Premier                     -2,22         -0,62             0,17        0,74         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
    40   F.F.Inv.Responsable FI                                --        -0,75           -0,30        1,55         0,54      Fineco 
    41   Fondibas                                                          0,73         -0,88           -0,90       -0,46         1,85      Novo Banco Gestión  
    42   Sab.Inv.Ética.Sol.-Plus                          0,15        -0,89           -0,45        0,93         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
    43   Sant. Tandem 0-30                                    -1,30         -0,89           -0,13        0,71         1,50      Santander Asset Mg. 
    44   RV 30 Fond                                               2,71        -0,94             0,38        1,17         1,35      Gestifonsa 
    45   Fondmapfre Renta Mixto                        -1,32         -0,95           -0,21        1,20         2,20*    Mapfre Asset Mgmt. 
    46   BBVA Solidaridad                                  -2,32        -0,98           -0,32        1,33         1,75*    BBVA  
    47   Sab.R.F.Mixta Esp-Cart.                                   --         -1,00             0,20        0,75         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
    48   Sab.R.F.Mixta Esp-Plus                        -3,39        -1,01             0,04        0,71         1,30      Sabadell Asset Mgmt 
    49   Sab.R.F.Mixta Esp-Empres                              --         -1,01             0,03        0,71         1,30      Sabadell Asset Mgmt 
    50   Bankia Mixto RF 15                              -1,42        -1,02             0,02        0,85         1,40      Bankia 
    51   Cand. Sust Low C C                                     -1,44         -1,03           -1,20        0,62         1,00      Candriam 
    52   Bankia Mixto RF 30                              -0,44        -1,04             0,17        1,38         1,45      Bankia 
    53   Ibercaja Flex Europ 10-40                       -2,78         -1,12           -0,18        1,46         1,50      Ibercaja 
    54   Rural Mixto 25                                       -0,33        -1,16             0,19        0,91         1,50      B. Cooperativo 
    55   AEGON Inversión MF                                 -2,72         -1,28             0,04        1,02         1,64*    Inverseguros 
    56   Sab.R.F.Mixta Esp-Pyme                            --        -1,29           -0,06        0,68         1,58      Sabadell Asset Mgmt 
    57   Sant. PB Cartera Flex 30                                  --         -1,42           -1,09        0,49         0,00      Santander Asset Mg. 
    58   Ev. Mixto 30                                            -2,44        -1,45             0,34        1,52         2,00      Allianz Popular Asset 
    59   Sab.R.F.Mixta Esp-Base                            -4,97         -1,56           -0,15        0,66         1,85      Sabadell Asset Mgmt 
    60   Arquiuno                                                 -2,24        -1,79             0,02        1,44         1,70      Arquia Banca 
    61   Fondibas Mixto                                             0,50         -1,83             0,16        1,01         0,85      Novo Banco Gestión  
    62   CA Mercapatrimonio                            -2,58        -2,06           -0,33        1,21         1,50      Cred. Agricole Bankoa 

    63   CL Patrimonio                                              -4,98         -2,73           -0,19        1,36         2,20*    C. Laboral 
    64   Fonbilbao Mixto                                    -2,88        -2,96             0,12        1,35         1,51      GCO Gestión de Activo 
    65   azValor Capital                                                    --         -3,61           -1,48        0,63         0,00      azValor 
            Gesconsult RF Flexible B                           --               --             1,76        0,55         0,13      Gesconsult 
             Mapfre FT Plus                                                    --                 --           -0,01        0,05         0,45*    Mapfre Asset Mgmt. 
            Mutuafondo Bonos Subo II                      --               --           -0,22        0,42         0,62*    Mutuactivos 
             Sab.Inv.Ética.Sol.-Cart                                      --                 --           -0,36        0,95         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
            Sab.Inv.Ética.Sol.-Prem                             --               --           -0,40        0,94         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
             Sab.Inv.Ética.Sol.-Empr                                   --                 --           -0,45        0,93         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
            Sab.Inv.Ética.Sol.-Pyme                             --               --           -0,63        0,88         1,60      Sabadell Asset Mgmt 
             Sab.Inv.Ética.Sol.-Base                                    --                 --           -0,75        0,85         1,95      Sabadell Asset Mgmt 
            UCP Selc PrudD Distrib.                             --               --           -1,11        0,58         0,82      Unicaja 
             Financials Credit Fund N                                 --                 --                   --             --         0,54*    Fineco 
            Financials Credit Fund D                            --               --                   --             --         5,04*    Fineco 
             Financials Credit Fund B                                  --                 --                   --             --         0,79*    Fineco 
            Intervalor Renta Mixto                              --               --                   --             --         1,60      Gesinter 

Mixtos RF Global 
       1   M&G Conser Al EURAAc                           10,19          2,61           -0,10        0,92         1,40      M&G Investments 
      2   M&G Optml Inc EURAHAc                    8,53         2,03           -0,36        0,53         1,25      M&G Investments 
       3   CBK Evolucion Premiun                                   --          1,82             0,33        0,70         0,00      CaixaBank AM 
      4   CBK Evolución                                        -1,26         1,62             0,27        0,68         0,96      CaixaBank AM 
       5   CBK Evolución Estandar                           -2,84          1,10             0,12        0,67         1,51      CaixaBank AM 
      6   Renta 4 Activa Agua                                   --         1,04           -0,02        1,51         0,00      Renta 4 
       7   JPM Gb Inc Conser-Acc EUR                           --          0,97           -2,25       -0,01         1,75      JPMorgan Asset M. 
      8   Quality Inv. Conservadora                  -0,80         0,78           -0,71        0,22         1,10*    BBVA  
       9   Dalmatian                                                       1,34          0,77             0,02        1,41         1,10      UBS Bank 
    10   Glb Multi-Asset Conserv                       1,67         0,76           -0,80        0,40         1,25      Pioneer 
    11   Unic. Selección Moderado                              --          0,73           -0,49        0,39         1,10      Unicaja 
    12   UBS Str Fd Yield EUR                              3,70         0,71           -1,72        0,53         1,26      UBS Bank 
    13   Abanca R. Fija Mixta                                   0,19          0,66           -0,13        1,46         1,20      Imantia Capital 
    14   InverSabadell 25 - Prem.                     3,41         0,62           -0,08        0,62         0,75      Sabadell Asset Mgmt 
    15   InverSabadell 10 - Prem.                          2,10          0,61             0,16        0,34         0,65      Sabadell Asset Mgmt 
    16   CBK Iter Pl                                                      --         0,56           -0,20        0,80         0,00      CaixaBank AM 
    17   CBK Estrat Flexibl Ex                                         --          0,45           -1,26        0,25         0,00      CaixaBank AM 
    18   ATL Capital Patrimonio                       -2,73         0,44             0,20        1,00         1,10      Atl Capital Gestión 
    19   Fongrum/R.F. Mixta                                    1,47          0,41           -0,81        0,30         0,59      Atl Capital Gestión 
    20   InverSabadell 25 - Empr.                          --         0,37           -0,17        0,60         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
    21   InverSabadell 25 - Plus                              2,64          0,37           -0,17        0,60         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
    22   CBK Iter Extra                                         -0,85         0,36           -0,26        0,78         0,81      CaixaBank AM 
    23   InverSabadell 10 - Empr                                 --          0,35             0,08        0,32         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
    24   InverSabadell 10 - Plus                        1,34         0,35             0,08        0,32         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
    25   InverSabadell 10 - Cart                                    --          0,28             0,20        0,35         0,55      Sabadell Asset Mgmt 
    26   InverSabadell 25 - Cart.                            --         0,27           -0,05        0,63         0,65      Sabadell Asset Mgmt 
    27   CBK Estrat Flexibl Plu                                       --          0,25           -1,33        0,23         0,00      CaixaBank AM 
    28   Patrimonial Defensive P                       1,47         0,16           -0,54        0,77         1,26      ING 
    29   Trea Cajamar Valor                                             --          0,13           -1,03        1,29         0,00      Trea Asset Mgmt. 
    30   BK Multiselec Conservador                -1,62         0,07           -0,61        0,74         1,25      Bankinter Gestión 
    31   Renta 4 Activa Tierra                                        --          0,05           -0,53       -0,22         0,00      Renta 4 
    32   InverSabadell 10 - Pyme                           --         0,03           -0,03        0,30         1,23      Sabadell Asset Mgmt 
    33   Sant. Sel. Prudente S                                 -1,94          0,03           -0,75        0,38         1,20      Santander Asset Mg. 
    34   InverSabadell 25 - Pyme                           --         0,00           -0,29        0,57         1,37      Sabadell Asset Mgmt 
    35   Ethna-DEFENSIV T                                             --         -0,04           -1,21       -0,10         6,00      ETHENEA 
    36   DWS Con DJE Alpha Ren                       1,82        -0,04           -0,48        0,76         1,35      DWS Investments 
    37   Ibercaja Selección R. Int                             0,30         -0,05             0,34        1,36         1,90*    Ibercaja 
    38   Sabadell Prudente-Premier                2,52        -0,07           -0,36        0,49         0,55      Sabadell Asset Mgmt 
    39   Arquiuno Pruden 30RV B                               --         -0,08           -0,86        0,16         0,90      Arquia Banca 
    40   M. Portf. Moderate SH                        -4,71        -0,10           -1,34       -0,70         0,66      Mediolanum 
    41   Sant. Select. Prudente A                          -2,52         -0,17           -0,82        0,36         1,40      Santander Asset Mg. 
    42   Sabadell Prudente-Cartera                      --        -0,24           -0,35        0,49         0,50      Sabadell Asset Mgmt 
    43   Abante Renta                                               -0,39         -0,24           -0,44       -0,08         0,60      Abante Asesores 
    44   InverSabadell 10 - Base                      -0,58        -0,26           -0,11        0,28         1,45      Sabadell Asset Mgmt 
    45   Sabadell Prudente-Plus                             1,90         -0,27           -0,43        0,47         0,75      Sabadell Asset Mgmt 
    46   Sabadell Prudente-Empresa                    --        -0,28           -0,43        0,47         0,75      Sabadell Asset Mgmt 
    47   BB Premium Coupon Coll LH                 -2,08         -0,32           -0,48        0,97         1,66      Mediolanum 
    48   InverSabadell 25 - Base                       0,40        -0,34           -0,38        0,55         1,65      Sabadell Asset Mgmt 
    49   Sabadell Prudente-Pyme                               --         -0,37           -0,46        0,46         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
    50   Cand. SRI Def AssetAll CC                          --        -0,41           -0,81        0,43         2,45      Candriam 
    51   Sabadell Urq. Patr.Priv.2                            1,44         -0,41           -0,96        0,19         0,71      Sabadell Asset Mgmt 
    52   Abante Valor                                          -1,32        -0,43           -0,58        0,71         1,35      Abante Asesores 
    53   Gesc Gestión Conservadora                           --         -0,45           -0,27        0,45         1,30      B. Cooperativo 
    54   Sabadell Prudente-Base                      1,29        -0,47           -0,50        0,46         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
    55   Cartera Óptima Moderada                      -1,31         -0,49           -0,79        0,93         1,80      Allianz Popular Asset 
    56   Bankia Soy Asi Cauto                             0,44        -0,55           -0,42        0,43         1,85*    Bankia 
    57   Value Tree Defensive                                        --         -0,55           -0,05        1,07         0,00      Value Tree Wealth & A 
    58   Fonditel RF Mx Internac.                    -1,39        -0,56           -0,53        0,27         1,62      Fonditel 
    59   BB Premium Coupon Coll SH                 -2,97         -0,63           -0,59        0,94         1,66      Mediolanum 
    60   Kutxabank G Activa Patri.                  -3,89        -0,66           -0,73        0,60         1,35*    Kutxabank Gestión 
    61   G. Multiperfil Moderado                            0,52         -0,69           -0,50       -0,06         0,55*    Andbank Wealth 
    62   Cartera Óptima Prudente                   -2,28        -0,75           -0,83        0,34         1,60      Allianz Popular Asset 
    63   Mutuafondo Inv&Coop.                           -1,51         -0,75           -1,11       -0,06         0,75      Mutuactivos 
    64   G. Multiperfil Equilibrad                     -0,28        -0,85           -0,47        0,41         0,95*    Andbank Wealth 
    65   Arquiuno Pruden 30RV A                               --         -0,86           -1,12        0,08         1,70      Arquia Banca 
    66   FondMapfre Elecc Prudente                     --        -0,87           -0,56        0,83         1,90      Mapfre Asset Mgmt. 
    67   CS Port.F.Inco.Euro B                                    0,14         -0,97           -1,17        1,06         1,20      Credit Suisse 
    68   BB Premium Coupon Col.LHB           -3,49        -0,97           -1,12        0,33         0,00      Mediolanum 
    69   BBVA Gest. Conservadora                        -2,77         -1,00           -0,89        0,70         2,20      BBVA  
    70   Sant. PB Cartera 20                              -2,60        -1,02           -0,60        0,44         1,30      Santander Asset Mg. 
    71   FF Gbl MA Tac Mod Hdg E                       -3,31         -1,04           -2,40        0,18         1,85      Fidelity Acumulación 
    72   Rural Mixto Intern.25                          -0,60        -1,16             0,14        1,03         1,60*    B. Cooperativo 
    73   Rural Mixto Int. 15                                     -1,66         -1,23           -0,21        0,67         1,10      B. Cooperativo 
    74   BB Premium Coupon Col SHB           -4,40        -1,27           -1,22        0,29         0,00      Mediolanum 
    75   FF Multi Asset Def Hdg                             -4,84         -1,69           -1,54       -0,23         0,00      Fidelity Acumulación 
    76   Liberbank Cart.Conserv. A                 -5,40        -1,90           -2,00       -0,11         1,40      Liberbank Gestión 
    77   Iber.Renta Internacional.                         -1,59         -1,99           -0,64        1,57         1,90*    Ibercaja 
    78   BB Premium Coupon Coll L                -3,64        -2,04           -0,41        1,15         1,66      Mediolanum 
    79   Gestión del Ciclo                                         -3,29         -2,18           -1,66        0,27         1,08      Gesiuris 
    80   Ethna-DEFENSIV A                                      --        -2,19           -1,26       -0,14         6,00      ETHENEA 
    81   Merch-Fontemar                                          1,57         -2,21           -3,30        0,33         1,60      Merchbanc 
    82   BB Premium Coupon Coll S                -4,53        -2,33           -0,51        1,13         1,96      Mediolanum 
    83   Bankia Mixto Div. Plus                              -7,10         -2,61           -3,00       -0,32         1,05      Bankia 
    84   BB Premium Coupon Collect             -5,07        -2,67           -1,03        0,52         0,00      Mediolanum 
    85   CA Selecci. Estrategia 20                          -1,73         -2,77           -1,39        0,36         1,45      Cred. Agricole Bankoa 
    86   BB Premium Coupon Coll.SB             -5,91        -2,97           -1,14        0,49         0,00      Mediolanum 
    87   Portfolio Moderate S                                 -6,91         -3,01           -1,65       -0,57         0,66      Mediolanum 
    88   SabFunds Capital Apprec.2                -3,07        -3,31           -1,93        0,78         0,66      Sabadell AM Luxem. 
    89   SabFunds Capital Apprec.2                      0,78         -3,44           -1,40       -0,82         0,80*    Sabadell AM Luxem. 
    90   M&G Conser Al USDAHAc                     7,39        -4,30             0,84        3,80         1,40      M&G Investments 
    91   Kutxabank Renta Global                          -6,68         -4,69           -1,77       -0,32         1,65      Kutxabank Gestión 
    92   M&G Optml Inc USDAHAc                    5,89        -4,88             0,55        3,41         1,25      M&G Investments 
    93   SabFunds Sterling Portf                                  --         -5,28           -2,33       -0,84         0,97      Sabadell AM Luxem. 
    94   SabFunds Dollar Portfolio                  -3,10        -5,49           -1,64        1,84         1,60*    Sabadell AM Luxem. 
    95   UBS Str Fd Yield USD                                   0,61         -6,39           -1,75        2,70         1,26      UBS Bank 
    96   M. Portfolio Act. 10                              -9,85        -6,40           -1,14        0,04         0,56      Mediolanum 
    97   CS Portfolio Income US$                          -2,96         -6,99           -1,77        2,47         1,20      Credit Suisse 
    98   R4 Multigestion 2 SIF                                 --        -7,27           -0,70        1,03         1,70      Renta 4 
    99   FF Gbl MA Tactical Mod E                        -6,14         -7,73           -1,18        2,79         0,00      Fidelity Acumulación 
            Gestifonsa Cartera Pr 25                           --               --           -0,07        0,65         0,00      Gestifonsa 
             ATL Capital BMConservador                          --                 --           -0,18        0,69         0,85      Atl Capital Gestión 
            Gestifonsa Cartera Pr 10                           --               --           -0,31        0,28         0,00      Gestifonsa 
             Bankia Global Flexible                                     --                 --           -0,61        1,65         0,85      Bankia 
            Laboral Kutxa Aktibo Eki                           --               --           -0,78        0,74         0,23      C. Laboral 
             JPM Gb Inc Conserv Dacc                                --                 --           -2,37       -0,04         1,25*    JPMorgan Asset M. 
            JPM Gb Inc Conserv A(div)                       --               --           -3,22       -0,01         1,25*    JPMorgan Asset M. 
             JPM Gb Inc Conserv D(div)                             --                 --           -3,34       -0,03         1,25*    JPMorgan Asset M. 
            Sant. Sostenible 1                                       --               --                   --        0,87         1,20      Santander Asset Mg. 
             Liberbank Cart.Conserv. C                              --                 --                   --        0,00         0,72      Liberbank Gestión 
            DPAM Glbl Strat L Low B                           --               --                   --             --         0,00      Degroof Petercam 

Mixtos RF Suiza 
       1   CS Portfolio Income SFR                        -10,63         -8,81           -3,57       -0,42         1,20      Credit Suisse 
      2   UBS Str Fd Yield CHF                          -10,75        -9,29           -4,47       -1,27         1,26      UBS Bank 

Mixtos Variables 

Mixtos RV Asia 
             Asia Pac MA Fd-A2                                            --                 --                   --             --         0,00      Aberdeen 

Mixtos RV Europa 
      1   Euro-Patrim A EUR Acc                              --       13,62             1,97        1,56         1,50*    Carmignac Gestion Lux 
       2   Gesconsult León VMF A                           13,62          8,65             6,03        2,55         2,13      Gesconsult 
      3   Gesrioja                                                      4,96         5,99             0,43        3,32         1,63      Novo Banco Gestión  
       4   Kalahari                                                          -1,04          4,38             6,80        3,09         1,35      Abante Asesores 
      5   Bestinver Mixto                                    10,46         3,54             3,14        2,36         1,63      Bestinver 
       6   DWS Crecimiento B                                      7,62          2,97           -0,03        2,60         0,85      DWS Investments 
      7   DWS Crecimiento A                                5,91         2,51           -0,18        2,56         1,30      DWS Investments 
       8   CS Equity Yield FI                                          7,11          2,26             1,23        2,90         0,50      Credit Suisse 
      9   DWS Mixta                                                5,50         2,12             2,30        2,59         1,85      DWS Investments 
    10   AWF Fram.Optimal Income A                 5,15          2,11             0,60        1,85         1,20      Axa 
    11   Alcalá Bolsa Mixto                                 0,26         1,96             2,07        2,84         0,83      B. Alcalá 
    12   M.Portfolio Balanced SH                         -2,02          1,84           -1,57       -1,19         0,76      Mediolanum 
    13   CBK Gestión 50 Plus                             -0,74         1,47           -0,72        0,78         0,20*    CaixaBank AM 
    14   Mediolanum Crecimiento EA                        --          1,38             0,16        2,52         0,95      Mediolanum Gestión 
    15   SIH - Balanced B                                     8,77         1,29             0,10        1,63         0,00*    Andbank  
    16   Abanca R. Variable Mixta                        -0,69          1,22             0,39        3,80         2,05*    Imantia Capital 
    17   March Cartera Moderada                     3,06         1,12           -0,38        1,81         1,00      March 
    18   Alcalá Acciones                                              4,08          1,09             0,85        3,90         1,41      B. Alcalá 
    19   Liberbank Mix R.Variable                   -8,69         0,94             1,46        5,42         2,15      Liberbank Gestión 
    20   FF Euro Balanced                                          2,20          0,87             0,43        3,31         0,00      Fidelity Acumulación 
    21   Fon Fineco I                                            -1,09         0,82             0,82        3,52         1,60      Fineco 

    22   Dux Mixto Variable                                      2,23          0,76           -0,34        2,86         1,37      DUX Inversiones 
    23   Mediolanum Crecimiento L                 1,51         0,72           -0,07        2,47         1,60      Mediolanum Gestión 
    24   Trea Cajamar Crecimiento                              --          0,72           -0,06        2,47         1,70      Trea Asset Mgmt. 
    25   Fonalcalá                                                 -3,08         0,72             1,91        2,71         2,01      B. Alcalá 
    26   SIH - Balanced A                                           6,62          0,55           -0,10        1,59         0,03*    Andbank  
    27   PBP Alpes Equilibrado                               --         0,24           -0,83        0,84         0,35      Popular G. Privada 
    28   Mediolanum Crecimiento S                    -0,30          0,12           -0,27        2,42         2,20      Mediolanum Gestión 
    29   Unifond Mixto RV                                 -3,29         0,06             0,53        4,31         1,65      Unicaja 
    30   Cand. Sust High C C                                     0,51          0,04           -1,39        2,11         1,35      Candriam 
    31   FF Euro Balanced Fund                       -0,60         0,00             0,44        3,33         1,00      Fidelity Distribución 
    32   Ev. Mixto 70                                                  -0,33         -0,41             0,98        4,10         2,25      Allianz Popular Asset 
    33   Cand. Sust Md C C                                 -0,25        -0,44           -1,23        1,30         1,15      Candriam 
    34   Unifond Mixto Equilibrado                            --         -0,55             0,44        3,03         1,55      Unicaja 
    35   Imantia Decidido                                  -7,53        -0,71           -0,85        2,19         2,06*    Imantia Capital 
    36   Sant. Generacion 2A                                         --         -0,71           -0,31        1,01         0,00      Santander Asset Mg. 
    37   CL Crecimiento                                       -1,28        -0,77             0,69        3,83         2,39*    C. Laboral 
    38   BK Mixto Flexible                                        -2,41         -1,09           -0,25        3,04         1,75*    Bankinter Gestión 
    39   Sant. Tandem 20-60                            -2,07        -1,10             0,22        2,08         2,10*    Santander Asset Mg. 
    40   Ibercaja Flex Europ 50-80                       -3,88         -1,30             1,09        3,80         1,50*    Ibercaja 
    41   Fondemar                                                -9,67        -1,34             1,58        3,04         1,10      Renta 4 
    42   Bankia Mixto RV 50                                   -1,80         -1,42             0,29        2,47         0,94      Bankia 
    43   Sab.R.V.Mixta Esp-Premier                -7,29        -1,61             1,61        3,37         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
    44   Bankia Mixto RV 75                                   -1,66         -1,73             0,50        4,27         1,85*    Bankia 
    45   Sab.R.V.Mixta Esp-Cart.                             --        -2,01             1,66        3,39         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
    46   Sab.R.V.Mixta Esp-Empres                             --         -2,05             1,46        3,34         1,40      Sabadell Asset Mgmt 
    47   Sab.R.V.Mixta Esp-Plus                       -8,54        -2,05             1,46        3,34         1,40      Sabadell Asset Mgmt 
    48   AEGON Inversión MV                                 -6,72         -2,12             0,85        2,96         2,42*    Inverseguros 
    49   Sta Lucia Fvalor Euro A                         7,73        -2,15           -0,40        1,10         0,59      Santa Lucía 
    50   Arquiuno RVM                                               0,15         -2,15             0,88        3,82         1,95      Arquia Banca 
    51   Sab.R.V.Mixta Esp-Pyme                           --        -2,34             1,35        3,31         1,70      Sabadell Asset Mgmt 
    52   Ev. Mixto 50                                                  -3,53         -2,51             0,52        2,64         2,25      Allianz Popular Asset 
    53   Sab.R.V.Mixta Esp-Base                    -10,17        -2,63             1,25        3,29         2,00      Sabadell Asset Mgmt 
    54   Rural Mixto 50                                             -3,25         -2,74             0,28        2,04         2,10      B. Cooperativo 
    55   Sta Lucia Fvalor Euro B                         5,17        -2,93           -0,67        1,03         1,99      Santa Lucía 
    56   M.portfolio Balanced S                            -6,07         -3,04           -2,10       -1,00         0,76      Mediolanum 
    57   Intervalor Bolsa Mixto                        13,82        -3,44           -1,04        2,89         1,50      Gesinter 
    58   Fondgeskoa                                                   -6,58         -4,05           -0,02        3,11         2,35*    Cred. Agricole Bankoa 
    59   Rural Mixto 75                                       -6,03        -4,08             0,60        3,54         2,45      B. Cooperativo 
    60   Merch-Eurounión                                       -4,01         -5,66             0,85        4,64         1,35      Merchbanc 
    61   Bankia Fonduxo                                  -12,72     -10,73           -3,68        1,94         1,45      Bankia 
             Gesconsult León VMF B                                   --                 --             6,20        2,59         1,63      Gesconsult 
            Deutsche Crec Moderado A                      --               --                   --             --         1,16*    DWS Investments 

Mixtos RV Global 
       1   GVC Gaesco Bona-Renda                        28,57        12,70             3,61        2,28         1,70      GVC Gaesco Gestión 
      2   Welzia Crecimiento 15                          4,59         6,17           -2,28        0,85         1,18      Welzia Management  
       3   CBK Oportunidad Estandar                      4,11          5,22           -1,00        2,05         2,13      CaixaBank AM 
      4   MFS PrudCap Fd AH1EUR C                      --         5,21             0,09        0,93         1,05      MFS Meridian F. 
       5   Ethna-DYNAMISCH T                                        --          5,10             0,36        2,37         6,00      ETHENEA 
      6   JPM Gb Balanced A-Acc                        7,88         4,90           -1,37        0,19         1,50      JPMorgan Asset M. 
       7   AGI Income & Growth  ATH                    11,22          4,74           -0,88        0,99         1,50      Allianz Global Invest 
      8   Patribond                                                  4,48         4,56           -1,66       -0,12         1,12      Patrivalor 
       9   JPM Gb Macro.Bal A-Acc                           0,40          4,38           -1,83       -0,50         1,50      JPMorgan Asset M. 
    10   JPM Gb Balanced D-Acc                        6,27         4,38           -1,54        0,14         2,30      JPMorgan Asset M. 
    11   Ethna-DYNAMISCH A                                       --          4,35             0,35        2,37         6,00      ETHENEA 
    12   Financialfond                                        10,93         4,22             0,46        2,93         1,47      GVC Gaesco Gestión 
    13   JPM Gb Macro.Bal D-Acc                          -0,95          3,91           -1,98       -0,54         1,55*    JPMorgan Asset M. 
    14   UBS Str Fd Growth EUR                         9,74         3,75           -1,17        1,88         1,50      UBS Bank 
    15   Alhaja Invers. RV Mixto                           12,12          3,70             1,52        3,19         1,40      Renta 4 
    16   M.portfolio Dynamic SH                     -0,01         3,63           -1,83       -1,50         0,91      Mediolanum 
    17   Quality Inv. Decidida                                   0,79          3,60           -1,22        1,89         1,75*    BBVA  
    18   M&G Income Al EURAAc                       8,28         3,51           -0,20        1,28         1,50      M&G Investments 
    19   CBK Crecimiento Plus                                  1,89          3,17           -0,35        0,97         1,43      CaixaBank AM 
    20   CBK Crecimiento Estandar                   1,00         2,87           -0,45        0,94         1,71      CaixaBank AM 
    21   Kutxabank G. Activa Inv.                           3,77          2,77           -0,27        3,98         1,85      Kutxabank Gestión 
    22   Unic. Selección Dinámico                          --         2,63           -0,23        1,08         1,38      Unicaja 
    23   March Cartera Decidida                             7,08          2,62           -0,38        2,92         1,70*    March 
    24   Patrimonio Global                                       --         2,58             0,79        0,74         0,09      Mutuactivos 
    25   FF Growth & Income Fund                        6,16          2,55           -1,23        0,42         0,00      Fidelity Distribución 
    26   Quality Inv. Moderada                        -0,20         2,42           -0,92        0,98         1,30*    BBVA  
    27   MFS Prudent Wth A1                               12,44          2,36             1,70        3,46         0,90      MFS Meridian F. 
    28   Mutuafondo Fortaleza                          0,18         2,33             1,16        0,86         0,52      Mutuactivos 
    29   UBS Str Fd Balanc EUR                                6,48          2,19           -1,41        1,27         1,38      UBS Bank 
    30   Ethna-AKTIV T                                              --         1,69           -1,43        0,07         6,50      ETHENEA 
    31   BK Multi. Dinámica                                      0,39          1,59           -1,21        2,00         1,50      Bankinter Gestión 
    32   Value Tree Dynamic                                    --         1,52           -0,52        2,42         0,00      Value Tree Wealth & A 
    33   Ethna-AKTIV A                                             -6,61          1,49           -1,58       -0,08         1,00      ETHENEA 
    34   Patrimonial Bal.EurSust.P                    4,86         1,43           -0,27        2,58         1,26      ING 
    35   Sabadell Equilibrado-Prem                      5,12          1,41           -0,21        1,74         0,65      Sabadell Asset Mgmt 
    36   LK Selek Plus                                            0,03         1,37           -0,55        1,77         1,50      C. Laboral 
    37   Profil Réac50 A EUR Acc                                  --          1,36           -0,63        0,11         1,00      Carmignac Gestion Lux 
    38   Profil Réac75 A EUR Acc                            --         1,36           -1,68        0,23         1,00      Carmignac Gestion Lux 
    39   Mutuafondo Mixto Flexible                     1,98          1,34             0,24        3,90         0,52      Mutuactivos 
    40   DP Fonglobal                                           4,88         1,26             0,81        3,44         0,90      Degroof Petercam 
    41   Amundi Glob Multi Assets                        1,46          1,25           -1,65        0,90         1,50      Pioneer 
    42   Sabadell Equilibrado-Cart                        --         1,24           -0,19        1,75         0,60      Sabadell Asset Mgmt 
    43   Sabadell Equilibrado-Plus                        4,49          1,20           -0,28        1,73         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
    44   Sabadell Equilibrado-Empr                      --         1,20           -0,28        1,73         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
    45   LK Selek Extraplus                                        1,84          1,19           -1,08        1,84         1,80      C. Laboral 
    46   Fon Fineco Patr. Global                         2,18         1,19           -0,46        0,90         0,85      Fineco 
    47   CS Global F Gest Activa                              0,71          1,14             0,11        1,97         1,60      Credit Suisse 
    48   EDM Cartera                                                  --         1,13             0,36        1,63         2,32      EDM Gestión S.A 
    49   Robust RV Mixta Int.                                   9,63          1,13             0,70        1,63         1,60      GVC Gaesco Gestión 
    50   Sabadell Equilibrado-Pyme                     --         1,10           -0,31        1,72         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
    51   Alcalá Global                                                  0,15          1,06             0,94        2,38         1,75      B. Alcalá 
    52   JPM Gb Inc Aacc EUR                             5,05         1,03           -2,22        0,85         1,25*    JPMorgan Asset M. 
    53   Sant. Sel. Decidido S                                   2,00          1,03           -0,88        1,66         1,80      Santander Asset Mg. 
    54   Sabadell Equilibrado-Base                  3,86         1,00           -0,34        1,71         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
    55   BBVA Gestión Decidida                              3,50          0,89           -0,75        2,55         2,40*    BBVA  
    56   Bestinver Mix Internac.                      11,63         0,85             0,35        3,07         1,63      Bestinver 
    57   SISF Global Div.Growth B                          0,00          0,85           -2,57       -0,15         1,50      Schroder 
    58   Sant. Select. Decidido A                       1,41         0,84           -0,94        1,64         2,00      Santander Asset Mg. 
    59   Laboral Kutxa Aktibo                                        --          0,83           -0,58        1,78         1,60      C. Laboral 
    60   InverSabadell 50 - Prem.                     5,73         0,73           -0,57        1,25         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
    61   Fonprofit                                                          2,10          0,72           -0,29        0,88         0,86      Gesprofit 
    62   Adriza Alfa                                            -11,60         0,71             0,36        1,69         0,07*    Tressis Gestión 
    63   FondMapfre Elecc Decidida                           --          0,70           -0,49        2,25         1,90      Mapfre Asset Mgmt. 
    64   JPM Gb Inc Dacc EUR                             3,94         0,68           -2,34        0,82         1,60*    JPMorgan Asset M. 
    65   BB Dynamic Coll. Hed. L                           -0,04          0,66           -1,06        1,34         1,96      Mediolanum 
    66   ATL Capital Cart.Táctica                      -3,87         0,66           -0,38        1,45         1,45      Atl Capital Gestión 
    67   CS Portfolio Reddito                                    1,09          0,64           -0,21        0,98         1,20      Credit Suisse 
    68   InverSabadell 70 - Prem.                     6,21         0,64           -1,12        1,39         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
    69   Ibercaja Selección Cap.                               2,51          0,60             0,46        2,74         2,45*    Ibercaja 
    70   Kutxabank G.Activa Rdto.                  -2,04         0,56           -0,81        1,85         1,60      Kutxabank Gestión 
    71   C. Ing. Renta                                                   3,21          0,51             0,17        2,27         1,55      C. Ingenieros 
    72   BBVA Gestión Moderada                      2,39         0,49           -0,60        1,49         1,45      BBVA  
    73   InverSabadell 50 - Plus                              4,98          0,48           -0,65        1,23         1,15      Sabadell Asset Mgmt 
    74   InverSabadell 50 - Empr.                          --         0,48           -0,65        1,23         1,15      Sabadell Asset Mgmt 
    75   Value Tree Balanced                                          --          0,48           -0,36        1,95         0,00      Value Tree Wealth & A 
    76   Patrimonial Balanced P                        4,53         0,45           -0,99        1,80         1,26      ING 
    77   Merch Selecc de Fondos                                  --          0,40           -1,71        0,49         1,20      Merchbanc 
    78   InverSabadell 70 - Plus                        5,47         0,39           -1,20        1,37         1,20      Sabadell Asset Mgmt 
    79   InverSabadell 70 - Empr.                                --          0,39           -1,21        1,36         1,20      Sabadell Asset Mgmt 
    80   Liberbank Cart.Mod. A                        -2,76         0,38           -1,89        1,05         1,50      Liberbank Gestión 
    81   InverSabadell 50 - Cart.                                  --          0,36           -0,53        1,25         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
    82   R4 Multigestion QCS                         -14,04         0,34           -0,43        0,23         0,00      Renta 4 
    83   BB Dynamic Coll. Hed. S                          -1,24          0,31           -1,19        1,29         2,25      Mediolanum 
    84   InverSabadell 70 - Cart.                            --         0,27           -1,09        1,39         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
    85   Arq.Equilibrado B 60                                        --          0,26           -0,92        0,79         1,20      Arquia Banca 
    86   PBP Renta Multiactivo                               --         0,19           -1,67        0,88         1,10      Popular G. Privada 
    87   Rural Multifondo 75                                    5,39          0,18           -0,52        2,48         2,45*    B. Cooperativo 
    88   LK Selek Balance                                          --         0,16           -0,90        1,01         1,40      C. Laboral 
    89   FF Fidelity Patrimoine A                          -0,47          0,16           -0,24        1,61         0,50      Fidelity Distribución 
    90   Patrimonial Aggressive P                     7,43         0,10           -1,57        2,85         1,26      ING 
    91   InverSabadell 50 - Pyme                                --          0,08           -0,79        1,19         1,55      Sabadell Asset Mgmt 
    92   Cartera Óptima Decidida                      0,96         0,02           -0,60        1,64         2,00      Allianz Popular Asset 
    93   Abante Selección                                          1,75         -0,01           -0,62        2,30         1,35      Abante Asesores 
    94   InverSabadell 70 - Pyme                           --        -0,01           -1,34        1,33         1,60      Sabadell Asset Mgmt 
    95   Novafondisa                                                  -0,64         -0,01             1,18        2,67         1,10      GVC Gaesco Gestión 
    96   AGF-Global Selection                            3,15        -0,10           -0,94        2,35         1,15      Abante Asesores 
    97   Gescoop. Gest. Moderado                               --         -0,10           -0,08        1,58         2,00      B. Cooperativo 
    98   Foncess Flexible                                    -1,07        -0,16           -0,19        1,03         1,58*    Andbank Wealth 
    99   Bankia Soy Asi Dinámico                           0,71         -0,17           -0,53        1,69         1,85*    Bankia 
 100   Gesiuris Balanced Euro                        -6,39        -0,21             0,77        3,07         2,33      Gesiuris 
  101   FT Gbl F Strg A EUR-H1                              0,43         -0,22           -2,12        0,65         1,50      F. Templeton 
 102   Merch-Universal                                     7,44        -0,28           -4,41        0,35         1,60      Merchbanc 
  103   InverSabadell 50 - Base                             2,54         -0,28           -0,88        1,17         1,85*    Sabadell Asset Mgmt 
 104   CS Port.F Grow.Eur.B                              2,55        -0,29           -1,31        2,62         1,20      Credit Suisse 
  105   Millennial Fund                                                  --         -0,29           -0,86        3,07         1,43      Renta 4 
 106   Bankia Soy Asi Flexible                         1,68        -0,36           -0,53        1,08         1,85*    Bankia 
  107   Gesc Gestión Decidida                                     --         -0,38             0,24        2,74         1,85*    B. Cooperativo 
 108   InverSabadell 70 - Base                       3,03        -0,38           -1,44        1,31         1,90*    Sabadell Asset Mgmt 
  109   FondMapfre Elecc Moderada                        --         -0,46           -0,61        1,43         1,90      Mapfre Asset Mgmt. 
 110   Arq. Equilibrado A 60                                 --        -0,47           -1,17        0,71         1,95      Arquia Banca 
  111   Fondmap. Diversificación                          1,71         -0,52           -0,13        3,42         1,67      Mapfre Asset Mgmt. 
 112   Compromiso Mediolanum                        --        -0,57           -1,34        0,72         1,60      Mediolanum Gestión 
  113   G. Multiperfil Inversión                              0,79         -0,59           -0,44        0,91         1,15*    Andbank Wealth 
 114   CS Port.F.Balan.Eur.B                             1,07        -0,65           -1,18        1,82         1,20      Credit Suisse 
  115   Sant. PB Cartera 60                                    -0,69         -0,70           -0,66        1,33         1,35      Santander Asset Mg. 

FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación)
                                                                                                                        Rentabilidad 

                                                                                                     36                   12                Desde    Últimos        Com. 

Ord.  Fondo                                                                        meses           meses          ene. 18    30 días         anual       Gestora

                                                                                                                        Rentabilidad 

                                                                                                     36                   12                Desde    Últimos        Com. 

Ord.  Fondo                                                                        meses           meses          ene. 18    30 días         anual       Gestora

                                                                                                                        Rentabilidad 

                                                                                                     36                   12                Desde    Últimos        Com. 

Ord.  Fondo                                                                        meses           meses          ene. 18    30 días         anual       Gestora

                                                                                                                        Rentabilidad 

                                                                                                     36                   12                Desde    Últimos        Com. 

Ord.  Fondo                                                                        meses           meses          ene. 18    30 días         anual       Gestora



CUADROS  

Lunes 7 mayo 2018 31Expansión

 116   G. Multiperfil Dinámico                             --        -0,74           -0,59        1,33         1,35*    Andbank Wealth 
  117   Sant. PB Cartera 40                                    -2,13         -0,87           -0,81        0,80         1,20      Santander Asset Mg. 
 118   Fonbilbao Global 50                              3,70        -1,24           -0,90        1,68         1,51      GCO Gestión de Activo 
  119   Fonemporium                                              -3,10         -1,50             0,66        1,04         1,25      Popular G. Privada 
 120   Dolphin Investments Fund                       --        -1,72           -0,39        1,04         1,28      Gesiuris 
  121   Fondmapfre Bolsa                                      -1,37         -1,90             0,04        3,60         2,45*    Mapfre Asset Mgmt. 
 122   UBS Str Fd Growth USD                        7,99        -2,08           -1,13        3,55         1,50      UBS Bank 
  123   MFS PrudCap Fd A1USD C                              --         -2,08             0,63        3,55         0,00      MFS Meridian F. 
 124   BB Dynamic Collection L                    -2,88        -2,10           -0,50        2,28         2,26      Mediolanum 
  125   Patrimoine A EUR Acc                                      --         -2,21           -0,45        0,54         1,50      Carmignac Gestion Lux 
 126   AWF Global Income Gen. A                      --        -2,29           -2,36        0,95         0,00      Axa 
  127   CS Port. Growth US$                                   2,82         -2,37           -1,70        2,98         1,20      Credit Suisse 
 128   BB Dynamic Collection S                    -3,77        -2,40           -0,60        2,26         2,21      Mediolanum 
  129   Fontalento                                                  -12,35         -2,56           -0,78       -0,11         0,50      Merchbanc 
 130   CA Selecci. Estrategia 50                      0,12        -2,61           -2,02        1,01         1,70      Cred. Agricole Bankoa 
  131   Patrimoine E EUR Acc                                       --         -2,69           -0,62        0,50         2,00      Carmignac Gestion Lux 
 132   Fonsglobal Renta                                  -3,24        -2,76           -0,73        2,98         0,75      GVC Gaesco Gestión 
  133   BNPP L1 MultiAsset Income                  -4,50         -3,14           -3,85        1,02         1,35      BNP Paribas L1 
 134   M.Portfolio Dynamic C                        -6,06        -3,21           -2,54       -1,24         0,91      Mediolanum 
  135   JPM Gb Inc A EUR                                       -9,13         -3,58           -3,36        0,85         1,25*    JPMorgan Asset M. 
 136   M&G Income Al USDAHAc                         --        -3,60             0,73        4,18         1,50      M&G Investments 
  137   Em Patrim A EUR Acc                                        --         -3,91           -4,57       -3,61         0,00      Carmignac Gestion Lux 
 138   Patrisa                                                      -2,05        -4,00           -1,89        1,73         1,65      Renta 4 
  139   UBS Str Fd Balanc USD                               4,44         -4,03           -1,23        2,90         1,38      UBS Bank 
 140   M. Portfolio Act. 80                              -7,74        -4,27           -2,53       -1,21         1,21      Mediolanum 
  141   Em Patrim E EUR Acc                                        --         -4,62           -4,81       -3,67         0,06      Carmignac Gestion Lux 
 142   CS Port.Balance US$                            -0,05        -4,93           -1,78        2,69         1,20      Credit Suisse 
  143   M. Portfolio Act. 40                                    -7,75         -4,94           -1,63       -0,55         0,81      Mediolanum 
 144   Sab.Emg. Mixto Flex-Prem                  2,55        -5,65           -2,96       -0,51         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
  145   GPM Abacus                                               -13,40         -5,76           -5,26       -0,92         1,10      Novo Banco Gestión  
 146   Sab.Emg. Mixto Flex-Cart                    0,52        -6,07           -2,93       -0,50         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
  147   Sab.Emg. Mixto Flex-Empr                            --         -6,13           -3,12       -0,55         1,45      Sabadell Asset Mgmt 
 148   Sab.Emg. Mixto Flex-Plus                    1,02        -6,13           -3,13       -0,55         1,45      Sabadell Asset Mgmt 
  149   CS Portfolio Growth SFR                          -5,33         -6,18           -4,56        0,85         1,20      Credit Suisse 
 150   FF FPS Moderate Growth                   -7,60        -6,25           -0,95        2,51         0,00      Fidelity Acumulación 
  151   Sab.Emg. Mixto Flex-Pyme                           --         -6,38           -3,21       -0,58         1,73      Sabadell Asset Mgmt 
 152   UBS Str Fd Growth CHF                       -6,09        -6,59           -4,40        0,05         1,50      UBS Bank 
  153   Sab.Emg. Mixto Flex-Base                      -0,63         -6,64           -3,31       -0,60         2,00*    Sabadell Asset Mgmt 
 154   FF FPS Moderate Growth                   -9,52        -7,07           -0,93        2,45         0,50      Fidelity Distribución 
  155   FF Multi Asset Strat                                    -4,49         -7,21           -1,03        2,76         0,00      Fidelity Acumulación 
 156   Patrim Inc A EUR                                -18,96        -7,27           -2,23        0,08         1,50      Carmignac Gestion Lux 
  157   FF Gbl MA Tactical Mod                            -4,73         -7,48           -0,95        2,80         0,00      Fidelity Distribución 
 158   FF Gbl MA Tactical Mod                      -4,37        -7,54           -1,41        3,07         0,00      Fidelity Distribución 
  159   Patrim Inc E EUR                                       -20,23         -7,75           -2,40        0,03         2,00      Carmignac Gestion Lux 
 160   CS Port. Balanced SFR                         -8,51        -7,76           -4,17        0,04         1,20      Credit Suisse 
  161   UBS Str Fd Balanc CHF                              -8,30         -8,03           -4,41       -0,66         1,38      UBS Bank 
 162   Sant. Active Portfolio 1B                    -5,79        -8,05           -0,72        2,34         1,00      Santander SICAV 
  163   Sant. Active Portfolio 1A                         -7,19         -8,51           -0,89        2,29         1,50      Santander SICAV 
 164   Sant. Active Portfolio1AE                   -7,92        -9,39           -1,50        1,45         1,50      Santander SICAV 
             Gestifonsa Cartera Pr 50                                 --                 --             0,09        1,09         0,00      Gestifonsa 
            ATL Capital BM Dinámico                          --               --             0,04        3,08         1,35      Atl Capital Gestión 
             ATL Capital BM Tactico                                     --                 --           -0,04        1,55         1,35      Atl Capital Gestión 
            ATL Capital BM Mixto                                 --               --           -0,58        2,29         1,10      Atl Capital Gestión 
             JPM Gb Inc D(div)                                              --                 --           -3,47        0,82         1,25*    JPMorgan Asset M. 
            Sant. Sostenible 2                                       --               --                   --        2,31         1,40      Santander Asset Mg. 
             Liberbank Cart.Mod. C                                     --                 --                   --        1,24         0,77      Liberbank Gestión 
            DPAM Glbl Strat L Med B                           --               --                   --             --         0,00      Degroof Petercam 

Renta Variable 

RV Alemania 
       1   UBAM-DrEhrhardt German Eq             17,33          8,92             0,56        4,88         2,00*    Union Bancaire Privée 
      2   DWS Akt Strat Deutch                        30,15         8,12             1,46        7,45         0,00      DWS Investments 
       3   FF Germany Fund                                      16,99          7,06             1,08        5,73         1,50      Fidelity Distribución 
      4   FF Germany                                            17,01         7,04             1,08        5,74         0,00      Fidelity Acumulación 
       5   DWS Deutschland                                      21,44          4,58           -1,84        7,95         1,50      DWS Investments 
      6   Deut Inv I German Eq                         20,76         4,07           -1,70        7,19         1,50      DWS Investments 
       7   DekaLux-Deutschland TF                          6,57          3,30             0,26        6,73         1,00      Deka Int. (DekaBank) 
      8   Challenge Germany Eq. L                  10,65         2,92           -2,02        6,14         1,61      Mediolanum 
       9   Challenge Germany Eq. S                          8,96          2,39           -2,19        6,08         2,11      Mediolanum 
    10   Cand. Eq.L Germany C C                       0,41        -0,28           -3,54        3,99         1,00      Candriam 

RV Asia 
       1   BB Pacific Coll. Hed. L                                  3,21        10,11           -1,34        1,92         1,91      Mediolanum 
      2   FF Pacific Fund                                      12,82         9,64           -0,86        1,20         1,50      Fidelity Distribución 
       3   BB Pacific Coll. Hed. S                                  1,47          9,51           -1,53        1,86         2,41      Mediolanum 
      4   Cha. Pacif. Eq. L Hedged                     -3,65         6,40           -3,89        1,53         1,66      Mediolanum 
       5   SISF Asian Total Return B                        24,06          6,24           -1,58        1,64         0,00      Schroder 
      6   Cha. Pacific Eq.S Hedged                    -4,54         5,94           -4,03        1,49         2,16      Mediolanum 
       7   Cand. SRI Eq.Pacific C C                                    --          5,14           -0,20        4,74         1,50      Candriam 
      8   Cand. Sust Pacific C C                            3,45         5,11           -0,21        4,76         1,50      Candriam 
       9   BB Pacific Collection L                                 4,45          5,00           -0,56        2,64         1,81      Mediolanum 
    10   BB Pacific Collection S                           2,89         4,47           -0,72        2,60         2,31      Mediolanum 
    11   Challenge Pacific Eq. L                              -4,02         -0,92           -3,50        2,12         1,66      Mediolanum 
    12   Challenge Pacific Eq. S                        -5,48        -1,42           -3,65        2,08         2,16      Mediolanum 
             JPM ASEAN Equity Aacc                                  --                 --             3,00        2,26         6,50*    JPMorgan Asset M. 
            JPM ASEAN Equity Dacc                             --               --             2,72        2,20         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             Asian Eq at Work E                                             --                 --                   --             --         2,50      CapitalatWork 

RV Asia (ex Japón) 
      1   Pictet-AsEq xJap-HR EUR                  20,11       20,04           -4,01       -2,13         2,00      Pictet Asset Mng. Ltd 
       2   Cand. Eq.L Asia C C                                    13,30        14,16             0,19        2,49         1,40      Candriam 
      3   JPM Asia Pacific Eq AAcc                    18,97       13,62             1,34        3,82         1,50*    JPMorgan Asset M. 
       4   FF South East Asia                                     16,77        13,49             2,68        0,58         0,00      Fidelity Distribución 
      5   GS Asia Eq. Pf Base                              18,92       13,38           -3,46       -0,57         2,50      Goldman Sachs 
       6   FF South East Asia Fund                          16,95        13,27             2,24        0,77         1,50      Fidelity Distribución 
      7   SISF Emerging Asia B                          24,25       12,76             2,74        2,36         1,50      Schroder 
       8   JPM Asia Pacific Eq D-Acc                       16,29        12,73             1,10        3,77         0,00      JPMorgan Asset M. 
      9   FF South East Asia -E                          14,24       12,65             2,40        0,53         2,25      Fidelity Acumulación 
    10   Pictet-AsEq exJap-R USD                        17,82        12,13           -3,07        0,70         2,05*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    11   FF Emerging Asia                                 18,30       11,58           -0,36        1,06         0,00      Fidelity Acumulación 
    12   FF Emerging Asia E                                    15,59        10,72           -0,63        0,99         0,00      Fidelity Acumulación 
    13   SISF Asian OpportunitiesB                28,86       10,26           -1,64        2,25         0,00      Schroder 
    14   CBK Bolsa Sel Asia Pl                                12,80        10,14           -0,79        2,45         1,52*    CaixaBank AM 
    15   Mir. - Eq Asia ex Jap A                           9,86         9,54           -2,78        1,53         2,50*    Mirabaud Asset Mngmt 
    16   CBK Bolsa Sel Asia Est.                             10,33          9,34           -1,02        2,39         2,22*    CaixaBank AM 
    17   FF Asian Aggressive                             29,95         8,67           -1,93        1,63         0,00      Fidelity Acumulación 
    18   FF Asian Sp Sits                                           19,11          8,09           -0,95        0,11         0,00      Fidelity Acumulación 
    19   FF Asian Special Situat.                      18,85         8,05           -0,95        0,11         1,50      Fidelity Distribución 
    20   FF Asian Aggressive E                               27,13          7,81           -2,22        1,57         0,00      Fidelity Acumulación 
    21   T Asian Growth A EUR-H1                    1,11         7,77           -4,75       -2,60         0,00      F. Templeton 
    22   Ev. Asia                                                              7,80          7,63             0,73        3,46         1,50      Allianz Popular Asset 
    23   Sab.Asia Emerg.Bolsa-Prem                     --         7,39           -0,32        2,54         1,20      Sabadell Asset Mgmt 
    24   Sab.Asia Emerg.Bolsa-Cart                            --          6,92           -0,23        2,56         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
    25   Sab.Asia Emerg.Bolsa-Plus                       --         6,80           -0,50        2,50         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
    26   Sab.Asia Emerg.Bolsa-Empr                          --          6,80           -0,50        2,50         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
    27   Sab.Asia Emerg.Bolsa-Pyme                    --         6,48           -0,60        2,47         2,05      Sabadell Asset Mgmt 
    28   FAST Asia                                                       18,51          6,44           -1,22        0,06         0,00      Fidelity Acumulación 
    29   Sab.Asia Emerg.Bolsa-Base                 3,19         6,15           -0,70        2,45         2,35      Sabadell Asset Mgmt 
    30   Amundi Asia  (Ex-Japan)                           8,56          5,93           -1,73        1,05         1,50      Pioneer 
    31   UniAsia Pacific                                         2,76         5,78           -1,00        2,11         1,30      Union Investment 
    32   MFS Asia Pac ex-JapA1                            14,73          5,62             0,72        2,57         1,05      MFS Meridian F. 
    33   BBVA Bolsa Asia MF                               5,97         4,78             0,47        2,80         1,55*    BBVA  
    34   Sant. Sel. RV Asia                                        -1,35          4,27           -1,60        2,06         2,30*    Santander Asset Mg. 
    35   Asia Pac Eqty  A2                                    2,39         3,87             0,36        2,38         1,00*    Aberdeen 
    36   AXA Rosenb.PacExJapSCAlpB                  7,86          3,46             2,37        3,20         2,50      Axa 
    37   LM QS MV APac ex JEqGIncF               8,84         2,34             1,57        0,70         1,50      Legg Mason Inv Dublin 
    38   UBAM-Asia Equity AC                             -10,79          2,20             2,24        3,77         0,00      Union Bancaire Privée 
    39   Asian Income P                                      -0,07         2,13           -1,79        1,61         1,80      ING 
    40   SISF Asian Equity Yield B                           7,36          1,79           -0,80        2,97         0,00      Schroder 
    41   Pictet-Pacif Idx-R USD                          6,05         0,27           -0,60        6,13         0,60*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    42   BNYM Asian Eq A                                          6,36          0,00           -8,20        0,83         2,00      BNY Mellon Global F. 
    43   M&G Asian Fund EURAAc                     0,29        -0,17           -0,75        4,11         1,51      M&G Investments 
    44   M&G Asian Fund USDAAc                       -0,38         -0,49           -1,51        4,10         1,50      M&G Investments 
    45   UniEM Fernost                                         2,38        -1,19           -2,80       -0,49         1,77      Union Investment 
    46   BNYM Asian Inc A                                         1,35         -3,83           -2,09        2,97         0,00      BNY Mellon Global F. 
            T Shariah Asia Gwth A USD                      --               --                   --             --         1,50      F. Templeton 

RV Australia y Nueva Zelanda 
       1   Cand. Eq.L Aust R C                                   23,95        12,93             3,32        6,14         1,00      Candriam 
      2   Cand. Eq.L Aust C C                              21,29       12,12             3,05        6,10         1,00      Candriam 
       3   Australasian Equity A2                            17,86          7,79             2,38        5,47         1,00*    Aberdeen 
      4   FF Australia Fund                                    6,90         4,78             1,41        5,11         1,50      Fidelity Distribución 
       5   UBS Eq Fd Australia                                     2,51          3,37           -1,15        2,81         1,50      UBS Bank 
      6   Cand. Eq.L Aust C C                                8,04         2,92           -0,70        6,51         3,50      Candriam 

RV Brasil 
       1   Deut Inv I Braz Eq                                      13,66          3,90           -0,96       -3,22         1,75      DWS Investments 
      2   BNYM Brazil Eq A                                 23,71         3,69             7,30       -0,81         2,00      BNY Mellon Global F. 
       3   F Brazil Opp A EUR-H1                                1,98         -0,68             1,38       -0,87         1,50      F. Templeton 
      4   UBS Eq Sic Brazil B                                 8,91        -5,35           -2,23       -6,31         2,34      UBS Bank 

RV BRIC 
       1   GS BRIC Eq.Pt Base                                    19,73        22,67           -2,54       -3,41         3,00*    Goldman Sachs 
      2   T BRIC A EUR-H1                                   14,38       17,89           -4,71       -5,34         2,10      F. Templeton 
       3   SISF Bric USD B Acc.                                  15,07        15,95             2,21        0,40         1,50      Schroder 
      4   GS BRICs Eq. Pf I                                   19,83       15,51           -1,09       -0,75         0,00      Goldman Sachs 
       5   GS BRICs Eq. Pf I                                          20,36        15,41           -1,25       -0,47         1,00      Goldman Sachs 
      6   GS BRICs Eq. Pf Base                           16,78       14,28           -1,54       -0,60         3,00      Goldman Sachs 
       7   GS BRICs Eq. Pf Base                                 16,43        14,24           -1,57       -0,60         3,00      Goldman Sachs 

RV Canadá 
      1   UBS Eq Fd Canada                                 -9,94        -1,38           -4,73        4,82         1,50      UBS Bank 

RV China y Hong Kong 
       1   SISF Hong K Equity B                                31,29        31,26             4,62        2,03         1,50      Schroder 
      2   SISF Hong Kong Eq. BHdg                 27,68       29,32             4,02        1,85         1,50      Schroder 
       3   UBS Eq Fd China Opport.                        35,35        27,84             1,99        1,01         1,80      UBS Bank 
      4   UBS Eq Fd Greater China                    33,01       26,54             3,76        1,52         2,34      UBS Bank 
       5   JPM China A-Acc USD                                 5,17        23,05           -0,54        0,38         1,50*    JPMorgan Asset M. 
      6   JPM China D-Acc USD                            2,14       21,84           -0,87        0,29         2,00*    JPMorgan Asset M. 
       7   Amundi China Equity                                  2,52        20,18             1,73        1,67         1,50      Pioneer 
      8   FF China Consumer                              13,73       18,15           -0,76        1,03         0,00      Fidelity Acumulación 
       9   FF China Consumer                                   14,12        17,99           -1,20        1,25         0,00      Fidelity Acumulación 
    10   Pictet-Great. China-R USD                   9,10       17,81           -0,73        1,61         2,00*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    11   Deut Inv I Chinese Eq                                -0,37        17,65             3,86        2,10         1,66      DWS Investments 
    12   FF China Consumer E                          11,14       17,33           -1,04        0,97         0,00      Fidelity Acumulación 
    13   SISF Greater China B                                 19,92        16,84             3,07        2,32         0,00      Schroder 
    14   SISF China Opps B                                11,52       16,77             3,11        3,66         1,50      Schroder 
    15   FF Greater China Fund                             16,67        16,73             0,17        0,55         1,50      Fidelity Distribución 
    16   JPM Greater Ch A-Acc USD                13,13       16,68           -2,47       -0,57         1,50*    JPMorgan Asset M. 
    17   FF Greater China Fund - E                       14,71        16,22             0,37        0,30         2,25      Fidelity Acumulación 
    18   JPM Greater Ch D-Acc USD                  9,72       15,51           -2,80       -0,64         1,50*    JPMorgan Asset M. 
    19   FF China Focus E                                            6,10        15,08             1,99        1,53         0,00      Fidelity Acumulación 
    20   FF China Focus Fund                              6,25       14,92             1,86        1,83         0,00      Fidelity Distribución 
    21   T China A                                                          6,03        14,74             4,33        2,64         1,75      F. Templeton 
    22   BBVA Bolsa China                                 -4,31       12,68           -0,08       -0,07         2,45      BBVA  
    23   Greater China Eq P                                       7,17          8,62           -0,07        1,62         1,58      ING 

RV Corea 
      1   SISF Korean Equity B                           -0,36         3,38           -3,98        0,81         0,00      Schroder 

RV Escandinavia 
       1   Norden                                                              0,59          1,01           -0,40        0,17         2,00      Lazard Frères Gestion 
      2   FF Nordic Fund                                      19,08        -4,41           -5,17        1,85         1,50      Fidelity Distribución 

RV España 
       1   Sant. Small C. España                              33,75        15,88             5,70        3,46         2,10      Santander Asset Mg. 
      2   Gesconsult Renta Variable                26,38       14,44             9,68        3,98         2,38      Gesconsult 
       3   azValor Iberia                                                      --        13,99             4,12        5,74         0,00      azValor 
      4   Tordesillas Iberia I                                17,73       13,27             5,94        4,60         1,39      Fidentiis Gestión 
       5   Tordesillas Iberia A                                    15,98        12,72             5,77        4,55         1,89      Fidentiis Gestión 
      6   Magallanes Iberian Eq. P                   44,05       10,32             4,82        3,00         1,32*    Magallanes Value Inv. 
       7   Cobas Iberia                                                         --        10,09             4,77        4,50         1,79*    Cobas Asset Mngt 
      8   MVI UCITS Iberian Eq I                               --       10,01             4,89        3,18         1,30      Magallanes Value Inv. 
       9   Magallanes Iberian Eq. M                      41,86          9,77             4,64        2,96         1,82*    Magallanes Value Inv. 
    10   MVI UCITS Iberian Eq R                              --         9,41             4,69        3,12         1,80      Magallanes Value Inv. 
    11   AP Ibérico Acciones Cl. A                                 --          8,46             5,18        2,62         0,85*    Alpha Plus Gestora 
    12   Sab.España Dividendo-Prem            11,24         8,09             5,66        5,75         1,10      Sabadell Asset Mgmt 
    13   Iberian Value                                                30,96          8,08             5,26        4,93         1,45      DUX Inversiones 
    14   Sab.España Dividendo-Cart                     --         7,60             5,74        5,77         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
    15   Sab.España Dividendo-Empr                        --          7,44             5,45        5,70         1,70      Sabadell Asset Mgmt 
    16   Mutuafondo España                              8,52         7,44             7,75        5,14         0,50      Mutuactivos 
    17   Sab.España Dividendo-Plus                     9,24          7,44             5,45        5,70         1,70      Sabadell Asset Mgmt 
    18   Sab.España Dividendo-Pyme                  --         7,17             5,36        5,68         1,95      Sabadell Asset Mgmt 
    19   C. Ing. Iberian Equity                                   9,22          6,95             2,73        3,06         1,55      C. Ingenieros 
    20   Sab.España Dividendo-Base               7,62         6,90             5,27        5,66         2,20      Sabadell Asset Mgmt 
    21   Renta 4 Bolsa                                              22,85          6,81             3,52        3,72         1,44      Renta 4 
    22   Metavalor                                               28,42         6,04             6,93        2,78         2,08      MetaGestión 
    23   Iberia Long Short I                                             --          5,71             1,06        0,62         1,89      Fidentiis Gestión 
    24   Bestinver Bolsa                                     16,84         5,30             4,83        3,58         1,88      Bestinver 
    25   Sta Lucia Espabolsa                                   17,01          4,89             2,90        3,38         0,56      Santa Lucía 
    26   WF CS Equity Spain                                8,36         4,18             4,60        5,16         1,63      Credit Suisse 
    27   Med Small&Mid Caps Esp. E                          --          4,04             8,91        2,91         1,05      Mediolanum Gestión 
    28   Bankia Sm&Mid Caps España          12,06         3,84             4,09        3,80         2,15      Bankia 
    29   CBK Bolsa All Caps España                      -1,79          3,52             4,43        6,27         2,45*    CaixaBank AM 
    30   DWS Acciones Español                       11,13         3,51             3,74        4,78         2,35*    DWS Investments 
    31   PBP Bolsa España                                         5,96          3,46             3,83        4,65         2,40*    Popular G. Privada 
    32   Gestifonsa R.V. España                         7,68         3,46             3,06        4,19         2,60      Gestifonsa 
    33   Med Small&Mid Caps Esp L                     3,71          3,26             8,63        2,85         1,80      Mediolanum Gestión 
    34   EDM Inversión                                       16,44         2,84             5,12        3,49         2,40*    EDM Gestión S.A 
    35   Med Small&Mid Caps Esp S                     2,31          2,80             8,46        2,81         2,25      Mediolanum Gestión 
    36   Okavango Delta I                                  -3,87         2,14             8,71        5,81         1,35      Abante Asesores 
    37   Okavango Delta A                                      -3,89          2,14             8,71        5,81         1,35      Abante Asesores 
    38   March I.Valores Iberi-A-e              9,68        1,71             1,37        4,06         0,02      March 
    39   AGF-Spanish Opp.-C                                         --          1,71          11,34        7,56         1,50      Abante Asesores 
    40   AGF-Spanish Opp.-A                            -2,21         1,70          11,33        7,56         1,50      Abante Asesores 
    41   Imantia RV Iberia                                     -10,59          1,39             1,58        4,04         2,09*    Imantia Capital 
    42   Abanca R. Variable España              -10,16         1,14             1,43        4,40         1,45      Imantia Capital 
    43   AGF-Spanish Opp.-B                                         --          1,04          11,09        7,49         2,15      Abante Asesores 
    44   BBVA Bolsa Plus                                    -4,70         1,01             5,46        4,59         1,35*    BBVA  
    45   Sant. Acciones Esp. C                                14,41          0,79             2,97        5,25         1,60      Santander Asset Mg. 
    46   Sant. Acciones Esp. B                          13,21         0,44             2,85        5,21         1,95      Santander Asset Mg. 
    47   Sant. Acciones Esp. A                                12,04          0,09             2,73        5,18         2,45*    Santander Asset Mg. 
    48   BK Bolsa España                                     2,18         0,07             2,82        4,89         1,50*    Bankinter Gestión 
    49   FF Iberia Fund - A                                         8,65          0,06             1,88        5,22         0,00      Fidelity Acumulación 
    50   Trea Cajamar RV España                            --        -0,26             6,18        3,42         0,00      Trea Asset Mgmt. 
    51   FF Iberia Fund                                                7,45         -0,46             1,88        5,22         1,50      Fidelity Distribución 
    52   Challenge Spain Equity L                   -6,95        -0,57             5,74        4,92         1,61*    Mediolanum 
    53   UBS España Gestión Activa                      1,30         -0,62             2,56        4,28         1,20      UBS Bank 
    54   Mediolanum España RV E                         --        -0,63             5,07        3,58         0,95      Mediolanum Gestión 
    55   FF Iberia Fund - E                                          6,21         -0,71             1,63        5,17         2,25      Fidelity Acumulación 
    56   NB Bolsa Selección                               -5,61        -0,83             1,97        5,92         2,20      Novo Banco Gestión  
    57   Challenge Spain Equity S                        -8,38         -1,08             5,54        4,86         2,11      Mediolanum 
    58   Mediolanum España RV L                  -5,04        -1,37             4,80        3,51         1,75      Mediolanum Gestión 
    59   Mediolanum España RV S                       -6,32         -1,81             4,64        3,47         2,20      Mediolanum Gestión 
    60   Catalana Occid Bolsa Esp.                    2,79        -2,04             1,77        5,54         2,33      Gesiuris 
    61   March I.Valores Iberi-A-£                        -8,98         -2,37             2,00        3,36         0,02      March 
    62   BBVA Bolsa                                           -12,18        -2,40             4,90        5,65         2,10*    BBVA  
    63   Liberbank RV España A                            -5,38         -2,54             1,47        4,92         2,25*    Liberbank Gestión 
    64   Fonditel Lince A                                           --        -2,60             2,56        5,59         1,86      Fonditel 
    65   Unifond RV España                                    -7,11         -2,97             2,02        6,04         1,88*    Unicaja 
    66   SIH - Equity Spain A                               5,26        -3,12             2,47        5,04         0,03*    Andbank  
    67   Ev. Bolsa Española                                      -2,91         -3,35             2,03        5,47         2,00      Allianz Popular Asset 
    68   Sabadell Esp. Bolsa -Prem                        --        -3,41             2,81        6,28         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
    69   Sant. Índice España I                                 -0,39         -3,42             1,75        5,92         0,15      Santander Asset Mg. 
    70   Sabadell Esp. Bolsa -Cart                          --        -3,80             2,84        6,28         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
    71   Bankia Dividendo España                       -1,43         -3,82             0,76        5,09         2,15*    Bankia 
    72   Sabadell Esp. Bolsa -Plus                          --        -3,84             2,65        6,24         1,35      Sabadell Asset Mgmt 
    73   Sabadell Esp. Bolsa-Empr.                              --         -3,84             2,65        6,24         1,35      Sabadell Asset Mgmt 
    74   Sabadell Esp. Bolsa-Pyme                        --        -4,08             2,56        6,21         1,60      Sabadell Asset Mgmt 
    75   GVC Gaesco Bolsalíder                              -6,07         -4,21             3,16        5,46         4,00*    GVC Gaesco Gestión 
    76   Acción Ibex 35 ETF                                -3,50        -4,25             1,20        5,38         0,38      BBVA  
    77   Sant. Índice España B                               -2,95         -4,26             1,45        5,84         1,00      Santander Asset Mg. 
    78   Sabadell Esp. Bolsa -Base                -16,29        -4,32             2,48        6,19         1,85      Sabadell Asset Mgmt 
    79   Sant.Ind.España Openbank                    -3,23         -4,36             1,41        5,83         2,10*    Santander Asset Mg. 
    80   ING Direct FN Ibex-35                          -4,35        -4,43             0,37        4,69         1,09      Amundi Iberia 
    81   Fondmapfre Estratégia 35                      -3,31         -4,48             1,67        5,78         2,45      Mapfre Asset Mgmt. 
    82   Imantia Ibex 35                                            --        -4,56             1,08        5,92         0,40      Imantia Capital 
    83   CBK Bolsa Índ. Esp Est                               -4,18         -4,61             1,32        5,81         1,37*    CaixaBank AM 
    84   Kutxabank Bolsa                                   -3,84        -4,70             0,65        5,60         2,00*    Kutxabank Gestión 
    85   Fonbilbao Acciones                                    -2,57         -4,71             1,64        5,51         1,51      GCO Gestión de Activo 
    86   DP Bolsa Española                             -12,81        -4,94             0,44        6,28         1,60      Degroof Petercam 
    87   Bankia Índice Ibex                                      -4,26         -4,98             0,83        5,87         1,00*    Bankia 
    88   Bankoa Bolsa                                         -7,49        -5,12             0,45        5,68         2,35*    Cred. Agricole Bankoa 
    89   BBVA Bolsa Índice                                      -4,49         -5,17             0,85        5,87         1,20*    BBVA  
    90   BK Futuro Ibex                                       -4,62        -5,19             0,89        5,82         1,10      Bankinter Gestión 
    91   Cartera Vari                                                    -9,33         -5,35             2,36        5,80         2,15      Gestifonsa 
    92   Evo Fondo Int. Ibex35                                --        -5,41             0,69        5,73         1,10*    Gesconsult 
    93   Rural RV España                                          -8,92         -5,57             0,42        5,32         2,40      B. Cooperativo 
    94   Credit Suisse Bolsa                               -9,78        -5,60             3,00        6,03         2,00*    Credit Suisse 
    95   Ibercaja Bolsa A                                           -6,44         -5,77             0,33        4,96         1,70*    Ibercaja 
    96   March I.Valores Iberi-A-$                     4,90        -5,88             2,01        6,94         0,02      March 
    97   CL Bolsa                                                          -7,82         -5,97             0,22        5,19         2,41*    C. Laboral 
    98   CBK Bolsa Gest España Pl                -11,94        -6,03             1,86        5,32         1,63*    CaixaBank AM 
    99   Mir. - Eq.Spain A EUR                                  0,42         -6,49             3,73        6,09         0,00*    Mirabaud Asset Mngmt 
 100   Bankia BP RV España                          -7,13        -6,67             0,84        5,45         2,15*    Bankia 
  101   CBK Bolsa Gest España Es                     -13,86         -6,70             1,61        5,25         2,33      CaixaBank AM 
 102   Ev. Bolsa                                                  -9,48        -7,10             0,41        6,07         2,25      Allianz Popular Asset 
  103   CBK Bolsa España 150                            -11,87         -7,77             1,76        8,74         2,33*    CaixaBank AM 
 104   Bankia Bolsa Española                     -14,70        -8,44             0,74        6,63         2,15*    Bankia 
             Gesconsult Ren Variable B                              --                 --          10,52        4,18         0,13      Gesconsult 
            Trea Iberia Equity                                        --               --             6,19        3,62         1,85      Trea Asset Mgmt. 
             Liberbank RV España C                                    --                 --             1,83        5,02         1,20      Liberbank Gestión 

RV Estados Unidos 
      1   JPM US Grwt Gr A-Acc(Hdg)             35,17       21,85             4,11        2,79         1,50*    JPMorgan Asset M. 
       2   JPM US Grwt D-Acc (Hdg)                      32,06        20,94             3,87        2,67         2,25*    JPMorgan Asset M. 
      3   EDM American Growth B                   47,20       17,65             6,24        2,91         0,00      EDM Gestión S.A 
       4   JPM US Grwt A-Acc USD                         31,67        13,75             5,26        5,72         1,50*    JPMorgan Asset M. 
      5   JPM US Grwt D-Acc USD                    28,38       12,81             4,93        5,67         1,75*    JPMorgan Asset M. 
       6   Pictet-US Eq Sel.-HR EUR                        13,87        11,19           -0,37       -0,49         2,50*    Pictet Asset Mng. Ltd 
      7   M&G N Amer Dv EURAHAc                28,75       11,04           -2,04        2,29         1,50      M&G Investments 
       8   AGI BS US Equity ATH                               22,87        10,70           -2,20        2,26         1,30      Allianz Global Invest 
      9   US Selection C EUR HP                               --       10,36           -2,45        0,44         0,00      Banque SYZ SA. 
    10   EDM American Growth A                       43,49          9,90             7,20        5,81         3,50      EDM Gestión S.A 
    11   JPM Ame Eq A-Acc (Hdg)                  25,72         9,78           -2,77        0,91         1,50*    JPMorgan Asset M. 
    12   SISF US Large Cap B Hdg                        17,94          9,26           -0,29        2,44         1,25      Schroder 
    13   UBS Eq Sic USA Growth                      26,56         9,02             4,39        4,73         2,04      UBS Bank 
    14   JPM Ame Eq D-Acc (Hdg)                       22,82          8,97           -3,00        0,84         2,25*    JPMorgan Asset M. 
    15   Bankia BP Índice S&P 500                 26,32         8,74           -2,29        0,56         0,70*    Bankia 
    16   Meta América USA I                                          --          8,51           -0,02        1,62         0,83      MetaGestión 

    17   AXA Rosenb.US Eq. Alpha B              19,16         8,51           -2,59       -0,13         2,40      Axa 
    18   Segurfondo S&P 100 Cubier                 25,23          8,06           -2,81       -0,20         0,44      Inverseguros 
    19   BBVA Bolsa I USA (Cub)                      22,49         7,87           -2,46        0,36         1,12*    BBVA  
    20   BK Índice América                                     25,57          7,68           -2,89        0,73         1,10      Bankinter Gestión 
    21   Multifondo América                            19,42         7,51           -1,48        0,84         0,85      Fineco 
    22   GS US Foc.Grth Eq Pf I                              18,26          7,34             5,60        4,91         0,75      Goldman Sachs 
    23   CBK Bolsa USA Div Cubier                  20,58         7,33           -2,80       -0,58         1,90      CaixaBank AM 
    24   LM CB US Large Cap Growth                 31,67          6,62             2,83        5,46         1,25      Legg Mason Inv Dublin 
    25   BNYM US Opps A                                  16,40         6,40             1,92        3,35         0,00      BNY Mellon Global F. 
    26   GS US Foc.Grth Eq Pf Base                      15,22          6,33             5,17        4,79         2,50      Goldman Sachs 
    27   GS US Foc.Grth Eq Pf Base                 15,19         6,30             5,17        4,81         2,50      Goldman Sachs 
    28   Cand. Quant-EqUSA C C                           17,86          6,20           -3,47        0,87         3,50      Candriam 
    29   Kutxabank Bolsa EEUU                       19,17         6,04           -4,57       -0,45         2,00      Kutxabank Gestión 
    30   AGI US Equity ATH                                     16,68          5,99           -3,05        0,56         1,80      Allianz Global Invest 
    31   BBVA Bolsa USA Cubierto                  12,12         5,99           -3,38       -0,44         0,90      BBVA  
    32   Cha. N.Amer. Eq.S Hedged                     12,79          5,07           -3,15       -0,76         2,11      Mediolanum 
    33   US Growth Equity P                             25,48         4,78             1,16        3,97         1,50      ING 
    34   North American Eq E                                19,99          4,77           -5,14       -1,07         3,30      RAM Active Inv. 
    35   MFS US Conc.Growth A1                    22,26         4,49             1,00        1,73         1,15      MFS Meridian F. 
    36   UBS EqSicUS Opp.EUR P-acc                  14,83          4,49           -3,01       -0,33         2,04      UBS Bank 
    37   M&G N Amer Dv EURAAc                   25,97         4,46           -0,61        5,19         1,51      M&G Investments 
    38   M&G N Amer Dv USDAAc                       25,12          4,13           -1,37        5,18         1,50      M&G Investments 
    39   UniNordamerika                                   19,33         3,93             0,20        3,37         1,30      Union Investment 
    40   BB US Collection Hed. L                             9,88          3,84           -3,91        0,03         1,91      Mediolanum 
    41   GAIA Sirios US Eq EUR H A                   5,83         3,72           -1,55       -0,34         2,00      Schroder 
    42   Pictet-US Eq Sel.-R USD                          11,09          3,70             0,58        2,39         2,50*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    43   GS US Eq Pf Oth. C                                  8,09         3,70           -2,60        1,48         3,00      Goldman Sachs 
    44   BNYM US Eq Incom Fd                                     --          3,66           -4,02        0,47         0,00      BNY Mellon Global F. 
    45   GS US CoreSM Eq Pf B.Cl.                   23,82         3,51           -0,08        3,28         2,50      Goldman Sachs 
    46   GS US CoreSM Eq Pf B.Sn.                       23,28          3,50           -0,63        4,10         2,50      Goldman Sachs 
    47   GS US CoreSM Eq Pf B.Sn.                  23,26         3,49           -0,65        4,11         2,50      Goldman Sachs 
    48   US Selection C USD                                   27,97          3,37           -1,36        3,32         0,00*    Banque SYZ SA. 
    49   BB US Collection Hed. S                        8,17         3,31           -4,05       -0,01         2,41      Mediolanum 
    50   JPM US Eq All Cap A-Acc                         19,38          3,31           -0,65        4,11         2,00      JPMorgan Asset M. 
    51   CL Bolsa USA                                         13,66         3,28           -3,47        1,04         2,30*    C. Laboral 
    52   US Research                                                 18,01          3,23             0,20        3,02         1,25      Pioneer 
    53   Sabadell EEUU Bolsa-Prem                      --         2,99           -1,58        3,72         1,20      Sabadell Asset Mgmt 
    54   Cand. GF US EqOpp C C                                    --          2,84           -2,38        2,57         1,50      Candriam 
    55   Cand. GF U.S. Eq Opp. C C                          --         2,64           -2,79        2,52         1,50      Candriam 
    56   JPM Ame Eq A-Acc USD                          22,37          2,55           -1,72        3,78         1,50*    JPMorgan Asset M. 
    57   Sabadell EEUU Bolsa-Cart.                       --         2,54           -1,49        3,75         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
    58   Ev. Estados Unidos                                     14,07          2,53             0,44        4,10         1,50      Allianz Popular Asset 
    59   FF American Growth                           11,43         2,52             0,26        2,93         1,50      Fidelity Distribución 
    60   Sabadell EEUU Bolsa-Plus                              --          2,43           -1,76        3,68         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
    61   Sabadell EEUU Bolsa-Empr.                     --         2,43           -1,76        3,68         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
    62   NB American Growth                                  4,32          2,37           -0,01        3,54         0,00      GNB-International M. 
    63   VAM US Large Cap Grow                    17,22         2,34           -1,71        3,65         2,25      VAM Funds (Lux) 
    64   American Equity A2                                  10,63          2,21           -0,61        5,09         1,25      Aberdeen 
    65   Sabadell EEUU Bolsa-Pyme                      --         2,12           -1,86        3,65         2,05      Sabadell Asset Mgmt 
    66   US Enh.CoreConc. Eq P                             18,38          2,12           -2,09        3,09         1,50      ING 
    67   FF American Growth - E                       8,59         1,95             0,40        2,64         2,25      Fidelity Acumulación 
    68   M&G N Amer Val EURAAc                       21,58          1,93           -0,97        4,21         1,51      M&G Investments 
    69   CBK Bolsa Sel USA Pl                           14,68         1,89             0,42        2,82         1,52*    CaixaBank AM 
    70   Sabadell EEUU Bolsa-Base                     21,24          1,82           -1,96        3,63         2,35      Sabadell Asset Mgmt 
    71   JPM Ame Eq D-Acc USD                     19,50         1,81           -1,95        3,75         1,75*    JPMorgan Asset M. 
    72   MFS US Equity Opp AH1                         13,62          1,81           -6,40       -1,05         0,00      MFS Meridian F. 
    73   SISF US Large Cap B                            14,48         1,61             0,53        5,35         0,00      Schroder 
    74   M&G N Amer Val USDAAc                       20,77          1,61           -1,73        4,20         1,50      M&G Investments 
    75   UBS EF USA Multi Strat.                     16,59         1,53           -0,45        3,16         1,50*    UBS Bank 
    76   U.S. Pioneer Fund                                      17,41          1,24           -1,10        2,63         1,25      Pioneer 
    77   CBK Bolsa Sel USA Est                         12,18         1,16             0,19        2,76         2,22*    CaixaBank AM 
    78   Pictet-USA Index-R USD                         21,34          1,07           -0,98        2,45         0,60*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    79   JPM US Val D Acc(Hdgd)                       7,72         1,05           -6,61       -0,43         2,25*    JPMorgan Asset M. 
    80   LM CB Growth                                             11,30          0,78           -1,19        3,94         1,20      Legg Mason Inv Dublin 
    81   ING Direct FN S&P 500                       19,99         0,74           -1,47        2,10         1,09      Amundi Iberia 
    82   UBS Eq Sic USA Quant                              16,89          0,73           -2,04        2,67         2,04*    UBS Bank 
    83   FAST US A Acc. EUR                              12,23         0,66             1,24        3,91         0,00      Fidelity Acumulación 
    84   Cleo Index Usa Eq C C                               18,43          0,59           -1,05        3,46         1,00      Candriam 
    85   BNYM S&P 500 Index A                      19,05         0,38           -1,58        2,92         1,00      BNY Mellon Global F. 
    86   FF America EUR Hdg.                                  7,85          0,14           -5,44        0,35         0,00      Fidelity Acumulación 
    87   US Fundamental Growth                   19,86         0,10             0,35        3,35         1,50      Pioneer 
    88   Sant. North America C-B                        20,73          0,08           -2,61        3,12         1,14*    Santander SICAV 
    89   Sant. Sel RV Norteamérica                11,98        -0,13           -1,67        3,17         2,40*    Santander Asset Mg. 
    90   CBK Bolsa USA                                             16,12         -0,22           -1,60        2,41         2,16*    CaixaBank AM 
    91   Ibercaja Bolsa USA A                           13,38        -0,32           -1,39        3,74         2,20*    Ibercaja 
    92   Bankia Bolsa USA                                         8,07         -0,40           -1,07        3,15         2,15      Bankia 
    93   Sant. North America C-A                   18,93        -0,42           -2,77        3,07         1,79*    Santander SICAV 
    94   BBVA Bolsa  USA                                        10,88         -0,74           -1,60        2,16         2,10*    BBVA  
    95   Cha. North American Eq. L                10,22        -0,90           -1,45        2,25         1,61      Mediolanum 
    96   Cha. North American Eq. S                       8,54         -1,40           -1,63        2,20         2,11      Mediolanum 
    97   LM CB US Appreciation                      14,69        -1,61           -2,61        3,10         1,25      Legg Mason Inv Dublin 
    98   BNYM US Dyn Value A                             13,02         -1,81           -3,05        2,73         2,00      BNY Mellon Global F. 
    99   Cand. Quant-EqUSA C C                     13,97        -1,82           -3,06        2,75         3,50      Candriam 
  100   Cand. Quant-Eq.USA C C                         14,02         -1,93           -3,40        2,80         1,00      Candriam 
 101   UBAM-Ajo US Equity Value                -0,38        -1,93           -3,45        2,34         0,00      Union Bancaire Privée 
  102   Fondma. Bolsa América                          13,81         -1,96           -4,48        1,00         2,45*    Mapfre Asset Mgmt. 
 103   BB US Collection L                                  6,12        -1,98           -2,39        2,99         1,81      Mediolanum 
  104   American Eq at Work E                            18,93         -2,21           -3,21        1,65         2,00      CapitalatWork 
 105   US High Dividend P                             11,23        -2,24           -2,72        2,96         1,50      ING 
  106   Northamerican Basic Value                      2,30         -2,26           -3,50        2,65         1,50      Pioneer 
 107   BB US Collection S                                  4,52        -2,48           -2,56        2,94         2,31      Mediolanum 
  108   North American Eq B                                16,94         -2,51           -4,28        1,75         0,00      RAM Active Inv. 
 109   UBS EqSicUS Opp.USD P-acc             11,49        -2,59           -2,15        2,47         2,04      UBS Bank 
  110   GS US Equity Pf I                                           7,59         -2,72           -1,44        4,51         0,75      Goldman Sachs 
 111   MFS US Equity Income A1                        --        -2,73           -3,24        2,72         0,90      MFS Meridian F. 
  112   Renta 4 USA                                                 15,12         -2,99           -3,19        0,10         1,63      Renta 4 
 113   GAIA Sirios US Equity A                        3,16        -3,39           -0,58        2,61         2,00      Schroder 
  114   GS US Eq Pf Base                                           4,64         -3,51           -1,72        4,42         2,50      Goldman Sachs 
 115   GS US Eq Pf Base                                     4,61        -3,52           -1,71        4,42         2,50      Goldman Sachs 
  116   C. Ing. Bolsa Usa                                            6,94         -4,12           -3,01        2,34         1,55      C. Ingenieros 
 117   FF American Diversified                       4,60        -4,20           -3,45        3,03         0,00      Fidelity Distribución 
  118   JPM US Value A Acc USD                            6,99         -4,96           -5,43        2,49         1,50*    JPMorgan Asset M. 
 119   MFS US Value A1                                  11,08        -5,14           -5,80        0,84         1,05      MFS Meridian F. 
  120   LM CB US Aggr. Growth                           -0,56         -5,20           -0,98        2,66         1,30      Legg Mason Inv Dublin 
 121   MFS US Equity Opp A1                       10,35        -5,23           -5,92        1,51         0,00      MFS Meridian F. 
  122   JPM US Value D Acc USD                            4,57         -5,70           -5,67        2,47         1,75*    JPMorgan Asset M. 
 123   LM CB Value                                             3,16        -6,02           -4,96        2,02         1,35      Legg Mason Inv Dublin 
  124   FF America Fund                                           4,91         -6,61           -4,21        2,88         0,00      Fidelity Distribución 
 125   CSEF USA Value                                       4,38        -6,62           -3,77        2,02         1,92      Credit Suisse 
  126   FF America Fund                                           4,86         -6,64           -4,23        2,86         0,00      Fidelity Acumulación 
 127   FF America Fund                                     5,23        -6,77           -4,63        3,04         1,50      Fidelity Distribución 
  128   FF America Fund                                           5,27         -6,77           -4,61        3,10         0,00      Fidelity Acumulación 
 129   Cand. SRI Eq North Am C C                       --        -7,24           -4,44        3,06         1,25      Candriam 
  130   FF America Fund - E                                    2,59         -7,29           -4,43        2,82         2,25      Fidelity Acumulación 
 131   Cand. Sust N. Am. C C                            2,30        -7,57           -4,56        3,04         1,50      Candriam 
  132   LM CB Tactical Div. Inc.                           -11,92      -11,71           -5,57        2,69         1,50      Legg Mason Inv Dublin 
 133   LM CB Tactical Div. Inc.                     -23,02     -15,59           -6,99        2,21         0,00      Legg Mason Inv Dublin 
             JPM US Opp LSEqA(P)Acc                               --                 --             0,05        1,27         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            Amundi Index S&P 500                             --               --             0,03       -1,56         0,00      Amundi Iberia 
             Amundi Index MSCI North A                         --                 --           -0,07       -1,44         0,00      Amundi Iberia 
            JPM US Opp LSEqD(P)Acc                         --               --           -0,12        1,23         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             JPM US Opp LSEqD(P)Acc(h)                         --                 --           -1,29       -1,78         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            Cleo Index USA Eq C C                                --               --           -1,51        3,40         1,00      Candriam 
             JPM Highb US STA(P)Acc(h)                          --                 --           -2,49        0,84         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            JPM Highb US STD(P)Acc(h)                    --               --           -2,71        0,75         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             JPM US Sel Eq AAcc                                   15,92                 --           -2,87        3,56         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            JPM US Sel Eq PlsAacc                               --               --           -2,93        4,14         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             JPM US Sel Eq Dacc                                   14,16                 --           -3,04        3,51         2,00*    JPMorgan Asset M. 
            JPM US Sel Eq PlsDAcc                        13,41               --           -3,30        4,03         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             JPM US Hdgd Eq. Aacc(Hdg)                         --                 --           -3,61        0,00         1,40      JPMorgan Asset M. 
            JPM US Sel Eq AAcc(hgd)                          --               --           -3,86        0,64         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             JPM US Sel Eq PlsAAcc(hg)                            --                 --           -3,98        1,16         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            JPM US Sel Eq DAcc(hgd)                          --               --           -4,04        0,60         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             JPM US Sel Eq PlsDAcc(hg)                            --                 --           -4,28        1,13         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            JPM US Value AAcc (hgd)                          --               --           -6,45       -0,39         1,50*    JPMorgan Asset M. 

RV Europa 
       1   ALKEN European Opps R                         13,95        12,31             2,36        5,44         1,50      Alken Asset Managent 
      2   ALKEN European Opps A                    11,56       11,62             2,11        5,37         1,50      Alken Asset Managent 
       3   UBS KSS European Core EqP                    9,47        11,62             4,83        5,52         2,04      UBS Bank 
      4   Mir. - Eq.Euro.Ex-UK.S&M                         --       10,09             3,01        3,41         0,80      Mirabaud Asset Mngmt 
       5   SISF Europ.Eq.Yield-B                                  8,08          8,75             6,19        7,00         0,00      Schroder 
      6   Magallanes European Eq.P               32,40         8,52           -0,44        3,03         1,82*    Magallanes Value Inv. 
       7   Sextant PEA (A)                                          48,36          8,37             2,38        1,07         2,20      Amiral Gestion 
      8   MVI UCITS European Eq I                           --         8,31           -0,15        2,83         1,30      Magallanes Value Inv. 
       9   Magallanes European Eq.M                   30,43          7,98           -0,61        2,98         1,82*    Magallanes Value Inv. 
    10   Liberbank RV Euro  A                             4,96         7,73             2,30        5,24         2,25*    Liberbank Gestión 
    11   MVI UCITS European Eq R                               --          7,71           -0,33        2,78         1,80      Magallanes Value Inv. 
    12   CBK Bolsa Gest Europa Pl                     3,96         7,59             4,43        5,33         1,65      CaixaBank AM 
    13   CBK Bolsa Gest Europa Est                        1,68          6,81             4,18        5,26         2,38      CaixaBank AM 
    14   SISF EuropDiv.MaximiserB                   3,21         6,74             4,72        5,62         0,00      Schroder 
    15   AGF-Europ. Quality-A                               10,17          6,21             2,14        7,06         0,90      Abante Asesores 
    16   AGF-Europ. Quality-C                                 --         6,19             2,14        7,07         1,50      Abante Asesores 
    17   European Equities I                                   23,66          5,98             1,74        4,84         2,30      RAM Active Inv. 
    18   GVC Gaesco Europa                              -0,56         5,67             0,20        8,32         2,35      GVC Gaesco Gestión 
    19   AGF-Europ. Quality-B                                  8,12          5,52             1,90        7,00         2,15      Abante Asesores 
    20   European Equities B                            21,81         5,46             1,55        4,79         1,50      RAM Active Inv. 
    21   JPM Euro Str G A-AccEUR                        19,87          5,35             1,18        4,92         1,50*    JPMorgan Asset M. 
    22   BB Entrepreneur Europe B                17,62         5,11             4,48        5,05         0,00      Bellevue Asset Mngmt 

    23   FAST Europe                                                  -2,97          5,00             3,41        6,24         0,00      Fidelity Acumulación 
    24   AGI European Eq Div AT                        4,15         4,99             1,19        7,83         1,80      Allianz Global Invest 
    25   GS Europe Core Eq Pf I-R                         22,10          4,86             1,24        5,60         0,75      Goldman Sachs 
    26   MFS European Core Eq A1                 16,94         4,58             0,92        4,41         5,15      MFS Meridian F. 
    27   JPM Euro Str G D-AccEUR                        17,16          4,53             0,91        4,84         2,25*    JPMorgan Asset M. 
    28   MFS European Res.A1                           9,04         4,53             1,15        5,08         1,15      MFS Meridian F. 
    29   Pictet-Eu Equities Sel-R                           13,52          4,48             1,56        5,36         1,58*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    30   NB Valor Europa                                    -2,22         4,36             1,26        5,23         2,00      Novo Banco Gestión  
    31   BBVA Mi Inver. Bolsa Acc                           7,92          4,25             1,81        4,00         1,75      BBVA  
    32   MFS Blended Res.Eu. Eq A1              13,76         4,22             0,82        4,90         0,00      MFS Meridian F. 
    33   FAST Europe-E                                              -5,13          4,21             3,14        6,17         0,00      Fidelity Acumulación 
    34   M&G Pan Eur Sl EURAAc                    11,07         4,21           -1,66        4,54         1,51      M&G Investments 
    35   GS Europe CoreSM Eq Pf Ba                   19,12          4,00             0,96        5,50         2,50      Goldman Sachs 
    36   M&G Pan Eur Sl USDAAc                    10,34         3,87           -2,42        4,53         1,50      M&G Investments 
    37   DWS Invest Europen Eq. FC                    11,27          3,79             0,89        6,41         0,75      DWS Investments 
    38   MFS Continental Eur Eq A1               12,45         3,57             1,38        5,43         1,05      MFS Meridian F. 
    39   AGI BS Europe Equity AT                            8,49          3,54             1,37        6,35         1,30      Allianz Global Invest 
    40   M&G Eur Select EURAAc                       8,45         3,52           -0,95        4,62         1,51      M&G Investments 
    41   Cand. Quant-Eq.Eur C C                              7,99          3,14             2,01        5,31         1,00      Candriam 
    42   FF European Dynamic                         21,36         3,02             1,65        5,84         0,00      Fidelity Acumulación 
    43   FF European Dynamic Gr                        20,80          3,00             1,65        5,83         1,50      Fidelity Distribución 
    44   JPM Euro Eq A-Acc EUR                         8,76         2,99           -0,27        4,14         1,50*    JPMorgan Asset M. 
    45   European Research A                                  3,45          2,96             0,15        5,60         1,50      Pioneer 
    46   M&G Eur StrVal EURAAc                       9,51         2,86             0,53        5,60         1,75      M&G Investments 
    47   GS Europe Core Eq Pf I                              14,01          2,79             1,26        5,59         0,75      Goldman Sachs 
    48   UBAM-Europe Equity AC                      1,43         2,77             2,09        5,47         4,00*    Union Bancaire Privée 
    49   GS Europe CoreSM Eq Pf Ba                   13,81          2,76             0,90        5,49         2,50      Goldman Sachs 
    50   Ev. Dividendo Europa                            6,46         2,68             0,84        6,06         2,05      Allianz Popular Asset 
    51   F Mutual European A                                -0,93          2,61             2,16        4,94         1,00      F. Templeton 
    52   M&G Eur StrVal USDAAc                       8,75         2,53           -0,24        5,59         1,50      M&G Investments 
    53   European Equity A2                                     0,29          2,50             2,02        4,41         1,00      Aberdeen 
    54   MFS European Value A1                     13,05         2,49           -1,15        2,67         5,15      MFS Meridian F. 
    55   UBS ES Euro Opp Uncon                           -3,39          2,48             0,35        5,02         2,04      UBS Bank 
    56   JPM Europe Eq Pls A(P)Acc                  8,52         2,44             0,41        4,62         1,50*    JPMorgan Asset M. 
    57   JPM Euro Eq D-Acc EUR                              6,25          2,25           -0,49        4,06         2,25*    JPMorgan Asset M. 
    58   Ibercaja Dividendo A                             1,33         1,89             2,15        5,42         2,25      Ibercaja 
    59   Pictet-Europe Index-R EUR                       4,46          1,88             0,83        5,56         0,60*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    60   SISF European Value B                          9,75         1,77             1,94        7,03         1,50      Schroder 
    61   JPM Euro Str V A-AccEUR                        10,52          1,76             0,42        5,06         1,50*    JPMorgan Asset M. 
    62   Ibercaja Europa Star A                                --         1,74             0,83        4,31         1,80      Ibercaja 
    63   Gde Europe A EUR Acc                                     --          1,70             1,77        4,46         0,16      Carmignac Gestion Lux 
    64   JPM Euro Sel Eq A-Acc                           5,24         1,69             0,07        5,03         0,00      JPMorgan Asset M. 
    65   Cand. Eq.L Eu. Inn C C                               15,30          1,63           -1,06        2,77         3,50      Candriam 
    66   CBK Bol. Divid.Europa Pl                     -6,67         1,52             1,63        5,67         1,63*    CaixaBank AM 
    67   BBVA DIF Augustus                                    -4,46          1,44             1,58        5,53         1,35      BBVA  
    68   JPM Europe Eq Pls D(P)Acc                  5,42         1,43             0,06        4,50         2,50*    JPMorgan Asset M. 
    69   Select  Euro. Equities A                                    --          1,40           -1,04        3,89         1,10      Trea Asset Mgmt. 
    70   FF European Value                                -2,22         1,29           -0,41        5,13         0,00      Fidelity Acumulación 
    71   Sant. AM European Opp. B                     12,27          1,16           -0,92        2,90         1,10      Santander SICAV 
    72   SISF Europ. Spec Sits B                       10,66         1,13           -2,01        3,60         1,50      Schroder 
    73   NB European Equity                                   -8,13          1,06           -0,94        6,08         2,00      GNB-International M. 
    74   Gde Europe E EUR Acc                                --         1,04             1,53        4,41         2,50      Carmignac Gestion Lux 
    75   Select European EquitiesC                        5,06          0,96           -1,26        3,84         1,60      Trea Asset Mgmt. 
    76   JPM Euro Str V D-Acc                             7,88         0,94             0,16        4,98         2,25*    JPMorgan Asset M. 
    77   BBVA Bolsa Europa                                    -7,52          0,86             1,42        5,38         2,35*    BBVA  
    78   DWS Top Europe                                      3,18         0,83             0,47        6,79         1,25      DWS Investments 
    79   JPM Euro Sel Eq D-Acc                                2,64          0,83           -0,22        4,96         2,25*    JPMorgan Asset M. 
    80   Mediolanmu Europa RV E                         --         0,81             0,41        4,13         1,10      Mediolanum Gestión 
    81   CBK Bol. Divid.Europa Est                        -8,70          0,80             1,39        5,60         2,33*    CaixaBank AM 
    82   European Equity P                                  7,63         0,78           -0,78        5,63         1,50      ING 
    83   Sextant Europe (A)                                       8,64          0,71             0,41        2,84         1,00      Amiral Gestion 
    84   M&G Eur IndTrk EURAAc                       7,97         0,70             0,72        6,18         0,51      M&G Investments 
    85   Ev. Europa                                                        0,20          0,67             0,15        4,86         1,50      Allianz Popular Asset 
    86   Sant. AM European Opp. A                10,59         0,66           -1,08        2,86         1,54*    Santander SICAV 
    87   Multifondo Eficiente                                   3,38          0,59             0,06        5,19         0,85      Fineco 
    88   AWF Fram.Europe A                               1,52         0,57             0,33        5,19         1,50      Axa 
    89   CBK Bolsa Sel Europa Pl                           -1,68          0,50             0,51        4,49         1,52*    CaixaBank AM 
    90   Sabadell Europa Val.-Prem                  1,54         0,49           -1,30        4,07         1,10      Sabadell Asset Mgmt 
    91   JPM EU Sust Eq A-Acc                                      --          0,45           -0,90        3,57         1,50*    JPMorgan Asset M. 
    92   Europe High Dividend P                     -4,13         0,45           -0,41        4,99         1,50      ING 
    93   Cleo Index Europe Eq C C                           1,47          0,44           -0,52        4,90         1,00      Candriam 
    94   Cha. Europ. Eq. L Hedged                     0,15         0,43           -0,19        4,31         1,61      Mediolanum 
    95   UBAM-Europe Eq Div.+ AC                     -0,10          0,35           -2,98        1,68         0,00      Union Bancaire Privée 
    96   SISF Europ.Opportunitie B                 -1,87         0,30           -0,98        5,19         1,50      Schroder 
    97   Abanca R. Variable Europa                      -4,11          0,22             1,27        6,02         2,14      Imantia Capital 
    98   UBS Eq Fd European Op                      -0,08         0,21             0,26        4,70         1,80      UBS Bank 
    99   Ibercaja Bolsa Europa A                           -2,52          0,21           -0,06        5,60         1,70*    Ibercaja 
 100   Cand. Eq.L Eu. OptQua C C                 12,30         0,19           -0,45        3,17         1,50*    Candriam 
  101   Europ. Selection I EUR                              13,88          0,15           -0,31        4,87         1,00*    Banque SYZ SA. 
 102   Sabadell Europa Bol.-Prem                      --         0,12           -2,58        3,46         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
  103   AGI Europe Equity Grw AT                      11,26          0,10           -0,07        5,11         1,80      Allianz Global Invest 
 104   Sabadell Europa Val.-Cart                  -0,62         0,04           -1,23        4,08         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
  105   Mediolanum Europa RV L                       -1,12          0,01             0,13        4,07         1,90      Mediolanum Gestión 
 106   Fondmapfre Bolsa Europa                   0,05        -0,05           -0,21        4,93         2,45      Mapfre Asset Mgmt. 
  107   Cha. European Eq.S Hedged                   -1,33         -0,05           -0,36        4,26         2,11      Mediolanum 
 108   Europ. Opport. C EUR PR                      3,16        -0,06             0,16        4,25         1,75      Banque SYZ SA. 
  109   Sabadell Europa Val.-Empr                            --         -0,11           -1,50        4,01         1,70      Sabadell Asset Mgmt 
 110   Sabadell Europa Val.-Plus                  -0,29        -0,11           -1,50        4,01         1,70      Sabadell Asset Mgmt 
  111   Europ. Opport. C EUR PF                                  --         -0,14             0,16        4,16         1,75*    Banque SYZ SA. 
 112   Pictet-Eu Sust Eq-R EUR                       4,13        -0,16           -0,89        3,50         1,60*    Pictet Asset Mng. Ltd 
  113   CL Bolsas Europeas                                      2,43         -0,23           -0,37        4,69         2,30*    C. Laboral 
 114   CBK Bolsa Sel Europa Est                    -3,83        -0,23             0,27        4,42         2,22*    CaixaBank AM 
  115   Trea Cajamar RV Europa                                  --         -0,23             0,04        4,00         0,00      Trea Asset Mgmt. 
 116   FF European Fund A                               1,01        -0,25           -1,06        4,05         0,00      Fidelity Acumulación 
  117   Sabadell Europa Bol.-Cart                              --         -0,28           -2,55        3,46         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
 118   BB European Coll. Hed. L                    -0,36        -0,29           -0,46        4,50         1,91      Mediolanum 
  119   SIH - Equity Europe A                                  3,16         -0,32           -0,30        4,86         0,03*    Andbank  
 120   Sabadell Europa Bol.-Empr                      --        -0,33           -2,73        3,42         1,35      Sabadell Asset Mgmt 
  121   Sabadell Europa Bol.-Plus                              --         -0,33           -2,73        3,42         1,35      Sabadell Asset Mgmt 
 122   Sabadell Europa Val.-Pyme                      --        -0,36           -1,58        3,99         1,95      Sabadell Asset Mgmt 
  123   Halley European Eq. A                                2,66         -0,44           -1,31        4,33         0,00      Andbank  
 124   AFEq Europe Conserv AEC                  -0,01        -0,44           -2,20        1,20         1,30      Amundi Iberia 
  125   Mediolanum Europa RV S                       -2,45         -0,44           -0,02        4,03         2,35      Mediolanum Gestión 
 126   FF European Growth                              4,20        -0,46             0,16        6,00         0,00      Fidelity Acumulación 
  127   Parvest Eq. Best Sel.Eur.                             1,38         -0,52           -0,49        4,60         1,50      Parvest 
 128   Unifond Europa Dividendos                     --        -0,52             1,20        4,74         1,80*    Unicaja 
  129   Cand. Sust Europe C C                                 1,47         -0,57           -0,91        3,92         1,50      Candriam 
 130   Sabadell Europa Bol.-Pyme                     --        -0,58           -2,81        3,39         1,60      Sabadell Asset Mgmt 
  131   Europ. Opport. N EUR PF                            1,52         -0,59             0,01        4,14         0,10      Banque SYZ SA. 
 132   FF European Large Co                            3,68        -0,60             0,12        5,92         0,00      Fidelity Acumulación 
  133   Sabadell Europa Val.-Base                      -1,74         -0,60           -1,66        3,97         2,20      Sabadell Asset Mgmt 
 134   Cand. SRI Eq Europe C C                             --        -0,61           -0,99        3,94         1,25      Candriam 
  135   AGI Europe Equity Gr S AT                         8,07         -0,68           -1,40        4,83         1,80      Allianz Global Invest 
 136   BB European Coll. Hed. S                    -1,92        -0,79           -0,63        4,46         2,41      Mediolanum 
  137   Sabadell Europa Bol.-Base                     -0,35         -0,83           -2,89        3,38         1,85      Sabadell Asset Mgmt 
 138   Europ. Selection C EUR                       10,10        -1,00           -0,72        4,76         5,00      Banque SYZ SA. 
  139   LM QS MV Euro Eq G Inc Fd                      1,68         -1,01             0,54        4,66         1,35      Legg Mason Inv Dublin 
 140   FF European Fund - E                          -1,22        -1,02           -1,29        3,94         0,00      Fidelity Acumulación 
  141   SISF European Large Cap B                       5,23         -1,19             0,28        3,59         0,00      Schroder 
 142   FF European Growth - E                        1,81        -1,23           -0,16        5,85         2,25      Fidelity Acumulación 
  143   FF European Large Co - E                           1,35         -1,33           -0,17        5,86         0,00      Fidelity Acumulación 
 144   FF European Large Co                            1,13        -1,43             0,10        5,95         0,00      Fidelity Distribución 
  145   FF European Growth                                   1,32         -1,47             0,07        5,93         1,50      Fidelity Distribución 
 146   Cand. Eq.L Europe C C                          -1,17        -1,54           -1,68        4,12         1,00      Candriam 
  147   Top European Players                                -1,63         -1,63           -0,71        4,98         1,50      Pioneer 
 148   Parvest Sust. Eq. Europe                     -3,66        -1,67             0,10        5,56         1,50      Parvest 
  149   Sant.European Dividend AU                   -5,08         -1,86           -0,66        4,48         2,00      Santander SICAV 
 150   Challenge European Eq. L                  -5,64        -1,88           -0,58        3,86         1,61      Mediolanum 
  151   JPM Euro Dy A-Acc EUR                              2,59         -2,10           -1,00        4,31         1,50*    JPMorgan Asset M. 
 152   European Eq at Work E                          2,18        -2,13           -2,05        4,48         2,00      CapitalatWork 
  153   Sant. Dividendo Europa B                       -2,25         -2,18           -0,47        4,56         1,55      Santander Asset Mg. 
 154   March Europa Bolsa                             -1,85        -2,35           -2,39        5,06         1,95      March 
  155   Sant. European Dividend B                     -4,44         -2,36           -1,11        3,67         1,04*    Santander SICAV 
 156   Amundi Europe Target Inc                 -4,80        -2,38           -2,41        4,42         1,50      Pioneer 
  157   BK Dividendo Europa                                  9,00         -2,39           -2,03        4,09         1,75*    Bankinter Gestión 
 158   FF European Dividend                           0,06        -2,47           -2,00        4,39         0,00      Fidelity Acumulación 
  159   BB European Collection L                        -5,76         -2,50           -0,53        4,21         1,81      Mediolanum 
 160   Bankia Dividendo Europa                -12,70        -2,61           -2,23        4,35         2,15      Bankia 
  161   Sant. Dividendo Europa A                       -3,71         -2,66           -0,64        4,51         2,05      Santander Asset Mg. 
 162   Challenge European Eq. S                -10,10        -2,70           -1,49        3,73         2,11      Mediolanum 
  163   Sant. European Dividend A                    -5,86         -2,85           -1,27        3,63         1,54*    Santander SICAV 
 164   BB European Collection S                   -7,17        -2,99           -0,70        4,17         2,31      Mediolanum 
  165   JPM Euro Dy D-Acc EUR                            -0,48         -3,01           -1,27        4,23         2,50*    JPMorgan Asset M. 
 166   Cand. Eq.L Eu.Conv C C                        -1,83        -3,01           -2,26        3,85         1,50      Candriam 
  167   JPM Europe StratDivA(div)                   -13,17         -3,41           -0,97        5,23         1,50*    JPMorgan Asset M. 
 168   European Eq Ip                                        7,49        -3,91           -5,78        1,80         0,80      RAM Active Inv. 
  169   F European Growth A                                 1,05         -3,95           -3,04        2,78         1,00      F. Templeton 
 170   M&G Pan Eur Dv EURAAc                     3,92        -4,13           -3,76        5,15         1,50      M&G Investments 
  171   JPM Europe StratDivD(div)                   -15,12         -4,14           -1,23        5,16         1,50*    JPMorgan Asset M. 
 172   M&G Pan Eur Dv USDAAc                     3,23        -4,44           -4,50        5,14         1,50      M&G Investments 
  173   EDM Strategy                                               -4,93         -5,03           -2,86        2,72         4,00      EDM Gestión S.A 
 174   Europ Eqty Inc Fd-S2                           -9,27        -5,51           -1,81        3,77         0,00      Aberdeen 
  175   Europ. Oppor. C USD HP PR                     -1,74         -7,82             0,60        6,98         0,00*    Banque SYZ SA. 
 176   Europ. Oppor. C CHF HP PR              -12,10     -10,26           -2,16        2,64         0,00*    Banque SYZ SA. 
  177   Europ. Selection C CHF HP                              --      -11,18           -3,07        3,14         0,00*    Banque SYZ SA. 
            Liberbank RV Euro C                                   --               --             2,66        5,33         1,20      Liberbank Gestión 
             BBVA Bolsa Plan Dv Europa                           --                 --             2,09        3,97         1,75*    BBVA  
            Bank Gest Val Cartera                                 --               --             0,65        4,64         0,29      Bankia 
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             Bank Gest Val Universal                                   --                 --             0,53        4,61         0,65*    Bankia 
            B&H Acciones Europa A                             --               --           -0,06        5,29         0,86      Buy & Hold Capital 
             B&H Acciones Europa C                                   --                 --           -0,18        5,09         1,01      Buy & Hold Capital 
            CPR Silver Age                                              --               --           -0,56        1,00         0,00      Amundi Iberia 
             Amundi Index MSCI Europe                          --                 --           -1,10        2,44         0,00      Amundi Iberia 
            JPM Europe Sust Eq Dacc                          --               --           -1,15        3,51         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             DPAM Eqs L Europe Beha Vl                           --                 --                   --             --         0,00      Degroof Petercam 

RV Europa Emergente 
      1   SISF Emerging Europe B                    22,68         6,29           -1,35       -3,07         2,10      Schroder 
       2   Ev. Emerg Empr Europeas                         4,30          3,97             5,42        7,36         2,25      Allianz Popular Asset 
      3   Emerging Europe Eq P                          7,17         2,38           -3,99       -4,71         1,85      ING 
       4   T Eastern Europe A                                    17,50          1,24           -7,11       -7,51         1,75      F. Templeton 
      5   Deka-ConvergenceAk. CF                     2,42         0,65           -5,91       -2,93         1,50      Deka Int. (DekaBank) 
       6   Ev. Europa del Este                                     -0,60         -1,99           -3,69       -3,58         1,50      Allianz Popular Asset 
      7   Pictet-Em. Europe-R EUR                     4,54        -3,60           -5,68       -5,39         2,50*    Pictet Asset Mng. Ltd 
       8   Sab.Eur Emerg Bolsa-Prem                    -6,04         -3,72           -6,21       -5,47         1,20      Sabadell Asset Mgmt 
      9   Central&Eastern Eq D                          -8,61        -4,11           -8,88       -1,13         1,80      Generali Inv. Lux. 
    10   Sab.Eur Emerg Bolsa-Cart                              --         -4,14           -6,13       -5,45         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
    11   Sab.Eur Emerg Bolsa-Empr                      --        -4,24           -6,39       -5,52         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
    12   Sab.Eur Emerg Bolsa-Plus                       -7,60         -4,24           -6,39       -5,52         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
    13   Amundi Emerg Europe&Med              0,85        -4,46           -2,85       -2,57         1,50      Pioneer 
    14   UniEM Osteuropa                                       -9,39         -4,49           -3,05       -3,64         1,77      Union Investment 
    15   Sab.Eur Emerg Bolsa-Pyme                      --        -4,53           -6,48       -5,54         2,05      Sabadell Asset Mgmt 
    16   Sab.Eur Emerg Bolsa-Base                      -9,20         -4,81           -6,57       -5,56         2,35      Sabadell Asset Mgmt 
    17   JPM Em Europe A-Acc EUR                  1,65        -5,14           -6,74       -6,63         1,50*    JPMorgan Asset M. 
    18   JPM Em Europe D-Acc EUR                     -1,35         -6,08           -7,07       -6,68         2,00*    JPMorgan Asset M. 
    19   Eastern European Equity F                 -2,68        -6,78           -6,20       -3,74         0,00      Aberdeen 

RV Francia 
       1   FF France                                                          8,11         -1,87           -3,27        5,58         0,00      Fidelity Acumulación 
      2   FF France Fund                                        5,45        -2,63           -3,29        5,57         0,00      Fidelity Distribución 

RV Global 
       1   Valentum                                                      46,80        14,94             7,29        3,63         1,43      Gesiuris 
      2   Pictet-Glo Mega.Sel-R EUR               12,79       10,17           -0,81       -0,50         0,00      Pictet Asset Mng. Ltd 
       3   True Value                                                     44,70        10,11             0,53        2,58         1,45      Renta 4 
      4   JPM Gb Dy A-Acc Hdg                         17,29         9,78           -0,87        3,06         1,50*    JPMorgan Asset M. 
       5   GAIA Egerton Equity A                             20,21          9,63             4,37        0,76         2,00      Schroder 
      6   Mir. - Eq Glb Focus A USD                          --         8,93             3,43        0,59         1,50      Mirabaud Asset Mngmt 
       7   JPM Gb Dyn DAcc(hgd)                           13,72          8,79           -1,07        2,98         1,50*    JPMorgan Asset M. 
      8   BB Med MStanley GLB H L                11,04         8,62             1,96        2,77         2,26      Mediolanum 
       9   BB Med MStanley GLB H S                       9,70          8,20             1,84        2,76         2,66      Mediolanum 
    10   BNYM Gl Leaders H                                     --         8,17           -1,24        0,19         0,00      BNY Mellon Global F. 
    11   AGI Best S Global Eq ATH                                --          8,15           -1,66        3,13         1,30      Allianz Global Invest 
    12   VAM World Growth-A                         11,52         7,95             0,53        2,90         2,25      VAM Funds (Lux) 
    13   BB Med JPMorgan GLB H L                      8,66          7,58           -2,14        2,35         2,26      Mediolanum 
    14   AWF Fram.Talents A                            16,73         7,57             3,09        3,44         2,30      Axa 
    15   MFS Global Equity Inc.AH1                            --          7,57           -2,53        0,08         0,90      MFS Meridian F. 
    16   FAST Global A                                        23,25         7,46             3,98        7,06         0,00      Fidelity Acumulación 
    17   Metavalor Internacional                         29,65          7,44             4,28        4,53         0,28      MetaGestión 
    18   BB Med JPMorgan GLB H S                 7,40         7,18           -2,22        2,37         2,66      Mediolanum 
    19   azValor Blue Chips                                             --          6,99             3,16        7,48         1,84*    azValor 
    20   BBVA M Ideas Cubierto MF                  5,36         6,83           -1,13        1,67         2,45*    BBVA  
    21   M&G Gbl Leadrs EURAAc                        19,96          6,82             4,39        5,99         1,76      M&G Investments 
    22   BB Med Blackrock GLB H L                   7,69         6,55           -1,23        2,50         2,26      Mediolanum 
    23   RSR RV Internacional                                       --          6,52             3,60        5,43         1,42      B. Alcalá 
    24   M&G Gbl Leadrs USDAAc                   19,16         6,47             3,59        5,98         1,75      M&G Investments 
    25   BB Med Blackrock GLB H S                       6,23          6,10           -1,34        2,49         2,66      Mediolanum 
    26   GS Gb Core Eq (I Snap)                       27,75         6,01             1,02        4,15         0,75      Goldman Sachs 
    27   BB Med MStanley GLB L                            9,91          5,76             3,01        4,23         2,26      Mediolanum 
    28   UBS Str Fd Equity EUR                        12,83         5,53           -0,59        2,76         1,62      UBS Bank 
    29   Sta Lucia RV Zona NoEur                           9,35          5,53           -1,12        1,63         0,14      Santa Lucía 
    30   Portfolio Aggr. P. SH                               1,11         5,50           -2,10       -2,07         1,01      Mediolanum 
    31   CBK Oportunidad Plus                                4,71          5,41           -0,94        2,07         1,96      CaixaBank AM 
    32   Portf. Aggressive SH                              1,31         5,37           -2,20       -1,86         1,01      Mediolanum 
    33   BB Med MStanley GLB S                            8,58          5,33             2,88        4,20         2,66      Mediolanum 
    34   GVC Gaesco Fdo. de Fondos                 9,14         5,32             2,09        5,88         1,60      GVC Gaesco Gestión 
    35   Sextant Autour Du Monde A                 18,34          5,17             1,11        1,88         2,24      Amiral Gestion 
    36   FF Global Demographic                     16,22         5,02             2,24        3,28         0,00      Fidelity Acumulación 
    37   Intervalor Fondos                                      10,53          5,01             2,24        4,72         2,35      Gesinter 
    38   Metavalor Dividendo                                  --         4,78           -0,54        4,88         2,08      MetaGestión 
    39   Kutxabank Bolsa Intern.                            9,05          4,64             0,03        3,69         2,00      Kutxabank Gestión 
    40   Cha. Intern. Eq. L Hedged                    6,00         4,60           -1,79        1,47         1,96      Mediolanum 
    41   Gestión  Value A                                                 --          4,46             1,10        4,72         0,98*    Andbank Wealth 
    42   BB MED DWS Megatrend L- H          -4,56         4,36           -2,07        2,43         2,26      Mediolanum 
    43   Global High Div. C EUR HP                        4,30          4,36           -0,93        0,50         0,00      Banque SYZ SA. 
    44   NB Best Managers                                       --         4,26             1,07        4,41         1,65*    Novo Banco Gestión  
    45   Cha. Interna. Eq.S Hedged                        4,76          4,17           -1,97        1,40         2,36      Mediolanum 
    46   Global Eq Impact Oppor. P                  6,31         4,01           -0,49        1,91         1,50      ING 
    47   JPM Gb Dy A-Acc USD                              12,70          3,92           -0,29        4,91         1,50*    JPMorgan Asset M. 
    48   BB MED DWS Megatrend S-H           -5,72         3,92           -2,21        2,40         2,66      Mediolanum 
    49   Mutuafondo Fondos A                               9,70          3,86             0,67        4,49         0,52      Mutuactivos 
    50   Deep Value International                  14,09         3,83             1,87        4,17         1,75      Gesiuris 
    51   NB Global Equity                                           4,37          3,77             1,46        4,58         2,00      GNB-International M. 
    52   Bestinver Grandes Cias.                      11,54         3,54             1,81        4,55         1,62      Bestinver 
    53   DWS Global Growth                                  12,60          3,50             1,10        5,31         1,25      DWS Investments 
    54   FF World Fund                                       16,36         3,44           -0,67        3,15         1,50      Fidelity Distribución 
    55   azValor Int. LUX "I"                                            --          3,38             3,90        7,86         1,84      azValor 
    56   SISF QEP Glb ActVal B Hdg                  6,14         3,34           -2,85        1,50         1,25      Schroder 
    57   SISF Gl Div. Maximiser B                         10,13          3,18             1,61        5,46         1,50      Schroder 
    58   GVC Gaesco Multinacional                   6,63         3,11           -1,86        5,85         2,35      GVC Gaesco Gestión 
    59   DP Fondos RV Global                                  8,48          3,11             0,44        3,06         0,85      Degroof Petercam 
    60   FF Global Focus Fund                          15,11         3,10           -0,85        2,83         0,00      Fidelity Distribución 
    61   FF Global Focus                                           14,92          3,07           -0,94        3,30         0,00      Fidelity Distribución 
    62   Cobas Selección                                            --         3,05           -2,17        6,90         1,79*    Cobas Asset Mngt 
    63   Catalana Occid B. Mundial                        6,84          3,02           -0,07        1,84         2,08      Gesiuris 
    64   Mir.-Gl.Eq.High Inc.A C                         0,83         3,00           -1,45        2,05         1,50*    Mirabaud Asset Mngmt 
    65   JPM Gb Div A-dist (Hdg)                           3,49          2,99           -3,39        2,33         1,00*    JPMorgan Asset M. 
    66   BB Med JPMorgan GLB L                      5,68         2,94           -0,98        4,31         2,26      Mediolanum 
    67   UBAM-30 Glb Leaders Eq A                   16,80          2,92             3,14        4,03         0,00      Union Bancaire Privée 
    68   Quality Mejores Ideas                           4,09         2,92             0,43        3,35         1,50*    BBVA  
    69   azValor Int. LUX "R"                                          --          2,92             3,75        7,82         2,24      azValor 
    70   FF Global Focus                                     15,48         2,92           -1,27        3,05         0,00      Fidelity Distribución 
    71   Liberbank Cart. Dinám. A                          1,22          2,90           -1,64        2,33         1,60      Liberbank Gestión 
    72   JPM Gb Dy D-Acc USD                           9,29         2,88           -0,60        4,87         2,10*    JPMorgan Asset M. 
    73   BNYM Ln-Trm Gl Eq                                   13,05          2,84             0,47        3,77         0,00      BNY Mellon Global F. 
    74   Pictet-Glo Mega.Sel-R USD               10,52         2,82             0,12        2,39         2,50*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    75   PBP Gran Selección                                   12,23          2,76           -2,12        1,43         1,35*    Popular G. Privada 
    76   Deut Inv I Glb Themat                           2,82         2,72             0,29        4,25         1,50      DWS Investments 
    77   BB Med Blackrock GLB L                            5,45          2,68           -0,38        4,15         2,26      Mediolanum 
    78   Profit Bolsa                                               8,03         2,67           -0,04        2,41         0,07      Gesprofit 
    79   Sabadell Dinámico-Premier                     9,20          2,66           -0,14        3,31         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
    80   FF World Fund  - E                                13,72         2,64           -0,91        3,11         2,25      Fidelity Acumulación 
    81   Pictet-Security-R USD                              12,78          2,58             0,98        2,45         2,30*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    82   M&G Gbl Rec EURAAc                         52,50         2,58           -1,87        6,29         1,75      M&G Investments 
    83   BB Med JPMorgan GLB S                          4,41          2,53           -1,10        4,29         2,66      Mediolanum 
    84   Sabadell Dinámico-Cartera                      --         2,51           -0,10        3,32         0,75      Sabadell Asset Mgmt 
    85   Selector Global/Acciones                          6,90          2,47             1,41        4,54         1,02      DUX Inversiones 
    86   Sabadell Dinámico-Plus                       8,76         2,47           -0,20        3,29         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
    87   Sabadell Dinámico-Empresa                        --          2,46           -0,21        3,29         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
    88   Cobas Grandes Cias                                     --         2,39           -3,43        4,20         1,79*    Cobas Asset Mngt 
    89   Sabadell Dinámico-Pyme                              --          2,36           -0,24        3,28         1,15      Sabadell Asset Mgmt 
    90   FF Global Focus - E                               12,55         2,35           -1,10        2,77         0,00      Fidelity Acumulación 
    91   azValor Internacional                                       --          2,33             3,63        7,62         0,00      azValor 
    92   ATL Capital Cartera RV                        -3,30         2,31             0,04        3,47         1,45      Atl Capital Gestión 
    93   BB Med Blackrock GLB S                            4,16          2,26           -0,52        4,11         2,66      Mediolanum 
    94   Sabadell Dinámico-Base                      8,28         2,25           -0,27        3,27         1,25      Sabadell Asset Mgmt 
    95   M&G Gbl Rec USDAAc                              68,60          2,25           -2,62        6,28         1,75      M&G Investments 
    96   JPM Gb Div D-dist (Hdg)                      1,03         2,22           -3,64        2,26         1,00*    JPMorgan Asset M. 
    97   M&G Gbl Basics EURAAc                            8,48          2,20           -2,84        5,13         1,76      M&G Investments 
    98   Ibercaja All Star A                                   8,80         2,19           -0,30        2,91         1,55      Ibercaja 
    99   SISF Global Recovery B                               8,43          2,14             0,18        4,89         1,50      Schroder 
 100   March I.Family Busin-A-e           14,49        2,12           -1,40        3,08         2,15      March 
  101   T Shariah Gb Equity A USD                       5,40          2,02             1,13        3,94         1,50      F. Templeton 
 102   M&G Gbl Div EURAAc                            9,69         1,93           -2,42        4,79         1,75      M&G Investments 
  103   SISF Global Eq Alpha B                               8,50          1,88           -1,04        3,42         1,50      Schroder 
 104   AXA Rosenb.US EnIdxEqAl B             18,25         1,88           -0,59        3,55         0,00      Axa 
  105   M&G Gbl Basics USDAAc                            7,76          1,87           -3,58        5,12         1,75      M&G Investments 
 106   Blue Note Gl. Equity                              9,16         1,82           -0,20        3,96         1,43      Renta 4 
  107   Cartera Óptima Dinamica                         7,59          1,80           -0,21        3,78         2,25      Allianz Popular Asset 
 108   Cand. Quant-Eq.MF Glb C C               14,14         1,80           -0,73        2,69         1,50      Candriam 
  109   UniFavorit: Aktien                                      17,03          1,77             0,64        3,71         1,60      Union Investment 
 110   PBP Alpes Dinámico                                   --         1,75           -0,50        2,58         0,35      Popular G. Privada 
  111   Mutuafondo Bolsa A                                   1,16          1,72             1,40        5,37         0,52      Mutuactivos 
 112   M&G Gbl Div USDAAc                            8,95         1,60           -3,17        4,78         1,75      M&G Investments 
  113   DB Talento Bolsa Global                             9,25          1,60           -0,79        3,98         1,60      DWS Investments 
 114   UBS KSS Glob Equity                           10,79         1,55           -1,14        2,90         2,04      UBS Bank 
  115   Investiss A EUR Acc                                            --          1,50             1,92        2,14         1,50*    Carmignac Gestion Lux 
 116   C. Ing. Global                                           8,11         1,43           -1,70        2,81         1,55      C. Ingenieros 
  117   Global Equity D                                              7,89          1,41           -1,09        3,59         1,70      Generali Inv. Lux. 
 118   UBS KSS Glob Equity $                        10,51         1,34           -1,58        2,85         2,04*    UBS Bank 
  119   Imantia Flexible                                        -10,44          1,32           -0,52        2,58         1,74      Imantia Capital 
 120   Value Tree Best Equities                            --         1,29           -1,27        2,84         0,00      Value Tree Wealth & A 
  121   Embarcadero Priv Eq Gbl A                            --          1,29           -0,52        1,68         1,85      Renta 4 
 122   World Opportunities Z                        17,25         1,28           -1,72        2,48         1,75*    Banque SYZ SA. 
  123   Abante Bolsa                                                  6,78          1,14           -0,89        4,06         1,35      Abante Asesores 
 124   Bestinver Internacional                      18,43         1,13             0,57        4,55         1,88      Bestinver 
  125   Abanca G. Agresivo                                      0,26          1,09           -0,58        3,27         1,89      Imantia Capital 
 126   Global Sust.Equity P                              9,66         1,04           -1,07        4,65         1,58      ING 

  127   MFS Global Res. Foc A1                           10,90          0,88           -0,42        4,62         1,05      MFS Meridian F. 
 128   Fonbilbao Internacional                     11,07         0,87             0,25        4,01         1,81      GCO Gestión de Activo 
  129   GS Strat.Gb.Eq Pf Base                                4,47          0,86           -1,55        3,62         2,50      Goldman Sachs 
 130   AXA IM Maturity 2020 A                           --         0,81             0,14        0,29         0,00      Axa 
  131   Arq. Dinámico B 100 RV                                  --          0,77           -1,23        1,57         1,50      Arquia Banca 
 132   Investiss E EUR Acc                                      --         0,73             1,68        2,08         2,25      Carmignac Gestion Lux 
  133   Ibercaja Bolsa Internac.                             4,55          0,68           -0,15        4,40         2,00*    Ibercaja 
 134   Ibercaja Nuevas Oport A                      4,55         0,68             0,00        4,39         2,10*    Ibercaja 
  135   BB Equity Power Coll LH                          -0,02          0,64           -2,84        2,40         2,26      Mediolanum 
 136   Trea Cajamar RV Int.                                   --         0,58           -1,09        2,75         0,00      Trea Asset Mgmt. 
  137   Ibercaja Selección Bolsa                            2,81          0,56             0,33        4,31         2,45*    Ibercaja 
 138   Cobas Internacional                                    --         0,54           -3,42        6,06         1,79*    Cobas Asset Mngt 
  139   GS Eq Partner Pf E                                        4,30          0,54           -2,62        3,98         1,50      Goldman Sachs 
 140   U. Selecc. Bolsa                                            --         0,51           -0,85        3,16         1,80      Unicaja 
  141   Kutxabank Bolsa Sectorial                      -2,92          0,49             0,19        4,41         2,00*    Kutxabank Gestión 
 142   GS Gb Eq.Partn. Pf                                  4,80         0,49           -2,73        4,22         1,50      Goldman Sachs 
  143   FF Global Opportunities                            4,89          0,49           -2,59        2,73         0,00      Fidelity Acumulación 
 144   CBK Bolsa Sel Global Pl                         6,58         0,39           -1,15        3,04         1,52*    CaixaBank AM 
  145   Rural RV Internacional                               4,01          0,39             0,72        3,51         2,45      B. Cooperativo 
 146   F Wrld Perspectives A EUR                   8,48         0,38           -0,64        2,36         2,10      F. Templeton 
  147   AZ RCM Gbal Susta CT EUR                       9,99          0,33           -1,31        5,16         2,00      Allianz Global Invest 
 148   Arq  Dinámico A 100 RV                            --         0,30           -1,41        1,53         2,00      Arquia Banca 
  149   BB Equity Power Coll SH                          -1,33          0,21           -2,98        2,37         2,66      Mediolanum 
 150   Gescoop. Gest. Agresivo                            --         0,14             0,32        4,37         2,10      B. Cooperativo 
  151   Unifond Bolsa Internacio.                               --          0,11           -1,14        3,27         1,80      Unicaja 
 152   FF Global Opportunities                       4,96         0,11           -2,97        2,93         0,00      Fidelity Distribución 
  153   BBMED DWSMegatrend LA                    -7,05          0,09           -1,14        4,22         2,26      Mediolanum 
 154   MFS Global Equity Inc.A1                          --         0,07           -2,12        2,55         0,90      MFS Meridian F. 
  155   GVC Gaesco 1K + RV                                        --          0,05           -1,48        1,81         1,60*    GVC Gaesco Gestión 
 156   AGI Global Eq Insights AT                          --         0,00             0,07        6,14         2,05      Allianz Global Invest 
  157   BB Eq.Pow.Coupon Col LHB                    -1,85         -0,14           -3,56        1,67         0,00      Mediolanum 
 158   FF Global Dividnd HDG                       10,10        -0,17           -2,69        2,15         0,00      Fidelity Acumulación 
  159   UBS Str Fd Equity USD                             10,98         -0,19           -0,94        4,30         1,62      UBS Bank 
 160   BBVA Bolsa Des.Sost. ISR                     6,47        -0,27           -1,46        3,17         2,40*    BBVA  
  161   FF Global Opport - E                                    2,42         -0,29           -2,87        2,61         0,00      Fidelity Acumulación 
 162   BB MED DWS Megatrend S-A           -8,16        -0,30           -1,27        4,19         2,66      Mediolanum 
  163   LK Bolsa Universal                                        3,80         -0,31           -1,22        3,85         2,29      C. Laboral 
 164   LM QS MV Gbl Eq G Inc Fd                   5,15        -0,32             0,20        3,09         0,00      Legg Mason Inv Dublin 
  165   CBK Bolsa Sel Global Est                            4,25         -0,33           -1,38        2,97         2,22*    CaixaBank AM 
 166   FF International Fund                           7,17        -0,38           -1,85        3,23         0,00      Fidelity Acumulación 
  167   FF International Fund                                 7,12         -0,38           -1,85        3,23         0,00      Fidelity Distribución 
 168   BNYM Gl. Equity A                                  7,82        -0,47             0,05        5,07         2,00      BNY Mellon Global F. 
  169   CSEF (Lux) Global Value B                       26,81         -0,49           -1,05        3,20         1,92      Credit Suisse 
 170   FF International Fund                           7,42        -0,53           -2,24        3,46         1,50      Fidelity Distribución 
  171   World Opportunities C EUR                   11,09         -0,53           -2,33        2,32         1,50      Banque SYZ SA. 
 172   BB Eq.Pow.Coupon Coll SHB              -3,18        -0,55           -3,70        1,62         0,00      Mediolanum 
  173   FF International Fund                                 7,40         -0,55           -2,24        3,47         0,00      Fidelity Acumulación 
 174   Contrarian Eq at Work E                     13,98        -0,57           -0,51        4,95         2,00      CapitalatWork 
  175   NB Trading                                                     -5,01         -0,63           -0,32        3,21         0,00      GNB-International M. 
 176   Bankia RV Global                                  -8,39        -0,85           -1,04        2,40         2,10*    Bankia 
  177   Cha Int. Equity L                                            1,26         -0,91           -1,12        3,01         1,96      Mediolanum 
 178   M&G Gbl Select EURAAc                       9,78        -0,96           -3,12        5,41         1,76      M&G Investments 
  179   World Opport. N EUR                                  9,43         -1,02           -2,50        2,28         2,25      Banque SYZ SA. 
 180   F Mutual Gb Dscv A EUR-H2               3,60        -1,07           -1,57        2,83         1,00      F. Templeton 
  181   UniValueFonds: Global C                         11,00         -1,21           -1,98        3,57         1,50      Union Investment 
 182   World Equity A2                                      0,20        -1,24           -2,75        2,68         1,75      Aberdeen 
  183   M&G Gbl Select USDAAc                            9,05         -1,28           -3,87        5,40         1,75      M&G Investments 
 184   Cha Int. Equity S                                     0,02        -1,31           -1,25        2,98         2,36      Mediolanum 
  185   BNYM Gl Opp A                                             8,95         -1,58             0,09        4,88         2,00      BNY Mellon Global F. 
 186   MFS Global Equity A1                         11,28        -1,72           -2,45        3,50         1,15      MFS Meridian F. 
  187   MFS Global Equity A1                              11,73         -1,74           -1,87        3,53         1,05      MFS Meridian F. 
 188   March Global                                           8,86        -1,87           -1,24        4,22         1,78      March 
  189   March I.Family Busin-A-£                       -5,01         -1,99           -0,70        2,38         0,02      March 
 190   JPM Em MktsStratBdAAccHdg                --        -2,01           -4,10       -2,94         0,00      JPMorgan Asset M. 
  191   MFS Global Conc.A1                                  14,40         -2,18           -3,55        3,73         1,05      MFS Meridian F. 
 192   SISF QEP Glb ActVal B                            2,68        -2,19           -2,23        3,07         1,25      Schroder 
  193   Global High Div. C USD                               3,64         -2,35             0,10        3,40         0,00      Banque SYZ SA. 
 194   LM CB Global Equity                            -0,51        -2,43           -2,65        3,14         1,35      Legg Mason Inv Dublin 
  195   Renta 4 Acciones Globales                             --         -2,43           -0,40        1,67         0,00      Renta 4 
 196   Portfolio Aggr. PlusS                            -6,12        -2,49           -2,88       -1,75         1,01      Mediolanum 
  197   Aurum Renta Variable                                4,46         -2,66             1,36        3,73         1,45      Popular G. Privada 
 198   SISF QEP Glb Value Plus A                    5,63        -2,74           -2,98        1,85         1,75      Schroder 
  199   Glb Equity Target Income                          1,15         -3,05           -2,01        4,15         1,50      Pioneer 
 200   Portfolio AggressiveS                          -6,26        -3,06           -3,02       -1,51         1,01      Mediolanum 
  201   Ibercaja Global Brands                                     --         -3,25           -2,85        1,94         2,24      Ibercaja 
 202   BB Equity Power Coll L                        -4,71        -3,50           -2,24        3,74         2,26      Mediolanum 
  203   M. Portfolio Act. 100                                 -6,98         -3,53           -3,34       -1,70         1,31      Mediolanum 
 204   FF FPS Global Growth                          -2,17        -3,70           -0,89        3,45         0,40      Fidelity Distribución 
  205   BB Equity Power Coll S                             -5,86         -3,89           -2,38        3,71         2,51      Mediolanum 
 206   Cand. Sust World C C                             3,07        -3,91           -2,36        3,78         1,50      Candriam 
  207   Global High Dividend P                              2,22         -3,94           -2,88        3,66         1,50      ING 
 208   BNYM Gl Eq Inc EUR A                        11,07        -3,95           -2,44        2,67         0,00      BNY Mellon Global F. 
  209   SISF QEP Glb Quality B                               6,16         -4,03           -3,17        2,48         1,25      Schroder 
 210   Global High Dividend P                        1,96        -4,16           -3,32        3,60         1,50      ING 
  211   BB Eq.Power Coupon Col LB                   -6,75         -4,21           -2,95        3,00         0,00      Mediolanum 
 212   BB Eq.Pow.Coupon Coll SB                 -7,69        -4,60           -3,08        2,96         0,00      Mediolanum 
  213   UBS Str Fd Equity CHF                               -3,78         -5,23           -4,29        0,80         1,62      UBS Bank 
 214   March I.Family Busin.-A-$                   9,99        -5,41           -0,79        5,93         2,15      March 
  215   Global High Div. C CHF HP                       -9,45         -5,93           -3,09       -0,97         0,00*    Banque SYZ SA. 
 216   Global High Div. C USD D                    -6,42        -6,20           -1,20        3,06         0,00*    Banque SYZ SA. 
  217   Deut Inv I Top Div                                         2,56         -7,42           -4,28        2,07         1,59      DWS Investments 
 218   World Opport. C USD HP                      4,88        -7,98           -1,70        5,22         1,75*    Banque SYZ SA. 
  219   Deut Inv I Gl Infra                                       -7,90         -9,22           -4,92        5,02         1,64      DWS Investments 
            JPM US Opp.LS Eq I (P)Acc                        --               --             0,29        1,32         0,75      JPMorgan Asset M. 
             JPM Gb Socially Resp AAcc                            --                 --             0,07        6,21         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            Embarcadero Priv Eq Gbl B                       --               --             0,04       -1,60         1,85      Renta 4 
             Bankia RV Glob Cartera                                   --                 --           -0,63        2,51         0,80      Bankia 
            JPM Gb Select Eq AAcc                               --               --           -1,47        4,41         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             Sant. PB Equity Ideas                                       --                 --           -1,72        2,89         0,00      Santander Asset Mg. 
            JPM Gb Select Eq DAcc                               --               --           -1,73        4,34         2,00*    JPMorgan Asset M. 
             CA Selecci. Estrategia 80                                 --                 --           -2,21        1,83         1,67      Cred. Agricole Bankoa 
            JPM Gb UnconstEqAAcc(hgd)                  --               --           -3,17        2,94         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             JPM Gb UnconstEqDAcc(hgd)                       --                 --           -3,40        2,83         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            JPM Gb Focus AAcc(hgd)                           --               --           -3,82        2,13         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             JPM Gb Focus D (acc) - EU                              --                 --           -4,18        2,02         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            NB Arima Equity                                          --               --           -6,23        2,93         2,10      Novo Banco Gestión  
             Liberbank Cart. Dinám. C                               --                 --                   --        2,43         0,82      Liberbank Gestión 
            Liberbank Megat. P                                    --               --                   --        2,14         0,85      Liberbank Gestión 
             Liberbank Megat. C                                          --                 --                   --        2,11         0,72      Liberbank Gestión 
            Liberbank Megat. A                                    --               --                   --        2,05         1,40*    Liberbank Gestión 
             Laboral Kutxa Futur                                          --                 --                   --        1,11         1,80      C. Laboral 
            SIH - Multi Agresivo                                    --               --                   --        0,40         0,00      Andbank  
             SIH - Multi Inversion                                         --                 --                   --       -0,10         0,00      Andbank  
            SIH - Multi Dinámico                                  --               --                   --       -0,20         0,00      Andbank  
             SIH - Multi Equilibrado                                    --                 --                   --       -0,30         0,00      Andbank  
            SIH - Multi Moderado                                --               --                   --       -0,40         0,00      Andbank  
             DPAM Glbl Strat L High B                                --                 --                   --             --         0,00      Degroof Petercam 
            FT Gbl Eqty Strg A EUR-H1                       --               --                   --             --         1,75      F. Templeton 

RV India 
       1   FF India Focus Fund                                  21,35          2,66           -2,29        4,33         0,00      Fidelity Distribución 
      2   Pictet-Indian Eq-R USD                      20,24         0,40           -2,95        3,23         2,00*    Pictet Asset Mng. Ltd 
       3   F India A                                                        16,89         -4,86           -6,29        2,10         1,50      F. Templeton 

RV Indonesia 
      1   FF Indonesia Fund                                -5,42     -14,04        -13,99       -6,53         1,50      Fidelity Distribución 

RV Italia 
       1   CS Equity Italy                                             14,01        17,62          10,35        6,75         1,92      Credit Suisse 
      2   SISF Italian Equity-B                           15,46       15,79             7,38        5,91         0,00      Schroder 
       3   Challenge Italian Eq. L                                2,29        13,50             7,71        7,15         1,61      Mediolanum 
      4   Challenge Italian Eq. S                          0,74       12,93             7,51        7,11         2,11      Mediolanum 
       5   AWF Fram.Italy A                                       10,76        12,81             7,66        5,47         1,50      Axa 
      6   Italian Opport. C EUR PR                    13,88       12,05             6,95        5,66         1,50      Banque SYZ SA. 
       7   Italian Opport. N EUR PR                        12,34        11,51             6,77        5,61         2,25      Banque SYZ SA. 
      8   FF Italy Fund E                                         3,81       11,25             6,32        5,53         0,00      Fidelity Acumulación 
       9   FF Italy Fund                                                   4,58        10,88             6,60        5,61         1,50      Fidelity Distribución 
    10   Italian Value C EUR PF                         -1,07         8,03           -0,19        0,87         1,70      Banque SYZ SA. 
    11   Italian Value N EUR PF                              -1,98          7,54           -0,36        0,83         2,25      Banque SYZ SA. 

RV Japón 
      1   JPM Jap Eq Aacc EUR Hdg                 29,49       27,89             2,34        1,59         1,50*    JPMorgan Asset M. 
       2   Japan Deep Value                                              --        27,70           -1,12        2,16         1,58      Gesiuris 
      3   SISF Japanese Equity BHdg               10,44       16,83           -2,68        2,38         1,25      Schroder 
       4   BNYM Japan All Cap Equity                   17,56        16,46           -2,17        3,79         0,00      BNY Mellon Global F. 
      5   BBVA Bolsa I. Japon Cub.                   12,47       14,81           -1,40        5,38         1,20*    BBVA  
       6   Bankia Bolsa Japonesa                            10,13        13,59           -2,11        3,44         2,05*    Bankia 
      7   JPM Jap StrVal A-Acc Hdg                 10,97       13,25           -6,89        4,12         1,50*    JPMorgan Asset M. 
       8   Kutxabank Bolsa Japón                           11,03        13,08           -1,53        5,48         2,00      Kutxabank Gestión 
      9   BK Índice Japón                                    11,22       13,03           -2,03        3,47         1,10      Bankinter Gestión 
    10   JPM Jap StrVal D-Acc Hdg                         8,49        12,42           -7,12        4,06         2,25*    JPMorgan Asset M. 
    11   FF Japan Advantage Fund                 21,22       12,32           -2,42        0,55         0,00      Fidelity Distribución 
    12   Pictet-JpnEq Sel-HR EUR                           5,56        11,79           -4,03        4,11         1,50      Pictet Asset Mng. Ltd 
    13   Ibercaja Japón A                                   17,90       11,34             0,01        2,93         2,10*    Ibercaja 
    14   JPM Jap Sel Eq.A-Acc EUR                      15,78        10,44             1,46        3,24         1,50      JPMorgan Asset M. 
    15   UBS Eq Fd Japan                                   14,25       10,21             1,44        1,01         1,50*    UBS Bank 
    16   SISF Japanese Eq.-B                                  15,91          9,97             0,57        2,20         0,00      Schroder 
    17   GS Japan Eq. Pf Oth.Curr.                   14,95         9,69             0,73        2,18         1,25      Goldman Sachs 
    18   CL Bolsa Japón                                               7,32          9,66           -3,59        2,86         2,30*    C. Laboral 
    19   Japan Opport. C EUR HP PR              16,81         8,82           -3,04        3,32         1,75      Banque SYZ SA. 
    20   Japan Equity P                                            13,02          8,75             0,68        4,05         1,50      ING 

    21   Japan Opport. N EUR HP PR              15,47         8,40           -3,10        3,30         2,25*    Banque SYZ SA. 
    22   MFS Japan Equity A1                                14,85          8,25             2,28        4,89         1,05      MFS Meridian F. 
    23   Pictet-JpnEq.Opp-R JPY                     19,02         7,89           -0,74        3,02         3,00*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    24   M&G Japan Fund EURAAc                      21,29          7,28           -0,68        5,56         0,76      M&G Investments 
    25   Cand. Eq.L Japan C C                              9,51         6,99             3,29        3,99         1,00      Candriam 
    26   Pictet-Japan Index-R JPY                       13,09          6,96             1,26        3,67         0,60*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    27   M&G Japan Fund USDAAc                         --         6,94           -1,44        5,55         1,50      M&G Investments 
    28   UBAM-SNAM Japan Eq Val AC              17,24          6,70             1,79        5,19         2,00*    Union Bancaire Privée 
    29   CBK Bolsa Sel Japón Plus                   11,46         6,41             0,10        1,26         1,52*    CaixaBank AM 
    30   Renta 4 Japón                                             10,94          6,22             3,05        1,82         1,48      Renta 4 
    31   Sabadell Japón Bolsa-Prem                     --         5,87           -0,95        3,60         1,20      Sabadell Asset Mgmt 
    32   Ev. Japón                                                          8,94          5,70           -0,25        3,37         1,50      Allianz Popular Asset 
    33   CBK Bolsa Sel Japón Est.                      9,03         5,64           -0,14        1,19         2,22*    CaixaBank AM 
    34   Sabadell Japón Bolsa-Cart                             --          5,41           -0,86        3,63         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
    35   Pictet-JpnEq Sel-R JPY                       11,07         5,35           -0,77        3,97         4,50      Pictet Asset Mng. Ltd 
    36   Sabadell Japón Bolsa-Plus                             --          5,29           -1,12        3,56         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
    37   Sabadell Japón Bolsa-Empr                     --         5,29           -1,13        3,55         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
    38   Sant. Sel. RV Japón                                      3,46          5,15           -1,19        3,83         2,40*    Santander Asset Mg. 
    39   BBVA Bolsa Japón                                11,60         5,07           -1,32        2,35         2,45      BBVA  
    40   Sabadell Japón Bolsa-Pyme                         --          4,97           -1,23        3,53         2,05      Sabadell Asset Mgmt 
    41   AGI Japan Equity AT                                    --         4,83           -4,55        0,83         1,80      Allianz Global Invest 
    42   Amundi Japanese Equity                        13,19          4,75           -0,32        3,00         1,25      Pioneer 
    43   Sabadell Japón Bolsa-Base                 7,36         4,66           -1,32        3,50         2,35      Sabadell Asset Mgmt 
    44   Japanese Equity A2                                   12,21          4,65           -0,68        2,55         1,75      Aberdeen 
    45   FF Japan Eur                                             5,23         4,30           -1,10        0,20         0,00      Fidelity Distribución 
    46   FF Japan                                                           5,19          4,20           -1,16        0,10         0,00      Fidelity Acumulación 
    47   FF Japan Fund                                         4,41         3,71           -1,86       -0,06         1,50      Fidelity Distribución 
    48   FF Japan Fund  - E                                        2,80          3,47           -1,43        0,09         2,25      Fidelity Acumulación 
    49   Japan Opport. C JPY PR                      23,55         2,77             0,31        3,20         1,75*    Banque SYZ SA. 
    50   GVC Gaesco Japón                                        3,08          1,54           -0,61        3,74         2,26      GVC Gaesco Gestión 
    51   Japan Opport. C USD HP                            --         1,41           -2,23        6,29         0,00      Banque SYZ SA. 
             JPM Japan Eq DAcc(hgd)                                --                 --             2,07        1,52         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            Bankia Bolsa Japonesa Car                       --               --           -4,92        3,49         0,00      Bankia 
             Equity Japan Target                                          --                 --           -6,11        4,23         0,00      Amundi Iberia 

RV Latinoamérica 
      1   Renta 4 Latinoamérica                       25,29       10,36             4,04       -1,22         1,47      Renta 4 
       2   Deut Inv I Latam eq                                     9,12          2,32           -0,32       -1,71         1,75      DWS Investments 
      3   SISF Latin Am.Fund-B                           3,31         1,95             4,56       -1,80         0,00      Schroder 
       4   Ev. Iberoamérica                                         -0,35          0,87             2,63       -0,85         1,50      Allianz Popular Asset 
      5   MFS Latin Am. Eq Fd A1                     -1,26         0,52           -0,72       -3,52         1,15      MFS Meridian F. 
       6   BBVA Bolsa Latam                                       0,88         -0,02             4,14       -1,58         2,45*    BBVA  
      7   T Latin America A EUR                          5,93        -0,47             3,07       -2,89         1,90      F. Templeton 
       8   Sant. Acciones Latinoam                           3,81         -0,55             3,07       -0,40         2,45*    Santander Asset Mg. 
      9   FF Latin America Fund                          5,03        -0,99             0,23       -4,65         1,50      Fidelity Distribución 
    10   FF Latin America Fund - E                         3,61         -1,19             0,38       -4,94         2,25      Fidelity Acumulación 
    11   Latin American Equity F.                    10,40        -2,87           -2,70       -1,87         0,00      Aberdeen 
    12   Sab.Amér.Latina Bol-Prem                            --         -3,31             0,42       -4,77         1,20      Sabadell Asset Mgmt 
    13   Sab.Amér.Latina Bol-Cart                         --        -3,66             0,52       -4,74         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
    14   Latin America Equity P                             -4,64         -3,68           -1,16       -3,83         1,80      ING 
    15   Sab.Amér.Latina Bol-Plus                         --        -3,83             0,23       -4,81         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
    16   Sab.Amér.Latina Bol-Empr                            --         -3,84             0,23       -4,81         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
    17   Sab.Amér.Latina Bol-Pyme                      --        -4,05             0,16       -4,83         1,98      Sabadell Asset Mgmt 
    18   Sab.Amér.Latina Bol-Base                      -8,71         -4,27             0,08       -4,84         2,20      Sabadell Asset Mgmt 
    19   EDM Latin American R                          0,84        -8,25           -3,26       -0,21         0,37      EDM Gestión S.A 
    20   EDM Latin American R                               0,63         -8,38           -3,67       -0,85         0,37      EDM Gestión S.A 
            JPM Latin America Eq Aacc                 1,50               --           -0,33       -3,22         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             JPM Latin America Eq DAcc                    -1,54                 --           -0,69       -3,31         1,50*    JPMorgan Asset M. 

RV Malasia 
      1   FF Malaysia Fund                               -10,70         3,61             4,41       -0,11         1,50      Fidelity Distribución 

RV Mercados Emergentes Global 
       1   Cand. SRI Eq Em Mkt C C                                 --        14,56           -1,47       -2,25         1,50      Candriam 
      2   Deut Inv I Africa                                  -11,55       14,08             7,65        2,78         1,80      DWS Investments 
       3   FAST Global Em. Hdg                                  7,44        12,82           -3,29       -4,01         0,00      Fidelity Acumulación 
      4   JPM Em Mkts Opp D-Acc-USD            8,99       11,24           -2,60       -0,17         2,25*    JPMorgan Asset M. 
       5   T Emer Mkt A EUR-H1                              12,79        11,01           -5,36       -3,89         2,10      F. Templeton 
      6   Cand. Eq.L Em Mkts C C                      16,08       10,20           -0,72       -1,09         1,00      Candriam 
       7   Pictet-Em. Mkts-HR EUR                           2,13          9,77           -6,57       -4,96         2,50*    Pictet Asset Mng. Ltd 
      8   GS Em.Mkt.Eq.Pf I                                19,31         9,60           -4,22       -1,57         1,00      Goldman Sachs 
       9   SISF Global Em.Mark.Opp.B                  16,84          9,26             0,14       -0,80         0,00      Schroder 
    10   GS Em.Mkt.Eq.Pf Base                        17,76         9,17           -4,52       -1,65         3,00      Goldman Sachs 
    11   Deut Inv I Glob EM Eq                              10,92          9,10           -0,10        0,04         1,63      DWS Investments 
    12   Mir. - Eq Glb Emrg Mkt A                     8,38         9,06           -3,77       -0,31         0,00*    Mirabaud Asset Mngmt 
    13   AF Eq Emerging Focus-AUC                      7,65          7,93           -0,87       -2,32         0,00      Amundi Iberia 
    14   FAST Global Em. Mkts.                          6,42         7,32           -3,55       -3,73         0,00      Fidelity Acumulación 
    15   SISF Emerging Mark.-B                           11,10          7,31           -1,88       -0,42         0,00      Schroder 
    16   FF Emerging Markets                          10,49         7,09           -3,74       -2,59         1,50      Fidelity Distribución 
    17   MFS Emerging Mkt Eq.A1                      13,71          7,03           -0,06        0,54         1,05      MFS Meridian F. 
    18   Pictet-Em. Mkts Idx-R USD                  7,31         6,86           -0,80        0,88         0,80      Pictet Asset Mng. Ltd 
    19   CBK Bolsa Sel Emerg Pl                              7,29          6,65           -1,55        0,61         1,52      CaixaBank AM 
    20   FF Emerg Markets - E                            7,70         6,51           -3,57       -2,81         2,25      Fidelity Acumulación 
    21   JPM Em Mkt Eq A-Acc USD                    17,64          6,30           -3,34       -0,38         1,50*    JPMorgan Asset M. 
    22   Emerg. Opport. C EUR HP                   -3,91         6,25           -2,11       -4,07         1,75      Banque SYZ SA. 
    23   T Emer Mkt Blncd A EUR-H1                 12,67          6,25           -3,49       -3,29         1,50      F. Templeton 
    24   AGI BS Emerging Mkts AT                         --         6,11           -1,07        0,28         1,90      Allianz Global Invest 
    25   Unifond Emergentes                                10,47          6,04           -2,92       -1,17         1,25      Unicaja 
    26   CBK Bolsa Sel Emerg Est                       4,94         5,88           -1,77        0,55         2,22*    CaixaBank AM 
    27   Emerg. Opport. N EUR HP                       -5,63          5,65           -2,13       -4,02         3,25*    Banque SYZ SA. 
    28   Sant. Selecc. RV Emerger                     3,39         5,56           -0,96        1,25         2,35*    Santander Asset Mg. 
    29   Ev. RV Emergentes Global                         6,34          5,50           -2,01        0,32         2,00      Allianz Popular Asset 
    30   Ibercaja Emergentes A                          5,04         5,49           -1,03        0,75         1,70*    Ibercaja 
    31   Bankia Emergentes                                     3,47          5,48           -0,78        0,21         1,90*    Bankia 
    32   JPM Em Mkt D-Acc USD                     14,91         5,48           -3,61       -0,44         2,00*    JPMorgan Asset M. 
    33   UniEM Global                                                 4,32          5,45           -0,78       -0,01         1,56      Union Investment 
    34   Cha. Emerging Mkts. Eq. L                 -2,85         5,12           -0,67        1,03         1,86      Mediolanum 
    35   Kutxabank Bolsa Emergent.                    4,07          4,71           -1,22        0,24         2,00      Kutxabank Gestión 
    36   Mutuafondo Bolsas Emerg A              9,98         4,60           -0,64        0,41         1,70      Mutuactivos 
    37   Cha. Emerging Mkts. Eq. S                      -4,32          4,59           -0,84        0,99         2,36      Mediolanum 
    38   Catalana Occid Emerg.                               --         4,06           -0,84       -1,16         2,08      Gesiuris 
    39   BBVA Bolsa Emerg. MF                               6,76          3,65           -0,01        1,45         1,40*    BBVA  
    40   Emerg Mkt Eq L                                       2,63         3,64           -0,50        0,83         2,80      RAM Active Inv. 
    41   Emerg Markets Eq Fp                                  0,69          3,62           -0,67        0,85         1,60      RAM Active Inv. 
    42   T Frontier Mkt A EUR-H1                      1,31         3,39           -3,97       -3,17         2,10      F. Templeton 
    43   BB Em. Markets Coll. L                              -2,20          2,91           -1,44        0,99         2,11      Mediolanum 
    44   Renta Emergentes Global                    1,68         2,84           -2,00        0,51         1,47      Renta 4 
    45   Emerg Markets Eq I                                      2,03          2,82           -1,05        0,38         0,80      RAM Active Inv. 
    46   Rural Emergentes RV                            2,66         2,62           -2,01        0,78         2,45      B. Cooperativo 
    47   C. Ing. Emergentes                                    10,70          2,59           -3,37       -1,84         1,55      C. Ingenieros 
    48   Pictet-Em. Mkts-R USD                         0,41         2,56           -5,62       -2,22         2,60*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    49   BB Em. Markets Coll. S                              -3,65          2,39           -1,60        0,96         2,61      Mediolanum 
    50   VAM Emerg. Mkt Growth                   -0,64         2,28           -4,35       -0,89         2,25      VAM Funds (Lux) 
    51   March New Emerging World                 -1,13          2,27           -1,90        2,80         2,00      March 
    52   Emerg Mkt Eq I                                        2,58         2,24           -0,85        0,80         0,00      RAM Active Inv. 
    53   GVC Gaesco Emergentfond                     -2,27          1,99             0,05        1,13         1,50      GVC Gaesco Gestión 
    54   Emerg Mkt Eq B                                      1,35         1,82           -0,95        0,76         1,50      RAM Active Inv. 
    55   M&G Gbl EMkts EURAAc                            5,67          1,56           -1,93        2,36         1,50      M&G Investments 
    56   AWF Fram.Emerg.Mkts A                     7,83         1,45           -3,89       -0,77         0,00      Axa 
    57   M&G Gbl EMkts USDAAc                            4,97          1,23           -2,68        2,35         1,50      M&G Investments 
    58   LM QS EM Equity Fd                             -7,02         0,89           -3,65       -1,14         1,45      Legg Mason Inv Dublin 
    59   LK Mercados Emergentes                        -3,74          0,55           -3,03       -1,35         2,29*    C. Laboral 
    60   JPM Em Mkts Inc A-Acc                        1,04         0,47           -1,04       -0,58         1,25*    JPMorgan Asset M. 
    61   Emerg.Mkt.High Div P                              -0,68          0,33           -1,32        0,73         1,50      ING 
    62   T Emer Mkt Small Co.A EUR                7,40         0,33           -1,05       -0,72         2,10      F. Templeton 
    63   BNYM Gl. Em Mkts EUR A                         6,20          0,27           -9,23        0,43         0,00      BNY Mellon Global F. 
    64   Em Disc A EUR Acc                                       --         0,21           -4,17       -2,82         0,13      Carmignac Gestion Lux 
    65   Emerg. Opport. C USD                               -4,43         -0,18           -0,88       -1,19         2,75*    Banque SYZ SA. 
    66   Deut Inv I EM T Divid                           -8,03        -0,39           -2,05       -0,94         1,67      DWS Investments 
    67   EDM Emerging Markets                           -2,47         -1,05           -7,61       -1,00         2,50      EDM Gestión S.A 
    68   CL (Lux) Emer. Mkt. IB                          2,32        -1,21             0,96        0,29         0,00      Clariden Leu Ltd. 
    69   Emergents A EUR Acc                                       --         -1,44           -8,10       -2,31         1,50*    Carmignac Gestion Lux 
    70   CL (Lux) Emerging Mkt. B                    0,13        -1,93             0,71        0,23         0,00      Clariden Leu Ltd. 
    71   GS N11 sm Eq I Ptf                                     -8,20         -1,98           -4,61       -1,26         0,00      Goldman Sachs 
    72   Emergents E EUR Acc                                  --        -2,38           -8,34       -2,37         2,25      Carmignac Gestion Lux 
    73   Quality Selec.Emerg.                                 -7,91         -2,49           -0,13        0,35         1,55      BBVA  
    74   GS N11 sm EqPf                                  -11,49        -2,90           -4,72       -1,56         0,00      Goldman Sachs 
    75   GS N11 sm Eq Ptf                                     -11,02         -2,97           -4,94       -1,35         0,00      Goldman Sachs 
    76   GS N11 sm Eq Ptf                               -11,30        -3,06           -4,95       -1,36         0,00      Goldman Sachs 
    77   Emg Mkt Eqty A2                                          1,72         -3,10           -4,61       -0,43         1,50      Aberdeen 
    78   Emerging Oppor. C CHF HP             -17,00        -4,22           -4,37       -5,57         0,00*    Banque SYZ SA. 
    79   BBMED Templeton Emerg L-A              -8,04         -6,61           -3,15       -1,06         2,06      Mediolanum 
    80   BBMED Templeton Emerg S-A          -9,15        -6,99           -3,29       -1,10         2,46      Mediolanum 
    81   Lg/Sht Emerg Mkts Eq I                         -14,19         -7,11           -5,93       -2,12         1,20      RAM Active Inv. 
            JPM Africa Equity A(P)Acc                        --               --             3,55        1,48         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             Equity Emerging World                                   --                 --             1,08       -4,49         0,00      Amundi Iberia 
            Amundi Index MSCI Emer Mk                  --               --             1,06       -3,32         0,00      Amundi Iberia 
             JPM Em Mkts SmCap A(P)Acc                      --                 --           -0,84        0,97         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            JPM Em Mkts SmCap D(P)Acc                  --               --           -1,18        0,82         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             JPM Em Mkts Divid A(div)                              --                 --           -1,94       -0,62         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            JPM Em Mkts Divid D(div)                        --               --           -2,20       -0,69         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             Cand. SRI Eq World C C                                     --                 --           -2,23        3,82         1,50      Candriam 
            JPM Em Mkts Opp AAcc                             --               --           -2,32       -0,10         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             JPM Total EmMktInc D(div)                           --                 --           -2,55       -0,63         1,25*    JPMorgan Asset M. 
            JPM Em Mkts Eq AAcc(hgd)                     --               --           -4,41       -3,19         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             JPM Em Mkt Eq D-Acc (Hdg)                         --                 --           -4,66       -3,26         1,50*    JPMorgan Asset M. 

RV Reino Unido 
      1   Cand. Eq.L United Kin C C                   -4,09         3,88             0,46        6,42         1,00      Candriam 
       2   SISF U.K. Equity-B                                       -4,08          0,91             3,48        8,73         0,00      Schroder 

      3   M&G UK Select EURA                           -5,94         0,77             0,50        6,08         1,50      M&G Investments 
       4   M&G Recovery EURAAc                            -4,03          0,66             0,00        8,34         1,51      M&G Investments 
      5   MFS UK Equity A1                                 -5,69         0,43           -1,72        4,78         1,05      MFS Meridian F. 
       6   SISF UK Opportunities A                       -13,99         -0,21             0,13        4,36         1,50      Schroder 
      7   FF United Kingdom Fund                 -11,64        -1,61             1,54        6,22         1,50      Fidelity Distribución 
       8   UK Equity A2                                                 -9,33         -2,01           -0,38        5,31         1,75      Aberdeen 

RV Rusia 
      1   UBS Eq Sic Russia                                 19,08        -0,49           -0,33       -6,06         2,34*    UBS Bank 
       2   Amundi Russian Equity                           21,86         -3,40           -0,71       -5,65         1,50      Pioneer 
      3   Pictet-Russian Eq-R USD                    23,64        -5,01             0,51       -5,37         2,90*    Pictet Asset Mng. Ltd 
       4   Russian Equity F.                                           9,98         -7,93           -6,45       -4,65         0,00      Aberdeen 

RV Singapur 
      1   FF Singapore                                          -0,67         2,69             3,89        3,86         0,00      Fidelity Distribución 

RV Sudáfrica 
       1   BB African Opportunitie B                      -2,75        21,53             7,35        2,42         0,00      Bellevue Asset Mngmt 
      2   JPM Afri. Eq D (P) Acc                       -13,87       12,46             3,22        1,39         2,25*    JPMorgan Asset M. 

RV Sudeste Asiático 
       1   FF Asean Fund                                             -0,43          3,25             1,70        1,24         1,50      Fidelity Distribución 

RV Suiza 
      1   UBAM-Swiss Equity AC                         6,92        -3,16           -3,57        0,97         1,10      Union Bancaire Privée 
       2   FF Switzerland Fund                                  -4,84         -3,72           -4,94        2,65         1,50      Fidelity Distribución 
      3   Cand. Eq.L Switz C C                              1,31        -5,57           -5,51        2,87         1,00      Candriam 
       4   SISF Swiss Equity-B                                     0,77         -6,62           -3,35        2,93         0,00      Schroder 

RV Tailandia 
      1   FF Thailand Fund                                  14,73       13,69             6,33        2,40         1,50      Fidelity Distribución 

RV Taiwan 
       1   FF Taiwan Fund                                             4,51         -3,54           -3,16       -2,45         1,50      Fidelity Distribución 

RV Turquía 
      1   UBAM-Turkish Equity AC                  -21,49     -11,18        -11,99       -9,18         0,00      Union Bancaire Privée 

RV Zona Arabe/Oriente Medio 
       1   T Africa A EUR-H1                                    -13,93        25,44             5,58        0,98         2,10      F. Templeton 
      2   JPM Mid East D-Acc USD                    -9,32         3,85          11,84        6,00         2,00*    JPMorgan Asset M. 
       3   SISF Frontier Markets B                              5,67          1,47             1,40       -0,98         1,50      Schroder 
      4   FF EMEA                                                   -2,03         0,96           -4,30       -4,86         0,00      Fidelity Acumulación 
       5   FF EMEA                                                          -1,73          0,79           -4,66       -4,66         0,00      Fidelity Acumulación 
      6   FF EMEA E                                               -4,26         0,18           -4,54       -4,92         0,00      Fidelity Acumulación 
       7   SISF Middle East B                                   -12,25         -4,10             2,19        0,86         0,00      Schroder 
      8   JPM Em Eu,M E&Af Eq AAc                -4,20        -4,55           -5,63       -4,11         1,50*    JPMorgan Asset M. 
       9   JPM Em Eu,M E&Af Eq DAc                     -7,08         -5,54           -5,97       -4,20         2,00*    JPMorgan Asset M. 
            JPM Em MiddleEast Eq AAcc             -6,58               --          12,18        6,03         1,50*    JPMorgan Asset M. 

RV Zona Euro 
       1   Cand. Quant-Eq.MF EMU CC                  21,64          8,68             2,68        4,82         1,50      Candriam 
      2   European Equit Recovery D                 7,27         7,75             4,39        5,45         1,80      Generali Inv. Lux. 
       3   AGI BS Euroland Equity AT                     13,89          6,90             2,01        6,60         1,30      Allianz Global Invest 
      4   JPM Eurol A-Acc EUR                           17,86         6,81             2,45        5,20         1,50*    JPMorgan Asset M. 
       5   Euro High Dividend P                               13,58          6,57             1,86        5,66         1,50      ING 
      6   JPM Eurol D-Acc EUR                           15,19         5,98             2,17        5,08         2,25*    JPMorgan Asset M. 
       7   Lazard Equity SRI                                          7,09          5,94             0,53        2,51         1,30*    Lazard Frères Gestion 
      8   Altair European Opp                                   --         5,83             4,60        2,80         1,33      Renta 4 
       9   CBK Bolsa Gest Euro Pl                             13,07          5,79             4,61        5,01         1,13*    CaixaBank AM 
    10   SISF Euro Equity B                                13,88         5,48             1,98        4,00         1,25      Schroder 
    11   Objetif Recovery Eurozone                        5,05          5,08           -1,03        1,70         2,20*    Lazard Frères Gestion 
    12   CBK Bolsa Gest Euro Est.                    10,60         5,04             4,36        4,94         2,33*    CaixaBank AM 
    13   Lazard Obj. Alpha Euro                             -3,95          4,95           -0,69        1,44         2,00      Lazard Frères Gestion 
    14   Pictet-Euroland ldx-R EUR                12,43         4,25             2,53        5,63         0,60      Pictet Asset Mng. Ltd 
    15   AGI Euroland Equity Gr AT                      17,73          3,82             1,05        5,98         1,80      Allianz Global Invest 
    16   AWF Fram.Eurozone A                          9,64         3,76             2,19        5,12         1,50      Axa 
    17   JPM Eurol Dyn.A(P)Acc EUR                     9,55          3,70             0,91        5,52         0,00      JPMorgan Asset M. 
    18   Euro Income P                                       11,84         3,69           -1,18        4,82         1,50      ING 
    19   Renta 4 Valor Europa                                17,34          3,63           -0,04        4,46         1,45      Renta 4 
    20   Fondonorte Eurobolsa                          9,56         3,45             1,91        5,89         1,33      GesNorte 
    21   I. Acc. Internacional                                  12,76          3,40             1,38        6,35         1,50*    Gesinter 
    22   Euro Equity D                                           2,54         3,38             1,61        5,82         1,80      Generali Inv. Lux. 
    23   Gesiuris Euro Equities                               13,37          3,18             2,83        6,43         2,35*    Gesiuris 
    24   Dux R. Variable Euro                              4,46         3,16             1,99        5,88         1,07      DUX Inversiones 
    25   Deut Inv I Top Europe                                  8,76          3,00             0,62        6,34         1,50      DWS Investments 
    26   JPM Eurol Dyn.D(P)Acc EUR                6,97         2,86             0,64        5,46         0,00      JPMorgan Asset M. 
    27   UBS Eq Fd EurCount Op                           11,49          2,69             1,21        5,73         1,50      UBS Bank 
    28   Sant Índice Euro Clase I                        8,07         2,48             2,45        6,45         0,15      Santander Asset Mg. 
    29   Ev. Bolsa Europea                                         2,34          2,45             3,53        6,21         2,25      Allianz Popular Asset 
    30   Amundi Euroland Equity                   13,12         2,43             2,04        6,93         1,50      Pioneer 
    31   Deut Inv I Top Euro                                       7,19          2,42             1,77        6,15         1,60      DWS Investments 
    32   Intermoney Variable Euro                 17,49         2,15             0,88        5,88         1,62      InterMoney 
    33   C. Ing. Bolsa Euro Plus                              10,05          2,08             1,10        4,65         1,55      C. Ingenieros 
    34   Imantia RV Zona Euro                         -5,84         2,03             1,44        6,21         2,10*    Imantia Capital 
    35   CA Mercaeuropa Euro                                 4,58          2,02             1,02        4,80         1,90      Cred. Agricole Bankoa 
    36   EURO Equity P                                       10,93         1,88           -0,80        5,60         1,50      ING 
    37   Caminos Bolsa Euro                                     7,73          1,85             1,34        5,40         2,35      Gestifonsa 
    38   Bestinfond                                             18,17         1,69             1,18        4,35         1,63      Bestinver 
    39   Parvest Eq Best Sel EURO                          7,06          1,64             0,53        5,06         1,50      Parvest 
    40   Sant. Índice Euro B                                 5,29         1,59             2,14        6,36         0,00      Santander Asset Mg. 
    41   Accion Eurostoxx50 ETF                             6,68          1,55             1,91        5,82         0,20      BBVA  
    42   Radar Inversión                                    12,28         1,50             3,77        3,53         1,85      EDM Gestión S.A 
    43   ING Direct FN EuroStoxx50                       4,46          1,33             1,48        5,74         0,00      Amundi Iberia 
    44   BBVA Bolsa Euro                                     3,67         1,15             1,49        4,93         2,10*    BBVA  
    45   Cand. SRI Eq EMU C C                                       --          1,15           -0,43        4,59         1,25      Candriam 
    46   Fon Fineco Valor                                      2,84         1,14             2,40        6,38         1,85      Fineco 
    47   SabFunds Noveurope                                -5,32          1,09           -3,46        1,43         1,60*    Sabadell AM Luxem. 
    48   Sta Lucia Eurobolsa                             20,86         1,05             0,85        5,12         0,66      Santa Lucía 
    49   Kutxabank Bolsa Eurozona                       0,07          0,93             1,64        6,50         2,00      Kutxabank Gestión 
    50   Unifond RV Euro                                    -2,23         0,83             2,55        7,21         2,10*    Unicaja 
    51   Bankia Índice Eurostoxx                             4,70          0,55             1,59        6,26         1,00*    Bankia 
    52   CBK Bolsa Índ. Euro Est.                        2,06         0,42             1,83        6,28         2,02      CaixaBank AM 
    53   Sant. Euro Equity B                                    10,71          0,32             1,57        4,21         1,50      Santander SICAV 
    54   BBVA Bolsa Índice Euro                         3,83         0,31             1,48        6,20         1,30*    BBVA  
    55   Cand. Eq.L EMU C C                                      6,69          0,15           -1,31        4,04         3,50      Candriam 
    56   FF Euro Blue Chip                                   0,58         0,06             0,13        5,52         0,00      Fidelity Acumulación 
    57   Gesconsult Crec. Eurozona                        2,00          0,04             0,80        5,60         2,12*    Gesconsult 
    58   Fonbilbao Eurobolsa                              0,07         0,02             0,29        4,95         1,81      GCO Gestión de Activo 
    59   Sant. Euro Equity A                                      9,06         -0,19             1,40        4,17         2,00      Santander SICAV 
    60   Kutxabank Dividendo                          -1,49        -0,22             0,60        6,44         2,00*    Kutxabank Gestión 
    61   Sant. Acciones Euro                                     6,89         -0,29             3,05        5,47         2,02      Santander Asset Mg. 
    62   UniEuroSTOXX 50 C                                3,98        -0,32             0,89        5,94         1,25      Union Investment 
    63   FF Euro Blue Chip Fund                            -0,90         -0,39             0,17        5,54         1,50      Fidelity Distribución 
    64   PBP Bolsa Europa                                   3,35        -0,46           -0,80        4,69         2,35*    Popular G. Privada 
    65   Rural Euro Renta Variable                         4,15         -0,48             2,13        4,87         2,45      B. Cooperativo 
    66   FF Euro Blue Chip - E                           -1,68        -0,68           -0,13        5,44         2,25      Fidelity Acumulación 
    67   Arquiuno Bolsa                                              0,63         -0,91             2,84        5,60         2,00      Arquia Banca 
    68   Sabadell Euroacción- Prem                      --        -0,93           -2,38        3,63         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
    69   BK RV Euro                                                     -9,91         -1,00             0,69        4,67         2,05      Bankinter Gestión 
    70   FF EURO STOXX 50TM                          -0,27        -1,07             1,84        6,35         1,50      Fidelity Distribución 
    71   Bankia Euro Top Ideas                               -0,73         -1,25             0,41        5,50         2,15*    Bankia 
    72   Sabadell Euroacción- Cart                         --        -1,32           -2,34        3,64         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
    73   Euro Eq Controlled Vol D                                 --         -1,34             0,05        5,58         1,50      Generali Inv. Lux. 
    74   Sabadell Euroacción- Emp                        --        -1,37           -2,53        3,60         1,35      Sabadell Asset Mgmt 
    75   Sabadell Euroacción- Plus                              --         -1,38           -2,53        3,60         1,35      Sabadell Asset Mgmt 
    76   Sabadell Euroacción- Pyme                     --        -1,62           -2,61        3,57         1,60      Sabadell Asset Mgmt 
    77   Sabadell Euroacción- Base                       5,99         -1,86           -2,69        3,55         1,85      Sabadell Asset Mgmt 
    78   BK Eurostoxx Inverso                         -23,17        -5,28           -3,51       -6,28         1,10      Bankinter Gestión 
             Dunas Valor Seleccion                                      --                 --             3,99        4,60         1,80      Inverseguros 
            Renta 4 Multifactor                                    --               --             2,59        4,31         0,60      Renta 4 
             Renta4 Factor Volatilidad                               --                 --             2,17        4,13         0,60      Renta 4 
            Amundi Index MSCI EMU                          --               --             0,24        2,42         0,00      Amundi Iberia 
             DPAM Eqs L Emu HighDiv YB                        --                 --                   --             --         0,00      Degroof Petercam 
            Degroof Eq Emu Beha                                --               --                   --             --         0,00      Degroof Petercam 

R.V. empresas peq./med. capitalizacion 

RV Pequeñas/Med. comp. Alemania 
       1   CS EF Small Cap Germany                      40,87        19,27             3,85        5,92         1,92      Credit Suisse 
      2   BB Entrepreneur Euro Sm B              45,86       14,07             0,83        2,98         0,00      Bellevue Asset Mngmt 

RV Pequeñas/Med. comp. Asia 
       1   Deut Inv I Asia SMCap                                2,78          4,17             1,36        1,12         1,50      DWS Investments 
      2   T Asian SCo A EUR                                12,18         2,95             1,07        0,33         1,85      F. Templeton 

RV Pequeñas/Med. comp. Europa 
       1   ALKEN Sm Cap Europ R                           34,94        14,33             0,78        7,07         1,75      Alken Asset Managent 
      2   GVC Gaesco Small Caps                      29,02       11,45           -0,04        4,03         1,80      GVC Gaesco Gestión 
       3   UBS Eq Sic SmllCapEur                             20,95        11,20             4,53        5,86         1,92      UBS Bank 
      4   BK Pequeñas Compañías                   14,55       10,74             5,11        4,81         1,75      Bankinter Gestión 
       5   Mir. - Eq.Pan Eur.S&M A                                  --        10,74             3,05        4,14         1,50*    Mirabaud Asset Mngmt 
      6   FF European Small Co                         30,39       10,29             2,58        3,50         0,00      Fidelity Acumulación 
       7   FF Europ. Small Cos                                   30,09        10,29             2,60        3,53         0,00      Fidelity Distribución 
      8   CSEF (Lux) S&M C.Europe B              22,50         9,99             2,37        5,69         1,92      Credit Suisse 
       9   UBS Eq Fd Mid Caps Eur                          26,14          9,83             2,81        5,42         1,92      UBS Bank 
    10   Sextant PME (A)                                   56,17         9,62             3,96        2,65         2,20      Amiral Gestion 
    11   BNYM Sml Cp Eurl A                                 33,88          9,53             5,71        7,65         2,00      BNY Mellon Global F. 
    12   FF European Small Co - E                   27,45         9,48             2,36        3,49         2,25      Fidelity Acumulación 
    13   JPM Euro SC A-Acc EUR                           31,63          8,52             1,91        4,31         1,50*    JPMorgan Asset M. 
    14   JPM Euro SC D-Acc EUR                      27,66         7,39             1,54        4,24         2,50*    JPMorgan Asset M. 
    15   CBK Bol Sm. Caps Eur Pl                          19,52          7,26             0,28        4,87         1,63*    CaixaBank AM 
    16   SISF Europ.Sm.Co`s-B                         21,40         6,87             0,83        5,35         0,00      Schroder 
    17   CBK Bol Sm. Caps Eur Es                          16,90          6,50             0,04        4,80         2,33*    CaixaBank AM 
    18   Parvest Eq. Eur. SmCap                       18,90         6,34             0,50        4,78         1,75      Parvest 
    19   UniEuropa Mid&SmallCaps                   11,65          5,47             0,79        3,98         1,60      Union Investment 
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    20   MFS European Sm Co A1                   19,71         4,92             1,25        4,85         0,75      MFS Meridian F. 
    21   CS Europe Small & Mid Cap                           --          4,89             0,47        2,75         0,85      Credit Suisse 
    22   Amund European Potential                 7,88         4,88             1,52        4,08         1,50      Pioneer 
    23   Objectif Small Caps Euro                         33,08          4,77           -0,80       -0,81         2,20      Lazard Frères Gestion 
    24   Deut Inv I Europ SCap                         24,71         4,56             1,79        6,19         1,50      DWS Investments 
    25   AWF Fram.Eu.Sml.C A                              27,07          4,42             3,83        5,39         1,75      Axa 
    26   Pictet-Small Cap Eu-R EUR               22,26         4,34                   --        4,25         2,10*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    27   Euro Future Leaders D                              18,96          4,23           -1,09        2,23         1,80      Generali Inv. Lux. 
    28   Europ. Mid&S Cap C EUR PR              19,61         4,17             1,47        2,84         1,75*    Banque SYZ SA. 
    29   Europ. Mid&S Cap N EUR PR                  17,80          3,67             1,31        2,80         2,25      Banque SYZ SA. 
    30   Eur-Entrepr A EUR Acc                               --         3,59           -3,16        3,81         1,50*    Carmignac Gestion Lux 
    31   DekaLux-MidCap TF                                    9,13          3,32           -1,25        5,85         1,00      Deka Int. (DekaBank) 
    32   Magallanes Microcaps EurB                     --         3,18           -1,79        0,78         1,80*    Magallanes Value Inv. 
    33   Magallanes Microcaps EurC                           --          2,92           -1,87        0,76         1,80*    Magallanes Value Inv. 
    34   F European SmC Growth A                  9,49         1,96           -3,08        1,16         1,00      F. Templeton 
    35   Renta 4 Small Caps Euro                                 --          1,62           -0,85        5,54         1,35      Renta 4 
    36   Ibercaja Small Caps                             21,24         1,59           -0,65        4,44         2,20      Ibercaja 
    37   Sant. Small Caps Europa                            6,86          1,50             2,27        3,99         2,20      Santander Asset Mg. 
    38   M&G Eur Sl Com EURAAc                   23,78         0,35           -1,28        4,71         1,51      M&G Investments 
    39   M&G Eur Sl Com USDAAc                        22,95          0,03           -2,03        4,70         1,50      M&G Investments 
    40   Gesc Small Caps Euro                           -0,72        -6,99           -1,63        3,09         4,50      B. Cooperativo 
             JPM Europe Dyn SC A(P)Acc                          --                 --             4,46        5,08         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            JPM Europe Dyn SC D(P)Acc                     --               --             4,09        4,99         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             Equity Euroland Small Cap                             --                 --             1,54        0,98         0,00      Amundi Iberia 

RV Pequeñas/Med. comp. Global 
      1   GS Gb SmlCapCore Eq Pf I                  22,96         5,23             0,92        4,64         0,00      Goldman Sachs 
       2   Mutuafondo Valores A                             13,26          4,16             5,10        3,82         0,52      Mutuactivos 
      3   AXA Rosenb.Gb SC Alpha B                 6,01        -2,77           -3,29        2,84         2,50      Axa 

RV Pequeñas/Med. comp. Japón 
       1   BNYM Japan SC Eq Foc H Hd                 46,68        30,53             0,24        0,11         0,00      BNY Mellon Global F. 
      2   FF Japan Small Cos                              31,61       15,60           -2,34       -0,65         1,50      Fidelity Distribución 
       3   M&G Jap Sml Co EURAAc                        44,94        10,19             3,12        6,29         1,51      M&G Investments 
      4   M&G Jap Sml Co USDAAc                          --         9,84             2,33        6,28         1,50      M&G Investments 
       5   UBAM-IFDC Japan Opp Eq AP               28,65          6,82             0,48        6,37         0,00*    Union Bancaire Privée 

RV Pequeñas/Med. comp. Suiza 
      1   Mir. - Eq Swiss Sm&Mid A                 34,14         0,56           -1,59        2,51         0,00*    Mirabaud Asset Mngmt 
       2   SISF Swiss SmMidCapEq B                     26,58         -2,77           -1,42        3,79         1,50      Schroder 

RV Pequeñas/Med. comp. USA 
      1   VAM US Micro Cap Grow                    30,50       15,98             5,59        5,85         2,25      VAM Funds (Lux) 
       2   VAM US Small Cap Grow                         29,77        12,92             5,56        5,18         2,25      VAM Funds (Lux) 
      3   VAM US Mid Cap Growth                     5,54       10,58             3,97        4,59         2,25      VAM Funds (Lux) 
       4   LM Royce US Small. Comp.                    12,31          5,43           -2,20        0,23         0,00      Legg Mason Inv Dublin 
      5   UBS Eq Fd SmallCap US                      11,73         5,28             4,70        4,90         1,50      UBS Bank 
       6   LM Royce US Small Cap Opp                 23,14          4,47           -1,98        4,70         1,50      Legg Mason Inv Dublin 
      7   UBS Eq Fd Mid Caps USA                    20,81         4,28             1,03        3,37         1,80      UBS Bank 
       8   Parvest Eq USA SmCap                            20,00          3,67             1,09        4,95         1,75      Parvest 
      9   GS US SmCapCore Eq PF I                  23,17         3,54             2,53        5,70         0,75      Goldman Sachs 
    10   SISF US SmMid CapEqBhdg                   16,89          2,78           -4,93        0,29         1,50      Schroder 
    11   LM Royce US Small. Comp.                  9,67        -1,77           -1,20        3,16         1,50      Legg Mason Inv Dublin 
    12   SISF U.S. Small.Co`s-B                             13,58         -2,29           -1,78        5,02         0,00      Schroder 
    13   SISF US SmMid Cap Eq B                    13,38        -4,43           -4,10        3,18         1,50      Schroder 
    14   US Mid Cap Value                                         4,14         -7,76           -6,24        1,50         1,50      Pioneer 
            JPM US SC Growth AAcc                            --               --             5,62        6,18         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             JPM US SC Growth DAcc                                  --                 --             5,37        6,13         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            JPM US Sm Comp Aacc                              --               --           -0,21        4,65         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            JPM US Sm Comp Dacc                              --               --           -0,60        4,57         1,50*    JPMorgan Asset M. 

Sector 

Agricultura y Alimentación 
       1   Deut Inv I Gl Agribus                               -11,93          2,04           -4,28        3,21         1,56      DWS Investments 
      2   Pictet-Nutrition-R EUR                         2,11         1,17           -2,65        2,12         2,30*    Pictet Asset Mng. Ltd 
       3   Panda Agricultur&Water                           7,79         -1,08           -3,43        3,45         1,98      Gesiuris 
            Equity Global Agriculture                          --               --           -5,80       -0,89         0,00      Amundi Iberia 

Bienes de Consumo 
       1   Prestige & Luxe P                                       22,42        17,53             8,50        6,47         1,68      ING 
      2   UBS Eq Fd Asian Consump $             20,87       15,40           -1,37        3,77         2,04*    UBS Bank 
       3   Pictet-Premium Brds-R EUR                    5,38          9,55             5,00        5,22         2,14*    Pictet Asset Mng. Ltd 
      4   March Int.Vini Catena-A-e          17,87        5,51           -1,17        2,80         2,15      March 
       5   Consumer Goods P                                       8,16          4,88             2,60        5,70         1,50      ING 
      6   Consumer Goods P                                 7,90         4,64             2,14        5,65         1,68      ING 
       7   FF Global Consumer Ind                          18,84          3,48             1,18        2,80         0,00      Fidelity Distribución 
      8   March Int.Vini Catena-A£                   -2,08         1,38           -0,47        2,10         2,15      March 
       9   March Int.Vini Catena-A-$                     13,32         -2,31           -0,65        5,62         2,15      March 
    10   Food & Beverages P                             -0,68     -13,31           -7,97        0,06         1,68      ING 

Biotecnología y Sanidad 
       1   BB Adamant Med&Serv. B                     31,45          8,64             8,23        6,81         0,00      Bellevue Asset Mngmt 
      2   Cand. Eq.L Biotec C C                           -4,94         3,26           -6,26       -1,99         3,50      Candriam 
       3   Pictet-Biotech-HR EUR                          -13,90         -1,28           -6,42       -4,63         1,50*    Pictet Asset Mng. Ltd 
      4   Pictet-Health-HR EUR                       -14,63        -1,60           -2,20       -0,03         2,00      Pictet Asset Mng. Ltd 
       5   Health Care P                                                  3,11         -2,37           -2,09        3,50         1,68      ING 
      6   Cand. Eq.L Biotec C C                                  --        -3,38           -4,83        0,92         3,50      Candriam 
       7   Cand. Eq.L Biotec C C                                 -7,47         -3,56           -5,25        0,87         1,00      Candriam 
      8   FF Global Health Care                          -5,71        -4,10           -0,96        3,27         1,50      Fidelity Distribución 
       9   FF Global Health Care                               -5,71         -4,10           -0,96        3,24         0,00      Fidelity Acumulación 
    10   PBP Biogen                                             -7,06        -4,46           -4,80       -0,30         2,35      Popular G. Privada 
    11   FF Global Health Care - E                         -7,81         -4,82           -1,21        3,17         2,25      Fidelity Acumulación 
    12   DP Salud                                                  -8,42        -6,39           -3,25        1,83         0,00      Degroof Petercam 
    13   DWS Biotech                                              -20,19         -6,70           -4,53        4,67         1,51      DWS Investments 
    14   Pictet-Biotech-R USD                        -16,25        -7,83           -5,48       -1,84         2,14*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    15   Cha Counter Cyclical L                               -8,25         -8,12           -4,22        1,54         1,66      Mediolanum 
    16   Pictet-Health-R USD                         -16,71        -8,21           -1,31        2,88         2,00*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    17   CBK Multisalud Est                                            --         -8,26           -3,71        0,83         0,00      CaixaBank AM 
    18   CBK Multisalud Plus                             -0,02        -8,44           -3,77        0,81         1,85*    CaixaBank AM 
    19   Cha Counter Cyclical S                               -9,66         -8,58           -4,39        1,50         2,16      Mediolanum 
    20   UBS Eq Fd Health Care                        -4,40        -8,85           -4,03        2,62         2,04      UBS Bank 
    21   AWF Fram.Health A                                   -9,21         -9,17           -0,58        3,03         2,50      Axa 
    22   UBS Eq Fd Biotech                              -15,10        -9,39           -7,68        2,44         2,04      UBS Bank 
    23   NB Pharmafund                                        -13,04         -9,58           -3,65        1,96         1,60      Novo Banco Gestión  
    24   BB Adamant Biotech B                     -20,81        -9,94           -6,32       -1,74         0,00      Bellevue Asset Mngmt 
    25   Ibercaja Sanidad A                                  -10,61      -10,29           -2,83        2,44         2,10*    Ibercaja 
            JPM Gb Healthcare Aacc                            --               --           -1,16        4,99         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             JPM Gb Healthcare Dacc                                 --                 --           -1,50        4,90         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            CL (Lux) Biotech Eq IB                                --               --                   --             --         0,00*    Clariden Leu Ltd. 
             CL (Lux) Biotech Eq B                                       --                 --                   --             --         0,00*    Clariden Leu Ltd. 
            CL (Lux) Biotech Eq H                                 --               --                   --             --         2,00*    Clariden Leu Ltd. 

Construcción 
       1   BB Infrastruct Op Col LHA                       -7,61         -4,14           -3,48        3,01         1,66      Mediolanum 
      2   BB Infrastruct Op Col LHB                  -8,46        -4,55           -3,87        2,61         1,66      Mediolanum 
       3   BB Infrastruct Opp Col LA                     -10,72         -7,42           -2,97        4,80         1,66      Mediolanum 
      4   BB Infrastruct Opp Col LB                -11,52        -7,81           -3,37        4,37         1,66      Mediolanum 
             CL (Lux) Infrastr. IB                                            --                 --                   --             --         1,20*    Clariden Leu Ltd. 
            CL (Lux) Infrastr. H EUR                             --               --                   --             --         2,00*    Clariden Leu Ltd. 
             CL (Lux) Infrastructure B                                 --                 --                   --             --         2,00*    Clariden Leu Ltd. 

Ecología y Medio Ambiente 
      1   SISF Gl Clim.Ch. Eq. BHdg                  17,40       14,40           -1,31        0,74         1,25      Schroder 
       2   SISF Global Clim.Ch. Eq.B                       14,67          6,50           -0,38        3,66         1,50      Schroder 
      3   UBS Eq Fd Global Inn                          16,45         6,43           -1,49        2,35         2,04*    UBS Bank 
       4   Deut Inv I New Resces                                4,42          0,39           -4,35        1,52         1,75      DWS Investments 
      5   Amundi Global Ecology                        4,40        -0,58           -1,44        3,63         1,50      Pioneer 
       6   Microbank Fondo Ecológico                     4,40         -0,66           -3,24        1,64         2,22      CaixaBank AM 
      7   Pictet-Water-R EUR                             12,07        -3,64           -4,57        1,70         2,14*    Pictet Asset Mng. Ltd 

Energía 
       1   BK Sector Energía                                      15,97        11,29             3,06        3,92         1,75*    Bankinter Gestión 
      2   Ibercaja Petroquímico A                    12,64       10,69             4,17        9,16         2,10*    Ibercaja 
       3   Energy P                                                         -4,43          9,23             4,78      12,16         1,50      ING 
      4   Energy P                                                  -4,65         8,99             4,30      12,10         1,68      ING 
       5   Challenge Energy Equity L                      -7,80          4,41             2,34      10,57         1,66      Mediolanum 
      6   Challenge Energy Equity S                 -9,20         3,88             2,16      10,52         2,16      Mediolanum 
       7   SISF Global Energy B                               -31,29          1,62             8,17      16,19         1,50      Schroder 
      8   MFS Global Energy Fund A1           -13,10        -0,37             2,94        9,24         1,05      MFS Meridian F. 
       9   Pictet-Clean Energy-R USD                     -5,02         -0,92           -1,20        2,17         2,90*    Pictet Asset Mng. Ltd 
            CL (Lux) Energy Eq H                                  --               --                   --             --         2,00*    Clariden Leu Ltd. 
             CL (Lux) Energy Eq B                                         --                 --                   --             --         2,00*    Clariden Leu Ltd. 

Finanzas 
      1   European Financ OPP I                               --         6,43             5,10        3,92         1,39      Fidentiis Gestión 
       2   European Financ OPP A                                   --          5,90             4,96        3,97         1,89      Fidentiis Gestión 
      3   Welzia Banks                                          -0,64         5,21           -1,82        0,82         1,28      Welzia Management  
       4   Meta Finanzas A                                                 --          3,38             0,74        4,36         1,43      MetaGestión 
      5   FF Global Financial Serv                     13,31         3,22           -2,76        0,82         1,50      Fidelity Distribución 
       6   FF Global Financial Ser-E                        11,59          2,97           -2,99        0,79         2,25      Fidelity Acumulación 
      7   Challenge Financial Eq. L                     1,64         2,03           -1,20        2,88         1,66      Mediolanum 
       8   Challenge Financial Eq. S                          0,09          1,51           -1,36        2,83         2,16      Mediolanum 
      9   Meta Finanzas I                                            --         0,91             0,95        4,43         0,83      MetaGestión 
    10   Banking & Insurance L                            17,62          0,87           -3,86        2,87         1,68      ING 
    11   Ibercaja Financiero                               -1,92         0,10           -0,78        3,70         2,10*    Ibercaja 
    12   BK Sector Finanzas                                     -2,31         -0,77           -0,56        3,49         1,60      Bankinter Gestión 
    13   BBVA Bolsa Eur Finanzas                 -14,94        -1,91           -1,26        3,25         2,45*    BBVA  

Industria 
       1   Materials P                                                    15,75          8,18           -1,42        5,82         1,50      ING 
      2   Materials P                                             15,46         7,94           -1,87        5,76         1,68      ING 
       3   Cha Cyclical Equity L                                    6,12         -0,14           -0,35        2,56         1,66      Mediolanum 
      4   Industrials P                                             7,23        -0,56           -4,31        0,98         1,50      ING 
       5   Cha Cyclical Equity S                                    4,50         -0,66           -0,51        2,52         2,16      Mediolanum 

      6   FF Global Industrials                              7,32        -3,12           -0,47        5,09         1,50      Fidelity Distribución 
       7   FF Global Industrials - E                             5,87         -3,47           -0,71        5,05         2,25      Fidelity Acumulación 
            M&G Gl Lt Infr EURAAc                              --               --           -2,93        4,47         1,75      M&G Investments 
             M&G Gl Lt Infr USDAAc                                    --                 --           -3,08        4,47         1,75      M&G Investments 

Inmobiliarios (RV) 
      1   AXA Aedificandi A                                20,82       12,37             1,19        4,04         1,60      Axa 
       2   European Real Estate P                           12,22          8,52             1,58        3,76         1,58      ING 
      3   AWF Fram.Eu R Es Sec.A                       8,61         8,26             1,07        3,69         1,50      Axa 
       4   GVC Gaesco Op Emp Inmob                   15,17          7,92             0,39        1,21         2,34      GVC Gaesco Gestión 
      5   Ibercaja Sec.Inmob A                          14,70         7,04             0,17        4,42         2,10*    Ibercaja 
       6   VAM Intl Real Estate                                  -8,21          2,03             0,22        4,44         2,25      VAM Funds (Lux) 
      7   SISF Gl CitiesRl.Est.BHdg                    -1,98         1,34           -3,92        2,60         1,50      Schroder 
       8   F Gb Real Estate A EUR-H1                     -2,37          0,79           -3,42        1,80         1,50      F. Templeton 
      9   AWF Gl.Flex. Property A                       1,54         0,67           -2,32        1,35         1,40      Axa 
    10   Mediolanum Real EstateE-A                         --         -3,15           -5,66        2,16         0,95      Mediolanum Gestión 
    11   Mediolanum Real EstateL-A                    --        -3,88           -5,90        2,10         1,70      Mediolanum Gestión 
    12   Mediolanum Real EstateS-A                         --         -4,31           -6,05        2,06         2,15      Mediolanum Gestión 
    13   FF Global Property                               -3,76        -4,36           -0,78        4,85         0,00      Fidelity Acumulación 
    14   FF Global Property                                     -3,39         -4,49           -1,13        5,12         0,00      Fidelity Acumulación 
    15   Deut Inv I RREEF                                     0,91        -4,59           -1,63        5,50         1,69      DWS Investments 
    16   AWF Fram.Gl.Real.EstSec.A                    -1,36         -4,64           -2,63        4,72         2,50      Axa 
    17   FF Global Property - E                         -5,90        -5,14           -1,06        4,78         0,00      Fidelity Acumulación 
    18   FF Global Property                                     -6,31         -5,41           -0,79        4,86         0,00      Fidelity Distribución 
    19   FF Global Property                               -5,94        -5,46           -1,18        5,02         0,00      Fidelity Distribución 
    20   SISF Gl CitiesRl.Est.B                                  -4,19         -5,73           -3,13        5,58         1,50      Schroder 
    21   Global Real Estate P                             -6,76        -6,14           -1,59        4,92         1,50      ING 
             JPM Gb RealEstSecAAcc(hg)                         --                 --           -2,15        4,20         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            JPM Gb RealEstSecDAcc(hg)                    --               --           -2,31        4,10         1,50*    JPMorgan Asset M. 

Materias Primas 
       1   Commodit A EUR Acc                                       --        12,62             3,87        9,73         0,30*    Carmignac Gestion Lux 
      2   AGI Gb Metals & Mining AT                 4,17       12,31           -0,45        6,60         1,80      Allianz Global Invest 
       3   Commodit E EUR Acc                                        --        11,99             3,65        9,73         0,06      Carmignac Gestion Lux 
      4   Pictet-Timber-R USD                           20,04       11,28             5,92        4,28         2,30*    Pictet Asset Mng. Ltd 
       5   Wld Res Eqty Fd-S2                                     5,52          8,55           -0,33        8,43         0,00      Aberdeen 
      6   Amundi Eur Commodities               -15,98         4,80             1,50        2,83         1,00      Pioneer 
       7   F Natural Resources A EUR                   -17,58          2,68             2,68      11,23         1,50      F. Templeton 
      8   Quality Commodities                        -14,43         1,93             2,20        6,69         0,05      BBVA  
             JPM Gb Natural Res AAcc                               --                 --             2,25        8,93         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            JPM Gb Natural Res DAcc                          --               --             1,93        8,95         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             Amundi Commodity Alpha                           --                 --                   --             --         1,25      Pioneer 

Materias Primas (Inversión Directa) 
      1   Commodity Enhanced P                   -12,76         6,64             1,55        2,18         1,00      ING 
       2   Sabadell Commodities-Prem              -18,62          1,42             1,95        4,89         1,10      Sabadell Asset Mgmt 
      3   Sabadell Commodities-Cart                     --         0,91             2,02        4,91         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
       4   Sabadell Commodities-Empr                       --          0,81             1,74        4,84         1,70      Sabadell Asset Mgmt 
      5   Sabadell Commodities-Plus           -20,19         0,69             1,63        4,84         1,70      Sabadell Asset Mgmt 
       6   Sabadell Commodities-Pyme                       --          0,49             1,63        4,81         2,03      Sabadell Asset Mgmt 
      7   Sabadell Commodities-Base          -21,60         0,18             1,52        4,78         2,35      Sabadell Asset Mgmt 
       8   CSF DJ-AIG Commodity USD                -19,05         -2,20             2,04        5,60         1,44      Credit Suisse 

Metales Preciosos 
      1   Deut Inv I Gold&Prec                             3,85        -4,67           -2,12        6,36         1,75      DWS Investments 
       2   F Glod&P Metals A EUR-H1                    -4,45      -13,71           -8,75        2,82         1,50      F. Templeton 

Ocio 
      1   GVC Gaesco 300 P WorldW               34,40       14,56             8,92        8,02         2,34      GVC Gaesco Gestión 
             AF CPR Gl Lifestyles AU                                   --                 --             3,89       -0,16         0,00      Amundi Iberia 

Servicios 
      1   Ibercaja Utilities A                                -0,34         2,37             2,19        5,83         2,20*    Ibercaja 
       2   Utilities P                                                       10,06         -3,11           -1,03        4,96         1,68      ING 

Teconología y Telecomunicaciones 
      1   F Technology A                                     57,00       17,75             8,79        5,41         1,50      F. Templeton 
       2   BB Gl. Tech Coll. Hed. L                             27,14        16,88             2,42        1,78         2,16      Mediolanum 
      3   BB Gl. Tech Coll. Hed. S                       25,57       16,32             2,29        1,76         2,66      Mediolanum 
       4   UBS Eq Fd Gl Multi Tech $                       55,17        14,91             6,72        4,46         2,04      UBS Bank 
      5   Kutxabank Bolsa N Econ.                   39,90       13,45             2,75        1,07         2,00      Kutxabank Gestión 
       6   BK EEUU Nasdaq 100                               42,81        13,13             3,03        3,31         1,25*    Bankinter Gestión 
      7   AGI Global AI ATH                                        --       12,72             3,75        1,67         2,05      Allianz Global Invest 
       8   BB Global Tech Coll. L                               25,03        11,20             3,94        4,43         1,91      Mediolanum 
      9   BB Global Tech Coll. S                         23,19       10,65             3,77        4,40         2,41      Mediolanum 
    10   CBK Comunicaciones                                39,66          9,69             4,44        3,83         1,83*    CaixaBank AM 
    11   Challenge Technology Eq.L               29,83         9,18             3,91        3,61         1,66      Mediolanum 
    12   Pictet-Digital-R USD                                 36,64          8,78             2,01        2,70         2,15*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    13   Challenge Technology Eq.S               27,83         8,62             3,74        3,56         2,16      Mediolanum 
    14   Mutuafondo Tecnol. A                              31,66          8,52             3,54        3,89         0,52      Mutuactivos 
    15   Rural Tecnológico RV                          29,23         8,41             6,08        4,19         2,45      B. Cooperativo 
    16   FF Global Technology                               49,67          6,96           -0,84        1,41         1,50      Fidelity Distribución 
    17   Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                       --         6,40             2,74        3,60         0,00      Candriam 
    18   FF Global Technology - E                         46,30          6,19           -1,12        1,36         2,25      Fidelity Acumulación 
    19   BK Sector Telecomunic.                       -6,63         5,76             3,09        4,52         1,17*    Bankinter Gestión 
    20   Ibercaja Tecnológico A                             30,68          5,72             2,32        4,39         2,10*    Ibercaja 
    21   BBVA Bolsa Tec y Telecom                  28,41         5,16             1,82        3,50         2,40*    BBVA  
    22   Infor.Tech.(EUR) P                                      42,94          4,60             3,97        5,66         1,50      ING 
    23   Infor.Tech.(USD) P                                42,59         4,36             3,50        5,60         1,68      ING 
    24   Techno Eqty Fd-A2                                    16,91          3,92           -0,34        3,98         1,75      Aberdeen 
    25   GVC Gaesco TFT                                     16,08         3,45           -0,80        4,42         2,35      GVC Gaesco Gestión 
    26   Telecom P                                                    -10,77         -7,58           -3,39        4,44         1,68      ING 
    27   FF Global Telecoms                            -12,86        -8,73           -5,48        4,11         0,00      Fidelity Acumulación 
    28   FF Global Telecoms - E                           -14,81         -9,44           -5,72        4,04         2,25      Fidelity Acumulación 
    29   FF Global Telecoms                            -15,59        -9,75           -5,48        4,11         1,50      Fidelity Distribución 
             JPM US Technology Aacc                                --                 --             9,62        5,16         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            JPM US Technology Dacc                           --               --             9,19        5,02         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                             --                 --             2,27        3,55         1,50      Candriam 
            JPM Europe Dyn Tech AAcc                       --               --             1,97        4,42         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             JPM Europe Dyn Tech Dacc                             --                 --             1,56        4,28         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            Cand. Dyn LgSh Dig Eq C C                       --               --             0,89        1,67         1,00      Candriam 

Garantizados 

Garant. Protección Activa 
       1   First Cl Protect. P                                         -2,91         -2,33           -0,73        1,23         0,00      ING 
            Bankia FT L Plazo Cartera                         --               --                   --        0,00         0,19      Bankia 

Garant. Renta Fija 
       1   Bankia Gar.Creciente 2024                             --          5,62             2,37        0,57         0,47*    Bankia 
      2   Rural Garantía 2025                                   --         4,40             1,75       -0,32         0,25*    B. Cooperativo 
       3   Rural Garantía 2024 R.F.                                 --          4,20             1,13       -0,29         0,40*    B. Cooperativo 
      4   BK RF Coral Gar                                       9,65         4,17             1,60        0,27         0,80*    Bankinter Gestión 
       5   Rural 6 Garantía RF                                           --          4,14             1,65       -0,33         0,45*    B. Cooperativo 
      6   BK RF Marfil I Gar                                   5,73         4,11             1,26        0,37         0,60*    Bankinter Gestión 
       7   CL Renta Fija Gar VIII                                   3,37          3,99             1,55       -0,43         0,90*    C. Laboral 
      8   BK RF Ambar Gar.                                   5,63         3,73             1,38        0,89         1,00*    Bankinter Gestión 
       9   Unifond 2024-IV                                                --          3,57             1,25       -0,36         0,26*    Unicaja 
    10   CL Renta Fija Gar VII                              1,76         3,45             1,27       -0,29         0,94      C. Laboral 
    11   CL Renta Fija Gar. V                                           --          2,95             1,29       -0,29         0,37*    C. Laboral 
    12   Bankia Gar. Rentas 15                                --         2,94             1,30       -0,11         0,33*    Bankia 
    13   Sabadell Gtía. Fija 16                                       --          2,90             1,27       -0,37         0,47*    Sabadell Asset Mgmt 
    14   Unifond 2021-IX                                     3,32         2,71             0,78        0,16         0,50      Unicaja 
    15   BK Iris Garantizado                                      4,82          2,70             0,91        0,14         0,60*    Bankinter Gestión 
    16   BK RF Cristal Gar                                     4,68         2,64             0,90        0,14         0,60      Bankinter Gestión 
    17   Laboral Kutxa RF Gar III                                   --          1,94             0,96       -0,28         0,35*    C. Laboral 
    18   Bankia Gar. Rentas 14                           4,28         1,31             0,68       -0,03         0,03*    Bankia 
    19   Fondespaña D Ga RF I/2022                    5,27          1,08             0,44       -0,45         0,00*    Unicaja 
    20   Laboral Kutxa RF Gar XIII                          --         1,06             0,58       -0,28         0,21*    C. Laboral 
    21   Rural Garantizado 2021                                  --          0,77             0,48       -0,25         0,21*    B. Cooperativo 
    22   BK RF Onix 2018 Gar.                             0,10         0,71             1,44        1,67         0,90*    Bankinter Gestión 
    23   Fond.Duero Gar RF IV/2020                     2,95          0,51             0,48        0,06         0,15*    Unicaja 
    24   Fond.Duero Gar RF Impulso                2,34         0,51             0,13       -0,09         0,00*    Unicaja 
    25   Laboral Kutxa RF Gar XV                                 --          0,36             0,40       -0,24         0,33*    C. Laboral 
    26   Laboral Kutxa RF Gar XVI                          --         0,27             0,42       -0,25         0,28      C. Laboral 
    27   Unifond 2020-IX                                                --          0,22             0,14       -0,23         0,35*    Unicaja 
    28   Unifond 2021-I, F.I                                 4,69         0,22             0,19       -0,24         0,30*    Unicaja 
    29   Unifond 2021-II                                            3,56          0,08             0,10       -0,20         0,50*    Unicaja 
    30   Liberbank Renta Fija III                        0,61         0,04             0,17        0,23         0,55*    Liberbank Gestión 
    31   CL Renta Fija Gar. I                                       3,80          0,00             0,10       -0,13         0,34*    C. Laboral 
    32   CL Renta Fija Gar XII                              2,85        -0,06             0,02       -0,12         0,31*    C. Laboral 
    33   Laboral Kutxa RF Gar XIV                                --         -0,10           -0,01       -0,06         0,30*    C. Laboral 
    34   Unifond 2020-II                                      3,00        -0,12           -0,03       -0,12         0,60*    Unicaja 
    35   Unifond 2018-II                                            0,07         -0,24             0,12       -0,01         0,35*    Unicaja 
    36   CL Renta Fija Gar. XI                               0,64        -0,41           -0,19       -0,05         0,55*    C. Laboral 
    37   Unifond 2020-III                                           1,11         -0,50           -0,20       -0,18         0,80*    Unicaja 
    38   Unifond 2019-I                                        0,53        -0,52           -0,21       -0,05         0,50*    Unicaja 
    39   Bankia Interés Gar 11                                 0,56         -0,58           -0,30       -0,02         0,65*    Bankia 
    40   CL Renta Asegurada V                           0,88        -0,64           -0,16       -0,01         0,70*    C. Laboral 
    41   Rural 2018 Garantía                                  -0,91         -0,65           -0,08        0,00         0,70*    B. Cooperativo 
    42   Bankia Interés Gar 10                          -0,28        -0,67           -0,12        0,01         0,05*    Bankia 
    43   Bankia Gar. Rentas 11                               -0,02         -0,69           -0,31       -0,09         0,47*    Bankia 
    44   Rural Garantizado 9,70                       -0,05        -0,73           -0,33       -0,09         0,55*    B. Cooperativo 
    45   Bankia Gar. Rentas 12                               -0,16         -0,76           -0,33       -0,09         0,55*    Bankia 
    46   Unifond 2018-VI                                   -0,67        -0,77           -0,32       -0,08         0,50*    Unicaja 
    47   Rural Rentas Garantizado                       -0,24         -0,80           -0,33       -0,09         0,55*    B. Cooperativo 
    48   Bankia Interés Gar 9                            -0,61        -0,83           -0,37       -0,07         0,60*    Bankia 
    49   Sabadell Gtía. Fija 11                                -0,91         -0,84           -0,35       -0,08         0,70*    Sabadell Asset Mgmt 
    50   BK RF Atlas 2018 Gar.                          -0,90        -0,87           -0,32       -0,04         0,85      Bankinter Gestión 
    51   CL Renta Asegurada IV                             -0,21         -0,91           -0,34       -0,06         0,97*    C. Laboral 
    52   CL Renta Fija Gar X                               -0,46        -0,94           -0,32       -0,05         0,88*    C. Laboral 
    53   BK RF Naos 2018 Gar.                                -1,42         -1,00           -0,41       -0,08         0,95      Bankinter Gestión 
    54   Unifond 2018-V                                    -1,50        -1,03           -0,43       -0,10         0,80*    Unicaja 

    55   Unifond 2018-X                                           -1,13         -1,09           -0,45       -0,12         0,80*    Unicaja 
    56   Unifond 2018-IX                                   -1,80        -1,18           -0,46       -0,12         0,95*    Unicaja 
             Rural 2025 Gtía R. Fija                                     --                 --             1,68       -0,34         0,45*    B. Cooperativo 
            Fond.Duero Gar 2022 II                             --               --             0,32       -0,48         0,55*    Unicaja 
             Rural 5 Gar Renta Fija                                      --                 --                   --        1,84         0,00      B. Cooperativo 
            Laboral Kutxa RFGar XVII                          --               --                   --        0,01         0,37      C. Laboral 
             BK RF Ópalo 2017 Gar.                                     --                 --                   --             --         0,80      Bankinter Gestión 
            Rural Garantía 2026                                   --               --                   --             --         0,50      B. Cooperativo 

Garant. Renta Variable 
       1   NB Gzdo. Europa 100                                  3,04        13,29          14,26       -0,07         1,00*    Novo Banco Gestión  
      2   BK Bolsa Americana Gar                            --       10,22             0,78        0,50         0,60*    Bankinter Gestión 
       3   NB Gzdo. Europa 70                                   -6,86          6,81             7,77      13,57         0,00      Novo Banco Gestión  
      4   Bankia Gar Selección XII                            --         6,49             1,30        0,48         0,00      Bankia 
       5   Bank G Dinamico                                               --          5,43             2,28        0,50         0,31*    Bankia 
      6   Liberbank Rend.Garant III                        --         5,29             2,56        0,55         0,40      Liberbank Gestión 
       7   Bankia Garantiz. Euríbor                                 --          5,26             2,77        0,58         0,53      Bankia 
      8   Liberbank Rend.Garant II                   -3,94         5,18           -0,63        0,89         0,40      Liberbank Gestión 
       9   Eurovalor Gar Estrategia                                 --          4,95             1,86        0,18         0,45*    Allianz Popular Asset 
    10   Sabadell Gtía .Extra 27                              --         4,95             2,43        0,66         0,60      Sabadell Asset Mgmt 
    11   L.K. Euribor Garantizado                                 --          4,85             1,85       -0,40         0,26*    C. Laboral 
    12   BBP Garantía Euribor                                  --         4,76             2,63        0,52         0,60      Bankia 
    13   Bankia Gar. Euribor II                                        --          4,52             2,57        0,22         0,58*    Bankia 
    14   BK Cesta Selecc. Gar.                                   --         4,40             2,17        0,74         0,50*    Bankinter Gestión 
    15   Sabadell Gtía. Extra 26                                    --          4,28             1,63       -0,43         0,36      Sabadell Asset Mgmt 
    16   Liberbank Rend Garant IV                        --         4,13             1,91        0,43         0,50*    Liberbank Gestión 
    17   Liberbank Rend Garant V                               --          4,12             1,87        0,43         0,60*    Liberbank Gestión 
    18   Lab. Kutxa Euribor G III                              --         4,11             1,88       -0,41         0,46*    C. Laboral 
    19   Sabadell Gtía. Extra 25                                    --          4,11             1,59       -0,45         0,00      Sabadell Asset Mgmt 
    20   Bankia Rend Gar 2023 IV                          --         3,85             1,65        0,73         0,57*    Bankia 
    21   Unifond Rent Gar 2024-X                               --          3,75             1,53       -0,21         0,60*    Unicaja 
    22   Unifond Bolsa Gar 2023-X                        --         3,61           -0,99        0,55         0,60*    Unicaja 
    23   BK Europa 2025 Gar                                          --          3,56             1,63        1,50         0,50*    Bankinter Gestión 
    24   BK Euribor Rentas II Gar                            --         3,55             1,43       -0,07         0,40      Bankinter Gestión 
    25   CBK Rentas Euribor 2                                        --          3,42             1,17       -0,49         0,34      CaixaBank AM 
    26   BK Índice España 2017 G.                  -4,04         3,38             1,37       -0,10         1,70*    Bankinter Gestión 
    27   CBK Rentas Euribor                                           --          3,34             1,18       -0,67         0,00      CaixaBank AM 
    28   BK Grandes Emp. Esp. Gar.                   0,59         2,82             1,01        0,19         0,60*    Bankinter Gestión 
    29   Unifond 2021-X                                                  --          2,82             0,83        0,14         0,35*    Unicaja 
    30   Bankia Rend Gar 2023 III                          --         2,72             0,38        0,09         0,49*    Bankia 
    31   Rural Europa 2025 Gar.                                    --          2,72             1,49        0,45         0,45*    B. Cooperativo 
    32   Bankia Rend Gar 2023 V                            --         2,58             0,75        0,25         0,48*    Bankia 
    33   Bankia Gar Bolsa Eur 2024                             --          2,25             1,64        1,77         0,59*    Bankia 
    34   BK Eurostoxx 2024 PII G                            --         2,24             1,14        1,66         0,60*    Bankinter Gestión 
    35   BK Eurostoxx 2024 P Gar                                --          2,09             1,10        1,24         0,60*    Bankinter Gestión 
    36   Sabadell Gtía. Extra 24                              --         1,96             1,01        0,38         0,00*    Sabadell Asset Mgmt 
    37   Bankia Rend Gar 2023 II                                 --          1,88             0,91       -0,10         0,37      Bankia 
    38   BK Cesta Consolid. Gar                               --         1,72             0,70       -0,14         0,60*    Bankinter Gestión 
    39   Rural Garan.Bolsa Europea                            --          1,66             1,13        0,98         0,60*    B. Cooperativo 
    40   BK Bolsa Europea 2025 Gar                      --         1,64             1,36        1,29         0,52      Bankinter Gestión 
    41   Ev. Gar. Acciones III                                            --          1,36           -1,77        0,09         0,60*    Allianz Popular Asset 
    42   BK Cesta Cons Gar II                                    --         1,28             0,98       -0,06         0,54*    Bankinter Gestión 
    43   BK Eurobolsa Gar                                               --          1,27             0,93        1,90         0,70*    Bankinter Gestión 
    44   Rural Europa 24 Gar.                                   --         1,04             0,92        0,94         1,05*    B. Cooperativo 
    45   Sabadell Gtía. Extra 23                                    --          1,01             0,94        0,77         0,55*    Sabadell Asset Mgmt 
    46   BK Indice Europa Gar                                  --         0,95             0,75        1,26         0,60*    Bankinter Gestión 
    47   Liberbank Rend Garant                              3,91          0,81             1,13       -0,04         0,55*    Liberbank Gestión 
    48   Rural 2025 Garantía Bolsa                        --         0,73             0,89        0,11         0,60*    B. Cooperativo 
    49   Bankia Gar. Bolsa 5                                    -1,74          0,58             0,26       -0,07         0,43*    Bankia 
    50   Bankia Rend Gar 2023                               --         0,53             0,88       -0,08         0,52      Bankia 
    51   BK Ibex 2013 Garantizado                             --          0,48             0,86        0,37         0,60*    Bankinter Gestión 
    52   BK Ibex 2024 P Gar                                     --         0,11             0,66        0,66         0,60*    Bankinter Gestión 
    53   Labora Kutxa Bolsa G XXII                              --         -0,20             0,21        0,00         0,36      C. Laboral 
    54   FD. Gar Bolsa I/2022                            -0,71        -0,21             0,25        0,53         0,76*    Unicaja 
    55   CL Bolsa Garantizado XVII                         3,08         -0,30           -0,02        0,47         0,37      C. Laboral 
    56   Liberbank Inv Mundial G                    -2,69        -0,42             0,48        0,00         1,10      Liberbank Gestión 
    57   Sabadell Gtía. Extra 19                             -0,35         -0,42             0,27        0,29         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
    58   Rural Gar Europa 20                             -0,72        -0,46           -0,01       -0,15         0,55*    B. Cooperativo 
    59   Kutxabank G Bolsa Europa3                     1,27         -0,47           -0,04        1,90         0,60      Kutxabank Gestión 
    60   CL Bolsa Garantizado XV                      1,73        -0,51           -0,01        1,41         0,55*    C. Laboral 
    61   BK Europa 2021 Gar.                                  -0,36         -0,53             0,53        1,34         1,00*    Bankinter Gestión 
    62   C. Ing. 2019 Bolsa Eur G                       0,24        -0,56             0,24        3,56         1,20*    C. Ingenieros 
    63   BK España 2020 II Gar                              -2,39         -0,63           -0,12       -0,12         1,90*    Bankinter Gestión 
    64   Unifond Bolsa Gar 2019-V                 -2,88        -0,69           -0,29       -0,08         0,80*    Unicaja 
    65   Laboral Kutxa Bolsa G XIX                              --         -0,71           -0,13       -0,05         1,20*    C. Laboral 
    66   C. Ing. 2019 Ibex Garant.                    -4,70        -0,74           -0,35       -0,13         1,20*    C. Ingenieros 
    67   BK España 2020 Gar                                  -3,46         -0,74           -0,27       -0,11         0,40*    Bankinter Gestión 
    68   FD Gar Bolsa IV/2020                          -1,60        -0,75           -0,11       -0,17         0,57*    Unicaja 
    69   Unifond Bolsa Gar 2020 IV                     -0,19         -0,77           -0,17        0,30         0,60*    Unicaja 
    70   Abanca 3 Val Gar 2023                               --        -0,77             0,79       -0,12         0,50*    Imantia Capital 
    71   Unifond Bolsa Gar 2020-I                       -3,04         -0,78           -0,12       -0,18         5,65*    Unicaja 
    72   Laboral Kutxa Bolsa G XX                          --        -0,82           -0,01       -0,05         0,30*    C. Laboral 
    73   Sabadell Gtía. Extra 21                             -2,25         -0,85           -0,15        0,60         0,80*    Sabadell Asset Mgmt 
    74   Rural Europa 2018 Gar                        -4,25        -0,96           -0,32        0,17         0,07*    B. Cooperativo 
    75   CL Bolsa Garantizado XVI                          1,20         -0,96           -0,22        0,70         0,47*    C. Laboral 
    76   Laboral Kutxa Bolsa G XXI                         --        -0,98             0,30       -0,20         0,37*    C. Laboral 
    77   CL Bolsa Garantizado IX                             0,45         -1,12           -0,22        1,96         0,38*    C. Laboral 
    78   Rural Bolsa Garant. 2024                          --        -1,13             0,51        0,94         0,60*    B. Cooperativo 
    79   BK RV Española Gar                                   -5,25         -1,19           -0,41       -0,07         1,20*    Bankinter Gestión 
    80   Sabadell Gtía. Extra 20                       -3,57        -1,24           -0,26        0,65         1,00*    Sabadell Asset Mgmt 
    81   Bankia Gar. Bolsa 4                                    -5,40         -1,31           -0,51       -0,13         0,97*    Bankia 
    82   Sabadell Gtía. Extra 22                              --        -1,34           -0,05       -0,22         0,60      Sabadell Asset Mgmt 
    83   Sabadell Garan.Selec. I                             -2,91         -1,41             0,08        2,12         1,20*    Sabadell Asset Mgmt 
    84   Sabadell Gtía. Extra 18                       -6,45        -1,41           -0,51       -0,10         1,50*    Sabadell Asset Mgmt 
    85   Sabadell Garan.Selec. II                           -7,33         -1,47             2,57       -0,01         1,45*    Sabadell Asset Mgmt 
    86   BK Eurostoxx 2018 II Gar.                   -4,74        -1,50             0,43        0,00         1,50      Bankinter Gestión 
    87   BK Índice España 2024 G                                --         -1,54             0,51        1,37         0,15      Bankinter Gestión 
    88   Bankia 2018 Eurostoxx II                    -3,88        -1,66             0,06        2,73         0,79*    Bankia 
    89   Bankia Gar Selección X                               0,95         -1,72           -1,43       -0,02         0,80*    Bankia 
    90   BK Europa 2020                                     -2,48        -1,73             0,46        3,86         1,20*    Bankinter Gestión 
    91   BK Bolsa Europ 2018 Gar                         -4,54         -1,73             0,57        4,31         1,35      Bankinter Gestión 
    92   Unifond Bolsa Gar 2018-IV                -5,63        -1,75           -0,40       -0,08         0,80*    Unicaja 
    93   C. Ing. 2018 Infl. Garant                           -2,33         -1,84           -1,03       -0,15         1,20*    C. Ingenieros 
    94   Sabadell Gtía. Extra 17                       -6,70        -1,87             2,59        0,00         1,35*    Sabadell Asset Mgmt 
    95   Unifond Bolsa Gar 2019-II                      -3,63         -2,13           -0,34       -0,07         0,65*    Unicaja 
    96   Sabadell Gtía. Extra 16                       -6,18        -2,32           -0,60        0,30         1,15*    Sabadell Asset Mgmt 
    97   BK Bolsa Europ 2019 Gar                         -4,63         -2,44           -0,26        2,37         1,35*    Bankinter Gestión 
    98   Sabadell Gtía. Extra 15                       -5,58        -2,89           -0,54        1,87         1,20*    Sabadell Asset Mgmt 
    99   Bankia Gar. Bolsa 3                                    -5,45         -3,50           -0,51       -0,13         0,98*    Bankia 
 100   BK Eurostoxx 2018 Gar.                       -6,16        -3,70           -1,90        2,23         2,40      Bankinter Gestión 
  101   BK Indice B.Española G2                          -8,39         -4,83           -0,97        0,75         1,25*    Bankinter Gestión 
 102   BK Indice B. Española G                      -9,82        -5,20           -1,00        0,89         1,40*    Bankinter Gestión 
             BK Euribor 2025 Gar.                                        --                 --             2,21       -0,01         0,60*    Bankinter Gestión 
            Sabadell Gtía. Extra 30                              --               --             1,73       -0,35         0,42*    Sabadell Asset Mgmt 
             BK Euribor 2024 II G                                          --                 --             1,68       -0,08         0,37*    Bankinter Gestión 
            Laboral.Kutxa B.G XXIV                              --               --             1,46        0,16         0,52      C. Laboral 
             Laboral Kutxa Bolsa G VI                                 --                 --             1,42        0,05         0,50*    C. Laboral 
            Rural Garantía Bolsa 2025                        --               --             1,28        0,11         0,55*    B. Cooperativo 
             BK Media Europea 2024                                 --                 --             1,18        0,87         0,52*    Bankinter Gestión 
            BK Ibex 2025 II Gar                                     --               --             1,06        1,00         0,50*    Bankinter Gestión 
             Rural 2024 Gtía. Europa                                  --                 --             0,63        0,08         0,60*    B. Cooperativo 
            L.K. B.Garant.XXIII                                       --               --             0,09       -0,16         0,35      C. Laboral 
             BK Media Europea 2026 Gar                         --                 --           -1,36        1,01         0,50*    Bankinter Gestión 

Garantía Parcial 
      1   Sabadell 90 Cap.Bol.Eur3                     2,86         6,30             4,31        0,00         0,90*    Sabadell Asset Mgmt 
       2   Unifond Bolsa 2018-I                                -0,36          1,17             2,25       -0,01         0,65*    Unicaja 
      3   BK Mercado Europeo II                        -1,52         0,80             1,02        2,60         0,60*    Bankinter Gestión 
       4   Bankia BP EuroStoxx 2018                      -3,38          0,64             3,32       -0,01         0,55*    Bankia 
      5   AF Protect 90-AE(C)                                                      --          -0,11       -1,04         0,16      1,10 Amundi Iberia 
       6   Bankia BP Finan 2018                              -6,53         -0,86           -0,36       -0,10         0,78*    Bankia 
      7   BK Multifondo II Gar                            -3,88        -0,95             0,34        0,76         0,75*    Bankinter Gestión 
       8   Unifond Bolsa 2018-III                             -2,26         -1,65           -0,80       -0,01         0,70      Unicaja 
      9   BK Mercado Europeo                           -2,94        -1,76             0,78        6,08         1,35*    Bankinter Gestión 
    10   Sabadell 90 Cap.Bol.Eur1                        -4,98         -2,18             0,36        1,27         0,60*    Sabadell Asset Mgmt 
    11   Bankia 2018 Eurostoxx                       -5,57        -2,65           -0,49        2,34         0,90*    Bankia 
    12   Unifond Bolsa 2020-V                              -4,27         -2,95           -0,70        0,48         0,70      Unicaja 
    13   BK España 2021                                    -7,39        -4,17           -0,47        1,45         1,10      Bankinter Gestión 
    14   BK Mercado Español                          -10,18        -7,45           -1,32        2,86         1,25*    Bankinter Gestión 

Inversiones Alternativas 

Objetivo Volatilidad (0% - 2%)  
       1   CBK Sel Ret Absoluto Pl                           -2,12          0,77           -0,10       -0,25         0,92*    CaixaBank AM 
      2   Unifond Conservador                          -2,16        -0,09           -0,80        0,14         0,80*    Unicaja 
       3   Unifond Ret Prudente                              -0,52         -0,15           -0,27        0,00         0,35*    Unicaja 
      4   Imantia Global Conserv.                     -1,57        -0,28           -0,56        0,36         0,89      Imantia Capital 
       5   Bankia Diversificación                                      --         -0,30           -0,53        0,12         0,50      Bankia 
      6   March Patr. Defensivo                         -0,23        -0,40           -0,45        0,34         0,85      March 
       7   Ev. Conservador Dinamico                      -1,09         -0,64           -0,76       -0,22         0,95      Allianz Popular Asset 
      8   BBVA Bonos Valor Relativo                -1,47        -0,91           -0,42       -0,02         0,45      BBVA  
       9   Bankia Evolución Prudente                    -1,40         -0,94           -0,55        0,14         0,85*    Bankia 
    10   Liberbank Prudente A                                --        -1,34           -1,05       -0,26         0,75      Liberbank Gestión 
    11   Kutxabank Multiestrategia                     -3,10         -1,38           -0,90       -0,28         1,05      Kutxabank Gestión 
            Dunas Valor Prudente                                --               --             0,16       -0,01         0,30      Inverseguros 
             Liberbank Prudente P                                      --                 --                   --       -0,20         0,45*    Liberbank Gestión 
            Liberbank Prudente C                                --               --                   --       -0,22         0,40      Liberbank Gestión 

Objetivo Volatilidad (2% - 4%)  
       1   Renta 4 Valor Relativo                              10,81          2,58             0,29        0,27         1,35      Renta 4 

      2   Welzia Ahorro 5                                     -0,26         2,02           -1,21       -0,38         0,78      Welzia Management  
       3   Renta 4 Pegasus                                           5,54          1,42             0,69        0,12         1,00      Renta 4 
      4   UBS Capital 2 Plus                                  6,69         0,84           -1,44        0,33         0,30      UBS Bank 
       5   Ev. Rentabilidad Global                            -2,00          0,60             0,10        1,11         1,35*    Allianz Popular Asset 
      6   Unifond Moderado                               -2,43         0,17           -1,19        0,54         0,55      Unicaja 
       7   UBS Retorno Activo                                   -0,16          0,01           -1,37        0,36         0,85      UBS Bank 
      8   ING Direct FN Conservador                -1,25        -0,36           -1,02        0,22         1,20      Amundi Iberia 
       9   CA Selección                                                 -0,54         -0,40           -0,72        0,33         1,35      Cred. Agricole Bankoa 
    10   Abanca G. Conservador                       -2,29        -0,43           -0,64        0,36         0,63      Imantia Capital 
    11   Mediolanum Alpha + E.A                              --         -0,57           -1,17        0,25         0,70      Mediolanum Gestión 
    12   C. Ing. Gest. Alternativa                      -5,66        -0,63           -0,86        0,20         1,55*    C. Ingenieros 
    13   PBP Renta Fija Flexible                             -0,11         -0,65           -0,56        0,03         1,10*    Popular G. Privada 
    14   DB Tal Gest Conserv                             -0,65        -0,68           -0,74        0,52         0,81      DWS Investments 
    15   Mediolanum Alpha Plus L-A                  -1,30         -0,70           -1,26        0,22         1,05      Mediolanum Gestión 
    16   Ibercaja BP Selec.Global                     -2,54        -0,71           -0,95        0,20         1,50      Ibercaja 
    17   CBK Diversif. Conservador                       -3,29         -0,80           -1,23       -0,03         1,10      CaixaBank AM 
    18   Mediolanum Alpha Plus S-A             -1,77        -0,85           -1,34        0,20         1,20*    Mediolanum Gestión 
    19   Gesc Multiestratégias Alt                        -1,37         -1,00           -1,04        0,52         1,50      B. Cooperativo 
    20   Fixed Inc Ass Allocation                        3,87        -1,33           -1,85       -0,77         1,43      Renta 4 
    21   BK Renta Dinámica                                    -3,57         -1,41           -0,37        0,36         1,00      Bankinter Gestión 
    22   CS Director Bond Focus                       -2,50        -2,34           -0,57       -0,21         0,70      Credit Suisse 
    23   ATL Capital Quant 5                                 -17,46         -8,54           -0,03       -0,84         1,10      Atl Capital Gestión 
            Birdie Capital                                                --               --           -0,86       -1,24         1,00      Inverseguros 
             Bankia Gest. Alternativa                                 --                 --           -0,97        0,12         0,85      Bankia 

Objetivo Volatilidad (4% - 7%) 
      1   ING Direct FN Moderado                      0,57         1,24           -1,10        0,59         1,20      Amundi Iberia 
       2   Abante Rent. Absoluta A                           0,75          0,59           -0,38        0,36         1,35      Abante Asesores 
      3   Abanca G. Moderado                           -2,39         0,49           -0,70        0,89         1,09      Imantia Capital 
       4   Imantia Global Moderado                      -1,43          0,37           -0,68        0,92         1,00      Imantia Capital 
      5   Ibercaja Crecimient Din A                   -0,27         0,07             0,11        0,78         1,49      Ibercaja 
       6   Unifond Global Macro                              -3,64         -0,09           -0,35        1,21         1,75*    Unicaja 
      7   CS Director Income                               -2,28        -0,11           -2,57       -0,11         1,10      Credit Suisse 
       8   Trea Cajamar Flexible                                       --         -0,75           -1,09        0,57         0,00      Trea Asset Mgmt. 
      9   Mutua. Gest. Óptima Cons                 -3,27        -0,76           -1,55       -0,27         1,02      Mutuactivos 
    10   GVC Gaesco Ret Absoluto                          2,73         -0,98           -2,03        1,66         1,50      GVC Gaesco Gestión 
    11   Liberbank RF Flexible A                             --        -1,35           -0,70       -0,29         0,77*    Liberbank Gestión 
    12   Bankia Evolución Moderado                  -4,44         -1,67           -0,86        0,71         1,30*    Bankia 
    13   Welzia Int-Gl-Flex-A                            -7,08        -1,69           -1,45       -0,32         0,56      Welzia Management  
    14   AGF-Maral Macro-C                                          --         -2,16           -0,58       -0,07         1,50      Abante Asesores 
    15   AGF-Maral Macro-A                             -1,71        -2,16           -0,58       -0,08         1,50      Abante Asesores 
    16   Sant. Inv Flexible C                                            --         -2,16           -0,32        0,26         0,00      Santander Asset Mg. 
    17   AGF-Maral Macro-B                                    --        -2,80           -0,81       -0,13         2,15      Abante Asesores 
    18   AGI Gb Fundamental Str AT                           --         -5,35           -5,44        0,17         1,40      Allianz Global Invest 
            Dunas Valor Equilibrio                                --               --             1,40        1,36         1,15      Inverseguros 
             Librbank RF Flexible C                                      --                 --           -0,59       -0,26         0,42      Liberbank Gestión 

Objetivo Volatilidad (7% - 10%)  
      1   M&G Dynamc All EURBAc                    9,34         3,34           -0,41        1,44         2,25      M&G Investments 
       2   ING Direct FN Dinámico                             3,84          3,15           -1,09        1,30         1,20      Amundi Iberia 
      3   Welzia Flexible 10                                -2,35         2,72           -2,34        0,23         0,98      Welzia Management  
       4   Penta Inversión A                                         2,66          0,94             1,94        0,63         0,90      Renta 4 
      5   Abante Bolsa Absoluta A                     1,11         0,86           -0,25        1,66         0,60      Abante Asesores 
       6   Unifond Emprendedor                             -3,42          0,48           -1,83        0,99         1,30      Unicaja 
      7   Penta Inversión B                                   1,22         0,46             1,75        0,58         0,00      Renta 4 
       8   Amundi Estratégia Global                       -2,29          0,42           -0,40        0,94         1,25      Amundi Iberia 
      9   CS Director Flexible                              -4,93         0,25           -2,01       -0,28         1,45      Credit Suisse 
    10   Mutua. Gest. Óptima Mod                      -1,73          0,17           -2,26       -0,79         1,27      Mutuactivos 
    11   CBK Diversificado Dinám.                   -3,73        -0,44           -1,75       -0,12         1,10      CaixaBank AM 
    12   M&G Episd Macr USDSAc                          8,79         -1,83             0,94        5,24         1,75      M&G Investments 
    13   M&G Dynam All USDAHAc                        --        -3,18             0,73        4,37         1,75      M&G Investments 

Objetivo Volatilidad (10% - 15%) 
       1   Global Estrategia                                        11,21          7,71             3,19        4,83         1,45*    Novo Banco Gestión  
      2   Unifond Audaz                                       -3,30         2,29           -2,01        1,67         1,60      Unicaja 
       3   Mutua. Gest. Óptima Din                        -4,24          1,89           -4,11       -0,68         1,52      Mutuactivos 
      4   CS Director Growth                               -1,78         1,69           -2,48        0,11         1,45      Credit Suisse 
       5   Bankia Evolución Decidido                       0,09          0,55           -0,39        1,51         2,10*    Bankia 
      6   Abanca G. Decidido                              -3,45        -0,30           -0,77        2,18         0,09*    Imantia Capital 
       7   BNYM Dynamic T Rtn H                                   --         -2,33           -3,86        1,23         0,00      BNY Mellon Global F. 
      8   C. Ing. Gestión Dinámica                    -1,73        -2,38           -1,68       -0,07         1,55      C. Ingenieros 
       9   ATL Capital Quant 25                              -58,71      -31,16           -2,19       -5,08         1,45      Atl Capital Gestión 
            Dunas Valor Flexible                                   --               --             3,02        2,85         1,55      Inverseguros 

Rentabilidad Absoluta 
       1   ALKEN Abs Rtn Europ I                            11,11          8,17             0,32        1,93         1,50      Alken Asset Managent 
      2   ALKEN Abs Rtn Europ A                        8,98         7,46             0,07        1,87         2,25      Alken Asset Managent 
       3   Liberbank Mcado.Neutral A                          --          4,64             0,83        0,50         0,77      Liberbank Gestión 
      4   Dynamic Alloc. C EUR PF                      6,32         3,35           -0,25        1,80         1,50*    Banque SYZ SA. 
       5   Multi Strategy Growth                               3,89          2,11             0,06        0,65         1,15      Pioneer 
      6   BK Kilimanjaro                                    -19,77         1,66             2,47        2,16         1,45      Bankinter Gestión 
       7   M&G Gl Tg Ret EURAAc                                    --          1,61             0,42        0,13         1,25      M&G Investments 
      8   Optima RF Flexible                                 2,27         1,57             0,07       -0,02         0,95      Allianz Popular Asset 
       9   BNYM Abs Rtn Eq R                                     2,00          1,52             0,37       -0,54         0,00      BNY Mellon Global F. 
    10   Rural Selec. Conservadora                   2,08         1,52             0,59        0,05         1,09      Gesconsult 
    11   Abslt European Equity                                2,75          1,40             0,50        1,19         2,00      Pioneer 
    12   BBVA&Par Euro Abs Return               -2,39         1,27           -0,77       -0,10         1,50      BBVA  
    13   Abs Ret Multi Strat D                                -0,72          1,25           -0,37        0,59         1,10      Generali Inv. Lux. 
    14   BBVA Retorno Absoluto                             --         1,18           -0,99       -0,04         0,90      BBVA  
    15   Unifond Cartera Decidida                               --          0,73           -0,24        0,65         1,25      Unicaja 
    16   Belgravia Epsilon                                    6,65         0,70           -5,55        3,64         1,10      Belgravia Capital 
    17   CBK Sel Ret Absoluto Est                         -2,41          0,67           -0,13       -0,26         1,02*    CaixaBank AM 
    18   Abs Ret Credit Stra D                           -5,10         0,58           -0,54       -0,20         0,80      Generali Inv. Lux. 
    19   Multi-As Abs.Ret C EUR PR                     -1,92          0,41           -1,25        0,02         0,90      Banque SYZ SA. 
    20   Loreto Suma                                                  --         0,36             0,15        0,38         0,50      B. Alcalá 
    21   M&G AbsRet Bd EURAAc                                --          0,32           -0,47       -0,08         1,00      M&G Investments 
    22   Sta Lucia Ret Absoluto A                           --         0,28           -0,48        0,07         0,13      Santa Lucía 
    23   Amundi Abst Mult Strategy                     0,28          0,28           -0,57        0,23         1,05      Pioneer 
    24   Sab.Selec.Altern.-Premier                        --         0,20           -0,48       -0,14         0,65      Sabadell Asset Mgmt 
    25   Sant. Multigestion                                     -2,19          0,12           -1,05       -0,11         1,50*    Santander Asset Mg. 
    26   Gestifonsa Ret. Absoluto                           --         0,11           -1,14       -1,45         0,00      Gestifonsa 
    27   Sab.Selec.Altern.-Carte                                   --          0,05           -0,44       -0,14         0,55      Sabadell Asset Mgmt 
    28   Popular Selección                                 -1,17         0,04           -0,54        1,03         1,50      Allianz Popular Asset 
    29   JPM Gb Abs RetBdAAcc(hgd)                -2,22          0,00             0,97        0,03         1,00*    JPMorgan Asset M. 
    30   Sab.Selec.Altern.-Empresa                       --         0,00           -0,54       -0,16         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
    31   Sab.Selec.Altern.-Plus                                      --          0,00           -0,54       -0,16         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
    32   Multi-As Abs Ret N EUR PR                      --        -0,08           -1,43       -0,03         0,00      Banque SYZ SA. 
    33   Sab.Selec.Altern.-Pyme                                  --         -0,10           -0,58       -0,17         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
    34   CBK Selección Alternativa                         --        -0,11           -0,87        0,06         0,02      CaixaBank AM 
    35   Cand. Bds Tot Ret C C                                 -2,05         -0,17           -0,23       -0,36         0,60      Candriam 
    36   Sab.Selec.Altern.-Base                               --        -0,19           -0,61       -0,18         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
    37   U. Cartera Dinámica                                          --         -0,21           -0,87        0,37         1,10      Unicaja 
    38   Cap +  A EUR Acc                                         --        -0,30           -0,89       -0,01         0,46      Carmignac Gestion Lux 
    39   Unifond Cartera Defensiva                             --         -0,37           -0,68        0,01         0,55      Unicaja 
    40   GVC Gaesco Ret Abs Clas I                         --        -0,40           -1,83        1,71         0,43      GVC Gaesco Gestión 
    41   Ibercaja Alpha A                                          -0,14         -0,48             1,63        5,57         2,25      Ibercaja 
    42   JPM Gb Abs RetBdDAcc(hgd)            -3,68        -0,51             0,80       -0,01         1,00*    JPMorgan Asset M. 
    43   Parvest Bd Abs Ret V350                         -4,29         -0,54           -0,68       -0,44         0,75      Parvest 
    44   BB Global Macro B                                 3,67        -0,60           -1,34        0,37         0,00      Bellevue Asset Mngmt 
    45   Fonditel Smart Beta                                  -6,59         -0,71           -0,66       -0,13         1,44      Fonditel 
    46   Abs.Return Bd P                                    -0,22        -0,75           -0,58       -0,13         0,00      ING 
    47   GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                            0,09         -0,84           -0,55       -0,35         0,35      Goldman Sachs 
    48   CH Solidity & Return SA                     -5,14        -1,06           -1,49        0,36         1,21      Mediolanum 
    49   CH Solidity & Return SB                           -5,80         -1,07           -1,49        0,36         1,21      Mediolanum 
    50   Maral Macro                                             0,53        -1,08           -0,33        0,87         1,45      Abante Asesores 
    51   BBVA Bonos Dur Flexible                         -2,34         -1,11           -0,62       -0,06         0,70*    BBVA  
    52   DB Tal Gest Flexible                              -0,68        -1,16           -1,33        1,01         1,06      DWS Investments 
    53   GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                          -1,31         -1,25           -0,69       -0,38         0,60      Goldman Sachs 
    54   Intermoney Attitude                                  --        -1,68           -0,26        0,70         1,45*    InterMoney 
    55   Tramontana R. A. Audaz                          -7,57         -1,78           -1,55        3,82         2,20      GVC Gaesco Gestión 
    56   GS Str Abs Ret II Ptf(Hdg                    -0,10        -1,88           -0,84       -0,74         0,55      Goldman Sachs 
    57   BNYM Gl. Opport. B                                   -6,48         -2,35           -1,86       -1,63         0,00      BNY Mellon Global F. 
    58   BNYM AB Rtn Bond R                          -2,13        -2,42           -2,13       -1,32         0,00      BNY Mellon Global F. 
    59   GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                          -1,76         -2,47           -1,04       -0,79         1,00      Goldman Sachs 
    60   GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                     -5,72        -2,49           -0,53       -0,34         0,35      Goldman Sachs 
    61   GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                          -5,71         -2,50           -0,68       -0,38         0,60      Goldman Sachs 
    62   Diagonal Total Return                                --        -2,66           -2,77        0,19         1,45      B. Alcalá 
    63   Pictet-AbsRetFxInc-HR EUR                   -3,23         -2,97           -1,92       -0,56         1,65*    Pictet Asset Mng. Ltd 
    64   CSF (Lux) Target Volat EB                   -2,93        -3,06           -2,54        0,11         1,50      Credit Suisse 
    65   GS Gb Cur. Plus Pf I                                     -4,65         -3,33           -5,24       -4,18         2,00      Goldman Sachs 
    66   GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                     -7,49        -4,04           -1,04       -0,79         1,00      Goldman Sachs 
    67   GS Gb Cur. Plus Pf (Hdgd)                        -6,72         -4,05           -5,48       -4,25         5,00      Goldman Sachs 
    68   MFS Global Tot Ret A1                          3,66        -4,16           -2,10        1,41         1,05      MFS Meridian F. 
    69   U. Valor Relativo                                                 --         -4,31           -1,11       -0,19         1,05      Unicaja 
    70   SISF Europ.AlphaAbs.Ret.B                  0,54        -4,36           -3,63        0,12         2,00      Schroder 
    71   SISF Europ.Eq.Abs.Ret. B                          -6,18         -4,60             0,91        0,63         2,00      Schroder 
    72   M&G Gl Tg Ret USDAHAc                           --        -5,27             1,36        3,04         1,25      M&G Investments 
    73   AGI Multi Asset Opps ATH                              --         -5,75           -2,52       -0,23         1,05      Allianz Global Invest 
    74   LM BW Glb FI Abs. Return                  -3,31        -5,95             1,19        0,65         0,00      Legg Mason Inv Dublin 
    75   Cand. Divers.Futures C C                                  --         -6,06           -5,27       -2,77         1,70*    Candriam 
    76   M&G AbsRet Bd USDAHAc                        --        -6,52             0,41        2,75         1,00      M&G Investments 
    77   AGI Multi Asset L/S  ATH                                 --         -6,53           -6,39       -1,46         1,75      Allianz Global Invest 
    78   R4 Multigestion/Itaca G.M              -20,99        -8,37           -7,88       -6,30         0,00      Renta 4 
    79   MFS Abs.Ret.A1                                        -12,83      -12,09           -1,80        0,60         1,15      MFS Meridian F. 
    80   AF Abs Volat Euro Eq AEC                 -17,10     -14,57           -4,60       -3,40         1,20      Amundi Iberia 
             Liberbank Mcado.Neutral C                           --                 --             1,05        0,59         0,42      Liberbank Gestión 
            Cand. Gbl Alpha C C                                    --               --             0,90        0,96         1,50*    Candriam 
             Cand. Bds Tot Ret Def C C                                --                 --           -0,57       -0,10         0,60      Candriam 
            JPM MM Alternat DAcc(hgd)                   --               --           -1,48       -0,28         1,50*    JPMorgan Asset M. 
             AGI Volatility Strat PT2                                     --                 --           -2,22        0,72         1,19      Allianz Global Invest 
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            Ignis Abs Ret Gov Bond A                         --               --                   --             --         1,00      Ignis Asset Mgmnt. 
             Ignis Abs Ret Gov Bond I                                --                 --                   --             --         0,50      Ignis Asset Mgmnt. 
            Ignis Abs Ret Gov Bond I2                        --               --                   --             --         0,30      Ignis Asset Mgmnt. 
             Ignis Abs Ret Gov Bond H                               --                 --                   --             --         1,00      Ignis Asset Mgmnt. 
            BNYM Abs Insight R                                    --               --                   --             --         0,00      BNY Mellon Global F. 

Ético/Solidario 
       1   SRI Ageing Populat D                                       --          5,36             2,68        5,84         1,50      Generali Inv. Lux. 
      2   UBS Eq Fd Gl. Sustainable                 10,79         3,59             0,85        3,22         2,04*    UBS Bank 
       3   SRI European Equity D                                4,81          3,17             1,77        5,45         1,60      Generali Inv. Lux. 
      4   AGI Euroland Equit SRI AT                         --         2,51             1,64        6,96         1,80      Allianz Global Invest 
       5   GVC Gaesco Sostenible                            10,76          1,96             0,44        1,36         0,70      GVC Gaesco Gestión 
      6   AGI Euro Credit SRI  AT                          4,83         0,78           -0,97        0,03         1,09      Allianz Global Invest 
       7   Microbank Fondo Ético                              0,98          0,64             0,07        2,11         1,56      CaixaBank AM 
      8   Laboral Kutxa Konpromiso                       --         0,18             1,70        4,19         1,70      C. Laboral 
       9   Fonengin ISR                                                -0,39         -0,23             0,26        1,10         1,55*    C. Ingenieros 
    10   Inveractivo Confianza                          -1,51        -0,27             0,08        0,47         1,35*    Santander Asset Mg. 
    11   Kutxabank Fondo Solidario                    -0,24         -0,81           -0,43        1,03         1,60      Kutxabank Gestión 
    12   AGI Green Bond AT                                      --        -1,06           -1,37       -0,35         1,09      Allianz Global Invest 
    13   Sant. Solid.Div.Europa                              -3,89         -1,27             0,19        4,43         1,35*    Santander Asset Mg. 
    14   C .Ing. Environment ISR                             --        -1,84             0,69        2,57         1,55      C. Ingenieros 
    15   I2 Desarrollo Sostenible                                  --         -2,80           -1,04        0,24         0,95      Gesiuris 
            European Megatrends                               --               --             3,10        2,87         1,33      Fidentiis Gestión 
             JPM Gb Socially Resp DAcc                             --                 --           -0,30        6,22         1,50*    JPMorgan Asset M. 
            Bankia Fut Sost Plus                                   --               --           -2,73        1,56         1,40      Bankia 
             Bankia Fut Sost Univ                                        --                 --           -2,89        1,52         1,90      Bankia 

Fondo de Fondos Inv. Libre (FoFIL) 
            Sabadell Selec. Hedge Top                        --               --                   --             --         1,60      Sabadell Asset Mgmt 
             Cobas Concentrados                                         --                 --                   --             --         1,75*    Cobas Asset Mngt 

Inmobiliarios (inversión directa) 
            Segurfondo Inversión                                --               --                   --             --         1,60      Inverseguros 

Inv. Alt. Arbitraje 
       1   Cand. Indx Arbitrage C                               0,78          0,46           -0,40       -0,28         1,80      Candriam 

      2   JPM MM Alte.A-Acc EUR Hdg                  --        -0,90           -1,23       -0,22         0,00      JPMorgan Asset M. 
       3   Cand. Risk Arbitrage C                              -2,33         -1,56           -0,68        1,09         0,80*    Candriam 
      4   AGI Merger Arbitrage AT                           --        -2,35           -1,70       -0,31         1,25      Allianz Global Invest 

Inv. Alt. Derivados 
       1   JPM Gb Macro A-Acc hdg                          5,46          9,90             0,63       -0,22         1,75      JPMorgan Asset M. 
      2   JPM Gb Macro D-Acc Hdg                    4,04         9,40             0,48       -0,25         2,20      JPMorgan Asset M. 
       3   M&G Episd Mac EURSHAc                      11,52          5,26             0,01        2,30         1,50      M&G Investments 
      4   JPM US Op LS Eq A acc(hg)                       --         4,47           -0,86       -1,57         0,00      JPMorgan Asset M. 
       5   JPM Gb Macro A-Acc                                   2,96          2,22             1,55        2,67         1,25*    JPMorgan Asset M. 
      6   JPM Gb Macro D-Acc                             1,56         1,76             1,39        2,63         1,70*    JPMorgan Asset M. 
       7   Market Neutral Europe C E                      -5,60          1,63           -0,16        0,01         1,50*    Banque SYZ SA. 
      8   JPM Eur EqAbsAlphaA(P)Acc             -1,62         1,14           -0,08       -0,92         1,50*    JPMorgan Asset M. 
       9   JPM Eur EqAbsAlphaD(P)Acc                 -3,79          0,36           -0,35       -0,99         1,50*    JPMorgan Asset M. 
    10   Mutuafondo Dur Negativa A                    --        -0,93           -0,27       -0,08         0,27      Mutuactivos 
    11   Mutuafondo Dur Negativa D                        --         -1,31           -0,39       -0,11         0,08      Mutuactivos 
    12   AGI Discov Euro Op AT                                --        -1,51           -0,49       -0,63         1,80      Allianz Global Invest 
    13   First Cl Ml-Asset P                                       -1,01         -1,80           -2,02        0,11         0,00      ING 
    14   Alternative Beta P                                -1,06        -4,24             0,72        3,61         1,00      ING 
    15   JPM Systemat. Alpha A-acc                    -6,71         -8,23           -4,80       -1,29         5,00*    JPMorgan Asset M. 

Inv. Alt. Divisas 
      1   Pictet-ST EmLocCcy Dbt-HR              -1,80        -1,11           -2,92       -4,10         1,35*    Pictet Asset Mng. Ltd 
       2   GS Gb Cur.Plus Pf (Hdgd)                         -6,75         -4,05           -5,48       -4,24         0,00      Goldman Sachs 
      3   Absolut Return Currencies                 -1,32        -4,72           -2,60       -0,76         1,00      Pioneer 
       4   Pictet-ST EmLocCcy Dbt-R                      -3,05         -7,62           -1,99       -1,31         1,35*    Pictet Asset Mng. Ltd 
      5   GS Gb Curr.Plus Pf                                 -9,00     -10,67           -4,63       -1,44         2,50      Goldman Sachs 

Inversión Libre (FIL) 
       1   Bestinver Hedge Value                            29,21          6,63             1,92        2,78         1,75      Bestinver 
      2   Tordesillas Fil                                           7,98         5,33             0,78        0,29         1,70      Fidentiis Gestión 
       3   Mutuafondo Estrategia Gl.                       1,02          2,66             1,57        1,34         1,04      Mutuactivos 
      4   Sab.Selec.Épsilon-Premier                11,43         2,64             1,09        3,69         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
       5   Sab.Selec.Épsilon-Empresa                            --          2,15             0,93        3,66         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
      6   Sab.Selec.Épsilon-Plus                          9,78         2,14             0,93        3,66         1,05      Sabadell Asset Mgmt 

       7   Sab.Selec.Épsilon-Cart.                                    --          2,10             1,04        3,69         0,75      Sabadell Asset Mgmt 
      8   Sab.Selec.Épsilon-Pyme                            --         1,89             0,85        3,63         1,30      Sabadell Asset Mgmt 
       9   Sab.Selec.Épsilon-Base                              8,15          1,63             0,76        3,61         1,55      Sabadell Asset Mgmt 
    10   Mutuafondo Financiación                    7,19         0,15             0,61        0,27         0,80      Mutuactivos 
    11   Sabadell Esp. 5 Val.-Prem                     -11,37         -3,46             1,95        6,07         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
    12   Sabadell Esp. 5 Val.-Cart                           --        -3,64             1,97        6,08         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
    13   Sabadell Esp. 5 Val.-Empr                               --         -3,65             1,89        6,06         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
    14   Sabadell Esp. 5 Val.-Plus                  -12,01        -3,65             1,89        6,06         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
    15   Sabadell Esp. 5 Val.-Pyme                              --         -3,78             1,84        6,05         1,18      Sabadell Asset Mgmt 
    16   Sabadell Esp. 5 Val.-Base                 -12,55        -3,90             1,80        6,04         1,30      Sabadell Asset Mgmt 
    17   Renta 4 Minerva                                 -54,31     -43,84        -26,34        2,01         1,60      Renta 4 

Otros 

Otros 
       1   Fon Fineco Euro Líder                                  9,66          3,96             2,24        6,55         1,10*    Fineco 
      2   CA Bankoa Objetivo 2022II                       --         2,22             0,75       -0,06         0,50*    Cred. Agricole Bankoa 
       3   CA Bankoa Objetivo 2022                               --          1,92             0,33       -0,37         0,60*    Cred. Agricole Bankoa 
      4   Millenum Fund                                     14,22         1,61             2,13        2,29         0,59*    Fineco 
       5   NB Europa 25                                                       --          0,43           -0,10        1,02         0,90*    Novo Banco Gestión  
      6   CBK Valor 97/20 Eurost                              --         0,38             0,60        0,65         0,00      CaixaBank AM 
       7   CBK Rentas Abril 2020 P.F                         2,91          0,03             0,04       -0,13         0,45      CaixaBank AM 
      8   GS Eur Gov.Liq.Re.ID EUR                     0,00         0,00                   --        0,00         0,20      Goldman Sachs Funds  
       9   GS Eur Gov.Liq.Re.M D EUR                      0,00          0,00                   --        0,00         0,10      Goldman Sachs Funds  
    10   CBK Rentas Abril 2020 Ex                         --        -0,02             0,02       -0,14         0,50      CaixaBank AM 
    11   CBK Valor 95/30 Eurost                                    --         -0,02             0,65        1,24         0,00      CaixaBank AM 
    12   CBK Valor 95/50 Eurost 3                          --        -0,04             0,54        0,82         0,00      CaixaBank AM 
    13   CBK Rentas Abril 2020 Pl                          2,45         -0,12           -0,01       -0,15         0,60      CaixaBank AM 
    14   CBK Valor 97/50 Eurost                              --        -0,15             0,56        0,90         0,00      CaixaBank AM 
    15   CBK Valor 97/50 Eurost2                                 --         -0,20             0,62        1,32         0,00      CaixaBank AM 
    16   DB Multiestrellas                                    2,41        -0,27           -1,31        0,54         0,30      DWS Investments 
    17   CBK Rentas Jul 2019 Pl.F.                          1,33         -0,39           -0,15        0,02         0,50      CaixaBank AM 
    18   CBK Valor 95/50 Eurost 2                     0,13        -0,44             0,43        0,85         0,00      CaixaBank AM 

    19   PBP Bonos Flotantes                                        --         -0,51           -0,48        0,03         1,35      Popular G. Privada 
    20   CBK Rentas Oct 2018 Pl.F                     0,37        -0,52           -0,18       -0,01         0,26*    CaixaBank AM 

    21   CBK Rentas Jul 2019 Pl                              0,88         -0,54           -0,20        0,00         0,65      CaixaBank AM 
    22   CBK Rentas Ene 2018 Ex                            --        -0,56           -0,11       -0,04         0,00      CaixaBank AM 

    23   CBK Rentas Ene 2018 Pl.F                       -1,09         -0,63           -0,12       -0,04         0,65*    CaixaBank AM 
    24   CBK Rentas Oct 2018 Pl                      -0,07        -0,66           -0,22       -0,02         0,36*    CaixaBank AM 

    25   CBK Rentas Ene 2018 Pl                           -1,72         -0,76           -0,14       -0,04         0,91*    CaixaBank AM 
    26   CBK Valor 100/30 Eurost 2                        --        -0,77             0,29        0,36         0,00      CaixaBank AM 

    27   CBK Valor 100/30 Eurost                            1,24         -0,84             0,31        0,75         0,00      CaixaBank AM 
    28   Fondo 3 acciones                                  -5,04        -1,15             0,03        0,06         0,80      Novo Banco Gestión  

    29   CB RF Dur Negativa Plus                                 --         -1,21           -0,16        0,16         0,80      CaixaBank AM 
    30   CBK Valor Bolsa España                      -5,79        -1,26             3,15       -0,05         1,46      CaixaBank AM 

    31   NB Cesta Acciones 2021                                  --         -1,29           -0,12        0,48         0,95*    Novo Banco Gestión  
    32   CBK Valor 100/45 Eurost.                   -0,72        -1,46             0,30        1,45         0,52      CaixaBank AM 

    33   CBK Valor 95/50 Eust                                 -0,81         -1,47             0,34        1,54         0,47      CaixaBank AM 
    34   CBK Valor 90/75 Eurost                       -3,65        -1,71             0,57        4,08         0,96      CaixaBank AM 

    35   CBK Valor 100/50 Eusrot                          -2,81         -1,79           -0,10        1,74         0,31      CaixaBank AM 
    36   NB Europa 50                                       -11,23        -1,82           -1,80        2,01         0,85*    Novo Banco Gestión  

    37   NB Cesta Acciones 2019                           -6,33         -1,89           -0,48        0,26         0,80*    Novo Banco Gestión  
    38   CBK Valor Bolsa Euro 2                        -3,86        -2,12           -0,12        2,06         1,05      CaixaBank AM 

    39   CBK Valor Bolsa Euro                                 -4,84         -2,30           -0,11        2,26         0,95      CaixaBank AM 
    40   NB Europa 70                                       -17,44        -2,32           -0,43        5,17         1,05*    Novo Banco Gestión  

    41   GS US Mort Bck Sec Pf I                            -1,31         -2,72           -2,25       -0,56         0,30      Goldman Sachs 
    42   CBK Valor 100/50 Ibex                        -3,73        -2,79           -0,30        0,25         0,68      CaixaBank AM 

    43   NB Euro/Dólar 80                                        -8,38         -3,26           -1,01        0,01         0,40*    Novo Banco Gestión  
    44   NB Bolsa Indice 65                             -16,73        -4,50           -1,54        0,66         1,05*    Novo Banco Gestión  

    45   CBK Valor Bolsa España 3                        -9,41         -4,86           -1,03        0,90         0,78      CaixaBank AM 
    46   CBK Valor Bolsa España 2                   -9,45        -4,87           -0,25        2,50         1,26      CaixaBank AM 

             Unifond Crecimie. 2025 IV                             --                 --             1,58       -0,47         0,36*    Unicaja 
            Amundi ABS                                                  --               --             0,24       -0,04         0,00      Amundi Iberia
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RÁNKING SEMANAL DE PLANES DE PENSIONES
                                                                                Valor               Rentabilidad acumulada (%) 

Plan                                                                    
último           En                En              En                En 

                                                                                Euros         2018         1 año      3 años       5 años      
Grupo 

ÉTICO/SOLIDARIO 

Feelcapital 50                                 101,53           1,53           —            —          —     Dunas Capital 
BS Ético Solidario                             11,84         -0,35       -1,14        -2,60       4,94     B. Sabadell 
Colonya Plaetic I Solidar                   7,22         -0,38       -0,63         1,65     13,95     Caser 
Caser Responsabilidad Plu               7,05         -0,39       -0,59         1,57     13,83     Caser 
Rentabilidad Media                                                 0,10        -0,79          0,21     10,91  

Rentab. Media Ponderada                                  -0,31        -1,11        -2,38        5,40  

GARANTIZADOS RENTA FIJA 

BBVA Prote.Futuro 5/10C                 1,15           3,25         7,23            —          —     BBVA 
Bankia Prot R. Premiun VI           100,52           2,95         7,79            —          —     Bankia Pensiones 
Bankia Prot R. Prem VII                102,70           2,87         7,49            —          —     Bankia Pensiones 
Bankia Prot R. Premiun V             105,63           2,76         6,10            —          —     Bankia Pensiones 
Bankia Prot Rta. Prem.IV             129,92           2,33         5,46         6,59          —     Bankia Pensiones 
BK Estabilidad                                      7,50           2,22         3,70        -1,66      -1,53     Bankinter 
Bankia P.R. Premiun IX                 103,21           2,21         6,11            —          —     Bankia Pensiones 
Protegido Renta Premium          149,76           1,81         5,20         6,66          —     Bankia Pensiones 
BBVA Prote. Futuro 2/10C                1,10           1,75         4,28            —          —     BBVA 
Bankia Prote.R.Premium II         139,38           1,73         5,10         6,79          —     Bankia Pensiones 
PPBankia Pr.R.Premium III          135,06           1,72         5,08         6,65          —     Bankia Pensiones 
Plancaixa Futuro 2026                    16,57           1,37         4,46         8,24          —     VidaCaixa 
Unnim Pensions G13                       17,61           1,03         2,93         6,36     43,73     BBVA 
Plan Caixa Plus 2005                          7,84           0,85         0,33        -1,99       8,23     VidaCaixa 
Plancaixa Futuro 2024                    14,45           0,80         2,28         5,30          —     VidaCaixa 
Revalorización Europa 25              15,44           0,74         2,09         0,44     10,08     BBVA 
Protegido Renta 2023                  179,39           0,71         1,56         4,04     26,75     Bankia Pensiones 
Penedès P.Protecció 2022              16,81           0,70         0,69         2,36     33,69     Caixa Penedès P. 
Plancaixa Afianza Protecc              12,24           0,45         0,10        -2,04       6,29     VidaCaixa 
Plancaixa Invest 12                          15,86           0,44         1,09         2,42     11,83     VidaCaixa 
Bankia Proteg.Renta 2022          130,25           0,43         1,19         3,28          —     Bankia Pensiones 
Bankia Proteg.Renta 2021          151,07           0,33         0,15         2,24     26,55     Bankia Pensiones 
Plancaixa Afianza Pens.                  12,15           0,27       -0,48        -2,38       5,87     VidaCaixa 
Unnim Pensions G6                         16,47           0,25         0,49         3,61     31,87     BBVA 
Penedès P.Creixen.10(VI)               15,13           0,23         0,10         2,97     32,54     Caixa Penedès P. 
Unnim Pensions G10                       21,85           0,23         0,64         3,44     32,70     BBVA 
Plancaixa Invest 7                            13,97           0,21       -0,86        -3,15      -4,03     VidaCaixa 
Penedès P. Creix. 10 III                     13,25           0,20       -0,37         1,07       9,07     Caixa Penedès P. 
Canariplan 30%                                13,32           0,19         0,61        -0,97     22,83     Caser 
Penedès P. Creixent 10                    14,55           0,18       -0,44         0,23       5,13     Caixa Penedès P. 
Uniplan Protección 2021                11,54           0,17       -0,27         2,75          —     Aviva 
PlanCaixa 5 Plus                               15,39           0,07         0,13         2,38     28,93     VidaCaixa 
Caser 2014 Plus                                   8,17           0,01       -0,89        -0,45       0,51     Caser 
Caixagirona Plus 40                            8,37         -0,04       -1,41        -4,63       2,11     VidaCaixa 
Caser Enero 2015                                8,40         -0,04       -1,07        -0,64       0,32     Caser 
C. Murcia Protec 2021 II                  14,80         -0,05       -1,08         0,17     22,82     C.Murcia-Aviva 
BK Protección                                       9,49         -0,05       -0,30         0,92     17,54     Bankinter 
CX Plus 30                                             8,25         -0,10       -0,38         0,86     19,44     Grupo Mapfre 
Plancaixa Invest 16                          15,31         -0,11       -0,61         0,44       7,50     VidaCaixa 
Plancaixa130                                     13,71         -0,15       -0,93        -0,77     20,87     VidaCaixa 
Protegido Renta 2019                  177,77         -0,16       -0,62        -0,02     15,56     Bankia Pensiones 
Plancaixa 5 Flash                              13,90         -0,23       -1,17        -0,29     19,98     VidaCaixa 
Uniplan Protección 2020                11,80         -0,23       -1,09         0,58          —     Aviva 
Plancaixa Doble Opción                 13,26         -0,24       -1,23        -0,33     20,16     VidaCaixa 
Arquiplan Estabilidad 3               128,71         -0,31       -0,45        -0,33     14,04     C. Arquitectos 
CX Plus 25 C                                          8,12         -0,35       -0,88        -0,86       4,47     Grupo Mapfre 
CX Plus 25 M                                         8,11         -0,38       -1,11        -1,29       3,52     Grupo Mapfre 
Plancaixa Futuro 2018                    11,07         -0,38       -1,14        -1,88          —     VidaCaixa 
Protegido Renta 2020                  130,69         -0,38       -0,91        -0,20     16,12     Bankia Pensiones 
BS Rendimiento Fijo 9                     11,03         -0,40       -1,16        -3,16      -4,26     B. Sabadell 
Plancaixa Invest 18                          14,07         -0,40       -1,33        -2,53       9,40     VidaCaixa 
Herrero Rendimiento Fijo9            11,02         -0,41       -1,16        -3,16      -4,26     B. Sabadell 
Caixa Tarragona Plus 25 T                 7,88         -0,42       -1,11        -1,34       4,08     Grupo Mapfre 
Caixa Tarragona Gar.2020              12,22         -0,42       -1,42        -1,72     14,18     Grupo Mapfre 
NCG Seguridad 2013                       11,51         -0,43       -1,10        -0,94          —     Aviva 
Plancaixa 4 Plus                                13,41         -0,47       -1,48        -1,20     16,09     VidaCaixa 
Plan Caixa 4  Plus II                          13,39         -0,47       -1,48        -1,26     15,79     VidaCaixa 
CX Plus 25 II PP                                    7,77         -0,49       -1,19        -1,98       9,13     Grupo Mapfre 
Plancaixa Invest 8                            15,49         -0,50       -1,23        -1,08     10,78     VidaCaixa 
Protegido Ren. AS 07-2019           12,55         -0,51       -1,35        -1,56     13,56     Aviva 
Plancaixa 5 Ya                                    13,47         -0,52       -1,40        -1,63     14,93     VidaCaixa 
Protegido Renta 2018                  151,29         -0,54       -1,60        -2,62       8,06     Bankia Pensiones 
PlanCaixa 5 YA II                                13,20         -0,56       -1,40        -1,55     15,02     VidaCaixa 
Plancaixa Invest 4                            16,14         -0,58       -1,54        -2,00     10,98     VidaCaixa 
NCG Plus Seguri. 2012 III                12,58         -0,59       -1,63        -3,54       8,97     Aviva 
PlanCaixa 4 PLUS III                         12,53         -0,61       -1,60        -2,31     12,46     VidaCaixa 
Protegido Julio 2018                       12,98         -0,64       -1,78        -3,76       7,55     Bankia Pensiones 
Plancaixa Fidelidad                         15,86         -0,65       -1,74        -3,30      -0,64     VidaCaixa 
Protegido Renta Cr. 2017               11,89         -0,72       -1,81        -4,89       3,13     Caser 
Plancaixa Protección 3                    12,35         -0,76       -2,17        -4,25       6,59     VidaCaixa 
Penedès P. Creix. 10 V                      14,20         -0,84       -2,23        -4,37       4,16     Caixa Penedès P. 
BS Rendimiento Fijo 10                  10,07         -1,01       -2,66        -6,89      -9,22     B. Sabadell 
San Fernando 40+10,PP                  8,45         -1,20         4,42         9,61     40,94     Caser 
Rentab Objet 2021                             7,66         -1,49       -5,11        -8,50       9,45     Caser 
Rentab Objet 2017                             6,24         -2,00       -5,27     -11,50      -6,80     Caser 
Ibercaja Solidez 2012                      14,72             —       -1,05         0,30     22,11     Ibercaja 
Ibercaja Protección 2012               13,97             —       -1,01         0,43     22,33     Ibercaja 
CAI P. Horizonte 7-2011                  12,66             —       -1,38        -2,00       7,32     Ibercaja 
CAI P Horizonte 7-2012                  12,69             —       -1,51        -1,94     11,77     Ibercaja 
PP Protección 6-2014                      11,99             —       -0,80         0,94          —     Ibercaja 
CAI Horizonte 12-2006                   13,62             —           —        -1,44       9,78     Ibercaja 
Europopular Consolid. X                   7,52             —         3,13         6,30       9,54     Allianz Popular  
Ibercaja Solidez 40                           14,99             —         0,92         4,49     34,90     Ibercaja 
EP Recompensa Plus 6                       7,76             —       -1,50        -2,57     10,94     Allianz Popular  
Ibercaja Solidez 50                           16,28             —         1,19         4,82     38,10     Ibercaja 
EP Recompensa Plus 4                      7,46             —       -1,41        -2,51       9,47     Allianz Popular  
EP Recompensa Plus 3                      7,62             —       -0,77        -0,48     13,48     Allianz Popular  
EP Garantizado XVII                           7,35             —         3,77         5,02       7,68     Allianz Popular  
EP Garantizado XV                              7,52             —         6,11         3,75     10,30     Allianz Popular  
EP Consolidado XIII                             7,33             —         3,92         2,40     10,95     Allianz Popular  

Ibercaja Protección 2013               15,54             —       -0,82         1,05     20,19     Ibercaja 
Ibercaja Solidez 2011                      12,33             —       -1,65        -2,99       8,15     Ibercaja 
CAI P. Horizonte 6-2013                  12,91             —       -0,45         1,09     17,39     CAI 
Rentabilidad Media                                                 0,20         0,32          0,02     13,20  

Rentab. Media Ponderada                                    0,31         0,52          0,61     16,00  

GARANTIZADOS RENTA VARIABLE 

Plancaixa V.A. 2027                         15,68           2,08         4,80         6,03     46,54     VidaCaixa 
BBVA Protección 2025                       1,74           1,70         5,35         7,09     41,21     BBVA 
BK Gran Reserva 40 Aniv.                 4,87           0,76         1,23        -1,98       5,65     Bankinter 
CX Europa 2022                                   6,26           0,60         1,59         4,28          —     Grupo Mapfre 
Cabk Plus PP                                      11,37           0,19         0,06        -4,59     12,85     VidaCaixa 
BBVA Protección 2020                       1,49           0,11      12,28         3,20     22,63     BBVA 
Plancaixa Protección 11                 12,90         -0,37       -1,38        -0,66     13,90     VidaCaixa 
Penedès P. 12 més 20                      13,45         -0,72       -1,92        -3,97       6,37     Caixa Penedès P. 
Ibercaja Protección 2014               10,47             —         0,23         1,65          —     Ibercaja 
Rentabilidad Media                                                 0,54         2,47          1,23     21,31  

Rentab. Media Ponderada                                    1,31         6,80          5,99     36,42  

INMOBILIARIO (RV) 

Caja Ingenieros Skyline                     8,24         -1,26         0,51         3,14     12,11     C. Ingenieros 
Rentabilidad Media                                               -1,26         0,51          3,14     12,11  

Rentab. Media Ponderada                                  -1,26         0,51          3,14     12,11  

MIXTO RENTA FIJA EUROPA 

Agrupación Previsión                2.498,93           1,21         1,23         4,57     21,22     TargoPensiones EGFP 
Dunas Valor Equilib. F&F              101,28           1,19           —            —          —     Inverseguros Pen. 
Bilbao Plan 1                                      25,92           1,12         1,12        -0,21     11,01     Seg. Bilbao 
PPI Deuts. Bank Moderado              8,02           1,00         1,34         0,99     13,30     Deutsche Zurich P 
Dunas Valor Equilibrio 2               101,02           0,93           —            —          —     Inverseguros Pen. 
Anoia Futur PP                                  69,53           0,79         0,84        -1,73     13,97     Inverseguros Pen. 
Arquiplan P.P                                     24,46           0,66       -0,02         1,61     15,77     C. Arquitectos 
Zurich Moderado                              28,32           0,64         0,41        -0,50          —     DZ Pens. 
PPI Deu. Bank Conservador           19,62           0,64         0,41        -0,51       6,31     Deutsche Zurich P 
Gesnorte PP                                       20,60           0,60         0,34        -2,18       7,28     Gesnorte 
Helvetia PP                                         20,60           0,60         0,34        -2,18       7,28     Gesnorte 
P.I.P. Rentapensión P.P                    23,78           0,57         0,68         4,57     22,82     C.Murcia-Aviva 
Grupo Zurich                                        3,13           0,52         0,92         0,71     11,80     DZ Pens. 
AgrarioDuero CastillaLeón            10,24           0,46         2,05         0,93     31,11     C.Duero-Mapfre 
Duero Equilibrio P.P                         30,66           0,41         0,39         2,98     23,69     C.Duero-Mapfre 
Duero Objetivo 2023                          7,03           0,40           —            —          —     C.Duero-Mapfre 
Penedès Pensió 6 més 30               15,17           0,40         0,25         2,36       8,62     Caixa Penedès P. 
Penedès Pensió 113%                    12,86           0,39         0,27         2,29       8,71     Caixa Penedès P. 
Uniplan IV P.P                                    10,11           0,32         0,36         4,77     23,16     Unicorp-Aviva 
Andalucía P. de Pensiones              24,12           0,32         0,29         5,05     23,95     C.Granada-Aviva 
Plusfondo Mixto                               24,27           0,31         0,28         4,62     20,40     Aviva 
Uniplan P.P                                         25,73           0,31         0,59         3,38     18,14     Unicorp-Aviva 
Pelayo Vida Plan Estable                12,83           0,31         0,28         4,60     21,20     Aviva 
MPP Prudente                                   22,28           0,30       -0,37         0,16     10,40     Axa Pensiones 
Futurespaña P.P                                21,66           0,30         0,10         3,05     20,38     C.España-Aviva 
Plan Familiar                                     16,72           0,30         0,24         1,72       9,74     GVC Gaesco 
Vida Pensión RF Mixta II                 15,82           0,30         0,23         4,74     23,10     C.Granada-Aviva 
Tu Plan Liberbank 2035                    9,89           0,28           —            —          —     Aegón Espana 
Caixa Galicia Plus 30 P.P                  21,31           0,27         0,11         2,46     20,56     Abanca Vida 
Caja Murcia RF                                     7,87           0,26         0,41         3,68       5,57     C.Murcia-Aviva 
CI Global Sustainability                  10,06           0,25       -0,54        -1,36     11,87     C. Ingenieros 
Plan CR Mixto Fijo                            21,82           0,22       -0,80        -0,21     12,36     Caser 
Tu Plan Liberbank 2045                    9,85           0,20           —            —          —     Aegón Espana 
Mi Plan S. Moderado                         1,31           0,18       -0,71         0,05     15,08     Santander 
Penedès P. 10 més 20 (II)                13,78           0,18       -0,44         1,83     13,89     Caixa Penedès P. 
Casermed Proteccio 8, PP              14,35           0,18       -1,20        -3,97       4,78     Caixa Penedès P. 
Penedès Pen.6 Més 30(II)              10,86           0,18       -0,48         1,22       3,33     Caixa Penedès P. 
Penedès Pensió 15 Més 25             12,12           0,17       -0,47         0,16       2,43     Caixa Penedès P. 
Casermed Proteccio 9, PP              12,99           0,17       -1,17        -4,59       2,76     Caixa Penedès P. 
Plan Universal P.P                             28,94           0,17       -0,75        -0,10     12,10     Grupo Catalana Occ. 
Caser Premier                                       9,41           0,16         0,18         3,06     20,06     Caser 
P.P Fipen II                                          38,46           0,15         0,34         2,46     16,03     CNP Partners 
Vida Pensión RF Mixta I                  14,13           0,14         0,18         2,76     15,56     C.Granada-Aviva 
MPP Moderado                                 29,77           0,10       -0,22         0,42       7,98     Axa Pensiones 
Destino Futuro 2023                          6,06           0,07         0,26            —          —     DZ Pens. 
Duero P.P                                             22,63           0,02       -0,03        -1,20       8,73     C.Duero-Mapfre 
Agrario Duero P.P                                8,43           0,02       -0,03        -1,20       8,73     C.Duero-Mapfre 
Caser Futuro Protegido                     7,08           0,01       -1,25        -2,08       1,28     Caser 
Tu Plan Liberbank 2025                    9,89           0,01           —            —          —     Aegón Espana 
CASER Capital Protegido                   7,25           0,01       -1,25        -2,05       1,31     Caser 
Ahorro Colonya P.P                           22,72           0,01       -0,30         1,61     17,71     Caser 
Duero II                                                  7,01           0,01         0,42            —          —     C.Duero-Mapfre 
Acueducto Cap. Protegido                7,03           0,01       -1,24        -2,09       1,06     Caser 
Caser RF Mixta 30 P.P                       19,82         -0,01       -0,37         1,41     16,70     Caser 
Ahorrocorporación P.P                    22,41         -0,01       -0,36         1,37     17,10     Caser 
Ahorro 6000 P.P                                22,22         -0,01       -0,40         1,34     16,99     Caser 
AC Ahorropensión Patrim.               7,38         -0,02       -0,38         1,31     16,59     Caser 
La Previsora P.P                                 22,17         -0,02       -0,37         1,36     16,85     Caser 
Mediplan P.P                                1.889,31         -0,03       -3,53        -1,93       3,32     Mediolanum P. 
Ruralcoop Asturias                             8,61         -0,03       -0,71        -0,50     11,87     Rural 
Medipensions P.P                       1.889,31         -0,03       -3,53        -1,93       3,32     Mediolanum P. 
Caixa Popular                                    30,58         -0,05       -0,43         1,05     12,36     Rural 
Abanca Dinero Activo                        7,71         -0,06       -0,52        -0,18       0,53     Abanca Vida 
Extremadura 2000 P.S.I                  21,24         -0,06         0,52         3,81     20,08     Caser 
Generali Mixto Renta Fija              11,05         -0,07         0,15         0,99     16,32     Generali 
PP Bestinver Previsión                    12,82         -0,07       -0,08         1,93       5,88     Bestinver 
Ruralcoop Sur                                      7,20         -0,08       -0,90        -1,08       9,99     Rural 
Coop. Cerealista de Conil                  7,37         -0,08       -0,90        -1,08       9,98     Rural 
Ruralcoop Granada                            7,54         -0,08       -0,90        -1,08       9,98     Rural 
Plancaixa 10  RF Mixta                    11,80         -0,09         0,53         1,56     17,47     VidaCaixa 
RG Mixto 20 II                                    25,39         -0,13       -0,71        -0,55     11,81     Rural 
Penedès Pensió Mixt                          0,65         -0,15       -0,61        -0,29       8,90     Caixa Penedès P. 
Bankia Jubilación                          100,28         -0,17         0,09            —          —     Bankia Pensiones 
BNP P. Renta Fija                                 2,41         -0,17       -0,79        -1,22       3,71     Axa Pensiones 
BNP P. RF Mixta Plus                           2,41         -0,17       -0,79        -1,22       3,71     Axa Pensiones 

BNP P. RF Mixta                                   2,22         -0,18       -0,79        -1,22       2,98     Axa Pensiones 
Privat Bank Global                           13,58         -0,19       -2,62        -0,73       9,07     FIATC Seguros  
Fipen -G-                                             28,42         -0,20       -0,73        -0,79       9,92     CNP Partners 
Plancaixa RF Mixta V (II)                   8,16         -0,21         0,15         0,08     13,38     VidaCaixa 
Liberbank Equilibrado                       7,97         -0,21       -1,33        -1,49       7,14     Liberbank Vida P. 
PPI Crecimiento Conser.                    6,41         -0,23         0,70        -2,69       3,87     DZ Pens. 
Círculo P.P                                           21,01         -0,24       -0,80        -0,28     13,01     Caser 
Agrocírculo P.P                                     7,38         -0,24       -0,80        -0,24     13,04     Caser 
NB Plan 65 Conservador                 19,05         -0,25         0,07         0,04       8,26     Novo Banco Pensiones 
P.P Fineco 5                                         11,57         -0,26       -0,55        -1,28       7,82     Fineco 
Sa Nostra 5 Plus                                   7,25         -0,27       -0,58        -1,05     14,71     Caser 
Bankoa Patrimonio                            7,60         -0,27       -1,28        -1,93       9,44     CNP Partners 
Planfiatc 6 Solid                                15,36         -0,28       -2,85        -1,53       6,49     FIATC Seguros  
Mundiplan Óptimo                            6,11         -0,29       -0,77        -1,52      -2,31     Axa Pensiones 
ATL Capital Conservador                58,10         -0,30       -0,36     -20,94       1,37     Inverseguros Pen. 
BBVA Plan Individual                      24,67         -0,31         0,19        -0,28       5,92     BBVA 
Planfiatc 1, Plan de Pens                  9,41         -0,33       -2,41        -1,15       6,35     FIATC Seguros  
BK Mixto 20 Europa Bolsa                9,02         -0,33       -0,87        -1,91     17,09     Bankinter 
Plus Ultra R. Fija Mixta                    12,17         -0,39         1,08         2,06     13,38     Plus Ultra Seguros 
Mi Plan S. Prudente                           1,11         -0,43       -1,80        -3,44       0,99     Santander 
Caja de Jaén                                         8,49         -0,57       -1,31        -3,31       8,47     Caser 
Unnim Pensions RFM2                    11,41         -0,68         0,69        -1,16       2,35     BBVA 
Cajamar Mixto I                                13,77             —       -0,88        -1,21     16,59     Cajamar Vida 
Abante Renta                                       7,96             —       -0,47        -1,22     11,30     Abante Pensiones 
Ing Industri. de  Galicia                   18,52             —       -0,11            —          —     Prev. Sanitaria N. 
PSN Plan Aso.de Pensiones           18,60             —         0,13         4,17     29,67     Prev. Sanitaria N. 
Europopular Desarrollo 15             12,32             —         0,26        -1,85       6,76     Allianz Popular  
Pastor Mixto P.P                                17,23             —       -0,34        -2,26     12,07     B. Pastor 
Pastor Fijo P.P                                    20,60             —       -0,09        -2,19       8,18     B. Pastor 
Europopular Vida                              22,14             —         0,11        -1,78     10,34     Allianz Popular  
Europopular Proyección 30              6,50             —         0,34        -3,83       7,09     Allianz Popular  
Ibercaja F. Europa 30-50                   8,70             —         0,61         0,46       9,89     Ibercaja 
Nat-Nederlanden Europa              50,80             —         0,64         0,08     16,50     Nationale Nederlan. 
Plan Red Basica                                 16,36             —       -0,11        -0,63       8,67     Fonditel 
Rentabilidad Media                                                 0,11        -0,27        -0,03     11,43  

Rentab. Media Ponderada                                  -0,14        -0,10        -0,18     10,79  

MIXTO RENTA FIJA GLOBAL 

Mapfre Mixto                                     28,23         -0,14       -0,43        -0,27     11,97     Grupo Mapfre 
Bankia BP Moderado                    153,05         -0,18         0,20        -1,07     10,13     Bankia Pensiones 
PP Bankia Moderado                       77,41         -0,19         0,19        -0,02     10,50     Bankia Pensiones 
BS Plan 15 Plus 1                              21,82         -0,22       -0,11        -1,39       8,80     B. Sabadell 
P Caixa Agr.Cas-Leon                       11,45         -0,38       -0,49         0,16     10,90     VidaCaixa 
BS Plan 15 Plus 2                              18,64         -0,42       -0,70        -3,16       5,57     B. Sabadell 
BS Plan 15 P.P                                    15,67         -0,46       -0,85        -3,58       3,93     B. Sabadell 
BS Pentapensión                              14,05         -0,46       -0,42        -2,69       6,94     B. Sabadell 
PP de los Ingenieros                        10,46         -0,47         0,33            —          —     C. Ingenieros 
BBVA Plan 40                                       1,02         -0,54         0,55         1,69       8,48     BBVA 
March Pensiones 80/20                  23,75         -0,54         0,16         2,71     14,87     March G. 
BBVA Plan 50                                       0,96         -0,54       -0,40        -1,79       1,95     BBVA 
Arquiplan Prudente                      101,27         -0,55       -0,52            —          —     C. Arquitectos 
PP Bankia Cauto                             119,39         -0,56       -0,89        -2,44       2,75     Bankia Pensiones 
Arquiplan Conservador                118,52         -0,60       -0,54        -1,56       3,24     C. Arquitectos 
Merchbanc Mixto                                7,88         -3,29       -1,95        -0,05       4,58     Merchbanc 
Seci Sel. Gestoras                                7,18             —         0,29         1,11     10,30     El Corte Inglés V. 
Sta. Lucía Panda Prudente             70,53             —       -0,13        -4,07     15,72     Inverseguros Pen. 
P.Ibercaja G. Evolución                       6,45             —         0,02         1,69     21,08     Ibercaja 
Seci Renta Fija                                     9,10             —       -0,07        -1,11       6,32     El Corte Inglés V. 
Seci Pensiones                                   23,15             —       -0,14        -0,95       8,65     El Corte Inglés V. 
P.Ibercaja G. Equilibrada                 12,31             —       -0,57        -1,63     10,72     Ibercaja 
Rentabilidad Media                                               -0,60        -0,29        -0,92        8,87  

Rentab. Media Ponderada                                  -0,37        -0,36        -1,06        8,40  

MIXTO RENTA VARIABLE EUROPA 

NB Bolsa Plus PP                                 8,05           2,90         3,15         2,25     17,19     Novo Banco Pensiones 
Dunas Valor Flexible F&F             102,41           2,21           —            —          —     Inverseguros Pen. 
Dunas Valor Flexible 2                  102,40           1,97           —            —          —     Inverseguros Pen. 
Arquiplan Crecimiento P.P                7,38           1,87       -0,48         0,17     30,12     C. Arquitectos 
Zurich Dinámico                               13,75           1,80         2,88         5,53          —     DZ Pens. 
PPI Deuts. Bank Dinámico             10,06           1,80         2,88         5,52     29,73     Deutsche Zurich P 
Azvalor Consolidación                  102,59           1,34         0,60            —          —     Inverseguros Pen. 
MPP Dinámico                                     8,53           1,26         0,04         2,12     28,21     Axa Pensiones 
Santalucía Pardo Decidido            61,30           1,25       -1,32            —          —     Inverseguros Pen. 
Bestinver Ahorro                              51,83           1,24         1,08       11,38     45,01     Bestinver 
Lloyds PP                                            15,89           1,23         0,97         5,00     34,77     Aviva 
Caser Premier Mixto                          8,57           1,19         1,21        -0,34     22,30     Caser 
BNP P. RV Mixta                                   0,81           1,02         0,11         1,97     24,78     Axa Pensiones 
Ahorro Previsión                               12,46           0,89         1,15         9,91     43,18     C.España-Aviva 
MPP Equilibrado                               18,56           0,86         0,00         1,60     19,56     Axa Pensiones 
Destino Futuro 2030                          6,21           0,81         1,02            —          —     DZ Pens. 
Mi Plan S. Decidido                            1,51           0,77       -0,16         1,50     27,94     Santander 
Caixa Galicia Plus 75                        17,64           0,72         0,67         8,15     40,80     Abanca Vida 
Pelayo Vida P.Evolución                  15,20           0,69         0,37         9,36     41,73     Aviva 
Plusplan Gestión                              23,62           0,69         0,36         9,35     41,72     Aviva 
Futurespaña 30                                   9,03           0,67       -0,11         8,72     43,45     C.España-Aviva 
Cajamurcia Plus                                   9,15           0,60         0,06         8,54     39,27     C.Murcia-Aviva 
Vida Pensión RV Mixta                    17,72           0,56         0,03         8,85     39,92     C.Granada-Aviva 
Uniplan III P.P                                    10,78           0,55       -0,01         8,12     40,59     Unicorp-Aviva 
Plan Capitalización                          10,56           0,54         0,07         2,20     29,47     GVC Gaesco 
Agroespaña                                          8,62           0,53         0,07         6,38     34,73     C.España-Aviva 
Futurespaña 40                                   9,47           0,53         0,07         6,38     34,73     C.España-Aviva 
RGA-Mixto 75                                    10,76           0,52       -0,90         0,56     24,92     Rural 
Sanity                                                  11,30           0,52       -0,91         0,56     24,91     Rural 
BK Mixto 50 España Bolsa              13,49           0,43       -0,32         1,56     31,58     Bankinter 
BK Mixto 75 Europa Bolsa              30,85           0,41         1,56       11,61     60,03     Bankinter 
Caixa Galicia Plus 50 P.P                    8,32           0,38         0,17         4,97     29,20     Abanca Vida 
Cat Previsio Plan de Pen.                13,99           0,24       -0,47         1,57     16,33     Grupo Catalana Occ. 
Mujer XXI                                               8,28           0,09       -0,77        -0,06     15,76     Rural 
RGA-Mixto 40                                      7,30           0,09       -0,77        -0,05     15,76     Rural 
CR Mixto Renta Variable                   9,61         -0,03       -1,01         3,44     24,93     Caser 

Lealtad P.P                                          11,25         -0,03       -0,09        -1,18     21,41     Caser 
Círculo Mixto P.P                                  7,79         -0,03       -0,12        -1,19     21,01     Caser 
Avila Renta Mixta P.P                         7,43         -0,03       -0,11        -1,11     20,68     Caser 
Rioja 2 P.P                                              7,26         -0,03       -0,11        -1,08     21,03     Caser 
Canarias Renta Mixta P.P                  6,96         -0,04       -0,12        -1,44     20,26     Caser 
Caser Mixto 50 P.P                            11,54         -0,04       -0,13        -1,18     20,33     Caser 
Plancaixa 10 RV Mixta                    15,00         -0,11         1,66         2,89     28,21     VidaCaixa 
Sa Nostra 6                                            8,82         -0,16       -0,38        -2,37     18,12     Caser 
Penedès Pensió Variable M              0,55         -0,18       -0,56        -2,44       9,78     Caixa Penedès P. 
Plus Ultra Mixto                             127,37         -0,18         1,53       11,88     44,50     Plus Ultra Seguros 
PlanCaixa Oportunidad                  11,86         -0,19         3,25         8,62     38,83     VidaCaixa 
Plancaixa Ambición Global           23,24         -0,25         1,27         1,66     29,09     VidaCaixa 
Privat Bank Plusfondo                       9,80         -0,26       -3,72        -1,29     14,67     FIATC Seguros  
Caser RV Mixta 70 P.P                         9,19         -0,29       -0,96        -3,09     20,17     Caser 
Ontinyent Renta Variable                 9,39         -0,30       -1,00        -3,15     20,18     Caser 
AC Ahorropensión Crecimi.              5,61         -0,30       -0,97        -3,14     20,31     Caser 
Eurofuturo P.P                                      6,59         -0,30       -0,97        -3,13     20,20     Caser 
Círculo Renta Variable                       9,37         -0,30       -0,98        -3,17     20,11     Caser 
Planfiatc 5 Individual                      24,47         -0,40       -3,86        -1,12     14,96     FIATC Seguros  
CI Euromarket RV 75                          6,65         -0,57       -0,32         1,19     22,76     C. Ingenieros 
Generali Mixto R. Var.                        8,20         -0,70       -2,09        -0,50     26,13     Generali 
Duero Inversión  P.P                         39,28         -0,78       -1,33         1,96     35,76     C.Duero-Mapfre 
Cajamar Mixto II                               15,23             —       -2,02        -1,43     28,02     Cajamar Vida 
Cobas Mixto Global, PP                   98,74             —           —            —          —     Inverseguros Pen. 
Santalucía Polar Equilib                 63,23             —       -0,16         4,34          —     Inverseguros Pen. 
Europopular Avance 50                     7,10             —         0,82        -4,65     12,96     Allianz Popular  
Europopular Horizonte 75             10,46             —       -0,02         0,10     28,63     Allianz Popular  
Europopular Futuro                         14,29             —       -0,04        -0,70     18,83     Allianz Popular  
PSN Plan Individual                           6,53             —         0,13         6,68     35,29     Prev. Sanitaria N. 
Fonditel                                               46,78             —         2,01         2,87     25,65     Fonditel 
Rentabilidad Media                                                 0,48         0,03          2,53     27,77  

Rentab. Media Ponderada                                    0,18         0,83          3,42     31,65  

MIXTO RENTA VARIABLE GLOBAL 

Liberbank Dinamico                        11,41           0,46       -1,03        -0,85     26,85     Liberbank Vida P. 
CI Climate Sustainability                  7,49           0,44       -0,09         0,47     16,15     C. Ingenieros 
Bankoa Bolsa                                     14,37           0,08         0,70         4,16     38,98     CNP Partners 
Mapfre Crecimiento                           8,78         -0,12       -0,60         1,28     23,45     Grupo Mapfre 
CNPVida HorizonteDecidido            8,75         -0,23       -0,84        -0,37     15,80     CNP Partners 
Bankoa Crecimiento                           8,62         -0,26       -0,94        -0,66     15,23     CNP Partners 
Tressis Carte.Equilibrada                13,74         -0,34       -0,43         2,50     24,74     CNP Partners 
Profit Previsión                               116,64         -0,36         0,22         1,60     14,88     Inverseguros Pen. 
Cabk Destino 2022 PP                     11,21         -0,42         0,18            —          —     VidaCaixa 
PP Bankia Dinámico                        36,83         -0,52         0,35        -1,03     22,36     Bankia Pensiones 
Alcalá Futuro Uno                             12,88         -0,55         1,00         2,34     12,46     Alcalá Pensiones 
PP Bankia Flexible                            33,73         -0,58       -0,05        -1,59     14,20     Bankia Pensiones 
March Pension 50/50                        9,60         -0,61         0,27         5,35     24,88     March G. 
BBVA Plan 30                                       1,10         -0,61         1,18         4,05     19,62     BBVA 
BBVA Plan Renta Plus                     22,02         -0,61         1,18         4,04     19,29     BBVA 
BS Plan 60 Plus 1                                 6,04         -0,65         0,73         3,03     30,96     B. Sabadell 
BS Plan 60 Plus 2                                 5,66         -0,71         0,54         2,48     29,49     B. Sabadell 
BS Plan 60                                             8,35         -0,73         0,48         2,31     28,35     B. Sabadell 
Arquiplan Profim Disc 50               99,71         -1,03           —            —          —     Caja Arquitectos 
B&H Jubilación P.P.                             9,87         -1,07           —            —          —     Buy & Hold Capital 
Asefarma Equilibrado                     11,68         -1,34       -5,66        -7,30      -2,56     A&G Pensiones 
A&G Equilibrado P.P                         11,68         -1,36       -5,60        -7,07      -2,32     A&G Pensiones 
P.Ibercaja Sostenible                       12,58             —       -0,92         0,24     17,81     Ibercaja 
Seci Bolsa Activo                                 7,52             —         1,13         0,87       8,54     El Corte Inglés V. 
P.Ibercaja G. Crecimiento               12,18             —       -0,30        -2,77     20,90     Ibercaja 
Abante Variable Pensiones            12,26             —       -0,86         2,73     25,82     Abante Pensiones 
Rentabilidad Media                                               -0,51        -0,39          0,69     19,39  

Rentab. Media Ponderada                                  -0,45         0,17          1,55     22,17  

MIXTOS FLEXIBLES 

Renta 4 Nexus                                   12,03           1,26         2,49       10,20          —     Renta 4 
Aegón II                                               13,43           0,58       -1,41        -0,06     18,79     Aegón Espana 
RGA Gestión Activa                             6,71           0,27       -0,87        -1,23     10,01     Rural 
Altair Crecimiento Pensio              10,08         -0,02         0,94       10,31     46,83     Santander 
Caser Oportunidad U.Plus              10,96         -0,08       -1,16         0,47          —     Caser 
Caser N. Oportunidades                 17,13         -0,13       -1,32        -0,46     18,00     Caser 
Legacy                                                 10,39         -1,74       -0,96            —          —     Caser 
Protec. Flexible 85                              5,95         -1,92       -2,40        -6,60          —     DZ Pens. 
Merchpensión Global                      16,46         -4,88         5,43       16,54     46,52     Merchbanc 
Europopular Gestión Total             16,68             —         2,68         5,71     30,71     Allianz Popular  
Ibercaja Alpha                                     7,68             —       -1,03        -1,04     33,20     Ibercaja 
Fondomutua                                        1,80             —         3,94         2,53     25,51     Mutuactivos 
Rentabilidad Media                                               -0,74         0,53          3,31     28,70  

Rentab. Media Ponderada                                  -1,14         2,04          4,50     30,75  

MONETARIO 

BS Plan Monetario Plus 1                 8,45           0,10       -0,13        -0,24       2,00     B. Sabadell 
BS Plan Monetario Plus 2                 7,92         -0,02       -0,48        -1,28       0,23     B. Sabadell 
BS Plan Monetario                              7,33         -0,17       -1,00        -2,87      -2,26     B. Sabadell 
Santader Monetario                          1,08         -0,19       -0,20        -0,33       0,29     Santander 
BBVA P. Mercado Monetario            1,16         -0,20       -0,44        -0,69      -0,87     BBVA 
PP Bankia Rent                                 38,74         -0,24       -0,66        -2,62      -1,90     Bankia Pensiones 
Atlantis I, P.P                                        7,86         -0,25       -0,80         0,25       2,81     Caser 
BK Inversión Monetario                  10,94         -0,31       -0,49        -0,75       2,58     Bankinter 
Penedès Pensió Creixent                14,59         -0,34       -1,36        -1,73       0,15     Caixa Penedès P. 
Liberbank Tranquilidad                     7,06         -0,39       -1,12        -2,22      -1,08     Liberbank Vida P. 
MPP Monetario                                   6,48         -0,39       -1,24        -3,19      -4,00     Axa Pensiones 
Zurich Suiza                                       20,62         -0,42       -1,09        -2,42      -2,05     DZ Pens. 
DB Money Market                               6,89         -0,44       -1,13        -2,45      -2,25     DZ Pens. 
Plus Ultra Dinámico                         49,51         -0,50       -1,09        -3,02      -0,90     Plus Ultra Seguros 
Cajamar Dinero                                 11,53             —       -0,90        -2,49      -0,13     Cajamar Vida 
Europopular Capital                           6,57             —       -0,21        -0,95       1,44     Allianz Popular  
Ibercaja Pensión II                              8,48             —       -0,75        -1,24       0,02     Ibercaja 
Pastor Monetario P.P                          1,24             —         0,47         0,62       3,58     B. Pastor 
Rentabilidad Media                                               -0,27        -0,70        -1,53      -0,13  
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Rentab. Media Ponderada                                  -0,21        -0,45        -1,04      -0,23  

OBJETIVO VOLATILIDAD 0-2 

Plancaixa Objetivo                           11,59         -0,67       -0,31        -0,68       4,68     VidaCaixa 
Ibercaja PP Ah. Dinámico               12,45             —       -0,05        -0,73       1,15     Ibercaja 

Rentabilidad Media                                               -0,67        -0,18        -0,71        2,92  

Rentab. Media Ponderada                                  -0,67        -0,11        -0,72        1,93  

OBJETIVO VOLATILIDAD 10-15 

Fondomutua Dinámico                  15,01         -3,70         3,37         0,84     13,63     Mutuactivos 

Rentabilidad Media                                               -3,70         3,37          0,84     13,63  

Rentab. Media Ponderada                                  -3,70         3,37          0,84     13,63  

OBJETIVO VOLATILIDAD 4-7 

Renta 4 Retorno Activo                     9,31         -0,95       -1,34        -4,20      -3,55     Renta 4 
Fondomutua Conservador             13,33         -2,71       -2,06        -1,65       7,36     Mutuactivos 

Rentabilidad Media                                               -1,83        -1,70        -2,93        1,91  

Rentab. Media Ponderada                                  -2,35        -1,91        -2,17        5,13  

OBJETIVO VOLATILIDAD 7-10 

Renta 4 Dédalo                                 14,64           0,84         1,54         6,22     12,37     Renta 4 
Fondomutua Moderado                 13,56         -3,47         3,05         2,32     12,63     Mutuactivos 

Rentabilidad Media                                               -1,32         2,30          4,27     12,50  

Rentab. Media Ponderada                                    0,06         1,81          5,52     12,42  

RENTA FIJA  CORTO PLAZO ZONA EURO 

Aviva Plan Protección P.P               10,96           0,57         3,73         2,33       3,48     Aviva 
CR Corto Plazo                                      7,44           0,34       -0,80        -2,43      -1,14     Caser 

Mediolanum Act.Monetarios 1.300,20           0,23         0,58         2,48       8,20     Mediolanum P. 
Caser Seguridad Plus                       10,15           0,07         0,04         1,11          —     Caser 

Caser Premier RF                                 7,71           0,07         0,15         1,89       5,36     Caser 
Plancaixa Privada Monetar           12,45         -0,02         0,02         0,26       2,90     VidaCaixa 

Renta 4 Renta Fija                            15,78         -0,02         0,97         4,30     13,22     Renta 4 
PP Bankia Renta Plus                    112,57         -0,03       -0,22        -1,22       3,45     Bankia Pensiones 

Plancaixa 10 Dinero                         11,57         -0,04       -0,06        -0,14       1,97     VidaCaixa 
Arquiplan Monetario P.P                   7,91         -0,08         0,24        -0,36       1,53     C. Arquitectos 

Mapfre Renta                                       7,30         -0,10       -0,11        -0,79       0,28     Grupo Mapfre 
Cajamurcia Tranquilidad                   9,91         -0,12       -0,87            —          —     C.Murcia-Aviva 

Uniplan Renta fija                               1,13         -0,13       -1,12        -1,56      -0,04     Unicorp-Aviva 
Universal RF P.P.                                12,28         -0,15       -0,24         0,27       4,90     Grupo Catalana Occ. 

Acueducto Rentabilidad Pl            11,25         -0,15       -0,93         0,16       3,98     Caser 
Futurespaña Tesorería I                     7,13         -0,15       -1,14        -1,48       0,94     C.España-Aviva 

Caser Ard Premier                            11,10         -0,17       -1,04         0,00       3,62     Caser 
Vida Pensión RF                                11,56         -0,17       -1,32        -2,08      -0,83     C.Granada-Aviva 

Caja Segovia Enero 2013,P              7,62         -0,19       -0,86         0,08       3,16     Caser 
Caser 3x3                                            11,26         -0,19       -0,48        -0,69       2,87     Caser 

Duero Tranquilidad P.P.                      7,89         -0,20       -0,03        -0,86       4,70     C.Duero-Mapfre 
Plan Pensión Creciente PP                7,56         -0,22         0,08         0,72       5,23     March G. 

Caser Enero 2009                                8,09         -0,22       -0,75        -0,96       2,35     Caser 
Caser 129 RF                                         8,11         -0,22       -0,67        -0,93       2,38     Caser 

Bankoa Monetario                             6,98         -0,22       -0,15        -0,68       5,29     CNP Partners 
Renta 4 Deuda Pública                   11,42         -0,23       -0,59        -0,87       4,32     Renta 4 

Rioja Plandepósito                          11,26         -0,23       -1,24        -0,59       2,72     Caser 
Círculo RF                                              7,81         -0,24       -0,80         0,25       2,80     Caser 

Caser Enero 2010                                7,67         -0,25       -1,30        -0,72       2,50     Caser 
Caser RF                                                 7,97         -0,25       -0,81         0,31       2,86     Caser 

Caser 2009 Plus                                   7,35         -0,26       -1,29        -1,03       1,97     Caser 
Generali Renta Fija                             7,58         -0,27       -0,80        -1,87       0,67     Generali 

Caser Ard Alfa                                    10,33         -0,30       -1,47        -1,33       1,38     Caser 
Merchbanc PP                                   19,41         -0,31       -0,89        -1,92      -2,44     Merchbanc 

BK Renta Fija Corto Plazo                 8,97         -0,32       -0,58        -1,53       4,33     Bankinter 
NB Tranquilidad P.P                          13,65         -0,32         0,43         1,70       7,50     Novo Banco Pensiones 

Caser Julio 2013                                  7,74         -0,34       -1,97        -2,80      -4,77     Caser 
Caser 330 RF                                         7,87         -0,34       -1,98        -2,81      -1,69     Caser 

Caser 2012                                            8,62         -0,34       -1,41        -1,80      -0,12     Caser 
Planfiatc 3, Plan de Pens             129,78         -0,36       -1,04        -0,99       1,55     FIATC Seguros  

Canarias R.Protegida                         6,49         -0,38       -1,68        -2,34      -0,60     Caser 
Caser Depósito 35                            10,84         -0,38       -1,75        -2,33      -0,54     Caser 

CD 2009                                                 6,84         -0,38       -1,66        -2,33      -0,51     Caser 
Círculo Tranquilidad                        10,41         -0,38       -1,77        -2,37      -0,71     Caser 

RGA-Dinero                                          7,33         -0,42       -0,98        -2,28      -0,32     Rural 
Eneas Alta Rent.Dep.                       10,85         -0,44       -1,91        -2,66      -0,91     Caser 

CEP-1                                                      1,65         -0,45       -1,50        -1,97      -1,59     Caixa Penedès P. 
Cotrel                                                      6,64         -0,50       -1,30        -3,28      -2,68     Rural 

C.R. Torrent                                         26,06         -0,51       -1,28        -3,21      -2,60     Rural 
MPP F-100                                            5,89         -0,54       -1,50        -4,14      -6,07     Axa Pensiones 

Ibercaja Pensión                               23,71             —         0,16         0,69       7,84     Ibercaja 
Europopular Renta                             8,30             —       -0,15        -1,04       3,26     Allianz Popular  

Europopular Consolid. II                   6,55             —       -0,27        -0,72      -2,30     Allianz Popular  

Rentabilidad Media                                               -0,21        -0,69        -0,86        1,84  

Rentab. Media Ponderada                                  -0,10        -0,17        -0,53        3,10  

RENTA FIJA LARGO PLAZO EUROPA 

CX Evolució Octubre 2019                6,99         -0,29       -0,80        -0,12          —     Grupo Mapfre 
Metlife 1                                             21,03         -0,88       -2,04        -0,69       2,25     Inverseguros Pen. 

Rentabilidad Media                                               -0,59        -1,42        -0,41        2,25  

Rentab. Media Ponderada                                  -0,49        -1,23        -0,32        2,25  

RENTA FIJA LARGO PLAZO GLOBAL 

A&G Conservador P.P                       12,13         -0,08         2,33         2,18       8,91     A&G Pensiones 
Asefarma Conservador                   12,15         -0,27         2,13         1,98       8,69     A&G Pensiones 

Rentabilidad Media                                               -0,18         2,23          2,08        8,80  

Rentab. Media Ponderada                                  -0,09         2,32          2,17        8,90  

RENTA FIJA LARGO PLAZO ZONA EURO 

Plancaixa Proyección 2029            14,55           4,30         6,64         7,98          —     VidaCaixa 
Plancaixa Futuro 170                      16,68           1,38         4,27         6,86          —     VidaCaixa 

Plancaixa Futuro 160                      15,93           1,28         4,20         7,19          —     VidaCaixa 
Plancaixa Proyección 2024            12,99           0,78         2,36         5,67          —     VidaCaixa 

Agrupación Europensión         1.483,67           0,56         0,64         1,92     12,43     TargoPensiones EGFP 
Cyclops P.P.                                    2.649,71           0,35         2,51         5,99     23,12     Mediolanum P. 

Mediolanum Pensiones II        2.649,71           0,35         2,51         5,99     23,12     Mediolanum P. 
PPI Renta Fija 2022                            8,68           0,35         0,99         4,09          —     DZ Pens. 

Mediolanum Renta Fija            2.351,18           0,29         2,27         5,22     20,16     Mediolanum P. 
Plusplan Renta Fija                            1,57           0,27         0,85         2,24     12,81     Aviva 

Openbank Renta Fija                         1,13           0,25         0,30         0,44     11,88     Santander 
Pelayo Vida Renta Fija                     10,95           0,21         0,66         1,51          —     Aviva 

Caja Murcia Estabilidad                  12,14           0,20         0,67         1,80     10,97     C.Murcia-Aviva 
Círculo 2021                                       13,98           0,17         0,03        -0,39     21,32     Caser 

Santander Renta Fija                         2,04           0,16         0,02        -0,44       9,20     Santander 
Futurespaña Estabil. IX                   11,37           0,15         0,49         2,70       4,83     Aviva 

Mapfre Renta Lago Fp                       8,12           0,12         0,41         0,03     12,98     Grupo Mapfre 
Estabilidad II                                        6,68           0,11           —            —          —     C.Duero-Mapfre 

Futurespaña 60 P.P                             9,81           0,11         0,37         1,20     10,98     C.España-Aviva 
Plancaixa Proyección 2021            11,49           0,04       -0,64         1,64          —     VidaCaixa 

Farmacéuticos de Soria                  10,65           0,03         0,23         1,29     11,55     Rural 
Arquiplan Inversión P.P                     7,66         -0,01         0,69         1,97     14,23     C. Arquitectos 

Banca Pueyo I                                    15,78         -0,02         0,97         4,30     13,22     Renta 4 
Uniplan Horizonte 100 P.P             11,93         -0,02         0,40         1,17     10,94     Unicorp-Aviva 

PP Bankia Bonos                            132,99         -0,04       -0,64        -2,76       3,57     Bankia Pensiones 
Plancaixa RF Ambición                   15,34         -0,05         0,58         0,78     13,67     VidaCaixa 

CS Rendimiento Futuro                  59,39         -0,09       -0,58        -1,19          —     Inverseguros Pen. 
PP CX Evolución 2018                        6,99         -0,11       -0,49         0,09          —     Grupo Mapfre 

Duero Estabilidad  P.P                     11,33         -0,12         0,12         1,43     12,65     C.Duero-Mapfre 
NCG Estabilibad Largo Pla             13,91         -0,13       -0,24        -1,04       6,73     Abanca Vida 

Ruralcoop Toledo                                9,58         -0,13       -0,34        -0,48       7,53     Rural 
C.R. Navarra                                       23,43         -0,13       -0,34        -0,48       7,53     Rural 

RGA-Renta Fija                                  23,17         -0,13       -0,34        -0,48       7,53     Rural 
Estabilidad III                                       6,63         -0,13       -0,03         1,39          —     C.Duero-Mapfre 

Plancaixa 10 Estalvi                         10,26         -0,16         0,18        -0,51     12,18     VidaCaixa 
MPP Renta Fija                                    8,22         -0,18       -0,56        -1,08       2,03     Axa Pensiones 

CI Eurobond RF 100                            7,77         -0,23       -0,69         0,41       9,10     C. Ingenieros 
Plancaixa Futuro 124                      12,62         -0,23       -0,66         1,69          —     VidaCaixa 

NB Bonos PP                                      12,58         -0,25         0,21         1,30     11,80     Novo Banco Pensiones 
BS Plan Renta Fija                               8,00         -0,31       -1,39        -4,07       9,45     B. Sabadell 

Solventis Cronos                             105,15         -0,31       -0,36         1,07       3,53     C. Arquitectos 
BBVA Plan Renta Fija                       17,34         -0,31       -1,06        -2,97       0,68     BBVA 

PPI Cupón Premium DB                  10,81         -0,32       -0,88        -0,19     19,44     DZ Pens. 
Liberbank Estabilidad                     21,73         -0,37       -1,24        -1,94       2,09     Liberbank Vida P. 

Plancaixa Proyección 2019            10,78         -0,42       -1,16        -1,04          —     VidaCaixa 
BK Renta Fija Largo Plazo              21,75         -0,46       -0,70        -1,80     11,41     Bankinter 

Plancaixa Futuro 115                      11,81         -0,54       -1,44        -1,85          —     VidaCaixa 
PPI Renta Fija 2018                            6,13         -0,63       -1,64        -3,54      -0,24     DZ Pens. 

Aegón I                                                17,00         -1,10       -2,98        -4,24      -6,12     Aegón Espana 
Plus Ultra Renta Fija                        85,68         -1,85       -1,15        -0,23     12,11     Plus Ultra Seguros 

Cajamar Renta Fija                           13,67             —       -0,31        -0,38       9,29     Cajamar Vida 
PSN Pen. RF Confianza                    10,88             —         0,38         0,17          —     Prev. Sanitaria N. 

Europopular R.Fija L.P.                       7,78             —         1,57         0,34       9,78     Allianz Popular  

Rentabilidad Media                                                 0,05         0,30          0,94     10,25  

Rentab. Media Ponderada                                  -0,03         0,15        -0,04     10,17  

RENTA VARIABLE ASIA 

BK Variable Asia                                   8,22         -1,32         7,70         8,21     37,95     Bankinter 

Rentabilidad Media                                               -1,32         7,70          8,21     37,95  

Rentab. Media Ponderada                                  -1,32         7,70          8,21     37,95  

RENTA VARIABLE ESPAÑA 

BK Variable España                          17,85           3,10       -2,20        -3,29     40,57     Bankinter 
Santander RV España                        0,87           3,02         0,45        -1,69     32,15     Santander 

Aviva Espabolsa                                  1,82           2,57         4,12       11,52     62,50     Aviva 
Pelayo Espabolsa PP RV                  12,95           2,56         4,11       11,55          —     Aviva 

Futurespaña R.V. P.P                        18,54           2,49         3,80       11,98     63,68     C.España-Aviva 
Cajagranada V.P Espabolsa            12,04           2,33         2,34            —          —     Aviva 

Cajamurcia Espabolsa                     12,09           2,00         2,74            —          —     Aviva 
Penedès Pensió Borsa                        0,92           1,52       -3,02     -11,21     18,36     Caixa Penedès P. 

Plancaixa Bolsa Nacional                 5,61           1,28       -4,87        -6,06     32,65     VidaCaixa 
PP Bankia Bolsa Española           165,39           1,20       -5,46        -4,05     46,14     Bankia Pensiones 

MPP Audaz España                             7,88           0,98       -5,06        -5,12     31,62     Axa Pensiones 
RGARenta Variable Español             8,06           0,86       -4,77        -4,50     32,66     Rural 

Cajamar Renta Variable                  16,60             —       -2,77        -0,61     44,60     Cajamar Vida 
Europopular España                           6,37             —       -5,88        -6,99     32,34     Allianz Popular  

Rentabilidad Media                                                 1,99        -1,18        -0,71     39,75  

Rentab. Media Ponderada                                    2,43        -1,69        -1,81     39,06  

RENTA VARIABLE EUROPA 

Arquiplan Bolsa P.P                            6,51           3,40         1,09        -1,37     32,88     C. Arquitectos 
Duero Acción Europa P.P                   7,93           2,70         3,48         9,06     56,98     C.Duero-Mapfre 

BBVA Plan RV Europa                         6,39           2,10         2,15        -4,92     29,31     BBVA 
MG Lierde PP Bolsa                       265,64           1,99         5,78       18,13     43,95     Gespensión Caminos 

Bankia Bolsa Euro                          195,98           1,83       -0,32     -11,44     27,88     Bankia Pensiones 
MPP Audaz Europa                             8,03           1,79         0,34         3,16     39,24     Axa Pensiones 

BK Variable Europa                             5,40           1,65       -1,83        -0,33     37,28     Bankinter 
Plus Ultra R. Variable                    109,75           0,70         0,21       11,92     50,32     Plus Ultra Seguros 

PPI Deuts Bank RV Europa             21,57           0,65         2,68         6,74     37,79     Deutsche Zurich P 
Zurich Star                                          85,90           0,64         2,54         6,04     35,45     DZ Pens. 

Destino Futuro 2037                          6,31           0,21         0,43            —          —     DZ Pens. 
Metlife 21                                           15,37           0,01         3,90         6,75     39,32     Abanca Vida 

Mapfre Europa P.P                               8,31         -0,26       -0,30         1,35     28,10     Grupo Mapfre 
Santander Dividendo                        1,55         -0,58       -2,57        -2,86     30,63     Santander 

Magallanes Acciones Europ          12,99         -0,90         5,45            —          —     Caser 
Ibercaja Dividendo Europa            13,80             —         2,44         3,64     38,38     Ibercaja 

Pastor R.Variable                              10,46             —         2,64         3,68     38,58     B. Pastor 

Rentabilidad Media                                                 1,06         1,65          3,30     37,74  

Rentab. Media Ponderada                                    0,79         0,01        -2,16     32,83  

RENTA VARIABLE GLOBAL 

NB Crecimiento. P.P                          18,18           5,03         6,87         7,50     42,94     Novo Banco Pensiones 
Metavalor Pensiones                       75,56           4,51         7,39            —          —     Inverseguros Pen. 

Azvalor Global Value                     108,25           2,51         1,79            —          —     Inverseguros Pen. 
CNPVida Horizonte Rendim.         15,53           2,10         0,31         5,14     25,44     CNP Partners 

PP Bestinver Global                         33,23           2,04         2,21       19,29     71,75     Bestinver 
Agrupación Futuro                        876,77           1,71         0,50         4,83     42,92     TargoPensiones EGFP 

Liberbank Oportunidad                    8,18           0,97       -0,77         0,10     33,32     Liberbank Vida P. 
CS Crecimiento Futuro                    70,63           0,93         1,42         9,08          —     Inverseguros Pen. 

Plancaixa Tendencias                      18,21           0,59         3,96       14,04     60,85     VidaCaixa 
Santander RV Global                         7,16           0,55         0,90         8,81     51,93     Santander 

PP Bankia Bolsa Int.                         27,13           0,23         0,62        -5,53     26,40     Bankia Pensiones 
Penedès Pensió RV Int.                   11,88           0,09       -1,19        -3,45     12,54     Caixa Penedès P. 

BK Variable Internacional                 8,92         -0,26         2,23        -6,17     33,75     Bankinter 
Mediolanum Renta Variable   1.692,38         -0,68         2,08         5,51     41,48     Mediolanum P. 

C. Ing. Multigestión                         12,31         -0,79         2,71         8,72     56,20     C. Ingenieros 
Mundiplan Audaz                            11,04         -0,90         2,38       10,62     51,72     Axa Pensiones 

Plancaixa Bolsa Internac.                 5,33         -0,98         0,72       15,19     58,35     VidaCaixa 
Uniplan Global                                    1,16         -0,99         3,62         8,87     45,56     Unicorp-Aviva 

March Acciones P.P.                          11,28         -1,02       -0,79         8,82     39,28     March G. 
BBVA Plan Renta Variable              11,77         -1,04         4,30         2,63     34,62     BBVA 

PPI Deuts. Bank RV Global               5,79         -1,11         1,04       10,09     51,58     Deutsche Zurich P 

BS Renta Variable Plus 1                   9,03         -1,39         1,89         3,10     43,95     B. Sabadell 

Asefarma Variable                            10,26         -1,44       -9,87     -10,80       4,30     A&G Pensiones 
Duero Acción Global P.P                    9,98         -1,46       -0,87         5,23     53,29     C.Duero-Mapfre 

BS Renta Variable Plus 2                   8,51         -1,47         1,65         2,36     42,01     B. Sabadell 
BS Renta Variable                               7,91         -1,48         1,60         2,21     40,74     B. Sabadell 

A&G Variable P.P                               10,22         -1,49       -9,98     -10,56       4,59     A&G Pensiones 
Renta 4 Global Acciones                 17,46         -2,22       -4,47         3,39     41,72     Renta 4 

Tressis Carte.Crecimiento               13,57         -2,51       -5,12         3,18     27,01     CNP Partners 
Abante Bolsa Pensiones                 14,79             —         0,27         9,71     48,31     Abante Pensiones 

Ibercaja.Bolsa Global                      14,64             —         1,88         7,76     44,17     Ibercaja 
Nat-Nederlanden Cr.Global           46,84             —       -0,65         8,34     49,89     Nationale Nederlan. 

Cobas Global, PP                               97,52             —           —            —          —     Inverseguros Pen. 
Ibercaja P.Gest. Audaz                       9,33             —       -1,28        -4,11     31,44     Ibercaja 

Rentabilidad Media                                                 0,00         0,53          4,64     40,40  

Rentab. Media Ponderada                                    0,23         2,01          9,81     52,31  

RENTA VARIABLE USA 

Acueducto RV Norteamerica        21,46         -1,59         2,59       15,10     70,40     Caser 
BK Variable América                        12,32         -2,79         7,00       23,86     65,85     Bankinter 

Santander RV USA                              1,11         -2,87         0,77       21,03     80,55     Santander 
Mapfre América P.P                          11,46         -3,84       -0,41       17,35     61,16     Grupo Mapfre 

Ibercaja Bolsa USA                           25,10             —         0,88       13,61     62,00     Ibercaja 
Europopular EE.UU.                         11,89             —         0,95       17,26     73,60     Allianz Popular  

Rentabilidad Media                                               -2,77         1,96       18,04     68,93  

Rentab. Media Ponderada                                  -2,95         3,44       21,39     70,62  

RENTA VARIABLE ZONA EURO 

Santander RV Europa                        1,05           3,16       -0,23         8,00     52,09     Santander 
Penedès Pensió Euroborsa               0,57           2,23         1,53         3,03     27,58     Caixa Penedès P. 

BNP P. R.Variable                                 0,64           1,88         0,36         2,88     39,72     Axa Pensiones 
Plancaixa 103 RV                                5,92           1,78         0,52         4,31     45,70     VidaCaixa 

Pelayo Vida Plan Activo                  17,23           1,46         0,45       11,73     58,69     Aviva 
Plusplan R. Variable                           2,20           1,45         0,45       11,72     58,91     Aviva 

Uniplan R.Variable                             1,08           1,40         0,34       10,07     53,70     Unicorp-Aviva 
Futurespaña Bolsa Global                7,56           1,35         0,63       11,57     58,31     C.España-Aviva 

Cajagranada Pensión RV                18,61           1,16       -0,16       10,68     56,40     C.Granada-Aviva 
BK Pensión Dividendo                       8,73           1,14       -0,61         1,87     46,48     Bankinter 

Plancaixa Selección                         18,63           0,95         1,93         4,78     41,48     VidaCaixa 
Cajamurcia Eurobolsa                        5,98           0,88       -0,49       10,18     54,62     C.Murcia-Aviva 

Caixa Galicia Top 100                         8,79           0,82         1,03       12,52     58,88     Abanca Vida 
Plan Universal Variable                     8,21           0,76         1,81       11,31     48,98     Grupo Catalana Occ. 

Coviran Pensiones, C.R                    10,05           0,75       -1,11         1,42     36,05     Rural 
RGA-R.V. Global                                  9,09           0,75       -1,11         1,43     36,05     Rural 

Europa R.V                                            6,76           0,48      98,90         2,34     38,87     Caser 
Futurespaña Eurobolsa P.P               8,15           0,46       -0,01       17,78     60,11     C.España-Aviva 

Caser Variable                                      7,18           0,43       -0,07        -1,14     32,96     Caser 
Círculo Acciones                                  6,80           0,42       -0,14        -1,73     32,03     Caser 

AC Ahorropensión Futuro                 5,51           0,42       -0,13        -1,17     33,10     Caser 
Caser Oportunidad                           11,28           0,42       -0,11        -2,32          —     Caser 

CR Renta Variable                               6,67           0,42       -0,12        -1,56     32,07     Caser 
Sa Nostra 2                                         12,53           0,33       -0,46        -0,66     33,30     Caser 

Caser Premier RV                              10,58           0,31       -0,15        -0,24     35,29     Caser 
Renta 4 Acciones                              53,76           0,09         3,96       16,31     56,62     Renta 4 

Banca Pueyo Bolsa                           53,76           0,09         3,96       16,31     56,62     Renta 4 
Caser Alligator                                   10,12           0,09       -0,93         0,73     23,54     Caser 

Solventis EOS                                  171,45         -0,57         2,14       12,89     54,92     C. Arquitectos 
Generali Renta Variable                  10,43         -0,84       -3,11        -1,51     34,68     Generali 

Europopular Crecim. 100                  9,47             —         2,94         2,75     38,73     Allianz Popular  
Plan Red Activa                                 20,94             —         4,15         6,76     44,96     Fonditel 

Rentabilidad Media                                                 0,82         3,63          5,72     44,56  

Rentab. Media Ponderada                                    1,36         1,25          6,66     46,88  

RV MERCADOS EMERGENTES GLOBAL 

Bolsa Emergentes PP                      20,48         -1,31         5,55         3,14     19,78     VidaCaixa 
IberCaja P. Emergentes                   10,99             —         4,93         2,65     16,59     Ibercaja 

Rentabilidad Media                                               -1,31         5,24          2,90     18,19  

Rentab. Media Ponderada                                  -1,31         5,48          3,09     19,43  

TECNOLOGÍA & TELECOMUNICACIONES 

BBVA Telecomunicaciones               9,65           1,84         5,67       30,79     99,43     BBVA 

Rentabilidad Media                                                 1,84         5,67       30,79     99,43  

Rentab. Media Ponderada                                    1,84         5,67       30,79     99,43 
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FUENTE: Datos enviados voluntariamente por las entidades

SOLUCIONES ANTERIORES
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SUDOKU

El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 

"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen  

números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 

cifras de 1 al 9, de modo que en cada fila, en cada columna y en cada "caja" aparezcan 

solamente esos nueve números sin repetirse.

CÓMO SE JUEGA

Las noticias MÁS LEÍDAS

El profesor de Harvard, politólogo y 

experto en seguridad, Graham Allison 

considera que un conflicto entre las 

dos macropotencias mundiales no es 

inevitable, pero sí muy probable si los 

líderes de Pekín y Washington 

persisten en sus estrategias. 

“Es casi seguro que EEUU y 

China terminen en guerra”

Puede que sea el velero más pequeño 

de Zennström, pero basta un simple 

vistazo para deducir que también es 

el juguete más radical que ha 

domado. Como apunta la publicación 

Scuttlebutt: “Si Darth Vader tuviera 

un velero, sería el Rán VII”.

Rán VII: lo más radical del 

fundador de Skype

La proa del Rán Fast40+

Cinco compañías de pequeña 

capitalización son diamantes en 

bruto si se mira su posición 

financiera:  cerrarán el ejercicio con 

una caja de entre 70 y 1.750 millones 

de euros que utilizarán para crear 

valor para el accionista.

Los valores fuera del Ibex  

para mimar al accionista

Mediolanum, BBVA, Kutxabank y 

Bankoa ofrecen los mejores precios 

del mercado, pero sus condiciones 

son muy distintas. BBVA ha rebajado 

el diferencial sobre el euribor hasta el 

0,89%, el más bajo del mercado junto 

a la Hipoteca del Banco Mediolanum.

Lo mejor y lo peor de las 4 

hipotecas más baratas



Lunes 7 mayo 201836 Expansión

DIRECTIVOS   

La lección de BP: recuperar 
la confianza tras el desastre
VERTIDO El presidente ha reconducido el grupo tras la catástrofe de Deepwater Horizon.

Andrew Ward. Financial Times 

Las perspectivas a largo plazo de 
Carl-Henric Svanberg como presi-
dente de BP no parecían muy pro-
metedoras en junio de 2010, cuando 
salió de una reunión de emergencia 
en la Casa Blanca en la que se analizó 
una solución al escándalo del verti-
do de la plataforma Deepwater Ho-
rizon en el golfo de México.  Acosa-
do por una multitud de periodistas 
que le esperaban fuera del Ala Oeste, 
el ejecutivo sueco intentó expresar 
empatía con los pescadores que se 
enfrentaban a una marea negra que 
iba desde Florida hasta Texas. Sus 
declaraciones, involuntariamente 
condescendientes, en las que asegu-
ró que BP se preocupaba “por la 
gente pequeña” no hicieron más que 
ahondar en la imagen de una empre-
sa británica intocable que intentaba 
hacer frente como podía al peor de-
sastre de la historia del petróleo. “Se 
suponía que se me iban a formular 
un par de preguntas, pero acabé res-
pondiendo a seis, y la última fue de-
moledora”, recuerda Svanberg, de 
65 años, que ocho años después si-
gue siendo consciente de los peli-
gros de salirse del guión en un idio-
ma que no es el suyo.  La gestión ini-
cial que hizo BP del escándalo es un 
ejemplo sobre cómo no se debe ges-
tionar una crisis corporativa. Mien-
tras Svanberg se prepara para dimi-
tir como presidente a finales de año, 
cuando será sustituido por otro es-
candinavo, Helge Lund, la recupera-
ción de la empresa y la superviven-
cia de Svanberg se han convertido 
en una lección de resistencia en el 
entorno corporativo. 

Durante la crisis, el entonces pre-
sidente Obama respondió que 
EEUU era el primer interesado en 
que la compañía mantuviera su soli-
dez, para que pudiera completar las 
labores de limpieza y hacer frente al 
pago de las indemnizaciones. Inver-
sores y acreedores interpretaron es-
tas palabras como un intento de 
tranquilizar al mundo. Sin embargo, 
el mensaje de Obama no logró con-
tener a infinidad de despachos de 
abogados que llegaron al Golfo en 
busca de negocio, ofreciéndose a 
ayudar a que decenas de miles de 
empresas locales presentaran recla-
maciones solicitando el pago de ge-
nerosas indemnizaciones por daños. 
La factura de BP supera ya los 
65.000 millones de dólares, y toda-
vía quedan causas pendientes. “¿Les 
habría salido más barato a empresas 
de EEUU como ExxonMobil o Che-
vron? Seguramente”, opina Svan-
berg desde la sede central de BP en 
la londinense St James’s Square. 
“Sabiendo lo que sabemos ahora, 

¿habríamos hecho las cosas de for-
ma distinta? Es probable, pero en el 
momento, se hace lo mejor que se 
puede”, reconoce. Cuando se incor-
poró a BP en 2009, procedente de 
Ericsson, Svanberg no imaginaba lo 
que le depararía el destino.  
 
Medidas drásticas  
El fabricante de móviles sueco con-
siguió unos buenos resultados tras el 
estallido de la burbuja tecnológica, 
aunque a costa de miles de despidos. 
¿Cómo pudo aplicar una reestructu-
ración tan drástica en un país con 
una importante representación de 
los sindicatos en los consejos de ad-
ministración de las empresas? Svan-
berg cree que es más fácil conseguir 
el apoyo sindical cuando hay que to-
mar medidas drásticas siempre que 
formen parte de un proceso en el 
que hay que tomar decisiones im-
portantes que cuando hay un ejecu-
tivo recién llegado y se enzarza en 
negociaciones en las que hay una 
confrontación. 

 Svanberg, que también preside 
Volvo Group, el fabricante sueco, 

nació en Porjus, una pequeña locali-
dad del Círculo Polar Ártico. Antes 
de cumplir 15 años ya se había mu-
dado de casa unas diez veces debido 
a los constantes traslados de su pa-
dre, que trabajaba en una empresa 
hidroeléctrica. Tuvo que adaptarse a 
constantes cambios de colegio y de 
amistades, y fue esta experiencia la 
que le preparó para su agitada carre-
ra profesional. Svanberg explica que 
prefiere convencer a dar órdenes:  
“Si le digo a alguien escucho tu opi-
nión, pero la última palabra la tengo 
yo, es difícil avanzar”. 

Durante la gestión de la crisis, 
Svanberg tuvo que tomar la decisión 
de sustituir al entonces consejero de-
legado, Tony Hayward, por unas po-
lémicas declaraciones a la prensa en 
las que dijo que quería recuperar su 
vida, mientras algunas familias aún 
lloraban la pérdida de sus seres que-
ridos en la explosión. El ejecutivo fue 
sustituido por Bob Dudley, que sigue 
estando al frente de la compañía.   

¿Asumió Hayward la necesidad 
de cambio? “Creo que lo hizo inte-
lectualmente, pero no emocional-
mente”, explica Svanberg. El ejecu-
tivo se ha enfrentado a otros mo-
mentos de tensión, como la rebelión 
de los accionistas en 2016 tras cono-
cer un aumento del 20% en la retri-
bución de Dudley, a pesar de que BP 
acababa de sufrir las mayores pérdi-
das anuales de su historia. “Podría-
mos haber hecho una mejor inter-
pretación de la situación”, reconoce 
Svanberg. Aun así, a pesar de las tur-
bulencias, el presidente de BP ha 
conseguido mejorar su imagen. 
“Nunca pensé que llegaríamos tan 
lejos. Estoy satisfecho”, concluye. 

Varios barcos intentan apagar el incendio de la plataforma petrolífera Deepwater Horizon, de BP, el 22 de abril de 2010.

PISTAS

Celebrado recientemente  

en EEUU, el certamen World 

Championship Cheese Contest 

ha distinguido dos creaciones 

del grupo The Haciendas 

Company elaboradas en la 

quesería instalada en su Organic 

Farm de la Dehesa salmantina. 

Mientras que el queso al vino 

Shyrah obtuvo la cuarta plaza  

en quesos suaves de oveja con 

sabores, el nuevo Flor de Dehesa 

se alzó como el segundo mejor 

queso maduro de leche de oveja.

El Museo Guggenheim Bilbao 

albergará desde el 1 de junio 

hasta el 2 de septiembre  

la exposición ‘Chagall. Los años 

decisivos, 1911–1919’, una 

selección de más de 80 pinturas 

y dibujos realizados en los inicios 

de su carrera por el artista 

francés. Patrocinada por  

la Fundación BBVA, la muestra 

también explica la influencia que 

tuvieron París, la Primera Guerra 

Mundial, la Revolución Rusa  

y la tradición judía en su obra.

La Fundación Mutua ha lanzado 

una nueva campaña contra la 

violencia de género con el apoyo 

de varios tenistas. Bajo el lema 

No eres nadie algunas de las 

mejores raquetas de los ránkings 

de tenis del mundo manifiestan 

su rechazo contra la violencia  

de género en la nueva campaña 

que la Fundación ha puesto  

en marcha coincidiendo con  

el Mutua Madrid Open, que  

se celebra en la Caja Mágica 

hasta el 13 de mayo. 

Los tenistas, 
unidos contra  
la violencia

El Guggenheim 
repasa los años 
clave de Chagall 

Entre los 
mejores quesos 
del mundo

La gestión inicial que hizo 
el directivo del escándalo 
es un ejemplo de cómo no 
se debe encarar una crisis   

A pesar de las turbulencias, 
el presidente de la 
petrolera ha conseguido 
mejorar su imagen
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Marta Fernández. Madrid 

Desde el pasado enero, la despensa 
global ha ganado una nueva familia 
de productos: el 1 de enero fue la 
fecha fijada en la Unión Europea 
para autorizar la comercialización 
de insectos. Y eso significa un nue-
vo campo de trabajo para el primer 
restaurante de cocina mexicana en 
obtener una estrella Michelin en 
Europa. Así, Punto MX estrenó la 
semana pasada el Menú Entomofa-
gia 2018, que plantea las creaciones 
de Roberto Ruiz, cocinero y socio, 
con insectos. En realidad, la nove-
dad coincide con el lanzamiento 
del nuevo menú de verano del res-
taurante ubicado en Madrid, en el 
que cuatro platos plantean la posi-
bilidad para el cliente de probarlos 
con bichos incorporados. “El clien-
te debe saber que es opcional”, ad-
vierte María Fernández, socia de 
Punto MX. 

Hay que tener en cuenta algo 
más y es que estos cuatro platos no 
aspiran a frivolizar sobre el uso de 
insectos en la cocina; ni siquiera se 
inspiran en su utilización más típi-
ca en la gastronomía mexicana. 
“Es una selección de los insectos 
que más nos gustan y que incorpo-
ramos a algunos platos, sin reedi-
tar recetas mexicanas. Dan textu-
ra, sabor y color; eso complementa 
ciertos platos”, razona Roberto 
Ruiz, que recuerda que, en Méxi-
co, existen más de 549 variedades 
de insectos. En el caso de Punto 
MX, proceden del centro del país y 
de Oaxaca, donde “se venden cha-
pulines en los mercados. Pero, en 
general, no todos los mexicanos los 
conocen: o los come la comunidad 
indígena recolectora, o ciertos res-
taurantes de la ciudad. En el norte, 
no se consumen”, añade María 
Fernández. 

Recolectados de forma sosteni-
ble y artesanal por empresas fami-
liares de México, los insectos llegan 
a Punto MX a través de una coope-
rativa. Los cuatro platos entomófa-
gos del menú son el Guacamole con 
chinicuiles, larva de color rojizo 
que vive dentro de la planta del ma-
guey; el Ceviche de rape a las brasas 

con chicatanas, hormigas sobre las 
que se cultiva un hongo que sirve 
como alimento a la colonia; los Es-
camoles (larva fresca con aspecto 
de arroz inflado) a la bilbaína con 
tuétano y guajillo; y el Cochito con 
chile de árbol y chapulines, el insec-
to más consumido de México (pa-
rece un saltamontes). 

El menú de verano suma nueve 
platos, entre los que, aparte de los 
citados, están el Sope de txangurro, 
la Cecina con hoja santa y tomati-
llos verdes encurtidos o la Tostada 
de pata en escabeche. De postre, 
Chile morita con queso de cabra.  

Hace un año, Punto MX eliminó 
la carta y comenzó a funcionar solo 
con el formato del menús degusta-
ción, con tres opciones por 75, 97 y 
120 euros.

Punto MX lanza  

su menú con insectos

COMIDAS DE NEGOCIOS

Sala del Restaurante Punto MX. 
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LA AGENDA DE NUEVA YORK

CUMBRE Ya se ha fijado sitio y fecha, según el presidente americano.

C. Ruiz de Gauna. Nueva York 

El presidente de Estados Unidos, 
Donald Trump, asegura que ya está 
todo dispuesto para su gran cita con 
el dictador norcoreano, Kim Jong-
un. Es decir, ya se ha fijado el sitio, el 
día y la hora, pero los detalles no han 
trascendido. 

El histórico encuentro, destinado 
a pactar la desnuclearización de Co-
rea del Norte, viene precedido de 
una expectación máxima. Trump ha 
pasado de amenazar con destruir to-
talmente a Corea del Norte, a pla-
near una reunión con el mandatario 
previo paso de un acuerdo con las 
dos Coreas destinado a poner fin a 
largos años de conflicto. Así, el nom-
bre de Trump ha surgido ya como 
candidato al Nobel de la Paz. 

“Ya tenemos una fecha y un lu-
gar”, adelantó Trump el viernes, jus-
to antes de partir rumbo a Dallas 
(Texas) para participar en la con-
vención anual de la Asociación Na-
cional del Rifle (NRA). 

Los detalles más relevantes de la 
cumbre los ha negociado el exjefe de 
la CIA y hoy secretario de Estado, 
Mike Pompeo, que realizó un viaje 

secreto a Pyongyang, la capital de 
Corea del Norte. El encuentro se 
producirá a finales de este mes o co-
mienzos del siguiente en un lugar 
que algunos fijan ya en la frontera 
entre las dos Coreas. El propio 
Trump, a través de su cuenta de 
Twitter, se preguntó hace unos días 
si “sería la Casa de la Paz, en la fron-
tera de Corea del Norte y del Sur, un 

sitio más representativo, importante 
y duradero que un país tercero”. 
“¡Sólo pregunto!”. 

En ese mismo lugar, se encontra-
ron la semana pasada Kim Jon Un y 
su homólogo surcoreano, Moon 
Jae-in, en la que fue la primera reu-
nión de mandatarios de las dos Co-
reas en once años. Países com Tai-
lancia y Mongolia se han ofrecido 
también para acoger la reunión. 

Desde que Trump asumió el po-
der, las discrepancias con Jong Un 
fueron subiendo de tono hasta llegar 
a su punto máximo en septiembre, 
cuando el presidente americano ase-
guró en la ONU que no habrá otra 
opción que “destruir totalmente” a 
Corea del Norte si el régimen de 
Pyongyang continúa amenazando a 
su país y a sus aliados. “Es hora de 
que Corea del Norte se dé cuenta de 
que la desnuclearización es su único 
futuro aceptable”, advirtió Trump 
en su debut ante la Asamblea Gene-
ral de las Naciones Unidas.

El dictador norcoreano, Kim Jong Un.
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El ritmo de Wall Street

Las bolsas de Estados Unidos están 

experimentando un nuevo impulso 

por varias razones. La primera tiene 

que ver con la solidez de su 

economía y, especialmente, de su 

mercado laboral, que ha reducido 

su tasa de paro al 3,9%, el menor 

nivel en dieciocho años. Además,  

la temporada de resultados ha sido 

muy satisfactoria y, en general,  

la gran mayoría de las empresas 

estadounidenses han superado  

las previsiones de los analistas. Uno 

de los motores de los mercados 

también viene de la mano de Apple, 

que se revalorizó el viernes casi un 

4% después de que Warren Buffett, 

presidente de Berkshire Hathaway, 

asegurara en una entrevista que  

ha comprado más acciones de  

la empresa más valiosa del mundo  

en el primer trimestre del año.

Donald Trump ultima 
su cita con Kim Jong Un

El presidente de Estados Unidos, Donald Trump.
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PUNTO MX 

  Dónde: General Pardiñas, 40-b. 

Esquina con Ayala. Madrid.  

Tel. 91 402 22 26. 

  Web: puntomx.es 

  Fórmula: Alta cocina mexicana. 

  Precio de los menús 

degustación (con IVA y sin 

bebidas): 75, 97 y 120 euros. 

  Precio extra por el pack de 4 

platos de entomofagia: 25 

euros. 

  Horario: Cierra domingo y lunes.

Algunos de los 

platos del nuevo 

Menú de Verano 

del restaurante 

Punto MX, el 

único mexicano 

en Europa en 

obtener una 

estrella Michelin.
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L
as declaraciones del ministro 
Rafael Catalá sobre el juez dis-
crepante de la sentencia de “la 

Manada” son sorprendentes y ex-
cepcionales por el cargo del ministro 
y por la gravedad del asunto. Por 
desgracia, no desentonan en la diná-
mica de las últimas semanas de un 
PP que cada día está más convencido 
de que lo que toca ahora es rebajarse 
al nivel de sus adversarios y retozar 
con ellos en el barro electoral. 

Lo vimos hace nada, en la campa-
ña para proteger a Cifuentes o para 
protegerse de Cifuentes, que ya no se 
sabe. Jugaron entonces a despresti-
giar el currículum de cualquier ad-
versario político que les pasase por 
delante, para que lo suyo no parecie-
se tan grave. Y así dijo Rafael Her-
nando que también Ada Colau pre-
sumía de abogada, porque un día en 
una de sus primeras apariciones te-
levisivas fue presentada como tal y 
no protestó. Cuando todo el mundo 
sabe ya que no decir “no” no es con-
sentir. Y así acusaron también a Toni 
Cantó de presunto pedagogo, cuan-
do todo el mundo sabe que si alguien 
quiere presumir de un título como el 
de pedagogo pudiendo presumir de 
una vocación como la de profesor, el 
problema es suyo y él sabrá por qué. 
Y como era fácil lo hicieron mucho, y 
lo que costó poco sirvió de poco. 

Como es sabido, Cifuentes acabó 
dimitiendo después de, ergo por, la 
publicación de un vídeo en el que 
aparecía robando cremas en un su-
permercado. Era vergonzoso, pero 
era más vergonzoso para ella que pa-
ra el partido, y era una magnífica ex-
cusa para dimitirla sin necesidad de 
admitir la corrupción. Y así se fue Ci-
fuentes, entre acusaciones de clepto-
manía y no de falsificar documentos 

legales, y así quedó todo el escánda-
lo, y por el momento, prácticamente 
reducido a un triste chiste. Un políti-
co cleptómano, menuda novedad. 

El PP condenó a Cifuentes y salvó 
la papeleta rebajándose a la vulgari-
dad. Por un pecadillo que nada tiene 
de extraordinario y que en nada 
afecta a las estructuras de su poder y 
de su partido. El peligro de este éxito 
es que ahora parece convencido de 
que por haberle servido una vez le 
podría servir siempre. Y que parecer 
sólo tan imperfecto como los demás 
le va a servir para no parecer, al me-
nos, peor que los demás. Se equivoca 
gravemente. Por aquello que dijo Pla 
sobre el nacionalismo y que sirve pa-
ra todos los pedos: a todo el mundo le 
huelen mal, menos al que se lo tira. Y 
esa peste que tanto quieren repartir 
depende mucho de quién la produz-
ca, de quién la reparta, de la dieta que 
llevase y de las condiciones ambien-
tales. Y, por dejarlo en esto, todo el 
mundo sabe que las condiciones am-

bientales no son para nada favora-
bles al PP y que sus pedos huelen 
mucho más que los demás porque 
sirven para confirmar la podredum-
bre que causa una mala dieta de 
años. Rebajándose así, el PP renun-
cia a lo único que tiene ya, que es la 
superioridad, incluso la autoridad, 
que da el poder. La autoridad que 
permite decir lo que hay que decir 
sobre las sentencias judiciales, por 
ejemplo. Y la autoridad de destituir a 
un ministro cuando no actúa como 
tal, sino como turba; cuando olvida 
sus altísimas responsabilidades para 
con la Justicia y el Estado de Dere-
cho para sumarse al linchamiento 
popular del juez y de la ley.  

En el Gobierno parecen tranqui-
los porque nadie pide la dimisión de 

Catalá, pero ¿quién podría pedirla, si 
todos dicen lo mismo? Y es justo por 
eso, justo cuando nadie la pide y por-
que nadie la pide, que habría que ha-
bérsela dado, no ya a la oposición, no 
ya a la masa enfurecida, sino al parti-
do, al Gobierno y al mismísimo Esta-
do de Derecho. Había que dar una 
lección de autoridad, de madurez y 
de sensatez cuando se pudo. Hay 
que hacerlo mientras se pueda y ca-
da vez que se pueda, porque las 
oportunidades serán cada vez me-
nos y porque lo demás ya lo hacen los 
demás, y mucho mejor. 

Silencio e inactividad  
Era precisamente por ir en contra 
de esta tan común y tan vulgar hipe-
ractividad política que había virtud 
en los silencios y las pausas de Rajoy 
y su Gobierno. Es la virtud de quien 
sabe entender que los escándalos 
son pasajeros y sabe confiar en la 
fortaleza del Estado de Derecho 
(del Estado y del Derecho). De 

quien sabe, en fin, que la indigna-
ción y el ánimo revolucionario ha-
cen siempre más mal que bien, y que 
pocas cosas son tan difíciles y tan 
necesarias para un gobierno como 
capear las tormentas que, inevita-
blemente, por la fuerza de la natura-
leza o por la fuerza de la oposición, 
amenazan siempre por el horizonte. 
Pero el silencio y la inactividad sólo 
se entienden cuando el ruido es pa-
sajero y el tiempo te da la razón. No 
era el caso de Cifuentes. 

Por respeto a esa tradición de dis-
creción y prudencia, lo mínimo hu-
biese sido que al menos nadie saliese 
a defender a Catalá. Pero incluso lo 
mínimo parece ya demasiado, y salió 
Javier Maroto a decir que Catalá “ha 
puesto voz a lo que piensa la gente”. 
Es una mentira y es un error. Porque 
a la gente ya le habían puesto voz ter-
tulianos, populistas y feministas de la 
ola indignada. A eso se dedican. Y lo 
que hizo Catalá, como explicó su 
compañero Alfonso Alonso, es otra 
cosa: “Como los demás, leyó ese voto 
particular, y luego debe saber alguna 
otra cosa y lo manifestó”. Quizás leyó 
como los demás, pero se manifestó 
como ningún otro. Ningún otro po-
día presumir ante la opinión pública 
de saber “alguna cosa más”, y ningu-
no podía dar autoridad a los gritos de 
la masa ni dar por confirmados sus 
prejuicios más infundados. Porque 
sólo él es ministro de Justicia. Y por 
eso tenía la responsabilidad de callar 
al menos y aunque fuese cierto. Lo 
de Catalá es lo peor porque él tenía la 
obligación de ser el mejor. Porque él 
cobra para ser el mejor. Y porque la 
corrupción de los mejores es siem-
pre la peor corrupción. 

Parece que finalmente el Gobier-
no se ha dejado convencer de no ser 
el que los españoles quieren. Por in-
terés propio y por responsabilidad 
pública debería al menos tratar de 
ser el que los españoles necesitan.

Una responsabilidad singular

Profesor de Filosofía en la 
Universidad La Salle de Barcelona

Ferran  
Caballero

C
on la idea de que es cariñosa 
y progresista, la intervención 
pública argumenta que la li-

bertad de los ciudadanos debe ser 
coartada por su bien. Se supone que 
las intervenciones operan en favor 
de la mayoría más pobre de la socie-
dad, lo que no resulta evidente.  

La profesora Diana Thomas (“Re-
gressive Effects of Regulation”, ver 
http://goo.gl/ikw6z) analiza un caso. 
Señala que “al centrarse en la ate-
nuación de riesgos de baja probabili-
dad y coste elevado, la regulación re-
fleja las preferencias de las familias 
con altos ingresos y redistribuye ri-

queza desde los pobres hacia la clase 
media y los ricos”. Muchos riesgos 
que pretende cubrir el Estado son pe-
queños en comparación con los que 
la gente afronta privadamente. El es-
quema no es progresista: “la regula-
ción de la sanidad y la seguridad, en 
particular la regulación de riesgos pe-
queños y caros de atenuar, puede te-
ner un efecto regresivo sobre la renta 
de las familias”. 

Los mayores riesgos para la salud 
y la vida de la gente (el corazón y el 
cáncer) provienen de decisiones li-
bres de la propia gente: comida, be-
bida, ejercicio, tabaco, etc. Estas de-
cisiones son más importantes que 
los riesgos que a menudo no provie-
nen, o no lo hacen exclusivamente, 
de sus decisiones, como los acciden-
tes de tráfico. Las muertes por ries-
gos reducidos por la regulación pe-

san menos que los riesgos derivados 
de actividades que las personas pue-
den controlar y, de hecho, controlan.  

La diferencia de los costes es lla-
mativa. Se ha estimado que el coste 
mediano de la regulación sanitaria en 
Estados Unidos es de 19.000 dólares 
por vida salvada/año, mientras que el 
coste de la regulación ambiental es de 
4,2 millones de dólares. ¿Quién paga 
esto? La incidencia se reparte entre 
consumidores y productores según 
la elasticidad relativa. A mayor elasti-
cidad de la demanda, mayor será la 
parte pagada por los productores, 
que repartirán el coste entre los capi-
talistas y los trabajadores en forma de 
menos beneficios y menos salarios. 

Mientras los pobres se concentran 
en mitigar riesgos de alta probabili-
dad y gravedad, y menor coste por 
unidad de riesgo, con los ricos es al 

contrario. Y las regulaciones, al revés 
de lo que se nos dice, reflejan las pre-
ferencias de los ricos. Si se imponen 
por ley las cámaras de visión trasera 
en los coches ello perjudica sobre to-
do a los pobres, cuando el coste por 
cada vida salvada por las cámaras es 
muy elevado, mientras que la proba-
bilidad de que se produzcan acci-
dentes por la ausencia de cámaras 
traseras es bajísima. 

Los pobres pagarán más en cual-
quier caso, sea que compren los co-
ches nuevos más caros o si recurren 
a los de segunda mano, aumentando 
su demanda y su precio. 

Muchas regulaciones, por tanto, 
“imponen las preferencias de los ri-
cos sobre los pobres y les fuerzan a 
compartir el coste de la reducción de 
unos riesgos que no querrían reducir 
libremente”.

Intervencionismo reaccionario

Carlos Rodríguez  
Braun

Lo mínimo hubiese sido 
que, al menos, nadie del 
Gobierno hubiese salido  
a defender a Catalá

Las regulaciones, al revés 
de lo que se nos dice, 
reflejan las preferencias 
de los ricos

Los mayores riesgos para 
la salud y la vida 
provienen de decisiones 
libres de la propia gente

Rafael Catalá, ministro de Justicia.
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L
o difícil no fue el desmantela-
miento de ETA. Toda organi-
zación terrorista acaba vol-

viéndose frágil y obsoleta. Se disuel-
ve ante la acción policial, la judicial y 
los recursos de inteligencia que so-
cios y aliados prestan a una próspera 
y consolidada nación estado. Pero en 
determinados procesos no se trata 
de una rendición incondicional y por 
ello lo complejo empieza el día des-
pués. Las cosas cambian para que si-
gan igual. Cada fin marca un reco-
mienzo.  

El contexto del supuesto desarme 
y de la aparente desbandada de la or-
ganización terrorista vasca es el de 
una mutación de método que man-
tiene el mismo fin de soberanía y 
transformación social bajo la batuta 
de camaradas totalitarios. Teórica-
mente su reclamo electoral saldrá 
reforzado porque el tiro en la nuca y 
el coche bomba habían llegado a ser 
contraproducentes y estorbaban. El 
testigo ha pasado a Euskal Herria 
Bildu, que es la segunda fuerza polí-
tica en el País Vasco y la tercera en 
Navarra.  

Los foros internacionales que han 
arropado la desmovilización de ETA 
celebraron la desaparición del “ulti-
mo grupo armado” en Europa. Pi-
dieron que se festejase “un buen día 
para el País Vasco, España, Francia y 
toda Europa”. Bastante tiene el viejo 
continente con la nueva amenaza del 
terrorismo yihadista. Pero lo cierto 
es que siempre hubo dos categorías 
de grupos armados en Europa aun-
que sus dirigentes fuesen idéntica-
mente descerebrados y sus tácticas 
igual de feroces. Una fue la ideológi-
ca de la lucha de clases y la otra abra-
zó el fanatismo del nacionalismo 
fundamentalista. 

A la primera pertenecieron la Fac-
ción Ejercito Rojo en Alemania, po-
pularmente conocida como la banda 

IRA y ETA

Tom Burns 

Marañón

El autor analiza las diferencias en los procesos de 
desmantelamiento de ambos grupos terroristas 
y el posicionamiento de los gobiernos.

Baader-Meinhof por los apellidos de 
sus principales dirigentes, y las Bri-
gadas Rojas en Italia. Ambas organi-
zaciones de ultraizquierda cometie-
ron múltiples atrocidades en la déca-
da de los setenta del pasado siglo y 
están olvidadas. Fueron extermina-
das por la fuerzas de seguridad sin 
que ningún Grupo Internacional de 
Contacto certificase su defunción. La 
segunda categoría engloba el IRA, el 
ejercito republicano de Irlanda, y 
ETA. 

La escenificación en el País Vasco-
francés del desmantelamiento de 
ETA guardó muchas similitudes con 
el acuerdo de Viernes Santo de 1998, 
también llamado el Acuerdo de Bel-
fast, que puso fin a las operaciones 
criminales del IRA. Y esto no es ca-
sualidad. Presentes en el acto cele-
brado en Cambo-les-Bains estaban: 
Gerry Adams, un cruel comandante 
del IRA que se pasó a la política co-
mo jefe de Sinn Féin, el brazo políti-
co del grupo terrorista; Bertie Ahern, 
el entonces primer ministro de Ir-
landa cuyo partido Fianna Fáil, lite-
ralmente “Guerreros del Destino”, 
fue fundado por el histórico Éamon 
de Valera y pasa por ser un Partido 
Nacionalista Vasco gaélico; y el di-
plomático, británico Jonathan Powell 
que como jefe de gabinete de Tony 
Blair fue el punto de contacto entre 
Londres y Dublín y el gran muñidor 
del acuerdo.  

Desde entonces Powell se ha con-
vertido en gran y global experto de 
“procesos de paz”. De cumplirse la 
hoja de ruta que él contribuyó tanto a 
definir para Irlanda del Norte, los 
próximos pasos serán la excarcela-
ción de los terroristas y la presencia 
activa como partido político del “últi-
mo grupo armado” en Europa. Las 
dos consecuencias inmediatas del 
proceso de Viernes Santo hace veinte 
años fueron que las cárceles se vacia-
ron y que el Sinn Féin, que es el equi-
valente de EH Bildu, empezó a com-
partir el gobierno de Irlanda del Nor-
te con el Partido Unionista del Ulster 
que representa a la comunidad pro-
testante. Se pasó pagina y punto. 

El Acuerdo de Belfast puso fin a 
treinta años de violencia en Irlanda 
del Norte durante los cuales murie-
ron 3.700. Para que no haya dudas, el 
IRA: no entregó sus armas a las auto-
ridades británicas sino a una comi-
sión internacional que supervisó, 
con todas las bendiciones de Powell, 
el acuerdo de paz; no colaboró en el 
esclarecimiento de causas pendien-
tes (de hecho cesó la investigación 
policial y judicial de todas ellas); no 
identificó los lugares donde había 
enterrado a sus víctimas; no pidió 
perdón. Lo que ocurrió fue que el 
IRA dejó de aterrorizar a la comuni-
dad y que el Sinn Féin obtuvo la legi-
timidad política y una importante 
parcela de poder. 

España no es el Reino Unido y 

Euskal Herria no es la República de 
Irlanda si bien Navarra, según algu-
nos, incuba los mismos gérmenes de 
sectarismo excluyente que envene-
naron el Ulster. La crucial diferencia 
entre los procesos de disolución del 
IRA y de ETA, gestionados ambos a 
piñón fijo por mediadores interna-
cionales, es que el primero contó con 
el apoyo de Londres y el segundo se 
ha fraguado, que se sepa, a espaldas 
de Madrid.  

Los británicos, hartos de los eufe-
místicamente llamados the troubles, 
celebraron el acuerdo de Viernes 
Santo. Ante el desmantelamiento de 
ETA, la España constitucional con-
tiene la respiración. La inercia y la 
debilidad de Mariano Rajoy preocu-
pan e irritan.

El contexto del desarme 
de la organización 
terrorista es el de una 
mutación de método 

ENSAYOS LIBERALES

Los autodenominados como ‘mediadores’ avalaron el pasado viernes el fin de ETA en la localidad de Cambo-les-Bains.
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El testigo ha pasado a 
Bildu, que es la segunda 
fuerza en el País Vasco  
y la tercera en Navarra
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Su apartamento de OBRA NUEVA en Marina d’Or

DESCUENTOS ESPECIALES PARA LAS PRIMERAS VENTAS

Visite piso piloto

res. Para la temporada 2018-
2019 se unirá uno más: BMW 
ha decido crear un coche es-
pecial propulsado únicamen-
te con electricidad para la ca-
rrera. No será el último. Se es-
pera que Porsche y Mercedes 
hagan lo propio para la tem-
porada 2019-2020. 

A los movimientos de equi-
pos y de patrocinadores tam-
bién se han unido cambios de 
accionistas. El gigante de los 
medios y el entretenimiento, 

y propietario en exclusiva de 
la Fórmula 1, Liberty Media, 
ha sido accionista desde un 
inicio, pero en 2016 reforzó su 
posición con la compra del 
25% que estaba en manos de 
Enrique Bañuelos.  

Discovery Communica-
tions tiene intereses financie-
ros en la competición de co-
ches eléctricos, al igual que 
Julius Baer y el piloto Nico 
Rosberg. En 2017 se conoció 
la entrada en el accionariado 
de la entidad china CMC Ca-
pital Partners.  Serán ellos los 
que tendrá que decidir qué 
hacer con la propuesta de 
Agag, que ofrece 600 millones 
por una compañía que perdió 
casi 40 millones de euros en el 
último ejercicio del que ha 

publicado cuentas, el cerrado 
en julio de 2016. 

La próxima cita pública de 
todos los protagonistas será 
en Berlín el próximo día 19. 
La ciudad alemana acogerá la 
carrera de Fórmula E cuando 
ya quedan sólo cuatro com-
peticiones por delante para 
acabar la temporada y termi-
nar el recorrido 2017-2018, 
que ha llevado a los coches 
eléctricos por diez ciudades 
en doce carreras. 

Alejandro Agag ofrece 600 
millones por la Fórmula E

LIBERTY MEDIA ES EL PRINCIPAL ACCIONISTA DE LA COMPETICIÓN DE COCHES ELÉCTRICOS,  
DE LA QUE EL YERNO DEL EXPRESIDENTE DEL GOBIERNO JOSÉ MARÍA AZNAR ES CONSEJERO DELEGADO. 

Inés Abril. Madrid 
Alejandro Agag quiere el con-
trol total de la Fórmula E, la 
competición de coches eléc-
tricos cuya creación auspició 
en 2014. El yerno del expresi-
dente del Gobierno José Ma-
ría Aznar ha realizado una 
propuesta al consejo de admi-
nistración de la sociedad que 
explota la competición y de la 
que es consejero delegado, 
Formula E Holdings, en la 
que pone 600 millones de eu-
ros encima de la mesa.  

El objetivo de Agag con este 
movimiento es ganar influen-
cia sobre el desarrollo futuro 
de la competición de coches 
eléctricos que fundó y que ca-
da temporada ha logrado su-
mar patrocinios, inversores y 
marcas de automóviles parti-
cipantes.  La última adhesión 
de calado se produjo en ene-
ro, cuando el gigante suizo 
ABB se convirtió en el patro-
cinador global de la prueba, 
que desde entones lleva por 
nombre comercial ABB FIA 
Formula E Championship. 
También la banca privada 
suiza Julius Baer, Michelin, 
BMW, Allianz o Qualcomm 
están en la lista de marcas 
anunciantes y patrocinadores 
de la competición.  

Apoyo 
Desde su concepción en 2011 
y su nacimiento oficial en 
2014, con el arranque de la 
primera temporada, la Fór-
mula E ha contado con el apo-
yo de marcas de coches como 
Audi, Citröen, Jaguar o Re-
nault, que han formado parte 
de los 10 equipos competido-

Con independencia de los 
acontecimientos concretos 
que están sucediendo en 
Cataluña y en el País Vasco, 
su destino diverge. Mientras 
los euskaldunes cierran la 
etapa más negra de su histo-
ria, los catalanes continúan 
su viaje a Ítaca sin GPS. Son 
caminos paralelos, que no 
solo no se cruzan, sino que 
además circulan en direc-
ciones contrarias. Unos, 
van; los otros, vuelven.  

ETA ha sido un cáncer 
para el País Vasco. Se mire 
por donde se mire y lo mire 
quien lo mire, no es posible 
poner a su favor nada de na-
da. En seis décadas no ha 
aportado ni un ápice que hi-
ciera mejor a su país o a su 
gente. No sólo por sus méto-
dos terroríficos sino tam-
bién por sus ideales totalita-
rios y, sobre todo, por su 
convencimiento de que po-
drían imponerlos al resto de 
sus compatriotas. El fracaso 
de los etarras debería llevar-
se también por delante a los 
que, en algún momento, o 
siempre, les comprendían 
porque pensaban –como 
ellos– que alcanzar un ideal 
político justifica causar da-
ño a personas y sociedades.  

Hace tiempo que los in-
dependentistas extienden la 
idea de que el viaje empren-
dido justifica, comprende y 
conlleva un cierto daño a 
personas y al propio país. La 
pérdida de la estabilidad po-
lítica, de la prosperidad eco-
nómica o el retroceso del 
bienestar de los ciudadanos 
son daños colaterales que 
hay que estar dispuesto a 
asumir. ¡Puro egoísmo polí-
tico! Ya están surgiendo 
grupúsculos que utilizan la 
destrucción como método 

creativo y sus replicantes 
explican que esa imposi-
ción, aunque duela, no es 
violencia sino una forma de 
expresión política alternati-
va. La historia se repite 
siempre que aparecen líde-
res miserables que justifican 
el daño… 

El ridículo suicidio de los 
etarras demuestra por ené-
sima vez que, fuera de la de-
mocracia, no hay salvación. 
La ventolera catalana no es 
comparable con la vasca por 
el método pero sí por el ga-
rrafal error de pensar que se 
pueden conseguir objetivos 
políticos fuera de la demo-
cracia. ETA y su entorno 
nunca tuvieron opciones de 
imponer su proyecto políti-
co ni en los momentos más 
débiles, como el asedio de 
otros terrorismos o de los in-
volucionistas, ni cuando 
contaba con santuarios y 
apoyos internacionales.  
Puigdemont tampoco 

tiene opciones porque el día 
que eligió el 155 frente a 
elecciones reforzó la unidad 
de los demócratas. Sus pro-
vocaciones infantiles desde 
la distancia y sus supuestos 
apoyos internacionales no 
son más efectivos que los 
que tuvieron los etarras. Son 
los mismos que justificaban 
los daños colaterales de 
ETA; partidos marginales, 
intelectuales que hacen de 
la provocación su medio de 
vida, abogados a sueldo de 
sus ideologías, jueces alter-
nativos con ganas de prota-
gonismo y editorialistas tan 
mal informados que no dis-
tinguen una banda terroris-
ta de un movimiento de li-
beración nacional. O un in-
sensato de un libertador.

Egoísmo político

Agag quiere ganar 
influencia sobre el 
desarrollo futuro de 
la competición de 
coches que él fundó

El yerno del expresidente Aznar auspició la creación de la Fórmula E en 2014.
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Cómo innovar para triunfar 
con negocios  
tradicionales

Aparcar en un hotel para ir a trabajar al 
centro de la ciudad y tener al ‘fisio’ en casa 
al acabar la jornada son algunos ejemplos 
de cómo las ‘start up’ están 
reinventando los sectores de siempre.

HISTORIAS DE ÉXITO

Desde 1895, Bodegas Martínez Lacuesta lleva sus vinos de Rioja a 
más de 25 países. Además, elabora vermut envejecido en barrica.
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chas gestiones, como mandar emails 
o hacer llamadas constantes para 
ofrecer un servicio, im-
plantar soluciones 
tecnológicas tiene 
mucho sentido”, co-
menta Brinckmann.  

Una opinión similar es la 
que mantiene Daniel Soriano, 
director de emprendimiento del IE. 
“No estamos inventando nada nue-
vo. Los protagonistas de En el cami-
no, de Jack Kerouac, atraviesan 
EEUU buscando huecos libres en 
camionetas a cambio de algunos ser-
vicios. No es una idea muy distinta a 
cómo opera Blablacar”, explica.  

Por lo tanto, la clave no está 
en descubrir algo que no exis-
te, sino más bien en enfocar-
se en optimizar procesos de 
nichos que están asentados. 
“Disponemos de una cantidad 
de información y transparencia co-
mo nunca antes habíamos tenido. 
Esto debe ser aprovechado para re-
inventar sectores clásicos, eliminan-
do intermediarios, lo que abarata los 
costes y hace que los negocios sean 
más escalables”, afirma Soriano.  

También es importante que las 
start up piensen en el público al que 
se dirigen. Muchas veces, empren-
der en un sector maduro significa 
adaptarlo a clientes millennial. 

Alejandro Galisteo. Madrid 

En 2012, dos jóvenes alemanes crea-
ron una empresa que ha revolucio-
nado la compraventa de vehículos 
de segunda mano en Europa. Auto 1 
es una start up que, prestando servi-
cio a concesionarios de todo el conti-
nente, es capaz de vender más de 
40.000 coches al mes tras en seis 
años de vida . La clave está en que  su 
stock no entiende de fronteras. Su 
flota está repartida en centros aso-
ciados de treinta países, con lo que 
consigue que cualquiera de los vehí-
culos que maneja –con unos ocho 
años de vida y sometidos a un riguro-
so examen para garantizar su buen 
estado – esté a disposición de los 
vendedores en tiempo récord. 

Así, un concesionario español 
puede encontrar a cualquier hora el 
modelo de coche que le pida un 
cliente en, por ejemplo, Ucrania ac-
cediendo a la base de datos de esta 
empresa tecnológica. En ella se otor-
ga a cada coche una identidad digital 
vinculada a la matrícula para locali-
zar el vehículo en cada momento. 
Así, en menos de 48 horas, el vende-
dor español lo tendrá en su garaje.   

Con su plataforma online, esta  
start up ha hecho que la venta de co-
ches de ocasión pase de ser un mer-
cado local y limitado en un proceso 
muy ágil y del que participan agentes 
de todo el mundo gracias a la tecno-
logía. Es un claro ejemplo de cómo 
una compañía puede optar por apli-
car las innovaciones tecnológicas a 
sectores tradicionales.  

Más información y negocio 
Muchos aún piensan que basta con 
presentar un plan de negocio arro-
pado con adjetivos del tipo “único”, 
“nuevo”, “disruptivo”, o cualquier 
otra sucesión de sinónimos, y aguar-
dar una lluvia de dinero. La realidad 
es que el 80% de las start up fracasa 
en los seis primeros meses de vida. 
“Los entornos digitales, como los ba-
sados en ecommerce están copados, 
existe mucha competencia”, señala 
Jan Brinckmann, profesor de estra-
tegia de Esade.  

El experto invita a los emprende-
dores a pensar en trabajar sobre la 
cotidianeidad, que utilicen la tecno-
logía y se dirijan al cliente. “Existen 
muchos sectores con usuarios insa-
tisfechos. Por ejemplo, en trabajos 
en los que todavía se realizan mu-

Reinventar sectores tradicionales, 

El Dorado para las ‘start up’ 
Los emprendedores ya no sólo buscan crear necesidades al cliente. Ahora atacan sectores tradicionales que 
reinventan gracias a la tecnología y cambian los modelos y servicios, adaptándolos a cada tipo de usuario.

GESTIÓN i NEGOCIO

Gestionar bien la 
información permite 
reducir tareas  
y abaratar los costes

Ocupar ‘parking’ vacíos
Mientras se tomaba un respiro en los ba-
jos de la oficina de su ingeniería de estruc-
turas, Jaume Mayor observó las plazas de 
‘párking’ vacías que estaban frente a su 
edificio. “Pensé en las dificultades que en-
contraban nuestros clientes cuando nos 
visitaban y decidí emprender”, comenta 
Mayor sobre la imagen que inspiró el ori-
gen de WeSmartPark, la aplicación que 
su creador define como “el Airbnb de los 
aparcamientos”. La compañía tiene un 

modelo de negocio basado en un ‘mar-
ketplace’. “Buscamos aparcamientos pri-
vados con plazas vacías, como de hoteles. 
Ellos nos indican qué plazas pueden alqui-
lar y los usuarios, cuando abren la ‘app’, 
ven en tiempo real si la plaza está libre.  
Pagan por minuto, a 1,7 euros la hora, de lo 
que nos quedamos la mitad”, señala Ma-
yor sobre una compañía que dispone de 
180.000 usuarios, más de cien plazas y 
prevé facturar un millón de euros en 2018.

Convencer a inversores 
como los ‘bussines angel’ 
de que apuesten por ‘start 
up’ que ofrecen soluciones 
en mercados clásicos 
resulta mucho más 
sencillo. “Van a entender 
muy bien la necesidad del 
mercado porque quizá 
ellos también la tengan”, 
señala Jan Brickmann, de 
Esade. Además, grandes 
compañías, como Pascual 
o Mahou, están creando 
sus propias aceleradoras. 
“Es una tendencia común. 
Grandes empresas de 
sectores tradicionales 
ponen en marcha sus 
propios ‘hub’ de 
innovación, en los que 
buscan ideas y apoyan 
iniciativas 
emprendedoras”, explica 
Brickmann. Otras de las 
claves a la hora de aportar 
por la inversión es la 
escalabilidad del negocio 
y su internacionalización. 
“Se trata de negocios 
globales que nacen 
preparados para que su 
modelo triunfe en países 
con un alta desarrollo 
tecnológico, como en 
Europa y EEUU”, dice 
Daniel Soriano, de IE.

AUMENTO  
DE LA INVERSIÓN

MOVILIDAD URBANA
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En España, el sector de la alimentación genera un 
volumen de ventas en torno a 90.000 millones de 
euros cada año. Unas cifras a las que el canal online 
aporta poco. “El año pasado, el 25% de los hogares 
españoles realizaron una compra de alimentación a 
través de Internet. De todos ellos sólo repitió el 4%. 
Es el único sector en el que sus cifras no se corres-
ponden con las tendencias de los usuarios de com-
pra online”, comenta Gemma Sorigué, consejera 
delegada de Deliberry, una plataforma online a tra-
vés de la que hacer la compra. “Para convencer al 
usuario ofrecemos un amplio catálogo, la posibili-
dad de comprar en distintos supermercados y tien-
das especialistas y les acercamos la compra hasta 
casa”, explica Sorigué sobre su compañía. Además, 
son expertos los que se encargan de realizar las 
compras, lo que ofrece total garantías a sus clien-
tes, que reciben su paquete en una hora.

Por su experiencia en una com-
pañía de viajes canadiense, San-
tiago Montero se dio cuenta del 
tiempo que empleban las em-
presas para encontrar acomodo 
a sus trabajadores cuando te-
nían que salir de viaje de nego-
cios. Así, localizar el vuelo más 
barato, el hotel mejor conectado 
y el desplazamiento desde el ae-
ropuerto a la zona de reuniones 
podía ocupar media jornada de 
una persona de la compañía. 
“Pensaba que todo lo referente a 
los viajes corporativas se podía 
agilizar. Encargué un estudio y 

corroboré que el 81% de las ges-
tiones se podía digitalizar. Por 
eso creé Aervio”, comenta San-
tiago Montero, fundador de una 
‘start up’ cuya plataforma vincu-
la las necesidades del cliente con 
los vuelos de aerolíneas de bajo 
coste y las ofertas de hoteles en 
cualquier ciudad del mundo. 
“Hemos creado un módulo ca-
paz de leer los ‘emails’ con las 
necesidades del cliente, que en 
un minuto reciben toda la infor-
mación sobre las mejores opcio-
nes para enviar de viaje a sus 
empleados”, señala  Montero.

Fisioterapeutas en casa para 
cualquier tipo de paciente
En todos los barrios de cualquier ciudad existe una 
clínica de fisioterapia. Pero, ¿qué pasa con los pa-
cientes que no pueden desplazarse hasta allí para 
tratarse?. En las personas con movilidad reducida 
fue en los que pensaron Inma Gutiérrez y Miguel de 
Santiago antes de montar UrbanFisio. “Funciona-
mos como una clínica al uso. La única diferencia es 
que no tenemos un establecimiento. Contamos 
con un equipo de 35 profesionales, todos contrata-

dos, con diferentes especializaciones”, comenta De 
Santiago. Así, en menos de una hora, cualquier per-
sona de Madrid, Valencia, Barcelona y Tenerife, 
puede recibir en su casa a un fisio para que le trate 
de dolencias que van desde un masaje deportivo 
hasta fisioterapia para personas mayores. Desde 
que iniciaron su actividad en 2016, los profesiona-
les de UrbanFisio han atendido a más de 5.000 
clientes y facturan cerca del millón de euros al año. 

Expertos que hacen la 

compra y la llevan a casa

La web para encontrar el mejor taller
Tallerator, una plataforma que reúne ofertas de los 
mejores talleres, nació en un taxi. “De camino al ae-
ropuerto le pregunté al taxista el motivo de que él y 
todos  sus compañeros utilizaran el Skoda Octavia. 

Me dijo que se trataba de conocimiento popular, 
que todos sabían que eran los coches que mejor se 
adaptaban a las ciudades. Quise poner a disposi-
ción de la ciudadanía ese conocimiento”, explica 

Pedro Pagès, el fundador de este ‘marketpla-
ce’ en el que sólo aparecen las ofertas que 
brindan los talleres que pasan exigentes re-
quisitos. “Les sometemos a varios exámenes 
antes de que empiecen a ofrecer sus servicios 
en nuestra plataforma, donde queremos que 
sólo estén los talleres que te recomendaría un 
amigo”, explica Pagès sobre una compañía 
que tiene más de 15.000 talleres registrados 
en toda España y que ha enviado más de dos 
millones de presupuestos desde su funda-
ción, en 2012. “Cualquier conductor puede en-
contrar el establecimiento que mejor se ajus-
ta a su solicitud”, explica Pagès.

La ‘fintech’ que hace sencilla 
la gestión de divisas

Antonio Rami y 
Philippe Gelis tra-
bajaban codo con 
codo en Deloitte, la 
consultora interna-
cional donde se 
dieron cuenta de lo 
complicado que 
era para algunos 
de sus clientes la 
gestión de divisas. 
“En 2011, la mayo-
ría del mercado de 
divisas tenía comi-
siones opacas y se 
hacía a través de 
llamadas al banco 
para comprar o 
vender”, explica 
Gelis, consejero 
delegado de Kan-
tox, la compañía que nació para 
crear una plataforma online que 
gestionara la compra venta de 
moneda extranjera con comisio-
nes justas y transparentes. “Nos 
dimos cuenta de que era posible 
automatizar  toda la gestión de 
divisas en una empresa, inclu-
yendo la medición del riesgo 

cambiario, la ejecución de tran-
sacciones y la cobertura de tipo 
de cambio”, explica Gelis. Kan-
tox, que se queda con un porcen-
taje de cada operación que eje-
cuta con el conocimiento exacto 
por parte del cliente, gestiona un 
volumen de cambio de divisas 
por 2.500 millones de euros.

Enviarlo de viaje con tres 
‘clicks’ y en una sola web 

Foto del equipo de Tallerator. 

Miguel de Santiago e Inma Gutiérrez, fundadores de UrbanFisio.

Uno de los profesionales de UrbanFisio.

Philippe Gelis y Antonio Rami, fundadores de Kantox.

Santiago Montero, fundador de Aervio.
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Pistas para prevenir la 
morosidad en su empresa
Para evitar posibles impagos los expertos recomiendan analizar la solvencia del cliente, no 
autorizar plazos de pago demasiado largos y fijar las condiciones en un contrato por escrito.

ESTRATEGIA i GESTIÓN

C. Sekulits. Madrid 

La morosidad es una de las grandes 
lacras del mundo empresarial. Sólo 
el 52% de las empresas abona sus 
facturas en plazo, según datos de In-
forma D&B para el primer trimestre 
del año. El periodo medio de pago se 
sitúa en 80 días, veinte días por enci-
ma del máximo establecido. Un re-
traso que genera por sí solo unas pér-
didas de 930 millones de euros.  

Además, es un problema que afec-
ta especialmente a las pymes. “Las 
grandes compañías tienen una posi-
ción de dominio, así que tardan más 
en pagar. En cambio las pequeñas no 
sólo son mejores pagadoras, sino que 
sufren más cuando no cobran, ya que 
tienen menos músculo financiero”, 
comenta Antoni Cañete, presidente 
de la Plataforma Multisectorial con-
tra la Morosidad (PMcM).  

La buena noticia es que ya hay so-
bre la mesa una proposición de ley 
de refuerzo de lucha contra la moro-
sidad, que fija sanciones de 60 a 
820.000 euros. Entre tanto, estos 
son los principales consejos de los 
expertos para prevenir el problema: 

 
L Conozca a su cliente. Es impor-
tante comprobar su historial de sol-
vencia e investigar sus trabajos ante-
riores. Ante la más mínima duda se 
puede consultar un fichero de moro-
sidad. Si la valoración es negativa, es 
preferible no aceptar el encargo o 
elevar el precio para incluir un segu-
ro de impago.  
 
L No deje que le avasallen. Es im-
portante no autorizar plazos de pago 
muy largos, ni siquiera introducien-
do la posibilidad de un confirming. 
Cañete aconseja medir el riesgo de la 

cartera de clientes, con los plazos de 
pago previstos y saber qué porcenta-
je de cobertura se puede asumir. 

 
L Siempre por escrito. Firmar un 
contrato de prestación de servicios 
por escrito es imprescindible si se 
quiere evitar disgustos. Y los exper-
tos aconsejan no hacer excepciones.  
“Un error muy común es fiarse de 
clientes con los que se ha trabajado 
previamente sin problemas o de 
amigos con los que se tiene una rela-

ción personal”,  advierten desde la 
plataforma de pagos Klik & Pay.  

 
L El contrato ideal. El contrato de-
be incluir el mayor porcentaje posi-
ble de pago por adelantado, pero 
también establecer unas condicio-
nes que no ahoguen al cliente. Con-
crete las fechas de emisión de las fac-
turas, los plazos y las formas de pago, 
y las penalizaciones en caso de de-
mora. También debe incluir la nor-
mativa que ampara el contrato. Ase-

Importancia de la factura electrónica
La facturación electrónica reduce la morosi-
dad de las empresas, ya que permite llevar 
un mayor control de la emisión y recepción 
de facturas, además de reducir errores y evi-
tar la posibilidad de que los documentos se 
traspapelen, ya sea adrede o sin querer. 

Desde el 15 de enero de 2015, las empresas 
proveedoras de las Administraciones Públi-
cas (AAPP) están obligadas a presentar sus 
facturas en formato electrónico. Una obliga-
ción que se extiende ahora a los subcontra-
tistas. A partir del próximo 1 de julio, las em-
presas subcontratadas que trabajen para 

proveedores de las AAPP estarán obligadas a 
facturar electrónicamente a los contratistas 
cuando el importe de los trabajos o servicios 
supere los 5.000 euros. En estos casos, tanto 
los contratistas de las AAPP como las em-
presas subcontratadas deberán estar prepa-
rados para el intercambio electrónico de sus 
facturas electrónicas. 

Esta obligación está recogida en la Ley 
9/2017, de 8 de noviembre, de Contratos del 
Sector Público (LCSP) y forma parte de la 
medidas de lucha contra la morosidad en las 
operaciones comerciales.

gúrese de que los tribunales que diri-
mirán posibles diferencias sean de 
su misma ciudad (sobre todo si el 
cliente es extranjero). 

 
L Sin miedo a los recordatorios.  
Cuando se acerque la fecha de pago, 
debe avisar a los clientes. “Hay que 
ser insistentes y ofrecerles facilida-
des en la medida de lo posible, pero 
sin olvidar el acuerdo al que han lle-
gado”, comentan desde Fideco. 

 
L Cumpla con lo prometido. Es im-
portante cumplir escrupulosamente 
con las obligaciones del contrato, in-
cluidos los plazos de entrega, para no 
dar pie a excusas que justifiquen el 
impago.  

 
L Póngase firme. Si el pago no se 
realiza, no tema tomar medidas. De-
je un trabajo incompleto si es nece-
sario y hágalo en el momento en el 
que más le necesite el cliente. Y si  
realmente es incapaz de pagar, esta-
blezca nuevos plazos que pueda asu-
mir o negocie una reducción del ser-
vicio y, por tanto, de los honorarios. 
Mejor cobrar menos que no cobrar. 
En última instancia, si no hay ningu-
na vía amistosa para solucionar el 
problema, acuda a los tribunales.

El Congreso está debatiendo 
una proposición de ley de 
Refuerzo de la Lucha contra 
la Morosidad. Estas son 
algunas de las novedades: 

Z  Sanciones. La norma 
contempla sanciones por 
impago que oscilan entre 
60 y 820.000 euros en 
función del retraso, el 
importe de la operación, la 
solvencia del infractor y 
que la empresa afectada 
sea una pyme. “Las 
sanciones son como los 
radares en la autopista. 
Cuando se hizo en la 
industria alimentaria, el 
cumplimiento legal mejoró 
drásticamente”, comenta 
Antoni Cañete, de la 
PMcM. 

Z  Sistema Arbitral.  los 
impagos se podrán dirimir 
de forma ágil y gratuita a 
través de un Sistema 
Arbitral de Morosidad al 
que las empresas se 
podrán adherir 
voluntariamente.   

Z  Transparencia. Las 
compañías tendrán que 
publicar en sus cuentas 
anuales  los plazos 
medios de pago a sus 
proveedores. Además, la 
ley contempla la creación 
de un Observatorio Estatal 
de la Morosidad.

NUEVA NORMATIVA

Negocie una parte del 
pago por adelantado 
y establezca plazos que 
el cliente pueda asumir
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Z ¿Qué peso tiene el vermut en 
sus ventas? En torno al 20% de 
nuestra facturación, que es de 5,3 
millones de euros.  
 
Z ¿Qué papel juegan la fuerza 
laboral y la materia prima? 
Importantísimo. Tenemos una 
plantilla muy fiel. Muchos llevan 
más de 40 años trabajando en la 
empresa. De los 37 trabajadores 
sólo uno tiene contrato temporal. 
En cuanto a la materia prima, 

intentamos ser tan exigentes con 
los proveedores como con los 
viñedos propios. Y también ser lo 
más homogéneos posible. 
 
Z ¿Les ayuda la D.O. Rioja a la 
hora de exportar? Hacen bien las 
cosas en la promoción exterior, 
aunque en países como EEUU no 
se entiende el concepto de mezcla 
de uvas. Por otro lado, algunos 
vinos de Rioja tienen baja calidad 
y eso hace mucho daño.

La bodega centenaria está desarrollando 
varios proyectos de I+D en estos momentos. 
Uno se centra en la crianza de vino tinto sobre 
‘lías’ (los restos de la fermentación) y otro 
busca darle un nuevo giro al vermut blanco. 
Pero el que está más avanzado es el 
desarrollo de un vermut con edulcorantes 
naturales (a base de estevia). “El objetivo es 
que el sabor sea igual, pero que engorde 
menos y sea apto para diabéticos”, comenta 
Luis Martínez Lacuesta. La nueva fórmula 
podría estar lista a finales de año.

Vermut con sabor a Rioja
La empresa familiar, fundada en 1895 y presente en 25 países, no sólo presume de la solera de 
sus vinos. También ha reinventado el vermut, creando la primera versión envejecida en barrica. 

HISTORIAS DE ÉXITO i BODEGAS MARTÍNEZ LACUESTA

C. Sekulits. Madrid 

En las bodegas Martínez Lacuesta se 
definen como “riojanos antes de que 
existiera el Rioja”. La afirmación no 
es exagerada. La empresa se fundó 
en 1895 de la mano de Félix Martí-
nez Lacuesta, un bodeguero, aboga-
do, político y publicista que fue el 
primer presidente de la Asociación 
Nacional de Viticultores e Industrias 
del Vino. “Tuvo un peso muy impor-
tante en el mundo Rioja hasta que se 
creó la denominación de origen en 
1926”, explica su sobrino nieto, Luis 
Martínez Lacuesta, actual presiden-
te de la compañía familiar. 

La empresa nació como una tien-
da de vinos, gaseosas y delicatessen 
aunque en poco tiempo empezó a 
elaborar sus propios caldos. En 1903 
se trasladó a la calle Ventilla, en el 
casco antiguo de Haro, y allí perma-
neció hasta el traslado a la nueva se-
de en 2009, a la afueras de la la locali-
dad riojana. Uno de los vinos de la 
casa, el Ventilla 71, homenajea esta 
ubicación histórica. 

Bodega con historia 
La bodega puede presumir de contar 
con algunas de las marcas más anti-
guas de España, como Martínez La-
cuesta (registrada en 1908) y Cam-
peador (1916). También fueron pio-
neros en la expansión internacional. 
En 1903, Emiliano Martínez Lacues-
ta, hermano del fundador, recorrió 
América para abrir allí nuevos pun-
tos de venta, atravesando la cordille-
ra andina con una mula que cargaba 
las muestras.  

Desde entonces la empresa ha dis-
frutado de lo que su presidente califi-
ca como un crecimiento tranquilo. 
“Quizá por el hecho de ser una em-
presa familiar. Somos 68 accionistas, 
todos de la misma familia y la suce-
sión siempre se ha producido de for-
ma pacífica y unánime”, explica. 

Entre los grandes hitos de la em-
presa destaca la apertura de la tienda 

El primer vermut light

CONSEJOS DE PYME A PYME

El 44% de  
las ‘start up’ 
se plantea  
salir a Bolsa

FINANCIACIÓN

Expansión. Madrid 

El 44% de los emprendedores 
contempla la salida a Bolsa entre 
sus principales ambiciones de fu-
turo, mientras que el 23% se 
decvantaría por una venta co-
mercial. Esta es una de las prini-
cipales conclusiones del estudio  
elaborado por la firma de capital 
riesgo Eight Roads Ventures en 
el que han participado 300 fun-
dadores de empresas tecnológi-
cas en toda Europa.  

La investigación demostró que, 
al contrario de lo que común-
mente se cree, los empresarios 
tecnológicos no se corresponde 
con el estereotipo de joven rebel-
de y autodidacta. La mayoría fue-
ron alumnos ejemplares que fue-
ron a la universidad (el 56% de los 
empresarios españoles encuesta-
dos destacó en el colegio), y el 
75% de ellos señalaba que se lle-
vaba bien con su familia. 
 La mayoría de los encuestados 
ha dicho que fueron personas 
cercanas a ellos quienes les inspi-
raron para convertirse en em-
presarios. De hecho, en el 65% de 
los casos, contaban con personas 
que ya habían montado un nego-
cio en el núcleo familiar o en el 
grupo de amigos. 

Nuevos retos 
La investigación también ha es-
tudiado los retos a los que se en-
frentan los fundadores a medida 
que crece el tamaño de sus em-
presas, lo cual incluye desarrollar 
una cultura distintiva, garantizar 
el acceso a las finanzas y la edu-
cación del consumidor. La bús-
queda de talento se sitúa en cabe-
za, dado que el 68% de los en-
cuestados indica que es el factor 
más importante para el creci-
miento. Las medidas relativas a 
la cultura y al liderazgo han co-
brado mayor importancia en las 
empresas con un valor de más de 
50 millones de dólares.  

Los emprendedores también 
destacan la necesidad de un ase-
soramiento más fidedigno en 
materia de ampliación empresa-
rial, y de asistencia sobre desa-
rrollo empresarial. Por otro lado, 
las relaciones entre los fundado-
res y sus juntas directivas no son 
fáciles: el 61% de los empresarios 
(el 72% de los españoles) afirma 
que es difícil lograr un equilibrio 
adecuado de habilidades dentro 
de su junta directiva. También 
ven complicado conseguir fuen-
tes fidedignas de asesoramiento. 
El 63% de los encuestados consi-
dera que los líderes empresaria-
les no dan buenos consejos. 

en Madrid a principios de siglo: “Es 
fundamental para tener a la clientela 
debidamente atendida y además 
Madrid es el escaparate de España”. 

A la hora de determinar el secreto 
de su éxito, ofrece una receta muy 
sencilla: “Hay que saber adaptarse a 

las tendencias actuales, pero sin per-
der tu identidad”.  

Un ejemplo de ello es su apuesta 
por el vermut. La bodega cuenta con 
su propia fórmula, que adquirió a un 
catalán de ascendencia suiza, y lo fa-
brica desde la década de 1930. Hace 

Luis Martínez Lacuesta, presidente de Bodegas 

Martínez Lacuesta.

diez años, el vermut volvió a ponerse 
de moda y Martínez Lacuesta deci-
dió aprovechar este revival para dar-
le un nuevo toque. “Pensé que si so-
mos bodegueros por qué no enveje-
cer el vermut como si fuera un vino”, 
comenta. La idea fue un éxito y hoy 
esas dos primeras barricas experi-
mentales se han convertido en 140. 

La compañía está hoy presente en 
25 países y factura el 15% de sus ven-
tas en el exterior. Un porcentaje na-
da desdeñable si se tiene en cuenta la 
competencia encarnizada que vive 
este sector en el plano internacional. 
“En los países donde la cultura del 
vino es relativamente reciente, como 
China e incluso EEUU, se valora 
mucho que seamos una empresa fa-
miliar y con historia. Que tengamos 
botellas de 1922 les parece increi-
ble”, comenta. Por otro lado, afirma 
que hay que dar calidad y sobre todo 
homogeneidad: “Que identifiquen 
fácilmente un Martínez Lacuesta, 
independientemente de la añada”.
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Próxima semana: 

Malta

Ayudas  
para que  
su empresa 
vaya a la UE

LEGAL

Expansión. Madrid 

La Comisión Europea ha pro-
puesto nuevas normas relativas 
al Derecho de sociedades para 
facilitar la fusión, la escisión o el 
traslado de empresas dentro del 
mercado único. Con esta iniciati-
va, el organismo europeo busca 
estimular el potencial de creci-
miento de las empresas europeas 
mediante la digitalización del 
proceso de creación y gestión de 
una compañía. Además, las nue-
vas normas también garantiza-
rán la prevención del abuso fiscal 
y la protección de los derechos 
de los trabajadores.   
 
L Normativa armonizada. La 
propuesta establece procedi-
mientos comunes en toda la 
Unión Europea (UE) sobre la 
manera en que una empresa 
puede trasladarse de un país a 
otro de la UE, fusionarse o escin-
dirse en dos o más nuevas entida-
des en diferentes estados.  

En consonancia con una sen-
tencia que ha creado jurispruden-
cia del Tribunal de Justicia comu-
nitario, las empresas podrán tras-
ladar su sede de un Estado miem-
bro a otro siguiendo un procedi-
miento simplificado. Las nuevas 
normas sobre las conversiones y 
las escisiones transfronterizas in-
cluirán ahora también medidas 
específicas que ayudarán a las au-
toridades nacionales a luchar con-
tra las prácticas abusivas. 

Con este cambio legal, la Co-
misión pretende evitar la disper-
sión legislativa que existe actual-
mente. A día de hoy, las normas 
nacionales difieren en gran me-
dida entre los Estados miembros 
o imponen demasiadas trabas 
administrativas. Esto disuade a 
las empresas de buscar nuevas 
oportunidades por temor a una 
burocracia excesiva. También 
significa que, cuando las empre-
sas se trasladan, quedan sin pro-
teger adecuadamente los intere-
ses de los acreedores y de los ac-
cionistas minoritarios.  

 
L Creación de empresas en lí-
nea. En la actualidad solo hay 17 
estados miembros que ofrecen 
un procedimiento íntegramente 
en línea para el registro de socie-
dades. Con arreglo a las nuevas 
normas, las empresas podrán 
inscribirse, establecer nuevas su-
cursales o presentar documentos 
en el registro mercantil en línea 
en todos los países miembros. La 
digitalización hace que el proce-
so de creación de una empresa 
sea más rentable y eficaz.

Los incentivos fiscales  
de Bélgica atraen a la pyme
Por su excelente posición geográfica, el mercado belga ofrece a las empresas acceso a 
clientes potenciales de toda la Unión Europea, además de estabilidad económica y jurídica.

INTERNACIONALIZACIÓN i BÉLGICA

A. Galisteo. Madrid 

Enmarcada en el corazón de la 
Unión Europea y ofreciendo acceso 
500 millones de clientes, Bélgica se 
posiciona como el destino ideal para 
dar los primeros pasos en la interna-
cionalización de una compañía. Gra-
cias a que alberga más de 120 organi-
zaciones internacionales, el país 
–con el neerlandés,  francés y alemán 
como lenguas oficiales– muestra 
una larga tradición de políticas aper-
turistas. Esto provoca que tanto su 
gobierno central como sus tres re-
gionales, las instituciones que po-
seen las competencias en economía, 
ofrezcan iniciativas que facilitan la 
inversión extranjera.  

El Gobierno belga, en la actuali-
dad una coalición a la sueca,  de ma-
yoría flamenca y formada por cuatro 
partidos de centroderecha, ha intro-
ducido incentivos y medidas fiscales 
con el objetivo de aumentar el atrac-
tivo del país como destino de las in-
versiones. “Cabe destacar dos meca-
nismos principales empleados para 
atraer a las compañías extranjeras”, 
señala Regis Glaude, consultor de 
IVC.  

Por un lado, está el sistema de de-
ducción de los intereses nacionales, 
una medida fiscal que busca ofrecer 
incentivos para atraer las sedes de 
empresas. “Permite a las compañías 
matrices deducir una suma calcula-
da sobre los fondos propios presta-
dos a sus filiales”, añade Glaude. Por 
otro lado, Bélgica promociona entre 
sus inversores extranjeros el ruling 
fiscal. Este sistema permite a que los 
inversores obtengan todas las garan-
tías de las autoridades fiscales belgas 
sobre el régimen fiscal que les será 
aplicado.  

Además, la economía belga goza 
de una tendencia al alza desde hace 
varios años, con un crecimiento del 
PIB cercano al 2 % en los últimos dos 
ejercicios. Por sectores, Bélgica es 
eminentemente de servicios. El sec-
tor terciario representa más de tres 
cuartas partes del PIB y emplea a un 

procentaje similar de la población 
activa del país.  

Para introducirse en el mercado 
belga se recomienda hacerlo de la 
mano de una empresa especializada. 
Se trata de un mercado muy compe-
titivo, con un sofisticado sistema de 
distribución e infraestructuras muy 

desarrolladas. Además, por su diver-
sidad regional, es necesario que to-
das las compañías presenten en fran-
cés y neerlandés tanto sus productos 
como los textos en los que se recoge 
su constitución como entidad legal. 

Compromiso y reuniones    
En un país de tradición culinaria co-
menzar a negociar en torno a una 
buena mesa puede marcar las dife-
rencias. Pero de nada servirá si se 
acude tarde a la cita en el restaurante 
con un posible socio. “El compromi-
so es un elemento esencial en la cul-
tura belga”, dice Glaude. También se 
recomienda evitar las cuestiones que 
afectan a la diversidad cultural, un 
tema sensible en el país.  

Además, a los belgas les gusta co-
nocer a las personas con las que ha-
cen negocios, por lo que las primeras 
reuniones suelen dedicarse por igual 
tanto a temas personales como a los 
estrictamente profesionales.

Burdinola: “En Bélgica se valora 
la alta calidad del producto”
Burdinola es una compañía espe-
cializada en la gestión y desarro-
llo de laboratorios que este año 
cumple su cuarenta aniversario. 
Para celebrarlo, en línea con la 
actividad internacional que ini-
ciaron en 1995, la compañía ha 
abierto una filial en Bélgica.  “Jun-
to a la firma belga GPM se ha 
creado Burdionala Benelux. Bus-
camos posicionarnos como líder 

en un mercado en el que tene-
mos buenas previsiones de creci-
miento”, señalan desde la firma 
vizcaína. De su experiencia en el 
nuevo mercado, comentan cómo 
“en Bélgica se valora la alta cali-
dad del producto como requisito 
indispensable”. Burdinola espera 
cerrar el primer año en el país 
con una facturación de dos millo-
nes de euros, un 10% del total.

A la izquierda, Mikel Martínez, gerente 

de Burdinola. 

Z Sectores de oportunidad: au-
tomoción, industria, manufactura 
de plástico, biocombustibles, in-
fraestructuras, industria alimenta-
ria, telecomunicaciones, energías 
renovables  y servicios. 
 
Z Hasta septiembre de 2016, las  
exportaciones españolas a Bélgi-
ca crecieron un 19,6% respecto 

del mismo periodo del año pasa-
do, con un valor total de 5.764 mi-
llones de euros.  
 
Z En lo que va de año, la balanza-
de bienes presenta un saldo posi-
tivo para España de 538 millones. 
 
Z Bélgica ocupa el puesto 52 en 
el ránking ‘Doing Business’.

La Grand–Place, en el centro de Bruselas, la capital de Bélgica. 

Población: 11,4 mill/ hab. 

PIB: 438.485 millones € 

PIB p. cápita: 38.600 €  

Crecimiento PIB: 1,7 % 

Tasa de desempleo: 6,4 %
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Proteja su pyme de los 
delitos de su plantilla
Establecer políticas de buenas prácticas permite a las compañías 
evitar problemas y adoptar una cultura corporativa más responsable.

LEGAL i CUMPLIMIENTO

A.G. Madrid 

Hasta el año 2015, cuando un traba-
jador cometía un delito en el seno de 
su compañía, las penas derivadas de 
esa infracción recaían solamente so-
bre sus hombros. Sin embargo, tras 
la reforma del Código Penal de 2010, 
por la que se equiparaba la legisla-
ción española a la europea, se intro-
dujo un nuevo concepto en la nor-
mativa nacional: la responsabilidad 
penal de las personas jurídicas. 

Por lo tanto, ¿qué sucede ahora si 
uno de los dirigentes de una pyme 
aprovecha su posición dentro del 
control financiero de la entidad para 
cometer un fraude? La respuesta es 
que si la compañía no ha establecido 
un plan de control sobre las activida-
des en las que sus empleados pueden 
cometer ciertas faltas, el negocio se-
rá tan culpable como su trabajador. 
La norma establece que las empre-
sas pasan a ser responsables, por lo 
que deben adoptar medidas de pre-
vención para evitar que se cometan 
los delitos. 

Así, la manera de protegerse que 
tiene una pyme con trabajadores a su 
cargo consiste en preparar un siste-
ma normativo que parta de un análi-
sis sobre los delitos que es suscepti-
ble de cometer por su actividad. Es 
decir, implantar un modelo de com-
pliance. De este modo, al igual que 
existe la prevención de riesgos labo-
rales, la pequeña empresa debe con-
tinuar con esta mentalidad para lo 
penal, estableciendo en su cultura 
corporativa el cumplimiento de bue-
nas prácticas para suprimir el riesgo 
de infracción. 

 
L Atenuante. En caso de que final-
mente se quebrante la ley, con este 
sistema la compañía podrá atenuar 
su responsabilidad cuando tenga 
que responder ante un juez. El Códi-
go Penal no exige un modelo de 
cumplimiento normativo a las em-
presas, pero si una pyme lo tiene y se 
comete un delito a beneficio de la or-
ganización en el contexto de sus acti-
vidades puede alegar exención de 
responsabilidad. Es decir, se trata de 
que sea la sociedad la que ayude a la 
administración a identificar al culpa-
ble a partir de un modelo que pre-
venga el error. Así, para que un nego-
cio se asegure de que su actividad es 
lícita y evite posteriores sustos, debe 
tener en cuenta ciertos aspectos. 
 
L Mapa de riesgos. La compañía 
debe trazar qué vínculos existen en-
tre las prácticas de su negocio y las 

infracciones. Existen 26 categorías 
de delitos que pueden cometer las 
personas jurídicas y se recogen en 
cuatro grandes bloques: protección 
de datos e informáticos, económicos 
y de blanqueo de capitales, adminis-
trativos –como los de medio am-
biente o financiación ilegal de parti-
dos políticos–, y los delitos impro-
pios del comercio, es decir, de tráfico 
ilegal de órganos o trata de seres hu-

manos.Una vez que la pyme ha de-
tectado las categorías en las que pue-
de estar cometiendo irregularidades, 
debe recoger estas actividades en un 
listado y relacionarlas con las perso-
nas que las ejercen en su compañía. 
La plantilla debe entender que el 
compliance no es un documento que 
con solo tenerlo la empresa va a exi-
mir su responsabilidad. Su finalidad 
es mejorar la ética corporativa y el 
cumplimiento de normas. 

De este modo, hay que dar a cono-
cer al resto de empleados los riesgos 
derivados de su actividad y formar-
los en buenas prácticas para que no 
los cometan. Así, tanto directivos co-
mo empleados deben aprender a de-
tectar riesgos que no sean sólo de su 
competencia.

Existen 26 categorías 
de delitos que pueden 
cometer las personas 
jurídicas 

¿Quién controla a los demás?

Aunque la reforma del Código 
Penal no hace distinción en la re-
lación entre ‘compliance’ y tama-
ño de empresa, sí establece la fi-
gura de persona jurídica de pe-
queñas dimensiones. Esto per-
mite a las pymes que el encarga-
do de supervisar el modelo, el di-
rector de cumplimiento -que en 
las grandes compañías es un de-
partamento legal autónomo e in-
dependiente de la directiva- sea 

el propio el órgano de adminis-
tración, que en muchos casos va 
a aparecer como el administra-
dor único. Así, muchos responsa-
bles de pymes pueden formarse 
en la materia y ejercer ellos mis-
mos las tareas que implica el 
puesto, es decir; supervisar el 
funcionamiento del modelo de 
‘compliance’, modificarlo cuando 
sea necesario, divulgarlo entre el 
personal y gestionar denuncias.

D
re
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7 de mayo 

?Icex España organiza una jornada en Madrid para presentar el 
programa STC de Luxemburgo. El objetivo de la cita es dar a co-
nocer una iniciativa que tiene como finalidad facilitar el acceso a 
empresas españolas de base tecnológica, en concreto del sector 
‘fintech’, a ecosistemas internacionales como el luxemburgués.  
Lugar: Auditorio Icex (Madrid). 
Más información: https://www.icex.es 

8 de mayo 

La jornada laboral se queda corta para la cantidad de trabajo que 
hay que procesar. Esta es la realidad de la gran mayoría de las 
personas que trabajan en oficinas. Sin embargo, hay muchas fu-
gas de productividad 
que se podrían evitar. Du-
rante el evento ‘¿A tu día le 
faltan horas?’ se presen-
tarán herramientas TIC 
(tecnologías de la infor-
mación y comunicación 
alojadas en la nube) que 
agilizan y simplifican mu-
chos procesos.  
Lugar: Club de márketing 
de Navarra. 
Más información: 
https://www.clubdemar-
keting.org 

9 de mayo 

¿Ha puesto en marcha un 
negocio y no termina de arrancar? En el taller ‘Relanza tu ‘start 
up’’, expertos en emprendimiento le enseñarán a detectar y ana-
lizar el problema y a implementar soluciones, utilizando diferen-
tes metodologías de desarrollo. 
Lugar: CEEI Valencia. 
Más información: ceeivalencia.emprenemjunts.es 

10 de mayo 

Durante la jornada ‘Las profesiones del futuro’ se darán a cono-
cer nuevos puestos que las compañías van a tener que cubrir en 
poco tiempo, como blogueros o ‘youtubers’ para publicitarse.  
Lugar: La Gangosa. Vícar (Almería). 
Más información: https://www.andaluciaemprende.es

Una reunión ‘gourmet’

Entre los días 7 y 10 de mayo tendrá lugar en los pabellones de 
Ifema una nueva edición de ‘Salón de Gourmets’, la cita de refe-
rencia en alimentación y bebidas de alta calidad para el merca-
do español. En este evento tendrán cabida multitud de iniciati-
vas, como ‘showcooking’, concursos de cortes de jamón y expo-
siciones de nuevos productos, donde las marcas podrán mos-
trar sus novedades. Más información: www.gourmets.net 

AGENDA SEMANAL 
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