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La falta de acuerdo entre En-
desa, Iberdrola y Naturgy so-
bre cómo y cuándo cerrar 
centrales nucleares y, sobre 

todo, quién pagará el gasto de 
hacerlo, ha desembocado en 
una agria disputa. El Gobier-
no de Pedro Sánchez, mien-

tras tanto, exige un cierre or-
denado y planes de empleo 
alternativo. Almaraz celebra 
junta esta semana.  P4

Endesa, Iberdrola y Naturgy 
chocan por el apagón nuclear
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de Endesa.
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Ignacio Galán, presidente 
de Iberdrola.

Francisco Reynés, presidente 
de Naturgy.

El mayor banco y la principal 
aseguradora se alían para 
vender seguros de coches y 
pymes en la red de Santander. 
El banco busca ampliar su 
oferta de seguros para elevar 
los ingresos por comisiones, 
al margen de los acuerdos 
que tiene ya con otros socios 
para otras ramas de seguros. 
Santander zanjará la actual 
venta de seguros de autos de 
distintas empresas a través de 
un comparador, y amplía el 
servicio de seguros a pymes 
que facturen menos de 50 mi-
llones. Aegon seguirá siendo 
su socio en hogar, salud y vida 
riesgo. P11/LA LLAVE

 Mapfre es la mayor 
aseguradora española 
en autos, con primas de 
más de 5.000 millones 

 Santander mantiene 
su actual alianza 
con Aegon en hogar, 
salud y vida riesgo

Antonio Huertas, presidente de Mapfre.

JM
C

a
d

e
n

a
s

Fábrica de Seat en Martorell.
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Meng Wanzhou, hija del  
fundador de Huawei.

РЕЛИЗ ПОДГОТОВИЛА ГРУППА "What's News" VK.COM/WSNWS



Editorial La Llave

Lunes 17 diciembre 20182 Expansión

L
a economía española se desacelera por el efecto combina-
do del menor empuje del sector exterior debido a la debili-
dad de la zona euro y la ausencia de reformas que dinami-

cen la actividad doméstica. De ahí la rebaja generalizada de pre-
visiones de crecimiento del PIB nacional. El Banco de España ha 
vuelto a rebajar una décima su estimación de crecimiento de 
nuestra economía para este año hasta el 2,5%, la mantiene en el 
2,2% para 2019 y la recorta también en una décima para 2020, al 
1,9%. Esta senda descendente contrasta vivamente con el ritmo 
mantenido entre los años 2015 y 2017, en los que España creció 
de forma sostenida por encima del 3% gracias al empuje deriva-
do de las reformas aprobadas por el Gobierno del PP en la legis-
latura anterior. Sin embargo, tanto durante la última etapa de 
Rajoy en la Moncloa como en los primeros siete meses de Pedro 
Sánchez apenas se han implantado medidas estructurales. A es-
ta falta de reformas se suma además el impacto nulo de una me-
dida estrella del actual Ejecutivo socialista, la subida del salario 
mínimo a 900 euros a partir del próximo 1 de enero, que según el 
Banco de España provocará que el empleo crezca tres décimas 
menos de lo previsto anterior-
mente –el equivalente a 60.000 
puestos de trabajo–, lo que anu-
lará el impulso del consumo que 
pretendía Sánchez con el incre-
mento por decreto del mínimo 
salarial para el próximo año. 

Pero el lucro cesante de la fal-
ta de avances en materia refor-
mista no se limita al crecimiento económico. También conlleva 
que España no se beneficie de todos los réditos de ser una de las 
economías que más crecen dentro de la atonía generalizada en 
la zona euro. Entre ellos, una potencial mejora de la calificación 
crediticia de la deuda pública. Un reciente informe de la agencia 
Moody’s anota que para que se produjera una mejora del ráting 
sería imperioso que se implementaran en los próximos meses 
reformas adicionales en materia de pensiones, mercado laboral, 
educación y competitividad empresarial que pudieran impulsar 
el avance de la economía, el recorte del déficit público y el adel-
gazamiento del pasivo estatal. Y, por el contrario, alerta de que 
una reversión de las medidas estructurales impulsadas durante 
los gobiernos de Rajoy podría provocar una rebaja de la califica-
ción crediticia de España, que sería muy perjudicial al encarecer 
el acceso a financiación en los mercados financieros y, sobre to-
do, por situar a nuestro país en el punto de mira de los analistas e 
inversores. Por eso, el Gobierno socialista debería renunciar a su 
plan para involucionar la regulación en algunas áreas clave de la 
economía, sobre todo en materia laboral, aunque ello le suponga 
romper con sus socios parlamentarios de Podemos o con los sin-
dicatos CCOO y UGT.

D
espués de que el Consejo Europeo de la semana pasada 
finalizara sin avances que permitan a la primera ministra 
británica, Theresa May, someter el acuerdo del Brexit a 

la votación en la Cámara de los Comunes con garantías de que 
sea aprobado, los Veintisiete se preparan ya para el escenario de 
que finalmente no se produzca una salida pactada de Reino Uni-
do de la UE. Esta semana la Comisión Europea hará públicos los 
preparativos para esta posibilidad extrema, que conviene empe-
zar a considerar a poco más de 100 días de que se haga efectivo el 
Brexit. No sólo por los gobiernos europeos, sino también por las 
empresas que se verían gravemente afectadas por el hecho de 
que Reino Unido pasase a ser considerado como un país tercero 
–con las restricciones comerciales y financieras que ello conlle-
varía– a partir del próximo 29 de marzo. Por fortuna, las princi-
pales compañías españolas con intereses en territorio británico 
cuentan con planes de contingencia para tratar de minimizar el 
impacto de un Brexit no pactado, aunque aún mantienen la es-
peranza de que haya una solución negociada y aceptada por am-
bas partes. La pelota está en el tejado de May, a quien los líderes 
europeos han pedido fórmulas alternativas para resolver el atas-
co con la única premisa de no reabrir el acuerdo ya logrado.

La involución 
reformista que 
plantea Sánchez 
podría suponer una 
rebaja del ráting

Santander y Mapfre unen 
fuerzas en autos y pymes
Banco Santander y Mapfre ulti-
man una alianza en bancaseguros 
en los segmentos de autos y 
pymes. El acuerdo será exclusivo 
para la red del banco en estas 
áreas con independencia de que 
ambas partes tengan otros acuer-
dos con distintas entidades en 
otros segmentos. Mapfre es la 
mayor aseguradora española y li-
dera el mercado del seguro del 
automóvil con un volumen de pri-
mas de 5.237 millones de euros 
hasta septiembre. El grupo tiene 
alianzas de bancaseguros con 
Bankia (su socio principal), Liber-
bank y Bankinter. Por su parte, 
Santander  es socio de la holande-
sa Aegon en  seguros de hogar, sa-
lud y vida riesgo (el que no es de 
ahorro). La relación con Aegon ha 
sido ampliada en paralelo con la 
cancelación de los acuerdos que la 
alemana Allianz tenía con Banco 
Popular, y que fueron heredados 
por Santander con la compra de la 
entidad en 2017. En automóviles, 
hasta ahora Santander ha venido 
distribuyendo seguros de media 
docena de compañías mediante 
un comparador de ofertas y ahora 

todo se canalizará a través de 
Mapfre. La alianza es especial-
mente prometedora en pymes, 
dado que Santander solo ofrece 
productos de seguro a empresas 
con más de 50 millones de factu-
ración, a través de la correduría 
Willis, y con Mapfre podrá am-
pliar notablemente su mercado 
potencial. El acuerdo permitirá a 
Santander fortalecerse en seguros 
en dos segmentos en los que el 
banco puede y debe crecer.

Las plantas españolas de fabricación 
de automóviles han logrado elevar 
su producción este año pese a las di-
ficultades que por doquier han ace-
chado a la industria. Este año ha 
marcado el inicio de un declive del 
diésel más rápido de lo previsto, has-
ta el punto provocar el desabasteci-
miento de motores en algunas plan-
tas.  Ha sido además el ejercicio en el 
que ha entrado en vigor un nuevo es-
tándar para medir las emisiones de 
los vehículos, lo que también ha oca-
sionado paradas en las líneas de pro-
ducción. Para añadir presión, el peor 
comportamiento de los mercados 
británico y alemán, las negociacio-
nes sobre la salida de Reino Unido 
de la UE y el cruce de aranceles en-
tre Estados Unidos y China han da-
ñado al sector de la automoción, de 
nuevo en el centro de las tensiones 
geoestratégicas. La Comisión Euro-
pea y la Eurocámara han acordado 
endurecer los objetivos ambientales 
a las marcas y el Gobierno español 
ha anunciado subidas de impuestos 
al diésel y la futura prohibición de 
sus matriculaciones. Madrid ha im-
puesto además fuertes restricciones 
al tráfico. En fin, un  año muy difícil 
en el que todos los factores parecen 
alineados contra el sector, acuciado 
de por sí por la urgencia de adaptar-
se a las nuevas formas de movilidad. 
En plena tormenta, las fábricas espa-
ñolas han logrado elevar la produc-
ción y sobreponerse al descenso su-

frido en 2017. Es una excelente noti-
cia, a la vista de las condiciones en las 
que han operado en la parte final del 
año, con paradas de producción y 
expedientes temporales de empleo. 
El mercado doméstico de automo-
ción sumará a cierre de 2018 seis 
años al alza, y eso ha ayudado a con-
trarrestar los nubarrones del exte-
rior, pero no explica todo lo ocurri-
do, ya que las fábricas exportan el 
80% de su producción. Una vez más, 
han demostrado su competitividad y 
su capacidad para estar a la altura de 
los desafíos de una industria global. 
Gracias a las inversiones acometidas 
en los los últimos años, el sector ha 
hecho una demostración de resis-
tencia.

Fusiones en la crisis 
del comercio inglés 

‘Sálvese quien pueda’, parece ser el 
lema que domina ahora mismo la ac-
tuación de los consejos de adminis-
tración de las empresas de distribu-
ción en Reino Unido. El rápido viraje 
de los clientes hacia las plataformas 
de comercio electrónico, junto al im-
pacto de la incertidumbre del Brexit  
en la confianza de los consumidores, 
hace que muchas compañías del sec-
tor estén atravesando problemas fi-
nancieros que pueden llevarles a la 
insolvencia. Ni siquiera nombres ve-

nerables como M&S o John Lewis 
se libran de las dificultades. En este 
entorno, un empresario quiere apro-
vechar los problemas de sus rivales 
para construir un gran grupo comer-
cial en Reino Unido. Mike Ashley, 
dueño del Newcastle y de la cadena 
de tiendas deportivas Sports Direct, 
ya ha acudido al rescate de los gran-
des almacenes House of Fraser y del 
distribuidor de bicicletas Evans  
Cycles. Ahora, se ha ofrecido a pres-
tar dinero a Debenhams, otra cade-
na de grandes almacenes, con el ob-
jetivo de acabar tomando su control. 
De momento, Debenhams ha recha-
zado su propuesta. Pero si no mejora 
la campaña navideña (de momento, 
muy floja en Reino Unido), la com-
pañía que dirige el español Sergio 
Bucher podría verse obligada a 
aceptar la ayuda o irse a un concurso 
de acreedores. Con 165 tiendas y 
27.000 empleados, podría ser mejor 
para el grupo y para el conjunto del 
sector ir a un proceso ordenado de 
reestructuración, antes que la cesión 
del control a Mike Ashley por la 
puerta de atrás. 

Aena aspira a crecer 
en el exterior 

La extensa red de aeropuertos en Es-
paña hace de Aena líder mundial en 
gestión de aeropuertos, pero su pre-
sencia internacional es modesta. Su 
activo más emblemático es la partici-
pación del 51% en el quinto aero-
puerto de Reino Unido y cuarto de 
Londres, Luton, que en 2017 tuvo 
15,7 millones de pasajeros y que es-
pera alcanzar 16,5 millones este año. 
Ahora, Luton estrena consejero de-
legado con Alberto Martín, que sus-
tituye en el puesto a Nick Barton, que 
ha permanecido casi cinco años co-
mo primer ejecutivo. Desde 2017, Al-
berto Martín era director de Planifi-
cación e Inversión de Luton y desde 
ese puesto ha supervisado la renova-
ción del aeropuerto, que ha supuesto 
una inversión de 178 millones de eu-
ros. Su colaboración con Aena se re-
monta al año 2000 y como CEO de 
Luton pilotará un plan de crecimien-
to. Además de Luton, Aena participa 
en doce aeropuertos en México, uno 
en Jamaica y dos en Colombia, y en 
la actualidad estudia oportunidades 
en Bulgaria y Brasil. La compañía es-
pera que el tráfico aéreo mundial se 
duplique en los próximos 20 años, 
por lo que aspira a crecer en el exte-
rior.  En los primeros nueve meses, la 
red de Aena recibió 193,4 millones de 
pasajeros (+5,5%) y el grupo generó 
ingresos y ebitda de 3.250 (+5%) y 
2.032 millones (+4%), respectiva-
mente, contribuyendo Luton el 4,7% 
y el 2,6% de los totales, respectiva-
mente. Aena capitaliza 21.100 millo-
nes con un PER 2018 de 16,4 veces, y 
en los últimos doce meses la cotiza-
ción ha perdido un 14%.

Fuente: Bloomberg Expansión

EN BOLSA

4,8

4,6

4,4

4,2

4,0

3,8

14 DIC 201818 JUN 2018

Cotización de Santander, en euros.

4,05

La falta de reformas 
frena a España

Brexit: Preparados  
para el peor escenario

Las fábricas de coches resisten el golpe

РЕЛИЗ ПОДГОТОВИЛА ГРУППА "What's News" VK.COM/WSNWS



EMPRESAS

Lunes 17 diciembre 2018 3Expansión

I. de las Heras/F.García . Madrid 
Las trece plantas españolas de 
producción de vehículos ele-
varán en conjunto este año su 
actividad, pese a los contra-
tiempos sufridos por la indus-
tria y el deterioro de las rela-
ciones comerciales a nivel in-
ternacional. El Brexit, la gue-
rra arancelaria lanzada por el 
Gobierno de Trump, el nuevo 
estándar de homologación de 
emisiones WLTP, el giro del 
mercado hacia la gasolina en 
detrimento del diésel, las res-
tricciones comunitarias y na-
cionales contra este carbu-
rante por sus emisiones e in-
cluso los cambios en las cúpu-
las de Renault-Nissan y 
Daimler han puesto a prueba 
a la industria española, en-
frentada como el conjunto del 
sector a una tormenta perfec-
ta. El reguero de revisiones a 
la baja en las previsiones 
anuales de Daimler, BMW, 
Continental, FCA o Porsche 
es otra muestra de que 2018 
ha sido un año difícil. 

Sin embargo, las plantas es-
pañolas han aguantado el ti-
po. La estimación elaborada a 
partir de los datos de las em-
presas y de los sindicatos es 
que el año cerrará con 2,86 
millones de unidades, un 
0,5% más. La cifra es la mejor 
desde 2016 y retoma las subi-
das tras la caída de 2017. 

De Martorell a Vigo 
Las plantas se han ido garanti-
zando capacidad productiva 
hasta 2025, ejercicio al que 
deberán llegar posicionadas 
para completar su adaptación 
al nuevo paradigma de movi-
lidad eléctrica. Hay excepcio-
nes, como la fábrica de Nissan 
en Barcelona que está al 40% 
de su capacidad y necesita 
que le adjudiquen modelos 
que garanticen su continui-
dad. 

La mejora de la producción 
se aprecia en la mayor fábrica 
de España, la de Seat Marto-
rell, que crecerá un 4% hasta 
476.000 unidades. La planta 
de Grupo PSA en Figueruelas 
mejora un 16%, hasta 445.000 
unidades, y se convierte este 

Las plantas españolas de coches suben 
producción pese al diésel y el Brexit
PREVISIONES DEL AÑO/ Los grandes centros productivos sobreviven a la ‘tormenta perfecta’ del sector en 
2018. La mejora de su competitividad y el buen ritmo de matriculaciones en España animan la actividad.

La previsión es que  

el año cierre con  
2,86 millones de 
unidades producidas 

en las fábricas espa-
ñolas, un 0,5% más 

que en 2017.

2,8 MILLONES
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ACTIVIDAD DE LAS PLANTAS ESPAÑOLAS

Fuente: Empresas, sindicatos y Anfac Expansión
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En miles de vehículos.

* No se incluyen los datos de Iveco Madrid e Iveco Valladolid.

Evolución de la producciónProducción de vehículos por planta. Variación, en porcentaje.
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Pese a los dos años de 
adaptación, la entrada en 
vigor en septiembre del 
estándar de homologación  
de emisiones WLTP ha cogido 
con el pie cambiado  
a algunos fabricantes.

Nuevo estándar 
de emisiones

Tras el verano, se han repetido 
los mensajes contra el diésel. 
Han calado en los clientes, 
hasta el punto de que ha 
habido escasez de motores  
de gasolina, pillando de nuevo 
en fuera de juego a las marcas.

Escasez  
de motores

Reino Unido es el tercer país 
de las exportaciones 
españolas a Europa. Hasta 
septiembre, la demanda 
británica fue de 217.335 
vehículos ‘made in Spain’,  
un 14,4% menos.

El Brexit daña 
más que Trump

A los planes del Gobierno de 
elevar los impuestos al diésel  
y prohibir las ventas de estos 
coches (y los de gasolina  
e híbridos) en 2040 se unen 
las restricciones de la UE  
y de ciudades como Madrid.

Restricciones 
ambientales

Desaparece una generación 
de grandes directivos. Falleció 
Sergio Marchionne (FCA), 
anunció su retirada Dieter 
Zetsche (Daimler) y fue 
arrestado Carlos Ghosn 
(Renault-Nissan-Mitsubishi). 

Cambios en  
las cúpulas

año en el segundo mayor cen-
tro productivo del país. Ford 
Almussafes (385.000 unida-
des) y PSA Vigo (400.000), 
con planes de crecimiento fu-
turo, ceden terreno frente a 
2017. 

Pese al viento en contra, el 
mercado doméstico de matri-
culaciones ha tirado del carro. 
Hasta noviembre, las ventas 
subieron un 8% en España 
hasta 1,22 millones de unida-
des. Se prevé cerrar el año con 
un 7% de alza y unos 1,35 mi-
llones; lejos aún de los 1,6 mi-
llones de 2007. 

Frente a las oscilaciones en 
las ventas –se pasó de 1,6 mi-
llones antes de la crisis a ape-
nas 700.000 unidades en 
2012–, los niveles de fabrica-
ción han sido menos volátiles. 

Las exportaciones han ser-

vido para amortiguar los vai-
venes del mercado local. Este 
año, el Brexit y el menor dina-
mismo del mercado alemán 
han ralentizado las ventas en 
el exterior, de las que el 80% 
se dirige a la Unión Europea. 
Tras dos meses a la baja, en 
octubre se produjo una mejo-
ra del 1,7% en la exportación. 

La buena evolución en las 
ventas se produce además a 
pesar del bajón del 12% en las 
matriculaciones en España en 
noviembre, provocado según 
la asociación de fabricantes 
Anfac por aspectos como el 
retraso en las decisiones de 
compra por parte de los con-
sumidores.  

La presión sobre el diésel y 
las restricciones a los vehícu-
los de combustión como las 
impuestas en la capital con 

Madrid Central han calado en 
los clientes. 

Último trimestre convulso 
La parte final del año ha sido 
también de incertidumbre en 
las fábricas. La entrada en vi-
gor el 1 de septiembre del nue-
vo mecanismo de medición de 
emisiones WLTP y la falta de 
motores de gasolina en plena 
huida de los consumidores del 
diésel han obligado a las plan-
tas españolas a revisar su pro-
ducción.  

La entrada en vigor del 
WLTP el 1 de septiembre dis-

paró las matriculaciones en 
agosto para agotar el inventa-
rio de vehículos con las ante-
riores especificaciones y pro-
vocó una fuerte contracción 
de ventas en septiembre, oc-
tubre y noviembre. 

El vuelco hacia el motor de 
gasolina se ha consolidado. Si 
en enero el 51,7% de los co-
ches nuevos era de gasolina, el 
41,8% de gasóleo y el 6,5% de 
propulsión alternativa, en oc-
tubre el porcentaje de gasoli-
na alcanzaba ya el 61,3%, fren-
te al 30,5% de diésel y el 8,2% 
de los vehículos alternativos. 

Estas tensiones se han tras-
ladado a las plantas. Las peor 
paradas han sido las del grupo 
Volkswagen. Entre Seat Mar-
torell y VW Navarra han deja-
do de fabricar más de 50.000 
unidades por falta de propul-

sores. La factoría de Landa-
ben ha sido la que más ha pa-
rado, con 15 días de cierre. 

Pero también ha cerrado 
Ford Almussafes un total de 
22 días: trece en la planta de 
motores y nueve en la de vehí-
culos. Se han producido paros 
de cinco días en la fábricas de 
Mercedes en Vitoria y PSA Vi-
go ha firmado un Expediente 
de Regulación de Empleo 
Temporal de 50 días para me-
nos de 400 trabajadores por la 
baja demanda de los modelos 
Peugeot 301 y del Citröen C-
Elysée, cuya producción cesa 
el año que viene. 

Iveco, que no ha facilitado 
sus datos de producción, está 
en pleno ERTE de 105 días en 
su centro de Madrid. 

 
La Llave / Página 2

Las matriculaciones 
en España subirán 
por sexto año 
consecutivo y 
animan la actividad

Figueruelas supera  
a Vigo como segunda 
mayor planta de 
España, y Martorell 
consolida el liderato
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Cisma empresarial por el apagón nuclear
5.000 MILLONES DE AGUJERO/ El desacuerdo de Endesa, Iberdrola y Naturgy sobre cómo y cuándo cerrar centrales y, sobre todo, 
quién lo paga, desemboca en una agria disputa, mientras el Gobierno exige un cierre ordenado y planes de empleo alternativo.

Miguel Ángel Patiño. Madrid 
Endesa, Iberdrola, Naturgy y 
EDP –las grandes eléctricas 
propietarias de los siete reac-
tores nucleares que siguen 
funcionando en la actualidad 
en España– se han bloqueado 
y no consiguen ponerse de 
acuerdo para abordar un plan 
conjunto de cierre ordenado 
de las centrales atómicas, tal 
como les exige el Gobierno.  

Tras meses  de discusiones 
y encontronazos, el enfrenta-
miento ha desembocado en 
una agria batalla, que podría 
explotar esta semana. En jue-
go hay miles de millones de 
euros. Es un problema ener-
gético histórico, solo compa-
rable al de la moratoria nu-
clear, que costó casi 6.000 
millones de euros a los espa-
ñoles, o el déficit de tarifa de 
la luz, que supuso 27.000 mi-
llones.     

Pasado mañana está pre-
visto que se celebre junta de 
accionistas de la central de Al-
maraz, la primera de las cen-
trales sobre la que hay que de-
cidir si pedir permiso para 
que siga funcionando o, por el 
contrario, se solicita ya la 
clausura. La central, con dos 
reactores, está participada 
por Iberdrola (53%), Endesa 
(36%) y Naturgy (11%).  

Almaraz, caja de truenos  
Aunque la central de Almaraz 
es la que va a destapar la caja 
de los truenos, poco después 
le llegará el turno a la de Van-
dellós (Endesa, 72%; Iberdro-
la, 28%). Y así sucesivamente 
con todas las demás. Entre el 
año 2023 y 2028 todas las cen-

trales cumplen 40 años de vi-
da útil. Pero el problema no es 
solo la longevidad. Se trate de 
Almaraz, de Vandellós o del 
resto de centrales (Ascó, Tri-
llo y Cofrentes), el cierre nu-
clear supone un problema 
mucho más simple: Hay mu-
cho dinero en juego. Depende 
de cómo y cuándo se haga, 
puede ser muy costoso para 
algunas compañías, para  el 
usuario, o incluso para el Es-
tado.  

Tal como adelantó EX-
PANSIÓN el 20 de julio, el úl-
timo informe anual de Enre-
sa –la entidad estatal encar-
gada del desmantelamiento 
de las nucleares en España– 
eleva a 14.248 millones de eu-
ros los cálculos sobre el coste 
de cierre de todas las centra-
les atómicas, frente a los 
13.153 millones que calculaba 
hace un año.  

En términos actualizados, 
es decir, descontando efectos 
como la inflación, a fecha de 
hoy (si se tuviera que hacer 
todo el desembolso de una 
sola vez), el coste supondría 
9.704 millones, frente a los 
8.925 millones de hace un 
año.  

Choque a tres bandas 
El fondo que gestiona Enresa 
para desmantelar nucleares y 
gestionar residuos atómicos 
–que se nutre con las tasas 
que pagan los titulares de las 
centrales– asciende a 5.326 
millones. Es decir, hay un dé-
ficit de más de 4.300 millones 
de euros (5.000 millones si 
además se tiene en cuenta la 
gestión de residuos). Nadie 

M.Á.Patiño. Madrid 
Un problema añadido para 
lograr un acuerdo en el cie-
rre de centrales es la desin-
cronización que existe en 
estos momentos en España  
en cuanto a los periodos de 
las autorizaciones que tiene 
cada central y su vida útil.  

Un ejemplo son las cen-
trales de Almaraz, en Cáce-
res, y la de Vandellós II, en 
Tarragona. Son las prime-
ras sobre las que  hay que 
decidir qué se hace, si ce-
rrarlas ya o darles unos años 
más de vida. Pero las fechas 
son endiabladas. El reactor 

I de Almaraz entró en ope-
ración comercial en sep-
tiembre de 1983. El reactor 
II lo hizo en julio de 1984. 
Casi un año después. En-
tonces, Almaraz ¿cuando 
cumple 40 años? No está 
claro. Para más confusión, 
su licencia de operación 
vence en junio de 2020. Hay 
que pedir nuevo permiso 
antes de marzo de 2019.  

Pero los permisos por 
ahora se dan para diez años. 
¿Seguiría entonces hasta 
2030? A Vandellós le ocu-
rre igual, pero un mes más 
tarde. 

Un calendario 

diabólico

QUIÉN TIENE QUÉ
En porcentaje.

Fuente: Centrales nucleares y Foro Nuclear Expansión
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Dos problemas
NO HAY DINERO 
El gran problema del cierre 
nuclear es su coste, 9.000 
millones de euros. El fondo  
de Enresa es insuficiente. 

NO HAY PLAN B 
El Gobierno exige un plan  
de empleo para las comarcas 
afectadas, que dependen de 
la central económicamente.

sabe quién debería costear si 
el cierre nuclear se hace de 
golpe.  

A partir de ahí, se produce 
el choque de trenes a tres ban-
das: entre empresas primero, 
y entre empresas y Gobierno 
después. E incluso entre el 
Gobierno del PSOE y sus alia-
dos políticos, como Podemos.  

El Gobierno, en contra de 
los deseos de sus aliados más a 
la izquierda –abiertamente 
antinucleares– y también en 
contra de su propio programa 

electoral, que proponía “un 
calendario de cierre de las 
centrales nucleares con 40 
años de vida” que culminará 
“en la fecha límite de 2028”, 
está abogando ahora por un 
cierre escalonado, consciente 
del colapso financiero y técni-
co que produciría un apagón 
masivo.  

Elecciones en 2019 
Políticamente, además, en 
unos días empezará 2019, uno 
de los años electoralmente 

más cargados de la historia de 
España. El cierre nuclear pue-
de ser un reclamo electoral 
para algunos votantes, pero 
una angustia para otros, que 
viven en comarcas cuya eco-
nomía depende de la central 
atómica.  

Además de un plan ordena-
do de cierre, el Gobierno exi-
ge a las eléctricas que lo ava-
len con planes alternativos de 
creación de empleo e inver-
siones a largo plazo en las co-
marcas afectadas.  

Escollos y soluciones 
Además de los escollos políti-
cos y electoralistas, el cierre 
atómico se está tropezando 
con  innumerables trabas em-
presariales (calendario enre-
vesado de las autorizaciones, 
participaciones cruzadas en 
las centrales, intereses econó-
micos contrapuestos desde el 
punto de vista contable, etcé-
tera). 

Las soluciones que se han 
venido planteando o que se 
puedan plantear también son 
un reto (simplificación accio-
narial de las centrales, traspa-
so de  participaciones, prórro-
gas intermedias de cuatro o 
cinco años, en lugar de los 
diez habituales).  

Un recoveco de este labe-
rinto es que, tal como estable-
ce la normativa, las centrales 
son agrupaciones de interés 
económico que, para tomar 
una decisión, necesita la con-
formidad de todos los socios. 
Excepto la central de Cofren-
tes, en Valencia,  cuya titulari-
dad es 100% de Iberdrola, el 
resto de centrales son un jero-

glífico accionarial (ver gráfico 
adjunto).  

En una situación así, el de-
sacuerdo a la hora de buscar 
una solución conjunta puede 
desembocar en el bloqueo de 
las iniciativas del otro socio, 
como medida de presión. De 
todos es conocida la posición 
de Endesa, de prolongar la vi-
da útil de las centrales más 
allá de los 40 años, aunque en 
ningún caso tenerlas en ex-
plotación más allá de 2050. 
Iberdrola usa el argumento 
de su falta de rentabilidad pa-
ra forzar un cierre exprés, 
aunque estaría dispuesta a 
prolongar su vida útil si se 
mejoran sus condiciones fis-
cales de operación. En ningún 
caso se aclara quién pagaría 
las facturas de la demolición 
cuando el fondo de Enresa no 
dé para cubrir todos los gas-
tos. El Tribunal de Cuentas 
viene avisando desde hace 
años de ese desfase. 

El que llega se lo lleva 
Además del problema del de-
sajuste del fondo, está el pro-
blema de su asignación. No 
hay un procedimiento nor-
mativo para repartir el fondo 
al desmantelamiento de cada 
central. El procedimiento 
hasta ahora ha sido ir cu-
briendo los costes a medida 
que se iban cerrando centra-
les (Zorita, Vandellós, I, Garo-
ña). Las eléctricas son cons-
cientes de esto. Otra pelea es 
ver quién llega primero a la 
clausura, al grito de “el prime-
ro que llega  se lo lleva”, ante el 
temor de que no haya dinero 
para las últimas centrales.  

ALMARAZ, LA MÁS ANTIGUA La central nuclear  
de Almaraz, en Cáceres, se compone de dos reactores,  
de 1.049 megavatios y 1.044 megavatios. Es la central 
atómica más antigua en operación. Empezó a funcionar 
comercialmente en septiembre de 1983. 
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VANDELLÓS, LA MÁS POTENTE La central de 
Vandellós, en Tarragona, se compone del reactor I, que  
se incendió en 1989 y está en desmantelamiento, y el II, 
que sigue funcionando. Este reactor, de 1.087 megavatios, 
es el más potente en España.   
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Invertimos
por ti

*Simulación de inversión

Robo-Advisor de Openbank*

Con nuestro servicio Robo-Advisor consigue una
estrategia de inversión sin ser un experto, sin

dedicarle tiempo y con una cantidad mínima.**

Si quieres saber más entra en

www.openbank.es/inversiones

EL BANCO DEL FUTURO, HOY

**El servicio de Robo-Advisor está sujeto a la realización, por parte del cliente, del correspondiente test de idoneidad con un resultado idóneo. Inversión mínima de 500€.
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Sports Direct-Debenhams, duelo clave 
en la crisis del comercio británico

L
os expertos del mundo 
de la distribución sue-
len ir a Reino Unido pa-

ra ver las últimas tendencias 
en la moda, la imagen de las 
tiendas y los escaparates, con 
el objetivo de captar ideas que 
aplicar a sus propios negocios. 
Si es verdad que este mercado 
sigue marcando el paso al sec-
tor, el resto de Europa debería 
irse preparando para sufrir 
una grave crisis en el modelo 
del comercio tradicional. 

El rápido viraje de los com-
pradores hacia el comercio 
digital (junto al efecto del Bre-
xit en la confianza de los 
clientes) está poniendo en 
riesgo la superviviencia de las 
empresas británicas del sec-
tor, incapaces de asumir el 
coste de mantener sus redes 
de tiendas en la calle ante el 
declive de sus ingresos. 

Entre las víctimas de los úl-
timos años, que han tenido 
que acometer procesos de li-
quidación o reestructuración, 
figuran grupos de grandes al-
macenes como BHS y House 
of Fraser. 

El mercado está ahora 
preocupado por el futuro de 
Debenhams, otra firma de 
grandes almacenes cuyo con-
sejero delegado es Sergio Bu-
cher, un exdirectivo de Indi-
tex y Amazon. La cotización 
del grupo ha bajado un 90% 
en lo que va de año, por el te-
mor de los inversores a que se 
vaya a la insolvencia. Los ana-
listas creen que Bucher no tie-
ne tiempo para implementar 
su plan estratégico, que con-
siste en cerrar 50 tiendas, im-
pulsar el comercio electróni-
co e invertir en la creación de 
diseños más atractivos.  

A septiembre, Debenhams 
tenía una deuda neta de 321 
millones de libras (356 millo-
nes de euros), tras perder 491 
millones de libras en los doce 
meses precedentes. El valor 
bursátil apenas llega ahora a 
los 66 millones de libras. 

La crisis ha sido aprovecha-
da por Sports Direct para to-
mar una participación del 
29% en Debenhams y lanzar 
un asalto que podría acabar en 
su toma de control. Esa cade-

LA PRÓXIMA FUSIÓN

Roberto Casado 
(Londres)

Mike Ashley está 
aprovechando las 
bancarrotas para 
crear un imperio 
comercial

ATAQUE Mike Ashley, dueño del Newcastle, de Sports 
Direct y House of Fraser, tiene el 29% de Debenhams.

DEFENSA Sergio Bucher, consejero delegado español de 
Debenhams, ha rechazado un préstamo de Ashley.

TORMENTA PERFECTA EN LA DISTRIBUCIÓN

Sainsbury’s quiere fusionarse 
con Asda.

FUSIÓN BAJO LA LUPA 
La Comisión británica de la 
competencia está poniendo 
objeciones a la fusión de los 
supermercados Sainsbury’s  
y Asda (filial de Walmart),  
una operación que tiene el 
objetivo de competir mejor 
con las tiendas de descuento 
y el comercio electrónico.

Las tiendas Primark redujeron 
su crecimiento en noviembre.

MAL NOVIEMBRE 
Las tiendas de ropa de bajo 
precio Primark parecían 
inmunes a la crisis del 
comercio británico. Pero  
su dueño, el grupo ABF, dijo  
la semana pasada que las 
ventas en noviembre fueron 
“difíciles, en un mercado 
comercial duro”.

Marks & Spencer no encuentra 
la estrategia adecuada.

REINVENCIÓN 
Steve Rowe, consejero 
delegado de Marks & Spencer 
(M&S) está intentando 
devolver atractivo a estos 
grandes almacenes, pero con 
poco éxito. Ha decidido 
ajustar costes de manera 
agresiva, lo que implicará el 
cierre de 100 locales.

Dixons Carphone ha entrado  
en pérdidas.

PROVISIÓN 
El grupo de tiendas de 
electrónica Dixons sufrió 
unas pérdidas brutas de  
440 millones de libras en el 
ejercicio hasta septiembre,  
al provisionar el valor del 
fondo de comercio surgido 
por la fusión con la empresa 
de telefonía Carphone.

na de tiendas de ropa deporti-
va es propiedad en su mayoría 
de Mike Ashley, quien tam-
bién tiene el control del club 
de fútbol del Newcastle.  

Ashley parece decidido a 
aprovechar la crisis para crear 
un imperio comercial en Rei-
no Unido, más allá de sus lo-
cales de deporte. Por un lado, 
Sports Direct aprovechó en 
agosto el concurso de acree-
dores de House of Fraser, en 
la que poseía el 11%, para que-
darse con esta firma por 90 
millones de libras.  La idea de 
Ashley es convertir esa cade-
na en “el Harrods de las calles 
comerciales”, aunque por el 
momento está centrado en 
cerrar los establecimientos 
que no son rentables. 

De una manera similar, la 
empresa de Ashley se hizo en 
octubre con Evans Cycles, 
una cadena de tiendas de bici-
cletas que también estaba en 
dificultades financieras. 

Misiva a Sergio Bucher 
Ahora, Ashley parece dis-
puesto a ejecutar una opera-
ción similar en Debenhams. 
En una carta enviada a Bu-
cher, el presidente de Sports 
Direct dice estar dispuesto a 
realizar un préstamo de 40 
millones de libras a la cadena 
de grandes almacenes, lo que 
le daría un respiro para poder  
acometer su nuevo plan estra-
tégico sin la presión de los 
acreedores. 

En lugar de cobrar un inte-
rés por este préstamo, Sports 
Direct reclama la futura en-
trega de un 10% adicional del 
capital de Debenhams, lo que 
llevaría su participación al 
40%. Esto podría exigir el lan-
zamiento de una oferta por 
el resto del capital, aunque 
el regulador podría obviar 
este requisito al tratarse de 

una situación de emergencia.  
Otros creen que el objetivo 

de Sports Direct es convertir-
se en acreedor de Debenhams 
para quedarse con parte de 
sus activos si hay un proceso 
de suspensión de pagos. En su 
carta, apremiando a Bucher 
para que acepte su préstamo, 
Ashley dice que “se especula 
con que Debenhams tiene ce-
ro opciones de sobrevivir”. 

De momento, el ejecutivo 
español resiste los cantos 
de sirena del dueño del 
Newcastle. “La oferta tiene 
condiciones que afectan los 
intereses de otros accionis-
tas”, dice Debenhams. De las 
ventas en Navidad dependerá 
que el grupo pueda salvarse. 
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CRISIS EN LAS CALLES BRITÁNICAS
Cotizaciones en la Bolsa de Londres, en peniques.

Fuente: Factset Expansión
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Los últimos resultados de 
las filiales británicas del 
grupo Inditex parecen 
reflejar cierta resistencia  
a los problemas del 
comercio en Reino Unido. 
Zara UK, principal cadena 
de la empresa española en 
este país, facturó 704,8 
millones de libras (782 
millones de euros) en el 
ejercicio hasta enero de 
2018, un 17% más. Pero 
buena parte de este 
incremento se debe a  
que la filial ha empezado a 
contabilizar las ventas 
online en Reino Unido,  
que antes centralizaba una 
sociedad en Irlanda.  
El beneficio neto subió  
de 30,7 a 40,8 millones  
de libras. Este resultado 
permitió al consejo de 
Zara UK el pago de un 
dividendo de 41 millones 
de libras (45 millones de 
euros) al grupo. Esta 
entrega ha sido efectuada 
en agosto. Pero la 
compañía no es inmune al 
progresivo traslado de los 
clientes al mundo digital, 
lo que hace que Zara vaya 
ajustando su red en Reino 
Unido. Al final de enero, 
contaba con 64 tiendas en 
este mercado, dos menos 
que el año anterior. Los 
locales cerrados estaban 
ubicados en el aeropuerto 
de Heathrow y en Hull. 
Inditex también está 
presente en Reino Unido 
con Zara Home, Massimo 
Dutti, Stradivarius,  
Pull & Bear y Bershka.

Zara UK envía  
45 millones  
al grupo Inditex
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SOCIEDAD Y EMPRESA

ProFuturo ayudará  
en 2020 a la educación  
de 10 millones de niños
Expansión. Madrid 

Reducir la brecha educativa 
en el mundo proporcionando 
una educación digital de cali-
dad a niños en entornos vul-
nerables de Latinoamérica, 
África Subsahariana y Asia. 
Con esta misión nacía en 2016 
ProFuturo, un programa im-
pulsado por  la Fundación Te-
lefónica y la Fundación Ban-
caria La Caixa. En línea con el 
objetivo 4 de la Agenda 2030 
de Desarrollo Sostenible de 
Naciones Unidas, relativa al 
acceso a una educación de ca-
lidad equitativa e inclusiva pa-
ra todos, ProFuturo aspira a 
convertirse en un referente de 
la transformación e innova-
ción educativa, mejorando la 
educación de millones de ni-
ños a través de la tecnología.  

El objetivo de ProFuturo es 
llegar a 10 millones de niños 
de entornos vulnerables en 
2020 y alcanzar la cifra de 25 
millones de menores en 2030.  
Según la Unesco, el acceso a 
una enseñanza de calidad si-
gue siendo un objetivo priori-
tario. Ya en 2017, primer año 
completo de esta iniciativa, 
ProFuturo participó de mane-
ra activa en la educación de 
5,8 millones de niños. 

Convenios 
A finales de este ejercicio, es-
tará presente en 28 países de 
América Latina (14), África 
(12, tras incorporar Etiopía, 
Ruanda, Liberia, Senegal y 
Zimbabue) y Asia (dos, Líba-
no y Filipinas). Además, en 
octubre pasado firmó un 
acuerdo para impulsar la edu-
cación digital en un centenar 
de escuelas de cinco países de 
la Comunidad del Caribe (Ba-
hamas, Barbados, Belice, Gu-

yana y Jamaica), donde las ac-
tuaciones beneficiarán a más 
de 23.000 estudiantes. Según 
sus estimaciones, la intención 
es que más de siete millones 
de niños se hayan beneficiado 
de esta iniciativa a finales de 
2018, usando herramientas y 
recursos digitales para enri-
quecer su aprendizaje. 

Para 2019, ProFuturo pre-
tende estar presente en, al me-
nos, 36 países, incluyendo  
Swazilandia, Malawi y Sudá-
frica en África. En paralelo, es-
tán en análisis Sierra Leona y 
Marruecos, además de otros 
cinco países del continente 
americano.  

“En el contexto de la revo-
lución tecnológica que vivi-
mos en estos días, es necesario 
que los niños se preparen ad-
quiriendo estas nuevas com-
petencias. ProFuturo actúa en 
entornos vulnerables de Su-
damérica, África y Asia para 
paliar la brecha educativa y di-
gital”, afirma Sofía Fernández 
de Mesa, directora general de 
ProFuturo.  

#DonaEducación 
Para seguir trabajando en la 
mejora de oportunidades de 
los niños en riesgo de exclu-
sión y en reducir la brecha de 
acceso a la tecnología digital 
ProFuturo puso en marcha en 
noviembre la campaña de mi-
cromecenazgo #DonaEduca-
ción. A través de este proyec-
to, que se extiende hasta fe-
brero, los particulares podrán 
contribuir a mejorar la educa-
ción infantil con aportaciones 
de tres, nueve, 18 o 27 euros, o 
elegir libremente la cantidad, 
a través de la dirección 
www.profuturo.educa-
tion/microdonativos.

La ONU promueve una educación de calidad equitativa e inclusiva.

perspectivas, objetivos finan-
cieros y logros. 

Las empresas nacionales sí 
mejoran en la presentación de 
sus informes financieros, 
donde el cumplimiento as-
ciende al 57%, en línea con el 
de Europa. Pero superan la 
media europea cuando ofre-
cen sus informes online, con 
un 27%, ocho puntos más. 

Repsol renueva como líder 
En la clasificación por empre-
sas, el ránking incluye a 26 
grupos. Repsol renueva su li-
derazgo, al obtener 73,1 pun-
tos de los 100 posibles, bajan-
do ligeramente respecto a los 
74,5 del año pasado. La petro-
lera es la que obtiene la mejor 
puntuación en sostenibilidad 
(91%) y en la sección de ofer-
tas de empleo (74%).  

Iberdrola escala al segundo 
puesto desde el octavo de 
2017, al recibir 64,5 puntos, 
casi 20 más. El mejor desem-
peño en relaciones con inver-
sores (57%) corresponde a la 
eléctrica.  

También sube Ferrovial, 
del quinto al tercer puesto. 
ArcelorMittal, segunda el año 
anterior, baja a la cuarta posi-
ción, donde comparte pun-
tuación con CaixaBank, que 
mantiene el puesto de 2017. 
Telefónica desciende del ter-
cero al sexto lugar. Destaca, 
asimismo, la subida de ACS, 
que gana 14,2 puntos y pasa 
del puesto 24 al 13 de este año.

GOBIERNO CORPORATIVO

Ana Medina. Madrid 

La transparencia para cum-
plir con las demandas de los 
grupos de interés es uno de los 
grandes retos de las empresas, 
en un momento, además, en 
que se avanza en esta materia 
con el traslado a la legislación 
española de la Directiva euro-
pea sobre información no fi-
nanciera. Las páginas en In-
ternet son una parte impor-
tante de esta comunicación. 

El estudio Webranking que 
elabora la firma de análisis 
Comprend revisa anualmente 
las webs de las mayores em-
presas por capitalización de 
Europa para ver cómo infor-
man de áreas como el reporte, 
el gobierno corporativo, la 
sostenibilidad, las relaciones 
con inversores o la carrera 
profesional. Para ello, se basa 
en 100 criterios (50 básicos y 
50 detallados) fijados tras co-
nocer la opinión de distintos 
grupos interés (encabezados 
por inversores, analistas, pe-
riodistas económicos o perso-
nas en busca de empleo). 

Avances y objetivos 
El análisis indica que los gru-
pos españoles han mejorado 
cuando informan de sus ac-
tuaciones en materia de soste-
nibilidad social y ambiental, 
cuyo porcentaje de cumpli-
miento del 53% supera la me-
dia europea del 47%. El si-
guiente paso, señala el análi-
sis, sería asociar aún más los 
datos en sostenibilidad con 
los objetivos previstos, ya que 
al hacerlo la estrategia gana 
importancia y los grupos de 
interés pueden evaluar en qué 
parte del proceso de ejecu-
ción se halla la empresa.  

El apartado más avanzado 

La Bolsa avanza para cumplir 
con el reto de la transparencia
LISTA ‘WEBRANKING’/ Las cotizadas destacan en su información sobre sostenibilidad, 
pero hay retos pendientes. Repsol, Iberdrola y Ferrovial, las que mejor comunican.

Webranking analiza también 

la información en otros 

países europeos. En Reino 

Unido, donde el análisis 

abarca los 200 mayores 

grupos, la lista está 

encabezada por el proveedor 

de servicios petroleros 

Petrofac, que obtiene 63,4 

puntos, casi ocho más  

que en 2017, desbancando 

del liderazgo a Informa,  

que mantiene su puntuación 

pero baja al cuarto lugar.  

En el segundo puesto, BP, 

con 63,1 puntos. También sube 

a la tercera posición la firma 

de servicios financieros  

Legal & General (62,2 

puntos). En Italia, el informe 

destaca que el 70% de las 

compañías ha mejorado  

su puntuación, mostrando 

así su compromiso con 

la transparencia digital.  

La petrolera ENI gana casi  

un punto, hasta 93,2, y sube 

al primer puesto. Hera Group 

(distribución de gas, agua, 

energía y residuos) es 

segunda con 91,7 puntos.  

La gasista Snam, primera  

en 2017, baja al tercer lugar,  

con 91,1 puntos. En Alemania, 

Basf es la líder con 76,9 

puntos, frente a los 75,6  

de 2017.  Le siguen Daimler, 

con 71,7 puntos, 10 más  

que hace un año, y Bayer,  

con 67,7 puntos (71,6 en la 

edición anterior). En Francia, 

la constructora Vinci está al 

frente con 73,1 puntos (cinco 

más). A continuación Total, 

una de las mayores subidas. 

Gana 13 puntos, obteniendo 

62,6. Airbus es tercera con 

61,8 puntos (6,6 más). 

Profundizar en la 
información social  
y sobre empleo, y con 
los inversores son 
los grandes desafíos

es el medioambiental, donde 
el 56% de las cotizadas facilita 
los datos de emisiones conta-
minantes, uso de energía y re-
siduos. También el 56% des-
vela sus objetivos ambientales. 
Sin embargo, la menor infor-
mación sobre políticas socia-
les (especialmente igualdad 
de oportunidades, formación 
o seguridad laboral) hace que 
el porcentaje sea inferior a la 
media europea. 

La sección de empleo de las 
webs sigue siendo uno de los 

puntos débiles de los grupos 
españoles, situándose en el 
32%, aunque mejora respecto 
al 27% del año anterior. El 
apartado de relaciones con los 
inversores, considerado im-
portante para el 90% de los 
grupos de interés y que per-
mite a los mercados evaluar a 
las empresas, es otro punto a 
mejorar. La media de cumpli-
miento es del 16%, 13 puntos 
menos que el promedio euro-
peo, bajando al 10% cuando se 
habla de megatendencias, 

 1 Repsol                                 73,1                        74,5                      61,5                    66,3 

 2 Iberdrola                            64,5                       45,2                      46,3                     47,2 

 3 Ferrovial                               55,0                       52,0                      53,5                    49,0 

 4 ArcelorMittal                    54,6                       58,8                      59,6                     61,1 

 5 CaixaBank                           54,6                       52,3                      49,5                    39,5 

 6 Telefónica                          53,9                       58,1                      56,6                    56,8 

 7 Red Eléctrica                    52,3                        41,7                      45,0                     47,6 

 8 Naturgy                               51,3                       44,4                      39,6                     37,0 

 9 Bankia                                49,9                       47,2                       41,3                     35,8 

 10 BBVA                                   49,3                        51,7                      45,6                    44,3 

 11 Santander                          47,6                        45,2                      39,2                     33,7 

 12 Endesa                                46,2                        37,9                      38,1                     33,4 

 13 ACS                                      42,6                       28,4                      33,3                     29,6 

 14 Amadeus                            41,4                       44,9                      49,3                     51,1 

 15 Siemens Gamesa            39,5                        31,7  (1)                 35,0 (1)                  – 

 16 Enagás                                38,1                        39,1                      34,4                     33,5 

 17 Inditex                                 37,9                        36,2                      37,9                    39,8 

 18 Abertis                                35,5                       36,7                      34,8                     33,9 

 19 Cellnex                                33,6                       30,9                      29,4                       – 

 20 IAG                                       32,1                        29,4                        –                       – 

 21 Grifols                                  31,3                        31,6                      32,4                     27,3 

 22 Aena                                    29,0                       30,2                      23,8                       – 

 23 Banco Sabadell                28,3                       29,3                      29,5                     32,0 

 24 Bankinter                           26,6                       29,2                      22,5                     25,7 

 25 Merlin Properties            25,0                       22,5                        –                       – 

(*) Puntuación de 0 a 100.  

(1) Puntuación de Gamesa previa a la fusión con Siemens.                                  Fuente: Webranking by Comprend
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El pasado 6 de diciembre millones de 
personas en Reino Unido y Japón, 
clientes de O2 y SoftBank, perdieron 
la capacidad de usar sus smartphones 
por una avería en las redes propor-
cionadas por Ericsson. Los usuarios 
de la red de 4G de ambos operadores 
no pudieron llamar, navegar o enviar 
mensajes. Si el fallo ocurriera en 
2025 y la red que se cayera fuera la de 
5G, las consecuencias serían enor-
memente más graves. Porque el 5G, 
por su potencia y versatilidad, se va a 
aplicar a muchas más funciones y 
procesos que el 4G. Con el 5G, las re-
des móviles van a experimentar una 
especie de metástasis que las harán 
ubicuas y, por tanto, convertirán las 
sociedades que las usen en mucho 
más vulnerables a una catástrofe de 
la red. Una avería total –o un sabotaje 
provocado a distancia– podría para-
lizar y sumir en el caos una economía 
moderna que utilice el 5G para todo 
lo que se usa ahora el 4G y además 
para las smart cities, el tráfico, la sani-
dad, el turismo o para controlar las 
fábricas automatizadas. Esa es la ra-
zón profunda de los temores de los 
servicios de espionaje occidentales. 
Un temor que sumado a la guerra co-
mercial EEUU-China ha cristalizado 
ahora para generar el annus horribilis 
de Huawei y de ZTE, los dos grandes 
fabricantes chinos de telecos.  

En definitiva, la raíz de todo es el 
temor de algunos Gobiernos occi-
dentales a que las redes de fabrican-
tes chinos incluyan una puerta trase-
ra secreta mediante la cual puedan 
ser controladas por Pekín para espiar 
información de seguridad nacional y  
secretos industriales o incluso que  
puedan ser saboteadas, paralizando 
las comunicaciones y, por tanto, la 
sociedad entera. 

Algunos servicios de inteligencia 
occidentales creen que Huawei, fun-
dada por Reng Zengfei, un antiguo 
oficial del ejército chino, está vincu-
lada con el aparato militar de Pekín, 
mientras que ZTE, que cotiza en Bol-
sa, dependería del Ministerio de In-
dustria. Evidentemente, estas hipó-
tesis, no demostradas, han sido tajan-
te, detallada y sistemáticamente des-
mentidas por los dos grupos chinos 
afectados.   

L ¿Que ha pasado en estas sema-
nas? La crisis de Huawei y ZTE ha 
ido in crescendo en los últimos meses. 
Se inició en enero cuando AT&T 
abortó a última hora un acuerdo con 
Huawei para vender sus móviles en 
EEUU. Pero después el Congreso 
americano prohibió que los funcio-
narios federales usasen móviles chi-
nos. Con todo, lo más grave empezó 
en abril, cuando EEUU prohibió  que 
firmas americanas vendieran com-
ponentes a ZTE, a la que acusaban de 
haber violado los embargos a Corea 

del Norte e Irán, lo que paralizó la 
compañía y la obligó a suspender las 
actividades y la cotización. Y luego, 
tras las presiones de EEUU a sus so-
cios –especialmente a los que acogen 
bases militares americanas– se suce-
dió un rosario de países anunciando 
que vetaban a Huawei y ZTE en sus 
redes 5G: Australia, Nueva Zelanda, 
India y Japón, a las que hay que su-
mar los recelos crecientes de Reino 
Unido, Alemania o Francia. Ante esta 
escalada internacional, Huawei 
reaccionó, por fin, anunciando un 
programa de I+D de 2.000 millones 
de dólares centrado en reforzar la ci-
berseguridad y la transparencia de 
sus redes para calmar las inquietudes 
de la inteligencia británica a la que 
–según los británicos–, no habían he-
cho todo el caso posible en los últi-
mos años. Pero la crisis se ha agrava-
do por otra vía,  inesperada y de con-
secuencias potencialmente enor-
mes; la detención de la directora fi-
nanciera de Huawei.  

L ¿Que significa la detención de la 
hija del fundador? Meng Wanzhou, 
una de las hijas de Reng Zengfei, que 
es además directora financiera del 
grupo –y la favorita para suceder a su 
padre al frente del gigante chino– fue 
detenida en Canadá el 2 de diciem-
bre, acusada de ayudar a Huawei a 
incumplir las sanciones de EEUU 
contra Irán. Aunque ya está en liber-
tad condicional, se enfrenta a una po-
sible extradición a Estados Unidos y 
a penas de hasta 30 años de cárcel. 
En represalia, China ha detenido ya a 
dos ciudadanos canadienses. Pero 
además de la crisis diplomática gene-
rada, la detención abre un escenario 
de enorme incertidumbre. Porque 
con el arresto, EEUU inicia ahora 
con Huawei el camino –la acusación 

de violar los embargos a Irán o Corea 
del Norte– que en el caso de ZTE cul-
minó, tras varios años y avisos, con la 
prohibición a las empresas america-
nas a suministrar equipos a ZTE. Y 
eso va desde el sistema Android de 
los móviles a decenas de compañías 
que proporcionan componentes 
esenciales para todos los productos.  

L ¿Que consecuencias tendría la 
‘vía ZTE’ para Huawei? A ZTE la 
prohibición le costó paralizar la acti-
vidad y un golpe reputacional ante 
sus clientes del que le será difícil re-
cuperarse (desde enero ha perdido 
un 49% de su capitalización, mien-
tras que Ericsson ha subido un 51% y 
Nokia un 35%). En el caso de Huawei 
su presencia internacional es ocho o 
diez veces mayor que la de ZTE. 
Además, los analistas la consideran 
menos dependiente de la tecnología 

y los componentes occidentales. Pe-
ro aún así, Huawei podría calificarse 
de “sistémica” en Europa dada su 
presencia en las redes de los princi-
pales operadores –tiene un 40% de 
las redes móviles europeas–, por lo 
que un embargo tipo ZTE podría su-
poner enormes problemas de cali-
dad de servicio para los operadores o 
incluso caídas de las redes. Los ope-
radores consultados por EXPAN-
SIÓN consideran que una medida así 
sería tan grave que la ven muy im-
probable. Como apretar el botón nu-
clear. Con todo,  a ZTE el veto ameri-
cano le ha costado perder algunos 
clientes –que han sustituido su tec-
nología por otra sujeta a menos in-
certidumbre– o reducir su cuota en 
otros . Y algo parecido le podría pasar 
a Huawei. Los observadores consi-
deran que será difícil que a partir de 
ahora, Huawei, aunque pueda ganar 
nuevos contratos de radio, pueda ad-
judicarse nuevos clientes para insta-
larles el core de la red. Sin embargo, 
este clima de confrontación puede 
variar radicalmente. El martes 11, el 
presidente Trump, explicó a Reuters, 
sin ningún rubor, que estaría dis-
puesto a intervenir en el caso de 
Meng Wanzhou si eso ayudase “a la 
seguridad nacional o a llegar a un 
acuerdo comercial con China”. 

L ¿Se apresurarán las ‘telecos’ a 
sustituir a Huawei? No parece pro-
bable por varias razones. La primera 
es que es muy difícil. Actualmente, 
las redes de las telecos están engan-
chadas unas a otras, en una práctica 
que se llama single RAN (algo así co-
mo red de acceso radio única). El 4G, 
el 3G y el 2G comparten equipamien-
to, que es, obviamente, del mismo fa-
bricante. Y lo mismo pasará con el 
5G. Es decir, que allí donde una teleco 

tiene redes 2G, 3G y 4G de Huawei, 
es difícil que se sustituya. Especial-
mente en esta primera fase del 5G, 
llamada NSA (Non Stand-Alone) que 
usa la radio del 5G pero se apoya para 
el resto en la red 4G y obliga, por tan-
to, a que sean del mismo proveedor. 
En la segunda fase (SA o Stand-Alo-
ne) que llegará en 2020, es posible 
que más operadores se planteasen 
sustituir a Huawei por otro. Pero, 
siempre facilitará mucho más las co-
sas que el 5G y el 4G sean del mismo 
fabricante. Y  como sustituir todas las 
generaciones hacia abajo es un coste 
inasumible para cualquier operador,  
lo lógico es que, si no hay un agrava-
miento político, la presencia de Hua-
wei es las redes europeas sea bastan-
te resiliente.  

L ¿Que temen las operadoras de es-
ta crisis? Las telecos consultadas por 
EXPANSIÓN coinciden en opinar 
que ahora mismo y para los desplie-
gues 5G de primera fase Non Stand-
Alone, la tecnología de Huawei (inte-
gración, tamaño de antenas, consu-
mo, potencia, etc.) está más madura 
que la de Ericsson y Nokia, aunque 
esa ventaja se difumine en los próxi-
mos años. Además, la llegada de 
Huawei a Occidente hace una déca-
da atizó la competencia y obligó a los 
grandes fabricantes occidentales a 
bajar los precios y ser más flexibles y 
menos “arrogantes” ante las peticio-
nes de personalización de soluciones 
de las operadoras, porque Huawei lo 
era. Las telecos temen que si se saca a 
Huawei y ZTE de la ecuación, la 
competencia baje y el duopolio de 
facto que formarían Ericsson y No-
kia, subiera los precios.   

L ¿Que alternativa buscan los ope-
radores? Las compañías de teleco-
municaciones constatan que se ha 
agotado el nuevo impulso competiti-
vo que supuso la llegada de Huawei, 
ya que el grupo chino es ahora muy 
grande y eso le ha llevado a ser me-
nos flexible y a reproducir, en opi-
nión de los operadores, los antiguos 
comportamientos de sus rivales. Por 
eso, las telecos ponen sus ojos en la 
tecnología openRAN, que significa 
llevar a las redes móviles el concepto 
de sistema abierto que llegó con el 
PC, con procesadores Intel o compa-
tibles y todo el software del mundo 
corriendo sobre Windows. Se trata 
de construir redes con hardware es-
tándar y que todo lo gobierne el soft-
ware. El propósito de Telefónica, Vo-
dafone, Deutsche Telekom y Orange, 
que están empujando este concepto, 
es que en vez de 2 o 3  proveedores de 
red existan una docena, de forma que 
la competencia vuelva a brillar y los 
costes de las redes bajen drástica-
mente. OpenRAN ya era un proyecto 
interesante para las telecos, pero co-
mo confiesa el responsable  de un 
gran operador, “antes era una alter-
nativa a la estrategia, pero ahora se 
ha convertido en la estrategia”.

CONSECUENCIAS/ AUNQUE LA DESCONFIANZA POLÍTICA HACIA LOS DOS GRUPOS CHINOS CRECE EN OCCIDENTE, LA SOLIDEZ TÉCNICA DE HUAWEI Y LA INERCIA 

EN LAS REDES HACE IMPROBABLE QUE SEA BARRIDA DEL MERCADO. PERO ESPOLEARÁ A LAS ‘TELECOS’ PARA BUSCAR ALTERNATIVAS ABIERTAS MÁS BARATAS.

Respuestas para la crisis de Huawei 
ANÁLISIS por Ignacio del 

Castillo

Ren Zhengfei, fundador de Huawei. 

E
fe

Donde la red 4G sea  
Huawei, la lógica técnica  
y económica llevará a  
que el 5G también lo sea

Las ‘telecos’ apostarán 
por los sistemas abiertos 
de red, para tener más 
proveedores de red móvil

LA EVOLUCIÓN DE LOS GRANDES DE LAS ‘TELECOS’

Fuente: IHS Markit Expansión

En miles de millones de €. Cambio a 12 de dic. de 2018.

Huawei (1)

Facturación

Ericsson

Huawei

Nokia

ZTE

Samsung

Otros

28

25

24

12

4

7

27

28

23

13

3

6

En%.

2016 2018

Cuota global de redes móviles

NokiaEricsson

2013 2014 2015 2016 2017

30,5
36,7

50,4

66,4

76,9

11,8 11,7 12,5

23,6 (2) 23,1

22

22,1 23,9

21,6 19,5

(1) Incluye el negocio de telefonía móvil. (2) A partir de 2016 Nokia adquirió Alcatel.
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HQ TRIVIA Colin Kroll, conse-

jero delegado y cofundador del 

juego para móviles HQ Trivia y 

del portal de vídeos Vine, ha 

muerto en Nueva York a los 35 

años, al parecer por una sobre-

dosis de drogas, según ha publi-

cado el portal de entretenimien-

to TMZ.

Muere Colin Kroll, 
CEO y cofundador

HITACHI El grupo japonés ultima la compra del 80% del negocio 

de redes eléctricas de  ABB en una operación que valora el 100% de 

la división de la compañía helvéticosueca de ingeniería en unos 

11.000 millones de dólares (9.725 millones de euros), según fuentes 

consultadas por Bloomberg. A estos precios, Hitachi pagaría en tor-

no a 8.800 millones de dólares (7.780 millones de euros) por el 80% 

de la filial de ABB. La operación, con la que ABB quiere centrarse en 

el negocio de robótica y automatización industrial, podría anunciar-

se hoy lunes. Hitachi quiere reducir su dependencia de la nuclear.

Ultima la toma de control de la filial de 
redes eléctricas de ABB por 7.800 millones

NIANTIC El creador del juego 

para móviles Pokémon Go ne-

gocia una ronda de financiación 

de 200 millones de dólares (178 

millones de euros) que valora la 

empresa en alrededor de 3.900 

millones de dólares (3.450 mi-

llones de euros), según informa 

The Wall Street Journal.

Ronda que la valora 
en 3.450 millones

RENAULT El fabricante automovilístico galo ha pedido a su socio 

Nissan que convoque una junta de accionistas tan pronto como sea 

posible para abordar “los riesgos” surgidos después de que el grupo 

nipón y el directivo Carlos Ghosn hayan sido imputados en Japón 

por conducta fiscal presuntamente irregular. Renault, que posee un 

44% de Nissan, considera que la imputación de Nissan y de Ghosn 

“crea riesgos significativos para Renault, como principal accionista 

de Nissan, y para la estabilidad de nuestra alianza industrial”, por lo 

que pide abordar los problemas de manera abierta en una junta.

Solicita a Nissan una junta urgente para 
tratar los riesgos por la imputación de Ghosn

Spiral 
Therapeutics 
da entrada  
a Camden y 
Savoir Capital

Gabriel Trindade. Barcelona 

Spiral Therapeutics, spin-off 
de la farmacéutica catalana 
Salvat, acaba de cerrar una 
ronda de financiación de Se-
rie A por 3,7 millones de dóla-
res (3,2 millones de euros al 
cambio actual). La operación 
ha sido liderada por Savoir 
Capital y Camden Partners y 
permitirá a la start up biomé-
dica, con sede en San Francis-
co (EEUU), iniciar la fase I de 
ensayo clínico de su fármaco 
LPT99, un tratamiento para la 
pérdida de audición. 

La compañía fue fundada 
en 2016 por su consejero dele-
gado, Hugo Peris, miembro 
de la familia propietaria de 
Salvat y consejero de la mis-
ma. “El origen de LPT99 se 
produce en Salvat, pero el fo-
co de innovación de esta com-
pañía nunca ha sido el de de-
sarrollo de nuevas entidades 
químicas, por lo que, entre 
2014 y 2015, hice una pro-
puesta para sacar adelante es-
ta patente con un nuevo pro-
yecto en Estados Unidos”, ex-
plica el emprendedor. 

Tras la puesta en marcha 
de la empresa, la investigado-
ra Carmen Herrero, que ha-
bía liderado el proyecto de 
LPT99 en Salvat, se unió a la 
start up como vicepresidenta 
de I+D. Actualmente, la far-
macéutica catalana no tiene 
participación alguna en el ca-
pital de la compañía. 

Tres rondas 
La start up ha sido capaz de 
levantar 8,3 millones de dóla-
res (7,3 millones de euros) 
procedentes de family office e 
inversores privados en tres 
rondas desde su fundación. 

Camden Partners es un 
fondo de capital riesgo de Bal-
timore especializado en salud 
y tecnología. Por su parte, Sa-
voir Capital es un family office 
liderado por Guy Jean Savoir, 
miembro de la familia propie-
taria de Laboratorios Carnot, 
una de las mayores farmacéu-
ticas de México. 

Luis Planas, ministro de Agricultura, Pesca y Alimentación.

E
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España se juega  
esta semana su cuota 
pesquera para 2019
Víctor M. Osorio. Madrid 

“Hay que jugar el partido y 
ganar en Bruselas la impor-
tante negociación que empie-
za este lunes”. Así se refirió 
hace unos días Luis Planas, el 
ministro de Agricultura, Pes-
ca y Alimentación, a las nego-
ciaciones que el Consejo de 
Ministros de la UE iniciará 
hoy para establecer las cuotas 
pesqueras de 2019. 

Todo el sector estará pen-
diente de la evolución del en-
cuentro, ya que en él se fijarán 
las posibilidades de captura 
de cada país y se analizará 
también el rendimiento má-
ximo sostenible para cada 
una de las pesquerías.  

Además, se debatirá la lla-
mada obligación de desem-
barque, la norma que obliga al 
desembarco de la totalidad de 
las capturas. España busca 
que esa norma sea flexible y 
permita intercambios de cuo-
tas de especies entre pesque-
rías para no generar un que-
branto a éstas cuando se cap-
tura accidentalmente pesca-
do para el que no se tiene cuo-
ta. Otras de las opciones que 
se pondrán sobre la mesa son 
“establecer excepciones con 
carácter especial o crear una 
bolsa común donde tenemos 
una cuota importante”, seña-
ló el ministro. El objetivo, en 
definitiva, será encontrar so-
luciones para cada una de las 
pesquerías.  

Planas sitúa todos estos te-

mas como prioritarios para el 
sector, más aún si se tiene en 
cuanta que España es el pri-
mer país pesquero de Europa. 
La flota asciende a más de 
9.000 barcos, de los cuales 
más de 8.000 están activos. 

El precio del Brexit 
Otro de los asuntos que están 
despertando más atención del 
Ministerio de Agricultura, 
Pesca y Alimentación es el 
impacto que puede generar el 
Brexit en estos sectores. El 
cuarto país que recibe más ex-
portaciones de alimentos y 
bebidas de España, según da-
tos de Fiab, es también uno de 
los destinos de pesca de la flo-
ta española. El valor de lo que 
España pesca en aguas britá-
nicas asciende a 27 millones 
de euros, pero el Brexit ten-
dría un impacto muy supe-
rior. No obstante, Luis Planas 
considera que aún es pronto 
para valorarlo porque la hor-
quilla será muy amplia de-
pendiendo de cómo se pro-
duzca la salida: de una forma 
pactada o de una forma 
abrupta, lo que obligaría a 
“activar planes de contingen-
cia”, señala el ministro.

“Hay que jugar  
el partido y ganar  
en Bruselas está 
negociación”, dice  
el ministro Planas

Un directivo de Aena 
toma las riendas del 
aeropuerto de Luton
RELEVO/ Alberto Martín, que ha supervisado las obras de 
renovación del aeródromo, es el nuevo consejero delegado.

Y.Blanco. Madrid 

Talento español al frente del 
quinto aeropuerto de Reino 
Unido por volumen de pasa-
jeros. Alberto Martín Rodrí-
guez, directivo de Aena, ha si-
do nombrado consejero dele-
gado del aeropuerto londi-
nense de Luton, según fuen-
tes del mercado. Releva en el 
cargo a Nick Barton, que deja 
la compañía por petición pro-
pia y que dirigía el cuarto ae-
ródromo del área metropoli-
tana de Londres desde 2014.  

La trayectoria de Martín ya 
estaba vinculada a Luton, ya 
que hasta ahora era director 
de Planificación e Inversión y 
ha supervisado los proyectos 
de renovación del aeropuerto, 
con una inversión de 160 mi-
llones de libras (178 millones 
de euros), así como la nego-
ciación de las obras del tren li-
gero Dart que conecta con la 
terminal, que se están ejecu-
tando en la actualidad.  

Antes de poner rumbo a la 
City, en marzo de 2017, el nue-
vo consejero delegado del ae-
ropuerto de Luton dirigió du-
rante una década los aeródro-
mos de Gran Canaria –que re-
gistró un fuerte crecimiento 
de tráfico aéreo durante su 
mandato– y Fuerteventura. 
Máster en Ingeniería Aero-
náutica, comenzó su carrera 
profesional en Aena en 2000 y 
fue presidente del Foro Regio-
nal de Aeropuertos de ACI 
Europa hasta el año pasado.  

Consolidación 
En su nueva etapa como CEO 
de Luton, del que Aena es el 
primer accionista con el 51% 
del capital –el 49% restante es 
del fondo australiano AMP 
Capital desde el pasado 
abril–, Martín tendrá como 
reto impulsar el crecimiento 

del aeródromo londinense, 
que sumó 15,8 millones de pa-
sajeros en 2017. En los nueve 
primeros meses del año, el 
tráfico creció un 2,8% en Lu-
ton, impactado por la quiebra 
de la aerolínea británica Mo-
narch, que aportó 59,8 millo-
nes de euros al resultado bru-
to de explotación (ebitda) de 
Aena. Los ingresos aumenta-
ron un 10,5%, gracias al tirón 
de las ventas comerciales. 

Desde que el gestor aero-
portuario dirigido por Mauri-
ci Lucena tomó la mayoría del 
capital en Luton, el tráfico ha 
crecido un 50% y la previsión 
es cerrar 2018 con 16,5 millo-
nes de pasajeros. Aena, que 
tiene en Luton su buque in-
signia en el exterior, ha im-

pulsado un proyecto para in-
crementar la capacidad del 
aeropuerto de 12 a 18 millones 
de viajeros anuales en 2020. 
En paralelo, otra de sus priori-
dades es extender la conce-
sión más allá de 2031.  

Al margen de Luton, Aena 
mantiene participaciones en 
12 aeropuertos de México y 
uno en Jamaica, así como en 
Cartagena de Indias y Cali 
(Colombia). La hoja de ruta 
de la compañía hasta 2021 
contempla reforzar la inter-
nacionalización y el grupo ya 
trabaja con First State para 
pujar por el aeródromo de So-
fía (Bulgaria) y estudia opor-
tunidades en Brasil. 
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Alberto Martín Rodríguez, CEO del aeropuerto de Luton (Londres).

Dirigió diez años  
los aeropuertos  
de Gran Canaria y 
Fuerteventura antes 
de recalar en Luton

Aena controla el 
51% del aeródromo 
londinense y  
negocia extender  
la concesión
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Santander y Mapfre ultiman un pacto 
de bancaseguros en coches y pymes
ENTIDADES GLOBALES/ El banco y la aseguradora cierran los últimos flecos de la operación,  
que podría firmarse en las próximas semanas para potenciar el negocio conjunto.

Elisa del Pozo. Madrid 

Santander y Mapfre ultiman  
un acuerdo de bancaseguros  
que se cerrará en breve, según 
el calendario manejado por 
ambas entidades, aunque  
tampoco se descarta que se 
rubrique en enero próximo. 

La alianza convertiría en 
socios a la mayor aseguradora  
española global y a su homó-
logo en el sector bancario. 
Trabajarán juntos en el segu-
ro de automóviles y en los de 
pymes.  

Antes, Santander zanjará el 
comparador a través del que 
distribuye seguros de auto-
móviles de media docena de 
compañías: Axa, Direct, Pela-
yo, Plus Ultra (Catalana Occi-
dente), Reale y Zurich. Tras la 
materialización del acuerdo 
el banco venderá en exclusiva 
los seguros de Mapfre en co-
ches y pymes. 

Hace un año y medio, San-
tander abrió una puja para re-
solver estos acuerdos y buscar 
un socio único, pero congeló 
la iniciativa tras la compra de 
Popular en junio de 2017.  Axa 
y Generali fueron los finalis-
tas en esta búsqueda. 

Ahora el cierre previsto de 
la alianza con Mapfre supone 
la entrada de Santander en el 
seguro de pymes, ya que hasta 
este momento trabaja en este 
segmento, pero solo ofrece 
productos a las empresas con 
una facturación superior a los 
50 millones de euros.   

La entidad canaliza hacia la 
correduría Willis a las empre-
sas clientes de Santander que 
quieren suscribir cualquier 
seguro tanto de vida como ge-
nerales. La misión de Willis es 
analizar las ofertas de las ase-
guradoras ajenas al  banco pa-
ra ofrecer sus productos. 

Ingresos 
Con estas iniciativas, Santan-
der ampliará su oferta asegu-
radora en línea con la estrate-
gia seguida por otros grandes 
bancos que obtienen cada vez 
mayores ingresos por comi-
siones a través de este negocio 
en un entorno de modesta 
evolución de la actividad pu-
ramente bancaria. 

A la vuelta del verano pasa-
do Santander retomó la bús-
queda de socio asegurador 
para ir de la mano de un ex-
perto con el que impulsar este 
negocio. Para ello, se puso en 

Ana Botín, presidenta de Santander.

contacto con las firmas que 
manifestaron su interés en el 
primer intento de búsqueda.  

Tanto Santander como 
Mapfre, si no surge ningún 
impedimento imprevisto,  fir-
marán un acuerdo para distri-
buir automóviles y pymes en 
la red del banco, pero ambas 
entidades mantienen varios 
pactos de bancaseguros con 
otros socios, una situación 
que no plantea incompatibili-
dades con la alianza que está a 
punto de rubricarse. 

Mapfre tiene alianzas de 
bancaseguros con Bankia, su 
principal socio estratégico, 
con el que acaba de reordenar 
su alianza tras la integración 
de BMN. Su filial conjunta es 
Bankia Mapfre Vida, contro-
lada por la aseguradora. 

El acuerdo de Mapfre con 
Bankinter se materializa en 
dos compañías de seguros en 
las que Mapfre tiene la mayo-
ría y el control de la gestión. 

Con Liberbank Mapfre 
comparte el accionariado de 
CCM Vida y Pensiones, que 
consolida sus cuentas con 
Mapfre. 

La crisis de las cajas de aho-
rros supuso para Mapfre la 
ruptura de su alianza con la 
antigua Caixa Catalunya, tras 
ser adquirida por BBVA. 
Igual suerte corrió el pacto 
con Unión Duero, de la anti-
gua Caja Duero, integrada 
ahora en Unicaja. 

Mapfre fue socio de BBVA 
en la venta de seguros de au-
tomóviles hasta que en 2012 
rompieron el acuerdo que se 
trasladó a la estadounidense 
Liberty. 

Santander, además de su  
filial Santander Seguros, tie-
ne a la holandesa Aegon co-
mo socio en los ramos de ho-
gar, salud y vida riesgo (el 
que no es de ahorro). Ambas 
entidades han firmado una 
ampliación de su colabora-

ción que, entre otras cosas, 
supondrá el traspaso de par-
te del negocio de seguros de 
Grupo Santander que ahora 
está en manos de la alemana 
Allianz, aseguradora que 
mantiene todavía un acuer-
do de bancaseguros con Po-
pular, que ha entrado ya en 
fase de ruptura (ver gráfico 
adjunto). 

El de Santander es el pri-
mero en resolverse de los 
tres acuerdos de bancasegu-
ros que coinciden en el tiem-
po en el mercado español. 

Queda pendiente el dise-
ñado por BBVA, que busca 
un socio o varios para aliarse 
en el seguro español e inter-
nacional. Lo mismo ocurre 
con Abanca que circunscribe 
su búsqueda a un socio en el 
mercado español.  

En ambos casos el foco se 
pone en los seguros generales. 
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Mapfre es la mayor 

aseguradora en el ramo  

de automóviles, 

segmento en el que tuvo 

un volumen de primas 

total de 5.237 millones  

de euros en los nueve 

primeros meses del año. 

El negocio localizado  

en España, en el que  

se incluye su filial Verti,  

es de 1.694 millones de 

euros, donde cuenta con 

5,7 millones de vehículos 

asegurados. La ratio 

combinada (el peso de la 

siniestralidad y los gastos 

de explotación sobre las 

primas) de este negocio  

es del 90,7%, uno de  

los mejores del sector.

Mapfre, líder  
en el seguro  
de automóviles

Antonio Huertas, presidente de Mapfre.

JM
C

a
d

e
n

a
s

Santander inició el 
verano pasado la 
búsqueda de un 
socio para potenciar 
el negocio del seguro

El banco trabaja 
ahora en el ramo           
de automóviles           
con media docena     
de compañías

Fuente: Elaboración propia

LOS ACUERDOS
DE BANCASEGUROS
Participaciones
accionariales,
en porcentaje.

Primas en millones
de euros en 2017.

100%

Santander Popular

Allianz Popular
Vida

Allianz
Santander Vida

Santander Seguros

Santander Generales

Grupo Aegon

Aegon España

Allianz España

100%

100%

49% 49%

51%

100%

51%

60%

40%

1.503 301

139 98

155

3.213

FUNDICIONES Y SISTEMAS
AVANZADOS, S.L.
(Sociedad escindida)

FUNDICIONES Y SISTEMAS
AVANZADOS, S.L. y JAGRIS, S.L.

(Sociedades beneficiarias)
Se hace público que mediante decisión de
la Junta General de la sociedad escindida,
de fecha 13 de diciembre de 2018, se aprobó
su escisión total, disolviéndose sin liquidación,
y transmitiendo su patrimonio a dos socieda-
des, una de nueva creación y otra preexis-
tente. Se hace constar el derecho que asiste
a todo socio y acreedor a obtener el texto
íntegro del acuerdo adoptado y el balance
de escisión, así como el derecho de oposición
de los acreedores en el plazo de un mes
desde la fecha del último anuncio de escisión
en virtud del artículo 44 de la Ley 3/2009, de
3 de abril.
Valverde del Majano (Segovia), a 13 de di-
ciembre de 2018, el Administrador Solidario,
Justo Javier Tabanera Herrero.

Qatar estudia 
aumentar su 
participación 
en Deutsche 
Bank

Expansión. Madrid 

Qatar está considerando au-
mentar su participación en 
Deutsche Bank, según publi-
có el domingo el periódico 
alemán Handelsblatt. La fa-
milia real de Qatar ya tiene 
una participación del 6,1% en 
la entidad y si se tienen en 
cuenta las posiciones en deri-
vados tomadas por Qatar la 
participación superaría el 9%. 

“Invertiremos en una gran 
institución financiera en Ale-
mania. Esto se discutió en los 
márgenes del Foro de Doha y 
se anunciará en breve”, dijo 
Yousuf Mohamed Al-Jaida, 
consejero delegado del Cen-
tro Financiero estatal de Qa-
tar al diario alemán. 

Al-Jaida no quiso nombrar 
a la entidad, pero confirmó 
que era una institución en la 
que Qatar ya estaba involu-
crado, informó Handelsblatt. 
Esto, y el hecho de que Chris-
tian Sewing, consejero dele-
gado de Deutsche Bank, fue el 
único máximo responsable 
de un grupo alemán que par-
ticipó en el Foro de Doha du-
rante el fin de semana, apun-
tan claramente a Deutsche 
Bank, según el periódico. 

El Gobierno alemán se ha 
estado moviendo para ayudar 
a arreglar la delicada situa-
ción que atraviesa Deutsche 
Bank, que ha perdido un 
50,56% de su valor en lo que 
va de año, lo que ha dejado su 
capitalización en 16.220 mi-
llones. Se ha llegado a plan-
tear la fusión con Com-
merzbank. Se habla de que la  
fusión está en una fase explo-
ratoria y mientras se tantean 
otras posibilidades, como 
buscar más  inversiones de los 
accionistas existentes o nue-
vos inversores.  

Los cataríes comenzaron a 
aumentar su participación en 
2015.
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La persistencia de los men-
sajes de los supervisores so-
bre la conveniencia de que 
las entidades financieras na-
cionales analicen con cuida-
do el modelo de negocio y los 
retos de futuro a los que se 
enfrentan, en especial en lo 
que se refiere a las dificulta-
des de rellenar los colchones 
de recursos propios y pasi-
vos elegibles para soportar 
pérdidas, parecen empezar a 
dar resultados. Se concretan 
por ahora en el reconoci-
miento, adelantado por EX-
PANSIÓN, por parte de 
Unicaja y Liberbank de la 
existencia de contactos des-
de hace varios meses para 
explorar una posible fusión 
de ambos bancos. 

Los expertos señalaban 
hace unos meses que la recu-
peración de la actividad eco-
nómica que traía consigo 
una mejora de los márgenes 
de explotación y unas meno-
res necesidades de provisio-
nes para hacer frente a los 
activos deteriorados, supo-
nía un alivio para las entida-
des financieras más peque-
ñas que se veían menos pre-
sionadas para buscar una sa-
lida a sus dificultades para 
cumplir con las exigencias 
regulatorias. El crecimiento 
de los beneficios parecía dar 
una tregua. 

Pero la evidencia de que el 
Banco Central Europeo no 
va a modificar su política de 
tipos de interés negativos o 
muy cercanos a cero por lo 
menos hasta la segunda mi-
tad del próximo ejercicio, in-
cluso hay quien habla de un 
retraso aún mayor, junto con 
la constatación de que el des-
censo en los niveles de provi-
siones se ha frenado, hizo 
volver a la realidad a quienes 
pensaban que tenían tiempo 

NEGOCIO/ LA CONSOLIDACIÓN EN EL SECTOR BANCARIO PARECE COMPLICADA, NO SÓLO POR LA DIFICULTAD DE ENCAJAR LAS PIEZAS PEQUEÑAS ENTRE SÍ,  

SINO PORQUE LOS GRANDES BANCOS PRESENTAN UNA CLARA FALTA DE APETITO EN ESTOS MOMENTOS DE BAJOS TIPOS DE INTERÉS.

¿Alguien quiere comprar un banco pequeño?
ANÁLISIS por Salvador 

Arancibia

y fortaleza para poder seguir 
en solitario en el futuro. 

Los nuevos responsables 
del Banco de España no han 
dejado de insistir desde el 
primer momento en que la 
presión regulatoria, aun lle-
gando en buena parte a su 
término, es enormemente 
exigente para todos los ban-
cos y que es conveniente que 
todos ellos refuercen sus ni-
veles de solvencia, porque, a 
pesar del esfuerzo llevado a 
cabo en los últimos tiempos, 
la media nacional está por de-
bajo de la de la zona euro y en 
las comparaciones con los si-
milares no quedan precisa-
mente en buen lugar. Refor-
zar el capital, y tener cuidado 
a la hora de pretender au-
mentar los dividendos han si-
do mensajes reiterados tanto 
por el gobernador del Banco 

de España, Pablo Hernán-
dez de Cos, como por la sub-
gobernadora, Margarita 
Delgado. 

Además se recordaba la di-
ficultad para los bancos más 
pequeños, independiente-
mente de que coticen o no en 
Bolsa, de acceder a los mer-
cados de capitales en busca 
de pasivos elegibles para so-
portar pérdidas si llegara el 
caso. Los costes de estas ope-
raciones, se señalaba, podían 
suponer un duro golpe a la 
evolución del margen de in-
tereses y, por lo tanto, de la 
cuenta de resultados final. 
Todo ello sin saber aún qué 
cantidad de este tipo de pasi-
vos les van a exigir las autori-
dades supervisoras, porque 
estas aún no las han hecho 
públicas. 

En este contexto es en el 
que se han producido las 
conversaciones entre Unica-
ja y Liberbank para analizar 
su posible fusión, negociacio-
nes que proseguirán tras el 
paréntesis navideño y que 
pueden llevar a buen puerto 
si la situación global mejora. 

La operación, señalan per-
sonas conocedoras de la mis-
ma, depende no solo de la po-
sición de los mercados de ca-
pitales, de forma que una am-
pliación de capital pueda lle-
varse a cabo a un precio razo-
nable que no obligue a los 
accionistas de los dos bancos, 
sobre todo las fundaciones 

bancarias, a reconocer pérdi-
das al poner sus acciones a 
valor de mercado y a que 
tampoco tengan que recono-
cer minusvalías importantes 
como consecuencia de la 
existencia de deuda italiana 
en los balances de los dos 
bancos. 

Ronda de fusiones 
¿Significan estas conversa-
ciones el pistoletazo de sali-
da para una nueva ronda de 
fusiones en el sector banca-
rio nacional? Es complicado 
de saber, tanto por lo reduci-
do del grupo de bancos pe-
queños –además de estos dos 
hay que apuntar a Ibercaja, 
Abanca y Kutxabank– como 
por la aparente falta de apeti-
to de los cinco grandes ban-
cos por acercarse a los pe-
queños. 

Ibercaja mantiene su posi-
ción de seguir caminando en 
solitario y se ha puesto como 

objetivo adelantar su salida a 
Bolsa un año.  

Abanca, cuya propiedad 
está concentrada en la manos 
de Juan Carlos Escotet, aca-
ba de cerrar un acuerdo de 
compra de las oficinas en Es-
paña de la portuguesa Caixa 
Geral, y hace unos meses se 
hizo con la red de Deutsche 
Bank en Portugal. Parece es-
tar más en ‘modo’ comprador 
que en buscar una fusión que 
diluiría su posición de con-
trol, aunque siguiera siendo 
el primer accionista, lo que 
sin duda podría ser un obstá-
culo para quien se uniera a él. 

Kutxabank es un caso 
aparte, como reconocía re-
cientemente el presidente de 
uno de los grandes bancos 
nacionales al comentar el 
proceso abierto. “Son muy 
suyos”, terminaba diciendo 
para explicar las relaciones 
del banco con el Gobierno 
vasco y con el PNV. 

Si parece difícil encajar es-
tas piezas entre sí se podría 
pensar que alguno de los 
grandes bancos nacionales 
(Santander, BBVA, Caixa-
Bank, Bankia y Sabadell) pu-
diera, como en el pasado, es-
tar interesado en acercarse a 
alguno de los pequeños para 
llevar a cabo una operación 
de absorción que le permitie-
ra, como antaño, llevar a cabo 
un plan de ajuste que le aho-
rrara costes de manera signi-
ficativa y le permitiera elevar 

la eficiencia a medio plazo. 
Pero no parece ser el caso. 

“Adquirir en estos momentos 
uno de esos bancos supone 
muchos problemas y apenas 
ventajas”, reconocía el presi-
dente de uno de los grandes, 
quien señalaba que “dedicar 
a la gente de sistemas duran-
te un año a integrar las plata-
formas de una entidad es mal 
aprovechamiento de unos re-
cursos” necesarios para no 
perder el tren de la innova-
ción tecnológica que avanza 
de manera impresionante. 
“Lo que aportaría en balance 
o distribución geográfica 
cualquiera de esas entida-
des”, decía, no compensaría 
los esfuerzos a llevar cabo pa-
ra hacer la fusión. 

Los grandes bancos 
Además, los grandes bancos 
tienen cada uno sus propios 
problemas a solucionar. San-
tander está inmerso en com-
pletar la operación de inte-
gración de Popular y ello le 
llevará buena parte del próxi-
mo año. Y la próxima llegada 
de un nuevo consejero dele-
gado le ha obligado a retrasar 
la aprobación de su plan es-
tratégico para los próximos 
tres ejercicios. 

BBVA debe ajustar la enti-
dad al cambio de presidente y 
a la llegada del nuevo conse-
jero delegado. CaixaBank, a 
través de su presidente, Jor-
di Gual, y de su consejero de-
legado, Gonzalo Gortázar, 
dejó claro en la reciente pre-
sentación del plan estratégi-
co 2019/2021 que no está en-
tre sus objetivos llevar a cabo 
un proceso de adquisición de 
ninguna entidad. Algo que 
también han dicho en varias 
ocasiones tanto José Ignacio 
Goirigolzarri, presidente, 
como José Sevilla, consejero 
delegado, de Bankia quienes 
están centrados en conseguir 
el cumplimiento de los obje-
tivos del plan estratégico 
2018/2021 en el que no se 
contemplaba ninguna adqui-
sición tras la fusión con BMN 
y que va con retraso, al no ha-
berse producido la esperada 
subida de tipos de interés.  

Sabadell no está en estos 
momentos para pensar en 
una posible operación corpo-
rativa ya que bastante tiene 
con demostrar que los pro-
blemas surgidos por la ade-
cuación tecnológica del britá-
nico TSB a la nueva platafor-
ma se han solucionado y que 
los clientes que se han senti-
do maltratados recuperen la 
confianza en la entidad.

Para los grandes 
bancos, absorber 
uno pequeño en este 
momento apenas 
aporta ventajas 

Ibercaja prefiere  
ir en solitario y  
se ha puesto como 
objetivo adelantar su 
salida a Bolsa un año

Oficinas de Liberbank y Unicaja.
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Una avanzada tecnología de trading.

Una atención al cliente personalizada.

Desde 1989 trabajamos para ofrecer a nuestros clientes una potente herramienta

de trading online adaptable a sus necesidades de inversión y nivel de

conocimiento, así como una asistencia profesional con un equipo de expertos.

Su Mejor Opción

CMC Markets

El 78 % de las cuentas de inversores minoristas pierden dinero en la comercialización con CFDs con este proveedor. Debe

considerar si comprende el funcionamiento de los CFD y si puede permitirse asumir un riesgo elevado de perder su dinero.

Expertos en CFDs y CFDs Forex

E. del Pozo. Madrid 

Fonditel ha rediseñado las ju-
bilaciones de Procter & Gam-
ble. El objetivo de esta inicia-
tiva es adecuar la cartera de 
inversión del plan de pensio-
nes de los empleados de la fi-
lial española de la multinacio-
nal americana de consumo 
para adaptarla a la edad de sus 
trabajadores y al plazo previs-
to para su jubilación, lo que en 
el sector se denomina ciclo de 
vida. 

Para ello, Fonditel, contro-
lada por Telefónica y parti-
cipada por los sindicados 
CCOO y UGT, ha creado dos 
nuevos fondos de pensiones 
de gestión pasiva con diferen-
te perfil inversor: Fonditel Ci-
clo Kappa y Fonditel Ciclo 
Lambda. El primero, destina-
do a los empleados más jóve-

nes, cuenta con una cartera de 
activos en los que la renta va-
riable tendrá un peso superior 
al 50%. El segundo fondo 
creado aglutina a los emplea-

dos más mayores de Procter 
& Gamble y la Bolsa tendrá 
como máximo un peso del 
20% en sus activos totales. Es-
ta distribución descansa en la 
creencia de que la renta varia-
ble está especialmente indica-
da para los más jóvenes, ya 
que ofrece una mayor renta-
bilidad potencial y tiene  más 
tiempo para remontar posi-
bles pérdidas.  

Fonditel ha recolocado ya a 
la plantilla de Procter & Gam-
ble en alguno de estos dos 
fondos entre los que se produ-
cirán traspasos de partícipes 
en función de su edad. 

Hasta ahora, los 18 millones 
de euros que la empresa tiene 
para cubrir los compromisos 
por pensiones con su plantilla 
estaban en Fonditel Alfa, que 
aglutina varios planes de pen-

Fonditel rediseña  
las pensiones de 
Procter & Gamble
PLANES/ La gestora crea dos fondos con diferentes perfiles  
de inversión para distribuir a la plantilla de la empresa.

Teresa Casla, consejera delegada 
de Fonditel.

siones de empresas entre los 
que están Hewlett Packard, 
Microsoft, Morgan Stanley, 
BNP  y la OCU. 

Fonditel ha decidido ahon-
dar en esta estrategia de in-
versión, ya que detecta que 
es una necesidad entre los 
planes de pensiones de em-
pleo. Va a constituir tres fon-
dos con diferentes perfiles 
de inversión para que las 
empresas interesadas en es-
te modelo puedan adherirse 
y desarrollar su ciclo de vida, 
según la edad de sus emplea-
dos. Estarán listos en el pri-
mer trimestre de 2019 y Fon-
ditel podría aglutinar 100 
millones bajo este paraguas.

Fonditel gestionaba 3.826 

millones de euros en planes 

de pensiones a finales  

de septiembre. La mayor 

parte, 3.558 millones son 

de productos de empleo  

y, dentro de ellos, el de más 

patrimonio es el de los 

empleados de Telefónica 

(2.900 millones). Los 

planes de particulares 

gestionados ascienden  

a 268 millones y administra 

280 millones en fondos.

4.000 millones 
gestionados

Las tensiones dificultan 
la normalización 
monetaria, según el BPI
Expansión. Madrid 

La tensiones en los mercados 
financieros y las comerciales, 
así como la incertidumbre po-
lítica, dificultan que los ban-
cos centrales normalicen sus 
políticas monetarias, según el 
Banco de Pagos Internacio-
nales (BPI, BIS por sus siglas 
en inglés). En su último infor-
me trimestral de diciembre, 
publicado ayer, el BPI obser-
va que se ha producido un 
“endurecimiento gradual pe-
ro persistente de las condicio-
nes financieras”. 

El jefe del departamento 
Monetario y Económico del 
BPI, Claudio Borio, dijo al 
presentar el informe que este 
reciente episodio de correc-
ción de los mercados “no ha 
sido el primero ni será el últi-
mo, tan solo ha sido otro ba-
che en el estrecho camino ha-
cia la normalización de la po-
lítica monetaria”. 

En octubre, los mercados  
entraron en una zona de tur-
bulencias, con fuertes sacudi-
das en los mercados estadou-

nidenses, los que habían 
avanzado a toda máquina en 
el trimestre anterior. Siguió 
una fase más sosegada, aun-
que tensa, que dio paso a nue-
vos temblores en diciembre. 
El rendimiento de los títulos 
del Tesoro de EEUU a 10 años 
había avanzado por encima 
del 3%, pero dieron marcha 
atrás y las Bolsas perdieron las 
ganancias acumuladas desde 
enero. 

Desde mayo y hasta co-
mienzos de diciembre los 
bancos de la zona del euro 
han perdido casi un 30% de 
capitalización de mercado y la 
mitad se estas pérdidas se 
produjo después de que el 
Gobierno italiano presentara 
el borrador de su presupuesto 
en septiembre, según el BPI.

El Banco de Pagos 
Internacionales    
prevé más baches  
en el camino de los 
bancos centrales
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Competencia desigual entre la banca  
y los grandes fondos de inversión

L
a baja rentabilidad de la banca, que está 
en proceso de recuperación, se debe 
tanto al importante peso de los activos 

improductivos en sus balances como al fuerte 
desapalancamiento de la economía de las em-
presas y las familias, que genera menor mar-
gen de intereses. Éste es uno de los problemas 
a los que se enfrenta el sector en su conjunto al 
que hay que añadir, en palabras del goberna-
dor del Banco de España, el proceso de desin-
termediación financiera que tiene lugar desde 
el inicio de la crisis y que, según algunos exper-
tos, puede ser el germen de la próxima crisis fi-
nanciera. 

Pablo Hernández de Cos, máximo respon-
sable del Banco de España, explicó en el XIV 
Encuentro Financiero organizado por IESE y 
EY, que “el descenso del beneficio neto del ne-
gocio bancario en España se debe [en gran par-
te] a las pérdidas por deterioro de los activos” 
porque generan menores ingresos y exigen 
mayores provisiones, pero que al tiempo “dos 
tercios de la caída del margen de intereses en 
España se deben a la contracción del activo y 
del crédito”, es decir, al desapalancamiento 
bancario de las empresas y familias, que se ha 
concretado en un descenso de los créditos a 
empresas del 40% y de las familias del 20%. 

Esta realidad, de un menor volumen de cré-
ditos vivos, se va a mantener en el tiempo du-
rante varios años, estima el gobernador en 
función de los datos actuales y de la evolución 
predecible de los próximos ejercicios, por lo 
que las entidades, si quieren recuperar parte 
de la rentabilidad perdida, deben centrarse en 
ajustar “sus costes a la realidad de sus balan-
ces”, buscar nuevos ingresos y mejorar su efi-
ciencia. 

Hernández de Cos volvió a alertar sobre el 
peligro de querer usar atajos que pueden ge-
nerar problemas futuros, deteniéndose en es-
pecial en recordar que los bancos tienen el de-
ber de prestar a un precio que “al menos sea 
igual al coste de sus recursos incluyendo en és-

te el riesgo” inherente a cualquier operación 
de crédito, es decir, que no pueden prestar a 
pérdidas para aumentar sus volúmenes. El go-
bernador volvió a incidir en que los bancos de-
ben tener cuidado en los procesos de refinan-
ciaciones empresariales. 

Una parte del descenso de la financiación 
bancaria a las empresas se ha debido no tanto a 
que estas hayan reducido su nivel de deuda 
global, que no ha ocurrido, como a que han 
buscado nuevas fórmulas, como la apelación al 
mercado de capitales, que se ha desarrollado 
bastante en estos años gracias, entre otras co-

sas, a la política monetaria expansiva del Ban-
co Central Europeo, que ha inyectado dinero 
para adquirir bonos de las principales compa-
ñías de la eurozona como forma de ayudar a la 
recuperación de la economía. 

Problemas 
Pero este fenómeno, que en Estados Unidos y 
el Reino Unido es más frecuente que el présta-
mo bancario, también está teniendo un desa-
rrollo autónomo que llamó la atención del go-
bernador por entender que puede generar 
problemas futuros y que en el corto plazo pro-
voca que haya una cierta competencia desleal 
entre quienes se dedican a financiar a las em-
presas desde fuera del sistema bancario y los 
bancos. Una vez más, la distinta regulación a 
que están obligados los bancos frente a la de 
los grandes fondos de inversión genera venta-
jas competitivas para estos últimos. 

El gobernador dijo que, en principio, la de-
sintermediación financiera es razonable y que 
lo que no está claro es “cuál debe ser la estruc-
tura de financiación óptima que contribuye en 
mayor medida a la estabilidad financiera y el 
crecimiento económico” porque la relación 
entre las empresas y los bancos “puede facili-
tar una financiación a un menor coste”, pero 
que “contar con unos mercados financieros lí-
quidos y eficientes permite canalizar el ahorro 
de los hogares a proyectos a largo plazo con un 
mayor peso de la financiación en forma de ca-
pital”. 

Todo ello, unido a que una diversificación 
de las fuentes de financiación ayuda a reducir 
las vulnerabilidades de las compañías ante po-
sibles problemas de generación de créditos 
por parte de los bancos, pero con el problema 
añadido de que los mercados de capitales son 
más procíclicos. 

La cuestión reside en que la mayor regula-
ción bancaria llevada a cabo por los superviso-
res para evitar problemas en ese sector “ofrece 
incentivos para desplazar servicios típicamen-
te bancarios fuera del sector propiamente di-
cho”. Y así, remachó el gobernador, “la activi-
dad de las gestoras de fondos ha crecido sus-
tancialmente en la última década” y que, ade-
más, “este crecimiento se ha observado en es-
pecial en fondos abiertos que ofrecen reem-
bolsos diarios a sus partícipes y que invierten 
en activos poco líquidos o con vencimientos a 
largo plazo”. 

Ello quiere decir que, en realidad, estos fon-
dos están llevando a cabo actividades “que 
comparten la necesidad de gestionar algunos 
de los riesgos característicos de las actividades 
típicamente bancarias, como la transforma-
ción de plazos, apalancamiento o los riesgos de 
liquidez”. Por eso sería necesario que “en la re-
gulación financiera internacional se siga el 
principio de que actividades con riesgos simi-
lares deban estar sujetas a supervisión y regu-
lación similar”. Algo que no parece que en es-
tos momentos esté entre las prioridades de los 
supervisores multinacionales, a pesar de que 
buena parte de los expertos reconocen que si 
existe un cierto peligro de que estalle una nue-
va crisis financiera global es precisamente en 
este sector de la llamada banca en la sombra.

La distinta regulación genera 
ventajas competitivas para       
los fondos frente a los bancos   
en el mercado de crédito

POR DESCONTADO

Salvador Arancibia

Sede del Banco de España en Madrid.
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Google, Amazon y Apple hacen lobby en Bruselas

MAÑANA MARTES GRATIS CON
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Me gusta entender
las necesidades, las ilusiones
y las metas de cada persona.

Me gusta ser Family Banker®.

Family Bankers®, los asesores
financieros de Banco Mediolanum.
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INVERSIÓN  AXA lanza una 
nueva emisión de Primactiva 
Plus: Europa Valor III.  Es una op-
ción de inversión a 5,5 años re-
ferenciada al índice EuroStoxx 
50 que ofrece un fijo del 5,5% 
en 2024 más un cupón variable.

Nueva emisión  
de Primactiva Plus 
Europa Valor III

INFORME  Casi todos los parti-
dos políticos registran hoy vo-
tos particulares al dictamen de 
conclusiones sobre la crisis fi-
nanciera investigada en el Con-
greso, después de que se apro-
bara un informe de mínimos.

Los partidos 
presentan sus  
votos sobre la crisis

OPERACIONES  Hoy se reanu-
da en la Audiencia Nacional el 
juicio contra la excúpula de Ban-
co de Valencia  por una serie de 
operaciones urbanísticas irre-
gulares financiadas por la enti-
dad. El Frob se querelló en 2013.

Recta final en el 
juicio que implica  
a Banco de Valencia

IMPARCIALIDAD El Congreso 
ha retrasado hasta febrero la 
ronda de comparecencias con 
responsables de algunas auto-
ridades y reguladores para ana-
lizar su funcionamiento y grado 
de imparcialidad.

El Congreso retrasa 
las citas para medir 
a los reguladores

EMIRATOS  El banco central de 
los Emiratos Árabes Unidos dijo 
ayer que está listo para exten-
der “todas las facilidades de li-
quidez disponibles” a Invest 
Bank, con el que trabajan para 
fortalecer su capital.

Invest Bank podría 
recibir liquidez  
del banco central

BANCA  ERC tiene previsto de-
fender el martes en el Congreso 
su ley para que sean los bancos 
los que tengan que recurrir para 
alcanzar un acuerdo con las 
personas afectadas por hipote-
cas con cláusulas suelo.

ERC lleva su ley  
de cláusulas suelo  
al Congreso

AtlCapital estudia compras y quiere 
duplicar su volumen en cinco años
CRECIMIENTO DE PATRIMONIO/  La firma de banca privada, que este año ha crecido en 80 millones,  
hasta los 1.560 millones, acaba de contratar a doce profesionales para reforzar su área comercial.  

A. Roa. Madrid 

En todas las quinielas sobre la 
posible concentración en el 
sector de la gestión de activos 
(y no hay pocas) atlCapital 
aparece como potencial enti-
dad adquirida por otras fir-
mas. Su volumen, que este 
año ha crecido hasta los 1.560 
millones, y su reconocimiento 
en el sector han puesto a esta 
entidad de banca privada en 
la diana de firmas interesadas 
en crecer. Pero atlCapital 
piensa en cumplir con su am-
bicioso plan de crecimiento a 
tres años e incluso estudia po-
sibles compras.  

Jorge Sanz, consejero dele-
gado de atlCapital, afirma que 
ni él ni el resto de socios de la 
firma, que cumple 15 años, 
quieren vender. “Sólo estu-
diaría una venta que fuera 
buena para los clientes y para 
los empleados, y es algo que 
no se ha producido”, indica 
Sanz. La entidad está abierta a 
posibles compras (ya analizó 
alguna operación hace unos 
meses) siempre que encaje 
con su modelo de negocio.  

El objetivo de atlCapital es 
alcanzar los 3.200 millones de 
euros en 2023, lo que supon-
dría más que duplicar su pa-
trimonio actual. Las vías para 
cumplir con este propósito 
son varias, incluidas esas posi-
bles compras de empresas de 
asesoramiento financiero (ea-
fis) o de pequeñas gestoras de 
fondos.  

La firma, que ha crecido en 
80 millones este año a pesar 
del delicado entorno de los 
mercados, también crecerá 
mediante incorporaciones. 
Hace unas semanas anunció 
el fichaje de 12 profesionales, 
diez de ellos, en su red comer-
cial. La plantilla de atlCapital 
está formada por 91 personas, 
de las que 61 son banqueros 
privados. A diferencia de 
otras firmas de banca privada, 
no trabaja con agentes finan-

cieros, salvo tres personas de 
confianza con una larga rela-
ción con la firma.  

atlCapital, que se dirige a 
clientes con un patrimonio de 
entre 300.000 euros y tres mi-
llones, tiene oficinas en Ma-
drid, Valencia y Zaragoza. 
Otra posible vía de crecimien-
to sería la apertura de oficinas 
en Bilbao, Sevilla y Barcelona. 
Es algo que quiere hacer en el 
futuro, pero que sólo hará 
cuando encuentre a los profe-
sionales adecuados para ello, 
según explica Sanz.  

Positivo con Mifid II 
A diferencia de la opinión ex-
tendida en el sector, que rece-
la de la directiva europea Mi-
fid II y alerta de una caída ge-
neralizada de márgenes, atl-
Capital es optimista con esta 
nueva norma. “Muchos de los 
requisitos de la directiva, co-
mo los relativos a la indepen-
dencia, ya los cumplíamos”, 
indica Sanz. En su opinión, 
esta norma no tiene por qué 
contraer los márgenes del ne-
gocio. “Nosotros los hemos 
subido cuatro puntos básicos 
este año”, señala.  

El consejero delegado de 
atlCapital cree que Mifid II 
contribuirá a ampliar la cultu-
ra financiera, lo que beneficia-
rá a entidades independientes 
de banca privada como ellos. 
La firma espera ganar clientes 
en el futuro, especialmente, 
procedentes de los grandes 
bancos, que siguen controlan-
do la mayor parte del negocio.   

Sanz reconoce que las car-
teras caen este año, por la agi-
tación del mercado, pero es 
optimista respecto a 2019. En 
sus cestas asesoradas hay, so-
bre todo, fondos de otras ges-
toras. Los fondos propios de 
atlCapital, que se analizan co-
mo los de otras firmas en el 
proceso de selección de pro-
ductos, pesaban el año pasado 
un 28% de sus cestas. 

Hasta 122 
empleados  
de CaixaBank 
se acogen al 
plan de bajas

Expansión. Madrid 

Un total de 122 empleados de 
CaixaBank se han adherido al 
último plan de desvinculacio-
nes voluntarias incentivadas 
que el banco abrió en noviem-
bre de este año, según asegu-
raron a Efe fuentes sindicales 
y del banco. 

Se trata de empleados de 
toda España nacidos en 1961 o 
antes que todavía no se ha-
bían acogido a ediciones ante-
riores de este plan, y que per-
cibirán un 70 % del sueldo du-
rante los próximos seis años. 
Durante ese tiempo, Caixa-
Bank pagará a esas personas 
ese porcentaje de la retribu-
ción fija anual bruta percibida 
en los 12 meses anteriores a la 
desvinculación de la entidad y 
las cuotas de un convenio es-
pecial con la Seguridad Social 
que suscribirán estos emplea-
dos. 

Estas condiciones de salida 
se establecieron en el acuerdo 
laboral sellado en 2017, el mis-
mo en el que se pactó con los 
sindicatos abrir en horario de 
mañana y tarde un total de 
290 oficinas del nuevo mode-
lo comercial, entre ellas las 
llamadas Store. Entonces se 
identificaron un total de 572 
trabajadores que cumplían el 
requisito de edad para aco-
gerse a estas salidas volunta-
rias. 

Esta última propuesta de 
desvinculaciones es la segun-
da que se abre este año, y las 
122 personas que se han adhe-
rido a ella abandonarán el 
banco el 31 de diciembre. 

En el primer trimestre hu-
bo una primera oferta de des-
vinculaciones voluntarias con 
esas mismas condiciones la-
borales, y se apuntaron a ella 
un total de 49 empleados. 

En los últimos años, Caixa-
Bank ha llevado a cabo diver-
sos planes de salidas volunta-
rias o ajustes de plantilla que 
se han cubierto con volunta-
rios con el fin de adaptar su 
estructura a la nueva realidad 
bancaria.

La entidad, presente 
en tres ciudades, 
estudia abrir oficinas 
en Bilbao, Sevilla  
y Barcelona

Ja
vi

er
 B

ar
ba

nc
ho

Guillermo Aranda, director general de atlCapital, y Jorge Sanz, consejero delegado de atlCapital. 

De las 91 personas 
que forman la 
plantilla de 
atlCapital, 61 son 
banqueros privados

La firma no cree que 
la directiva europea 
Mifid II vaya  
a reducir sus 
márgenes

Fuente: atlCapital Expansión

LA FIRMA EN CIFRAS

Patrimonio:

1.560

Patrimonio de la
gestora:

237 millones

Fondos de
inversión propios:

9

Número de
empleados:

91

Número de
banqueros
privados:

61

Número de

clientes:

2.000

Oficinas:

Madrid,
Valencia y
Zaragoza

Volumen de cliente
medio:

de300.000 a 3
millones de euros
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PISTAS

M&G Valores cree 

que el Ibex debe 

superar el 9.300  

M&G Valores señala que el Ibex 
ha vuelto a rebotar desde los 
8.630 puntos y parece haber 
entrado en un proceso de 
consolidación lateral entre 
8.630 y 9.300 puntos, aunque 
todavía dentro de la estructura 
bajista. La superación de los 
9.300 puntos sería la señal  
de un suelo importante. 

Las acciones de 

Naturhouse, en 

mínimos históricos 

Fue el valor más castigado  
del Índice General la semana 
pasada, al caer el 16,8%, hasta 
los 1,71 euros, con lo que 
empieza este lunes desde el 
nivel más bajo desde que 
debutó en Bolsa en 2015.  
Tras ganar un 22% menos 
hasta septiembre ha perdido  
el respaldo de los analistas.  
Cae un 57,6% en 2018.  

Indexa eleva de 70  

a 134 millones  

su patrimonio 

El asesor automatizado Indexa 
Capital ha elevado de 70 
millones a 134 millones su 
patrimonio en su tercer año. 
Está cerca de duplicar la cifra de 
clientes, que ha elevado de 
3.000 a 5.800. La rentabilidad 
acumulada de la cartera media 
de Indexa en este tiempo ha 
sido del 16,2%, frente al 1,6% de 
la media de los fondos mixtos 
de renta variable españoles.  

Amiral Gestion  

se extiende a Italia, 

Suiza y Luxemburgo 

La gestora francesa Amiral 
Gestión ha obtenido el permiso 
de las autoridades para 
comercializar sus fondos 
Sextant (de Bolsa y de renta 
fija) en los mercados de Italia, 
Luxemburgo y Suiza. Este año, 
la firma especializada en la 
inversión en valor abrió una 
oficina en Singapur. 

Cotización en euros.

Fuente: Bloomberg Expansión
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Cotización, en puntos.

Ibex
En 2018, en porcentaje.
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Mejores y peores valores
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Qué valores tirarán de           
la Bolsa hasta fin de año
DUDAS/  Las eléctricas y gasistas se comportarán mejor que el mercado mientras 
permanezca la incertidumbre. Los valores cíclicos tomarán después el testigo.

S. Pérez. Madrid 

A solo nueve jornadas para el 
cierre del año (dos de ellas se-
rán semifestivas) y con unas 
pérdidas del 11,53% para el 
Ibex, los inversores esperan 
ya poco de la Bolsa en 2018. La 
reducción de los volúmenes 
de negociación, propia de la 
época navideña, dejará el 
mercado aún más seco de lo 
que se viene observando en 
las últimas semanas (ver in-
formación adjunta) por el cú-
mulo de incertidumbres que 
planean sobre el mercado. 
Unos temores que han penali-
zado principalmente a las em-
presas más cíclicas y han fa-
vorecido las subidas de las ac-
ciones de las compañías más 
defensivas como las eléctri-
cas, que son de las pocas que 
cotizan en positivo desde que 
comenzase el año. 

Los operadores no esperan 
movimientos relevantes en el 
mercado en estas semanas. 
“Está complicado que los in-
versores se metan ahora en la 
Bolsa porque hay muchos te-
mas por resolver. Lo normal 
es que se aplacen las tomas de 
decisiones hasta enero”, co-
menta Jorge Lage, analista de 
CM Capital Markets.  

“No parece que se vayan a 
resolver de manera inminen-
te ni el asunto del Brexit ni el 
de la guerra comercial, de ma-
nera que podríamos ver cómo 
esta diferenciación entre sec-
tores se mantiene al menos 
hasta finales de enero”, sostie-
ne Felipe López-Gálvez, ana-
lista de Self Bank.  

Iberdrola, Enagás y Red 
Eléctrica marcaron el viernes 

NEGOCIACIÓN

Fuente: BME Expansión

En 2018. En millones de euros.
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El declive del volumen  

de negociación de la Bolsa 

no cesa. De mantenerse  

la media diaria de 

contratación en lo que va 

de mes (1.921 millones de 

euros, según datos 

provisionales de BME), 

diciembre acabará como 

el tercer mes con menos 

dinero intercambiado en 

todo el año y el séptimo 

con menor actividad 

desde 2008. La media  

de negocio del mes de 

diciembre en los últimos 

diez años se eleva a 63.813 

millones de euros.

Declive del 
volumen de 
contratación

su tercer máximo histórico 
consecutivo, y según los ana-
listas técnicos estos valores 
dibujan una tendencia alcista 
impecable. En opinión de An-
tonio Sales, analista de XTB, 
el fin de su escalada empezará 
con la vuelta de la tranquili-
dad al mercado.  

Los tipos de interés en el 
cero por ciento también apo-
yan a estos valores, que desta-
can por su elevada rentabili-
dad por dividendo. La estima-
ción para 2019 oscila entre el 
6,73% que ofrece Endesa y el 
5,15% de Red Eléctrica.  

Dentro de este grupo, 
Iberdrola es la compañía más 
recomendada, con un 70,6% 
de consejos de compra y un 
potencial alcista a doce meses 

del 5,1%, según el consenso de 
analistas de Bloomberg. Bank 
of America Merrill Lynch, que 
mejoró el jueves el precio ob-
jetivo de la eléctrica desde 6,6 
a 7,65 euros, un 8,81% por en-
cima de la cotización actual, 
destaca el equilibrio de las 
grandes cifras de la compañía 
tras el éxito de las últimas ven-
tas de activos, así como por las 
oportunidades de crecimiento 
en áreas como la energía solar.   

Algunos expertos creen 
que el flujo de noticias podría 
favorecer a los sectores que 
más han sufrido hasta ahora. 
“Para los que apuesten por un 
gran pacto comercial entre 
EEUU y China sí tendría sen-
tido posicionarse, antes de 
que esté finalmente rubrica-

do, en compañías como Ges-
tamp, Cie Automotive, Ar-
celorMittal o Acerinox”. 

Lage sugiere que IAG y Fe-
rrovial saldrían beneficiados 
si se despejan los nubarrones 
sobre el Brexit.  Pero, en gene-
ral, este experto considera 
que si las bolsas suben en lo 
que resta de año, lo más pro-
bable es que repunten los sec-
tores que se han quedado re-
zagados –bancos, consumo 
cíclico y materias primas– 
“más por recuperación que 
por fortaleza”.  

Borja Rubio, director de 
cuentas de Rentamarkets, 
también defiende que la rota-
ción beneficiará a aquellos 
sectores que se han visto más 
castigados –alimentación re-
tail, autos, bancos–, “que van a 
ser favorecidos en un entorno 
inflacionista”. Para Carlos Va-
llés, operador de Dif Broker,  
la retirada de estímulos eco-
nómicos por parte del BCE  y 
la subida de tipos apuntada 
para finales de 2019 o princi-
pios de 2020 “deberían con-
tribuir con una mejora del 
sector bancario”.  

Según López-Gálvez, el 
horizonte no está tan claro 
para la banca, que podría se-
guir penalizada por los pro-
blemas políticos como un po-
sible adelanto electoral en 
España, la difícil negociación 
entre Italia y la Comisión Eu-
ropea, o la caída en la popula-
ridad de Emmanuel Macron 
en Francia. 

Otro sector muy castigado 
y que puede batir al mercado 
en las próximas semanas es el 
hotelero, concluye Vallés.

Último día 
para los pagos 
de Telefónica, 
Mapfre y 
Viscofan
R. M. Madrid 

Los accionistas de Telefónica, 
Viscofan y Mapfre tienen una 
cita importante esta semana 
ya que recibirán los últimos 
dividendos del año. Todas 
ellas pagan el próximo día 20, 
por lo que hoy lunes es el últi-
mo día para optar al pago, que 
se descontará mañana de la 
cotización.  

La operadora repartirá 
0,20 euros por acción, el mis-
mo importe que el año pasa-
do, a cargo de los resultados 
de este ejercicio. Viscofan pa-
gará 0,64 euros, cantidad que 
es un 3,22% superior a la re-
partida por este mismo con-
cepto el año pasado. 

Además, Mapfre distribui-
rá 0,06 euros a cuenta de los 
beneficios de 2018, por lo que 
repite importe respecto al pa-
go del año pasado por este 
mismo concepto.  

Otros valores del Mercado 
Continuo también repartirán 
parte de sus beneficios entre 
los accionistas esta semana. 
La papelera Miquel y Costas 
remunera con 0,1 euros por 
acción en su segundo divi-
dendo a cuenta de los resulta-
dos del ejercicio en curso. 
Una cantidad que se sitúa un 
34% por debajo de la pagada 
por este mismo concepto el 
año pasado. Los inversores 
registrados al cierre del mar-
tes 18 tendrán derecho al co-
bro de este importe, que será 
pagado de forma efectiva dos 
días después, el 20 de diciem-
bre. La compañía especializa-
da en papel de fumar cerró re-
cientemente una ampliación 
de capital liberada por la que 
repartió, de forma gratuita, 
tres acciones de nueva emi-
sión por cada cinco derechos 
de suscripción preferente. 

ALTO RENDIMIENTO

Rentabilidad por dividendo prevista
para 2019

Fuente: Bloomberg Expansión
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Moody’s avanza rebajas del ráting  
de España si se revierten las reformas
LO SUBIRÁ SI HAY REFORMAS ESTRUCTURALES/ La agencia de ráting advierte de que podría rebajar la calificación 
de la deuda soberana si “viéramos una reversión en las reformas implementadas en los últimos años”.

Inma Benedito. Madrid 

España está en una encrucija-
da. No sólo política, derivada 
de la incertidumbre acerca de 
cuándo habrá elecciones ge-
nerales, o cuál será el plan pre-
supuestario para 2019, que el 
Gobierno presentará en enero. 
También económica, precisa-
mente por la división parla-
mentaria, que no está resul-
tando en la materialización de 
reformas necesarias. Una 
inactividad preocupante en 
momentos de ralentización 
económica, donde la ausencia 
de reformas, en el mejor de los 
casos, puede llevar al estanca-
miento. 

“La previsión podría cam-
biar a positivo y podríamos 
elevar el ráting si hubiera un 
renovado foco en implemen-
tar reformas estructurales que 
aseguren un mayor creci-
miento potencial”, apunta la 
agencia de ráting. Los últimos 
datos de crecimiento del PIB 
demuestran que el crecimien-
to se está desacelerando. La 
propia agencia crediticia reba-
jó en noviembre una décima, 
al 2,5%, su previsión de creci-
miento para la economía espa-
ñola en 2018. 

Las reformas que aconseja 
Moody’s están relacionadas 
con la cuestión del envejeci-
miento poblacional, la mayor 
participación de mano de 
obra, focalizar la educación 
superior, así como medidas 
para mejorar la competitivi-
dad. El retraso en la imple-
mentación completa de cam-
bios institucionales podría 
“constreñir la capacidad del 
país para cumplir con los obje-
tivos fiscales del Programa de 
Estabilidad anual”. El plano la-
boral ya está en el ojo del hura-
cán. El Banco de España advir-
tió el viernes de la pérdida de 
empleos que provocaría la su-
bida del salario mínimo anun-
ciada por el Ejecutivo. El go-
bernador del organismo, Pa-
blo Hernández de Cos, pidió al 
Gobierno que no toque la re-
forma laboral. 

Aunque el ráting de España 
se mantiene en Baa1, con una 
previsión estable, Moody’s ve 
riesgos en el horizonte. “Espe-
ramos que España continúe 
manteniendo un crecimiento 
por encima de la media el pró-
ximo año”, explica Kathrin 
Muehlbronner, vicepresiden-
ta sénior de Moody’s, pero ad-

vierte de que “el margen para 
redirigir desafíos a largo plazo, 
como la elevada deuda o nive-
les del déficit, se está cerrando 
paulatinamente”. 

De la misma manera que 
profundizar en reformas es-
tructurales ayudará a apunta-
lar el crecimiento, la califica-
ción de la deuda soberana es-
pañola podría tambalearse si, 
como advierte la agencia, “vié-
ramos una reversión en las re-
formas implementadas en los 
últimos años”.  

Moody’s elogia particular-
mente las reformas del siste-
ma de pensiones que se apro-
baron en 2011 y 2013 con el an-
terior Gobierno, ya que, apun-
ta, mejoraron la sostenibilidad 
del mismo. “Las reformas de 

pensiones implementadas 
desde la crisis han tenido un 
papel determinante en nues-
tra visión positiva del crédito 
de España”, añade Muehl-
bronner.  

El futuro del sistema públi-
co de pensiones se ha conver-
tido en una patata caliente que 
va de Gobierno en Gobierno. 
Pero la factura a pagar, si no se 
ataja el problema, aumenta a 
gran velocidad. Según previ-
siones de la Autoridad Inde-
pendiente de Responsabilidad 
Fiscal (AIReF), si no se aplica 
ninguna reforma que lo evite, 
el déficit de la Seguridad So-
cial alcanzará los 16.144 millo-
nes para 2022. 

Muehlbronner también po-
ne el foco en la consolidación 
fiscal. Una relajación en la sen-
da de contención presupues-
taria podría llevar a una tardía 
estabilización de la ratio de 
deuda pública. El riesgo, en un 
momento de desaceleración 
económica, es prácticamente 
intrínseco a los Presupuestos 

que presentará el Gobierno en 
enero y que contemplan un 
aumento del déficit superior al 
anunciado y ligeramente por 
encima de lo que se anticipó a 
Bruselas.  

Que el Estado, las comuni-
dades y ayuntamientos deban 
un total de 1,163 billones de eu-
ros, más que nunca, puede re-
sultar peligroso de cara a un 
eventual shock económico, 
donde el margen de actuación 
del Gobierno se verá más limi-
tado que en anteriores crisis. 
La deuda pública se encuentra 
hoy en un 98,3% del PIB, fren-
te a un 36% en 2007.  

Moody’s también reco-
mienda a España reformas 
que ayuden a incrementar la 
mano de obra en el mercado 
laboral, ya que, explica, “serían 
positivas para el crecimiento 
potencial en el medio plazo”. 
En ese sentido, apunta parti-
cularmente a una mayor parti-
cipación de la mujer en el em-
pleo, así como “medidas que 
aseguren que trabajadores de 

mayor edad permanezcan en 
el mercado más tiempo”.  

La explicación de estas re-
comendaciones también está 
íntegramente ligada al enveje-
cimiento demográfico y la pi-
rámide poblacional, cada vez 
más invertida. Estas medidas 
van en línea con las recomen-
daciones de organismos como 
el Fondo Monetario Interna-
cional, que apunta a una edad 
de jubilación más tardía, y po-
drían ayudar a que haya una 
mayor proporción de mano de 
obra que pueda pagar las pen-
siones de la generación de Ba-
by Boomers. “Poner el foco en 
una educación superior de ca-
lidad que equipe a los trabaja-
dores con las habilidades ne-
cesarias en el mundo digital y 

de las tecnologías también se-
ría positivo”, explica Muehl-
bronner.  

En su último informe bienal 
sobre España, la OCDE reco-
mendó medidas para ampliar 
el acceso a la educación secun-
daria superior, restringiendo, 
en cambio, los criterios para el 
paso de curso en la educación 
secundaria –una medida que 
podría estar contraviniendo la 
nueva propuesta educativa del 
Gobierno–, así como combi-
nar el sistema de formación 
profesional y los contratos de 
formación en un solo esquema 
–algo que sí contempla el nue-
vo Plan Estratégico de Forma-
ción Profesional–. 

En el ámbito empresarial, 
Moody’s pide al Gobierno me-
didas que mejoren la competi-
tividad, algo a tener en cuenta 
en un momento en el que los 
mercados emergentes están 
en dificultades y podrían tirar 
de precios hacia abajo.  
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La agencia de ráting 

Moody’s da una pista 

sobre cómo evaluará  

la calificación de España. 

Una de las cuestiones 

clave que está teniendo  

en cuenta en su análisis 

del Gobierno de España 

“será hasta qué punto  

los esfuerzos para mejorar 

la adecuación de las 

futuras pensiones 

irán seguidos de pasos  

que salvaguarden la 

sostenibilidad del sistema”. 

El envejecimiento 

demográfico es un dilema 

que experimentarán  

de forma generalizada  

en los próximos años  

las economías avanzadas. 

Pero España lo sufrirá  

en mayor medida, lo que 

debería invitar al Gobierno 

a ponerse las pilas.  

Para 2050, España se 

convertirá en la segunda 

población más envejecida 

de la OCDE, después  

de Japón. “La sociedad 

española va a envejecer  

a un ritmo especialmente 

rápido”, señala la OCDE. 

Este envejecimiento 

acelerado, unido a las  

altas tasas de desempleo 

juvenil, pueden ser un 

riesgo para las pensiones. 

Además, “magnificarán 

cualquier problema  

que surja por ingresos 

insuficientes y mayores 

desigualdades entre 

futuros jubilados”.

Las pensiones, 
clave para 
mantener 
la calificación

La agencia de ráting 
elogia las reformas 
del sistema  
de pensiones  
de 2011 y 2013

Considera que  
hacen falta reformas  
en educación, 
empleo, empresas  
y pensiones

РЕЛИЗ ПОДГОТОВИЛА ГРУППА "What's News" VK.COM/WSNWS



ECONOMÍA / POLÍTICA  

Lunes 17 diciembre 2018 19Expansión

E
l sindicato CCOO ha comunicado que 
hay un acuerdo entre el Gobierno y los 
sindicatos, al margen de la CEOE, para 

modificar algunos de los aspectos más impor-
tantes de la negociación colectiva, en la refor-
ma laboral de 2012, que hizo el Ejecutivo ante-
rior, del Partido Popular. Un acuerdo que el 
Gobierno no se ha molestado en desmentir, o 
en hacerlo con la intensidad suficiente. Sólo ha 
dicho que “la mesa de diálogo social sigue tra-
bajando”, tras admitir la ministra de Trabajo, 
Migraciones y Seguridad Social, Magdalena 
Valerio, que “el Gobierno está más cerca de los 
sindicatos que de los empresarios”. Lo mismo 
que dice UGT. Por lo tanto, a buen entendedor 
pocas palabras bastan. 

Que el Gobierno esté más cerca de los sindi-
catos que de la patronal no puede sorprender a 
nadie. Desde el principio de su gestión, Valerio 

siempre ha dicho que iba a cambiar “algunos 
de los aspectos más lesivos” de la reforma labo-
ral para los trabajadores. Entre otros puntos, el 
preacuerdo restaura la prioridad del convenio 
sectorial frente al de empresa, en los aspectos 
sustanciales de las relaciones laborales, como 
el salario, la jornada o los turnos de trabajo. 
También aumenta la protección de los trabaja-
dores de las subcontratas, restringe el uso del 
contrato temporal por obra o servicio, y restau-
ra el control horario del trabajo en las empre-
sas, para intentar reducir el fraude en el contra-
to a tiempo parcial y en la utilización de las ho-
ras extraordinarias.  

Son todos puntos fundamentales en el fun-
cionamiento y en la organización interna de las 
empresas. En el fondo recuperan gran parte 
del poder perdido por los representantes de los 
trabajadores –los sindicatos– tras la reforma 

laboral de 2012. Precisamente por ello, CCOO 
y UGT están presionando al Ejecutivo para 
que mediante Real Decreto-ley ponga las me-
didas en marcha, de manera inmediata. De he-
cho, Magdalena Valerio ya ha anunciado que 
piensa hacerlo en lo que se refiere al registro 
horario en las empresas.  

El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, 
está en campaña electoral desde que ganó la 
moción de censura a Mariano Rajoy. Está utili-
zando todos los resortes que le da el poder para 
lanzar mensajes al universo de la izquierda, y  
de claro contenido social. Tanto da si al final 
sus medidas salen adelante, como si no. Por eso 
está dispuesto a utilizar constantemente el de-
cretazo y si su minoría parlamentaria le impide 
avanzar mucho más, los mensajes estarán lan-
zados a la opinión pública: subidas de las pen-
siones con la inflación, y del Salario Mínimo 
Interprofesional, en un 22,3%. Aumento de la 
aportación de los salarios  más altos a la Seguri-
dad Social y de la presión fiscal a las empresas. 
O mayores facilidades para el acceso a la vi-
vienda de alquiler, entre otras muchas pro-
puestas.  

Un castizo diría que el nuevo presidente de 
la CEOE, Antonio Garamendi, se ha llevado la 
primera en la frente, nada más llegar al cargo, y 
el Gobierno anuncia a los empresarios que ha-
brá más, que ya pueden alebestrarse, y prepa-
rarse, ante lo que les viene encima en una larga 
campaña electoral. Quizás hasta la primavera o 
el otoño del próximo año. 

Garamendi reaccionó rápidamente al anun-
cio de CCOO con una nota de “sorpresa, indig-
nación y preocupación” y acusando al Gobier-
no de romper el diálogo social, y de ponerse 
descaradamente al lado de los sindicatos.  

Sin embargo, en estas circunstancias, el em-
presario vasco tiene que actuar con mayor con-
testación al Ejecutivo de como lo hacía su ante-
cesor en el cargo, Juan Rosell, ante este tipo de 
embates del poder político. Al menos, es lo que 
siempre reclamaban amplios sectores de los 
empresarios. Por lo tanto, el Gobierno ha pues-
to en suerte a Garamendi el toro de la defensa 
de los intereses de los empresarios, y ahora de-
be demostrar que las cosas han cambiado en la  
patronal, con mayor contundencia, y que no 
abjura de sus principios.

El Gobierno reta a Garamendi

El pacto entre el Gobierno y los 
sindicatos en la reforma laboral 
obliga a Garamendi a elevar  
la defensa de los empresarios

LA ESQUINA

Miguel Valverde 
mvalverde@expansion.com 

@MiguelValverde4

Es procedente el despido del 
liberado que ‘hackea’ a la empresa
LABORAL/  El Tribunal Superior de Justicia de Madrid falla a favor de la multinacional francesa Alten  
en una sentencia firme que avala el despido de un sindicalista por uso ilícito del ordenador.

Mercedes Serraller. Madrid 

El despido del liberado sindi-
cal que hace un uso ilícito del 
ordenador de la empresa es 
procedente. Así lo establece 
una sentencia firme del Tri-
bunal Superior de Justicia de 
Madrid (TSJM) a favor de la 
multinacional francesa de in-
formática Alten, a la que ha te-
nido acceso EXPANSIÓN. El 
liberado hackeó la web de uno 
de los clientes de la empresa, 
la Confederación Española de 
cajas de ahorros (CECA), con 
lo que peligró el contrato y la 
seguridad de la información. 
El TSJM concluye que el sin-
dicalista ha incurrido en una 
falta “muy grave”, tipificada 
como “fraude, deslealtad y 
abuso de confianza en las ges-
tiones encomendadas”, me-
diante “la utilización de la red 
para utilizar programas que 
facilitan el anonimato en la 
navegación por la red profun-
da, interfiriendo en el servi-
cio”. 

El sindicalista, de CCOO y 
en la empresa desde el año 
2000, percibía un salario bru-
to mensual de 2.328,01 euros. 
En abril de 2017, conectó a su 
puerto de acceso un router, 
que emitía una red conectada 
a la IP del cliente, la CECA. En 
junio, el departamento de sis-
temas de Alten descubrió el 
dispositivo y lo desconectó. 

do. Toda la normativa se pu-
blica en la intranet y es de co-
mún conocimiento de todos 
los empleados, que también 
están advertidos de la facul-
tad de registro de sus disposi-
tivos. 

El trabajador argumentó 
que no había quedado acredi-
tado que instalara el router así 
como que existiera incumpli-
miento de la normativa de se-
guridad ni que fuera conocida 
por él, por lo que no se produ-
cía, a su juicio, la transgresión 
de la buena fe contractual ni el 
abuso de confianza. Y alegó 
que la empresa había sido ya 
inculpada por vulnerar la li-
bertad sindical al despedir al 
delegado de CCOO, a una tra-
bajadora afiliada al mismo 
sindicato y por limitar el cré-
dito sindical a los delegados 
sindicales. Además, denunció 
la aplicación errónea de la 
doctrina de proporcionalidad 
y adecuación entre el hecho y 
la sanción. 

El TSJM desestima el re-
curso y confirma la sentencia 
de primera instancia. Cree 
acreditado que ha incurrido 
en falta muy grave, como esti-
pula el Convenio Colectivo de 
Empresas de Consultoría y 
Estudios de Mercado y de la 
Opinión Pública, al incurrir 
en fraude, deslealtad y abuso 
de confianza.

Casado pide  
a Sánchez 
que destituya 
a Torra con  
el artículo 155

Expansión. Barcelona 

El líder del PP, Pablo Casado, 
tachó ayer en Barcelona al 
president catalán, Quim To-
rra, de “desequilibrado” por 
pedir “un derramamiento de 
sangre en España” y urgió al 
Gobierno a que en el próximo 
Consejo de Ministros, que se  
celebrará el viernes en la ciu-
dad, diga “cómo y cuándo” se 
aplicará el artículo 155 de la 
Constitución en Cataluña. 

“No es un insulto, lo expli-
co: hay que ser un desequili-
brado –afirmó el líder popu-
lar– para escribir sobre los es-
pañoles que somos carroñe-
ros, hienas y víboras; hay que 
ser tremendamente desequi-
librado para decir en tu tierra 
que estás deseando que el Go-
bierno te mande los tanques. y 
hay que ser muy desequilibra-
do para decir que ansías la vía 
eslovena, es decir, la guerra ci-
vil que costó 63 muertos y 
cientos de heridos”, informa 
Efe. “Si esto es lo que quiere 
Torra, hay que cesarlo ya”, 
concluyó Casado. 

El presidente del PP inter-
vino en el acto de presenta-
ción de Josep Bou como can-
didato a la alcaldía de Barce-
lona. Bou, expresidente de 
Empresaris de Catalunya 
ofreció el apoyo popular al 
también candidato Manuel 
Valls si resulta necesario para 
que el ex primer ministro 
francés pueda gobernar la ca-
pital catalana.

La investigación y búsque-
das de redes diferentes a las 
homologadas e instaladas por 
la empresa vino determinada 
por las quejas que venía reci-
biendo del cliente, que adver-
tían de que a diario, entre las 
13:00 y las 15:00 horas, la red 
se caía y no podían trabajar. 
Todo ello en un contexto de 
nerviosismo de la clientela 
tras la aparición a mediados 
de mayo del randsomware 
wannacry [ataques informáti-
cos conocidos como Wanna-
Cry dirigidos al sistema ope-

rativo Windows de Microsoft 
de varias empresas que se 
produjeron en mayo de 2017], 
por lo que la empresa estaba 
extremando las medidas de 
seguridad, poniendo todo ti-
po de parches y advirtiendo a 
todos los trabajadores de que 

extremaran la cautela. Tras 
instruir expediente al efecto, 
el empleado fue despedido 
por razones disciplinarias el 
28 de junio de 2017. 

Alten se dedica a la consul-
toría de la tecnología de la in-
formación y servicios de inge-
niería y sirve a compañías del 
mercado español, banca y Ad-
ministración Pública. Cuenta 
con certificados ISO, particu-
larmente, el ISO27001, sobre 
seguridad, que prohíben la 
utilización de cualquier soft-
ware o hardware no autoriza-

El sindicalista  
se introducía en  
la web de un cliente, 
la CECA, y navegaba 
por la red profunda
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El cliente alertó a la empresa informática de que su red se caía a diario.
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Más allá del Brexit  

o del régimen resultante, 

los problemas vienen  

de la incertidumbre  

que trae aparejada”

“

JAIME PÉREZ RENOVALES   
Secretario general y del 
consejo de Banco Santander

Jesús de las Casas. Madrid 

Si las incertidumbres sobre 
los efectos del Brexit ya eran 
abundantes, ahora es su pro-
pia viabilidad lo que ha que-
dado en entredicho. Theresa 
May ha sobrevivido a la mo-
ción de confianza lanzada por 
los miembros de su propio 
partido, pero el Parlamento 
debe aprobar todavía el 
Acuerdo de Salida firmado en 
noviembre entre Reino Uni-
do y Bruselas, y que garantiza-
ría un Brexit suave el próximo 
29 de marzo. Si este trámite 
no se cumple, los expertos au-
guran nuevos escenarios que 
van desde un divorcio caótico, 
hasta un segundo referén-
dum sobre el Brexit.  

A pesar de estas incógnitas, 
las grandes empresas españo-
las ya han preparado las estra-
tegias necesarias para adap-
tarse a las condiciones que 
impondría un hipotético Bre-
xit, cuyas consecuencias son 
cada vez más impredecibles. 
De esta forma lo apuntaron 
responsables de algunas de 
las principales compañías es-
pañolas que operan en el Rei-
no Unido durante el encuen-
tro Oportunidades y desafíos 
del Brexit para España, orga-
nizado por EXPANSIÓN con 
el patrocinio de Herbert 
Smith Freehills. 

Previsiones 
Las compañías ya han antici-
pado los efectos de los diver-
sos escenarios que podría de-
sencadenar el Brexit y han di-
señado planes de contingen-
cia para garantizar su compe-
titividad en el mercado britá-
nico. “Nos preocupa más el 
impacto que puede tener una 
solución negativa en el entor-
no macroeconómico que los 
problemas operativos que 
pueda plantear para Grupo 
Santander, ya que hemos pre-
visto y planificado las diferen-
tes alternativas”, aseguró Jai-
me Pérez Renovales, secreta-
rio general y del consejo de 
Banco Santander, que opera 
en Reino Unido a través de su 
filial Santander UK. 

Por lo tanto, los principales 
quebraderos de cabeza para 
las empresas se centran en có-
mo las incertidumbres afecta-
rán a la economía, la libra y el 
mercado financiero británico. 
“Hay cierta preocupación por 

Las compañías españolas hacen los 
deberes para el escenario post-Brexit
PERSPECTIVAS/  Aunque las incertidumbres rodean al proceso del Brexit, las grandes empresas españolas 
que operan en Reino Unido ya han trazado planes de contingencia para asegurar su competitividad.

El 29 de marzo de 

2019 es la fecha en la 

que concluye el plazo 

fijado por Theresa 

May para que Reino 
Unido abandone  

la Unión Europea.

CUENTA ATRÁS

La rentabilidad del 

sistema británico no ha 

cambiado por el Brexit, 

sino por la división entre 

banca ‘retail’ y mayorista”

“

ALBERT COLL   
Responsable de Banco 
Sabadell en Reino Unido

Reino Unido  

seguirá estando abierto  

al capital y al talento de 

fuera: es parte de nuestro 

ADN y no va a cambiar”

“

BILL MURRAY   
Responsable economía de 
Embajada británica Madrid

Nuestra actitud es de 

serenidad, con la obligada 

preocupación sobre las 

claves, pero con confianza 

en un acuerdo razonable”

“

JUAN CARLOS ALFONSO   
Secretario general  
de Aena

Reino Unido puede 

perder su posición como 

prescriptor en el sistema 

europeo de regulación  

de telecomunicaciones”

“

ENRIQUE MEDINA MALO  
Director de Regulación de 
Telefónica

El golpe para la 

integración europea  

ha sido tan grande que la 

UE debería establecer un 

marco jurídico diferente”

“

ANTONIO PASTOR  
Consultor de Herbert  
Smith Freehills

El Brexit generará 

oportunidades para  

las empresas que hagan 

análisis completos y 

reaccionen con rapidez”

“

PABLO GARCÍA-NIETO   
Socio de Herbert Smith 
Freehills

antidemocrático”, opinó Al-
bert Coll, responsable de Ban-
co Sabadell en Reino Unido. 
El banco español adquirió en 
2015 la entidad TSB por 1.700 
millones de libras (1.890 mi-
llones de euros).   

Ante la posibilidad de una 
segunda votación, “la Unión 
Europea y el Reino Unido de-
berían llevar a cabo una labor 
de explicar a los ciudadanos 
las incertidumbres ante una 
eventual salida”, demandó  
Pablo García-Nieto, socio de 
Herbert Smith Freehills. En 
este sentido, añadió que “el 
proceso de Brexit es complejo 
y está claro que no ha habido 
suficiente información para la 
gente”. 

A la espera de la evolución 
de las negociaciones, el de-
senlace del proceso del Brexit 
dejará secuelas inevitables 
tanto en Londres como en los 
veintisiete. “El golpe para el 
proceso de integración euro-
peo ha sido tan grande que, si 
al final el Reino Unido se que-
da, la Unión Europea debería 
establecer un marco jurídico 
diferente”, consideró Antonio 
Pastor, consultor de Herbert 
Smith Freehills. 

En última instancia, sea o 
no pactada la salida, el Brexit 
supondrá algunas consecuen-
cias negativas para el Reino 
Unido. Entre ellas, “perderá 
su posición como prescriptor 

en el sistema europeo de re-
gulación de telecomunicacio-
nes y creo que también podría 
perder su posición como hub 
de innovación y generador de 
comercio electrónico”, co-
mentó Enrique Medina Malo, 
chief policy officer de Telefó-
nica.  

Sectores 
La sucesión de acontecimien-
tos provocada por el Brexit 
repercute en todas las compa-
ñías presentes en el Reino 
Unido, pero no afecta a todos 
del mismo modo. Entre otros, 
el sector financiero se ha en-
frentado a cambios. “Se ha 
juntado la entrada en vigor de 
la reforma bancaria británica 
y el Brexit. Así, los grupos ex-
tranjeros han atravesado dos 
fases: la separación de la ban-
ca retail y la banca mayorista, 
y el control de las repercusio-
nes de la actividad exterior”, 
comentó Jaime Pérez Reno-
vales. 

En la misma línea, “la ren-
tabilidad estructural del siste-
ma británico ha cambiado, no 
por causa del Brexit sino por 
la división entre banca retail y 
mayorista. Las rentabilidades 
de producto e hipoteca se han 
visto resentidas y nos fuerzan 
a acelerar la estrategia en el 
mercado de pymes”, convino 
Albert Coll. Del mismo modo, 
agregó que el regulador ha 
alargado los plazos de entrega 
para las licencias, por lo que 
“los bancos británicos que 
operan en Europa continental 
tienen más incertidumbre 
que los europeos que operan 
en Reino Unido”. 

Incertidumbre 
En cualquier caso, el secreta-
rio general y del consejo de 
Banco Santander recalcó que 
“más allá del Brexit o del régi-
men resultante, los proble-
mas vienen de la incertidum-
bre que trae aparejada”. Por lo 
tanto, si los agentes económi-
cos retrasan las decisiones de 
inversión ante las incógnitas, 
“tendrá un impacto en la eco-
nomía que afectará al Reino 
Unido y a otros lugares”. 

Desde la industria de las te-
lecomunicaciones, Enrique 
Medina Malo proyectó tres 
consecuencias inmediatas 
que un escenario sin acuerdo 
tendría sobre los mercados 

cuál va a ser la evolución de la 
economía británica y, en es-
pecial, de las futuras fluctua-
ciones de la libra”, manifestó 
Juan Carlos Alfonso, secreta-
rio general de Aena, que con-
trola el 51% del aeropuerto de 
Luton en Londres. 

Respecto al acuerdo firma-
do en noviembre entre Lon-
dres y Bruselas, “la Declara-
ción sobre la relación futura 
tiene más contenido de lo que 

muchos esperaban: la mayo-
ría esperaba algo con menos 
contenido político”, argu-
mentó Bill Murray, responsa-
ble de economía y política de 
la Embajada británica en Ma-
drid. Además, el diplomático 
se mostró optimista acerca de 
las conversaciones entre am-
bas partes y confió en que las 
posturas puedan acercarse. 

Dos años y medio después 
de la victoria del Leave en el 

referéndum, el escenario es 
muy diferente. En este con-
texto, la celebración de un se-
gundo referéndum es una so-
lución que han reclamado di-
versas voces, entre ellas, el ex 
primer ministro británico 
Tony Blair. “Hoy, la situación 
es muy distinta a la de hace 
dos años: dado que el contex-
to ha cambiado de forma con-
siderable, pedir a la gente que 
vote de nuevo no puede ser 

BREXIT     ENCUENTRO EXPANSIÓN-HERBERT SMITH FREEHILLS
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De izq. a dcha.: Antonio Pastor, consultor de Herbert Smith Freehills; Albert Coll, responsable de Banco Sabadell en Reino Unido; Bill Murray, responsable de Economía y Política de la Embajada británica en Madrid; 
Amparo Polo, corresponsal de EXPANSIÓN en Reino Unido; Enrique Medina Malo, director de Regulación y Políticas Públicas de Telefónica; Juan Carlos Alfonso, secretario general de Aena; Jaime Pérez Renovales, 
secretario general y del consejo de Banco Santander, y Pablo García-Nieto, socio de Herbert Smith Freehills.

digitales. “Primero, respecto a 
los beneficios del roaming eu-
ropeo, con impacto directo en 
los consumidores. Segundo, 
respecto al flujo de datos en-
tre Reino Unido y Europa, 
con efectos en las transaccio-
nes digitales. Por último, res-
pecto a la logística de impor-
tación de equipos de redes, 
con impacto en la organiza-
ción de las nuevas fronteras”, 
dijo el director de Regulación 
y Políticas Públicas de Telefó-
nica. 

Por su parte, Juan Carlos 
Alfonso trasladó su visión de 
los efectos del Brexit en el sec-
tor del transporte y, en parti-
cular, en el sistema aeropor-
tuario. “Nuestra actitud es de 
serenidad, con la obligada 
preocupación para examinar 
con atención los puntos clave 
del proceso del Brexit, pero 
con la confianza de que se lle-
gará a un acuerdo razonable”, 
aseveró el secretario general 
de Aena. 

Oportunidades 
Pese a los riesgos que implica 
el Brexit, la incertidumbre 
podría tornarse en un foco de 
oportunidades. “El Gobierno 
británico ha emitido reco-
mendaciones para que las 
empresas destinen recursos a 
prepararse para el Brexit, pe-
ro resulta sorprendente que 
son pocas las compañias que 

de verdad lo han hecho”, ad-
virtió Pablo García-Nieto. 
Asimismo, el socio de Her-
bert Smith Freehills afirmó 
que “las oportunidades de in-
versión y desinversión llega-
rán para aquellas empresas 
que realicen un análisis com-
pleto de los riesgos y que sean 
capaces de reaccionar con 
muchísima rapidez a los cam-
bios”. 

En el ámbito jurídico, la 
modificación de los condicio-
nantes para la inversión pue-
de generar problemas a Lon-
dres. De esta forma, “en aque-
llos casos en que existan 
acuerdos de protección de in-
versiones, las empresas po-
drían argüir falta de estabili-
dad”, planteó Antonio Pastor. 
Esto se traduciría en un incre-
mento exponencial de los ar-
bitrajes de inversión contra el 
Reino Unido. Como ejemplo, 
el consultor de Herbert Smith 
Freehills mencionó el caso de 
las compañías de estados que 
mantengan acuerdos de pro-
tección bilateral de inversio-
nes con el Reino Unido. 

Además, Medina Malo hi-
zo referencia a las consecuen-
cias que podría tener el reco-
rrido de caminos diferentes 
en materia de competencia 
por parte de los mercados an-
glosajón y continental. “A me-
dio plazo, queda pendiente 
ver la separación con el acer-

vo europeo en materia de 
control de concentraciones, 
por ejemplo, ya que la priori-
dad por la reducción de pre-
cios y la protección del consu-
midor puede entrar en con-
flicto con la del fomento de las 
inversiones y del libre merca-
do”. 

El horizonte que maneja el 
Gobierno británico está con-
dicionado por las actuales in-
cógnitas y, sobre todo, por las 
dudas sobre el desarrollo de 
las conversaciones con Bru-
selas. “Los análisis del Gobier-
no y del Banco de Inglaterra 
concluyen que, en gran medi-
da, el escenario futuro depen-
de del tipo de acuerdo que se 
alcance. En todos los casos, el 
Reino Unido seguirá crecien-
do pero su economía evolu-
cionará según el acuerdo fi-
nal”, expuso Bill Murray, res-
ponsable de economía y polí-
tica de la Embajada británica 
en Madrid. 

En cualquier caso, Reino 
Unido “seguirá siendo un país 
abierto al capital de fuera, es 
parte de nuestro ADN y no va 
a cambiar”, declaró el británi-
co. El Brexit, como ha dejado 
claro Theresa May, sí cambia-
rá la política de inmigración, 
pero “seguiremos abiertos al 
talento y no habrá destruc-
ción de oportunidades para 
empresas ni turistas”, expresó 
Murray. 

En el plano financiero, uno 
de los grandes interrogantes 
es el papel de la City de Lon-
dres ante un hipotético Bre-
xit. La amenaza supone una 
prueba de fuerza para uno de 
los centros económicos más 
poderosos del mundo y, qui-
zá, una oportunidad para el 
crecimiento de otras regio-
nes. No obstante, los expertos 
mantienen la cautela acerca 
de la preeminencia de la City 
respecto a la eclosión de nue-
vos centros de poder euro-
peos. “Es lógico que haya in-
terés por parte de muchas 
ciudades en atraer talento, pe-
ro me parece imposible que se 
dé un trasvase significativo 
porque las mejores infraes-
tructuras están allí”, reveló 
Albert Coll. 

“Es difícil que ocurra, pero 
se están favoreciendo las cir-
cunstancias para que haya 
otros centros operativos eu-
ropeos, gracias a la creación 
de infraestructuras alternati-
vas para aprovechar la libre 
circulación”, complementó 
Pérez Renovales. 

En resumen, el responsable 
de Banco Santander se la-
mentó porque “vamos a per-
der una mutua influencia en-
tre el mundo anglosajón y 
continental que era muy be-
neficiosa para ambos”.  
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Telefónica, Aena y los 
bancos Santander  
y Sabadell ultiman 
sus estrategias para 
el futuro británico

Ante la dificultad  
del acuerdo, asoma 
la opción de hacer un 
segundo referéndum 
en Reino Unido

La incertidumbre en 
el sistema financiero 
es el factor del Brexit 
que más preocupa  
a las compañías

El Brexit supone  
una prueba de fuerza 
para la City y una 
oportunidad para las 
capitales europeas

El principal obstáculo para que el Parlamento británico  
de su aprobación y desbloquee el Brexit es el denominado 
‘backstop’, una red de seguridad que garantiza que no se 
levantará una frontera física entre Irlanda del Norte, región 
perteneciente al Reino Unido, y la República de Irlanda. Sin 
embargo, si el acuerdo comercial entre Londres y Bruselas 
no se cierra antes de la fase de transición, esta frontera 
permanecerá abierta y hará que Irlanda del Norte siga 
normas europeas mientras que el resto de Reino Unido  
no lo hará. Ante esta situación, Reino Unido reclama  
algún tipo de concesión por parte de la Unión Europea  
que asegure que este ‘backstop’ es temporal o que tendrá  
la potestad de suprimirlo de forma unilateral. Desde  
la perspectiva del Gobierno británico, “la clave es llegar  
a un acuerdo sobre el ‘backstop’. Si lo alcanzamos en enero, 
hay muchas posibilidades de que el Parlamento de su visto 
bueno”, indica Bill Murray, responsable de economía y 
política de la Embajada británica en Madrid. Ambas partes 
seguirán negociando con el 21 de enero marcado en rojo  
en el calendario. Antes de esa fecha, Theresa May deberá 
presentar el acuerdo del Brexit ante la Cámara  
de los Comunes para su votación.

La frontera de la discordia
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BREXIT     

Crece la presión para un segundo 
referéndum en Reino Unido 
CAMBIO DE PLANES/ La prensa británica asegura que miembros del Gobierno de Theresa May están 
diseñando planes para llevar a cabo una segunda consulta, si fracasa el acuerdo firmado con Bruselas.

Irlanda intensifica los preparativos  
para un Brexit sin acuerdo 

Amparo Polo. Londres 

Desde que es primera minis-
tra, Theresa May ha cambia-
do de opinión en temas muy 
relevantes. Dijo que no con-
vocaría elecciones anticipa-
das y lo hizo; que un no acuer-
do era mejor que un mal 
acuerdo, aunque ha termina-
do firmando uno que no ha 
contentado a casi nadie, o que 
el 11 de diciembre el Parla-
mento firmaría el Acuerdo de 
Salida pactado con Bruselas, 
para después retrasar la vota-
ción.  

Sin embargo, hay algo en lo 
que May se ha mantenido fir-
me: siempre ha dicho que no 
aceptará de ninguna manera 
un segundo referéndum so-
bre el Brexit por considerarlo 
antidemocrático. Una vez 
más, la realidad puede ser dis-
tinta, ya que los aconteci-
mientos que han tenido lugar 
en los últimos días en Reino 
Unido están dando alas a esta 
posibilidad.  

Ayer varios medios británi-
cos aseguraban que repetir la 
votación es una idea que gana 
peso en las filas del Gobierno, 
y que miembros del Gabinete 
de May estarían negociando a 
sus espaldas la posibilidad de  
una segunda consulta.   

La dificultad de que el Par-
lamento británico apruebe el 
Acuerdo de Salida, firmado 
entre Londres y Bruselas el 
pasado mes de noviembre, ha 

Theresa May, el viernes en Bruselas, tras la cumbre de líderes de la UE.

Simon Coveney, viceprimer ministro irlandés.

hecho saltar las alarmas y em-
pezar a buscar posibles alter-
nativas para evitar un acuer-
do caótico el próximo 29 de 
marzo de 2019, fecha en que 
Reino Unido debe abandonar 
la Unión Europea.  

El diario The Sunday Ti-
mes indicaba ayer que David 
Lidington, número dos del 
Gobierno, ha comenzado a 
sondear el apoyo que un se-
gundo referéndum tendría 
entre los diputados del Parti-

blema” que los parlamenta-
rios tuvieran libertad de voto 
para pronunciarse a favor de 
una consulta u otras opciones 
respecto al proceso del Brexit, 
aunque aseguró que él no es 
partidiario de un nuevo ple-
biscito.  

El ministro de Educación, 
Damian Hinds, aseguró, sin 
embargo, que “no hay política 
del Gobierno que esté más 
clara” que la negativa a un re-
feréndum, y subrayó que el 
Ejecutivo cumplirá “con la 
voluntad que el pueblo britá-
nico expresó. Esta disparidad 
de opiniones muestra las di-
fultades de Theresa May a la 
hora de poner orden en su 
propio Gobierno.  

El equipo de Lidington es-
taría diseñando una estrategia 
para una posible consulta en 
la que se pediría a los británi-
cos elegir entre dos opciones: 
respaldar el acuerdo de May, 
o abandonar la UE sin un pac-
to, según el diario británico. El 
Parlamento, en ese caso, po-
dría obligar al Gobierno a in-
cluir como tercera opción 
permanecer en la UE. 

Las mismas fuentes asegu-
ran que el ex primer ministro 
David Cameron ha asegurado 
a personas de su entorno que 
May, aunque personalmente 
se opone a una consulta, se-
guiría ese camino si así lo pide 
la mayoría del Parlamento. 

Al mismo tiempo, una par-

Expansión. Madrid 

El viceprimer ministro irlan-
dés, Simon Coveney, afirmó 
ayer que Dublín ha intensifi-
cado los preparativos ante la 
posibilidad de que el próximo 
29 de marzo el Reino Unido 
abandone la Unión Europea 
de manera no negociada. 

“Hemos mantenido un diá-
logo activo para planear esto 
durante meses y ahora está 
empezando a tomar forma”, 
dijo Coveney a la cadena de 
televisión RTE. 

No obstante, Coveney re-
calcó que espera que su Go-
bierno “nunca tenga que 

usar” esos planes, si bien in-
sistió en que “si nos continua-
mos moviendo hacia el esce-
nario de un Brexit sin acuer-
do, sin duda deberemos intro-
ducir nueva legislación rápi-
damente”. 

Precisamente, el Ejecutivo 
de Dublín prevé publicar es-
ta semana un documento 
con los planes de contingen-
cia que está preparando, al 
tiempo que sigue trabajando 
en medidas conjuntas con el 
resto de socios de la UE. 

Al comentar la cumbre de 
líderes comunitarios que tuvo 
lugar la semana pasada, Cove-

ney aseguró que la primera 
ministra británica, Theresa 
May, “no está intentando rea-
brir el tratado de salida o la 
declaración sobre la futura re-
lación”. 

“Lo que busca son clarifica-
ciones en torno al uso del me-
canismo de salvaguarda” para 
evitar una frontera en Irlanda 

del Norte, detalló el vicepri-
mer ministro irlandés . 

“La Unión Europea sim-
plemente está manteniendo 
una postura consistente” a ese 
respecto, aseguró Coveney, 
que considera que el acuerdo 
de salida que han sellado Lon-
dres y Bruselas permite una 
ruptura “ordenada”. 

May espera por su parte 
someter a votación el pacto 
al que se llegó a finales de 
noviembre en el Parlamento 
antes del próximo día 21 de 
enero, si bien aspira a lograr 
nuevas “garantías” por parte 
de la Comsisión Europea 
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que faciliten su ratificación.  
El ministro de Comercio 

Internacional británico, Liam 
Fox, dijo ayer que las conver-

saciones con la Unión Euro-
pea de May llevarán tiempo, y 
que se espera una decisión pa-
ra Año Nuevo. 

“Hemos mantenido 
un diálogo activo 
para planear esto  
y empieza a tomar 
forma”, dice Dublín

El número dos  
del Gobierno podría 
estar sondeando  
el apoyo a una 
segunda consulta

En el Partido 
Laborista también 
habrían empezado  
a valorar el efecto  
de otro referéndum

do Conservador. Lidington 
no ha negado estas informa-
ciones y aseguró en la red so-
cial Twitter que como minis-
tro del Gabinete “escucha los 
puntos de vista de parlamen-
tarios en todos los bandos en 
el debate sobre la Unión Eu-
ropea”.   

Otras voces 
El titular de Comercio Inter-
nacional, Liam Fox, aseguró  
que no consideraría un “pro-

te de las bases del Partido La-
borista ha iniciado una cam-
paña para defender una con-
sulta, aunque el partido sigue 
sumido en la indecisión, se-
gún informaba el dominical 
The Observer. Su líder, Je-
remy Corbyn, y muchos de 
sus miembros de la dirección 
temen que esa opción podría 
dañar sus opciones electora-
les, dado que una parte de 
sus votantes defendieron el 
Brexit.

Theresa May se mostró 

muy crítica con el ex 

primer ministro Tony  

Blair después de que  

éste indicara púbicamente  

que la mejor opción para 

Reino Unido es repetir el 

referéndum del Brexit.  

“Tratar de minar nuestras 

negociaciones (con 

Bruselas) defendiendo  

un segundo referéndum es 

un insulto al cargo que una 

vez ocupó y a las personas 

que sirvió”, afirmó May  

en un comunicado sobre  

el exmandatario, que la 

semana pasada abogó  

por aplazar la ruptura  

con la Unión Europea  

y celebrar otra consulta. 

El antiguo primer ministro 

laborista pidió a la UE  

que acepte modificar  

la libre circulación  

de movimientos, uno  

de los principales puntos 

que llevó al 51,9% de  

los votantes a optar por  

el Brexit, para que más 

británicos defiendan 

quedarse ahora  

en el bloque.

Enfrentamiento 
entre Thresa 
May y Tony Blair
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IBEROAMÉRICA EMPRESARIAL

Amaia Ormaetxea. Madrid 

España es el tercer socio co-
mercial de Cuba y uno de los 
principales inversores ex-
tranjeros en la isla caribeña. 
Las reformas económicas 
emprendidas desde 2010 y la 
nueva Constitución del país 
han incrementado tanto la 
promoción como la protec-
ción de las inversiones ex-
tranjeras en el país, con el ob-
jetivo de que ayuden a dina-
mizar y modernizar la econo-
mía del país.  

“Hay un gran potencial en 
las relaciones económicas y 
comerciales entre España y 
Cuba”, aseguró el embajador 
de Cuba en España, Gustavo 
Machín, en el último encuen-
tro Iberoamérica Empresa-
rial, organizado por EXPAN-
SIÓN, con la colaboración de  
Ontier, Kreab y Excelia. El di-
plomático explicó que el capi-
tal extranjero ya no es visto en 
Cuba como un mero comple-
mento, sino que juega un pa-
pel “clave” en el desarrollo 
económico del país. Machín 
recordó que se ha aprobado 
una nueva ley que regula la 
presencia del capital extran-
jero y que ya no es imprescin-
dible tener un socio cubano 
para hacer negocios en la isla: 
“Se puede entrar en Cuba con 
una empresa de capital 100% 
extranjero”, afirmó el emba-
jador.  

Machín recalcó también 
que Cuba sigue sufriendo el 
bloqueo económico de Esta-
dos Unidos; no obstante, iro-
nizó diciendo que “ya no nos 
sentimos solos porque el pre-
sidente de Estados Unidos es-
tá enfadado con todo el mun-
do”.  

Jaime García Legaz, presi-
dente del Comité Bilateral 
Hispano-Cubano, subrayó 
que las empresas españolas 
que están en Cuba son, en su 
gran mayoría, pymes, con ex-
cepción del sector hotelero. 
García Legaz explicó que pa-
ra estar en Cuba es importan-
te tener en cuenta las tres pes: 
paciencia, perseverancia y 
presencia. Avanzó, además, 
que el sector empresarial está 
viviendo una etapa de dina-
mismo en la isla: “Va a haber 
nuevos operadores en las zo-
nas de desarrollo turístico, en 
el sector inmobiliario y en el 
ámbito industrial”.  

El capital extranjero es clave para  
el desarrollo económico de Cuba
OPORTUNIDADES DE INVERSIÓN/  Las reformas económicas puestas en marcha en los últimos años  
han elevado el atractivo de la isla caribeña como destino de las inversiones españolas. 

América 
Latina debe 
duplicar su 
infraestructura 
energética 

Expansión. Madrid 

América Latina necesita du-
plicar su inversión en infraes-
tructura energética para lle-
gar “a niveles de competitivi-
dad”, pero lo tiene que hacer 
sin aumentar la temperatura 
del planeta, según señaló el 
Banco Interamericano de De-
sarrollo (BID) durante la III 
Semana de la Energía de 
Montevideo. 

Así lo resaltó en su discurso 
el gerente de Infraestructura 
y Energía del BID, Agustín 
Aguerre, quien señaló que La-
tinoamérica tiene que au-
mentar su inversión en el sec-
tor para poder competir con 
otras regiones del mundo te-
niendo en cuenta el cambio 
climático. “Tenemos que ha-
cer ese desarrollo sin aumen-
tar la temperatura de la tierra 
más de dos grados”, remarcó 
Aguerre, 

Asimismo, explicó que otro 
desafío que tiene la región es 
reparar los daños que ya se 
han generado en el medioam-
biente, como es el caso de la 
sequía de las represas de Ca-
racas o San Pablo o la desapa-
rición de islas en las costas ca-
ribeñas.  

Otros desafíos que señaló 
Aguerre en su conferencia 
fueron: hacer más accesible la 
electricidad en la región, me-
jorar la infraestructura, au-
mentar los recursos con in-
versión privada, subir a la ola 
de cambios tecnológicos, au-
mentar los marcos institucio-
nales, reducir la desconfianza 
que gira en torno a al sector 
extractivo y mejorar la efi-
ciencia energética. 

Agenda “desafiante” 
En este sentido, Aguerre con-
cluyó su presentación seña-
lando que la agenda a la que se 
enfrenta la región es “fasci-
nante” y “desafiante”, pero 
que eso no debe de ser un in-
conveniente porque hay “mu-
chas cabezas para pensar”. 

Otra de las ponentes de este 
congreso fue la ministra de 
Industria, Energía y Minería 
de Uruguay, Carolina Cosse, 
quien remarcó que la energía 
es un derecho humano. “Nos 
duelen los veinte millones (de 
ciudadanos latinoamerica-
nos) que no tienen acceso a la 
energía y en Uruguay trabaja-
mos incansablemente para 
que todos nuestros compa-
triotas tengan ese acceso”, de-
claró. 

De izda. a dcha., Oniel Díaz, ‘managing partner’ de Kreab en Cuba; José María Viñals, socio del despacho de abogados Lupicinio; Gustavo 

Machín, embajador de Cuba en España; Jaime García Legaz, presidente del Comité Bilateral Hispano-Cubano; Beatriz Escolar, responsable  

del programa de conversión de deuda de Cuba en el Ministerio de Economía y Empresa; y Juan Carlos Martínez Lázaro, profesor de Economía 

de IE Business School. 
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Oniel Díaz, managing part-
ner de Kreab Cuba, explicó 
qué claves tiene que tener en 
cuenta un empresario espa-
ñol que quiera establecerse en 
Cuba. “Para poner en marcha 
un negocio en Cuba, el em-
presario español tiene que ha-
cer coincidir sus intereses con 
los del gobierno cubano”, ex-
plicó Díaz. Esto quiere decir 
que un empresario extranjero 
no puede poner en marcha un 
proyecto si no cuadra con las 
necesidades o las prioridades 
que tiene el Estado.  

El ejecutivo de Kreab tam-
bién destacó la necesidad de 
contar con una presencia 
constante y perseverante en 
Cuba. “Hay que hacerse co-
nocer y tener relaciones con-
solidadas con la embajada, los 
responsables comerciales del 
gobierno cubano...”. 

Conversión de deuda 
Beatriz Escolar, responsable 
del programa de conversión 
de deuda de Cuba en el Minis-

terio de Economía y Empre-
sa, explicó a los asistentes las 
oportunidades que ofrece es-
te programa a los inversores 
españoles.  

Cuando España condonó 
parte de la deuda de Cuba en 
2015 y 2016, puso sobre la me-
sa una condición: que parte 
del capital perdonado se utili-
zara para financiar proyectos 
españoles que ayudaran a im-
pulsar la economía de la isla 
caribeña. Cuba cuenta actual-
mente con casi 400 millones 
de euros para ese fin; hasta la 
fecha ha utilizado 19 millones. 
Según explicó Escolar, para 
que una empresa española 
pueda acceder a esa financia-
ción, debe cumplir algunos 
requisitos: “Se financia sólo el 

gasto local con moneda local y 
únicamente proyectos que se-
an considerados prioritarios 
por parte de las autoridades 
cubanas”. 

Seguridad jurídica 
José María Viñals, socio de 
Lupicinio, repasó el marco le-
gal que ampara la inversión 
extranjera en Cuba. “Hay una 
ley de protección de inversio-
nes extranjeras y la nueva 
Constitución cubana dice ex-
presamente que hay que pro-
teger y promover la entrada 
de capital extranjero”, aseve-
ró Viñals.  

El abogado añadió que, en 
los últimos ocho años, han ha-
bido grandes cambios en la 
economía de la isla: “Se ha 

transformado el sector públi-
co y, además, se ha creado el 
sector privado”. En cuanto a 
disponibilidad de recursos 
humanos en el país, Viñals 
destacó el hecho de que el 
30% de los ciudadanos cuba-
nos dispone de un título uni-
versitario, por lo que encon-
trar trabajadores capacitados 
no es un problema.  

El caso de éxito vino de la 
mano de Kodysa, una empre-
sa española que ha puesto en 
marcha un negocio de pro-
ducción de carne de pollo y 
piensos. En Cuba se consume 
una media de 25 kilos de pollo 
por persona/año y la carne de 
este ave es casi la única que 
llega a la población.  

Su consejero delegado, Ma-
nuel García Gallardo, destacó 
la gran similitud cultural que 
hay entre España y Cuba y, 
también, la alta seguridad ju-
rídica que se han encontrado 
en el país: “Cuba cumple 
siempre el 100% de sus acuer-
dos”, aseguró. 

Los proyectos de 
inversión extranjera 
tienen que coincidir 
con los intereses  
del Gobierno cubano 

La nueva 
Constitución  
cubana dice que  
hay que proteger la 
inversión extranjera 
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Expansión   
JURÍDICO

ENTREVISTA BERNARDO GUTIÉRREZ DE LA ROZA Consejero delegado de Ontier/ El abogado insiste en que un bufete 
debe gestionarse como una empresa más que cumpla con las exigencias actuales de los clientes.

Laura Saiz. Madrid 

Diez años han pasado desde 
que 2008 Ramón Hermosilla 
y Gutiérrez de la Roza se fu-
sionaran, aunque fue cuatro 
años más tarde cuando adop-
taron el nombre de Ontier. 
Desde entonces, el objetivo 
del bufete es operar como una 
empresa más de cualquier 
sector, un guion que no sólo 
han marcado sus dirigentes, 
sino también sus clientes. 

No en vano, Bernardo Gu-
tiérrez de la Roza, consejero 
delegado de Ontier, lo tiene 
claro y reconoce que “hoy en 
día las reglas del juego en los 
negocios las marca el cliente, 
que exige inmediatez, flexibi-
lidad y un sistema de honora-
rios alineado con su forma de 
trabajar”.  

Estas exigencias, a su juicio, 
no cuadran bien con el siste-
ma tradicional en el que se or-
ganizan los despachos de abo-
gados, que exigen que una 
misma persona sea buen pro-
fesional, buen gestor y buen 
accionista, una combinación 
que ve prácticamente imposi-
ble de cumplir. “Una empresa 
no debería diferenciarse de 
un despacho. Un bufete tiene 
que funcionar exclusivamen-
te con criterios empresaria-
les”, subraya. 

Esta presión por adaptar el 
modelo de negocio no sólo 
viene impuesta por los clien-
tes, sino también por el propio 
sector legal, que no ha parado 
de crecer en nuestro país du-
rante los últimos años con la 
llegada de nuevas firmas.  

“España es un foco increí-
ble de atracción de prestado-
res de servicios”, señala Gu-
tiérrez de la Roza, que acaba 
de asumir las competencias 
de la presidencia internacio-
nal del bufete que ostentaba 
Adolfo Suárez Illana, que ha 
decidido dejar Ontier para de-
dicarse en exclusiva a la nue-
va Fundación Concordia y Li-
bertad. 

El consejero delegado de 
Ontier confirma que los nue-
vos bufetes –y los que están 
por llegar– vienen atraídos, a 
su vez, por el enorme interés 
de los inversores extranjeros 
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en hacer negocios en España, 
ya sea por el propio peso de la 
economía de nuestro país co-
mo por ser una clara puerta 
de entrada a Latinoamérica. 

Los últimos vaivenes de la 
economía en nuestro país 
motivados por ciertas decisio-
nes políticas y la permanente 
inestabilidad en Cataluña, sin 
embargo, son razones sufi-
cientes, según el consejero 
delegado de Ontier, para re-
plantear estrategias comer-
ciales, pero no para frenar el 
interés por España como des-
tino de inversiones interna-
cionales.  

Y es que, a su juicio, “una 
empresa tiene que vivir con 
gobiernos de izquierdas, de 
derechas y de centro, así co-
mo en situaciones de crisis y 
bonanza económica”. Por eso, 
Ontier planteó un plan de in-
ternacionalización muy agre-
sivo, que le ha llevado a estar 

presente en 14 países: “Si hay 
crisis aquí, hay que buscar 
otros mercados”. 

Precisamente, gracias a es-
ta mentalidad y atraídos por la 
importancia de la City en el 
sector legal, el despacho de 
origen español decidió trasla-
dar su sede social corporativa 
a Londres, donde creó un hól-
ding para controlar los despa-
chos en los países donde está 
presente y facilitar el acceso a 
nuevos mercados.  

Brexit 
Sin embargo, el anuncio del 
Brexit, que Bernardo Gutié-
rrez de la Roza califica como 
“mala noticia”, tiene en jaque 
al bufete, que, no obstante, es-
pera poder mantener su sede 
en la capital británica. Pero 
con un acuerdo sobre la mesa 
entre Reino Unido y la Unión 
Europea “habrá que leer la le-
tra pequeña”, ya que aún está 

por ver, por ejemplo, el futuro 
tratamiento fiscal de las em-
presas multinacionales. 

Lo que sí que tiene claro el 
consejero delegado de Ontier 
es que Reino Unido peleará 
por no perder el atractivo de 
la City como centro de arbi-
traje internacional: “Los in-
gleses no van a permitir que-
darse sin el negocio de ser el 
gran centro mundial de reso-
lución de conflictos”. 

No en vano, se trata de un 
enclave en el que confían las 
empresas que buscan “un 
marco legislativo moderno y 
fiable en el que la resolución 
se cumpla y se ejecute”.  

Y es que no hay duda de 
que “la seguridad jurídica es 
la base fundamental en los ne-
gocios y mucho más en los 
negocios internacionales”, 
por lo que, si no se pierde esa 
vitola de seguridad, Madrid, 
Fráncfort o París tendrán difí-
cil robar a Londres todo el 
protagonismo como centro fi-
nanciero principal de Europa. 
Eso sí, augura que en un mun-
do tan competitivo como el 
actual, esas ciudades, entre 
otras, lucharán por hacerse 
con parte del negocio. 

También muy competitivo 
es el panorama jurídico en Es-
paña, donde Bernardo Gutié-
rrez de la Roza ve con mucha 
fuerza tanto a las Big Four co-
mo a los despachos interna-
cionales, cuyo sistema de ges-
tión y agilidad en la respuesta 
están haciendo que ganen un 
hueco importante en el mer-
cado. 

Por este motivo, considera 
que el esfuerzo de los bufetes 
de origen español debe ser 
aún más intenso. Apoyarse 
en la innovación es funda-
mental para continuar cre-
ciendo, pero también en las 
nuevas generaciones de le-
trados que traen ideas frescas 
a una industria tradicional-
mente muy conservadora. 
“Los despachos de abogados 
estamos recibiendo muchas 
lecciones de los nuevos Mi-
llennials”, afirma Bernardo 
Gutiérrez de la Roza, que des-
taca su capacidad de hacer las 
cosas de manera diferente.

La seguridad  

jurídica es la base 
fundamental en los 

negocios y mucho más  

a nivel internacional”

“
Los ingleses no van  

a permitir quedarse sin  
el negocio de ser el gran 

centro mundial de 

resolución de conflictos”

“

“Las reglas del juego en los 
negocios las marca el cliente”

DATOS ESTADÍSTICOS

Los tribunales 
resolvieron más 
de 1,2 millones 
de asuntos en el 
tercer trimestre

Expansión. Madrid 

Los tribunales españoles re-
solvieron entre los meses de 
julio y septiembre de 2018 
más de 1,2 millones de asun-
tos, un 2,4% más que en el 
mismo periodo del año ante-
rior, según ha informado el 
Consejo General del Poder 
Judicial (CGPJ). Asimismo, 
las comunidades autónomas 
con mayor tasa de litigiosidad 
en este tercer trimestre han 
sido Canarias, Baleares y An-
dalucía, indica el órgano de 
gobierno de los jueces en un 
comunicado. 

El análisis estadístico sobre 
la situación de los órganos ju-
diciales en el tercer trimestre 
de 2018 revela que en este pe-
riodo los juzgados y tribuna-
les de toda España concluye-
ron un total de 1.209.693 
asuntos, según recoge Europa 
Press. Si bien, al final del tri-
mestre quedaron en trámite 
2.564.824 procedimientos, lo 
que supone un aumento del 
9,8% con respecto al mismo 
espacio temporal del año an-
terior. 

Por otro lado, también se 
vio un incremento del núme-
ro de litigios que ingresaron 
en el conjunto de los órganos 
judiciales del territorio nacio-
nal: un total de 1.339.337 asun-
tos, un 0,7% más que en el ter-
cer trimestre de 2017. Así, si se 
analiza por separado cada 
una de las jurisdicciones, se 
observa que tanto el número 
de asuntos ingresados como 
de resueltos han aumentado 
en todas ellas, menos en la ju-
risdicción penal.  

Litigiosidad 
La tasa de litigiosidad en el 
conjunto del Estado fue de 
28,7 asuntos por cada 1.000 
habitantes. Las comunidades 
autónomas que han mostrado 
una tasa superior a la media 
nacional han sido Islas Cana-
rias (con 38,3 asuntos por ca-
da 1.000 habitantes); Islas Ba-
leares (con 32,8); Andalucía 
(con 32,7); Asturias (con 29,9); 
Cantabria (con 29,8); y Co-
munidad Valenciana (con 
29,2). Por el contrario, las co-
munidades con tasa de litigio-
sidad más baja fueron La Rio-
ja (19,5), País Vasco (20,38) y 
Navarra (21,37).

FUNCIONES  Socio fundador y actual consejero delegado de Ontier, Bernardo Gutiérrez 
de la Roza ha asumido nuevas funciones en el despacho, ya que la representación 
internacional de la firma correrá a su cargo tras la salida de Adolfo Suárez Illana.

En www.expansion.com/juridico: Separación de poderes: ¿Necesaria o conveniente?, Fernando Gómez (RLD)
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Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  
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Acciona                                                            79,000                 -1,37          81,140 X         79,000 V                     107.851                82,300    Di              57,403    Mz                        146.749               0,65           159,378    No07              20,174    My00                  2,88                  Jl-17    U      2,88                    Jl-18    U      3,00                 3,70                16,11              20,52                      57.259.550                4.524            18,83             15,67             1,24        ANA              CON 
Acerinox                                                            8,616                  0,75             8,784 X            8,326 L                 1.024.365                12,470    Ag               8,326    Di                      1.032.156               0,95              14,648    Di06                  3,020    En99                    0,45                  Jl-17    R      0,45                    Jl-18    R      0,45                 5,24              -27,69             -23,91                   276.067.543                2.379               9,22               9,28             1,16        ACX               MET 
ACS                                                                     33,550                  4,52          33,550 V         31,450 L                     674.128                37,830    Se             26,400    Mz                        710.287               0,58              37,830    Se18                 2,816    Fe00                    1,20                 Fe-18    A      0,45                    Jl-18    A      0,94                 4,14                  2,85                 7,10                   314.664.594             10.557            11,88             10,50             1,98        ACS               CON 
Aena                                                               140,550                  0,39        143,100 X      139,600 L                     198.408             179,500    My         132,950    No                        178.536               0,30           179,500    My18             53,283    Fe15                    3,83               My-17    U      3,83                 Ab-18    U      6,50                 4,60              -16,83             -12,99                   150.000.000             21.083            16,46             15,80             3,50        AENA            TRS 
Amadeus                                                        62,300                  1,60           63,520 J         60,260 L                     974.502                82,060    Oc             56,363    Mz                        873.909               0,51              82,060    Oc18                 9,127    My10                  0,54                 Jn-17    C       0,54                   Jn-18    C       0,66                 1,03                  3,64                 4,73                   438.822.506             27.339            24,52             22,17             8,38        AMS              TUR 
ArcelorMittal                                               19,394                  0,50          19,760 X         18,608 L                     432.073                30,600    My            18,608    Di                          428.035               0,11           125,626    Jn08                  6,080    Fe16                      —               My-15    A      0,15                   Jn-18    A      0,07                 0,37              -28,42             -28,16                1.021.903.623             19.819               4,02               4,45             0,52        MTS              MET 
B. Sabadell                                                      1,084                  3,19             1,084 V            1,028 L              19.827.503                  1,878    En               1,028    Di                   20.400.711               0,92                 4,590    Fe07                  0,906    Jl12                      0,05                 Di-17    A      0,02                 Ab-18    C       0,05                 6,49              -34,57             -31,55                5.626.964.701                6.097            18,06               6,98             0,48        SAB               BCO 
B. Santander                                                  4,060                  2,02              4,071 J            3,873 L              43.994.796                  5,819    En               3,873    Di                   38.962.887               0,61                 6,368    Di07                  1,726    Oc02                    0,21                Ag-18    A      0,07                 No-18    A      0,04                 5,40              -25,91             -21,89             16.236.573.942             65.912               8,36               7,74             0,67        SAN               BCO 
Bankia                                                                2,765                  1,43              2,786 J            2,666 L                 5.111.419                  4,259    En               2,666    Di                      6.083.387               0,50           171,542    Ag11                 1,998    Jn13                    0,03               Mz-17    A      0,03                 Ab-18    A      0,11                 3,96              -30,65             -27,89                3.084.962.950                8.530            10,24             10,46             0,63        BKIA             BCO 
Bankinter                                                         7,326                  3,33             7,326 V            7,054 L                 2.361.477                  9,099    Fe                6,966    Oc                     1.945.597               0,55                 9,099    Fe18                  1,132    Jl12                      0,25                 Jn-18    A      0,07                  Se-18    A      0,06                 3,88                 -7,31               -4,50                   898.866.154                6.585            12,63             11,63             1,42        BKT               BCO 
BBVA                                                                    4,713                  0,47              4,737 J          4,538 M              25.036.779                  7,325    En               4,538    Di                   20.232.493               0,77              10,510    Fe07                  2,731    Mz09                  0,30                Ab-18    C       0,15                  Oc-18    A      0,10                 5,28              -33,73             -30,22                6.667.886.580             31.426               6,67               7,14             0,66        BBVA            BCO 
CaixaBank                                                        3,390                  0,83              3,405 J            3,300 L              11.981.105                  4,266    En               3,300    Di                   13.810.533               0,59                 4,266    En18                 1,156    Mz09                  0,13                Ab-18    C       0,08                 No-18    A      0,07                 4,41              -12,83               -8,97                5.981.438.031             20.277               9,42               8,48             0,82        CABK            BCO 
Cellnex Telecom                                        24,000                  0,25           24,390 J       23,690 M                     565.133                24,520    No            19,613    Fe                         640.306               0,70              24,520    No18              12,464    No16                   0,09                 Di-17    A      0,04                 No-18    A      0,05                 0,22                12,41              12,91                   231.683.240                5.560                 —             72,73           10,93        CLNX              TEL 
Cie Automotive                                          20,940                  1,16          21,560 X         19,990 L                     280.266                31,632    Jn             19,990    Di                          272.566               0,54              31,632    Jn18                  0,724    Oc02                    0,41                En-18    A      0,28                    Jl-18    C       0,28                 2,61              -13,51             -10,04                   129.000.000                2.701            11,14             10,02             2,85        CIE                MET 
Colonial                                                              8,770                  1,56              8,835 J            8,515 L                     646.515                  9,946    My              8,064    En                         845.517               0,42                 3.874    Jl89                   1,510    Jl12                      0,17                  Jl-17    A      0,17                   Jn-18    A      0,18                 2,04                  5,88                 8,05                   508.114.781                4.456            39,86             30,24             0,97        COL               INM 
Dia                                                                         0,500                 -9,02              0,510 J          0,413 M              20.301.385                  4,289    En               0,413    Di                      7.468.774                 —                 6,415    Ab15                 0,413    Di18                    0,21                  Jl-17    U      0,21                    Jl-18    U      0,18               35,31              -88,38             -84,19                   622.456.513                    311               4,56               5,88             1,31        DIA                 ALI 
Enagás                                                             25,710                  4,43          25,710 V         24,190 L                 1.324.005                25,710    Di              19,572    Fe                         939.681               1,00              25,710    Di18                  2,492    Se02                    1,42                 Di-17    A      0,58                    Jl-18    C       0,88                 5,72                  7,71              11,38                   238.734.260                6.138            13,91             14,53             2,20        ENG               ENE 
Endesa                                                             21,070                  4,31           21,120 J         20,160 L                 1.456.699                21,120    Di              16,028    Fe                      1.331.278               0,32              21,120    Di18                  1,537    Se02                    1,33                En-18    A      0,70                    Jl-18    C       0,68                 6,54                18,01              25,75                1.058.752.117             22.308            15,38             14,65             2,36        ELE                ENE 
Ferrovial                                                         18,040                  0,89          18,090 X         17,410 L                 1.562.315                18,974    En             15,544    Mz                    1.267.535               0,43              20,337    Oc15                 1,832    Mz09                  0,72                 Jn-18    R      0,31                 No-18    A      0,41                 4,03                 -4,68                 1,27                   748.825.602             13.509                 —             32,78             2,61        FER                ATP 
Grifols(P)                                                        23,880                 -2,13          24,160 X         23,580 L                     578.219                27,846    Jn             21,422    Mz                        711.225               0,43              27,846    Jn18                  1,961    My06                  0,32                 Jn-18    C       0,02                   Di-18    A      0,20                 0,92                 -2,23               -1,33                   426.129.798             10.176            23,10             20,83             4,19        GRF               FAR 
IAG                                                                         6,912                  2,10             6,912 V            6,448 L                 2.133.431                  7,966    Jn                6,184    Oc                     2.047.059               0,24                 7,966    Jn18                  1,339    No11                   0,25                 Jn-18    A      0,14                   Di-18    A      0,15                 4,24                 -4,48               -0,48                2.132.988.743             14.743               6,00               5,85             1,55        IAG                 TRS 
Iberdrola                                                           7,030                  6,58             7,030 V            6,566 L              16.780.345                  7,030    Di                5,605    Mz                 13.774.623               0,55                 7,030    Di18                  1,270    Oc02                    0,33                En-18    A      0,14                  Ag-18    C       0,19                 4,65                  8,82              13,87                6.397.629.000             44.975            14,96             14,06             1,12        IBE                ENE 
Inditex                                                             24,550                 -8,40           26,610 L         24,550 V                 4.076.616                29,588    Jl               23,246    Mz                    3.164.075               0,26              35,225    Jn17                  2,157    Se01                    0,68                No-18    E       0,21                 No-18    C       0,38                 3,84              -15,48             -12,17                3.116.652.000             76.514            21,92             19,80             5,71        ITX                 TEX 
Indra                                                                    8,765                  0,92             8,865 X            8,495 L                     429.492                12,230    En               8,105    No                        586.415               0,85              14,980    No07                 2,823    My99                    —                  Jl-13    U      0,34                    Jl-14    U      0,34                   —              -23,15             -23,15                   176.654.402                1.548            13,08             10,69             2,35        IDR                 ELE 
Mapfre                                                               2,381                 -1,12             2,413 X            2,365 L                 3.905.544                  2,839    En               2,365    Di                      4.176.575               0,35                 3,070    My17                0,415    Jl00                      0,15                 Di-17    A      0,06                   Jn-18    C       0,09                 3,55              -11,09               -7,92                3.079.553.273                7.332            10,13               8,50             0,87        MAP              SEG 
Mediaset                                                           5,564                 -3,67             5,638 X            5,466 L                     971.973                  9,127    En               5,466    Di                          950.349               0,74              12,296    Jn07                  2,730    Mz09                  0,52               My-18    E       0,10                 My-18    A      0,50               10,77              -40,55             -34,10                   327.435.216                1.822               9,34               9,35             2,09        TL5               PUB 
Meliá Hotels Int.                                          8,220                 -1,67             8,300 X          8,205 M                     568.515                12,482    My              8,205    Di                          623.774               0,69              16,901    Ab07                 1,541    Mz09                  0,13                  Jl-17    U      0,13                    Jl-18    A      0,17                 2,04              -28,52             -27,06                   229.700.000                1.888            15,01             14,11             1,19        MEL              TUR 
Merlin Properties                                     11,100                 -1,07          11,265 X         11,040 L                 1.000.559                12,476    Jl               10,582    Fe                      1.013.876               0,55              12,476    Jl18                   6,846    Ag14                   0,20               My-18    A      0,02                  Oc-18    A      0,20                 1,99                 -1,77                 2,30                   469.770.750                5.214            18,81             18,30             0,87        MRL              INM 
Naturgy                                                          23,240                  4,31           23,250 J         22,170 L                     873.115                23,664    Oc             16,623    Fe                      1.324.776               0,34              23,664    Oc18                 4,729    Mz09                  1,00                  Jl-18    A      0,28                 No-18    A      0,45                 6,02                20,73              28,00                1.000.689.341             23.256            18,02             16,47             1,82        NTGY            ENE 
Red Eléctrica                                               20,300                  3,97          20,300 V         19,390 L                 1.399.551                20,300    Di              14,906    Mz                    1.301.987               0,61              20,300    Di18                  0,684    Fe00                    0,86                En-18    A      0,25                    Jl-18    C       0,66                 4,55                  8,50              13,41                   541.080.000             10.984            15,61             15,11             3,20        REE                ENE 
Repsol                                                              14,790                  0,03           14,930 J         14,400 L                 6.128.291                17,285    Jl               13,361    Fe                      5.090.517               0,85              17,285    Jl18                   4,896    Jn02                    0,76                En-18    A      0,39                    Jl-18    C       0,49                 5,85                  0,31                 6,23                1.527.396.053             22.590               9,36               7,89             0,74        REP                PET 
Siemens Gamesa                                      12,645                  0,04          12,645 V       12,305 M                 1.288.889                14,425    My              9,380    Oc                     2.042.715               0,76              27,470    No07                 0,824    Jl12                      3,71                Ab-17    U      3,60                    Jl-17    A      0,11                   —                10,63              10,63                   681.143.382                8.613            19,45             15,98             1,44        SGRE             FAB 
Técnicas Reunidas                                    23,380                  2,86           23,820 L       22,980 M                     226.862                29,670    Jl               21,310    No                        246.223               1,12              41,769    Ag15                 9,915    No08                   1,40                En-18    A      0,67                    Jl-18    R      0,26                 3,96              -11,64               -8,12                      55.896.000                1.307            37,41             13,48             2,90        TRE                ING 
Telefónica                                                        7,791                  1,45              7,830 J            7,567 L              16.052.261                  8,282    En               6,633    Se                   14.426.090               0,71              13,177    Mz00                3,012    Oc02                    0,40                 Di-17    A      0,20                   Jn-18    R      0,20                 2,55                 -4,11               -1,65                5.192.131.686             40.452            11,24             10,53             2,21        TEF                 TEL 
Viscofan                                                          48,320                 -3,55          50,750 X         48,320 V                     116.043                65,450    Se             48,320    Di                          100.331               0,55              65,450    Se18                 2,865    Se01                    1,49                 Di-17    A      0,62                 Mz-18    E       0,13                 1,52              -12,16             -11,93                      46.603.682                2.252            19,49             18,36             3,04        VIS                  ALI

                                                                                                                            ÚLTIMA SEMANA                                                                                        ANUAL                                     NEGOCIACIÓN 12 MESES                                         HISTÓRICO                                                                                      DIVIDENDOS                                                                           RENTABILIDAD                                                  CAPITAL                                                 VALORACIÓN 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            Año                                                                                                                         Por divi.       Reval.       Total con div.                Número           Capitaliza-                        PER                         Valor                                          
Valor                                                               Cierre              Dif. (%)          Máximo         Mínimo                     Títulos                      Máximo                 Mínimo                      Títulos                Rotación                  Máximo                          Mínimo                       ant.                                                                                                                       12 m. (%)    2018 (%)          2018                         acciones           ción (mill.)       Año act.        Año sig.   contable      Sigla     Sector

IBEX Semana 10-12-2018 al 14-12-2018 

RESTO DE MERCADO CONTINUO Semana 10-12-2018 al 14-12-2018 

Abengoa                                                           0,015                 -5,00           0,016 M           0,015 V                 4.408.684                  0,034    Jn                0,011    Oc                   20.374.849                 —                 6,259    Jl07                   0,011    Oc18                      —                Ab-14    U      0,11                 Ab-15    U      0,11                   —              -45,71             -45,71                1.621.143.349                       25                 —                  —               —        ABG               ING 
Abengoa B                                                       0,003              -13,16             0,004 X           0,003 V              95.847.760                  0,015    En               0,002    No               104.738.910               1,55                 4,532    Se14                 0,002    No18                     —                Ab-14    U      0,11                 Ab-15    U      0,11                   —              -67,00             -67,00             17.214.975.951                       57                 —                  —               —        ABG.P           ING 
Adolfo Domínguez                                     6,800                 -1,16             6,880 L            6,600 J                          2.369                  9,260    Jl                  4,720    Mz                          11.045               0,30              48,819    No06                 3,050    Jl16                        —                  Jl-09    U      0,15                    Jl-10    U      0,07                   —                27,82              27,82                         9.276.108                       63                 —                  —               —        ADZ                TEX 
Adveo                                                                  0,485                       =             0,485 V           0,485 V                       52.411                  2,880    En               0,370    Oc                         222.384               2,65              15,299    Jl07                   0,370    Oc18                      —               Mz-15    A      0,14                   Jn-16    A      0,28                   —              -80,28             -80,28                      21.422.512                       10                 —             26,04               —        ADV               PAP 
Aedas Homes                                              21,660                 -1,63          21,660 V         21,300 L                       34.940                32,720    Jn             20,500    No                           35.399               0,19              32,720    Jn18               20,500    No18                     —                     —             —                         —             —                      —              -29,22             -29,22                      47.966.587                1.039                 —                  —               —        AEDAS         INM 
Airbus SE                                                        88,970                 -1,22          91,200 X         88,620 L                          2.127             110,160    Ag            81,300    En                              4.810               0,00           110,160    Ag18                 5,341    Mz03                  1,15                Ab-17    U      1,15                 Ab-18    U      1,50                 1,67                  6,61                 8,41                   776.397.565             69.076            20,82             15,97             4,90        AIR                AER 
Airtificial                                                           0,147                  2,36             0,147 V            0,144 L                 1.616.327                  0,205    Ab               0,137    No                    1.800.012               0,48                 2,288    Fe07                  0,108    No14                     —                  Jl-06    C       0,01                    Jl-07    U      0,01                   —                 -3,34                 3,21                   962.759.200                    142                 —                  —               —        AI                    ING 
Alantra Part                                                 13,000                 -0,58          13,800 X         13,000 V                          7.216                16,020    My            12,545    Di                               8.714               0,06              16,020    My18                1,453    Jn12                    0,47               My-18    C       0,21                 My-18    A      0,16                 2,77                 -4,13               -1,39                      38.631.404                    502                 —                  —               —        ALNT            CAR 
Alba                                                                   41,000                  1,49           41,100 J         39,550 L                       13.724                50,775    En             39,550    Di                            12.369               0,05              53,068    Jn17               11,802    Mz03                  1,00                 Jn-18    C       0,50                  Oc-18    A      0,50                 2,43              -14,08             -11,99                      58.300.000                2.390            14,54             13,53             0,59        ALB               CAR 
Almirall                                                           14,400                 -0,62          14,530 X         14,080 L                     183.387                17,800    Oc               7,967    Fe                         389.062               0,57              18,411    Ag15                 3,773    Oc08                    0,19                 Jn-17    A      0,19                   Jn-18    A      0,18                 1,28                72,46              74,66                   173.853.667                2.503            27,83             18,67             2,08        ALM              FAR 
Amper                                                                 0,250                 -4,72           0,266 M            0,244 L                 4.643.881                  0,343    Se                0,169    Fe                      7.373.721               1,78                 2,419    Jl87                   0,046    En15                      —                 Jn-08    U      0,13                    Jl-09    U      0,15                   —                33,76              36,43                1.058.880.283                    265                 —                  —               —        AMP               ELE 
Amrest Holdings                                          9,970                  6,52             9,970 V           8,870 X                              950                10,700    No               8,110    Di                               2.843               0,00              10,700    No18                 8,110    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —                                              —                   219.554.183                2.189                 —                  —               —        EAT                TUR 
Aperam                                                           24,000                       =          24,090 X         23,300 L                          1.500                46,337    Fe             23,300    Di                               1.804               0,01              48,364    Fe17                  7,558    Jl13                      0,90                Se-18    A      0,34                   Di-18    A      0,34                 5,66              -43,91             -40,73                      85.496.280                2.052                 —                  —               —        APAM          MET 
Applus Services                                          10,560                 -0,28           10,650 J         10,380 L                     205.418                12,860    Jl               10,156    Ab                        247.585               0,44              15,753    Jn14                  6,474    Fe16                    0,13                  Jl-17    A      0,13                    Jl-18    A      0,13                 1,22                 -6,34               -5,19                   143.018.430                1.510            15,57             13,97             1,94        APPS             ING 
Arima                                                                  9,400                  1,08             9,400 V            9,200 J                          7.114                  9,500    No               9,000    Oc                            12.388               0,05                 9,500    No18                 9,000    Oc18                      —                     —             —                         —             —                      —                                              —                      10.006.300                       94                 —                  —               —        ARM             INM 
Atresmedia                                                     4,682                 -2,46              4,766 J            4,526 L                     608.208                  8,534    En               4,464    Oc                         447.926               0,51              12,968    Jl15                   1,829    Mz09                  0,92                 Di-17    E       0,45                   Jn-18    A      0,30               15,74              -46,18             -42,74                   225.732.800                1.057               8,07               7,94             2,41        A3M             PUB 
Audax Renovables                                      1,430                 -1,38              1,455 J            1,365 L                     258.802                  3,200    Jn                0,450    En                     1.886.131                 —                 9,552    Jl07                   0,270    Ab13                     —                  Jl-09    A      0,14                    Jl-10    U      0,01                   —             225,00            225,00                   140.003.778                    200                 —                  —               —        FRS               ENR 
Azkoyen                                                             6,780                 -2,31              6,860 J          6,680 M                          4.512                  9,087    En               6,660    No                           12.090               0,12              14,497    En99                 1,053    Di11                    0,14                  Jl-17    A      0,14                    Jl-18    U      0,16                 2,27              -15,25             -13,30                      25.201.874                    171            12,45             11,73               —        AZK               FAB 
Barón de Ley                                            109,000                 -0,91         110,000 J      109,000 V                              879             117,000    Ab            99,200    Mz                                 747               0,05           119,500    En17               18,410    No00                     —                     —             —                         —             —                      —                 -0,91               -0,91                         4.092.477                    446            20,07             18,96             1,67        BDL                ALI 
Bayer Ag.                                                       63,580                 -0,50           64,200 J         60,660 L                          2.067             105,043    En             60,660    Di                               2.239               0,00           201,182    Mz96                7,569    Mz03                  1,99               My-17    U      1,99                 My-18    U      2,06                 3,21              -37,83             -35,81                   639.175.551             40.639            10,96               8,79             1,23        BAY               FAR 
Berkeley Energía                                         0,124                       =           0,135 M           0,124 V                     826.835                  3,270    Ag               0,121    Di                          933.710               0,39                 3,270    Ag18                 0,121    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —                                              —                   258.415.420                       32                 —                  —               —        BKY               ENE 
Biosearch                                                          1,140                  3,64              1,195 J            1,025 L                     245.459                  1,890    Jl                  0,560    Fe                         841.044                 —                 4,910    Ab02                 0,210    Jn12                      —                     —             —                         —             —                      —                91,60              91,60                      57.699.522                       66                 —                  —               —        BIO                FAR 
BME                                                                   25,740                  0,16          26,060 X         25,480 L                     108.375                29,773    Jn             25,280    No                        141.273               0,43              34,701    Ab15                 6,341    Mz09                  1,80               My-18    C       0,78                  Se-18    A      0,40                 6,86                 -3,05                 1,39                      83.615.558                2.152            15,79             15,23             5,13        BME              CAR 
Bodegas Riojanas                                       5,500                 -2,65             5,650 L           5,500 V                          3.894                  6,200    Oc               4,966    Ab                              1.669               0,08              11,015    Mz98                3,306    Jn13                    0,14                  Jl-17    A      0,14                    Jl-18    A      0,14                 2,55                 -8,33               -6,00                         5.186.154                       29                 —                  —               —        RIO                 ALI 
Borges Agri(F)                                                4,140                  3,50             4,140 V            4,000 J                              409                  6,300    En               3,940    No                              1.306               0,01                 7,786    Ag17                 2,379    Jl17                        —                     —             —                         —             —                      —              -24,04             -24,04                      23.140.460                       96                 —                  —               —        BAIN              ALI 
C. A. F.                                                               34,550                 -2,54           35,150 J         34,150 L                       19.835                42,374    Ab            32,150    Oc                            36.631               0,27              42,374    Ab18                 1,177    Fe00                    0,58                  Jl-17    A      0,58                    Jl-18    U      0,66                 1,88                  1,08                 3,01                      34.280.750                1.184            23,61             14,89             1,56        CAF                FAB 
CAM                                                                      1,340                       =             1,340 V           1,340 V                               —                  1,340    Di                1,340    Di                                    —                 —                 7,370    No10                 0,880    No11                     —                 Di-09    A      0,07                   Jn-10    C       0,09                   —                  0,00                   —                      50.000.000                       67                 —                  —               —        CAM              BCO 
Cleop                                                                   1,150                       =             1,150 V           1,150 V                          6.500                  1,150    Di                1,150    Di                               6.500               0,17              25,188    Fe07                  1,030    Jn12                      —                 Jn-07    U      0,07                   Jn-08    U      0,09                   —                  0,00                   —                         9.843.618                       11                 —                  —               —        CLEO             CON 
Clínica Baviera                                           13,800                  7,81          13,800 V       12,800 M                          1.474                15,500    My              8,148    Fe                               3.124               0,05              19,291    Ab07                 2,935    Di12                    0,22               My-17    C       0,22                 My-18    A      0,48                 3,60                59,72              65,28                      16.307.580                    225                 —                  —               —        CBAV             SER 
Coca-Cola Europ                                        41,880                  0,14          41,880 V         41,440 L                          1.998                43,060    No            29,219    Fe                               6.504               0,00              43,060    No18              27,172    Di16                    1,01                Se-18    A      0,26                 No-18    A      0,28                 2,55                28,13              31,38                   484.485.435             20.290            16,00             14,52             3,00        CCEP               ALI 
Codere                                                                3,555              -10,45             3,980 L           3,555 V                     143.207                10,940    Fe                2,860    No                           50.692               0,11           473,314    Oc07                 2,860    No18                     —                     —             —                         —             —                      —              -55,51             -55,51                   118.538.326                    421                 —                  —               —        CDR               TUR 
Coemac                                                              2,715              -10,25             3,020 L           2,715 V                          5.768                  9,600    Ab               2,600    Oc                         262.472                 —           138,707    Ag89                 2,600    Oc18                      —                Ab-09    A      0,10                 Ab-10    A      0,03                   —              -65,19             -65,19                         9.874.990                       27                 —                  —               —        CMC             MAT 
Deoleo                                                                0,081              -13,87             0,088 L           0,081 V                     961.989                  0,195    En               0,078    No                        632.427               0,11                 8,623    Ab07                 0,078    No18                     —                  Jl-07    U      0,02                   Jn-08    U      0,04                   —              -52,75             -46,90                1.404.858.169                    113                 —                  —             0,39        OLE                 ALI 
Duro Felguera                                               0,013              -10,00             0,013 X           0,013 V              16.579.260                  0,295    Jl                  0,010    Oc                   20.731.886               1,10                 0,586    Se13                 0,010    Oc18                      —                  Jl-15    C       0,04                  Se-15    A      0,02                   —              -68,50            564,50                4.800.000.000                       60                 —                  —               —        MDF              ING 
Ebro Foods                                                    17,560                  0,40         17,620 M         17,110 L                     122.809                21,036    Jn             16,550    Oc                         146.903               0,24              21,036    Jn18                  3,883    Fe03                    0,57                Ab-18    A      0,19                  Oc-18    A      0,19                 2,16              -10,04               -8,09                   153.865.392                2.702            18,29             15,96             1,26        EVA                 ALI 
Edreams Odigeo                                           2,690              -12,94             3,040 L           2,690 V                     132.265                  5,600    Mz              2,690    Di                          245.900               0,57              11,400    Ab14                 1,023    Oc14                      —                     —             —                         —             —                      —              -43,61             -43,61                   109.484.211                    295               9,67               5,50             0,79        EDR               TUR 
Elecnor                                                            11,180                  0,18          11,180 V         11,140 X                          5.677                13,520    Mz            10,961    No                           11.484               0,03              16,448    No07                 1,420    No02                   0,28                 Jn-18    C       0,24                   Di-18    A      0,06                 3,13              -15,88             -13,24                      87.000.000                    973               9,18               8,51             1,34        ENO               FAB 
Ence                                                                      5,690                  7,73             5,714 X            5,272 L                 1.539.527                  8,772    Oc               4,710    Fe                         886.551               0,92                 8,772    Oc18                 0,896    Mz09                  0,17                Ab-18    C       0,07                  Se-18    A      0,10                 3,01                  3,45                 6,55                   246.272.500                1.401            10,74               8,05             1,84        ENC               PAP 
Ercros                                                                   3,420                 -3,66              3,524 J            3,332 L                     259.126                  5,470    Ag               2,702    Fe                         502.409               1,15           224,171    Se87                 0,352    Jn13                    0,04                  Jl-17    A      0,04                    Jl-18    C       0,05                 1,42                19,58              21,33                   110.979.611                    380                 —                  —               —        ECR                QUI 
Europac                                                           16,780                  0,12          16,800 X       16,760 M                     144.777                16,800    Di              11,103    En                         192.952               0,50              16,800    Di18                  0,401    No00                   0,32                 Fe-18    A      0,13                    Jl-18    C       0,29                 2,49                48,30              51,99                      99.237.837                1.665            16,00             14,58             3,51        PAC                PAP 
Euskaltel                                                           7,530                 -0,79              7,580 J           7,530 V                     170.614                  8,135    Jl                  6,435    Oc                         253.828               0,36              10,851    No15                 6,255    No17                   0,38                 Fe-18    A      0,13                    Jl-18    C       0,15                 3,67                10,77              14,86                   178.645.360                1.345            19,31             17,51             1,38        EKT                 TEL 
Ezentis                                                                0,573                 -4,18             0,593 X           0,573 V                     866.839                  0,845    Ab               0,573    Di                      1.412.974               1,09              55,529    Ag98                 0,285    Fe16                      —                Ab-91    C                                  Ab-92    U                                   —                 -6,53               -6,53                   331.172.000                    190                 —             12,38             3,41        EZE                 TEL 
Faes                                                                      3,180                 -3,53             3,263 X            3,152 L                     364.155                  3,760    Ag               2,601    Fe                         330.652               0,31                 8,016    Ab07                 0,814    My12                  0,11                En-18    A      0,10                    Jl-18    C       0,02                 3,76                  8,16              16,26                   270.093.917                    859            16,45             13,83             3,08        FAE                FAR 
FCC                                                                     11,920                 -1,81           12,020 J       11,640 M                       69.844                13,400    Se                8,700    Fe                            80.628               0,05              41,538    Fe07                  4,776    Ab13                     —                En-12    A      0,65                    Jl-12    C       0,65                   —                38,19              38,19                   378.825.506                4.516            20,25             17,13             3,97        FCC                CON 
Fluidra                                                             10,280                 -9,35           10,780 J         10,280 V                       86.490                13,960    Mz            10,040    Oc                         104.699               0,14              13,960    Mz18                1,631    Di11                    0,14                Oc-16    U      0,09                  Oc-17    U      0,14                   —              -12,96             -12,96                   195.629.070                2.011            28,12             17,23             2,27        FDR                ING 
GAM                                                                      1,255                 -4,56             1,285 X            1,220 L                       42.618                  2,550    Se                1,220    Di                            35.159               0,27           259,474    Jl07                   1,140    Oc17                      —                     —             —                         —             —                      —              -23,94             -23,94                      33.292.071                       42                 —                  —               —        GALQ             ING 
Gestamp                                                            5,145                 -1,81             5,435 X           5,145 V                     364.337                  7,275    Jn                5,110    Oc                         548.842               0,24                 7,275    Jn18                  5,000    Ab17                     —                     —             —                      Jl-18    U      0,13                 2,35              -13,62             -11,52                   575.514.360                2.961            11,43               9,35             1,75        GEST             FAB 
Global Dominion                                         4,555                 -0,76             4,660 X          4,480 M                     252.896                  5,260    Jn                4,295    Fe                         198.509               0,30                 5,260    Jn18                  2,190    Jn16                      —                     —             —                         —             —                      —                  5,56                 5,56                   169.496.963                    772            21,19             17,19               —        DOM              TEL 
Grupo Catalana Occ.                               33,650                 -2,04         34,400 M         33,650 V                       21.440                38,950    No            33,650    Di                            26.186               0,06              38,950    No18                 1,767    Fe00                    0,74                  Jl-18    A      0,15                  Oc-18    A      0,15                 2,32                 -8,91               -6,77                   120.000.000                4.038            11,14             10,93             1,40        GCO               SEG 
Grupo Sanjosé                                               4,840                 -3,39             4,930 X            4,780 L                       54.824                  5,750    Se                3,340    Fe                         134.213               0,53              13,520    Jl09                   0,690    Di14                       —                     —             —                         —             —                      —                36,34              36,34                      65.026.083                    315                 —                  —               —        GSJ                CON 
Hispania Activos Inmob.                      18,290                       =          18,290 V          18,250 J                          1.810                19,460    Se             15,610    Fe                         230.342               0,54              19,460    Se18                 8,822    No14                     —                No-16    A      0,16                 Mz-18    A      0,41                 2,26                16,50              19,13                   109.169.542                1.997            21,67             21,58             1,16        HIS                INM 
Iberpapel                                                       31,800                 -3,64           33,000 L         31,800 V                          2.554                37,705    Jl               27,998    En                              3.251               0,08              37,705    Jl18                   5,934    Mz09                  0,65               My-18    C       0,25                   Di-18    A      0,40                 2,91                  9,83              14,32                      11.039.829                    351            15,82             20,25               —        IBG                PAP 
Inmobiliaria Del Sur(F)                         10,250                  2,50          10,250 V         10,000 X                          2.979                13,994    Fe                9,680    Oc                              5.220               0,08              43,861    No07                 3,264    Jl13                      0,11                En-18    A      0,05                    Jl-18    C       0,06                 1,07                  0,59                 1,67                      16.971.847                    174            11,06               5,63             0,73        ISUR             INM 
Lar España                                                       8,110                  0,12             8,110 V            8,050 L                     145.914                  9,870    Ab               8,050    Di                          163.203               0,44                 9,870    Ab18                 6,010    Se16                    0,04               My-17    A      0,04                 My-18    A      0,19                 2,31                 -8,77               -3,31                      94.763.534                    769            20,28             15,60             0,79        LRE               INM 
Liberbank                                                         0,434                  8,40             0,440 X            0,385 L                 4.396.347                  0,517    Ag               0,368    Oc                     4.266.845               0,35                 1,342    My14                0,294    Jl16                        —                     —             —                         —             —                      —                 -1,90               -1,90                3.066.545.993                1.330            10,84               8,67             0,43        LBK               BCO 
Lingotes Especiales                                 13,180                 -0,15          13,180 V       12,700 M                          4.301                19,964    My            12,680    No                              8.588               0,22              22,867    My17                1,298    Se01                    0,80               My-17    U      0,80                   Jn-18    U      0,70                 5,41              -25,96             -22,00                      10.000.000                    132                 —                  —               —        LGT               MET 
Logista                                                            21,600                 -2,09           21,620 J       21,340 M                     126.661                23,440    Ag            16,954    Mz                        181.773               0,35              23,440    Ag18              10,693    Oc14                    0,95               Mz-18    A      0,75                  Ag-18    A      0,35                 5,09                12,68              18,41                   132.750.000                2.867            18,31             14,07             5,74        LOG                TRS 
Masmovil                                                       19,500                 -2,40          20,400 X         19,500 V                       87.442                25,920    Mz            17,720    Ag                           57.094               0,12              25,920    Mz18                0,406    Jn13                      —                 Jn-13    A      0,12                  Oc-13    R      0,47                   —                10,92            579,75                   120.210.500                2.344                 —                  —               —        MAS               TEL 
Metrovacesa                                                11,690                  0,52          11,690 V         11,480 L                       58.641                16,310    My            10,550    Oc                         154.744               0,23              16,310    My18             10,550    Oc18                      —                     —             —                         —             —                      —                                              —                   151.676.341                1.773                 —                  —               —        MVC              INM 
Miquel y Costas                                          16,060                 -6,63          17,060 X         16,060 V                       23.471                22,512    En             15,400    No                           14.464               0,12              22,894    Di17                  1,643    Oc08                    0,58                  Jl-18    C       0,17                  Oc-18    A      0,15                 2,89              -28,67              20,87                      31.000.000                    498            13,42             12,90               —        MCM             PAP 
Montebalito                                                   1,200                 -1,64             1,200 V            1,154 L                       45.422                  2,540    En               1,154    Di                            22.542               0,18              17,987    Fe07                  0,355    Di12                       —                No-14    A      0,08                   Jn-15    A      0,04                   —              -47,48             -47,48                      31.920.000                       38                 —                  —               —        MTB             INM 
N. Correa                                                           3,320                 -2,35             3,350 L           3,300 X                       10.617                  4,370    Jn                3,000    Oc                            42.691               0,88                 7,703    Jn98                  0,620    Jl12                        —                 Jn-02    U      0,04                    Jl-08    U      0,05                   —                  3,91                 3,91                      12.316.627                       41                 —                  —               —        NEA               FAB 
Natra                                                                   0,836                 -5,00             0,866 X            0,806 L                     507.877                  1,168    Se                0,403    Mz                        901.621                 —              10,385    Fe07                  0,235    En16                      —                  Jl-07    C       0,07                    Jl-08    U      0,07                   —                94,42              94,42                      59.966.280                       50                 —                  —               —        NAT                 ALI 
Naturhouse                                                     1,710              -14,77           2,065 M           1,710 V                     162.097                  4,024    En               1,710    Di                            56.512               0,24                 4,543    Se16                 1,710    Di18                    0,38                Se-18    A      0,17                   Di-18    A       0,05                18,89              -57,67             -49,26                      60.000.000                    103               6,39               7,02             6,23        NTH                ALI 
Neinor Homes                                             12,760                 -4,06          13,080 X         12,760 V                     133.716                19,100    En             12,760    Di                          163.551               0,53              20,075    Jl17                 12,760    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —              -30,27             -30,27                      79.005.034                1.008            30,37               9,25             1,39        HOME          INM 
Nextil                                                                  0,840                  2,56              0,850 J            0,820 L                       29.647                  0,976    En               0,661    No                           42.890               0,04              12,190    Fe99                  0,122    Ag14                     —                     —             —                         —             —                      —                 -1,18               -1,18                   288.615.648                    242                 —                  —               —        NXT                TEX 
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RESTO DE MERCADO CONTINUO (continuación)

NH Hotel Group                                            4,110                 -8,91             4,272 L           4,110 V                     113.181                  6,750    Jl                 4,110    Di                      1.148.883               0,75              24,324    Se87                 1,529    Mz09                  0,05                  Jl-17    A      0,05                    Jl-18    U      0,10                 2,43              -31,50             -29,83                   392.180.243                1.612            16,81             15,22             1,25        NHH             TUR 
Nyesa                                                                  0,018                  2,29             0,020 L           0,018 V              19.654.274                  0,286    En               0,012    Oc                   23.743.966               2,74              37,146    Fe07                  0,012    Oc18                      —                  Jl-06    U      0,12                    Jl-07    U      0,12                   —              -89,47             -89,47                2.013.553.681                       36                 —                  —               —        NYE               INM 
OHL                                                                       0,770              -10,55             0,795 X           0,770 V                 2.489.928                  4,688    En               0,602    No                    2.682.984               2,39              17,579    Jn14                  0,602    No18                     —                  Jl-16    U      0,05                   Jn-18    A      0,35               44,73              -84,54             -77,54                   286.548.289                    221                 —                  —             0,35        OHL              CON 
Oryzon Genomics                                        2,560              -10,18           2,640 M           2,560 V                     337.462                  5,030    Jl                  2,075    Mz                        344.984               2,25                 5,140    No16                 1,764    Oc17                      —                     —             —                         —             —                      —                 -2,10               -2,10                      39.123.224                    100                 —                  —               —        ORY               FAR 
Parques Reunidos                                    10,800                  0,37           11,160 J       10,760 M                          3.592                14,498    En             10,320    Oc                            16.814               0,05              16,456    Fe17               10,320    Oc18                    0,25                  Jl-17    A      0,25                    Jl-18    A      0,25                 2,22              -27,27             -25,60                      80.742.044                    872            14,03             13,25             0,76        PQR              TUR 
Pescanova                                                        0,425              -13,35             0,450 L          0,420 M                     136.318                  1,240    En               0,420    Di                          391.013                 —              30,577    No07                 0,230    Jn17                      —                Ab-11    U      0,50                 Ab-12    U      0,55                   —              -64,44             -64,44                      28.737.718                       12                 —                  —               —        PVA                ALI 
Pharma Mar                                                   1,251                  8,50             1,343 X            1,150 L                 1.159.230                  2,724    En               0,920    Oc                         863.084               0,99                 4,190    My17                0,920    Oc18                      —                     —             —                         —             —                      —              -49,56             -49,56                   222.649.287                    279                 —                  —               —        PHM              FAR 
Prim                                                                  10,950                 -7,59           11,600 L         10,950 V                          4.641                13,150    Jl                  9,495    En                              4.537               0,07              13,150    Jl18                   1,634    En00                    0,46                En-18    A      0,11                    Jl-18    C       0,47                 5,18                  5,80              11,38                      17.347.124                    190                 —                  —               —        PRM              FAR 
Prisa                                                                     1,796                  3,46             1,820 X            1,734 L                     100.359                  2,250    My              1,361    En                         425.084               0,19           457,156    Se00                 1,137    Jn17                      —               Mz-07    U      0,16                 Mz-08    U      0,18                   —                31,13            114,08                   558.318.026                1.003            34,36             14,97               —        PRS               PUB 
Prosegur                                                           4,382                  1,86             4,496 X            4,256 L                     323.096                  6,821    En               4,256    Di                          457.771               0,19                 6,821    En18                 0,460    Oc99                    0,81                  Jl-18    A      0,03                  Oc-18    A      0,03               12,70              -33,10             -31,32                   617.124.640                2.704            16,85             15,39             2,26        PSG                SER 
Prosegur Cash                                               1,888                  2,83              1,922 J            1,794 L                     577.630                  2,840    En               1,600    Oc                         762.880               0,13                 2,840    En18                 1,600    Oc18                    0,03                 Jn-18    A      0,01                  Se-18    A      0,01                 3,72              -29,45             -27,84                1.500.000.000                2.832            14,52             12,59             7,98        CASH             SER 
Quabit                                                                 1,578                 -0,13             1,618 X            1,518 L                     108.880                  2,198    Ab               1,388    Oc                         363.387               0,62                 2.408    Fe07                  1,166    My16                    —                     —             —                    Oc-06    A      0,24                   —              -13,88             -11,05                   148.763.693                    235                 —                  —               —        QBT              INM 
Realia Business                                            0,940                 -0,84              0,955 J           0,940 V                     684.023                  1,153    Fe                0,848    No                        178.801               0,07                 5,992    Jl07                   0,330    Jl12                        —                 Jn-08    C       0,01                   Jn-08    A      0,06                   —              -14,05             -13,60                   644.807.956                    606            33,59             33,17               —        RLIA             INM 
Reig Jofre                                                         2,330                 -2,92             2,430 X            2,320 L                       26.363                  3,120    Jl                  2,150    Oc                            30.980               0,12              35,810    Fe07                  1,715    My12                  0,05                 Jn-13    U      0,04                    Jl-17    A      0,05                   —                 -0,34                 1,64                      65.050.067                    152            21,18             23,30             1,05        RJF                FAR 
Reno de Medici                                             0,663                 -1,04           0,699 M            0,659 L                       48.265                  1,166    Ag               0,553    En                         164.229               0,16                 3,030    Jl98                   0,085    Jl13                        —               My-16    U      0,01                 My-18    U      0,00                 0,46                26,77              27,36                   269.129.033                    178                 —                  —               —        RDM             PAP 
Renta Corp.                                                     3,440                  3,30           3,500 M           3,340 X                       70.332                  4,581    Jn                2,925    Oc                            64.705               0,50              35,502    Fe07                  0,545    Di12                       —               My-08    U      0,43                 No-18    A      0,03                 0,99                17,61              18,78                      32.888.511                    113                 —                  —               —        REN              INM 
Renta 4 Banco                                               7,920                  0,51             7,920 V           7,760 X                          8.044                  8,000    No               6,460    En                              5.294               0,03                 8,000    No18                 2,864    Mz09                  0,29               My-18    C       0,10                 No-18    A      0,22                 4,10                16,64              21,35                      40.693.203                    322                 —                  —               —        R4                 CAR 
Rovi                                                                   17,500                  1,45          17,500 V       17,250 M                          7.984                18,000    No            14,800    Oc                              6.811               0,03              18,000    No18                 3,185    Mz09                  0,18                  Jl-17    A      0,18                    Jl-18    A      0,05                 0,29                11,82              12,14                      56.068.965                    981            60,20             39,23             3,33        ROVI             FAR 
Sacyr                                                                    1,650                 -8,94             1,890 X            1,602 J                 4.769.366                  2,749    Ag               1,602    Di                      2.294.731               1,06              35,945    No06                 0,869    Jl12                        —                 Fe-18    A      0,05                    Jl-18    A      0,05                 6,43              -30,06             -25,69                   553.555.329                    913               5,00               4,01             0,55        SCYR            CON 
Service Point Solution                             0,450              -11,24             0,470 L            0,440 J                       43.503                  0,879    En               0,440    Di                            76.811               0,36              79.031    Se89                 0,440    Di18                       —                  Jl-90    U                                   Jl-91    U                                   —              -43,82             -43,82                      54.844.800                       25                 —                  —               —        SPS              COM 
Sniace                                                                 0,091                  1,79             0,092 X            0,089 L                     609.878                  0,189    En               0,081    Oc                     2.063.258               0,81                 5,266    Se87                 0,056    Jl13                        —                  Jl-78    C                                   Di-79    U                                   —              -46,31             -34,38                   651.791.677                       59                 —                  —               —        SNC                TEX 
Solaria                                                                3,820                  1,60              3,865 J            3,465 L                     717.661                  6,910    Jn                1,660    En                     1.287.833               2,63              23,406    No07                 0,300    My12                    —               My-11    A      0,02                  Oc-11    A      0,02                   —             134,36            134,36                   124.950.876                    477            54,57             38,20             2,96        SLR                ENE 
Solarpack                                                          9,480                  4,18             9,500 L           9,000 X                       44.263                  9,500    Di                9,000    Di                            76.626               0,02                 9,500    Di18                  9,000    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —                                              —                      32.048.193                    304                 —                  —               —        SPK               ENR 
Talgo                                                                    5,050                  0,40             5,130 X            4,900 L                     136.483                  5,730    Ab               4,070    Oc                         229.745               0,43                 8,360    My15                3,500    Jn16                    0,07                     —             —                     Jn-17    A      0,07                   —                18,57              18,57                   136.562.598                    690            27,52             15,32             2,10        TLGO             TRS 
Telepizza Group                                            4,450                  3,49              4,465 J            4,350 L                     111.536                  5,967    My              4,095    No                        137.662               0,35                 7,670    Ab16                 3,949    Se16                      —                     —             —                      Jl-18    A      0,06                 1,41                 -5,32               -3,98                   100.720.679                    448            13,09             12,19             0,67        TPZ                 ALI 
Tubacex                                                             2,720                 -2,51             2,830 X            2,700 L                     132.298                  3,600    My              2,700    Di                          262.928               0,50              11,762    Se87                 0,891    Se01                      —                  Jl-15    C       0,05                   Jn-16    C       0,03                   —              -18,81             -18,81                   132.978.782                    362            18,13             12,09             1,32        TUB              MET 
Tubos Reunidos                                            0,185                 -1,91           0,189 M           0,185 V                     371.519                  0,860    En               0,185    Di                          782.402               1,14                 4,851    Oc07                 0,185    Di18                       —                 Jn-14    A      0,02                   Jn-15    A      0,01                   —              -75,33             -75,33                   174.680.888                       32                 —                  —             0,28        TRG              MET 
Unicaja Banco                                                1,146                12,35             1,186 X            1,007 L                 2.846.606                  1,626    My              1,007    Di                      1.914.074               0,30                 1,626    My18                1,007    Di18                       —                     —             —                   My-18    U      0,02                 1,85              -12,79             -11,15                1.610.302.121                1.845                 —                  —               —        UNI               BCO 
Urbas Gr.Financiero                                   0,004                 -9,52           0,004 M           0,004 V                 8.363.240                  0,015    En               0,004    No                    9.666.333               0,67                 3,400    En07                 0,004    No18                     —                 Fe-90    A                                   Jl-90    C                                    —              -70,77             -70,77                3.687.167.163                       14                 —                  —               —        UBS              INM 
Vértice 360                                                      0,007              -16,67           0,008 M           0,007 V              41.770.320                  0,024    Fe                0,007    Di                   26.594.743               1,13                 0,281    Di07                  0,007    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —              -24,73            426,88                5.984.327.100                       42                 —                  —               —        VER               PUB 
Vidrala                                                             72,500                 -0,68          75,700 X         71,900 L                          7.656                90,279    Mz            68,587    Oc                            12.945               0,13              90,279    Mz18                2,557    Di00                    0,80                 Fe-18    A      0,70                    Jl-18    C       0,27                 1,30              -10,09               -4,41                      26.034.059                1.887            16,83             15,53             3,08        VID               CON 
Vocento                                                             1,124                  1,08             1,180 X            1,112 L                       35.919                  1,618    En               1,100    Di                            56.268               0,11              13,706    No07                 0,800    Jl13                        —                Oc-07    A      0,31                 My-08    C       0,19                   —              -26,54             -26,54                   124.970.306                    140            13,22             11,83             0,58        VOC              PUB 
Zardoya Otis                                                   6,290                  2,69             6,325 X            6,100 L                     294.052                  9,260    En               5,900    Oc                         240.047               0,13              13,336    Jn07                  1,308    Fe00                    0,24                  Jl-18    R      0,08                  Oc-18    A      0,08                 5,07              -31,03             -27,52                   470.464.311                2.959            20,29             20,02             6,76        ZOT                FAB
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MERCADO ALTERNATIVO BURSÁTIL Semana 10-12-2018 al 14-12-2018 

AB Biotics                                                         3,200                  1,91             3,200 V            3,140 L                          1.437                  3,800    Jn                1,580    En                              7.123               0,14                 3,800    Jn18                  1,250    Mz17                     —                     —             —                         —             —                      —             102,53            102,53                      12.588.259                       40                 —                  —               —        ABB               SER 
Adl Bionatur                                                   1,730                  1,76             1,730 V            1,660 L                          7.701                  3,260    Mz              1,610    No                           10.912               0,07              13,400    Jn14                  1,460    Oc17                      —                     —             —                         —             —                      —              -41,95             -41,95                      39.389.067                       68                 —                  —               —        ADL               FAR 
Agile Content                                                 1,320                       =             1,320 V           1,320 V                          1.804                  1,740    Fe                1,320    Di                               4.277               0,09                 1,920    My16                1,320    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —                 -8,97               -8,97                      11.528.688                       15                 —                  —               —        AGIL               ELE 
Albirana Properties                                33,600                       =          33,600 V         33,600 V                               —                33,600    Di              16,800    Ab                                  —                 —              33,600    Di18                16,800    Ab18                     —                     —             —                         —             —                      —                  0,00                   —                         9.650.870                    324                 —                  —               —        YAPS            INM 
Alquiber Qua                                                  5,750                       =             5,750 V           5,750 V                          1.524                  6,350    Jl                 5,750    Di                                   908               0,02                 6,350    Jl18                   5,750    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —                                              —                         5.614.783                       32                 —                  —               —        ALQ               INM 
Altia                                                                   19,000                       =          19,000 V         19,000 V                              482                19,000    Di              14,426    Jn                                   919               0,03              19,000    Di18                  2,007    Di12                    0,28                 Jn-18    C       0,12                   Di-18    A      0,18                 1,58                15,92              17,75                         6.878.185                    131                 —                  —               —        ALC                 ELE 
Am Locales Property Socimi             21,400                       =          21,400 V         21,400 V                              925                21,400    Di              19,138    En                              1.222               0,05              21,400    Di18                19,138    No17                   0,16                 Di-17    A      0,16                    Jl-18    C       0,23                 1,07                10,77              11,96                         5.028.013                    108                 —                  —               —        YAML           INM 
Ap67 Socimi                                                    6,900                       =             6,900 V           6,900 V                              600                  7,000    Se                6,650    My                                 639               0,02                 7,000    Se18                 6,650    My18                    —                     —             —                      Jl-18    A      0,05                 0,68                                              —                         5.116.359                       35                 —                  —               —        YAP67          INM 
Asgard Invtm Hotels                                 5,100                       =             5,100 V           5,100 V                                10                  5,100    Di                5,060    Ab                                    10               0,00              19,400    Se15                 5,000    En17                      —                     —             —                         —             —                      —                  0,79                 0,79                         1.102.586                         6                 —                  —               —        YOSO            INM 
Asturias Retail                                            33,600                       =          33,600 V         33,600 V                          6.000                33,600    Di              23,000    Jn                               3.006               0,15              33,600    Di18                19,350    En17                      —                     —             —                         —             —                      —                46,09              46,09                         5.000.000                    168                 —                  —               —        YAST             INM 
Atom Hoteles                                              10,700                 -0,93           10,800 L         10,700 V                              183                10,900    Di              10,700    Di                               2.079               0,00              10,900    Di18                10,700    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —                                              —                      24.837.500                    266                 —                  —               —        YATO             INM 
Atrys Health                                                   2,740                 -4,20              2,840 J           2,740 V                          3.398                  3,200    Jl                  1,860    Fe                               9.336               0,12                 3,200    Jl18                   1,293    Ag17                     —                     —             —                         —             —                      —                37,01            137,01                      20.430.329                       56                 —                  —               —        ATRY             SER 
Autonomy Spain                                       12,700                       =          12,700 V         12,700 V                              395                12,700    Di              12,264    En                                  626               0,03              12,700    Di18                11,868    Oc15                      —                 Fe-18    A      3,11                 My-18    C       0,03               24,76              -25,51                 3,37                         5.059.878                       64                 —                  —               —        YARE            INM 
Azaria Rental                                                 5,300                       =             5,300 V           5,300 V                          1.000                  5,350    Di                5,250    No                                 692               0,00                 5,350    Di18                  5,250    No18                     —                     —             —                    Oc-18    A      0,17                 3,14                                              —                         8.326.000                       44                 —                  —               —        YAZR            INM 
Barcino Property Socimi                        1,600                       =             1,600 V           1,600 V                          5.135                  1,600    Di                1,330    Mz                             3.565               0,03                 1,600    Di18                  1,330    Mz18                     —                     —             —                         —             —                      —                20,30              20,30                      21.109.105                       34                 —                  —               —        YBAR            INM 
Castellana Prop                                            6,400                       =             6,400 V           6,400 V                              300                  6,400    Di                5,813    Jl                                    719               0,00                 6,400    Di18                  5,813    Jl18                        —                     —             —                    No-18    A      0,21                 3,20                                              —                      33.967.703                    217                 —                  —               —        YCPS             INM 
Catenon                                                             0,624                 -1,27             0,684 X           0,624 V                       18.481                  0,780    Jn                0,514    Ab                           24.544               0,33                 3,681    Jn11                  0,270    Jn13                      —                     —             —                         —             —                      —                  0,65                 0,65                      18.733.848                       12                 —                  —               —        COM               ELE 
Cerbium                                                             1,510                       =             1,510 V           1,510 V                              300                  1,822    Mz              1,510    Di                               1.226               0,03                 2,232    My17                1,510    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —              -14,57               -5,52                      10.509.810                       16                 —                  —               —        CRB              INM 
Clerhp                                                                 1,220                 -0,81              1,230 J           1,220 V                          1.770                  1,370    Ag               0,800    Ab                              4.077               0,10                 1,540    Fe17                  0,800    Ab18                     —                     —             —                         —             —                      —                  8,93                 8,93                      10.076.768                       12                 —                  —               —        CLR                ING 
Clever Global                                                  0,530                       =             0,530 V           0,530 V                              740                  1,040    En               0,530    Di                               5.018               0,08                 1,040    En18                 0,530    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —              -45,92             -45,92                      15.722.400                         8                 —                  —               —        CLE                INM 
Commcenter                                                   1,180                       =             1,180 V           1,180 V                          2.000                  1,320    Mz              1,180    Di                               1.759               0,07                 3,174    Mz14                1,180    Di18                       —               My-13    C       0,08                   Jn-16    A      0,08                   —              -10,61             -10,61                         6.606.440                         8                 —                  —               —        CMM              TEL 
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Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Lunes 17 diciembre 201828 Expansión

Ayco                                                                                         1,820                               =                                500                     2,020   Jn               1,820    Di                  MAD 
Bodegas Bilbaínas                                                        8,050                               =                             1.764                     8,050    Di                 6,723   Ab                  BIL 
Cartera Industrial Rea                                                0,450                               =                             3.300                     0,650   Jn               0,450    Di                  MAD 
Cementos Molins                                                         17,000                               =                          21.000                  19,673   Ab           14,581   En                BAR 
Cevasa                                                                                   7,000                               =                          15.960                     8,350   Jl                4,224   Ab              MAD 
Desa                                                                                        8,100                               =                             3.780                  12,100   Ab              8,100    Di                   BAR 

Ecolumber                                                                           1,070                               =                       136.200                     1,100   No              0,900   Fe                 BAR 

Finanzas e Inversiones                                            40,000                               =                                      6                  40,000    Di              39,950   Ab              MAD 

Libertas                                                                                1,270                               =                             1.242                     2,188   Ab              1,080   My                VAL 

Liwe España                                                                    11,000                               =                                540                  12,500   Ab           11,000   Mz              MAD 

Minersa                                                                              11,000                               =                                 —                  11,000    Di              10,950   Ab              MAD 

Mob. Monesa                                                                    2,100                               =                                      6                     2,100    Di                 2,090   En                BAR 
Ronsa                                                                                  50,000                     02 Fe                                 —                  50,000   Fe            50,000   Fe                   BIL 
Tr Hotel                                                                                 1,020                               =                                 —                     1,020    Di                 1,020    Di                   BAR 
Uncavasa                                                                             4,800                               =                                   60                     5,100   Ab              4,800    Di                  MAD 
Unión Europea Inv.                                                       0,030                   Se. 17                                 —                         —                           —                       MAD 
Urbar Ingenieros                                                            0,095                               =                   1.708.128                     0,330   My             0,069   Jn               MAD

                                                                                                            ÚLTIMA SEMANA                                                                ANUAL                                   Sigla 
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                                                                                                            ÚLTIMA SEMANA                                                                ANUAL                                   Sigla 
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CORROS Semana 10-12-2018 al 14-12-2018

ÚLTIMA SEMANA: los datos son en euros. Cierre: cuando un valor no cotiza en el día, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, y con la fecha de la última cotización. Títulos: en número de acciones negociadas en el día. NEGOCIACIÓN 12 MESES: Títulos: número de acciones que se han negociado de media en los últimos doce meses. Rotación: número de veces que rota anualmente el capital de la empresa. 
HISTÓRICO: En los máximos y mínimos históricos los datos del valor se actualizan si es preciso desde la modificación del valor nominal de las acciones, en función de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como splits y contrasplits. La base histórica del valor se calcula según el tipo de conversión fijado por el BCE el 31 de diciembre de 1998, de 1 euro: 166,386 pesetas. DIVIDENDOS: 
Se indica el importe bruto del dividendo. Se indica el tipo de dividendo: Ac: a cuenta; Co: complementario; Un: único; Vr: varios; Pa: pasivos; Ex: extraordinarios; Cr: con cargo a reservas. RENTABILIDAD: 12m(%): rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el dividendo bruto a doce meses y la cotización del valor ese día; anual: diferencial entre el cierre de la sesión y el último día del ejercicio ante-
rior, en porcentaje; Anual+div: rentabilidad del valor desde principios del año en porcentaje, añadiendo el dividendo bruto abonado durante el año en curso, el valor teórico del derecho de suscripción de las ampliaciones realizadas y las devoluciones de aportación al accionista. CAPITAL: Número de acciones admitidas a contratación. Capitalización: valor de la empresa con los precios en bolsa del día, en millones 
de euros. VALORACIÓN: PER: número de veces que se recoge en la cotización del día los beneficios, según los resultados de la compañía de ese año y del año siguiente. Cuanto más alto sea la ratio, más cara está la empresa. Valor contable: número de veces que se recoge en la cotización de la acción el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del día anterior. Si no aparecen ratios se debe a la baja capi-
talización del valor, al poco capital libre existente en el mercado o las previsiones de pérdida.  Al lado del nombre (F): cotiza en mercado fixing. (P): ver cuadro de acciones preferentes. (*) Mercado Alternativo Bursátil, bajo las condiciones de fixing. SECTOR: se incluye la sigla, que son las siguientes: AER: Aeroespacial. AGU: Agua. ALI: Alimentación. ATP: Autopistas.  AUT: Automóvil. BCO: Bancos. CAR: Cartera. 
COM: Comercio. COS: Consumo. CON: Construcción. ELE: Electrónica. ENE: Energía. FAB: Fab. Equipo. FAR: Farmacia. HAR: Hardware. ING: Ingeniería. INM: Inmobiliarias. MAT: Materiales. MET: Metales. PAP: Papel. PET: Petróleo. PUB: Publicidad. QUI: Química. SEG: Seguros. SER: Otros Servic. SIC: SICAV. TEL: Telecomunic. TEX: Textil. TRS: Transporte. TUR: Turismo. La información para la realización de 
los cuadros de Bolsa Española son facilitados por SIX Financial Information. 
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Alfa Cl. I Serie A                                            0,980                 9,50           0,980 V          0,895 X                            9                   1,100    Oc               0,845    Jn                       6.765                0,00              14,005    Ag12                 0,845    Jn18                   —               Mz-16    A     0,03                   Mz-18    A     0,00                  0,11                  8,29                   8,41                         5.120.500.000                        5.018                 —                  —               —      XALFA            CAR 
America Movil                                               0,620                 0,81            0,625 J          0,600 X                   1.473                   0,790    Mz              0,555    No                      1.667                0,00                 1,298    Jl05                   0,292    Fe03                 0,07                No-16    A     0,01                    No-17    A     0,07                    —              -14,25              -14,25                       44.866.553.394                     27.817                 —                  —               —      XAMXL            TEL 
B. Bradesco                                                     8,700                 1,75           8,700 V          8,300 L                       250                10,400    En               5,650    Se                      1.584                0,00              32,751    Mz06                0,895    Se02                 0,31               Mz-18    A     0,02                   My-18    A     0,01                  2,53                  3,24                   5,82                         3.359.928.872                     29.231                 —                  —               —      XBBDC           BCO 
Banorte O                                                         4,420                      =           4,420 V          4,420 V                       680                   6,100    Oc               4,420    Di                       2.568                0,00                 6,325    Ab13                 1,605    Jn09                 0,15                Se-16    A     0,08                     Se-17    A     0,15                    —              -15,03              -15,03                         2.018.347.548                        8.921                 —                  —               —      XNOR             BCO 
BBVA Ba.Frances Ord.                              3,400                      =           3,400 V          3,400 V                            2                   7,200    En               2,300    Se                          179                0,00              11,010    En01                 0,520    Mz09                 —               Mz-16    A     0,05                   My-18    A     0,06                  1,63              -43,43              -42,51                             612.659.638                        2.083                 —                  —               —      XBFR              BCO 
Bradespar Or.                                                 6,050               -3,20           6,150 X           6,000 J                       267                   7,550    Ab               5,400    Jn                       1.387                0,01              22,240    En11                 0,233    Se02                 0,12               My-17    A     0,12                   My-18    A     0,23                  3,83                 -1,10                   2,66                                26.193.920                            158                 —                  —               —      XBRPO          CAR 
Bradespar Pr.                                                 6,700               -3,60           6,800 X          6,650 L                   2.000                   8,650    Fe                6,100    Jn                           900                0,00              21,790    En11                 0,278    Se02                 0,13               My-17    A     0,13                   My-18    A     0,30                  4,48                 -5,70                 -1,48                             227.024.896                        1.521                 —                  —               —      XBRPP           CAR 
Braskem                                                         10,900               -4,39         11,200 X       10,900 V                   1.300                13,300    Ag               9,500    Jn                       1.053                0,00              40,850    Fe05                  1,490    Mz09                 —                Oc-16    A     0,36                   My-18    A     0,43                  3,95                  1,77                   5,79                             345.002.978                        3.761                 —                  —               —      XBRK              PET 
B.Santander Río                                          0,492                      =           0,492 V          0,492 V                       730                   2,480    Fe                0,492    Di                           442                0,00                 7,980    Jl00                   0,492    Di18                   —                 Jn-02    C      0,11                     Jn-10    U     0,16                    —              -67,86              -67,86                             300.185.648                            148                 —                  —               —      XBRSB           BCO 
Cemig Pref.                                                      2,920                 5,80           2,920 V          2,740 L                       739                   2,920    Di                1,400    Se                      4.551                0,00              43,690    Mz06                0,950    En16                0,06                 Di-16    A     0,04                     Jn-17    A     0,06                    —                66,76                66,76                             971.138.388                        2.836                 —                  —               —      XCMIG            ENE 
Copel Pr.                                                            7,400                 0,68           7,400 V          7,100 L                   1.800                   7,650    Di                4,000    Ag                      1.397                0,00              20,330    En11                 1,860    Fe03                 0,29                Ab-15    A     0,27                     Jn-17    A     0,29                    —                17,72                17,72                             128.244.004                            949                 —                  —               —      XCOP              ENE 
Elektra                                                             38,400               -0,52       38,600 M        37,000 J                   7.434                44,400    Ag            21,400    Jn                       5.996                0,01              82,100    En12                 5,640    Se05                 0,16               Mz-15    A     0,14                   My-17    A     0,16                    —                28,51                28,51                             235.249.560                        9.034                 —                  —               —      XEKT              CON 
Eletrobras                                                        5,650                 4,63           5,950 X          5,600 L                   3.052                   6,050    Mz              2,720    Jn                       1.733                0,00              16,460    En10                 1,035    Se15                   —               My-12    A     0,41                   My-13    A     0,12                    —                21,51                21,51                         1.087.050.297                        6.142                 —                  —               —      XELTO             ENE 
Eletrobras B                                                    6,550               -1,50           6,800 X          6,400 L                       500                   7,400    Fe                3,060    Jl                        1.440                0,00              14,170    En10                 1,740    Ag15                  —               My-13    A     0,49                   My-14    A     0,46                    —                20,92                20,92                             265.436.883                        1.739                 —                  —               —      XELTB             ENE 
Geo Ord.B                                                         0,036                      =           0,036 V          0,036 V                   5.480                   0,067    En               0,036    Di                    14.846                0,01                 4,790    Fe07                  0,036    Di18                   —                     —            —                            —            —                       —              -30,39              -30,39                             418.882.271                               15                 —                  —               —      XGEO               ING 
Gerdau Pref.                                                   3,460               -3,89           3,500 X          3,400 L                       112                   4,200    My              3,040    Jn                       2.413                0,00              16,620    Jn08                  0,794    En16                   —               Mz-18    A     0,01                     Se-18    A     0,14                  4,36                11,87                16,72                         1.146.031.245                        3.965                 —                  —               —      XGGB             MET 
Petrobas O.                                                      6,000               -6,98           6,100 X          5,900 L                   2.875                   7,200    My              4,020    Jn                       9.164                0,00              24,450    My08                1,242    Oc02                   —               My-18    A     0,01                    No-18    A     0,10                  1,85                44,93                47,58                         7.442.454.142                     44.655                 —                  —               —      XPBR              PET 
Petrobas P.                                                       5,250               -7,89           5,400 X          5,250 V                       339                   6,500    No               3,400    Jn                    11.380                0,00              20,480    My08                0,930    Fe16                   —               My-18    A     0,01                    No-18    A     0,10                  2,10                34,20                37,01                         5.602.042.788                     29.411                 —                  —               —      XPBRA           PET 
Tv Azteca                                                           0,103               -0,96            0,104 J          0,102 L                63.243                   0,154    En               0,084    No                   83.568                0,01                 0,748    Jn07                  0,084    No18                0,00                No-13    A     0,00                       Jl-17    A     0,00                    —              -30,41              -30,41                         2.062.373.705                            212                 —                  —               —      XTZA              PUB 
Usiminas                                                           2,660               -0,75            2,680 J        2,600 M                       310                   3,580    En               2,260    Se                          671                0,00              21,667    No07                 0,695    En16                   —               Mz-12    A     0,03                    Ab-18    A     0,02                  0,78                  2,07                   2,87                             705.260.684                        1.876                 —                  —               —      XUSIO            MET 
Usiminas Pref. Serie A                              2,180                 3,81           2,180 V          1,950 X                            2                   3,080    Fe                1,470    Se                      5.407                0,00              18,560    My08                0,189    Fe16                   —               Mz-11    A     0,15                   Mz-12    A     0,04                    —                 -4,01                 -4,01                             547.818.424                        1.194                 —                  —               —      XUSI               ENE 
Vale Rio Or.                                                   11,500               -1,71         11,600 X       11,300 L                   9.548                13,600    Oc               8,850    Fe                    25.818                0,00              28,180    My08                1,990    En16                   —                  Jl-16    A     0,00                   Mz-18    A     0,10                  0,88                19,78                20,82                         3.217.188.402                     36.998                 —                  —               —      XVALO           MET 
Volcan Cia. Minera B                                 0,146            -18,89           0,180 X          0,146 V                10.000                   0,352    En               0,128    No                   14.700                0,00                 4,546    My07                0,052    Di02                 0,03                En-15    A     0,00                     Fe-17    A     0,03                    —              -52,90              -52,90                         2.443.157.621                            357                 —                  —               —      XVOLB          MET

MERCADO ALTERNATIVO BURSÁTIL (continuación) Semana 10-12-2018 al 14-12-2018

Corona Patrimonial                                16,700                       =          16,700 V         16,700 V                              295                17,000    Jl               16,700    Di                                   296               0,01              17,000    Jl18                 16,660    Jl17                      1,12                     —             —                     Jn-17    A      1,12                   —                 -0,71               -0,71                         6.069.842                    101                 —                  —               —        YCOR            INM 
Corpfin                                                               1,390                       =             1,390 V           1,390 V                          1.960                  1,560    Se               1,390    Di                               2.582               0,04                 1,560    Se18                 1,314    Ab17                   0,02                 Jn-18    A      0,14                  Se-18    E       0,18               22,41              -14,20                 5,03                      14.553.965                       20                 —                  —               —        YPR2            INM 
Corpfin Capital                                              1,380                       =             1,380 V           1,380 V                          3.600                  1,540    Se                1,360    Di                               2.340               0,06                 1,540    Se18                 1,288    No16                   0,01                 Jn-18    A      0,14                  Se-18    R      0,18               22,63              -13,75                 5,77                         9.709.120                       13                 —                  —               —        YPR3            INM 
Doalca                                                              26,600                       =          26,600 V         26,600 V                          2.000                26,600    Di              25,239    En                              1.918               0,08              26,600    Di18                25,238    Jl17                      0,53                  Jl-18    A      0,25                   Di-18    A      0,27                 2,33                  4,60                 7,04                         6.077.922                    162                 —                  —               —        YDOA            INM 
Domo Activos                                                 2,280                  1,79             2,280 V            2,240 J                          1.468                  2,280    Di                2,015    Jn                               1.781               0,08                 2,280    Di18                  1,968    Se17                      —                     —             —                         —             —                      —                  9,57              16,30                         6.030.000                       14                 —                  —               —        YDOM          INM 
Ebioss Energy                                                 0,179                  6,55             0,179 V            0,145 L                     193.033                  0,828    En               0,145    Di                          102.623               1,25                 4,004    Mz14                0,145    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —              -76,75             -76,75                      20.918.186                         4                 —                  —               —        EBI                ENR 
Elaia Investment                                      10,800                       =          10,800 V         10,800 V                          1.851                10,800    Di              10,155    En                                  670               0,01              10,800    Di18                10,155    En18                      —                     —             —                     Jn-18    A      0,08                 0,74                  2,37                 6,92                      11.292.420                    122                 —                  —               —        YEIS              INM 
Elix Vintage Br                                              1,110                  0,91             1,110 V           1,110 V                          1.800                  1,110    Di                0,950    Jl                                1.328               0,00                 1,110    Di18                  0,950    Jl18                        —                     —             —                         —             —                      —                                              —                      45.059.998                       50                 —                  —               —        YVRS            INM 
Elzinc                                                                   1,180                       =             1,180 V           1,180 V                              250                  2,000    En               1,180    Di                               5.999               0,06                 2,000    En18                 1,180    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —              -40,70             -40,70                      25.710.333                       30                 —                  —               —        ELZ               MET 
Entrecampos                                                  1,810                       =             1,810 V           1,810 V                              549                  1,810    Di                1,780    My                                 571               0,00                 2,712    Mz14                1,760    No13                   0,02                  Jl-16    U      0,01                    Jl-17    A      0,02                   —                  0,56                 0,56                      54.668.971                       99                 —                  —               —        YENT            INM 
Euro Cervantes                                           31,000                       =          31,000 V         31,000 V                               —                31,000    Di             31,000    Di                                    —                 —              31,000    Di18                31,000    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —                  0,00                   —                         5.000.000                    155                 —                  —               —        YEUR            INM 
Euroconsult                                                     1,600                       =             1,600 V           1,600 V                     131.205                  1,680    Mz              1,600    Di                          106.155               0,99                 2,140    Fe17                  1,450    Di17                       —                     —             —                         —             —                      —                 -4,76               -4,76                      27.233.730                       44                 —                  —               —        ECG                ATP 
Euroespes                                                         0,690                 -4,83             0,725 X           0,690 V                          3.226                  1,260    Ab               0,590    No                              2.184               0,10                 3,020    Fe11                  0,310    Di13                       —                     —             —                         —             —                      —              -21,59             -21,59                         5.552.900                         4                 —                  —               —        EEP                FAR 
Eurona W.T.                                                     0,506                  3,05             0,506 V            0,450 L                       78.733                  2,020    En               0,380    No                           48.534               0,29                 5,550    Mz14                0,380    No18                     —                     —             —                         —             —                      —              -76,02             -76,02                      42.173.922                       21                 —                  —               —        EWT               TEL 
Excem Capital Part.                                   1,300                       =             1,300 V           1,300 V                          3.788                  1,398    Jl                  1,300    No                              2.647               0,02                 1,398    Jl18                   1,300    No18                     —                     —             —                         —             —                      —                                              —                      12.052.850                       16                 —                  —               —        YEXR            INM 
Facephi Biometría                                      0,860                  1,18           0,870 M            0,830 J                          1.600                  1,340    En               0,720    Se                            15.991               0,31                 3,250    Jl14                   0,290    Di15                       —                     —             —                         —             —                      —              -21,10             -21,10                      13.277.083                       11                 —                  —               —        FACE             HAR 
Fidere                                                               14,300                       =          14,300 V         14,300 V                                   3                14,313    Ab            14,184    En                                  100               0,00              14,313    Ab18              10,627    Ab16                     —                 Jn-16    U      0,06                 Ab-18    E       11,08            77,49              -43,63                 0,04                      10.074.324                    144                 —                  —               —        YFID             INM 
Galil Capital                                                 11,800                       =          11,800 V         11,800 V                              100                11,800    Di              10,000    Se                                  143               0,00              11,800    Di18                10,000    Se18                      —                     —             —                         —             —                      —                                              —                         2.942.246                       35                 —                  —               —        YGCS             INM 
General de  Galerias                            107,000                       =        107,000 V      107,000 V                              100             107,000    Di           106,114    Ab                                  103               0,00           107,000    Di18                95,312    Jl17                      2,01                  Jl-17    A      2,01                    Jl-18    A      3,18                 2,97                 -1,92                 1,00                      26.000.000                2.782                 —                  —               —        YGGC            INM 
Gigas Hosting                                                7,100                  2,90             7,100 V            6,850 L                          8.207                  7,250    Ab               3,380    En                              7.406               0,44                 7,250    Ab18                 2,180    Ab17                     —                     —             —                         —             —                      —             104,02            104,02                         4.322.318                       31                 —                  —               —        GIGA            HAR 
GMP Property Socimi                             55,000                       =          55,000 V         55,000 V                              170                56,500    Oc             43,343    En                                  138               0,00              56,500    Oc18               40,874    Jl16                      0,41                  Jl-17    A      0,41                    Jl-18    A      1,27                 2,31                24,69              27,57                      19.124.270                1.052                 —                  —               —        YGMP          MAT 
Go Madrid Benz                                         12,000                       =          12,000 V         12,000 V                              130                12,000    Di             12,000    Di                                   130               0,00              12,000    Di18                12,000    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —                                              —                         5.000.000                       60                 —                  —               —        YGOB           INM 
Gore Spain Holdings                                 5,550                       =             5,550 V           5,550 V                              400                  5,550    Di                3,130    En                              2.906               0,07              11,450    My17                3,130    En18                    4,97               My-17    A      4,79                 My-17    U      0,18                   —                77,32              77,32                         9.878.150                       55                 —                  —               —        YGRE            INM 
Greenalia                                                          5,800                  9,43             5,800 V            5,250 L                          7.503                  5,850    Se                2,460    En                              5.287               0,06                 5,850    Se18                 2,030    No17                     —                     —             —                         —             —                      —             135,77            135,77                      21.233.472                    123                 —                  —               —        GRN              ENR 
Grenergy Renovables                               6,000                50,75             6,000 V            3,900 L                       45.930                  6,000    Di                1,550    Fe                               9.631               0,10                 6,000    Di18                  1,300    Fe17                      —                     —             —                         —             —                      —             263,64            263,64                      24.306.221                    146                 —                  —               —        GRE               ENR 
Griñó                                                                    1,250                       =             1,250 V           1,250 V                              100                  1,510    My              1,000    Ab                                  683               0,01                 4,740    Mz14                0,970    Oc17                      —                     —             —                         —             —                      —                23,76              23,76                      30.601.387                       38                 —                  —               —        GRI                 ING 
Grupo Ortiz Properties                         15,600                       =          15,600 V         15,600 V                       99.814                15,700    No            14,611    Fe                            12.204               0,63              15,700    No18              14,219    Se17                      —                Ab-18    A      0,05                  Oc-18    A      0,21                 1,70                  2,50                 6,65                         4.950.004                       77                 —                  —               —        YGOP            INM 
Hadley Investments                                  4,240                       =             4,240 V           4,240 V                              940                  5,016    Jn                4,240    Di                                   940               0,02                 5,016    Jn18                  4,240    Di18                    0,19               My-17    A      0,19                   Di-18    A      0,02                 0,39              -19,70             -14,38                      10.606.060                       45                 —                  —               —        YHLY             INM 
Heref Habaneras                                         1,190                       =             1,190 V           1,190 V                              100                  1,243    Jn                0,741    En                              2.140               0,11                 1,243    Jn18                  0,680    Se17                    0,07                 Jn-17    A      0,07                   Jn-18    A      2,81            235,91              -74,63              40,63                         5.060.000                         6                 —                  —               —        YHAB           INM 
Hispanotels                                                     5,900                       =             5,900 V           5,900 V                               —                  5,900    Di                5,900    Di                                    —                 —                 5,900    Di18                  5,900    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —                                              —                      11.174.900                       66                 —                  —               —        YHSP            INM 
Home Meal                                                      1,900                       =             1,900 V           1,900 V                          5.000                  2,360    Fe                1,900    Di                               1.892               0,03                 2,450    Se17                 1,900    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —              -19,15             -19,15                      16.484.311                       31                 —                  —               —        HMR               ALI 
Imaginarium                                                  0,090                       =             0,090 V           0,090 V                          1.000                  0,190    Ab               0,090    Di                               3.034               0,03                 4,500    Di09                  0,090    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —              -52,63             -52,63                      22.379.648                         2                 —                  —               —        IMG             COM 
Inclam                                                                1,920                       =             1,920 V           1,920 V                          5.210                  2,520    Mz              1,920    Di                               3.687               0,03                 2,520    Mz18                1,590    Ag15                     —                     —             —                         —             —                      —              -23,20             -23,20                      29.630.820                       57                 —                  —               —        INC                 ING 
Inmofam 99 Socimi                                17,500                       =          17,500 V         17,500 V                          1.177                17,500    Di              17,451    Ab                              1.177               0,14              17,500    Di18                16,620    My17                    —                     —             —                     Jn-18    A      0,47                 2,68                 -1,96                 0,66                         2.206.455                       39                 —                  —               —        YINM            INM 
Isc Fresh Water                                           20,000                       =          20,000 V         20,000 V                       10.246                20,000    Di              19,933    Ab                           10.092               0,34              20,000    Di18                19,727    Mz17                  0,60                 Jn-17    A      0,60                 No-18    A      0,86                 4,29                 -3,52                 0,61                         7.497.003                    150                 —                  —               —        YISC              INM 
Jaba I Inversiones                                       1,030                       =             1,030 V           1,030 V                     156.344                  1,080    My              1,030    Di                               8.383               0,06                 1,080    My18                1,021    Ab16                   0,01                     —             —                      Jl-17    A      0,01                   —                 -2,83               -2,83                      33.060.000                       34                 —                  —               —        YABA            INM 
Lleidanetworks                                            1,020                  5,15             1,020 V            0,970 L                          4.267                  1,220    Jl                  0,670    En                              5.119               0,08                 1,220    Jl18                   0,510    Oc17                      —                     —             —                         —             —                      —                52,24              52,24                      16.049.943                       16                 —                  —               —        LLN                TEL 
Medcom Tech                                                 5,300                 -3,64             5,400 X           5,300 V                          1.205                  5,500    Di                2,560    Oc                              1.289               0,03              14,799    Mz14                1,308    Fe13                      —                 Fe-15    A      0,02                   Di-15    A      0,03                   —                47,22              47,22                      11.151.798                       59                 —                  —               —        MED              SER 
Mercal Inmuebles                                    32,800                       =          32,800 V         32,800 V                              150                35,200    Ab            32,800    Di                                   119               0,03              35,200    Ab18              25,394    Jl14                      1,91                 Jn-17    C       1,11                   Di-17    A      0,80                 2,45                 -3,56               -3,56                             876.266                       29                 —                  —               —        YMEI            INM 
Meridia Real Estate III                             1,090                       =             1,090 V           1,090 V                          3.495                  1,170    En               1,090    Di                               2.802               0,01                 1,170    En18                 1,040    Di17                       —                     —             —                         —             —                      —                  4,81                 4,81                      78.500.000                       86                 —                  —               —        YMRE           INM 
Mistral Patrimonio                                     2,920                       =             2,920 V           2,920 V                               —                  2,920    Di                2,920    Di                                    —                 —                 2,920    Di18                  2,920    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —                                              —                      11.358.000                       33                 —                  —               —        YMPI            INM 
Mondo Tv                                                          0,256                 -0,78             0,256 V          0,246 M                          8.859                  0,700    En               0,246    Di                               8.724               0,22                 1,550    Di16                  0,246    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —              -62,90             -62,90                      10.000.000                         3                 —                  —               —        MONI           PUB 
NBI Bearings Europe                                 3,480                  3,63             3,480 V            3,200 J                          5.595                  3,694    Ag               1,715    En                              7.440               0,15                 3,694    Ag18                 1,049    Mz16                     —                     —             —                   My-18    A      0,03                 0,94                87,10              88,71                      12.330.268                       43                 —                  —               —        NBI                ING 
Neol Bio                                                             0,250                       =             0,250 V           0,250 V                          8.397                  0,250    Di                0,250    Di                               8.397               0,23                 1,830    No15                 0,250    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —                  0,00                   —                         9.241.500                         2                 —                  —               —        NEOL             QUI 
Netex Br                                                            1,330                  2,31              1,340 J            1,320 L                          2.275                  2,020    Fe                1,300    Di                               1.543               0,04                 2,750    No17                 1,300    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —              -32,83             -32,83                         8.865.610                       12                 —                  —               —        NTX                ELE 
Neuron                                                               0,300                       =             0,300 V           0,300 V                     606.062                  0,300    Di                0,300    Di                          606.062                 —                 2,885    Jl10                   0,160    Jn17                      —                     —             —                         —             —                      —                  0,00                   —                      15.611.366                         5                 —                  —               —        NEU               FAR 
NPG Technology                                           1,570                       =             1,570 V           1,570 V                               —                  1,570    Di                1,570    Di                                    —                 —                 5,220    Jn14                  0,990    En15                      —                     —             —                         —             —                      —                  0,00                   —                      12.256.070                       19                 —                  —               —        NPG               FAB 
Numulae                                                           1,840                       =             1,840 V           1,840 V                     111.613                  1,840    Di                1,830    Ab                           11.741               0,23                 1,840    Di18                  1,830    Ab18                     —                     —             —                      Jl-18    A      0,07                 3,85                 -3,16                 0,57                         8.500.728                       16                 —                  —               —        YNUM          INM 
Optimum                                                       12,100                       =          12,100 V         12,100 V                          8.121                12,500    Oc             11,980    En                              1.897               0,10              12,500    Oc18               10,300    Se16                      —                     —             —                         —             —                      —                  1,00                 1,00                         5.000.000                       61                 —                  —               —        YORS            INM 
Optimum III                                                 12,200                       =          12,200 V         12,200 V                              410                12,200    Di              10,100    En                                  338               0,02              12,200    Di18                10,100    En18                      —                     —             —                         —             —                      —                20,79              20,79                         5.403.000                       66                 —                  —               —        YOVA            INM 
Ores                                                                      1,030                  0,98             1,030 V           1,020 X                          1.780                  1,030    Di                0,960    Jl                                5.716               0,01                 1,188    Mz17                0,960    Jl18                        —                No-18    A      0,01                 No-18    C       0,00                 2,76                  1,98                 4,79                   196.695.211                    203                 —                  —               —        YORE            INM 
Pangaea Oncology                                     2,300                 -0,86             2,320 L           2,300 V                          1.400                  2,460    Ab               2,020    Jn                               1.391               0,03                 3,450    En17                 2,020    Jn18                      —                     —             —                         —             —                      —                 -1,71               -1,71                      13.110.357                       30                 —                  —               —        PANG            FAR 
Prevision Sanitaria Ntl Socimi         13,500                 -0,74         13,600 M         13,500 V                              503                14,396    Jn             13,500    Di                                   449               0,05              14,396    Jn18               13,500    Di18                       —                 Jn-18    A      0,06                  Oc-18    A      0,10                 1,15                 -4,93               -3,83                         1.979.469                       27                 —                  —               —        YPSN            INM 
Promorent                                                       0,840                       =             0,840 V           0,840 V                          6.530                  0,860    Jl                 0,840    Di                               3.013               0,19                 1,832    Mz14                0,840    Di18                       —                     —             —                     Jn-14    A      0,00                   —                 -8,70               -8,70                         4.074.569                         3                 —                  —               —        YPMR           INM 
P3 Spain Logistic Parks Socimi           5,350                       =             5,350 V           5,350 V                              886                  5,700    Ab               5,350    Di                                   898               0,03                 5,700    Ab18                 5,350    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —                 -5,48               -5,48                         5.348.500                       29                 —                  —               —        YP3L            INM 
QPQ Alquiler                                                   1,190                       =             1,190 V           1,190 V                          2.117                  1,190    Di                1,000    Jl                                2.106               0,03                 1,190    Di18                  1,000    Jl18                        —                     —             —                         —             —                      —                                              —                         9.000.002                       11                 —                  —               —        YQPQ            INM 
Quonia Socimi                                               1,920                       =             1,920 V           1,920 V                          1.800                  2,120    Mz              1,740    En                            65.470               0,66                 2,120    Mz18                1,650    Jl16                        —                     —             —                         —             —                      —                10,34              10,92                      25.439.569                       49                 —                  —               —        YQUO           INM 
Robot                                                                  3,340                 -9,24              3,500 J           3,340 V                          1.361                  7,437    My              3,340    Di                               2.093               0,15                 7,437    My18                3,340    Di18                       —                     —             —                      Jl-18    A      0,05                 1,51                                              —                         2.850.483                       10                 —                  —               —        RBT                ELE 
Rref II Al Breck                                              5,100                       =             5,100 V           5,100 V                     350.721                  5,100    Di                5,090    Ab                        350.721                 —                 5,100    Di18                  5,088    Jn17                    0,31                     —             —                      Jl-17    A      0,31                   —                  0,20                 0,20                         5.333.887                       27                 —                  —               —        YALB            INM 
Secuoya                                                             9,250                       =             9,250 V           9,250 V                              217                10,400    My              8,750    Oc                                  192               0,01              10,400    My18                3,060    My14                    —                Oc-14    R      0,08                  En-18    A      0,33                 3,52                 -2,63                 0,80                         8.073.574                       75                 —                  —               —        SEC               PUB 
Serrano 61 Desarrollo Socimi           21,400                       =          21,400 V         21,400 V                                20                21,400    Di              21,004    Ab                                    23               0,00              21,400    Di18                21,004    Ab18                     —                     —             —                         —             —                      —                                              —                         5.000.014                    107                 —                  —               —        YSRR            INM 
Silvercode Invest.                                        0,860                       =             0,860 V           0,860 V                                   1                  0,860    Di                0,854    Jl                                    362               0,00                 0,860    Di18                  0,854    Jl18                        —                     —             —                         —             —                      —              -23,89                 0,71                      72.295.000                       62                 —                  —               —        YSCI              INM 
Student Properties Spain                      1,280                       =             1,280 V           1,280 V                          6.338                  1,280    Di                1,160    En                              9.847               0,22                 1,280    Di18                  1,150    Di17                       —                     —             —                         —             —                      —                  9,40                 9,40                      11.000.008                       14                 —                  —               —        YSPS             INM 
Tander Inver Br                                             9,250                       =             9,250 V           9,250 V                               —                  9,398    Jn                9,250    Di                                    —                 —                 9,398    Jn18                  9,250    Di18                       —                     —             —                    No-18    A      0,11                 1,21                                              —                         5.242.105                       48                 —                  —               —        YTAN            INM 
Tarjar Xairo                                                   51,000                       =          51,000 V         51,000 V                              770                51,500    Jl               50,670    En                                  718               0,89              51,500    Jl18                 50,662    My17                  1,01               My-17    A      1,01                  En-18    A      1,44                 2,83                  0,66                 3,50                             173.385                         9                 —                  —               —        YTAR            INM 
Tecnoquark                                                     0,930                       =             0,930 V           0,930 V                              506                  1,230    Oc               0,930    Di                               7.380               0,35                 1,906    Se16                 0,930    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —              -24,39             -17,20                         5.325.249                         5                 —                  —               —        TQT                FAB 
Tempore                                                         10,600                       =          10,600 V         10,600 V                                20                11,300    Ab            10,300    Jn                                   618               0,01              11,300    Ab18              10,300    Jn18                      —                     —             —                         —             —                      —                                              —                      14.681.486                    156                 —                  —               —        YTEM           INM 
Testa Resid                                                   14,000                       =          14,000 V         14,000 V                                17                14,500    No            14,000    Di                                   136               0,00              14,500    No18              14,000    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —                                              —                   132.270.202                1.852                 —                  —               —        YTST             INM 
Think Smart                                                    1,500                       =             1,500 V           1,500 V                                10                  1,500    Di                1,490    Fe                            15.662               0,69                 3,547    No15                 1,292    Ag17                     —                     —             —                         —             —                      —                  0,67                 0,67                         5.731.938                         9                 —                  —               —        THK                ELE 
Tier 1 Technology                                     18,300                       =          18,300 V         18,300 V                              101                20,600    Jn             16,000    Jn                                   295               0,04              20,600    Jn18               16,000    Jn18                      —                     —             —                         —             —                      —                                              —                         1.000.000                       18                 —                  —               —        TR1              HAR 
Torbel                                                               11,400                       =          11,400 V         11,400 V                              263                11,500    Se             11,400    Di                                   263               0,00              11,500    Se18               11,400    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —                                              —                         8.054.050                       92                 —                  —               —        YTOR            INM 
Trajano Iberia                                             12,500                 -1,57           12,700 J         12,500 V                              323                12,800    No            10,411    Mz                          10.393               0,19              12,800    No18                 9,160    Mz16                  0,25                 Jn-18    C       0,04                   Jn-18    A      0,04                 2,59                11,31              13,00                      14.223.840                    178                 —                  —               —        YTRA            INM 
Unica                                                                25,600                       =          25,600 V         25,600 V                              200                25,600    Di              25,200    No                                 185               0,00              25,600    Di18                25,200    No18                     —                     —             —                         —             —                      —                                              —                         1.189.664                       30                 —                  —               —        YURE            INM 
Uro Property                                                44,000                       =          44,000 V         44,000 V                                72                44,000    Di              35,260    En                                     84               0,00              44,000    Di18                32,429    Ab15                   2,26                  Jl-17    A      2,26                   Di-18    A      2,00                 4,55                  7,66              12,55                         4.498.752                    198                 —                  —               —        YURO           INM 
Vbare Iberian                                              13,400                       =          13,400 V         13,400 V                              375                13,400    Di              13,004    Mz                             6.623               0,70              13,400    Di18                10,737    My17                    —                     —             —                         —             —                      —                 -0,59                 0,76                         2.389.721                       32                 —                  —               —        YVBA           INM 
Veracruz Properties                                32,400                       =          32,400 V         32,400 V                              153                32,400    Di              32,202    Ag                                  160               0,01              32,400    Di18                32,202    Ag18                     —                Ag-18    A      0,20                  Oc-18    A      0,20                 1,26                                              —                         2.353.700                       76                 —                  —               —        YVCP            INM 
Vitruvio Real Estate                                14,100                       =          14,100 V         14,100 V                              236                14,200    Ab            13,700    Oc                              2.854               0,13              14,200    Ab18              12,292    Jl16                      0,81                Ag-18    A      0,05                  Oc-18    A      0,05                 1,36                  1,44                 2,82                         5.739.684                       81                 —                  —               —        YVIT             INM 
Voztelecom                                                     3,880                       =              3,900 J          3,740 M                          1.905                  4,280    No               1,000    Ab                              3.591               0,20                 4,280    No18                 1,000    Ab18                     —                     —             —                         —             —                      —                98,97              98,97                         4.489.500                       17                 —                  —               —        VOZ                TEL 
Zambal Spain                                                 1,180                       =             1,180 V           1,180 V                          4.200                  1,210    Jl                  1,120    Mz                             4.247               0,00                 1,277    Di15                  1,110    Di17                    0,05                     —             —                      Jl-17    A      0,05                   —                  5,36                 5,36                   646.006.452                    762                 —                  —               —        YZBL             INM 
Zaragoza Properties                               25,400                       =          25,400 V         25,400 V                          2.500                25,400    Di              20,000    Jn                               1.616               0,08              25,400    Di18                13,000    Se15                      —                     —             —                         —             —                      —                27,00              27,00                         5.060.000                    129                 —                  —               —        YZPS             INM 
Zinkia                                                                  0,540                 -1,82             0,550 X           0,540 V                       29.691                  0,635    Ab               0,470    Mz                             5.535               0,04                 2,331    Oc09                 0,334    Di13                       —                     —             —                         —             —                      —                  8,00                 8,00                      34.108.373                       18                 —                  —               —        ZNK              PUB 
1nKemia                                                           0,362              -22,32             0,422 L           0,362 V                       10.207                  2,400    En               0,362    Di                               6.627               0,06                 2,714    Mz14                0,362    Di18                       —                     —             —                         —             —                      —              -84,26             -84,26                      26.981.821                       10                 —                  —               —        IKM               SER 
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RENTABILIDADES MEDIAS POR CATEGORÍAS

MONETARIO 
Monetario Dólar                                                             -1,70          4,58            6,81          -0,87          2,63    228.771       0,83 
Monetario Euro                                                               -1,20        -0,93          -0,89          -0,21          1,04    242.500       0,54 
Monetario Franco Suizo                                            -6,63          2,29            2,83            0,65          0,14    215.453       0,59 
Monetario Libra                                                           -19,37        -1,95          -1,04          -3,20          0,04      39.543       0,59 
Monetario Otras Divisas                                              0,19        -0,04          -0,87          -0,99          0,23      52.995       0,53 
RENTA FIJA CORTO 
RF CP Estados Unidos                                                  -1,33          2,30            3,62          -0,61          5,73    115.330       0,76 
RF CP Otras Divisas                                                       -7,09        -0,75            0,35          -0,61          4,56      24.267       1,16 
RF CP Reino Unido                                                      -18,41        -2,78          -1,97          -3,27          1,33      37.161       0,90 
RF CP Suiza                                                                        -6,08          1,73            2,31            0,55          0,90      88.999       0,90 
RF CP Zona Euro                                                              -0,82        -1,56          -1,45          -0,25          1,28    342.488       0,70 
RENTA FIJA LARGO 
RF LP Asia                                                                             1,82        -0,98          -0,34            0,44          5,52      15.798       1,43 
RF LP Australia                                                                  4,11          0,55          -0,16            0,11          2,14      80.209       0,90 
RF LP Estados Unidos                                                  -2,19          1,22            2,74            0,21          8,53      53.609       1,10 
RF LP Europa                                                                      0,27        -3,36          -2,78            0,07          3,88    105.430       0,75 
RF LP Europa del Este                                                 -4,64        -5,53          -6,27            0,00          6,95      40.905       1,18 
RF LP Global                                                                      -0,45        -2,37          -1,67          -0,46          5,82    147.503       1,12 
RF LP Latinoamérica                                                     9,72        -2,73          -1,02          -1,33          9,93      14.836       1,50 
RF LP Reino Unido                                                      -11,96        -2,41          -1,75          -2,63          5,43      24.234       0,84 
RF LP Suiza                                                                        -6,43          1,16            1,84            0,72          1,77    106.966       0,93 
RF LP Zona Euro                                                                1,04        -1,69          -1,22            0,24          7,08      73.960       0,93 
OTRA RENTA FIJA 
RF Bonos Convertibles                                               -2,11        -3,99          -3,90          -1,42          6,41    225.202       1,54 
RF Bonos Ligados a Inflación                                   0,90        -1,53          -1,01            0,07          3,96      56.401       0,71 
RF Deuda Corporativa                                                  1,66        -3,03          -2,28          -1,09          4,06    139.971       0,96 
RF High Yield                                                                      8,15        -2,64          -2,08          -2,06        12,06    204.331       1,32 
RF Mercados Emergentes                                          5,09        -5,82          -5,39          -0,57        17,39    119.508       1,46 
RF Titulaciones                                                                    —        -1,37          -1,31          -0,51                               128           

MIXTOS 
Mixtos Flexibles                                                               1,56        -6,20          -6,12          -2,03          7,19    170.262       1,45 
Mixtos Horizonte Objetivo                                        9,40        -3,44          -3,19          -1,93          8,86                              ,00 
MIXTOS FIJOS 
Mixtos RF Europa                                                           -1,35        -4,16          -3,87          -1,26          3,59    168.186       1,19 
Mixtos RF Global                                                            -0,86        -4,03          -3,80          -1,15          3,62    907.905       1,29 
Mixtos RF Suiza                                                              -2,22        -2,35          -1,82          -0,27          3,64    773.461       1,23 
MIXTOS VARIABLES 
Mixtos RV Europa                                                          -0,79        -7,37          -6,82          -2,46          8,60      54.835       1,50 
Mixtos RV Global                                                              2,87        -5,09          -4,82          -1,86          6,84    395.678       1,45 
RENTA VARIABLE 
RV Alemania                                                                       0,77      -18,17        -17,42          -5,94        16,29    850.394       1,53 
RV Asia                                                                                   5,29      -10,02          -9,57          -1,54        16,42      59.671       2,20 
RV Asia (ex Japón)                                                        23,58        -8,04          -8,68            0,64        14,83    103.588       1,69 
RV Australia y Nueva Zelanda                               16,19        -6,81          -9,26          -4,88        14,36      23.815       1,58 
RV Brasil                                                                             65,35          7,83            5,03            1,41        23,77      47.091       1,90 
RV BRIC                                                                               36,69        -8,01          -9,04            3,27        19,07      12.515       2,27 
RV Canadá                                                                            6,45        -8,05          -9,10          -4,59          9,77      34.241       1,50 
RV China y Hong Kong                                               27,92        -8,78          -8,99            1,19        18,93    300.332       1,71 
RV Corea                                                                              -1,90      -18,59        -18,80            0,70        18,59            528          ,00 
RV Escandinavia                                                               6,82      -12,63        -13,76          -5,02        12,79    751.360       1,75 
RV España                                                                            1,64      -10,15          -9,17          -3,22        16,46      80.898       1,61 
RV Estados Unidos                                                        20,96        -0,22            0,64          -3,94        14,86    124.420       1,72 
RV Europa                                                                           -0,06      -11,57        -11,42          -5,11        13,09    153.596       1,69 
RV Europa Emergente                                               23,99        -6,78          -7,91          -0,11        17,07      25.031       1,78 
RV Francia                                                                       -10,71      -23,47        -24,55          -8,52        13,76                              ,00 
RV Global                                                                           10,29        -6,04          -5,75          -3,47        12,50    200.175       1,62 
RV India                                                                              22,43        -6,31          -8,80            3,39        20,28      46.445       1,75 
RV Indonesia                                                                   25,97        -1,21          -4,05            8,06        20,61                           1,50 
RV Italia                                                                            -11,21      -18,37        -17,16          -4,31        19,40      41.863       1,82 

RV Japón                                                                               5,83        -9,70          -9,13          -2,31        16,16    231.385       1,75 
RV Latinoamérica                                                         31,59        -2,75          -4,65          -0,61        22,64      24.197       1,59 
RV Malasia                                                                           9,91        -1,04          -2,54          -1,72        16,08                           1,50 
RV Mercados Emergentes Global                        14,94      -10,75        -12,12            0,31        14,71    119.155       1,74 
RV Reino Unido                                                               -8,87      -10,11        -11,50          -6,85        27,55    517.255       1,40 
RV Rusia                                                                              46,90        -0,91          -0,04          -1,69        25,67      43.715       2,25 
RV Singapur                                                                     13,13        -5,99          -3,54            1,06        16,47                              ,00 
RV Sudáfrica                                                                       8,72        -7,26        -11,19          -0,98        14,99      19.431       2,25 
RV Sudeste Asiático                                                     20,05        -2,55          -2,25            2,38        15,29                           1,50 
RV Suiza                                                                                7,29        -6,78          -6,70          -2,58        12,06    133.689       1,20 
RV Tailandia                                                                     33,69        -4,91          -4,17          -3,42        18,45                           1,50 
RV Taiwan                                                                          23,64        -5,64          -5,90          -2,37        16,40                           1,50 
RV Turquía                                                                       -29,92      -37,21        -39,68          -0,66        29,38         1.775          ,00 
RV Zona Arabe/Oriente Medio                              12,03        -4,84          -4,92          -0,15        16,05      15.004       1,78 
RV Zona Euro                                                                      1,11      -13,17        -12,08          -4,12        14,85      99.573       1,62 
R.V. EMPRESAS PEQ./MED. CAPITALIZACION 
RV Pequeñas/Med. comp. Alemania                15,81      -16,51        -17,98          -8,02        14,70    187.372       1,92 
RV Pequeñas/Med. comp. Asia                             15,00        -6,57          -9,01            0,63        13,67         7.541       1,68 
RV Pequeñas/Med. comp. Europa                         1,64      -15,91        -16,75          -6,95        17,36      96.112       1,80 
RV Pequeñas/Med. comp. Global                        11,82        -9,35          -9,60          -5,56        12,53      38.645       1,49 
RV Pequeñas/Med. comp. Japón                         18,17      -12,03        -13,42          -3,63        15,13    139.703       1,50 
RV Pequeñas/Med. comp. Suiza                          20,85      -10,33        -11,04          -4,65        12,47      97.708       1,50 
RV Pequeñas/Med. comp. USA                             19,09        -2,83          -1,64          -5,72        23,45      45.940       1,63 
SECTOR 
Agricultura y Alimentación                                    12,26        -7,08          -7,53          -5,77        11,52      69.672       1,95 
Bienes de Consumo                                                     10,86        -4,83          -4,52          -2,56        11,30      47.619       1,91 
Biotecnología y Sanidad                                            4,74          4,04            5,83          -1,62        18,88    155.771       1,91 
Construcción                                                                       6,16        -5,44          -3,72          -1,34          8,51      56.395       1,66 
Ecología y Medio Ambiente                                   13,34        -7,03          -6,97          -2,77        12,28    203.020       1,77 
Energía                                                                                  7,81        -7,40          -8,74          -5,69        16,98      38.102       1,81 

Finanzas                                                                              -1,54      -13,79        -12,60          -5,87        15,97      52.422       1,71 
Industria                                                                            14,50        -5,24          -5,48          -3,86        13,99    105.409       1,75 
Inmobiliarios (RV)                                                           4,28        -2,12          -2,07          -1,40        12,77      37.671       1,71 
Materias Primas                                                            20,24        -6,51          -9,97          -4,53     154,08      84.659       1,24 
Materias Primas (Inversión Directa)                   3,67          0,74          -3,13          -0,99        11,90         5.318       1,53 
Metales Preciosos                                                         21,57        -9,83        -15,97            6,30        35,57      21.674       1,63 
Ocio                                                                                        20,37        -5,32          -5,94          -5,62        12,56      28.677       2,34 
Servicios                                                                             17,39          3,89            7,12            2,10        11,11      16.571       1,94 
Teconología y Telecomunicaciones                   29,69          0,83            2,65          -1,12        22,29      98.697       1,73 
GARANTIZADOS 
Garant. Protección Activa                                        -2,79        -4,83          -3,96          -0,48          3,47      30.691       1,60 
Garant. Renta Fija                                                          0,81        -0,61          -0,41            0,69          3,19      75.429       0,49 
Garant. Renta Variable                                              -0,91        -2,51          -1,92            0,83          5,49    105.228       0,70 
Garantía Parcial                                                             -5,47        -7,09          -5,93          -0,35          6,41      15.937       0,96 
INVERSIONES ALTERNATIVAS 
Objetivo Volatilidad (0% - 2%)                              -2,84        -3,14          -3,06          -0,89          1,96    314.287       0,65 
Objetivo Volatilidad (2% - 4%)                              -2,60        -4,38          -4,32          -1,00          3,15      94.383       1,04 
Objetivo Volatilidad (4% - 7%)                              -4,70        -5,81          -5,59          -1,61          3,99      94.286       1,24 
Objetivo Volatilidad (7% - 10%)                             0,62        -5,82          -5,71          -1,61          5,36 1.255.162       1,32 
Objetivo Volatilidad (10% - 15%)                        -9,44        -7,28          -7,18          -1,03          8,36      19.821       1,41 
Rentabilidad Absoluta                                               -3,88        -4,40          -4,31          -1,11          5,60      89.979       1,14 
Ético/Solidario/ISR                                                         3,12        -5,45          -4,64          -2,17        12,86      27.592       1,43 
Fondo de Fondos Inv. Libre (FoFIL)                         —            —        -34,03        -13,63          3,03      15.151       1,68 
Inmobiliarios (inversión directa)                         -4,61          0,03            0,03            0,00        14,77    253.018       1,60 
Inv. Alt. Arbitraje                                                           -0,55        -2,00          -2,10          -0,35          1,54    107.929       1,28 
Inv. Alt. Derivados                                                           0,44        -1,67          -1,65          -1,07          5,75      99.720       1,63 
Inv. Alt. Divisas                                                                -2,91        -5,29          -5,41            0,33          5,25         5.857       1,23 
Inversión Libre (FIL)                                                       2,40        -6,88          -6,06          -2,78        11,33      66.386       1,13 
OTROS 
Otros                                                                                      -1,17        -2,17          -1,76          -0,16          4,41      53.942       0,60

FONDOS DE INVERSIÓN

Monetario 

Monetario Dólar 
       1   AF Cash USD-AU(C)                                  0,39          5,36            7,59      -0,76         0,07      Amundi Iberia 
      2   Money Market A2 USD                     -0,28         5,24            7,45      -0,78         0,72      Aberdeen 
       3   Pictet-Sh-TermMon.Mkt USD            -0,19          5,22            7,35      -0,77         0,00      Pictet Asset Mng. Ltd 
      4   GS Eur Gov.Liq.Re.IAR USD             -0,36         5,16            7,39      -0,78         0,20      Goldman Sachs Funds  
       5   Cand. Mon.Mkt Usd C C                        -0,28          5,16            7,36      -0,81         5,00      Candriam 
      6   Pictet-Sov-Sh-TM.Mkt USD            -0,48         5,14            7,27      -0,77         0,60*   Pictet Asset Mng. Ltd 
       7   GS Eur Gov.Liq.Re.PAR USD                 -0,66          5,06            7,29      -0,79         0,20      Goldman Sachs Funds  
      8   GS US$ Treas.Liq.Re.IA R                  -1,23         4,92            7,15      -0,80         0,60      Goldman Sachs Funds  
       9   GS US$ Treas.Liq.Re.PA R                      -1,53          4,82            7,05      -0,81         0,45      Goldman Sachs Funds  
   10   JPM USD Liq VNAV A-Acc                -1,36         4,81            7,05      -0,81         0,60      JPMorgan Asset M. 
    11   JPM USD Liq VNAV D-Acc                     -1,62          4,71            6,95      -0,82         0,45*   JPMorgan Asset M. 
   12   Ibercaja Dólar A                                  -2,71         4,70            6,27      -0,53         1,15      Ibercaja 
    13   UBS Money Mkt Fd USD                       -1,57          4,66            6,93      -0,83         0,72      UBS Bank 
   14   UniReserve: USD A                            -0,82         4,64            6,91      -1,08         0,00      Union Investment 
    15   LM WA US Money Market                    -1,94          4,59            6,84      -0,83         0,80      Legg Mason Inv Dublin 
   16   JPM USD Treas VNAV A-Acc             -2,16         4,53            6,78      -0,83         2,25      JPMorgan Asset M. 
    17   JPM USD Gov LVNAV A-Acc                 -2,18          4,50            6,75      -0,83         0,40*   JPMorgan Asset M. 
   18   JPM USD Treas VNAV D-Acc             -2,34         4,43            6,67      -0,84         0,45      JPMorgan Asset M. 
    19   Cha. Liquidity USD L                              -3,03          4,10            6,57      -0,91         0,81      Mediolanum 
   20   Cha. Liquidity USD S                         -3,35         4,01            6,49      -0,91         0,81      Mediolanum 
    21   FF US Dollar Cash A USD                       -2,71          3,85            6,08      -0,82         0,40      Fidelity Distribución 
   22   BBVA Bonos Dólar CP                       -3,31         3,68            6,02      -1,16         1,10*   BBVA  
    23   Ev. Ahorro Dólar                                       -2,06          3,50            5,72      -1,20         1,10*   Allianz Popular Asset 
   24   Sant. Corto Plazo Dólar                    -4,97         3,07            5,40      -1,37         1,00*   Santander Asset Mg. 
            JPM USD Liq LVNAV A-Acc                       —             —               —          —         0,40      JPMorgan Asset M. 
           JPM USD Liq LVNAV W-Acc                 —            —               —          —         0,11      JPMorgan Asset M. 
            JPM USD Treas CNAV A-Acc                     —             —               —          —         0,40      JPMorgan Asset M. 

Monetario Euro 
      1   GVC Gaesco Constantfons                 0,04         0,03            0,02        0,00         0,15      GVC Gaesco Gestión 
       2   GVC Gaesco Fondo FT CP                        0,02          0,01            0,01        0,00         0,60      GVC Gaesco Gestión 
      3   Dinercam                                              -0,10       -0,05          -0,05        0,00         0,35      Gestifonsa 
       4   Renta 4 Monetario                                   0,07        -0,24          -0,23      -0,02         0,40      Renta 4 
      5   ATL Capital Liquidez                         -0,44       -0,26          -0,25      -0,03         0,42      Atl Capital Gestión 
       6   Amundi Cash Corporate                       -0,44        -0,30          -0,29      -0,03         0,00      Amundi Iberia 
      7   Amundi Cash Institutions                   —       -0,31          -0,30      -0,03         0,00      Amundi Iberia 
       8   Sabadell Rendimiento-Cart                    —        -0,31          -0,28      -0,03         0,07      Sabadell Asset Mgmt 
      9   AXA IM Euro Liquidity                      -0,65       -0,32          -0,31      -0,03         0,00      Axa 
    10   Imantia Fondepósito Inst                    -0,33        -0,33          -0,34      -0,03         0,28      Imantia Capital 
   11   Mutuafondo Dinero                          -0,64       -0,34          -0,31      -0,03         0,19      Mutuactivos 
    12   DWS Fondepósito B                               -0,69        -0,34          -0,33      -0,03         0,26      DWS Investments 
   13   DWS Fondepósito A                          -0,87       -0,40          -0,38      -0,03         0,36*   DWS Investments 
    14   Sabadell Rendimiento-Prem                 —        -0,41          -0,37      -0,04         0,27      Sabadell Asset Mgmt 
   15   BK Dinero 4                                          -0,48       -0,41          -0,40      -0,05         0,20      Bankinter Gestión 
    16   C.C.M. Fondepósito                                -0,90        -0,43          -0,41      -0,03         1,30*   Imantia Capital 
   17   Fon Fineco Dinero                              -0,82       -0,44          -0,42      -0,05         0,25      Fineco 
    18   Imantia CP Institucional                         0,55        -0,44          -0,45      -0,16         0,43      Imantia Capital 
   19   Amundi 3-6 M-E(C)                           -0,68       -0,44          -0,43      -0,06         0,19      Amundi Iberia 
    20   Money Market A2 EUR                          -1,13        -0,45          -0,42      -0,04         0,72      Aberdeen 
   21   DWS Inst Money Plus                       -0,82       -0,45          -0,44      -0,07         0,15      DWS Investments 
    22   Euro Liquidity P                                        -1,27        -0,45          -0,43      -0,02         0,40      ING 
   23   Abante Tesorería                                -0,70       -0,47          -0,45      -0,04         0,15      Abante Asesores 
    24   AGI Enhanced ST Eur AT                        -0,76        -0,47          -0,40      -0,17         0,25      Allianz Global Invest 
   25   Sabadell Rendimiento-Emp.              —       -0,47          -0,43      -0,04         0,40      Sabadell Asset Mgmt 
    26   Sabadell Rendimiento-Plus                    —        -0,47          -0,43      -0,04         0,40      Sabadell Asset Mgmt 
   27   Cand. Mon.Mkt Eur AAA C C           -1,07       -0,48          -0,45      -0,04         2,00      Candriam 
    28   UBS Money Mkt Fd EUR                       -1,20        -0,48          -0,46      -0,04         0,72      UBS Bank 
   29   Cand. Monetaire SIC C                      -0,89       -0,48          -0,46      -0,06         0,20*   Candriam 
    30   Sabadell Rendimiento-Pyme                 —        -0,49          -0,45      -0,05         0,45      Sabadell Asset Mgmt 
   31   GS Eur Gov.Liq.Re.P.Eur                    -1,35       -0,50          -0,47      -0,04         0,00      Goldman Sachs Funds  
    32   GS Eur Gov.Liq.Re.IA R EU                    -1,35        -0,50          -0,47      -0,04         0,20      Goldman Sachs Funds  
   33   UBS MM Invest EUR B                      -1,32       -0,52          -0,50      -0,04         0,72*   UBS Bank 
    34   JPM EUR Mon Mkt VNAV DAcc           -1,37        -0,52          -0,49      -0,04         0,50      JPMorgan Asset M. 
   35   JPM EUR Mon Mkt VNAV AAcc       -1,37       -0,52          -0,50      -0,04         0,40*   JPMorgan Asset M. 
    36   BBVA Ahorro Empresas                         -0,60        -0,52          -0,49      -0,11         0,15      BBVA  
   37   Sabadell Rendimiento-Base          -0,46       -0,53          -0,49      -0,05         0,50      Sabadell Asset Mgmt 
    38   Mutuafondo Corto Plazo A                  -0,38        -0,53          -0,53      -0,05         0,27      Mutuactivos 
   39   JPM EUR Liq VNAV D-Acc                 -1,40       -0,54          -0,51      -0,04         0,45      JPMorgan Asset M. 
    40   JPM EUR Liq VNAV A-Acc                     -1,40        -0,54          -0,51      -0,04         0,65      JPMorgan Asset M. 
   41   Kutxabank RF Empresas                  -0,97       -0,54          -0,49      -0,03         0,25      Kutxabank Gestión 
    42   CBK Monetario Rdto. Plus                    -0,72        -0,55          -0,51      -0,07         0,76      CaixaBank AM 
   43   CBK Monetario Rdto. Plat.              -0,71       -0,55          -0,51      -0,07         0,26      CaixaBank AM 
    44   CBK Monetario Rdto. Prem.                -0,72        -0,55          -0,51      -0,07         0,49      CaixaBank AM 
   45   CBK Monetario Rdto. Est                 -0,72       -0,55          -0,51      -0,07         1,05      CaixaBank AM 
    46   Amundi Cash EUR                                       —        -0,56          -0,53      -0,05         0,00      Amundi Iberia 
   47   FF Euro Cash A EUR                           -1,40       -0,56          -0,54      -0,05         0,40      Fidelity Distribución 
    48   BBVA Dinero CP                                        -1,15        -0,56          -0,52      -0,09         0,20      BBVA  
   49   Fonditel Dinero                                  -1,08       -0,56          -0,55      -0,04         0,04      Fonditel 
    50   Abanca R.Fija Corto Plazo                    -0,03        -0,57          -0,58      -0,17         0,70      Imantia Capital 
   51   Intermoney RF Corto Plazo             -1,27       -0,58          -0,55      -0,05         0,35      InterMoney 
    52   Sant. Tesorero I                                         -1,08        -0,59          -0,55        0,01         0,25      Santander Asset Mg. 
   53   B. Monet. Euro Deuda Univ            -0,97       -0,59          -0,55      -0,07         0,30      Bankia 
    54   Merchbanc Fondt.                                   -1,59        -0,63          -0,60      -0,05         0,70      Merchbanc 
   55   SISF Euro Liquidity B                        -1,83       -0,63          -0,60      -0,05         0,70      Schroder 
    56   Fondo 3 Deposito                                    -1,37        -0,63          -0,60      -0,06         0,00      Imantia Capital 
   57   Pictet-St Mon. MktEUR                    -1,72       -0,65          -0,61      -0,05         0,00      Pictet Asset Mng. Ltd 
    58   Kutxabank Monetario                           -1,39        -0,66          -0,63      -0,06         0,30      Kutxabank Gestión 
   59   DWS Ahorro                                         -1,28       -0,67          -0,64      -0,09         0,41*   DWS Investments 
    60   CBK Interes 3                                                 —        -0,68          -0,61      -0,24         0,00      CaixaBank AM 
   61   Imantia Fond. Minorista                  -1,37       -0,68          -0,67      -0,06         0,63      Imantia Capital 
    62   BBVA Dinero Fondtesoro CP               -1,41        -0,69          -0,69      -0,06         1,00      BBVA  
   63   Cand. SRI Money MktEur CC               —       -0,71          -0,68      -0,07         0,30      Candriam 
    64   BBVA Bonos Cash                                    -1,29        -0,71          -0,68      -0,14         1,00      BBVA  
   65   UBS Dinero P                                       -1,15       -0,71          -0,65      -0,16         0,45*   UBS Bank 
    66   Unifond Tesorería                                    -1,60        -0,76          -0,73      -0,06         0,50      Unicaja 
   67   Imantia CP Minorista                       -0,53       -0,79          -0,80      -0,19         0,17*   Imantia Capital 
    68   AGI Floating Rate Note AT                       —        -0,80          -0,77      -0,23         0,45      Allianz Global Invest 
   69   Pictet-EUR SovSh-T.Liq.-R               -2,27       -0,81          -0,76      -0,06         0,60*   Pictet Asset Mng. Ltd 
    70   Liberbank Dinero                                    -1,65        -0,81          -0,78      -0,10         0,42      Liberbank Gestión 
   71   BK Dinero 2                                          -1,64       -0,83          -0,80      -0,09         0,60      Bankinter Gestión 
    72   Cand. Mon.Mkt Eur. C C                        -1,89        -0,83          -0,79      -0,10         2,50      Candriam 
   73   Amundi Corto Plazo                          -1,16       -0,83          -0,83      -0,39         0,55      Amundi Iberia 
    74   Sant. Tesorero C                                        -1,82        -0,84          -0,79      -0,01         0,50      Santander Asset Mg. 
   75   PBP Ahorro Corto Plazo                   -0,99       -0,85          -0,75      -0,11         0,40      Popular G. Privada 
    76   Mediolanum Fondcuenta E                -1,34        -0,88          -0,87      -0,13         0,65      Mediolanum Gestión 
   77   BK Fondo Monetario                         -1,93       -0,94          -0,91      -0,17         0,50      Bankinter Gestión 
    78   Gesc Deuda Soberana E                        -2,21        -0,97          -0,92      -0,08         0,70*   B. Cooperativo 
   79   Amundi 12 M                                          —       -1,02          -1,00      -0,41         0,00      Amundi Iberia 
    80   Mediolanum Premier E                          0,78        -1,02          -0,96      -0,41         0,55      Mediolanum Gestión 
   81   Bankia Fondtesoro CP                      -2,47       -1,03          -1,00      -0,07         1,05      Bankia 
    82   Sta Lucia Corto Plazo A                         -0,56        -1,05          -1,03      -0,49         0,10      Santa Lucía 
   83   BK Ahorro Activos Euro                    -1,66       -1,06          -0,96      -0,09         0,60      Bankinter Gestión 
    84   C. Ing. Fondtesoro C.P.                           -1,88        -1,07          -1,01      -0,24         0,74      C. Ingenieros 
   85   Sant. Tesorero B                                  -2,56       -1,08          -1,02      -0,03         0,75      Santander Asset Mg. 
    86   Ev. Fondepósito Plus                              -2,04        -1,11          -1,08      -0,04         0,80      Allianz Popular Asset 
   87   Ev. Particulares Vol.                           -1,74       -1,18          -1,16      -0,26         0,60*   Allianz Popular Asset 
    88   Sant. Inversión C Plazo                          -1,96        -1,23          -1,15      -0,26         0,35*   Santander Asset Mg. 
   89   CS Corto Plazo                                    -0,46       -1,26          -1,27      -0,48         0,23      Credit Suisse 
    90   Ev. Empresas Volumen                          -1,88        -1,27          -1,25      -0,25         0,60      Allianz Popular Asset 
   91   Sta Lucia Corto Plazo B                    -1,68       -1,34          -1,30      -0,52         0,61      Santa Lucía 
    92   Mediolanum Fondcuenta                    -2,64        -1,37          -1,35      -0,17         1,20      Mediolanum Gestión 
   93   Trea Cajamar Corto Plazo                -0,10       -1,37          -1,36      -0,34         0,45      Trea Asset Mgmt. 

    94   Sant. Tesorero A                                       -3,43        -1,38          -1,31      -0,06         1,05*   Santander Asset Mg. 
   95   Mediolanum Premier                       -0,53       -1,47          -1,39      -0,44         1,00      Mediolanum Gestión 
    96   Sant. Rendimiento Clase C                  -1,65        -1,51          -1,44      -0,24         0,60      Santander Asset Mg. 
   97   Rural Ahorro Plus                              -0,71       -1,51          -1,52      -0,26         0,55      B. Cooperativo 
    98   Rural Rendimiento                                 -1,02        -1,57          -1,57      -0,23         0,75      B. Cooperativo 
   99   Ibercaja Conservador Prem                —       -1,61          -1,53        0,58         0,20      Ibercaja 
 100   Ibercaja Plus A                                            0,16        -1,68          -1,60      -0,09         0,40      Ibercaja 
 101   Profit Corto Plazo                               -0,94       -1,70          -1,68      -0,66         0,32      Gesprofit 
 102   Sant. Rendimiento B                             -2,24        -1,70          -1,63      -0,26         0,80      Santander Asset Mg. 
 103   Bankoa-Ahorro Fondo                      -0,40       -1,72          -1,62      -0,77         0,50*   Cred. Agricole Bankoa 
 104   Liberbank Rentas C                                    —        -1,83          -1,73        0,27         0,25      Liberbank Gestión 
 105   Sant. Rendimiento Clase A             -2,97       -1,95          -1,86      -0,28         1,05      Santander Asset Mg. 
 106   Catalana Occid R.Fija C/P                     -2,52        -2,10          -2,09      -0,79         1,00      Gesiuris 
 107   March Premier RF CP                        -0,79       -2,10          -2,05      -0,71         0,40      March 
 108   Liberbank Rentas A                                -1,95        -2,11          -1,96        0,26         0,45      Liberbank Gestión 
 109   Bank Fondepósit                                -2,47       -2,12          -2,09      -0,30         0,35      Bankia 
 110   March Patrimonio CP                             -0,76        -2,25          -2,15      -0,49         0,45*   March 
 111   March RF Corto Plazo                       -1,49       -2,33          -2,25      -0,68         1,80      March 
 112   Gesconsult Corto Plazo                         -0,78        -2,36          -2,29      -0,63         0,70      Gesconsult 
 113   Ev. Ahorro Euro                                   -2,93       -2,43          -2,41      -0,30         1,15      Allianz Popular Asset 
 114   EDM Renta                                                 -2,52        -2,49          -2,50      -1,39         0,66      EDM Gestión S.A 
 115   Evo Fondo Int. RF.CP                             —       -3,44          -3,36      -0,77         0,70      Gesconsult 
 116   NB Patrimonio                                          -2,34        -4,13          -4,06      -1,43         0,60*   Novo Banco Gestión  
           Bankia Fusion VI                                    —            —               —        0,00         0,25      Bankia 
            Liberbank Corto Plazo IV                          —             —               —      -0,08         0,45      Liberbank Gestión 
           Sab Bonos Flot Eur/Cart                      —            —               —      -1,11         0,40      Sabadell Asset Mgmt 
            Sab Bonos Flot Eur/Prem                         —             —               —      -1,11         0,45      Sabadell Asset Mgmt 
           Sab Bonos Flot Eur/Plus                      —            —               —      -1,12         0,65      Sabadell Asset Mgmt 
            Sab Bonos Flot Eur/Empr                         —             —               —      -1,12         0,65      Sabadell Asset Mgmt 
           Sab Bonos Flot Eur/Pyme                   —            —               —      -1,12         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
            Sab Bonos Flot Eur/Base                        —             —               —      -1,13         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
           JPM EUR Liq LVNAV W-Acc                 —            —               —          —         0,11      JPMorgan Asset M. 
            FID Inst Liq EUR D-Acc                               —             —               —          —         0,20      Fidelity Acumulación 
           JPM EUR Liq LVNAV A-Acc                   —            —               —          —         0,40      JPMorgan Asset M. 

Monetario Franco Suizo 
       1   UBS Money Mkt Fd CHF                       -6,67          2,30            2,83        0,64         0,72      UBS Bank 
      2   Pictet-STMonMkt-R                          -6,60         2,28            2,82        0,65         0,45*   Pictet Asset Mng. Ltd 

Monetario Libra 
       1   JPM GBP Liq VNAV W-Acc                        —        -1,69          -0,79      -3,18         0,00      JPMorgan Asset M. 
      2   Money Market A2 GBP                  -19,10       -1,78          -0,87      -3,18         0,72      Aberdeen 
       3   JPM GBP Liq VNAV A-Acc                  -19,48        -2,06          -1,15      -3,21         0,65      JPMorgan Asset M. 
      4   JPM GBP Liq VNAV D-Acc              -19,55       -2,11          -1,20      -3,22         0,45      JPMorgan Asset M. 
       5   UBS Money Mkt Fd GBP                    -19,35        -2,11          -1,20      -3,23         0,72      UBS Bank 
           JPM GBP Liq LVNAV A-Acc                  —            —               —          —         0,40      JPMorgan Asset M. 

Monetario Otras Divisas 
       1   Money Market A2 CAD                         -0,24          0,22          -0,17      -1,91         0,72      Aberdeen 
      2   JPM AUD Liq LVNAV A-Acc                0,40       -0,14          -1,21      -0,53         0,14      JPMorgan Asset M. 
      3   UBS Money Mkt Fd AUD                    0,41       -0,19          -1,24      -0,52         0,72      UBS Bank 

Renta Fija Corto 

RF CP Estados Unidos 
       1   Mutuafondo Dolar                                  -1,29          5,47            7,01      -0,42         0,29      Mutuactivos 
      2   Amundi US Dollar Short Te               0,51         4,95            7,22      -0,67         0,90      Pioneer 
       3   Bankia Dólar                                              -3,34          4,92            6,63      -0,61         1,08      Bankia 
      4   UBAM-Dynamic USD Bd AC              0,42         4,61            6,82      -1,16         0,55      Union Bancaire Privée 
       5   CBK Renta Fija Dólar                              -2,35          3,96            6,27      -1,36         1,31*   CaixaBank AM 
      6   Pictet-USD SMT Bds-R                     -2,39         3,59            5,85      -0,72         0,70*   Pictet Asset Mng. Ltd 
       7   Mir. - US.Sh.Term.Cred.Fd                      1,31          3,45            5,59      -1,35         0,75      Mirabaud Asset Mngmt 
      8   LM WA US Short-Term Govmt       -4,41         3,31            5,69      -0,67         1,05      Legg Mason Inv Dublin 
       9   Sant.Short Durat. DollarB                      1,24          0,82            0,81        0,25         0,29*   Santander SICAV 
   10   Sant.Short Durat. DollarA               -0,26         0,31            0,34        0,20         0,54*   Santander SICAV 
    11   JPM US ShtDurBd DAcc(hgd)                 —        -2,63          -2,38      -0,02         0,60*   JPMorgan Asset M. 
   12   AGI Event Driven AT                              —       -5,15          -4,97      -0,16         1,75      Allianz Global Invest 
            JPM US ShtDurBd AAcc                         -2,24             —            5,92      -0,64         0,60*   JPMorgan Asset M. 
           JPM US ShtDurBd DAcc                    -3,12            —            5,61      -0,67         0,60*   JPMorgan Asset M. 
            JPM US ShtDurBd AAcc(hgd)                 —             —          -2,10        0,00         0,60*   JPMorgan Asset M. 
           SIH-Short Term USD                              —            —               —      -1,07         0,00      Andbank  
            AGI Global Floating RN AT                       —             —               —      -1,37         0,55      Allianz Global Invest 
           JPM USD UltraShort Inc UE                 —            —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 

RF CP Otras Divisas 
       1   Cha. In.Income L B Units                      -6,48          1,40            3,36      -0,64         1,06      Mediolanum 
      2   Cha. In.Income L A Units                 -6,26         1,39            3,35      -0,65         1,06      Mediolanum 
       3   Cha. Int.Income S B Units                    -7,05          1,19            3,16      -0,65         1,26      Mediolanum 
      4   Cha. Int.Income S A Units               -6,86         1,19            3,16      -0,66         1,26      Mediolanum 
       5   Cha Int. Income Hed. L-B                     -7,24        -2,67          -2,45      -0,02         1,06      Mediolanum 
      6   Cha Int. Income Hed. L-A                -7,39       -2,68          -2,44      -0,02         1,06      Mediolanum 
       7   Cha Int. Income Hed. S-A                     -7,69        -2,87          -2,64      -0,04         1,26      Mediolanum 
      8   Cha Int. Income Hed. S-B                -7,74       -2,94          -2,71      -0,03         1,26      Mediolanum 
            FF Glob Sh Dur Inc A EURH                      —             —               —      -0,96         0,00      Fidelity Acumulación 
           FF Glob Sh Dur In A QINCe            —          —               —      -0,98         0,00      Fidelity Distribución 
            FF Glob Sh Dur Inc E EURH                      —             —               —      -0,98         0,00      Fidelity Acumulación 
           FF Glob Sh Dur In E QINCe            —          —               —      -1,02         0,00      Fidelity Distribución 
            FF Glob Sh Dur Inc A EUR                         —             —               —      -1,28         0,00      Fidelity Acumulación 

RF CP Reino Unido 
      1   UBS Med Term Bd GBP P-acc       -18,41       -2,78          -1,97      -3,27         0,90*   UBS Bank 
            JPM GBPUltra-Short Inc UE                     —             —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 

RF CP Suiza 
      1   UBS Med Term Bd CHF P-acc          -6,08         1,73            2,31        0,55         0,90*   UBS Bank 

RF CP Zona Euro 
       1   Cha. Liquidity Euro L                                0,06        -0,32          -0,21        0,04         0,61      Mediolanum 
      2   Gesiuris Fixed Income                        0,40       -0,38          -0,39      -0,31         0,48      Gesiuris 
       3   Cha. Liquidity Euro S                              -0,28        -0,42          -0,30        0,05         0,61      Mediolanum 
      4   Fidefondo - Premier                         -0,78       -0,54          -0,50        0,01         0,40      Sabadell Asset Mgmt 
       5   Kutxabank RF Corto                               -0,99        -0,58          -0,53      -0,03         0,31      Kutxabank Gestión 
      6   Amundi 6M-E                                     -0,45       -0,58          -0,55      -0,15         0,17      Amundi Iberia 
       7   Laboral Kutxa Ahorro                            -1,81        -0,65          -0,60        0,10         1,00*   C. Laboral 
      8   Cash + at Work E                               -0,91       -0,71          -0,44      -0,28         0,70      CapitalatWork 
       9   BBVA Bonos CP Gobiernos                  -1,19        -0,73          -0,69      -0,11         0,30      BBVA  
   10   Sabadell Interés Eur-Cart                -0,45       -0,74          -0,56        0,07         0,08      Sabadell Asset Mgmt 
    11   BBVA Ahorro C. Plazo II                         -1,07        -0,74          -0,70      -0,17         0,75      BBVA  
   12   Sabadell Fondtesoro LP                   -1,13       -0,74          -0,67      -0,01         0,65      Sabadell Asset Mgmt 
    13   Euro Short Term Bond D                       -0,78        -0,77          -0,81        0,57         0,30      Generali Inv. Lux. 
   14   Euro Bond 1-3 Years D                       1,41       -0,77          -0,68        0,96         0,50      Generali Inv. Lux. 
    15   JPM EU G.Sh.Dur.Bd A-A e          -1,07      -0,80          -0,62        0,27         0,40*   JPMorgan Asset M. 
   16   Sabadell Interés Eur-Prem               0,12       -0,80          -0,63        0,06         0,45      Sabadell Asset Mgmt 
    17   JPM EU G.Sh.Dur.Bd D-A e          -1,16      -0,81          -0,63        0,36         0,60*   JPMorgan Asset M. 
   18   AGI Adv FI Short Dur AT                       —       -0,84          -0,68      -0,10         0,55      Allianz Global Invest 
    19   Fidefondo - Plus                                      -1,67        -0,84          -0,78      -0,02         0,70      Sabadell Asset Mgmt 
   20   Fon Fineco Top RF Serie I                 -0,82       -0,93          -0,87      -0,38         0,30      Fineco 
    21   PBP Dinero Fondtesoro CP                  -2,32        -0,96          -0,91      -0,08         1,06      Popular G. Privada 
   22   Sabadell Interés Eur-Emp               -0,53       -1,00          -0,82        0,05         0,70      Sabadell Asset Mgmt 
    23   Cand. Bds Eur. Sh T C C                            0,00        -1,00          -0,91      -0,10         0,50      Candriam 
   24   Sabadell Interés Eur-Plus                -0,53       -1,00          -0,82        0,05         0,70      Sabadell Asset Mgmt 
    25   UBS Bonos Gest Activa                          -0,80        -1,00          -1,05      -0,07         0,60*   UBS Bank 
   26   GCO Corto Plazo                                   0,35       -1,01          -0,90      -0,37         0,30      GCO Gestión de Activo 
    27   Sabadell Interés Eur-Pyme                 -0,77        -1,05          -0,86        0,04         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
   28   Sabadell Interés Eur-Base               -1,01       -1,10          -0,91        0,04         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
    29   Welzia Corto Plazo                                  -1,68        -1,13          -1,10      -0,54         0,33      Welzia Management  
   30   BBVA Bonos Core BP                         -2,13       -1,13          -1,08      -0,27         0,35      BBVA  
    31   Fidefondo - Base                                     -2,56        -1,14          -1,06      -0,04         1,00      Sabadell Asset Mgmt 

   32   Amundi Euro Curve 1-3 Yea            -2,71       -1,14          -0,92        0,28         0,60      Pioneer 
    33   Cand. SRI Bd Eur.Sh.T C C                         —        -1,15          -0,97      -0,09         0,00      Candriam 
   34   Mutuafondo A                                      1,13       -1,18          -1,18      -0,17         0,26      Mutuactivos 
    35   Fon Fineco Top RF Serie A                    -1,71        -1,23          -1,16      -0,41         0,60      Fineco 
   36   Sant. PB RF Corto Plazo                     0,56       -1,24          -1,06      -0,46         0,20      Santander Asset Mg. 
    37   Bestinver Renta                                       -0,93        -1,25          -1,10      -0,39         0,56      Bestinver 
   38   DWS Floating Rate Nt                      -0,36       -1,31          -1,31      -0,70         0,29      DWS Investments 
    39   Unifond Renta Fija Euro                        -1,79        -1,32          -1,33      -0,44         0,80      Unicaja 
   40   Sant. RF Corto Plazo A                     -0,65       -1,33          -1,22      -0,35         0,00      Santander Asset Mg. 
    41   JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd A-Ae       -2,44      -1,33          -1,14        0,10         0,40*   JPMorgan Asset M. 
   42   UBAM-Dynamic Euro Bd AC           -1,19       -1,33          -1,28      -0,41         0,55      Union Bancaire Privée 
    43   Sant. RF Corto Plazo                               -0,60        -1,33          -1,21      -0,35         0,50      Santander Asset Mg. 
   44   JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd D-Ae      -2,55      -1,34          -1,24        0,10         0,60*   JPMorgan Asset M. 
    45   CS Duración 0-2                                         0,90        -1,35          -1,31      -1,10         0,75      Credit Suisse 
   46   SIH - Short Term A                             -1,87       -1,35          -1,32      -0,26         0,03*   Andbank  
    47   Sant. PB RF Corto Plazo A                    -0,35        -1,36          -1,21      -0,47         0,00      Santander Asset Mg. 
   48   Pictet-EUR SMT Bonds-R                 -1,34       -1,42          -1,13      -0,06         0,70*   Pictet Asset Mng. Ltd 
    49   BB Euro Fixed Income L                        -1,33        -1,45          -1,25      -0,17         1,41      Mediolanum 
   50   SISF Euro Short T.BD-B                     -1,62       -1,45          -1,21      -0,21         0,00      Schroder 
    51   BB Euro Fixed Income L B                    -1,41        -1,45          -1,26      -0,15         1,41      Mediolanum 
   52   Cand. Sust Eur ST B CC                     -1,05       -1,46          -1,24      -0,18         0,40      Candriam 
    53   Renta 4 Foncuenta Ahorro                      —        -1,51          -1,51      -0,58         0,50      Renta 4 
   54   BB Euro Fixed Income S B               -1,75       -1,55          -1,34      -0,17         1,71      Mediolanum 
    55   BB Euro Fixed Income S                        -1,70        -1,56          -1,35      -0,18         1,71      Mediolanum 
   56   Bankia BP Corto Plazo                      -1,16       -1,62          -1,49      -0,23         0,28      Bankia 
    57   UniKapital                                                  -2,48        -1,63          -1,44      -0,40         0,00      Union Investment 
   58   Kutxabank Bono                                -2,74       -1,64          -1,53      -0,13         1,00      Kutxabank Gestión 
    59   CBK Ahorro Plus                                       -0,94        -1,65          -1,50      -0,07         0,86      CaixaBank AM 
   60   CBK Ahorro Estandar                        -0,94       -1,65          -1,50      -0,07         1,10      CaixaBank AM 
    61   Cha. Euro Income L - B                          -4,10        -1,71          -1,39        0,24         1,06      Mediolanum 
   62   ING Direct F.Naranja RF                     2,28       -1,71          -1,65      -0,56         0,00      Renta 4 
    63   GVC Gaesco Renta Fija                           -0,64        -1,74          -1,65      -0,18         1,15*   GVC Gaesco Gestión 
   64   Rural Renta Fija 1                              -1,36       -1,75          -1,72      -0,26         0,70      B. Cooperativo 
    65   Mir. -Short T. España                              -1,31        -1,75          -1,74      -0,86         0,32      Mirabaud Gestión SGII 
   66   BK RF Corto Plazo                              -1,87       -1,78          -1,65      -0,21         0,65      Bankinter Gestión 
    67   Bankia Duración Flex 0-2                     -1,79        -1,80          -1,62      -0,09         0,60      Bankia 
   68   Rural Bonos 2 años                           -1,04       -1,85          -1,80      -0,21         1,10*   B. Cooperativo 
    69   Imantia RF Flexible Insti                           —        -1,86          -1,89      -0,73         0,58      Imantia Capital 
   70   Bankia Bonos CP Principal              -1,03       -1,88          -1,78      -0,12         0,00      Bankia 
    71   Renta 4 RF Corto Plazo                           3,75        -1,88          -1,78      -0,73         0,70      Renta 4 
   72   Cha. Euro Income S - B                     -4,68       -1,89          -1,58        0,23         1,26      Mediolanum 
    73   NB Capital Plus                                           0,91        -1,89          -1,85      -0,55         0,60      Novo Banco Gestión  
   74   Deut Inv I e Bd Short            -0,14      -1,91          -1,57        0,09         0,68      DWS Investments 
    75   DP Ahorro Corto Plazo                            0,83        -1,98          -1,86      -0,27         0,50      Degroof Petercam 
   76   Tarfondo FI                                            1,89       -2,06          -2,13      -0,84         0,40      UBS Bank 
    77   Fondo 3 Renta Fija                                  -3,07        -2,08          -2,13      -0,29         1,14      Imantia Capital 
   78   Fondmapfre Renta Corto                 -2,36       -2,19          -2,08      -0,32         0,60      Mapfre Asset Mgmt. 
    79   Ibercaja Op Renta Fija A                       -0,96        -2,21          -1,96        1,17         0,85      Ibercaja 
   80   Ev. Renta Fija Corto                           -1,26       -2,22          -2,14      -0,26         1,00      Allianz Popular Asset 
    81   FF Euro Short Term E EUR                    -0,80        -2,22          -2,08      -0,75         0,65      Fidelity Acumulación 
   82   Imantia R Fija Flexible                       2,69       -2,35          -2,36      -0,77         1,08      Imantia Capital 
    83   Abanca R. Fija Flexible                            2,10        -2,38          -2,40      -0,78         1,00      Imantia Capital 
   84   Fonmarch                                              3,19       -2,40          -2,15      -0,68         1,00      March 
    85   Ev. Patrimonio                                          -1,32        -2,47          -2,41      -0,31         0,85      Allianz Popular Asset 
   86   FAV-Arquitectos                                 -2,12       -2,50          -2,52      -1,01         0,50      Arquia Banca 
    87   Mediolanum Activo E-A                         3,45        -2,53          -2,49      -0,58         0,55      Mediolanum Gestión 
   88   Liberbank Ahorro C                               —       -2,58          -2,17      -0,29         0,57      Liberbank Gestión 
    89   BBVA Bonos Corto Plazo Pl                 -3,74        -2,60          -2,38        0,02         1,00*   BBVA  
   90   Rural R.F. 3                                           -1,29       -2,67          -2,55      -0,62         1,30      B. Cooperativo 
    91   Amundi Divers Short T Bnd                     —        -2,71          -2,81      -0,70         0,60      Pioneer 
   92   Mediolanum Activo L                         2,81       -2,73          -2,67      -0,59         0,75      Mediolanum Gestión 
    93   Sécurité A EUR Acc                                  -0,84        -2,74          -2,79      -0,67         1,50*   Carmignac Gestion Lux 
   94   Mediolanum Activo S                         2,35       -2,87          -2,81      -0,60         0,90      Mediolanum Gestión 
    95   Ibercaja BP Renta Fija A                       -1,62        -2,90          -2,82      -0,25         0,75      Ibercaja 
   96   BNP Paribas RFCorto Plazo             -2,63       -3,00          -2,71      -0,81         0,55      BNP Paribas Asset Mgm 
    97   Liberbank Ahorro A                                -2,58        -3,02          -2,62      -0,33         1,05      Liberbank Gestión 
   98   CL Renta Fija Euro                              -1,74       -3,79          -3,94      -1,07         0,50      C. Laboral 
            FF Euro Short Term A EUR                        —             —               —      -0,73         0,00      Fidelity Distribución 
           AWF Gl. Short Dur.Bds                         —            —               —      -0,89         0,00      Axa 
            JPM BetaBuiEURGovtBd1-3UE              —             —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 
           JPM EUR UltraShort Inc UE                 —            —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 

Renta Fija Largo 

RF LP Asia 
       1   FF China Renminbi A EUR                      2,08          2,49            2,95        0,91         0,00      Fidelity Acumulación 
      2   FF China Rmb Bond                            0,36         2,20            2,58        0,69         0,00      Fidelity Acumulación 
       3   SISF Asian Bd Tot. Ret. B                       -0,84          1,67            3,41        0,39         1,00      Schroder 
      4   Asian Debt Hd Ccy P                           4,91         0,74            2,66      -0,49         1,00      ING 
       5   Asian Bd Fd-A2                                          6,80          0,29            1,34      -0,97         0,00      Aberdeen 
      6   Pictet-AsLclCcyDbt-R USD                2,11         0,20            1,12        1,60         2,00*   Pictet Asset Mng. Ltd 
       7   Asian Local Curr SD Bd.A2                     0,51        -0,02            0,54        0,06         1,75      Aberdeen 
      8   Asian Bd Fd-A1                                    0,19       -0,64            0,40      -0,97         0,00      Aberdeen 
       9   FF Asian Bond A USD                             -0,33        -0,83            1,19      -0,43         0,00      Fidelity Acumulación 
   10   T Asian Bond A EUR-H1                     0,94       -3,73          -3,81        0,76         0,00      F. Templeton 
    11   Deut Inv I China Bds                                0,10        -7,02          -8,63        1,08         1,40      DWS Investments 
   12   LM WA Asian Opport. EUR-H           1,73       -7,06          -7,80        2,27         0,00      Legg Mason Inv Dublin 
            FF China Renminbi E EURH                     —             —               —        1,20         0,00      Fidelity Acumulación 
           Asian Bd Fd-A2                                    5,15            —               —        0,00         0,00      Aberdeen 

RF LP Australia 
       1   UBS Bd Fd AUD                                          5,47          0,93            0,33        0,52         0,90      UBS Bank 
      2   UBS Med Term Bd AUD P-acc          2,76         0,18          -0,65      -0,30         0,90*   UBS Bank 

RF LP Estados Unidos 
       1   LM WA US Adjustable Rate                 -3,45          3,72            6,01      -0,91         1,10      Legg Mason Inv Dublin 
      2   Fondmapfre Rentadólar                  -5,11         3,24            5,48      -1,17         1,95*   Mapfre Asset Mgmt. 
       3   Sabadell Dólar Fijo-Cart                       -2,94          2,16            3,89        1,14         0,60      Sabadell Asset Mgmt 
      4   Sabadell Dólar Fijo-Prem                -1,95         2,07            3,79        1,13         0,70      Sabadell Asset Mgmt 
       5   Pictet-USD Gvt Bds-R                            -3,40          1,99            4,11        0,78         1,20*   Pictet Asset Mng. Ltd 
      6   JPM US Ag Bd A-Acc USD                -0,67         1,97            4,14        0,32         0,90      JPMorgan Asset M. 
       7   FF US Dollar Bond A USD                     -0,13          1,95            4,25        0,47         0,00      Fidelity Acumulación 
      8   Amundi US Aggregate Bond           2,35         1,82            3,91        0,03         0,90      Pioneer 
       9   UBS Bd Fd USD                                         -1,48          1,76            4,02      -0,11         0,90      UBS Bank 
   10   Sabadell Dólar Fijo-Empr                    —         1,76            3,49        1,11         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
    11   Sabadell Dólar Fijo-Plus                       -2,82          1,76            3,49        1,11         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
   12   JPM US Ag Bd D-Acc USD                -1,47         1,69            3,86        0,25         1,35*   JPMorgan Asset M. 
    13   MFS US Gov Bond A1                             -4,04          1,66            4,00        0,39         0,75      MFS Meridian F. 
   14   Sabadell Dólar Fijo-Pyme                   —         1,51            3,25        1,09         1,25      Sabadell Asset Mgmt 
    15   GS US Fixed Inc Pf Base                        -2,17          1,27            3,42        0,06         2,00      Goldman Sachs 
   16   Sabadell Dólar Fijo-Base                 -4,27         1,25            3,01        1,07         1,50      Sabadell Asset Mgmt 
    17   UBS Strat.Sc.Fx Inc.USD                        -1,10          0,86            3,31      -0,70         1,08      UBS Bank 
   18   Cand. Bds USD C C                             -2,02         0,72            2,99      -0,18         2,00      Candriam 
    19   LM WA US Core Bond                            -0,31          0,65            2,84        0,24         0,95      Legg Mason Inv Dublin 
   20   MFS US Total Ret. Bd A1                  -0,33         0,62            2,89      -0,27         0,75      MFS Meridian F. 
    21   FF US Dollar Bond A USD                     -3,98          0,44            2,64        0,48         0,75      Fidelity Distribución 
   22   US Factor Credit P                              -2,66         0,13            2,36      -0,45         0,65      ING 
    23   LM WA US Core Plus Bond                     0,21        -0,48            1,71        0,50         1,15      Legg Mason Inv Dublin 
   24   GS US Fixed Inc Pf Base                   -6,46       -0,57            1,51      -1,81         2,00      Goldman Sachs 
    25   BNYM US Muni Infr Dt                              —        -3,40          -3,40        1,12         0,00      BNY Mellon Global F. 
           JPM US Bond A (acc) - USD                —            —            3,22      -0,26         0,90*   JPMorgan Asset M. 
            JPM US Bond D (acc) - USD                     —             —            2,98      -0,28         0,90*   JPMorgan Asset M. 
           JPM US Aggre Bd AAcc(hgd)              —            —          -3,69        0,94         0,90*   JPMorgan Asset M. 
            JPM US Aggre Bd DAcc(hgd)                  —             —          -3,94        0,93         0,90*   JPMorgan Asset M. 
           JPM US Bond AAcc(hgd)                     —            —               —        0,40         0,90      JPMorgan Asset M. 
            SIH- Global USD Bonds                             —             —               —      -0,85         0,00      Andbank  

           JPM BetaBuiUSTreasBd1-3UE            —            —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 

RF LP Europa 
       1   Deut Inv I e Gov Bds                2,37      -1,83          -0,55        1,66         0,70      DWS Investments 
      2   AWF Euro 7-10 A                                 3,01       -2,13          -1,32        0,80         0,60      Axa 
       3   Euro Fixed Income C EUR                       1,46        -2,65          -2,13      -0,16         0,90      Banque SYZ SA. 
      4   DWS Eurorenta                                   -2,81       -2,74          -2,06        0,20         0,85      DWS Investments 
       5   Bond Euro Aggregate                                —        -2,91          -2,05        0,06         0,00      Amundi Iberia 
      6   AWF Euro 5-7 A                                    0,03       -2,94          -2,38        0,34         0,60      Axa 
       7   AWF Euro 3-5 A                                        -2,06        -3,05          -2,62        0,01         0,60      Axa 
      8   Deut Inv I e Bd Prem            -0,12      -3,63          -3,57        0,27         1,02      DWS Investments 
       9   Europ. Subordin. Bd C EUR                      —        -8,40          -8,38      -2,51         0,00      Banque SYZ SA. 

RF LP Europa del Este 
      1   Central&Eastern Bd D                        1,50       -1,28          -1,92        0,72         1,30      Generali Inv. Lux. 
       2   UniEuroAspirant C                                   -2,04        -7,42          -7,84        1,12         1,05      Union Investment 
      3   Deka-ConvergenceRen. CF           -13,37       -7,89          -9,06      -1,84         1,20      Deka Int. (DekaBank) 

RF LP Global 
       1   JPM Inc.Opp.A(P)-Acc USD                    5,84          3,83            6,00      -1,68         1,00*   JPMorgan Asset M. 
      2   JPM Inc.Opp.D(P)-Acc USD               5,23         3,56            5,73      -1,70         2,00      JPMorgan Asset M. 
       3   MFS Global Opp. Bd Fd A1                       —          2,30            4,64        0,02         0,00      MFS Meridian F. 
      4   GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)               -0,01         2,20            4,30      -0,31         2,00      Goldman Sachs 
       5   GS Gb Fixed Inc Pf I                                   2,86          1,56            2,99        0,12         0,50      Goldman Sachs 
      6   Sextant Bond Picking                           —         1,43            1,06      -0,32         1,00      Amiral Gestion 
       7   FF Global Bond A USD                             1,93          1,37            2,90        0,17         0,75      Fidelity Acumulación 
      8   FF Glob Strat Bd A USD                      1,17         1,28            3,29      -1,21         0,00      Fidelity Acumulación 
       9   BNYM Gl.Bond A                                       0,36          1,25            2,96        0,93         1,00      BNY Mellon Global F. 
   10   UBS Bd Fd Global P-acc                   -2,84         1,20            1,68        1,24         1,14*   UBS Bank 
    11   UBS Str Fd FixInc USD                            -0,78          1,17            3,39      -0,60         1,08      UBS Bank 
   12   FT Gbl Sukuk A EUR                            0,17         1,11            2,42      -0,42         1,30      F. Templeton 
    13   Cand. Bds Gbl Gov. C C                          -0,91          1,04            2,51        0,61         0,50      Candriam 
   14   Sabadell Bonos Inter-Cart              -0,37         0,83            2,03        0,60         0,60      Sabadell Asset Mgmt 
    15   Rural RF Internacional                          -7,30          0,82            1,80      -0,63         1,80      B. Cooperativo 
   16   Sabadell Bonos Inter-Prem              0,64         0,74            1,93        0,59         0,70      Sabadell Asset Mgmt 
    17   LM BW Glb Inc. Optimiser                     9,68          0,65            2,46      -1,02         0,00      Legg Mason Inv Dublin 
   18   Mir. - Gl.Strat Bd A USD                     3,06         0,62            2,59      -1,78         1,40      Mirabaud Asset Mngmt 
    19   Amundi Strategic Income                     3,15          0,51            2,50      -0,51         1,00      Pioneer 
   20   Sabadell Bonos Inter-Empr                —         0,43            1,64        0,56         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
    21   Sabadell Bonos Inter-Plus                   -0,27          0,43            1,64        0,56         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
   22   SISF U.S. Dollar Bd-B                        -1,80         0,34            2,53      -0,35         0,00      Schroder 
    23   FF Global Bond A USD                           -2,48          0,25            1,73        0,20         0,75      Fidelity Distribución 
   24   Sabadell Bonos Inter-Pyme               —         0,19            1,40        0,54         1,25      Sabadell Asset Mgmt 
    25   Cand. Sust Wld Bd C C                           -1,64          0,16            1,48        0,47         0,60      Candriam 
   26   SISF Strategic Bond B                       -3,16         0,14            2,84      -2,62         1,00      Schroder 
    27   Sabadell Bonos Inter-Base                  -1,75        -0,07            1,16        0,52         1,50      Sabadell Asset Mgmt 
   28   Pictet-Glo Bds-R EUR                         0,21       -0,18            1,52        1,01         0,60      Pictet Asset Mng. Ltd 
    29   M&G Gbl Gov Bd EURAAc                      8,95        -0,23            0,55        0,39         1,00      M&G Investments 
   30   Cand. Bds Gbl SovQual C C              -2,97       -0,37            0,08        0,22         2,60      Candriam 
    31   Cand. SRI Bd Global C C                            —        -0,55            0,93        0,33         0,60      Candriam 
   32   UBS Str Fd FixInc CHF                       -6,26       -0,66            0,01        0,72         1,08*   UBS Bank 
    33   GS Gb Fixed Inc Pf Base                        -3,70        -0,74            0,74      -1,48         2,00      Goldman Sachs 
   34   Cha. Int. Bond L A Units                  -6,41       -0,95            0,37      -0,17         1,26      Mediolanum 
    35   Cha. Inter Bond S A Units                    -7,02        -1,17            0,17      -0,18         1,46      Mediolanum 
   36   Bankia Bonos Intern                         -0,35       -1,27          -0,58        0,06         1,35*   Bankia 
    37   Cha. Int. Bon L B Units                          -7,11        -1,28            0,04      -0,15         1,26      Mediolanum 
   38   SISF Global Bond-B                           -0,99       -1,38            0,58      -0,53         0,00      Schroder 
    39   Merchrenta                                               -1,70        -1,42          -1,24      -0,28         1,60      Merchbanc 
   40   Cha. Int. Bond S B Units                  -7,66       -1,49          -0,15      -0,18         1,46      Mediolanum 
    41   JPM Gb Gvt Bd A-Acc e                0,63      -1,55          -1,16        1,19         0,50*   JPMorgan Asset M. 
   42   Fon Fineco RF Intern.                        -0,89       -1,65          -1,62      -0,82         0,75*   Fineco 
    43   GS Gb Fd Inc Pt (Hdgd) I                         1,54        -1,70          -1,42        0,65         0,50      Goldman Sachs 
   44   Amundi Global Agg Bond               -6,78       -1,72          -0,28      -1,24         0,80      Pioneer 
    45   JPM Gb Bd D-Acc  e                      0,08      -1,73          -1,34        1,22         0,75*   JPMorgan Asset M. 
   46   M&G Gbl Gov Bd USDAAc                  7,86       -1,73          -0,76      -0,46         1,00      M&G Investments 
    47   FF Global Bond A EURH                          0,98        -1,76          -1,47        0,98         0,75      Fidelity Acumulación 
   48   C. Ing. Premier                                    -0,58       -1,86          -1,66      -0,66         1,10      C. Ingenieros 
    49   Ibercaja Selección RF                             -0,67        -1,87          -1,47      -0,23         1,45      Ibercaja 
   50   CBK Renta F. Flex. Pl                         -0,72       -1,89          -1,57      -0,19         1,26      CaixaBank AM 
    51   LM WA Glb Multi Strategy                     8,45        -1,90            0,28      -0,76         1,00      Legg Mason Inv Dublin 
   52   CS Hybrid & Subord Debt                    —       -2,01          -2,06      -1,98         0,50      Credit Suisse 
    53   AF Bond Glob Agg AUC                           4,61        -2,03          -1,99      -0,49         0,00      Amundi Iberia 
   54   T Gbl Bond A EUR-H1                         3,76       -2,06          -0,73      -0,34         0,75      F. Templeton 
    55   ATL Capital Renta Fija                            -1,47        -2,07          -1,90      -0,84         1,00      Atl Capital Gestión 
   56   JPM Inc.Opp A(P)-Acc Hdg               4,16       -2,15          -2,05      -1,02         1,00*   JPMorgan Asset M. 
    57   B&H Renta Fija A                                         —        -2,35          -2,08      -1,99         0,71      Buy & Hold Capital 
   58   JPM Inc. Opp D(P)-Acc Hdg              3,56       -2,40          -2,29      -1,04         1,25*   JPMorgan Asset M. 
    59   T Gbl Bond (Eur) A                                  -1,78        -2,41          -2,10      -0,58         0,75*   F. Templeton 
   60   GS Gb Fixed Inc Pf(Hdg) B               -0,67       -2,43          -2,14        0,61         2,00      Goldman Sachs 
    61   AWF Gl.Strategic Bd A(H)                      4,06        -2,45          -2,35      -0,13         1,00      Axa 
   62   LM WA Short Dur HInc BdFd         10,61       -2,76          -2,61      -1,14         1,10      Legg Mason Inv Dublin 
    63   AWF Planet Bonds A                              -1,52        -3,04          -2,36        0,27         0,75      Axa 
   64   BBVA Bonos Int. Flexible                 -4,17       -3,07          -2,95        0,15         1,15*   BBVA  
    65   Sant. Renta Fija Flexible                       -1,34        -3,09          -3,02      -1,28         0,75      Santander Asset Mg. 
   66   LM BW Global Fixed Income            1,89       -3,13          -1,78      -0,51         1,10      Legg Mason Inv Dublin 
    67   GS Gb Fixed Inc+Pf(Hdg) I                  -0,28        -3,15          -3,02        0,49         1,50      Goldman Sachs 
   68   Flexible Credit C EUR PR                  -1,20       -3,21          -3,21      -1,57         0,00*   Banque SYZ SA. 
    69   UBS Str Fd FixInc EUR                            -0,37        -3,26          -2,97        0,13         1,08      UBS Bank 
   70   BNYM Gl Dynamic BD H                  -1,57       -3,38          -3,16      -0,16         0,00      BNY Mellon Global F. 
    71   Global Bond Opp.P                                 -8,83        -3,38          -2,67        0,37         0,65      ING 
   72   SISF Strat.Cred.EUR B Hdg                2,65       -3,40          -3,47      -2,03         1,00      Schroder 
    73   Value Tree Best Bonds                               —        -3,43          -3,16      -1,49         0,00      Value Tree Wealth & A 
   74   GS Gb Fixed Inc Pt (Hdgd)              -3,63       -3,44          -3,26      -1,17         0,50      Goldman Sachs 
    75   JPM Aggregate BdAAcc(hdg)            -1,04        -3,49          -3,16        0,23         0,80*   JPMorgan Asset M. 
   76   GS Gb Fixed Inc Pf(Hdg) B               -3,65       -3,57          -3,22      -0,55         2,00      Goldman Sachs 
    77   BBVA Bonos Int. Flexible                      -4,94        -3,57          -3,58        0,14         0,75      BBVA  
   78   Merchrenta RF Flexible                      5,99       -3,60          -3,61      -1,56         0,93      Merchbanc 
    79   MFS Global Opp. Bd Fd AH1                   —        -3,71          -3,03        0,73         0,00      MFS Meridian F. 
   80   GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)               -2,07       -3,73          -3,60        0,42         2,00      Goldman Sachs 
    81   BK Gestión Abierta                                 -4,10        -3,73          -3,53      -0,17         1,35*   Bankinter Gestión 
   82   GVC Gaesco RF Flexible                        —       -3,74          -3,87      -1,39         1,34      GVC Gaesco Gestión 
    83   LM BW Global Opportun. FI                 3,39        -3,84          -2,51      -0,73         0,00      Legg Mason Inv Dublin 
   84   JPM Aggr.Bd DAcc(Hdg)                  -2,21       -3,88          -3,55        0,21         1,70      JPMorgan Asset M. 
    85   UBS Renta Gestion Activa                      4,38        -3,90          -4,21      -1,04         0,60      UBS Bank 
   86   T Gbl Totl Retrn A EUR-H1                4,74       -3,97          -2,88      -0,39         0,75      F. Templeton 
    87   Un Glb Bd A EUR Acc                                5,14        -4,09          -4,29      -0,69         0,10      Carmignac Gestion Lux 
   88   Cha Int. Bond Hed. L-A                    -6,51       -4,16          -4,01        0,49         1,26      Mediolanum 
    89   CBK Multidivisa                                        -6,20        -4,30          -4,59      -0,01         1,31      CaixaBank AM 
   90   LM BW Glb Inc. Optimiser               -4,87       -4,34          -2,27      -1,52         0,00      Legg Mason Inv Dublin 
    91   Deut Inv I Global Bds                             -3,11        -4,38          -4,44      -1,56         0,90      DWS Investments 
   92   Cha Int. Bond Hed. S-A                    -6,57       -4,39          -4,24        0,47         1,46      Mediolanum 
    93   JPM Flex Credit AAcc(hgd)                    4,02        -4,45          -4,45      -1,27         0,80*   JPMorgan Asset M. 
   94   JPM Gb Bd Opp A-Acc(hdg)             4,68       -4,45          -4,51      -0,77         1,00*   JPMorgan Asset M. 
    95   Cha Int. Bond Hed. L-B                         -6,82        -4,49          -4,34        0,49         1,26      Mediolanum 
   96   FF Glob Strat Bd A EURH                 -0,37       -4,58          -4,66      -0,55         0,00      Fidelity Acumulación 
    97   Cha Int. Bond Hed. S-B                         -7,37        -4,67          -4,52        0,47         1,46      Mediolanum 
   98   JPM Gb StratBdD(P)AccEURH        -2,63       -4,70          -4,72      -1,63         2,00*   JPMorgan Asset M. 
    99   Cand. Bds Inter C C                                 -2,59        -4,77          -4,46        0,61         2,00      Candriam 
 100   JPM Flex Credit DAcc(hgd)               2,82       -4,86          -4,83      -1,27         0,80*   JPMorgan Asset M. 
 101   F Strategic In A EUR-H1                          1,47        -4,89          -4,40      -0,81         1,25      F. Templeton 
 102   Bond Global Aggregate                       —       -4,89          -4,62      -0,76         0,00      Amundi Iberia 
 103   JPM Gb Bd Opp D-Acc(hdg)                  3,13        -4,93          -4,96      -0,81         1,50*   JPMorgan Asset M. 
 104   NB Opprtunnity Fund                        4,18       -4,98          -4,94      -1,07         1,25      GNB-International M. 
 105   GS Gb Fixed Inc+Pf (Hdg)                   -5,45        -5,13          -4,96      -1,00         2,00      Goldman Sachs 
 106   FF Glob Strat Bd E EURH                  -2,14       -5,27          -5,27      -0,59         0,00      Fidelity Acumulación 
 107   LM BW Glb Fixed Inc EUR-H                 1,04        -5,47          -5,52        0,20         1,10      Legg Mason Inv Dublin 
 108   SISF US Dollar Bond B Hdg             -4,15       -5,60          -5,39        0,30         0,75      Schroder 

Los fondos están ordenados por categoría y la columna de rentabilidad de los últimos 12 meses calculada en euros. La comisión anual es la suma de las comisiones de gestión y depósito.  En los fondos con varias clases de acciones, sólo se incluye en el ránking aquella acción 
dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en euros y que no reparta resultados. Los Fondos con asterisco cuentan con comisión de reembolso. (*) Entre paréntesis el intervalo en porcentaje de la volatilidad de los fondos. (**) Sólo para inversores cualifica-
dos. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. 
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РЕЛИЗ ПОДГОТОВИЛА ГРУППА "What's News" VK.COM/WSNWS



Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Lunes 17 diciembre 201830 Expansión

 109   SISF Strategic Bond B Hdg                  -5,08        -5,75          -5,08      -1,98         1,00      Schroder 
 110   CBK RF Sel Glb Plus                             0,23       -6,02          -6,22      -0,29         1,02*   CaixaBank AM 
 111   BNYM Gl.Bd H hdgd                               -3,84        -6,31          -6,36        0,74         0,00      BNY Mellon Global F. 
 112   Bond Global Corporate                        —       -6,38          -6,49      -1,29         0,00      Amundi Iberia 
 113   CBK RF Sel Glb Est                                       —        -6,44          -6,62      -0,33         0,02      CaixaBank AM 
 114   Amundi Euro Strategic Bnd            -0,04       -7,44          -7,43      -2,08         1,00      Pioneer 
 115   LM WA Glb Multi Str EUR-H                  5,92        -7,67          -7,42      -0,05         1,10      Legg Mason Inv Dublin 
 116   FF Flexible Bond A GBP                 -19,85       -8,21          -7,35      -3,23         0,75      Fidelity Distribución 
 117   LM BW Glb Fxd Inc XEUR-H                  0,13        -8,55          -9,07        0,24         6,00      Legg Mason Inv Dublin 
           JPM Gb Bd Opp Aacc                          6,87            —            3,41      -1,43         1,00*   JPMorgan Asset M. 
            JPM Gb Bd Opp DAcc                               5,28             —            2,91      -1,47         1,00*   JPMorgan Asset M. 
           JPM Gb Aggregate Bd Aacc                —            —            1,20      -0,41         0,80*   JPMorgan Asset M. 
            JPM Gb Aggregate Bd Dacc                    —             —            0,81      -0,43         0,80*   JPMorgan Asset M. 
           JPM Gb ShortDurBdAAcc(hg)            —            —          -1,86      -0,27         0,60*   JPMorgan Asset M. 
            JPM Gb ShortDurBdDAcc(hg)                —             —          -2,08      -0,26         0,60*   JPMorgan Asset M. 
           B&H Renta Fija C                                    —            —          -2,12      -1,99         0,71      Buy & Hold Capital 
            JPM Gb StratBd AAcc(hgd)                     —             —          -3,98      -1,56         1,20*   JPMorgan Asset M. 
           JPM Inc Fd A(div)(hgd)                        —            —          -5,59        0,18         1,00*   JPMorgan Asset M. 
            JPM Inc Fd D(div) (hgd)                            —             —          -6,06        0,13         1,00*   JPMorgan Asset M. 
           FF Flexible Bond A EURH                     —            —               —      -0,19         0,00      Fidelity Acumulación 
            FF Flexible Bond E EURH                          —             —               —      -0,20         0,00      Fidelity Acumulación 
           FF Glob Strat Bd A EURH                     —            —               —      -0,55         0,00      Fidelity Distribución 
            AXA IM WAVe Cat Bds Fd A                      —             —               —      -0,80         0,00      Axa 
           FF Global Income A QINCe            —          —               —      -1,00         0,00      Fidelity Distribución 
            FF Global Income E QINCe              —          —               —      -1,06         0,00      Fidelity Distribución 
           FF Global Income E QINC$                  —            —               —      -1,72         0,00      Fidelity Distribución 
            FF Flexible Bond A EUR                             —             —               —      -3,76         0,00      Fidelity Acumulación 
           M&G Gbl Mcr B EURAAc                      —            —               —          —         0,00      M&G Investments 
            M&G Gbl Mcr B EURBHAc                        —             —               —          —         0,00      M&G Investments 
           M&G Gbl Mcr B EURBAc                       —            —               —          —         0,00      M&G Investments 
            M&G Gbl Mcr B EURAHAc                        —             —               —          —         0,00      M&G Investments 
           M&G Gbl Mcr B USDAAc                      —            —               —          —         0,00      M&G Investments 

RF LP Latinoamérica 
       1   UBS Em.Ec.F. Lat.Am.MM                      5,41        -1,19          -0,55        0,32         0,00      UBS Bank 
      2   Sant. RF Latinomerica                        9,93       -1,53            0,39      -2,13         1,25      Santander Asset Mg. 
       3   Pictet-L.AmLC.Dbt-R USD                   13,81        -5,45          -2,89      -2,17         1,75*   Pictet Asset Mng. Ltd 

RF LP Reino Unido 
      1   Bankia Libra                                            —       -1,20          -0,38      -2,41         0,77      Bankia 
       2   UBS Bd Fd GBP                                      -11,96        -3,61          -3,12      -2,84         0,90      UBS Bank 
           JPM BetaBuilUKGilt1-5yrUE               —            —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 

RF LP Suiza 
       1   Pictet-CHF Bonds-R                               -6,50          1,29            1,97        0,68         1,00*   Pictet Asset Mng. Ltd 
      2   UBS Bd Fd CHF                                    -6,06         1,28            1,94        0,71         0,90      UBS Bank 
       3   CS Bond SFR                                              -6,73          0,93            1,61        0,76         0,90      Credit Suisse 

RF LP Zona Euro 
      1   NB Euro Bond                                     13,69         2,89            2,48        1,91         0,75      GNB-International M. 
       2   Sabadell Bonos Esp-Cart.                      5,99          0,92            1,42        0,60         0,40      Sabadell Asset Mgmt 
      3   Sabadell Bonos Esp.-Prem.              6,69         0,83            1,33        0,59         0,40      Sabadell Asset Mgmt 
       4   Sabadell Bonos Esp.-Empr.                     —          0,63            1,15        0,57         0,70      Sabadell Asset Mgmt 
      5   Sabadell Bonos Esp.-Plus                  5,84         0,63            1,15        0,57         0,70      Sabadell Asset Mgmt 
       6   Sabadell Bonos Esp.-Pyme                     —          0,56            1,08        0,57         0,78      Sabadell Asset Mgmt 
      7   Sabadell Bonos Esp.-Base                 5,36         0,48            1,00        0,56         0,85*   Sabadell Asset Mgmt 
       8   BBVA Bonos Euskofondo                        3,96          0,35            0,57        0,72         0,60      BBVA  
      9   Amundi FT LP                                       3,10         0,27            0,65        0,69         0,57      Amundi Iberia 
    10   Fon Fineco Interés I                                  3,18          0,08            0,12        0,17         0,30*   Fineco 
   11   CA Bankoa Horizonte 2026                 —         0,07            0,63        0,54         0,45      Cred. Agricole Bankoa 
    12   CBK España RF 2022                                3,53          0,01            0,19        0,53         0,30      CaixaBank AM 
   13   Sant. Renta Fija I                                 1,73       -0,13            0,02        0,52         0,85      Santander Asset Mg. 
    14   Fon Fineco Interés A                                 2,26        -0,22          -0,17        0,15         0,60*   Fineco 
   15   Sant. Renta Fija C                                0,97       -0,38          -0,22        0,50         1,10      Santander Asset Mg. 
    16   Ibercaja Renta Fija 2024                           —        -0,44          -0,03        1,63         0,46      Ibercaja 
   17   Bankia Fondtesoro LP                      -0,95       -0,50          -0,49        0,14         0,62      Bankia 
    18   Euromix Bond P                                       -1,23        -0,50            0,17        0,38         0,00      ING 
   19   Sant. Renta Fija B                                0,37       -0,58          -0,41        0,48         1,30*   Santander Asset Mg. 
    20   NB Fondtesoro L.Plazo                          -0,94        -0,60          -0,69      -0,01         0,58      Novo Banco Gestión  
   21   Amundi Euro Curve 7-10 Y               2,97       -0,69            0,25        1,42         0,60      Pioneer 
    22   Gestifonsa RF Medio Largo                   1,77        -0,70          -0,45      -0,06         0,70*   Gestifonsa 
   23   BBVA Bonos 2021                                1,38       -0,72          -0,55        0,10         0,00      BBVA  
    24   Gestifonsa Renta Fija                               1,34        -0,73          -0,45      -0,12         0,60      Gestifonsa 
   25   BBVA Bonos Patrim VIII                   -1,88       -0,77          -0,78      -0,03         0,99*   BBVA  
    26   CBK RF Alta Cal Cred.                               0,63        -0,78          -0,22        0,27         1,10*   CaixaBank AM 
   27   BBVA Bonos Patrimonio XII            -0,23       -0,82          -0,76      -0,07         0,59*   BBVA  
    28   JPM EU Gvt Bnd A-Acc EUR                   2,47        -0,83            0,21        1,42         0,50      JPMorgan Asset M. 
   29   Unifond Fondtesoro LP                    -0,88       -0,84          -0,83      -0,07         1,25      Unicaja 
    30   Sant. Renta Fija A                                    -0,53        -0,88          -0,69        0,46         1,60      Santander Asset Mg. 
   31   CBK España R.F. 2019                       -0,12       -0,92          -0,87      -0,06         0,71*   CaixaBank AM 
    32   Mutuafondo LP A                                      4,43        -0,99          -0,71      -0,06         0,27      Mutuactivos 
   33   JPM EU Gvt Bnd D-Acc EUR              1,86       -1,03            0,01        1,40         0,75      JPMorgan Asset M. 
    34   Mutuafondo RF Española                      3,72        -1,09          -1,07      -0,86         0,52*   Mutuactivos 
   35   UBS Bd Fd EUR                                     1,69       -1,10          -0,32        0,50         0,90      UBS Bank 
    36   Sabadell Bonos Euro-Cart.                    1,53        -1,21          -0,38        0,70         0,50      Sabadell Asset Mgmt 
   37   Pictet-EUR Gvt Bds-R                         1,51       -1,26          -0,13        1,22         0,80*   Pictet Asset Mng. Ltd 
    38   Cand. Bds Eur. Gov C C                             1,15        -1,29          -0,43        1,12         0,50      Candriam 
   39   Sabadell Bonos Euro-Prem              2,57       -1,30          -0,49        0,69         0,50      Sabadell Asset Mgmt 
    40   Parvest Sust. Bd EURO                            1,24        -1,33          -0,70        0,22         0,75      Parvest 
   41   Euro Bond D                                          4,39       -1,33          -0,67        1,44         1,10      Generali Inv. Lux. 
    42   GCO Renta Fija                                          -0,55        -1,34          -1,12      -0,27         0,85      GCO Gestión de Activo 
   43   Euro Bond 3-5 Years D                       3,15       -1,38          -1,14        1,35         0,50      Generali Inv. Lux. 
    44   SISF Euro Gov.Bond B                              0,59        -1,43          -0,42        1,32         0,00      Schroder 
   45   Amundi Euro Curve 3-5 Y                -1,33       -1,46          -0,96        0,85         0,60      Pioneer 
    46   Sabadell Bonos Euro-Plus                     1,76        -1,49          -0,67        0,68         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
   47   Sabadell Bonos Euro-Empr                 —       -1,50          -0,67        0,68         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
    48   JPM Euro Aggregate BdAAcc                1,42        -1,53          -0,73        0,52         0,70*   JPMorgan Asset M. 
   49   AGI Adv FI Euro AT                                 —       -1,53          -1,10        0,20         0,65      Allianz Global Invest 
    50   UBS Med Term Bd EUR P-acc              -1,52        -1,57          -1,21        0,11         0,90*   UBS Bank 
   51   AWF Euro Gov. Bonds A                     0,89       -1,57          -0,56        1,36         0,00      Axa 
    52   Unifond Renta Fija LP                            -1,56        -1,68          -1,58      -0,36         1,25      Unicaja 
   53   Challenge Euro Income L                -4,02       -1,70          -1,39        0,24         1,06      Mediolanum 
    54   Sabadell Bonos Euro-Pyme                    —        -1,74          -0,90        0,66         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
   55   Belgian Government Bd P                1,08       -1,79          -0,68        0,62         0,00      ING 
    56   AWF Euro 10+LT A                                   4,10        -1,83          -0,08        1,79         0,60      Axa 
   57   JPM Euro AggrBdD-Acc EUR             0,38       -1,84          -1,02        0,45         1,70      JPMorgan Asset M. 
    58   Fondmapfre Renta Largo                     -0,75        -1,84          -1,56      -0,12         1,25*   Mapfre Asset Mgmt. 
   59   Challenge Euro Income S                -4,63       -1,90          -1,58        0,23         1,26      Mediolanum 
    60   BK Bonos Soberanos LP                        -3,48        -1,92          -1,66        0,48         0,90*   Bankinter Gestión 
   61   Sabadell Bonos Euro- Base              0,24       -1,99          -1,14        0,64         1,30      Sabadell Asset Mgmt 
    62   Euro Long Duration P                              3,85        -2,02          -0,28        1,97         0,65      ING 
   63   Cand. SRI Bd Eur. C C                             —       -2,03          -1,33        0,29         3,50      Candriam 
    64   FF Euro Bond A EUR                                 2,39        -2,03          -1,28      -0,06         0,00      Fidelity Acumulación 
   65   Cand. Bds Eur. Lg T C C                       5,39       -2,06          -0,68        1,12         2,00      Candriam 
    66   Dux Rentinver Renta Fija                     -0,84        -2,06          -1,82      -0,76         0,58      DUX Inversiones 
   67   Laboral Kutxa Aktibo Hego            -1,49       -2,09          -1,96        0,35         1,25*   C. Laboral 
    68   Cand. Bd Euro Diversi C C                       0,09        -2,11          -1,49        0,19         2,00      Candriam 
   69   Euro Fixed Income P                           0,11       -2,17          -1,45        0,92         0,65      ING 
    70   Cand. Sust Eur. B C C                                0,43        -2,18          -1,45        0,34         0,60      Candriam 
   71   SISF Euro Bond B                                 1,07       -2,20          -1,45        0,02         1,25      Schroder 
    72   CBK Renta F. Flex. Est.                            -1,75        -2,23          -1,90      -0,22         1,60      CaixaBank AM 
   73   Fondmapfre Renta Medio               -2,00       -2,25          -2,05      -0,05         0,25*   Mapfre Asset Mgmt. 
    74   CS Renta Fija 0-5                                       3,96        -2,27          -2,38      -1,35         0,85      Credit Suisse 
   75   Bankia Renta Fija LP                         -2,81       -2,28          -1,98        0,10         1,35*   Bankia 
    76   Bankia Gobiernos Euro LP                   -3,27        -2,28          -2,08        0,49         1,10      Bankia 
   77   Bankia Bonos Dur.Flex                     -2,58       -2,33          -2,06      -0,10         1,11*   Bankia 
    78   Challenge Euro Bond L                         -2,83        -2,40          -1,14        0,96         1,26      Mediolanum 
   79   Polar Renta Fija                                    1,91       -2,41          -2,28      -0,78         0,97*   Mutuactivos 
    80   FF Euro Bond E EUR                                  1,20        -2,42          -1,65      -0,07         0,00      Fidelity Acumulación 
   81   Cand. Bds Eur. C C                                1,64       -2,49          -1,82        0,26         2,00      Candriam 
    82   FF Euro Bond A EUR                               -0,97        -2,50          -1,78      -0,08         0,75      Fidelity Distribución 
   83   Mediolanum Renta E                       10,54       -2,50          -2,43      -0,65         0,85      Mediolanum Gestión 
    84   Sta Lucia Renta Fija A                              1,32        -2,50          -2,57      -0,54         0,44      Santa Lucía 
   85   BBVA Bonos Duración                      -2,16       -2,54          -2,06        0,51         0,80      BBVA  
    86   Ibercaja Horizonte                                    0,09        -2,57          -2,22        0,26         1,40      Ibercaja 
   87   Mutuafondo RF Flexible                      —       -2,59          -2,59      -0,73         0,62*   Mutuactivos 
    88   Cha. Euro Bond L -B                               -3,70        -2,60          -1,33        0,98         1,26      Mediolanum 
   89   Challenge Euro Bond S                    -3,45       -2,61          -1,34        0,95         1,46      Mediolanum 
    90   Ev. Bonos Euro Largo Plzo                      0,97        -2,63          -2,33        0,03         1,10      Allianz Popular Asset 
   91   Pictet-EUR Bonds-R                            1,88       -2,68          -1,57        0,33         0,00      Pictet Asset Mng. Ltd 
    92   Mediolanum Renta L                               9,38        -2,79          -2,70      -0,67         1,15      Mediolanum Gestión 
   93   Cha. Euro Bond S - B                         -4,11       -2,80          -1,53        0,95         1,46      Mediolanum 
    94   Euro Bond                                                   -2,56        -2,84          -1,98        0,81         1,20      Pioneer 
   95   Mediolanum Renta S                         8,88       -2,94          -2,84      -0,68         1,30      Mediolanum Gestión 
    96   EDM Ahorro                                                 0,83        -2,96          -2,93      -1,69         0,82*   EDM Gestión S.A 
   97   Kutxabank RF Largo Plazo              -0,58       -2,97          -2,80      -0,31         1,50*   Kutxabank Gestión 
    98   Trea RF Selección-A                                  4,46        -2,98          -2,62      -1,28         0,98      Trea Asset Mgmt. 
   99   BNYM Euroland Bd A                          1,55       -3,05          -2,37        0,26         0,00      BNY Mellon Global F. 
 100   BK RF Largo Plazo                                   -2,32        -3,05          -2,84      -0,10         1,35      Bankinter Gestión 
 101   Sta Lucia Renta Fija B                       -0,65       -3,14          -3,18      -0,59         1,11      Santa Lucía 
 102   CB Bonos Flotante 2022                           —        -3,20               —        0,25         0,00      CaixaBank AM 
 103   Amundi Euro Aggregate Bo           -2,08       -3,20          -2,56        0,43         0,60      Pioneer 
 104   Rural R.F. 5                                                   0,10        -3,20          -2,94      -0,49         1,55      B. Cooperativo 
 105   UBS Strat.Sc.Fx.Inc.EUR                   -0,31       -3,21          -2,91        0,15         1,08      UBS Bank 
 106   Trea Cajamar Renta Fija                          3,12        -3,30          -3,20      -0,97         0,00      Trea Asset Mgmt. 
 107   CSF Relative Engineer                        0,09       -3,38          -2,66      -0,06         1,04      Credit Suisse 
 108   Mutuafondo Bonos Flotant.                   —        -3,60          -3,56      -1,16         0,27*   Mutuactivos 
 109   AP Renta Fija Dinámica A                 3,21       -3,61          -3,43      -1,25         0,55      Santa Lucía 
 110   NB Renta Fija Largo                                 0,96        -3,67          -3,50      -0,92         1,25      Novo Banco Gestión  
 111   Ev. Renta Fija                                       -2,83       -3,88          -3,63      -0,27         2,00      Allianz Popular Asset 
 112   DP Renta Fija                                             -1,77        -6,53          -6,55      -2,12         1,10      Degroof Petercam 
           Trea RF Selección-B                               —            —          -2,43      -1,25         0,58      Trea Asset Mgmt. 
            Ibercaja Renta Fija 2022                           —             —               —        2,61         0,65      Ibercaja 
           Unifond Renta F..LP CL C                     —            —               —      -0,29         0,33      Unicaja 
           SIH- Global Euro Bonds                       —            —               —      -0,74         0,00      Andbank  

Otra Renta Fija 

RF Bonos Convertibles 
       1   Lazard Conv. Global                               22,32          3,30            4,51      -0,75         1,50      Lazard Frères Gestion 
      2   JPM Gb ConvCons(USD)A-Acc          3,67         1,62            2,95      -1,83         1,25*   JPMorgan Asset M. 
       3   JPM Gb ConvCons(USD)D-Acc              2,01          1,07            2,42      -1,88         1,75*   JPMorgan Asset M. 
      4   SISF Global Conv.Bond B                   1,29         0,44            2,07      -0,85         1,25      Schroder 
       5   SISF Asian Conv. Bond B                         0,59          0,33            0,85      -0,32         1,25      Schroder 
      6   Global Convert. C USD HP               -4,22       -0,70            0,71      -1,64         1,45*   Banque SYZ SA. 

       7   Mir. - Conv.Bds Gl. A USD                     -1,68        -0,80            0,44      -2,86         1,40      Mirabaud Asset Mngmt 
      8   BB Convertible Str Col LA                -5,53       -1,70          -0,70      -2,08         1,66      Mediolanum 
       9   BB Convertible Str Col SA                     -6,39        -2,00          -0,99      -2,09         1,96      Mediolanum 
   10   BB Convertible Str Col LB                -6,42       -2,02          -1,01      -2,07         1,66      Mediolanum 
    11   BB Convertible Str Col SB                     -7,26        -2,31          -1,29      -2,09         1,96      Mediolanum 
   12   Mutuafondo Bonos Conv A            11,13       -3,31          -3,59      -0,87         1,04      Mutuactivos 
    13   Global Convert. C CHF HP                  -11,63        -3,92          -4,09      -0,34         0,00*   Banque SYZ SA. 
   14   Cand. Bds Conv Def C C                    -1,28       -4,08          -3,97      -1,14         0,00      Candriam 
    15   Cand. Bds Eur. Conver C C                      0,27        -4,50          -4,92        0,56         0,50      Candriam 
   16   UBS Bond Sicav-Conv.Gl B                8,85       -4,55          -5,12      -1,65         1,80      UBS Bank 
    17   AWF Fram.Glb Convert A                       2,20        -4,56          -4,65      -0,92         0,00      Axa 
   18   AGI Convertible Bd AT                      -3,09       -4,84          -4,83      -2,53         1,35      Allianz Global Invest 
    19   UBS Bd Fd Convert Eur                            1,75        -4,87          -4,90      -2,14         1,50*   UBS Bank 
   20   BB Convertible St Col LHA               -5,70       -4,90          -5,45      -1,48         1,66      Mediolanum 
    21   BB Convertible St Col SHA                   -6,56        -5,17          -5,71      -1,51         1,96      Mediolanum 
   22   BB Convertible St Col LHB               -6,60       -5,20          -5,75      -1,48         1,66      Mediolanum 
    23   Ev. Global Convertibles                         -2,65        -5,22          -5,70      -1,42         1,25      Allianz Popular Asset 
   24   Global Convertibles I EUR               -3,18       -5,23          -5,75      -0,91         0,00      Banque SYZ SA. 
    25   SISF Global Conv. Bd BHdg                  -0,76        -5,45          -5,76      -0,22         1,25      Schroder 
   26   BB Convertible St Col SHB               -7,42       -5,48          -6,01      -1,51         1,96      Mediolanum 
    27   Deut Inv I  Convert                                  -3,58        -5,52          -5,91      -1,39         1,28      DWS Investments 
   28   SISF Asian Conv.Bond BHdg           -1,51       -5,54          -6,88        0,34         2,00      Schroder 
    29   JPM Gb Conv EUR A-Acc                         0,20        -5,61          -6,14      -1,07         1,25*   JPMorgan Asset M. 
   30   Convertible Bond D                           -2,64       -5,76          -5,66      -1,78         1,20      Generali Inv. Lux. 
    31   Global Convert. C EUR                           -5,22        -5,93          -6,55      -0,97         1,75*   Banque SYZ SA. 
   32   JPM Gb Conv EUR D-Acc                  -1,43       -6,13          -6,63      -1,20         1,60*   JPMorgan Asset M. 
    33   Global Convert. N EUR                           -6,78        -6,45          -7,05      -1,01         2,00      Banque SYZ SA. 
   34   Sant. RF Convertibles                       -2,08       -6,60          -6,52      -1,87         1,45      Santander Asset Mg. 
    35   UBAM-Euro10-40 Conv Bd AC           -8,42        -6,70          -6,65      -1,98         0,00      Union Bancaire Privée 
   36   Objectif Convert. Eur. A                    -3,82       -7,49          -7,94      -2,71         1,55      Lazard Frères Gestion 
    37   Mir. - Conv. Bonds A EUR                     -7,15        -7,81          -8,17      -2,12         1,40      Mirabaud Asset Mngmt 
   38   Parvest Conv. Bd Europe               -11,31       -7,94          -7,87      -1,75         1,20*   Parvest 
            JPM Gb Conv Fd(EUR)AH-Acc                 —             —               —      -1,75         1,75      JPMorgan Asset M. 
           M&G Gbl Conv EURAAc                        —            —               —          —         1,50      M&G Investments 
            M&G Gbl Conv EURBHAc                          —             —               —          —         2,00      M&G Investments 
           M&G Gbl Conv USDAHAc                     —            —               —          —         1,50      M&G Investments 
            M&G Gbl Conv EURBAc                             —             —               —          —         2,00      M&G Investments 
           M&G Gbl Conv EURAHAc                     —            —               —          —         1,50      M&G Investments 

RF Bonos Ligados a Inflación 
       1   SISF Global Inflation L.B                         5,05          2,38            4,64      -0,39         0,75      Schroder 
      2   CBK DP Inflación 2024                     10,87         1,86            1,72        0,07         0,00      CaixaBank AM 
       3   CSBF Inflation Linked Sfr                      -5,58          1,52            2,03        0,22         0,79      Credit Suisse 
      4   LM WA Glb Inf Manag Fd                  3,40         1,29            3,21      -0,65         1,10      Legg Mason Inv Dublin 
       5   MFS Inflation-Adj B.A1                         -2,31          0,42            2,33      -0,61         0,75      MFS Meridian F. 
      6   Inflation at Work E                            -1,16       -1,33          -0,60      -0,29         0,00      CapitalatWork 
       7   Sab. Bonos Infl.Euro-Cart                         —        -1,73          -1,18        0,51         0,35      Sabadell Asset Mgmt 
      8   Sab. Bonos Infl.Euro-Prem                  —       -1,87          -1,32        0,50         0,60      Sabadell Asset Mgmt 
       9   Sab. Bonos Infl.Euro-Empr                      —        -2,02          -1,46        0,48         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
   10   Sab. Bonos Infl.Euro-Plus                    —       -2,02          -1,46        0,48         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
    11   Sab. Bonos Infl.Euro-Pyme                     —        -2,06          -1,50        0,48         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
   12   Sab. Bonos Infl.Euro-Base                   —       -2,12          -1,56        0,47         0,32      Sabadell Asset Mgmt 
    13   Global Infl.Linked Hdg P                        1,71        -2,29          -2,46        1,22         0,65      ING 
   14   Cand. Bds Gbl Infl.SD C C                 -4,16       -2,44          -2,35      -0,39         0,40      Candriam 
    15   FF Glob Inflation A EURH                     -0,52        -2,53          -2,45        0,09         0,50      Fidelity Acumulación 
   16   FF Glob Inflation E EURH                 -1,22       -2,67          -2,59        0,09         0,65      Fidelity Acumulación 
    17   M&G EurInfLKCp EURAAc                     -0,13        -2,74          -2,72      -0,89         1,00      M&G Investments 
   18   AWF Gl.Inflation Bd A                        3,86       -3,05          -3,17        0,92         0,60      Axa 
    19   AGI Euro Inflation LB AT                        -0,38        -3,19          -2,54        0,33         0,79      Allianz Global Invest 
   20   SISF Global Inflation L.B                    3,19       -3,36          -3,11        0,31         0,75      Schroder 
    21   Bond Global Inflation                                —        -4,19          -4,69      -1,25         0,00      Amundi Iberia 
           AWF Gl.Infl.Shrt Dur.BdsA                   —            —               —      -0,15         0,00      Axa 

RF Deuda Corporativa 
       1   Cand. Bds CrOpp. CUSDH C                      —          4,24            6,18      -1,57         1,00      Candriam 
      2   CS BF (Lux) Corp SD USB B                0,49         3,42            5,70      -1,02         1,04      Credit Suisse 
       3   UBS Bd Sic ST USD Corp                          0,87          3,37            5,68      -0,86         0,90*   UBS Bank 
      4   CS BF (Lux) Corp SD CHF B              -5,15         1,80            2,38        0,44         1,04      Credit Suisse 
       5   JPM Gb CorpBd DH Aacc                        2,05          1,69            3,48      -2,56         0,80*   JPMorgan Asset M. 
      6   UBAM-Corporate USD Bd AC            0,28         1,30            3,48      -0,81         0,40      Union Bancaire Privée 
       7   JPM Gb CorpBd DH Dacc                        0,82          1,27            3,08      -2,60         0,80*   JPMorgan Asset M. 
      8   JPM Gb.C.Bd Fd A Acc                         3,09         0,44            2,58      -1,03         0,80*   JPMorgan Asset M. 
       9   SISF Global Corp.Bd B                              2,42          0,16            2,42      -1,23         0,00      Schroder 
   10   JPM Gb.C.Bd Fd D Acc                        1,87         0,04            2,17      -1,09         1,20*   JPMorgan Asset M. 
    11   LM WA Glb Credit                                      4,19        -0,12            2,06      -1,18         0,00      Legg Mason Inv Dublin 
   12   M&G Gbl Crp Bd USDAAc                  4,51       -0,27            1,91      -1,93         0,00      M&G Investments 
    13   BNYM EM Corp Debt A                         13,29        -0,55            1,63      -0,11         0,00      BNY Mellon Global F. 
   14   JPM US Corp Bd A-Acc USD                —       -0,60            1,30      -0,71         0,80*   JPMorgan Asset M. 
    15   Emerg Corp High Yield                         15,61        -0,64            1,21      -1,65         1,55      Pioneer 
   16   US Credit P                                             4,21       -0,74            1,26      -0,86         0,00      ING 
    17   BBVA Credito Europa                              -0,28        -0,90          -0,70      -0,39         0,35      BBVA  
   18   DWS Covered Bond Fund                  0,12       -0,91          -0,53        0,25         0,70      DWS Investments 
    19   UBS Bd Sic USD Corpor                           2,24        -0,91            1,09      -0,74         1,14*   UBS Bank 
   20   Sant. Eurocrédito                               -0,56       -1,02          -0,80      -0,30         0,10      Santander Asset Mg. 
    21   Euro Covered Bond D                               0,79        -1,04          -0,62      -0,12         0,90      Generali Inv. Lux. 
   22   Sant. Corp. Coupon CDE                   -9,16       -1,06            2,11      -0,54         1,25      Santander SICAV 
    23   MFS US Corporate Bond F                     2,06        -1,20            0,96      -0,79         0,00      MFS Meridian F. 
   24   Cand. Lg Sh Credit C                          -0,21       -1,21          -1,18      -0,27         0,00*   Candriam 
    25   SabFunds Capital Apprec.1                   2,01        -1,28          -1,24      -0,92         1,60*   Sabadell AM Luxem. 
   26   FF Global Corporate A EUR               2,95       -1,30            0,08      -0,46         0,00      Fidelity Acumulación 
    27   UBS Bd Sic ST EUR Corp                        -0,78        -1,44          -1,21      -0,38         0,90*   UBS Bank 
   28   AWF Euro Credit Sh.Dur A               -0,73       -1,58          -1,43      -0,29         0,50      Axa 
    29   Sabadell Horizonte 2021                         —        -1,61          -1,38      -0,45         0,00      Sabadell Asset Mgmt 
   30   UBAM-EmMktCorporate Bd A         6,77       -1,63            0,18      -1,23         0,35      Union Bancaire Privée 
    31   Mutuafondo Bonos Corp. Em               7,73        -1,71          -1,51      -0,07         0,39*   Mutuactivos 
   32   Corporate Bonds at Work E               2,12       -1,76          -1,15      -0,63         0,00      CapitalatWork 
    33   MFS Global Credit A1                               3,02        -1,77            0,12      -0,97         0,75      MFS Meridian F. 
   34   Euro Corporate Short Term             -4,20       -1,79          -1,80      -0,53         0,80      Pioneer 
    35   CS BF (Lux) Corp SD EUR B                   -0,37        -1,85          -1,60      -0,40         1,04      Credit Suisse 
   36   Cand. Bds Credit Opp. C C                 3,02       -1,92          -2,05      -1,03         1,00      Candriam 
    37   Sant. Corp. Coupon CD                          -9,94        -1,94            1,60      -2,37         1,30      Santander SICAV 
   38   UBS Corto Plazo Euro                         6,29       -2,00          -2,25      -1,71         0,08      UBS Bank 
    39   Mutuafondo Bonos Corp. Em               6,51        -2,03          -1,82      -0,10         0,77      Mutuactivos 
   40   Euro Sust.Cred.Sust.P                         4,71       -2,06          -1,57      -0,47         0,65      ING 
    41   BBVA Bonos Corp Dur Cub                   -2,88        -2,16          -2,14      -0,82         0,15      BBVA  
   42   Euro Credit P                                         4,82       -2,24          -1,75      -0,47         0,75      ING 
    43   Deut Inv I ShortD Crd                               0,98        -2,27          -2,03      -1,08         0,00      DWS Investments 
   44   Euro Corpora Short Term D             -1,85       -2,29          -2,14      -0,89         1,10      Generali Inv. Lux. 
    45   Sant. Corp. Coupon AD                       -10,44        -2,43            1,11      -2,41         1,80      Santander SICAV 
   46   AWF US Cred Sh.Duration A           -2,09       -2,46          -2,16      -0,45         0,00      Axa 
    47   T Eurpean Corp Bond A EUR                 4,24        -2,47          -2,18      -0,53         0,95      F. Templeton 
   48   CBK RF Corp Dur Cub Plus                   —       -2,58          -2,32      -1,58         0,00      CaixaBank AM 
    49   Cand. SRI Bd Eur.Corp C C                         —        -2,68          -2,18      -0,58         0,50      Candriam 
   50   Cand. Bds EurCorExFin C C                3,64       -2,74          -2,22      -0,64         0,06      Candriam 
    51   UBAM-Corporate Euro Bd AC               4,13        -2,75          -2,24      -0,93         0,75      Union Bancaire Privée 
   52   BNYM Europ Credit A                          3,96       -2,76          -2,32      -0,68         0,00      BNY Mellon Global F. 
    53   CBK RF Corp Dur Cub Est                      -1,87        -2,87          -2,60      -1,60         1,15      CaixaBank AM 
   54   Mutuafondo Bonos Financ.              4,48       -3,02          -3,07      -1,43         0,62*   Mutuactivos 
    55   Parvest Bd Euro Corpor.                          3,51        -3,03          -2,50      -0,64         0,75      Parvest 
   56   Deut Inv I Euro Corp Bd                     5,34       -3,04          -2,47      -1,19         0,90      DWS Investments 
    57   JPM Euro Corp.Bd A-A e               3,05      -3,05          -2,51      -0,77         0,80*   JPMorgan Asset M. 
   58   Cand. Sust Euro Crp B C C                  2,99       -3,11          -2,66      -0,66         0,60      Candriam 
    59   UBS Bd Sic EUR Corpor                            3,32        -3,12          -2,55      -0,80         1,14*   UBS Bank 
   60   AWF Euro Credit + A                          3,43       -3,16          -2,69      -0,66         0,90      Axa 
    61   Cand. Bds Eur. Corp C C                           4,03        -3,17          -2,71      -0,67         0,60      Candriam 
   62   Gesc Deuda Corp                                  0,65       -3,24          -3,06      -0,83         1,10      B. Cooperativo 
    63   UniEuroRenta Corporates C                   4,15        -3,34          -2,79      -0,78         0,80      Union Investment 
   64   Amundi Euro Corpor Bond                0,66       -3,35          -2,95      -0,65         0,01      Pioneer 
    65   NB Global Enhancement                        3,02        -3,41          -3,22      -1,09         0,60      GNB-International M. 
   66   CBK RF Corporativa Est.                     1,86       -3,46          -3,18      -1,25         1,15      CaixaBank AM 
    67   SIH - Credit A                                               1,65        -3,46          -3,50      -0,81         0,03*   Andbank  
   68   JPM Euro Corp.Bd D-A e             1,84      -3,49          -2,92      -0,80         1,20*   JPMorgan Asset M. 
    69   FF Euro Corporat Bd A EUR                    3,23        -3,52          -3,10      -1,16         0,75      Fidelity Acumulación 
   70   Sant. Renta Fija Privada                  -0,03       -3,71          -3,12      -0,98         1,50*   Santander Asset Mg. 
    71   SISF Euro Corp.Bd B                                  5,57        -3,72          -3,35      -1,22         2,81      Schroder 
   72   Pictet-EUR Corp Bds-R                       1,64       -3,82          -3,29      -1,07         0,90*   Pictet Asset Mng. Ltd 
    73   AGI Global MA Credit ATH                        —        -3,82          -3,76      -1,16         1,09      Allianz Global Invest 
   74   Sant. AM Euro Corp Bond B              1,00       -3,83          -3,19      -1,06         1,49      Santander SICAV 
    75   BBVA Bonos Corpor. LP                         -0,99        -3,85          -3,37      -1,49         1,50*   BBVA  
   76   GS Gb Crdt Pf (Hdgd) I                       2,74       -3,97          -3,84      -0,07         0,50      Goldman Sachs 
    77   Ev. Bonos Corporativos                           1,10        -4,03          -3,55      -1,23         1,30*   Allianz Popular Asset 
   78   Sant. AM Euro Corp Bond A              0,25       -4,08          -3,42      -1,08         1,64      Santander SICAV 
    79   Bond Euro Corporate                                 —        -4,10          -3,66      -1,03         0,00      Amundi Iberia 
   80   SISF Euro Credit Convi. B                   7,48       -4,27          -3,97      -1,46         1,00      Schroder 
    81   JPM Gb CorpBd DH AAcc(hg)             -0,07        -4,30          -4,47      -1,91         0,80*   JPMorgan Asset M. 
   82   AXA IM FIIS USInCoBdF(H)              -1,55       -4,60          -4,25      -0,18         0,00      Axa 
    83   JPM Gb CorpBd DH DAcc(hg)             -1,26        -4,68          -4,83      -1,94         0,80*   JPMorgan Asset M. 
   84   M&G Corp Bond EURAAc               -11,83       -4,76          -3,62      -3,37         1,26      M&G Investments 
    85   Objectif Crédit FI                                        6,92        -5,01          -5,13      -2,12         1,00      Lazard Frères Gestion 
   86   Euro Corporate Bond D                    -0,17       -5,01          -4,51      -1,76         1,10      Generali Inv. Lux. 
    87   BNYM Gl Credit Fd                                       —        -5,18          -5,18        0,02         0,00      BNY Mellon Global F. 
   88   JPM Gb.C.Bd Fd A-A e(Hdg)     0,90      -5,36          -5,22      -0,32         0,80*   JPMorgan Asset M. 
    89   Amundi Glbl Subord Bond                    9,32        -5,45          -5,48      -2,18         1,20      Pioneer 
   90   Europ. Corp. Bds C EUR                      1,12       -5,49          -5,22      -1,35         1,50*   Banque SYZ SA. 
    91   JPM Gb.C.Bd Fd D-A e(Hdg)     -0,34      -5,71          -5,56      -0,42         1,20*   JPMorgan Asset M. 
   92   SISF Global Corp. Bd BHdg               0,21       -5,74          -5,47      -0,59         0,75      Schroder 
    93   Sabadell Finan.Cap-Cart.                       2,15        -5,76          -5,97      -1,75         0,70      Sabadell Asset Mgmt 
   94   Sabadell Finan.Cap-Prem.                2,73       -5,89          -6,11      -1,77         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
    95   FF Emerg Mark Corp A EURH                8,73        -5,94          -5,94      -0,54         0,00      Fidelity Acumulación 
   96   JPM Financ.Bd Aacc-EUR                  1,19       -5,96          -5,77      -0,97         0,00      JPMorgan Asset M. 
    97   Sant. AM Eur Corp Bond AD                -3,89        -6,03          -4,68      -2,39         2,19      Santander SICAV 
   98   M&G Gbl Crp B EURAHAc                  2,07       -6,05          -5,82      -1,23         1,00      M&G Investments 
    99   AGI Global Credit ATH                                —        -6,07          -6,59      -0,25         0,99      Allianz Global Invest 
 100   Sabadell Finan.Cap-Empr                   —       -6,08          -6,29      -1,78         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
 101   Sabadell Finan.Cap-Plus                        2,11        -6,08          -6,29      -1,78         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
 102   Sabadell Finan.Cap-Pyme                  —       -6,22          -6,42      -1,79         1,20      Sabadell Asset Mgmt 
 103   JPM Financ.Bd Dacc-EUR                     -0,03        -6,33          -6,13      -1,01         0,00      JPMorgan Asset M. 
 104   Sabadell Finan.Cap-Base                  1,19       -6,36          -6,55      -1,81         1,35      Sabadell Asset Mgmt 
 105   Sant. Latin Am. Corp. A                        16,25        -6,44          -6,56      -1,27         1,60*   Santander SICAV 
 106   Sant. AM Eur Corp Bond BD           -4,49       -6,78          -5,48      -3,40         1,94      Santander SICAV 
 107   Europ. Corp. Bds C EUR D                      -6,26        -7,09          -5,22      -1,35         0,00*   Banque SYZ SA. 
 108   JPM Em MktsCorpBdAAcc(hg)        3,20       -8,71          -8,76      -1,65         1,00*   JPMorgan Asset M. 
 109   JPM Em MktsCorpBdDAcc(hg)             1,51        -9,20          -9,22      -1,71         1,00*   JPMorgan Asset M. 
 110   Sant.Lat Ame Corp.Bond AD          -6,14     -11,96          -7,62      -5,41         1,75      Santander SICAV 
            JPM US Corporate Bd DAcc                      —             —            0,91      -0,73         0,80*   JPMorgan Asset M. 

           BanKia RF Corp. Universal                   —            —               —      -1,11         0,00      Bankia 
            M&G ShrtDt CB USDAHAc                        —             —               —          —         0,90      M&G Investments 
           M&G Eur Crp B EURAAc                        —            —               —          —         1,00      M&G Investments 
            M&G ShrtDt CB EURAHAc                        —             —               —          —         0,90      M&G Investments 
           M&G Eur Crp B USDAHAc                     —            —               —          —         1,00      M&G Investments 

RF High Yield 
       1   UBAM-Global H.Yld Sol.AC                 15,40          4,34            6,33      -2,31         0,00      Union Bancaire Privée 
      2   Cand. Bds Eur. HY C C                       13,12         3,92            5,70      -2,21         1,00      Candriam 
       3   Cand. GF US HYCor C C                          16,19          3,39            5,50      -1,13         2,25      Candriam 
      4   BNYM Eu Gl HYd Bd A                      15,90         3,25            5,10      -1,19         0,00      BNY Mellon Global F. 
       5   M&G Gbl FRt HY USDAAc                       7,28          3,13            5,67      -2,79         1,25      M&G Investments 
      6   Cand. GF US HYCorp Bd C C            15,52         3,01            5,16      -1,50         2,25      Candriam 
       7   Global High Yd I USD HD                      18,20          2,98            4,84      -3,19         3,80      Banque SYZ SA. 
      8   M&G GblFRHY Sol USD A Ac               —         2,77            4,62      -1,90         0,70      M&G Investments 
       9   MFS Global High Yield A1                   14,32          2,66            4,44      -0,88         0,00      MFS Meridian F. 
   10   UBS Bd Sic $ High Yld                      15,82         2,44            4,54      -1,47         1,26*   UBS Bank 
    11   JPM US HY Pl Bd A-Acc USD               14,32          2,33            4,35      -2,01         0,00*   JPMorgan Asset M. 
   12   GS Gb High Yield Pf I                        13,65         2,23            4,41      -2,07         0,60      Goldman Sachs 
    13   M&G Eur HY Bd USDAHAc                     9,38          2,19            4,06      -3,66         1,25      M&G Investments 
   14   LM WA US High Yield                       15,52         2,11            4,36      -2,48         1,15      Legg Mason Inv Dublin 
    15   GS Gb High Yield Pf Base                     11,71          1,66            3,84      -2,06         2,20      Goldman Sachs 
   16   M&G GlHYESGBd USDAAc                   —         1,62            3,64      -2,09         1,25      M&G Investments 
    17   Global High Yd C USD                            16,10          1,62            3,66      -2,61         0,00*   Banque SYZ SA. 
   18   F High Yield A                                     17,34         1,61            3,72      -1,58         0,80      F. Templeton 
    19   EDM Credit Portfolio B                          11,25          1,50            3,66      -2,39         1,48      EDM Gestión S.A 
   20   Amundi US High Yield                     14,29         1,48            3,55      -1,68         1,20      Pioneer 
    21   MFS Global High Yld.A1                       13,50          1,05            3,19      -1,91         1,00*   MFS Meridian F. 
   22   LM WA Glb High Yield                      14,61         0,52            2,38      -1,85         1,25      Legg Mason Inv Dublin 
    23   FF Glob High Yield E EUR                     13,18          0,27            2,29      -1,93         0,00      Fidelity Acumulación 
   24   Pictet-US High Yd-R USD                  6,31         0,12            2,27      -3,04         1,60      Pictet Asset Mng. Ltd 
    25   SISF Global High Yield B                      10,63        -0,21            1,83      -3,15         1,00      Schroder 
   26   T Gbl High Yield A EUR                    10,46       -0,30            1,15      -1,12         1,35      F. Templeton 
    27   Mir. - Gl.HgYd Bds A USD                       7,03        -0,59            1,44      -2,70         0,00      Mirabaud Asset Mngmt 
   28   Amundi Global High Yield              12,73       -0,73            1,01      -2,51         1,20      Pioneer 
    29   FF Asian High Yield A EUR                   12,27        -0,78            1,06      -0,26         0,00      Fidelity Acumulación 
   30   AXA IM FIIS US SDHY F                      2,69       -1,25          -1,06      -0,16         1,00      Axa 
    31   BB Global High Yeld L                              6,34        -1,47            0,36      -2,19         1,81      Mediolanum 
   32   BB Global High Yeld S                        5,37       -1,78            0,07      -2,22         2,11      Mediolanum 
    33   Global High Yd C CHF HP                        6,11        -1,85          -1,46      -1,30         0,00*   Banque SYZ SA. 
   34   Pictet-EUR ST HighYield-R               2,46       -1,86          -2,14      -1,33         1,30      Pictet Asset Mng. Ltd 
    35   BNYM Gl Sh-DtHYB                                    —        -1,89          -1,89      -1,25         0,00      BNY Mellon Global F. 
   36   Global High Yd C SGD HP                16,11       -1,92          -2,21      -1,74         0,00*   Banque SYZ SA. 
    37   EDM HY Short Duration                          1,47        -1,95          -1,90      -0,97         1,50      EDM Gestión S.A 
   38   Cand. Bds Eur. HY C C                       10,70       -1,99          -2,22      -1,50         2,00      Candriam 
    39   AGI US Short Duration ATH                     —        -2,09          -1,92      -0,42         1,29      Allianz Global Invest 
   40   Cand. Bds Gbl HY C C                       11,78       -2,12          -2,05      -0,38         1,00      Candriam 
    41   JPM EU HY Sh.Dur.Bd A-Acc                   —        -2,40          -2,48      -1,66         0,75*   JPMorgan Asset M. 
   42   JPM Gb HY A-Acc                               14,64       -2,43          -2,27      -1,01         1,25      JPMorgan Asset M. 
    43   BB Global H.Y. L B                                     3,86        -2,43          -0,62      -2,19         1,81      Mediolanum 
   44   Cand. SRI Bd Gb HghYd C C                 —       -2,52          -2,38      -0,33         0,90      Candriam 
    45   BB Global H.Y. S B                                     2,94        -2,72          -0,89      -2,22         2,11      Mediolanum 
   46   JPM Gb HY D-Acc                              13,24       -2,83          -2,66      -1,05         1,10*   JPMorgan Asset M. 
    47   JPM Europe Hgh YdSDBdDAcc               —        -2,86          -2,91      -1,71         0,75*   JPMorgan Asset M. 
   48   M&G Gb FRt HY EURAHAc                 4,98       -2,87          -2,39      -2,12         1,25      M&G Investments 
    49   AXA IM FIIS Eur. SDHY F                          2,32        -2,88          -3,08      -2,05         0,00      Axa 
   50   FF US High Yield A EUR                    -0,05       -2,88          -1,03      -1,50         0,00      Fidelity Distribución 
    51   AWF US High Yield Bd A(H)                12,86        -3,10          -3,03      -0,86         1,20      Axa 
   52   FF US High Yield A USD                    -0,17       -3,23          -1,35      -1,82         0,00      Fidelity Distribución 
    53   M&G GblFR HYS EURAHAc                      —        -3,30          -3,39      -1,25         0,70      M&G Investments 
   54   Global High Yield Hdg P                  15,39       -3,30          -3,31      -1,24         1,00      ING 
    55   Sabadell Euro Yield-Cart.                       7,94        -3,36          -3,19      -1,37         0,70      Sabadell Asset Mgmt 
   56   T Euro High Yield A                             7,86       -3,44          -3,64      -2,06         0,80      F. Templeton 
    57   GS Gb High Yield Pf Base                      -3,96        -3,48          -1,49      -7,03         2,20      Goldman Sachs 
   58   AGI Euro HY Bond AT                          7,85       -3,48          -3,55      -1,96         1,35      Allianz Global Invest 
    59   Sabadell Euro Yield-Prem                      8,60        -3,51          -3,33      -1,38         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
   60   JPM US HY Pls Bd Aacc-Hdg          12,19       -3,67          -3,65      -1,39         1,00*   JPMorgan Asset M. 
    61   GS Gb High Yld Pf I (Hdgd                   11,39        -3,68          -3,51      -1,39         0,60      Goldman Sachs 
   62   Global High Yd C USD D                   -1,76       -3,69          -1,32      -3,05         0,00*   Banque SYZ SA. 
    63   Sabadell Euro Yield-Plus                        7,95        -3,69          -3,51      -1,40         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
   64   AWF Gl.High Yield Bd A(H)            11,48       -3,69          -3,67      -1,27         1,25      Axa 
    65   Sabadell Euro Yield-Empr                        —        -3,70          -3,51      -1,40         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
   66   M&G Eur HY Bd EURAAc                    6,96       -3,73          -3,88      -3,00         1,25      M&G Investments 
    67   M&G GblFR HYS EURBHAc                       —        -3,73          -3,92      -1,27         0,70      M&G Investments 
   68   Sabadell Rentas                                   6,06       -3,77          -3,74      -2,03         1,35*   Sabadell Asset Mgmt 
    69   Sabadell Euro Yield-Pyme                       —        -3,87          -3,68      -1,41         1,22      Sabadell Asset Mgmt 
   70   Total Return Euro HY D                    -1,48       -3,92          -3,98      -2,10         1,30      Generali Inv. Lux. 
    71   Ibercaja High Yield A                               2,53        -3,93          -3,92      -1,61         2,10*   Ibercaja 
   72   Sabadell Euro Yield-Base                  6,82       -4,03          -3,84      -1,43         1,40      Sabadell Asset Mgmt 
    73   EDM Int.Credit Portfolio                         8,83        -4,08          -4,02      -1,65         1,00      EDM Gestión S.A 
   74   Deut Inv I Euro HY Corp                   13,20       -4,11          -4,17      -3,09         1,10      DWS Investments 
    75   UBS Bd Fd Eur HighYld                           9,03        -4,16          -4,26      -2,61         1,26      UBS Bank 
   76   GS Gb High Yld Pf Oth.C                    9,50       -4,20          -4,01      -1,45         3,20      Goldman Sachs 
    77   M&G Eur HY Bd EURBAc                         4,70        -4,21          -4,34      -3,04         1,75      M&G Investments 
   78   European High Yield P                       8,24       -4,36          -4,30      -2,65         1,00      ING 
    79   Global High Yd C EUR HP                     12,56        -4,40          -4,47      -1,98         0,00*   Banque SYZ SA. 
   80   Bond Euro High Yield                           —       -4,49          -4,58      -3,02         0,00      Amundi Iberia 
    81   AWF Euro High Yield Bd A                     7,41        -4,54          -4,77      -3,03         0,90      Axa 
   82   CBK RF Sel High Yield Pl                    7,43       -4,56          -4,62      -2,45         1,02*   CaixaBank AM 
    83   Ev. Bonos Alto Rdto.                                 6,70        -4,64          -4,68      -2,49         1,40*   Allianz Popular Asset 
   84   Amundi Euro High Yield                    6,99       -4,66          -4,66      -2,14         1,20      Pioneer 
    85   Select Eur HY Bd Fd- A2                         7,25        -4,71          -5,14      -3,92         1,00*   Aberdeen 
   86   AGI Global HY ATH                                 —       -4,95          -4,90      -1,74         1,35      Allianz Global Invest 
    87   CBK RF Sel High Yield Est                       5,90        -4,99          -5,03      -2,48         1,47*   CaixaBank AM 
   88   AGI Sel Global HY ATH                          —       -5,04          -4,91      -1,48         1,35      Allianz Global Invest 
    89   Pictet-EUR High Yield-R                         6,17        -5,05          -5,03      -2,62         1,60*   Pictet Asset Mng. Ltd 
   90   Mutuafondo High Yield A                 6,99       -5,09          -5,05      -1,83         0,27      Mutuactivos 
    91   FF Europ High Yield A EUR                     8,19        -5,21          -5,40      -2,48         0,00      Fidelity Acumulación 
   92   FF Europ High Yield E EUR                7,43       -5,46          -5,58      -2,45         0,00      Fidelity Acumulación 
    93   Pictet-US High Yd-HR EUR                     3,78        -5,77          -5,50      -2,32         1,60      Pictet Asset Mng. Ltd 
   94   BB Global H.Y. Hedged L                   5,01       -5,88          -5,82      -1,51         1,81      Mediolanum 
    95   Gesc Renta F. High Yield                           —        -5,91          -5,92      -3,14         1,60      B. Cooperativo 
   96   Sab.Bonos Alto Int.- Cart                  6,83       -5,92          -6,18      -2,67         0,75      Sabadell Asset Mgmt 
    97   Sab.Bonos Alto Int.- Prem                     7,91        -6,01          -6,26      -2,68         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
   98   SISF Gl High Yield BHdg                    8,43       -6,04          -5,96      -2,51         1,25      Schroder 
    99   BB Global H.Y. Hedged S                        4,03        -6,16          -6,09      -1,53         2,11      Mediolanum 
 100   Sab.Bonos Alto Int.- Plus                  6,94       -6,29          -6,53      -2,71         1,15      Sabadell Asset Mgmt 
 101   Sab.Bonos Alto Int.-Empr                        —        -6,29          -6,53      -2,70         1,15      Sabadell Asset Mgmt 
 102   Sab.Bonos Alto Int.-Pyme                  —       -6,52          -6,75      -2,72         1,40      Sabadell Asset Mgmt 
 103   Sab.Bonos Alto Int.- Base                      5,39        -6,76          -6,98      -2,75         1,65      Sabadell Asset Mgmt 
 104   BB Global H.Y. Hed. L B                      2,46       -6,79          -6,73      -1,52         1,81      Mediolanum 
 105   BB Global H.Y. Hed. S B                           1,50        -7,08          -7,01      -1,55         2,11      Mediolanum 
 106   FF Europ High Yield A EUR              -4,05       -8,93          -9,11      -2,44         1,00      Fidelity Distribución 
 107   FF Global High Yield                               -2,12        -9,17          -9,25      -1,59         0,00      Fidelity Acumulación 
 108   GS Gb High Yld Pf D(Hdgd)             -6,25       -9,30          -9,16      -6,70         2,20      Goldman Sachs 
 109   GS Gb High Yld Pf I (Hdgd                   -6,18        -9,31          -9,15      -7,19         0,60      Goldman Sachs 
           JPM Europe Hgh Yld BdAAcc              —            —          -3,86      -2,43         0,75*   JPMorgan Asset M. 
            JPM Europe Hgh Yld BdDAcc                  —             —          -4,36      -2,48         0,75*   JPMorgan Asset M. 
           JPM US HghYldPlsBdDdiv(h)             —            —       -10,07      -1,43         0,85*   JPMorgan Asset M. 
            FF Asian High Yld A EURH                        —             —               —        0,11         0,00      Fidelity Distribución 
           FF US High Yield A EURH                     —            —               —      -1,07         0,00      Fidelity Acumulación 
            FF US High Yield A EUR                             —             —               —      -1,48         0,00      Fidelity Acumulación 
           FF Glob High Yield A USD                    —            —               —      -2,26         0,00      Fidelity Acumulación 
            M&G Gbl HY Bd USDAHAc                       —             —               —          —         1,25      M&G Investments 
           M&G Gbl HY Bd EURAHAc                   —            —               —          —         1,25      M&G Investments 
            M&G Gbl HY Bd EURBHAc                       —             —               —          —         1,75      M&G Investments 

RF Mercados Emergentes 
      1   Amundi Emrg Mkt B Short T            5,22         1,37            3,39      -1,50         1,10      Pioneer 
       2   Sabadell Bonos Emerg-Cart                 4,84        -0,72            0,47        0,21         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
      3   Sabadell Bonos Emerg-Prem           6,17       -0,86            0,33        0,20         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
       4   SISF Em Mk Dbt Abs Ret B                     3,56        -0,91          -0,12      -0,56         0,00      Schroder 
      5   Sabadell Bonos Emerg-Empr             —       -1,21            0,00        0,17         1,30      Sabadell Asset Mgmt 
       6   Sabadell Bonos Emerg-Plus                 5,05        -1,21            0,00        0,17         1,30      Sabadell Asset Mgmt 
      7   M&G EmMkHC Bd EURAAc                 —       -1,24            0,37        0,14         1,50      M&G Investments 
       8   Sabadell Bonos Emerg-Pyme                —        -1,55          -0,33        0,14         1,65      Sabadell Asset Mgmt 
      9   Sabadell Bonos Emerg-Base            2,89       -1,89          -0,66        0,12         2,00      Sabadell Asset Mgmt 
    10   M&G EmMkHC Bd USDAAc                     —        -1,94          -0,27      -0,71         1,50      M&G Investments 
   11   FF Emerg Mark Debt A EUR              7,85       -1,97            0,09        0,05         0,00      Fidelity Acumulación 
    12   BNYM EMD A                                            10,65        -2,11          -1,09      -0,16         0,00      BNY Mellon Global F. 
   13   Emerging Markets Bond                 10,38       -2,16          -0,44      -0,50         1,20      Pioneer 
    14   FF Emerg Mark Debt A USD                  7,22        -2,27          -0,27      -0,31         0,00      Fidelity Acumulación 
   15   FF Emerg Mark Debt  E EUR             6,58       -2,32          -0,25        0,05         0,00      Fidelity Acumulación 
    16   Emerg.Mkts Dbt LC P                               2,57        -2,37          -1,70      -0,11         1,00      ING 
   17   MFS Emerg. Mkts Debt A1                7,07       -2,59          -0,77      -0,75         5,00      MFS Meridian F. 
    18   M&G EmeMkts Bd EURAAc                   9,20        -2,85          -1,51      -0,65         1,25      M&G Investments 
   19   M&G EmeMkts Bd USDAAc            10,74       -3,19          -1,98      -2,55         1,25      M&G Investments 
    20   GS Em.Mkt.Debt Pf I                                7,95        -3,29          -1,80      -0,70         0,00      Goldman Sachs 
   21   M&G EmeMkts Bd EURBAc               8,52       -3,34          -1,97      -0,70         1,75      M&G Investments 
    22   Pictet-Glo Em Dbt-R USD                       3,90        -3,35          -1,46      -0,86         0,00      Pictet Asset Mng. Ltd 
   23   Cand. SRI Bd Em Mkt C C                     —       -3,56          -1,84      -0,63         0,80      Candriam 
    24   UBS Em.Ec.F. Global Bds                         7,11        -3,78          -2,16      -0,50         0,00      UBS Bank 
   25   AWF EmergMkt ShtDurBd A            3,73       -3,82          -3,65      -0,39         1,00      Axa 
    26   GS Em.Mkt.Debt Pf Base                        6,02        -3,85          -2,31      -0,73         2,50      Goldman Sachs 
   27   UBAM-EmergingMarket Bd A         4,68       -3,96          -2,32      -1,25         1,50      Union Bancaire Privée 
    28   MFS Em Mkts Dbt Lo Cur A1              10,02        -3,97          -3,59        0,71         0,90      MFS Meridian F. 
   29   Cand. Bds EMs C C                             12,03       -3,99          -2,29      -1,10         2,00      Candriam 
    30   Pictet-EmLclCcyDbt-R USD                   5,01        -4,04          -4,60        0,24         3,00*   Pictet Asset Mng. Ltd 
   31   JPM Em Mkts LcCurDbt AAcc           8,41       -4,08          -4,17        0,73         1,00*   JPMorgan Asset M. 
    32   Amundi Em Mkt  Local Curr               11,55        -4,24          -3,77        1,06         1,20      Pioneer 
   33   JPM Em MktStr.AAcc-USD                 2,78       -4,33          -3,06      -1,05         1,80      JPMorgan Asset M. 
    34   M&G GlHYESGBd EURAHAc                    —        -4,35          -4,35      -1,45         1,25      M&G Investments 
   35   JPM Em Mkts LcCurDbt Dacc            6,85       -4,51          -4,61        0,77         1,50*   JPMorgan Asset M. 
    36   BNYM EMD Opportunistic A                 9,56        -4,54          -3,86        0,39         0,00      BNY Mellon Global F. 
   37   JPM Em MktsStratBdDPAcc                —       -4,91          -3,55      -1,10         1,00*   JPMorgan Asset M. 
    38   Emging M Debt LC Hedged P               1,31        -5,21          -5,50        0,39         0,00      ING 
   39   AGI Emerging Mrkts SD ATH            4,34       -5,23          -5,07      -0,16         0,99      Allianz Global Invest 
    40   Cand. Bds Em Debt LC C C                      7,23        -5,30          -5,36        1,19         0,00      Candriam 
   41   Select Em Mark Bd Fd-A2              10,24       -5,38          -3,65      -1,48         1,25      Aberdeen 
    42   Emerg. Mkts Dbt LB P                             9,03        -5,53          -5,45        0,70         1,00      ING 
   43   Cand. Bds EmDeb LocCu C C             6,72       -5,60          -5,59        0,80         3,00      Candriam 
    44   FF Emerg Mark Debt A EUR                -4,39        -5,66          -3,69        0,00         0,00      Fidelity Distribución 
   45   GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf I                 10,66       -5,77          -6,42        1,07         1,50      Goldman Sachs 
    46   FF Emerg Mark Debt  A USD               -4,65        -5,95          -4,05      -0,34         0,00      Fidelity Distribución 
   47   GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf I                   9,84       -6,08          -6,61        0,78         0,00      Goldman Sachs 

    48   Trea Rentas Emergentes                        7,52        -6,25          -6,35      -2,27         1,47      Trea Asset Mgmt. 
   49   JPM Em Mkts IvGrAacc(Hdg)           1,93       -6,26          -6,14        0,32         0,80*   JPMorgan Asset M. 
    50   BNYM EMD Lc Curr A                               6,66        -6,34          -6,65        1,14         2,00      BNY Mellon Global F. 
   51   Ibercaja Emerging Bond                      —       -6,36          -6,23      -0,87         1,60*   Ibercaja 
    52   Ev. Bonos Emergentes                             0,67        -6,42          -5,82      -0,57         1,40*   Allianz Popular Asset 
   53   JPM Em Mkts IvGrDacc(Hdg)           0,71       -6,63          -6,51        0,28         1,20*   JPMorgan Asset M. 
    54   SISF Em Mk Db Ab Ret Bhdg                0,75        -6,84          -7,89        0,09         1,50      Schroder 
   55   GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf B                  6,61       -7,03          -7,47        0,67         0,00      Goldman Sachs 
    56   Mediolanum Merc.Emrgts EA           12,45        -7,29          -7,52      -2,05         0,95      Mediolanum Gestión 
   57   JPM Em Mkts DbtA.acc(Hdg)           6,08       -7,67          -7,92        0,50         1,15*   JPMorgan Asset M. 
    58   Mutuafondo RF Emergente                    —        -7,78          -8,33      -0,61         0,37      Mutuactivos 
   59   AFBd Gl Emerg Bld-AEC                     7,03       -7,80          -7,68      -1,03         0,90      Amundi Iberia 
    60   Med. Merc. Emerg. CL-L                      10,20        -7,89          -8,09      -2,11         1,60      Mediolanum Gestión 
   61   FF Emerg Mark Debt A EURH           4,26       -8,06          -8,00        0,38         0,00      Fidelity Acumulación 
    62   Mediolanum Mercados Em S               8,88        -8,26          -8,45      -2,14         2,00      Mediolanum Gestión 
   63   JPM Em Mkts DbtD.acc(Hdg)           3,81       -8,34          -8,51        0,46         2,00*   JPMorgan Asset M. 
    64   Emerg.Mkts.Dbt HC Hdg P                    8,10        -8,65          -8,84        0,14         1,20      ING 
   65   LM WA EM Tot R Bd Fd                       5,54       -8,77          -8,83      -0,55         1,35      Legg Mason Inv Dublin 
    66   M&G EmMkts Bd EURAHAc                  7,79        -8,99          -9,61      -1,86         1,25      M&G Investments 
   67   Pictet-Glo Em Dbt-HR EUR               1,29       -9,04          -8,96      -0,16         1,60      Pictet Asset Mng. Ltd 
    68   GS Em.Mkt.Debt Pf I                                5,48        -9,06          -9,37      -0,05         0,75      Goldman Sachs 
   69   GS Em.Mkt.Debt Pf Base                 -9,11       -9,10          -7,68      -6,18         2,50      Goldman Sachs 
    70   GS Em.Mkt.Debt Pf I                              -9,22        -9,19          -7,76      -6,75         0,75      Goldman Sachs 
   71   M&G EmMkts Bd EURBHAc              6,27       -9,44       -10,02      -1,89         1,75      M&G Investments 
    72   AFBd Gl Emerg HrdCurr-AEC                7,09        -9,51          -9,81      -1,00         1,40      Amundi Iberia 
   73   GS Em.Mkt.Debt Pf Base                   3,61       -9,52          -9,78      -0,06         2,50      Goldman Sachs 
    74   T Emer Mkt Bond A EUR-H1                 6,81        -9,69          -9,05        0,19         1,50      F. Templeton 
   75   Cand. Bds Em. Mkts C C                     9,32       -9,70          -9,84      -0,41         0,00      Candriam 
    76   Deut Inv I EM Corps                                  7,45        -9,72          -9,67      -1,31         1,10      DWS Investments 
   77   Pictet-EmLclCcyDbt-HR EUR            1,26     -10,07       -12,20        0,99         1,75*   Pictet Asset Mng. Ltd 
    78   3G Credit Oportunities                            7,35     -11,09       -11,15      -3,00         1,35      Trea Asset Mgmt. 
   79   CBK RF Sel Emerg. Pl                          0,11     -12,08       -13,02      -0,36         1,02*   CaixaBank AM 
    80   CBK RF Sel Emerg. Est                            -1,32     -12,48       -13,39      -0,40         1,47*   CaixaBank AM 
   81   BNYM EMD Lc Curr H                          2,35     -13,12       -14,47        1,54         0,00      BNY Mellon Global F. 
    82   UniEuroRenta Emerg.Mark.                -7,86     -13,74       -13,61      -3,84         1,00      Union Investment 
   83   GS Em.Mkt.Debt Pf I                       -11,69     -14,86       -15,19      -6,46         1,25      Goldman Sachs 
            JPM Em MktsStratBdDPAccHg               —             —       -11,13      -0,45         1,00*   JPMorgan Asset M. 
           FF Emerg Mark Debt A EURH             —            —               —        0,37         0,00      Fidelity Distribución 
            FF Emerg M Tot Ret A EURH                    —             —               —        0,09         0,00      Fidelity Acumulación 
           M&G EmMkHC Bd EURAHAc              —            —               —      -0,03         1,50      M&G Investments 
            FF Emerg M Tot Ret A USD                       —             —               —      -0,57         0,00      Fidelity Acumulación 
           JPM USD Em Mkt Sov Bd UE              —            —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 
            JPM USD Em Mkt Sov Bd UE                   —             —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 

RF Titulaciones 
      1   AGI SD Gb Real Estate ATH                  —       -1,37          -1,31      -0,51         1,04      Allianz Global Invest 

Mixtos 

Mixtos Flexibles 
       1   Amundi RealAsse Tgt Incom              10,85          2,11            3,17      -0,89         1,50      Pioneer 
      2   Global Allocation                                 9,02         1,96            0,41        1,54         1,60      Renta 4 
       3   Gesiuris Global Strategy                     -14,21          1,92            0,64      -0,31         1,45      Gesiuris 
      4   Avantage Fund                                  20,19         1,16            0,00      -3,48         0,00      Renta 4 
       5   Fon Fineco Gestión II                               4,04          0,98            0,99      -0,23         0,60      Fineco 
      6   March I.Torrenova Lux-A-$             -1,76         0,80            3,02      -1,96         1,40      March 
       7   MFS Managed Wealth A1                    -2,54          0,70            2,80      -1,75         1,05      MFS Meridian F. 
      8   Fon Fineco Ges.                                    5,66         0,30            0,40        0,19         0,85      Fineco 
       9   Fonsvila-Real                                              7,79          0,18            1,51      -0,52         2,25      GVC Gaesco Gestión 
   10   Fond.Duero Horizonte2019            -1,22       -1,13          -1,09      -0,10         0,90*   Unicaja 
    11   I.M. 93 Renta                                            -1,79        -1,31          -1,13      -1,53         0,35      GVC Gaesco Gestión 
   12   Mutuafondo Crecimiento                 5,56       -1,32          -1,15      -1,39         0,52      Mutuactivos 
    13   SISF Global M-Asset Inc.B                      2,39        -1,42            0,39      -2,06         1,25      Schroder 
   14   JPM Gb Macro Opp A-Acc                 5,71       -1,54          -2,41        0,35         0,00      JPMorgan Asset M. 
    15   M&G EmMk InOp USDAAc                       —        -1,62          -2,30      -1,40         1,50      M&G Investments 
   16   AGF-Abante Pangea-A                       3,77       -1,65            0,01        1,73         1,50      Abante Asesores 
    17   AGF-Abante Pangea-C                            3,32        -1,66            0,01        1,73         2,50      Abante Asesores 
   18   DWS Con Kaldemorgen                     8,11       -1,80          -1,23      -1,72         1,62      DWS Investments 
    19   BNYM Gl Real Rtn EUR A                      -0,15        -1,81          -1,82        0,20         0,00      BNY Mellon Global F. 
   20   Glb Multi-Asset Target in                  1,71       -1,83          -0,22      -1,55         1,50      Pioneer 
    21   Principium,                                                  4,66        -1,90          -1,95      -0,94         0,53      UBS Bank 
   22   JPM Gb Macro Opp D-Acc                 3,51       -2,24          -3,06        0,29         2,30      JPMorgan Asset M. 
    23   AGF-Abante Pangea-B                            1,87        -2,30          -0,60        1,68         2,15      Abante Asesores 
   24   Alcalá Gestión Activa                        -3,97       -2,44          -2,86      -3,56         1,41      B. Alcalá 
    25   Pentathlon                                                 -0,31        -2,51          -2,52        1,37         1,13*   Renta 4 
   26   Global Strategy Z                                 3,06       -2,58          -3,09      -2,56         2,14      Fidentiis Gestión 
    27   T Gbl Income A                                           6,51        -2,70          -1,76      -3,14         0,85      F. Templeton 
   28   UBS KSS Glob All USD                        1,91       -2,80          -0,86      -2,10         2,04      UBS Bank 
    29   EDM Valores Uno                                       4,86        -2,96          -2,92      -1,64         0,52      EDM Gestión S.A 
   30   Renta 4 Mult. Fractal Glb                -3,24       -3,01          -2,28      -0,74         1,00      Renta 4 
    31   AGI Strategy 15 CT                                    3,13        -3,02          -2,20        1,35         1,25      Allianz Global Invest 
   32   AP Gestión Flexible CL A                   5,27       -3,05          -3,45      -2,40         0,90      Santa Lucía 
    33   Pictet-M.A. Glo Opp-R EUR                   0,13        -3,07          -2,53      -1,18         2,30      Pictet Asset Mng. Ltd 
   34   Metavalor Global                              11,48       -3,14          -3,40      -2,35         1,78      MetaGestión 
    35   Cartera Selección                                      3,58        -3,17          -2,85      -0,22         0,00      Gestifonsa 
   36   Global Strategy A                               -1,52       -3,22          -3,69      -2,61         2,14      Fidentiis Gestión 
    37   Quality Global                                           -0,56        -3,32          -3,64      -0,91         1,35      BBVA  
   38   Dinvalor Global                                  -0,42       -3,32          -3,08      -0,75         1,10*   Gestifonsa 
    39   Tordesillas Global Stra I                          1,54        -3,33          -3,79      -2,60         1,64      Fidentiis Gestión 
   40   CBK Destino 2022 Plus                         —       -3,39          -3,00      -2,17         1,36      CaixaBank AM 
    41   Gescafondo                                                  3,56        -3,42          -2,37      -1,88         0,95      Novo Banco Gestión  
   42   Sextant Grand Large (A)                 11,81       -3,44          -3,47      -0,05         2,00      Amiral Gestion 
    43   NB Global Flexible 0-50                          2,37        -3,47          -3,76      -2,59         1,25      Novo Banco Gestión  
   44   First Eagle Amundi Int.                      8,83       -3,50          -2,18      -2,58         1,50      Amundi Iberia 
    45   CBK Sel Tendencias Plus                      18,32        -3,60          -3,37      -4,21         1,07      CaixaBank AM 
   46   1 Kessler Casadevall                       -10,42       -3,63          -3,47        0,64         0,78      GVC Gaesco Gestión 
    47   Arte Financiero                                          2,08        -3,65          -3,43      -1,88         1,25*   Novo Banco Gestión  
   48   GVC Gaesco Patrim A                        -0,54       -3,69          -3,67      -0,59         1,78      GVC Gaesco Gestión 
    49   AGI Dynamic MA 15 AT                             —        -3,75          -3,22      -0,71         1,15      Allianz Global Invest 
   50   CBK Destino 2022 Est                           —       -3,77          -3,37      -2,21         1,75      CaixaBank AM 
    51   Gesiuris Patrimonial                              12,31        -3,88          -2,99      -1,69         2,35*   Gesiuris 
   52   CBK Destino 2030 Plus                         —       -3,92          -3,65      -3,01         1,36      CaixaBank AM 
    53   PBP Gestión Flexible                                8,90        -3,93          -3,80      -2,03         0,85*   Popular G. Privada 
   54   Deut Inv I MultiA In                            6,99       -3,93          -3,99      -1,86         1,43      DWS Investments 
    55   Renta 4 Mult. Gcapital G.                     -9,33        -3,97          -3,14      -0,38         0,00      Renta 4 
   56   CBK Destino 2050 Plus                         —       -4,09          -3,74      -3,53         1,36      CaixaBank AM 
    57   Avance Global                                             7,21        -4,09          -4,52      -2,14         0,70      Santa Lucía 
   58   CBK Destino 2040 Plus                         —       -4,13          -3,86      -3,35         1,36      CaixaBank AM 
    59   Cartesio Y                                                      5,66        -4,16          -4,03      -1,91         0,60      Cartesio Inversiones  
   60   FF Glob Mul Ass In A EURH               7,85       -4,20          -4,12      -0,96         0,00      Fidelity Acumulación 
    61   CBK Sel Tendencias Est.                        15,80        -4,24          -3,98      -4,27         0,72      CaixaBank AM 
   62   Gesdivisa                                                4,51       -4,28          -5,25      -1,67         0,85      Novo Banco Gestión  
    63   CBK Destino 2030 Est                                —        -4,31          -4,02      -3,04         1,75      CaixaBank AM 
   64   Fonditel Albatros                               -0,10       -4,40          -4,20      -0,95         1,47      Fonditel 
    65   CBK Destino 2050 Est                                —        -4,47          -4,11      -3,56         1,75      CaixaBank AM 
   66   CBK Destino 2040 Est                           —       -4,51          -4,22      -3,39         1,75      CaixaBank AM 
    67   March I.Torrenova Lu-A-e           -2,81      -4,68          -4,40      -1,28         1,40      March 
   68   MFS Managed Wealth AH1            -4,93       -4,84          -4,36      -1,05         1,05      MFS Meridian F. 
    69   FCS Gestión Flexible                               -0,90        -4,84          -4,82      -0,81         1,70      Novo Banco Gestión  
   70   Deut Inv I Multi Opp                           1,16       -4,85          -4,94      -2,09         1,55      DWS Investments 
    71   UBS KSS Glob All CHF                            -4,87        -4,88          -4,14      -0,87         2,04      UBS Bank 
   72   DP Fonselección                                 -4,18       -4,93          -4,79      -1,65         0,60      Degroof Petercam 
    73   Metrópolis Renta                                     -3,91        -4,93          -4,54      -1,80         0,35      BBVA  
   74   Flexbl Opportunities                          9,14       -5,11          -4,70      -2,90         1,50      Pioneer 
    75   UBS KSS Glb Alloc Foc Eur                    -5,97        -5,13          -4,03      -0,93         4,04      UBS Bank 
   76   CS Global AFI                                        0,98       -5,15          -5,15      -2,23         1,45      Credit Suisse 
    77   Fondmapfre Global                                    —        -5,18          -4,97      -3,41         1,95      Mapfre Asset Mgmt. 
   78   Lancia Capital                                     -2,72       -5,20          -5,12      -2,15         0,80      Novo Banco Gestión  
    79   AGI Strategy 50 CT                                 10,20        -5,20          -4,86      -0,60         1,35      Allianz Global Invest 
   80   Best Morgan Stanley                          3,23       -5,26          -4,86      -1,84         1,45*   Andbank Wealth 
    81   Best JP Morgan                                          5,55        -5,28          -5,57      -1,69         1,45*   Andbank Wealth 
   82   Amundi Rendement Plus-P             0,28       -5,28          -4,98      -1,58         0,96      Amundi Iberia 
    83   AGI Dynamic MA Str 75 AT                      —        -5,30          -4,83      -3,21         1,65      Allianz Global Invest 
   84   BB New Opportun. Coll. L               -1,37       -5,33          -4,67      -2,25         2,06      Mediolanum 
    85   Pareturn Cartesio Equity                        2,61        -5,33          -4,96      -1,96         1,56      Cartesio Inversiones  
   86   Privary F1                                             -6,51       -5,38          -4,39      -1,81         1,43      Gesiuris 
    87   Multi-Ass Infl Shld I USD                      -1,02        -5,40          -3,41      -2,11         0,65*   Banque SYZ SA. 
   88   SISF Wealth Preserv. B                       5,07       -5,42          -6,21      -0,47         2,81      Schroder 
    89   Harmatan Cartera Conserv                  -6,18        -5,58          -5,52      -1,41         1,13      Tressis Gestión 
   90   AGI Dynamic MA Str 50 AT               5,88       -5,62          -5,25      -2,59         1,65      Allianz Global Invest 
    91   BB New Opportun. Coll. S                    -2,55        -5,71          -5,02      -2,27         2,46      Mediolanum 
   92   Intermoney Gestión Flex.                 0,27       -5,77          -5,55      -2,08         0,68      InterMoney 
    93   Cartera Óptima Flexible                        -0,80        -5,77          -5,48      -2,20         1,85      Allianz Popular Asset 
   94   SIH - Moderate Alloc. B                     0,25       -5,78          -6,05      -1,09         0,03*   Andbank  
    95   G. Multiperfil Agresivo                            1,45        -5,85          -5,60      -2,93         1,45*   Andbank Wealth 
   96   DP Flexible Global                             -2,51       -5,91          -5,49      -0,42         1,60      Degroof Petercam 
    97   AWF Gl. Optimal Income A                 10,14        -5,91          -5,71      -1,43         0,00      Axa 
   98   Cartera Universal                               -2,09       -5,92          -5,34      -1,74         1,10*   Novo Banco Gestión  
    99   CBK Gestión Alfa Ex                                -9,31        -6,00          -5,72      -2,93         0,00      CaixaBank AM 
 100   Catalana Occid Patrimonio               3,30       -6,02          -5,24      -1,85         2,33      Gesiuris 
 101   PBP Diversifición Global                       -3,46        -6,03          -5,92      -1,54         2,35*   Popular G. Privada 
 102   R4 Multigestion/Ohana G.M            5,15       -6,07          -6,92      -0,58         0,00      Renta 4 
 103   Abante Asesores Global                         7,65        -6,14          -5,71      -2,87         1,35      Abante Asesores 
 104   UBS KSS Glob All EUR                         1,51       -6,15          -5,68      -1,10         2,04      UBS Bank 
 105   ATL Capital Cart.Dinámica                 -10,65        -6,15          -5,52      -2,85         1,45      Atl Capital Gestión 
 106   March I.Torren.Lux-A£                   -20,53       -6,19          -5,06      -4,42         1,40      March 
 107   CBK Gestión Alfa Pl                                 -9,99        -6,24          -5,95      -2,95         0,00      CaixaBank AM 
 108   ATL Capital Best Manage                -3,77       -6,31          -6,65      -2,53         1,35      Atl Capital Gestión 
 109   BB Invesco Balance LA                            0,96        -6,33          -6,04      -2,09         1,66      Mediolanum 
 110   Fongrum/Valor                                   -2,14       -6,36          -6,44      -2,03         0,75*   Atl Capital Gestión 
 111   SIH - Moderate Alloc. A                        -2,02        -6,46          -6,70      -1,15         0,03*   Andbank  
 112   AGI Strategy 75 CT                            15,95       -6,47          -6,45      -1,88         1,50      Allianz Global Invest 
 113   Annualcycles Strategies                         6,74        -6,50          -5,76      -2,96         1,08      Gesiuris 
 114   BB Coupon Strategy L-A                  -2,36       -6,57          -6,38      -2,60         2,09      Mediolanum 
 115   GEF Alboran Global                                    —        -6,60          -6,64      -2,23         1,40      Renta 4 
 116   BB Invesco Balance SA                       0,03       -6,64          -6,32      -2,11         1,96      Mediolanum 
 117   Patrival                                                          7,89        -6,69          -6,81      -0,88         1,45      Patrivalor 
 118   PBP Fondos de Autor SG                   0,21       -6,80          -7,09      -2,53         0,85*   Popular G. Privada 
 119   Profil Réac100 A EUR Acc                    12,48        -6,82          -7,92      -0,53         0,00      Carmignac Gestion Lux 
 120   BB Invesco Balance LB                     -0,26       -6,83          -6,52      -2,10         1,66      Mediolanum 
 121   Presea Talento Selección                          —        -6,84          -7,64      -3,28         1,40      Renta 4 
 122   Sabadell Urq. Patr.Priv.5                   0,93       -6,84          -6,34      -2,09         1,10      Sabadell Asset Mgmt 
 123   Mistral Cartera Equilibr.                        -3,46        -6,93          -6,88      -2,34         1,80      Tressis Gestión 
 124   Renta 4 Wertefinder                           3,03       -6,95          -6,14      -2,83         1,30      Renta 4 
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CUADROS  

Lunes 17 diciembre 2018 31Expansión

 125   BB Coupon Strategy S-A                       -3,55        -6,96          -6,74      -2,63         2,46      Mediolanum 
 126   Renta 4 Activa Aire                           -5,64       -7,00          -7,02      -2,71         0,00      Renta 4 
 127   First Cl Ml-Asset Prem P                         2,82        -7,02          -6,67      -0,94         0,00      ING 
 128   Albus Platinum                                    5,12       -7,04          -7,09      -1,98         0,65      CaixaBank AM 
 129   BB Invesco Balance SB                          -1,14        -7,09          -6,79      -2,12         1,96      Mediolanum 
 130   SISF Gl M-Asset Inc. BHdg                0,28       -7,16          -7,28      -1,35         1,25      Schroder 
 131   SISF Global M-Asset Bal.B                   -5,95        -7,22          -7,22      -1,08         1,25      Schroder 
 132   Sant. PB Cartera 0-90                        0,64       -7,28          -7,13      -3,37         2,20*   Santander Asset Mg. 
 133   Albus Extra                                                  4,18        -7,32          -7,35      -2,00         0,96      CaixaBank AM 
 134   Abante Património Gl.                       3,89       -7,38          -7,57      -2,81         1,10      Abante Asesores 
 135   BB New Opportun. Coll. LH                 -0,24        -7,39          -7,46      -1,89         2,06      Mediolanum 
 136   BB Coupon Strategy  L-B                 -4,44       -7,40          -7,20      -2,59         2,06      Mediolanum 
 137   Global Best Selection                            -0,33        -7,43          -7,32      -1,52         1,40      Novo Banco Gestión  
 138   Sant. PB Cartera Flex 95                    1,06       -7,44          -7,20      -3,27         0,00      Santander Asset Mg. 
 139   Renta 4 Nexus                                            3,09        -7,52          -7,63      -2,99         1,10      Renta 4 
 140   UBS KSS Glb Alloc Foc Eur               -0,60       -7,67          -7,15      -1,62         2,04*   UBS Bank 
 141   M&G EmMk InOp EURAHAc                    —        -7,77       -10,15      -0,73         1,50      M&G Investments 
 142   BB Coupon Strategy S-B                  -5,58       -7,77          -7,55      -2,62         2,46      Mediolanum 
 143   BB New Opportun. Coll. SH                 -1,45        -7,77          -7,81      -1,92         2,45      Mediolanum 
 144   Best Manager Selection                    0,24       -7,81          -8,06      -3,92         1,45      Amundi Iberia 
 145   BB Coupon Strategy HL-A                     0,58        -7,84          -8,10      -2,25         2,06      Mediolanum 
 146   CS Global Market Trends A                  —       -7,93          -9,32      -1,48         0,25      Credit Suisse 
 147   Multi-A Div. C CHF HP PF                      -5,90        -8,01          -7,93      -1,33         2,40*   Banque SYZ SA. 
 148   Ohana Europe                                    16,62       -8,02          -7,69        0,87         1,50      Renta 4 
 149   BB Coupon Strategy HS-A                   -0,57        -8,21          -8,44      -2,29         2,46      Mediolanum 
 150   Multi-As Actiprot. C EUR                     —       -8,26          -7,26      -1,30         0,00      Banque SYZ SA. 
 151   Glob Multi Asset Income D                      —        -8,36          -8,29      -0,99         1,25      Generali Inv. Lux. 
 152   Espinosa Partners Inver.                  -5,61       -8,36          -8,18      -1,75         1,45      Atl Capital Gestión 
 153   Smart-Ish Fondo Gestores                     4,67        -8,37          -8,91      -4,02         1,35      Abante Asesores 
 154   CBK Gestión Total Plus                       0,36       -8,53          -8,40      -2,20         0,30      CaixaBank AM 
 155   BB Coupon Strategy HL-B                    -1,57        -8,63          -8,88      -2,25         2,06      Mediolanum 
 156   B&H Flexible A                                        —       -8,64          -8,89      -3,18         0,86      Buy & Hold Capital 
 157   Boreas Cartera Activa                              0,74        -8,82          -8,80      -3,00         1,85      Tressis Gestión 
 158   RSR Global                                               —       -8,92          -9,03      -4,32         0,00      B. Alcalá 
 159   Bankia Gestión de Autor                        0,79        -8,92          -9,56      -5,38         1,80*   Bankia 
 160   Liberbank Global A                         -11,22       -8,95          -8,02      -3,32         2,25*   Liberbank Gestión 
 161   NB Global Patrimonio                            -0,36        -9,01          -9,12      -4,12         0,85      Novo Banco Gestión  
 162   BB Coupon Strategy HS-B               -2,71       -9,02          -9,25      -2,29         2,46      Mediolanum 
 163   BB Carmignac Stra Sel LA                    -2,34        -9,08          -9,66      -1,56         1,66      Mediolanum 
 164   NR Fondo 1                                          -4,88       -9,09          -8,64      -2,75         0,25      Novo Banco Gestión  
 165   JPM Divers RiskD-Acc(Hdg)                -5,77        -9,23          -8,95      -1,68         1,90*   JPMorgan Asset M. 
 166   NB Global Flexible 0-100                  0,52       -9,24       -10,05      -4,16         1,55      Novo Banco Gestión  
 167   BB Carmignac Stra Sel SA                    -3,23        -9,36          -9,92      -1,58         1,96      Mediolanum 
 168   Multi-Asset Div. I EUR PF                  2,58       -9,42          -9,82      -1,92         0,90*   Banque SYZ SA. 
 169   Income Builder Fund                                 —        -9,63       -10,00      -3,54         0,00      Amundi Iberia 
 170   Gesrioja                                                  1,90       -9,79       -10,82      -4,98         0,55      Novo Banco Gestión  
 171   Abando Equities                                      -1,18        -9,87          -9,12      -2,13         1,62      DUX Inversiones 
 172   M&G Dynamc All EURAAc                 6,60       -9,90          -9,94      -2,47         1,75      M&G Investments 
 173   Fondcoyuntura                                           0,80        -9,98          -9,72      -1,92         2,10*   Renta 4 
 174   Multiciclos Global                                  —     -10,04       -10,25        0,37         1,43      Renta 4 
 175   Multi-As Divers. C EUR PF                      0,57     -10,16       -10,53      -1,99         1,50      Banque SYZ SA. 
 176   FE Amund Internat Fd AHEC            4,88     -10,28       -10,70      -4,01         2,00      Amundi Iberia 
 177   Fonradar Internacional                         -5,56     -10,29          -9,52      -1,39         0,90      GVC Gaesco Gestión 
 178   Best Carmignac                                  -2,48     -10,40       -10,88      -2,11         1,45*   Andbank Wealth 
 179   Adriza Global                                              8,09     -10,57       -10,70      -4,57         1,57*   Tressis Gestión 
 180   FF Euro Balanced A EUR                  -5,66     -10,57          -9,54      -2,77         1,00      Fidelity Distribución 
 181   T Gbl Balanced A EUR-H1                      3,96     -10,61       -10,96      -2,27         0,00      F. Templeton 
 182   Multi-Asset Div. N EUR PF               -1,55     -10,83       -11,17      -2,05         2,25*   Banque SYZ SA. 
 183   Bankia BP Selección                                 0,89     -11,13       -10,56      -2,83         1,09      Bankia 
 184   Algar Global Fund                             39,68     -11,66       -11,37      -4,24         1,43      Renta 4 
 185   Valor Global FI                                              —     -11,67       -11,86      -4,41         1,35      Novo Banco Gestión  
 186   Fondguissona Global Bolsa              4,42     -12,08       -11,81      -4,50         0,85      GVC Gaesco Gestión 
 187   F Mult-Asset Income A EUR                -6,39     -12,17       -12,53      -2,32         1,35      F. Templeton 
 188   Income Builder Fund E                         —     -12,38       -12,53      -3,85         0,00      Amundi Iberia 
 189   Global Value Opp.                                        —     -14,00       -15,88      -8,65         1,40      Renta 4 
 190   Gestifonsa Internacional                     —     -14,07       -13,41      -4,00         0,00      Gestifonsa 
 191   Dynamic Alloc. N EUR PF                     -3,86     -14,91       -14,67      -3,31         2,25      Banque SYZ SA. 
 192   Merchfondo                                        37,52     -14,91       -13,69      -1,01         1,45*   Merchbanc 
 193   Fon Fineco Inversión                             13,67     -14,95       -12,14      -3,42         0,55      Fineco 
 194   Welzia Global Opp                                 —     -15,30       -14,71      -5,06         1,70      Welzia Management  
 195   R4 Multigestion TOF                               -0,47     -16,45       -17,15      -3,07         1,45      Renta 4 
 196   Merch-Oportunidades                   -11,60     -34,82       -35,89      -9,95         1,35      Merchbanc 
            JPM Divers RiskA-Acc(Hdg)                     —             —          -8,38      -1,63         1,25*   JPMorgan Asset M. 
           B&H Flexible C                                        —            —          -9,16      -3,18         0,86      Buy & Hold Capital 
            JPM Systematic Alpha Dacc                    —             —          -9,27      -1,21         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           JPM Gb Mlt Strt IncA(div)                   —            —          -9,70      -1,16         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            JPM Gb Mlt Strt IncD(div)                        —             —       -10,39      -1,22         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           FF Glob MA Tac Def A EURH                —            —               —      -0,41         0,00      Fidelity Distribución 
            FF SMART Glob Def E EURH                     —             —               —      -0,49         0,00      Fidelity Acumulación 
           FF Glob M Ass In A QINCe             —          —               —      -0,91         0,00      Fidelity Distribución 
            FF Glob M Ass In E QINCe                —          —               —      -0,96         0,00      Fidelity Distribución 
           FF Glob Mul Ass In E EURH                  —            —               —      -1,04         0,00      Fidelity Acumulación 
            SIH-Conservative Alloc.                            —             —               —      -1,04         0,00      Andbank  
           FF SMART Glob Mod E EURH              —            —               —      -1,17         0,00      Fidelity Acumulación 
            FF Glob Mul Ass In A EUR                         —             —               —      -1,25         0,00      Fidelity Distribución 
           SIH-Best Morgan Stanley                    —            —               —      -1,39         0,00      Andbank  
            Anattea Kutema                                          —             —               —      -1,49         1,08      Anattea Gestión 
           FF SMART Glob Mod A EUR                —            —               —      -1,49         0,00      Fidelity Acumulación 
            FF SMART Glob Mod A EUR                     —             —               —      -1,51         0,00      Fidelity Distribución 
           Active Value Selection                          —            —               —      -1,58         1,20      Credit Suisse 
            FF Glob M Ass In E QINC$                         —             —               —      -1,58         0,00      Fidelity Distribución 
           SIH-Best JP Morgan                              —            —               —      -2,31         0,00      Andbank  
            Liberbank Global P                                     —             —               —      -3,14         1,40      Liberbank Gestión 
           Liberbank Global C                                —            —               —      -3,24         1,20      Liberbank Gestión 
            Anattea Mayak                                             —             —               —      -5,70         0,00      Anattea Gestión 
           JPM Gb Cap Struc OppA-Acc              —            —               —          —         1,25*   JPMorgan Asset M. 

Mixtos Horizonte Objetivo 
       1   FF Target 2015 Euro Acc                         0,89        -0,44          -0,22      -0,07         0,00      Fidelity Acumulación 
      2   FF Target 2015 Euro                          -3,00       -1,78          -1,60      -0,10         0,00      Fidelity Distribución 
       3   FF Target 2020 Euro A EUR                    8,26        -2,07          -1,48      -0,74         0,00      Fidelity Acumulación 
      4   FF Target 2020 Euro A USD             14,23       -2,07          -3,24      -0,22         0,00      Fidelity Acumulación 
       5   FF Target 2020 Euro A EUR                    6,75        -2,23          -1,66      -0,73         0,00      Fidelity Distribución 
      6   FF Target 2025 Euro A EUR               9,78       -3,67          -3,22      -2,13         0,00      Fidelity Acumulación 
       7   FF Target 2025 Euro A EUR                    9,60        -3,69          -3,25      -2,14         0,00      Fidelity Distribución 
      8   FF Target 2030 Euro A EUR             11,54       -4,47          -4,10      -2,76         0,00      Fidelity Distribución 
       9   FF Target 2030 Euro A EUR                 11,61        -4,47          -4,11      -2,78         0,00      Fidelity Acumulación 
   10   FF Target 2035 Euro A EUR             12,86       -4,86          -4,54      -3,24         0,00      Fidelity Distribución 
    11   FF Target 2035 Euro A EUR                 12,83        -4,89          -4,56      -3,24         0,00      Fidelity Acumulación 
   12   FF Target 2040 Euro A EUR             13,43       -5,06          -4,75      -3,43         0,00      Fidelity Distribución 
   13   FF Target 2040 Euro A EUR             13,43       -5,06          -4,76      -3,45         0,00      Fidelity Acumulación 

Mixtos Fijos 

Mixtos RF Europa 
       1   Fondguissona                                             1,76          0,05            0,18      -0,35         0,25      GVC Gaesco Gestión 
      2   Mapfre FT Plus                                        —       -1,24          -1,16      -0,18         0,45*   Mapfre Asset Mgmt. 
       3   Gesconsult RF Flexible B                          —        -1,31          -1,30      -1,10         0,13      Gesconsult 
      4   Orfeo FI                                                     —       -2,18          -1,84      -0,32         0,50      Bankia 
       5   Gesiuris Iurisfond                                      3,04        -2,29          -1,84      -1,18         1,10      Gesiuris 
      6   Dinfondo                                              -0,30       -2,29          -2,04      -0,56         1,35      Gestifonsa 
       7   Sab.R.F.Mixta Esp-Cart.                         -3,88        -2,40          -2,05      -0,89         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
      8   Sab.R.F.Mixta Esp-Premier             -2,66       -2,49          -2,15      -0,90         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
       9   Gesconsult RF Flexible                            2,33        -2,63          -2,57      -1,21         1,65      Gesconsult 
   10   Nuclefón                                                 0,15       -2,66          -2,71      -0,78         0,30      Inverseguros 
    11   PBP Alpes Conservador                        -1,59        -2,79          -2,71      -0,63         0,35      Popular G. Privada 
   12   Sab.R.F.Mixta Esp-Empres                  —       -2,88          -2,52      -0,93         1,30      Sabadell Asset Mgmt 
    13   Sab.R.F.Mixta Esp-Plus                          -3,83        -2,88          -2,52      -0,93         1,30      Sabadell Asset Mgmt 
   14   Cartesio X                                               1,61       -2,90          -2,92      -1,24         0,45      Cartesio Inversiones  
    15   Alcalá Ahorro                                            -3,15        -2,92          -2,93      -0,59         0,92      B. Alcalá 
   16   RV 30 Fond                                            2,65       -2,93          -2,53      -0,89         1,35      Gestifonsa 
    17   CA Mercapatrimonio                              -1,92        -2,95          -2,33      -0,73         1,50      Cred. Agricole Bankoa 
   18   Sant. Generacion 1A                             —       -2,96          -2,57      -0,85         0,00      Santander Asset Mg. 
    19   Rural Mixto 15                                          -0,05        -3,03          -2,88      -0,82         0,95      B. Cooperativo 
   20   Sab.R.F.Mixta Esp-Pyme                      —       -3,14          -2,77      -0,95         1,58      Sabadell Asset Mgmt 
    21   Best Manager Conservador                -1,39        -3,31          -2,99      -0,86         1,03      Amundi Iberia 
   22   Sab.R.F.Mixta Esp-Base                    -5,40       -3,41          -3,02      -0,98         1,85      Sabadell Asset Mgmt 
    23   Pareturn Cartesio Income                      0,72        -3,44          -3,42      -1,30         1,01      Cartesio Inversiones  
   24   Deutsche Crec Cons B                         0,78       -3,45          -3,18      -1,28         0,70*   DWS Investments 
    25   Alcalá Institucional                                 -1,46        -3,62          -3,58      -0,49         0,41      B. Alcalá 
   26   GCO Mixto                                            -2,59       -3,63          -3,03      -0,88         1,51      GCO Gestión de Activo 
    27   Sab.Inv.Ética.Sol.-Cart                               —        -3,66          -3,08      -1,19         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
   28   Sab.Inv.Ética.Sol.-Prem                       —       -3,75          -3,18      -1,20         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
    29   NB 10                                                           -0,98        -3,78          -3,33      -1,50         1,25      Novo Banco Gestión  
   30   Deutsche Crec Cons A                       -0,27       -3,79          -3,50      -1,31         1,05      DWS Investments 
    31   Ibercaja Mixto Flex 15 A                       -0,86        -3,84          -3,54      -0,99         1,20      Ibercaja 
   32   Bankia Mixto RF 15                           -2,76       -3,85          -3,35      -0,51         1,40      Bankia 
    33   Sant. Responsabilidad C.                     -1,90        -3,85          -3,11      -0,48         1,59*   Santander Asset Mg. 
   34   Sab.Inv.Ética.Sol.-Empr                       —       -3,89          -3,31      -1,21         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
    35   Sab.Inv.Ética.Sol.-Plus                           -1,48        -3,89          -3,31      -1,21         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
   36   Mutuafondo Mixto Selec.                 0,11       -3,92          -3,98      -1,12         1,30      Mutuactivos 
    37   GVC Gaesco Renta Valor                       -2,22        -4,09          -4,08      -1,34         1,35      GVC Gaesco Gestión 
   38   Unic. Selección Prudente                    —       -4,11          -4,07      -1,49         0,82      Unicaja 
    39   Bankia Mixto RF 30                                -1,22        -4,19          -3,57      -0,77         1,45      Bankia 
   40   Rural Mixto 20                                    -0,68       -4,22          -3,97      -0,96         1,35      B. Cooperativo 
    41   Sant. PB Cartera Flex 30                           —        -4,25          -4,09      -1,37         0,00      Santander Asset Mg. 
   42   Fondonorte                                           1,03       -4,36          -3,86      -1,30         0,52      GesNorte 
    43   AEGON Inversión MF                              -3,16        -4,40          -4,13      -1,11         1,64*   Inverseguros 
   44   Sab.Inv.Ética.Sol.-Pyme                       —       -4,41          -3,82      -1,25         1,60      Sabadell Asset Mgmt 
    45   LK Selek Base                                            -3,08        -4,44          -4,38      -1,46         1,20      C. Laboral 
   46   F.F.Inv.Responsable FI                          —       -4,48          -3,95      -0,98         0,54      Fineco 
    47   UBS Mixto Gest Activa I                          3,40        -4,51          -4,46      -1,18         0,50      UBS Bank 
   48   azValor Capital                                   -5,09       -4,56          -4,17      -0,50         0,00      azValor 
    49   Cand. Sust Low C C                                   0,34        -4,68          -4,44      -1,29         1,00      Candriam 
   50   Sab.Inv.Ética.Sol.-Base                         —       -4,75          -4,14      -1,28         1,95      Sabadell Asset Mgmt 
    51   Mutuafondo Bonos Subo II                     —        -4,80          -5,08      -2,86         0,62*   Mutuactivos 
   52   Rural Mixto 25                                    -1,23       -4,86          -4,51      -1,18         1,50      B. Cooperativo 
    53   Renta 4 RF Mixto                                       2,45        -4,91          -4,63      -1,67         1,30      Renta 4 
   54   Ev. Mixto 15                                         -2,80       -4,93          -4,32      -0,58         1,60      Allianz Popular Asset 
    55   Trea Cajamar Patrimonio                       0,83        -4,96          -4,77      -1,60         1,40      Trea Asset Mgmt. 
   56   AGI Capital Plus AT                            -0,75       -4,98          -4,64      -1,31         1,15      Allianz Global Invest 
    57   CL Patrimonio                                           -4,54        -5,02          -4,38      -0,65         2,20*   C. Laboral 
   58   Sant. Tandem 0-30                            -2,67       -5,03          -4,24      -1,28         1,50      Santander Asset Mg. 
    59   Ibercaja Flex Europ 10-40                    -2,80        -5,09          -4,58      -0,98         1,50      Ibercaja 

   60   CBK Gestión 25 Plus                          -5,98       -5,32          -5,08      -1,08         0,20*   CaixaBank AM 
    61   Fondmapfre Renta Mixto                    -2,48        -5,48          -4,89      -0,91         2,20*   Mapfre Asset Mgmt. 
   62   Bestinver Patrimonio                         9,50       -5,65          -6,06      -1,20         1,63      Bestinver 
    63   Unifond Mixto RF                                    -5,60        -5,76          -5,47      -1,25         1,63      Unicaja 
   64   Arquiuno                                              -3,24       -5,91          -5,65      -2,62         1,70      Arquia Banca 
    65   BK Mixto Renta Fija                                -2,98        -5,91          -5,38      -1,40         1,43      Bankinter Gestión 
   66   UCP Selc Moderado Distrib                 —       -6,26          -6,20      -2,26         0,82      Unicaja 
    67   Fondibas                                                     -0,33        -6,40          -6,29      -1,74         1,85      Novo Banco Gestión  
   68   Ev. Mixto 30                                         -3,53       -6,57          -5,70      -0,92         2,00      Allianz Popular Asset 
    69   Liberbank Mix R.Fija                              -7,51        -6,76          -6,24      -1,68         1,85*   Liberbank Gestión 
   70   Cobas Renta                                            —       -6,79          -7,30      -2,03         0,29      Cobas Asset Mngt 
    71   Imantia Deuda Subord.                            —        -6,91          -6,90      -3,37         1,30      Imantia Capital 
   72   CBK RF Subordinada Pl                        —       -7,01          -7,23      -2,39         0,00      CaixaBank AM 
    73   Fondibas Mixto                                        -5,00        -9,11          -8,72      -3,17         0,85      Novo Banco Gestión  
           Trea Balanced B                                      —            —               —      -0,87         0,80      Trea Asset Mgmt. 
            Financials Credit Fund N                           —             —               —      -3,11         0,54*   Fineco 
           Financials Credit Fund D                      —            —               —      -3,12         5,04*   Fineco 
            Financials Credit Fund B                           —             —               —      -3,13         0,79*   Fineco 

Mixtos RF Global 
      1   M&G Optml Inc USDAHAc                 8,93         1,57            3,81      -1,93         1,25      M&G Investments 
       2   Dollar Active F. Portf.25                          1,85          1,11            2,68      -1,11         1,60*   Sabadell AM Luxem. 
      3   FF Glob MA Tac Mod E EUR               1,33         0,46            2,29        0,15         0,00      Fidelity Acumulación 
       4   CS Portfolio Income US$                        2,79          0,02            1,71      -1,06         1,20      Credit Suisse 
      5   UBS Str Fd Yield USD                          5,53       -0,62            1,16      -2,01         1,26      UBS Bank 
       6   M&G Conser Al USDAHAc                      9,49        -1,17            0,79      -2,40         1,40      M&G Investments 
      7   Rural Mixto Int. 15                            -1,00       -2,45          -2,07      -1,09         1,10      B. Cooperativo 
       8   InverSabadell 10 - Cart                         -0,57        -2,52          -2,03      -0,47         0,55      Sabadell Asset Mgmt 
      9   FondMapfre Elecc Prudente           -0,93       -2,56          -2,15      -1,27         1,90      Mapfre Asset Mgmt. 
    10   InverSabadell 10 - Prem.                       0,49        -2,61          -2,12      -0,48         0,65      Sabadell Asset Mgmt 
   11   InverSabadell 25 - Cart.                    0,93       -2,83          -2,46      -0,93         0,65      Sabadell Asset Mgmt 
    12   InverSabadell 10 - Empr                          —        -2,85          -2,36      -0,50         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
   13   InverSabadell 10 - Plus                    -0,26       -2,85          -2,36      -0,50         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
    14   Laboral Kutxa Aktibo Eki                          —        -2,90          -2,58      -0,65         0,23      C. Laboral 
   15   Patrimonial Defensive P                    2,98       -2,91          -2,23      -0,53         1,26      ING 
    16   Quality Inv. Conservadora                     1,54        -2,91          -3,03      -1,01         1,10*   BBVA  
   17   InverSabadell 25 - Prem.                  2,11       -2,92          -2,55      -0,94         0,75      Sabadell Asset Mgmt 
    18   Mutuafondo Inv&Coop.                        -1,66        -2,94          -2,79      -0,32         0,75      Mutuactivos 
   19   CBK Evolucion Premiun                   -1,80       -2,98          -3,26      -1,13         0,00      CaixaBank AM 
    20   G. Multiperfil Moderado                      -1,33        -2,99          -2,93      -0,70         0,55*   Andbank Wealth 
   21   Kutxabank Renta Global                 -4,92       -3,08          -2,48      -0,34         1,65      Kutxabank Gestión 
    22   Gestifonsa Cartera Pr 10                           —        -3,09          -3,00      -1,00         0,00      Gestifonsa 
   23   Sant. PB Cartera 0-20                       -2,77       -3,09          -2,90      -1,07         1,30      Santander Asset Mg. 
    24   CBK Evolución                                           -2,35        -3,14          -3,41      -1,14         0,96      CaixaBank AM 
   25   InverSabadell 25 - Empr.                     —       -3,16          -2,78      -0,96         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
    26   InverSabadell 25 - Plus                           1,35        -3,16          -2,78      -0,96         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
   27   Abante Renta                                      -1,88       -3,16          -3,15      -0,93         0,60      Abante Asesores 
    28   InverSabadell 10 - Pyme                         —        -3,17          -2,66      -0,53         1,23      Sabadell Asset Mgmt 
   29   Fonditel RF Mx Internac.                 -1,44       -3,20          -2,92      -0,46         1,62      Fonditel 
    30   Rural Mixto Intern.25                            -0,64        -3,33          -2,81      -1,49         1,60*   B. Cooperativo 
   31   InverSabadell 10 - Base                   -2,09       -3,38          -2,87      -0,55         1,45      Sabadell Asset Mgmt 
    32   CBK Evolución Estandar                        -3,70        -3,43          -3,67      -1,16         1,51      CaixaBank AM 
   33   CA BP Prime Conservador                   —       -3,45          -3,38      -0,96         0,00      Cred. Agricole Bankoa 
    34   Abante Valor                                             -0,83        -3,46          -3,34      -1,60         1,35      Abante Asesores 
   35   InverSabadell 25 - Pyme                     —       -3,52          -3,13      -0,99         1,37      Sabadell Asset Mgmt 
    36   Ibercaja Gestion Evol.                            -0,31        -3,59          -3,04      -0,80         1,90*   Ibercaja 
   37   ATL Capital Patrimonio                    -2,55       -3,67          -3,44      -1,48         1,10      Atl Capital Gestión 
    38   Dalmatian                                                    0,34        -3,70          -3,39      -1,30         1,10      UBS Bank 
   39   Mi Fondo Sant. Moderado                1,06       -3,72          -3,56      -1,74         1,50      Santander Asset Mg. 
    40   Gestifonsa Cartera Pr 25                           —        -3,79          -3,79      -1,16         0,00      Gestifonsa 
   41   InverSabadell 25 - Base                   -0,81       -3,79          -3,38      -1,01         1,65      Sabadell Asset Mgmt 
    42   Cand. SRI Def AssetAll CC                     -0,91        -3,86          -3,49      -0,95         2,45      Candriam 
   43   Mi Fondo Sant. Patrimonio            -2,28       -3,86          -3,55      -1,23         1,20      Santander Asset Mg. 
    44   Glb Multi-Asset Conserv                         3,12        -3,99          -3,81      -0,32         1,25      Pioneer 
   45   Bankia Soy Asi Cauto                        -0,57       -4,01          -3,74      -1,32         1,85*   Bankia 
    46   Kutxabank G Activa Patri.                    -3,81        -4,04          -3,74      -0,69         1,35*   Kutxabank Gestión 
   47   Sant. Select. Prudente A                 -2,86       -4,05          -3,74      -1,25         1,40      Santander Asset Mg. 
    48   G. Multiperfil Equilibrad                       -1,41        -4,07          -3,89      -1,41         0,95*   Andbank Wealth 
   49   BB Premium Coupon Coll L             -0,99       -4,08          -3,65      -1,27         1,66      Mediolanum 
    50   FF Glob MA Tac Def A EURH                -3,04        -4,08          -4,08      -0,08         0,00      Fidelity Acumulación 
   51   Gesc Gestión Conservadora                —       -4,19          -3,96      -1,15         1,30      B. Cooperativo 
    52   CBK Iter Pl                                                   -1,90        -4,20          -4,00      -0,89         0,00      CaixaBank AM 
   53   Sabadell Prudente-Cartera             -1,60       -4,22          -3,92      -1,20         0,50      Sabadell Asset Mgmt 
    54   Cartera Óptima Prudente                    -2,78        -4,22          -3,96      -1,23         1,60      Allianz Popular Asset 
   55   CA Selecci. Estrategia 20                 -0,77       -4,24          -4,02      -0,66         1,45      Cred. Agricole Bankoa 
    56   Arquiuno Pruden 30RV B                         —        -4,25          -4,21      -1,58         0,90      Arquia Banca 
   57   Sabadell Prudente-Premier           -1,05       -4,26          -3,97      -1,20         0,55      Sabadell Asset Mgmt 
    58   JPM Gb Inc Conser-Acc EUR                    —        -4,29          -4,48      -0,25         1,75      JPMorgan Asset M. 
   59   BB Premium Coupon Coll S            -1,89       -4,36          -3,92      -1,30         1,96      Mediolanum 
    60   CBK Iter Extra                                            -2,48        -4,39          -4,18      -0,90         0,81      CaixaBank AM 
   61   M&G Optml Inc EURAHAc                 6,73       -4,46          -4,23      -1,29         1,25      M&G Investments 
    62   BK Multiselec Conservador                 -2,08        -4,48          -4,39      -1,36         1,25      Bankinter Gestión 
   63   Sabadell Prudente-Plus                   -1,69       -4,49          -4,19      -1,22         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
    64   Sabadell Prudente-Empresa              -1,69        -4,49          -4,19      -1,22         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
   65   Sabadell Prudente-Pyme                -1,99       -4,59          -4,28      -1,23         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
    66   DWS Con DJE Alpha Ren                        0,59        -4,63          -4,68      -1,23         1,35      DWS Investments 
   67   BB Premium Coupon Coll LH           0,13       -4,67          -4,46      -1,05         1,66      Mediolanum 
    68   Sabadell Prudente-Base                      -2,28        -4,68          -4,37      -1,24         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
   69   BB Premium Coupon Collect          -3,02       -4,69          -4,26      -1,26         0,00      Mediolanum 
    70   Liberbank Cart.Conserv. A                   -5,40        -4,70          -4,77      -1,36         1,40      Liberbank Gestión 
   71   CS Port.F.Inco.Euro B                           1,15       -4,79          -4,33      -0,66         1,20      Credit Suisse 
    72   Unic. Selección Moderado                       —        -4,87          -4,79      -1,67         1,10      Unicaja 
   73   BBVA Gest. Conservadora               -3,88       -4,91          -4,59      -1,47         2,20      BBVA  
    74   Abanca R. Fija Mixta                              -0,88        -4,94          -4,66      -1,33         1,20      Imantia Capital 
   75   BB Premium Coupon Coll SH          -0,80       -4,96          -4,74      -1,09         1,66      Mediolanum 
    76   BB Premium Coupon Coll.SB              -3,89        -4,98          -4,54      -1,30         0,00      Mediolanum 
   77   Arquiuno Pruden 30RV A                    —       -5,02          -4,95      -1,65         1,70      Arquia Banca 
    78   Ethna-DEFENSIV T                                   -2,15        -5,08          -5,14      -1,19         6,00      ETHENEA 
   79   Sabadell Urq. Patr.Priv.2                  -0,47       -5,17          -4,87      -1,92         0,71      Sabadell Asset Mgmt 
    80   Fongrum/R.F. Mixta                                 0,31        -5,19          -5,05      -1,41         0,59      Atl Capital Gestión 
   81   Merch-Fontemar                                 0,91       -5,19          -4,77      -0,89         1,60      Merchbanc 
    82   Cartera Óptima Moderada                  -1,48        -5,25          -4,86      -1,74         1,80      Allianz Popular Asset 
   83   CA BP Prime Moderado                       —       -5,29          -5,03      -1,83         0,00      Cred. Agricole Bankoa 
    84   BB Premium Coupon Col.LHB            -1,96        -5,31          -5,10      -1,05         0,00      Mediolanum 
   85   Renta 4 Activa Tierra                        -3,01       -5,50          -5,57      -1,96         0,00      Renta 4 
    86   March Cartera Conserv.                         -0,55        -5,58          -5,42      -1,55         0,80      March 
   87   BB Premium Coupon Col SHB        -2,87       -5,59          -5,36      -1,08         0,00      Mediolanum 
    88   FF Glob MA Tac Mod E EURH              -1,61        -5,82          -5,82        0,55         1,85      Fidelity Acumulación 
   89   UBS Str Fd Yield EUR                           3,19       -5,82          -5,73      -1,48         1,26      UBS Bank 
    90   Renta 4 Activa Agua                              -1,58        -5,92          -5,99      -2,47         0,00      Renta 4 
   91   Trea Cajamar Valor                                —       -6,10          -6,05      -1,87         0,00      Trea Asset Mgmt. 
    92   CBK Estrat Flexibl Ex                               -3,72        -6,11          -5,68      -1,09         0,00      CaixaBank AM 
   93   Sterling Active F. Port25               -13,99       -6,18          -5,98      -3,01         0,97      Sabadell AM Luxem. 
    94   Value Tree Defensive                                  —        -6,20          -6,23      -1,57         0,00      Value Tree Wealth & A 
   95   CBK Estrat Flexibl Plu                       -4,30       -6,30          -5,86      -1,11         0,00      CaixaBank AM 
    96   Bankia Global Flexible                              —        -6,77          -6,36      -3,07         0,85      Bankia 
   97   M&G Conser Al EURAAc                     7,22       -7,04          -7,04      -1,74         1,40      M&G Investments 
    98   Ethna-DEFENSIV A                                  -8,53        -7,13          -5,19      -1,19         6,00      ETHENEA 
   99   Bankia Mixto Dividen.Cl U                  —       -8,40          -8,46      -1,36         0,85*   Bankia 
            JPM Gb Inc Conserv Dacc                         —             —          -4,80      -0,28         1,25*   JPMorgan Asset M. 
           ATL Capital BMConservador               —            —          -5,36      -1,79         0,85      Atl Capital Gestión 
            JPM Gb Inc Conserv A(div)                      —             —          -8,38      -0,26         1,25*   JPMorgan Asset M. 
           JPM Gb Inc Conserv D(div)                 —            —          -8,69      -0,29         1,25*   JPMorgan Asset M. 
            Ibercaja Gest Equilibrada                         —             —               —      -0,44         0,87      Ibercaja 
           Sant. Sostenible 1                                 —            —               —      -0,94         1,20      Santander Asset Mg. 
            Liberbank Cart.Conserv. C                        —             —               —      -1,22         0,72      Liberbank Gestión 
           Sabadell Planif. 25 Prem                     —            —               —      -1,22         0,75      Sabadell Asset Mgmt 
            Sabadell Planif. 25 Plus                            —             —               —      -1,24         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
           Sabadell Planif. 25 Empr                     —            —               —      -1,24         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
            Sabadell Planif. 25 Pyme                         —             —               —      -1,26         1,25      Sabadell Asset Mgmt 
           Sabadell Planif. 25 Base                      —            —               —      -1,27         1,45      Sabadell Asset Mgmt 
            Alcalá Gestión Flexible                              —             —               —      -1,72         0,50      B. Alcalá 
           Liberbank Cart.Conserv.P                    —            —               —          —         0,84      Liberbank Gestión 
            Liberbank Cart.Conserv.I                          —             —               —          —         0,24      Liberbank Gestión 
           R4 Multigestion 2 SIF                           —            —               —          —         1,70      Renta 4 

Mixtos RF Suiza 
       1   CS Portfolio Income SFR                       -2,29        -1,70          -1,18      -0,07         1,20      Credit Suisse 
      2   UBS Str Fd Yield CHF                         -2,16       -2,99          -2,46      -0,47         1,26      UBS Bank 

Mixtos Variables 

Mixtos RV Europa 
       1   Fondemar                                                    3,36        -0,78          -0,63      -0,69         1,10      Renta 4 
      2   Kalahari                                                -1,76       -1,73          -1,25      -1,02         1,35      Abante Asesores 
       3   Alcalá Bolsa Mixto                                    0,30        -3,00          -3,21      -0,99         0,83      B. Alcalá 
      4   CBK Gestión 50 Plus                           2,93       -3,40          -2,88      -1,11         0,20*   CaixaBank AM 
       5   DWS Mixta                                                   5,29        -3,45          -2,96      -1,09         1,85      DWS Investments 
      6   Dux Mixto Variable                             1,62       -3,94          -3,23      -2,20         1,37      DUX Inversiones 
       7   Sant. Generacion 2A                                  —        -4,02          -3,49      -1,45         0,00      Santander Asset Mg. 
      8   SIH - Balanced B                                  9,57       -4,38          -4,82      -2,89         0,00*   Andbank  
       9   Merch-Eurounión                                    -2,07        -4,47          -4,10      -3,15         1,35      Merchbanc 
   10   Fonalcalá                                              -3,88       -4,63          -4,63      -1,03         2,01      B. Alcalá 
    11   CS Equity Yield FI                                       5,30        -4,68          -4,48      -1,68         0,50      Credit Suisse 
   12   Gesconsult León VMF B                       —       -4,79          -4,51      -2,27         1,63      Gesconsult 
    13   SIH - Balanced A                                        5,41        -5,03          -5,41      -2,94         0,03*   Andbank  
   14   DWS Crecimiento B                             6,83       -5,16          -4,94      -2,99         0,85      DWS Investments 
    15   Gesconsult León VMF A                          9,60        -5,23          -4,94      -2,30         2,13      Gesconsult 
   16   Cand. Sust Md C C                               2,89       -5,49          -5,23      -1,62         1,15      Candriam 
    17   Laboral Kutxa Konpromiso                      —        -5,52          -4,34      -2,04         1,70      C. Laboral 
   18   DWS Crecimiento A                             5,39       -5,58          -5,35      -3,03         1,30      DWS Investments 
    19   PBP Alpes Equilibrado                            0,97        -5,68          -5,64      -1,66         0,35      Popular G. Privada 
   20   Bankia Mixto RV 50                          -2,09       -5,80          -4,93      -1,23         0,94      Bankia 
    21   Rural Mixto 50                                          -1,66        -6,74          -6,07      -1,53         2,10      B. Cooperativo 
   22   Sab.R.V.Mixta Esp-Cart.                   -7,94       -6,86          -6,06      -3,03         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
    23   Sant. Tandem 20-60                              -0,70        -6,98          -5,73      -1,42         2,10*   Santander Asset Mg. 
   24   Sab.R.V.Mixta Esp-Premier             -6,68       -6,99          -6,19      -3,05         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
    25   AWF Optimal Income A                          3,44        -7,00          -6,53      -2,20         1,20      Axa 
   26   AEGON Inversión MV                        -4,87       -7,03          -5,94      -2,10         2,42*   Inverseguros 
    27   Cand. Sust High C C                                  4,30        -7,22          -6,93      -2,30         1,35      Candriam 
   28   Sab.R.V.Mixta Esp-Empres                  —       -7,41          -6,59      -3,08         1,40      Sabadell Asset Mgmt 
    29   Sab.R.V.Mixta Esp-Plus                         -7,93        -7,41          -6,59      -3,08         1,40      Sabadell Asset Mgmt 
   30   Sab.R.V.Mixta Esp-Pyme                     —       -7,68          -6,86      -3,11         1,70      Sabadell Asset Mgmt 
    31   Bestinver Mixto                                         5,76        -7,72          -7,56      -3,80         1,63      Bestinver 
   32   Imantia Decidido                               -5,76       -7,81          -7,59      -2,14         2,06*   Imantia Capital 

    33   Sab.R.V.Mixta Esp-Base                        -9,58        -7,96          -7,12      -3,13         2,00      Sabadell Asset Mgmt 
   34   Unifond Mixto Equilibrado                 —       -8,16          -7,73      -2,55         1,55      Unicaja 
    35   Alcalá Acciones                                          2,38        -8,20          -8,68      -2,84         1,41      B. Alcalá 
   36   Ibercaja Flex Europ 50-80               -4,66       -8,48          -7,22      -2,71         1,50*   Ibercaja 
    37   Ev. Mixto 50                                               -3,87        -8,59          -7,32      -1,25         2,25      Allianz Popular Asset 
   38   Mediolanum Crecimiento EA         -0,39       -8,92          -8,68      -3,36         0,95      Mediolanum Gestión 
    39   Laboral Kutxa Crecimiento                  -2,80        -9,07          -7,65      -2,45         2,39*   C. Laboral 
   40   Rural Mixto 75                                    -2,89       -9,22          -8,28      -2,19         2,45      B. Cooperativo 
    41   Bankia Mixto RV 75                                -1,19        -9,23          -7,86      -2,21         1,85*   Bankia 
   42   Mediolanum Crecimiento L            -2,38       -9,51          -9,24      -3,41         1,60      Mediolanum Gestión 
    43   Intervalor Bolsa Mixto                            8,69        -9,61          -9,38      -1,69         1,50      Gesinter 
   44   Trea Cajamar Crecimiento                   —       -9,79          -9,57      -3,74         1,70      Trea Asset Mgmt. 
    45   Ev. Mixto 70                                               -1,68        -9,80          -8,13      -2,28         2,25      Allianz Popular Asset 
   46   FF Euro Balanced A EUR                  -3,22     -10,02          -9,02      -2,77         0,00      Fidelity Acumulación 
    47   Mediolanum Crecimiento S                -4,13     -10,06          -9,76      -3,46         2,20      Mediolanum Gestión 
   48   Abanca R. Variable Mixta                -2,69     -10,06          -9,44      -3,13         2,05*   Imantia Capital 
    49   Arquiuno RVM                                          -1,66     -10,23          -9,61      -4,65         1,95      Arquia Banca 
   50   Sta Lucia Fvalor Euro A                      3,86     -10,29       -10,10      -3,67         0,59      Santa Lucía 
    51   Fon Fineco I                                                -5,54     -10,37       -10,05      -2,86         1,60      Fineco 
   52   Sta Lucia Fvalor Euro B                      1,39     -11,01       -10,78      -3,73         1,99      Santa Lucía 
    53   Unifond Mixto RV                                   -8,82     -12,36       -11,91      -4,30         1,49      Unicaja 
   54   BK Mixto Flexible                               -7,02     -13,03       -12,21      -3,69         1,75*   Bankinter Gestión 
    55   Bankia Fonduxo                                    -19,20     -17,82       -15,76      -0,14         1,45      Bankia 
           Diagonal Mixto Flexible                      —            —               —      -3,42         1,45      B. Alcalá 

Mixtos RV Global 
       1   MFS Prudent Wth A1                            11,92          3,76            5,10      -1,14         0,90      MFS Meridian F. 
      2   Sant. Active Portfolio1AE                -0,66         3,71            5,39        0,98         1,50      Santander SICAV 
       3   MFS PrudCap Fd A1USD C                        —          3,49            5,85      -0,52         0,00      MFS Meridian F. 
      4   Sant. Active Portfolio 1B                 -0,04         3,28            5,34      -0,84         1,00      Santander SICAV 
       5   Sant. Active Portfolio 1A                      -1,52          2,77            4,84      -0,89         1,50      Santander SICAV 
      6   FF SMART Glob Def A EUR                0,86         1,81            3,30      -0,85         0,00      Fidelity Acumulación 
       7   Patrisa                                                            9,82          1,32            2,34      -0,34         1,65      Renta 4 
      8   FF Glob MA Tac Mod A EUR              3,11         1,02            2,81        0,14         0,00      Fidelity Acumulación 
       9   FF SMART Glob Def A EUR                   -1,55          0,92            2,46      -0,82         0,50      Fidelity Distribución 
   10   FF Glob MA Tac Mod A EUR              2,54         0,78            2,62        0,23         0,00      Fidelity Distribución 
    11   FF Glob MA Tac Mod A USD                   1,93          0,35            2,12      -0,19         0,00      Fidelity Distribución 
   12   CS Port.Balance US$                           6,45       -0,82            0,62      -1,59         1,20      Credit Suisse 
    13   UBS Str Fd Balanc USD                            9,03        -1,42            0,26      -2,64         1,38      UBS Bank 
   14   Mutuafondo Fortaleza                       2,74       -1,50          -1,40      -0,82         0,52      Mutuactivos 
    15   CS Port. Growth US$                             10,67        -1,63          -0,48      -2,17         1,20      Credit Suisse 
   16   M&G Income Al USDAHAc              11,73       -1,66            0,49      -2,08         1,50      M&G Investments 
    17   Sab.Emg. Mixto Flex-Cart                   11,14        -1,78          -1,41        0,66         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
   18   GVC Gaesco Bona-Renda                29,33       -1,80          -2,58      -4,11         1,70      GVC Gaesco Gestión 
    19   SabFunds Capital Apprec.2                   1,37        -1,87          -2,57      -2,61         0,80*   Sabadell AM Luxem. 
   20   Sab.Emg. Mixto Flex-Prem            12,78       -1,87          -1,50        0,65         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
    21   GCO Global 50                                             6,60        -1,90          -1,08      -1,38         1,51      GCO Gestión de Activo 
   22   UBS Str Fd Growth USD                   13,19       -2,04          -0,68      -3,08         1,50      UBS Bank 
    23   Abante Indice Selec.. L                              —        -2,14          -1,46      -1,56         0,60      Abante Asesores 
   24   Sab.Emg. Mixto Flex-Empr                 —       -2,36          -1,97        0,61         1,45      Sabadell Asset Mgmt 
    25   Sab.Emg. Mixto Flex-Plus                   11,09        -2,36          -1,98        0,61         1,45      Sabadell Asset Mgmt 
   26   MFS PrudCap Fd AH1EUR C                —       -2,37          -1,84        0,19         1,05      MFS Meridian F. 
    27   Fon Fineco Patr. Global                           4,07        -2,41          -2,36      -3,93         0,85      Fineco 
   28   Abante Selección                                 6,10       -2,44          -1,90      -2,39         1,35      Abante Asesores 
    29   Alcalá Global                                               1,53        -2,53          -2,65      -0,97         1,75      B. Alcalá 
   30   AGF-Global Selection                         4,70       -2,60          -2,67      -3,22         1,15      Abante Asesores 
    31   Sab.Emg. Mixto Flex-Pyme                     —        -2,63          -2,23        0,58         1,73      Sabadell Asset Mgmt 
   32   Abante Indice Selec. A                         —       -2,64          -1,95      -1,60         1,10      Abante Asesores 
    33   Fonprofit                                                       3,18        -2,81          -2,90      -1,30         0,86      Gesprofit 
   34   Sab.Emg. Mixto Flex-Base                9,28       -2,89          -2,48        0,56         2,00*   Sabadell Asset Mgmt 
    35   CS Port. Balanced SFR                             0,40        -3,21          -2,70      -0,63         1,20      Credit Suisse 
   36   Quality Inv. Moderada                       5,64       -3,22          -3,53      -2,14         1,30*   BBVA  
    37   Patrimonial Balanced P                          6,86        -3,24          -2,56      -1,57         1,26      ING 
   38   Patrimonial Aggressive P               10,89       -3,44          -2,84      -2,69         1,26      ING 
    39   Patrimonio Global                                       —        -3,50          -3,52      -2,48         0,09      Mutuactivos 
   40   AGI Income & Growth  ATH            14,28       -3,55          -3,89      -1,87         1,50      Allianz Global Invest 
    41   Profil Réac50 A EUR Acc                         7,64        -3,68          -4,28      -0,54         1,00      Carmignac Gestion Lux 
   42   UBS Str Fd Balanc CHF                       0,64       -3,68          -3,24      -1,09         1,38      UBS Bank 
    43   EDM Cartera                                                  —        -3,70          -3,65      -2,34         2,32      EDM Gestión S.A 
   44   FondMapfre Elecc Moderada           1,71       -4,02          -3,62      -1,98         1,90      Mapfre Asset Mgmt. 
    45   Fonemporium                                          -1,08        -4,04          -3,84      -1,55         1,25      Popular G. Privada 
   46   CS Portfolio Reddito                         -0,48       -4,14          -3,35      -1,00         1,20      Credit Suisse 
    47   Quality Inv. Decidida                                9,93        -4,17          -4,56      -3,34         1,75*   BBVA  
   48   FF Fid Patrimoine A EUR                   1,93       -4,26          -4,26      -1,38         0,50      Fidelity Distribución 
    49   Sant. PB Cartera 0-40                            -1,80        -4,28          -4,09      -1,56         1,20      Santander Asset Mg. 
   50   UBS Str Fd Growth CHF                      3,60       -4,34          -4,04      -1,72         1,50      UBS Bank 
    51   CBK Crecimiento Plus                              1,80        -4,39          -4,78      -2,41         1,43      CaixaBank AM 
   52   Adriza Alfa                                           -6,00       -4,48          -3,63      -2,30         0,07*   Tressis Gestión 
    53   CA Selecci. Estrategia 50                        2,11        -4,49          -4,16      -0,63         1,70      Cred. Agricole Bankoa 
   54   BB Dynamic Collection L                 -0,55       -4,57          -3,93      -2,36         2,26      Mediolanum 
    55   CS Portfolio Growth SFR                         4,16        -4,59          -4,07      -1,25         1,20      Credit Suisse 
   56   AWF Global Income Gen. A              3,89       -4,62          -4,30      -1,25         0,00      Axa 
    57   JPM Gb Balanced A-Acc                         7,36        -4,66          -4,77      -0,88         1,50      JPMorgan Asset M. 
   58   CBK Crecimiento Estandar                0,91       -4,66          -5,04      -2,43         1,71      CaixaBank AM 
    59   Arq.Equilibrado B 60                                  —        -4,66          -4,58      -1,91         1,20      Arquia Banca 
   60   BBVA Gestión Moderada                   1,87       -4,68          -4,30      -2,20         1,45      BBVA  
    61   R4 Multigestion QCS                           -13,55        -4,69          -4,41      -2,03         0,00      Renta 4 
   62   Mi Fondo Sant. Decidido                   3,76       -4,72          -4,59      -2,85         1,80      Santander Asset Mg. 
    63   InverSabadell 50 - Cart.                          2,91        -4,72          -4,38      -2,09         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
   64   Alhaja Invers. RV Mixto                   11,44       -4,73          -4,47      -1,59         1,40      Renta 4 
    65   Patribond                                                     7,63        -4,75          -4,72      -0,73         1,12      Patrivalor 
   66   FF Growth & Income A USD             8,19       -4,79          -5,37      -0,54         0,00      Fidelity Distribución 
    67   Robust RV Mixta Int.                                2,34        -4,79          -4,58      -1,11         1,60      GVC Gaesco Gestión 
   68   InverSabadell 50 - Prem.                  4,15       -4,81          -4,47      -2,10         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
    69   Gestifonsa Cartera Pr 50                           —        -4,82          -4,86      -1,69         0,00      Gestifonsa 
   70   BB Dynamic Collection S                 -1,45       -4,86          -4,21      -2,39         2,21      Mediolanum 
    71   Sant. Select. Decidido A                         3,16        -4,90          -4,77      -2,87         2,00      Santander Asset Mg. 
   72   G. Multiperfil Inversión                   -0,22       -4,94          -4,68      -1,88         1,15*   Andbank Wealth 
    73   JPM Gb Inc Aacc EUR                               7,75        -4,97          -5,15      -1,19         1,25*   JPMorgan Asset M. 
   74   FondMapfre Elecc Decidida              4,93       -4,99          -4,56      -2,57         1,90      Mapfre Asset Mgmt. 
    75   InverSabadell 50 - Plus                           3,39        -5,05          -4,69      -2,12         1,15      Sabadell Asset Mgmt 
   76   InverSabadell 50 - Empr.                     —       -5,05          -4,69      -2,12         1,15      Sabadell Asset Mgmt 
    77   ATL Capital Cart.Táctica                         -1,80        -5,08          -4,87      -1,72         1,45      Atl Capital Gestión 
   78   JPM Gb Balanced D-Acc                     5,75       -5,14          -5,22      -0,92         2,30      JPMorgan Asset M. 
    79   DP Fonglobal                                              5,05        -5,19          -4,57      -2,26         0,90      Degroof Petercam 
   80   Sant. PB Cartera 0-60                       -1,17       -5,20          -4,96      -2,18         1,35      Santander Asset Mg. 
    81   Ibercaja Gestion Crec.                              2,65        -5,24          -4,53      -1,60         2,45*   Ibercaja 
   82   Profil Réac75 A EUR Acc                  10,28       -5,27          -6,25      -0,54         1,00      Carmignac Gestion Lux 
    83   LK Selek Balance                                         —        -5,29          -5,12      -1,93         1,40      C. Laboral 
   84   PBP Renta Multiactivo                       1,42       -5,29          -5,17      -2,08         1,10      Popular G. Privada 
    85   InverSabadell 70 - Cart.                          4,50        -5,31          -5,17      -2,75         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
   86   JPM Gb Inc Dacc EUR                          6,62       -5,31          -5,48      -1,23         1,60*   JPMorgan Asset M. 
    87   Novafondisa                                                8,67        -5,39          -5,24      -2,99         1,10      GVC Gaesco Gestión 
   88   InverSabadell 70 - Prem.                  5,75       -5,39          -5,26      -2,76         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
    89   InverSabadell 50 - Pyme                         —        -5,43          -5,06      -2,15         1,55      Sabadell Asset Mgmt 
   90   LK Selek Plus                                         0,50       -5,43          -5,15      -2,18         1,50      C. Laboral 
    91   Arq. Equilibrado A 60                                —        -5,44          -5,33      -1,97         1,95      Arquia Banca 
   92   Amundi Glob Multi Assets                5,95       -5,45          -5,20      -1,44         1,50      Pioneer 
    93   Unic. Selección Dinámico                         —        -5,52          -5,59      -3,44         1,38      Unicaja 
   94   Gesiuris Balanced Euro                      2,56       -5,62          -5,26      -1,86         2,33      Gesiuris 
    95   InverSabadell 70 - Plus                           4,98        -5,63          -5,48      -2,78         1,20      Sabadell Asset Mgmt 
   96   InverSabadell 70 - Empr.                     —       -5,63          -5,48      -2,78         1,20      Sabadell Asset Mgmt 
    97   C. Ing. Renta                                                0,52        -5,67          -6,25      -3,62         1,55      C. Ingenieros 
   98   InverSabadell 50 - Base                    1,03       -5,71          -5,33      -2,18         1,85*   Sabadell Asset Mgmt 
    99   Liberbank Cart.Mod. A                          -1,77        -5,73          -6,13      -2,88         1,50      Liberbank Gestión 
 100   LK Selek Extraplus                               3,81       -5,88          -5,54      -2,18         1,80      C. Laboral 
 101   G. Multiperfil Dinámico                            —        -5,94          -5,66      -2,62         1,35*   Andbank Wealth 
 102   InverSabadell 70 - Pyme                     —       -6,00          -5,84      -2,81         1,60      Sabadell Asset Mgmt 
 103   BBVA Gestión Decidida                           4,98        -6,01          -5,65      -3,66         2,40*   BBVA  
 104   CS Port.F.Balan.Eur.B                          2,66       -6,06          -5,62      -1,28         1,20      Credit Suisse 
 105   Compromiso Mediolanum                      —        -6,08          -6,08      -1,76         1,60      Mediolanum Gestión 
 106   SabFunds Capital Apprec.2             -5,10       -6,14          -6,45      -3,54         0,66      Sabadell AM Luxem. 
 107   Laboral Kutxa Aktibo                               7,71        -6,23          -5,60      -1,58         1,60      C. Laboral 
 108   Patrimonial Bal.EurSust.P                 4,50       -6,25          -5,67      -1,72         1,26      ING 
 109   InverSabadell 70 - Base                         2,59        -6,29          -6,11      -2,84         1,90*   Sabadell Asset Mgmt 
 110   Cartera Óptima Decidida                  0,62       -6,37          -5,88      -2,45         2,00      Allianz Popular Asset 
 111   Ethna-DYNAMISCH T                               2,67        -6,38          -5,84      -1,42         6,00      ETHENEA 
 112   Bankia Soy Asi Flexible                      0,08       -6,61          -6,29      -2,59         1,85*   Bankia 
 113   CBK Oportunidad Estandar                   4,74        -6,65          -7,38      -4,16         2,13      CaixaBank AM 
 114   BB Dynamic Coll. Hed. L                    0,27       -6,66          -6,56      -2,00         1,96      Mediolanum 
 115   UBS Str Fd Balanc EUR                            5,86        -6,67          -6,57      -1,99         1,38      UBS Bank 
 116   Fonsglobal Renta                               -2,61       -6,70          -6,29      -2,12         0,75      GVC Gaesco Gestión 
 117   Kutxabank G.Activa Rdto.                    -2,69        -6,80          -6,28      -1,55         1,60      Kutxabank Gestión 
 118   March Cartera Moderada                  0,37       -6,80          -6,72      -2,15         1,00      March 
 119   BB Dynamic Coll. Hed. S                       -0,74        -6,96          -6,85      -2,03         2,25      Mediolanum 
 120   Ethna-AKTIV T                                     -5,22       -6,97          -7,02      -1,28         6,50      ETHENEA 
 121   Sabadell Equilibrado-Cart                     0,42        -7,00          -6,58      -2,53         0,60      Sabadell Asset Mgmt 
 122   Ethna-DYNAMISCH A                          0,03       -7,04          -5,84      -1,40         6,00      ETHENEA 
 123   Sabadell Equilibrado-Prem                   0,98        -7,04          -6,63      -2,54         0,65      Sabadell Asset Mgmt 
 124   Foncess Flexible                                 -4,65       -7,12          -7,00      -1,76         1,58*   Andbank Wealth 
 125   Rural Multifondo 75                                3,01        -7,16          -6,74      -3,06         2,45*   B. Cooperativo 
 126   Ethna-AKTIV A                                    -7,89       -7,16          -7,18      -1,28         1,00      ETHENEA 
 127   Sabadell Equilibrado-Plus                     0,31        -7,29          -6,87      -2,57         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
 128   Sabadell Equilibrado-Empr              0,31       -7,29          -6,87      -2,57         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
 129   BK Multi. Dinámica                                  0,97        -7,31          -7,33      -2,78         1,50      Bankinter Gestión 
 130   Magnus Intl Allocation FI                    —       -7,37          -6,78      -1,31         1,43      Gesiuris 
 131   Gescoop. Gest. Moderado                        —        -7,38          -7,15      -2,58         2,00      B. Cooperativo 
 132   Sabadell Equilibrado-Pyme             0,00       -7,39          -6,95      -2,57         1,10      Sabadell Asset Mgmt 
 133   Merch Selecc de Fondos                       -0,46        -7,39          -7,28      -2,30         1,20      Merchbanc 
 134   Merch-Universal                                  9,19       -7,40          -7,40      -1,37         1,60      Merchbanc 
 135   M&G Income Al EURAAc                        9,84        -7,43          -7,26      -1,42         1,50      M&G Investments 
 136   Sabadell Equilibrado-Base             -0,30       -7,48          -7,04      -2,58         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
 137   UBS Str Fd Growth EUR                           8,87        -7,64          -7,63      -2,63         1,50      UBS Bank 
 138   Welzia Crecimiento 15                       5,24       -7,97          -9,13      -2,80         1,18      Welzia Management  
 139   CS Global F Gest Activa                         -4,60        -8,01          -7,75      -2,46         1,60      Credit Suisse 
 140   SISF Global Div.Growth B                -0,75       -8,04          -8,68      -1,55         1,50      Schroder 
 141   Financialfond                                              9,64        -8,08          -7,98      -2,17         1,47      GVC Gaesco Gestión 
 142   CS Port.F Grow.Eur.B                           4,45       -8,11          -7,45      -2,11         1,20      Credit Suisse 
 143   BNPP L1 MultiAsset Income               -2,18        -8,44          -8,69      -1,22         1,35      BNP Paribas L1 
 144   Alpha Investment FI                       -13,41       -9,32          -9,18      -1,34         1,10      Novo Banco Gestión  
 145   JPM Gb Inc A EUR                                    -6,96        -9,38          -9,56      -1,20         1,25*   JPMorgan Asset M. 
 146   FT Gbl F Strg A EUR-H1                      3,64       -9,43          -9,43      -2,84         1,50      F. Templeton 
 147   March Cartera Decidida                          3,87        -9,58          -9,64      -2,90         1,70*   March 
 148   Bankia Soy Asi Dinámico                 -2,09       -9,60          -9,20      -3,98         1,85*   Bankia 

 149   Kutxabank G. Activa Inv.                        2,62        -9,79          -8,93      -2,76         1,85      Kutxabank Gestión 
 150   Gesc Gestión Decidida                          —     -10,31          -9,76      -3,32         1,85*   B. Cooperativo 
 151   Patrimoine A EUR Acc                            -6,12     -10,36       -10,28      -0,76         1,50      Carmignac Gestion Lux 
 152   Millennial Fund                                      —     -10,53       -10,50      -4,22         1,43      Renta 4 
 153   Fondmapfre Bolsa Mixto                     -2,63     -10,57          -9,54      -2,12         2,20*   Mapfre Asset Mgmt. 
 154   Mutuafondo Mixto Flexible            -0,04     -10,86          -9,83      -3,48         0,52      Mutuactivos 
 155   Value Tree Balanced                                   —     -11,05       -11,28      -2,18         0,00      Value Tree Wealth & A 
 156   Em Patrim A EUR Acc                         2,86     -13,33       -13,67        0,47         0,00      Carmignac Gestion Lux 
 157   Patrim Inc A EUR                                   -19,92     -15,04       -14,97      -1,23         1,50      Carmignac Gestion Lux 
 158   Value Tree Dynamic                              —     -15,20       -15,59      -2,43         0,00      Value Tree Wealth & A 
            ATL Capital BM Tactico                              —             —          -4,92      -1,90         1,35      Atl Capital Gestión 
           ATL Capital BM Mixto                           —            —          -5,41      -2,47         1,10      Atl Capital Gestión 
            ATL Capital BM Dinámico                         —             —          -8,48      -3,07         1,35      Atl Capital Gestión 
           JPM Gb Inc D(div)                                  —            —          -9,86      -1,23         1,25*   JPMorgan Asset M. 
            AWF Global Flex 50 A                                —             —               —      -0,84         1,25      Axa 
           DP Mixto RV                                            —            —               —      -1,12         0,20      Degroof Petercam 
            Sant. Sostenible 2                                       —             —               —      -1,98         1,40      Santander Asset Mg. 
           Rural Seleccion Equilib.                       —            —               —      -2,11         1,20      Abante Asesores 
            Liberbank Cart.Mod. C                              —             —               —      -2,77         0,77      Liberbank Gestión 
           Fontalento                                               —            —               —          —         0,50      Merchbanc 
            Liberbank Cart.Moderad. P                     —             —               —          —         0,94      Liberbank Gestión 
           Liberbank Cart.Moderad. I                  —            —               —          —         0,34      Liberbank Gestión 

Renta Variable 

RV Alemania 
       1   FF Germany A EUR                                    2,61     -12,94       -11,73      -4,61         0,00      Fidelity Acumulación 
      2   FF Germany A EUR                              2,20     -13,31       -12,10      -4,59         1,50      Fidelity Distribución 
       3   Cand. Eq.L Germany C C                         2,30     -14,92       -14,25      -4,81         1,00      Candriam 
      4   UBAM-DrEhrhardt German Eq        4,36     -15,58       -15,37      -5,96         2,00*   Union Bancaire Privée 
       5   DekaLux-Deutschland TF                     -2,90     -17,60       -17,10      -7,17         1,00      Deka Int. (DekaBank) 
      6   DWS Akt Strat Deutch                        2,52     -19,01       -18,45      -7,51         0,00      DWS Investments 
       7   Deut Inv I German Eq                              4,19     -21,38       -20,69      -6,30         1,50      DWS Investments 
      8   DWS Deutschland                               4,03     -21,64       -21,19      -7,52         1,50      DWS Investments 
       9   Challenge Germany Eq. L                     -5,10     -22,46       -21,48      -5,46         1,61      Mediolanum 
   10   Challenge Germany Eq. S                -6,53     -22,85       -21,85      -5,50         2,11      Mediolanum 

RV Asia 
       1   JPM ASEAN Equity Aacc                            —        -3,13          -2,84        1,92         6,50*   JPMorgan Asset M. 
      2   Cand. SRI Eq.Pacific C C                        —       -7,32          -6,92      -2,14         1,50      Candriam 
       3   Cand. Sust Pacific C C                               9,34        -7,49          -7,01      -2,24         1,50      Candriam 
      4   BB Pacific Collection L                        9,54       -7,87          -7,82      -2,56         1,81      Mediolanum 
       5   BB Pacific Collection S                             7,91        -8,33          -8,26      -2,60         2,31      Mediolanum 
      6   SISF Asian Total Return B               24,20       -8,99          -8,92        0,44         0,00      Schroder 
       7   FF Pacific A USD                                       16,33     -10,22       -11,82      -2,49         1,50      Fidelity Distribución 
      8   BB Pacific Coll. Hed. L                         4,07     -10,44       -11,18      -2,21         1,91      Mediolanum 
       9   BB Pacific Coll. Hed. S                              2,48     -10,91       -11,62      -2,25         2,41      Mediolanum 
   10   Challenge Pacific Eq. L                     -1,35     -12,57       -11,82      -2,50         1,66      Mediolanum 
    11   Challenge Pacific Eq. S                          -2,85     -13,01       -12,24      -2,54         2,16      Mediolanum 
   12   Cha. Pacif. Eq. L Hedged                  -5,18     -14,80       -14,79      -2,12         1,66      Mediolanum 
    13   Cha. Pacific Eq.S Hedged                      -6,35     -15,17       -15,15      -2,15         2,16      Mediolanum 
           JPM ASEAN Equity Dacc                       —            —          -3,58        1,84         1,50*   JPMorgan Asset M. 

RV Asia (ex Japón) 
       1   LM QS MV APac ex JEqGIncF              28,44          1,32            0,53        0,63         1,50      Legg Mason Inv Dublin 
      2   BNYM Asian Inc A                             19,55       -0,24          -0,26        0,42         0,00      BNY Mellon Global F. 
       3   FF Asia Pacific Opp A EUR                    40,40        -2,27          -3,81        2,32         0,00      Fidelity Acumulación 
      4   Pictet-Pacif Idx-R USD                     22,47       -3,00          -4,29      -1,83         0,60*   Pictet Asset Mng. Ltd 
       5   FF Asia Pacific Opp E EUR                    37,30        -3,02          -4,49        2,20         0,00      Fidelity Acumulación 
      6   Asian Income P                                  21,73       -3,47          -3,32        2,87         1,80      ING 
       7   FF Asia Focus A EUR                               31,68        -4,19          -4,50        1,84         0,00      Fidelity Distribución 
      8   SISF Emerging Asia B                       39,78       -4,32          -4,31        1,63         1,50      Schroder 
       9   FF Asia Focus A USD                              30,88        -4,52          -4,85        1,48         1,50      Fidelity Distribución 
   10   Sab.Asia Emerg.Bolsa-Cart            26,48       -4,59          -5,01      -0,32         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
    11   Sab.Asia Emerg.Bolsa-Prem              28,34        -4,81          -5,23      -0,34         1,20      Sabadell Asset Mgmt 
   12   Asia Pac Eqty  A2                               24,02       -4,90          -5,70        2,01         1,00*   Aberdeen 
    13   FF Asia Focus E EUR                               28,69        -4,93          -5,21        1,78         2,25      Fidelity Acumulación 
   14   FF Emerging Asia A EUR                 33,16       -5,08          -5,96        3,04         0,00      Fidelity Acumulación 
    15   Sab.Asia Emerg.Bolsa-Plus                 26,23        -5,33          -5,73      -0,38         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
   16   Sab.Asia Emerg.Bolsa-Empr               —       -5,33          -5,73      -0,38         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
    17   Sab.Asia Emerg.Bolsa-Pyme                  —        -5,62          -6,00      -0,41         2,05      Sabadell Asset Mgmt 
   18   FF Emerging Asia E EUR                  30,09       -5,83          -6,64        2,97         0,00      Fidelity Acumulación 
    19   Sab.Asia Emerg.Bolsa-Base                23,97        -5,90          -6,26      -0,43         2,35      Sabadell Asset Mgmt 
   20   MFS Asia Pac ex-JapA1                   26,42       -6,77          -6,56        1,34         1,05      MFS Meridian F. 
    21   SISF Asian Equity Yield B                     18,87        -7,13          -7,41      -1,30         0,00      Schroder 
   22   JPM Asia Pacific Eq AAcc                 30,03       -7,22          -8,26      -0,66         1,50*   JPMorgan Asset M. 
    23   AXA Rosenb.PacExJapSCAlpB            18,23        -7,79          -8,81        0,22         2,50      Axa 
   24   JPM Asia Pacific Eq D-Acc               27,09       -7,94          -8,92      -0,70         0,00      JPMorgan Asset M. 
    25   FAST Asia A USD                                      26,89        -8,14          -8,58        1,73         0,00      Fidelity Acumulación 
   26   FF Asian Spec Sits A USD                30,09       -8,20          -8,40        0,90         0,00      Fidelity Acumulación 
    27   FF Asian Spec Sits A USD                     29,95        -8,21          -8,39        0,87         1,50      Fidelity Distribución 
   28   Ev. Asia                                                 20,27       -8,43          -8,74        0,13         1,50      Allianz Popular Asset 
    29   UniEM Fernost                                         16,45        -8,55          -9,66        0,98         1,77      Union Investment 
   30   Sant. Sel. RV Asia                              16,40       -8,74          -9,48      -1,36         2,30*   Santander Asset Mg. 
    31   UniAsia Pacific                                         16,96        -9,00          -9,88      -1,42         1,30      Union Investment 
   32   SISF Asian OpportunitiesB             32,20       -9,37          -9,56        1,75         0,00      Schroder 
    33   BBVA Bolsa Asia MF                              13,76     -10,21       -10,74      -0,16         1,55*   BBVA  
   34   Mir. - Eq Asia ex Jap A                     20,91     -10,57          -9,94        3,35         2,50*   Mirabaud Asset Mngmt 
    35   UBAM-Asia Equity AC                            -3,01     -10,96       -11,55      -0,26         0,00      Union Bancaire Privée 
   36   GS Asia Eq. Pf Base                           21,96     -12,24       -12,75        1,40         2,50      Goldman Sachs 
    37   CBK Bolsa Sel Asia Pl                             17,43     -12,84       -13,35      -0,79         1,52*   CaixaBank AM 
   38   Amundi Asia  (Ex-Japan)                14,04     -13,05       -13,05        0,71         1,50      Pioneer 
    39   CBK Bolsa Sel Asia Est.                         14,89     -13,45       -13,93      -0,85         2,22*   CaixaBank AM 
   40   Pictet-AsEq exJap-R USD                22,99     -15,55       -15,79        1,03         2,05*   Pictet Asset Mng. Ltd 
    41   Cand. Eq.L Asia C C                                 14,27     -16,96       -17,94      -0,46         1,40      Candriam 
   42   T Asian Growth A EUR-H1              21,57     -17,77       -21,06        0,10         0,00      F. Templeton 
    43   BNYM Asian Eq A                                      9,32     -17,79       -19,81      -0,04         2,00      BNY Mellon Global F. 
   44   Pictet-AsEq xJap-HR EUR               19,08     -20,92       -22,57        1,76         2,00      Pictet Asset Mng. Ltd 
            FF Emerging Asia A EUR                           —             —               —        3,08         0,00      Fidelity Distribución 
           FF Asia Focus A EUR                              —            —               —        1,81         0,00      Fidelity Acumulación 
            FF Pacific E EUR                                            —             —               —      -2,18         0,00      Fidelity Acumulación 
           M&G Asian Fund EURAAc                    —            —               —          —         1,51      M&G Investments 
            M&G Asian Fund USDAAc                        —             —               —          —         1,50      M&G Investments 

RV Australia y Nueva Zelanda 
      1   Australasian Equity A2                    20,47       -3,82          -5,23      -4,98         1,00*   Aberdeen 
       2   FF Australia Fund                                      8,38        -4,90          -6,85      -3,95         1,50      Fidelity Distribución 
      3   Cand. Eq.L Aust R C                           22,33       -6,58          -9,86      -5,36         1,00      Candriam 
       4   Cand. Eq.L Aust C C                                19,65        -7,34       -10,56      -5,42         1,00      Candriam 
      5   Cand. Eq.L Aust C C                           19,41       -8,24       -11,06      -5,82         3,50      Candriam 
       6   UBS Eq Fd Australia                                  6,93        -9,96       -11,99      -3,76         1,50      UBS Bank 

RV Brasil 
      1   Deut Inv I Braz Eq                           108,91      19,37         13,76        3,29         1,75      DWS Investments 
       2   BNYM Brazil Eq A                                    82,17       15,39         11,10        1,37         2,00      BNY Mellon Global F. 
      3   F Brazil Opp A EUR-H1                    16,48         0,79            1,08        0,69         1,50      F. Templeton 
       4   UBS Eq Sic Brazil B                                 53,85        -4,24          -5,81        0,30         2,34      UBS Bank 

RV BRIC 
      1   SISF Bric USD B Acc.                         37,92       -2,43          -2,74        1,52         1,50      Schroder 
       2   GS BRICs Eq. Pf I                                      40,05        -6,23          -6,93        3,96         0,00      Goldman Sachs 
      3   GS BRICs Eq. Pf I                                38,90       -6,52          -7,18        3,68         1,00      Goldman Sachs 
       4   GS BRICs Eq. Pf Base                              34,79        -7,47          -7,99        3,56         3,00      Goldman Sachs 
      5   GS BRICs Eq. Pf Base                        34,89       -7,50          -7,98        3,54         3,00      Goldman Sachs 
       6   T BRIC A EUR-H1                                     39,11     -12,66       -15,04        2,39         2,10      F. Templeton 
      7   GS BRIC Eq.Pt Base                           31,15     -13,27       -15,41        4,25         3,00*   Goldman Sachs 

RV Canadá 
       1   UBS Eq Fd Canada                                     6,45        -8,05          -9,10      -4,59         1,50      UBS Bank 

RV China y Hong Kong 
      1   T China A                                             31,73       -0,41          -0,65        0,58         1,75      F. Templeton 
       2   FF China Focus E EUR                            31,73        -3,24          -3,48        0,31         0,00      Fidelity Acumulación 
      3   SISF Greater China B                        37,95       -3,45          -3,63        1,50         0,00      Schroder 
       4   FF China Focus A USD                           30,87        -3,55          -3,85        0,00         0,00      Fidelity Distribución 
      5   Deut Inv I Chinese Eq                       24,94       -5,21          -6,37        1,42         1,66      DWS Investments 
       6   UBS Eq Fd China Opport.                     39,55        -5,41          -7,27        0,49         1,80      UBS Bank 
      7   SISF Hong K Equity B                       30,51       -5,71          -5,99        2,14         1,50      Schroder 
       8   Greater China Eq P                                 20,71        -5,74          -5,12        2,13         1,58      ING 
      9   SISF China Opps B                             28,35       -6,53          -6,49        1,13         1,50      Schroder 
    10   UBS Eq Fd Greater China                      39,03        -6,63          -7,69        0,00         2,34      UBS Bank 
   11   FF Greater China  A USD                  33,83       -7,81          -7,83        0,20         1,50      Fidelity Distribución 
    12   FF Greater China  E EUR                       32,29        -8,18          -8,12        0,51         2,25      Fidelity Acumulación 
   13   Amundi China Equity                       23,17     -10,15       -10,21        1,30         1,50      Pioneer 
    14   SISF Hong Kong Eq. BHdg                   30,65     -10,68       -12,76        2,74         1,50      Schroder 
   15   Pictet-Great. China-R USD             19,98     -12,05       -12,11        1,13         2,00*   Pictet Asset Mng. Ltd 
    16   FF China Consumer A EUR                  26,45     -12,80       -12,57        1,13         0,00      Fidelity Acumulación 
   17   JPM China A-Acc USD                      24,11     -12,99       -12,80        2,01         1,50*   JPMorgan Asset M. 
    18   FF China Consumer A USD                  25,73     -13,08       -12,93        0,74         0,00      Fidelity Acumulación 
   19   FF China Consumer E EUR              23,67     -13,46       -13,26        1,05         0,00      Fidelity Acumulación 
    20   JPM China D-Acc USD                           20,56     -13,82       -13,58        1,96         2,00*   JPMorgan Asset M. 
   21   JPM Greater Ch A-Acc USD             21,02     -15,70       -15,13        1,91         1,50*   JPMorgan Asset M. 
    22   JPM Greater Ch D-Acc USD                 17,35     -16,55       -15,95        1,80         1,50*   JPMorgan Asset M. 

RV Corea 
      1   SISF Korean Equity B                        -1,90     -18,59       -18,80        0,70         0,00      Schroder 

RV Escandinavia 
       1   Norden                                                         -2,25        -9,15          -9,21      -3,07         2,00      Lazard Frères Gestion 
      2   FF Nordic A SEK                                  15,89     -16,11       -18,31      -6,03         1,50      Fidelity Distribución 
            FF Nordic A EUR                                           —             —               —      -5,97         0,00      Fidelity Acumulación 

RV España 
      1   Mutuafondo España                        13,34       -1,45          -1,06      -1,04         0,50      Mutuactivos 
       2   Gesconsult Ren Variable B                       —        -2,42          -1,63      -3,19         0,13      Gesconsult 
      3   AP Ibérico Acciones Cl. A                29,92       -3,09          -2,18      -0,39         0,85*   Santa Lucía 
       4   Tordesillas Iberia I                                   10,92        -3,11          -3,33      -3,19         1,39      Fidentiis Gestión 
      5   Tordesillas Iberia A                              9,26       -3,59          -3,78      -3,24         1,89      Fidentiis Gestión 
       6   Sta Lucia Espabolsa                               18,88        -4,43          -4,18      -1,43         0,56      Santa Lucía 
      7   Gesconsult Ren Variable A             22,23       -4,58          -3,72      -3,36         2,38      Gesconsult 
       8   Magallanes Iberian Eq. P                    31,83        -4,78          -4,59      -3,38         1,32*   Magallanes Value Inv. 
      9   MVI UCITS Iberian Eq I                         —       -5,07          -4,53      -3,30         1,30      Magallanes Value Inv. 
    10   Magallanes Iberian Eq. M                   29,83        -5,26          -5,04      -3,42         1,82*   Magallanes Value Inv. 
   11   MVI UCITS Iberian Eq R                        —       -5,57          -5,00      -3,34         1,80      Magallanes Value Inv. 
    12   EDM Inversión                                          17,44        -5,63          -5,10      -2,86         2,40*   EDM Gestión S.A 
   13   March I.Valores Iberi-A-$                  7,88       -5,83          -4,03      -3,33         0,02      March 
    14   Renta 4 Bolsa                                           19,94        -5,84          -5,70      -3,02         1,44      Renta 4 
   15   C. Ing. Iberian Equity                       14,59       -6,04          -5,88      -3,38         1,55      C. Ingenieros 
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    16   DWS Acciones Español                            9,97        -6,53          -5,84      -2,63         2,35*   DWS Investments 
   17   Metavalor                                            13,25       -6,54          -7,23      -2,07         2,08      MetaGestión 
    18   Trea Iberia Equity-A                                    —        -6,56          -6,20      -3,89         1,85      Trea Asset Mgmt. 
   19   Med Small&Mid Caps Esp. E            2,59       -6,94          -7,03      -4,32         1,05      Mediolanum Gestión 
    20   Trea Cajamar RV España                       -1,91        -7,30          -6,82      -3,78         0,00      Trea Asset Mgmt. 
   21   PBP Bolsa España                                6,77       -7,35          -6,41      -2,89         2,40*   Popular G. Privada 
    22   Bankia Dividendo España                      3,43        -7,41          -5,74      -1,52         2,15*   Bankia 
   23   FF Iberia A EUR                                     3,11       -7,50          -6,41      -3,63         0,00      Fidelity Acumulación 
    24   Med Small&Mid Caps Esp L                  0,12        -7,63          -7,69      -4,37         1,80      Mediolanum Gestión 
   25   GCO Acciones                                        0,84       -7,87          -6,64      -2,33         1,51      GCO Gestión de Activo 
    26   Med Small&Mid Caps Esp S                -1,23        -8,05          -8,09      -4,41         2,25      Mediolanum Gestión 
   27   FF Iberia A EUR                                     1,28       -8,16          -7,04      -3,59         1,50      Fidelity Distribución 
    28   FF Iberia E EUR                                           0,81        -8,21          -7,06      -3,67         2,25      Fidelity Acumulación 
   29   Okavango Delta A                              -6,54       -8,36          -7,76      -3,68         1,35      Abante Asesores 
    30   Bestinver Bolsa                                        13,12        -8,37          -8,27      -1,87         1,88      Bestinver 
   31   Sant. Acciones Esp. C                       11,70       -8,39          -6,75      -2,47         1,60      Santander Asset Mg. 
    32   Okavango Delta I                                     -6,66        -8,48          -7,88      -3,68         1,35      Abante Asesores 
   33   Catalana Occid Bolsa Esp.                 6,39       -8,68          -7,47      -1,86         2,33      Gesiuris 
    34   Sant. Acciones Esp. B                            10,53        -8,71          -7,05      -2,50         1,95      Santander Asset Mg. 
   35   AGF-Spanish Opp.-C                         -6,51       -8,74          -7,69      -2,98         1,50      Abante Asesores 
    36   AGF-Spanish Opp.-A                              -6,50        -8,74          -7,70      -2,97         1,50      Abante Asesores 
   37   BBVA Bolsa Plus                                 -2,89       -8,78          -8,20      -1,93         1,35*   BBVA  
    38   Iberian Value                                            32,52        -8,95          -9,25      -2,53         1,45      DUX Inversiones 
   39   Sant. Acciones Esp. A                          9,38       -9,03          -7,37      -2,52         2,45*   Santander Asset Mg. 
    40   Bankia BP RV España                            -1,12        -9,09          -7,54      -2,09         2,15*   Bankia 
   41   Credit Suisse Bolsa                            -2,68       -9,10          -7,31      -2,05         2,00*   Credit Suisse 
    42   DP Bolsa Española                                  -3,40        -9,20          -7,98      -1,99         1,60      Degroof Petercam 
   43   Challenge Spain Equity L                -5,97       -9,22          -8,53      -2,47         1,61*   Mediolanum 
    44   AGF-Spanish Opp.-B                              -8,31        -9,33          -8,26      -3,03         2,15      Abante Asesores 
   45   Gestifonsa R.V. España                      5,84       -9,48          -8,94      -2,71         2,60      Gestifonsa 
    46   Challenge Spain Equity S                     -7,39        -9,69          -8,98      -2,51         2,11      Mediolanum 
   47   Sant. Small C. España                      23,55       -9,71          -9,94      -2,47         2,10      Santander Asset Mg. 
    48   CBK Bolsa Gest España Pl                    -2,30        -9,77          -7,78      -2,82         1,63*   CaixaBank AM 
   49   BK Bolsa España                                  2,01     -10,13          -9,00      -3,70         1,50*   Bankinter Gestión 
    50   Imantia Ibex 35                                            —     -10,20          -8,48      -2,34         0,40      Imantia Capital 
   51   Mediolanum España RV E               -3,57     -10,25          -9,85      -4,14         0,95      Mediolanum Gestión 
    52   WF CS Equity Spain                                  6,13     -10,34          -9,50      -3,44         1,63      Credit Suisse 
   53   CBK Bolsa Gest España Es               -4,41     -10,40          -8,39      -2,88         2,33      CaixaBank AM 
    54   Bankia Bolsa Española                          -7,47     -10,48          -7,98      -0,54         2,15*   Bankia 
   55   Evo Fondo Int. Ibex35                          —     -10,71          -8,95      -2,40         1,10*   Gesconsult 
    56   BK Futuro Ibex                                            0,38     -10,76          -8,87      -2,44         1,10      Bankinter Gestión 
   57   BBVA Bolsa                                          -8,56     -10,77       -10,19      -2,56         2,10*   BBVA  
    58   Sant. Índice España I                               3,02     -10,80          -8,84      -2,33         0,15      Santander Asset Mg. 
   59   March I.Valores Iberi-A-e           7,51    -10,83       -10,82      -2,72         0,02      March 
    60   Bankia Índice Ibex                                    0,63     -10,86          -9,07      -2,37         1,00*   Bankia 
   61   UBS España Gestión Activa              0,98     -10,88       -10,44      -1,62         1,20      UBS Bank 
    62   Mediolanum España RV L                   -6,17     -10,92       -10,50      -4,20         1,75      Mediolanum Gestión 
   63   Unifond RV España                           -3,70     -11,11          -9,62      -2,50         1,88*   Unicaja 
    64   Imantia RV Iberia                                    -9,01     -11,30       -10,81      -4,70         2,09*   Imantia Capital 
   65   Mediolanum España RV S               -7,43     -11,32       -10,88      -4,23         2,20      Mediolanum Gestión 
    66   Sant. Índice España B                              0,38     -11,57          -9,60      -2,40         1,00      Santander Asset Mg. 
   67   SIH - Equity Spain A                          -3,45     -11,65       -10,39      -4,92         0,03*   Andbank  
    68   Sant.Ind.España Openbank                  0,07     -11,66          -9,68      -2,41         2,10*   Santander Asset Mg. 
   69   Liberbank RV España C                        —     -11,69       -10,45      -3,38         1,20      Liberbank Gestión 
    70   ING Direct FN Ibex-35                            -0,20     -11,76          -9,78      -2,40         1,09      Amundi Iberia 
   71   NB Bolsa Selección                            -5,31     -11,76       -10,13      -3,43         2,20      Novo Banco Gestión  
    72   BBVA Bolsa Índice                                   -0,69     -11,83          -9,85      -2,43         1,20*   BBVA  
   73   CBK Bolsa All Caps España                3,00     -11,85       -11,19      -2,84         2,45*   CaixaBank AM 
    74   CBK Bolsa Índ. Esp Est                           -0,84     -11,86          -9,88      -2,43         1,37*   CaixaBank AM 
   75   Bankia Sm&Mid Caps España          7,47     -12,07       -11,34      -3,26         2,15      Bankia 
    76   GVC Gaesco Bolsalíder                          -3,68     -12,10       -11,10      -1,88         4,00*   GVC Gaesco Gestión 
   77   Cobas Iberia                                             —     -12,26       -12,59      -2,47         1,79*   Cobas Asset Mngt 
    78   March I.Valores Iberi-A-£                  -12,52     -12,33       -11,52      -5,76         0,02      March 
   79   Liberbank RV España A                    -7,89     -12,57       -11,34      -3,46         2,25*   Liberbank Gestión 
    80   Ibercaja Bolsa A                                       -4,72     -12,71       -10,77      -2,36         1,70*   Ibercaja 
   81   Acción Ibex 35 ETF                            -1,78     -12,92       -11,00      -2,36         0,38      BBVA  
    82   Kutxabank Bolsa                                     -3,86     -12,95       -11,22      -2,35         2,00*   Kutxabank Gestión 
   83   Sab.España Dividendo-Cart             0,41     -13,06       -13,05      -6,21         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
    84   Abanca R. Variable España               -10,61     -13,19       -12,70      -4,76         1,45      Imantia Capital 
   85   Sab.España Dividendo-Prem           1,95     -13,22       -13,22      -6,23         1,10      Sabadell Asset Mgmt 
    86   Ev. Bolsa Española                                  -6,50     -13,36       -11,04      -3,06         2,00      Allianz Popular Asset 
   87   Fondmapfre Estratégia 35              -5,35     -13,47       -12,00      -1,95         2,45      Mapfre Asset Mgmt. 
    88   Sab.España Dividendo-Empr                 —     -13,74       -13,71      -6,28         1,70      Sabadell Asset Mgmt 
   89   Sab.España Dividendo-Plus             0,12     -13,75       -13,72      -6,28         1,70      Sabadell Asset Mgmt 
    90   Sab.España Dividendo-Pyme                 —     -13,96       -13,92      -6,30         1,95      Sabadell Asset Mgmt 
   91   Fonditel Lince A                                     —     -13,97       -13,48      -2,17         1,86      Fonditel 
    92   Rural RV España                                      -5,21     -14,03       -12,90      -2,94         2,40      B. Cooperativo 
   93   Sab.España Dividendo-Base          -1,37     -14,17       -14,12      -6,32         2,20      Sabadell Asset Mgmt 
    94   Laboral Kutxa Bolsa.                              -7,63     -14,93       -13,30      -3,81         2,41*   C. Laboral 
   95   Mir. - Eq.Spain A EUR                       -5,58     -15,41       -14,41      -2,33         0,00*   Mirabaud Asset Mngmt 
    96   Ev. Bolsa                                                   -11,63     -15,48       -13,41      -3,11         2,25      Allianz Popular Asset 
   97   Sabadell Esp. Bolsa -Cart              -16,56     -15,55       -14,42      -6,05         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
    98   Sabadell Esp. Bolsa -Prem                -15,46     -15,62       -14,50      -6,06         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
   99   Sabadell Esp. Bolsa -Plus              -16,59     -16,00       -14,86      -6,10         1,35      Sabadell Asset Mgmt 
 100   Sabadell Esp. Bolsa-Empr.                       —     -16,01       -14,86      -6,10         1,35      Sabadell Asset Mgmt 
 101   azValor Iberia                                     19,30     -16,07       -15,70      -1,63         0,00      azValor 
 102   Sabadell Esp. Bolsa-Pyme                       —     -16,21       -15,06      -6,11         1,60      Sabadell Asset Mgmt 
 103   Sabadell Esp. Bolsa -Base             -17,84     -16,42       -15,27      -6,13         1,85      Sabadell Asset Mgmt 
 104   CBK Bolsa España 150                           -6,08     -17,86       -15,08      -3,59         2,33*   CaixaBank AM 
           Trea Iberia Equity-B                              —            —          -5,76      -3,83         1,00      Trea Asset Mgmt. 
            Horos Value Iberia                                       —             —               —        0,59         1,88      Horos Asset Mngmt 
           Trea Iberian Equities-B                         —            —               —      -1,35         2,00      Trea Asset Mgmt. 
            U. Small&Mid Caps CL C                           —             —               —      -3,79         0,72      Unicaja 

RV Estados Unidos 
      1   JPM US Grwt A-Acc USD                 35,65         9,29         11,01      -2,46         1,50*   JPMorgan Asset M. 
       2   EDM American Growth A                    40,73          9,03         11,73      -2,63         3,50      EDM Gestión S.A 
      3   LM CB US Large Cap Growth         35,45         8,70         10,51      -1,37         1,25      Legg Mason Inv Dublin 
       4   MFS US Conc.Growth A1                     34,31          8,63         10,56      -2,40         1,15      MFS Meridian F. 
      5   JPM US Grwt D-Acc USD                 32,28         8,49         10,16      -2,52         1,75*   JPMorgan Asset M. 
       6   US Fundamental Growth                    27,04          7,47            9,71      -2,56         1,50      Pioneer 
      7   UBS Eq Sic USA Growth                   27,18         7,35            9,31      -2,37         2,04      UBS Bank 
       8   LM CB Growth                                          26,27          7,33            9,32      -2,50         1,20      Legg Mason Inv Dublin 
      9   GS US Foc.Grth Eq Pf I                      22,43         6,85            8,61      -2,43         0,75      Goldman Sachs 
    10   US Growth Equity P                               30,65          6,31            7,93      -2,61         1,50      ING 
   11   GS US Foc.Grth Eq Pf Base              19,35         5,84            7,66      -2,51         2,50      Goldman Sachs 
    12   GS US Foc.Grth Eq Pf Base                  19,37          5,83            7,65      -2,50         2,50      Goldman Sachs 
   13   FAST US A EUR                                   21,87         5,77            6,50      -4,80         0,00      Fidelity Acumulación 
    14   U.S. Pioneer Fund                                   29,52          5,75            7,39      -2,11         1,25      Pioneer 
   15   UniNordamerika                                29,57         5,52            6,98      -2,59         1,30      Union Investment 
    16   LM CB US Appreciation                        26,10          5,02            7,05      -3,17         1,25      Legg Mason Inv Dublin 
   17   American Equity A2                         27,48         4,55            6,27      -4,44         1,25      Aberdeen 
    18   FF American Growth A USD               23,79          4,48            5,75      -4,64         1,50      Fidelity Distribución 
   19   JPM Ame Eq A-Acc USD                  28,33         4,38            5,51      -3,89         1,50*   JPMorgan Asset M. 
    20   FF American Growth  E EUR               21,67          4,05            5,36      -4,36         2,25      Fidelity Acumulación 
   21   GS US Equity Pf I                               20,16         3,93            5,64      -3,89         0,75      Goldman Sachs 
    22   BNYM S&P 500 Index A                       28,44          3,75            4,79      -3,24         1,00      BNY Mellon Global F. 
   23   AXA Rosenb.US EnIdxEqAl B          29,00         3,55            5,31      -3,31         0,00      Axa 
    24   JPM Ame Eq D-Acc USD                       25,27          3,54            4,70      -3,97         1,75*   JPMorgan Asset M. 
   25   ING Direct FN S&P 500                    29,35         3,21            5,11      -3,88         1,09      Amundi Iberia 
    26   Pictet-USA Index-R USD                      29,51          3,14            5,27      -3,86         0,60*   Pictet Asset Mng. Ltd 
   27   GS US Eq Pf Base                               16,93         3,07            4,80      -3,95         2,50      Goldman Sachs 
    28   GS US Eq Pf Base                                     16,98          3,07            4,80      -3,95         2,50      Goldman Sachs 
   29   Cleo Index Usa Eq C C                       27,80         2,90            4,74      -3,05         1,00      Candriam 
    30   EDM American Growth B                    37,35          2,64            3,24      -1,89         0,00      EDM Gestión S.A 
   31   Ev. Estados Unidos                            21,61         2,62            3,89      -3,56         1,50      Allianz Popular Asset 
    32   JPM US Eq All Cap A-Acc                      26,69          2,61            3,99      -4,17         2,00      JPMorgan Asset M. 
   33   JPM US Grwt Gr A-Acc(Hdg)          32,43         2,57            2,09      -1,81         1,50*   JPMorgan Asset M. 
    34   GS US CoreSM Eq Pf B.Sn.                   29,72          2,57            4,03      -4,50         2,50      Goldman Sachs 
   35   Bankia Bolsa USA                              15,16         2,56            3,80      -3,21         2,15      Bankia 
    36   GS US CoreSM Eq Pf B.Sn.                   29,79          2,55            4,05      -4,51         2,50      Goldman Sachs 
   37   Cleo Index USA Eq C C                          —         2,51            4,40      -3,41         1,00      Candriam 
    38   GS US CoreSM Eq Pf B.Cl.                     29,95          2,37            4,15      -4,40         2,50      Goldman Sachs 
   39   CBK Bolsa Sel USA Pl                        23,16         2,34            3,79      -4,99         1,52*   CaixaBank AM 
    40   FF America A EUR                                   15,53          2,31            4,02      -5,46         0,00      Fidelity Distribución 
   41   FF America A EUR                             15,49         2,30            3,99      -5,46         0,00      Fidelity Acumulación 
    42   Sabadell EEUU Bolsa-Cart.                 28,97          2,29            3,33      -4,88         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
   43   Pictet-US Eq Sel.-R USD                  17,27         2,27            4,29      -3,84         2,50*   Pictet Asset Mng. Ltd 
    44   US Enh.CoreConc. Eq P                         27,49          2,22            3,49      -4,02         1,50      ING 
   45   Sabadell EEUU Bolsa-Prem            30,87         2,05            3,09      -4,90         1,20      Sabadell Asset Mgmt 
    46   Sant. Sel RV Norteamérica                 21,67          2,04            2,46      -4,90         2,40*   Santander Asset Mg. 
   47   FF America A USD                             14,84         1,97            3,62      -5,80         0,00      Fidelity Acumulación 
    48   CBK Bolsa USA                                         24,85          1,96            3,83      -3,86         2,16      CaixaBank AM 
   49   FF America A USD                             14,85         1,96            3,61      -5,78         1,50      Fidelity Distribución 
    50   LM CB US Aggr. Growth                       11,65          1,88            2,41      -4,52         1,30      Legg Mason Inv Dublin 
   51   JPM US Grwt D-Acc (Hdg)              29,48         1,83            1,46      -1,84         2,25*   JPMorgan Asset M. 
    52   SISF US Large Cap B                               19,82          1,77            3,07      -3,80         0,00      Schroder 
   53   CBK Bolsa Sel USA Est                      20,50         1,63            3,10      -5,05         2,22*   CaixaBank AM 
    54   LM CB Tactical Div. Inc.                         14,12          1,54            3,24      -1,84         1,50      Legg Mason Inv Dublin 
   55   FF America E EUR                              12,95         1,53            3,26      -5,51         2,25      Fidelity Acumulación 
    56   Sabadell EEUU Bolsa-Plus                  28,72          1,49            2,55      -4,94         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
   57   Sabadell EEUU Bolsa-Empr.               —         1,49            2,55      -4,94         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
    58   NB American Growth                            13,37          1,48            2,66      -5,01         0,00      GNB-International M. 
   59   Sant. North America C-B                28,24         1,28            2,46      -7,06         1,14*   Santander SICAV 
    60   Sabadell EEUU Bolsa-Pyme                    —          1,19            2,26      -4,96         2,05      Sabadell Asset Mgmt 
   61   UBS EF USA Multi Strat.                  22,90         0,97            2,62      -4,21         1,50*   UBS Bank 
    62   Fondma. Bolsa América                      25,47          0,91            2,35      -3,39         2,45*   Mapfre Asset Mgmt. 
   63   Renta 4 USA                                        21,89         0,90            2,31      -0,74         1,63      Renta 4 
    64   Sabadell EEUU Bolsa-Base                 26,42          0,88            1,97      -4,99         2,35      Sabadell Asset Mgmt 
   65   Sant. North America C-A                26,33         0,77            1,98      -7,10         1,79*   Santander SICAV 
    66   FF American Divers A USD                  13,56          0,52            2,38      -4,38         0,00      Fidelity Distribución 
   67   Ibercaja Bolsa USA A                        22,68         0,47            1,27      -3,23         2,20*   Ibercaja 
    68   Cand. SRI Eq North Am C C                      —          0,28            1,49      -3,01         1,25      Candriam 
   69   US High Dividend P                          24,77         0,27            1,91      -4,53         1,50      ING 
    70   Amundi Index S&P 500                            —          0,14          -0,42      -5,05         0,00      Amundi Iberia 
   71   C. Ing. Bolsa Usa                                14,57         0,04            0,77      -3,38         1,55      C. Ingenieros 
    72   GAIA Sirios US Equity A                           5,21        -0,12            2,00      -3,13         2,00      Schroder 
   73   UBS Eq Sic USA Quant                     21,55       -0,18            1,42      -5,13         2,04*   UBS Bank 
    74   Cand. Sust N. Am. C C                           14,58        -0,24            0,96      -3,07         1,50      Candriam 
   75   BB US Collection L                            13,95       -0,33            1,06      -4,53         1,81      Mediolanum 
    76   US Research                                              23,15        -0,39            1,18      -4,36         1,25      Pioneer 
   77   BBVA Bolsa  USA                               19,51       -0,42            1,87      -4,39         2,10*   BBVA  
    78   Amundi Index MSCI North A                  —        -0,51          -1,24      -5,01         0,00      Amundi Iberia 
   79   BB US Collection S                            12,24       -0,84            0,57      -4,58         2,31      Mediolanum 

    80   Cha. North American Eq. L                 17,65        -0,84            1,05      -3,97         1,61      Mediolanum 
   81   MFS US Equity Income A1              19,47       -1,28            0,49      -3,32         0,90      MFS Meridian F. 
    82   Cha. North American Eq. S                 15,85        -1,34            0,56      -4,01         2,11      Mediolanum 
   83   VAM US Large Cap Grow                 14,50       -1,74          -0,01      -4,01         2,25      VAM Funds (Lux) 
    84   JPM Ame Eq A-Acc (Hdg)                    25,70        -1,84          -2,71      -3,36         1,50*   JPMorgan Asset M. 
   85   Segurfondo S&P 100 Cubier          27,75       -1,90          -1,93      -2,68         0,44      Inverseguros 
    86   Cand. Quant-EqUSA C C                       21,73        -2,17          -0,77      -4,11         3,50      Candriam 
   87   JPM US Value A Acc USD                 18,09       -2,18          -0,90      -5,48         1,50*   JPMorgan Asset M. 
    88   BNYM US Dyn Value A                          18,55        -2,40          -2,52      -5,79         2,00      BNY Mellon Global F. 
   89   Cand. Quant-Eq.USA C C                 21,35       -2,41          -0,96      -4,47         1,00      Candriam 
    90   BK Índice América                                  28,19        -2,55          -3,00      -3,15         1,10      Bankinter Gestión 
   91   JPM Ame Eq D-Acc (Hdg)               22,81       -2,58          -3,37      -3,44         2,25*   JPMorgan Asset M. 
    92   US Selection C USD                                28,38        -2,66          -1,37      -3,44         0,00*   Banque SYZ SA. 
   93   Bankia Índice S&P 500                    29,01       -2,70          -2,75      -2,62         0,70*   Bankia 
    94   LM CB Tactical Div. Inc.                          -0,20        -2,79          -0,86      -2,16         0,00      Legg Mason Inv Dublin 
   95   CL Bolsa USA                                      19,94       -2,87          -2,53      -3,59         2,30*   C. Laboral 
    96   JPM US Value D Acc USD                      15,37        -2,94          -1,66      -5,58         1,75*   JPMorgan Asset M. 
   97   GS US Eq Pf Oth. C                            14,88       -3,06          -3,31      -3,35         3,00      Goldman Sachs 
    98   BBVA Bolsa I USA (Cub)                        25,16        -3,16          -3,22      -2,94         1,12*   BBVA  
   99   MFS US Value A1                               18,41       -3,21          -1,41      -4,18         1,05      MFS Meridian F. 
 100   American Eq at Work E                         27,01        -3,38          -2,87      -5,15         2,00      CapitalatWork 
 101   CBK Bolsa USA Div Cubier              24,27       -3,47          -3,78      -2,92         1,90      CaixaBank AM 
 102   Multifondo América                              21,03        -3,56          -3,87      -3,03         0,85      Fineco 
 103   Kutxabank Bolsa EEUU                    23,49       -3,57          -3,86      -2,67         2,00      Kutxabank Gestión 
 104   Cand. GF US EqOpp C C                             —        -3,91          -2,79      -5,40         1,50      Candriam 
 105   Pictet-US Eq Sel.-HR EUR               14,30       -3,94          -3,83      -3,18         2,50*   Pictet Asset Mng. Ltd 
 106   FF America A EURH                                12,70        -4,00          -4,00      -5,06         0,00      Fidelity Acumulación 
 107   AGI BS US Equity ATH                       23,02       -4,02          -4,71      -3,86         1,30      Allianz Global Invest 
 108   Cand. GF U.S. Eq Opp. C C                         —        -4,23          -3,06      -5,75         1,50      Candriam 
 109   SISF US Large Cap B Hdg                17,36       -4,24          -4,89      -3,21         1,25      Schroder 
 110   JPM US Hdgd Eq. Aacc(Hdg)                  —        -4,28          -4,33      -2,01         1,40      JPMorgan Asset M. 
 111   UBS EqSicUS Opp.USD P-acc          14,87       -4,80          -3,16      -5,40         2,04      UBS Bank 
 112   BNYM US Opps A                                    11,34        -4,98          -4,53      -6,18         0,00      BNY Mellon Global F. 
 113   LM CB Value                                        12,58       -5,38          -4,29      -4,56         1,35      Legg Mason Inv Dublin 
 114   GAIA Sirios US Eq EUR H A                     3,50        -5,66          -5,52      -2,47         2,00      Schroder 
 115   UBAM-Ajo US Equity Value              4,22       -5,74          -4,03      -6,76         0,00      Union Bancaire Privée 
 116   BB US Collection Hed. L                       11,52        -5,98          -6,52      -3,83         1,91      Mediolanum 
 117   AXA Rosenb.US Eq. Alpha B           21,11       -6,04          -6,41      -3,79         2,40      Axa 
 118   AGI US Equity ATH                                  14,90        -6,40          -7,08      -2,69         1,80      Allianz Global Invest 
 119   BB US Collection Hed. S                     9,82       -6,43          -6,93      -3,87         2,41      Mediolanum 
 120   BBVA Bolsa USA Cubierto                   15,22        -6,63          -6,71      -3,30         0,90      BBVA  
 121   MFS US Equity Opp A1                    10,86       -6,64          -5,43      -4,22         0,00      MFS Meridian F. 
 122   North American Eq B                            17,46        -6,94          -5,87      -6,41         0,00      RAM Active Inv. 
 123   Cha. N.Amer. Eq.S Hedged             13,78       -6,97          -7,01      -3,31         2,11      Mediolanum 
 124   Meta América USA I                                   —        -7,36          -5,54      -4,75         0,83      MetaGestión 
 125   Cand. Quant-EqUSA C C                  19,40       -7,51          -7,94      -3,87         3,50      Candriam 
 126   Northamerican Basic Value                   8,02        -8,46          -6,95      -6,37         1,50      Pioneer 
 127   JPM US Val D Acc(Hdgd)                 13,18       -8,76          -9,27      -5,06         2,25*   JPMorgan Asset M. 
 128   US Selection C EUR HP                              —        -8,77          -9,44      -2,85         0,00      Banque SYZ SA. 
 129   UBS EqSicUS Opp.EUR P-acc          12,54     -10,45       -10,59      -4,79         2,04      UBS Bank 
 130   MFS US Equity Opp AH1                         8,22     -12,18       -12,47      -3,57         0,00      MFS Meridian F. 
 131   North American Eq E                       14,78     -12,57       -13,23      -5,82         3,30      RAM Active Inv. 
 132   CSEF USA Value                                       11,80     -13,19       -12,32      -6,24         1,92      Credit Suisse 
           JPM US Opp LSEqA(P)Acc               10,17            —            6,90      -2,13         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            JPM US Opp LSEqD(P)Acc                        —             —            6,28      -2,19         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           JPM US Sel Eq AAcc                          24,77            —            3,54      -4,34         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            JPM US Sel Eq Dacc                                22,88             —            3,03      -4,38         2,00*   JPMorgan Asset M. 
           JPM US Sel Eq PlsAacc                          —            —            1,68      -4,57         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            JPM US Sel Eq PlsDAcc                          19,29             —            0,73      -4,63         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           JPM US Opp LSEqD(P)Acc(h)              —            —          -2,31      -1,54         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            JPM US Sel Eq AAcc(hgd)                         —             —          -4,45      -3,77         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           JPM US Sel Eq DAcc(hgd)                    —            —          -4,97      -3,81         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            JPM US Sel Eq PlsAAcc(hg)                     —             —          -6,24      -4,00         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           JPM US Sel Eq PlsDAcc(hg)                 —            —          -7,10      -4,10         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            JPM US Value AAcc (hgd)                         —             —          -8,60      -4,93         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           JPM US ResEnhIdxEq(ESG)UE            —            —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 
            M&G N Amer Val USDAAc                        —             —               —          —         1,50      M&G Investments 
           M&G N Amer Dv USDAAc                    —            —               —          —         1,50      M&G Investments 
            M&G N Amer Dv EURAHAc                      —             —               —          —         1,50      M&G Investments 
           M&G N Amer Val EURAAc                    —            —               —          —         1,51      M&G Investments 
            M&G N Amer Dv EURAAc                         —             —               —          —         1,51      M&G Investments 

RV Europa 
      1   Cand. Eq.L Eu. OptQua C C              11,92       -1,45          -1,42      -2,89         1,50*   Candriam 
       2   FAST Europe A EUR                                   1,11        -1,53          -0,78      -4,07         0,00      Fidelity Acumulación 
      3   FAST Europe E EUR                            -1,15       -2,26          -1,49      -4,13         0,00      Fidelity Acumulación 
       4   SISF Europ.Eq.Yield-B                              9,89        -2,29          -1,81      -4,07         0,00      Schroder 
      5   UBS ES Euro Opp Uncon                   -5,41       -2,37          -0,18      -3,17         2,04      UBS Bank 
       6   MFS European Value A1                       14,01        -2,40          -2,45      -1,91         5,15      MFS Meridian F. 
      7   FF European Dynamic A EUR         14,58       -2,71          -2,40      -4,44         0,00      Fidelity Acumulación 
       8   FF European Dynamic A EUR             14,29        -2,71          -2,40      -4,45         1,50      Fidelity Distribución 
      9   FF European Dynamic E EUR         11,99       -3,45          -3,11      -4,52         2,25      Fidelity Acumulación 
    10   MFS Continental Eur Eq A1                 16,73        -3,56          -2,76      -3,19         1,05      MFS Meridian F. 
   11   UBS Eq Fd European Op                   -0,14       -3,69          -2,96      -4,20         1,80      UBS Bank 
    12   SISF EuropDiv.MaximiserB                    3,09        -4,58          -4,18      -4,81         0,00      Schroder 
   13   MFS European Core Eq A1              13,77       -4,87          -5,18      -2,97         5,15      MFS Meridian F. 
    14   Gde Europe A EUR Acc                          13,42        -5,06          -4,80      -3,59         0,16      Carmignac Gestion Lux 
   15   European Equity A2                          11,36       -5,07          -5,16      -5,63         1,00      Aberdeen 
    16   Ibercaja Dividendo A                               3,04        -5,21          -4,09      -2,12         2,25      Ibercaja 
   17   UBS KSS European Core EqP             8,88       -5,46          -5,93      -6,63         2,04      UBS Bank 
    18   Cand. Eq.L Eu. Inn C C                              9,55        -5,59          -5,46      -3,29         3,50      Candriam 
   19   Pictet-Eu Sust Eq-R EUR                    4,88       -5,95          -5,93      -1,38         1,60*   Pictet Asset Mng. Ltd 
    20   LM QS MV Euro Eq G Inc Fd                 -0,21        -6,15          -6,13      -4,32         1,35      Legg Mason Inv Dublin 
   21   UBAM-Europe Eq Div.+ AC               3,07       -6,38          -6,09      -0,62         0,00      Union Bancaire Privée 
    22   AGI European Eq Div AT                          6,30        -6,44          -5,74      -3,46         1,80      Allianz Global Invest 
   23   Cand. SRI Eq Europe C C                       —       -6,49          -6,60      -3,62         1,25      Candriam 
    24   JPM Euro Str G A-AccEUR                    11,75        -6,68          -7,32      -3,56         1,50*   JPMorgan Asset M. 
   25   Cand. Sust Europe C C                        5,38       -6,73          -6,83      -3,82         1,50      Candriam 
    26   FF European Larg Co A EUR                   8,84        -6,95          -6,56      -4,84         0,00      Fidelity Acumulación 
   27   AFEq Europe Conserv AEC                 2,73       -7,01          -6,77      -4,51         1,30      Amundi Iberia 
    28   FF European Growth A EUR                  9,26        -7,03          -6,60      -4,83         0,00      Fidelity Acumulación 
   29   MFS European Res.A1                        5,19       -7,13          -7,21      -2,75         1,15      MFS Meridian F. 
    30   JPM Euro Str G D-AccEUR                       9,24        -7,38          -7,96      -3,63         2,25*   JPMorgan Asset M. 
   31   CBK Bol. Divid.Europa Pl                  -5,53       -7,50          -6,53      -3,99         1,63*   CaixaBank AM 
    32   FF European Larg Co E EUR                   6,39        -7,68          -7,27      -4,94         0,00      Fidelity Acumulación 
   33   FF European Growth E EUR              6,76       -7,72          -7,30      -4,92         2,25      Fidelity Acumulación 
    34   Sant. Dividendo Europa B                    -5,25        -7,80          -7,07      -2,74         1,55      Santander Asset Mg. 
   35   FF European Larg Co A EUR              5,96       -7,85          -7,45      -4,88         0,00      Fidelity Distribución 
    36   FF European Growth A EUR                  6,05        -7,91          -7,55      -4,89         1,50      Fidelity Distribución 
   37   Multifondo Eficiente                           0,83       -7,99          -7,77      -4,10         0,85      Fineco 
    38   FF European Dividnd A EUR                  2,21        -8,07          -7,46      -4,27         0,00      Fidelity Acumulación 
   39   CBK Bol. Divid.Europa Est                -7,56       -8,14          -7,15      -4,05         2,33*   CaixaBank AM 
    40   Pictet-Europe Index-R EUR                   6,17        -8,23          -7,67      -3,50         0,60*   Pictet Asset Mng. Ltd 
   41   FF European A EUR                             2,92       -8,24          -8,01      -3,71         0,00      Fidelity Acumulación 
    42   Sant. Dividendo Europa A                    -6,66        -8,26          -7,51      -2,77         2,05      Santander Asset Mg. 
   43   Amundi Index MSCI Europe               —       -8,56          -8,59      -5,60         0,00      Amundi Iberia 
    44   GS Europe Core Eq Pf I-R                      15,13        -8,61          -8,77      -4,44         0,75      Goldman Sachs 
   45   BBVA Bolsa Plan Dv Europa                —       -8,74          -9,11      -5,51         1,75*   BBVA  
    46   Cleo Index Europe Eq C C                       4,00        -8,78          -8,34      -4,02         1,00      Candriam 
   47   Sant. European Dividend B             -8,19       -8,83          -8,63      -4,59         1,04*   Santander SICAV 
    48   CPR Silver Age                                              —        -8,88          -8,91      -6,84         0,00      Amundi Iberia 
   49   FF European E EUR                              0,60       -8,94          -8,63      -3,79         0,00      Fidelity Acumulación 
    50   Ev. Dividendo Europa                               5,71        -8,99          -7,39      -3,97         2,05      Allianz Popular Asset 
   51   M&G Eur IndTrk EURAAc                   8,13       -9,05          -8,04      -3,25         0,51      M&G Investments 
    52   Cand. Quant-Eq.Eur C C                          4,48        -9,07          -9,06      -4,79         1,00      Candriam 
   53   BBVA Bolsa Europa                            -6,26       -9,21          -8,65      -5,74         2,35*   BBVA  
    54   Sant. European Dividend A                 -9,56        -9,28          -9,07      -4,63         1,54*   Santander SICAV 
   55   MFS Blended Res.Eu. Eq A1           11,98       -9,36          -9,36      -3,72         0,00      MFS Meridian F. 
    56   GS Europe CoreSM Eq Pf Ba                12,33        -9,36          -9,46      -4,54         2,50      Goldman Sachs 
   57   Ibercaja Bolsa Europa A                     0,43       -9,39          -8,21      -3,77         1,70*   Ibercaja 
    58   BBVA European Equity Fund              -4,40        -9,47          -9,52      -7,45         1,35      BBVA  
   59   Parvest Sust. Eq. Europe                  -2,41       -9,55          -8,65      -3,30         1,50      Parvest 
    60   Europ Eqty Inc Fd-S2                              -0,94        -9,57          -9,88      -4,76         0,00      Aberdeen 
   61   BBVA Mi Inver. Bolsa Acc                   7,57       -9,63          -8,66      -4,88         1,75      BBVA  
    62   Cand. Eq.L Europe C C                              0,02        -9,89          -9,67      -4,31         1,00      Candriam 
   63   M&G Eur StrVal EURAAc                    0,44       -9,97       -10,78      -7,21         1,75      M&G Investments 
    64   European Equity P                                    3,65     -10,00       -10,11      -4,87         1,50      ING 
   65   Cand. Eq.L Eu.Conv C C                     -2,22     -10,01       -10,00      -4,88         1,50      Candriam 
    66   Sant.European Dividend AU             -10,31     -10,11          -9,55      -6,40         2,00      Santander SICAV 
   67   AGI BS Europe Equity AT                    3,68     -10,14          -9,80      -4,63         1,30      Allianz Global Invest 
    68   Ibercaja Europa Star A                               —     -10,15       -10,12      -4,39         1,80      Ibercaja 
   69   Europe High Dividend P                    0,10     -10,16          -9,73      -4,43         1,50      ING 
    70   Parvest Eq. Best Sel.Eur.                         2,44     -10,17       -10,17      -4,71         1,50      Parvest 
   71   JPM Euro Sel Eq A-Acc                       4,47     -10,23          -9,74      -3,42         0,00      JPMorgan Asset M. 
    72   UBAM-Europe Equity AC                      -3,37     -10,28       -10,20      -4,41         4,00*   Union Bancaire Privée 
   73   M&G Eur StrVal USDAAc                    1,82     -10,29       -11,21      -8,99         1,50      M&G Investments 
    74   JPM Euro Eq A-Acc EUR                           4,19     -10,42       -10,71      -5,28         1,50*   JPMorgan Asset M. 
   75   SISF European Large Cap B               1,18     -10,48       -10,00      -3,21         0,00      Schroder 
    76   AGI Europe Equity Grw AT                   -0,45     -10,70       -10,86      -4,84         1,80      Allianz Global Invest 
   77   SISF European Value B                       2,88     -10,75       -10,78      -5,25         1,50      Schroder 
    78   European Equities I                                  7,31     -10,82       -11,35      -6,08         2,30      RAM Active Inv. 
   79   EDM Strategy                                      -8,49     -10,89       -11,18      -4,00         4,00      EDM Gestión S.A 
    80   GS Europe CoreSM Eq Pf Ba                  7,74     -10,93       -11,04      -6,17         2,50      Goldman Sachs 
   81   JPM EU Sust Eq A-Acc                           —     -10,97       -10,80      -4,48         1,50*   JPMorgan Asset M. 
    82   JPM Euro Sel Eq D-Acc                             1,87     -10,98       -10,46      -3,49         2,25*   JPMorgan Asset M. 
   83   GS Europe Core Eq Pf I                        7,68     -11,01       -11,14      -6,98         0,75      Goldman Sachs 
    84   F Mutual European A                             -4,66     -11,05       -10,69      -4,13         1,00      F. Templeton 
   85   BB European Collection L                -8,29     -11,11       -11,20      -4,61         1,81      Mediolanum 
    86   JPM Euro Eq D-Acc EUR                          1,78     -11,11       -11,36      -5,35         2,25*   JPMorgan Asset M. 
   87   CBK Bolsa Gest Europa Pl                -1,39     -11,20       -11,03      -6,49         1,65      CaixaBank AM 
    88   BB European Coll. Hed. L                      -3,79     -11,21       -11,51      -3,83         1,91      Mediolanum 
   89   European Equities B                            5,65     -11,31       -11,82      -6,12         1,50      RAM Active Inv. 
    90   Amundi Europe Target Inc                   -5,36     -11,42       -10,98      -2,89         1,50      Pioneer 
   91   Ev. Europa                                            -3,31     -11,44       -11,25      -4,90         1,50      Allianz Popular Asset 
    92   Bankia Dividendo Europa                    -9,74     -11,48       -10,49      -3,65         2,15      Bankia 
   93   BB European Collection S                -9,65     -11,54       -11,61      -4,65         2,31      Mediolanum 
    94   JPM Europe Sust Eq Dacc                         —     -11,64       -11,44      -4,54         1,50*   JPMorgan Asset M. 
   95   JPM Europe Eq Pls A(P)Acc               0,80     -11,65       -11,44      -6,13         1,50*   JPMorgan Asset M. 
    96   BB European Coll. Hed. S                      -5,29     -11,66       -11,94      -3,87         2,41      Mediolanum 
   97   BB Entrepreneur Europe B                5,18     -11,78       -12,05      -6,22         0,00      Bellevue Asset Mngmt 
    98   CBK Bolsa Gest Europa Est                   -3,54     -11,84       -11,64      -6,55         2,38      CaixaBank AM 
   99   CL Bolsas Europeas                            -2,54     -11,97       -11,57      -4,62         2,30*   C. Laboral 
 100   AWF Fram.Europe A                               -1,32     -12,10       -11,51      -4,13         1,50      Axa 
 101   FF European Value                             -1,80     -12,10       -11,75      -5,10         0,00      Fidelity Acumulación 

 102   Cha. Europ. Eq. L Hedged                     -1,58     -12,33       -11,86      -3,62         1,61      Mediolanum 
 103   F European Growth A                       -1,76     -12,51       -13,81      -4,74         1,00      F. Templeton 
 104   JPM Europe Eq Pls D(P)Acc                  -2,15     -12,52       -12,35      -6,26         2,50*   JPMorgan Asset M. 
 105   Challenge European Eq. L               -6,27     -12,52       -11,89      -4,26         1,61      Mediolanum 
 106   Top European Players                            -5,96     -12,60       -12,71      -4,63         1,50      Pioneer 
 107   Europ. Oppor. C USD HP PR             -8,17     -12,71       -11,95      -5,86         0,00*   Banque SYZ SA. 
 108   Cha. European Eq.S Hedged               -3,04     -12,78       -12,29      -3,65         2,11      Mediolanum 
 109   AGI Europe Equity Gr S AT               -3,05     -12,89       -12,78      -5,02         1,80      Allianz Global Invest 
 110   SISF Europ. Spec Sits B                            2,90     -12,92       -13,42      -3,09         1,50      Schroder 
 111   JPM Euro Str V A-AccEUR                  6,41     -12,94       -12,78      -5,38         1,50*   JPMorgan Asset M. 
 112   Challenge European Eq. S                    -7,71     -12,97       -12,32      -4,32         2,11      Mediolanum 
 113   CBK Bolsa Sel Europa Pl                   -7,46     -13,12       -12,93      -6,85         1,52*   CaixaBank AM 
 114   DWS Top Europe                                      -4,70     -13,15       -13,30      -6,26         1,25      DWS Investments 
 115   Pictet-Eu Equities Sel-R                     5,33     -13,30       -13,63      -7,03         1,58*   Pictet Asset Mng. Ltd 
 116   MVI UCITS European Eq I                          —     -13,30       -14,07      -5,70         1,30      Magallanes Value Inv. 
 117   Mediolanmu Europa RV E               -3,91     -13,32       -13,19      -5,24         1,10      Mediolanum Gestión 
 118   Unifond Europa Dividendos                    —     -13,33       -11,73      -4,10         1,80*   Unicaja 
 119   Magallanes European Eq.P            19,49     -13,35       -14,30      -6,33         1,82*   Magallanes Value Inv. 
 120   M&G Eur Select EURAAc                         1,82     -13,35       -13,16      -4,61         1,51      M&G Investments 
 121   ALKEN European Opps R                   6,86     -13,49       -14,09      -8,97         1,50      Alken Asset Managent 
 122   JPM Euro Str V D-Acc                               3,93     -13,56       -13,37      -5,42         2,25*   JPMorgan Asset M. 
 123   JPM Euro Dy A-Acc EUR                   -4,97     -13,57       -13,14      -5,19         1,50*   JPMorgan Asset M. 
 124   Fondmapfre Bolsa Europa                   -0,30     -13,62       -12,39      -3,69         2,45      Mapfre Asset Mgmt. 
 125   CBK Bolsa Sel Europa Est                 -9,46     -13,73       -13,51      -6,91         2,22*   CaixaBank AM 
 126   MVI UCITS European Eq R                        —     -13,76       -14,50      -5,74         1,80      Magallanes Value Inv. 
 127   European Research A                        -1,72     -13,77       -13,51      -4,36         1,50      Pioneer 
 128   Magallanes European Eq.M               17,71     -13,78       -14,71      -6,37         1,82*   Magallanes Value Inv. 
 129   Trea Cajamar RV Europa                -11,14     -13,82       -13,63      -5,22         0,00      Trea Asset Mgmt. 
 130   DWS Invest Europen Eq. FC                   0,74     -13,89       -13,86      -6,87         0,75      DWS Investments 
 131   Mediolanum Europa RV L               -6,32     -14,01       -13,85      -5,30         1,90      Mediolanum Gestión 
 132   ALKEN European Opps A                        4,67     -14,10       -14,67      -9,03         1,50      Alken Asset Managent 
 133   JPM Europe StratDivA(div)           -15,47     -14,20       -14,23      -4,44         1,50*   JPMorgan Asset M. 
 134   SISF Europ.Opportunitie B                   -9,83     -14,21       -13,74      -4,79         1,50      Schroder 
 135   B&H Acciones Europa A                       —     -14,30       -14,79      -2,63         0,86      Buy & Hold Capital 
 136   JPM Euro Dy D-Acc EUR                        -7,68     -14,31       -13,82      -5,29         2,50*   JPMorgan Asset M. 
 137   Bank Gest Val Universal                       —     -14,39       -15,08      -7,54         0,65*   Bankia 
 138   Mediolanum Europa RV S                    -7,58     -14,40       -14,23      -5,34         2,35      Mediolanum Gestión 
 139   Mir. - Eq.Euro.Ex-UK.S&M                 8,03     -14,66       -16,21      -6,80         0,80      Mirabaud Asset Mngmt 
 140   Sabadell Europa Bol.-Cart                   -5,84     -14,73       -14,25      -6,40         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
 141   European Eq Ip                                   -3,00     -14,76       -15,72      -6,86         0,80      RAM Active Inv. 
 142   Sabadell Europa Bol.-Prem                 -4,59     -14,80       -14,33      -6,41         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
 143   JPM Europe StratDivD(div)           -17,37     -14,85       -14,84      -4,50         1,50*   JPMorgan Asset M. 
 144   Europ. Oppor. C CHF HP PR               -14,49     -15,04       -15,72      -4,56         0,00*   Banque SYZ SA. 
 145   Sabadell Europa Bol.-Plus              -5,89     -15,18       -14,70      -6,44         1,35      Sabadell Asset Mgmt 
 146   Sabadell Europa Bol.-Empr                     —     -15,19       -14,70      -6,44         1,35      Sabadell Asset Mgmt 
 147   NB European Equity                       -10,34     -15,21       -14,72      -5,31         2,00      GNB-International M. 
 148   M&G Pan Eur Dv EURAAc                  -11,51     -15,26       -16,41      -6,79         1,50      M&G Investments 
 149   Sextant PEA (A)                                 15,75     -15,34       -15,90      -3,98         2,20      Amiral Gestion 
 150   Sabadell Europa Bol.-Pyme                    —     -15,40       -14,90      -6,46         1,60      Sabadell Asset Mgmt 
 151   M&G Pan Eur Dv USDAAc              -10,27     -15,55       -16,80      -8,57         1,50      M&G Investments 
 152   Sabadell Europa Bol.-Base                  -7,27     -15,61       -15,10      -6,48         1,85      Sabadell Asset Mgmt 
 153   Abanca R. Variable Europa              -5,55     -15,86       -14,48      -4,97         2,14      Imantia Capital 
 154   BK Dividendo Europa                               2,31     -15,96       -15,33      -4,40         1,75*   Bankinter Gestión 
 155   SIH - Equity Europe A                       -9,82     -16,02       -15,84      -6,94         0,03*   Andbank  
 156   Select  Euro. Equities A                          -5,25     -16,26       -16,04      -5,05         1,10      Trea Asset Mgmt. 
 157   March Europa Bolsa                          -3,76     -16,31       -16,88      -7,85         1,95      March 
 158   Select European EquitiesC                   -4,61     -16,65       -16,47      -5,08         1,60      Trea Asset Mgmt. 
 159   Europ. Opport. C EUR PR                  -8,40     -17,02       -18,09      -5,20         1,75      Banque SYZ SA. 
 160   Europ. Opport. C EUR PF                           —     -17,11       -18,08      -5,20         1,75*   Banque SYZ SA. 
 161   Sant. AM European Opp. B             -1,15     -17,15       -17,45      -9,82         1,10      Santander SICAV 
 162   Sabadell Europa Val.-Cart                    -7,07     -17,38       -17,07      -7,70         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
 163   Europ. Opport. N EUR PF               -10,66     -17,53       -18,47      -5,24         0,10      Banque SYZ SA. 
 164   Sabadell Europa Val.-Prem                 -5,65     -17,54       -17,23      -7,71         1,10      Sabadell Asset Mgmt 
 165   Sant. AM European Opp. A             -2,63     -17,57       -17,84      -9,86         1,54*   Santander SICAV 
 166   Liberbank RV Euro C                                   —     -17,63       -17,82      -5,33         1,20      Liberbank Gestión 
 167   Sabadell Europa Val.-Plus               -7,36     -18,03       -17,70      -7,76         1,70      Sabadell Asset Mgmt 
 168   Sabadell Europa Val.-Empr                     —     -18,03       -17,70      -7,76         1,70      Sabadell Asset Mgmt 
 169   Sabadell Europa Val.-Pyme                —     -18,23       -17,90      -7,78         1,95      Sabadell Asset Mgmt 
 170   Sabadell Europa Val.-Base                   -8,70     -18,43       -18,09      -7,80         2,20      Sabadell Asset Mgmt 
 171   Liberbank RV Euro  A                        -8,42     -18,44       -18,64      -5,42         2,25*   Liberbank Gestión 
 172   European Eq at Work E                          -4,54     -18,51       -18,14      -5,53         2,00      CapitalatWork 
 173   Europ. Selection C CHF HP                  —     -18,69       -18,27      -4,99         0,00*   Banque SYZ SA. 
 174   Halley European Eq. A                        -11,64     -18,73       -18,80      -8,09         0,00      Andbank  
 175   GVC Gaesco Europa                           -0,96     -19,09       -19,52      -7,12         2,35      GVC Gaesco Gestión 
 176   Europ. Selection I EUR                           -2,05     -19,56       -19,58      -5,44         1,00*   Banque SYZ SA. 
 177   Sextant Europe (A)                         -11,48     -19,81       -19,70      -5,26         1,00      Amiral Gestion 
 178   Europ. Selection C EUR                          -5,37     -20,49       -20,47      -5,53         5,00      Banque SYZ SA. 
 179   AGF-Europ. Quality-A                         2,29     -21,05       -18,55      -5,46         0,90      Abante Asesores 
 180   AGF-Europ. Quality-C                              2,27     -21,07       -18,56      -5,46         1,50      Abante Asesores 
 181   AGF-Europ. Quality-B                         0,41     -21,60       -19,08      -5,51         2,15      Abante Asesores 
 182   NB Valor Europa                                    -10,58     -22,03       -20,43      -8,30         2,00      Novo Banco Gestión  
           AP Europa Acciones CL A                     —            —       -12,42      -7,41         0,96      Santa Lucía 
            B&H Acciones Europa C                            —             —       -14,77      -2,63         1,01      Buy & Hold Capital 
           FF European Divid A QINCe           —          —               —      -4,22         0,00      Fidelity Distribución 
            AWF Fram.Hum.Cap.A                              —             —               —      -6,77         0,00      Axa 
           M&G Pan Eur Sl USDAAc                      —            —               —          —         1,50      M&G Investments 
            JPM EurResEnhIdxEq(ESG)UE                —             —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 
           M&G Pan Eur Sl EURAAc                      —            —               —          —         1,51      M&G Investments 

RV Europa Emergente 
       1   UniEM Osteuropa                                   21,62          0,41          -0,67      -1,24         1,77      Union Investment 
      2   Emerging Europe Eq P                     42,54       -1,42          -2,68        0,23         1,85      ING 
       3   SISF Emerging Europe B                      45,49        -1,93          -3,83      -0,07         2,10      Schroder 
      4   Sab.Eur Emerg Bolsa-Cart              25,97       -3,98          -5,15        0,85         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
       5   Sab.Eur Emerg Bolsa-Prem                27,83        -4,21          -5,38        0,83         1,20      Sabadell Asset Mgmt 
      6   Deka-ConvergenceAk. CF               35,74       -4,26          -7,20      -1,71         1,50      Deka Int. (DekaBank) 
       7   Sab.Eur Emerg Bolsa-Plus                   25,73        -4,73          -5,87        0,79         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
      8   Sab.Eur Emerg Bolsa-Empr                 —       -4,73          -5,87        0,78         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
       9   Sab.Eur Emerg Bolsa-Pyme                    —        -5,02          -6,14        0,76         2,05      Sabadell Asset Mgmt 
   10   Sab.Eur Emerg Bolsa-Base             23,53       -5,30          -6,40        0,74         2,35      Sabadell Asset Mgmt 
    11   Ev. Europa del Este                                 24,80        -6,35          -7,00      -1,04         1,50      Allianz Popular Asset 
   12   JPM Em Europe A-Acc EUR             26,26       -6,69          -6,85        0,67         1,50*   JPMorgan Asset M. 
    13   Amundi Emerg Europe&Med            18,19        -7,39          -8,09        0,19         1,50      Pioneer 
   14   JPM Em Europe D-Acc EUR             22,50       -7,62          -7,75        0,62         2,00*   JPMorgan Asset M. 
    15   Central&Eastern Eq D                            14,61     -10,36       -13,34        0,26         1,80      Generali Inv. Lux. 
   16   Ev. Emerg Empr Europeas               -0,65     -12,17       -11,20      -3,64         2,25      Allianz Popular Asset 
    17   Pictet-Em. Europe-R EUR                    29,69     -12,70       -14,13      -0,85         2,50*   Pictet Asset Mng. Ltd 
   18   Eastern European Equity F               4,11     -13,63       -15,31      -1,92         0,00      Aberdeen 
    19   T Eastern Europe A                                 19,98     -16,82       -17,37        1,64         1,75      F. Templeton 

RV Francia 
      1   FF France A EUR                                 -9,58     -23,16       -24,26      -8,54         0,00      Fidelity Acumulación 
       2   FF France A EUR                                    -11,84     -23,77       -24,83      -8,51         0,00      Fidelity Distribución 

RV Global 
      1   Mir. - Eq Glb Focus A USD               21,84      11,18         12,47      -0,80         1,50      Mirabaud Asset Mngmt 
       2   UBAM-30 Glb Leaders Eq A                22,13          6,98            9,09      -2,41         0,00      Union Bancaire Privée 
      3   JPM US Opp.LS Eq I (P)Acc                  —         5,71            7,48      -2,07         0,75      JPMorgan Asset M. 
       4   BNYM Ln-Trm Gl Eq                               25,09          5,03            6,63      -1,55         0,00      BNY Mellon Global F. 
      5   Pictet-Security-R USD                     16,28         1,98            3,12      -1,66         2,30*   Pictet Asset Mng. Ltd 
       6   UniFavorit: Aktien                                  22,03          1,75            3,03      -4,20         1,60      Union Investment 
      7   BNYM Gl. Equity A                            12,33         1,44            2,87      -2,06         2,00      BNY Mellon Global F. 
       8   BNYM Gl Eq Inc EUR A                          19,16          1,40            3,14      -1,92         0,00      BNY Mellon Global F. 
      9   LM QS MV Gbl Eq G Inc Fd              17,24         0,98            2,01      -3,74         0,00      Legg Mason Inv Dublin 
    10   Global High Div. C USD                         12,14          0,93            2,54      -1,93         0,00      Banque SYZ SA. 
   11   FF Glob Demographic A USD         16,93         0,87            1,27      -1,51         0,00      Fidelity Acumulación 
    12   BNYM Gl Opp A                                          9,89          0,80            1,77      -2,25         2,00      BNY Mellon Global F. 
   13   M&G Gbl Div EURAAc                       19,05         0,13          -2,42      -4,33         1,75      M&G Investments 
    14   DWS Global Growth                              19,13        -0,09            0,08      -5,77         1,25      DWS Investments 
   15   Deut Inv I Top Div                              13,10       -0,19            1,74      -1,92         1,59      DWS Investments 
    16   M&G Gbl Div USDAAc                           20,71        -0,22          -2,88      -6,15         1,75      M&G Investments 
   17   Mir.-Gl.Eq.High Inc.A C                    10,97       -0,55          -0,07      -2,85         1,50*   Mirabaud Asset Mngmt 
    18   FF Glob Dividend A EURH                    15,87        -0,59            0,16      -0,75         0,00      Fidelity Acumulación 
   19   Deut Inv I Gl Infra                             16,50       -0,69            0,95        0,14         1,64      DWS Investments 
    20   Global Equity D                                        15,94        -0,89            0,55      -3,03         1,70      Generali Inv. Lux. 
   21   FF SMART Glob Mod A USD              3,80       -0,95            0,12      -1,85         0,40      Fidelity Distribución 
    22   FF Glob Focus A EUR                              21,89        -1,02          -0,27      -3,25         0,00      Fidelity Distribución 
   23   FF Global Focus                                  21,87       -1,03          -0,33      -2,83         0,00      Fidelity Distribución 
    24   GCO Internacional                                  16,10        -1,17            0,27      -2,70         1,81      GCO Gestión de Activo 
   25   Global Sust.Equity P                         16,45       -1,20          -0,42      -2,03         1,58      ING 
    26   FF Glob Focus A USD                             21,21        -1,35          -0,62      -3,57         0,00      Fidelity Distribución 
   27   GS Gb Core Eq (I Snap)                    26,35       -1,40          -0,83      -4,44         0,75      Goldman Sachs 
    28   MFS Global Equity A1                           19,17        -1,43          -0,43      -1,43         1,05      MFS Meridian F. 
   29   Ibercaja Global Brands                         —       -1,58          -0,50      -2,20         2,24      Ibercaja 
    30   VAM World Growth-A                             8,71        -1,58          -1,97      -4,53         2,25      VAM Funds (Lux) 
   31   UniValueFonds: Global C                17,53       -1,72          -0,82      -3,26         1,50      Union Investment 
    32   FF Glob Focus E EUR                              19,14        -1,76          -0,99      -3,30         0,00      Fidelity Acumulación 
   33   Embarcadero Priv Eq Gbl B                 —       -1,93          -1,93      -5,20         1,85      Renta 4 
    34   AZ RCM Gbal Susta CT EUR                 14,46        -2,14          -1,11      -3,32         2,00      Allianz Global Invest 
   35   Quality Mejores Ideas                      11,32       -2,14          -2,25      -3,82         1,50*   BBVA  
    36   GS Eq Partner Pf E                                  13,29        -2,25          -1,34      -2,97         1,50      Goldman Sachs 
   37   BB Med MStanley GLB L                 14,24       -2,28          -1,65      -1,74         2,26      Mediolanum 
    38   UBS Str Fd Equity USD                          17,35        -2,28          -0,96      -3,50         1,62      UBS Bank 
   39   Embarcadero Priv Eq Gbl A                 —       -2,32          -3,41      -5,21         1,85      Renta 4 
    40   Cand. Sust World C C                             12,49        -2,34          -1,40      -2,37         1,50      Candriam 
   41   SISF Global Eq Alpha B                    12,62       -2,39          -1,60      -2,42         1,50      Schroder 
    42   Catalana Occid B. Mundial                  14,76        -2,48          -2,42      -2,05         2,08      Gesiuris 
   43   Deut Inv I Glb Themat                     20,34       -2,50          -1,56      -4,26         1,50      DWS Investments 
    44   MFS Global Res. Foc A1                        18,19        -2,53          -0,40      -2,12         1,05      MFS Meridian F. 
   45   FF International A EUR                    14,26       -2,57          -1,54      -4,18         0,00      Fidelity Acumulación 
    46   GS Gb Eq.Partn. Pf                                  12,38        -2,59          -1,57      -3,30         1,50      Goldman Sachs 
   47   FF International A EUR                    14,18       -2,59          -1,54      -4,16         0,00      Fidelity Distribución 
    48   BB Med MStanley GLB S                      12,85        -2,67          -2,03      -1,78         2,66      Mediolanum 
   49   Global High Div. C CHF HP                2,17       -2,68          -2,62      -0,68         0,00*   Banque SYZ SA. 
    50   Abante Bolsa                                            15,17        -2,79          -1,91      -3,37         1,35      Abante Asesores 
   51   FF International A USD                    13,49       -2,89          -1,87      -4,48         0,00      Fidelity Acumulación 
    52   SISF QEP Glb Quality B                         12,52        -2,89          -2,15      -2,78         1,25      Schroder 
   53   Abante Indice Bolsa L                          —       -2,89          -1,57      -2,64         0,60      Abante Asesores 
    54   FF International A USD                         13,52        -2,90          -1,87      -4,50         1,50      Fidelity Distribución 
   55   Mutuafondo Fondos A                    11,39       -2,91          -2,37      -2,99         0,52      Mutuactivos 
    56   Renta 4 Acciones Globales                  15,09        -2,94          -1,14      -2,99         0,00      Renta 4 
   57   MFS Global Equity A1                      18,33       -2,98          -1,63      -2,47         1,15      MFS Meridian F. 
    58   Global High Div. C USD D                       0,64        -3,00          -1,12      -2,26         0,00*   Banque SYZ SA. 
   59   MFS Global Conc.A1                         19,73       -3,24          -1,52      -3,14         1,05      MFS Meridian F. 
    60   Pictet-Glo Mega.Sel-R USD                15,42        -3,26          -2,33      -2,14         2,50*   Pictet Asset Mng. Ltd 

   61   Profit Bolsa                                         13,20       -3,31          -3,58      -2,10         0,07      Gesprofit 
    62   Abante Indice Bolsa A                               —        -3,50          -2,15      -2,68         1,10      Abante Asesores 
   63   CA Selecci. Estrategia 80                     —       -3,63          -3,51      -0,94         1,67      Cred. Agricole Bankoa 
    64   FF World A EUR                                        19,13        -3,65          -2,19      -4,53         1,50      Fidelity Distribución 
   65   DB Talento Bolsa Global                  13,17       -3,75          -3,89      -4,76         1,60      DWS Investments 
    66   Ibercaja Bolsa Internac.                          9,77        -3,82          -2,57      -3,17         2,00*   Ibercaja 
   67   FF Glob Opport A EUR                      13,21       -3,96          -2,74      -3,61         0,00      Fidelity Acumulación 
    68   LK Bolsa Universal                                    6,53        -4,04          -2,95      -3,28         2,29      C. Laboral 
   69   JPM Gb Dy A-Acc USD                      14,87       -4,10          -3,40      -5,05         1,50*   JPMorgan Asset M. 
    70   Global Eq Impact Oppor. P                  12,60        -4,15          -3,90      -1,70         1,50      ING 
   71   azValor Blue Chips                                 —       -4,19          -6,46      -2,26         1,84*   azValor 
    72   FF Glob Opport A USD                          12,30        -4,23          -3,01      -3,91         0,00      Fidelity Distribución 
   73   F Wrld Perspectives A EUR                9,03       -4,27          -4,80      -2,72         2,10      F. Templeton 
    74   Cartera Óptima Dinamica                   11,47        -4,28          -3,45      -3,47         2,25      Allianz Popular Asset 
   75   NB Global Equity                                 5,57       -4,36          -3,39      -3,76         2,00      GNB-International M. 
    76   GAIA Egerton Equity A                            6,28        -4,37          -3,76      -0,25         2,00      Schroder 
   77   UBS Str Fd Equity CHF                        6,62       -4,43          -4,19      -2,32         1,62      UBS Bank 
    78   FF Glob Opport E EUR                           10,59        -4,65          -3,44      -3,67         0,00      Fidelity Acumulación 
   79   AWF Fram.Talents A                         12,52       -4,74          -3,87      -2,49         2,30      Axa 
    80   MFS Global Equity Inc.A1                    13,43        -4,80          -3,25      -2,23         0,90      MFS Meridian F. 
   81   GS Strat.Gb.Eq Pf Base                     11,14       -4,85          -3,72      -3,60         2,50      Goldman Sachs 
    82   M&G Gbl Basics EURAAc                      22,40        -4,85          -5,19      -0,80         1,76      M&G Investments 
   83   World Equity A2                                15,86       -4,93          -4,80      -3,48         1,75      Aberdeen 
    84   UBS KSS Glob Equity                             12,53        -4,95          -4,52      -5,47         2,04      UBS Bank 
   85   T Shariah Gb Equity A USD             11,61       -4,96          -4,97      -2,81         1,50      F. Templeton 
    86   Valentum                                                   26,23        -4,97          -7,28      -7,55         1,39      ValentuM Asset Mgmt 
   87   AGI Global Eq Insights AT                    —       -5,03          -5,38      -5,39         2,05      Allianz Global Invest 
    88   Sta Lucia RV Zona NoEur                     11,43        -5,06          -5,60      -2,49         0,14      Santa Lucía 
   89   JPM Gb Dy D-Acc USD                      11,43       -5,10          -4,35      -5,15         2,10*   JPMorgan Asset M. 
    90   Metavalor Internacional                      15,13        -5,20          -8,84      -4,10         0,28      MetaGestión 
   91   Sant. PB Equity Ideas                           —       -5,21          -5,11      -4,36         0,00      Santander Asset Mg. 
    92   Trea Cajamar RV Int.                                8,73        -5,28          -4,93      -3,88         0,00      Trea Asset Mgmt. 
   93   UBS KSS Glob Equity $                    11,78       -5,34          -4,84      -5,85         2,04*   UBS Bank 
    94   Global High Dividend P                        11,68        -5,35          -3,60      -3,65         1,50      ING 
   95   Cand. Quant-Eq.MF Glb C C           16,72       -5,36          -4,90      -4,15         1,50      Candriam 
    96   Ibercaja All Star A                                      8,03        -5,38          -5,20      -3,30         1,55      Ibercaja 
   97   BB Equity Power Coll L                       3,14       -5,48          -4,96      -3,37         2,26      Mediolanum 
    98   BB Med MStanley GLB H L                 12,09        -5,50          -5,79      -1,27         2,26      Mediolanum 
   99   Kutxabank Bolsa Sectorial                1,88       -5,52          -4,57      -3,35         2,00*   Kutxabank Gestión 
 100   Global High Div. C EUR HP                     7,50        -5,60          -6,03      -1,34         0,00      Banque SYZ SA. 
 101   BNYM Gl Leaders H                               —       -5,66          -6,00      -1,93         0,00      BNY Mellon Global F. 
 102   Global High Dividend P                        10,97        -5,72          -3,92      -4,01         1,50      ING 
 103   Arq. Dinámico B 100 RV                      —       -5,80          -5,70      -2,74         1,50      Arquia Banca 
 104   Glb Equity Target Income                      4,54        -5,81          -4,39      -3,39         1,50      Pioneer 
 105   BB Med MStanley GLB H S             10,73       -5,86          -6,13      -1,30         2,66      Mediolanum 
 106   BB Equity Power Coll S                            1,91        -5,87          -5,33      -3,41         2,51      Mediolanum 
 107   PBP Alpes Dinámico                           7,37       -6,02          -5,78      -2,18         0,35      Popular G. Privada 
 108   azValor Internacional                            19,14        -6,07          -7,84      -2,54         0,00      azValor 
 109   Blue Note Gl. Equity                           7,89       -6,14          -4,95      -2,69         1,43      Renta 4 
 110   BB Eq.Power Coupon Col LB                 0,89        -6,18          -5,65      -3,37         0,00      Mediolanum 
 111   Selector Global/Acciones                  9,79       -6,21          -5,18      -2,67         1,02      DUX Inversiones 
 112   Cha Int. Equity L                                        6,33        -6,26          -4,98      -4,19         1,96      Mediolanum 
 113   M&G Gbl Basics USDAAc                 21,17       -6,28          -6,43      -1,65         1,75      M&G Investments 
 114   Arq  Dinámico A 100 RV                           —        -6,31          -6,21      -2,82         2,00      Arquia Banca 
 115   SISF QEP Glb ActVal B                      10,37       -6,42          -6,10      -4,10         1,25      Schroder 
 116   CBK Bolsa Sel Global Pl                        10,32        -6,47          -6,11      -5,21         1,52*   CaixaBank AM 
 117   CBK Oportunidad Plus                       5,33       -6,49          -7,23      -4,15         1,96      CaixaBank AM 
 118   BBVA Bolsa Des.Sost. ISR                       8,52        -6,56          -5,56      -4,97         2,40*   BBVA  
 119   BB Eq.Pow.Coupon Coll SB              -0,13       -6,56          -6,02      -3,39         0,00      Mediolanum 
 120   Liberbank Cart. Dinám. A                      2,82        -6,59          -7,35      -4,91         1,60      Liberbank Gestión 
 121   Cha Int. Equity S                                  5,02       -6,64          -5,34      -4,22         2,36      Mediolanum 
 122   Metavalor Dividendo                               0,53        -6,81          -7,25      -4,65         2,08      MetaGestión 
 123   SISF Gl Div. Maximiser B                 10,88       -6,91          -6,08      -3,74         1,50      Schroder 
 124   SISF Global Recovery B                         18,99        -6,92          -7,13      -3,31         1,50      Schroder 
 125   CBK Bolsa Sel Global Est                   7,94       -7,12          -6,73      -5,27         2,22*   CaixaBank AM 
 126   DP Fondos RV Global                            10,17        -7,17          -6,66      -2,86         0,85      Degroof Petercam 
 127   Ibercaja Nuevas Oport A                   4,89       -7,24          -6,62      -2,89         2,10*   Ibercaja 
 128   March I.Family Busin.-A-$                  10,98        -7,43          -6,14      -4,80         2,15      March 
 129   World Opport. C USD HP                   1,50       -7,51          -4,46      -4,12         1,75*   Banque SYZ SA. 
 130   GVC Gaesco 1K + RV                                 —        -7,52          -7,33      -2,33         1,60*   GVC Gaesco Gestión 
 131   Bestinver Grandes Cias.                   14,12       -7,54          -7,11      -2,60         1,62      Bestinver 
 132   ATL Capital Cartera RV                          -0,97        -7,66          -7,43      -3,57         1,45      Atl Capital Gestión 
 133   Kutxabank Bolsa Intern.                   7,09       -7,70          -7,43      -3,03         2,00      Kutxabank Gestión 
 134   Unifond Selecc. Bolsa                                —        -7,70          -7,54      -2,60         1,80      Unicaja 
 135   AGI Best S Global Eq ATH                     —       -7,74          -8,29      -3,40         1,30      Allianz Global Invest 
 136   Imantia Flexible                                       -5,65        -7,83          -7,95      -2,57         1,74      Imantia Capital 
 137   Mutuafondo Bolsa A                          2,57       -7,86          -7,79      -4,33         0,52      Mutuactivos 
 138   JPM Gb Dy A-Acc Hdg                           15,11        -7,91          -8,62      -4,45         1,50*   JPMorgan Asset M. 
 139   BBVA M Ideas Cubierto MF               8,91       -8,00          -8,86      -4,15         2,45*   BBVA  
 140   GVC Gaesco Fdo. de Fondos                  5,52        -8,02          -8,16      -4,11         1,60      GVC Gaesco Gestión 
 141   BB Equity Power Coll LH                    4,56       -8,15          -8,60      -2,72         2,26      Mediolanum 
 142   Sextant Autour Du Monde A             17,52        -8,19          -7,70      -1,24         2,24      Amiral Gestion 
 143   M&G Gbl Rec EURAAc                      10,17       -8,24       -10,81      -4,47         1,75      M&G Investments 
 144   UBS Str Fd Equity EUR                          12,00        -8,28          -8,24      -3,19         1,62      UBS Bank 
 145   Investiss A EUR Acc                             0,20       -8,37          -9,05      -1,48         1,50*   Carmignac Gestion Lux 
 146   PBP Gran Selección                                20,14        -8,38          -8,50      -4,05         1,35*   Popular G. Privada 
 147   Contrarian Eq at Work E                  15,89       -8,41          -7,18      -3,91         2,00      CapitalatWork 
 148   azValor Int. LUX “I”                                      —        -8,42          -9,13      -3,30         1,84      azValor 
 149   Ibercaja Gestion Audaz                      2,69       -8,49          -7,63      -2,89         2,45*   Ibercaja 
 150   BB Equity Power Coll SH                         3,25        -8,53          -8,97      -2,75         2,66      Mediolanum 
 151   C. Ing. Global                                        6,77       -8,66          -8,13      -4,03         1,55      C. Ingenieros 
 152   SISF QEP Glb Value Plus A                      9,50        -8,80          -8,86      -4,44         1,75      Schroder 
 153   azValor Int. LUX “R”                               —       -8,82          -9,51      -3,33         2,24      azValor 
 154   JPM Gb Div A-dist (Hdg)                        3,78        -8,84          -9,33      -2,72         1,00*   JPMorgan Asset M. 
 155   BB Eq.Pow.Coupon Col LHB              2,55       -8,86          -9,32      -2,72         0,00      Mediolanum 
 156   JPM Gb Dyn DAcc(hgd)                        11,78        -8,88          -9,43      -4,53         1,50*   JPMorgan Asset M. 
 157   Pictet-Glo Mega.Sel-R EUR            12,14       -9,14          -9,94      -1,46         0,00      Pictet Asset Mng. Ltd 
 158   BB Eq.Pow.Coupon Coll SHB                 1,20        -9,23          -9,67      -2,75         0,00      Mediolanum 
 159   Cha. Intern. Eq. L Hedged                 6,65       -9,53          -9,49      -3,53         1,96      Mediolanum 
 160   JPM Gb Div D-dist (Hdg)                        1,39        -9,53          -9,98      -2,77         1,00*   JPMorgan Asset M. 
 161   M&G Gbl Rec USDAAc                        9,14       -9,61       -11,97      -5,28         1,75      M&G Investments 
 162   Sabadell Dinámico-Cartera                  2,85        -9,74          -9,13      -3,87         0,75      Sabadell Asset Mgmt 
 163   F Mutual Gb Dscv A EUR-H2            7,85       -9,78          -9,91      -4,31         1,00      F. Templeton 
 164   Aurum Renta Variable                           -0,84        -9,81          -9,03      -5,63         1,45      Popular G. Privada 
 165   Sabadell Dinámico-Premier             3,90       -9,83          -9,21      -3,87         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
 166   Rural RV Internacional                            3,14        -9,87          -8,38      -5,12         2,45      B. Cooperativo 
 167   Cha. Interna. Eq.S Hedged                5,36       -9,95          -9,89      -3,56         2,36      Mediolanum 
 168   SISF QEP Glb ActVal B Hdg                  10,19        -9,99       -10,79      -3,35         1,25      Schroder 
 169   Sabadell Dinámico-Plus                    3,34     -10,07          -9,44      -3,90         1,20      Sabadell Asset Mgmt 
 170   Sabadell Dinámico-Empresa                2,71     -10,07          -9,45      -3,90         1,20      Sabadell Asset Mgmt 
 171   JPM Em MktsStratBdAAccHdg           —     -10,12       -10,68      -0,40         0,00      JPMorgan Asset M. 
 172   Sabadell Dinámico-Pyme                      3,09     -10,16          -9,54      -3,91         1,30      Sabadell Asset Mgmt 
 173   Abanca G. Agresivo                           -0,92     -10,16       -10,06      -3,35         1,89      Imantia Capital 
 174   Sabadell Dinámico-Base                        2,84     -10,25          -9,62      -3,92         1,40      Sabadell Asset Mgmt 
 175   CSEF (Lux) Global Value B              28,00     -10,38       -11,39      -4,86         1,92      Credit Suisse 
 176   MFS Global Equity Inc.AH1                 10,25     -10,38       -10,45      -1,53         0,90      MFS Meridian F. 
 177   World Opportunities Z                       7,34     -10,58          -9,63      -3,29         1,75*   Banque SYZ SA. 
 178   NB Trading                                                  -7,96     -10,64          -9,99      -2,77         0,00      GNB-International M. 
 179   Bankia RV Global                               -8,34     -11,15       -10,36      -4,98         2,10*   Bankia 
 180   Bestinver Internacional                        11,66     -11,24       -11,93      -4,71         1,88      Bestinver 
 181   Intervalor Fondos                             10,50     -11,66       -11,94      -3,04         2,35      Gesinter 
 182   Gescoop. Gest. Agresivo                            —     -12,00       -11,36      -4,66         2,10      B. Cooperativo 
 183   Gestión  Value A                                     —     -12,07       -12,85      -4,70         0,98*   Andbank Wealth 
 184   World Opportunities C EUR                   1,69     -12,19       -11,18      -3,44         1,50      Banque SYZ SA. 
 185   March I.Family Busin-A-e        10,25    -12,28       -12,71      -4,17         2,15      March 
 186   Global Equity                                            -6,22     -12,62       -13,21      -4,52         1,60*   Sabadell AM Luxem. 
 187   World Opport. N EUR                         0,17     -12,63       -11,61      -3,48         2,25      Banque SYZ SA. 
 188   Unifond Bolsa Internacio.                        —     -12,82       -13,43      -4,95         1,80      Unicaja 
 189   Deep Value International                  5,76     -13,00       -12,94      -5,12         1,75      Gesiuris 
 190   NB Best Managers                                  -4,02     -13,04       -14,13      -5,99         1,65*   Novo Banco Gestión  
 191   LM CB Global Equity                           0,32     -13,44       -13,03      -4,57         1,35      Legg Mason Inv Dublin 
 192   March Global                                              8,70     -13,47       -13,54      -5,13         1,78      March 
 193   March I.Family Busin-A-£             -10,28     -13,75       -13,41      -7,19         0,02      March 
 194   Gestion Talento Value                            -8,50     -14,11       -14,81      -6,41         1,23*   Andbank Wealth 
 195   NB Arima Equity                                    —     -14,29       -14,86      -6,74         2,10      Novo Banco Gestión  
 196   GVC Gaesco Multinacional                    6,32     -15,64       -16,12      -6,32         2,35      GVC Gaesco Gestión 
 197   RSR RV Internacional                            —     -16,79       -17,98      -7,35         1,42      B. Alcalá 
 198   True Value                                                  15,24     -17,32       -18,15      -8,00         1,45      Renta 4 
 199   Value Tree Best Equities                       —     -18,67       -19,04      -2,51         0,00      Value Tree Wealth & A 
 200   Cobas Selección                                           —     -22,35       -24,71      -7,61         1,79*   Cobas Asset Mngt 
 201   Cobas Grandes Cias                               —     -22,44       -24,69      -8,23         1,79*   Cobas Asset Mngt 
 202   Cobas Internacional                                   —     -23,82       -26,26      -8,31         1,79*   Cobas Asset Mngt 
           JPM Gb Socially Resp AAcc                 —            —          -0,44      -4,26         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            JPM Gb Select Eq AAcc                              —             —          -1,30      -3,90         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           JPM Gb Select Eq DAcc                         —            —          -2,01      -3,96         2,00*   JPMorgan Asset M. 
            JPM Gb UnconstEqAAcc(hgd)                —             —          -7,62      -1,48         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           JPM Gb UnconstEqDAcc(hgd)            —            —          -8,29      -1,60         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            JPM Gb Focus AAcc(hgd)                         —             —       -10,71      -2,98         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           JPM Gb Focus D (acc) - EU                  —            —       -11,63      -3,08         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            SIH - Multi Moderado                                —             —               —      -0,70         0,00      Andbank  
           FF Glob Dividend A QINCe            —          —               —      -1,32         0,00      Fidelity Distribución 
            FF Glob Dividend E EUR                            —             —               —      -1,37         0,00      Fidelity Acumulación 
           FF Glob Dividend A QINC$                  —            —               —      -1,66         0,00      Fidelity Distribución 
            Laboral Kutxa Futur                                   —             —               —      -1,81         1,80      C. Laboral 
           SIH - Multi Equilibrado                        —            —               —      -1,86         0,00      Andbank  
            AWF MiX In Perspective A                       —             —               —      -2,27         0,00      Axa 
           CS Family Business                                —            —               —      -2,63         1,10      Credit Suisse 
            SIH - Multi Inversion                                  —             —               —      -2,84         0,00      Andbank  
           Liberbank Megat. P                              —            —               —      -3,06         0,85      Liberbank Gestión 
            Liberbank Megat. C                                    —             —               —      -3,11         0,72      Liberbank Gestión 
           Liberbank Megat. A                              —            —               —      -3,17         1,40*   Liberbank Gestión 
            Rural Seleccion Decidida                          —             —               —      -3,21         1,25      Abante Asesores 
           SIH - Multi Dinámico                            —            —               —      -3,81         0,00      Andbank  
            SIH - Multi Agresivo                                   —             —               —      -4,55         0,00      Andbank  
           FF World A EUR                                       —            —               —      -4,56         0,00      Fidelity Acumulación 
            JPM Gb Eq Plus (P) A-Acc                         —             —               —      -4,67         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           Liberbank Cart. Dinám. C                    —            —               —      -4,84         0,82      Liberbank Gestión 
            JPM Gb Eq Plus (P) A-Acc                         —             —               —      -4,93         2,00      JPMorgan Asset M. 
           Horos Value Internacional                   —            —               —      -5,63         1,88      Horos Asset Mngmt 
            FAST Global E EUR                                       —             —               —      -6,66         0,00      Fidelity Acumulación 
           M&G Gbl Leadrs EURAAc                     —            —               —          —         1,76      M&G Investments 
            M&G Gbl Select EURAAc                          —             —               —          —         1,76      M&G Investments 
           Liberbank Cart.Dinámic. I                   —            —               —          —         0,48      Liberbank Gestión 
            Cand. Eq.L Gbl Demogr C C                     —             —               —          —         1,50      Candriam 
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           JPM Gb ResEnhIdxEq(ESG)UE            —            —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 
            M&G Gbl Select USDAAc                          —             —               —          —         1,75      M&G Investments 
           M&G Gbl Leadrs USDAAc                     —            —               —          —         1,75      M&G Investments 
            Liberbank Cart.Dinámic. P                      —             —               —          —         0,99      Liberbank Gestión 

RV India 
      1   FF India Focus A EUR                        29,71       -1,05          -3,02        3,39         0,00      Fidelity Distribución 
       2   Pictet-Indian Eq-R USD                        19,66        -8,27       -10,63        2,75         2,00*   Pictet Asset Mng. Ltd 
      3   F India A                                              17,91       -9,62       -12,74        4,03         1,50      F. Templeton 

RV Indonesia 
       1   FF Indonesia A USD                               25,97        -1,21          -4,05        8,06         1,50      Fidelity Distribución 

RV Italia 
      1   CS Equity Italy                                     -5,81     -14,79       -13,11      -2,53         1,92      Credit Suisse 
       2   AWF Fram.Italy A                                  -10,35     -15,64       -14,61      -3,47         1,50      Axa 
      3   Challenge Italian Eq. L                   -12,46     -16,59       -14,18      -1,48         1,61      Mediolanum 
       4   Challenge Italian Eq. S                        -13,76     -17,01       -14,59      -1,50         2,11      Mediolanum 
      5   SISF Italian Equity-B                         -6,85     -17,93       -16,69      -1,52         0,00      Schroder 
       6   Italian Opport. C EUR PR                    -10,23     -18,66       -17,18      -3,73         1,50      Banque SYZ SA. 
      7   FF Italy A EUR                                   -14,53     -18,76       -17,32      -3,88         1,50      Fidelity Distribución 
       8   Italian Opport. N EUR PR                   -11,53     -19,07       -17,59      -3,79         2,25      Banque SYZ SA. 
      9   FF Italy E EUR                                    -15,12     -19,31       -17,86      -3,94         0,00      Fidelity Acumulación 
    10   Italian Value C EUR PF                         -10,77     -21,99       -22,65   -10,79         1,70      Banque SYZ SA. 
   11   Italian Value N EUR PF                   -11,92     -22,35       -23,02   -10,83         2,25      Banque SYZ SA. 

RV Japón 
       1   Cand. Eq.L Japan C C                             10,40        -2,73          -0,95      -2,19         1,00      Candriam 
      2   Sabadell Japón Bolsa-Cart               9,37       -4,78          -3,63      -0,29         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
       3   Sabadell Japón Bolsa-Prem               10,98        -5,01          -3,86      -0,32         1,20      Sabadell Asset Mgmt 
      4   Sabadell Japón Bolsa-Plus               9,15       -5,53          -4,36      -0,36         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
       5   Sabadell Japón Bolsa-Empr                    —        -5,53          -4,36      -0,36         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
      6   Pictet-Japan Index-R JPY               10,39       -5,69          -4,48      -1,80         0,60*   Pictet Asset Mng. Ltd 
       7   Sabadell Japón Bolsa-Pyme                   —        -5,81          -4,63      -0,38         2,05      Sabadell Asset Mgmt 
      8   GS Japan Eq. Pf Oth.Curr.                10,90       -6,06          -5,38      -0,42         1,25      Goldman Sachs 
       9   Sabadell Japón Bolsa-Base                   7,17        -6,10          -4,90      -0,41         2,35      Sabadell Asset Mgmt 
   10   Kutxabank Bolsa Japón                     8,31       -6,33          -5,89      -2,29         2,00      Kutxabank Gestión 
    11   SISF Japanese Eq.-B                              14,53        -6,41          -5,71      -2,03         0,00      Schroder 
   12   JPM Jap Sel Eq.A-Acc EUR              12,46       -6,66          -6,11      -2,51         1,50      JPMorgan Asset M. 
    13   FF Japan A EUR                                          4,13        -6,78          -5,87      -0,84         0,00      Fidelity Acumulación 
   14   FF Japan A EUR                                    4,15       -6,79          -5,89      -0,89         0,00      Fidelity Distribución 
    15   FF Japan Fund                                            4,17        -6,87          -6,18      -1,05         1,50      Fidelity Distribución 
   16   JPM Jap Eq Aacc EUR Hdg              12,94       -7,21          -8,28        0,10         1,50*   JPMorgan Asset M. 
    17   FF Japan E EUR                                           1,75        -7,52          -6,61      -0,95         2,25      Fidelity Acumulación 
   18   Japan Opport. C USD HP                      —       -7,82          -4,57      -1,35         0,00      Banque SYZ SA. 
    19   Ibercaja Japón A                                        9,29        -8,11          -8,21      -1,53         2,10*   Ibercaja 
   20   Japan Equity P                                      5,09       -9,18          -9,01      -3,44         1,50      ING 
    21   MFS Japan Equity A1                               7,27        -9,23          -6,95      -1,67         1,05      MFS Meridian F. 
   22   Pictet-JpnEq Sel-R JPY                       6,82       -9,33          -8,58      -2,85         4,50      Pictet Asset Mng. Ltd 
    23   Japan Opport. C JPY PR                        11,46        -9,44          -6,81      -1,20         1,75*   Banque SYZ SA. 
   24   Ev. Japón                                                5,95       -9,74          -8,94      -4,24         1,50      Allianz Popular Asset 
    25   UBAM-SNAM Japan Eq Val AC             9,56        -9,82          -8,39      -3,82         2,00*   Union Bancaire Privée 
   26   SISF Japanese Equity BHdg              7,23       -9,93       -10,55      -1,52         1,25      Schroder 
    27   BBVA Bolsa Japón                                     6,48        -9,94          -9,22      -3,41         2,45      BBVA  
   28   CBK Bolsa Sel Japón Plus                  4,34     -10,03       -10,24      -5,06         1,52*   CaixaBank AM 
    29   FF Japan Advantage A JPY                 15,58     -10,09          -9,53      -3,13         0,00      Fidelity Distribución 
   30   Bankia I. Japón Cubierto                   3,47     -10,27       -10,90      -1,21         2,05*   Bankia 
    31   Pictet-JpnEq.Opp-R JPY                         9,92     -10,34          -9,71      -2,80         3,00*   Pictet Asset Mng. Ltd 
   32   CL Bolsa Japón                                     5,23     -10,47       -10,48      -1,28         2,30*   C. Laboral 
    33   Sant. Sel. RV Japón                                   3,16     -10,47       -10,45      -5,34         2,40*   Santander Asset Mg. 
   34   BK Índice Japón                                   4,30     -10,50       -10,65      -1,25         1,10      Bankinter Gestión 
    35   CBK Bolsa Sel Japón Est.                        2,09     -10,65       -10,83      -5,12         2,22*   CaixaBank AM 
   36   Japan Deep Value                                  —     -10,72       -12,39      -2,43         1,58      Gesiuris 
    37   GVC Gaesco Japón                                   -2,02     -11,18          -9,36      -2,76         2,26      GVC Gaesco Gestión 
   38   Amundi Japanese Equity                  2,61     -11,29       -11,29      -3,17         1,25      Pioneer 
    39   Pictet-JpnEq Sel-HR EUR                      -0,19     -12,82       -13,39      -2,42         1,50      Pictet Asset Mng. Ltd 
   40   UBS Eq Fd Japan                                  3,65     -12,83       -12,73      -5,40         1,50*   UBS Bank 
    41   Japan Opport. C EUR HP PR                  4,06     -13,05       -11,86      -0,65         1,75      Banque SYZ SA. 
   42   Japan Opport. N EUR HP PR             2,81     -13,29       -12,08      -0,69         2,25*   Banque SYZ SA. 
    43   BNYM Japan All Cap Equity                  1,31     -14,55       -15,14      -3,02         0,00      BNY Mellon Global F. 
   44   Japanese Equity A2                            3,03     -15,04       -12,87      -3,83         1,75      Aberdeen 
    45   AGI Japan Equity AT                                 3,70     -15,58       -15,05      -3,16         1,80      Allianz Global Invest 
   46   Renta 4 Japón                                     -8,79     -16,43       -13,62      -4,00         1,48      Renta 4 
    47   Equity Japan Target                                    —     -16,93       -18,70      -7,51         0,00      Amundi Iberia 
   48   JPM Jap StrVal A-Acc Hdg                 0,22     -16,98       -18,69      -3,97         1,50*   JPMorgan Asset M. 
    49   JPM Jap StrVal D-Acc Hdg                    -2,02     -17,61       -19,27      -4,03         2,25*   JPMorgan Asset M. 
           JPM Japan Eq DAcc(hgd)                     —            —          -8,98        0,04         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            FF Japan Advantage A EUR                     —             —               —      -2,92         0,00      Fidelity Acumulación 
           FF Japan Advantage A USDH             —            —               —      -3,29         0,00      Fidelity Acumulación 
            M&G Japan Fund EURAAc                       —             —               —          —         0,76      M&G Investments 
           M&G Japan Fund USDAAc                   —            —               —          —         1,50      M&G Investments 

RV Latinoamérica 
       1   Deut Inv I Latam eq                               54,38          8,35            2,64        0,55         1,75      DWS Investments 
      2   BBVA Bolsa Latam                            35,12         4,38            2,49      -2,05         2,45*   BBVA  
       3   Renta 4 Latinoamérica                         62,60          3,27            0,66        1,30         1,47      Renta 4 
      4   SISF Latin Am.Fund-B                     31,76       -0,94          -1,49      -2,07         0,00      Schroder 
       5   T Latin America A EUR                          32,60        -1,51          -3,68        0,90         1,90      F. Templeton 
      6   Ev. Iberoamérica                                28,41       -1,73          -3,19      -2,64         1,50      Allianz Popular Asset 
       7   Sant. Acciones Latinoam                     28,50        -2,24          -4,52      -3,74         2,45*   Santander Asset Mg. 
      8   Latin America Equity P                    27,83       -3,71          -5,05      -0,05         1,80      ING 
       9   Sab.Amér.Latina Bol-Cart                   26,32        -3,74          -5,33        0,12         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
   10   Sab.Amér.Latina Bol-Prem            27,94       -4,02          -5,60        0,09         1,20      Sabadell Asset Mgmt 
    11   FF Latin America  E EUR                       30,40        -4,06          -4,35      -1,72         2,25      Fidelity Acumulación 
   12   FF Latin America A USD                  30,96       -4,28          -4,64      -1,97         1,50      Fidelity Distribución 
    13   Sab.Amér.Latina Bol-Plus                   25,82        -4,54          -6,09        0,05         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
   14   Sab.Amér.Latina Bol-Empr                 —       -4,55          -6,10        0,05         1,75      Sabadell Asset Mgmt 
    15   Sab.Amér.Latina Bol-Pyme                     —        -4,76          -6,30        0,03         1,98      Sabadell Asset Mgmt 
   16   Sab.Amér.Latina Bol-Base             24,16       -4,98          -6,50        0,01         2,20      Sabadell Asset Mgmt 
    17   EDM Latin American R                         23,28        -5,96          -7,85        0,43         0,37      EDM Gestión S.A 
   18   EDM Latin American R                    23,87       -5,96          -7,69        0,39         0,37      EDM Gestión S.A 
    19   MFS Latin Am. Eq Fd A1                      26,68        -6,87          -7,64        0,56         1,15      MFS Meridian F. 
   20   Latin American Equity F.                 39,67       -7,08          -9,52      -2,55         0,00      Aberdeen 
            JPM Latin America Eq Aacc                27,70             —          -5,78      -0,46         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           JPM Latin America Eq DAcc           23,87            —          -6,71      -0,55         1,50*   JPMorgan Asset M. 

RV Malasia 
       1   FF Malaysia A USD                                    9,91        -1,04          -2,54      -1,72         1,50      Fidelity Distribución 

RV Mercados Emergentes Global 
      1   Quality Selec.Emerg.                        11,07       -0,46          -1,07        0,03         1,55      BBVA  
       2   Cand. SRI Eq World C C                              —        -2,20          -1,24      -2,38         1,50      Candriam 
      3   JPM Em Mkts Inc A-Acc                   21,72       -2,38          -3,27        0,07         1,25*   JPMorgan Asset M. 
       4   Emerg.Mkt.High Div P                          27,72        -4,47          -5,73        0,28         1,50      ING 
      5   CL (Lux) Emer. Mkt. IB                     19,58       -5,00          -7,00        1,37         0,00      Clariden Leu Ltd. 
       6   Deut Inv I EM T Divid                             11,34        -5,40          -6,30      -0,12         1,67      DWS Investments 
      7   JPM Africa Equity A(P)Acc                   —       -5,51       -11,69      -1,29         1,50*   JPMorgan Asset M. 
       8   CL (Lux) Emerging Mkt. B                   17,02        -5,67          -7,63        1,31         0,00      Clariden Leu Ltd. 
      9   Em Disc A EUR Acc                            16,81       -5,92          -7,35        2,89         0,13      Carmignac Gestion Lux 
    10   JPM Em Mkts SmCap A(P)Acc                —        -6,07          -8,42        2,38         1,50*   JPMorgan Asset M. 
   11   LM QS EM Equity Fd                         13,59       -6,42          -9,44        1,55         1,45      Legg Mason Inv Dublin 
    12   Deut Inv I Glob EM Eq                           29,34        -6,55          -8,38        0,05         1,63      DWS Investments 
   13   UniEM Global                                     27,24       -6,81          -8,59        1,24         1,56      Union Investment 
    14   JPM Em Mkts Opp AAcc                            —        -7,00          -7,71        0,43         1,50*   JPMorgan Asset M. 
   15   JPM Em Mkts Divid A(div)                  —       -7,13          -8,76      -0,07         1,50*   JPMorgan Asset M. 
    16   T Emer Mkt Small Co.A EUR               15,47        -7,28          -9,04        1,39         2,10      F. Templeton 
   17   Pictet-Em. Mkts Idx-R USD            28,56       -7,50          -9,04        0,36         0,80      Pictet Asset Mng. Ltd 
    18   Emerg Mkt Eq L                                       17,03        -7,54          -9,13      -0,03         2,80      RAM Active Inv. 
   19   Emerg Markets Eq I                          16,82       -7,55          -8,86      -0,20         0,80      RAM Active Inv. 
    20   GVC Gaesco Emergentfond                10,82        -7,57          -8,40        0,08         1,50      GVC Gaesco Gestión 
   21   Catalana Occid Emerg.                    12,22       -7,65          -8,95        0,87         2,08      Gesiuris 
    22   JPM Em Mkts Opp D-Acc-USD           34,42        -7,75          -8,43        0,36         2,25*   JPMorgan Asset M. 
   23   Emerg Mkt Eq I                                  16,17       -7,76          -9,03      -0,38         0,00      RAM Active Inv. 
    24   JPM Em Mkts Divid D(div)                       —        -7,82          -9,41      -0,14         1,50*   JPMorgan Asset M. 
   25   MFS Emerging Mkt Eq.A1              26,79       -8,00          -8,64        1,07         1,05      MFS Meridian F. 
    26   Emerg Mkt Eq B                                      14,69        -8,18          -9,43      -0,43         1,50      RAM Active Inv. 
   27   Emerg Markets Eq Fp                       15,48       -8,19          -9,61      -0,29         1,60      RAM Active Inv. 
    28   Emg Mkt Eqty A2                                    18,29        -8,47       -10,51        2,69         1,50      Aberdeen 
   29   SISF Global Em.Mark.Opp.B           23,93       -8,95          -9,98        0,01         0,00      Schroder 
    30   Sant. Selecc. RV Emerger                    21,20        -9,32       -10,94      -1,50         2,35*   Santander Asset Mg. 
   31   JPM Em Mkt Eq A-Acc USD            36,56       -9,37       -10,03        1,56         1,50*   JPMorgan Asset M. 
    32   SISF Emerging Mark.-B                        25,78        -9,54       -10,34      -0,07         0,00      Schroder 
   33   Renta Emergentes Global              16,16       -9,61       -10,87        0,81         1,47      Renta 4 
    34   Bankia Emergentes                               12,81        -9,86       -10,82      -0,79         1,90*   Bankia 
   35   AF Eq Emerging Focus-AUC           17,40     -10,02       -10,43      -2,02         0,00      Amundi Iberia 
    36   BBVA Bolsa Emerg. MF                         16,73     -10,03       -11,11      -1,11         1,40*   BBVA  
   37   BB Em. Markets Coll. L                    10,23     -10,08       -11,46      -0,50         2,11      Mediolanum 
    38   Deut Inv I Africa                                       -0,31     -10,09       -13,27      -2,24         1,80      DWS Investments 
   39   JPM Em Mkt D-Acc USD                  33,28     -10,11       -10,74        1,52         2,00*   JPMorgan Asset M. 
    40   Mutuafondo Bolsas Emerg A             19,78     -10,23       -11,27        0,03         1,70      Mutuactivos 
   41   Cha. Emerging Mkts. Eq. L             14,14     -10,32       -11,74      -2,13         1,86      Mediolanum 
    42   LK Mercados Emergentes                   10,40     -10,38       -11,28        0,16         2,29*   C. Laboral 
   43   Ibercaja Emergentes A                    15,68     -10,45       -11,70      -0,06         1,70*   Ibercaja 
    44   BB Em. Markets Coll. S                            8,59     -10,53       -11,89      -0,54         2,61      Mediolanum 
   45   Kutxabank Bolsa Emergent.          14,88     -10,67       -12,08        0,40         2,00      Kutxabank Gestión 
    46   Cha. Emerging Mkts. Eq. S                  12,42     -10,77       -12,16      -2,17         2,36      Mediolanum 
   47   Ev. RV Emergentes Global              20,16     -11,27       -12,91        0,06         2,00      Allianz Popular Asset 
    48   AWF Fram.Emerg.Mkts A                    17,19     -11,64       -12,32        3,53         0,00      Axa 
   49   BBMED Templeton Emerg L-A         0,58     -11,73       -11,58        0,58         2,06      Mediolanum 
    50   VAM Emerg. Mkt Growth                    10,79     -11,78       -12,40        0,21         2,25      VAM Funds (Lux) 
   51   Rural Emergentes RV                       10,48     -11,89       -13,02      -0,11         2,45      B. Cooperativo 
    52   CBK Bolsa Sel Emerg Pl                        18,80     -12,05       -13,38      -0,78         1,52      CaixaBank AM 
   53   BBMED Templeton Emerg S-A       -0,63     -12,10       -11,92        0,53         2,46      Mediolanum 
    54   Amundi Index MSCI Emer Mk                —     -12,18       -15,28      -1,20         0,00      Amundi Iberia 
   55   CBK Bolsa Sel Emerg Est                 16,23     -12,66       -13,95      -0,84         2,22*   CaixaBank AM 
    56   AGI BS Emerging Mkts AT                   20,83     -12,67       -14,16      -1,39         1,90      Allianz Global Invest 
   57   T Emer Mkt Blncd A EUR-H1          22,62     -13,19       -14,14        0,94         1,50      F. Templeton 
    58   C. Ing. Emergentes                                 13,84     -13,45       -13,80        1,32         1,55      C. Ingenieros 
   59   FF Emerging Markets A USD          12,98     -13,71       -15,36      -0,27         1,50      Fidelity Distribución 
    60   Equity Emerging World                            —     -13,74       -16,20      -1,82         0,00      Amundi Iberia 
   61   Mir. - Eq Glb Emrg Mkt A                22,44     -13,76       -13,61        3,12         0,00*   Mirabaud Asset Mngmt 
    62   Pictet-Em. Mkts-R USD                        18,46     -13,79       -15,64      -0,64         2,60*   Pictet Asset Mng. Ltd 
   63   FF Emerging Markets E EUR          11,06     -14,06       -15,66        0,00         2,25      Fidelity Acumulación 
    64   GS Em.Mkt.Eq.Pf Base                          23,84     -14,18       -15,35        0,94         3,00      Goldman Sachs 
   65   GS Em.Mkt.Eq.Pf I                             24,89     -14,19       -15,41        0,06         1,00      Goldman Sachs 
    66   GS N11 sm Eq I Ptf                                  -4,04     -14,30       -15,88        0,94         0,00      Goldman Sachs 
   67   Cand. SRI Eq Em Mkt C C                     —     -14,57       -16,06        0,67         1,50      Candriam 

    68   GS N11 sm EqPf                                       -6,19     -14,79       -16,46        1,19         0,00      Goldman Sachs 
   69   GS N11 sm Eq Ptf                               -6,92     -15,13       -16,69        0,97         0,00      Goldman Sachs 
    70   JPM Em Mkts Eq AAcc(hgd)                    —     -15,14       -17,35        2,24         1,50*   JPMorgan Asset M. 
   71   GS N11 sm Eq Ptf                               -7,15     -15,17       -16,73        0,84         0,00      Goldman Sachs 
    72   FAST Global Emerg A USD                     7,36     -15,58       -17,22      -0,85         0,00      Fidelity Acumulación 
   73   Cand. Eq.L Em Mkts C C                   21,08     -15,78       -16,47        0,13         1,00      Candriam 
    74   EDM Emerging Markets                         6,68     -16,17       -17,43      -1,08         2,50      EDM Gestión S.A 
   75   T Emer Mkt A EUR-H1                      29,24     -16,29       -18,30        1,55         2,10      F. Templeton 
    76   Emergents A EUR Acc                              2,73     -17,21       -17,13        2,94         1,50*   Carmignac Gestion Lux 
   77   FAST Global Emerg A EURH            -1,84     -17,35       -19,32      -0,83         0,00      Fidelity Acumulación 
    78   March New Emerging World              -0,21     -17,35       -18,15        1,59         2,00      March 
   79   Unifond Emergentes                        11,07     -17,95       -19,08        2,17         1,25      Unicaja 
    80   BNYM Gl. Em Mkts EUR A                   11,20     -18,12       -20,36        0,55         0,00      BNY Mellon Global F. 
   81   T Frontier Mkt A EUR-H1                   2,01     -18,55       -20,03        1,15         2,10      F. Templeton 
    82   Pictet-Em. Mkts-HR EUR                     14,65     -19,28       -22,45        0,06         2,50*   Pictet Asset Mng. Ltd 
           JPM Total EmMktInc D(div)                —            —          -8,89        0,01         1,25*   JPMorgan Asset M. 
            JPM Em Mkts SmCap D(P)Acc                —             —          -9,23        2,17         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           JPM Em Mkt Eq D-Acc (Hdg)              —            —       -17,94        2,17         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            FF EMEA A EUR                                             —             —               —        0,13         0,00      Fidelity Distribución 
           FF Emerging Market A EURH             —            —               —      -0,21         0,00      Fidelity Acumulación 
            FF Emerging Markets A USD                   —             —               —      -0,29         0,00      Fidelity Acumulación 
           M&G Gbl EMkts EURAAc                      —            —               —          —         1,50      M&G Investments 
            Lg/Sht Emerg Mkts Eq I                            —             —               —          —         1,20      RAM Active Inv. 
           M&G Gbl EMkts USDAAc                      —            —               —          —         1,50      M&G Investments 

RV Reino Unido 
       1   Cand. Eq.L United Kin C C                     -2,26        -4,42          -6,00      -5,50         1,00      Candriam 
      2   UK Equity A2                                       -2,59       -7,17          -9,13      -5,05         1,75      Aberdeen 
       3   SISF U.K. Equity-B                                   -8,88        -8,37          -9,32      -7,05         0,00      Schroder 
      4   MFS UK Equity A1                              -6,11       -9,52       -10,43      -3,98         1,05      MFS Meridian F. 
       5   M&G UK Select EURA                            -7,70        -9,55       -10,70      -6,89         1,50      M&G Investments 
      6   M&G Recovery EURAAc                    -2,94     -11,30       -14,05      -7,09         1,51      M&G Investments 
       7   FF United Kingdom A GBP                -21,07     -14,16       -15,37      -9,60         1,50      Fidelity Distribución 
      8   SISF UK Alpha Income A SV         -19,39     -16,40       -17,01      -6,53         1,50      Schroder 
            FF United Kingdom A EUR                       —             —               —      -9,99         0,00      Fidelity Acumulación 

RV Rusia 
      1   Amundi Russian Equity                   54,58         6,41            7,43        0,96         1,50      Pioneer 
       2   Pictet-Russian Eq-R USD                     63,17          2,11            3,86      -1,96         2,90*   Pictet Asset Mng. Ltd 
      3   UBS Eq Sic Russia                              49,70         1,76            3,11      -0,18         2,34*   UBS Bank 
       4   Russian Equity F.                                     20,14     -13,93       -14,54      -5,59         0,00      Aberdeen 

RV Singapur 
      1   FF Singapore A USD                         13,13       -5,99          -3,54        1,06         0,00      Fidelity Distribución 

RV Sudáfrica 
       1   JPM Afri. Eq D (P) Acc                           10,68        -6,23       -12,38      -1,43         2,25*   JPMorgan Asset M. 
      2   BB African Opportunitie B                6,75       -8,30       -10,00      -0,53         0,00      Bellevue Asset Mngmt 

RV Sudeste Asiático 
       1   FF Asean Fund                                         20,05        -2,55          -2,25        2,38         1,50      Fidelity Distribución 

RV Suiza 
      1   Cand. Eq.L Switz C C                           8,01       -5,44          -5,11      -2,26         1,00      Candriam 
       2   SISF Swiss Equity-B                                  7,57        -5,64          -5,72      -2,52         0,00      Schroder 
      3   UBAM-Swiss Equity AC                    10,23       -7,36          -7,53      -2,33         1,10      Union Bancaire Privée 
       4   FF Switzerland A CHF                              3,35        -8,67          -8,43      -3,20         1,50      Fidelity Distribución 

RV Tailandia 
      1   FF Thailand A USD                            33,69       -4,91          -4,17      -3,42         1,50      Fidelity Distribución 

RV Taiwan 
       1   FF Taiwan A USD                                     23,64        -5,64          -5,90      -2,37         1,50      Fidelity Distribución 

RV Turquía 
      1   UBAM-Turkish Equity AC               -29,92     -37,21       -39,68      -0,66         0,00      Union Bancaire Privée 

RV Zona Arabe/Oriente Medio 
       1   JPM Mid East D-Acc USD                     15,82       13,18         14,87        0,47         2,00*   JPMorgan Asset M. 
      2   SISF Middle East B                              6,57       -1,39          -1,25      -1,22         0,00      Schroder 
       3   FF EMEA A EUR                                        18,94        -6,53       -12,30        0,18         0,00      Fidelity Acumulación 
      4   FF EMEA A USD                                  18,32       -6,81       -12,57      -0,10         0,00      Fidelity Acumulación 
       5   FF EMEA E EUR                                         16,32        -7,25       -12,91        0,13         0,00      Fidelity Acumulación 
      6   T Africa A EUR-H1                              -8,08     -10,23       -17,08        0,97         2,10      F. Templeton 
       7   SISF Frontier Markets B                          9,05     -14,87       -14,06      -2,11         1,50      Schroder 
           JPM Em MiddleEast Eq AAcc         19,32            —         15,92        0,52         1,50*   JPMorgan Asset M. 

RV Zona Euro 
       1   BK Eurostoxx Inverso                           -19,81          6,69            4,59        3,19         1,10      Bankinter Gestión 
      2   Renta4 Factor Volatilidad                    —       -3,62          -3,62      -3,37         0,60      Renta 4 
       3   Dunas Valor Seleccion                               —        -5,73          -5,47      -4,42         1,80      Inverseguros 
      4   Renta 4 Multifactor                               —       -5,88          -5,88      -4,50         0,60      Renta 4 
       5   Radar Inversión                                       12,62        -7,09          -6,75      -3,13         1,85      EDM Gestión S.A 
      6   Dux R. Variable Euro                           3,97       -7,98          -6,75      -3,01         1,07      DUX Inversiones 
       7   UBS Eq Fd EurCount Op                          5,10        -8,50          -7,34      -4,34         1,50      UBS Bank 
      8   Gesiuris Euro Equities                      11,39       -9,10          -7,20      -3,32         2,35*   Gesiuris 
       9   Sant. Acciones Euro                                  6,12     -10,11          -8,00      -2,37         2,02      Santander Asset Mg. 
   10   Sant. Euro Equity B                             8,10     -10,31          -9,12      -4,63         1,50      Santander SICAV 
    11   CA Mercaeuropa Euro                            -1,54     -10,52          -9,69      -3,78         1,90      Cred. Agricole Bankoa 
   12   Sta Lucia Eurobolsa                          12,28     -10,55          -9,86      -5,62         0,66      Santa Lucía 
    13   GCO Eurobolsa                                            1,97     -10,57          -8,72      -2,83         1,81      GCO Gestión de Activo 
   14   Sant. Euro Equity A                             6,49     -10,76          -9,55      -4,67         2,00      Santander SICAV 
    15   Renta 4 Valor Europa                            10,81     -10,79       -11,28      -5,58         1,45      Renta 4 
   16   Bestinfond                                          11,94     -10,83       -11,40      -4,31         1,63      Bestinver 
    17   Sant Índice Euro Clase I                          6,86     -10,84          -8,45      -2,62         0,15      Santander Asset Mg. 
   18   Fondonorte Eurobolsa                       3,89     -10,94          -9,68      -4,21         1,33      GesNorte 
    19   Bankia Índice Eurostoxx                         3,60     -11,03          -9,05      -3,49         1,00*   Bankia 
   20   C. Ing. Bolsa Euro Plus                       3,33     -11,14       -10,71      -3,90         1,55      C. Ingenieros 
    21   Pictet-Euroland ldx-R EUR                    8,15     -11,20          -9,65      -3,09         0,60      Pictet Asset Mng. Ltd 
   22   Sant. Índice Euro B                              4,12     -11,62          -9,21      -2,69         0,00      Santander Asset Mg. 
    23   Cand. SRI Eq EMU C C                                —     -11,63       -10,84      -3,92         1,25      Candriam 
   24   Unifond RV Euro                                 -2,41     -11,72          -9,91      -3,84         2,10*   Unicaja 
    25   Lazard Equity SRI                                      0,87     -11,87       -10,48      -4,60         1,30*   Lazard Frères Gestion 
   26   FF Euro Blue Chip A EUR                  -4,03     -11,92       -10,67      -3,49         0,00      Fidelity Acumulación 
    27   ING Direct FN EuroStoxx50                    3,61     -11,95          -9,53      -2,70         0,00      Amundi Iberia 
   28   Arquiuno Bolsa                                   -1,53     -11,99       -11,19      -6,08         2,00      Arquia Banca 
    29   BBVA Bolsa Índice Euro                           3,14     -12,00          -9,57      -2,73         1,30*   BBVA  
   30   Euro High Dividend P                       10,01     -12,01       -10,95      -4,18         1,50      ING 
    31   JPM Eurol A-Acc EUR                               8,58     -12,07       -11,11      -4,95         1,50*   JPMorgan Asset M. 
   32   Amundi Index MSCI EMU                    —     -12,09       -11,19      -5,83         0,00      Amundi Iberia 
    33   Bankia Euro Top Ideas                             1,08     -12,18       -10,37      -3,51         2,15*   Bankia 
   34   BBVA Bolsa Euro                                 -2,05     -12,22       -11,35      -4,31         2,10*   BBVA  
    35   Ev. Bolsa Europea                                    -1,66     -12,27       -10,24      -3,00         2,25      Allianz Popular Asset 
   36   FF Euro Blue Chip A EUR                  -5,72     -12,38       -11,13      -3,54         1,50      Fidelity Distribución 
    37   AGI BS Euroland Equity AT                     7,70     -12,43       -11,71      -3,79         1,30      Allianz Global Invest 
   38   European Equit Recovery D            -2,04     -12,47       -12,65      -2,60         1,80      Generali Inv. Lux. 
    39   CBK Bolsa Índ. Euro Est.                          0,85     -12,54       -10,11      -2,78         2,02      CaixaBank AM 
   40   UniEuroSTOXX 50 C                             1,59     -12,54       -10,63      -3,74         1,25      Union Investment 
    41   FF Euro Blue Chip E EUR                       -6,22     -12,59       -11,33      -3,61         2,25      Fidelity Acumulación 
   42   CBK Bolsa Gest Euro Pl                       4,46     -12,64       -11,77      -4,12         1,13*   CaixaBank AM 
    43   JPM Eurol D-Acc EUR                               6,12     -12,73       -11,75      -5,00         2,25*   JPMorgan Asset M. 
   44   Parvest Eq Best Sel EURO                  3,58     -12,85       -11,85      -4,22         1,50      Parvest 
    45   Amundi Euroland Equity                        4,54     -12,86       -12,09      -4,82         1,50      Pioneer 
   46   FF EURO STOXX 50TM A EUR          -1,68     -12,94       -11,10      -3,45         1,50      Fidelity Distribución 
    47   Accion Eurostoxx50 ETF                          3,37     -13,10       -10,78      -2,64         0,20      BBVA  
   48   CBK Bolsa Gest Euro Est.                    2,21     -13,25       -12,35      -4,17         2,33*   CaixaBank AM 
    49   Cand. Eq.L EMU C C                                  2,41     -13,42       -12,23      -3,84         3,50      Candriam 
   50   AWF Fram.Eurozone A                       4,64     -13,43       -12,06      -4,31         1,50      Axa 
    51   Euro Income P                                            4,07     -13,54       -13,00      -3,08         1,50      ING 
   52   Deut Inv I Top Euro                            -3,61     -13,59       -12,67      -3,05         1,60      DWS Investments 
    53   AGI Euroland Equity Gr AT                     1,01     -13,64       -12,63      -4,30         1,80      Allianz Global Invest 
   54   Gestifonsa RV Euro                              0,90     -13,86       -12,53      -4,20         2,10      Gestifonsa 
    55   Euro Equity D                                            -4,01     -14,13       -12,46      -2,66         1,80      Generali Inv. Lux. 
   56   EURO Equity P                                      3,18     -14,41       -13,71      -4,00         1,50      ING 
    57   Kutxabank Dividendo                            -3,82     -14,51       -12,56      -2,48         2,00*   Kutxabank Gestión 
   58   Deut Inv I Top Europe                       -1,58     -14,60       -14,53      -6,94         1,50      DWS Investments 
    59   JPM Eurol Dyn.A(P)Acc EUR                  1,34     -14,63       -13,48      -4,27         0,00      JPMorgan Asset M. 
   60   SISF Euro Equity B                               2,62     -14,98       -13,67      -3,62         1,25      Schroder 
    61   Gesconsult Crec. Eurozona                   -4,83     -15,04       -14,45      -3,69         2,12*   Gesconsult 
   62   JPM Eurol Dyn.D(P)Acc EUR           -1,08     -15,30       -14,13      -4,34         0,00      JPMorgan Asset M. 
    63   BK RV Euro                                                 -8,86     -15,34       -14,14      -2,01         2,05      Bankinter Gestión 
   64   Lazard Obj. Alpha Euro                    -2,85     -15,67       -14,57      -5,57         2,00      Lazard Frères Gestion 
    65   Imantia RV Zona Euro                            -3,62     -15,71       -15,06      -4,95         2,10*   Imantia Capital 
   66   Kutxabank Bolsa Eurozona             -6,24     -16,14       -14,32      -3,87         2,00      Kutxabank Gestión 
    67   PBP Bolsa Europa                                    -1,96     -16,21       -15,39      -6,66         2,35*   Popular G. Privada 
   68   Cand. Quant-Eq.MF EMU CC             8,71     -16,45       -15,83      -5,67         1,50      Candriam 
    69   Euro Eq Controlled Vol D                           —     -16,53       -13,73      -3,65         1,50      Generali Inv. Lux. 
   70   Rural Euro Renta Variable               -6,12     -16,54       -15,63      -4,99         2,45      B. Cooperativo 
    71   Fon Fineco Valor                                       -3,95     -16,80       -15,58      -4,51         1,85      Fineco 
   72   Intermoney Variable Euro                 2,29     -18,47       -18,76      -7,09         1,62      InterMoney 
    73   I. Acc. Internacional                               11,31     -18,76       -18,27      -4,14         1,50*   Gesinter 
   74   Sabadell Euroacción- Cart               -7,78     -21,71       -20,62      -6,07         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
    75   Sabadell Euroacción- Prem                 -6,60     -21,79       -20,69      -6,08         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
   76   Sabadell Euroacción- Emp                  —     -22,14       -21,03      -6,11         1,35      Sabadell Asset Mgmt 
    77   Sabadell Euroacción- Plus                   -7,86     -22,14       -21,03      -6,11         1,35      Sabadell Asset Mgmt 
   78   Sabadell Euroacción- Pyme                —     -22,33       -21,22      -6,13         1,60      Sabadell Asset Mgmt 
    79   Sabadell Euroacción- Base                  -9,23     -22,52       -21,41      -6,15         1,85      Sabadell Asset Mgmt 
   80   Objetif Recovery Eurozone           -12,44     -25,91       -25,32      -6,93         2,20*   Lazard Frères Gestion 

R.V. empresas peq./med. capitalizacion 

RV Pequeñas/Med. comp. Alemania 
       1   CS EF Small Cap Germany                   20,48        -9,46       -10,03      -8,07         1,92      Credit Suisse 
      2   BB Entrepreneur Euro Sm B           11,13     -23,57       -25,94      -7,97         0,00      Bellevue Asset Mngmt 

RV Pequeñas/Med. comp. Asia 
       1   T Asian SCo A EUR                                  22,71        -3,19          -5,73        0,84         1,85      F. Templeton 
      2   Deut Inv I Asia SMCap                        7,29       -9,95       -12,29        0,72         1,50      DWS Investments 
            FF Asian Small Co E EUR                           —             —               —        0,63         0,00      Fidelity Acumulación 
           FF Asian Small Co A USD                     —            —               —        0,31         0,00      Fidelity Distribución 

RV Pequeñas/Med. comp. Europa 
       1   MFS European Sm Co A1                        5,79        -6,54          -7,72      -4,34         0,75      MFS Meridian F. 
      2   AWF Fram.Eu.Sml.C A                        2,52       -8,59       -10,07      -6,64         1,75      Axa 
       3   UBS Eq Fd Mid Caps Eur                          7,27        -9,10          -9,67      -6,83         1,92      UBS Bank 
      4   Parvest Eq. Eur. SmCap                      4,87       -9,20          -9,49      -5,28         1,75      Parvest 
       5   Eur-Entrepr A EUR Acc                          17,42        -9,76       -10,82      -3,61         1,50*   Carmignac Gestion Lux 
      6   DekaLux-MidCap TF                            0,07       -9,87       -12,70      -6,84         1,00      Deka Int. (DekaBank) 
       7   FF European Small C A EUR                   9,00     -10,54       -11,58      -7,07         0,00      Fidelity Distribución 

      8   FF European Small C A EUR              9,24     -10,54       -11,58      -7,07         0,00      Fidelity Acumulación 
       9   FF European Small C E EUR                   6,84     -11,19       -12,19      -7,13         2,25      Fidelity Acumulación 
   10   CSEF (Lux) S&M C.Europe B              7,62     -11,42       -13,54      -7,98         1,92      Credit Suisse 
    11   UBS Eq Sic SmllCapEur                            0,98     -12,64       -13,78      -7,48         1,92      UBS Bank 
   12   Amund European Potential            -8,23     -14,38       -15,39      -7,55         1,50      Pioneer 
    13   Mir. - Eq.Pan Eur.S&M A                           —     -14,66       -16,46      -7,78         1,50*   Mirabaud Asset Mngmt 
   14   BNYM Sml Cp Eurl A                           8,61     -14,75       -15,22      -7,25         2,00      BNY Mellon Global F. 
    15   JPM Euro SC A-Acc EUR                           2,91     -14,85       -16,39      -8,12         1,50*   JPMorgan Asset M. 
   16   Equity Euroland Small Cap                 —     -15,38       -16,22      -8,69         0,00      Amundi Iberia 
    17   JPM Euro SC D-Acc EUR                         -0,21     -15,74       -17,22      -8,23         2,50*   JPMorgan Asset M. 
   18   F European SmC Growth A             -6,92     -15,80       -17,63      -9,62         1,00      F. Templeton 
    19   UniEuropa Mid&SmallCaps                 -5,15     -15,84       -16,90      -7,78         1,60      Union Investment 
   20   Europ. Mid&S Cap C EUR PR           -4,06     -16,30       -17,97      -8,04         1,75*   Banque SYZ SA. 
    21   Pictet-Small Cap Eu-R EUR                  -0,98     -16,42       -17,68      -5,34         2,10*   Pictet Asset Mng. Ltd 
   22   Sant. Small Caps Europa                  -7,32     -16,57       -16,57      -5,91         2,20      Santander Asset Mg. 
    23   Europ. Mid&S Cap N EUR PR               -5,55     -16,71       -18,36      -8,08         2,25      Banque SYZ SA. 
   24   BK Pequeñas Compañías                 -3,67     -16,71       -17,75      -8,17         1,75      Bankinter Gestión 
    25   Gesc Small Caps Euro                             -8,77     -17,55       -18,09      -4,70         4,50      B. Cooperativo 
   26   Sextant PME (A)                                18,70     -17,61       -18,53      -6,29         2,20      Amiral Gestion 
    27   ALKEN Sm Cap Europ R                           5,32     -17,89       -19,98      -9,06         1,75      Alken Asset Managent 
   28   Magallanes Microcaps EurB               —     -18,11       -19,13      -5,39         1,80*   Magallanes Value Inv. 
    29   Magallanes Microcaps EurC                    —     -18,32       -19,33      -5,41         1,80*   Magallanes Value Inv. 
   30   CBK Bol Sm. Caps Eur Pl                    7,14     -18,54       -19,30      -6,14         1,63*   CaixaBank AM 
    31   Renta 4 Small Caps Euro                          —     -18,59       -19,39      -6,86         1,35      Renta 4 
   32   Deut Inv I Europ SCap                       -1,52     -18,88       -19,24      -8,91         1,50      DWS Investments 
    33   CBK Bol Sm. Caps Eur Es                         4,83     -19,11       -19,84      -6,20         2,33*   CaixaBank AM 
   34   Euro Future Leaders D                        0,98     -20,38       -20,35      -3,62         1,80      Generali Inv. Lux. 
    35   SISF Europ.Sm.Co`s-B                            -0,35     -20,39       -21,45      -9,02         0,00      Schroder 
   36   CS Europe Small & Mid Cap                —     -20,50       -21,16      -5,52         0,85      Credit Suisse 
    37   GVC Gaesco Small Caps                          4,57     -20,85       -22,43      -4,28         1,80      GVC Gaesco Gestión 
   38   Ibercaja Small Caps                           -2,99     -21,50       -22,30      -8,13         2,20      Ibercaja 
    39   M&G Eur Sl Com EURAAc                     -3,67     -21,87       -22,63      -8,50         1,51      M&G Investments 
   40   M&G Eur Sl Com USDAAc                -4,65     -23,05       -23,64      -9,28         1,50      M&G Investments 
    41   Objectif Small Caps Euro                      -3,34     -25,58       -25,33      -6,17         2,20      Lazard Frères Gestion 
           JPM Europe Dyn SC A(P)Acc               —            —       -12,21      -7,62         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            JPM Europe Dyn SC D(P)Acc                   —             —       -13,05      -7,69         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           K. Bolsa S&M Caps Euro                       —            —               —      -5,02         1,45      Kutxabank Gestión 
            AWF Fram.Eu.McrcapA                             —             —               —      -7,95         2,40      Axa 

RV Pequeñas/Med. comp. Global 
      1   GS Gb SmlCapCore Eq Pf I               24,45       -2,31          -3,01      -5,84         0,00      Goldman Sachs 
       2   Mutuafondo Valores A                            6,91        -7,72          -7,70      -3,34         0,52      Mutuactivos 
      3   Abante Quant Value SM                      —     -13,46       -14,05      -6,79         1,45      Abante Asesores 
       4   AXA Rosenb.Gb SC Alpha B                   4,11     -13,90       -13,64      -6,28         2,50      Axa 

RV Pequeñas/Med. comp. Japón 
      1   BNYM Japan SC Eq Foc H Hd          26,45       -9,72       -14,21      -5,04         0,00      BNY Mellon Global F. 
       2   UBAM-IFDC Japan Opp Eq AP           14,92     -12,40       -11,62      -3,16         0,00*   Union Bancaire Privée 
      3   FF Japan Small Cos A USD              13,14     -13,96       -14,41      -3,32         1,50      Fidelity Distribución 
            FF Japan Smaller Co A EUR                     —             —               —      -3,13         0,00      Fidelity Acumulación 
           FF Japan Smaller C A USDH                —            —               —      -3,49         0,00      Fidelity Acumulación 
            M&G Jap Sml Co EURAAc                         —             —               —          —         1,51      M&G Investments 
           M&G Jap Sml Co USDAAc                    —            —               —          —         1,50      M&G Investments 

RV Pequeñas/Med. comp. Suiza 
       1   Mir. - Eq Swiss Sm&Mid A                  23,22     -10,08       -10,74      -4,54         0,00*   Mirabaud Asset Mngmt 
      2   SISF Swiss SmMidCapEq B             18,48     -10,58       -11,33      -4,77         1,50      Schroder 

RV Pequeñas/Med. comp. USA 
       1   VAM US Small Cap Grow                     37,92       10,07            9,81      -5,04         2,25      VAM Funds (Lux) 
      2   VAM US Micro Cap Grow                 37,55         9,56            9,59      -5,74         2,25      VAM Funds (Lux) 
       3   VAM US Mid Cap Growth                    10,02          4,80            5,51      -4,99         2,25      VAM Funds (Lux) 
      4   UBS Eq Fd SmallCap US                   20,51         4,39            5,30      -6,11         1,50      UBS Bank 
       5   UBS Eq Fd Mid Caps USA                     25,12        -0,10            1,44      -5,17         1,80      UBS Bank 
      6   GS US SmCapCore Eq PF I               25,24       -0,88          -0,52      -8,93         0,75      Goldman Sachs 
       7   SISF U.S. Small.Co`s-B                          18,14        -2,89          -2,22      -5,72         0,00      Schroder 
      8   SISF US SmMid Cap Eq B                 18,03       -3,93          -2,99      -4,44         1,50      Schroder 
       9   BBVA Futuro Sostenible                       -2,52        -4,25          -3,62      -0,98         1,25*   BBVA  
   10   Parvest Eq USA SmCap                    20,87       -5,40          -4,60      -7,31         1,75      Parvest 
    11   LM Royce US Small. Comp.                 16,46        -7,02          -6,44      -7,64         1,50      Legg Mason Inv Dublin 
   12   SISF US SmMid CapEqBhdg           15,75       -9,65       -10,52      -3,84         1,50      Schroder 
    13   LM Royce US Small Cap Opp              26,57     -11,74       -11,25      -9,46         1,50      Legg Mason Inv Dublin 
   14   US Mid Cap Value                                3,13     -12,52       -11,54      -6,68         1,50      Pioneer 
    15   LM Royce US Small. Comp.                 13,48     -12,80       -13,91      -7,04         0,00      Legg Mason Inv Dublin 
           JPM US SC Growth AAcc                      —            —            3,75      -4,01         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            JPM US SC Growth DAcc                           —             —            2,97      -4,12         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           JPM US Sm Comp Aacc                        —            —          -0,47      -5,89         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            JPM US Sm Comp Dacc                             —             —          -1,53      -5,97         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           JPM US Sm Comp AaccEURHdg         —            —               —      -5,35         2,00      JPMorgan Asset M. 

Sector 

Agricultura y Alimentación 
       1   Pictet-Nutrition-R EUR                         14,59        -2,56          -2,27      -3,20         2,30*   Pictet Asset Mng. Ltd 
      2   Deut Inv I Gl Agribus                        10,47       -2,61          -3,12      -6,36         1,56      DWS Investments 
       3   Panda Agricultur&Water                     11,72     -11,31       -11,70      -5,78         1,98      Gesiuris 
      4   Equity Global Agriculture                    —     -11,86       -13,03      -7,74         0,00      Amundi Iberia 

Bienes de Consumo 
       1   FF Glob Consum Ind A EUR                 19,58          1,02            1,44      -2,23         0,00      Fidelity Distribución 
      2   Food & Beverages P                            4,03       -1,73          -0,55      -2,72         1,68      ING 
       3   Prestige & Luxe P                                   28,67        -1,95          -2,22      -3,80         1,68      ING 
      4   Pictet-Premium Brds-R EUR            8,18       -2,90          -2,21      -2,99         2,14*   Pictet Asset Mng. Ltd 
       5   Consumer Goods P                                   7,50        -3,12          -2,94      -4,64         1,50      ING 
      6   Consumer Goods P                              6,81       -3,50          -3,26      -5,00         1,68      ING 
       7   March Int.Vini Catena-A-$                  10,83        -4,68          -3,36      -5,02         2,15      March 
      8   March Int.Vini Catena-A-e       10,24      -9,54       -10,02      -4,39         2,15      March 
       9   UBS Eq Fd Asian Consump $              23,06     -10,78       -11,28        4,70         2,04*   UBS Bank 
   10   March Int.Vini Catena-A£             -10,27     -11,10       -10,77      -7,38         2,15      March 
            FF China Consumer A EUR                       —             —               —        1,07         0,00      Fidelity Distribución 
           FF China Consumer A USD                  —            —               —        0,74         0,00      Fidelity Distribución 
            FF Glob Consum Ind A USD                     —             —               —      -1,62         0,00      Fidelity Acumulación 

Biotecnología y Sanidad 
      1   BB Adamant Med&Serv. B             56,80      21,53         24,22        0,55         0,00      Bellevue Asset Mngmt 
       2   FF Glob Health Care A EUR                 13,36       13,36         15,39      -1,24         1,50      Fidelity Distribución 
      3   FF Glob Health Care A EUR             13,35      13,35         15,39      -1,26         0,00      Fidelity Acumulación 
       4   Health Care P                                           24,03       12,94         16,22        0,22         1,68      ING 
      5   FF Glob Health Care E EUR             10,86      12,51         14,59      -1,28         2,25      Fidelity Acumulación 
       6   DP Salud                                                     10,60       10,34         12,69      -0,74         0,00      Degroof Petercam 
      7   Pictet-Health-R USD                           4,74         8,48         11,45      -1,91         2,00*   Pictet Asset Mng. Ltd 
       8   Ibercaja Sanidad A                                    3,79          7,41            8,88      -0,87         2,10*   Ibercaja 
      9   UBS Eq Fd Health Care                       6,42         5,87            8,30      -2,74         2,04      UBS Bank 
    10   AWF Fram.Health A                                 3,03          5,77            8,57      -3,40         2,50      Axa 
   11   NB Pharmafund                                 -2,23         5,77            6,61      -3,02         1,60      Novo Banco Gestión  
    12   CBK Multisalud Est                                     —          3,50            4,49      -7,78         0,00      CaixaBank AM 
   13   PBP Biogen                                            6,41         3,43            4,66        0,13         2,35      Popular G. Privada 
    14   CBK Multisalud Plus                              13,02          3,29            4,29      -7,79         1,85*   CaixaBank AM 
   15   Cha Counter Cyclical L                        6,33         2,78            5,20      -1,34         1,66      Mediolanum 
    16   Cha Counter Cyclical S                             4,73          2,25            4,69      -1,38         2,16      Mediolanum 
   17   Pictet-Health-HR EUR                        2,13         1,94            2,83      -1,21         2,00      Pictet Asset Mng. Ltd 
    18   Cand. Eq.L Biotec C C                              -1,23        -0,71            0,10        1,55         3,50      Candriam 
   19   Cand. Eq.L Biotec C C                        -1,69       -1,03          -0,17        1,17         1,00      Candriam 
    20   DWS Biotech                                           -13,21        -1,72          -2,84      -2,17         1,51      DWS Investments 
   21   UBS Eq Fd Biotech                             -1,70       -2,65          -1,30        0,74         2,04      UBS Bank 
    22   Pictet-Biotech-R USD                          -13,26        -3,96          -2,73      -0,38         2,14*   Pictet Asset Mng. Ltd 
   23   BB Adamant Biotech B                  -12,96       -6,44          -4,09      -0,95         0,00      Bellevue Asset Mngmt 
    24   Cand. Eq.L Biotec C C                              -4,19        -7,07          -8,19        1,84         3,50      Candriam 
   25   Pictet-Biotech-HR EUR                  -15,48       -9,97       -10,47        0,28         1,50*   Pictet Asset Mng. Ltd 
            JPM Gb Healthcare Aacc                           —             —         15,29      -1,92         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           JPM Gb Healthcare Dacc                      —            —         14,20      -2,00         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            BB Adamant Health. Ind. B                     —             —            9,35      -3,31         1,60      Bellevue Asset Mngmt 
           BB Adamant As Pac.Heat. B               —            —            1,61      -4,60         1,60      Bellevue Asset Mngmt 
            BB Adamant Em.Mar.Heat. B                 —             —          -4,25      -4,23         1,60      Bellevue Asset Mngmt 
           JPM Gb Healthcare A-acc                    —            —               —      -1,27         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            Cand. Eq.L Oncol Imp C C                         —             —               —          —         1,50      Candriam 

Construcción 
      1   BB Infrastruct Opp Col LA                 7,17       -3,77          -1,58      -1,67         1,66      Mediolanum 
       2   BB Infrastruct Opp Col LB                      5,70        -4,17          -1,99      -1,68         1,66      Mediolanum 
      3   BB Infrastruct Op Col LHA                 6,65       -6,69          -5,44      -1,00         1,66      Mediolanum 
       4   BB Infrastruct Op Col LHB                      5,12        -7,12          -5,87      -1,00         1,66      Mediolanum 

Ecología y Medio Ambiente 
      1   Amundi Global Ecology                   10,67       -3,02          -2,08      -1,25         1,50      Pioneer 
       2   SISF Global Clim.Ch. Eq.B                    18,15        -3,60          -3,38      -1,51         1,50      Schroder 
      3   Pictet-Water-R EUR                          14,29       -5,20          -4,96      -1,50         2,14*   Pictet Asset Mng. Ltd 
       4   Microbank Fondo Ecológico                  7,88        -8,34          -8,05      -4,14         2,22      CaixaBank AM 
      5   SISF Gl Clim.Ch. Eq. BHdg              15,19       -9,50       -11,04      -0,90         1,25      Schroder 
       6   UBS Eq Fd Global Inn                            22,63        -9,74          -9,58      -5,26         2,04*   UBS Bank 
      7   Deut Inv I New Resces                       4,56       -9,83          -9,71      -4,80         1,75      DWS Investments 

Energía 
       1   Energy P                                                     11,39        -3,72          -5,99      -4,38         1,50      ING 
      2   Energy P                                               10,70       -4,09          -6,30      -4,75         1,68      ING 
       3   Ibercaja Petroquímico A                      18,38        -5,66          -6,25      -4,79         2,10*   Ibercaja 
      4   MFS Global Energy Fund A1           -1,97       -6,69          -8,28      -4,97         1,05      MFS Meridian F. 
       5   SISF Global Energy B                              -7,26        -7,34       -11,44   -11,94         1,50      Schroder 
      6   Challenge Energy Equity L               7,54       -7,41          -8,79      -6,87         1,66      Mediolanum 
       7   Challenge Energy Equity S                    5,91        -7,88          -9,23      -6,91         2,16      Mediolanum 
      8   Pictet-Clean Energy-R USD              5,18     -11,88       -10,61      -1,18         2,90*   Pictet Asset Mng. Ltd 
       9   BK Efic Energ y Medioamb                 20,40     -11,91       -11,78      -5,40         1,75*   Bankinter Gestión 

Finanzas 
      1   European Financ OPP I                         —       -2,86          -2,80      -1,63         1,39      Fidentiis Gestión 
       2   European Financ OPP A                            —        -3,48          -3,37      -1,68         1,89      Fidentiis Gestión 
      3   FF Glob Financ Serv A EUR             10,76     -10,55          -9,40      -7,10         1,50      Fidelity Distribución 
       4   FF Glob Financ Serv E EUR                     9,31     -10,94          -9,76      -7,16         2,25      Fidelity Acumulación 
      5   Challenge Financial Eq. L                  0,51     -13,77       -11,77      -7,91         1,66      Mediolanum 
       6   Challenge Financial Eq. S                     -0,99     -14,22       -12,19      -7,95         2,16      Mediolanum 
      7   Banking & Insurance L                    10,03     -14,85       -14,18      -9,44         1,68      ING 
       8   BK Sector Finanzas                                 -7,68     -15,32       -14,80      -6,47         1,60      Bankinter Gestión 
      9   Welzia Banks                                       -8,44     -16,28       -15,34      -6,64         1,28      Welzia Management  
    10   Meta Finanzas I                                            —     -16,47       -14,58      -4,85         0,83      MetaGestión 
   11   Meta Finanzas A                                    —     -17,02       -15,07      -4,90         1,43      MetaGestión 
    12   Ibercaja Financiero                                 -8,50     -19,58       -18,17      -8,16         2,10*   Ibercaja 
   13   BBVA Bolsa Eur Finanzas              -18,88     -23,92       -22,39      -4,03         2,45*   BBVA  
            FF Glob Focus E EURH                                —             —               —      -2,96         0,00      Fidelity Acumulación 

           FF Glob Financ Serv A EUR                  —            —               —      -7,12         0,00      Fidelity Acumulación 

Industria 
       1   M&G Gl Lt Infr EURAAc                             —          2,56            3,37        0,63         1,75      M&G Investments 
      2   M&G Gl Lt Infr USDAAc                        —         1,87            2,68      -0,22         1,75      M&G Investments 
       3   FF Glob Industrials A EUR                    20,93        -1,71          -2,39      -4,40         1,50      Fidelity Distribución 
      4   FF Glob Industrials E EUR               19,32       -2,46          -3,09      -4,45         2,25      Fidelity Acumulación 
       5   Cha Cyclical Equity L                                 9,28        -3,97          -3,68      -3,23         1,66      Mediolanum 
      6   Cha Cyclical Equity S                           7,61       -4,47          -4,14      -3,28         2,16      Mediolanum 
       7   Industrials P                                              12,41        -8,73          -8,29      -4,64         1,50      ING 
      8   Materials P                                          16,33     -14,97       -16,78      -7,41         1,50      ING 
       9   Materials P                                                15,60     -15,30       -17,05      -7,76         1,68      ING 

Inmobiliarios (RV) 
      1   Deut Inv I RREEF                                11,01         5,08            5,64      -0,17         1,69      DWS Investments 
       2   FF Glob Property A EUR                          8,60          2,86            4,39      -0,31         0,00      Fidelity Acumulación 
      3   FF Glob Property A USD                     8,00         2,55            4,07      -0,71         0,00      Fidelity Acumulación 
       4   FF Glob Property A EUR                          5,86          2,34            3,81      -0,34         0,00      Fidelity Distribución 
      5   Global Real Estate P                           2,25         2,13            4,11        0,19         1,50      ING 
       6   FF Glob Property E EUR                          6,06          2,08            3,59      -0,41         0,00      Fidelity Acumulación 
      7   AWF Fram.Gl.Real.EstSec.A              8,10         2,00            3,07      -0,65         2,50      Axa 
       8   FF Glob Property A USD                          5,42          1,97            3,47      -0,61         0,00      Fidelity Distribución 
      9   European Real Estate P                   11,76       -0,28          -2,21      -4,01         1,58      ING 
    10   AXA Aedificandi A                                  18,73        -1,14          -3,07      -3,60         1,60      Axa 
   11   SISF Gl CitiesRl.Est.B                           3,66       -1,45          -0,10      -1,38         1,50      Schroder 
    12   AWF Fram.Eu R Es Sec.A                         2,43        -2,63          -5,37      -5,23         1,50      Axa 
   13   VAM Intl Real Estate                         -6,96       -3,54          -2,98        0,03         2,25      VAM Funds (Lux) 
    14   AWF Gl.Flex. Property A                         0,88        -3,66          -4,06      -1,31         1,40      Axa 
   15   F Gb Real Estate A EUR-H1               1,91       -5,20          -5,14        0,00         1,50      F. Templeton 
    16   GVC Gaesco Op Emp Inmob                  9,33        -5,85          -7,54      -2,81         2,34      GVC Gaesco Gestión 
   17   Mediolanum Real EstateE-A          -0,39       -6,36          -5,90      -0,98         0,95      Mediolanum Gestión 
    18   Mediolanum Real EstateL-A               -2,60        -7,06          -6,57      -1,04         1,70      Mediolanum Gestión 
   19   SISF Gl CitiesRl.Est.BHdg                   1,06       -7,29          -7,82      -0,75         1,50      Schroder 
    20   Mediolanum Real EstateS-A              -3,91        -7,48          -6,97      -1,07         2,15      Mediolanum Gestión 
   21   Ibercaja Sec.Inmob A                       -1,26     -13,61       -14,52      -5,37         2,10*   Ibercaja 
            JPM Gb RealEstSecAAcc(hg)                   —             —          -3,46      -0,74         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           JPM Gb RealEstSecDAcc(hg)              —            —          -4,10      -0,93         1,50*   JPMorgan Asset M. 

Materias Primas 
       1   Quality Commodities                            12,44        -0,34          -3,93      -2,55         0,05      BBVA  
      2   Wld Res Eqty Fd-S2                          33,13       -3,33          -6,67      -6,10         0,00      Aberdeen 
       3   Amundi Eur Commodities                   -1,36        -3,96          -8,27      -1,48         1,00      Pioneer 
      4   AGI Gb Metals & Mining AT           68,60       -4,35       -11,55      -0,11         1,80      Allianz Global Invest 
       5   F Natural Resources A EUR                    3,21        -9,01       -13,88      -6,36         1,50      F. Templeton 
      6   Commodit A EUR Acc                       12,66     -10,85       -13,50      -6,91         0,30*   Carmignac Gestion Lux 
       7   Pictet-Timber-R USD                               4,64     -13,71       -14,14      -6,27         2,30*   Pictet Asset Mng. Ltd 
           JPM Gb Natural Res AAcc                    —            —          -8,40      -3,79         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            JPM Gb Natural Res DAcc                         —             —          -9,36      -3,83         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           Wld Res Eqty Fd-S2                          28,62            —               —      -7,93         0,00      Aberdeen 

Materias Primas (Inversión Directa) 
       1   Sabadell Commodities-Cart                 5,16          2,48          -1,56      -1,07         0,90      Sabadell Asset Mgmt 
      2   Sabadell Commodities-Prem          6,92         2,28          -1,75      -1,09         1,10      Sabadell Asset Mgmt 
       3   CSF DJ-AIG Commodity USD                 1,75          2,23          -0,85      -0,72         1,44      Credit Suisse 
      4   Sabadell Commodities-Empr             —         1,67          -2,31      -1,13         1,70      Sabadell Asset Mgmt 
       5   Sabadell Commodities-Plus                 4,87          1,57          -2,41      -1,13         1,70      Sabadell Asset Mgmt 
      6   Sabadell Commodities-Pyme            —         1,35          -2,61      -1,16         2,03      Sabadell Asset Mgmt 
       7   Sabadell Commodities-Base                3,02          1,02          -2,91      -1,19         2,35      Sabadell Asset Mgmt 
      8   Commodity Enhanced P                    0,31       -6,65       -10,61      -0,46         1,00      ING 

Metales Preciosos 
       1   Deut Inv I Gold&Prec                             36,78        -0,58          -7,19        5,86         1,75      DWS Investments 
      2   F Glod&P Metals A EUR-H1              6,36     -19,09       -24,75        6,74         1,50      F. Templeton 

Ocio 
       1   GVC Gaesco 300 P WorldW                 20,37        -2,55          -3,10      -3,77         2,34      GVC Gaesco Gestión 
      2   AF CPR Gl Lifestyles AU                        —       -8,09          -8,78      -7,48         0,00      Amundi Iberia 

Servicios 
       1   Utilities P                                                    27,87          7,14         11,02        2,77         1,68      ING 
      2   Ibercaja Utilities A                               6,90         0,63            3,22        1,43         2,20*   Ibercaja 

Teconología y Telecomunicaciones 
       1   F Technology A                                        57,14       11,52         12,84        1,13         1,50      F. Templeton 
      2   CBK Comunicaciones                        47,95         9,00         11,10      -1,13         1,83*   CaixaBank AM 
       3   Mutuafondo Tecnol. A                          37,69          6,22            7,60      -0,95         0,52      Mutuactivos 
      4   FF Glob Technology A EUR             55,56         5,09            6,75      -1,46         1,50      Fidelity Distribución 
       5   FF Glob Technology E EUR                   52,08          4,32            5,96      -1,52         2,25      Fidelity Acumulación 
      6   Infor.Tech.(EUR) P                             41,74         3,44            5,50      -2,47         1,50      ING 
       7   Infor.Tech.(USD) P                                  40,83          3,04            5,16      -2,84         1,68      ING 
      8   BK EEUU Nasdaq 100                       38,55         3,01            3,63      -1,42         1,25*   Bankinter Gestión 
       9   Rural Tecnológico RV                             36,10          2,69            4,87      -3,21         2,45      B. Cooperativo 
   10   Challenge Technology Eq.L            33,45         2,66            4,82      -2,72         1,66      Mediolanum 
    11   Kutxabank Bolsa N Econ.                    35,39          2,34            2,60      -1,90         2,00      Kutxabank Gestión 
   12   Challenge Technology Eq.S            31,43         2,11            4,31      -2,78         2,16      Mediolanum 
    13   Pictet-Digital-R USD                              38,72          1,47            2,86        1,04         2,15*   Pictet Asset Mng. Ltd 
   14   BBVA Bolsa Tec y Telecom              32,01         1,25            3,38      -2,09         2,40*   BBVA  
    15   Techno Eqty Fd-A2                                 27,56        -0,10            0,38      -3,49         1,75      Aberdeen 
   16   AGI Global AI ATH                                  —       -1,05          -0,48        2,27         2,05      Allianz Global Invest 
    17   Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                      —        -1,38          -0,36      -0,75         0,00      Candriam 
   18   UBS Eq Fd Gl Multi Tech $               42,86       -1,73            0,82      -2,39         2,04      UBS Bank 
    19   Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                      —        -1,76          -0,69      -1,13         1,50      Candriam 
   20   BK Sector Telecomunic.                     4,64       -1,90          -1,43      -0,58         1,17*   Bankinter Gestión 
    21   FF Global Telecoms A EUR                    -0,89        -2,26            0,11        0,06         0,00      Fidelity Acumulación 
   22   FF Glob Telecoms  E EUR                  -3,19       -3,01          -0,64        0,00         2,25      Fidelity Acumulación 
    23   Cand.Ab.Re.LgSh DigEq C C                     —        -3,34          -2,70      -0,01         1,00      Candriam 
   24   Telecom P                                             -2,67       -3,51          -1,68      -0,66         1,68      ING 
    25   FF Global Telecoms A EUR                    -4,68        -3,96          -1,64        0,10         1,50      Fidelity Distribución 
   26   Ibercaja Tecnológico A                     24,23       -5,75          -4,58      -2,16         2,10*   Ibercaja 
    27   GVC Gaesco TFT                                       16,31        -5,89          -5,81      -1,19         2,35      GVC Gaesco Gestión 
           JPM US Technology Aacc                     —            —         16,13        1,87         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            JPM US Technology Dacc                          —             —         14,89        1,82         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           JPM Europe Dyn Tech AAcc                 —            —          -5,26      -2,99         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            JPM Europe Dyn Tech Dacc                      —             —          -6,25      -3,08         1,50*   JPMorgan Asset M. 
           AWF Fram.Dig.Economy A(H)            —            —               —      -0,18         0,00      Axa 
            FF Glob Technology A EURH                    —             —               —      -1,15         0,00      Fidelity Acumulación 
           FF Glob Technology A EUR                  —            —               —      -1,39         0,00      Fidelity Acumulación 
           AWF Fram.Robotech A(H)                   —            —               —      -1,95         0,00      Axa 

Garantizados 

Garant. Protección Activa 
       1   First Cl Protect. P                                     -2,79        -4,83          -3,96      -0,78         0,00      ING 
           BB Adamant Digital Heat B                —            —               —      -0,18         1,60      Bellevue Asset Mngmt 

Garant. Renta Fija 
       1   Rural Garantía 2025                                   —          1,57            1,71        1,26         0,25*   B. Cooperativo 
      2   Rural 2025 Gtía R. Fija                         —         1,38            1,53        1,25         0,45*   B. Cooperativo 
       3   Rural 6 Garantía RF                                    —          1,36            1,52        1,23         0,45*   B. Cooperativo 
      4   Fond.Duero Gar RF IV/2020             4,65         1,31            1,24        0,13         0,15*   Unicaja 
       5   CL Renta Fija Gar. V                                     —          0,84            0,96        0,92         0,37*   C. Laboral 
      6   CL Renta Fija Gar VII                           1,92         0,78            0,89        1,01         0,94      C. Laboral 
       7   Rural Garantía 2024 R.F.                           —          0,75            0,86        0,95         0,40*   B. Cooperativo 
      8   Sabadell Gtía. Fija 16                           —         0,72            0,93        0,95         0,47*   Sabadell Asset Mgmt 
       9   Laboral Kutxa RF Gar III                            —          0,66            0,77        0,64         0,35*   C. Laboral 
   10   CL Renta Fija Gar VIII                          2,84         0,60            0,52        0,94         0,90*   C. Laboral 
    11   Fondespaña D Ga RF I/2022                 4,16          0,26            0,35        0,40         0,00*   Unicaja 
   12   Laboral Kutxa RF Gar XIII                  4,48         0,21            0,33        0,36         0,21*   C. Laboral 
    13   Rural Garantizado 2021                           —          0,18            0,22        0,20         0,21*   B. Cooperativo 
   14   Laboral Kutxa RF Gar XVI                    —       -0,03            0,08        0,10         0,28      C. Laboral 
    15   Laboral Kutxa RF Gar XV                          —        -0,06            0,02        0,12         0,33*   C. Laboral 
   16   Bankia Interés Gar 10                       -0,38       -0,07          -0,08        0,00         0,05*   Bankia 
    17   Fond.Duero Gar 2022 II                             —        -0,09            0,01        0,37         0,55*   Unicaja 
   18   Unifond 2020-IX                                  2,78       -0,09          -0,12        0,08         0,35*   Unicaja 
    19   Unifond 2021-I, F.I                                    2,58        -0,15          -0,14        0,07         0,30*   Unicaja 
   20   Liberbank Renta Fija III                    -0,10       -0,19          -0,13      -0,08         0,55*   Liberbank Gestión 
    21   CL Renta Fija Gar. I                                    2,00        -0,25          -0,23      -0,01         0,34*   C. Laboral 
   22   CL Renta Fija Gar XII                           1,94       -0,28          -0,27        0,01         0,31*   C. Laboral 
    23   Laboral Kutxa RF Gar XIV                       2,78        -0,34          -0,33      -0,03         0,30*   C. Laboral 
   24   Bankia Gar. Rentas 15                          —       -0,46          -0,10        1,46         0,33*   Bankia 
    25   Unifond 2020-II                                         1,88        -0,54          -0,48        0,00         0,60*   Unicaja 
   26   Unifond 2018-X                                  -1,36       -0,58          -0,60      -0,01         0,80*   Unicaja 
    27   Unifond 2021-II                                         2,62        -0,67          -0,49        0,00         0,50*   Unicaja 
   28   Bankia Gar. Rentas 11                      -0,65       -0,70          -0,70        0,00         0,47*   Bankia 
    29   Unifond 2019-I                                          0,07        -0,70          -0,66      -0,06         0,50*   Unicaja 
   30   Bankia Gar. Rentas 12                      -0,79       -0,73          -0,73        0,00         0,55*   Bankia 
    31   Rural Garantizado 9,70                         -0,73        -0,75          -0,74        0,01         0,55*   B. Cooperativo 
   32   Unifond 2018-IX                                -1,66       -0,79          -0,75      -0,01         0,95*   Unicaja 
    33   Rural Rentas Garantizado                    -0,87        -0,80          -0,78        0,00         0,55*   B. Cooperativo 
   34   Unifond 2020-III                                  0,27       -0,83          -0,80      -0,02         0,80*   Unicaja 
    35   CL Renta Asegurada V                           -0,22        -0,91          -0,87      -0,09         0,70*   C. Laboral 
   36   Fond.Duero Gar RF Impulso             0,60       -0,94          -0,71        0,44         0,00*   Unicaja 
    37   Bankia Interés Gar 11                            -0,41        -0,97          -0,96      -0,07         0,65*   Bankia 
   38   Unifond 2024-IV                                    —       -1,03          -0,56        1,66         0,26*   Unicaja 
    39   CL Renta Fija Gar X                                  -1,32        -1,18          -1,13      -0,11         0,88*   C. Laboral 
   40   CL Renta Asegurada IV                    -1,06       -1,23          -1,16      -0,12         0,97*   C. Laboral 
    41   Bankia Gar. Rentas 14                             1,40        -1,34          -0,84        1,27         0,03*   Bankia 
   42   Unifond 2021-IX                                  0,67       -2,42          -1,97        1,24         0,50      Unicaja 
    43   BK RF Coral Gar                                          0,86        -3,41          -2,37        2,42         0,80*   Bankinter Gestión 
   44   BK RF Cristal Gar                                -0,63       -3,60          -2,60        2,00         0,60      Bankinter Gestión 
    45   BK Iris Garantizado                                 -0,53        -3,61          -2,61        1,99         0,60*   Bankinter Gestión 
   46   Bankia Gar.Creciente 2024                 —       -4,67          -3,58        3,32         0,47*   Bankia 
    47   BK RF Marfil I Gar                                    -1,13        -4,73          -3,57        2,65         0,60*   Bankinter Gestión 
           Bankia Gar Rentas Crec                        —            —               —        2,07         0,00      Bankia 
            Rural Garantía 2026                                   —             —               —        1,51         0,50      B. Cooperativo 
           Laboral Kutxa RF Gar. XI                      —            —               —        1,39         0,30*   C. Laboral 
            Rural 5 Gar Renta Fija                                —             —               —        1,39         0,00      B. Cooperativo 
           Laboral Kutxa RFGar XVII                    —            —               —        1,31         0,37      C. Laboral 
            Sabadell Gtía. Fija 11                                 —             —               —        0,84         0,70*   Sabadell Asset Mgmt 
           L.K.RF Garant. XVIII FI                          —            —               —      -0,29         0,32      C. Laboral 

Garant. Renta Variable 
       1   Sabadell Gtía. Extra 26                             —          1,10            1,04        1,08         0,36      Sabadell Asset Mgmt 
      2   BK Euribor 2025 Gar.                            —         1,05            0,23        1,67         0,60*   Bankinter Gestión 
       3   Lab. Kutxa Euribor G III                             —          1,04            1,04        0,99         0,46*   C. Laboral 
      4   Sabadell Gtía. Extra 30                        —         0,90            0,93        1,12         0,42*   Sabadell Asset Mgmt 
       5   Sabadell Gtía. Extra 25                             —          0,87            0,71        0,97         0,00      Sabadell Asset Mgmt 
      6   L.K. Euribor Garantizado                     —         0,86            0,87        1,01         0,26*   C. Laboral 
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Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Lunes 17 diciembre 201834 Expansión

cada jueves por solo 1,50€la mejor revista semanal de pasatiempos,

       7   CBK Rentas Euribor 2                                 —          0,40            0,21        0,70         0,34      CaixaBank AM 
      8   Laboral.Kutxa B.G XXIV                        —         0,37            0,41        0,99         0,52      C. Laboral 
       9   CBK Rentas Euribor                                     —          0,36            0,21        0,77         0,00      CaixaBank AM 
   10   Bankia Gar Selección XII                      —         0,09          -0,16        0,54         0,00      Bankia 
    11   Bankia Rend Gar 2023 IV                         —          0,04            0,71        1,63         0,57*   Bankia 
   12   Laboral Kutxa Bolsa G VI                     —       -0,19            0,19        0,99         0,50*   C. Laboral 
    13   Liberbank Rend Garant                          2,20        -0,27            0,16        1,06         0,55*   Liberbank Gestión 
   14   Rural Gar Europa 20                           0,96       -0,36          -0,24      -0,01         0,55*   B. Cooperativo 
    15   BK Cesta Cons Gar II                                   —        -0,42            0,04        1,09         0,54*   Bankinter Gestión 
   16   Sabadell Gtía. Extra 17                    -0,91       -0,44            0,72        1,01         1,35*   Sabadell Asset Mgmt 
    17   Laboral Kutxa Bolsa G XX                       1,25        -0,44          -0,38      -0,03         0,30*   C. Laboral 
   18   Bankia Rend Gar 2023 II                      —       -0,48          -0,14        1,04         0,37      Bankia 
    19   Laboral Kutxa Bolsa G XXI                        —        -0,52          -0,26        0,12         0,37*   C. Laboral 
   20   Bankia Rend Gar 2023 V                      —       -0,54          -0,37        1,01         0,48*   Bankia 
    21   FD Gar Bolsa IV/2020                              0,08        -0,55          -0,51      -0,01         0,57*   Unicaja 
   22   BK Cesta Consolid. Gar                         —       -0,62          -0,20        0,92         0,60*   Bankinter Gestión 
    23   Unifond Bolsa Gar 2020-I                      1,11        -0,63          -0,59      -0,01         5,65*   Unicaja 
   24   C. Ing. 2018 Infl. Garant                  -0,59       -0,66          -0,45        0,00         1,20*   C. Ingenieros 
    25   Laboral Kutxa Bolsa G XIX                     0,50        -0,69          -0,63      -0,09         1,20*   C. Laboral 
   26   Labora Kutxa Bolsa G XXII                   —       -0,81          -0,54      -0,18         0,36      C. Laboral 
    27   Rural Europa 2025 Gar.                             —        -0,81          -0,26        0,96         0,45*   B. Cooperativo 
   28   Rural 2025 Garantía Bolsa                  —       -0,83          -0,29        1,15         0,60*   B. Cooperativo 
    29   Rural Garantía Bolsa 2025                       —        -0,84          -0,13        1,07         0,55*   B. Cooperativo 
   30   Abanca 3 Val Gar 2023                         —       -0,85          -0,35        1,06         0,50*   Imantia Capital 
    31   BK Euribor 2024 II G                                   —        -0,89          -0,64        1,25         0,37*   Bankinter Gestión 
   32   Sabadell Gtía. Extra 22                    -0,24       -0,91          -0,54        0,08         0,60      Sabadell Asset Mgmt 
    33   Bankia Rend Gar 2023                              —        -0,95          -0,50        1,12         0,52      Bankia 
   34   Unifond Bolsa Gar 2019-V              -0,94       -1,10          -1,02      -0,06         0,80*   Unicaja 
    35   BK España 2020 II Gar                           -0,34        -1,15          -0,98        0,07         1,90*   Bankinter Gestión 
   36   BK España 2020 Gar                         -0,70       -1,16          -1,07      -0,06         0,40*   Bankinter Gestión 
    37   Sabadell Gtía. Extra 24                             —        -1,21          -0,79        0,63         0,00*   Sabadell Asset Mgmt 
   38   Bankia Gar. Bolsa 5                           -0,07       -1,23          -0,82        0,63         0,43*   Bankia 
    39   Unifond Bolsa Gar 2019-II                   -1,79        -1,29          -1,02      -0,09         0,65*   Unicaja 
   40   Rural 2024 Gtía. Europa                      —       -1,31          -0,84        0,84         0,60*   B. Cooperativo 
    41   C. Ing. 2019 Ibex Garant.                     -1,20        -1,35          -1,22      -0,11         1,20*   C. Ingenieros 
   42   Sabadell Gtía. Extra 28                        —       -1,35          -1,35        1,09         0,60      Sabadell Asset Mgmt 
    43   BK RV Española Gar                                -2,41        -1,39          -1,29      -0,13         1,20*   Bankinter Gestión 
   44   Bankia Rend Gar 2023 III                    —       -1,44          -1,21        1,21         0,49*   Bankia 
    45   Sabadell Gtía. Extra 18                         -3,67        -1,68          -1,63      -0,14         1,50*   Sabadell Asset Mgmt 
   46   CL Bolsa Garantizado XVII                1,00       -1,87          -1,57      -0,30         0,37      C. Laboral 
    47   BK Euribor Rentas II Gar                           —        -1,95          -1,43        1,40         0,40      Bankinter Gestión 
   48   Sabadell Gtía. Extra 21                    -1,25       -2,17          -1,80      -0,40         0,80*   Sabadell Asset Mgmt 
    49   Unifond Bolsa Gar 2020 IV                  -1,01        -2,23          -1,78        0,18         0,60*   Unicaja 
   50   Sabadell Gtía. Extra 16                    -3,79       -2,25          -1,85      -0,11         1,10*   Sabadell Asset Mgmt 
    51   Unifond 2021-X                                           —        -2,33          -1,89        1,28         0,35*   Unicaja 
   52   Sabadell Gtía. Extra 19                      0,06       -2,48          -1,94        0,15         1,00      Sabadell Asset Mgmt 
    53   BK Bolsa Americana Gar                      14,88        -2,56          -1,85      -0,15         0,60*   Bankinter Gestión 
   54   Ev. Gar. Acciones III                               —       -2,61          -2,71        0,39         0,60*   Allianz Popular Asset 
    55   Sabadell Gtía. Extra 23                             —        -2,61          -1,79        0,43         0,55*   Sabadell Asset Mgmt 
   56   Rural Europa 24 Gar.                             —       -2,65          -1,94        0,41         1,05*   B. Cooperativo 
    57   Sabadell Gtía. Extra 20                         -2,49        -2,65          -2,22      -0,45         0,95*   Sabadell Asset Mgmt 
   58   Rural Garan.Bolsa Europea                 —       -2,73          -1,98        0,42         0,60*   B. Cooperativo 
    59   CL Bolsa Garantizado XVI                     -0,42        -2,77          -2,34      -0,10         0,47*   C. Laboral 
   60   Bankia Gar. Euribor II                            —       -2,79          -2,08        2,27         0,58*   Bankia 
    61   CL Bolsa Garantizado IX                        -1,79        -2,85          -2,02        0,01         0,10*   C. Laboral 
   62   BK Media Europea 2024                      —       -2,85          -1,64        1,45         0,52*   Bankinter Gestión 
    63   BK Europa 2021 Gar.                              -0,12        -2,87          -2,05      -0,38         1,00*   Bankinter Gestión 
   64   BK Eurostoxx 2024 P Gar                   3,56       -2,88          -1,86        0,51         0,60*   Bankinter Gestión 
    65   BK Ibex 2024 P Gar                                   2,96        -3,01          -2,17        0,49         0,60*   Bankinter Gestión 
   66   FD. Gar Bolsa I/2022                         -0,17       -3,04          -2,26      -0,04         0,76*   Unicaja 
    67   Rural Bolsa Garant. 2024                         —        -3,10          -2,40        0,55         0,60*   B. Cooperativo 
   68   Unifond Rent Gar 2024-X                    —       -3,24          -2,68        1,57         0,60*   Unicaja 
    69   Liberbank Rend.Garant II                     -1,87        -3,34          -3,08        1,26         0,40*   Liberbank Gestión 
   70   BK Eurostoxx 2024 PII G                      —       -3,43          -2,40        0,40         0,60*   Bankinter Gestión 
    71   BK Indice Europa Gar                               1,50        -3,48          -2,42        0,49         0,60*   Bankinter Gestión 
   72   BK Indice B.Española G2                  -5,18       -3,56          -2,75      -0,12         1,25*   Bankinter Gestión 
    73   Unifond Bolsa Gar 2023-X                     1,39        -3,66          -3,59        1,17         0,60*   Unicaja 
   74   BK Ibex 2013 Garantizado              -1,53       -3,67          -2,48        2,03         0,60*   Bankinter Gestión 
    75   BK Grandes Emp. Esp. Gar.                   -1,13        -3,83          -2,75        2,07         0,60*   Bankinter Gestión 
   76   CL Bolsa Garantizado XV                 -1,28       -4,10          -3,54      -0,44         0,10*   C. Laboral 
    77   Liberbank Rend Garant IV                       —        -4,25          -3,42        2,98         0,50*   Liberbank Gestión 
   78   Liberbank Rend Garant V                    —       -4,30          -3,42        2,97         0,60*   Liberbank Gestión 
    79   BK Ibex 2025 II Gar                                     —        -4,49          -2,90        1,48         0,50*   Bankinter Gestión 
   80   BK Índice España 2024 G                     —       -4,50          -3,39        0,44         0,15      Bankinter Gestión 
    81   Bank G Dinamico                                         —        -4,66          -3,83        2,88         0,31*   Bankia 
   82   BBP Garantía Euribor                            —       -5,00          -4,04        3,18         0,60      Bankia 
    83   Liberbank Rend.Garant III                       —        -5,06          -3,95        3,32         0,40      Liberbank Gestión 
   84   Bankia Garantiz. Euríbor                     —       -5,13          -4,16        3,25         0,53      Bankia 
    85   BK Cesta Selecc. Gar.                                  —        -5,18          -3,60        2,65         0,50*   Bankinter Gestión 
   86   Eurovalor Gar Estrategia                      —       -5,33          -4,33        2,45         0,45*   Allianz Popular Asset 
    87   Sabadell Gtía .Extra 27                             —        -5,45          -4,27        3,03         0,60      Sabadell Asset Mgmt 
   88   BK Europa 2025 Gar                              —       -5,52          -4,03        1,47         0,50*   Bankinter Gestión 
    89   Kutxabank G Bolsa Europa3               -2,61        -5,76          -4,96      -0,72         0,60      Kutxabank Gestión 
   90   BK Media Europea 2026 Gar              —       -5,93          -5,93        2,12         0,50*   Bankinter Gestión 
    91   BK Bolsa Europea 2025 Gar                    —        -6,18          -4,61        2,08         0,52      Bankinter Gestión 
   92   Sabadell Gtía. Extra 15                    -6,58       -6,32          -5,37        0,00         1,20*   Sabadell Asset Mgmt 
    93   BK Eurostoxx 2018 Gar.                         -1,99        -6,34          -4,38        0,93         2,40      Bankinter Gestión 
   94   Bankia 2018 Eurostoxx II                 -5,77       -6,65          -5,40      -0,23         0,00*   Bankia 
    95   BK Bolsa Europ 2019 Gar                     -6,37        -7,06          -5,94      -0,96         1,35*   Bankinter Gestión 
   96   BK Eurobolsa Gar                               -5,49       -7,85          -6,01        1,95         0,70*   Bankinter Gestión 
    97   Bankia Gar Bolsa Eur 2024                      —        -8,58          -6,87        2,71         0,59*   Bankia 
   98   BK Europa 2020                                  -5,15       -8,60          -7,06      -1,37         1,20*   Bankinter Gestión 
    99   C. Ing. 2019 Bolsa Eur G                       -3,39        -8,71          -7,28      -0,97         1,20*   C. Ingenieros 
           L.K. B.Garant.XXIII                                 —            —          -0,40        0,19         0,35      C. Laboral 
            BK Euríbor Rentas III G                              —             —               —        1,27         0,40*   Bankinter Gestión 
           BK Euribor Rentas IV G                         —            —               —        1,20         0,40      Bankinter Gestión 
            BK Euribor 2027 Gar                                   —             —               —        1,15         0,35*   Bankinter Gestión 
           BK Indice España 2027 Gar                 —            —               —        0,96         0,50      Bankinter Gestión 
            Sabadell Gtía Extra 29                               —             —               —        0,91         0,00      Sabadell Asset Mgmt 
           Bankia Gar. Rend. Bolsa I                    —            —               —          —         0,00      Bankia 
            Unifond Bolsa Gar 2018-IV                     —             —               —          —         0,80*   Unicaja 
           BK Indice B. Española G                       —            —               —          —         1,35*   Bankinter Gestión 

Garantía Parcial 
       1   BK Mercado Español II                          -0,49        -3,80          -3,18        0,49         0,95*   Bankinter Gestión 
      2   Unifond Bolsa 2020-V                      -3,06       -3,93          -3,31      -0,07         0,70      Unicaja 
       3   Sabadell 90 Cap.Bol.Eur1                     -2,08        -4,36          -3,50      -0,26         0,60*   Sabadell Asset Mgmt 
      4   AF Protect 90-AE(C)                                               —         -4,45       -4,24       -0,82      1,10 Amundi Iberia 
       5   BK España 2021                                       -7,01        -7,00          -5,88      -0,34         1,10      Bankinter Gestión 
      6   BK Mercado Europeo II                     -6,35       -9,27          -7,32        1,42         0,60*   Bankinter Gestión 

       7   BK Mercado Español                           -10,70     -10,65          -9,07      -0,69         1,25*   Bankinter Gestión 
      8   BK Mercado Europeo                        -8,61     -13,27       -10,97      -2,54         1,35*   Bankinter Gestión 

Inversiones Alternativas 

Objetivo Volatilidad (0% - 2%)  
       1   Dunas Valor Prudente                               —        -0,40          -0,45      -0,47         0,30      Inverseguros 
      2   Unifond Ret Prudente                      -1,72       -1,80          -1,78      -0,47         0,35*   Unicaja 
       3   BBVA Bonos Valor Relativo                  -3,12        -1,97          -1,93      -0,12         0,45      BBVA  
      4   Imantia Global Conserv.                  -1,94       -2,42          -2,39      -0,58         0,89      Imantia Capital 
       5   Bankia Diversificación                               —        -2,78          -2,70      -0,73         0,50      Bankia 
      6   Ev. Conservador Dinamico              -1,63       -3,10          -3,00      -0,77         0,95      Allianz Popular Asset 
       7   CBK Sel Ret Absoluto Pl                        -5,40        -4,00          -3,90      -1,00         0,92*   CaixaBank AM 
      8   Bankia Evolución Prudente            -3,07       -4,01          -3,84      -1,17         0,85*   Bankia 
       9   Unifond Conservador                            -3,58        -4,24          -4,18      -1,08         0,80*   Unicaja 
   10   March Patr. Defensivo                      -2,27       -4,31          -4,10      -1,03         0,85      March 
    11   Liberbank Prudente A                               —        -5,47          -5,39      -1,43         0,75      Liberbank Gestión 
           Liberbank Prudente P                          —            —               —      -1,38         0,45*   Liberbank Gestión 
            Liberbank Prudente C                               —             —               —      -1,39         0,40      Liberbank Gestión 

Objetivo Volatilidad (2% - 4%)  
      1   ATL Capital Quant 5                        -22,14       -1,07          -0,97        0,48         1,10      Atl Capital Gestión 
       2   Renta 4 Valor Relativo                             9,22        -1,99          -2,04      -1,16         1,35      Renta 4 
      3   Abanca G. Conservador                   -2,69       -2,56          -2,56      -0,60         0,63      Imantia Capital 
       4   CS Director Bond Focus                         -1,88        -2,67          -2,63      -0,79         0,70      Credit Suisse 
      5   PBP Renta Fija Flexible                    -1,16       -3,26          -3,17      -1,03         1,10*   Popular G. Privada 
       6   BK Renta Dinámica                                -3,84        -3,31          -3,06      -0,37         1,00      Bankinter Gestión 
      7   UBS Retorno Activo                            1,80       -3,78          -3,82      -0,43         0,85      UBS Bank 
       8   CBK Diversif. Conservador                    -3,83        -3,84          -3,96      -0,48         1,10      CaixaBank AM 
      9   ING Direct FN Conservador             -2,37       -3,98          -3,93      -0,88         1,20      Amundi Iberia 
    10   DB Tal Gest Conserv                                -2,14        -4,14          -4,15      -1,40         0,81      DWS Investments 
   11   Fixed Inc Ass Allocation                     3,14       -4,14          -4,01      -1,49         1,43      Renta 4 
    12   Bankia Gest. Alternativa                           —        -4,31          -3,92      -1,02         0,85      Bankia 
   13   UBS Capital 2 Plus                               6,35       -4,38          -4,56      -0,76         0,30      UBS Bank 
    14   Ibercaja BP Selec.Global                       -3,51        -4,43          -4,66      -1,13         1,50      Ibercaja 
   15   CA Selección                                        -1,58       -4,54          -4,53      -1,06         1,35      Cred. Agricole Bankoa 
    16   Renta 4 Pegasus                                        1,04        -4,55          -4,51      -1,61         1,00      Renta 4 
   17   Mediolanum Alpha + E.A               -4,17       -4,92          -5,21      -1,14         0,70      Mediolanum Gestión 
    18   Gesc Multiestratégias Alt                     -3,42        -5,09          -5,25      -1,41         1,50      B. Cooperativo 
   19   Mediolanum Alpha Plus L-A          -5,00       -5,23          -5,50      -1,16         1,05      Mediolanum Gestión 
    20   Mediolanum Alpha Plus S-A              -5,46        -5,37          -5,66      -1,18         1,20*   Mediolanum Gestión 
   21   Unifond Moderado                            -4,67       -6,24          -6,12      -1,03         0,55      Unicaja 
    22   Ev. Rentabilidad Global                        -2,84        -6,31          -5,75      -1,47         1,35*   Allianz Popular Asset 
   23   C. Ing. Gest. Alternativa                   -7,25       -6,76          -6,73      -1,29         1,55*   C. Ingenieros 
    24   Welzia Ahorro 5                                       -3,44        -8,25          -8,49      -3,12         0,78      Welzia Management  
           Birdie Capital                                          —            —          -2,78        0,45         1,00      Inverseguros 

Objetivo Volatilidad (4% - 7%) 
       1   Ibercaja Crecimient Din A                    -0,81        -2,05          -1,78      -0,26         1,49      Ibercaja 
      2   Librbank RF Flexible C                          —       -2,51          -2,05        0,20         0,42      Liberbank Gestión 
       3   Dunas Valor Equilibrio                               —        -2,63          -2,57      -1,95         1,15      Inverseguros 
      4   Sant. Inv Flexible C                            -5,86       -2,74          -2,65      -0,61         0,00      Santander Asset Mg. 
       5   Liberbank RF Flexible A                            —        -2,84          -2,38        0,17         0,77*   Liberbank Gestión 
      6   Mutua. Gest. Óptima Cons              -0,21       -2,97          -2,86      -0,25         1,02      Mutuactivos 
       7   Imantia Global Moderado                   -1,36        -3,22          -3,18      -0,89         1,00      Imantia Capital 
      8   Abanca G. Moderado                        -2,58       -3,38          -3,46      -0,89         1,09      Imantia Capital 
       9   ING Direct FN Moderado                        0,45        -5,04          -4,94      -0,91         1,20      Amundi Iberia 
   10   CS Director Income                            -0,43       -5,05          -5,38      -1,00         1,10      Credit Suisse 
    11   Abante Rent. Absoluta A                     -2,93        -5,32          -5,36      -1,06         1,35      Abante Asesores 
   12   Bankia Evolución Moderado          -4,05       -6,06          -5,70      -2,00         1,30*   Bankia 
    13   GVC Gaesco Ret Absoluto                      3,72        -6,49          -6,24      -0,12         1,50      GVC Gaesco Gestión 
   14   Unifond Global Macro                      -6,30       -6,58          -6,46      -1,54         1,75*   Unicaja 
    15   Trea Cajamar Flexible                          -12,60        -6,87          -6,74      -3,03         0,00      Trea Asset Mgmt. 
   16   Welzia Int-Gl-Flex-A                         -8,58       -8,53          -9,87      -1,40         0,56      Welzia Management  
    17   AGF-Maral Macro-A                             -10,43        -9,44          -8,52      -4,99         1,50      Abante Asesores 
   18   AGF-Maral Macro-C                        -10,44       -9,45          -8,53      -4,99         1,50      Abante Asesores 
    19   AGF-Maral Macro-B                             -12,22     -10,10          -9,17      -5,08         2,15      Abante Asesores 
   20   AGI Gb Fundamental Str AT            -5,34     -14,82       -14,04      -1,53         1,40      Allianz Global Invest 

Objetivo Volatilidad (7% - 10%)  
       1   Penta Inversión A                                      3,28        -0,13          -0,33      -0,74         0,90      Renta 4 
      2   Penta Inversión B                                1,73       -0,77          -0,95      -0,78         0,00      Renta 4 
       3   M&G Dynam All USDAHAc                    8,76        -4,20          -2,28      -3,11         1,75      M&G Investments 
      4   Mutua. Gest. Óptima Mod                2,47       -4,35          -4,56      -0,24         1,27      Mutuactivos 
       5   Abante Bolsa Absoluta A                       0,41        -5,00          -5,04      -1,73         0,60      Abante Asesores 
      6   CBK Diversificado Dinám.               -3,73       -5,46          -5,73      -0,84         1,10      CaixaBank AM 
       7   Amundi Estratégia Global                   -3,31        -7,12          -6,92      -2,45         1,25      Amundi Iberia 
      8   ING Direct FN Dinámico                     4,20       -7,22          -7,01      -1,22         1,20      Amundi Iberia 
       9   CS Director Flexible                                 -3,06        -7,62          -7,80      -1,64         1,45      Credit Suisse 
   10   Unifond Emprendedor                     -5,12       -8,64          -8,57      -1,53         1,30      Unicaja 
    11   M&G Dynamc All EURBAc                     5,83        -9,60          -9,78      -2,00         2,25      M&G Investments 
   12   Welzia Flexible 10                             -3,96       -9,68          -9,55      -3,11         0,98      Welzia Management  
            M&G Episd Macr USDSAc                         —             —               —          —         1,75      M&G Investments 

Objetivo Volatilidad (10% - 15%) 
      1   Dunas Valor Flexible                             —       -2,91          -2,55      -3,03         1,55      Inverseguros 
       2   ATL Capital Quant 25                           -63,21        -4,78          -4,94        6,37         1,45      Atl Capital Gestión 
      3   Mutua. Gest. Óptima Din                  4,99       -6,24          -7,19      -0,22         1,52      Mutuactivos 
       4   Abanca G. Decidido                                -4,00        -7,42          -7,27      -2,08         0,09*   Imantia Capital 
      5   C. Ing. Gestión Dinámica                 -5,03       -7,47          -7,32      -0,99         1,55      C. Ingenieros 
       6   BNYM Dynamic T Rtn H                        -4,65        -8,18          -7,30      -0,97         0,00      BNY Mellon Global F. 
      7   Bankia Evolución Decidido             -1,72       -8,61          -8,17      -3,53         2,10*   Bankia 
       8   CS Director Growth                                   2,01        -8,62          -8,90      -2,68         1,45      Credit Suisse 
      9   Unifond Audaz                                   -3,93     -11,25       -10,95      -2,18         1,60      Unicaja 

Rentabilidad Absoluta 
       1   M&G AbsRet Bd USDAHAc                      —          3,06            5,01      -1,75         1,00      M&G Investments 
      2   Cand. Bds Total Ret C C                    -0,01         2,87            4,54      -1,27         0,90      Candriam 
       3   Global Bond Tot Ret F                              2,36          2,35            4,57      -0,92         1,20      RAM Active Inv. 
      4   M&G Gl Tg Ret USDAHAc                     —         1,32            3,44      -1,68         1,25      M&G Investments 
       5   Abslt European Equity                           -3,67        -0,04          -0,72        0,36         2,00      Pioneer 
      6   Intermoney Attitude                        -0,52       -0,51            0,17        0,13         1,45*   InterMoney 
       7   Global Bond Tot Ret G                           -5,83        -1,08          -0,28        0,44         1,20      RAM Active Inv. 
      8   Maral Macro                                        -1,30       -1,34          -0,67        0,00         1,45      Abante Asesores 
       9   MFS Global Tot Ret A1                             8,74        -1,65          -0,21      -0,52         1,05      MFS Meridian F. 
   10   GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                  -2,20       -1,90          -2,03      -0,44         0,35      Goldman Sachs 
    11   LM BW Glb FI Abs. Return                     0,27        -2,07          -0,49      -1,35         0,00      Legg Mason Inv Dublin 
   12   Abs.Return Bd P                                 -0,68       -2,08          -2,15      -0,57         0,00      ING 
    13   Abs Ret Credit Stra D                              -4,72        -2,16          -2,74      -0,78         0,80      Generali Inv. Lux. 
   14   BBVA Bonos Dur Flexible                 -3,88       -2,22          -2,40      -0,31         0,70*   BBVA  
    15   Cand. Bds Tot Ret Def C C                         —        -2,22          -2,17      -0,33         0,60      Candriam 

   16   GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                  -3,49       -2,30          -2,42      -0,47         0,60      Goldman Sachs 
    17   AGI Volatility Strat PT2                              —        -2,36          -2,19      -0,22         1,19      Allianz Global Invest 
   18   JPM Gb Abs RetBdAAcc(hgd)         -4,64       -2,68          -2,40      -1,34         1,00*   JPMorgan Asset M. 
    19   Rural Selec. Conservadora                     0,78        -2,73          -2,70      -0,98         1,09      Gesconsult 
   20   Cand. Bds Tot Ret C C                        -1,74       -2,85          -3,35      -0,56         0,60      Candriam 
    21   SISF Europ.Eq.Abs.Ret. B                    -11,19        -3,01          -2,93        1,13         2,00      Schroder 
   22   M&G AbsRet Bd EURAAc                     —       -3,06          -3,06      -1,09         1,00      M&G Investments 
    23   GS Str Abs Ret II Ptf(Hdg                      -4,56        -3,12          -3,52      -0,86         0,55      Goldman Sachs 
   24   JPM Gb Abs RetBdDAcc(hgd)         -6,05       -3,17          -2,87      -1,38         1,00*   JPMorgan Asset M. 
    25   Cand. Gbl Alpha C C                                    —        -3,25          -2,96      -1,32         1,50*   Candriam 
   26   Sta Lucia Ret Absoluto A                     —       -3,36          -3,59      -1,08         0,13      Santa Lucía 
    27   Amundi Abst Mult Strategy                -0,37        -3,37          -3,64      -0,24         1,05      Pioneer 
   28   Multi Strategy Growth                       3,24       -3,37          -3,82      -0,02         1,15      Pioneer 
    29   Cap +  A EUR Acc                                    -2,02        -3,39          -3,36      -0,81         0,46      Carmignac Gestion Lux 
   30   BB Global Macro B                              3,41       -3,63          -2,75        0,22         0,00      Bellevue Asset Mngmt 
    31   Optima RF Flexible                                 -0,16        -3,63          -3,56      -0,48         0,95      Allianz Popular Asset 
   32   Pictet-AbsRetFxInc-HR EUR           -3,92       -3,67          -3,08      -0,64         1,65*   Pictet Asset Mng. Ltd 
    33   GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                       -6,18        -3,71          -4,07      -0,92         1,00      Goldman Sachs 
   34   Global Bond Tot Ret J                       -0,22       -3,75          -3,47      -0,27         4,20      RAM Active Inv. 
    35   GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                       -7,45        -3,76          -3,88      -2,31         0,35      Goldman Sachs 
   36   Fonditel Smart Beta                         -7,85       -3,77          -3,91      -1,47         1,44      Fonditel 
    37   Sab.Selec.Altern.-Carte                             —        -3,79          -3,84      -0,82         0,55      Sabadell Asset Mgmt 
   38   Sab.Selec.Altern.-Premier                  —       -3,88          -3,93      -0,83         0,65      Sabadell Asset Mgmt 
    39   Parvest Bd Abs Ret V350                      -6,26        -3,91          -4,42      -1,12         0,75      Parvest 
   40   Unifond Cartera Defensiva                 —       -3,93          -3,87      -0,85         0,55      Unicaja 
    41   Sab.Selec.Altern.-Empresa                      —        -4,07          -4,11      -0,85         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
   42   Sab.Selec.Altern.-Plus                          —       -4,07          -4,12      -0,85         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
    43   CBK Sel Ret Absoluto Est                      -5,68        -4,09          -3,99      -1,01         1,02*   CaixaBank AM 
   44   Sab.Selec.Altern.-Pyme                       —       -4,17          -4,20      -0,85         0,95      Sabadell Asset Mgmt 
    45   Sab.Selec.Altern.-Base                              —        -4,26          -4,30      -0,86         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
   46   GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                  -8,08       -4,38          -4,48      -2,58         0,60      Goldman Sachs 
    47   Abs Ret Multi Strat D                             -3,30        -4,40          -4,50      -1,17         1,10      Generali Inv. Lux. 
   48   Sant. Retorno Absoluto                   -3,95       -4,49          -4,69      -1,18         1,00*   Santander Asset Mg. 
    49   BNYM Abs Rtn Eq R                                -5,40        -4,65          -5,41      -1,48         0,00      BNY Mellon Global F. 
   50   M&G Gl Tg Ret EURAAc                        —       -4,70          -4,61      -1,02         1,25      M&G Investments 
    51   Unifond Valor Relativo                              —        -4,95          -4,37      -0,77         1,05      Unicaja 
   52   Unifond Cartera Dinamica                  —       -5,02          -4,97      -1,26         1,10      Unicaja 
    53   BBVA&Par Euro Abs Return                 -5,15        -5,06          -5,04      -0,85         1,50      BBVA  
   54   Unifond Cartera Decidida                   —       -5,62          -5,61      -1,81         1,25      Unicaja 
    55   CH Solidity & Return SA                       -5,92        -5,67          -5,45      -0,97         1,21      Mediolanum 
   56   CH Solidity & Return SB                   -6,57       -5,68          -5,45      -0,97         1,21      Mediolanum 
    57   AF Abs Volat Euro Eq AEC                  -21,59        -5,70          -5,11        3,17         1,20      Amundi Iberia 
   58   AGI Multi Asset Opps ATH                   —       -5,71          -5,71      -0,38         1,05      Allianz Global Invest 
    59   DB Tal Gest Flexible                                -1,71        -5,72          -5,76      -1,82         1,06      DWS Investments 
   60   BNYM AB Rtn Bond R                       -5,81       -5,74          -6,28        0,19         0,00      BNY Mellon Global F. 
    61   GS Str Abs Ret I Ptf(Hdg                    -11,46        -5,76          -6,12      -3,03         1,00      Goldman Sachs 
   62   Multi-As Abs.Ret C EUR PR             -1,89       -5,76          -5,50      -0,97         0,90      Banque SYZ SA. 
    63   GVC Gaesco Ret Abs Clas I                        —        -5,91          -5,68      -0,07         0,43      GVC Gaesco Gestión 
   64   Liberbank Mcado.Neutral C                —       -6,16          -7,20      -1,39         0,42      Liberbank Gestión 
    65   Multi-As Abs Ret N EUR PR                     —        -6,17          -5,88      -0,99         0,00      Banque SYZ SA. 
   66   BBVA Retorno Absoluto                       —       -6,33          -6,27      -1,83         0,90      BBVA  
    67   CBK Selección Alternativa                        —        -6,41          -6,10      -2,58         0,02      CaixaBank AM 
   68   Liberbank Mcado.Neutral A               —       -6,56          -7,60      -1,42         0,77      Liberbank Gestión 
    69   SISF Europ.AlphaAbs.Ret.B                  -7,79        -6,84          -7,16      -0,47         2,00      Schroder 
   70   Popular Selección                              -2,67       -6,89          -6,55      -1,87         1,50      Allianz Popular Asset 
    71   BNYM Gl. Opport. B                                -5,20        -7,13          -7,26      -1,00         0,00      BNY Mellon Global F. 
   72   R4 Multigestion/Itaca G.M             -8,93       -7,92          -5,86      -3,90         0,00      Renta 4 
    73   Ibercaja Alpha A                                      -1,68        -8,02          -8,63      -1,72         2,25      Ibercaja 
   74   AGI Multi Asset L/S  ATH                      —       -8,25          -8,77        0,20         1,75      Allianz Global Invest 
    75   ALKEN Abs Rtn Europ I                          -1,78        -8,51          -9,53      -5,79         1,50      Alken Asset Managent 
   76   ALKEN Abs Rtn Europ A                   -3,66       -9,18       -10,17      -5,85         2,25      Alken Asset Managent 
    77   Cand. Divers.Futures C C                           —        -9,46          -9,09        2,11         1,70*   Candriam 
   78   Belgravia Epsilon                               -4,65     -10,19       -13,48      -1,53         1,10      Belgravia Capital 
    79   Tramontana R. A. Audaz                      -6,37     -10,45          -9,25      -3,52         2,20      GVC Gaesco Gestión 
   80   BK Kilimanjaro                                    -8,35     -10,56       -10,79      -4,77         1,45      Bankinter Gestión 
    81   Dynamic Alloc. C EUR PF                      -1,83     -14,30       -14,07      -3,25         1,50*   Banque SYZ SA. 
           JPM MM Alternat DAcc(hgd)             —            —          -4,60      -1,30         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            Kutxabank RF Horizonte 7                       —             —               —        0,65         0,00      Kutxabank Gestión 
           AWF Euro Credit Tot.Ret.A                   —            —               —      -1,00         0,00      Axa 
            Anattea Kunié Quant                                 —             —               —      -1,22         0,00      Anattea Gestión 
           AWF Multi Premia A                             —            —               —      -3,88         0,00      Axa 
            CSF (Lux) Target Volat EB                         —             —               —          —         1,50      Credit Suisse 

Ético/Solidario/ISR 
      1   UBS Eq Fd Gl. Sustainable              19,68       -0,63            0,59      -4,28         2,04*   UBS Bank 
       2   I2 Desarrollo Sost. ISR                               —        -2,63          -2,27      -0,13         0,60      Gesiuris 
      3   AGI Green Bond AT                                —       -2,65          -2,15      -0,24         1,09      Allianz Global Invest 
       4   GVC Gaesco Sostenible                         11,34        -2,95          -2,53      -1,98         0,70      GVC Gaesco Gestión 
      5   Fonengin ISR                                       -0,13       -3,14          -2,78      -0,74         1,55*   C. Ingenieros 
       6   Inveractivo Confianza                            -1,52        -3,63          -3,05      -0,89         1,35*   Santander Asset Mg. 
      7   C .Ing. Environment ISR                       —       -3,68          -3,37      -2,39         1,55      C. Ingenieros 
       8   AGI Euro Credit SRI  AT                            3,87        -4,30          -3,95      -1,52         1,09      Allianz Global Invest 
      9   Kutxabank Fondo Solidario            -0,72       -4,57          -4,16      -0,99         1,60      Kutxabank Gestión 
    10   Microbank Fondo Ético                           1,20        -4,99          -4,17      -1,27         1,56      CaixaBank AM 
   11   Sant. Solid.Div.Europa                      -4,17       -6,80          -6,00      -2,44         1,35*   Santander Asset Mg. 
    12   SRI Ageing Populat D                                —        -6,99          -6,58      -3,88         1,50      Generali Inv. Lux. 
   13   Bankia Fut Sost Univ                            —       -7,50          -7,14      -3,45         1,90      Bankia 
    14   European Megatrends                              —     -10,18          -9,97      -5,45         1,33      Fidentiis Gestión 
   15   AGI Euroland Equit SRI AT                   —     -10,75          -9,27      -2,72         1,80      Allianz Global Invest 
    16   SRI European Equity D                          -1,47     -11,80       -10,73      -3,25         1,60      Generali Inv. Lux. 
           JPM Gb Socially Resp DAcc                 —            —          -1,40      -4,30         1,50*   JPMorgan Asset M. 
            Rural Gest. Sostenible I                             —             —               —      -0,55         1,00      B. Cooperativo 
                                                                               —            —               —      -1,46         1,65*   Ibercaja 
            Rural Gest. Sostenible II                           —             —               —      -1,71         1,75      B. Cooperativo 
           AWF Gl.Fact.Sust.Eq.A(H)                    —            —               —      -2,01         0,00      Axa 

Fondo de Fondos Inv. Libre (FoFIL) 
            Cobas Concentrados                                   —             —       -34,03   -13,63         1,75*   Cobas Asset Mngt 
           Sabadell Selec. Hedge Top                  —            —               —          —         1,60      Sabadell Asset Mgmt 

Inmobiliarios (inversión directa) 
       1   Segurfondo Inversión                            -4,61          0,03            0,03        0,00         1,60      Inverseguros 

Inv. Alt. Arbitraje 
      1   Cand. Risk Arbitrage C                     -0,66       -0,53          -0,98        0,12         0,80*   Candriam 
       2   Cand. Indx Arbitrage C                            0,76        -0,66          -0,79      -0,23         1,80      Candriam 
      3   AGI Merger Arbitrage AT                 -1,75       -2,63          -2,51      -0,03         1,25      Allianz Global Invest 
       4   JPM MM Alte.A-Acc EUR Hdg                 —        -4,17          -4,14      -1,27         0,00      JPMorgan Asset M. 

Inv. Alt. Derivados 
      1   Lg-Sh Eur Eq A EUR Acc                   31,84         5,48            4,51        1,18         1,50*   Carmignac Gestion Lux 

       2   JPM Gb Macro A-Acc                                3,86          4,91            6,21      -0,50         1,25*   JPMorgan Asset M. 
      3   JPM Gb Macro D-Acc                          2,47         4,44            5,76      -0,54         1,70*   JPMorgan Asset M. 
       4   Alternative Beta P                                     4,14          2,26            3,66      -1,06         1,00      ING 
      5   Iberia Long Short I                                —         0,34            0,38      -1,51         1,89      Fidentiis Gestión 
       6   JPM US Op LS Eq A acc(hg)                   8,08        -1,16          -1,42      -1,51         0,00      JPMorgan Asset M. 
      7   JPM Gb Macro A-Acc hdg                  1,79       -1,24          -1,91        0,16         1,75      JPMorgan Asset M. 
       8   JPM Gb Macro D-Acc Hdg                      0,42        -1,68          -2,33        0,11         2,20      JPMorgan Asset M. 
      9   AGI Discov Euro Op AT                          —       -2,40          -2,65      -2,29         1,80      Allianz Global Invest 
    10   Mutuafondo Dur Negativa A                  —        -2,43          -3,01      -0,76         0,27      Mutuactivos 
   11   Mutuafondo Dur Negativa D              —       -2,77          -3,33      -0,79         0,08      Mutuactivos 
    12   First Cl Ml-Asset P                                     1,18        -3,58          -3,32      -0,53         0,00      ING 
   13   JPM Eur EqAbsAlphaA(P)Acc          -8,70       -4,85          -4,77      -2,08         1,50*   JPMorgan Asset M. 
    14   JPM Eur EqAbsAlphaD(P)Acc           -11,44        -5,57          -5,46      -2,14         1,50*   JPMorgan Asset M. 
   15   JPM Systemat. Alpha A-acc         -10,99       -8,94          -8,53      -1,15         5,00*   JPMorgan Asset M. 
    16   Market Neutral Europe C E                -17,35        -9,59       -10,11      -3,66         1,50*   Banque SYZ SA. 
           JPM Managed Futures UE                   —            —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 
            JPM Equity Long-Short UE                      —             —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 
           JPM Equity Long-Short UE                 —            —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 
            JPM Managed Futures UE                       —             —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 
           M&G Episd Mac EURSHAc                   —            —               —          —         1,50      M&G Investments 

Inv. Alt. Divisas 
       1   Absolut Return Currencies                   -5,07        -2,60          -2,78      -0,76         1,00      Pioneer 
      2   Pictet-ST EmLocCcy Dbt-R              -0,24       -3,66          -2,89        0,51         1,35*   Pictet Asset Mng. Ltd 
       3   Pictet-ST EmLocCcy Dbt-HR                -3,41        -9,62       -10,55        1,25         1,35*   Pictet Asset Mng. Ltd 

Inversión Libre (FIL) 
      1   Mutuafondo Financiación                6,86         1,65          -0,23      -1,06         0,80      Mutuactivos 
       2   Tordesillas Fil                                               5,57          0,92            0,29      -1,31         1,70      Fidentiis Gestión 
      3   Mutuafondo Estrategia Gl.               3,66       -2,54          -2,71      -1,04         1,04      Mutuactivos 
       4   Bestinver Hedge Value                         17,77        -5,54          -7,83          —         1,75      Bestinver 
      5   Sab.Selec.Épsilon-Premier               9,52       -7,75          -7,05      -3,68         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
       6   Sab.Selec.Épsilon-Cart.                           7,84        -7,79          -7,07      -3,68         0,75      Sabadell Asset Mgmt 
      7   Sab.Selec.Épsilon-Plus                       8,06       -8,06          -7,34      -3,70         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
       8   Sab.Selec.Épsilon-Empresa                     —        -8,06          -7,34      -3,70         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
      9   Sab.Selec.Épsilon-Pyme                      —       -8,29          -7,56      -3,72         1,30      Sabadell Asset Mgmt 
    10   Sab.Selec.Épsilon-Base                           6,45        -8,52          -7,78      -3,74         1,55      Sabadell Asset Mgmt 
   11   Sabadell Esp. 5 Val.-Cart                 -9,20       -9,13          -6,85      -2,66         0,80      Sabadell Asset Mgmt 
    12   Sabadell Esp. 5 Val.-Prem                    -8,64        -9,17          -6,89      -2,67         0,85      Sabadell Asset Mgmt 
   13   Sabadell Esp. 5 Val.-Plus                 -9,24       -9,35          -7,07      -2,68         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
    14   Sabadell Esp. 5 Val.-Empr                        —        -9,35          -7,07      -2,69         1,05      Sabadell Asset Mgmt 
   15   Sabadell Esp. 5 Val.-Pyme                  —       -9,47          -7,18      -2,69         1,18      Sabadell Asset Mgmt 
   16   Sabadell Esp. 5 Val.-Base                -9,86       -9,58          -7,29      -2,70         1,30      Sabadell Asset Mgmt 

Otros 

Otros 
       1   Cash Govies at Work C                               —          0,45            0,72      -0,25         0,00      CapitalatWork 
      2   Inst.Liquid.Garant CF(T)                    0,02         0,00               —        0,00         0,09      Deka Int. (DekaBank) 
       3   GS Eur Gov.Liq.Re.ID EUR                       0,00          0,00               —        0,00         0,20      Goldman Sachs Funds  
      4   GS Eur Gov.Liq.Re.M D EUR              0,00         0,00               —        0,00         0,10      Goldman Sachs Funds  
       5   Amundi ABS                                                  —        -0,08          -0,23      -0,19         0,00      Amundi Iberia 
      6   CBK Rentas Abril 2021 E.F                2,58       -0,14          -0,03        0,10         0,42      CaixaBank AM 
       7   CBK Rentas Abril 2020 P.F                      1,94        -0,25          -0,20        0,02         0,45      CaixaBank AM 
      8   CBK Rentas Abril 2021 Est                2,13       -0,28          -0,18        0,09         0,52      CaixaBank AM 
       9   CBK Rentas Abril 2020 Ex                        —        -0,30          -0,25        0,02         0,50      CaixaBank AM 
   10   CBK Rentas Abril 2020 E.F                1,63       -0,35          -0,29        0,02         0,55      CaixaBank AM 
    11   CBK Rentas Abril 2020 Pl                       1,48        -0,40          -0,34        0,01         0,60      CaixaBank AM 
   12   Kutxabank Rentas Oct.2020            1,76       -0,42          -0,41        0,04         0,55*   Kutxabank Gestión 
    13   CBK Rentas Abril 2020 Est                     1,19        -0,49          -0,43        0,00         0,72      CaixaBank AM 
   14   Kutxabank Rentas Oc. 2018             0,01       -0,50          -0,51        0,00         0,19      Kutxabank Gestión 
    15   CBK Rentas Oct 2018 Pl.F                    -0,30        -0,55          -0,53      -0,05         0,26*   CaixaBank AM 
   16   Kutxabank Rentas Oct 2019            0,84       -0,58          -0,56      -0,06         0,35*   Kutxabank Gestión 
    17   CBK Rentas Oct 2018 EF                       -0,57        -0,62          -0,60      -0,05         0,31*   CaixaBank AM 
   18   Unifond Crecim. 2019-IV                  0,33       -0,65          -0,65      -0,06         0,50*   Unicaja 
    19   CBK Rentas Oct 2018 Pl                        -0,71        -0,66          -0,64      -0,05         0,36*   CaixaBank AM 
   20   CBK Rentas Oct 2018 Est                 -0,98       -0,73          -0,71      -0,05         0,46      CaixaBank AM 
    21   CBK Rentas Jul 2019 Pl.F.                       0,22        -0,77          -0,72      -0,07         0,50      CaixaBank AM 
   22   BK RF Roble 2019                              -0,13       -0,79          -0,77      -0,07         0,68      Bankinter Gestión 
    23   CBK Rentas Jul 2019 E.F.                      -0,08        -0,87          -0,81      -0,08         0,60      CaixaBank AM 
   24   Fondo 3 acciones                                 3,36       -0,88          -0,59      -0,16         0,80      Novo Banco Gestión  
    25   Unifond Crecimie. 2025 IV                      —        -0,90          -0,39        1,92         0,36*   Unicaja 
   26   CBK DP Julio 2018 Est.                     -1,74       -0,91          -0,81      -0,01         0,76      CaixaBank AM 
    27   CBK Rentas Jul 2019 Pl                         -0,23        -0,92          -0,86      -0,08         0,65      CaixaBank AM 
   28   NB Europa 70                                      -6,36       -0,98            0,52      -0,04         0,02*   Novo Banco Gestión  
    29   CBK Rentas Jul 2019 Est                       -0,53        -1,02          -0,96      -0,09         0,75      CaixaBank AM 
   30   NB Euro/Dólar 80                               -7,64       -1,30          -1,15      -0,44         0,40*   Novo Banco Gestión  
    31   CB RF Dur Negativa Plus                           —        -1,65          -1,97      -0,55         0,80      CaixaBank AM 
   32   CBK Valor Bolsa España 2                -6,26       -1,69          -1,52        0,03         1,05      CaixaBank AM 
    33   Millenum Fund                                          1,25        -1,70          -0,45      -0,82         0,59*   Fineco 
   34   NB Rendimiento 2018                   -10,56       -1,78          -1,90      -0,03         1,10*   Novo Banco Gestión  
    35   CBK Valor 100/30 Eurost 2                     0,60        -1,90          -1,39      -0,03         0,00      CaixaBank AM 
   36   Fon Fineco Euro Líder                      11,35       -2,32          -0,59      -1,24         1,10*   Fineco 
    37   NB Cesta Acciones 2019                         3,12        -2,40          -1,49      -0,16         0,80*   Novo Banco Gestión  
   38   CBK Valor 100/50 Ibex                     -1,59       -2,41          -1,89        0,05         0,68      CaixaBank AM 
    39   CBK Valor 97/20 Eurost                             —        -2,60          -1,90      -0,02         0,00      CaixaBank AM 
   40   GS US Mort Bck Sec Pf I                   -1,86       -2,79          -2,53        1,20         0,30      Goldman Sachs 
    41   CBK Valor Bolsa España 3                     -7,23        -2,89          -2,55        0,02         0,78      CaixaBank AM 
   42   CBK Valor 100/30 Eurost                  -0,06       -3,02          -2,37      -0,24         0,00      CaixaBank AM 
    43   PBP Bonos Flotantes                              -3,32        -3,22          -3,10      -1,58         1,35      Popular G. Privada 
   44   CBK Valor 95/50 Eurost 3                  0,87       -3,25          -2,44        0,25         0,00      CaixaBank AM 
    45   CBK Valor 97/50 Eurost                           0,49        -3,46          -2,63        0,14         0,00      CaixaBank AM 
   46   NB Bolsa Indice 65                            -8,58       -3,76          -3,36      -0,03         1,05*   Novo Banco Gestión  
    47   CBK Valor 95/50 Eurost 2                       0,23        -3,81          -2,89      -0,06         0,00      CaixaBank AM 
   48   NB Cesta Acciones 2021                      —       -3,82          -3,24        0,17         0,95*   Novo Banco Gestión  
    49   CBK Valor 95/30 Eurost                             —        -3,99          -3,02      -0,25         0,00      CaixaBank AM 
   50   NB Europa 25                                          —       -4,18          -3,52      -0,56         0,90*   Novo Banco Gestión  
    51   CBK Valor 97/50 Eurost2                        2,24        -4,70          -3,59        0,03         0,00      CaixaBank AM 
   52   CBK Valor 100/45 Eurost.                -2,20       -4,78          -3,82      -0,52         0,52      CaixaBank AM 
    53   CBK Valor 95/50 Eust                             -2,21        -4,99          -3,97      -0,51         0,47      CaixaBank AM 
   54   CBK Valor 100/50 Eusrot                  -3,94       -5,19          -4,17      -0,33         0,31      CaixaBank AM 
    55   DB Multiestrellas                                       1,21        -5,48          -5,20      -0,89         0,30      DWS Investments 
   56   CBK Valor Bolsa Euro                         -5,36       -5,66          -4,46      -0,05         0,95      CaixaBank AM 
    57   CBK Valor Bolsa Euro 2                          -5,51        -6,45          -5,33      -0,76         1,05      CaixaBank AM 
   58   NB Europa 50                                    -12,33       -8,00          -7,58      -0,97         0,85*   Novo Banco Gestión  
    59   CBK Valor 90/75 Eurost                         -6,95     -10,42          -8,62      -1,98         0,78      CaixaBank AM 
           JPM EUR CorBd1-5yResEnIdx            —            —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 
            JPM EUR CorpBdResEnhIdxUE               —             —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 
           JPM GbEmMkResEnhIdxEqESG         —            —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M. 
           JPM USD CorpBdResEnhIdxUE           —            —               —          —         0,00      JPMorgan Asset M.

FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación)
                                                                                                                        Rentabilidad 

                                                                                                     36                   12                Desde    Últimos        Com. 

Ord.  Fondo                                                                        meses           meses          ene. 18    30 días         anual       Gestora

                                                                                                                        Rentabilidad 

                                                                                                     36                   12                Desde    Últimos        Com. 

Ord.  Fondo                                                                        meses           meses          ene. 18    30 días         anual       Gestora

                                                                                                                        Rentabilidad 

                                                                                                     36                   12                Desde    Últimos        Com. 

Ord.  Fondo                                                                        meses           meses          ene. 18    30 días         anual       Gestora

                                                                                                                        Rentabilidad 

                                                                                                     36                   12                Desde    Últimos        Com. 

Ord.  Fondo                                                                        meses           meses          ene. 18    30 días         anual       Gestora

SOLUCIONES ANTERIORES
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SUDOKU

El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 

"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen  

números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 

cifras de 1 al 9, de modo que en cada fila, en cada columna y en cada "caja" aparezcan 

solamente esos nueve números sin repetirse.

CÓMO SE JUEGA
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ro delegado de Juniper Networks. 
En 2001 conoció a Schultz, después 
de que éste escribiese al fundador de 
Microsoft, Bill Gates, para propo-
nerle un acuerdo para introducir la 
conexión WiFi en las tiendas de 
Starbucks. Schultz pidió a Johnson 
que se incorporase al consejo de 
Starbucks en 2009, y que se convir-
tiese en director de operaciones en 
2015. Johnson afirma que trabajar 
con fundadores durante 25 años le 
ayudó a diseñar un traspaso en Star-
bucks que le permitió “conseguir lo 
mejor de Howard” manteniendo la 
concentración en su propio cometi-
do: crear “una compañía multigene-
racional” que pueda sobrevivir a 
cualquier líder.  

Tomar las riendas requería “tener 
el sentido común para saber qué res-
petar del pasado, y el valor para rei-
maginar el futuro”, explica Johnson, 
y ya ha avanzado considerablemente 
con esa reimaginación. Sus primeros 
movimientos incluyen recortar 350 
empleos en la sede central y cerrar 
tiendas poco rentables en EEUU, de-
cisiones difíciles para las que afirma 
que preparó a los trabajadores con 
transparencia, utilizando foros 
abiertos para explicar la necesidad 
de cambios. Ha firmado un acuerdo 

global de licencias con Nestlé por 
7.150 millones de dólares para ven-
der productos de Starbucks fuera de 
sus cafeterías, ha prometido mayo-
res rendimientos para los accionis-
tas, y ha descrito un claro enfoque en 
EEUU y China, donde llegó a un 
acuerdo de distribución con Alibaba 
y fijó el objetivo de triplicar los ingre-
sos en cinco años. Sus compañeros 
afirman que su experiencia tecnoló-
gica ha ayudado a Starbucks a supe-
rar a otros distribuidores en los pedi-
dos y los pagos móviles. 

Johnson no puede permitirse vi-
vir del legado de su predecesor, ya 
que la competencia se está intensifi-
cando. Rivales desde la italiana La-
vazza a JAB, el grupo de inversión de 

Luxemburgo, están comprando 
marcas más pequeñas, y Coca-Cola 
ha sacudido el sector con su adquisi-
ción por 3.900 millones de libras de 
la cadena británica Costa Coffee. 

El reto es diferenciar a Starbucks, 
y una de las respuestas de Schultz 
fue lanzar una marca premium, Star-
bucks Reserve, con su primer “tosta-
dero” cerca de la tienda original de 
Seattle. Pero, aunque la compañía 
dijo inicialmente que abriría 1.000 
tiendas Reserve (la mayoría sin tos-
taderos), su nuevo líder no va a fir-
mar esa inversión a menos que los 
establecimientos piloto resulten 
rentables. “El equipo tiene objetivos 
muy claros que ha de cumplir antes 
de avanzar”, afirma con cautela.  

Los inversores también buscan 
disciplina y resultados. Tras una ra-
cha espectacular en la que superó al 
mercado entre 2009 y 2015, las ac-
ciones empezaron a ir a la deriva, y 
cuando Johnson anunció una ralen-
tización de los planes de expansión 
en EEUU en junio, sufrieron una caí-
da del 9% en un día. En las últimas 
semanas, no obstante, los indicios de 
que los nuevos productos están im-
pulsando el crecimiento han llevado 
las acciones de Starbucks a nuevos 
máximos.

El reto del CEO de Starbucks, 
que la marca sobreviva al líder
TRANSICIÓN Kevin Johnson es el sucesor del fundador de Starbucks.

Andrew Edgecliffe-Johnson.  
Financial Times 
Los libros de Howard Schultz si-
guen a la venta en el 1912 de Pike Pla-
ce, en Seattle, pero en marzo del año 
pasado, el hombre que convirtió 
Starbucks en una marca de consumo 
de 84.000 millones de dólares entre-
gó la llave de su primera tienda a un 
nuevo consejero delegado. En junio, 
el fundador de facto abandonó la 
presidencia ejecutiva. Ahora, a las 
6:45 de la mañana de un oscuro lu-
nes, Kevin Johnson bromea mien-
tras enseña a un visitante cómo se 
hace un espresso. El momento repre-
senta una oportunidad para que el 
ejecutivo de 58 años compruebe jun-
to a un puñado de sus 350.000 “so-
cios” qué tal se venden las especiali-
dades de temporada, y para hablar 
de lo que describe como una transi-
ción “de una compañía liderada por 
su fundador a una compañía inspira-
da en su fundador”.  

La inspiración ha formado parte 
de la declaración de objetivos de 
Starbucks durante la mayor parte de 
sus 47 años de existencia, y su nuevo 
responsable comparte el gusto de 
Schultz por los mantras inspirado-
res. En el Starbucks de Johnson, ca-
da tienda es un “tercer lugar” que fo-
menta la comunidad, donde los ca-
mareros “alimentan el alma huma-
na” recordando los nombres de los 
clientes habituales y cómo toman su 
café. Es una descripción que no en-
caja con la experiencia de todos los 
clientes de una cadena que da servi-
cio a 100 millones de personas a la 
semana en sus 29.000 tiendas en 78 
países. Johnson reconoce que esa al-
ta presencia dificulta replicar el 
componente premium que atrae a 
los turistas a la tienda de Pike Place 
donde empezó todo, pero su receta 
para que Starbucks vuelva a sobresa-
lir empieza por las 350.000 personas 
a las que tiene que inspirar para que 
sigan a alguien distinto al hombre 
que personificó su compañía duran-
te décadas y que puede presentarse a 
la presidencia en 2020. 

El “viaje de por vida” del que le 
gusta hablar a Johnson cuando visita 
las tiendas es muy distinto al de 
Schultz. Nacido al sur de Seattle, hijo 
de un físico teórico y una enfermera, 
creció en Los Álamos, Nuevo Méxi-
co. Aprendió a desarrollar software 
mientras se sacaba el título en Admi-
nistración de Empresas, y su primer 
trabajo fue como ingeniero en IBM. 
En sus 16 años en Microsoft, llegó a 
la dirección de la división de 
Windows y servicios online, y dejó la 
compañía tras la oferta fallida por 
Yahoo! para convertirse en conseje-

Kevin Johnson, en la imagen en el nuevo Reserve de la marca en Nueva York, ha sustituido a Howard Schultz.
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PISTAS

El 4 de enero se estrena en España 
la adaptación al cine de la novela  
de Nick Hornby Juliet, desnuda.  
La película está dirigida por Jesse 
Peretz y su reparto lo encabezan 
Rose Byrne, Ethan Hawke y Chris 
O’Dowd. La novela, editada por 
Anagrama, se suma a la larga  
lista de libros de Hornby que  
se han llevado a la gran pantalla 
como Alta fidelidad, Un niño  
grande (Un gran chico), Fuera  
de juego (Fiebre en las gradas)  
o Mejor otro día (En picado).

Telefónica anunció ayer la 
renovación del acuerdo de 
patrocinio del equipo profesional 
de ciclismo Movistar Team hasta 
el año 2021. Esta decisión permite 
garantizar la continuidad del equipo 
masculino y del recientemente 
creado equipo femenino hasta 
dicha fecha. Movistar ha sido el 
patrocinador principal del equipo 
en las últimas ocho temporadas, 
en las que ha conseguido 257 
victorias individuales, repartidas 
por los cinco continentes.

La bodega Alemany & Corrio,  
que elabora El Microscopi 2017 
desde el año 2014, destina todos 
los beneficios de este vino a un 
proyecto pionero en la cura del 
cáncer del Instituto Oncológico 
del Hospital Universitario  
Vall Hebrón (Barcelona).  
Los resultados obtenidos  
en la investigación tendrán  
un papel crucial para la cura  
de esta enfermedad, a través del 
aumento de los linfocitos de los 
pacientes. El vino cuesta 9 euros.

Un vino en  
la lucha contra 
el cáncer

Telefónica, 
comprometida 
con el ciclismo

Una nueva 
adaptación  
de Nick Hornby

Starbucks ha pasado  
de una compañía liderada 
por su fundador a estar 
inspirada en su fundador  

Johnson ya ha empezado  
a reimaginar la firma con 
acuerdos con empresas 
como Nestlé y Alibaba
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Marta Fernández. Madrid 
Arrancó en 2012 como la apuesta 
gastronómica en forma de restau-
rante de dos grandes nombres de 
la despensa española: José Gómez, 
de Joselito, y Cayo Martínez, de La 
Catedral de Navarra. Ambos son 
los propietarios de Álbora, un es-
pacio que luce una estrella Miche-
lin desde noviembre de 2014. 

Este restaurante se ha posiciona-
do como un evidente destino tanto 
de clientela gastrónoma como de 
comidas de negocios. A la vez, es el 
primer local de un grupo que asu-
me el mismo nombre y que ya su-
ma otro negocio. En mayo de 2016, 
Joselito y La Catedral de Navarra 
abrieron A’Barra, que ese otoño 
obtuvo una estrella. Pero Juan An-
tonio Medina, director gastronó-
mico de Grupo Álbora, y su equipo 
defienden un modelo 
de negocio diferente en 
Álbora.Estructurado 
en dos plantas, este es-
pacio suma dos con-
ceptos. Por un lado, en 
el piso de arriba, fun-
ciona el restaurante 
gastronómico (unas 60 
plazas) cuya oferta se 
basa en una carta y en 
dos opciones de menú 
degustación por 69 y 89 
euros. Y, por otro, la planta baja 
asume una propuesta casual, con 
86 plazas entre mesas altas y bajas 
en torno a la barra. 

En la barra de Álbora rige una 
apetecible carta que permite picar 
algo o comer por un precio medio 
de 20 a 45 euros. Esta alternativa 
parte de un obligatorio capítulo de 
chacinas de Joselito, con jamón 
ibérico de varias añadas e, incluso, 
la opción de probar la trilogía de 
2013, 2014 y 2015, aparte de salchi-
chón, chorizo, caña y coppa o una 
síntesis con el Universo Joselito, 
con un variado de chacinas. 

La carta contempla, además, op-
ciones como la Menestra de verdu-
ras LC; Croquetas caseras de Ja-
món Joselito y el Huevo de Mos a 
baja temperatura, escalibada y ja-
món; el Guiso de albóndigas, sepia 

y crema de patata; versiones de 
unas bravas con las patatas de la 
casa; recetas tradicionales como la 
Tortilla de bacalao y puerro confi-
tado y los Tacos de merluza a la ro-
mana con salsa tártara; ensaladas; 
cortes como la Pluma Joselito, cre-
ma de patata y pimiento de piquillo 
LC; y bocados contemporáneos 
como la Rosquilla de foie y espuma 
de coco. De postre, Torrija cara-
melizada con helado de canela. 
Además, cada día de la semana hay 
un plato a mediodía, como las Len-
tejas con compango de los lunes o 
el Cocido Madrileño de los martes.

El formato ‘casual’  
de Álbora en su barra

COMIDAS DE NEGOCIOS

El formato más informal de Álbora tiene capacidad para 86 personas. 

Entre los ‘hits’ del restauran-
te están las Croquetas de 
jamón Joselito y las empa-
nadillas de rabo de toro  
guisadas al curry amarillo  
y salsa satay. 

LA AGENDA DE NUEVA YORK

NUEVA ERA  La división de fuerzas en el Congreso marcará la economía. 

C. Ruiz de Gauna. Nueva York 
La semana pasada, las cámaras de la 
Casa Blanca grabaron el futuro. El 
presidente de Estados Unidos, Do-
nald Trump, acompañado de su vi-
cepresidente, Mike Pence, mantuvo 
a la vista del mundo una acalorada 
discusión con los líderes demócratas 
Nancy Pelosi y Chuck Summer por 
la dotación de fondos para construir 
el polémico muro antiinmigración 
en la frontera con México. 

El reality show del despacho oval 
mostró la realidad de lo que está a 
punto de pasar en Estados Unidos a 
partir de enero, cuando el Congreso 
inicie un nuevo curso profundamen-
te dividido. La Cámara de Represen-
tantes estará de nuevo en manos de 
los demócratas mientras los republi-
canos mantendrán el Senado, según 
el resultado de las elecciones de mi-
tad de mandato (midterm) celebra-
das el pasado noviembre. 

Esto significa que las probabilida-
des de sacar adelante medidas rele-
vantes es prácticamente nula. La di-
visión del Congreso de Washington 
llega, además, en un momento de in-
certidumbre para el futuro a corto 

plazo de las empresas americanas y 
de la economía. 

El PIB de Estados Unidos sigue 
dando señales de fortaleza, pero la 
confianza de ciudadanos e inverso-
res empieza a flojear. Según una 
encuesta de Duke University publi-
cada por The Wall Street Journal, 
cerca de la mitad de los responsables 
financieros de grandes empresas 

predice que la recesión podría co-
menzar a finales de 2019, mientras 
más del 80% sitúa la fecha en el si-
guiente ejercicio.  

Los mercados llevan semanas re-
flejando las dudas. Las Bolsas de Es-
tados Unidos están sujetas a una 
gran volatilidad y es probable que 
sus principales índices acaben en 
números rojos en el año, sacudidos 
por grandes valores como Apple. 
Los accionistas temen que las gran-
des empresas que han actuado de 
motor sean incapaces de mantener 
sus fuertes ritmos de crecimiento. 
Además, los efectos de la reforma fis-
cal que comenzó a aplicarse en ene-
ro comienzan a disiparse en los ba-
lances de las grandes compañías. 

A falta de estímulos empresariales 
y de medidas federales para estimu-
lar el escenario económico, el senti-
miento generalizado es el de cautela 
para el próximo ejercicio, del que so-
lo los más optimistas esperan sor-
presas positivas.

Brókeres en la Bolsa de Nueva York.

E
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El ritmo de Wall Street
Las relaciones comerciales entre 

Estados Unidos y China han 

marcado la melodía de las bolsas  

la semana pasada. La decisión del 

Gobierno de Pekín de rebajar los 

aranceles a las importaciones de los 

coches americanos del 40% al 15% 

llenó de esperanza a los inversores, 

que llevan tiempo esperando una 

tregua. Sin embargo, en un 

mercado sujeto a incertidumbres  

y donde la volatilidad impera,  

la calma duró poco. Las bolsas se 

encuentran ahora expectantes ante 

la decisión de la Reserva Federal 

(Fed) del miércoles. Es muy 

probable que el banco central eleve 

los tipos hasta un rango de entre  

el 2,25% y el 2,5%, pero lo que no 

está claro es el ritmo de subidas  

en 2019. La Fed hará públicas sus 

previsiones tras la reunión.

2019: Un año crítico  
para Estados Unidos

Donald Trump, junto a Mike Pence, discute con los líderes demócratas Nancy Pelosi y Chuck Summer en el despacho oval.
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ÁLBORA 

  Dónde: Jorge Juan, 33. Madrid. 

Tel. 917 81 61 97. 

  Web: restaurantealbora.com 

  Fórmula: Barra y restaurante. 

  Precio medio en barra (planta 

baja): De 20 a 45 euros. 

  Precio de los menús 
degustación en el restaurante 
gastronómico: 69 y 89 euros 

(sin IVA, ni bebidas). 

  Horario: Cierra el domingo 

noche (el restaurante, todo el 

domingo).
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Expansión. Madrid 
Actualidad Económica, la revista de 
información económica decana en 
España, celebró ayer la XIX edición 
de la Santander Carrera de las Em-
presas con un nuevo récord de parti-
cipación: más de 17.000 corredores 
divididos en 5.930 equipos de 1.149 
empresas. 

A las 09:00 horas se ha dado el 
pistoletazo de salida en la Plaza de 
San Juan de la Cruz a las dos prue-
bas disponibles: un recorrido de 
seis kilómetros y otro de diez. Am-

bas carreras han recorrido el Paseo 
de la Castellana hasta Plaza de Cas-
tilla para posteriormente descen-
der directamente a la Plaza de San 
Juan de la Cruz, en la distancia cor-
ta, o hasta la Plaza de Colón para re-
tornar al punto de partida en la op-
ción más larga. 

Con esta prueba se da el pistoleta-
zo de salida al mes de running por 
excelencia en Madrid. La carrera, 
una de las más multitudinarias de la 
capital, está diseñada para que com-
pañeros de trabajo participen en 

DEPORTE Y NEGOCIO

Instante de la 
salida de la XIX 
edición de la 
Carrera de las 
Empresas, orga-
nizada por 
‘Actualidad 
Económica’, que 
se celebró ayer 
en Madrid con 
un éxito de par-
ticipación y un 
gran ambiente.

Las empresas toman la Castellana
XIX CARRERA DE LAS EMPRESAS La competición batió récord de participación, con más de 17.000 corredores.
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La Carrera de las empresas volvío a batir este año récord de participación.

el quinto puesto que logró el perio-
dista del equipo de EXPANSIÓN 
Alejandro Galisteo, con un tiempo 
de 21 minutos y 58 segundos. La 
primera mujer en 6 kilómetros fue 
Isabel Martínez, con un tiempo de 
23,43 minutos. 

En 10 kilómetros ganó Lionel Fer-
nández, de Correos, con 33,02 minu-
tos, mientras que la ganadora feme-
nina de esta categoría fue Clara Si-
mal, de Jacobs Spain, con 36,31 mi-
nutos.

equipos de dos, tres o cuatro inte-
grantes (masculinos, femeninos y 
mixtos) de la misma empresa y, a pe-
sar de la lluvia que les ha acompaña-
do por momentos, todos han mante-
nido la competitividad y el espíritu 
festivo que caracterizan este en-
cuentro deportivo. 

No han faltado en la salida gran-
des nombres que le han dado brillo a 
la Santander Carrera de las Empre-
sas de Actualidad Económica. El do-
ble campeón mundial de maratón, el 
soriano Abel Antón, ha sido el emba-
jador de la iniciativa 1, 2, 3 A Correr y 
ha liderado su propio equipo en el 
recorrido de 10 kilómetros. Asimis-
mo, el exfutbolista Raúl González 
Blanco ha sido uno de los corredores 
más destacados en el trazado de seis 
kilómetros. 

El buen ambiente y la camarade-
ría entre compañeros de trabajo ha 
protagonizado una carrera que se ha 
desarrollado en las zonas donde mu-
chos de los participantes acuden to-
dos los días a trabajar: Paseo de la 
Castellana, Cuzco, Nuevos Ministe-
rios, Plaza Castilla y Plaza de Colón. 

Todos los participantes, directivos 
y empleados, ganaron la carrera, 
aunque sólo sea por el mérito de co-
rrer un domingo de diciembre a las 9 
de una mañana gris y lluviosa.  

El primero en cruzar la meta fue 
Pedro García, del Decathlon de la 
calle Ortega y Gasset de Madrid, 
que hizo los 6 kilómetros en 21 mi-
nutos y 12 segundos. Cabe destacar 

EXPANSIÓN participó en la carrera con varios equipos. Arriba, de izq. a dch., 
Miguel Ángel Patiño, Juanjo Marcos, Rubén González, María José Serranillos y 
Daniel Badía. Abajo, de izq. a dch., Manuel del Pozo, Estela S. Mazo y Miguel Patiño.

La competición reunió 
a 1.149 empresas, con 
participantes divididos  
en más de 5.900 equipos  

Con esta prueba se da  
el pistoletazo de salida 
al mes de ‘running’ por 
excelencia en Madrid 
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L
as externalidades negativas figuran en-
tre los “fallos del mercado”, y son una de 
las principales razones que justifican la 

intervención del Estado según la teoría econó-
mica convencional. Se trata de costes de cual-
quier actividad que afectan a quienes no parti-
cipan en dicha actividad, con lo que no se re-
flejan en el precio de mercado y los costes pri-
vados resultan inferiores a los costes sociales. 
Esto demanda una intervención pública para 
ajustar los costes privados a los sociales; o, en 
la jerga de los economistas, internalizar la ex-
ternalidad. La noción es antigua: Adam Smith 
la utilizó en La riqueza de las naciones a propó-
sito de la banca. Desde Pigou en el siglo XX, la 
idea se formaliza y llega hasta hoy. Son pocos 
los economistas que se han atrevido a ir contra 
la corriente. Uno de ellos fue Coase, que de-
mostró en 1960 que las externalidades pueden 
no ser fallos del mercado, sino del marco insti-
tucional, singularmente de los derechos de 
propiedad. 

Otra forma de ver las externalidades es ana-
lizarlas desde la alternativa al mercado, que es 
el Estado. La Escuela de la Elección Pública 
cambió la forma de ver el Estado, dejando de 
considerarlo una suerte de Deus ex machina 
que todo lo resuelve y todo lo puede ocupar 

con su acción y su control sin efectos colatera-
les dañinos. Buchanan y Tullock sostienen lo 
contrario: “La existencia de efectos externos 
de la conducta privada no es una condición 
necesaria ni suficiente para que una actividad 
caiga bajo el ámbito de la elección colectiva”. 

Costes 
El motivo es que colectivizar una actividad ge-
nera, a su vez, externalidades, y asimismo, que 
el mercado puede resolver el problema si no 
hay costes prohibitivos para el logro de acuer-
dos voluntarios. Dichos costes son la clave 
porque, fuera de la unanimidad, toda inter-
vención tiene costes que serán rechazados por 
algunas personas: “El grueso de los estudiosos 
han supuesto, sin ser conscientes de ello, que 
toda la acción del Estado tiene lugar como si 
hubiera un consenso unánime. No han obser-
vado que una parte importante de la acción 
del Estado, que sería racionalmente apoyada 
bajo algunas reglas de decisión, no puede ser 
racionalmente apoyada bajo todas las reglas 
de decisión”. Si el número de personas necesa-
rias para acordar la colectivización es peque-
ño, los costes para el individuo renuente serán 
tan grandes que rechazará esa regla de deci-
sión; y si el número es demasiado grande, los 
costes de arribar a una decisión serán tan altos 
que la colectivización no merecerá la pena.  

Las externalidades, en suma, no justifican la 
intervención del Estado. Los economistas que 
lo niegan no aportan “satisfactoriamente una 
explicación económica para la aceptación ge-
neral de reglas fuera de la unanimidad para la 
decisión colectiva”. Convendrá recordarlo 
ahora, más que nunca, que se avecinan, como 
siempre, impuestos y elecciones.

N
uestro país necesita una herramienta 
de gestión contracíclica de lo público 
para poder afrontar la próxima rece-

sión internacional sin un alto coste social y así 
evitar otra crisis de legitimidad de las institu-
ciones, que daría el golpe de gracia a nuestra 
ya debilitada democracia. Aunque las rece-
siones no avisan, su existencia no debería sor-
prendernos. La historia económica demues-
tra que las oscilaciones son ineludibles. Si 
bien destruyen tejido empresarial, también 
obligan a renovar las fuerzas productivas y 
estimular la innovación. Cierran y abren eta-
pas de progreso económico. El problema sur-
ge al ignorar su existencia y 
comportarnos como si la na-
turaleza cíclica de la ma-
croeconomía fuera algo aje-
no a nuestro país. Y en Espa-
ña esa irresponsabilidad tie-
ne un precio muy alto. Nues-
tro país es especialmente 
proclive a experimentar cri-
sis económicas muy severas 
que se ceban en el mercado 
laboral y provocan un empo-
brecimiento traumático de 
los hogares. La depresión 
económica que reciente-
mente sufrimos superó en vi-
rulencia cualquier pronósti-
co. Los estabilizadores auto-
máticos y el magro margen 
de estímulo fiscal fueron ma-
nifiestamente insuficientes. 
La respuesta del Gobierno de 
entonces fue poco creativa, 
contraproducente y errática. 

Sin embargo, de esa crisis 
financiera internacional se 
extrajeron lecciones valio-
sas. En particular, los bancos 
centrales de EEUU, Reino 
Unido y la zona euro han de-
sarrollado un nuevo régi-
men de supervisión finan-
ciera con pruebas de resis-
tencia bancarias en escena-
rios adversos simulados. 
Esas pruebas de estrés, de frecuencia anual o 
bienal dependiendo de la jurisdicción, eva-
lúan la capacidad de absorción de pérdidas y 
la fortaleza residual de las entidades financie-
ras sistémicas en un escenario de crisis eco-
nómica. El propósito es asegurar que el siste-
ma bancario pueda continuar desempeñan-
do su función primaria de intermediario fi-
nanciero en tiempos de vicisitudes. Ello es vi-
tal. Si un sistema financiero colapsa, el crédi-
to desaparece y la economía se atasca. 

Este nuevo régimen de supervisión macro-
prudencial se basa en la premisa, aprendida a 
golpe de crisis, de que tarde o temprano ven-
drá otra recesión y hay que prepararse. Pero 
entre nuestros políticos autóctonos desafor-
tunadamente cunde la hipótesis opuesta: la 
coyuntura macroeconómica es invariable-
mente favorable, y ello permite barra libre de 
ingeniería social, experimentación ideológi-
ca y clientelismo político. Los delirios presu-
puestarios suelen ser muestra de ello. Sin em-
bargo, sabemos que nuestro país, al igual que 
otros, nunca escapará de la ley natural de los 

ciclos económicos. Habrá otra recesión. La 
incógnita es simplemente cuándo y con qué 
severidad golpeará y qué cicatrices políticas 
nos dejará. No es un asunto menor: la última 
crisis desató el terremoto político que liquidó 
el bipartidismo, contribuyó a provocar la cri-
sis constitucional en Cataluña e hizo que mu-
chos se cuestionaran la legitimidad de nues-
tras instituciones más fundamentales. 

Entonces, si sabemos que las recesiones 
nos duelen y mucho, ¿por qué no nos prepa-
ramos para la siguiente? En España seguimos 
hablando mucho de reformas. Las ideas 
abundan, pero no existen propuestas innova-
doras para la gestión cíclica de la economía. 
Una medida pionera seria someter las cuen-
tas públicas a pruebas de resistencia anuales 
similares a los test bancarios. Al fin y al cabo, 
en una economía no hay otra entidad más sis-
témica que el gobierno nacional. El momento 

es propicio: se extiende la opinión entre los 
expertos internacionales de que la actual de-
saceleración económica podría desembocar 
en una recesión de la zona euro de aquí a po-
cos años. Muchos indicadores financieros y 
macroeconómicos apuntan hacia un agota-
miento del actual ciclo alcista. Los vientos de 
cola están amainando. 

Protocolos de contingencia 
El procedimiento de ese test de estrés público 
sería similar al de las altamente reguladas 
pruebas bancarias: diseño de un escenario 
macroeconómico adverso, estimación del 
impacto en las cuentas del estado y las auto-
nomías, y evaluación de la capacidad de 
aguante y reacción. Al igual que en las prue-
bas bancarias, en los que se simula el desem-
peño de los portfolios o el coste de financia-
ción, el test de estrés público nos permitiría 
simular cómo evolucionaría el coste de la 
deuda, la calificación crediticia soberana, el 
déficit presupuestario, el nivel de paro, la sos-
tenibilidad de las pensiones o el incremento 

del gasto social en periodos de crisis econó-
mica. Además, la práctica anual de este ejer-
cicio nos incitaría a formular y debatir de ma-
nera regular cuáles deberían ser los protoco-
los de contingencia más adecuados. Medidas 
de mitigación predefinidas, viables y objeti-
vas en torno al gasto, la fiscalidad y los activos 
públicos ayudarían a despolitizar las respues-
tas de los gobiernos en tiempos de crisis y li-
mitar la malsana improvisación. Finalmente, 
los resultados de esas pruebas ayudarían a 
conocer mejor los riesgos globales que nos 
acechan y a concienciar a la opinión pública 
de la necesidad de emprender reformas es-
tructurales de largo recorrido para reforzar la 
salud de la economía del país. 

Un test de estrés del sector público sería 
pionero en Europa y situaría a España en la 
vanguardia de la gestión macroeconómica 
prudencial. Ello no es baladí: la credibilidad 

de un país en los merca-
dos internacionales se 
asienta en su reputación 
para reaccionar y adaptar-
se en tiempos de adversi-
dad. Por eso no sorpren-
dió que, por ejemplo, Ale-
mania capease la crisis 
con solvencia gracias a las 
reformas previas que ha-
bía desarrollado durante 
años y que le permitieron 
mitigar el impacto socioe-
conómico de la recesión 
global. ¿Quién podría asu-
mir esta labor? La Autori-
dad Independiente de 
Responsabilidad Fiscal 
(AIReF), creada en 2013 
para velar por la sostenibi-
lidad presupuestaria, sería 
la entidad idónea para co-
ordinar esta tarea en cola-
boración con ministerios, 
consejerías autonómicas y 
el Banco de España. Ha-
bría que ampliar sus fun-
ciones y dotarlas de un 
marco legal que las prote-
giera de injerencias políti-
cas. Los informes anuales 
de estas pruebas de estrés 
se presentarían a las Cor-
tes para el debate público 
de sus conclusiones. 

Desde principios del siglo XX, la gran ta-
rea de la ciencia económica no ha sido aca-
bar con los ciclos económicos, sino aprender 
a domarlos y atemperarlos. En el mejor de 
los casos, gobernantes e instituciones has sa-
bido equiparse con herramientas para ese 
cometido. Una prueba de resistencia de las 
cuentas públicas abriría un nuevo campo 
fértil de análisis económico y fiscal que in-
centivaría el comportamiento responsable 
de nuestros gobernantes, enriquecería el de-
bate público sobre nuestras vulnerabilidades 
y ayudaría a generar el consenso social sufi-
ciente para impulsar cambios profundos en 
nuestro país. Ahora más que nunca España 
necesita reforzar sus contrapesos institucio-
nales. Son tiempos de tentaciones populistas 
en Europa y, si no nos preparamos adecua-
damente, la próxima recesión puede que pa-
se una factura política y social aún más one-
rosa que la anterior crisis.

España, a examen

Coase demostró en 1960 
que las externalidades 
pueden ser fallos del 
marco institucional

Economista de riesgo global y experto  
en test de estrés bancarios en una  

institución financiera en Londres

Externalidades 
y Estado

Carlos Rodríguez  
Braun

Toni  
Timoner 
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F
inaliza 2018 y lo que daba es-
pectacularidad al “espíritu de 
la moción de censura” sigue 

empantanado seis meses después de 
que el radicalismo y el secesionismo 
hubiesen apeado del poder al des-
gastado Gobierno de Mariano Rajoy. 
Francisco Franco permanece en el 
lugar donde fue enterrado hace cua-
renta y tres años. Pero ahí no acaba el 
sonrojo. Para Pedro Sánchez, el bo-
chorno que provoca la inmovilidad 
del cadáver del dictador palidece 
frente a dos temas problemáticos de 
mucha mayor envergadura. Uno es 
que la potencia de ese espíritu repro-
bador inicial se ha desvanecido. Son 
muchas sus contradicciones inter-
nas. El otro es que se ha envalento-
nado la derecha debido a la torpe po-
lítica frente a los desplantes inde-
pendentistas y a la ágil irrupción de 
un nuevo partido cuyo brío recuerda 
al de Podemos hace cuatro años.  

Lo primero suele ocurrir con los 
frentes populares que inventó Stalin. 
Se desfondan porque, en ausencia de 
un programa coherente, viable y 
compartido, cada uno de sus compo-
nentes patalea por razones victimis-
tas distintas. La segunda inconve-
niencia para lo que pronto dejó de 
ser un Gobierno ‘bonito’ tampoco es 
ninguna sorpresa. Antes o después, 
las políticas sectarias y revanchistas, 
como también las insulsas, tienen su 
réplica. En este caso, la respuesta ha 
madrugado. 

A Sánchez le abandonan los alia-
dos puntuales que le auparon al pala-
cio de la Moncloa. Está creciente-
mente debilitado por el fuego ideoló-
gico, identitario y ya nada amigo de 
quienes fueron sus inaugurales alia-
dos. La razón de ser de la izquierda 
radical es sustituir a la más modera-

El tridente 
de Aznar

Tom Burns 

Marañón

Aznar, entre bambalinas, reconstruye el PP, 
mientras los socios de Sánchez le abandonan  
y el vuelco de las andaluzas podría repetirse.

da, y la de los partidos independen-
tistas es romper con el Gobierno de 
Madrid. A la vez, al presidente del 
Gobierno le amenaza lo que algunos 
llaman el “tridente de Aznar”. Este 
arpón es interesantísimo por quien 
lo maneja. Catorce años después de 
haber abandonado el poder al cum-
plir los dos mandatos que se autoim-
puso, José María Aznar comienza a 
ejercer una innegable influencia so-
bre la oposición real a un minoritario 
Gobierno socialista.  

Aznar influye desde bambalinas. 
Es el gran muñidor que mueve los 
hilos pero lo disimula hábilmente 
porque aprovecha para su prédica 
una sucesión de declaraciones que 
están ligadas a la promoción del 
último libro que ha publicado. Desde 
hace tres lustros, no había nunca 
tenido tanto protagonismo el refun-
dador del centro derecha español 
que derrotó en las urnas al poderoso 
renovador de la socialdemocracia 
patria.  

Antes de ayer, en época del maria-
nismo, Aznar decía que no se reco-
nocía en lo que él convirtió en parti-
do de gobierno. Hoy, como hizo en 
su día, lo está reconstruyendo para 
que sea la casa común de liberales, 
cristianodemócratas y conservado-
res. Ahí, hasta que Rajoy los expulsó, 
habitaron quienes ahora compiten 
en el campo del centroderecha por la 
hegemonía que todavía ocupa un 
mermado Partido Popular. Aznar 
los quiere a todos ellos amigable-
mente bajo un amplio techo común. 

En el tenso debate en el Congreso 
la semana pasada, el que habló del 
“espíritu de la moción de censura” 
fue el portavoz del partido que lide-
ran al alimón el secesionista presi-
dente de Cataluña y el que lo fue y se 
encuentra en el exilio. Era el repre-
sentante de uno de los hasta diecio-
cho grupos parlamentarios que vo-
taron hace seis meses en un Pleno 
que infringió las normas que rigen 
en una moción de censura. Éste es el 

pecado original del Gobierno de 
Sánchez y la causa de su fragilidad 
existencial. No fue una moción 
“constructiva”, como dicta la Consti-
tución, porque no se aprobó un pro-
grama alternativo que sería gestio-
nado por el candidato a ser investido 
en sustitución del presidente del Go-
bierno titular. No se aprobó ningún 
programa porque Sánchez, más allá 
de declararse muy políticamente co-
rrecto, no presentó ninguno.  

El único nexo de unión entre la ca-
si veintena de partidos que censuró a 
Rajoy fue las ganas que todos tenían 
de echar al antipático y corrupto Go-
bierno del PP. El animoso aliento ini-
cial desapareció como un soplo y a 
Sánchez, que ha de soportar indife-
rencia cuando no abucheos en sus 
apariciones públicas, le esperan, co-

mo mínimo, gélidos aires invernales 
en Barcelona a final de esta semana. 

Lo que está hoy en la conversación 
es el nuevo espíritu político que sur-
gió en las elecciones andaluzas. Ahí 
donde la primavera se adelanta, el 
vuelco electoral en el tradicional feu-
do socialista fue el probable preám-
bulo de un cambio político que en 
vísperas del verano tendrá lugar a ni-
vel nacional. Se palpa un giro emo-
cional que impulsa una sustancial re-
dirección política. De lo que habla 
hoy es del “tridente”. En un sistema 
proporcional y ya multipartidista, lo 
más seguro son tres formaciones, no 
más, implantadas en toda España, 
que atraen a votantes semejantes. Es 
la apuesta de Aznar. Son tiempos de 
coaliciones. El partido único está en-
terrado con el dictador.

Aznar comienza a ejercer 
una innegable influencia 
sobre la oposición real  
a un minoritario Sánchez

ENSAYOS LIBERALES

José María Aznar, en la presentación de su libro ‘El futuro es hoy’, con Pablo Casado, el pasado 23 de octubre.
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Lo más seguro son tres 
formaciones, implantadas 
en toda España, que atraen 
a votantes semejantes
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Los alumnos españoles que 
diseñan el futuro de la ONU

LA TECNOLOGÍA DEL CERN ES EL PUNTO DE REFERENCIA DE 27 ALUMNOS DE ESCUELAS DE INGENIERÍA,  
DISEÑO Y NEGOCIOS PARA OFRECER SOLUCIONES A SEIS DESAFÍOS LANZADOS POR NACIONES UNIDAS.

Alejandro Galisteo. Ginebra  
Aunque parezca increíble, la 
energía que desprende la coli-
sión de protones, electrones y 
neutrones tiene mucho que 
ver con el agua que se pierde 
cuando se abre el grifo. El 
punto de unión se establece en 
el CERN, el centro para la in-
vestigación de la energía nu-
clear europeo, donde seis es-
tudiantes se han inspirado en 
su tecnología para desarrollar 
Water Wall, un sistema que 
convierte el agua residual de 
los hogares en un recurso 
100% potable. 

“Evitamos el desperdicio 
del agua que se utiliza al lavar-
se las manos, los dientes o en la 
ducha”, señala Marcel Grane-
ro, un alumno de ingeniería de 
la Universidad Politécnica de 
Cataluña que, junto a sus com-
pañeros, ha utilizado sensores 
como los del acelerador de 
partículas de Ginebra para 
identificar y separar los conta-
minantes que contiene el agua 
que se cuela por las tuberías.  

“De media, en cada casa es-
pañola se consumen 135 litros 
de agua al día. Si los hogares 
instalaran nuestro sistema de 
filtrado, valorado en unos 
1.500 euros, podrían ahorrar 
45 litros, recuperando la in-
versión en seis años”, afirma 
Granero sobre un deposito in-
teligente que no necesita man-
tenimiento y que, además, en-
vía la información de los con-
taminantes a los ayuntamien-
tos, ayudándolos a reducir su 
impacto ambiental. “Busca-
mos dos perfiles de clientes: el 
particular y el institucional”, 
señala el futuro ingeniero, 

La semana pasada supimos 
que, en la primera mitad del 
año, hubo 179.794 nacimien-
tos, la cifra más baja desde 
1941. Al descubrir que nos 
vamos haciendo viejos, algu-
nos se pusieron nerviosos, 
pero la tendencia bajista de 
la natalidad empezó hace 50 
años. Es cierto que, del 93 al 
7, los inmigrantes cambia-
ron la tendencia, pero la cur-
va cae en picado desde el ini-
cio de la crisis.   

He leído artículos lacrimó-
genos contando casos como 
el de Encarni, la treintañera 
sicóloga, ingeniera y máster 
en papiroflexia, fluida en in-
glés y chapurrea el holandés 
gracias a un erasmus en Ro-
terdam. Su trabajo más esta-
ble es de camarera de cáte-
ring a 11 euros la hora. Real o 
invento, Encarni, que vive en 
casa de sus padres, no puede 
ni pensar en tener hijos. Real 
o invento, nos quieren ven-
der que la culpa del envejeci-
miento colectivo es del cha-
chachá; o sea, de Rajoy, la 
troika y el FMI. 

Las encarnis de este país 
bastante tienen con salir ade-
lante. Pero la evidencia de-
muestra que la relación entre 
economía y natalidad no es 
cómo la pintan los articulis-
tas melodramáticos. La regla 
general es que a mayor desa-
rrollo económico –de países 
y personas–, menor es la tasa 
de natalidad; y lo contrario. 
En 2016, entre los países con 
menor índice de fecundidad 
(que relaciona los nacimien-
tos anuales con las mujeres 
en edad fértil) están Singa-
pur (1,2), España (1,31) o Ja-
pón (1,44) y, en el otro lado de 
la columna, Camerún (4,71), 
Gambia (5,43) o Mali (6,06).  

Más que con condicio-

nantes económicos, la nata-
lidad tiene que ver con las re-
ferencias y las aspiraciones 
de una sociedad y de las per-
sonas que la componen. Las 
estadísticas dan cifras colec-
tivas, pero dentro de una so-
ciedad hay grupos con valo-
res diferentes y casos perso-
nales con sus condicionan-
tes. Podría citar a dos perso-
nas reales, ambas de 31 años, 
con trabajos estables y bien 
remunerados. Uno acaba de 
tener su tercer hijo; el otro, 
no tiene ninguno. Dos deci-
siones libres que responden 
a personalidades y valores 
diferentes. La culpa no es del 
chachachá.  

 Sin embargo, como país, 
tenemos un problema serio 
–de los que hay que abordar– 
porque la baja natalidad no 
responde a causas económi-
cas, pero sí tiene consecuen-
cias en la economía, la socie-
dad y, de manera más inme-
diata que lo que se cree, en el 
estado de bienestar. Estos in-
centivos favorecen y refuer-
zan la decisión de tener hijos 
a quien quiere tenerlos.  

Antes de que a algún po-
pulista de nuestro catálogo 
particular se le ocurra pro-
poner que el Estado decida 
los hijos que cada uno debe 
tener, haría bien la sociedad 
en recuperar los valores que 
fomentan la natalidad y po-
ner los medios para conciliar 
el trabajo profesional con la 
maternidad. Por su parte, el 
Estado debería profundizar 
en modificaciones legales y 
ayudas económicas –sobre 
todo fiscales– a las familias 
desde el primer hijo; y que 
vayan creciendo, de mane-
ra exponencial, con los si-
guientes.  

La culpa es del chachachá
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po de Lloch también utiliza los 
sensores con los que los cientí-
ficos del CERN identificaron 
el bosón de Higgs, la bautizada 
como partícula de Dios. Pero 
FRUIoT aplica esta tecnología 
en algo más terrenal. Su dispo-
sitivo, que se instala en el inte-
rior de los contenedores en los 
que viajan los alimentos, con-
trola cuatro parámetros fun-
damentales para la conserva-
ción de los vegetales: la tempe-
ratura, la humedad, la presión 
y el gas etileno. “Dependiendo 
de lo madura que se encuentre 
la fruta, los mayoristas y distri-
buidores pueden optar por 
enviarla a destinos más o me-
nos alejados. Una caja de plá-
tanos no llega igual a Bruselas 
que a Moscú”, afirma Lloch. 

Por su parte, el equipo 
Tyron, del que forma parte 
Carla Jorgens, estudiante del 
Instituto Europeo de Diseño, 
se ha marcado el objetivo de 
mejorar la educación en Áfri-
ca. “Durante la trashumancia, 
los niños de la tribu de los fula-
ni abandonan la escuela du-
rante seis meses para despla-
zarse en busca de mejores 
pastos”, afirma Jorgens sobre 
un colectivo de 5,5 millones de 
niños de entre 6 y 12 años.  

Para solucionarlo, su equi-
po ha diseñado una tableta 
que se carga con energía solar. 
“Contiene ejercicios clasifica-
dos por nivel educativo de ma-
terias como lengua y matemá-
ticas”, explica la estudiante so-
bre un sistema de autoevalua-
ción offline que, en ciertos 
puntos del país, se envía a los 
profesores para que vigilen el 
aprendizaje de los niños. 

Los estudiantes que han participado en Challenge Based Innovation 
han tomado como referencia la tecnología del CERN.

www.escuelaunidadeditorial.es

erodriguez@unidadeditorial.es

91 4435336

FORMACIÓN

OFERTA FORMATIVA 2018
Online

miembro de uno de los seis 
equipos que han participado 
en Challenge Based Innova-
tion. 

Etiquetas inteligentes 
En este programa, que va por 
su quinta edición, 27 alum-
nos de Esade, de la Universi-
dad Politécnica de Cataluña 
(UPC) y del Instituto Europeo 
de Diseño han trabajado du-
rante cuatro meses junto a 
científicos del CERN para dar 
solución a diferentes retos lan-
zados por la ONU. Así, el dere-
cho al agua potable, el acceso a 
la educación y a la energía, la 
igualdad de género, el cuidado 
de la salud mental y la reduc-
ción del desperdicio de ali-
mentos, han protagonizado 
los desafíos de este año. Tras 
semanas de trabajo, estudian-
tes de 13 nacionalidades han 

logrado generar propuestas 
innovadoras a partir de siste-
mas de electrónica, realidad 
aumentada y conectividad vía 
satélite. Precisamente, en esta 
última tecnología se apoya 
FRUIoT, un servicio de eti-
quetas inteligentes que traza 
el recorrido que siguen los ve-
getales desde que salen del 
campo hasta que llegan al su-
permercado. “Si tuviéramos 
que definirlo en una sola frase 
sería la del equipo que pone 
fecha de caducidad a las frutas 
y verduras”, señala Xavier 
Lloch, alumno de Esade. 

Como Water Wall, el equi-

En el programa 
participan 27 
alumnos de Esade,  
la UPC y el Instituto 
Europeo del Diseño
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Elaborado por Elisa del Pozo

La edad de jubilación aumentará en 
2019 hasta los 65 años y ocho meses
Quienes hayan cotizado más de 36 años y 9 meses podrán retirarse con 65 años y con el 100% de la pensión pública.

E. del Pozo. Madrid 
A partir del próximo 1 de ene-
ro de 2019, la edad legal de ju-
bilación para cobrar el 100% 
de la pensión pública aumen-
ta hasta los 65 años y ocho 
meses, dos meses más tarde 
que en 2018. 

Esta regla se aplicará a 
quienes hayan cotizado me-
nos de 36 años y 9 meses. Los 
trabajadores que estén por 
encima de este cómputo po-
drán jubilarse con 65 años. 

Desde 2013, año en el que 
entró en vigor la reforma, has-
ta 2027, cuando alcanzará los 
67 años, la edad de jubilación 
se va retrasando a razón de un 
mes por año que pasa, de 2013 
a 2018, y de dos meses desde 
2018 a 2027. 

Así, la edad legal en 2013 
era de 65 años y un mes; en 
2014, de 65 años y dos meses; 
en 2015, de 65 años y tres me-
ses... hasta 2018, cuando es de 
65 años y medio. En 2021 se 
alcanzarán los 66 años. Seis 
ejercicios después, en 2027 y a 
razón de un retraso de dos 
meses cada año, se alcanzarán 
los 67. 

En paralelo, desde 2013 co-
menzó a aumentar gradual-
mente de 15 a 25 años el perio-
do de cómputo para calcular 
la pensión con lo que en 2019 
se hará con los últimos 22 
años cotizados, frente a los 21  
de 2018. De este periodo, al 
menos dos años deberán estar 
incluidos en los 15 últimos 
ejercicios inmediatamente 

P2

BRECHA DE AHORRO Las pensiones  

amenazan al sector de la inversión

P2

ENTREVISTA DIEGO VALERO “Es funda-

mental lograr una renta periódica”

P3

NUEVA WEB Unespa lanza un portal para 

orientar a los ahorradores

LAS CUENTAS PARACALCULAR LA EDAD DE JUBILACIÓN
Año de solicitud
de la prestación Periodos cotizados Edad exigida

2018
65 años

65 años y 6 meses

2019
65 años

65 años y 8 meses

2020
65 años

65 años y 10 meses

2021
65 años

66 años

2022

36 años y 6 meses o más

Menos de 36 años y 6 meses

36 años y 9 meses o más

Menos de 36 años y 9 meses

37 o más años

Menos de 37 años

37 años y 3 meses o más

Menos de 37 años y 3 meses

37 años y 6 meses o más

Menos de 37 años y 6 meses

65 años

66 años y 2 meses

Año de solicitud
de la prestación Periodos cotizados Edad exigida

2023
65 años

66 años y 4 meses

2024
65 años

66 años y 6 meses

2025
65 años

66 años y 8 meses

2026
65 años

66 años y 10 meses

A partir de 2027

37 años y 9 meses o más

Menos de 37 años y 9 meses

38 o más años

Menos de 38 años

38 años y 3 meses o más

Menos de 38 años y 3 meses

38 años y 3 meses o más

Menos de 38 años y 3 meses

38 años y 6 meses o más

Menos de 38 años y 6 meses

65 años

67 años

Fuente: Seguridad Social

La reducción de  
la pensión a cobrar 
debido al factor  
de sostenibilidad no           
se aplicará en 2019

Gobierno anterior y el PNV. 
Sin embargo, la comisión 

parlamentaria del Pacto de 
Toledo ya ha avanzado que 
nunca entrará en vigor. 

Esta variable reduce la pen-
sión pública al ajustar su 
cuantía a la esperanza de vida. 
Dado que cada vez vivimos 
más tiempo, se presume que 
los jubilados percibirán la 
pensión durante un periodo 
más prolongado, lo que obliga 
a reducir la cuantía mensual 
para equiparar la pensión to-
tal de distintas generaciones, 
que van a jubilarse con espe-
ranzas de vida diferentes.  

¿De qué nivel estamos ha-
blando? Para los primeros 
años, el impacto es limitado. 
Según algunas previsiones, 

como la de Analistas Finan-
cieros Internacionales (AFI), 
en 2019 se hubiera aplicado 
una reducción del 0,57%. 

Las proyecciones a más lar-
go plazo sí arrojan un resulta-
do más evidente. La reduc-
ción que podría suponer este 
factor en el año 2040 ronda el 
12%, impacto que se vería in-
crementado hasta el 20% en 
el año 2060, según recoge 
BBVA Mi jubilación. 

Este retraso, positivo para 
los futuros jubilados, ha per-
judicado a muchos prejubila-
dos que, ante una inminente 
aplicación para 2019 optaron 
por prejubilarse en 2018, con 
la intención de evitar cual-
quier efecto nocivo a largo o 
medio plazo sobre su pensión. 

Hay excepciones en las que 
se permite rebajar la edad de 
retiro o establecer una jubila-
ción anticipada sin que en 
ningún caso se rebaje a menos 
de 52 años, y también hay ca-
sos en los que se puede optar 
por una jubilación más tardía 
de los 67 años, trabajando ple-
namente o compatibilizando 
la vida laboral y la pensión. 

Las previsiones apuntan a 
que el número de pensionis-
tas aumente en los próximos 
años en más de 6 millones de 
personas. Esto supone que si 
en 2013 el gasto en pensiones 
sumaba un 11,8% del PIB, pa-
ra 2050 será del 12,3% y, des-
de ahí a 2060, será cuando 
descienda según las estima-
ciones. 

anteriores a la fecha de la jubi-
lación den cotizante. 

El denominado factor de 
sostenibilidad previsto para 
2019 se ha retrasado, en prin-
cipio hasta 2023, según el 
acuerdo que alcanzaron el 

A partir del próximo 
ejercicio se 
computarán los 
últimos 22 años para 
calcular la pensión
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nes de sus empleados; mien-
tras, la constructora británica 
Carillion se declaró en quie-
bra este año, dejando también 
un importante déficit en su 
plan de pensiones.  

Seitz cree que para abordar 
esta crisis, los empleados ten-
drían que trabajar más tiem-
po y los políticos tendrían que 
plantearse un aumento de los 
impuestos y una reducción de 
los subsidios; además, en su 
opinión, el sector de las gesto-
ras de activos tendría que in-
vertir “de la forma adecuada”.  

La ejecutiva recuerda que 
en muchos países el sistema 
de pensiones se creó para fi-
nanciar la jubilación para un 
máximo de 15 años por perso-
na, pero que ahora, después 
de la jubilación, las personas 
viven 30 o 40 años más. Por si 
fuera poco, cada vez son más 
los empleados que alcanzan a 
edad de jubilación. Según da-
tos de Deutsche Bank, unas 
10.000 personas se jubilan al 
día en Estados Unidos, dato 
que contrasta con las 5.000 
del año 2000.  

Y las previsiones apuntan a 
que la cifra aumentará a 
12.000 al día en 2050.  

A nivel global, la población 
mayor de 65 años pasará de 
600 millones en 2017 a 2.100 
millones en 2050, según el 
WEF. “El mundo está cam-
biando. Hace años, la gente 

ahorraba mucho. Ahora, in-
cluso en las economías emer-
gentes la tendencia de acu-
mular para la jubilación se ha 
invertido. Esto significa que 
hay menos dinero para ges-
tionar [en el sector de fon-
dos]”, explica Seitz. 

Según un estudio que reali-
zó el año pasado Joshua Rauh 
de la Stanford Graduate 
School of Business, los fondos 
de pensiones públicos de 
EEUU carecen de los 3,85 bi-
llones de dólares necesarios 
para pagar las pensiones de 
los actuales trabajadores y de 
los jubilados. 

Otro estudio elaborado por 
la consultora MSCI, llega a la 
conclusión de que EEUU y 
Europa tienen los planes de 
pensiones corporativos peor 
financiados del mundo. Ka-
poor cree que los trabajadores 
más jóvenes deberían contra-
tar cuanto antes planes de 
ahorro para la jubilación.  

A la pregunta de si EEUU 
debería obligar a los inverso-
res a invertir en pensiones, 
Kapoor piensa que “hay una 
sólida convicción de que las 
personas tienen que tomar 
sus propias decisiones pero, si 
la gente llega a la jubilación y 
no tiene suficiente dinero, 
otros tendrán que hacerse 
cargo”.  

Muchos países intentan 
trasladar la responsabilidad 
del ahorro para la jubilación a 
las personas, en lugar de ha-
cer que los empleados depen-
dan del fondo de pensiones 
estatal o de la empresa. Seitz 
cree que la brecha de jubila-
ción puede solventarse, pero 
que es necesario tomar medi-
das urgentes. “Para un políti-
co no es muy popular decir 
que tenemos un problema 
con las pensiones. Además, a 
las personas que dicen la ver-
dad no se les vota”, añade . “Es 
más fácil ignorar la situación 
hasta que nos desborde y, pa-
ra entonces, será demasiado 
tarde”, concluye Seitz. 

TENDENCIAS

Las pensiones amenazan  
al sector de la inversión
La brecha del ahorro, la diferencia entre lo que se aparta para la jubilación y lo que 
se necesita, aumentará de 70 billones de dólares en 2015 a 400 billones en 2050.

Attracta Mooney/Peter Smith. 

Financial Times 

La inminente crisis de las 
pensiones es una de las mayo-
res amenazas a las que se en-
frenta el sector de la inver-
sión. Próximamente habrá 
demasiadas personas con es-
casos ingresos que se jubilan y 
muy pocos trabajadores jóve-
nes que ahorren. 

Michelle Seitz, consejera 
delegada de Russell Invest-
ments, la gestora de activos 
con sede en Seattle, cree que 
el mundo se enfrenta a un 
gran desafío, al tener que fi-
nanciar las pensiones de mi-
les de millones de personas. 
En su opinión, se trata de la 
mayor amenaza para el sec-
tor, mayor que problemas co-
mo el auge de los fondos pasi-
vos.  

La brecha del ahorro, la di-
ferencia entre lo que se aparta 
para la jubilación frente a lo 
que se necesita, aumentará de 
70 billones de dólares en 2015 
a 400 billones en 2050, según 
datos del Foro Económico 
Mundial (WEF, por sus siglas 
en inglés). Las previsiones de 
EEUU apuntan a un aumento 
que va de 28 billones de dóla-
res a 137. 

Kunal Kapoor, consejero 
delegado de Morningstar, 
cree que es tremendamente 
difícil resolver la crisis de las 
pensiones en EEUU. “En ge-
neral, la gente no ahorra lo su-
ficiente, o empieza a ahorrar 
muy tarde”, explica. 

Los niveles de financiación 
de los fondos de pensiones 
han caído desde la crisis fi-
nanciera por los bajos tipos de 
interés, las decepcionantes 
rentabilidades de la renta fija 
y el envejecimiento de la po-
blación.  

“Muchas personas hablan 
de desafíos como los fondos 
pasivos, pero en mi opinión, la 
brecha de las pensiones es el 
mayor de todos”, explica 
Seitz. 

Políticos, autoridades y em-
presas se preguntan cómo 
abordar el tema de las pensio-
nes. Los grandes déficit han 
contribuido a la bancarrota de 
algunas ciudades en EEUU, 
como Detroit.  

Los grandes almacenes bri-
tánicos BHS suspendieron 
pagos en 2016 como conse-
cuencia de un importante 
agujero en el fondo de pensio-

ENTREVISTA DIEGO VALERO

“Es fundamental 
lograr una         
renta periódica”
E. del Pozo. Madrid 

“Cualquier sistema de ahorro 
es bueno si permite acumular 
una hucha suficiente para al-
canzar una renta periódica pa-
ra recibir durante la jubila-
ción”, afirma Diego Valero, 
presidente de Novaster y Di-
rector Académico del GPP- 
London School of Economics. 

En su opinión, los planes de 
pensiones han monopolizado 
el ahorro previsión, pero lo 
importante es acumular re-
servas y no tanto el instru-
mento con el que se ahorre. 
Para conseguir este objetivo, 
debería incluirse en el mismo 
paquete todo tipo de ahorro, 
incluido el inmobiliario y 
otros productos financieros, 
aunque ahora casi todo está 
colocado en depósitos y en 
fondos de inversión. “Habría 
que considerarlo todo y mejo-
rar el ahorro”, afirma Valero. 

“Lo que sí es fundamental 
es poder cobrar una cantidad 
periódica. Pero lo cierto es 
que los importes acumulados 
a día de hoy en los productos 
financieros que cubren estos 
objetivos no son suficientes 
para que sus titulares reciban 
una renta vitalicia”. 

Para poder transformar es-
te ahorro en un complemen-
to a la pensión pública para 
toda la vida es necesario acu-
mular un ahorro suficiente 
para cada nivel de renta. Hay 
que tener presente que entre 
80.000 y 100.000 euros aho-
rrados pueden suponer un in-
greso mensual de unos 250 
euros para toda la vida, firma 
el presidente de Novaster. 

Tipos de interés 
Con los tipos de interés actua-
les, Valero reconoce que la 
rentabilidad de estos produc-
tos es baja, pero añade que 
“no hay que comparar estos 
productos con los de inver-
sión, ya que esta renta es para 

toda la vida, lo que recorta su 
rendimiento”. 

La oferta que se puede en-
contrar en el mercado para 
contratar uno de estos segu-
ros es muy variada con posi-
bilidad de recuperar la pri-
ma o no. 

“Las entidades están inten-
tando ofrecer una gama de 
productos de este tipo, pero la 
renta vitalicia es un producto 
que no se vende bien, ya que 
tiene mucho riesgo para las 
compañías que asumen el 
compromiso del pago, lo que 
se traduce en rendimientos 
muy modestos”. 

VidaCaixa 
La entidad puntera en este 
apartado es VidaCaixa, filial 
de CaixaBank, que invierte 
una parte de la prima recibida 
por sus clientes en renta va-
riable, de forma que aumenta 
la rentabilidad del producto. 
Por lo general, las compañías 
invierten las primas en deuda 
pública. 

El producto de VidaCaixa 
traslada a los herederos la po-
sible pérdida derivada de esta 
inversión, ya que se contratan 
para que éstos reciban el capi-
tal inicial aportado al seguro. 
Valero apuesta por lanzar in-
versiones a muy largo plazo li-
gados a la longevidad, algo 
que ahora no existe y que es 
muy demandado por organis-
mos multilaterales. 

El asesoramiento es funda-
mental, afirma este experto, 
para ayudar a los ahorradores 
a tomar decisiones tras cono-
cer las ventajas y los inconve-
nientes.

En muchos países, 
las pensiones                
se crearon para               
una jubilación de                
15 años por persona

EEUU y Europa 
tienen los planes  
de pensiones 
corporativos  
peor financiados

Los mayores de  
65 años pasarán  
de 600 millones  
en 2017 a 2.100 en 
2050 en el mundo

Diego Valero.

Los expertos consideran que es muy difícil resolver la crisis de las pensiones en Estados Unidos.

D
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Cualquier sistema  

de ahorro es bueno  

si permite lograr  
una hucha suficiente”, 

dice Valero

“

РЕЛИЗ ПОДГОТОВИЛА ГРУППА "What's News" VK.COM/WSNWS



Mensual de pensiones diciembre

Lunes 17 diciembre 2018 3Expansión

¿QUÉ PRODUCTO DE JUBILACIÓN SE ADAPTA MEJOR A SUS NECESIDADES?

AHORRADOR  
CONSERVADOR

Fuente: Unespa

Quiero contratar un producto que me garantice que al vencimiento del mismo o 

cuando me jubile al menos recuperaré el 100% del dinero que he invertido 

(no puedo tener pérdidas si lo cobro cuando venza o cuando me jubile).

Quiero ahorrarme impuestos  
cuando realice las aportaciones 

K Plan de Previsión Asegurado (PPA)

Quiero ahorrarme impuestos  
cuando cobre 

K  Plan individual de ahorro sistemático 

garantizado (PIAS).  

K  Seguro individual de Ahorro a Largo 

Plazo (SIALP). 

K  Rentas temporales y vitalicias con 

‘herencia’ total o parcial.

Tributaré como cualquier renta  
del ahorro 

K Seguros que garantizan un capital. 

K  Seguros con participación  

en beneficios.

AHORRADOR  
SIN PRISAS

Soy una persona que estaría dispuesta a asumir que no podré disponer  
del dinero hasta que no me jubile o durante un plazo de tiempo largo  

(por ejemplo, más de 5 años).

Quiero ahorrarme impuestos cuando realice  
las aportaciones 

K PPA. 

K Planes de pensiones individuales. 

K  Reinversión de activos en renta vitalicia.

Quiero ahorrarme impuestos  
cuando cobre 

K PIAS (garantizados o no). 

K SIALP.

AHORRADOR  
SIN ATADURAS

Soy una persona a la que lo que más le importa es saber que podré  
disponer a corto plazo del dinero que he ido ahorrando para mi jubilación  

si lo necesito en algún momento.

Tributaré como cualquier renta del ahorro 

K Seguros que garantizan un capital. 

K Seguros con participación en beneficios. 

K Unit Linked (seguros en los que yo asumo todo el riesgo de la inversión).

PRODUCTOS

Unespa lanza un 
portal para orientar 
al ahorrador
La patronal de las aseguradoras detalla las características  
de los principales productos de previsión para la jubilación. 

La patronal aseguradora 
Unespa ha lanzado un portal 
online destinado a la divulga-
ción de los productos de pre-
visión social complementaria 
para la jubilación.  

Ahorrar da mucha vida es 
una iniciativa, señalan en este 
institución, que busca “con-
cienciar y animar” a los ciuda-
danos a comenzar a ahorrar 
pronto y de manera sistemáti-
ca para poder disponer de un 
patrimonio suficiente que 
complemente la pensión pú-
blica.  

A través de un cuestionario, 
se informa al usuario de las 
opciones que más le puedan 
interesar teniendo en cuenta 
las circunstancias personales, 
su apetito o aversión al riesgo 
con las inversiones o su ma-
yor o menor disponibilidad de 
ahorro.  

 En todos los casos se expli-
ca en qué consiste el produc-
to, el tratamiento fiscal que 
reciben las aportaciones y las 
prestaciones posteriores. 
También se aclara si existe la 
posibilidad de disponer del 
ahorro acumulado antes de la 
jubilación y si se puede movi-
lizar el dinero.  

La iniciativa de 
Unespa pretende 
concienciar y animar 
a los ciudadanos para 
comenzar a ahorrar

Asimismo, en la web se es-
pecifica si el producto en 
cuestión cuenta o no con ga-
rantía de rentabilidad y si se 
trata de una opción que puede 
contratar el interesado direc-
tamente o si es una alternativa 
accesible a través de su em-
presa.  

Los productos que se des-
criben en el portal son los pla-
nes de previsión asegurados 
(PPA), los planes de pensio-
nes individuales, los seguros 

individuales de ahorro a largo 
plazo (SIALP), los planes in-
dividuales de ahorro sistemá-
tico (PIAS), las rentas vitali-
cias y temporales, los seguros 
de capital garantizado, los 
productos de participación en 
beneficios, los ‘unit-linked’, 
los seguros colectivos que ins-
trumentan compromisos por 
pensiones, los planes de pre-
visión empresarial (PPSE) y 
los planes de pensiones de 
empleo.  

La web principal ‘www.es-
tamos-seguros.es’ cuenta 
también con un portal desti-
nado a describir las cobertu-
ras más habituales de los se-
guros más extendidos, una 
sección destinada a la simpli-
ficación del lenguaje que se 
emplea en los seguros, así co-
mo un apartado dedicado a 
atraer profesionales con ta-
lento hacia el sector asegura-
dor. 

Pilar González de Frutos,  

presidenta de Unespa.
La evolución media anual 

de los planes de pensiones 

del sistema individual 

arrojó una pérdida del 

2,85% en los últimos doce 

meses debido al 

comportamiento “errático” 

de los mercados durante 

2018, según los datos de 

Inverco. Los planes de renta 

variable y los de renta 

variable mixta alcanzaron 

una pérdida del 3,48 %  

y del 3,33%, 

respectivamente.  

Los planes de renta fija  

a corto plazo se anotan un 

descenso medio del 1,92% 

y los de renta fija a largo 

plazo pierden un 2,59%.  

La modalidad más 

extendida, los planes de 

renta fija mixta, ceden una 

media del 3,19% en este 

periodo. 

Respecto a la rentabilidad 

de los planes de pensiones 

a largo plazo, Inverco 

detalla que fue para los 

planes a 26 años del 

3,72%; a 25 años, del 3,25 ; 

a 20 años, del 1,91%,  

y a 15 años, del 2,38%.  

Los planes de pensiones  

a medio plazo obtuvieron 

una rentabilidad media 

anual del 3,09 %,  

en los de a diez años,  

y del 1,85 % a cinco años.  

El volumen estimado de 

aportaciones brutas en 

noviembre sería de 376,2 

millones de euros y el de 

prestaciones brutas, de 

304 millones, con lo que el 

volumen de aportaciones 

netas del mes alcanzaría 

los 72,2 millones de euros. 

Los planes pierden un 2,85% en doce meses

AHORRADOR  
DINÁMICO

Puedo asumir el riesgo de que el producto no me garantice  

la devolución del dinero que he invertido, a cambio de una expectativa  
de rentabilidad mayor.

Quiero ahorrarme impuestos  
cuando realice las aportaciones 

K Planes de pensiones individuales.

Quiero ahorrarme impuestos  
cuando cobre 

K  PIAS Unit Linked (seguros en los que yo 

asumo todo el riesgo de la inversión). 

K  Rentas temporales y vitalicias sin 

contraseguro.

Tributaré como cualquier renta  
del ahorro 

K  Unit Linked (seguros en los que  

yo asumo todo el riesgo  

de la inversión).

Parqué de la Bolsa de Madrid.
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RÁNKING SEMANAL DE PLANES DE PENSIONES
                                                                                Valor               Rentabilidad acumulada (%) 

Plan                                                                    
último           En                En              En                En 

                                                                                Euros         2018         1 año      3 años       5 años      
Grupo 

ÉTICO/SOLIDARIO/ISR 

Feelcapital 50                                       97,40          -2,60            —            —          —     Dunas Capital 

BS Ético Solidario                                11,54          -2,89        -3,36        -3,39        0,07     B. Sabadell 

Colonya Plaetic I Solidar                      6,95          -4,10        -4,62        -0,25        8,67     Caser 

Caser Responsabilidad Plu                 6,78          -4,12        -4,63        -0,29        8,72     Caser 

Rentabilidad Media                                                   -3,43        -4,20         -1,31         5,82  

Rentab. Media Ponderada                                      -2,94        -3,43         -3,22         0,54  

GARANTIZADOS RENTA FIJA 

EP Consolidado XIII                               7,29           2,17         1,39          2,29        7,81     Allianz Popular  

Plancaixa Futuro 2026                       16,57           1,33         0,47          8,76      52,52     VidaCaixa 

Bankia Prot R. Premiun V               103,58           0,76        -0,42            —          —     Bankia Pensiones 

Bankia Prot Rta. Prem.IV                127,47           0,40        -0,63          5,07          —     Bankia Pensiones 

Unnim Pensions G13                          17,48           0,25         0,03          5,91      41,25     BBVA 

Plancaixa Futuro 2024                       14,37           0,24         0,03          4,53      37,47     VidaCaixa 

Bankia Proteg.Renta 2022             129,49          -0,15        -0,25          2,77      28,34     Bankia Pensiones 

Ibercaja Solidez 50                             16,16          -0,27        -0,40          3,54      33,92     Ibercaja 

Ibercaja Solidez 40                              14,86          -0,32        -0,47          2,96      30,07     Ibercaja 

Plancaixa Invest 18                            14,07          -0,38        -0,43        -2,16        6,53     VidaCaixa 

Duero Protección Total IX                    8,34          -0,43        -0,66          3,09      30,59     Unicaja 

Bankia Prote.R.Premium II            136,41          -0,43        -1,15          4,47          —     Bankia Pensiones 

Plancaixa Invest 12                            15,72          -0,43        -0,57          1,86      16,73     VidaCaixa 

Unnim Pensions G10                          21,70          -0,47        -0,79          2,21      29,56     BBVA 

PPBankia Pr.R.Premium III            132,06          -0,54        -1,27          4,27          —     Bankia Pensiones 

Uniplan Protección 2021                  11,46          -0,54        -0,66          1,34          —     Santalucía 

Protegido Renta Premium             146,24          -0,58        -1,35          4,31      46,24     Bankia Pensiones 

Penedès P.Protecció 2022                 16,59          -0,64        -0,86          1,34      29,10     Caixa Penedès P. 

CAI P. Horizonte 6-2013                    12,84          -0,71        -0,74          0,05      13,45     CAI 

Penedès P.Creixen.10(VI)                  14,98          -0,72        -0,89          1,47      27,57     Caixa Penedès P. 

BK Protección                                         9,41          -0,84        -0,85        -0,12      17,48     Bankinter 

Arquiplan Estabilidad 3                  127,94          -0,90        -0,94        -0,81      10,42     C. Arquitectos 

PlanCaixa 5 Plus                                  15,23          -0,96        -1,03          0,97      25,58     VidaCaixa 

Duero Protección Total X                     7,32          -0,99        -1,22          0,69      21,76     Unicaja 

EP Recompensa Plus 3                         7,57          -1,03        -1,09        -1,25      10,22     Allianz Popular  

Plancaixa Futuro 2018                       11,00          -1,03        -1,06        -2,32        6,69     VidaCaixa 

Unnim Pensions G6                            16,26          -1,04        -1,27          2,22      28,85     BBVA 

C. Murcia Protec 2021 II                    14,65          -1,05        -1,21        -0,51      17,94     C.Murcia-Aviva 

Plancaixa Invest 16                            15,16          -1,05        -1,09        -0,42        9,77     VidaCaixa 

Protegido Renta 2019                     176,19          -1,05        -1,15        -1,03      12,34     Bankia Pensiones 

PP Protección 6-2014                        11,88          -1,08        -1,14        -0,10      18,73     Ibercaja 

Duero Protección Total V                      9,06          -1,11        -1,34          0,52      24,10     Unicaja 

Ibercaja Protección 2013                  15,40          -1,11        -1,18        -0,04      19,18     Ibercaja 

Uniplan Protección 2020                  11,69          -1,16        -1,13        -0,45      16,90     Santalucía 

PlanCaixa 5 YA II                                  13,11          -1,23        -1,30        -2,11      11,64     VidaCaixa 

Ibercaja Protección 2012                  13,83          -1,30        -1,38        -0,65      18,45     Ibercaja 

BK Estabilidad                                        7,24          -1,32        -2,68          2,08      -5,23     Bankinter 

Ibercaja Solidez 2012                        14,56          -1,34        -1,42        -0,75      18,18     Ibercaja 

Plancaixa Doble Opción                    13,12          -1,35        -1,47        -1,31      16,83     VidaCaixa 

Protegido Renta 2020                     129,41          -1,35        -1,32        -1,22      12,84     Bankia Pensiones 

Plancaixa Invest 4                               16,00          -1,39        -1,43        -2,88        7,19     VidaCaixa 

Plancaixa 5 Flash                                 13,74          -1,43        -1,53        -1,40      16,47     VidaCaixa 

NCG Seguridad 2013                          11,39          -1,45        -1,52        -1,97      13,82     Santalucía 

Bankia Proteg.Renta 2021             148,34          -1,49        -1,97        -0,50      21,36     Bankia Pensiones 

Plancaixa130                                       13,52          -1,50        -1,66        -1,66      16,52     VidaCaixa 

CAI P. Horizonte 7-2011                    12,53          -1,51        -1,54        -2,74        5,18     Ibercaja 

Protegido Renta 2023                     175,36          -1,55        -2,19          0,88      24,07     Bankia Pensiones 

EP Recompensa Plus 4                         7,38          -1,55        -1,64        -3,18        6,16     Allianz Popular  

Plancaixa Invest 8                               15,32          -1,59        -1,65        -2,20        9,12     VidaCaixa 

Plancaixa 4 Plus                                  13,26          -1,61        -1,70        -2,34      13,12     VidaCaixa 

Plan Caixa 4  Plus II                             13,23          -1,63        -1,72        -2,39      12,91     VidaCaixa 

Penedès P. Creix. 10 V                         14,08          -1,64        -1,72        -4,68        2,51     Caixa Penedès P. 

EP Recompensa Plus 6                         7,67          -1,67        -1,75        -3,22        7,29     Allianz Popular  

Protegido Ren. AS 07-2019             12,40          -1,69        -1,78        -2,63        9,42     Santalucía 

CAI P Horizonte 7-2012                     12,54          -1,71        -1,74        -2,89        7,90     Ibercaja 

Plancaixa 5 Ya                                      13,31          -1,75        -1,83        -2,73      11,14     VidaCaixa 

Duero Protección Tot. III                       7,51          -1,77        -1,84        -3,10        7,35     Unicaja 

PlanCaixa 4 PLUS III                            12,36          -1,94        -1,97        -3,42        8,40     VidaCaixa 

Plancaixa Fidelidad                            15,64          -2,07        -2,12        -3,97        1,16     VidaCaixa 

Protegido Renta Cr. 2017                  11,73          -2,10        -2,21        -5,92      -0,54     Caser 

Plancaixa Protección 3                      12,17          -2,16        -2,27        -4,91        0,43     VidaCaixa 

Plancaixa Invest 7                               13,64          -2,19        -2,48        -4,92      -4,99     VidaCaixa 

Plancaixa Afianza Protecc                11,90          -2,34        -2,36        -3,96        0,99     VidaCaixa 

Revalorización Europa 25                 14,91          -2,69        -3,69          1,05        6,41     BBVA 

Penedès P. Creix. 10 III                       12,85          -2,83        -3,39        -1,32        3,37     Caixa Penedès P. 

Plancaixa Afianza Pens.                    11,77          -2,85        -2,89        -4,70        0,21     VidaCaixa 

Penedès P. Creixent 10                       14,11          -2,85        -3,42        -0,52        1,17     Caixa Penedès P. 

Europopular Consolid. X                      7,40          -2,89        -3,00          5,00        6,18     Allianz Popular  

Canariplan 30%                                   12,90          -2,98        -3,71        -3,99      16,16     Caser 

Caixagirona Plus 40                              8,08          -3,55        -4,01        -7,05      -3,22     VidaCaixa 

EP Garantizado XV                                7,09          -3,63        -5,25        -1,31        1,94     Allianz Popular  

Caser 2014 Plus                                      7,87          -3,68        -4,19        -3,63      -3,72     Caser 

Plan Caixa Plus 2005                            7,49          -3,69        -3,80        -5,67        1,01     VidaCaixa 

EP Garantizado XVII                              7,20          -3,80        -3,86          3,40        4,09     Allianz Popular  

Caser Enero 2015                                   8,08          -3,86        -4,38        -4,01      -4,02     Caser 

Bankia P.R. Premiun IX                      96,91          -4,03        -5,74            —          —     Bankia Pensiones 

Bankia Prot R. Premiun VI                93,09          -4,66        -7,03            —          —     Bankia Pensiones 

Bankia Prot R. Prem VII                     94,91          -4,94        -7,31            —          —     Bankia Pensiones 

Rentab Objet 2021                                7,38          -5,04        -5,34      -11,45        4,25     Caser 

Rentab Objet 2017                                6,02          -5,55        -5,28      -14,31    -11,89     Caser 

San Fernando 40+10,PP                    7,32       -14,42     -13,95        -1,99      23,65     Caser 

CX Plus 30                                                8,18              —        -0,93        -0,07      12,86     Grupo Mapfre 

BBVA Prote.Futuro 5/10C                    1,12              —        -0,04            —          —     BBVA 

BBVA Prote. Futuro 2/10C                   1,09              —         0,13            —          —     BBVA 

CX Plus 25 II PP                                       7,75              —            —        -2,09        5,60     Grupo Mapfre 

Caixa Tarragona Gar.2020                 12,07              —        -1,77        -2,67        9,73     Grupo Mapfre 

Rentabilidad Media                                                   -1,75        -2,00         -0,88      13,35  

Rentab. Media Ponderada                                      -1,60        -1,95         -0,26      14,68  

GARANTIZADOS RENTA VARIABLE 

BBVA Protección 2025                         1,74           1,47         1,06          8,12      37,01     BBVA 

Plancaixa V.A. 2027                            15,55           1,26         0,68          5,78      43,53     VidaCaixa 

Ibercaja Protección 2014                  10,42          -0,20        -0,48          2,48          —     Ibercaja 

BBVA Protección 2020                         1,49          -0,25        -0,29          2,70      19,24     BBVA 

Plancaixa Protección 11                    12,81          -1,08        -1,14        -1,36      10,78     VidaCaixa 

Penedès P. 12 més 20                         13,12          -3,17        -3,26        -5,72        1,45     Caixa Penedès P. 

Cabk Plus PP                                         10,94          -3,59        -3,77        -3,41        4,26     VidaCaixa 

BK Gran Reserva 40 Aniv.                    4,54          -6,01        -7,64        -6,00      -0,92     Bankinter 

CX Europa 2022                                      6,22              —        -0,11          4,30          —     Grupo Mapfre 

Rentabilidad Media                                                   -1,45        -1,66           0,77      16,48  

Rentab. Media Ponderada                                       1,00          0,66           6,69      32,60  

INMOBILIARIO (RV) 

Caja Ingenieros Skyline                       7,82          -6,31        -7,16        -0,45      11,23     C. Ingenieros 

Rentabilidad Media                                                   -6,31        -7,16         -0,45      11,23  

Rentab. Media Ponderada                                      -6,31        -7,16         -0,45      11,23  

MIXTO FLEXIBLES 

Fondomutua                                           1,76          -0,68        -0,78          4,59      15,56     Mutuactivos 

Protec. Flexible 85                                 5,85          -3,61        -3,33        -3,34          —     DZ Pens. 

Caser Oportunidad U.Plus                10,48          -4,49        -4,69        -1,88          —     Caser 

Caser N. Oportunidades                    16,35          -4,69        -4,91        -2,69        8,56     Caser 

RGA Gestión Activa                               6,38          -4,77        -5,71        -2,37      -0,11     Rural 

Aegón II                                                 12,62          -5,51        -6,89        -0,01        5,80     Aegón Espana 

Europopular Gestión Total                15,47          -5,95        -6,72          2,95      16,05     Allianz Popular  

Legacy                                                      9,81          -7,24        -7,26            —          —     Caser 

Merchpensión Global                        16,03          -7,34        -6,58        28,24      33,92     Merchbanc 

Ibercaja Alpha                                        7,00          -7,93        -7,37          0,90      10,76     Ibercaja 

Altair Crecimiento Pensio                   9,20          -8,80        -9,49          3,16      24,84     Santander 

Renta 4 Nexus                                      10,74              —        -9,57          2,68        7,57     Renta 4 

Rentabilidad Media                                                   -5,55        -6,11           2,93      13,66  

Rentab. Media Ponderada                                      -5,44        -6,10           3,28      15,76  

MIXTO RENTA FIJA EUROPA 

Mundiplan Óptimo                               6,07          -0,90        -0,97        -1,69      -2,56     Axa Pensiones 

P.P Fipen II                                             37,82          -1,50        -1,88          2,69      12,65     CNP Partners 

PP Bestinver Previsión                       12,63          -1,53        -1,51          1,10        2,70     Bestinver 

PPI Deu. Bank Conservador             19,07          -2,17        -2,46        -2,94        3,23     Deutsche Zurich P 

Zurich Moderado                                 27,53          -2,17        -2,46        -2,93        3,36     DZ Pens. 

Planfiatc 1, Plan de Pens                     9,23          -2,24        -2,83          0,16        2,72     FIATC Seguros  

Penedès Pensió 6 més 30                 14,76          -2,32        -2,85          1,48        3,99     Caixa Penedès P. 

Penedès Pensió 113%                       12,51          -2,33        -2,87          1,41        3,77     Caixa Penedès P. 

Nat-Nederlanden Europa                 49,23          -2,34        -3,75          0,27      12,73     Nationale Nederlan. 

CASER Capital Protegido                     7,08          -2,35        -2,06        -3,86      -1,97     Caser 

Acueducto Cap. Protegido                  6,86          -2,35        -2,06        -3,88      -2,12     Caser 

Fipen -G-                                               27,81          -2,35        -2,78        -0,43        6,87     CNP Partners 

Caser Futuro Protegido                        6,91          -2,35        -2,06        -3,91      -2,01     Caser 

Plan Universal P.P                               28,18          -2,46        -3,03        -0,53        5,86     Grupo Catalana Occ. 

PPI Crecimiento Conser.                       6,26          -2,53        -2,78        -1,21        2,58     DZ Pens. 

Agrupación Previsión                  2.403,79          -2,64        -3,43          4,57      10,77     TargoPensiones EGFP 

Plan Familiar                                        16,23          -2,64        -2,73          1,30        4,54     GVC Gaesco 

Abante Renta                                         7,74          -2,77        -2,73        -2,69        4,78     Abante Pensiones 

Penedès P. 10 més 20 (II)                  13,36          -2,85        -3,41        -0,27        4,50     Caixa Penedès P. 

Casermed Proteccio 8, PP                 13,91          -2,85        -3,42        -6,16      -0,24     Caixa Penedès P. 

Penedès Pen.6 Més 30(II)                 10,53          -2,85        -3,42        -0,46      -0,88     Caixa Penedès P. 

Casermed Proteccio 9, PP                 12,60          -2,86        -3,42        -6,64      -2,07     Caixa Penedès P. 

Penedès Pensió 15 Més 25               11,76          -2,86        -3,42        -0,58      -0,59     Caixa Penedès P. 

Privat Bank Global                              13,22          -2,86        -3,45          0,36        4,11     FIATC Seguros  

Destino Futuro 2023                             5,89          -2,88        -3,18            —          —     DZ Pens. 

Plan Red Basica                                   15,94          -2,89        -3,25        -0,93        7,40     Fonditel 

Bankoa Patrimonio                               7,40          -2,90        -3,44        -1,69        5,60     CNP Partners 

ATL Capital Conservador                   56,58          -2,91        -3,23      -12,81      -9,44     Inverseguros Pen. 

CI Global Sustainability                       9,74          -2,95        -3,44        -0,83        7,95     C. Ingenieros 

Caixa Popular                                       29,68          -2,98        -3,56        -0,75        7,19     Rural 

Mi Plan S. Prudente                              1,08          -2,98        -3,39        -3,82      -2,71     Santander 

Planfiatc 6 Solid                                  14,94          -2,99        -3,59        -0,23        2,05     FIATC Seguros  

Dunas Valor Equilib. F&F                   97,05          -3,03            —            —          —     Inverseguros Pen. 

PPI Deuts. Bank Moderado                 7,70          -3,04        -3,30        -2,52        8,20     Deutsche Zurich P 

RG Mixto 20 II                                       24,63          -3,12        -3,72            —        6,54     Rural 

Sa Nostra 5 Plus                                     7,04          -3,13        -3,56        -0,96        6,29     Caser 

Plus Ultra R. Fija Mixta                      11,83          -3,16        -3,95          1,84        8,39     Plus Ultra Seguros 

Unnim Pensions RFM2                      11,12          -3,17        -3,06          0,95      -3,14     BBVA 

BNP P. Renta Fija                                    2,34          -3,27        -3,84        -3,31        0,61     Axa Pensiones 

BNP P. RF Mixta Plus                             2,34          -3,28        -3,85        -3,32        0,60     Axa Pensiones 

BNP P. RF Mixta                                      2,15          -3,28        -3,85        -3,32        0,20     Axa Pensiones 

Caser Premier                                         9,08          -3,28        -3,78          1,87      11,89     Caser 

P.P Fineco 5                                           11,22          -3,29        -3,40        -1,32        2,09     Fineco 

Plancaixa 10  RF Mixta                      11,42          -3,29        -3,72          1,56        9,64     VidaCaixa 

BBVA Plan Individual                         23,93          -3,30        -3,85        -0,87        2,31     BBVA 

Uniplan P.P                                            24,78          -3,41        -3,69          0,23      11,26     Santalucía 

Gesnorte PP                                          19,78          -3,42        -3,84          0,04        0,67     Gesnorte 

Helvetia PP                                           19,78          -3,42        -3,84          0,04        0,67     Gesnorte 

MPP Moderado                                    28,72          -3,44        -4,04        -1,74        3,67     Axa Pensiones 

Grupo Zurich                                           3,00          -3,46        -3,55        -2,65        5,96     DZ Pens. 

Extremadura 2000 P.S.I                     20,52          -3,46        -4,07          2,59      13,01     Caser 

Generali Mixto Renta Fija                 10,67          -3,47        -4,27        -0,22        7,66     Generali 

Europopular Proyección 30                 6,28          -3,48        -4,00        -2,73        0,65     Allianz Popular  

Europopular Desarrollo 15               11,89          -3,50        -3,95        -3,13        0,83     Allianz Popular  

Plancaixa RF Mixta V (II)                      7,89          -3,51        -3,96          0,29        5,84     VidaCaixa 

Abanca Dinero Activo                           7,44          -3,53        -3,85        -2,86      -3,44     Abanca Vida 

Pelayo Vida Plan Estable                   12,33          -3,58        -3,83          2,02      12,66     Santalucía 

Santalucía Mixto Prudente              23,33          -3,59        -3,84          2,03      12,24     Santalucía 

Europopular Vida                                21,33          -3,62        -4,24        -1,76        3,57     Allianz Popular  

Dunas Valor Equilibrio 2                    96,45          -3,64        -3,67            —          —     Inverseguros Pen. 

Ruralcoop Asturias                                8,30          -3,65        -4,31        -1,67        7,01     Rural 

Caja de Jaén                                            8,23          -3,65        -4,06        -3,01        4,13     Caser 

Ahorro Colonya P.P                              21,89          -3,68        -4,19          0,47        9,81     Caser 

Ruralcoop Sur                                         6,94          -3,70        -4,37        -2,13        5,67     Rural 

Ruralcoop Granada                               7,27          -3,70        -4,37        -2,13        5,67     Rural 

Caser RF Mixta 30 P.P                         19,09          -3,70        -4,22          0,31        9,00     Caser 

Ahorrocorporación P.P                       21,59          -3,70        -4,22          0,31        9,38     Caser 

Coop. Cerealista de Conil                     7,10          -3,70        -4,38        -2,13        5,66     Rural 

Ahorro 6000 P.P                                   21,40          -3,70        -4,22          0,28        9,29     Caser 

La Previsora P.P                                    21,35          -3,71        -4,22          0,33        9,21     Caser 

AC Ahorropensión Patrim.                  7,11          -3,71        -4,23          0,30        9,08     Caser 

Penedès Pensió Mixt                            0,62          -3,98        -4,51        -1,15        1,79     Caixa Penedès P. 

Pastor Fijo P.P                                       19,71          -4,19        -4,77        -3,59        2,51     B. Pastor 

Círculo P.P                                              20,18          -4,19        -4,71        -1,25        6,12     Caser 

Agrocírculo P.P                                        7,09          -4,19        -4,71        -1,27        6,10     Caser 

Mi Plan S. Moderado                            1,25          -4,20        -5,00        -0,30        6,26     Santander 

Futurespaña P.P                                   20,67          -4,25        -4,56        -0,37      11,13     Santalucía 

BK Mixto 20 Europa Bolsa                   8,66          -4,30        -4,92        -3,05        7,09     Bankinter 

Tu Plan Liberbank 2025                       9,46          -4,36        -5,00            —          —     Aegón Espana 

Agrario Duero P.P                                   8,06          -4,38        -4,68        -4,65        0,21     Unicaja 

Duero P.P                                               21,64          -4,39        -4,68        -4,66        0,21     Unicaja 

Ing Industri. de  Galicia                     17,69          -4,50        -4,60            —          —     Prev. Sanitaria N. 

RGA Mifuturo 2024                               7,18          -4,51        -5,04            —          —     Rural 

Liberbank Equilibrado                         7,63          -4,52        -5,32        -2,36        0,42     Liberbank Vida P. 

Plan CR Mixto Fijo                               20,78          -4,58        -5,88        -2,42        4,28     Caser 

PSN Plan Aso.de Pensiones              17,75          -4,60        -4,69          2,53      17,53     Prev. Sanitaria N. 

Pastor Mixto P.P                                   16,39          -4,63        -5,45        -3,08        4,07     B. Pastor 

Cajamar Mixto I                                   13,11          -4,68        -5,33        -2,99        5,76     Cajamar Vida 

GCC Mixto I                                            11,84          -4,68        -5,33        -2,98        5,68     Cajamar Vida 

MPP Prudente                                      21,15          -4,78        -5,60        -2,22        3,34     Axa Pensiones 

Arquiplan P.P                                        23,13          -4,81        -5,35          0,29        5,73     C. Arquitectos 

Uniplan IV P.P                                         9,56          -5,13        -5,50          0,77      12,48     Santalucía 

Caixa Galicia Plus 30 P.P                    20,07          -5,59        -6,12        -1,05        9,43     Abanca Vida 

NB Plan 65 Conservador                    18,01          -5,66        -6,17        -3,18        1,67     Novo Banco Pensiones 

Tu Plan Liberbank 2035                       9,30          -5,68        -6,76            —          —     Aegón Espana 

Duero Equilibrio P.P                            28,66          -6,14        -6,47        -3,14        8,85     Unicaja 

Duero II                                                     6,57          -6,27        -6,83            —          —     Unicaja 

AgrarioDuero CastillaLeón                  9,55          -6,31        -6,63        -3,85        4,67     Unicaja 

Tu Plan Liberbank 2045                       9,18          -6,67        -7,87            —          —     Aegón Espana 

Ibercaja F. Europa 30-50                      7,98          -8,16        -8,73        -3,97      -1,04     Ibercaja 

Duero Objetivo 2023                            6,43          -8,18        -8,49            —          —     Unicaja 

Caja Murcia RF                                        7,67              —            —          2,51        1,90     C.Murcia-Aviva 

Vida Pensión RF Mixta I                     13,74              —            —          0,80        9,80     C.Granada-Aviva 

Vida Pensión RF Mixta II                    15,21              —            —          2,55      14,20     C.Granada-Aviva 

P.I.P. Rentapensión P.P                       22,90              —            —          1,95      13,90     C.Murcia-Aviva 

Andalucía P. de Pensiones                23,16              —            —          2,73      14,79     C.Granada-Aviva 

PPI Loreto Öptima                              19,68              —        -1,46          7,74      12,90     Loreto Mutua 

Rentabilidad Media                                                   -3,64        -4,09         -1,06         5,15  

Rentab. Media Ponderada                                      -3,63        -4,07         -0,65         3,98  

MIXTO RENTA FIJA GLOBAL 

Cajamar G. Futuro 2030                    10,03           0,31            —            —          —     Cajamar Vida 

Bankia Jubilación                                98,50          -1,95        -2,19        -1,36          —     Bankia Pensiones 

BS Plan 15 Plus 1                                 21,23          -2,90        -3,09        -3,11        3,63     B. Sabadell 

P.Ibercaja G. Equilibrada                   11,99          -2,99        -3,51        -1,22        5,63     Ibercaja 

BBVA Plan 50                                          0,94          -3,27        -3,78        -2,83      -0,58     BBVA 

PP Bankia Moderado                         74,97          -3,33        -3,80        -0,08        4,90     Bankia Pensiones 

PP de los Ingenieros                           10,16          -3,34        -3,87          2,53          —     C. Ingenieros 

Arquiplan Conservador                   115,17          -3,40        -3,46        -3,65      -1,37     C. Arquitectos 

BS Plan 15 Plus 2                                 18,08          -3,45        -3,67        -4,84        0,56     B. Sabadell 

BS Plan 15 P.P                                       15,19          -3,53        -3,76        -5,21      -0,59     B. Sabadell 

PP Bankia Cauto                                115,74          -3,60        -3,98        -3,52      -1,84     Bankia Pensiones 

P.Ibercaja G. Evolución                         6,21          -3,65        -4,36          0,95      18,99     Ibercaja 

P Caixa Agr.Cas-Leon                         11,07          -3,67        -4,25        -1,40        4,65     VidaCaixa 

Bankia BP Moderado                       147,61          -3,73        -4,32        -1,34        3,28     Bankia Pensiones 

Seci Sel. Gestoras                                   6,89          -3,99        -4,22        -0,30        5,36     El Corte Inglés V. 

Mapfre Mixto                                       27,12          -4,08        -4,63        -0,73        5,38     Grupo Mapfre 

BBVA Plan 40                                          0,98          -4,16        -4,77          0,56        3,60     BBVA 

Cyclops P.P.                                      2.527,96          -4,26        -4,51          3,71      14,61     Mediolanum P. 

BS Pentapensión                                 13,52          -4,26        -4,44        -4,92        1,43     B. Sabadell 

Fibanc Plan de Pensiones           2.527,96          -4,26        -4,51          3,71      14,61     Mediolanum P. 

Mediolanum Renta Fija              2.243,15          -4,32        -4,59          3,11      12,55     Mediolanum P. 

Sta. Lucía Panda Prudente               67,10          -4,37        -4,67        -0,62        5,35     Inverseguros Pen. 

Seci Renta Fija                                        8,75          -4,48        -4,44        -3,10        1,70     El Corte Inglés V. 

Arquiplan Prudente                           97,16          -4,60        -4,62            —          —     C. Arquitectos 

Merchbanc Mixto                                  7,77          -4,64        -5,07          0,95        1,60     Merchbanc 

Seci Pensiones                                     22,09          -4,92        -4,89        -3,01        2,38     El Corte Inglés V. 

March Pensiones 80/20                    22,64          -5,19        -5,38          0,82        8,03     March G. 

Rentabilidad Media                                                   -3,70        -4,18         -1,00         4,95  

Rentab. Media Ponderada                                      -3,62        -4,04         -1,80         3,08  

MIXTO RENTA VARIABLE EUROPA 

Cat Previsio Plan de Pen.                   13,62          -2,39        -3,06          2,32      10,00     Grupo Catalana Occ. 

Dunas Valor Flexible F&F                  97,55          -2,64        -2,95            —          —     Inverseguros Pen. 

Dunas Valor Flexible 2                       97,12          -3,29        -3,59            —          —     Inverseguros Pen. 

Europopular Avance 50                       6,81          -4,34        -5,08        -1,78        2,99     Allianz Popular  

Plancaixa 10 RV Mixta                       14,34          -4,56        -5,09          3,79      15,55     VidaCaixa 

Privat Bank Plusfondo                         9,37          -4,61        -5,75          1,01        6,59     FIATC Seguros  

Plus Ultra Mixto                                121,60          -4,70        -5,53          7,88      27,58     Plus Ultra Seguros 

Planfiatc 5 Individual                         23,41          -4,74        -5,87          1,23        6,92     FIATC Seguros  

Caser Premier Mixto                             8,06          -4,89        -6,20          1,39        9,32     Caser 

Fonditel                                                  44,46          -4,90        -5,28          2,96      17,92     Fonditel 

Plancaixa Ambición Global              22,15          -4,92        -5,47          2,58      17,43     VidaCaixa 

CR Mixto Renta Variable                      9,12          -5,18        -7,00          5,51      12,72     Caser 

RGA-Mixto 40                                         6,92          -5,21        -6,17        -1,17        7,10     Rural 

Mujer XXI                                                 7,84          -5,21        -6,17        -1,17        7,11     Rural 

Destino Futuro 2030                             5,83          -5,33        -5,29            —          —     DZ Pens. 

Azvalor Consolidación                       95,75          -5,41        -4,98            —          —     Inverseguros Pen. 

Santalucía Polar Equilib                    59,23          -5,41        -5,93          2,58          —     Inverseguros Pen. 

Ahorro Previsión                                 11,65          -5,73        -6,15          5,14      24,22     Santalucía 

Lloyds PP                                               14,77          -5,93        -6,91          2,18      16,79     Santalucía 

Mi Plan S. Decidido                               1,41          -6,01        -7,28          1,26      13,13     Santander 

Lealtad P.P                                             10,57          -6,10        -7,40          0,71        7,88     Caser 

Santalucía Pardo Decidido               56,83          -6,13        -6,78          0,02          —     Inverseguros Pen. 

Rioja 2 P.P                                                6,82          -6,16        -7,47          0,86        7,89     Caser 

Avila Renta Mixta P.P                            6,98          -6,16        -7,47          0,81        7,58     Caser 

Círculo Mixto P.P                                    7,31          -6,16        -7,47          0,69        7,76     Caser 

Canarias Renta Mixta P.P                     6,53          -6,17        -7,47          0,46        7,19     Caser 

Caser Mixto 50 P.P                               10,83          -6,18        -7,48          0,75        7,23     Caser 

Zurich Dinámico                                  12,67          -6,23        -6,71        -3,35      13,84     DZ Pens. 

PPI Deuts. Bank Dinámico                  9,27          -6,23        -6,71        -3,36      13,33     Deutsche Zurich P 

Europopular Futuro                            13,32          -6,31        -7,61        -2,05        5,95     Allianz Popular  

Sa Nostra 6                                              8,27          -6,33        -7,60        -0,69        4,81     Caser 

Penedès Pensió Variable M                 0,52          -6,43        -7,75        -0,69      -1,71     Caixa Penedès P. 

Agroespaña                                             8,00          -6,71        -7,19          1,72      17,15     Santalucía 

Futurespaña 40                                      8,79          -6,71        -7,18          1,73      17,16     Santalucía 

Generali Mixto R. Var.                           7,70          -6,72        -8,16        -0,27        8,53     Generali 

MPP Equilibrado                                 17,14          -6,86        -8,10        -1,17        6,52     Axa Pensiones 

PlanCaixa Oportunidad                     11,05          -6,99        -7,61          6,78      21,90     VidaCaixa 

NB Bolsa Plus PP                                    7,27          -7,04        -7,05        -0,44        3,47     Novo Banco Pensiones 

Plan Capitalización                               9,72          -7,39        -7,54          3,53      11,91     GVC Gaesco 

BK Mixto 50 España Bolsa                12,41          -7,63        -8,66        -1,95      12,46     Bankinter 

BNP P. RV Mixta                                      0,74          -7,85        -9,33        -0,88        8,87     Axa Pensiones 

RGA Mifuturo 2031                               6,72          -7,87        -8,75            —          —     Rural 

Caixa Galicia Plus 50 P.P                       7,64          -7,92        -8,72        -0,10      11,92     Abanca Vida 

Caser RV Mixta 70 P.P                           8,48          -7,97        -9,62          1,21        4,44     Caser 

Círculo Renta Variable                          8,64          -7,98        -9,64          1,12        4,41     Caser 

AC Ahorropensión Crecimi.                 5,18          -7,98        -9,64          1,07        4,58     Caser 

Eurofuturo P.P                                         6,09          -7,99        -9,65          1,15        4,50     Caser 

Ontinyent Renta Variable                    8,66          -8,05        -9,70          1,08        4,42     Caser 

Europopular Horizonte 75                  9,53          -8,13        -9,88        -1,00        9,87     Allianz Popular  

Futurespaña 30                                      8,20          -8,56        -9,30          3,45      20,60     Santalucía 

Uniplan III P.P                                         9,78          -8,78        -9,36          2,26      18,51     Santalucía 

BK Mixto 75 Europa Bolsa                 27,97          -8,97        -9,91          5,55      34,28     Bankinter 

MPP Dinámico                                        7,66          -9,06     -10,79        -0,77        8,64     Axa Pensiones 

Sanity                                                     10,22          -9,07     -10,70        -1,44        8,21     Rural 

RGA-Mixto 75                                         9,74          -9,07     -10,70        -1,44        8,21     Rural 

Arquiplan Crecimiento P.P                  6,59          -9,10     -10,14        -1,67        7,87     C. Arquitectos 

Bestinver Ahorro                                 46,52          -9,13        -8,74          5,70      16,66     Bestinver 

PSN Plan Individual                              5,88          -9,32        -9,37          3,64      15,79     Prev. Sanitaria N. 

Cajamar Mixto II                                  13,69          -9,42     -10,42        -3,77        4,09     Cajamar Vida 

GCC Mixto II                                          12,22          -9,42     -10,41        -3,77        4,01     Cajamar Vida 

Santalucía Gestión Decid.                 21,21          -9,54     -10,11          2,22      18,72     Santalucía 

Pelayo Vida P.Evolución                     13,66          -9,55     -10,12          2,22      18,72     Santalucía 

Caixa Galicia Plus 75                           15,65       -10,66     -11,83          1,15      16,00     Abanca Vida 

CI Euromarket RV 75                             5,95       -10,95     -11,15        -2,20        7,99     C. Ingenieros 

RGA Mifuturo 2038                               6,60       -12,15     -13,38            —          —     Rural 

Duero Inversión  P.P                            33,85       -14,50     -15,20        -8,18        5,11     Unicaja 

Cobas Mixto Global, PP                     81,58       -19,79     -17,97            —          —     Inverseguros Pen. 

Cajamurcia Plus                                     8,52              —            —          5,25      21,22     C.Murcia-Aviva 

Vida Pensión RV Mixta                      16,53              —            —          5,94      22,52     C.Granada-Aviva 

Rentabilidad Media                                                   -7,24        -8,11           0,93      11,44  

Rentab. Media Ponderada                                      -6,30        -7,01           2,12      16,22  

MIXTO RENTA VARIABLE GLOBAL 

P.Ibercaja Sostenible                          12,71           0,24        -0,84          8,48      14,75     Ibercaja 

Cajamar G. Futuro 2040                    10,02           0,24            —            —          —     Cajamar Vida 

Cajamar G. Futuro 2050                    10,00           0,03            —            —          —     Cajamar Vida 

Cabk Destino 2022 PP                        10,97          -2,54        -3,24            —          —     VidaCaixa 

Abante Variable Pensiones              12,13          -2,60        -2,31          5,79      19,67     Abante Pensiones 

CI Climate Sustainability                     7,21          -3,31        -3,80          2,30      10,60     C. Ingenieros 

Profit Previsión                                  112,89          -3,56        -3,63          2,87        9,20     Inverseguros Pen. 

CNPVida HorizonteDecidido               8,41          -4,11        -4,95          0,66        9,70     CNP Partners 

Bankoa Crecimiento                             8,28          -4,21        -5,04          0,37        9,17     CNP Partners 

P.Ibercaja G. Crecimiento                  11,64          -4,41        -5,22        -0,25        8,49     Ibercaja 

BBVA Plan Renta Plus                        21,12          -4,70        -5,35          4,58      11,58     BBVA 

BBVA Plan 30                                          1,05          -4,70        -5,36          4,58      11,76     BBVA 

Arquiplan Profim Disc 50                  95,22          -5,48        -5,51            —          —     Caja Arquitectos 

PP Bankia Flexible                              32,05          -5,53        -6,45        -0,22        5,49     Bankia Pensiones 

Seci Bolsa Activo                                    7,08          -5,93        -6,31          2,35        1,61     El Corte Inglés V. 

Bankoa Bolsa                                       13,50          -6,01        -7,08          4,30      27,54     CNP Partners 

Tressis Carte.Equilibrada                   12,94          -6,11        -6,81          0,78      14,89     CNP Partners 

PP Bankia Dinámico                           34,51          -6,78        -7,94          1,05        9,81     Bankia Pensiones 

Liberbank Dinámico                           10,56          -7,04        -8,65        -0,39      12,81     Liberbank Vida P. 

March Pension 50/50                           8,97          -7,14        -7,29          2,88      14,41     March G. 

Mapfre Crecimiento                              8,15          -7,31        -8,22          1,46      10,39     Grupo Mapfre 

Alcalá Futuro Uno                               11,95          -7,80        -7,48        -0,07        2,19     Alcalá Pensiones 

BS Plan 60 Plus 1                                   5,53          -8,95        -9,38        -0,56      12,29     B. Sabadell 

BS Plan 60 Plus 2                                   5,18          -9,11        -9,55        -1,09      11,13     B. Sabadell 

BS Plan 60                                                7,63          -9,23        -9,67        -1,33      10,38     B. Sabadell 

B&H Jubilación P.P.                                8,63       -13,48     -13,63            —          —     Buy & Hold Capital 

Asefarma Equilibrado                        10,18       -13,97     -14,65      -14,87    -12,75     A&G Pensiones 

A&G Equilibrado P.P                           10,17       -14,15     -14,81      -14,81    -12,70     A&G Pensiones 

Rentabilidad Media                                                   -5,99        -7,05           0,39         9,24  

Rentab. Media Ponderada                                      -4,00        -4,69           1,41      10,43  

MONETARIO 

BBVA P. Mercado Monetario               1,15          -0,63        -0,67        -0,92      -1,19     BBVA 

BS Plan Monetario Plus 1                    8,39          -0,70        -0,78        -1,13        0,37     B. Sabadell 

MPP Monetario                                      6,44          -0,97        -1,07        -3,12      -4,42     Axa Pensiones 

BS Plan Monetario Plus 2                    7,84          -1,03        -1,13        -2,16      -1,37     B. Sabadell 

Zurich Suiza                                          20,48          -1,14        -1,25        -2,80      -3,15     DZ Pens. 

BS Plan Monetario                                7,25          -1,26        -1,39        -3,49      -3,66     B. Sabadell 

Atlantis I, P.P                                           7,78          -1,31        -0,76        -0,72        0,77     Caser 

DB Money Market                                 6,83          -1,34        -1,45        -3,07      -3,46     DZ Pens. 

BK Inversión Monetario                    10,82          -1,42        -1,53        -1,81      -0,19     Bankinter 

Penedès Pensió Creixent                   14,42          -1,55        -1,08        -2,46      -2,42     Caixa Penedès P. 

Santader Monetario                             1,06          -1,64        -1,78        -1,63      -1,44     Santander 

Europopular Capital                              6,46          -1,98        -1,96        -2,41      -1,65     Allianz Popular  

Liberbank Tranquilidad                       6,94          -2,06        -2,14        -3,43      -4,19     Liberbank Vida P. 

Pastor Monetario P.P                            1,22          -2,19        -2,25        -1,32        0,74     B. Pastor 

Ibercaja Pensión II                                 8,31          -2,35        -2,48        -2,11      -2,60     Ibercaja 

Cajamar Dinero                                    11,27          -2,55        -2,65        -4,03      -3,53     Cajamar Vida 

Plus Ultra Dinámico                           48,49          -2,55        -2,78        -4,14      -2,96     Plus Ultra Seguros 

Rentabilidad Media                                                   -1,57        -1,60         -2,40       -2,02  

Rentab. Media Ponderada                                      -1,36        -1,45         -1,77       -1,60  

OBJETIVO VOLATILIDAD 0-2 

Ibercaja PP Ah. Dinámico                 12,19          -2,19        -2,53        -1,76      -1,62     Ibercaja 

Plancaixa Objetivo                              11,01          -5,59        -5,76        -3,30      -1,22     VidaCaixa 

Rentabilidad Media                                                   -3,89        -4,15         -2,53       -1,42  

Rentab. Media Ponderada                                      -2,86        -3,16         -2,06       -1,54  

OBJETIVO VOLATILIDAD 10-15 

Fondomutua Dinámico                     14,57          -6,55        -5,98          6,57      14,07     Mutuactivos 

Rentabilidad Media                                                   -6,55        -5,98           6,57      14,07  

Rentab. Media Ponderada                                      -6,55        -5,98           6,57      14,07  

OBJETIVO VOLATILIDAD 4-7 

Fondomutua Conservador               13,19          -3,77        -4,02        -0,14        9,04     Mutuactivos 

Renta 4 Retorno Activo                        8,97          -4,51        -4,65        -4,08      -5,81     Renta 4 

Renta 4 Dédalo                                    13,77              —        -5,21          1,04        4,47     Renta 4 

Rentabilidad Media                                                   -4,14        -4,63         -1,06         2,57  

Rentab. Media Ponderada                                      -3,95        -5,02           0,64         4,65  

OBJETIVO VOLATILIDAD 7-10 

Fondomutua Moderado                   13,29          -5,35        -4,84          6,21      14,91     Mutuactivos 

Rentabilidad Media                                                   -5,35        -4,84           6,21      14,91  

Rentab. Media Ponderada                                      -5,35        -4,84           6,21      14,91  

RENTA FIJA  CORTO PLAZO ZONA EURO 

Europopular Consolid. II                      6,53          -0,31        -0,33        -0,41      -1,83     Allianz Popular  

Caser Premier RF                                    7,66          -0,57         0,03          1,19        3,45     Caser 

Caser Seguridad Plus                         10,09          -0,61        -0,01          0,53          —     Caser 

Merchbanc PP                                      19,30          -0,87        -0,92        -2,28      -2,78     Merchbanc 

Universal RF P.P.                                   12,16          -1,10        -1,31        -0,57        2,03     Grupo Catalana Occ. 

Acueducto Rentabilidad Pl              11,13          -1,22        -0,34        -0,74        0,85     Caser 

Caser Enero 2009                                   8,00          -1,28        -0,73        -0,49      -0,34     Caser 

Caser Ard Premier                               10,98          -1,28        -0,39        -0,90        0,66     Caser 

Caser 129 RF                                            8,02          -1,29        -0,74        -0,48      -0,31     Caser 

Círculo RF                                                 7,73          -1,30        -0,76        -0,72        0,76     Caser 

Caser RF                                                    7,89          -1,31        -0,76        -0,65        0,81     Caser 

Caser 3x3                                               11,13          -1,32        -0,44        -1,50      -0,29     Caser 

Caja Segovia Enero 2013,P                 7,54          -1,33        -0,45        -1,05        0,23     Caser 

Bankoa Monetario                                6,89          -1,42        -1,60        -1,46        2,59     CNP Partners 

Rioja Plandepósito                             11,12          -1,42        -0,55        -1,45      -0,35     Caser 

Caser Enero 2010                                   7,58          -1,46        -0,59        -1,56      -0,55     Caser 

Caser 2009 Plus                                      7,27          -1,47        -0,61        -1,80      -1,00     Caser 

Caser Ard Alfa                                       10,20          -1,48        -0,62        -2,01      -1,39     Caser 

Caser Julio 2013                                     7,65          -1,53        -0,68        -3,28      -6,87     Caser 

Caser 2012                                               8,52          -1,53        -0,68        -2,41      -2,59     Caser 

Caser 330 RF                                            7,78          -1,53        -0,68        -3,28      -3,87     Caser 

MPP F-100                                               5,83          -1,56        -1,63        -4,41      -6,54     Axa Pensiones 

Canarias R.Protegida                            6,41          -1,57        -0,73        -2,79      -3,09     Caser 

Caser Depósito 35                               10,71          -1,57        -0,73        -2,78      -3,05     Caser 

Círculo Tranquilidad                           10,29          -1,57        -0,73        -2,86      -3,17     Caser 

CD 2009                                                    6,76          -1,57        -0,73        -2,78      -3,04     Caser 

CEP-1                                                        1,63          -1,60        -1,12        -2,57      -3,08     Caixa Penedès P. 

RGA-Dinero                                             7,25          -1,60        -1,75        -2,83      -1,99     Rural 

Eneas Alta Rent.Dep.                         10,73          -1,60        -0,77        -3,07      -3,39     Caser 

PP Bankia Renta Plus                      110,77          -1,63        -1,92        -2,41        0,74     Bankia Pensiones 

Mediolanum Act.Monetarios    1.275,84          -1,65        -1,70          0,76        4,04     Mediolanum P. 

C.R. Torrent                                           25,75          -1,68        -1,85        -3,56      -3,74     Rural 

Cotrel                                                        6,56          -1,68        -1,85        -3,62      -3,82     Rural 

BK Renta Fija Corto Plazo                    8,83          -1,82        -1,95        -1,79        0,77     Bankinter 

Santalucía Retorno Abs.                   10,70          -1,86        -1,55          0,36        0,30     Santalucía 

Uniplan Renta fija                                 1,11          -1,94        -1,43        -2,98      -2,89     Santalucía 

Renta 4 Renta Fija                               15,47          -2,03        -2,09          2,72        7,53     Renta 4 

Futurespaña Tesorería I                       6,99          -2,07        -1,60        -3,05      -2,31     Santalucía 

Generali Renta Fija                                7,44          -2,16        -2,36        -3,00      -2,30     Generali 

Arquiplan Monetario P.P                     7,74          -2,23        -2,26        -2,23      -1,33     C. Arquitectos 

Europopular Renta                                8,12          -2,31        -2,48        -2,42        0,13     Allianz Popular  

Mapfre Renta                                          7,13          -2,39        -2,53        -2,77      -2,31     Grupo Mapfre 

GCC Dinero                                            10,16          -2,55        -2,65        -4,03      -3,53     Cajamar Vida 

Plan Pensión Creciente PP                  7,36          -2,74        -2,93        -1,33        1,45     March G. 

Duero Tranquilidad P.P.                        7,67          -2,87        -3,00        -2,78        0,43     Unicaja 

Ibercaja Pensión                                  23,03          -2,93        -3,32        -1,34        3,19     Ibercaja 

Plancaixa Privada Monetar              12,07          -3,07        -3,19        -2,59      -1,02     VidaCaixa 

Plancaixa 10 Dinero                           11,22          -3,09        -3,20        -2,90      -1,76     VidaCaixa 
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NB Tranquilidad P.P                            13,21          -3,54        -3,77        -0,55        2,12     Novo Banco Pensiones 

CR Corto Plazo                                        7,03          -5,15        -5,45        -7,41      -6,99     Caser 

Renta 4 Deuda Pública                      11,37              —        -0,72        -0,88        2,52     Renta 4 

Vida Pensión RF                                   11,40              —            —        -2,93      -3,11     C.Granada-Aviva 

Cajamurcia Tranquilidad                     9,75              —            —        -2,40          —     C.Murcia-Aviva 

Rentabilidad Media                                                   -1,79        -1,47         -1,93       -0,98  

Rentab. Media Ponderada                                      -2,37        -2,51         -2,28       -0,22  

RENTA FIJA LARGO PLAZO EUROPA 

Metlife 1                                                21,01          -0,96        -1,50        -0,30        4,63     Inverseguros Pen. 

CX Evolució Octubre 2019                   6,95              —        -0,96        -0,81      15,76     Grupo Mapfre 

Rentabilidad Media                                                   -0,96        -1,23         -0,56      10,20  

Rentab. Media Ponderada                                      -0,96        -1,15         -0,63      11,79  

RENTA FIJA LARGO PLAZO GLOBAL 

Asefarma Conservador                      11,62          -4,66        -4,69          0,26        4,91     A&G Pensiones 

A&G Conservador P.P                         11,57          -4,69        -4,72          0,20        4,88     A&G Pensiones 

Rentabilidad Media                                                   -4,68        -4,71           0,23         4,90  

Rentab. Media Ponderada                                      -4,69        -4,72           0,20         4,88  

RENTA FIJA LARGO PLAZO ZONA EURO 

Plancaixa Proyección 2029              14,43           3,38         2,16          8,60          —     VidaCaixa 

PIP Horizonte 2028                             12,69           2,30         2,20          0,33        8,77     Ibercaja 

Plancaixa Futuro 170                         16,66           1,27         0,40          7,52      49,72     VidaCaixa 

Plancaixa Futuro 160                         15,92           1,18         0,28          7,93      59,18     VidaCaixa 

Plancaixa Proyección 2024              12,93           0,31         0,12          4,93          —     VidaCaixa 

Agrupación Europensión            1.475,72           0,03        -0,36          1,44        7,87     TargoPensiones EGFP 

PPI Renta Fija 2022                               8,65           0,01        -0,33          3,32      26,01     DZ Pens. 

Openbank Renta Fija                            1,12          -0,25        -0,44          0,24      10,13     Santander 

Santander Renta Fija                            2,03          -0,33        -0,52        -0,46        8,15     Santander 

BS Plan Renta Fija                                 7,98          -0,48        -1,41        -0,87        9,31     B. Sabadell 

Plancaixa Proyección 2021              11,42          -0,60        -0,71          0,63          —     VidaCaixa 

Plancaixa Futuro 124                         12,53          -0,95        -1,13          0,23      18,81     VidaCaixa 

PPI Cupón Premium DB                     10,73          -1,02        -1,24        -1,11      13,54     DZ Pens. 

Plancaixa Proyección 2019              10,68          -1,29        -1,32        -1,94          —     VidaCaixa 

Plancaixa Futuro 115                         11,71          -1,38        -1,45        -2,52      17,13     VidaCaixa 

Solventis Cronos                               103,84          -1,56        -1,64          1,40        3,91     C. Arquitectos 

Farmacéuticos de Soria                     10,45          -1,85        -2,21          0,20        9,05     Rural 

Círculo 2021                                         13,70          -1,89        -2,42        -2,83      16,61     Caser 

PSN Pen. RF Confianza                       10,71          -1,91        -2,05          1,21      11,14     Prev. Sanitaria N. 

Plus Ultra Renta Fija                           85,61          -1,93        -2,43        -0,32      10,34     Plus Ultra Seguros 

Estabilidad III                                          6,51          -1,97        -2,17        -0,05          —     Unicaja 

Arquiplan Inversión P.P                        7,51          -2,00        -2,02          0,21      10,67     C. Arquitectos 

C.R. Navarra                                          22,99          -2,01        -2,40        -1,18        5,83     Rural 

RGA-Renta Fija                                    22,73          -2,01        -2,40        -1,18        5,83     Rural 

Ruralcoop Toledo                                   9,40          -2,01        -2,40        -1,18        5,83     Rural 

Banca Pueyo I                                       15,47          -2,03        -2,09          2,72        7,53     Renta 4 

Santalucía Renta Fija                            1,53          -2,06        -1,93          0,17        8,37     Santalucía 

NCG Estabilibad Largo Pla                13,64          -2,07        -2,11        -2,86        2,73     Abanca Vida 

Liberbank Estabilidad                       21,36          -2,08        -2,30        -2,99      -0,39     Liberbank Vida P. 

Pelayo Vida Renta Fija                       10,70          -2,10        -1,99        -0,40        7,21     Santalucía 

MPP Renta Fija                                       8,06          -2,13        -2,59        -2,53        0,62     Axa Pensiones 

Futurespaña Estabil. IX                      11,11          -2,15        -2,01        -0,53        1,11     Santalucía 

Futurespaña 60 P.P                                9,58          -2,24        -2,09        -0,84        7,05     Santalucía 

CI Eurobond RF 100                               7,61          -2,29        -2,52        -0,04        5,79     C. Ingenieros 

Mapfre Renta Lago Fp                          7,91          -2,42        -2,70        -1,75        7,71     Grupo Mapfre 

PP Bankia Bonos                               129,78          -2,45        -2,88        -3,82        0,68     Bankia Pensiones 

BK Renta Fija Largo Plazo                 21,31          -2,46        -2,79        -2,72        7,13     Bankinter 

Uniplan Horizonte 100 P.P                11,63          -2,54        -2,54        -1,28        6,74     Santalucía 

GCC Renta Fija                                      11,58          -2,54        -2,99        -1,80        5,30     Cajamar Vida 

Plan Del Campo                                     9,94          -2,54        -2,99        -1,80          —     Cajamar Vida 

Cajamar Renta Fija 2                             9,93          -2,54        -2,99        -1,81          —     Cajamar Vida 

Cajamar Renta Fija                             13,35          -2,54        -2,99        -1,81        5,37     Cajamar Vida 

Duero Estabilidad  P.P                        11,05          -2,58        -2,79        -0,53        8,18     Unicaja 

Europopular R.Fija L.P.                         7,53          -2,72        -3,07        -1,02        5,81     Allianz Popular  

CS Rendimiento Futuro                     57,80          -2,76        -2,87        -2,45          —     CNP Partners 

BBVA Plan Renta Fija                         16,91          -2,78        -3,27        -4,57      -2,20     BBVA 

Estabilidad II                                           6,49          -2,81        -3,09            —          —     Unicaja 

Plancaixa RF Ambición                      14,89          -2,99        -3,24        -0,89        8,62     VidaCaixa 

Plancaixa 10 Estalvi                              9,96          -3,09        -3,37        -2,14        6,85     VidaCaixa 

NB Bonos PP                                         12,16          -3,58        -3,98        -0,65        6,20     Novo Banco Pensiones 

Aegón I                                                   16,49          -4,11        -4,65        -5,96      -7,67     Aegón Espana 

Caja Murcia Estabilidad                     11,90              —            —        -0,20        7,22     C.Murcia-Aviva 

Rentabilidad Media                                                   -1,64        -1,94         -0,35         9,62  

Rentab. Media Ponderada                                      -2,22        -2,52         -1,32         6,59  

RENTA VARIABLE ASIA 

BK Variable Asia                                     7,38       -11,38     -10,32        11,73      21,51     Bankinter 

Rentabilidad Media                                                -11,38      -10,32        11,73      21,51  

Rentab. Media Ponderada                                   -11,38      -10,32        11,73      21,51  

RENTA VARIABLE ESPAÑA 

Pelayo Espabolsa PP RV                    12,02          -4,79        -5,66        15,01          —     Santalucía 

Santalucía Espabolsa                           1,69          -4,89        -5,76        14,87      36,66     Santalucía 

Futurespaña R.V. P.P                           17,17          -5,05        -6,02        14,78      36,76     Santalucía 

Santander RV España                           0,79          -6,79        -8,45          2,98        8,74     Santander 

BK Variable España                             16,07          -7,17        -8,66        -1,06      11,68     Bankinter 

PP Bankia Bolsa Española              151,32          -7,41        -9,16        -0,47      15,60     Bankia Pensiones 

RGARenta Variable Español                7,28          -8,81     -10,35        -1,05        5,64     Rural 

Plancaixa Bolsa Nacional                    4,97       -10,20     -12,21        -2,31        5,21     VidaCaixa 

MPP Audaz España                               6,96       -10,82     -12,84        -2,27        4,69     Axa Pensiones 

Europopular España                             5,62       -11,56     -13,75        -8,23        3,52     Allianz Popular  

Penedès Pensió Borsa                          0,80       -11,61     -13,12        -5,71      -8,28     Caixa Penedès P. 

Cajamar Renta Variable                     14,32       -12,31     -13,67        -4,59        8,98     Cajamar Vida 

Cajamurcia Espabolsa                        11,41              —            —            —          —     C.Murcia-Aviva 

Cajagranada V.P Espabolsa              11,35              —            —            —          —     C.Granada-Aviva 

Rentabilidad Media                                                   -8,45        -9,97           1,83      11,75  

Rentab. Media Ponderada                                      -7,75        -9,35           1,49      12,46  

RENTA VARIABLE EUROPA 

Ibercaja Dividendo Europa               13,01          -3,60        -5,28          4,67      24,06     Ibercaja 

Plus Ultra R. Variable                       102,70          -5,77        -6,95          7,27      28,94     Plus Ultra Seguros 

Santander Dividendo                           1,44          -7,27        -8,02        -5,92      20,03     Santander 

BBVA Plan RV Europa                           5,74          -8,20        -8,72        -4,14        6,40     BBVA 

Metlife 21                                              14,06          -8,51        -9,63          6,58      19,35     Abanca Vida 

Destino Futuro 2037                             5,70          -9,57        -9,58            —          —     DZ Pens. 

Zurich Star                                             76,90          -9,90        -9,38        -6,23      13,19     DZ Pens. 

Pastor R.Variable                                   9,15          -9,97     -11,97          0,03      11,07     B. Pastor 

PPI Deuts Bank RV Europa                19,27       -10,07        -9,65        -5,71      15,31     Deutsche Zurich P 

Duero Acción Europa P.P                      6,88       -10,91     -11,40          1,31      18,14     Unicaja 

MPP Audaz Europa                                7,02       -11,00     -13,16          0,58      11,88     Axa Pensiones 

Arquiplan Bolsa P.P                               5,60       -11,08     -12,37        -3,46        5,86     C. Arquitectos 

Mapfre Europa P.P                                 7,36       -11,65     -12,69          1,67        9,96     Grupo Mapfre 

BK Variable Europa                                4,65       -12,60     -14,28        -4,29        7,38     Bankinter 

Magallanes Acciones Europ             11,20       -14,58     -14,02        15,89          —     Caser 

MG Lierde PP Bolsa                          216,23       -16,98     -16,36          4,57        2,21     Gespensión Caminos 

Rentabilidad Media                                                -10,10      -10,84           0,85      13,84  

Rentab. Media Ponderada                                      -9,63      -10,38         -1,83      14,15  

RENTA VARIABLE GLOBAL 

Plancaixa Bolsa Internac.                    5,66           5,17         2,95        27,14      65,09     VidaCaixa 

PPI Deuts. Bank RV Global                  5,91           0,91         0,40          9,12      45,98     Deutsche Zurich P 

Abante Bolsa Pensiones                    14,72          -1,04        -2,56        15,29      38,71     Abante Pensiones 

Nat-Nederlanden Cr.Global             46,25          -1,36        -3,21        14,67      43,60     Nationale Nederlan. 

Mundiplan Audaz                               10,97          -1,55        -2,27        18,92      47,63     Axa Pensiones 

Santander RV Global                            6,94          -2,56        -4,64        12,53      37,26     Santander 

Plancaixa Tendencias                         17,50          -3,34        -3,87        15,07      49,42     VidaCaixa 

Renta 4 Global Acciones                    17,17          -3,85        -5,74        10,79      32,34     Renta 4 

Ibercaja P.Gest. Audaz                          8,84          -5,10        -6,61          2,34      13,62     Ibercaja 

Ibercaja.Bolsa Global                         13,71          -5,66        -6,80          8,42      28,13     Ibercaja 

CNPVida Horizonte Rendim.            14,34          -5,71        -7,63          4,87      16,35     CNP Partners 

Uniplan Global                                       1,10          -6,37        -6,33          9,19      28,71     Santalucía 

PP Bankia Bolsa Int.                           25,34          -6,38        -7,73        -2,87      14,60     Bankia Pensiones 

BBVA Plan Renta Variable                 11,11          -6,59        -6,73          9,02      23,04     BBVA 

C. Ing. Multigestión                            11,54          -7,01        -7,87          9,07      39,29     C. Ingenieros 

Azvalor Global Value                          97,10          -8,05        -7,34            —          —     Inverseguros Pen. 

Agrupación Futuro                           790,97          -8,24        -9,95          8,65      17,55     TargoPensiones EGFP 

CS Crecimiento Futuro                       63,83          -8,79        -9,72          3,97          —     CNP Partners 

Liberbank Oportunidad                       7,36          -9,18     -11,33          1,13      13,17     Liberbank Vida P. 

Metavalor Pensiones                         65,55          -9,34        -5,72        13,52          —     Inverseguros Pen. 

BK Variable Internacional                   8,05       -10,05     -11,69          1,74        8,18     Bankinter 

PP Bestinver Global                            29,03       -10,87     -10,26        13,04      30,40     Bestinver 

Penedès Pensió RV Int.                      10,55       -11,06     -13,21        -0,40      -4,21     Caixa Penedès P. 

NB Crecimiento. P.P                            15,32       -11,48     -10,85          0,65      14,68     Novo Banco Pensiones 

March Acciones P.P.                             10,05       -11,75     -11,75          8,27      17,91     March G. 

Mediolanum Renta Variable      1.501,15       -11,91     -12,53          1,61      17,43     Mediolanum P. 

Tressis Carte.Crecimiento                 12,22       -12,21     -13,16          1,17      11,49     CNP Partners 

BS Renta Variable Plus 1                      7,91       -13,70     -14,35        -0,77      14,80     B. Sabadell 

A&G Variable P.P                                    8,95       -13,80     -15,20      -16,43    -12,06     A&G Pensiones 

Asefarma Variable                                 8,96       -13,87     -15,35      -16,83    -12,42     A&G Pensiones 

BS Renta Variable Plus 2                      7,43       -13,90     -14,56        -1,49      13,34     B. Sabadell 

BS Renta Variable                                  6,90       -13,99     -14,65        -1,69      12,57     B. Sabadell 

Duero Acción Global P.P                       8,61       -14,96     -15,92        -4,27      16,94     Unicaja 

Cobas Global, PP                                 76,64       -24,35     -21,97            —          —     Inverseguros Pen. 

Horos Internacional PP                      84,12              —            —            —          —     Caser 

Rentabilidad Media                                                   -8,29        -9,06           5,48      22,78  

Rentab. Media Ponderada                                      -5,57        -6,29        12,00      35,79  

RENTA VARIABLE USA 

Europopular EE.UU.                            12,68           4,76         3,54        27,43      74,26     Allianz Popular  

Ibercaja Bolsa USA                              26,34           4,14         2,18        24,99      65,07     Ibercaja 

Santander RV USA                                 1,19           3,72         1,83        31,67      78,79     Santander 

Mapfre América P.P                            12,35           3,63         2,27        29,92      71,48     Grupo Mapfre 

Acueducto RV Norteamerica           22,53           3,31         2,03        24,32      70,78     Caser 

BK Variable América                           12,31          -2,87        -2,91        26,78      48,87     Bankinter 

Rentabilidad Media                                                     2,78          1,49        27,52      68,21  

Rentab. Media Ponderada                                       0,85        -0,12        28,77      63,69  

RENTA VARIABLE ZONA EURO 

Plan Universal Variable                        8,03          -1,47        -1,88        12,65      38,25     Grupo Catalana Occ. 

Caser Alligator                                        9,69          -4,16        -4,38        -1,81      12,68     Caser 

Plan Red Activa                                   19,37          -7,16        -7,70          7,88      28,07     Fonditel 

Santander RV Europa                           0,94          -7,63        -9,69          7,32      19,48     Santander 

Solventis EOS                                     157,54          -8,64        -8,66        19,57      32,76     C. Arquitectos 

Generali Renta Variable                       9,61          -8,65     -10,50          0,29      11,09     Generali 

Uniplan R.Variable                                0,97          -9,04     -10,05          7,59      24,34     Santalucía 

Futurespaña Bolsa Global                   6,78          -9,08     -10,01          8,57      27,25     Santalucía 

Bankia Bolsa Euro                             174,02          -9,58     -11,41      -11,13        1,69     Bankia Pensiones 

Europa R.V                                               6,05          -9,94     -11,94          6,47      14,28     Caser 

Plancaixa 103 RV                                   5,24          -9,98     -12,40          2,68      17,33     VidaCaixa 

Europopular Crecim. 100                    8,27       -10,00     -12,00        -0,77      11,92     Allianz Popular  

Santalucía RV Europa                           1,95       -10,02     -11,09          7,11      26,57     Santalucía 

Pelayo Vida Plan Activo                     15,27       -10,05     -11,12          7,07      26,45     Santalucía 

CR Renta Variable                                  5,96       -10,18     -12,19          2,66        8,99     Caser 

Círculo Acciones                                     6,08       -10,19     -12,19          2,46        8,88     Caser 

AC Ahorropensión Futuro                    4,93       -10,19     -12,19          2,92        9,51     Caser 

Caser Premier RV                                   9,47       -10,22     -12,22          3,89      11,27     Caser 

Caser Oportunidad                             10,08       -10,25     -12,27          1,68          —     Caser 

Caser Variable                                         6,41       -10,31     -12,30          2,82        9,40     Caser 

Futurespaña Eurobolsa P.P                 7,27       -10,43     -11,53        10,83      26,88     Santalucía 

Sa Nostra 2                                            11,19       -10,43     -12,53          2,65        7,84     Caser 

Plancaixa Selección                            16,48       -10,70     -11,54          1,13      14,07     VidaCaixa 

BNP P. R.Variable                                   0,56       -10,80     -13,11          0,38      12,78     Axa Pensiones 

Renta 4 Acciones                                 47,53       -11,50     -10,93        10,29      27,93     Renta 4 

Banca Pueyo Bolsa                             47,53       -11,50     -10,93        10,29      27,93     Renta 4 

Penedès Pensió Euroborsa                  0,49       -11,73     -13,96          2,19        1,77     Caixa Penedès P. 

BK Pensión Dividendo                          7,58       -12,20     -13,62        -4,83      17,33     Bankinter 

GCC Renta Variable                             12,74       -12,32     -13,68        -4,60        8,87     Cajamar Vida 

Coviran Pensiones, C.R                         8,74       -12,36     -14,39        -1,17      10,51     Rural 

RGA-R.V. Global                                     7,90       -12,36     -14,39        -1,17      10,51     Rural 

Caixa Galicia Top 100                            7,51       -13,91     -15,34          3,76      22,47     Abanca Vida 

Cajamurcia Eurobolsa                          5,44              —            —          8,79      26,74     C.Murcia-Aviva 

Cajagranada Pensión RV                   17,02              —            —        10,01      28,83     C.Granada-Aviva 

Rentabilidad Media                                                   -9,91      -11,32           4,07      17,72  

Rentab. Media Ponderada                                      -9,71      -11,10           2,13      17,26  

RV MERCADOS EMERGENTES GLOBAL 

IberCaja P. Emergentes                        9,83       -11,45     -10,09        17,59      16,20     Ibercaja 

Bolsa Emergentes PP                         18,36       -11,54     -10,29        21,36      16,79     VidaCaixa 

Rentabilidad Media                                                -11,50      -10,19        19,48      16,50  

Rentab. Media Ponderada                                   -11,53      -10,27        21,00      16,73  

TECNOLOGÍA & TELECOMUNICACIONES 

BBVA Telecomunicaciones                  9,86           4,11         2,02        34,59      91,59     BBVA 

Rentabilidad Media                                                     4,11          2,02        34,59      91,59  

Rentab. Media Ponderada                                       4,11          2,02        34,59      91,59 
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FUENTE: Datos enviados voluntariamente por las entidades

РЕЛИЗ ПОДГОТОВИЛА ГРУППА "What's News" VK.COM/WSNWS



Mensual de pensiones diciembre

Lunes 17 diciembre 20186 Expansión

ÉTICO/SOLIDARIO/ISR 

Feelcapital 50                                          98,29           -1,71               —               —               —      Dunas Capital 

BS Ético Solidario                                    11,59           -2,40           -2,68           -4,17           -0,25      B. Sabadell 

Colonya Plaetic I Solidar                         7,00           -3,40           -3,70           -1,49             8,33      Caser 

Caser Responsabilidad Plu                    6,83           -3,42           -3,71           -1,52             8,37      Caser 

GARANTIZADOS RENTA FIJA 

EP Consolidado XIII                                   7,25             1,58             0,84             1,56             7,29      Allianz Popular  

BBVA Prote.Futuro 5/10C                       1,13             1,23             0,30               —               —      BBVA 

Plancaixa Futuro 2026                         16,51             0,97             0,14             8,19           54,62      VidaCaixa 

BBVA Prote. Futuro 2/10C                      1,09             0,70             0,15               —               —      BBVA 

Unnim Pensions G13                            17,42           -0,11           -0,28             4,74           41,79      BBVA 

Plancaixa Futuro 2024                         14,32           -0,13           -0,29             3,44           37,69      VidaCaixa 

Bankia Prot R. Premiun V                  102,54           -0,25           -1,39               —               —      Bankia Pensiones 

Plancaixa Invest 18                                14,08           -0,30           -0,37           -2,42             6,61      VidaCaixa 

Bankia Proteg.Renta 2022               129,20           -0,37           -0,60             1,95               —      Bankia Pensiones 

Ibercaja Solidez 50                                 16,13           -0,40           -0,54             2,73           33,61      Ibercaja 

Ibercaja Solidez 40                                 14,84           -0,43           -0,71             2,19           30,23      Ibercaja 

Bankia Prot Rta. Prem.IV                  126,27           -0,54           -1,45             3,34               —      Bankia Pensiones 

Uniplan Protección 2021                     11,46           -0,54           -0,81             0,80               —      Santalucía 

Unnim Pensions G10                            21,67           -0,59           -0,96             1,58           29,87      BBVA 

Plancaixa Invest 12                                15,69           -0,64           -0,82             1,32           15,18      VidaCaixa 

CAI P. Horizonte 6-2013                       12,85           -0,69           -0,72           -0,28           13,65      CAI 

Duero Protección Total IX                       8,32           -0,70           -0,88             2,19           30,72      Unicaja 

Penedès P.Protecció 2022                   16,56           -0,80           -1,07             0,54           29,62      Caixa Penedès P. 

Penedès P.Creixen.10(VI)                    14,97           -0,83           -1,15             0,79           27,83      Caixa Penedès P. 

BK Protección                                             9,41           -0,83           -0,97           -0,75           13,84      Bankinter 

Arquiplan Estabilidad 3                     127,96           -0,89           -0,94           -1,19           10,49      C. Arquitectos 

CX Plus 30                                                    8,18           -0,95           -1,05           -0,44           13,20      Grupo Mapfre 

Plancaixa Futuro 2018                         11,00           -0,96           -1,02           -2,57             6,76      VidaCaixa 

EP Recompensa Plus 3                            7,57           -1,01           -1,10           -1,60           10,23      Allianz Popular  

C. Murcia Protec 2021 II                       14,65           -1,03           -1,44           -0,99           17,84      C.Murcia-Aviva 

Protegido Renta 2019                        176,23           -1,03           -1,14           -1,38           11,79      Bankia Pensiones 

Plancaixa Invest 16                                15,17           -1,04           -1,22           -0,48             8,89      VidaCaixa 

PlanCaixa 5 Plus                                      15,22           -1,04           -1,15             0,17           25,62      VidaCaixa 

PP Protección 6-2014                           11,88           -1,06           -1,15           -0,66           18,76      Ibercaja 

Unnim Pensions G6                               16,26           -1,06           -1,34             1,42           30,56      BBVA 

Duero Protección Total X                        7,31           -1,07           -1,35             0,05               —      Unicaja 

Ibercaja Protección 2013                     15,40           -1,09           -1,19           -0,62           19,21      Ibercaja 

Uniplan Protección 2020                     11,69           -1,15           -1,28           -1,07           16,91      Santalucía 

Duero Protección Total V                        9,05           -1,18           -1,47           -0,12           24,20      Unicaja 

Bankia Prote.R.Premium II              135,37           -1,20           -1,73             2,91               —      Bankia Pensiones 

PlanCaixa 5 YA II                                      13,11           -1,21           -1,33           -2,63           11,71      VidaCaixa 

Penedès P. Creix. 10 V                            14,14           -1,26           -1,44           -4,55             2,85      Caixa Penedès P. 

Ibercaja Protección 2012                     13,83           -1,27           -1,39           -1,23           18,29      Ibercaja 

Plancaixa Doble Opción                       13,12           -1,30           -1,54           -1,91           16,82      VidaCaixa 

Ibercaja Solidez 2012                            14,57           -1,31           -1,42           -1,33           18,01      Ibercaja 

PPBankia Pr.R.Premium III               131,03           -1,31           -1,87             2,69               —      Bankia Pensiones 

Plancaixa Invest 4                                  16,01           -1,34           -1,39           -3,19             7,23      VidaCaixa 

Plancaixa 5 Flash                                    13,74           -1,38           -1,60           -2,00           16,47      VidaCaixa 

Protegido Renta Premium               145,05           -1,39           -2,03             2,70           45,05      Bankia Pensiones 

NCG Seguridad 2013                             11,39           -1,40           -1,55           -2,39           13,89      Santalucía 

Plancaixa130                                           13,53           -1,44           -1,68           -2,29           16,47      VidaCaixa 

Protegido Renta 2020                        129,29           -1,45           -1,47           -1,82           12,66      Bankia Pensiones 

CAI P. Horizonte 7-2011                       12,54           -1,45           -1,47           -3,07             5,19      Ibercaja 

Caixa Tarragona Gar.2020                   12,09           -1,49           -1,60           -3,24           10,33      Grupo Mapfre 

EP Recompensa Plus 4                            7,38           -1,51           -1,65           -3,51             6,38      Allianz Popular  

BK Estabilidad                                            7,23           -1,51           -2,99           -1,94           -5,50      Bankinter 

Plancaixa Invest 8                                  15,33           -1,53           -1,63           -2,65             8,92      VidaCaixa 

Plancaixa 4 Plus                                      13,26           -1,58           -1,77           -2,85           13,17      VidaCaixa 

Plan Caixa 4  Plus II                                 13,23           -1,60           -1,80           -2,90           12,95      VidaCaixa 

EP Recompensa Plus 6                            7,68           -1,63           -1,77           -3,59             7,42      Allianz Popular  

Protegido Ren. AS 07-2019                12,40           -1,64           -1,78           -2,96             9,56      Santalucía 

CAI P Horizonte 7-2012                        12,55           -1,65           -1,73           -3,27             8,10      Ibercaja 

Plancaixa 5 Ya                                          13,32           -1,68           -1,81           -3,19           11,25      VidaCaixa 

Duero Protección Tot. III                          7,51           -1,73           -1,86           -3,45             7,42      Unicaja 

Bankia Proteg.Renta 2021               147,91           -1,77           -2,26           -1,32           21,07      Bankia Pensiones 

PlanCaixa 4 PLUS III                               12,37           -1,87           -1,97           -3,76             8,46      VidaCaixa 

Plancaixa Fidelidad                               15,65           -2,00           -2,11           -4,10             0,50      VidaCaixa 

Protegido Renta 2023                        174,46           -2,06           -2,68           -0,35           22,99      Bankia Pensiones 

Plancaixa Protección 3                         12,18           -2,08           -2,23           -5,04             1,35      VidaCaixa 

Protegido Renta Cr. 2017                    11,71           -2,23           -2,40           -6,24           -0,62      Caser 

Penedès P. Creix. 10 III                           12,90           -2,46           -2,91           -1,06             3,78      Caixa Penedès P. 

Penedès P. Creixent 10                          14,17           -2,48           -2,94           -1,42             1,52      Caixa Penedès P. 

Plancaixa Invest 7                                  13,58           -2,60           -2,95           -5,38           -5,77      VidaCaixa 

Revalorización Europa 25                    14,90           -2,76           -3,50           -2,51             6,26      BBVA 

Plancaixa Afianza Protecc                   11,82           -2,98           -3,07           -4,81             0,37      VidaCaixa 

Caser 2014 Plus                                          7,91           -3,11           -3,47           -3,19           -3,34      Caser 

Europopular Consolid. X                         7,38           -3,13           -2,54             4,74             5,90      Allianz Popular  

Caser Enero 2015                                      8,13           -3,29           -3,66           -3,57           -3,63      Caser 

Plancaixa Afianza Pens.                       11,70           -3,42           -3,54           -5,46           -0,32      VidaCaixa 

Canariplan 30%                                      12,83           -3,51           -4,21           -5,10           15,81      Caser 

Plan Caixa Plus 2005                                7,48           -3,85           -3,95           -6,12             0,85      VidaCaixa 

EP Garantizado XVII                                 7,19           -3,94           -3,16             3,29             3,87      Allianz Popular  

Caixagirona Plus 40                                  8,04           -4,04           -4,57           -7,73           -3,76      VidaCaixa 

Rentab Objet 2021                                   7,38           -5,03           -5,60         -11,72             3,82      Caser 

EP Garantizado XV                                    6,98           -5,13           -6,53           -2,95             0,30      Allianz Popular  

Bankia P.R. Premiun IX                         95,47           -5,46           -6,88               —               —      Bankia Pensiones 

Rentab Objet 2017                                   6,02           -5,51           -5,06         -14,15         -11,83      Caser 

Bankia Prot R. Premiun VI                   91,23           -6,57           -8,48               —               —      Bankia Pensiones 

Bankia Prot R. Prem VII                        93,01           -6,83           -8,76               —               —      Bankia Pensiones 

San Fernando 40+10,PP                       7,54         -11,80         -10,49             0,20           28,69      Caser 

CX Plus 25 II PP                                           7,75               —               —           -2,37             5,74      Grupo Mapfre 

GARANTIZADOS RENTA VARIABLE 

BBVA Protección 2025                            1,73             0,97             0,52             6,64           36,91      BBVA 

Plancaixa V.A. 2027                               15,46             0,68             0,29             4,40           45,17      VidaCaixa 

BBVA Protección 2020                            1,49           -0,13           -0,25             2,14           19,07      BBVA 

CX Europa 2022                                         6,21           -0,16           -0,30             3,26               —      Grupo Mapfre 

Ibercaja Protección 2014                     10,41           -0,30           -0,56             0,56               —      Ibercaja 

Plancaixa Protección 11                       12,81           -1,08           -1,29           -2,04           10,70      VidaCaixa 

Penedès P. 12 més 20                            13,17           -2,80           -2,93           -5,70             1,75      Caixa Penedès P. 

Cabk Plus PP                                             10,89           -4,04           -4,08           -6,81             2,00      VidaCaixa 

BK Gran Reserva 40 Aniv.                       4,50           -6,75           -8,23           -9,31           -1,53      Bankinter 

INMOBILIARIO (RV) 

Caja Ingenieros Skyline                          7,95           -4,73           -4,77           -1,60           12,38      C. Ingenieros 

MIXTO FLEXIBLES 

Fondomutua                                              1,76           -0,24           -0,09             2,33           14,20      Mutuactivos 

Protec. Flexible 85                                    5,86           -3,46           -3,27           -3,15               —      DZ Pens. 

RGA Gestión Activa                                   6,46           -3,54           -3,33           -1,87           -1,02      Rural 

Caser Oportunidad U.Plus                   10,55           -3,85           -3,74           -2,81               —      Caser 

Caser N. Oportunidades                       16,46           -4,04           -3,95           -3,61             9,27      Caser 

Aegón II                                                      12,74           -4,60           -5,73           -3,68             6,80      Aegón Espana 

Europopular Gestión Total                  15,66           -4,83           -4,94           -0,48           14,10      Allianz Popular  

Merchpensión Global                           16,45           -4,90           -3,29           24,01           35,04      Merchbanc 

Renta 4 Nexus                                          11,19           -5,79           -5,48             3,31           11,90      Renta 4 

Legacy                                                           9,96           -5,79           -5,83               —               —      Caser 

Altair Crecimiento Pensio                      9,38           -6,98           -7,41             1,47           26,02      Santander 

Ibercaja Alpha                                            7,06           -7,19           -5,29           -6,83             5,98      Ibercaja 

MIXTO RENTA FIJA EUROPA 

PPI Loreto Öptima                                  19,88           -0,19             0,19             6,81           13,23      Loreto Mutua 

Mundiplan Óptimo                                  6,07           -0,84           -0,92           -1,79           -2,84      Axa Pensiones 

P.P Fipen II                                                 38,00           -1,03           -1,17             1,20           12,03      CNP Partners 

PP Bestinver Previsión                          12,63           -1,55           -1,50             0,33             2,24      Bestinver 

Planfiatc 1, Plan de Pens                        9,27           -1,77           -2,07           -1,18             2,10      FIATC Seguros  

Plan Universal P.P                                   28,38           -1,78           -2,34           -1,57             5,22      Grupo Catalana Occ. 

Fipen -G-                                                    27,94           -1,86           -2,08           -1,88             6,28      CNP Partners 

Agrupación Previsión                     2.421,65           -1,92           -2,53             2,34             9,85      TargoPensiones EGFP 

ATL Capital Conservador                      57,15           -1,93           -2,02         -17,94         -11,14      Inverseguros Pen. 

Abante Renta                                             7,80           -1,95           -1,98           -2,58             4,68      Abante Pensiones 

Penedès Pensió 6 més 30                    14,81           -1,96           -2,36             0,56             4,51      Caixa Penedès P. 

Penedès Pensió 113%                          12,56           -1,98           -2,38             0,50             4,11      Caixa Penedès P. 

Dunas Valor Equilib. F&F                      98,02           -2,07               —               —               —      Inverseguros Pen. 

Privat Bank Global                                 13,32           -2,10           -2,47           -1,05             3,75      FIATC Seguros  

PPI Deu. Bank Conservador                19,08           -2,14           -2,45           -2,89             2,79      Deutsche Zurich P 

Caser Futuro Protegido                           6,93           -2,14           -1,78           -4,10           -2,14      Caser 

Acueducto Cap. Protegido                     6,88           -2,14           -1,78           -4,08           -2,26      Caser 

CASER Capital Protegido                        7,09           -2,14           -1,78           -4,05           -2,10      Caser 

Zurich Moderado                                    27,54           -2,14           -2,45           -2,88             2,80      DZ Pens. 

Plan Familiar                                            16,31           -2,17           -2,15             0,41             5,06      GVC Gaesco 

Planfiatc 6 Solid                                      15,06           -2,23           -2,61           -1,69             1,66      FIATC Seguros  

PPI Crecimiento Conser.                          6,27           -2,30           -2,48           -0,85             2,05      DZ Pens. 
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RENTABILIDADES MEDIAS POR CATEGORÍAS

ÉTICO/SOLIDARIO/ISR 

Rentabilidad Media                                          -2,73                -3,36                -2,39                 5,48  
Rentabilidad Media Ponderada                  -2,43                -2,73                -4,03                 0,21  
GARANTIZADOS RENTA FIJA 

Rentabilidad Media                                          -1,82                -2,13                -1,49                13,02  
Rentabilidad Media Ponderada                  -1,73                -2,10                -1,27                13,84  
GARANTIZADOS RENTA VARIABLE 

Rentabilidad Media                                          -1,51                -1,87                -0,76                16,30  
Rentabilidad Media Ponderada                   0,64                  0,26                  5,39                 32,45  
INMOBILIARIO (RV) 

Rentabilidad Media                                          -4,73                -4,77                -1,60                12,38  
Rentabilidad Media Ponderada                  -4,73                -4,77                -1,60                12,38  
MIXTO FLEXIBLES 

Rentabilidad Media                                          -4,60                -4,36                 0,79                 13,59  
Rentabilidad Media Ponderada                  -4,41                -4,30                 0,26                 14,48  
MIXTO RENTA FIJA EUROPA 

Rentabilidad Media                                          -3,07                -3,37                -2,19                 4,64  
Rentabilidad Media Ponderada                  -3,09                -3,35                -2,08                 3,28  
MIXTO RENTA FIJA GLOBAL 

Rentabilidad Media                                          -3,07                -3,30                -1,77                 5,01  
Rentabilidad Media Ponderada                  -2,96                -3,14                -2,82                 2,71  
MIXTO RENTA VARIABLE EUROPA 

Rentabilidad Media                                          -5,75                -6,09                -2,08                 9,94  
Rentabilidad Media Ponderada                  -4,93                -5,18                -1,22                15,07  
MIXTO RENTA VARIABLE GLOBAL 

Rentabilidad Media                                          -4,59                -4,99                -2,23                 8,21  
Rentabilidad Media Ponderada                  -2,46                -2,43                -1,53                 9,19  

MONETARIO 

Rentabilidad Media                                          -1,52                -1,56                -2,46                -2,00  
Rentabilidad Media Ponderada                  -1,36                -1,44                -1,85                -1,61  
OBJETIVO VOLATILIDAD 0-2 

Rentabilidad Media                                          -3,35                -3,58                -2,56                -1,08  
Rentabilidad Media Ponderada                  -2,58                -2,80                -2,24                -1,43  
OBJETIVO VOLATILIDAD 10-15 

Rentabilidad Media                                          -5,85                -4,53                 5,53                 11,27  
Rentabilidad Media Ponderada                  -5,85                -4,53                 5,53                 11,27  
OBJETIVO VOLATILIDAD 4-7 

Rentabilidad Media                                          -3,71                -3,78                -1,26                 3,16  
Rentabilidad Media Ponderada                  -3,73                -3,82                -0,54                 8,37  
OBJETIVO VOLATILIDAD 7-10 

Rentabilidad Media                                          -5,07                -4,09                 5,32                 13,52  
Rentabilidad Media Ponderada                  -5,07                -4,09                 5,32                 13,52  
RENTA FIJA  CORTO PLAZO ZONA EURO 

Rentabilidad Media                                          -1,68                -1,35                -1,98                -0,89  
Rentabilidad Media Ponderada                  -2,32                -2,43                -2,44                -0,21  
RENTA FIJA LARGO PLAZO EUROPA 

Rentabilidad Media                                          -0,94                -1,18                -0,97                 9,91  
Rentabilidad Media Ponderada                  -0,95                -1,14                -1,09                11,61  
RENTA FIJA LARGO PLAZO GLOBAL 

Rentabilidad Media                                          -4,40                -4,36                -0,49                 5,15  
Rentabilidad Media Ponderada                  -4,41                -4,37                -0,52                 5,13  
RENTA FIJA LARGO PLAZO ZONA EURO 

Rentabilidad Media                                          -1,66                -1,92                -0,83                 9,17  
Rentabilidad Media Ponderada                  -2,29                -2,55                -1,86                 6,35  

RENTA VARIABLE ASIA 

Rentabilidad Media                                        -10,07               -8,90                 8,08                 19,87  

Rentabilidad Media Ponderada                 -10,07               -8,90                 8,08                 19,87  

RENTA VARIABLE ESPAÑA 

Rentabilidad Media                                          -6,17                -6,49                -2,33                 9,03  

Rentabilidad Media Ponderada                  -5,54                -6,34                -3,04                 9,28  

RENTA VARIABLE EUROPA 

Rentabilidad Media                                          -7,81                -7,99                -2,59                12,13  

Rentabilidad Media Ponderada                  -7,18                -7,25                -5,25                12,31  

RENTA VARIABLE GLOBAL 

Rentabilidad Media                                          -5,60                -5,36                 1,47                 21,84  

Rentabilidad Media Ponderada                  -2,61                -2,08                 7,87                 35,06  

RENTA VARIABLE USA 

Rentabilidad Media                                          6,63                  7,45                 24,43               70,06  

Rentabilidad Media Ponderada                   5,09                  5,85                 27,12               66,70  

RENTA VARIABLE ZONA EURO 

Rentabilidad Media                                          -7,56                -8,19                -1,16                15,50  

Rentabilidad Media Ponderada                  -7,38                -8,24                -3,77                13,95  

RV MERCADOS EMERGENTES GLOBAL 

Rentabilidad Media                                          -9,74                -7,95                11,00               14,10  

Rentabilidad Media Ponderada                  -9,51                -7,68                12,78               15,47  

TECNOLOGÍA & TELECOMUNICACIONES 

Rentabilidad Media                                          7,75                  7,18                 30,21               93,78  

Rentabilidad Media Ponderada                   7,75                  7,18                 30,21               93,78 
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RÁNKING MENSUAL DE PLANES DE PENSIONES (Continuación)

CI Global Sustainability                           9,80           -2,32           -2,19           -2,33             7,12      C. Ingenieros 

Plus Ultra R. Fija Mixta                         11,92           -2,36           -2,48             0,22             7,29      Plus Ultra Seguros 

Bankoa Patrimonio                                  7,44           -2,45           -2,80           -2,80             5,28      CNP Partners 

Penedès Pen.6 Més 30(II)                   10,57           -2,48           -2,94           -1,32           -0,68      Caixa Penedès P. 

Casermed Proteccio 8, PP                    13,96           -2,48           -2,94           -6,03             0,17      Caixa Penedès P. 

Nat-Nederlanden Europa                   49,17           -2,48           -3,52           -1,95           10,90      Nationale Nederlan. 

Plan Red Basica                                       16,01           -2,48           -2,62           -1,57             6,47      Fonditel 

Penedès P. 10 més 20 (II)                     13,42           -2,48           -2,94           -1,13             4,92      Caixa Penedès P. 

Casermed Proteccio 9, PP                    12,65           -2,49           -2,94           -6,49           -1,65      Caixa Penedès P. 

Penedès Pensió 15 Més 25                  11,80           -2,49           -2,94           -1,49           -0,31      Caixa Penedès P. 

Plancaixa 10  RF Mixta                         11,51           -2,57           -2,77           -0,36             8,72      VidaCaixa 

Caixa Popular                                           29,78           -2,64           -3,03           -1,72             6,56      Rural 

P.P Fineco 5                                               11,29           -2,64           -2,55           -2,65             1,66      Fineco 

Unnim Pensions RFM2                         11,18           -2,66           -2,44             0,10           -3,00      BBVA 

Dunas Valor Equilibrio 2                       97,43           -2,66           -2,57               —               —      Inverseguros Pen. 

Pelayo Vida Plan Estable                      12,44           -2,74           -2,84             1,58           12,52      Santalucía 

Caser Premier                                             9,13           -2,74           -3,06             0,43           11,49      Caser 

Santalucía Mixto Prudente                 23,53           -2,75           -2,85             1,60           12,09      Santalucía 

Sa Nostra 5 Plus                                         7,07           -2,75           -3,07           -2,52             4,62      Caser 

Mi Plan S. Prudente                                 1,08           -2,77           -3,14           -4,81           -3,19      Santander 

RG Mixto 20 II                                           24,72           -2,78           -3,20               —             5,91      Rural 

Plancaixa RF Mixta V (II)                         7,95           -2,79           -3,02           -1,61             4,73      VidaCaixa 

Gesnorte PP                                              19,90           -2,80           -3,14           -1,84           -0,19      Gesnorte 

Helvetia PP                                               19,90           -2,80           -3,14           -1,84           -0,19      Gesnorte 

Europopular Proyección 30                   6,32           -2,84           -2,93           -3,99           -0,14      Allianz Popular  

Extremadura 2000 P.S.I                        20,64           -2,85           -3,31             1,16           12,22      Caser 

BBVA Plan Individual                            24,04           -2,86           -3,11           -2,48             1,79      BBVA 

Uniplan P.P                                                24,92           -2,87           -3,07           -0,38           10,30      Santalucía 

Destino Futuro 2023                                5,88           -2,93           -3,20               —               —      DZ Pens. 

PPI Deuts. Bank Moderado                   7,70           -2,95           -3,24           -2,42             7,36      Deutsche Zurich P 

Europopular Vida                                    21,46           -3,02           -3,35           -3,76             2,69      Allianz Popular  

Caja de Jaén                                                8,28           -3,10           -3,32           -4,52             3,30      Caser 

Ruralcoop Asturias                                   8,35           -3,11           -3,55           -2,81             5,95      Rural 

Ahorro Colonya P.P                                 22,01           -3,12           -3,48           -0,95             9,42      Caser 

Caser RF Mixta 30 P.P                            19,20           -3,14           -3,51           -1,11             8,53      Caser 

Ahorro 6000 P.P                                       21,52           -3,14           -3,50           -1,13             8,89      Caser 

La Previsora P.P                                        21,48           -3,14           -3,51           -1,09             8,81      Caser 

Ahorrocorporación P.P                          21,71           -3,14           -3,50           -1,10             8,98      Caser 

AC Ahorropensión Patrim.                     7,15           -3,15           -3,52           -1,11             8,68      Caser 

Ruralcoop Granada                                  7,31           -3,16           -3,62           -3,26             4,59      Rural 

Coop. Cerealista de Conil                        7,14           -3,16           -3,62           -3,26             4,59      Rural 

Ruralcoop Sur                                             6,98           -3,16           -3,62           -3,26             4,59      Rural 

MPP Moderado                                       28,80           -3,17           -3,68           -2,86             2,99      Axa Pensiones 

Abanca Dinero Activo                              7,47           -3,17           -3,44           -2,64           -3,48      Abanca Vida 

BNP P. Renta Fija                                        2,34           -3,18           -3,69           -3,97             0,10      Axa Pensiones 

BNP P. RF Mixta                                          2,16           -3,18           -3,69           -3,97           -0,31      Axa Pensiones 

BNP P. RF Mixta Plus                                 2,34           -3,19           -3,70           -3,98             0,10      Axa Pensiones 

Europopular Desarrollo 15                  11,92           -3,22           -3,46           -4,20             0,32      Allianz Popular  

Grupo Zurich                                               3,01           -3,29           -3,44           -2,43             5,29      DZ Pens. 

Generali Mixto Renta Fija                    10,69           -3,30           -3,87           -1,75             6,28      Generali 

Penedès Pensió Mixt                               0,63           -3,41           -3,81           -2,57             1,85      Caixa Penedès P. 

Futurespaña P.P                                      20,82           -3,55           -3,76           -1,26           10,05      Santalucía 

Círculo P.P                                                  20,30           -3,63           -4,01           -2,71             5,33      Caser 

Agrocírculo P.P                                           7,13           -3,63           -4,01           -2,74             5,33      Caser 

Ing Industri. de  Galicia                         17,85           -3,64           -3,65               —               —      Prev. Sanitaria N. 

Tu Plan Liberbank 2025                          9,53           -3,69           -4,23               —               —      Aegón Espana 

Mi Plan S. Moderado                               1,26           -3,71           -4,36           -2,81             5,07      Santander 

PSN Plan Aso.de Pensiones                17,91           -3,74           -3,74             0,98           17,31      Prev. Sanitaria N. 

Agrario Duero P.P                                      8,11           -3,81           -3,99           -5,28             0,51      Unicaja 

Duero P.P                                                    21,77           -3,81           -3,99           -5,28             0,51      Unicaja 

Liberbank Equilibrado                            7,68           -3,88           -4,50           -4,16           -0,24      Liberbank Vida P. 

RGA Mifuturo 2024                                  7,23           -3,90           -4,13               —               —      Rural 

Arquiplan P.P                                            23,35           -3,91           -4,19           -1,46             4,86      C. Arquitectos 

BK Mixto 20 Europa Bolsa                      8,69           -3,92           -4,43           -4,24             6,63      Bankinter 

Pastor Fijo P.P                                           19,74           -4,02           -4,49           -4,88             2,54      B. Pastor 

Uniplan IV P.P                                             9,67           -4,05           -4,17           -0,05           11,75      Santalucía 

Plan CR Mixto Fijo                                  20,89           -4,07           -5,08           -3,99             3,67      Caser 

Pastor Mixto P.P                                      16,47           -4,16           -4,74           -5,20             3,58      B. Pastor 

MPP Prudente                                         21,28           -4,22           -4,86           -4,09             2,35      Axa Pensiones 

GCC Mixto I                                                11,89           -4,26           -4,77           -4,29             4,54      Cajamar Vida 

Cajamar Mixto I                                       13,17           -4,26           -4,77           -4,29             4,63      Cajamar Vida 

NB Plan 65 Conservador                      18,23           -4,54           -4,81           -3,01             1,71      Novo Banco Pensiones 

Tu Plan Liberbank 2035                          9,40           -4,72           -5,55               —               —      Aegón Espana 

Caixa Galicia Plus 30 P.P                       20,22           -4,86           -5,20           -2,10             8,37      Abanca Vida 

Duero Equilibrio P.P                               28,97           -5,14           -5,10           -4,25             9,38      Unicaja 

Duero II                                                         6,65           -5,15           -5,66               —               —      Unicaja 

AgrarioDuero CastillaLeón                    9,66           -5,24           -5,42           -5,04             7,97      Unicaja 

Tu Plan Liberbank 2045                          9,29           -5,55           -6,44               —               —      Aegón Espana 

Ibercaja F. Europa 30-50                         8,10           -6,67           -6,58           -4,99           -1,11      Ibercaja 

Duero Objetivo 2023                               6,52           -6,89           -7,00               —               —      Unicaja 

Andalucía P. de Pensiones                   23,16               —           -3,78             0,93           12,92      C.Granada-Aviva 

P.I.P. Rentapensión P.P                          22,90               —           -3,25             0,64           12,40      C.Murcia-Aviva 

Vida Pensión RF Mixta II                      15,21               —           -3,75             0,74           12,34      C.Granada-Aviva 

Vida Pensión RF Mixta I                        13,74               —           -2,76           -0,21             8,77      C.Granada-Aviva 

Caja Murcia RF                                            7,67               —           -2,48             1,27             1,89      C.Murcia-Aviva 

MIXTO RENTA FIJA GLOBAL 

Cajamar G. Futuro 2030                       10,00           -0,01               —               —               —      Cajamar Vida 

Bankia Jubilación                                   98,74           -1,71           -1,90           -1,62               —      Bankia Pensiones 

PP de los Ingenieros                              10,29           -2,08           -1,85             1,32               —      C. Ingenieros 

BS Plan 15 Plus 1                                    21,35           -2,38           -2,36           -3,49             3,71      B. Sabadell 

P.Ibercaja G. Equilibrada                      12,05           -2,46           -2,67           -1,77             4,95      Ibercaja 

PP Bankia Moderado                            75,56           -2,56           -2,78           -1,41             4,35      Bankia Pensiones 

P.Ibercaja G. Evolución                             6,27           -2,67           -2,86           -1,72           17,65      Ibercaja 

Bankia BP Moderado                         148,97           -2,84           -3,14           -2,57             3,26      Bankia Pensiones 

BS Plan 15 Plus 2                                    18,18           -2,91           -2,94           -5,22             0,63      B. Sabadell 

P Caixa Agr.Cas-Leon                            11,16           -2,92           -3,04           -1,68             4,43      VidaCaixa 

BS Plan 15 P.P                                           15,27           -2,99           -3,03           -5,59           -0,54      B. Sabadell 

PP Bankia Cauto                                   116,39           -3,06           -3,33           -4,18           -2,13      Bankia Pensiones 

Arquiplan Conservador                     115,50           -3,13           -3,21           -3,46           -1,15      C. Arquitectos 

BBVA Plan 50                                              0,94           -3,13           -3,49           -3,98           -1,05      BBVA 

BBVA Plan 40                                              0,99           -3,17           -3,21           -0,94             3,09      BBVA 

Sta. Lucía Panda Prudente                  67,91           -3,21           -3,27           -1,66             6,25      Inverseguros Pen. 

Seci Sel. Gestoras                                      6,95           -3,26           -3,37           -0,81             5,64      El Corte Inglés V. 

Mapfre Mixto                                           27,34           -3,32           -3,42           -2,36             4,93      Grupo Mapfre 

BS Pentapensión                                    13,64           -3,41           -3,33           -5,52             1,43      B. Sabadell 

Cyclops P.P.                                          2.540,69           -3,77           -4,02             3,32           15,41      Mediolanum P. 

Fibanc Plan de Pensiones             2.540,69           -3,77           -4,02             3,32           15,41      Mediolanum P. 

Seci Pensiones                                         22,35           -3,81           -3,71           -3,45             3,48      El Corte Inglés V. 

Mediolanum Renta Fija                 2.254,44           -3,84           -4,10             2,71           13,29      Mediolanum P. 

Merchbanc Mixto                                      7,83           -3,86           -4,23             0,15             1,91      Merchbanc 

Seci Renta Fija                                            8,79           -4,00           -3,99           -3,73             2,24      El Corte Inglés V. 

Arquiplan Prudente                              97,55           -4,21           -4,24               —               —      C. Arquitectos 

March Pensiones 80/20                       22,82           -4,43           -4,23             0,01             8,06      March G. 

MIXTO RENTA VARIABLE EUROPA 

Dunas Valor Flexible F&F                     99,12           -1,07           -0,79               —               —      Inverseguros Pen. 

Dunas Valor Flexible 2                          98,70           -1,71           -1,43               —               —      Inverseguros Pen. 

Cat Previsio Plan de Pen.                     13,69           -1,88           -2,62           -0,44             7,91      Grupo Catalana Occ. 

Europopular Avance 50                          6,89           -3,19           -3,13           -3,70             1,48      Allianz Popular  

Plancaixa 10 RV Mixta                          14,52           -3,33           -3,35             0,41           13,27      VidaCaixa 

Plus Ultra Mixto                                    123,26           -3,40           -3,51             4,82           24,98      Plus Ultra Seguros 

Privat Bank Plusfondo                            9,48           -3,58           -4,19           -1,95             4,95      FIATC Seguros  

Fonditel                                                      45,05           -3,63           -3,58             1,19           16,22      Fonditel 

Plancaixa Ambición Global                22,44           -3,68           -3,73           -1,37           16,54      VidaCaixa 

Planfiatc 5 Individual                            23,66           -3,71           -4,33           -1,77             5,24      FIATC Seguros  

Santalucía Polar Equilib                       60,27           -3,75           -3,73             0,73               —      Inverseguros Pen. 

Caser Premier Mixto                                8,15           -3,77           -4,44           -2,19             8,16      Caser 

Santalucía Pardo Decidido                  58,23           -3,81           -3,73           -2,43               —      Inverseguros Pen. 

CR Mixto Renta Variable                         9,24           -3,93           -5,05             3,19             9,73      Caser 

Ahorro Previsión                                     11,86           -4,01           -4,01             3,76           23,79      Santalucía 

RGA-Mixto 40                                             6,99           -4,26           -4,83           -3,16             5,84      Rural 

Mujer XXI                                                      7,92           -4,26           -4,83           -3,16             5,84      Rural 

NB Bolsa Plus PP                                        7,45           -4,80           -4,11           -1,01             2,75      Novo Banco Pensiones 

Destino Futuro 2030                                5,86           -4,87           -4,98               —               —      DZ Pens. 

Plan Capitalización                                   9,98           -4,93           -4,37             0,81           10,81      GVC Gaesco 

Lloyds PP                                                   14,92           -4,96           -5,63           -1,38           15,19      Santalucía 

Agroespaña                                                 8,15           -4,98           -5,07             0,39           16,74      Santalucía 

Futurespaña 40                                          8,95           -4,98           -5,07             0,39           16,74      Santalucía 

Lealtad P.P                                                 10,69           -4,99           -5,66           -2,91             6,73      Caser 

Rioja 2 P.P                                                     6,90           -5,05           -5,72           -2,76             6,71      Caser 

Avila Renta Mixta P.P                               7,06           -5,05           -5,72           -2,81             6,40      Caser 

Círculo Mixto P.P                                        7,40           -5,05           -5,72           -2,93             6,61      Caser 

Canarias Renta Mixta P.P                        6,61           -5,05           -5,72           -3,14             6,03      Caser 

PlanCaixa Oportunidad                       11,28           -5,06           -5,03             3,30           21,36      VidaCaixa 

Caser Mixto 50 P.P                                  10,96           -5,06           -5,74           -2,87             6,06      Caser 

Mi Plan S. Decidido                                   1,42           -5,07           -5,98           -2,94           11,35      Santander 

Sa Nostra 6                                                  8,37           -5,23           -5,91           -4,12             1,74      Caser 

Europopular Futuro                               13,46           -5,30           -6,17           -5,31             4,25      Allianz Popular  

Azvalor Consolidación                          95,87           -5,30           -3,77               —               —      Inverseguros Pen. 

Penedès Pensió Variable M                   0,52           -5,32           -6,04           -4,20           -2,48      Caixa Penedès P. 

Generali Mixto R. Var.                              7,80           -5,48           -6,49           -3,82             6,22      Generali 

PPI Deuts. Bank Dinámico                     9,33           -5,56           -6,15           -2,86           11,89      Deutsche Zurich P 

Zurich Dinámico                                      12,76           -5,56           -6,15           -2,86           11,93      DZ Pens. 

MPP Equilibrado                                     17,35           -5,71           -6,58           -4,54             4,89      Axa Pensiones 

Futurespaña 30                                         8,42           -6,13           -6,25             1,49           20,15      Santalucía 

BNP P. RV Mixta                                         0,75           -6,38           -7,33           -4,77             6,99      Axa Pensiones 

BK Mixto 50 España Bolsa                   12,57           -6,39           -7,05           -4,56           11,39      Bankinter 

RGA Mifuturo 2031                                  6,82           -6,46           -6,83               —               —      Rural 

Caser RV Mixta 70 P.P                              8,62           -6,49           -7,36           -4,71             2,32      Caser 

AC Ahorropensión Crecimi.                   5,26           -6,50           -7,37           -4,80             2,45      Caser 

Círculo Renta Variable                             8,78           -6,50           -7,38           -4,80             2,29      Caser 

Eurofuturo P.P                                             6,18           -6,50           -7,38           -4,77             2,39      Caser 

Europopular Horizonte 75                     9,70           -6,53           -7,67           -5,72             7,49      Allianz Popular  

Ontinyent Renta Variable                      8,80           -6,57           -7,46           -4,84             2,31      Caser 

Uniplan III P.P                                           10,01           -6,62           -6,69             0,68           17,89      Santalucía 

Caixa Galicia Plus 50 P.P                          7,71           -6,98           -7,42           -2,26           10,72      Abanca Vida 

PSN Plan Individual                                 6,03           -7,05           -6,68             0,92           15,69      Prev. Sanitaria N. 

Arquiplan Crecimiento P.P                     6,74           -7,06           -7,59           -5,36             6,33      C. Arquitectos 

Sanity                                                          10,43           -7,19           -8,08           -4,87             6,16      Rural 

RGA-Mixto 75                                             9,94           -7,19           -8,09           -4,86             6,17      Rural 

Bestinver Ahorro                                    47,49           -7,23           -6,27             3,56           16,54      Bestinver 

BK Mixto 75 Europa Bolsa                   28,50           -7,24           -7,98             2,76           32,26      Bankinter 

MPP Dinámico                                           7,81           -7,34           -8,53           -5,59             6,31      Axa Pensiones 

Santalucía Gestión Decid.                   21,70           -7,49           -7,56             0,55           18,24      Santalucía 

Pelayo Vida P.Evolución                        13,97           -7,50           -7,56             0,56           18,25      Santalucía 

GCC Mixto II                                              12,45           -7,74           -8,40           -6,48             2,09      Cajamar Vida 

Cajamar Mixto II                                     13,94           -7,74           -8,40           -6,48             2,17      Cajamar Vida 

CI Euromarket RV 75                                6,13           -8,29           -7,28           -4,15             7,40      C. Ingenieros 

Caixa Galicia Plus 75                              15,88           -9,35           -9,95           -1,96           14,40      Abanca Vida 

RGA Mifuturo 2038                                  6,77           -9,91         -10,48               —               —      Rural 

Duero Inversión  P.P                               34,87         -11,92         -12,49           -9,97             5,25      Unicaja 

Cobas Mixto Global, PP                        85,10         -16,34         -13,11               —               —      Inverseguros Pen. 

Vida Pensión RV Mixta                         16,53               —           -6,27             2,02           19,12      C.Granada-Aviva 

Cajamurcia Plus                                         8,52               —           -6,40             1,22           17,98      C.Murcia-Aviva 

MIXTO RENTA VARIABLE GLOBAL 

P.Ibercaja Sostenible                             12,92             1,87             1,80             6,10           13,12      Ibercaja 

Cajamar G. Futuro 2050                       10,00           -0,04               —               —               —      Cajamar Vida 

Cajamar G. Futuro 2040                       10,00           -0,04               —               —               —      Cajamar Vida 

Abante Variable Pensiones                 12,36           -0,82             0,47             3,53           19,61      Abante Pensiones 

Cabk Destino 2022 PP                          11,14           -1,01           -0,97               —               —      VidaCaixa 

CI Climate Sustainability                        7,29           -2,27           -1,76           -0,11             9,01      C. Ingenieros 

Profit Previsión                                     114,07           -2,56           -2,29             1,17             8,84      Inverseguros Pen. 

P.Ibercaja G. Crecimiento                     11,81           -3,04           -3,16           -2,83             6,67      Ibercaja 

BBVA Plan 30                                              1,07           -3,23           -3,06             1,14             9,97      BBVA 

BBVA Plan Renta Plus                           21,44           -3,23           -3,07             1,14             9,78      BBVA 

CNPVida HorizonteDecidido                 8,47           -3,41           -3,95           -1,45             8,58      CNP Partners 

Bankoa Crecimiento                                8,34           -3,50           -4,05           -1,74             8,04      CNP Partners 

Seci Bolsa Activo                                       7,24           -3,84           -3,92             0,79             3,40      El Corte Inglés V. 

Bankoa Bolsa                                           13,79           -3,93           -4,35           -0,20           25,76      CNP Partners 

Arquiplan Profim Disc 50                     96,63           -4,09           -3,83               —               —      Caja Arquitectos 

PP Bankia Flexible                                  32,54           -4,09           -4,49           -2,86             4,28      Bankia Pensiones 

Tressis Carte.Equilibrada                     13,14           -4,66           -4,75           -1,04           14,57      CNP Partners 

PP Bankia Dinámico                              35,25           -4,79           -5,28           -2,67             8,23      Bankia Pensiones 

Mapfre Crecimiento                                 8,31           -5,47           -5,41           -2,01             9,31      Grupo Mapfre 

Liberbank Dinámico                              10,71           -5,73           -6,88           -4,70           10,50      Liberbank Vida P. 

March Pension 50/50                              9,10           -5,81           -5,19             1,36           13,91      March G. 

Alcalá Futuro Uno                                   12,17           -6,09           -5,37           -0,41             2,45      Alcalá Pensiones 

BS Plan 60 Plus 1                                       5,64           -7,15           -7,03           -3,86           11,01      B. Sabadell 

BS Plan 60 Plus 2                                       5,28           -7,31           -7,20           -4,37             9,86      B. Sabadell 

BS Plan 60                                                    7,78           -7,42           -7,32           -4,60             9,11      B. Sabadell 

B&H Jubilación P.P.                                   8,86         -11,18         -11,38               —               —      Buy & Hold Capital 

Asefarma Equilibrado                           10,33         -12,75         -13,63         -16,92         -13,67      A&G Pensiones 

A&G Equilibrado P.P                              10,31         -12,93         -13,78         -16,86         -13,62      A&G Pensiones 

MONETARIO 

BBVA P. Mercado Monetario                 1,15           -0,63           -0,67           -1,00           -1,24      BBVA 

BS Plan Monetario Plus 1                       8,39           -0,70           -0,78           -1,17             0,36      B. Sabadell 

MPP Monetario                                         6,44           -1,01           -1,13           -3,31           -4,50      Axa Pensiones 

BS Plan Monetario Plus 2                       7,84           -1,02           -1,13           -2,21           -1,38      B. Sabadell 

Zurich Suiza                                              20,48           -1,11           -1,23           -2,77           -3,12      DZ Pens. 

Atlantis I, P.P                                               7,79           -1,22           -0,63           -0,74             0,70      Caser 

BS Plan Monetario                                    7,25           -1,25           -1,40           -3,54           -3,68      B. Sabadell 

DB Money Market                                     6,83           -1,31           -1,43           -3,03           -3,44      DZ Pens. 

BK Inversión Monetario                       10,83           -1,36           -1,48           -1,79           -0,11      Bankinter 

Penedès Pensió Creixent                     14,43           -1,46           -0,97           -2,49           -2,26      Caixa Penedès P. 

Santader Monetario                                1,07           -1,61           -1,72           -1,66           -1,43      Santander 

Liberbank Tranquilidad                          6,96           -1,80           -1,91           -3,30           -3,87      Liberbank Vida P. 

Europopular Capital                                 6,46           -2,04           -2,05           -2,51           -1,66      Allianz Popular  

Plus Ultra Dinámico                               48,68           -2,18           -2,40           -3,96           -2,77      Plus Ultra Seguros 

Pastor Monetario P.P                               1,22           -2,35           -2,39           -1,69             0,57      B. Pastor 

Ibercaja Pensión II                                     8,31           -2,40           -2,56           -2,62           -2,71      Ibercaja 

Cajamar Dinero                                       11,28           -2,45           -2,66           -3,99           -3,45      Cajamar Vida 

OBJETIVO VOLATILIDAD 0-2 

Ibercaja PP Ah. Dinámico                    12,20           -2,07           -2,29           -2,03           -1,66      Ibercaja 

Plancaixa Objetivo                                 11,13           -4,62           -4,86           -3,08           -0,50      VidaCaixa 

OBJETIVO VOLATILIDAD 10-15 

Fondomutua Dinámico                        14,68           -5,85           -4,53             5,53           11,27      Mutuactivos 

OBJETIVO VOLATILIDAD 4-7 

Renta 4 Dédalo                                        14,05           -3,21           -3,24             2,05             6,61      Renta 4 

Fondomutua Conservador                 13,19           -3,73           -3,82           -0,54             8,37      Mutuactivos 

Renta 4 Retorno Activo                           9,00           -4,18           -4,28           -5,29           -5,50      Renta 4 
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(*) Renta fija: No puede tener activos de renta variable. R. fija mixta I: Máx. del 15% de RV. R. fija mixta II: Entre el 15% y el 30% de RV. R. variable mixta: Entre el 30% y el 75%. R. variable: A partir del 75%. 
FUENTE: Datos enviados voluntariamente por las entidades.

RÁNKING MENSUAL DE PLANES DE PENSIONES (Continuación)

OBJETIVO VOLATILIDAD 7-10 

Fondomutua Moderado                      13,33           -5,07           -4,09             5,32           13,52      Mutuactivos 

RENTA FIJA  CORTO PLAZO ZONA EURO 

Europopular Consolid. II                         6,53           -0,29           -0,32           -0,39           -2,02      Allianz Popular  

Caser Premier RF                                       7,67           -0,50             0,18             1,17             3,38      Caser 

Caser Seguridad Plus                            10,09           -0,52             0,16             0,51               —      Caser 

Renta 4 Deuda Pública                         11,36           -0,70           -0,78           -1,01             2,65      Renta 4 

Merchbanc PP                                         19,31           -0,84           -0,92           -2,26           -2,78      Merchbanc 

Universal RF P.P.                                       12,18           -0,94           -1,08           -0,52             2,27      Grupo Catalana Occ. 

Acueducto Rentabilidad Pl                 11,14           -1,15           -0,24           -0,75             1,02      Caser 

Caser Enero 2009                                      8,01           -1,19           -0,59           -0,51           -0,28      Caser 

Caser 129 RF                                                8,03           -1,20           -0,60           -0,49           -0,25      Caser 

Caser Ard Premier                                  10,99           -1,21           -0,29           -0,90             0,83      Caser 

Caser RF                                                        7,89           -1,22           -0,63           -0,68             0,75      Caser 

Círculo RF                                                     7,74           -1,22           -0,63           -0,74             0,69      Caser 

Caser 3x3                                                   11,14           -1,24           -0,34           -1,57           -0,13      Caser 

Caja Segovia Enero 2013,P                    7,54           -1,26           -0,35           -1,07             0,41      Caser 

Rioja Plandepósito                                11,13           -1,34           -0,45           -1,46           -0,18      Caser 

Caser Enero 2010                                      7,58           -1,38           -0,49           -1,57           -0,38      Caser 

Santalucía Retorno Abs.                      10,75           -1,38           -0,63             0,68             0,75      Santalucía 

Caser 2009 Plus                                          7,27           -1,39           -0,51           -1,81           -0,83      Caser 

Caser Ard Alfa                                           10,21           -1,40           -0,53           -2,03           -1,23      Caser 

Bankoa Monetario                                   6,89           -1,41           -1,56           -1,71             2,52      CNP Partners 

Caser 330 RF                                                7,78           -1,45           -0,60           -3,33           -3,77      Caser 

Caser 2012                                                   8,53           -1,45           -0,59           -2,45           -2,43      Caser 

Caser Julio 2013                                         7,66           -1,45           -0,60           -3,32           -6,77      Caser 

Círculo Tranquilidad                              10,30           -1,49           -0,65           -2,88           -3,03      Caser 

CD 2009                                                        6,77           -1,49           -0,65           -2,81           -2,90      Caser 

Caser Depósito 35                                  10,72           -1,49           -0,65           -2,81           -2,91      Caser 

Canarias R.Protegida                               6,42           -1,49           -0,65           -2,82           -2,95      Caser 

Mediolanum Act.Monetarios     1.277,61           -1,51           -1,47             0,56             4,35      Mediolanum P. 

CEP-1                                                             1,63           -1,51           -1,01           -2,61           -3,03      Caixa Penedès P. 

RGA-Dinero                                                 7,25           -1,52           -1,71           -2,91           -1,98      Rural 

Eneas Alta Rent.Dep.                            10,74           -1,53           -0,70           -3,10           -3,25      Caser 

Cotrel                                                             6,56           -1,61           -1,82           -3,71           -3,84      Rural 

C.R. Torrent                                                25,77           -1,61           -1,83           -3,65           -3,76      Rural 

MPP F-100                                                   5,82           -1,62           -1,72           -4,47           -6,69      Axa Pensiones 

PP Bankia Renta Plus                         110,74           -1,65           -1,92           -2,61             0,62      Bankia Pensiones 

BK Renta Fija Corto Plazo                       8,84           -1,72           -1,85           -1,82             0,88      Bankinter 

Uniplan Renta fija                                     1,11           -1,76           -1,29           -2,91           -2,67      Santalucía 

Futurespaña Tesorería I                           7,00           -1,89           -1,45           -2,97           -2,14      Santalucía 

Arquiplan Monetario P.P                        7,77           -1,92           -1,86           -2,03           -1,06      C. Arquitectos 

Renta 4 Renta Fija                                  15,48           -1,97           -1,93             2,36             7,66      Renta 4 

Generali Renta Fija                                   7,44           -2,13           -2,34           -3,13           -2,30      Generali 

Mapfre Renta                                             7,14           -2,17           -2,33           -2,63           -2,19      Grupo Mapfre 

Europopular Renta                                   8,12           -2,31           -2,46           -2,69             0,18      Allianz Popular  

Duero Tranquilidad P.P.                            7,71           -2,43           -2,55           -2,59             0,93      Unicaja 

GCC Dinero                                                10,17           -2,45           -2,66           -3,99           -3,45      Cajamar Vida 

Plan Pensión Creciente PP                     7,38           -2,52           -2,66           -1,35             1,69      March G. 

Ibercaja Pensión                                     23,02           -2,99           -3,31           -1,78             3,05      Ibercaja 

Plancaixa Privada Monetar                12,07           -3,08           -3,19           -2,82           -1,11      VidaCaixa 

Plancaixa 10 Dinero                              11,22           -3,09           -3,21           -3,14           -1,86      VidaCaixa 

NB Tranquilidad P.P                                13,27           -3,10           -3,22           -0,36             2,62      Novo Banco Pensiones 

CR Corto Plazo                                            7,01           -5,40           -5,73           -7,68           -7,49      Caser 

Cajamurcia Tranquilidad                        9,75               —           -1,43           -2,46               —      C.Murcia-Aviva 

Vida Pensión RF                                      11,40               —           -1,14           -3,06           -3,22      C.Granada-Aviva 

RENTA FIJA LARGO PLAZO EUROPA 

Metlife 1                                                    21,02           -0,90           -1,32           -0,57             4,06      Inverseguros Pen. 

CX Evolució Octubre 2019                      6,95           -0,98           -1,04           -1,37           15,76      Grupo Mapfre 

RENTA FIJA LARGO PLAZO GLOBAL 

Asefarma Conservador                        11,65           -4,38           -4,34           -0,46             5,16      A&G Pensiones 

A&G Conservador P.P                            11,61           -4,41           -4,37           -0,52             5,13      A&G Pensiones 

RENTA FIJA LARGO PLAZO ZONA EURO 

Plancaixa Proyección 2029                 14,32             2,63             1,47             6,81               —      VidaCaixa 

Plancaixa Futuro 170                            16,60             0,89             0,03             6,93           51,82      VidaCaixa 

Plancaixa Futuro 160                            15,86             0,83           -0,04             7,37           58,64      VidaCaixa 

PIP Horizonte 2028                                12,47             0,48             0,38           -1,79             6,78      Ibercaja 

Agrupación Europensión              1.474,86           -0,03           -0,43             0,77             7,80      TargoPensiones EGFP 

Plancaixa Proyección 2024                 12,89           -0,04           -0,18             3,86               —      VidaCaixa 

PPI Renta Fija 2022                                  8,64           -0,10           -0,29             3,48               —      DZ Pens. 

Openbank Renta Fija                               1,12           -0,45           -0,66           -0,37           10,01      Santander 

Santander Renta Fija                               2,03           -0,53           -0,76           -1,07             7,99      Santander 

Plancaixa Proyección 2021                 11,42           -0,60           -0,89             0,03               —      VidaCaixa 

BS Plan Renta Fija                                     7,97           -0,64           -1,26           -1,57             8,78      B. Sabadell 

Plancaixa Futuro 124                            12,54           -0,93           -1,12             0,03           18,74      VidaCaixa 

PPI Cupón Premium DB                       10,73           -1,01           -1,16           -0,99           13,70      DZ Pens. 

Plancaixa Proyección 2019                 10,69           -1,25           -1,33           -2,30               —      VidaCaixa 

Plancaixa Futuro 115                            11,72           -1,34           -1,46           -2,97           17,19      VidaCaixa 

Solventis Cronos                                   103,95           -1,45           -1,51             0,24             3,75      C. Arquitectos 

Mapfre Renta Lago Fp                             7,98           -1,54           -1,77           -1,23             8,79      Grupo Mapfre 

PSN Pen. RF Confianza                         10,75           -1,58           -1,71             0,69           11,46      Prev. Sanitaria N. 

Farmacéuticos de Soria                        10,47           -1,69           -1,95           -0,33             8,72      Rural 

Arquiplan Inversión P.P                           7,53           -1,70           -1,64             0,17           11,06      C. Arquitectos 

Estabilidad III                                              6,52           -1,72           -1,89           -0,18               —      Unicaja 

Plus Ultra Renta Fija                              85,79           -1,72           -1,92           -0,35           10,42      Plus Ultra Seguros 

Ruralcoop Toledo                                      9,42           -1,85           -2,16           -1,73             5,48      Rural 

C.R. Navarra                                              23,03           -1,85           -2,16           -1,73             5,48      Rural 

RGA-Renta Fija                                        22,77           -1,85           -2,16           -1,73             5,48      Rural 

NCG Estabilibad Largo Pla                   13,66           -1,90           -2,05           -2,99             2,97      Abanca Vida 

Liberbank Estabilidad                          21,39           -1,91           -2,12           -3,17           -0,23      Liberbank Vida P. 

Banca Pueyo I                                          15,48           -1,97           -1,93             2,36             7,66      Renta 4 

Santalucía Renta Fija                               1,53           -2,02           -1,94           -0,07             8,03      Santalucía 

Pelayo Vida Renta Fija                           10,70           -2,06           -1,99           -0,62             6,88      Santalucía 

CI Eurobond RF 100                                  7,62           -2,07           -2,32           -0,57             5,94      C. Ingenieros 

Futurespaña Estabil. IX                        11,11           -2,09           -1,97           -0,75             1,17      Santalucía 

Futurespaña 60 P.P                                   9,58           -2,17           -2,06           -1,06             6,71      Santalucía 

Duero Estabilidad  P.P                           11,08           -2,24           -2,43           -0,67             8,56      Unicaja 

MPP Renta Fija                                           8,05           -2,26           -2,70           -2,99             0,17      Axa Pensiones 

Círculo 2021                                             13,63           -2,36           -2,90           -3,86           16,13      Caser 

Uniplan Horizonte 100 P.P                  11,64           -2,44           -2,48           -1,47             6,94      Santalucía 

BK Renta Fija Largo Plazo                    21,31           -2,48           -2,69           -3,11             7,17      Bankinter 

PP Bankia Bonos                                  129,70           -2,51           -2,92           -4,10             0,49      Bankia Pensiones 

Cajamar Renta Fija 2                                9,93           -2,63           -3,03           -2,25               —      Cajamar Vida 

Plan Del Campo                                         9,93           -2,63           -3,03           -2,25               —      Cajamar Vida 

Cajamar Renta Fija                                 13,34           -2,63           -3,03           -2,25             5,17      Cajamar Vida 

GCC Renta Fija                                          11,57           -2,63           -3,03           -2,25             5,09      Cajamar Vida 

Estabilidad II                                               6,50           -2,66           -2,92               —               —      Unicaja 

CS Rendimiento Futuro                        57,78           -2,79           -2,83           -3,06               —      CNP Partners 

Europopular R.Fija L.P.                             7,52           -2,87           -3,18           -1,60             5,55      Allianz Popular  

BBVA Plan Renta Fija                             16,87           -2,98           -3,45           -5,34           -2,48      BBVA 

Plancaixa RF Ambición                        14,87           -3,12           -3,31           -1,54             8,50      VidaCaixa 

Plancaixa 10 Estalvi                                 9,94           -3,22           -3,45           -2,67             6,69      VidaCaixa 

NB Bonos PP                                             12,20           -3,31           -3,53           -1,03             6,54      Novo Banco Pensiones 

Aegón I                                                       16,53           -3,86           -4,38           -6,54           -7,79      Aegón Espana 

Caja Murcia Estabilidad                        11,90               —           -1,70           -0,48             7,34      C.Murcia-Aviva 

RENTA VARIABLE ASIA 

BK Variable Asia                                         7,49         -10,07           -8,90             8,08           19,87      Bankinter 

RENTA VARIABLE ESPAÑA 

Pelayo Espabolsa PP RV                       12,29           -2,66           -2,47           11,84               —      Santalucía 

Santalucía Espabolsa                              1,73           -2,76           -2,57           11,70           34,63      Santalucía 

Futurespaña R.V. P.P                              17,53           -3,08           -2,94           11,30           35,19      Santalucía 

Santander RV España                              0,81           -4,65           -5,35           -2,21             5,45      Santander 

BK Variable España                                16,45           -5,01           -5,87           -5,46             8,03      Bankinter 

PP Bankia Bolsa Española                154,98           -5,17           -6,27           -5,29           12,32      Bankia Pensiones 

RGARenta Variable Español                  7,47           -6,48           -7,31           -5,17             2,72      Rural 

Plancaixa Bolsa Nacional                       5,09           -7,94           -9,20           -7,06             1,72      VidaCaixa 

MPP Audaz España                                  7,14           -8,43           -9,78           -7,00             1,36      Axa Pensiones 

Penedès Pensió Borsa                             0,82           -9,15           -9,70         -10,74           -9,04      Caixa Penedès P. 

Europopular España                                5,77           -9,16         -10,85         -11,55             0,39      Allianz Popular  

Cajamar Renta Variable                       14,76           -9,60         -10,43           -8,26             6,58      Cajamar Vida 

Cajamurcia Espabolsa                           11,41               —           -4,06               —               —      C.Murcia-Aviva 

Cajagranada V.P Espabolsa                 11,35               —           -4,03               —               —      C.Granada-Aviva 

RENTA VARIABLE EUROPA 

Ibercaja Dividendo Europa                 13,19           -2,28           -3,15           -0,07           20,35      Ibercaja 

BBVA Plan RV Europa                              6,08           -2,84           -2,54           -5,59             6,89      BBVA 

Plus Ultra R. Variable                          104,85           -3,79           -3,89             2,87           25,24      Plus Ultra Seguros 

Santander Dividendo                              1,48           -5,19           -5,13         -10,02           17,99      Santander 

Metlife 21                                                  14,41           -6,26           -6,76             2,23           17,66      Abanca Vida 

Pastor R.Variable                                       9,36           -7,93           -9,04           -5,08             9,35      B. Pastor 

Duero Acción Europa P.P                         7,10           -7,98           -8,17           -3,45           17,74      Unicaja 

Arquiplan Bolsa P.P                                  5,76           -8,51           -9,17           -8,32             4,27      C. Arquitectos 

Destino Futuro 2037                                5,76           -8,59           -8,84               —               —      DZ Pens. 

MPP Audaz Europa                                   7,20           -8,66         -10,09           -5,76             9,07      Axa Pensiones 

Zurich Star                                                 77,87           -8,76           -8,57           -5,13           10,76      DZ Pens. 

PPI Deuts Bank RV Europa                  19,50           -8,97           -8,85           -4,69           12,87      Deutsche Zurich P 

Mapfre Europa P.P                                     7,54           -9,51           -9,27           -4,39             8,04      Grupo Mapfre 

BK Variable Europa                                   4,76         -10,37         -11,52           -8,75             5,07      Bankinter 

Magallanes Acciones Europ               11,54         -11,95         -10,44           13,37               —      Caser 

MG Lierde PP Bolsa                             225,73         -13,34         -12,40             3,93             4,54      Gespensión Caminos 

RENTA VARIABLE GLOBAL 

Plancaixa Bolsa Internac.                       5,86             8,88             8,98           23,70           65,21      VidaCaixa 

PPI Deuts. Bank RV Global                     6,07             3,76             3,65           11,84           46,22      Deutsche Zurich P 

Nat-Nederlanden Cr.Global                47,72             1,78             1,48             9,64           42,55      Nationale Nederlan. 

Abante Bolsa Pensiones                      15,14             1,76             1,73           10,82           38,92      Abante Pensiones 

Mundiplan Audaz                                  11,25             1,00             1,96           13,14           45,97      Axa Pensiones 

Plancaixa Tendencias                            18,11             0,06             0,67           11,31           49,95      VidaCaixa 

Santander RV Global                               7,11           -0,16           -0,87             6,51           34,62      Santander 

Renta 4 Global Acciones                      17,79           -0,38           -1,14             6,18           31,68      Renta 4 

BBVA Plan Renta Variable                   11,60           -2,49           -1,92             5,32           22,56      BBVA 

Ibercaja P.Gest. Audaz                             9,08           -2,51           -2,83           -2,80           10,49      Ibercaja 

C. Ing. Multigestión                               12,00           -3,31           -2,16             5,66           39,52      C. Ingenieros 

Ibercaja.Bolsa Global                            14,04           -3,41           -3,46             4,06           25,50      Ibercaja 

PP Bankia Bolsa Int.                               26,08           -3,64           -3,92           -7,70           12,69      Bankia Pensiones 

CNPVida Horizonte Rendim.              14,65           -3,66           -5,05           -1,06           17,67      CNP Partners 

Uniplan Global                                           1,13           -3,88           -3,45             7,13           28,75      Santalucía 

Agrupación Futuro                              819,74           -4,91           -6,23             3,67           17,26      TargoPensiones EGFP 

CS Crecimiento Futuro                          65,79           -5,99           -6,16             1,89               —      CNP Partners 

Metavalor Pensiones                            67,28           -6,94           -2,05           10,45               —      Inverseguros Pen. 

Liberbank Oportunidad                         7,51           -7,38           -8,90           -5,06           10,31      Liberbank Vida P. 

BK Variable Internacional                      8,27           -7,56           -7,82           -4,88             7,69      Bankinter 

Azvalor Global Value                             97,33           -7,83           -5,20               —               —      Inverseguros Pen. 

PP Bestinver Global                               29,82           -8,43           -6,94             9,23           30,00      Bestinver 

NB Crecimiento. P.P                                15,84           -8,46           -7,09           -0,53           12,19      Novo Banco Pensiones 

Tressis Carte.Crecimiento                    12,71           -8,69           -9,14           -1,10           12,87      CNP Partners 

Penedès Pensió RV Int.                         10,80           -9,01         -10,25           -6,32           -5,13      Caixa Penedès P. 

Mediolanum Renta Variable       1.548,47           -9,13           -8,90           -1,68           16,54      Mediolanum P. 

March Acciones P.P.                                10,34           -9,27           -7,83             5,42           17,41      March G. 

BS Renta Variable Plus 1                         8,17         -10,86         -10,63           -6,37           12,61      B. Sabadell 

BS Renta Variable Plus 2                         7,68         -11,06         -10,85           -7,05           11,17      B. Sabadell 

BS Renta Variable                                      7,13         -11,15         -10,94           -7,23           10,41      B. Sabadell 

Duero Acción Global P.P                          8,90         -12,14         -12,49           -7,88           16,11      Unicaja 

A&G Variable P.P                                        9,07         -12,58         -14,17         -19,44         -13,03      A&G Pensiones 

Asefarma Variable                                    9,09         -12,65         -14,32         -19,83         -13,38      A&G Pensiones 

Cobas Global, PP                                     80,82         -20,23         -16,11               —               —      Inverseguros Pen. 

Horos Internacional PP                        87,50               —               —               —               —      Caser 

RENTA VARIABLE USA 

Ibercaja Bolsa USA                                 27,49             8,70             9,02           21,58           67,76      Ibercaja 

Santander RV USA                                    1,24             8,42             9,00           28,81           82,02      Santander 

Mapfre América P.P                               12,90             8,22             9,31           27,10           74,22      Grupo Mapfre 

Europopular EE.UU.                               13,04             7,70             8,83           21,95           74,14      Allianz Popular  

Acueducto RV Norteamerica             23,04             5,65             6,70           20,21           70,04      Caser 

BK Variable América                              12,81             1,06             1,86           26,93           52,20      Bankinter 

RENTA VARIABLE ZONA EURO 

Plan Universal Variable                           8,24             1,10             0,66             9,75           36,79      Grupo Catalana Occ. 

Caser Alligator                                            9,76           -3,56           -3,38           -2,71           13,48      Caser 

Plan Red Activa                                       19,84           -4,90           -4,72             4,59           25,60      Fonditel 

Solventis EOS                                         163,11           -5,41           -4,43           15,09           31,78      C. Arquitectos 

Santander RV Europa                              0,96           -5,73           -6,96             0,46           16,69      Santander 

Uniplan R.Variable                                   1,00           -6,04           -6,28             3,52           22,93      Santalucía 

Futurespaña Bolsa Global                      7,00           -6,19           -6,39             4,48           25,56      Santalucía 

Generali Renta Variable                          9,81           -6,78           -8,06           -4,88             7,53      Generali 

Santalucía RV Europa                              2,02           -6,95           -7,18             3,43           25,40      Santalucía 

Pelayo Vida Plan Activo                        15,79           -6,97           -7,20             3,41           25,27      Santalucía 

Futurespaña Eurobolsa P.P                    7,54           -7,06           -7,38             7,34           26,51      Santalucía 

Bankia Bolsa Euro                                177,84           -7,59           -8,70         -16,44           -0,60      Bankia Pensiones 

Europa R.V                                                   6,19           -7,87           -8,93           -0,44           11,79      Caser 

Europopular Crecim. 100                       8,46           -7,96           -9,07           -6,44             8,88      Allianz Popular  

Plancaixa 103 RV                                      5,35           -8,01           -9,71           -3,99           13,71      VidaCaixa 

CR Renta Variable                                      6,10           -8,11           -9,18           -4,00             6,57      Caser 

AC Ahorropensión Futuro                      5,05           -8,12           -9,19           -3,77             7,10      Caser 

Círculo Acciones                                         6,22           -8,12           -9,19           -4,20             6,49      Caser 

Caser Premier RV                                       9,69           -8,16           -9,21           -2,85             8,85      Caser 

Plancaixa Selección                               16,94           -8,18           -8,46           -3,22           12,78      VidaCaixa 

Caser Oportunidad                                10,31           -8,19           -9,26           -4,91               —      Caser 

Caser Variable                                             6,56           -8,24           -9,30           -3,83             7,07      Caser 

Sa Nostra 2                                                11,45           -8,35           -9,53           -3,62             4,39      Caser 

BNP P. R.Variable                                       0,57           -8,54         -10,10           -6,02             9,66      Axa Pensiones 

Banca Pueyo Bolsa                                 49,10           -8,59           -7,22             5,54           27,49      Renta 4 

Renta 4 Acciones                                    49,10           -8,59           -7,22             5,54           27,49      Renta 4 

GCC Renta Variable                                13,14           -9,60         -10,43           -8,27             6,47      Cajamar Vida 

Coviran Pensiones, C.R                            9,02           -9,62         -10,67           -6,11             8,15      Rural 

RGA-R.V. Global                                         8,15           -9,62         -10,67           -6,11             8,15      Rural 

Penedès Pensió Euroborsa                    0,50           -9,91         -11,38           -5,21             0,04      Caixa Penedès P. 

BK Pensión Dividendo                             7,76         -10,15         -11,04           -9,18           14,75      Bankinter 

Caixa Galicia Top 100                               7,69         -11,77         -12,27           -0,66           20,17      Abanca Vida 

Cajamurcia Eurobolsa                             5,44               —           -8,57             1,55           21,31      C.Murcia-Aviva 

Cajagranada Pensión RV                     17,02               —           -7,77             2,62           23,25      C.Granada-Aviva 

RV MERCADOS EMERGENTES GLOBAL 

Bolsa Emergentes PP                            18,79           -9,46           -7,62           13,20           15,79      VidaCaixa 

IberCaja P. Emergentes                           9,99         -10,02           -8,28             8,80           12,41      Ibercaja 

TECNOLOGÍA & TELECOMUNICACIONES 

BBVA Telecomunicaciones                  10,21             7,75             7,18           30,21           93,78      BBVA
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Las pymes que más 
brillan en Navidad

Lotería Navidad

Recaredo

Nochevieja

Año Nuevo

Reyes

Florida Retiro

Isabel Maestre

El Riojano

Lotería Ormaechea

Expansión Pymes & Emprendedores regresará con los lectores el miércoles 2 de enero

Nochebuena

Torrons Vicens
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Las claves del éxito de 
las pymes más navideñas
La decoración, las comidas familiares y los regalos son fundamentales en estas fechas, y muchas empresas llevan 
meses preparándose para que todo sea perfecto. Estos días se juegan su prestigio y buena parte de sus ventas. 

C. Sekulits y  A. Galisteo . Madrid 

Hay tradiciones sin las que la Navi-
dad no sería lo mismo. Poner el be-
lén, comer turrón, brindar con cava y 
abrir los regalos de Reyes son sólo al-
gunas de las costumbres que carac-
terizan estas fiestas. Y detrás de cada 
una de ellas se encuentra una pyme 
que lleva trabajando durante todo el 
año para que ese día, en el que su 
producto es clave, sea perfecto. 

Algunas de las empresas que in-
cluimos en este reportaje se juegan 
mucho en estas fechas. Por ejemplo, 
Martí se centra exclusivamente en la 
elaboración de cestas de Navidad. 
Pero aun así tiene trabajo de sobra 
para el resto del año. Una vez finali-
zada la campaña, enlaza directa-
mente con la preparación de la si-
guiente. Otras compañías, como To-
rrons Vicens y Pablo Garrigós, pue-
den presumir de haber vencido la es-
tacionalidad. Sus dulces navideños 
se venden durante todo el año (y en 
más de 40 países). 

 
Distintos perfiles 
La variedad de estos negocios es 
muy amplia. Proceden de todas las 
regiones de España y su tamaño es 
muy diverso: desde la cadena de 
tiendas de decoración Casa Viva, con 
25 millones de facturación, hasta pe-
queños talleres artesanales como La 
Estrella, especialista en juguetes de 
madera o Mayo Lebrija, enfocados 
en belenes. 

Algunas, como Lotería Ormae-
chea, son sinónimo de suerte. O de 
diversión, como es el caso de Barullo, 
especializada en disfraces y artículos 
de broma. Otras, como la sala Florida 
Retiro, son una referencia de la no-
che madrileña, mientras que la con-
fitería El Riojano destaca entre los 
establecimientos centenarios de la 
capital, con uno de los roscones de 
Reyes más solicitados. 

Las pymes también quieren poner 
su granito de arena en las comidas 
familiares. Así, Recaredo recurre a 
sus casi cien años de experiencia pa-
ra que los españoles puedan degus-
tar el mejor cava durante estas fies-
tas. Y aquellos que no quieran entrar 
en la cocina disponen de los menús 
navideños a domicilio de Isabel 
Maestre, una de las pioneras en la 
elaboración de cátering en España. 

Pese a sus diferencias, todas estas 
empresas tienen algo en común: una 
historia de superación y trabajo bien 
hecho que les ha llevado a destacar 
en sus respectivos sectores. 

Casa Viva (Gerplex)

Tiendas que visten de fiesta 
a los hogares españoles

C. Sekulits. Madrid 

La decoración del hogar no es coto 
exclusivo de los grandes gigantes 
como Ikea, El Corte Inglés y Zara 
Home. Empresas como Gerplex, a 
través de su marca comercial Casa 
Viva, también han conseguido ha-
cerse un hueco en el sector. La em-
presa catalana cuenta con 37 tien-
das propias y otras tres en régimen 
de franquicia en toda España, ade-
más del canal online y cuatro cor-

ners en las tiendas Calbet Electro-
domésticos.  

La historia de la compañía es una 
muestra de la capacidad de las 
pymes para reinventarse. Nació co-
mo una tienda de derivados del 
plástico (como las medias de nylon) 
en la Barcelona de los años 50. En 
1962 dio su primera vuelta de tuerca 
y se convirtió en unos almacenes 
populares. El fundador, Germán 
Cid, se echó a un lado en la gestión 
del negocio y contrató al equipo di-
rectivo de la competencia (Almace-
nes El Águila).  

Sin embargo, los retos no habían 
hecho nada más que empezar. La 
llegada de los hipermercados en los 
años 70 les obligó a reconvertir el 
modelo de negocio. Así, en 1982 el 
equipo directivo cede el testigo al 
hijo del fundador, que también se 
llama Germán Cid y actualmente 
preside la compañía.  

Cid apostó por la especialización. 
Inicialmente se decantó por dos ra-
mas: la decoración del hogar y los 
juguetes, aunque hace ocho años 
decidió enfocarse exclusivamente 
en la primera. También inició una 
expansión por Cataluña y, poste-
riormente, por el resto de España 

El último giro en el modelo de ne-
gocio vino en el año 2001. Cid había 
asistido a una conferencia sobre el 
sector retail en Nueva York y vio 
claro que la supervivencia de la em-
presa pasaba por reorientarse a un 
segmento de cliente con un poder 
adquisitivo medio-alto. “En la parte 
más baja de la pirámide había mu-

cha competencia. Las ferreterías y 
los bazares chinos lo hacían más ba-
rato”, explica. Así que se enfocó en 
lo que hoy define como “diseño de 
calidad, a precios democráticos”. 

La campaña navideña comienza 
con el Black Friday y termina el 6 de 
enero. Supone el 30% de los ingre-
sos de esta empresa, que factura 25 
millones de euros y da empleo a 230 
personas. Para captar las tendencias 
de moda, acude a las principales fe-
rias internacionales.  

La campaña navideña 
supone el 30% de los 
ingresos de esta pyme, 
que factura 25 millones 

Esta temporada los colores prota-
gonistas son el blanco y el dorado, 
junto a los elementos relacionados 
con la naturaleza, como la madera y 
las ramas de pino. No obstante, las 
tiendas de Casa Viva incluyen tam-
bién elementos decorativos para to-
dos los gustos, sin descuidar el color 
navideño por antonomasia: el rojo. 
“Le damos importancia a los colo-
res y las texturas que están de moda, 
pero siempre ofrecemos variedad”, 
explica Cid. 

Arriba, Germán 

Cid, presidente 

de Gerplex, 

junto a su 

mujer, Gabriela 

Estrada.  

Abajo,  

elementos 

decorativos  

de la campaña 

navideña.
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Taller de arte Mayo Lebrija

Belenes que son obras de arte
A. Galisteo. Madrid 

Las manos de José Luis 
Mayo Lebrija crean obras 
de arte desde el barro. “Es 
su material fetiche”, seña-
la María Mayo, la hija del 
escultor, que ahora lidera 
la compañía que su padre 
fundó en 1987. Pero su pa-
sión por la imaginería reli-
giosa viene de mucho an-
tes. “Cuando era joven 
trabajó haciendo figuras 
decorativas en un taller de 
Algete”, explica Mayo so-
bre su padre, que en 1980, 
en una habitación de su 
casa, comenzó a elaborar 
figuras para el  belén junto 
a alguno de sus hermanos 
y los amigos que se iban 
quedando en el paro.  

“Era el hijo mayor de una familia 
numerosa por lo que siempre tuvo 
que trabajar, así que fue completa-
mente autodidacta”, afirma María 
Mayo sobre la manera en la que 
aprendió su mentor a dar forma a 
unas figuras que años más tarde se 
convertirían en las estrellas de la Na-
vidad en Madrid. Como en otras 
grandes ciudades, el belén del ayun-

los acuerdos de esta magnitud 
son de varios años”, explica 
Mayo, cuyo taller creó las esce-
nas que decoraban los Campos 
Elíseos, en París.  

La relevancia que este auto-
didacta e innovador escultor ha 
ido adquiriendo con los años se 
debe en parte a la pasión con la 
que elabora sus obras, “pues tie-
ne mucha fe”, según apunta su 
hija.  

Además, dotó a las figuras de 
realismo histórico. Mientras 
que en la década de 1960, la 
moda eran los nacimientos con 
ropajes del siglo XVI, Mayo se 

dedicó a estudiar cómo era la época 
y el entorno en el que la Biblia sitúa 
el nacimiento de Cristo. “Todas 
nuestras creaciones mantienen el 
mismo estilo, el mundo hebreo del 
siglo I”, afirma la responsable de un 
negocio que compagina sus labores 
en el taller con la impartición, de 
forma altruista, de cursos sobre 
creación de figuras de belén en co-
legios. 

tamiento de la capital es obra de un 
taller que es capaz de crear hasta 
3.000 piezas cada año. “Somos sólo 
seis personas en la compañía, que vi-
ve de los encargos que nos hacen pa-
ra Navidad. Representa el 95% del 
volumen de negocio”, señala la res-
ponsable de una empresa que tiene 
su taller en Villaverde. Además del 
barro, en Mayo trabajan la madera, 
la porcelana y el palillo, una técnica 

con la que se elaboran las figuras más 
grandes, algunas de ellas, encargos 
para Semana Santa. 

El taller cuenta con unas 950 refe-
rencias, que pueden ir desde piezas 
de siete centímetros hasta estar he-
chas a escala real. Trabajan bajo en-
cargo, pero siempre tienen obras 
preparadas para tener stock, ya que 
el mes de diciembre siempre surge 
algún contrato inesperado.  

Dependiendo de la complejidad 
de la imagen y del decorado, el tiem-
po de elaboración de la escena pue-
de variar mucho, pero la media está 
en unos seis días para dar forma y 
secar el barro.  

A eso hay que sumar el montaje y 
la decoración, por lo que para crear 
el belén de espacios como el de la 
Catedral de Toledo, la planificación 
puede durar varios meses. “Por eso, 

Lotería Ormaechea

A. G. Madrid 

En 1941 las licencias para hacerse 
con una administración de lotería 
quedaban reservadas para un pe-
queño grupo de personas. Unas con-
diciones: ser mujer, soltera o viuda, 
que reunía Concepción Ormaechea. 
Así, ese mismo año abrió las puertas 
de un negocio de loterías en el centro 
de Bilbao. “Por entonces, mi abuela 
compartía local con un estanco, lo 
que no acababa de convencerla”, se-
ñala Sergio Echevarría, responsable 
actual del negocio, sobre la decisión 
que tomó  a la que los clientes llama-
ban Doña Concha: mudarse de su 
ubicación, es decir, salir del Casco 
Viejo en busca de diferenciación. 

Lo que a priori parecía una locura, 
pues se trasladó a un barrio nuevo y 
poco poblado, trajo el punto de suer-
te necesario para que el local empe-
zara a ganar fama entre los bilbaínos. 
“Dimos nuestro primer gran premio 
en 1949, en el sorteo de la Cruz Ro-
ja”, explica Echevarría sobre el mo-
mento en el que se empezaron a for-
mar las primeras filas de personas 
esperando a que su abuela subiera la 
persiana metálica del local.  

Es más, las colas de clientes provo-
caron que los vecinos del portal en el 
que se encontraba Lotería Ormae-
chea se quejasen, propiciando un 
nuevo y definitivo cambio de empla-
zamiento. El número 52 de la calle 
Alameda Urquijo fue el lugar escogi-
do para inaugurar, a mediados de 
1960, un pequeño recinto que fue 
ampliado años más tarde hasta llegar 
a los más de 100 metros cuadrados 
con los que cuenta el negocio en la 
actualidad. 

En 1975 se dio el primer relevo ge-
neracional en la administración. Y 
Ana Mendicu, la hija de Carmen Or-

maechea, comenzó a repartir varios 
premios. Una fortuna que vino 
acompañada de una canción com-
puesta por el grupo musical Los 5 bil-

baínos que sonaba en las radios cada 
vez que la compañía repartía algún 
premio.  

Sin embargo, la empresa tuvo que 
esperar hasta 1986 para dar su pri-
mer Gordo de Navidad y lo hizo con 
suspense. “Los niños de San Ildefon-
so cantaron el 3.772 como si fuera la 
pedrea cuando, en realidad, se trata-
ba del Gordo del sorteo”, explica 
Echevarría sobre un momento que, 
hasta la actualidad, se recuerda con 

especial cariño en la compañía. La 
repercusión de este premio hizo que 
periodistas deportivos, peñas y juga-
dores del Athletic de Bilbao quisie-
ran jugar los números de este nego-
cio, una tradición que se mantiene 
hasta ahora.  

Sin embargo, los años también pa-
san por este tipo de locales, un nego-
cio que decidió ponerse a la vanguar-
dia entre los de su competencia. Así, 
en 1995 inauguraron su primera 
tienda online, un modelo de negocio 
muy poco visto hasta entonces. Lo-
tería Ormaechea adquirió el domi-
nio loterias.com, lo que le permitió 

llegar a un público repartido por to-
do el mundo. “Además, creamos un 
talismán. Diseñamos un escarabajo 
de la suerte, por el que pasan los bo-
letos los clientes”, explica el actual 
responsable.  

En sus 78 años de historia, Lotería 
Ormaechea ha repartido 115 grandes 
premios de la Lotería Nacional. Una 
fortuna que ha colocado a esta admi-
nistración como una de las más rele-
vantes de toda España, ocupando la 
primera en ventas en el País Vasco.
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Cuando el cambio 
trae la suerte

Desde finales de noviem-

bre y hasta enero, las filas 

de personas esperando  

a comprar un boleto con 

un número afortunado 

son también parte de  

la tradición en Lotería 

Ormaechea. Así ha sido 

en sus 78 años de vida. 

Las colas de gente han 

acompañado al negocio 

en sus diferentes  

emplazamientos.

José Luis Mayo Lebrija, el fundador de la 

compañía, dando forma al barro.

Trabajadores del taller montando el belén 

de la catedral de Toledo.
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Torrons Vicens

Las claves del pastelero 
que reinventó el turrón
C. S. Madrid 

Ángel Velasco es un experto en 
afrontar retos difíciles. En el año 
2000 se hizo con una compañía tu-
rronera, Torrons Vicens, con más de 
dos siglos de historia (fue fundada en 
1775), pero que, vencida por las deu-
das, había tenido que echar el cierre.  
Velasco y su hijo (del mismo nom-
bre) compraron la empresa “a precio 
de saldo”. Y le dieron la vuelta como 
a un calcetín. El negocio, que enton-
ces facturaba apenas 500.000 pese-
tas (3.000 euros), hoy tiene una cifra 
de ventas de 38 millones. Los 16 em-
pleados de entonces hoy son 250. Y 
la pequeña compañía de Agramunt 
(Lérida) ha dado el salto al extranje-
ro y vende en más de 40 países. 

Velasco había aprendido el arte de 
hacer turrón en la pastelería Prats-
Fatjó de Barcelona. “Sabía que era 
clave hacer un turrón artesanal y de 
gran calidad”, explica. Hoy la em-
presa está estructurada en torno a 
cinco centros de trabajo. Cada uno 
funciona como un pequeño obrador 
especializado en un tipo de turrón 
distinto. Las fábricas cuentan con 
grandes cristaleras, abiertas a las mi-
radas de los curiosos: “Funcionamos 
como un obrador tradicional y que-
remos que la gente lo vea”, dice. 

El respeto a la tradición no está re-
ñido con la innovación. Velasco in-
ventó (y patentó) un nuevo envase 
de madera que mostraba el turrón e 
incorporaba una pequeña plancha 
que permitía cortarlo con facilidad.  

La materia prima es otra pieza cla-
ve en el negocio. La compañía cuen-
ta con sus propias plantaciones de al-
mendra y también compra a los pa-
yeses de la región. “Yo les animo a 
que planten más. El 75% de la almen-
dra que se consume en España viene 
de EEUU y la tendencia es a consu-
mir cada vez más la española, que es 
de calidad superior”, explica. 

Pero su gran logro ha sido, sin du-
da alguna, vencer la estacionalidad. 
Los Torrons Vicens se venden du-
rante todo el año, hasta el punto de 
que la mitad de los ingresos se gene-
ran fuera de la época navideña. ¿Có-
mo se obró el milagro? Abriendo 
tiendas propias. La compañía cuenta 
con 44 establecimientos repartidos 

Martí

Expertos en conquistar 
los paladares gourmet
C. S. Madrid 

Una de las tradiciones más arraiga-
das en estas fiestas es el envío de 
cestas de Navidad. La costumbre 
se generalizó en España a media-
dos del siglo XX, aunque se basa en 
una tradición mucho más antigua, 
la sportula romana, en la que los 
patronos regalaban una cesta de 
comida a sus clientes. 

Una de las empresas líderes en 
este segmento es Martí. La compa-
ñía está especializada en el diseño, 
fabricación y distribución de lotes 
y cestas de Navidad. Su oferta in-
cluye más de 250 referencias con 
un amplio rango de precios: desde 
un estuche con una botella de cava 
por 11 euros, hasta una cesta de 
cuatro pisos, por 2.860. 

La empresa nació en 1961 de la 
mano de Raimundo Martí Virol. 
“Por tradición familiar nos dedicá-
bamos al sector del comercio de 
alimentos y detectamos una de-
manda creciente en un segmento 
que estaba empezando a organi-
zarse”, dice su hijo Alberto Marti, 
actual presidente de la compañía. 

Una de las peculiaridades de es-
ta empresa es que se dedica exclu-
sivamente a las cestas navideñas. 
En este sentido, se desmarca de 
muchas de sus competidoras, que 
venden productos gourmet duran-
te todo el año. 

La campaña navideña empieza 
en el mes de septiembre y dura has-
ta finales de enero. Pero la carga de 
trabajo es tan ingente que les man-
tiene ocupados todo el año: desde la 
recogida de la última campaña has-
ta la preparación de la siguiente. 

Martí puede presumir de haber 
sorteado las turbulencias en un sec-
tor que fue especialmente golpeado 
por la crisis. Y es que en época de 
estrecharse el cinturón, muchas 

empresas prescindieron de regalar 
cestas de Navidad. Esto provocó el 
cierre de casi el 50% de las firmas 
del sector,  en su mayoría pymes de 
pequeño tamaño. Sin embargo, 
Martí aprovechó el momento para 
ganar cuota de mercado. ¿Su receta 
del éxito? “Calidad, servicio y una 
estructura muy sólida”, dice. 

La compañía vende sus produc-
tos en toda España y distribuye al-
gunos lotes al resto de Europa. El 
10% de sus ventas se canaliza a tra-
vés de la web. 

En sus casi 60 años de historia, el 
contenido de las cestas ha ido cam-
biando para adaptarse a los gustos 
y necesidades de los españoles. “Se 
han dejado de incluir productos de 
primera necesidad. Ahora se valo-
ran productos que no son los habi-
tuales de la cesta de la compra o 
que sólo compramos como capri-
cho, como vinos, cavas, licores, em-
butidos, quesos curados, conservas 
delicatessen, jamones, turrones et-
cétera… Cada vez valoramos más la 
calidad por encima de la cantidad”, 
explica Martí. Otro factor al alza es 
el diseño de la cesta, que cada vez 
aporta más valor añadido. 

por España y el extranjero, incluyen-
do países tan exóticos como Dubai o 
Corea, más otros ocho en régimen 
de franquicia. Las tiendas se ubican 
en enclaves turísticos y en aeropuer-
tos, donde los visitantes adquieren el 
turrón como si fuera un souvenir. 
“El turismo tira del turrón”, asegura. 

Otro de los atractivos de esta mar-
ca es su enorme variedad de produc-
to. Cuenta con más de 300 especiali-
dades entre las que caben todo tipo 
de sofisticaciones. Así, en 2013, la 
empresa de Agramunt estableció 
una alianza con el chef Albert Adrià 
que ha dado como resultado delicias 
como el turrón de queso, de trufa 
blanca, de curry y fresa e incluso de 
chocolate con churros. 

Otras de sus creaciones es el tu-
rrón duro crujiente souflé, en el que 
utilizando tecnologías inspiradas en 
El Bulli se inyecta aire frío al turrón 
para hacerlo más crujiente y ligero. 
Este producto ganó el Premio al Sa-
bor Superior por el ITQI (Instituto 
Internacional del Sabor y de la Cali-
dad) celebrado en Bruselas. 

Con todo, el favorito de Velasco 
no tiene tantas florituras. Es el His-
toria Cremoso de Almendras, inspi-
rado en la receta original de la paste-
lería donde aprendió el oficio.

La compañía leridana 
genera un 50% de  
sus ingresos fuera de  
la época navideña
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Recaredo

Cava  familiar para 
brindar por la Navidad

A.G. Madrid 

En 1924, Josep Mata Capellades de-
cidió cambiar de oficio. Su familia se 
había dedicado durante años a la al-
farería pero él, animado por la buena 
marcha del incipiente mundo del ca-
va catalán de principios de siglo XX, 
decidió aprender a degollar las bote-
llas de vidrio, un proceso en el que se 
rompe el cuello de la botella de for-
ma manual. “El degüelle es una téc-
nica que seguimos empleando. Es 
uno de los sellos de nuestra bodega”, 
explica Santi Redondo, responsable 
de comunicación de Recaredo, una 
compañía cuyo nombre rinde home-
naje al padre del fundador, “el señor 
Recaredo Mata”, ex-
plica Redondo. 

Poco a poco, Mata 
fue construyendo en el 
centro de Sant Sadur-
ní d’ Anoia su bodega. 
También fue adqui-
riendo viñedos cerca-
nos a la localidad. “To-
dos los mostos que se 
recogen proceden de 
vides que son propie-
dad de la compañía, de 
las que tenemos 85 
hectáreas”, asegura el 
experto. Y es que, para 

segunda generación al frente de la 
compañía, Recaredo empezó a ela-
borar vinos  bajo la denominación de 
origen del Penedés, un reconoci-

miento que en 2010 consiguió 
para su cava, un producto que 
siempre se cuela en los prime-
ros puestos de la revista The 

Wine Advocate, el ránking 
elaborado por el famoso enó-
logo Robert Parker. “Para no-
sotros, la Navidad supone el 
65% del volumen de negocio 
de la compañía”, señala Re-
dondo, cuyo negocio, en el 
que trabajan 35 personas, ela-
bora 28.000 botellas al año.

Barullo

Bromas clásicas  
y vajillas de cartón
A.G. Madrid 

Uno de los sueños de muchas fami-
lias se ha convertido en un negocio. 
“Barullo se empezó a gestar en 
unas vacaciones en 2003. Fuimos a 
Nueva York y ahí nos dimos cuenta 
de la variedad de tiendas de disfra-
ces que ofrecían. En España eso no 
existía y todo lo que había relacio-
nado con el sector parecía un poco 
cutre”, explica Carolina Céspedes 
sobre el origen de su compañía. Así 
fue como montó una tienda enfo-
cada sobre todo a tres periodos del 
año: Navidad, Halloween y carna-
val. “Las tendencias y las costum-
bres van cambiando. Si cuando 
arrancamos me dicen  que la fecha 
más importante para nuestro ne-
gocio iba a ser Halloween no me lo 
creo”, afirma Céspedes.  

Sin embargo, el periodo navide-
ño sigue superando el 30% de la 
facturación anual de la empresa, 
una época en la que el día 28 de di-
ciembre aparece señalado en rojo. 
“El día de Los Santos Inocentes es 
muy divertido. Vienen muchos 
abuelos con nietos a la tienda bus-
cando elementos de broma. Tras-

miten una tradición que parece 
saltarse una generación”, comenta 
la responsable de una compañía 
que, durante esa jornada, puede 
llegar a vender más de 300 produc-
tos, cuando cualquier otro día sue-
le quedarse en los 50.  

Entre los artículos de broma, lo 
clásico se sigue llevando la palma 
en cuanto a ventas. “Los paquetes 
de chicle que te pillan un dedo 
cuando vas a coger uno son de lo 
más vendido. También funciona 
bien una lata falsa de Lacasitos que 
al abrirlo saltan a la cara. Pero lo 
que se vende solo es todo lo rela-
cionado con el mundo escatológi-
co”, señala entre risas Céspedes. 
En cuanto a las novedades para ese 
día, la broma que más gusta a los 
pequeños de la casa es un teléfono 
que imita a un iPhone, que al po-
nerlo en la oreja suelta un chorro 
de agua hacia el oído. 

Sin embargo, Céspedes afirma 
que el producto más buscado esta 
Navidad, por encima de los cotillo-
nes, confetis y vestidos de fiesta, 
son las vajillas de cartón. “Es una 
locura lo bien que se están ven-
diendo”, señala la dueña de Barullo 
sobre su producto estrella desde 
hace un par de años. “Además de 
ser muy elegantes –hasta que no lo 
tocas no te das cuenta del material 
del que están hechas– son respe-
tuosas con el Medio Ambiente y 
evitan tener que estar fregando to-
da la cubertería a quien acoge en su 
casa a sus familiares”, afirma Cés-
pedes. En Barullo trabajan diez 
personas, pero en los últimos tres 
meses del año, la plantilla puede 
duplicarse. “Comenzamos a pre-
parar la campaña en mayo, asis-
tiendo a ferias del sector”.

Pablo Garrigós

Los dulces navideños  
con mejor gusto

A.G.Madrid 

Si algo diferencia a Pablo Garrigós 
del resto de compañías que elaboran 
dulces de Navidad es la calidad. “No-
sotros no podemos poner en nuestra 
etiqueta que tenemos tradición cen-
tenaria ni un recorrido de muchas 
generaciones. Por eso, apostamos 
por elaborar productos con la mejor 
materia prima”, señala Débora Ga-
rrigós, responsable de la compañía, 
sobre la estrategia por la que apostó 

su padre cuando fundó la empresa 
hace treinta años. Pablo Garrigós y 
su mujer proceden de Jijona, por lo 
que toda su vida compaginaron los 
trabajos en las fábricas de turrón con 
otros empleos.  

Esto fue así hasta 1988, el momen-
to en el que, a diferencia de la com-
petencia, que estaba muy enfocada a 
la elaboración de grandes cantidades 
de productos, ellos apostaron por la 
calidad. “La miel, la fruta y los frutos 

secos son de las mejores variedades 
españolas. Es por el sabor y la exce-
lencia que dan al producto final”, ex-
plica Garrigós sobre sus mazapanes, 
almendras rellenas, fruta confitada,  
turrones de Jijona y Alicante, polvo-
rones y diferentes chocolates. 

Una de las claves para disponer de  
un catálogo tan extenso y variado es 
la tradición con la que elaboran sus 
dulces. “Somos poquitos, quince 
personas durante todo el año. Tene-
mos un método de elaboración muy 
artesano, siguiendo las recetas más 
tradicionales”, explica Garrigós. Así, 
por ejemplo trabajan cada año con 
40 toneladas de almendra, la base de 
la mayor parte de los productos navi-
deños. “El 30% del volumen de 
nuestro negocio procede de la ex-
portación. En España, estamos sobre 
todo en tiendas gourmet. En grandes 
compañías sólo nos pueden encon-
trar en los lineales de El Corte In-
glés”, afirma la representante de la 
segunda generación de una compa-
ñía que factura 2,5 millones de euros.
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Recaredo, el respeto a la tradición y a 
los valores de su tierra son una de las 
claves de su éxito. El fundador fue 
pionero elaborando la modalidad de 
cava brut nature al trabajar la 
fermentación de sus caldos en 
barricas de roble y añadir azú-
car al proceso. En 1954, cuan-
do la industria apostó por in-
troducir chapas y obturadores 
en las botellas, Recaredo deci-
dió seguir utilizando el tapón 
de corcho en la crianza de sus 
productos. Además, mantuvo 
el degüelle a mano, lo que 
aporta frescura y naturalidad a 
sus caldos. En 1990, y ya con la 
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Ava Gardner, Lola Flores, Julio Igle-
sias y el ilusionista doblacucharas Uri 
Geller. Durante dos décadas todas 
estas celebridades coparon las porta-
das en la prensa española del cora-
zón. Pero es que además, entre 1970 
y 1980 compartieron escenario, me-
sa y mantel celebrando la Nochevie-
ja en un mítico cotillón. Las galas que 
emitía Televisión Española durante 
la última noche del año se rodaban 
en un escenario, el Florida Park 
–Florida Retiro desde 2016– que ha 
sido testigo del paso de la historia.   

Desde 1814, el año en que finalizó 
su construcción, el Florida, como co-
nocen a este lugar la mayoría de los 
madrileños, ha sido casi de todo.  La 
Casa del Contrabandista, uno de los 
caprichos del rey Fernando VII que 
fue construido por el arquitecto Isi-
dro González Velázquez, ha servido 
de capilla, de galería de caza para los 
Reyes y de balneario antes de ser una 
sala de fiestas.  “Las galas de La 1 son 
las que nos han dado la fama, pero 
desde la reapertura cambiamos el 
concepto, añadiendo nuevos escena-
rios y ambientes. Eso sí, queremos 
seguir siendo el mejor cotillón de 
Nochevieja”, explica Nekal Haidari, 
directora de desarrollo de negocio y 
de comunicación de Florida Retiro, 

El menú de Año Nuevo, 
a domicilio
C. S. Madrid 

Organizar la comida de Año Nue-
vo puede ser una tarea ilusionante. 
Pero también un auténtico supli-
cio, especialmente para aquellos 
que hayan celebrado la Nochevieja  
por todo lo alto. La buena noticia es 
que existen empresas de catering a 
domicilio que permiten disfrutar 
de las comidas familiares sin tener 
que entrar en la cocina. 

Una de las compañías más vete-
ranas en la elaboración de menús 
navideños es la de Isabel Maestre. 
Esta emprendedora, que original-
mente trabajaba de secretaria de 
dirección, siempre había tenido el 
gusanillo de montar su propia em-
presa. Hace cuarenta años dejó 
San Sebastián y se mudó a Madrid 
con su familia. Allí impartió un 
curso de gastronomía, que era una 
de sus grandes pasiones, y sus 
alumnos quedaron tan encantados 
que le pidieron que les hiciera pla-
tos para sus cenas. Así fue como el 
cátering dio sus primeros pasos. 
Hoy la empresa cuenta con obra-
dor propio y factura 2,2 millones 
de euros. Organizan desde cenas 
para seis personas hasta fiestas pa-
ra mil comensales. Realizan even-
tos en toda España e incluso fuera 
de nuestras fronteras. 

Para Maestre, que gestiona el 
negocio junto a sus hijas, Marta e 
Isabel Cárdenas, la clave radica en 
ofrecer productos to-
talmente artesanales y 
trabajar con la mejor 
materia prima. “La ca-
lidad y el trabajo cuida-
do son nuestro emble-
ma”, asegura. 

La empresa elabora 
menús navideños des-
de sus inicios. Éstos in-
cluyen clásicos de estas 
fechas como el pavo 
relleno y el Tronco de 
Navidad. También el 

Roscón de Reyes. “Es uno de nues-
tros productos más celebrados. 
Suele quedar finalista o ganador en 
los ránkings de roscones de Ma-
drid”, comenta Maestre. 

Los platos están listos para ca-
lentarse y servir. “Vienen presen-
tados en bandejas muy bonitas que 
se pueden poner directamente en 
la mesa”, dice. 

Al principio, los clientes acudían 
a recoger los pedidos, pero en los 
últimos años la demanda de envío 
a domicilio ha ido en aumento. 

La empresa, que dispone de un 
canal online, también vende cestas 
de Navidad (en formato de caja o 
bolsa). 

Florida Retiro

El cotillón donde los famosos 
celebran la Nochevieja

PERSONAJES DE ESPAÑA En la imagen se puede ver, de izquierda a 
derecha, a Carmen Martínez-Bordiú, Julio Iglesias e Isabel Preysler en 
una de las galas que el antiguo Florida Park celebraba cada fin de año, 
las que le han dado la fama al actual Florida Retiro. 

una compañía que lleva más de dos 
meses preparando su Gran Noche, 
como diría Raphael, otro de los que 
amenizaron las noches del Florida. 

Quizá la anécdota más famosa del 
local la protagonizó Lola Flores, 
cuando paró la grabación del progra-
ma para pedir la colaboración del 
público porque había perdido un 
pendiente. “Uno de los buenos, que 
ya saben ustedes lo que cuesta ga-

Isabel 

Maestre
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Isabel Maestre con sus hijas.

narlo”, dijo en su momento La Fa-
raona. Lejos de querer alejarse de es-
ta excelencia, en Florida Retiro los 
asistentes comenzarán a celebrar el 
fin de año desde medio día. “Abri-
mos a las 13,30 y en el espacio de La 
Galería un grupo de flamenquito 
amenizará la tarde, en la que habrá 
aperitivos preparados por Iván Cer-
deño, el director gastronómico del 
local”, explica la responsable de co-
municación del negocio.  

Desde las 21 horas, los asistentes 
que hayan reservado pasarán al es-
pacio llamado El Pabellón, donde po-
drán cenar desde un precio de 180 
euros. Esta cena recuperará el espíri-
tu de los anteriores responsables, 
con un espectáculo de variedades 
donde la música, la magia y las acro-
bacias serán las protagonistas. Tras 
las doce campanadas, el público po-
drá celebrar el año nuevo tomando 
la primera copa del año desde 30 eu-
ros. “Estamos preparando algo úni-
co. Es nuestra segunda fiesta de fin 
de año desde que dirigimos este lo-
cal, pero creo que la bienvenida a 
2019 será algo épico”.Uno de los espectáculos que Florida Retiro prepara para Nochevieja. 
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Los roscones de Reyes son un clásico 
de estas fiestas. Y una de las pymes 
con más solera en la elaboración de 
este tipo de productos es Confitería 
El Riojano, en Madrid. La empresa 
abrió sus puertas en 1855 en la calle 
Mayor de Madrid, muy cerca de la 
Puerta del Sol. 

El fundador de la empresa fue Dá-
maso Maza, el pastelero personal de  
Isabel II. El negocio contó con el 
apoyo constante de la reina, que no 
sólo lo dio a conocer en sociedad, si-
no que participó activamente en la 
decoración (el mobiliario del local, 
por ejemplo, procede del Palacio 
Real). Desde entonces, la sucesión se 
ha hecho siempre de jefe a emplea-
do, hasta llegar a la actual propieta-
ria, Esperanza Comontes.  

El recetario de la empresa es in-
menso e incluye pastas del Consejo 
(su producto estrella) y más de 400 
tipos de galleta y 30 de pasteles. No 
obstante, no los preparan todos al 
mismo tiempo. Algunos dulces son 
muy estacionales, como las torrijas, 
mientras que otros van por modas.  

Los roscones de Reyes se limita-
ban hasta hace poco a las fiestas na-
videñas. Pero hace seis años, y ante la 
constante demanda de clientes, de-
cidieron incorporarlo de forma per-
manente al menú de la sala de té. 
“Hacemos un roscón al día, menos 

El roscón tradicional de  
una confitería centenaria

en julio y agosto”, comenta Roberto 
Martín, maestro pastelero. La media 
diaria sube de forma estratosférica 
cuando comienza la campaña navi-
deña, a principios de diciembre. “A 
partir del puente de la Constitución 
elaboramos entre 20 y 40 roscones al 
día. Y desde Navidad hasta Reyes, 
entre 60 y 80”, señala. 

El Riojano

La Estrella

El taller de Gepetto  
en un pueblo de Ávila
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C. S. Madrid 

Los juguetes no son sólo cosa de las 
grandes superficies. Todavía existen 
negocios artesanales que fabrican 
cada pieza con esmero y dedicación. 
Una de estas empresas es La Estrella, 
un taller de carpintería ubicado en 
Villarejo del Valle, un pequeño pue-
blo de la Sierra de Gredos (Ávila). 

Sólo en los días 5 y 6 de enero la 
empresa, que dispone de obrador 
propio, fabrica la friolera de 1.400 
roscones. “En esos dos días nuestras 
ventas equivalen al 80% de todo lo 
que facturamos en el mes de julio”, 
explica Martín. Un pico de producc-
ción que les obliga a duplicar tempo-
ralmente la plantilla (pasan de 18 a 
36 empleados) e incluso a cerrar el 
salón de té. “Necesitamos todo el es-
pacio disponible para apilar los ros-
cones”, aclara Martín. “Unos pintan 
los roscones, otros ponen la fruta, 
otros montan la nata... Ésos dos días 
sólo paramos para descansar seis ho-
ras y enseguida volvemos al trabajo”, 
comenta. 

6
ENERO

Sólo en los días 5 y 6 
de enero la empresa 
fabrica la friolera  
de 1.400 roscones 

Los roscones de esta empresa cen-
tenaria se caracterizan por su sabor 
tradicional. Por tanto, a diferencia de 
otras pastelerías, prefieren ceñirse a 
la receta original. El 30% de los que 
venden incluye un relleno de nata, 
trufa o crema, a gusto del cliente, 
aunque Martín recomienda comer-
los sin relleno. “Los roscones ya lle-

van mucha materia prima, como la 
ralladura de naranja y limón, y el 
agua de azahar. El relleno puede ma-
tar  el sabor”, opina. 

La compañía también vive de for-
ma intensa la época navideña gracias 
a la venta de todo tipo de dulces típi-
cos, como los turrones, polvorones y 
mantecados, entre muchos otros.

La empresa fue fundada por Con-
cha Ventura y Ángel Barroso hace 
justo 30 años. El matrimonio co-
menzó fabricando todo tipo de obje-
tos de madera, pero enseguida en-
contró su verdadera vocación: fabri-
car juguetes. De sus manos salen tio-
vivos, carruseles, caballos, marione-
tas y un sinfín de piezas elaboradas 
en distintos tipo de madera, desde el 
pino y el abedul hasta la secuoya. 

Ellos son los encargados tanto del 
diseño del juguete como de la fabri-
cación y el acabado, que se realiza a 
pincel o muñequilla (dependiendo 
del producto) con aceites, tintes, pin-
turas y barnices naturales y no tóxi-
cos, aptos para uso infantil. 

Cada una de estas piezas es única y 
sus precios oscilan entre los 10 y los 
100 euros. 

La empresa acepta encargos de 
clientes, que en ocasiones se acercan 

pidiendo que les repliquen un jugue-
te de su infancia. “Otras veces me 
viene gente con una foto de su pri-
mer coche o moto y se lo reproduz-
co. Y una empresa de transportes se 
pone en contacto con nosotros cada 
vez que se jubila un camionero para 
que haga una réplica de su vehículo”, 
comenta Barroso. 

En ocasiones es el propio juguete 
el que encuentra a su propietario 
ideal. “Fabricamos una copia del 
barco que cruza la bahía de Santan-
der y el diseñador del barco lo en-
contró por casualidad en una tienda 
y lo compró”, comenta. 

La empresa prefiere huir de las 
grandes superficies, por lo que dis-
tribuye sus productos a través de 
tiendas especializadas y ferias arte-
sanales. Sus juguetes se venden en 
toda España y también recibe encar-
gos en Francia y Portugal.
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La filosofía digital del Santander.Digilosofía.

*Promoción válida del 1 de octubre al 31 de diciembre de 2018 incluidos. Podrá participar en la presente promoción aquella persona que se adhiera mediante la firma del correspondiente Boletín de Adhesión. Promoción aplicable a planes de pensiones cuyo
promotor y comercializador sea Banco Santander S.A., entidad gestora: Santander Pensiones EGFP S.A. y entidad depositaria: Santander Securities Services, S.A. Solo serán válidos los traspasos procedentes de entidades ajenas al Grupo Santander. Bonificación
del 5% para importe igual o superior a 20.000 euros condicionada a la realización de aportaciones periódicas mínimo de 100 euros mensuales y a una permanencia de 7 años. Para importes desde 2.000 euros y hasta 19.999 euros, la bonificación será del 1%más
otro 2% adicional si se realizan aportaciones periódicas superiores a 100 euros mensuales y condicionada a un periodo de permanencia de 5 años. Penalización por
incumplimiento del compromiso de permanencia: se aplicará una penalización económica proporcional a los días incumplidos. Más información sobre la promoción
y listado completo de planes de pensiones incluidos en la campaña en su oficina y consultando las bases de la promoción en www.bancosantander.es Puedes
consultar el documento de datos fundamentales de cada uno de los planes de pensiones Santander en www.bancosantander.es
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La plataforma de inversión del Santander

Tu presente y tu futuro, en perfecta armonía.
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